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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2004/25/EK IRANYELVE

(2004. éprilis 21.)

a nyilvdnos vételi ajanlatrol

(EGT vonatkozésii szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai K6zosséget létrehozé szerzédésre és kiilo-
nosen annak 44. cikke (1) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsdg javaslatdra (1),

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg
véleményére (2),

a Szerz8dés 251. cikkében meghatdrozott eljdrdssal 6sszhangban
eljarva (?),

mivel:

(1) A Szerz8dés 44. cikke (2) bekezdésének g) pontja szerint —
azzal a céllal, hogy azokat a Kozosségben egyenértékiivé
tegyék — ossze kell hangolni egyes olyan biztositékokat,
amelyeket a tagok és harmadik személyek érdekeinek
védelmében a tagdllamok a tagallam joga éltal szabalyozott
olyan tdrsasigoktdl kovetelnek meg, amelyek értékpapir-
jainak egy tagallam szabdlyozott piacdra val6 t6zsdei beve-
zetése mar megtortént.

(2)  Egy tagallam joga dltal szabdlyozott tarsasdgok értékpapir-
jai birtokosainak érdekét sziikséges megvédeni, amenny-
iben e tarsasagok nyilvanos vételi ajanlat vagy az irdnyitds-
ban bekovetkezd viltozds tdrgyat képezik és legaldbb
értékpapirjaik egy részének egy tagallam szabalyozott pia-
céra vald t6zsdei bevezetése mar megtortént.

(3) A nyilvanos vételi ajanlatok esetén rendezend§ jogi kérdé-
sek tekintetében szitkséges a kozosségi szintd egyértelmd-
ség és atlathatosag kialakitdsa, és a Kozosségen beliil a vél-
lalati szerkezetdtalakitdsi moédoknak az irdnyitdsi és
vezetési kultirak 6nkényes kilonbségei miatti eltorzitdsa-
nak megel6zése.

(4) A tagdllamok kozponti bankjai dltal szolgélt kozérdekd
célok tekintetében elképzelhetetlennek tiinik, hogy azok
nyilvanos vételi ajanlatok célpontjai legyenek. Mivel — tor-
ténelmi okok miatt — a tagdllamok szabdlyozott piacain
jegyzik néhdny kozponti bank értékpapirjait, sziikséges
ezeket kifejezetten kizdrni ezen irdnyelv hatdlya aldl.

(5)  Minden tagallamnak ki kell jelolnie egy vagy tobb hatésa-
got, amely az ezen irdnyelv szerinti ajinlatok aspektusait
feliigyeli, és biztositja, hogy a nyilvanos vételi ajanlat felei

() HL C 45.E, 2003.2.25., 1. 0.

HL C 208., 2003.9.3,, 55. o.

Az Eurdpai Parlament 2003. december 16-i véleménye (a Hivatalos
Lapban még nem tették kozzé), és a 2004. mércius 30-i tandcsi hatd-
rozat
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megfelelnek az ezen irdnyelv alapjin meghatdrozott sza-
balyoknak. E hat6sdgoknak egyiitt kell midkodnitik egy-
méssal.

A hatékonysag érdekében a nyilvanos vételi ajanlattal kap-
csolatos szabdlyoknak rugalmasnak kell lenniiik, és képes-
nek kell lenniitk megjelenésiikkor kezelni az Gj kortilmé-
nyeket, és ebbdl kovetkezen el6 kell irniuk a kivételekre
és eltérésekre vonatkozo lehet8ségeket. Barmely megalla-
pitott szabély vagy kivétel alkalmazdsakor vagy barmely
eltérés megaddsakor azonban a feliigyeleti hatésagoknak
tiszteletben kell tartaniuk néhany altalanos elvet.

Az autoném testiileteknek el kell tudniuk latni a feliigye-
letet.

A kozosségi jog altaldnos elveivel — és killondsen a méltd-
nyos targyalashoz vald joggal — 6sszhangban, a feliigyeleti
hatdsdg hatdrozatainak a megfelel§ koriilmények kozott
alkalmasnak kell lenniiik egy fliggetlen birésag dltali felil-
vizsgélatra. A tagallamokra kell bizni azonban annak meg-
hatdrozdsat, hogy el6irnak-e — akdr a feltigyeleti hatdsag
elleni, akar az ajanlatban résztvevd felek kozotti — kozigaz-
gatdsi vagy birosagi eljardsokban érvényesithetd jogokat.

A tagdllamoknak meg kell tennitik a sziikséges lépéseket az
értékpapirok birtokosainak — kiilonosen a kisebbségi bir-
tokosok — védelmére, amennyiben a tarsasdguk irdnyitdsat
megszerezték. A tagdllamoknak az ilyen védelmet azzal
kell biztositaniuk, hogy kotelezik a tdrsasdg irdnyitdsat
megszerzd személyt arra, hogy — a kozos meghatarozassal
Osszhangban — méltanyos dron ajanlatot tegyen a tdrsasag
értékpapirjainak birtokosai szdmadra az osszes birtokukban
1év§ értékpapirra. A tagdllamok szdmadra lehet6vé kell ten-
ni, hogy szabadon hatdrozzanak meg tovabbi eszkozoket
az értékpapirok birtokosai érdekeinek védelmére, mint pél-
ddul a részleges ajanlattételi kotelezettséget, amennyiben
az ajanlattevé nem szerzi meg a tdrsasdg irdnyitdsdt, vagy
az ajanlat kozzétételét a tarsasdg iranyitdsanak megszerzé-
sével egyidejtileg.

Az értékpapirok minden birtokosa szdmadra torténd ajan-
lattételi kotelezettséget nem kell alkalmazni az ezen irdny-
elvet dtiiltetd nemzeti jogszabdly hatdlybalépésének id6-
pontjdban mar 1étez§ irdnyit6 részesedésekre.

Az ajanlattételi kotelezettséget nem kell alkalmazni a rész-
vényesek rendes kozgyilésein torténd szavazati jogot meg
nem testesits értékpapirok megszerzése esetében. A tagal-
lamoknak azonban el§ kell tudniuk irni, hogy az értékpa-
pirok minden birtokosa szdmdra torténd ajanlattételi kote-
lezettség ne csak a szavazati jogot megtestesité
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(12)

(14)

(15)

(16)

értékpapirokra, hanem a csak egyedi koriilmények kozott
szavazati jogot megtestesit§ vagy szavazati jogot meg nem
testesit$ értékpapirokra is vonatkozzon.

A bennfentes kereskedés kockdzatdnak csokkentése érde-
kében az ajanlattev6tSl meg kell kovetelni, hogy a lehetd
leghamarabb jelentse az ajanlat megtételére vonatkozd
dontését, és tdjékoztassa a feliigyeleti hatosdgot az ajanlat-
rol.

Az értékpapirok birtokosait ajanlati tdjékoztatéval megfe-
lel@en kell tdjékoztatni az ajanlat feltételeir6l. A tdrsasag
munkavallaloinak képvisel6i — vagy ilyen hidnydban koz-
vetleniil a munkaviéllalok — szdmara is megfelel§ tdjékoz-
tatdst meg nyujtani.

Az ajanlat elfogaddsara engedélyezett idszakra vonatkozd
szabélyokat el6 kell irni.

Annak érdekében, hogy a feliigyeleti hat6sdgok megfele-
16en tudjdk feladataikat elldtni, mindenkor lehet6vé kell
tenni szamukra, hogy az ajanlatban résztvevd felektdl kér-
hessék a rdjuk vonatkozé informdcidt, és a feliigyeleti haté-
sagoknak mds, a t6kepiacokat feliigyel$ hatosagokkal egy-
itt kell makodniiik, és azokat — késedelem nélkiil —
hatékonyan és hatdsosan informdciéval kell ellatniuk.

Az ajdnlatot meghitsité miveletek megel6zése érdekében
a céltdrsasag tigyviteli vagy irdnyit6 szervének kivételes ter-
mészet(i miiveletekre vonatkozo kotelezettségvallaldsokkal
kapcsolatos hatdskorét korldtozni kell, anélkiil, hogy jogel-
lenesen akadédlyozndk az emlitett tdrsasagot a szokdsos
tizleti tevékenységeinek folytatdsdban.

A céltérsasdg tgyviteli vagy irdnyitd szervétSl meg kell
kovetelni, hogy hozza nyilvanossdgra a véleményét és a
vélemény alapjaul szolgalé indokokat tartalmazé doku-
mentumot, beleértve az ajanlat végrehajtdsdnak a tdrsasdg
érdekeire, és kiilonosen a foglalkoztatasra gyakorolt hata-
saival kapcsolatos véleményét.

Az ezen irdnyelv hatdlya ald tartoz6 céltdrsasagok értékpa-
pirjaival vald szabad kereskedésre és a szavazati jog gya-
korldsdra vonatkozé meglévd rendelkezések hatékonysa-
ganak erGsitése érdekében alapvets, hogy az ilyen
tarsasdgok dltal elSirdnyzott védelmi szerkezetek és mecha-
nizmusok atlathatéak legyenek, és azokat a részvényesek
kozgytilésén rendszeresen jelentésekben mutassdk be.

A tagdllamoknak meg kell tenniiik a sziikséges intézkedé-
seket, hogy barmely ajanlattevének megadjdk mds tarsasa-
gokban a tobbségi érdekeltség megszerzésének és az ird-
nyitds teljes gyakoroldsinak lehetSségét. E célbdl, az
értékpapirok atruhazdsira vonatkozd korldtozdsokat, a
szavazati jogokra vonatkozd korldtozasokat, a rendkiviili
kinevezési jogokat és a tobbszoros szavazati jogokat el kell
torolni vagy fel kell fiiggeszteni az ajdnlat elfogaddsara
nyitva 4llé id6re, és amennyiben a részvényesek kozgy-
lése védelmi intézkedéseket allapit meg, az alapszabdly
moédositasardl hatdroz vagy az tigyviteli vagy irdnyité szerv
tagjainak elmozditdsarol vagy kinevezésérdl hatdroz a rész-
vényesek elsd, az ajanlat lezdrdsit kovet§ kozgytilésén.
Amennyiben az értékpapirok birtokosai veszteséget szen-
vedtek a jogok eltorlése miatt, méltanyos kartéritést kell

(20)

(22)

(23)

)

el6irni a tagdllamok altal meghatdrozott technikai rendel-
kezésekkel 6sszhangban.

A tagdllamoknak a tdrsasdgokban meglévé minden kiilon-
leges jogét a téke szabad mozgdsanak keretei kozott és a
Szerz6dés vonatkozo rendelkezései szerint kell vizsgalni. A
tagdllamoknak a tdrsasigokban meglévs, a nemzeti
magan- vagy kozjog ltal el6irt kiilonleges jogait mentesi-
teni kell a korlatozdsokra vonatkozo semlegesitési szabaly
aldl, ha azok a Szerzddéssel GsszeegyeztethetSk.

Figyelemmel a tagdllamok tdrsasdgi jogi mechanizmusai és
struktirai kozotti meglévd killonbségeket, a tagallamok
szamdra engedélyezni kell, hogy ne koveteljék meg a terii-
letiikon székhellyel rendelkezd térsasdgoktdl az ezen irdny-
elvnek a céltdrsasdg tigyviteli vagy irdnyit6 szerve hatdsko-
reinek az ajanlat elfogaddsira nyitva dll6 id6 alatti
korlétozasara és az alapszabalyban vagy az egyedi megal-
lapoddsokban eldirt korldtozdsok megsziintetésére vonat-
koz6 rendelkezéseinek alkalmazdsat. Ilyen esetben a tagal-
lamoknak engedélyezniiik kell a teriiletitkon székhellyel
rendelkezd tdrsasdgok szdmdra, hogy e rendelkezések
alkalmazdsat valasszak, amely vélasztasnak megvaltoztat-
haténak kell lennie. Azon nemzetkozi megdllapoddsok
sérelme nélkiil, amelyeknek az Eurépai K6zo6sség szerz8dd
fele, engedélyezni kell a tagallamok szdmara, hogy ne kove-
teljék meg a rendelkezések a vélaszthaté szabdlyokkal
osszhangban alkalmazé tarsasagoktdl azok alkalmazasit,
amikor — az e valaszthatd szabdlyok alkalmazdsa kovetkez-
tében — nem ugyanazon rendelkezéseket alkalmazé térsa-
sdgok tesznek szdmukra ajdnlatot.

A tagéllamoknak meg kell hatdrozniuk az ajanlat hatdly-
vesztésének lehetéségére, az ajanlattevének az ajdnlata
feliilvizsgalatdra vonatkozo jogdra, egy tarsasig értékpapir-
jaira vonatkozé verseng@ ajanlatok lehetGségére, az ajanlat
eredményének kozzétételi szabalyaira, az ajanlat visszafor-
dithatatlansdgdra és az engedélyezett feltételekre vonat-
koz6 szabdlyokat.

Az ajanlattevd trsasdg és a céltarsasidg munkavallali kép-
viselGinek tdjékoztatdsara és a veliik folytatott konzultdci-
6ra a vonatkozé nemzeti rendelkezések, kiilonosen az
Eurépai Uzemi Tandcs létrehozdsdrdl vagy a kozosségi
szintd vallalkozdsok és véllalkozdscsoportok munkavalla-
l6inak tdjékoztatdsdt és a velitk folytatott konzultdciot
szolgdlo eljards kialakitdsarol sz6l6, 1994 szeptember 22-i
94/45[EK tandcsi irdnyelv (1), a csoportos létszamcsokken-
tésre vonatkoz6 tagallami jogszabalyok kozelitésérdl szo6lo,
1998. julius 20-i 98/59/EK tandcsi irdnyelv (), az eurdpai
részvénytarsasag statitumanak a munkavallaloi részvételre
vonatkozé kiegészitésérél szold, 2001. oktdber 8-i
2001/86EK tandcsi irdnyelv (3), az Eurdpai Kozosség
munkaviéllaléinak tdjékoztatdsa és a veliik folytatott kon-
zultcié édltalanos keretének létrehozdsdrdl — az Eurdpai

HL L 254., 1994.9.30., 64. o. A legutébb a 97/74[EK irdnyelvvel

(HL L 10., 1998.1.16., 22. 0.) médositott irdnyelv.
HL L 225.,1998.8.12, 16. o.
HL L 294.,2001.11.10., 22. o.
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Parlament, a Tandcs és a Bizottsdg egyiittes nyilatkozata a
munkavallalok képviseletérdl sz6l6, 2002, marcius 11-i
2002/14/[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (1) sze-
rint elfogadottak az irinyadok. Az érintett tdrsasdgok mun-
kavallal6i vagy azok képviselSi szdmdra mindazonaltal
meg kell adni az ajanlatnak a foglalkoztatdsra gyakorolt
el6reldthaté hatdsaira vonatkozé véleményiik kifejtésére
vonatkoz6 lehetSséget. A bennfentes kereskedelemrdl és a
piaci manipuldciérdl (piaci visszaélés) sz616 2003. janudr
28-i 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (?)
rendelkezéseinek sérelme nélkiil, a tagallamok mindenkor
alkalmazhatjdk vagy bevezethetik az ajdnlattevd munka-
véllal6i képviselSinek tdjékoztatdsdra és az ajanlat megté-
tele el6tt veliik folytatott konzulticiéra vonatkozé nemzeti
rendelkezéseket.

A tagillamoknak meg kell hozniuk a sziikséges intézkedé-
seket, hogy lehetvé tegyék az olyan ajanlattevd szdmara,
amely a nyilvanos vételi ajanlatot kovetSen egy tarsasig
szavazati jogokat megtestesit§ t6kéjének bizonyos szdza-
1ékdt megszerezte, hogy a fennmaradé értékpapirok birto-
kosait kotelezhesse arra, hogy az értékpapirjaikat neki elad-
jak. Ugyanigy, amennyiben egy ajanlattevé a nyilvanos
vételi ajanlatot kovetden egy tdrsasdg szavazati jogokat
megtestesitd t6kéjének bizonyos szdzalékdt megszerezte, a
fennmarad6 értékpapirok birtokosainak lehetdséget kell
kapniuk arra, hogy kotelezhessék az ajanlattevét, hogy az
értékpapirokat télitk megvegye. E kotelezd visszavonasi és
kotelezd visszavasarlasi eljarasokat csak a nyilvdnos vételi
ajanlathoz kapcsol6dé egyedi feltételek szerint kell alkal-
mazni. A tagdllamok mds koriilmények kozott tovabbra is
alkalmazhatjdk a kotelezd visszavondsi és kotelezd vissza-
vésdrlasi eljardsokra vonatkozé nemzeti rendelkezéseket.

mivel az el6irdnyzott tevékenység céljait, nevezetesen a
nyilvanos vételi ajanlat lefolytatdsdra vonatkozé minimalis
irdnymutatdsok megallapitdsat és a Kozosségben az érték-
papir birtokosai megfeleld szintd védelmének biztositdsat
a tagdllamok az dtlathat6sdg és a jogbiztonsag szitkséges-
sége miatt a hatdrokon tuli dtvételek és irdnyitdsmegszer-
zések esetében nem tudjdk kielégitGen megvaldsitani, és
ezért azok — e tevékenység méretei és hatdsai miatt —
kozosségi szinten jobban megvaldsithatdok, a Ko6zosség a
Szerz6dés 5. cikkében meghatdrozott szubszidiaritds elvé-
vel 6sszhangban intézkedéseket fogadhat el. Az abban a
cikkben meghatdrozott ardnyossagi elvvel osszhangban
ezen irdnyelv nem megy tovabb anndl, mint ami e célok
eléréséhez sziikséges.

Egy irdnyelv elfogaddsa a megfelel§ eljards a bizonyos
kozos elvekbsl és  korldtozott szdmd  dltaldnos
kovetelménybdl 4ll6 keret létrehozdsdra, amelyeket a tag-
dllamoknak nemzeti rendszeritknek és  kulturalis
keretrendszeritknek megfelelGen részletesebb szabalyokkal
kell végrehajtaniuk.

HL L 80.,2002.3.23,, 29. o.
HL L 96.,2003.4.12,, 16. o.

(27)

(28)

Ennek ellenére a tagallamoknak az ezen irdnyelvet tiiltetd
nemzeti rendelkezések minden megsértése esetére szank-
ciokat kell el§irniuk.

Az ezen irdnyelvben meghatdrozott szabdlyokra vonat-
koz6 technikai irdnymutatds és végrehajtdsi intézkedések
idénként szitkségesek lehetnek, hogy figyelembe vegyék a
pénziigyi piacok Uj fejlédését. A Bizottsigot ennek megfe-
lelGen fel kell hatalmazni bizonyos rendelkezésekre vonat-
kozbéan végrehajtasi intézkedések elfogaddsara, feltéve,
hogy ezek nem mddositjdk ezen irdnyelv alapvetd elemeit
és a Bizottsdg az ezen irdnyelvben meghatdrozott elvekkel
osszhangban jar el, miutdn konzultdlt a 2001/528EK
bizottsdgi hatdrozattal (3) létrehozott eurdpai értékpapir-
bizottsdggal. Az ezen irdnyelv végrehajtdsahoz sziikséges
intézkedéseket a Bizottsigra ruhdzott végrehajtdsi
hatdskorok gyakorldsdra vonatkoz6 eljardsok megallapita-
sardl szo6lo, 1999. junius 28-i 1999/468/EK bizottsagi
hatdrozattal () 6sszhangban, és a Bizottsdgnak 2002. feb-
rudr 5-én az Eurdpai Parlamentben a pénziigyi szolgalta-
tasokkal kapcsolatos jogszabdlyok végrehajtdsdrol tett
nyilatkozatdra val6 kell§ tekintettel kell elfogadni. A tobbi
rendelkezés tekintetében, fontos egy kapcsolattartd bizott-
sdgot a tagdllamoknak és a feliigyeleti hat6sdgoknak az
ezen irdnyelv végrehajtasaban valo segitségnytijtas, és — ha
sziikséges — a Bizottsdgnak az ezen irdnyelv kiegészitéseire
és modositdsaira vonatkozé tandcsadds feladatdval meg-
bizni. Feladata elvégzése sordn a kapcsolattart6 bizottsdg
felhaszndlhatja a tagallamok dltal — a szabalyozott piacai-
kon megtortént nyilvanos vételi ajanlatokra vonatkozdan
az ezen irdnyelv alapjdn — nytjtand6 informaciét.

A Bizottsagnak meg kell konnyitenie az Eurépai Unidban
a nyilvanos vételi ajanlatokra vonatkozé szabalyok mélta-
nyos és kiegyenstlyozott harmonizaldsara irdanyul folya-
matot. E célbdl, a Bizottsdgnak lehet8séget kell adni arra,
hogy az ezen irdnyelv idGszert feliilvizsgdlatira vonatkozd
javaslatokat nytjtson be,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk

Hatély

(1) Ezen irdnyelv meghatdrozza a tagallamok torvényi, rendeleti
és kozigazgatdsi rendelkezéseit, kézikonyveit és mds szabalyait —
beleértve a piacok szabdlyozdsdra hivatalosan felhatalmazott szer-
vezetek altal hozott rendelkezéseket — Gsszehangol6 intézkedé-
seket (a tovdbbiakban ,szabdlyok”), amelyek a tagillamok joga
altal szabdlyozott tarsasagok értékpapirjainak nyilvanos vételi
ajdnlataira vonatkoznak, amennyiben értékpapirjaik egy részének

)
)

HL L 191, 2001.7.3., 45. o. A legut6bb a 2004/8/EK hatdrozattal
(HL L 3., 2004.1.7., 33. 0.) mddositott hatdrozat.
HL L 184.,1999.7.17., 23. o.
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vagy egészének egy vagy tobb tagallamban a 93/22/EGK
irdnyelv (') értelmében vett szabédlyozott piacra val6 bevezetése
megtortént (a tovabbiakban ,szabdlyozott piac”).

(2) Ezt az irdnyelvet nem kell alkalmazni a tdrsasdgok dltal kibo-
csatott értékpapirokra vonatkozd olyan nyilvanos vételi ajanla-
tokra, amelyek célja a nyilvanossdg éltal nydjtott kollektiv tdke-
befektetés, amelyek a felel6sségmegosztds alapjan mikodnek, és
amelynek tulajdonrészeit — az értékpapir-birtokosok kérésére —
kozvetve vagy kozvetleniil visszavasaroljak vagy visszavaltjak a
tarsasdgok sajat vagyondbdl. Az e tarsasdgok altal az annak biz-
tositdsdra megtett 1épések, hogy tulajdonrészeik értékpapirtGzsdei
értéke ne térjen el jelentSsen a nettd eszkozértékiiktdl, a visszava-
sdrldssal vagy a visszaviltdssal egyenértékiinek tekintenddk.

(3) Ezt az irdnyelvet a tagdllamok kozponti bankjai dltal kibocsd-
tott értékpapirokra vonatkozé nyilvanos vételi ajanlatokra nem
kell alkalmazni.

2. cikk

Fogalommeghatirozisok
(1) Ezen irdnyelv alkalmazdsdban

a) ,nyilvdnos vételi ajanlat” vagy ,ajanlat™ olyan, egy tarsasdg
értékpapirjainak birtokosai szdmdra az osszes értékpapir vagy
azok egy részének megszerzésére akdr kotelezen akdr 6nkén-
tesen tett (nem a céltarsasagtdl szarmazd) nyilvanos vételi
ajanlat, amelynek eredménye vagy célja a céltdrsasdg irdnyitd-
sanak a nemzeti joggal 6sszhangban torténd megszerzése;

b) ,céltarsasag™ az a tarsasdg, amelynek értékpapirjai az ajanlat
targyat képezik;

¢) ,ajanlattevd” barmely, olyan koz- vagy maganjogi természetes
vagy jogi személy, amely ajanlatot tesz;

d) ,0sszehangoltan eljaré személyek™ olyan természetes vagy
jogi személyek, amelyek az ajanlattevivel vagy a céltarsasdggal
egy, a céltdrsasdg irdnyitdsinak megszerzésére vagy egy ajin-
lat meghitsitdsara irdnyul6 kifejezett vagy hallgatélagos, sz6-
beli vagy irdsbeli megallapodds alapjan mtkodnek egyiitt;

e) ,értékpapirok” minden, egy tdrsasigban szavazati jogot biz-
tosit6 atruhdzhaté értékpapir;

f) ,az ajanlat felei” az ajdnlattevs, az ajanlattevd tigyviteli vagy
irdnyit6 szervének tagjai, ha az ajanlattevd tarsasag, a céltdra-
sdg, a céltarsasdg értékpapirjainak birtokosai, és tigyviteli vagy

(") Az értékpapir befektetési szolgéltatdsokrdl sz616, 1993. méjus 10-i
93/22[EGK tandcsi irdnyelv (HL L 141., 1993.6.11., 27. 0.) A legu-
tobb a 2002/87[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel
(HL L 35.,2003.2.11., 1. 0.) médositott irdnyelv.

irdnyit6 szervének tagjai, és az e felekkel 9sszehangoltan eljard
személyek;

g) ,tobbszoros szavazati jogot biztositd értékpapirok™ egy elkii-
lonitett és megkiilonboztetett kategdridba tartozo, és egyen-

son 7

ként tobb szavazatot megtestesit§ értékpapirok.

(2) Az (1) bekezdés d) pontjanak alkalmazasdban a 2001/34/EK
irdnyelv (2) 87. cikke értelmében vett mds személy altal irdnyitott
személyek a masik személlyel és egymdssal 6sszehangoltan eljaré
személyeknek mindsiilnek.

3. cikk

Altaldnos elvek

(1) Az ezen irdnyelv végrehajtasdnak céljabol a tagdllamok biz-
tositjak, hogy betartjdk a kovetkezd alapelveket:

a) a céltarsasag értékpapirjainak ugyanazon kategoridba tartozo
valamennyi birtokosa szdmadra biztositani kell az egyenl§ elba-
ndst; tovabbd ha egy személy megszerzi egy tarsasdg irdnyitd-
sdt, védeni kell az értékpapirok tobbi birtokost;

b) a céltdrsasdg értékpapirjainak birtokosai szdmdra elegendd
id6t és informaciot kell biztositani ahhoz, hogy megfelelGen
megalapozott dontést tudjanak hozni az ajinlatrél; amenny-
iben a céltdrsasdg tigyviteli vagy irdnyit6 szerve az értékpapir
birtokosait tandccsal latja el, ismertetnie kell az ajanlatnak a
foglalkoztatdsra, az alkalmazasi feltételekre, és a tirsasag tizlet-
viteli helyére gyakorolt hatasait;

) acéltdrsasdg tigyviteli vagy irdnyité szervének a tdrsasdg, mint
egész érdekében kell eljdrnia, és nem tagadhatja meg az érték-
papir birtokosaitdl az ajdnlat érdemi megitélésének lehetdsé-
gét;

d) a céltdrsasag, az ajanlattevd tarsasdg vagy barmely, az ajanlat-
tal érintett tarsasdg értékpapirjai tekintetében tilos hamis pia-
cot létrehozni oly médon, hogy az értékpapirok drinak emel-
kedése vagy csokkenése mesterségessé valjon, és a piac
szokdsos miikodése torzuljon;

e) az ajdnlattev csak akkor jelentheti be ajdnlatdt, ha a készpénz
ellenértéket - ha ilyen ellenértéket ajanlottak fel - teljes mér-
tékben szolgéltatni tudja, és miutdn minden ésszer( intézke-
dést megtett a barmely mds tipust ellenérték nydtjtasanak
biztositdsa érdekében;

f) acéltarsasagot nem lehet az értékpapirjaira vonatkozd ajanlat
miatt a tevékenységének folytatasaban az ésszertinél hosszabb
ideig akaddlyozni.

() Az értékpapirok hivatalos t6zsdei jegyzésre torténd bevezetésérdl és
az ilyen értékpapirokrél kozzéteendS informdciokrdl szolo,
2001. mdjus 28-i 2001/34/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv
(HL L 184., 2001.7.6., 1. 0.). A legut6bb a 2003/71/EK irdnyelvvel
(HL L 345., 2004.12.31., 64. 0.) mddositott irdnyelv.
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(2) Az (1) bekezdésben megallapitott elvek betartdsanak bizto-
sitdsa érekében a tagdllamok

a) biztositjdk, hogy az ezen irdnyelvben meghatdrozott mini-
mumkdovetelményeket betartjdk;

b) az ajdnlatok szabdlyozdsdra tovabbi, az ezen irdnyelv feltéte-
leinél és rendelkezéseinél szigorubb feltételeket és rendelkezé-
seket dllapithatnak meg.

4. cikk

A feliigyeleti hatésdg és az alkalmazandé jog

(1) A tagallamoknak — az ezen irdnyelv végrehajtdsa érdekében
elfogadott és bevezetett szabdlyok céljabol — ki kell jelolniiik az
ajanlatok feliigyeletére hatdskorrel rendelkezd hatdsdgot vagy
hatdsdgokat. Az igy kijelolt hatdsdgok lehetnek kozjogi testiile-
tek, vagy a nemzeti jog altal elismert vagy a nemzeti jog dltal kife-
jezetten e célbdl felhatalmazott kozjogi testiiletek dltal elismert
tarsuldsok vagy magdnjogi testiiletek. A tagallamok tdjékoztatjdk
a Bizottsdgot e kijelolésekrdl és az esetleges hatdskor megosztds-
rol. A tagdllamok biztositjdk, hogy e hatésdgok feladataikat az
ajanlat minden felétdl partatlanul és fiiggetleniil gyakoroljék.

(2) a) Az ajanlat felugyeletére illetékes hatésdg azon tagallam
hatdsiga, ahol a céltdrsasdg létesit§ okirat szerinti székhe-
lye taldlhatd, ha e tdrsasdg értékpapirjainak bevezetése a
tagéllam szabdlyozott piacin megtortént.

sz

b) Ha a céltarsasdg értékpapirjait a létesitS okirat szerinti
székhelye tagdllamdnak szabélyozott piacdn nem vezették
be, az ajanlat feltigyeletére illetékes hatdsdg azon tagillam
hatdsdga, amelynek szabdlyozott piacdn a tdrsasdg érték-
papirjainak bevezetése megtortént.

Ha a céltdrsasdg értékpapirjainak bevezetése tobb mint egy
tagdllam szabdlyozott piacdn tortént meg, az ajanlat fel-
tigyeletére illetékes hat6sdg azon tagéllam hatdsaga, amely
szabdlyozott piacdn a tdrsasdg értékpapirjainak tzsdei
bevezetése hamarabb tortént meg.

¢) Ha a céltarsasdg értékpapirjainak bevezetése elsG alkalom-
mal tobb mint egy tagdllam szabélyozott piacdn egyidejti-
leg tortént meg, a céltirsasdg e szabdlyozott piacoknak és
feliigyeleti hat6sdgainak a kereskedés elsé napjan torténd
értesitése Utjdn hatdrozza meg, hogy e tagdllamok feliigye-
leti hatdsagai kozil melyik az ajnlat feltigyeletére illeté-
kes hat6sag.

Ha a céltdrsasdg értékpapirjainak t6zsdei bevezetése egyi-
dejiileg tobb tagdllam szabdlyozott piacdn a 21. cikk (1)
bekezdésében meghatdrozott id6pontban mar megtortént,
e tagallamok feliigyeleti hatésdgai a 21. cikk (1) bekezdé-
sében meghatdrozott id6ponttdl szdmitott négy héten

beliil megallapodnak arrél, hogy melyikiik legyen az ajan-
lat feltigyeletére illetékes hat6sdg. Ellenkezd esetben a cél-
tdrsasdg hatdrozza meg az illetékes hatdsdgot e négyhetes
idgszakot kovetd elsd kereskedési napon.

d) A tagdllamok biztositjak, hogy a c) pont szerinti dontése-
ket nyilvanossdgra hozzak.

e) A D) és c) pontban emlitett esetekben az ajdnlat esetében
felajanlott ellenértékkel — kiilonosen az arral — kapesola-
tos kérdéseket, és az ajanlatra vonatkozo eljardssal - kiilo-
nosen az ajanlattevének az ajanlat megtételével kapcsola-
tos dontésére vonatkozd informdcival, az ajénlat
tartalmaval és az ajanlat kozzétételével — kapcsolatos kér-
déseket az illetékes hatdsig helye szerinti tagdllam szabé-
lyaival osszhangban kezelik. A céltdrsasdg létesitS okirata
szerinti székhely szerinti tagdllam szabélyait kell alkal-
mazni és az illetékes hatdsdg a céltdrsasdg 1étesits okirata
szerinti székhely szerinti tagdllam hatdsdga a céltarsasdg
munkavallal6i szdmdra nytjtandé informdciéval kapcso-
latos kérdésekben, és a tdrsasdgi joggal kapcsolatos kérdé-
sekben, kiilonosen a szavazati jogok irdnyitds megszerzé-
sét biztosité ardnydra és az ajanlattételi kotelezettségtdl
valé barmilyen eltérésre, valamint az olyan feltételekre
vonatkozé kérdésekben, amelyek szerint a céltdrsasag tigy-
viteli vagy irdnyito szerve olyan cselekményeket végezhet,
amelyek az ajanlat megzavardsat eredményezhetik.

(3) A tagédllamok biztositjdk, hogy feliigyeleti hatésdgaik alkalma-
zottait vagy volt alkalmazottait szakmai titoktartds kotelezi. A
szakmai titoktartds hatdlya ald tartozé semmilyen informdci6
nem fedhet6 fel mds személy vagy hatdsdg szdmara, kivéve a jog-
szabalyban meghatdrozott rendelkezések szerint.

(4) A tagallamok ezen irdnyelv szerinti feliigyeleti hatsagai és a
t6kepiacokat feliigyel6 mds hatdsdgok kiilonosen a 93/22/EGK
irdnyelvvel, a 2001/34/EK irdnyelvvel, a 2003/6 EK irdnyelv és az
értékpapirok nyilvdnos kibocsdtdsakor vagy piaci bevezetésekor
kozzéteendS  tdjékoztatordl sz60lo, 2003. november 4-i
2003/71[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel 6sszhang-
ban egyiittmiikodnek, és az ezen irdnyelvvel 6sszhangban megal-
lapitott szabélyok alkalmazdsédhoz sziikséges esetekben, és kiilo-
nosen a (2) bekezdés b), ¢) és e) pontjanak hatdlya ald tartozo
esetekben informdcioval latjak el egymadst. Az igy dtadott infor-
maécié ugyanazon szakmai titoktartasi kotelezettség hatélya ald
tartozik, amely ald az informdci6t megkap6 feliigyeleti hat6sdgok
alkalmazottai vagy volt alkalmazottai tartoznak. Az egyiittmiko-
dés magaba foglalja az illetékes hat6sdgok dltal az ajdnlatokkal
kapcsolatban hozott intézkedések végrehajtdsdhoz szitkséges oki-
ratok rendelkezésre bocsdtdsat, valamint minden olyan segitség-
nyujtast, amelyet az érintett feliigyeleti hatdsdgok — az ezen irdny-
elv végrehajtdsdhoz elfogadott és bevezetett szabalyok tényleges
vagy dllitélagos megsértéseinek kivizsgaldsa céljabodl — ésszertien
kérhetnek.
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(5) A feliigyeleti hatosdgokat felruhdzzak feladataik gyakorldsa-
hoz szitkséges valamennyi hataskorrel — beleértve az ajanlat felei
altal az ezen irdnyelv végrehajtdsihoz elfogadott és bevezetett sza-
balyok betartdsanak ellendrzésére iranyuld feladatukat —.

Feltéve, hogy betartjak a 3. cikk (1) bekezdésében megallapitott
dltaldnos elveket, a tagdllamok az ezen irdnyelv végrehajtdsdhoz
elfogadott és bevezetett szabalyaikban el8irhatnak a szabalyoktdl
val6 eltéréseket:

i. anemzeti szinten meghatdrozott koriilmények figyelembevé-
tele céljdbol ilyen eltéréseknek a nemzeti szabdlyaikba torténg
bevezetésével

és[vagy

ii. feliigyeleti hatdsdgaik részére annak engedélyezésével, hogy
sajat hatdskoriikben eltérjenek e nemzeti szabdlyoktol, az i)
pontban emlitett korilmények vagy mds egyedi korillmények
figyelembevétele céljabol, ez utdbbi esetben indokolt dontést
kell megkovetelni.

(6) Ez az irdnyelv nem érinti a tagdllamok azon hatdskorét, hogy
kijeloljenek az ajanlatokkal kapcsolatos jogvitdkkal foglalkozd
vagy az ajanlatok sordn elkovetett szabalytalansagokrél dontd
bir6sdgot vagy mds hatdsagokat, vagy a tagallamok azon hatds-
korét, hogy megallapitsdk azokat a rendelkezéseket, amelyek tar-
talmazzak, hogy az ajdnlat felei jogosultak-e és ha igen, milyen
korilmények kozott kozigazgatdsi vagy birdsagi eljards megindi-
tdsdra. Ez az irdnyelv nem érinti killonosen a tagéllami birésagok-
nak az ilyen birésdgi eljardsok megtagaddsara vonatkozo esetleges
jogkorét, vagy az annak eldontésére vonatkozd jogkoriiket, hogy
az ilyen eljardsok az ajanlat eredményére kihatnak-e vagy sem. Ez
az irdnyelv nem érinti a tagallamok azon jogat, hogy meghatdroz-
zak a feluigyeleti hatésdgok felelGsségére vagy az ajanlat felei
kozotti jogvitdkra vonatkozé jogszabdlyokat.

5. cikk

A kisebbségi részvényesek védelme, a kotelez§ ajanlat és a
méltinyos ir

(1) Amennyiben egy természetes vagy jogi személy sajat szerzése,
vagy a vele 6sszehangoltan eljar6 személyek szerzése kovetkezté-
ben az 1. cikk (1) bekezdésében emlitett tirsasdg értékpapirjaival
rendelkezik, amely — a kordbban szerzett értékpapirjaival vagy a
vele osszehangoltan eljaré személyek értékpapirjaival egytitt —
kozvetleniil vagy kozvetve a szavazati jogok meghatdrozott sza-
zalékdt biztositja e tdrsasdgban, amely lehet6vé teszi szdmdra a
tdrsasdg irdnyitdsat, a tagallamok biztositjak, hogy e személy e tar-
sasdg kisebbségi részvényeseinek védelme érdekében ajanlattételre
kotelezett. Az ilyen ajdnlatot a (4) bekezdésben meghatarozott
méltanyos aron a lehet legkordbban az ezen értékpapirok vala-
mennyi birtokosa részére az Osszes részesedésiikre vonatkozdan
teszik meg.

(2) Amennyiben az ezen irdnyelv értelmében — az értékpapirok
valamennyi birtokosa részére az sszes részesedésiikre vonatko-
zdan — tett onkéntes ajanlatot kovetden kertilt sor az irdnyitds

megszerzésére, az (1) bekezdésben meghatdrozott ajanlattételi
kotelezettséget nem kell alkalmazni.

(3) Az (1) bekezdés alkalmazasdban a szavazati jogok irdnyitdst
biztositd ardnyat, és ennek kiszdmitdsi modjat annak a tagallam-
nak a szabdlyai hatdrozzdk meg, ahol a tdrsasdg létesité okirat sze-
rinti székhelye talalhaté.

(4) Méltanyos arnak az ajanlattev$ vagy a vele Gsszehangoltan
eljaré személyek altal ugyanazon értékpapirokért a tagdllamok
altal meghatdrozott id6tartam alatt — amely az (1) bekezdésben
emlitett ajanlat megtétele elStt nem kevesebb mint hat hénap és
nem tobb mint 12 hénap — megfizetett legmagasabb ar tekin-
tendd. Ha — az ajanlat nyilvdnossdgra hozatala utdn és az ajanlat
elfogaddsara nyitva all6 hataridd lejarta el6tt — az ajanlattev vagy
a vele 0sszehangoltan eljdrd személyek az ajdnlati drndl magasabb
aron vésarolnak értékpapirokat, az ajanlattevé megemeli ajanla-
tat, hogy legaldbb egyenld legyen az igy megszerzett értékpapi-
rokért fizetett legmagasabb drral.

Feltéve, hogy a 3. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott ltalinos
elveket betartjak, a tagallamok feljogosithatjdk feliigyeleti hatsa-
gaikat, hogy az elsg albekezdésben emlitett drat modositsak tisz-
tdn meghatdrozott koriilmények esetén és kritériumok szerint. E
célbol készithetnek egy listat azon koriilményekrél, amelyek ese-
tén a legmagasabb ar akdr felfelé vagy lefelé médosithatd, példaul
amennyiben a legmagasabb drat az eladd és a vevs kozotti meg-
allapodds hatdrozta meg, amennyiben a kérdéses értékpapirok
piaci draival manipuldltak, amennyiben a piaci drakat altalanos-
sagban, vagy bizonyos piaci drakat egyedileg kivételes események
befolyésoltak, vagy az ajanlati d&r médositdsara egy nehézségekkel
kiizd§ véllalkozds megmentése érdekében keriil sor. Meghatdroz-
hatjék az ilyen esetekben alkalmazandé kritériumokat is, példaul
az atlagos piaci értéket egy meghatdrozott id6szakban, egy tdrsa-
sag felszamoldsi értékét, vagy barmely mds, a pénziigyi elemzés-
ben dltaldnosan hasznalt objektiv értékelési kritériumot.

A feliigyeleti hatdsdgnak a méltanyos drat modosit6 barmely don-
tését meg kell indokolni és nyilvdnossagra kell hozni.

(5) Ellenértékként az ajanlattevd felajanlhat értékpapirokat, kész-
pénzt, vagy e kettd kombinacidjat.

Ennek ellenére — amennyiben az ajdnlattevd dltal felajanlott ellen-
érték nem szabalyozott piacra bevezetett likvid értékpapirokbol
all, az ellenértéknek készpénzt is tartalmaznia kell.

Az ajanlattevs készpénzellenértéket is felajanl valasztasi lehetd-
ségként, amennyiben & vagy a vele dsszehangoltan eljaré szemé-
lyek egy, a (4) bekezdéssel 6sszhangban a tagallam altal megélla-
pitott id6ponttdl az ajdnlat elfogaddsdra nyitva all6 hatdrids
lejértaig készpénzért a céltarsasdg szavazati jogainak legaldbb 5 %-
ara jogosit6 értékpapirt vasarolt.

A tagéllamok el6irhatjdk, hogy minden esetben legaldbb alterna-
tivaként készpénzes ellenértéket is fel kell ajanlani.

(6) Az (1) bekezdésben el6irt védelmen tdlmenden a tagéllamok
az értékpapirok birtokosai érdekeinek védelmére szant tovabbi
eszkozoket is el6irhatnak, olyan mértékben, amilyenben ezen esz-
kozok az ajanlattételi eljards rendes lefolytatdsat nem gatoljak.
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6. cikk

Az ajénlatokra vonatkoz6 informdci6

(1) A tagallamok biztositjak, hogy egy ajanlat megtételére vonat-
koz6 dontés késedelem nélkiil kozzétételre keriil, és hogy a felii-
gyeleti hat6sdgot az ajdnlatrdl tdjékoztatjdk. Megkovetelhetik,
hogy a feliigyeleti hat6sdgot egy ilyen dontés kozzététele eldtt
kelljen tdjékoztatni. Amint az ajanlatot kozzétették, a céltdrsasdg
és az ajanlattevd tigyviteli vagy irdnyitd szerve tdjékoztatja mun-
kavillal6ik képviseldit, vagy —ilyen képvisel6k hidnyaban — magu-
kat a munkavallal6kat.

(2) A tagdllamok biztositjak, hogy az ajanlattevd koteles kell§
idében késziteni és kozzétenni a vételi ajinlatot, amely
tartalmazza a sziikséges informdciokat ahhoz, hogy a céltirsasdg
értékpapirjainak birtokosai kell6en megalapozott dontést tudja-
nak hozni az ajanlatrél. Az ajdnlat kozzététele el6tt az ajanlattevd
kozli azt a feliigyeleti hatosdggal. A kozzétételt kovetden a céltdr-
sasdg és az ajdnlattevd tigyviteli vagy irdnyité szerve kozli azt
munkaviéllaloik képviselSivel, vagy — ilyen képvisel6k hidnydban
- magukkal a munkavallalokkal.

Amennyiben az elsG albekezdésben emlitett ajanlat a feliigyeleti
hat6sdg elGzetes jovahagydsatol fiigg, és e jovahagyds megtortént,
azt — az esctlegesen megkovetelt forditdson tdl — valamennyi
olyan tagdllamban elismerik, amelyek piacdn a céltdrsasdg érték-
papirjainak t6zsdei bevezetése megtortént, anélkiil, hogy e tag-
allam feltigyeleti hatdsdga dltali jovdhagyds megszerzése sziksé-
ges lenne. E hat6sdgok csak akkor kovetelhetik meg az ajanlat
kiegészitését tovabbi informacidkkal, ha ezen informéciok jelleg-
zetesek azon tagdllam vagy tagdllamok piaca tekintetében, ahol a
céltarsasdg értékpapirjainak tézsdei bevezetése megtortént, és
olyan formalitdsokhoz kapcsolddnak, amelyeknek az ajanlat elfo-
gaddsdhoz, és az ajanlat lezdrdsakor esedékes ellenérték dtvételé-
hez kell megfelelni, tovabba ahhoz az adérendszerhez kapcsolod-
nak, amely hatdlya ald az értékpapirok birtokosainak felajanlott
ellenérték tartozni fog.

(3) A (2) bekezdésben emlitett vételi ajnlat legalabb az aldbbia-
kat tartalmazza:

a) az ajanlati feltételek;

b) az ajanlattevd azonositdsa, vagy — amennyiben az ajanlattevd
tarsasdg — a tdrsasdg formdja, neve és létesits okirata szerinti
székhelye;

c) az értékpapirok, vagy — adott esetben — az értékpapirosztly
vagy -osztdlyok, amelyekre az ajanlat vonatkozik;

d) az értékpapirért és értékpapirosztalyokért felajanlott ellenér-
ték, és — kotelezd ajanlat esetén — az ellenérték meghatdroza-
sara alkalmazott modszer, és az ezen ellenérték megfizeté-
sének médja;

e) a 11. cikk (4) bekezdésében megallapitott attorési szabdly
eredményeként esetlegesen megsz@ing jogok miatt felajanlott
kartalanitds, az 6sszeg megfizetésének és kiszamitdsanak maod-
ja

f) az értékpapiroknak az ajdnlattevd dltal megszerezni vallalt
maximalis és minimdlis szdzaléka vagy mennyisége;

g) az ajanlattevének és a vele dsszehangoltan eljard személyek-
nek a céltarsasdgban mar meglévg részesedésére vonatkozd
adatok;

h) minden olyan feltétel, amelyt6l az ajdnlat fiigg;

i) az ajanlattevdnek a céltdrsasdg és — amennyiben ezt az ajinlat
érinti — az ajanlattevd tdrsasdg jovébeni iizleti tevékenységére,
munkavillal6ik és vezet6ik alldsainak fenntartdsdra vonatkozo
szandékai, beleértve minden, a foglalkoztatds feltételeiben
bekovetkezd [ényeges véltoztatdst, és killonosen az ajanlatte-
vének a két tarsasdgra vonatkozo stratégiai terveit, és a foglal-
koztatdsra, valamint a tdrsasdgok telephelyeire gyakorolt valé-
szindsithetd kovetkezményeket;

j) az ajanlat elfogaddsdra nyitva 4ll6 idészak;

P

k) amennyiben az ajanlattevé dltal felajanlott ellenérték barmi-
lyen jellegti értékpapirokat tartalmaz, az ezen értékpapirokra
vonatkozé informéciok;

l) az ajanlat finanszirozasira vonatkozé informacié;

m) az ajanlattevével vagy a céltdrsasiggal osszehangoltan eljar6
személyek azonossdga, és — tarsasgok esetén — azok formdja,
neve, létesitS okirat szerinti székhelye, valamint az ajanlatte-
vével és — amennyiben lehetséges — a céltdrsasaggal megléve
kapcsolatuk;

n) az ajanlattevé és a céltarsasdg értékpapirjainak birtokosai
kozott az ajanlat eredményeként megkotott szerz8désekre
irdnyad6 nemzeti jog, valamint az illetékes birdsagok.

(4) A Bizottsdg a 18. cikk (2) bekezdésében emlitett eljardssal
osszhangban elfogadja a (3) bekezdés alkalmazdsdra vonatkozd
szabalyokat.

(5) A tagdllamok biztositjdk, hogy az ajdnlatban részt vevé felek
kérésre mindenkor kotelesek legyenek tagallamuk feliigyeleti
hatésdgait a birtokukban 1év6, az ajdnlatra vonatkoz6 és a feli-
gyeleti hatosdg feladatainak ellatdsahoz sziikséges valamennyi
informdcidval elldtni.

7. cikk

Az elfogaddsra nyitva 4llé idGszak

(1) A tagdllamok el6irjdk, hogy az ajanlat elfogaddsdra nyitva 4ll6
idGszak nem lehet a vételi ajanlat kozzétételétsl szamitott két hét-
nél rovidebb és tiz hétnél hosszabb. Feltéve, hogy a 3. cikk (1)
bekezdésének f) pontjdban megéllapitott dltalanos elvet betartjak,
a tagallamok el@irhatjak, hogy a tizhetes idGszak azzal a feltétellel
meghosszabbithato, hogy az ajdnlattevd legalabb két héttel korab-
ban bejelenti az ajanlat lezdrdsdra irdnyul6 szandékat.
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(2) A tagdllamok el@irhatnak az (1) bekezdésben emlitett id8sza-
kot megvaltoztat6 szabdlyokat egyedi esetekben. A tagallam enge-
délyezheti a feliigyeleti hat6sdgnak, hogy az (1) bekezdésben emli-
tett idGszaktol eltérést biztositson annak érdekében, hogy
lehetdvé tegye a céltdrsasdg szamadra, hogy az ajdnlat megvizsgd-
lasa céljabol 6sszehivija a részvényesek kozgytlését.

8. cikk

A vételi ajanlat kozzététele

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy az ajdnlat kozzététele oly
modon torténik, amely biztositja a céltdrsasdg, az ajanlattevd vagy
barmely mds, az ajanlat altal érintett tdrsasdg értékpapirjai piaca-
nak dtlathatosdgdt és integritdsat, kiilonosen annak érdekében,
hogy megakadalyozzdk a hamis vagy félrevezetd informaciok
kozzétételét vagy terjesztését.

(2) A tagallamok el6irjak minden, a 6. cikkben megkévetelt infor-
mécio és dokumentum oly médon térténd kozzétételét, amely
biztositja, hogy azok az értékpapirok birtokosai — legalabb azon
tagdllamokban, amelyek szabdlyozott piacain a céltarsasdg érték-
papirjainak a bevezetése megtortént —, a céltarsasag és az ajanlat-
tevé munkavallal6inak képviseldi, illetve — ilyen képvisel6k hia-

nydban - a munkavillalok szdmdra konnyen és gyorsan
hozziférhetSk.
9. cikk

A céltirsasdg iigyviteli vagy irdnyit6 szervének
kotelezettségei

(1) A tagdllamok biztositjdk a (2)-(5) bekezdésben megallapitott
szabalyok betartasat.

(2) A masodik albekezdésben emlitett id§szak sordn a céltdrsasdg
tigyviteli vagy irdnyito szerve megszerzi a részvényesek kozgyt-
1ésének kizardlag e célbdl adott elézetes felhatalmazdsat barmely
olyan intézkedés — mds ajdnlatok keresése kivételével —el6tt, ami
az ajanlattételi eljards megzavardsat eredményezheti, és kiilono-
sen részvények kibocsdtdsa elStt, amely tartésan megakadé-
lyozhatja az ajanlattevét a céltarsasdg irdnyitdsanak megszerzésé-
ben.

Felhatalmazassal kell rendelkezni legaldbb att6l az id6ponttdl kez-
dédden, hogy a céltarsasdg tudomdst szerez a 6. cikk (1) bekez-
désének elsé mondatdban emlitett, az ajanlattételrdl sz6l6 don-
tésrél, addig, amig az ajanlat eredményét kozzé nem teszik vagy
az ajanlat hatdlydt nem veszti. A tagdllamok megkovetelhetik,
hogy a felhatalmazas megszerzésére kordbban keriiljon sor, pél-
ddul amint a céltdrsasdg tigyviteli vagy irdnyito szerve értesiil az
ajanlattételre irdnyuld szandékrol.

(3) A (2) bekezdés mdsodik albekezdésében emlitett idGszak kez-
dete el6tt meghozott, részben vagy egészben még nem végrehaj-
tott dontések tekintetében, a részvényesek kozgyiilése jovahagy
vagy megerdsit minden olyan déntést, amely nem képezi részét a
tarsasdg rendes tizletvitelének, és amelyek végrehajtasa az ajanlat-
tételi eljards megzavardsat eredményezheti.

(4) Az értékpapirok birtokosainak a (2) és (3) bekezdésben emli-
tett elzetes felhatalmazdsa, jovahagydsa vagy megerGsitése

megszerzése céljdbol a tagallamok olyan szabélyokat vezethetnek
be, amelyek lehet6vé teszik a részvényesek kozgytilésének rovid
tton valo Gsszehivdsit azzal a feltétellel, hogy a kozgytilés az érte-
sitést kovets két héten belil nem tarthat meg.

(5) A céltdrsasag tigyviteli vagy irdnyito szerve elkésziti és kozzé
teszi jelentését, amely tartalmazza az ajanlatra vonatkozé indok-
ldssal elldtott véleményét, beleértve az ajénlat végrehajtdsinak a
tarsasdg érdekeire — és kiilonosen a foglalkoztatdsra — gyakorolt
hatdsaira, valamint az ajanlattevének a céltdrsasdggal kapcsolatos
stratégiai terveire vonatkozd nézeteit, és ezeknek a foglalkozta-
tottsdgra és a tarsasdg telephelyeire gyakorolt valdszind kovetkez-
ményeit, amint azokat a 6. cikk (3) bekezdésének i. pontjdval
osszhangban az ajanlati tdjékoztatoban megallapitottdk. A céltar-
sasdg tigyviteli vagy irdnyit6 szerve ugyanekkor kozli e véleményt
a munkavallalok képvisel6ivel, vagy — ilyen képvisel6k hidnyaban
- a munkavillalokkal. Amennyiben a céltdrsasdg a munkavilla-
16k képvisel6itSl megfeleld id6ben az ajanlatnak a foglalkoztatott-
sagra gyakorolt hatdsaira vonatkozé killonvéleményt kap, ezt a
véleményt a jelentéshez csatoljak.

(6) A (2) bekezdés alkalmazdsaban, amennyiben a tarsasdg valla-
latirdnyitdsi rendszere nem egységes, tigyviteli vagy irdnyito szerv
alatt igazgatdsagot és feliigyeld bizottsdgot is érteni kell.

10. cikk

Az 1. cikk (1) bekezdésében emlitett tirsasigokra
vonatkozé informdcid

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy az 1. cikk (1) bekezdésében
emlitett tdrsasdgok kozzé teszik az aldbbiakra vonatkozd részle-
tes informdciokat:

a) tSkeszerkezetik, beleértve azokat az értékpapirokat, amelyek-
nek egy tagallam szabalyozott piacdn val6 bevezetése nem tor-
tént meg, ahol szitkséges a kiilonboz8 részvényosztalyok fel-
tiintetésével, és — minden részvényosztily vonatkozdsaban —
az azokhoz tartoz6 jogokkal és kotelezettségekkel, és azoknak
a részvényekbdl dllo t8kéhez viszonyitott szdzalékos ardnyd-
val;

b) az értékpapirok dtruhdzdsira vonatkozo6 barmilyen korlatozds,
mint részesedés szerzéshez kapcsol6dé korldtozdsok, vagy a
tarsasdg, illetve az értékpapirok mads birtokosai jovahagyasa
beszerzésének sziikségessége, a 2001/34/EK irdnyelv 46. cik-
kének sérelme nélkiil;

¢) a2001/34[EK irdnyelv 85. cikke szerinti jelent8s kozvetlen és
kozvetett részesedések (beleértve a piramisszerkezeteken ala-
puld és a keresztrészesedéseket);

ton 2

d) a kiilonleges irdnyitdsi jogokat megtestesits értékpapirok bir-
tokosai, és e jogok leirasa;

¢) barmely esetleges munkavallaléi részvényesi rendszer dltal el6-
irt irdnyitdsi mechanizmus, amelyben az irdnyitdsi jogokat
nem kozvetlentil a munkavallalok gyakoroljak;

f) szavazati jogok barmely korldtozdsa, mint példdul egy megha-
tarozott részesedéshez vagy szavazatszaimhoz kapcsolodo sza-
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vazati jog korldtozdsa, szavazati jogok gyakorldsdra vonat-
koz6 hatarid6k, vagy olyan rendszerek, amelyek dltal az érték-
papirokhoz fiz8d8 pénziigyi el6nyok — a tdrsasdg egyiittmii-
kodésével — elkiilontilnek az értékpapirok birtokldsatol;

g) arészvényesek kozotti barmely olyan megdllapodds, amelyek-
18l a tarsasignak tudomdsa van, és amelyek a 2001/34/EK
irdnyelv értelmében az értékpapirok és/vagy szavazati jogok
atruhdzasanak korlatozdsat eredményezhetik;

h) az dgyviteli vagy irdnyité szerv tagjainak kinevezésére és
elmozditasdra, valamint az alapszabdly médositdsara vonat-
kozé szabélyok;

i) az ugyviteli vagy irdnyité szerv tagjainak jogositvanyai, és
kiilonosen részvény kibocsatdsra és visszavédsdrldsra vonat-
koz6 jogkoriik;

j) bdrmely olyan lényeges megéllapodds, amelyben a tdrsasdg fél-
ként szerepel, és amely egy nyilvanos vételi ajanlatot kovetGen
a tdrsasdg irdnyitdsaban bekovetkezett valtozds miatt 1ép
hatdlyba, mddosul vagy sziinik meg, kivéve, ha azok nyilva-
nossagra hozatala stilyosan sértené a tarsasdgot; ezt a kivételt
nem kell alkalmazni, ha a tdrsasdg mds jogszabdly alapjin
egyébként koteles az ilyen informacio felfedésére;

k) barmely olyan, a tarsasdg és az tigyviteli vagy irdnyitd szerv
tagjai, illetve a munkavéllalok kozotti megéllapodds, amely
kértalanitdst ir el§ abban az esetben, ha lemondanak, vagy ala-
pos ok nélkiil elbocsdtjdk Gket, vagy munkaviszonyuk nyilvé-
nos vételi ajanlat miatt sztinik meg.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett informécidkat a 78/660/EGK
irdnyelv (1) 46. cikke, valamint a 83/349/EGK irdnyelv (?)
36. cikke rendelkezéseinek megfelelGen a tirsasdg éves beszdmo-
l6jaban teszik kozzé.

(3) A tagdllamok — olyan tdrsasdgok esetében, amelyek értékpa-
pirjainak t8zsdei bevezetése valamely tagéllam szabdlyozott pia-
can megtortént — biztositjak, hogy az tigyviteli vagy irdnyit6 szerv
a részvényesek éves kozgytilésén bemutat egy, az (1) bekezdésben
emlitett igyekre vonatkozé magyardzo jelentést.

11. cikk
Attorés

(1) Az 1. cikk (1) bekezdésében emlitett tirsasagokra vonatko-
zban a kozosségi jogban eldirt jogok és kotelezettségek sérelme
nélkill, a tagallamok biztositjak, hogy a (2)-(7) bekezdésben
megdllapitott rendelkezéseket alkalmazzdk, amennyiben egy ajan-
latot kozzé tettek.

() A meghatdrozott jogi formdja tarsasdgok éves beszdmol6jarol sz6lo,
1978. jalius 25-i 78/660/EGK negyedik tandcsi irdnyelv (HL L 222.,
1978.8.14., 11. 0.). A legutébb a 2003/51/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelvvel (HL L 178., 2003.7.17., 16. 0.) mddositott irdny-
elv.

(?) Az osszevont (konszolidalt) éves beszdmolordl sz6l6, 1983. jlinius
13-i 83/349/EGK hetedik tandcsi irdnyelv (HL L 193., 1983.7.18,,
1. 0.). A legutébb a 2003/51/EK irdnyelvvel médositott irdnyelv.

(2) A céltarsasdg alapszabalydban az értékpapirok dtruhdzasara
vonatkozé korldtozdsok nem alkalmazhatdk az ajanlattevére a
7. cikk (1) bekezdésében megillapitott, az ajinlat elfogaddsdra
nyitva 4ll6 id§ alatt.

A céltdrsasag és értékpapirbirtokosok kozotti szerz6déses megal-
lapoddsokban, vagy a céltarsasdg értékpapirjainak birtokosai
kozott az ezen irdnyelv elfogaddsat kovetSen hatdlyba lépett szer-
z8déses megdllapodasokban el8irt, az értékpapirok atruhdzasara
vonatkozé korldtozdsok nem alkalmazhatdk az ajanlattevére a
7. cikk (1) bekezdésében megallapitott, az ajanlat elfogaddsra
nyitva 4ll6 id§ alatt.

(3) A céltdrsasdg alapszabdlydban a szavazati jogokra vonatko-
zban el6irt korldtozdsok nem hatélyosak a részvényesek azon
kozgytilésén, amely a 9. cikkel osszhangban védekezd intézkedé-
sekrdl hatdroz.

A céltérsasag és értékpapirjainak birtokosai kozotti szerzédéses
megdllapoddsokban, vagy a céltdrsasdg értékpapirjainak birtoko-
sai kozott az ezen irdnyelv elfogaddsat kovetSen hatdlyba lépett
szerz6déses megdllapoddsokban eldirt, a szavazati jogokra vonat-
koz6 korlatozasok nem hatélyosak a részvényesek azon kozgyti-
lésén, amely a 9. cikkel 6sszhangban védekezd intézkedésekrdl
hatéroz.

sz

A tobbszoros szavazati jogot megtestesits értékpapirok egyen-
ként egy szavazatot érnek a részvényesek azon kozgytlésén,
amely a 9. cikkel 6sszhangban védekezd intézkedésekrdl hatdroz.

(4) Amennyiben — az ajanlattételi eljdrds kovetkeztében — az ajan-
lattevé a szavazati jogokat megtestesits t6ke legalabb 75 %-at bir-
tokolja, a céltdrsasdg alapszabalydban eldirt, a (2) és (3) bekezdés-
ben emlitett, az értékpapirok dtruhdzdsira, a szavazati jog
korlatozdsara, a részvényesek tigyviteli vagy irdnyitd szerv tagja-
inak kinevezésére vagy elmozditdsira vonatkozé kiilonleges
jogok nem alkalmazhatok; a tobbszords szavazati jogokat meg-
testesit§ értékpapirok egyenként egy szavazatot érnek az ajinlat-
tételi eljards lezdrdsat kovetd els6 kozgyilésen, amelyet az ajin-
lattevé az alapszabdly modositdsa, vagy az tigyvezet§ szerv
tagjainak kinevezése vagy elmozditdsa céljabol hiv Gssze.

E célbdl az ajanlattevének joga van a részvényesek kozgytilését
r6vid titon Gsszehivni, azzal a feltétellel, hogy a kozgyilés az érte-
sitést kovetS két héten belil nem tarthatd meg.

(5) Amennyiben a (2), (3) vagy (4) bekezdés, illetve a 12. cikk
alapjan a jogok nem gyakorolhatok, az elszenvedett veszteségért
a jogosultakat karpétolni kell. Az ilyen kartalanitds meghatdroza-
sdnak feltételeit, valamint annak kifizetésére vonatkozé szabdlyo-
kat a tagdllamok éllapitjak meg.

(6) A (3) és (4) bekezdést nem kell alkalmazni olyan értékpapi-
rokra, amelyeknél a szavazati jogokra vonatkozé korldtozasokat
egyedi vagyoni elényokkel kompenzéljdk.

(7) Ezt a cikket nem kell alkalmazni, amennyiben egy tagallam a
céltarsasag olyan értékpapirjainak birtokosa, amelyek a tagallamot
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a SzerzGdéssel Osszeegyeztethetd, kiilonleges jogokkal ruhdzzdk
fel, nem kell alkalmazni tovabbd a nemzeti jogban eldirt, a Szer-
zGdéssel Osszeegyeztethetd kiilonleges jogokra, sem a szovetke-
zetekre.

12. cikk

Vilaszthat6 szabdlyozdsok

(1) A tagallamok jogosultak arra, hogy az 1. cikk (1) bekezdésé-
ben emlitett tirsasdgokat, amelyeknek létesitd okirat szerinti szék-
helye a teriiletiikon van, mentesitsék a 9. cikk (2) és (3) bekezdése
és[vagy a 11. cikk alkalmazdsa aldl.

(2) Amennyiben a tagdllamok élnek az (1) bekezdésben leirt
jogukkal, biztositaniuk kell a lehet8séget azon tarsasagok sza-
mdra, amelyeknek létesitd okirat szerinti székhelye a teriiletiikon
van, ugyanigy megadjdk arra, hogy —a 11. cikk (7) bekezdésének
sérelme nélkiill —a 9. cikk (2) és (3) bekezdését ésfvagy a 11. cik-
ket alkalmazzak, valamint azt a lehetséget, hogy a tdrsasigok
késébb e dontésiiket megvaltoztassak.

A tdrsasdg dontését a részvényesek kozgytilésén hozza meg, azon
tagdllam jogdval 6sszhangban, amelyben a térsasdg létesits okirat
szerinti székhelye van, az alapszabdly mddositdsdra alkalmazand6
szabdlyokkal 6sszhangban. A dontést kozlik azon tagallam felii-
gyeleti hatbsdgdval, amelyben a tdrsasdg 1étesit§ okirat szerinti
székhelye taldlhatd, valamint minden olyan tagdllam feliigyeleti
hatésagaval, amelyek szabdlyozott piacin az értékpapirok beve-
zetése megtortént, illetve ahol ilyen bevezetésre irdnyul6 kérelmet
el6terjesztették.

(3) A tagillamok — a nemzeti jogban meghatdrozott feltételekkel
—a 9. cikk (2) és (3) bekezdését ésfvagy a 11. cikket alkalmazo
tarsasagokat a 9. cikk (2) és (3) bekezdése és/vagy a 11. cikk alkal-
mazdsa alol mentesithetik, ha vételi ajanlatot intéz hozzd egy
olyan —a 83/349/EGK irdnyelv 1. cikke szerinti — tirsasdg, amely
ezeket a cikkeket nem alkalmazza, vagy egy olyan tarsasdg, ame-
lyet az el6bbi tarsasdg kozvetleniil vagy kozvetetten irdnyit tdrsa-
sagtol kaptak ajanlatot.

(4) A tagdllamok biztositjak, hogy az egyes tdrsasdgokra vonat-
koz6 rendelkezéseket késedelem nélkiil kozzéteszik.

(5) A (3) bekezdéssel 0sszhangban alkalmazott barmely intézke-
dés a céltdrsasdg részvényesei kozgytilésének felhatalmazdsatol
fiigg, amely legkordbban az ajanlatnak a 6. cikk (1) bekezdésével
osszhangban torténd kozzététele el6tt 18 honappal adhaté meg.

13. cikk

Az ajdnlattételi eljardsra vonatkozo egyéb szabilyok

A tagédllamok tovabba megdllapitjdk az ajanlatokra vonatkozé
egyéb szabalyokat, legaldbb a kovetkezdk tekintetében:

a) az ajanlatok elfogaddsdra nyitva all6 hatdridd lejarta;
b) az ajdnlatok felilvizsgalata;

¢) verseng$ ajanlatok;

o

) az ajanlatok eredményeinek kozzététele;

o

) az ajanlatok visszavonhatatlansiga és a megengedett feltéte-

lek.

14. cikk

A munkavillalok képvisel§i szdmdra nydjtandé
informdcidk és a veliik folytatott konzulticié

Ez az irdnyelv nem érinti az ajnlattevé és a céltdrsasdg
munkavallaléi képviselGinek tdjékoztatdsira és a velik vald
konzultdciéra irdnyadé nemzeti szabdlyokat, tovabbd — ha a
tagallamok igy rendelkeznek — az ajanlattevs és a céltarsasdg
munkavallaléinak a dontésben valé részvétellel kapcsolatos
nemzeti szabdlyokat, kiilonosena  94/45/EK, 98/59/EK,
2001/86/EK és a 2002/14[EK irdnyelv alapjin elfogadott
szabdlyokat.

15. cikk
Kiszoritas

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a céltdrsasdg értékpapirjainak
birtokosai szdmdra azok Osszes értékpapirjara vonatkozé ajanlat
megtételét kovetSen a (2)-(5) bekezdést alkalmazzak.

(2) A tagallamok biztositjdk, hogy az ajanlattevd kérheti a fenn-
maradé értékpapirok minden birtokosdtdl, hogy ezen értékpapi-
rokat méltanyos dron neki eladjék. A tagdllamok e jogot a kovet-
kez§ esetek valamelyikében vezetik be:

a) amennyiben az ajdnlattevd birtokolja a szavazati jogokat meg-
testesits t6ke legaldbb 90 %-dt, és a céltdrsasdg szavazati jogai-
nak legaldbb 90 %-dt,

vagy

b) amennyiben — az ajdnlat elfogaddsat kovetSen — az ajanlattev
a céltarsasag szavazati jogokat megtestesits t6kéjének legaldbb
90 %-at képviseld szavazati jogokat és az ajanlat részét képezd
szavazati jogok legalabb 90 %-dt megtestesits értékpapirokat
megszerezte vagy szerz8désben kotelezte magdt azok meg-
szerzésére.

Az a) pontban emlitett esetben a tagdllamok magasabb kiiszob-
értéket is meghatdrozhatnak, amely azonban nem haladhatja meg
a szavazati jogokat megtestesits téke 95 %-dt és a szavazati jogok
95 %-dt.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy olyan szabédlyok vannak
hatdlyban, amelyek lehet6vé teszik a kiiszobérték elérésének
kiszdmitasat.

Amennyiben a céltdrsasdg tobb értékpapirosztilyba tartozo érték-
papirt bocsatott ki, a tagéllamok el6irhatjak, hogy a kivasarlasi jog
csak arra az osztlyra vonatkozik, amelyben a (2) bekezdésben
megiéllapitott kiiszobértéket elérték.

(4) Amennyiben az ajanlattevd élni kivan a kivéasarldsi joggal, ezt
a 7. cikkben emlitett, az ajdnlat elfogaddsdra nyitva dll6 hatdrids
lejérta utdni harom hénapon beliil teheti meg.

(5) A tagdllamok biztositjak, hogy a kivdsdrldsra méltdnyos dron
keriil sor. Az ellenértéket ugyanolyan formdban kell szolgéltatni,
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mint az ajanlatban felkinalt ellenértéket, vagy készpénzben. A
tagdllamok el@irhatjdk, hogy a készpénzt legaldbb vélasztési lehe-
tGségként fel kell ajdnljani.

Onkéntes ajénlatot kovetSen a (2) bekezdés a) és b) pontjaban
emlitett mindkét esetben az ajanlatban szerepl§ ellenérték akkor
tekintheté méltdnyosnak, ha az ajanlattevd — az ajanlat elfogada-
sdval — megszerezte az ajanlat targyat képezd szavazati jogokat
megtestesitd t6ke legaldbb 90 %-dt képvisels értékpapirokat.

Kotelezd ajanlattételt kovetSen az ajanlatban szerepld ellenérté-
ket méltanyosnak kell tekinteni.

16. cikk
Eladasi jog

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy a céltdrsasdg értékpapirjainak
birtokosai szdmara azok osszes értékpapirjira vonatkozo ajanlat
megtételét kovetSen a (2) és (3) bekezdést alkalmazzak.

(2) A tagédllamok biztositjdk, hogy a fennmaradé értékpapirok
birtokosa kérheti az ajdnlattévétdl azt, hogy ezen értékpapirokat
méltanyos dron téle megvegye a 15. cikk (2) bekezdésében el6irt
feltételekkel azonos feltételek szerint.

(3) A 15. cikk (3)-(5) bekezdését értelemszertien alkalmazni kell.

17. cikk

Szankcidk

A tagdllamok meghatdrozzdk az ezen irdnyelv alapjin elfogadott
nemzeti intézkedések megsértésére alkalmazand6 szankciokat és
megteszik a sziikséges 1épeseket annak biztositdsa érdekében,
hogy azokat végrehajtsak. Az ilyen mddon el8irt szankcik
hatékonyak, ardnyosak és visszatartd erejiek. A tagdllamok
legkésébb a 21. cikk (1) bekezdésében megallapitott idGpontig
értesitik a Bizottsdgot az ilyen intézkedésekrdl, valamint — a lehetd
legkordbbi id6pontban — az azokban bekovetkezett minden
tovabbi valtozasrol.

18. cikk
Bizottsdgi eljards

(1) A Bizottsagot a 2001/528/EK hatdrozattal létrehozott eurd-
pai értékpapir-bizottsdg (a tovabbiakban: az értékpapir-
bizottsdg”) segiti.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozds esetén az 1999/468/EK
hatdrozat 5. és 7. cikkét kell alkalmazni, az emlitett rendelet
8. cikke figyelembevételével, feltéve, hogy az ezen eljdrdssal ossz-
hangban elfogadott végrehajtdsi intézkedések nem modositjik az
ezen irdnyelv alapvetd rendelkezéseit.

Az 1999/468EK hatdrozat 5. cikkének (6) bekezdésében emlitett
idgszak harom hoénap.

(3) A mar elfogadott végrehajtasi intézkedések sérelme nélkiil, az
ezen iranyelv hatélybalépését kovets négy év utdn a mdszaki sza-
balyoknak és hatdrozatoknak a (2) bekezdéssel osszhangban tor-
ténd elfogaddsat megkovetelS rendelkezések alkalmazdsat felfiig-
gesztik. A Bizottsdg javaslatdra az Eurépai Parlament és a Tandcs
a Szerz6dés 251. cikkében megéllapitott eljardssal 6sszhangban
megdjithatja az érintett rendelkezéseket, és — ebbdl a célbdl - azo-
kat a fent emlitett idGszak vége el6tt felulvizsgaljak.

19. cikk

Kapcsolattart6 bizottsig

(1) Egy kapcsolattartd bizottsdg jon létre, amelynek feladata:

a) a Szerzddés 226. és 227. cikkének sérelme nélkiil, az ezen
irdnyelv harmonizalt alkalmazdsinak elGsegitése, az ezen
irdnyelv alkalmazdsdval kapcsolatban felmeriil§ gyakorlati
problémadkkal foglalkozé rendszeres tiléseken keresztiil;

b) amennyiben sziikséges, a Bizottsdg részére az ezen irdnyelv
kiegészitéseire és modositdsaira vonatkozo tandcsok nyujtdsa.

(2) Nem a kapcsolattartd bizottsdg feladata, hogy az egyedi ese-
tekben a feliigyeleti hatésdgok dltal hozott hatdrozatok érdemi
részét értékelje.

20. cikk

Feliilvizsgalat

A 21. cikk (1) bekezdésében megéllapitott id6pont utdn ot évvel
a Bizottsdg az ezen irdnyelv alkalmazdsa sordn szerzett
tapasztalatok titkrében azt megvizsgdlja, és — ha sziikséges -
javasolja annak feliilvizsgdlatat. E vizsgdlat tartalmazza az ezen
irdnyelv hatdlya ald nem tartozé feliigyeleti struktarakra és a
nyilvanos vételi ajanlatok akadalyaira vonatkoz6 felmérést.

Ebbdl a célbol a tagdllamok évente ellatjak a Bizottsdgot az olyan
nyilvanos vételi ajanlatokra vonatkozé informdcidkkal, amely
ajanlatokat olyan tdrsasdgok vonatkozdsdban tettek, amelyek
értékpapirjainak t6zsdei bevezetése a szabdlyozott piacukon
megtortént. Ez az informdcié tartalmazza az érintett tarsasigok
honossdgdt, az ajanlatok eredményét, valamint minden olyan
informdcidt, amely Iényeges a nyilvanos vételi ajanlatok gyakorlati
miikodésének megértéséhez.

21. cikk

Atiiltetés

(1) A tagdllamok hatélyba Iéptetik azokat a torvényi, rendeleti és
kozigazgatdsi rendelkezéseket, amelyek szitkségesek ahhoz, hogy
ennek az irdnyelvnek legkésébb 2006. mdjus 20-ig megfeleljenek.
Errdl haladéktalanul tdjékoztatjdk a Bizottsdgot.
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Amikor a tagdllamok elfogadjdk ezeket a rendelkezéseket, azok-
ban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz hivatalos
kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozdst kell ftizni. A hivatkozds
modjat a tagdllamok hatdrozzak meg.

(2) A tagallamok kozlik a Bizottsdggal nemzeti joguknak azon
f6bb rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az ezen irdnyelv hatd-
lya ald tartozé teriileten fogadnak el.

Kelt Strasbourgban, 2004. dprilis 21-én.

az Eurépai Parlament részérdl
az elnok

P. COX

22. cikk
Hatélybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését
kovetd 20. napon lép hatélyba.

23. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagillamok a cimzettjei.

a Tandcs részérél
az elnok

D. ROCHE



