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A TANACS IRANYELVE

(1988. jinius 24.)

a Szerz8dés 67. cikkének végrehajtdsirol

(88/361/EGK)

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK TANACSA,

tekintettel az Eurdépai Gazdasdgi Kozosséget létrehozd szerzd-
désre és kiilonosen annak 69. cikkére és 70. cikkének (1)
bekezdésére,

tekintettel a Bizottsignak a Monetdris Bizottsdggal folytatott
konzultdciot kovetden benydjtott javaslatdra (1),

tekintettel az Eurdpai Parlament véleményére (2),

mivel a Szerz8dés 8a. cikke kimondja, hogy a belsd piac olyan
bels6 hatarok nélkili térség, amelyben a Szerz8dés egyéb ren-
delkezéseinek sérelme nélkiil biztositott a t6ke szabad mozgasa;

mivel a tagdllamoknak képesnek kell lenniiik a banki likviditds
szabdlyozdsihoz sziikséges intézkedések meghozataldra; mivel
ezen intézkedéseknek e célra kell korldtozddniuk;

mivel a tagillamoknak szitkség esetén képesnek kell lenniiik
ideiglenes jelleggel és a megfelel§ kozosségi eljardsok keretében
azon rovid tavi t6kemozgdsok korldtozdsdra irdnyul6 intézke-
dések meghozataldra, amelyek az alapvet§ gazdasigi mutatok-
ban 1év8 értékelhetS eltérés hidnydban is jelentSs mértékben
akadalyozhatjak azok bels§ monetdris és drfolyam-politikdjanak
megvalositast;

mivel az atlithatésdg érdekében — az ezen irdnyelvben megdl-
lapitott rendelkezéseknek megfelelGen — a t6kemozgasok teriile-
tén meg kell jelolni a Spanyol Kiralysag és a Portugdl Koztarsa-
sdg javdra az 1985. évi csatlakozdsi okmdnyban meghozott
dtmeneti intézkedések hatdlydt;

mivel a Spanyol Kirdlysdgnak és a Portugdl Koztdrsasignak az
1985. évi csatlakozdsi okmdny 61-66. cikkeinek, illetleg 222-
232. cikkeinek rendelkezései értelmében lehetGsége van a leg-
utobb a 86/566/EGK irdnyelvvel (*) mddositott, a SzerzSdés
67. cikkének végrehajtdsar6l sz0l6, 1960. mdjus 11-i els§
tandcsi irdnyelvben (*) meghatdrozott kotelezettségektsl vald
eltérés keretében bizonyos tékemozgisok liberalizacidjanak
elhalasztdsdra; mivel a 86/566/EGK irdnyelv szintén meghatd-
roz atmeneti intézkedéseket az emlitett két tagdllam javdra a
t6kemozgdsok liberalizdciéjara vonatkozé kotelezettségek
tekintetében; mivel a két emlitett tagdllamnak rendelkeznie kell
azon lehetGséggel, hogy elhalaszthassak az ezen irdnyelvbdl
kovetkezd 1j liberalizacios kotelezettségek alkalmazdsat;

() HL C 26.,1988.2.1,, 1. o.

(%) 1988. jnius 17-i vélemény (a Hivatalos Lapban még nem tették
kozzé).

() HL L 332., 1986.11.26., 22. o.

() HL 43., 1960.7.12., 921/60. o.

mivel a Gorog Koztdrsasig és [rorszdg, bar eltéré mértékben,
fizetésimérleg-nehézségekkel és magas kiilfoldi eladésoddssal
néz szembe; mivel e két tagdllam t6kemozgdsainak azonnali és
teljes liberalizaciéja megnehezitené azon intézkedések alkalma-
zdsdnak folytatdsat, amelyeket kiilgazdasdgi pozicidik javitdsa,
illetve pénziigyi rendszereiknek a Kozosség integralt pénziigyi
piacdnak kovetelményeihez valé jobb hozzdigazitisa céljabol
hoztak; mivel a Szerz8dés 8c. cikkének megfelelGen e két tagdl-
lam szdmdra tovabbi, sajitos koriilményeiket figyelembe vevd
hatdrid6t kell kittizni arra, hogy az ezen irdnyelvbdl eredd
kotelezettségeknek megfeleljenek;

mivel a t6kemozgdsok teljes liberalizdciéja bizonyos tagdlla-
mokban, killonosen a hatdr menti teriileteken novelheti a
mésodlagos lakohelyek piacdn felmeriil§ nehézségeket; mivel
az ilyen vasdrldsokat szabdlyozo, hatdlyos nemzeti jogszabalyo-
kat nem érintheti ezen irdnyelv hatélybalépése;

mivel ezen irdnyelv hatdlybaléptetésére elfogadott idGszakot fel
kell haszndlni annak érdekében, hogy a Bizottsdg a nemzeti
adérendszerek kiilonb6z8ségébdl ad6dd addcsaldsok, adokijat-
szasok, adokikeriilések kockdzatainak megsziintetésére, illetve
csokkentésére irdnyuld javaslatokat nydjthasson be, valamint
hogy a Tandcs élldst foglalhasson az ilyen javaslatokrol;

mivel — a Szerz8dés 70. cikk (1) bekezdésének megfelelden — a
Kozosség torekszik arra, hogy a t6kemozgdsok tekintetében a
liberalizdcié lehetS legmagasabb fokdt érje el a Kozosségben
honos személyek és a harmadik orszdgok dllampolgérai kozott;

mivel a harmadik orszdgokba irdnyulé vagy onnan szdrmazé
nagymértékd, rovid tavi t6kemozgdsok komolyan zavarhatjik
a tagdllamok monetaris vagy pénziigyi helyzetét, illetve komoly
fesziiltséget okozhatnak a devizapiacokon; mivel az ilyen fejle-
mények karosnak bizonyulhatnak az Eurépai Monetaris Rend-
szer kohézidjira, a bels6 piac harmonikus mikodésére és a
gazdasagi és monetdris unié fokozatos megvaldsitdsira nézve;
mivel emiatt meg kell teremteni a tagéllamok osszehangolt fel-
1épéséhez sziikséges feltételeket, amennyiben az ilyen fellépés
szitkségesnek bizonyulna;

mivel ezen irdnyelv a nemzetkdzi t6kedramldsok szabdlyoza-
sdrol és azok belfoldi fizetSképességre gyakorolt nemkivanatos
hatdsainak semlegesitésérél sz6lé 1972. marcius 21-i 72/156]
EGK tandcsi irdnyelv (>) helyébe lép; mivel a 72/156/EGK
irdnyelv ennek megfelelGen hatdlyat veszti,

() HL L 91., 1972.4.18., 13. o.



10/1. kétet Az Eur6pai Unié Hivatalos Lapja 11
ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET: 4. cikk

1. cikk

(1) A kovetkezd rendelkezések sérelme nélkil a tagdllamok
eltorlik a tagallamokban honos személyek kozotti t6kemozgi-
sokra vonatkozé korldtozdsokat. Az irdnyelv alkalmazdsdnak
megkonnyitése érdekében a tékemozgdsok osztilyozdsa az L
mellékletben foglalt némenklatiraval 6sszhangban torténik.

(2) A t6kemozgasokhoz kapcsolddé fizetési dtutaldsok ugya-
nazon darfolyamfeltételek mellett torténnek, mint amelyek a
folyé tigyletekre vonatkozd fizetésekre vonatkoznak.

2. cikk

A tagéllamok értesitik a kozponti bankok elndkeinek bizottsa-
gdt, a Monetdris Bizottsdgot és a Bizottsdgot azon banki likvidi-
tast szabélyozd, legfrissebb intézkedéseikrdl, amelyek kiilonle-
ges hatdst gyakorolnak a hitelintézetek nem honos személyek-
kel lebonyolitott t8kemiiveleteire; ezen értesités legkésdbb az
intézkedések hatdlybalépésének napjdig megtorténik.

Ezen intézkedések a belfoldi monetdris szabélyozds sziikségle-
teinek megfelel6 mértékre korlitozédnak. A Monetéris Bizott-
sdg és a kozponti bankok elnokeinek bizottsiga véleményt
nydjt be a Bizottsdghoz e targyban.

3. cikk

(1)  Abban az esetben, amikor kivételes nagysdgti, révid tava
t6kemozgasok a devizapiacokon silyos fesziiltséget és egy
tagdllam monetdris és drfolyam-politikdjanak végrehajtisdban
komoly zavarokat okoznak, amely kiilonosen a belfoldi likvidi-
tés jelentds ingadozdsaiban tikkr6z4dik, a Bizottsdg — a Monetd-
ris Bizottsdggal és a kozponti bankok elndkeinek bizottsigdval
val6 konzulticiot kovetSen — felhatalmazdst adhat az érintett
tagdllamnak a II. mellékletben felsorolt t6kemozgdsok tekinteté-
ben évintézkedések meghozataldra, amelyek feltételeit és részle-
teit a Bizottsdg hatdrozza meg.

(2) A fent emlitett Gvintézkedéseket, sziikség szerint azok
siirgGssége miatt, maga az érintett tagallam is meghozhatja. A
Bizottsdgot és a tobbi tagdllamot legkésébb az intézkedések
hatdlybalépésének napjdig tdjékoztatni kell az ilyen intézkedé-
sekrdl. A Bizottsdg a Monetdris Bizottsdggal és a kozponti ban-
kok elnokeinek bizottsdgaval folytatott konzultdciot kovetSen
hatdroz arrdl, hogy az érintett tagéllam tovébbra is alkalmaz-
hatja-e ezen intézkedéseket, vagy azokat modositania kell,
illetve hatdlyon kiviil kell helyeznie.

(3) A Bizottsdg (1) és (2) bekezdés értelmében hozott hatdr-
ozatait a Tandcs mindsitett tobbséggel eljdrva hatdlyon kiviil
helyezheti vagy médosithatja.

(4) Az e cikk alapjin meghozott dvintézkedések alkalmaza-
sdnak id6tartama nem haladhatja meg a hat honapot.

(5) A Tandcs 1992. december 31-ig a Bizottsdg jelentése
alapjdn és a Monetdris Bizottsdg, illetve a kozponti bankok
elnokeinek bizottsaga véleménynyilvanitdsa utin megvizsgélja,
hogy e cikk rendelkezései alapelviiket és részleteiket illetGen
tovabbra is megfelelnek-e azon kovetelményeknek, amelyek tel-
jesitésére létrehoztdk Gket.

Ezen irdnyelv nem sérti a tagdllamok azon jogdt, hogy meg-
hozzdk — kiillonosen az addjogi és a pénziigyi intézmények
prudencialis feliigyeletére vonatkozé jogi szabdlyozds teriiletén
— a sziikséges intézkedéseket a torvényi, rendeleti vagy kozigaz-
gatdsi rendelkezéseik megsértésének megakadilyozdsa érdeké-
ben, illetve megdllapitsdk a t6kemozgdsok kozigazgatisi és sta-
tisztikai informdcidk céljabol vald bejelentésére vonatkozé elja-
rdsokat.

Ezen intézkedések és eljardsok alkalmazdsa nem eredményez-
heti a kozosségi jogszabdlyoknak megfelelden lebonyolitott
t6kemozgdsok akadalyozdsat.

5. cikk

A Spanyol Kirdlysdg és a Portugdl Koztarsasdg tekintetében az
1985. évi csatlakozdsi okmdny rendelkezéseinek hatdlya — a
t6kemozgdsok 1. mellékletben foglalt noémenklatirdjival
Osszhangban — a III. mellékletben meghatdrozottak szerint ala-
kul.

6. cikk

(I) A tagdllamok meghozzdk azokat az intézkedéseket, ame-
lyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az irdnyelvnek legkéssbb
1990. jalius 1-jéig megfeleljenek. Err6l haladéktalanul tdjékoz-
tatjak a Bizottsdgot. Tovdbba tajékoztatjik a Bizottsigot min-
den 1j intézkedésrdl, illetve az 1. mellékletben felsorolt, t8ke-
mozgdsokat szabdlyozé rendelkezések minden médositdsardl,
legkésébb azok hatalybalépésének id8pontjdig.

(2) A Spanyol Kirdlysdg és a Portugdl Koztdrsasdg — az
1985. évi csatlakozdsi okmdny 61-66. cikke és 222-232. cikke
sérelme nélkil —, valamint a Gorog Koztirsasig és Irorszag
dtmenetileg tovabbra is alkalmazhatja a IV. mellékletben felso-
rolt t6kemozgdsokra vonatkozé korldtozasokat az emlitett mel-
lékletben megallapitott feltételek mellett és az ott meghatdro-
zott hatdrid6k keretein beliil.

Amennyiben a IV. melléklet III. és IV. listdjaban emlitett tSke-
mozgasok liberalizaciéjara megallapitott hataridg lejarta el6tt a
Portugdl Koztirsasdg vagy a Gorog Koztdrsasdg ugy itéli meg,
hogy a liberalizaciot kilonosen a fizetési mérlegben jelentkezd
nehézségek vagy a nemzeti pénziigyi rendszer -elégtelen
mértékd hozzdigazitdsa miatt nem tudja érvényesiteni, a Bizott-
sig e tagdllamok egyikének kérelme alapjin, a Monetdris
Bizottsdggal egyiittmikodésben feliilvizsgdlja az érintett tagdl-
lam gazdasdgi és pénziigyi helyzetét. E feliilvizsgdlat eredmé-
nyei alapjan a Bizottsdg javaslatot tesz a Tandcsnak az emlitett
t6kemozgdsok egészének vagy részének liberalizdcidjira megdl-
lapitott hatdrid§ meghosszabbitdsira. E meghosszabbitds nem
haladhatja meg a hdrom évet. A Tandcs a Szerz6dés 69. cikké-
ben szabalyozott eljardssal dsszhangban jar el.

(3) A Belga Kirdlysdg és a Luxemburgi Nagyhercegség az V.
mellékletben megéllapitott feltételek mellett és idGtartam alatt
dtmenetileg tovabb mikodtetheti a kett8s devizapiacot.
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(4) A masodlagos lakdhelyek megszerzését szabilyozo,
hatélyos nemzeti jogszabdlyokat fenn lehet tartani addig, amig
a Tandcs a Szerz6dés 69. cikkével Osszhangban e terileten
tovabbi rendelkezéseket fogad el. E rendelkezés nem érinti a
kozosségi jog egyéb rendelkezéseinek alkalmazhatdsagat.

(5) A Bizottsdg 1988. december 31-ig javaslatokat nydjt be
a Tandcsnak, amelyek célja a megtakaritdsok addztatdsira
vonatkozé nemzeti rendszerek és e rendszerek alkalmazdsa
ellendrzésének kiilonb6z6ségébdl eredd addcsalasok, adokijat-
szasok, adokikeriilések  kockdzatainak megsziintetése  és
csokkentése.

A Tandcs 1989. junius 30-ig dlldst foglal a Bizottsdg e javasla-
tair6l. A kozosségi addrendelkezéseket a  Szerzédéssel
osszhangban egyhangtlag kell elfogadni.

7. cikk

(1)  Ezen irdnyelv egyéb rendelkezéseire figyelemmel, a tagal-
lamok a harmadik orszdgokkal lebonyolitott t6kemozgdsokkal
kapcsolatos atutaldsok kezelésénél arra torekednek, hogy ugya-
nazon liberalizdciés szintet érjék el, mint a tobbi tagallam
honos személyeivel lebonyolitott mtiveletek esetében.

Az el6z6 albekezdés rendelkezései nem érintik a tagdllamok
nemzeti szabdlyainak, illetve a kozosségi jogszabdlyok harma-
dik orszdgokkal szemben torténd alkalmazdsdt — és killonosen
bizonyos kolcsonos feltételeket — a vallalkozdsok alapitasit, a
pénziigyi szolgéltatdsok nytjtdsat és értékpapirok tékepiacokra
torténd bevezetését magaban foglalé miiveletekre vonatkozdan.

(2) Amennyiben harmadik orszdgokba irdnyuls, illetve
onnan eredd, nagymértékd rovid tdvi tékemozgdsok komoly
zavart okoznak a tagillamok vagy egyes tagdllamok bels§ vagy
kiils6 monetdris vagy pénziigyi helyzetében vagy stilyos fesziilt-
séget okoznak a K6zosségen belilli vagy a Kozosség és harma-
dik orszdgok kozotti devizakapcsolatokban, a tagdllamok kon-
zultdciét folytatnak az ilyen nehézségek lekiizdésére hozandé
intézkedésekrél. E konzulticié a Bizottsdg vagy barmely tagdl-
lam kezdeményezésére a kozponti bankok elndkeinek bizottsa-
géban és a Monetdris Bizottsigban torténik.

8. cikk

A Monetdris Bizottsdg évente legaldbb egyszer megvizsgilja
ezen irdnyelv alkalmazdsinak eredményeképpen létrejovd, a
szabad t6kemozgdsokra vonatkozd helyzetet. A vizsgélat kiter-
jed azon hitel-, pénziigyi és monetdris piacok nemzeti szabd-
lyozdsdra vonatkozé intézkedésekre, amelyek sajitos hatdst gya-
korolnak a nemzetkdzi t6kemozgdsokra és ezen irdnyelv vala-
mennyi egyéb vonatkozdsira. A Monetdris Bizottsdg jelentést
készit a Bizottsdg szdmdra e vizsgdlat eredményeir6l.

9. cikk

A 1960. méjus 11-i els§ irdnyelv és a 72/156/EGK iranyelv
1990. julius 1-jét6] hatdlydt veszti.

10. cikk

Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei.

Kelt Luxembourgban, 1988. janius 24-én.

a Tandcs részérdl
az elnok
M. BANGEMANN
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I. MELLEKLET

AZ IRANYELV 1. CIKKEBEN EMLITETT TOKEMOZGASOK NOMENKLATURAJA

E némenklatirdban a t6kemozgdsok besoroldsa a vonatkozd aktivdk és forrdsok gazdasdgi természetével 6sszhangban
tortént, nemzeti pénznemben vagy devizdban kifejezve.

E némenklatdrdban felsorolt t6kemozgdsok az aldbbi mtiveleteket olelik fel:

a t6kemozgasok lebonyolitdsahoz szitkséges valamennyi mvelet: az tigylet megkotése és teljesitése és a kapcsolddo
dtutaldsok. Az tigyletek dltaldban kiilonbozé tagallamok honos személyei kozott jonnek létre, bar bizonyos tSke-
mozgdsokat egyetlen személy is bonyolithat sajdt szdmldjdra (pl. kivindorlok tulajdondt képezd aktivdk dtutaldsai),

a Szerz6dés 68. cikk (3) bekezdésének rendelkezéseire figyelemmel, bérmely természetes vagy jogi személy (1) dltal
végrehajtott miveletek, beleértve a tagdllamok vagy mds kozigazgatdsi szervezetek és intézmények aktivdival és
passzivdival kapcsolatos miiveleteket,

az érintett mtvelet lebonyolitdsdhoz igénybe vett piacon rendelkezésre dll6 valamennyi pénziigyi technikdhoz vald
hozzéaférés a gazdasdgi szerepl$ szdmdra. Példdul az értékpapirok és egyéb pénziigyi eszkozok megszerzésének
fogalmaba nemcsak a prompt iigyletek tartoznak, hanem a rendelkezésre dll6 valamennyi tigyleti technika is: hatdr-
id@s tgyletek, opcids tigyletek vagy opcids utalvannyal lebonyolitott tigyletek, swapiigyletek mds aktivakkal szem-
ben stb. Hasonloképpen a pénziigyi intézményeknél elhelyezett folyd- és betétszamldkon végrehajtott miveletek
fogalmaba nemcsak a szdmlanyitds és pénzeszkozok szdmldn valé elhelyezése tartozik, hanem hatdridds devizaiigy-
letek is, fiiggetleniil attdl, hogy azokat drfolyamkockdzat fedezésére vagy egy nyitott devizapozici6 felvételére szdn-
jak,

felhalmozott aktivdk felszdmoldsdra vagy engedményezésére irdnyuld miiveletek, az aktivdk felszdmoldsdbdl szdr-
maz6 bevétel () hazatelepitése vagy az ilyen bevétel azonnali felhaszndldsa a kozosségi kotelezettségeken beliil,

miveletek hitelek vagy kolcsonok visszafizetése céljabol.

E némenklatira nem ad kimerit§ felsoroldst a t6kemozgdsok fogalmardl, ezért szerepel a mellékletben a XIIL rész — F.
,Egyéb t6kemozgdsok — Vegyes” megjelolés. Ezért ez nem értelmezhetd ezen irdnyelv 1. cikkében emlitett, a t6kemozgd-
sok teljes liberalizdcidjdra vonatkozé elv korlatozasaként.

—_

N~

)

>

=

(S

)

b)

I. KOZVETLEN BEFEKTETESEK (})

Fidktelepek alapitdsa vagy kiterjesztése vagy j villalkozdsok létrehozdsa, amelyek kizardlag a t8két biztositd sze-
mély tulajdondban vannak, valamint a meglévé véllalkozdsok teljes mértékben torténé megszerzése.

Részesedés 1j vagy meglévd villalkozdsban tartds gazdasdgi kapcsolatok 1étrehozdsa vagy fenntartdsa céljabol.
Hosszi tévii kolesonok tartds gazdasdgi kapcsolatok létrehozdsa vagy fenntartdsa céljabol.

Jovedelmek tjrabefektetése tartds gazdasdgi kapcsolatok fenntartdsa céljabol.
Kozvetlen befektetések nemzeti teriileten nem honos személyek iltal (1)

Kozvetlen befektetések kiilf6ldon honos személyek éltal (')

II. INGATLANBEFEKTETESEK
(amennyiben az 1. rész nem tartalmazza) ()

Ingatlanbefektetések nemzeti teriileten nem honos személyek altal

Ingatlanbefektetések kiilfoldon honos személyek dltal

1. A TOKEPIACI KERESKEDESBEN SZOKASOS ERTEKPAPIR-MUVELETEK
(amennyiben az L, IV. és V. rész nem tartalmazza)

Részvények és mds részesedést biztositd értékpapirok (1)

Kotvények (1)

(1) Ldsd az aldbbi magyardz6 megjegyzéseket.
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Ertékpapir-miiveletek a t6kepiacon

1. ErtéktSzsdei kereskedésben részt vevé belfoldi értékpapirok megszerzése nem honos személyek altal (1).

2. ErtéktSzsdei kereskedésben részt vevs kiilfoldi értékpapirok megszerzése honos személyek altal.

3. [ErtéktSzsdei kereskedésben részt nem vevé belfoldi értékpapirok megszerzése nem honos személyek ltal ().

4. Frtéktdzsdei kereskedésben részt nem vevé kiilfoldi értékpapirok megszerzése honos személyek dltal.
Ertékpapirok bevezetése a tékepiacra (1):
i.  Bevezetés az értéktézsdére (7).

ii. Kibocsdtds és elhelyezés a tékepiacon (*).
1. Belfoldi értékpapirok bevezetése kiilfoldi t6kepiacra.

2. Kulfoldi értékpapirok bevezetése a belfoldi t6kepiacra.

IV. KOLLEKTIV BEFEKTETESI VALLALKOZASOK BEFEKTETESI JEGYEIVEL VEGREHAJTOTT MUVELETEK (')

Kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyeinek olyan értékpapirokba torténd befektetése, amelyekkel szoka-
sosan a tGkepiacokon kereskednek (részvények, egyéb torzsrészvények és kotvények).

Kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyeinek olyan értékpapirokba vagy egyéb eszkozokbe torténd befek-
tetése, amelyekkel szokdsosan pénzpiacon kereskednek.

Kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyeinek egyéb aktivdkba torténd befektetése.

Miiveletek a kollektiv befektetési villalkozidsok befektetési jegyeivel

1. ErtéktSzsdei kereskedésben részt vevé belfoldi kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyeinek meg-
szerzése nem honos személyek dltal.

2. FErtéktSzsdei kereskedésben részt vevé kiilfoldi kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyeinek meg-
szerzése honos személyek dltal.

3. FErtéktSzsdei kereskedésben részt nem vevd belfoldi kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyeinek
megszerzése nem honos személyek éltal.

4. FErtéktSzsdei kereskedésben részt nem vevd kiilfoldi kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyeinek
megszerzése honos személyek éltal.

A kollektiv befektetési villalkozisok befektetési jegyeinek bevezetése a tGkepiacra
i.  Bevezetés az értéktdzsdére

ii. Kibocsdtds és elhelyezés a tékepiacon
1. Belfoldi kollektiv befektetési véllalkozdsok befektetési jegyeinek bevezetése kilfoldi t6kepiacra.

2. Kilfoldi kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyeinek bevezetése a belfoldi t6kepiacra.

V. A PENZPIACI KERESKEDESBEN ALTALABAN RESZT VEVO ERTEKPAPIROKKAL ES EGYEB ESZKOZOKKEL

KAPCSOLATOS MUVELETEK ()

Ertékpapir- és egyéb eszkozokkel torténé miiveletek a pénzpiacon

1. A belfoldi pénzpiaci kereskedésben részt vevd értékpapirok és egyéb eszkozok megszerzése nem honos sze-
mélyek dltal.

2. A kilfoldi pénzpiaci kereskedésben részt vevs értékpapirok és egyéb eszkozok megszerzése honos személyek
altal.

Ertékpapirok és egyéb eszkozok bevezetése a pénzpiacra
i.  Bevezetés egy elismert pénzpiacra (*);
ii. Kibocsdtds és elhelyezés egy elismert pénzpiacon
1. Belfoldi értékpapirok és egyéb eszkozok bevezetése kilfoldi pénzpiacra.

2. Kilfoldi értékpapirok és egyéb eszkozok bevezetése a hazai pénzpiacra.

(1) Ldsd az aldbbi magyardzé megjegyzéseket.
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VI. MUVELETEK PENZUGYI INTEZMENYEKNEL VEZETETT FOLYOSZAMLAKKAL ES BETETI SZAMLAKKAL ()

Nem honos személyek dltal belféldi pénziigyi intézményekkel végrehajtott miiveletek

Honos személyek dltal kiilfoldi pénziigyi intézményekkel végrehajtott miiveletek

VIL KERESKEDELMI UGYLETEKHEZ VAGY SZOLGALTATASOK NYUJTASAHOZ KAPCSOLODO HITELEK,
AMELYEKBEN HONOS SZEMELY VESZ RESZT (1)

Rovid lejérati (egy évnél rovidebb)
Kozéptavi (egytdl ot évig)
Hossz lejaratd (6t év vagy tobb)
Nem honos személyek dltal honos személyeknek nydjtott hitelek

Honos személyek dltal nem honos személyeknek nydjtott hitelek

VIIL PENZUGYI KOLCSONOK ES HITELEK (az I, VIL és XI. rész nem tartalmazza) ()
Rovid lejérati (egy évnél rovidebb)
Kozéptavi (egytdl ot évig)
Hossz lejaratd (6t év vagy tobb)
Nem honos személyek dltal honos személyeknek nyjtott kélcsonok és hitelek

Honos személyek dltal nem honos személyeknek nydjtott kolcsondk és hitelek

IX. KEZESSEGEK, EGYEB GARANCIAK ES ZALOGJOGOK
Nem honos személyek dltal honos személyeknek nyijtott

Honos személyek éltal nem honos személyeknek nydjtott

X. BIZTOSITASI SZERZODES TELJESITESEVEL KAPCSOLATOS ATUTALASOK

Biztositdsi dijak és fizetések életbiztositdssal kapcsolatban
1. Belfoldi életbiztosité tarsasagok és nem honos személyek kozott kotott szerzédések.

2. Kiilfoldi életbiztosit tdrsasigok és honos személyek kozott kotott szerzddések.

Biztositdsi dijak és fizetések hitelbiztositissal kapcsolatban
1. Belfoldi hitelbiztosit tdrsasigok és nem honos személyek kozott kotott szerz8dések.

2. Kulfoldi hitelbiztosit6 tirsasdgok és honos személyek kozott kotott szerzédések.

Biztositdsi szerz8désekkel kapcsolatos egyéb tGkedtutalisok

XI. SZEMELYES TOKEMOZGASOK
Kolcsonok
Ajéandékok és alapitvanyok
Hozomdnyok
Orokségek és hagyatékok
Bevindorlok adéssagtorlesztése a kordbbi lakéhelyiik szerinti orszigban

Lakohellyel rendelkez§ személyek vagyondtutaldsa kivindorldsuk esetén, letelepedésiik idején vagy
kiilfoldi tarté6zkoddsuk idGtartama alatt

Bevindorlok megtakaritdsainak dtutaldsa az orszigban valé tartézkoddsuk alatt a kordbbi lakohelyiik sze-
rinti orszigba

(1) Ldsd az aldbbi magyardzé megjegyzéseket.
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XII. PENZUGYI AKTIVAK FIZIKAI IMPORTJA ES EXPORTJA
A.  Ertékpapirok

B.  Mindenfajta fizet§eszkoz

XIIL. EGYEB TOKEMOZGASOK
A.  Orokosodési ado
B.  Kairtérités (amennyiben tGkejellegiik van)

C.  Visszatérités szerzGdések megsziintetése esetén és le nem hivott fizetések visszatéritése (azon esetekben,
amikor ezeket tGkeként lehet értelmezni)

D.  Szerzdi jogdijak: szabadalmak, formatervezési mintdk, védjegyek és talilminyok (engedményezések és az
ilyen engedményezésekbél ered§ dtutaldsok)

E.  Szolgiltatisok nyijtisihoz sziikséges pénzosszegek dtutaldsa (a VI. rész nem tartalmazza)

F.  Vegyes

MAGYARAZO MEGJEGYZESEK

Kizarélag e némenklatira és ezen irdnyelv alkalmazdsdban a kovetkezd kifejezések:

Koézvetlen befektetések

Természetes személyek vagy kereskedelmi, ipari, illetve pénziigyi véllalkozdsok &ltal végrehajtott barmely befektetés,
amelynek célja, hogy a t6két nyijtd személy és a villalkozé vagy véllalkozds — amely szdmdra a t6két gazdasdgi tevé-
kenység folytatdsa céljdbdl rendelkezésre bocsitottdk — kozott tartds és kozvetlen kapesolatot hozzon létre, illetve tart-
son fenn. Ezt a meghatdrozést a legtdgabban kell értelmezni.

A némenklatira I 1. pontjdban emlitett véllalkozdsok jogilag fuggetlen véllalkozdsokat (100 %-os tulajdonban 1évé
lednyvallalatokat) és fioktelepeket foglalnak magukban.

A némenklatara I. 2. pontjdban emlitett, részvénytdrsasagi jogi formdju véllalkozdsok kozvetlen befektetésben val6 rész-
vételi jelleggel rendelkeznek, ha egy részvénycsomag, amely egy természetes személy vagy egy mdsik vallalkozds vagy
barmely mds részvénytulajdonos birtokdban van, vagy a részvénytdrsasigokra vonatkozé nemzeti jogszabalyok, vagy
més rendelkezések alapjan felhatalmazza a részvényest arra, hogy ténylegesen részt vegyen a véllalat irdnyitdsdban,
illetve ellendrzésében.

A némenklatdra I 3. pontjdban emlitett részesedési jellegti, hosszii lejératt kolesonok olyan kolesonok, amelyeket tobb,
mint 6t év idGtartamra nytjtanak tartds gazdasigi kapcsolatok megteremtése vagy fenntartdsa céljdbol. A kolesonként
emlithetd f6bb példdk azon kolcsonok, amelyeket egy villalkozds lednyvéllalatainak vagy olyan villalkozdsoknak nytjjt,
amelyekben részesedéssel rendelkezik, tovdbbd azon kolcsonok, amelyek nyereségmegosztisi megéllapoddshoz kap-
csolédnak. E rovatba tartoznak a pénziigyi intézmények dltal tarts gazdasdgi kapcsolatok megteremtése vagy fenntar-
tasa céljabdl nydjtott kolesonok is.

Ingatlanbefektetések

Epiiletek vagy foldteriilet vasarldsa, valamint épiiletek megépitése természetes személyek dltal nyereségszerzés vagy sze-

Bevezetés értéktdzsdére vagy elismert pénzpiacra

Ertékpapirokkal és mds forgathat6 okiratokkal torténd, meghatdrozott eljirdshoz igazodé, hivatalosan ellendrzott vagy
ellendrizetlen kereskedés hivatalosan elismert értéktGzsdén, illetve a pénzpiac egy hivatalosan elismert szegmensében.

Az értéktdzsdei kereskedésben részt vevé értékpapirok (jegyzett vagy nem jegyzett)

Olyan értékpapirok, amelyek kereskedését szabdlyzatok alapjan ellendrzik, amelyek drfolyamadt rendszeresen kihirdetik a
hivatalos értéktSzsdék (jegyzett értékpapirok) vagy mds, az értéktézsdéhez kapcsol6dd testiiletek — pl. bankbizottsdgok
(nem jegyzett értékpapirok.)

Ertékpapirok és més forgathaté eszkozok kibocsatdsa

Eladds nyilvanos ajanlattétellel.

Ertékpapirok és mds forgathat6 eszkozok elhelyezése

Az értékpapiroknak a kibocsitd dltal vagy a kibocsdtd dltal az eladdssal megbizott konzorciumon keresztil torténd
kozvetlen eladdsa nyilvanos ajanlattétel nélkiil.
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Belfoldi vagy kiilfoldi értékpapirok és mds eszkozok

Azon orszag szerinti értékpapirok, ahol a kibocsatd székhelye taldlhat6. Kilfoldi piacon kibocsdtott belfoldi értékpapi-
rok és mds eszkozok honos személyek éltali megszerzése kiilfoldi értékpapirok megszerzésének mindsiil.

Részvények és egyéb részesedési jelleget hordozé értékpapirok
Magukban foglaljak a részvények 4j kibocsétdsakor a részvényjegyzés jogat.
Kotvények

Forgathat6 értékpapirok a kibocsdtdstdl szdmitott kétéves vagy hosszabb lejarati id6vel, amelyek esetében a kamatldbat
és a f6osszeg visszafizetésének feltételeit, valamint a kamatfizetést a kibocsatds id6pontjdban hatdrozzdk meg.

Kollektiv befektetési villalkozdsok
Vallalkozdsok:

- amelyek célja — a kockdzatmegosztds alapelve alapjin — atruhdzhaté értékpapirokba, illetve az 4ltaluk gytjtott tSke
egyéb aktivdiba torténd kollektiv befektetés, és

— amelyek jegyeit a tulajdonosok kérésére a befektetési jegyekre irdnyadd jogi, szerzGdéses és jogszabdly dltal el6irt
feltételek szerint kozvetleniil vagy kozvetett médon a vallalkozds aktivdibdl visszavéasaroljak vagy visszavaltjdk. Egy
kozos befektetési vallalkozds dltal tett azon intézkedéseket, amelyek célja, hogy befektetési jegyei tGzsdei értéke ne
térjen el jelent@sen azok egy befektetési jegyre juté konyv szerinti értékétl, az ilyen visszavdsdrldsi és visszavaltdsi
miiveletekkel egyenértékiinek kell tekinteni.

E villalkozdsokat a nemzeti jogszabélyok szerint akdr a szerz6dési jog (mint a befektetési alapot kezel§ tdrsasdg dltal
kezelt k6zos alapok), vagy a vagyonkezelési torvények (mint nyilt befektetési alapok), vagy alapszabdly éltal (befektetési
tarsasdg) lehet 1étrehozni.

Az irdnyelv alkalmazdsdban a ,kozos alapok” kifejezés magdban foglalja a befektetési alapokat is.
A pénzpiaci kereskedésben szokdsosan részt vev( értékpapirok és mas eszkzok

Kincstdrjegyek és egyéb forgathatd valtok, letéti jegyek, bankelfogadvinyok, kereskedelmi papirok és egyéb hasonld
okmadnyok.

Kereskedelmi iigyletekhez vagy szolgdltatisok nydjtdsihoz kapcsol6dé hitelek

Szerz8déses kereskedelmi hitelek (elslegek, vagy befejezetlen vagy megrendelt termékhez kapcsol6dé részletfizetés, vagy
hat hénapndl hosszabb lejaratd exporthitel, akdr egyiitt jir kereskedelmi valté aldirdsdval, akdr nem) és hitelintézetek
altal nyujtott hitelbdl torténd finanszirozdsuk. E kategéria magdban foglalja a faktoring mtveleteket is.

Pénziigyi kélcsonok és hitelek

Pénziigyi intézmények dltal nydjtott barmely finanszirozds, beleértve a kereskedelmi iigyletekhez vagy szolgéltatdsok
nyujtdsdhoz kapcsolddo tigyleteket, amelyekben nem vesz részt honos személy.

E kategéria magdban foglalja a jelzdlogkolcsonoket, a fogyasztoi hitelt és a pénziigyi lizinget is, valamint a kereskedelmi
valté kibocsatéjat tdimogatd bankhitelkereteket és az eurdkereskedelmi véltok kibocsatasat.

Honos személyek vagy nem honos személyek

Természetes és jogi személyek az egyes tagdllamok hatédlyban 1év6 devizajogszabélyaiban megéllapitott meghatérozdsok-
nak megfelelGen.

Felszdmoldsb6l szdrmaz6 bevételek (befektetések, értékpapirok stb. felszimoldsa)

Eladdsbol szdrmazé bevétel, amely magdban foglalja a t8keérték-emelkedést, a visszafizetések Osszegét, a végrehajtisbol
szdrmazd bevételeket stb.

Természetes vagy jogi személyek
A nemzeti jogszabdlyok meghatdrozdsa szerint.
Pénziigyi intézmények

Bankok, takarékbankok és rovid lejarati, kozéptdvid, valamint hosszi lejdratd hitelek nydjtdsdra szakosodott intézmé-
nyek, valamint biztositotarsasdgok, lakdsépits szovetkezetek, befektetési tarsasdgok és mds hasonl6 jellegi intézmények.

Hitelintézetek

Bankok, takarékbankok és rovid lejdratd, kozéptavii és hosszi lejératd hitelekre szakosodott intézmények.
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II. MELLEKLET

AZ IRANYELV 3. CIKKEBEN EMLITETT MUVELETEK LISTAJA

A miivelet jellege Rész
A pénzpiaci kereskedésben szokdsosan részt vevs értékpapirokkal és mds eszkozokkel végzett V.
miiveletek
Pénziigyi intézményekkel folyd- és betétszamldn bonyolitott miiveletek \%8
Miiveletek kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyeivel IV. A és B c)

- befektetési vallalkozdsoknak éltaldban a pénzpiaci kereskedésben szokdsosan részt vevs érték-
papirokba és mds eszkozokbe torténd befektetése céljabol

Pénziigyi kolesonok és hitelek

- rovid lejératd

Személyes t6kemozgdsok

- kolesonok

Pénziigyi aktivék fizikai importja és exportja

- a pénzpiaci kereskedésben szokdsosan részt vevé értékpapirok
- fizetGeszkozok

Egyéb t6kemozgédsok: Vegyes

— a fent felsorolt mtveletekhez hasonl6 révid tdvi mdveletek

VIL. AésB 1

XL A

XIL

XIIL F

A tagéllamok dltal, adott esetben, a fenti t6kemozgdsok vonatkozdsiban bevezethet§ korldtozdsokat oly modon kell meghatdrozni és
alkalmazni, hogy azok a lehetd legkisebb mértékben akaddlyozzak a személyek, druk és szolgaltatdsok szabad mozgésat.
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1. MELLEKLET
AZ IRANYELV 5. CIKKEBEN EMLITETTEK

Az 1985. évi csatlakozdsi okmédny tGkemozgdsokra vonatkozé rendelkezéseinek hatilya az irinyelv L
mellékletében meghatirozott, t6kemozgdsokrol sz616 némenklatirival sszhangban

A csatlakozdsi okmany
cikkei
(az dtmeneti rendelkezé-
sek lejdrati ideje)

A miivelet jellege Rész

a) A Spanyol Kirdlysigra vonatkozé rendelkezések

62. cikk Honos személyek kozvetlen befektetései kiilfoldon I.B
(1990.12.31)

63. cikk Honos személyek ingatlanbefektetései kiilfoldon I. B
(1990.12.31)

64. cikk Mitiveletek a tSkepiaci kereskedésben szokdsosan részt vevd értékpapirokkal
(1988.12.31.)

~  ErtéktGzsdei kereskedésben szokdsosan részt vevé kiilfoldi értékpapirok L A 2.
honos személyek éltali megszerzése

- azon kotvények kivételével, amelyeket kiilfoldi piacon bocsatottak ki
és névértékiiket nemzeti valutdban fejezték ki

Mitiveletek kollektiv befektetési véllalkozdsok befektetési jegyeivel

—  Ertékt6zsdei kereskedésben részt vevé kollektiv befektetési vallalkozdsok IV. A 2.
befektetési jegyeinek megszerzése honos személyek dltal

— azon villalkozdsok befektetési jegyeinek kivételével, amelyek kozos
alap formdjat oltik

b) A Portugil Koztirsasigra vonatkozé rendelkezések

222. cikk Nem honos személyek kozvetlen befektetései belfoldon LA
(1989.12.31.)

224. cikk Honos személyek kozvetlen befektetései kiilfoldon LB
(1992.12.31)

225. és 226. cikk Nem honos személyek ingatlanbefektetései belf6ldon I A
(1990.12.31.)

227. cikk Honos személyek ingatlanbefektetései kiilf6ldon I. B
(1992.12.31)

228. cikk Személyes t6kemozgdsok
(1990.12.31)

i. a 228. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott magasabb Gsszegek alkalma-
zdsa céljabol:

- Hozoményok XL C
—  Orbkségek és hagyatékok XL D
—  Lakohellyel rendelkezd személyek dltal kivandorldsuk esetén, letelepe- | XI. F

désiik idején vagy kilfoldi tartézkoddsuk idGtartama alatt megszerzett
aktivdk dtutaldsa

ii. a 228. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott alacsonyabb 6sszegek alkal-
mazdsa céljabol:

- Ajandékok és alapitvanyok XL B
- Bevandorlok adéssdgtorlesztése a kordbbi lakéhelyiik szerinti orszdgban | XL E

- Bevdndorlok megtakaritdsainak dtutaldsa az orszdgban valé tartézko- XL G
désuk alatt a kordbbi lakohelyiik szerinti orszdgba
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A csatlakozdsi okmany

cikkei p . ‘
(az dtmeneti rendelkezé- A mivelet jellege Rész
sek lejdrati ideje)
b) A Portugil Kéztirsasigra vonatkoz6 rendelkezések
229. cikk A tSkepiaci kereskedésben szokdsosan részt vevd értékpapirokkal végzett
(1990.12.31.) miiveletek
—  FErtéktGzsdei kereskedésben részt vevé kiilfoldi értékpapirok megszerzése L A2
honos személyek altal
- akilfoldi piacon kibocsétott kotvények kivételével, amelyek névérté-
két nemzeti valutdban fejezték ki
Kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyeivel végrehajtott mtveletek
—  Ertékt6zsdei kereskedésben részt vevé kiilfoldi kollektiv befektetési vallal- IV.A 2

kozésok befektetési jegyeinek megszerzése honos személyek ltal

azon befektetési jegyek kivételével, amelyek kozos alap formdjat oltik
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IV. MELLEKLET

AZ IRANYELV 6. CIKK (2) BEKEZDESEBEN EMLITETTEK

A Portugal Koztarsasdg 1990. december 31-ig tovdbbra is alkalmazhatja, illetve Gjbdl bevezetheti az irdnyelv kihir-
detésének napjan érvényben 1évS korldtozdsokat az aldbbi, I. listdban megadott t6kemozgdsokra vonatkozdan:

I. LISTA

A miivelet jellege

Rész

Kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyeivel végzett miveletek

—  értéktSzsdei kereskedésben részt vevd, kiilfoldi kollektiv befektetési vallalkozadsok befek-
tetési jegyeinek megszerzése honos személyek éltal

- a 85/611/EGK iranyelv (!) hatélya ald tartozé véllalkozédsok, amelyek kozos alap for-
méjat 6ltik

~  Ertékt6zsdei kereskedésben részt nem vevé kiilfoldi kollektiv befektetési vallalkozdsok
befektetési jegyeinek megszerzése honos személyek éltal

- a 85/611/EGK irdnyelv () hatdlya al4 tartoz¢ véllalkozdsok

IV. A 2. a)

IV. A 4. a)

() A Tandcs 1985. december 20-i 85/611/EGK irdnyelve az dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozd-
sokra (AEKBV) vonatkoz6 torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések 6sszehangoldsardl (HL L 375., 1985.12.31,, 3. o.)

A Spanyol Kirdlysig 1990. december 31-ig, illetve a Portugdl Koztrsasig 1992. december 31-ig tovabbra is alkal-
mazhatja vagy jbol bevezetheti az irdnyelv kihirdetésének napjan érvényben 1évé korldtozdsokat az aldbbi, II. listd-

ban megadott t6kemozgdsokra vonatkozdan:

II. LISTA
A miivelet jellege Rész
Altaldban tékepiaci kereskedésben részt vevé értékpapirokkal lebonyolitott miiveletek
—  ErtéktGzsdei kereskedésben részt vevé kiilfoldi értékpapirok honos személyek dltali meg-| 1L A 2. b)
szerzése
- kilfoldi piacon kibocsdtott kétvények, amelyek névértékét nemzeti valutdban fejezték ki
—  Ertékebzsdei kereskedésben részt nem vevé kiilfoldi (belfoldi) értékpapirok megszerzése | IIL A 3. és 4.
honos személyek (nem honos személyek) éltal
—  Ertékpapirok bevezetése a tGkepiacra 1L B 1. és 2.
- amennyiben azokkal egy tagillamban az értékt6zsdén kereskednek, vagy azok részt
vesznek az értéktGzsdei bevezetés folyamataban
A kollektiv befektetési tarsasagok befektetési jegyeivel végrehajtott miiveletek
—  FErtéktSzsdei kereskedésben részt vevs kiilfoldi kollektiv befektetési vallalkozdsok befekte-| IV. A 2.
tési jegyeinek megszerzése honos személyek altal
- a 85/611/EGK irdnyelv (!) hatdlya ald nem tartoz6 véllalkozdsok, amelyek kozos
alapok formdjat oltik
- [ErtéktSzsdei kereskedésben részt nem vevd kiilfoldi (belfoldi) kollektiv befektetési véllal- | IV. A 3. és 4.

kozésok befektetési jegyeinek megszerzése honos személyek (nem honos személyek) éltal

— a 85/611/EGK irdnyelv] hatdlya ald nem tartozé véllalkozdsok, amelyek kizdrélagos
célja az aktivik mdr liberalizdlt megszerzése

- Kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyeinek bevezetése a t6kepiacra
- a85/611/EGK iranyelv (!) hatédlya ald tartozé véllalkozdsok

- Olyan, kereskedelmi tigyletekre vagy szolgdltatdsok nyujtdsdra vonatkozd hitelek, ame-
lyekben honos személy vesz részt

- Hosszi lejaratt hitelek

IV.B 1és 2 a)

VIL. A és B 3.

(") Lasd az 1. listdhoz megadott labjegyzetet.
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. A Gordg Koztirsasdg, a Spanyol Kirdlysig, Irorszdg és a Portugdl Koztirsasig 1992. december 31-ig tovabbra is
alkalmazhatja vagy Gjbdl bevezetheti az irdnyelv kihirdetésének napjin érvényben 1év§ korldtozdsokat az aldbbi, III.

listdban megadott t6kemozgdsokra vonatkozdan:

III. LISTA

A miivelet jellege

Rész

A t6kepiaci kereskedésben részt vevs értékpapirokkal végrehajtott miveletek
—  Frtékpapirok bevezetése a t6kepiacra

- amennyiben ezen értékpapirok nem vesznek részt egy tagdllamban az értéktSzsdei
kereskedésben vagy az értéktSzsdei bevezetés folyamatdban

A kollektiv befektetési véllalkozdsok befektetési jegyeivel végzett miiveletek
- Kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyeinek bevezetése a tkepiacra

- olyan villalkozdsok, amelyek nem tartoznak a 85/611/EGK irdnyelvl () hatdlya al4,
és amelyek kizdrolagos célja az aktivik mdr liberalizalt megszerzése

Pénziigyi kolcsonok és hitelek

- kozéptavi és hosszi lejarati

II. B 1. és 2.

IV.B 1. és 2.

VIIL A, B 2. ¢és 3.

(1) Lésd az I. listdhoz megadott ldbjegyzetet.

A Gorog Koztirsasdg, a Spanyol Kirdlysdg, [rorszdg és a Portugdl Koztarsasig 1992. december 31-ig elhalaszthatja

az alabbi, IV. listdban megadott t6kemozgdsok liberalizaldsat:

IV. LISTA
A miivelet jellege Rész
Pénzpiaci kereskedésben szokdsosan részt vevd értékpapirokkal és egyéb pénziigyi kovetelést | V.
megtestesit eszkozokkel végrehajtott miveletek
Pénziigyi intézményekkel folys- és betétszdmldkon bonyolitott miveletek VL
Kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyeivel végrehajtott miveletek IV. A és B c)

- viéllalkozésok, amelyek a rovid tavii befektetések piacdnak kereskedésében részt vevd
értékpapirokba és mds eszkozokbe fektetnek be

Pénziigyi kolesonok és hitelek

- rovid lejératd

Személyes t6kemozgdsok

- kolesonok

Pénziigyi aktivdk fizikai importja és exportja

- dltaldban pénzpiaci kereskedésben részt vevé értékpapirok
- fizetGeszkozok

Egyéb t6kemozgdsok: Vegyes

VIII. A és B 1.

XL A

XIL

XIIL. F
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V. MELLEKLET

Mivel a Belga Kirdlysdgban és a Luxemburgi Nagyhercegségben a kettds devizapiac rendszere nem korlétozta a t6kemoz-
gasokat, azonban mégis anomdlidt jelent az EMR-en beliil és ezért az irdnyelv hatékony végrehajtdsa érdekében, vala-
mint az Eurépai Monetdris Rendszer megerdsitése céljdbol e két tagdllam véllalja a kettds devizapiac rendszerének 1992.
december 31-ig torténd megsziintetését. Tovabbd vidllaljdk, hogy a rendszert megsziintetéséig olyan eljardsok alapjin
irdnyitjdk, amelyek biztositjdk a t6ke de facto szabad mozgésat olyan feltételek mellett, hogy a két piacon uralkodé drfo-
lyamok ne mutassanak észrevehetd és tartds killonbséget.



