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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 648/2012/EU
RENDELETE

(2012. jilius 4.)

a tozsdén Kkiviili szarmaztatott iigyletekrol, a koézponti szerz6do
felekrol és a kereskedési adattarakrol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unidé miikodésérdl szol6 szerzdésre és kiilondsen
annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezetének a nemzeti parlamentek szamara vald
megkiildését kdvetden,

tekintettel az Europai K6zponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsag véleményére (%),

rendes jogalkotasi eljaras keretében (%),

mivel:

(1) A Jacques de Larosicre altal elnokolt magas szintii csoport 2009.
februar 25-én kozzétett, a Bizottsag kérésére készitett jelentése
megallapitotta, hogy a jovébeni pénziigyi valsagok kockéazatanak
és sulyossaganak csokkentése érdekében meg kell erdsiteni az
uniods pénziigyi szektor feliigyeleti keretét, és a szektor feliigyeleti
struktirajanak nagyszabasu reformjat ajanlotta, beleértve a Pénz-
iigyi Feliigyeletek Eurdpai Rendszerének megteremtését, amely
harom eurdpai feliigyeleti hatosagbol all — egy a bankszektor,
egy a biztositasi és foglalkoztatdinyugdij-szektor, egy pedig az
értékpapir-piaci szektor feliigyeletére —, és az Eurdpai Rendszer-
kockazati Tanacs létrehozasat is.

(2) A Bizottsag 2009. marcius 4-i, ,,Impulzusok az eurdpai gazdasag
¢élénkitéséhez” cimii kdzleményében az Unid pénziigyi szolgalta-
tasokra vonatkozd szabalyozasi keretének megerdsitését javasolta.
A 2009. julius 3-i, ,,Hatékony, biztonsagos és stabil szarmazékos
piacok biztositdsa” cimili kozleményében a Bizottsag értékelte a
szarmaztatott ligyletek pénziigyi valsagban betoltott szerepét,
2009. oktober 20-i, ,,Hatékony, biztonsagos és stabil szarmazékos
piacok Dbiztositasa: jovObeni szakpolitikai intézkedések” cimi
kozleményében pedig felvdzolta a szarmaztatott iigyletekhez
kapcsolodo kockazatok csokkentésére tenni kivant intézkedéseket.

() HL C 57, 2011.2.23., 1. o.

(®» HL C 54., 2011.2.19., 44. o.
(®) Az Eur6pai Parlament 2012. maércius 29-i allaspontja (a Hivatalos Lapban
még nem tették kozz¢) és a Tanacs 2012. julius 4-i hatarozata.
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2009. szeptember 23-4n a Bizottsag a Pénziigyi Feliigyeletek
Eurépai Rendszerének létrehozasa érdekében harom rendeletre
iranyul6 javaslatot fogadott el, ezek harom olyan j eurdpai
feligyeleti hatosag (EFH) létrehozasat foglaljak magukban,
amelyek hozzajarulnak az unids jogszabalyok kovetkezetes alkal-
mazasadhoz, valamint kivald mindségii kozos szabalyozasi és
feliigyeleti standardok és gyakorlatok kialakitasahoz. A harom
uj EFH a kovetkezd: az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelettel (1) 1étrehozott Europai Bankfeliigyeleti Hatosag
(EBH), az 1094/2010/EU eur6pai parlamenti és tanacsi rendelet-
tel () létrehozott Eurdpai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosag
(EEPH) és az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rende-
lettel (°) 1étrehozott Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-
hatésag (EBFH). Az EFH-k kulcsfontossagli szerepet tdltenek be
a pénzligyi szektor stabilitasanak megovasaban. Ezért nélkiilozhe-
tetlen annak folyamatos biztositasa, hogy tevékenységiik végzése
fontos politikai prioritas legyen, és megfeleld forrasokban része-
siiljenek.

A tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek esetében — lévén ezek
maganuton kotott igyletek, amelyekrdl altalaban csak a szerz6d6
felek rendelkeznek informdciokkal — hidnyzik az 4tlathatosag.
Ezek az ligyletek a kolesonos fiiggés Osszetett halozatat alkotjak,
ami megnehezitheti a kapcsolodd kockazatok jellegének és szint-
jének azonositasat. A pénziigyi valsdg megmutatta, hogy ezek a
jellemzok piaci stressz idején novelik a bizonytalansagot, és igy
veszélyeztetik a pénziigyi stabilitast. E rendelet rogziti az emlitett
kockazatokat csokkentd €s a szarmaztatott tligyletek atlathatosagat
noveld feltételeket.

2009. szeptember 26-i pittsburghi csucstalalkozojukon a G-20
vezet6i megallapodtak, hogy legkésébb 2012 végéig valamennyi
szabvanyos t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletet kozponti szer-
z6do6 fél bevondsaval kell elszdmolni, és ezen ligyleteket jelenteni
kell a kereskedési adattarak felé. 2010 juniusdban a G-20 vezetdi
Torontdban megerdsitették kotelezettségvallalasukat, és vallaltak
a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek atlathatdosaganak és szaba-
lyozoi feliigyeletének fokozasat célzo szigoru intézkedések végre-
hajtdsanak nemzetkozileg kovetkezetes és megkiilonboztetés-
mentes modon torténd felgyorsitasat.

A Bizottsag figyelemmel kiséri, hogy a kotelezettségvallalasokat
az Unié nemzetkézi partnerei is hasonldéan hajtjak-e végre,
tovabba ennek biztositasara torekszik. A Bizottsag egylittmiikodik
a harmadik orszagok hatosagaival olyan egymast tamogatd
megoldasok kidolgozasa érdekében, amelyekkel biztosithatdé az
e rendelet, valamint a harmadik orszagok altal megallapitott kdve-
telmények kozotti dsszhang, és igy elkeriilhetd barmilyen eset-
leges atfedés e tekintetben. A Bizottsagnak az EEPH segitségével
nyomon kell kovetnie az e rendeletben megallapitott elvek
nemzetkozi alkalmazasat, és err6l jelentést kell benyujtania az
Eurdépai Parlamentnek és a Tanacsnak. Az esetleges parhuzamos

L 331, 2010.12.15., 12. o.
L 331., 2010.12.15., 48. o.
L 331., 2010.12.15., 84. o.
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vagy ellentétes eldirasok elkeriilése érdekében a Bizottsag bizo-
nyos feltételek teljesiilése esetén elfogadhat a harmadik orszagok
jogi, feliigyeleti és végrehajtasi kereteinek az Unidéval vald
egyenértékiiségére vonatkozo hatdrozatokat. Az e dontés alapjaul
szolgalod értékelés nem sértheti valamely harmadik orszagban
sz€khellyel rendelkezd kozponti szerzodd fél azon jogat, hogy
az Unidban székhellyel rendelkez6 kliringtagoknak vagy kereske-
dési helyszineknek nyujtson elszamolasi szolgaltatasokat, mivel
az elismerésre vonatkozé hatarozatnak ezen értékeléstdl fiigget-
lennek kell lennie. Hasonloképpen, sem az egyenértékiiségére
vonatkoz6 hatarozat, sem az értékelés nem sértheti a valamely
harmadik orszagban székhellyel rendelkezé és az EEPH altal
elismert kereskedési adattar azon jogat, hogy az Unidban szék-
hellyel rendelkezd szervezeteknek nyujtson szolgaltatasokat.

A harmadik orszagbeli kdzponti szerzddo felek elismerése tekin-
tetében, és a Kereskedelmi Vilagszervezet 1étrehozasardl szolo
megallapodas — beleértve a szolgaltatasok kereskedelmérdl szolo
altalanos egyezményt is — értelmében az Unidra haruld nemzet-
kozi kotelezettségekkel Osszhangban, a harmadik orszadgok jogi
szabalyozasat az wunids jogi szabalyozassal egyenértékiinek
elismerd hatdrozatokat csak olyan esetben szabad elfogadni,
amikor a harmadik orszag jogi szabalyozéasa ténylegesen egyen-
értéki rendszert biztosit a kiilfoldi jogi szabalyozas alapjan enge-
délyezett kozponti szerz6dé felek elismerése szempontjabol, a
G20-ak altal 2009 szeptemberében Kkitlizott, a szarmaztatott
piacok atlathatosaganak javitasat, a rendszerszinti kockazatok
mérséklését és a piaci visszaélések elleni védelmet szolgald alta-
lanos szabalyozasi céloknak és szabvanyoknak megfelelden. Egy
ilyen rendszer akkor tekintendé egyenértékiinek, ha biztositja,
hogy az alkalmazandé szabalyozas lényegileg az unids kovetel-
ményekhez hasonld eredményt nyujtson, és akkor tekintendd
ténylegesnek, ha a szabalyokat kovetkezetesen alkalmazzak.

Figyelembe véve a szarmaztatott piacok jellemzdit és a kdzponti
szerz6d6 felek miikodését — a szadrmaztatott piacok atlathatosa-
ganak javitasa, a rendszerszintli kockazatok mérséklése ¢és a
piaci visszaélések elleni védelem érdekében ebben az Osszeflig-
gésben sziikséges és helyénvald ellendrizni, hogy a kiilfoldi
szabalyozasi rendszerek ténylegesen egyenértékiiek-e a G20-ak
célkitiizéseinek és eldirasainak teljesitése terén. A kozponti szer-
z6d6 felek kiilonleges helyzete megkdveteli, hogy a harmadik
orszagokkal kapcsolatos eléirasok a piaci szerkezet ezen szerep-
16ire vonatkozo kiilonleges szabalyokkal Osszhangban legyenek
megszervezve, és azzal 6sszhangban miikodjenek. Ez a megkoze-
lités ezért nem teremt precedenst mas jogszabalyok tekintetében.

Az Eurdpai Tanacs 2009. december 2-i kovetkeztetéseiben egye-
tértett azzal, hogy sziikség van a partnerkockazat enyhitésének
szamottevé javitasara, valamint azzal, hogy fontos a szarmaztatott
iigyletek 4tlathatosaganak, hatékonysaganak és integritdsanak
javitasa. Az Eurdpai Parlament ,,Szarmazékos piacok: jovObeni
szakpolitikai intézkedések” cimii, 2010. jinius 15-i allasfoglala-
saban a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek kotelezd elszamo-
lasat és az ligyletekrdl valo kotelezd jelentéstételt siirgette.
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Az EEPH e rendelet keretén beliil jar el, amikor vészhelyzetekben
ovja a pénziigyi piacok stabilitasat, biztositja az unids szabalyok
nemzeti feliigyeleti hatésdgok altali kovetkezetes alkalmazasat,
valamint rendezi a feliigyeleti hatésagok kozott felmeriild nézet-
kiilsnbségeket. Az EEPH-ra ruhdztak emellett a szabalyozas- és
végrehajtas-technikai standardtervezetek kidolgozasat is, ¢és
kozponti szerepet jatszik a koézponti szerz6dé felek és a kereske-
dési adattarak engedélyezésében és ellendrzésében.

A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER) révén teljesi-
tend6 alapvetd feladatok egyike a fizetési rendszerek zokkend-
mentes mikddésének az eldmozditdsa. Ennek keretében a
KBER tagjai azaltal gyakorolnak felvigyazast, hogy gondos-
kodnak az elszamolasi és fizetési rendszerek — koztiik a kozponti
szerz6d6 felek — hatékony és megbizhatd mikodésérél. A
kozponti szerzodo felek engedélyezése és figyelemmel kisérése,
a harmadik orszagbeli kozponti szerz6do felek elismerése és az
interoperabilitasi megallapodasok jovahagyasa igy a KBER tagja-
inak szoros bevonasaval zajlik. Ezenfeliil aktivan részt vesznek a
szabalyozastechnikai standardok meghatarozasaban, valamint az
irAnymutatasok és ajanlasok megfogalmazasaban is. Ez a rendelet
nem ¢érinti az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) ¢és a nemzeti
kozponti bankok feleldsségét az elszamolési és fizetési rendszerek
hatékony és megbizhatd mikddésének az Unidn belill és mas
orszagok viszonylatdban valo biztositasaval kapcsolatban. Ebbdl
kovetkezOen és az esetleges parhuzamos szabalyozds bevezeté-
sének elkeriilésére az EEPH-nak és a KBER-nek szorosan egyiitt
kell mikddnie a technikai standardok tervezetének kidolgozasa
soran. Kulcsfontossagu tovabba, hogy az elszamolési és fizetési
rendszerek ellendrzésével Osszefliggd feladataik, illetve jegybanki
pénzkibocsatashoz kapcsolodd feladataik teljesitése soran az
EKB-nak ¢és a nemzeti kdzponti bankoknak rendelkezésére
alljanak a sziikséges informaciok.

Egységes szabalyokra van sziikség a pénziigyi eszkdzok piacairdl
sz010, 2004. aprilis 21-1 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv (') I. melléklete C. szakaszanak 4-10. pontjaban rogzitett
szarmaztatott ligyletek vonatkozasaban.

A kozponti szerz6dd felek alkalmazisat Osztonzd intézkedések
nem bizonyultak elégségesnek a szabvanyos tézsdén kiviili szar-
maztatott iigyletek tényleges kdzponti elszdmolasanak biztosita-
sara. Ezért a kozponti szerz6do felek bevonasaval torténd, kote-
lez6 kozponti elszamolasi kdvetelményekre van sziikség az elsza-
molhatd tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek esetében.

Valoszinli, hogy a tagallamok eltérd nemzeti intézkedéseket
fogadnak el, amelyek akadalyt allitanak a belsé piac zokkend-
mentes mitkodése elé, és mind a piaci szereplokre, mind a pénz-
ligyi stabilitasra nézve hatranyosak. A befektetok magas szintli
védelmének biztositasa és a piaci szereplok egyenld versenyfelté-
teleinek megteremtése érdekében is sziikség van az elszamolasi
kotelezettség Unid-szerte egységes alkalmazasara.

() HL L 145., 2004.4.30., 1. o.
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Annak biztositdsa érdekében, hogy az elszamolasi kotelezettség
csokkenti a rendszerszintii kockazatot, az e kotelezettség targyat
képezd szarmaztatottiigylet-kategoridkat azonositd eljardsra van
sziikség. Ezen eljarasnak figyelembe kell vennie azt a tényt,
hogy nem minden, kdzponti szerz6d6 fél bevonasaval elszamolt
tézsdén kiviili szarmaztatott ligylet mindsiil alkalmasnak a kdte-
lez6 elszamolasra.

Ez a rendelet rogziti az annak megallapitasara vonatkozo6 feltéte-
leket, hogy a tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek kiilonb6zd
kategoriaira vonatkoznia kell-e az elszamolési kételezettségnek.
Az EEPH altal kidolgozott végrehajtas-technikai standardterve-
zetek alapjan a Bizottsag feladata annak meghatarozasa, hogy
egy adott szarmaztatottiigylet-kategoria elszamolasi kotelezettség
ala essen-e, és mikortdl hatalyos az elszamolasi kotelezettség,
ideértve adott esetben a fokozatos bevezetést, valamint az elsza-
molasi kotelezettség e rendelettel dsszhangban torténd hatalyba-
Iépésének napjat megel6zéen kotott vagy megujitott, tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyletek minimalis hatralévé futamidejét is.
Az elszamolasi kotelezettség fokozatos bevezetésére keriilhet sor
az elszamolasi kotelezettség betartasara kotelezett piaci résztvevoi
tipusai szerint. Annak meghatarozasakor, hogy a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek mely kategoriait kell elszamolasi kotele-
zettség ala vonni, az EEPH figyelembe veszi a fedezett kotvények
kibocsatoival vagy kotvények fedezésére Iétrejott Osszevont
alapokkal kotott, t6zsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek sajatos
jellegét.

Annak meghatarozasakor, hogy a t6zsdén kiviili szadrmaztatott
ligyletek mely kategoriait kell elszamolasi kotelezettség ala vonni,
az EEPH-nak mas lényeges szempontokat is megfeleléen figye-
lembe kell vennie, legfoképpen a szarmaztatott ligyletek vonat-
kozo osztalyainak Osszekapcsoltsagat és a partnerkockazat szint-
jére gyakorolt hatast, tovabba az 1095/2010/EU rendelet 1. cikke
(5) bekezdésének d) pontjaban foglaltak szerint el kell mozdi-
tania az egyenld versenyfeltételeket az egységes piacon.

Amennyiben az EEPH egy adott tézsdén kiviili szarmaztatott
termékrél megallapitja, hogy az szabvanyos és alkalmas az elsza-
molasra, ugyanakkor az adott termék elszamolasat egyik kozponti
szerz6dé fél sem vallalja, gy az EEPH-nak ki kell vizsgalnia
ennek okait.

Annak meghatarozasakor, hogy a t6zsdén kiviili szarmaztatott
igyletek mely kategoriait kell elszamolasi kotelezettség ala vonni,
figyelembe kell venni a tézsdén kiviili szadrmaztatott ligyletek
adott kategoridinak sajatos jellegét. A tézsdén kiviili szarmaztatott
tigyletek egyes kategoridival végzett tranzakciok f6 kockazata
gyakran a kiegyenlitési kockazat, amelynek kezelésére kiilon
infrastrukturalis szabalyok szolgalnak, és amely a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek bizonyos kategoériait (mint pl. a devizaar-
folyam-alapu szarmaztatott ligyleteket) adott esetben megkiilon-
bozteti a tobbi kategoriatol. A kdzponti szerzodd fél bevonasaval
torténd elszdmolds kifejezetten a partnerkockazatot hivatott
kezelni; a kiegyenlitési kockazat kezelésére nem feltétleniil opti-
malis megoldas. Az ilyen iligyletekre vonatkozo eljarasnak kiilo-
nosen az eldzetes nemzetk6zi konvergenciara és a vonatkozd
infrastruktira kolcsonds elismerésére kell épiilnie.
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E rendelet egységes és koherens alkalmazasa, illetve a kiilonb6zd
piaci résztvevok szamara az egyenld versenyfeltételek biztositasa
érdekében a tézsdén kivilli szarmaztatott ligyletek egy-egy kate-

cres

amelynek megkotésére az EEPH altal kézhez vett, a kozponti
szerzddo fél elszamolasi kotelezettségének céljaira szolgald enge-
dély bejelentésének napjan vagy azt koveten, de az elszamolasi
kotelezettség  életbelépésének napjat megel6zéen keriil sor,
feltéve, hogy az adott iigylet hatralévé futamideje meghaladja a
Bizottsag altal meghatarozott lejaratig hatralévé minimalis futam-
idét.

Annak meghatarozasakor, hogy a tézsdén kiviili szarmaztatott
tigyletek mely kategoriai tartoznak az elszamolasi kotelezettség
ala, az EEPH-nak torekednie kell a rendszerszintli kockéazatok
csokkentésére. Ehhez hozzatartozik az olyan becslési tényezok
figyelembevétele, mint az tligyletek szerz6dési és miiveleti felté-
teleinek szabvanyositasi szintje, a tézsdén kiviili szarmaztatott
a tisztességes, megbizhatdo és 4ltalanosan elfogadott 4razasi
forrasok hozzaférhetésége a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek

ye s

A tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek elszamoldsahoz mindkét
felet elszamolasi kotelezettségnek kell terhelnie, vagy mindkét
félnek bele kell egyeznie. Az elszdmolasi kotelezettség aloli kivé-
teleket sziikre kell szabni, mivel azok csdkkentik a kotelezettség
hatékonysagat és a kozponti szerz6dd fél bevonasaval torténd
elszamolas eldnyeit, és szabalyozasi arbitrazshoz vezethetnek a
piaci szerepl6k egyes csoportjai kozott.

Az Unidn beliili pénziigyi stabilitas eldomozditasa érdekében sziik-
ségessé valhat, hogy az elszamolas és a kockazatcsdkkentési tech-
nikdk a harmadik orszdgokban székhellyel rendelkezd szervezetek
altal kotott tigyletekre nézve is kotelezOk legyenek, amennyiben
az ¢érintett ligyletek kozvetlen, jelentds és eldrelathaté hatast
fejtenek ki az EU-ban, vagy amennyiben ez a kotelezettség sziik-
séges vagy alkalmas az e rendeletben foglalt rendelkezések kijat-
szasanak a megakadalyozésara.

A kozponti szerz6dé fél bevonasaval torténd elszamolasra nem
alkalmas tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek miikodési és part-
ner-hitelkockazatot hordoznak magukban, ezért szabalyokat kell
alkotni e kockazat kezelésére. Az elszamolasi kotelezettség
hatalya ala tartozo piaci szereplkre olyan kockazatkezelési elja-
rasoknak kell vonatkozniuk, amelyek megkovetelik biztositékesz-
kozok idoben torténd, pontos és megfeleloképpen elkiilonitett
cseréjét. Az EEPH a kockazatkezelési eljarasokat meghatarozo
szabélyozastechnikai standardok tervezetének kidolgozédsa soran
figyelembe veszi a nemzetkézi standardokat el6ird szervek
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javaslatait a nem kozpontilag elszamolt tigyletekre vonatkozd
biztositékkdvetelmények tekintetében. A nem kdzponti szerz6dd
félen keresztiil elszamolt kereskedéssel Osszefiiggd kockazatok
kezelése érdekében a biztositeékeszk6zok pontos és megfeleld
cseréjére van sziikség. Az erre vonatkoz6 megallapodasok részle-
teit meghataroz6 szabalyozastechnikai standardok tervezeteinek
kidolgozasa soran az EEPH-nak kellSképpen figyelembe kell
vennie a szdmos unids joghatdsagban a fedezett kdtvények kibo-
csatdi vagy az Osszevont alapok el6tt biztositékeszkdzok nyujta-
saval kapcsolatos akadalyokat. Az EEPH-nak ugyancsak figye-
lembe kell vennie, hogy a fedezett kotvényeket kibocsatd szer-
z6do felek szdmara a fedezett kotvények kibocsatoinak eszkozeire
adott preferencialis kdvetelések a partnerkockazattal szemben is
egyenértékii védelmet nytjtsanak.

(25) A tOzsdén kiviili szarmaztatott ligyletek elszamolasara, a szarmaz-
tatott ligyletekre és a nem kozponti szerz6dd fél bevondsaval
elszamolt t6zsdén kiviili szarmaztatott igyletekre vonatkozo
kockazatcsokkentési technikakrol szold szabalyok alkalmazandok
a pénziigyi szerz6d$ felekre, nevezetesen a 2004/39/EK irany-
elvvel Osszhangban engedélyezett befektetési vallalkozasokra, a
hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatasarol
sz610, 2006. junius 14-i 2006/48/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvvel (') 6sszhangban engedélyezett hitelintézetekre, az élet-
biztositas korén kiviill esé kozvetlen biztositasi tevékenység
megkezdésére és gyakorldsdra vonatkozd torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések Gsszehangolasarol szolo, 1973. julius
24-i 73/239/EGK els6 tanicsi iranyelvvel (?) Osszhangban enge-
délyezett biztositasi vallalkozasokra, az életbiztositasrol szolo,
2002. november 5-i 2002/83/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvvel (°) 0Osszhangban engedélyezett életbiztositokra, a
viszontbiztositasrél sz6l6, 2005. november 16-i 2005/68/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvvel (*) 6sszhangban engedé-
lyezett viszontbiztositokra, az atruhdzhatd értékpapirokkal foglal-
koz6 kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBYV) vonatkozo
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések Osszehangola-
sardl szolo, 2009. julius 13-i 2009/65/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv (°) alapjan engedélyezett, atruhazhatd értékpapi-
rokkal foglalkozo kollektiv befektetési véllalkozasokra (AEKBV),
és — amennyiben vonatkozik rdjuk — az alapkezeld tarsasdgaikra,
a foglalkoztatdi nyugellatast szolgaltatd intézmények tevékeny-
ségérol és feliigyeletérdl szolo, 2003. junius 3-i 2003/41/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvben (°) meghatarozott,
foglalkoztatoéi nyugellatast szolgaltatd intézményekre, valamint
az alternativbefektetésialap-kezelokrol szo6lo, 2011. junius 8-i
2011/61/EU parlamenti és tanicsi iranyelv iranyelvvel (7) 6ssz-
hangban engedélyezett vagy nyilvantartasba vett alternativbefek-
tetésialap-kezelok altal kezelt alternativ befektetési alapokra.

177., 2006.6.30., 1. o.
228., 1973.8.16., 3. o.
345., 2002.12.19., 1. o.
323., 2005.12.9., 1. o.
302., 2009.11.17., 32. o.
(® HL L 235., 2003.9.23., 10. o.
() HL L 174, 2011.7.1., 1. o.
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(26)
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(28)

A nyugdijkonstrukcié-rendszereket lizemeltetd olyan szervezetek,
amelyek elsddleges célja a nyugdijallomanyba vonulok szamara a
nyugellatas biztositdsa — rendszerint egész életen 4t tartd kifizetés
forméjaban, de esetenként idészakos vagy egydsszegi kifizetések
formajaban is —, jellemzéen minimalisra csokkentik a pénzesz-
kozben tartott forrasokat a maximalis eredményesség ¢és ligyfeleik
szamara a lehetd legnagyobb hozam biztositasa céljabol. Ha tehat
az ilyen szervezeteket arra koteleznék, hogy tézsdén kiviili szar-
maztatott ligyleteiket kozpontilag szamoljak el, eszkozeik egy
jelentOs részét pénzeszkozre kellene valtaniuk annak érdekében,
hogy megfeleljenck a kozponti szerz6dd felek folyamatos bizto-
sitékkovetelményeinek. Azon valdszinfisithetd negativ hatas elke-
riillése céljabol, amellyel egy ilyen kovetelmény a jovobeli nyug-
dijasok nyugdijjovedelmére nézve jarna, az elszdmolasi kotele-
zettségnek mindaddig nem célszerli vonatkoznia a nyugdijkonst-
rukcidkra, amig a probléma kezelése érdekében a kdzponti szer-
z6d6 felek alkalmas technikai megoldast nem dolgoznak ki a nem
szamlapénzben, valtozo biztositékként torténd biztositékeszkoz
nyUjtasa tekintetében. A technikai megoldas kidolgozasakor
figyelembe kell venni a nyugdijkonstrukcio-rendszerek kiilon-
leges szerepét, €s el kell keriilni a nyugdijasokra gyakorolt jelen-
tédsen hatranyos kovetkezményeket. Ezen atmeneti idGszak alatt
azokra a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre, amelyek
megkotésére a nyugdijkonstrukcid-rendszerek fizet6képességét
kozvetleniil érintd befektetési kockazatok csokkentése céljabol
keriil sor, nem csak jelentéstételi kotelezettséget, hanem kétoldali
biztositékeszkdz-nyujtasi kovetelményeket is eld kell irni. A
végsd cél azonban az, hogy ezen ligyletekre is vonatkozzon
kozponti elszamolasi kotelezettség, amint erre tarthatd megoldas
sziiletik.

Fontos tovabba biztositani, hogy csak a megfelel6 szervezetek és
rendszerek részesiiljenek kiilonleges elbanasban, valamint figye-
lembe kell venni az Unidban létez0 nyugdijrendszerek sokféle-
ségét, ugyanakkor gondoskodni kell arrdl, hogy minden nyugdij-
konstrukcié-rendszer vonatkozasaban egyenlé versenyfeltételek
érvényesiiljenek. Ezért az atmeneti eltérést alkalmazni kell a
2003/41/EK irdnyelvnek megfelelden bejegyzett foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltatd intézményekre, beleértve — az emlitett
iranyelv 2. cikkének (1) bekezdése értelmében — azon felhatal-
mazott szerveket is, amelyek ezeknek az intézményeknek az
iranyitasaért felelosek, illetve eljarnak a neviikben, tovabba az
olyan jogi személyekre, amelyeket ezen intézmények befektetései
céljabol hoztak 1étre, és amelyek kizarolag ezek érdekében végzik
tevékenységiiket, és a 2003/41/EK iranyelv 3. cikkében emlitett
intézmények foglalkoztatéinyugdij-szolgaltatast végzo vallalkoza-
saira.

Az atmeneti eltérést alkalmazni kell tovabbd az életbiztositok
foglalkoztatoéinyugdij-szolgaltatasi tevékenységeire is, feltéve,
hogy minden azokhoz kapcsolédd eszkozt és forrast egymastol
elkiilonitenek, és az atcsoportositas lehetdsége nélkiil kezelnek és
szerveznek. Az ideiglenes eltérésnek barmely mas engedéllyel
rendelkezd és feliigyelet ala tartozo, kizardlag nemzeti keretek
kozott mikodd szervezetre, illetve barmely mas, alapvetden
egyetlen tagallam teriiletén igénybe vehetd rendszerre is vonat-
koznia kell, feltéve, hogy azokat a nemzeti jog elismeri, és els6d-
leges céljuk a nyugellatds biztositasa. Az e bekezdésben emlitett
szervezeteknek és rendszereknek az érintett illetékes hatdsag
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dontésének, és az egységesség biztositasa, az esetleges litkdzések
elkeriilése és a visszaélések kivédése érdekében az EEPH-nak az
EBFH-val folytatott konzultaciét kovetden kialakitott vélemé-
nyének alarendelten kell mitkodniiik. Ezek k6zé tartozhatnanak
olyan szervezetek és rendszerek, amelyek nem sziikségszerlien
kapcsolodnak foglalkoztatdéi nyugdijprogramhoz, de elsddleges
céljuk az, hogy a nyugdijba vonulok szamara — akar kotelezo,
akar onkéntes alapon — jovedelmet biztositsanak. Példaként emlit-
heték az olyan jogi személyek, amelyek a nemzeti jog alapjan,
tékefedezeti alapon nyugdijkonstrukciét mikodtetnek — feltéve,
hogy a ,prudens személy” eclvének megfeleléen hajtjak végre
befektetéseiket —, valamint a maginszemélyek altal kozvetleniil
kotott nyugdij-megallapodasok, amelyeket e személyek életbizto-
sitokon keresztiill is megkothetnek. A maganszemélyek altal
kozvetleniil kotott nyugdij-megallapodasok esetében azonban a
mentesség a biztositd egyéb, nem elsédlegesen nyugdijjovedelem
nyUjtasat célzo életbiztositasi termékeihez kapcsolodd tdézsdén
kiviili szarmaztatott termékekkel végzett tranzakcidokra nem
terjedhet ki.

Tovabbi példaként szolgalhatnak a 2002/83/EK iranyelv hatalya
ala tartozo biztositointézetek nyugellatas-szolgaltatasi tevékeny-
ségei is, feltéve, hogy az ezen tevékenységekhez tartozé minden
eszkozrél a biztositdintézetek reorganizacidjarol és felszamola-
sarol szolo, 2001. marcius 19-1 2001/17/EK eurdpai parlamenti
és tanacsi iranyelv () mellékletével 6sszhangban kiilon nyilvan-
tartast vezetnek, tovabba a biztositointézetek kollektiv szerzo-
désen alapuld foglalkoztatoi nyugellatas-szolgaltatasi tevékenysé-
gei. E rendelet alkalmazasaban nyugdijkonstrukcionak tekin-
tenddk azok az intézmények is, amelyeket azzal a céllal hoztak
létre, hogy nemteljesités esetén kartéritést nytjtsanak a nyugdij-
konstrukcio-rendszerek tagjainak.

Sziikség esetén a pénziigyi szerzodd felekre alkalmazandd szaba-
lyok a nem pénziigyi szerz6d6 felekre is vonatkoznak. Koztudott,
hogy a nem pénziigyi szerz6d6 felek tézsdén kiviili szdrmaztatott
ligyleteket hasznalnak a kereskedelmi tevékenységeikhez kozvet-
leniil kapcsolodd kereskedelmi vagy vallalkozasfinanszirozasi
kockazatok fedezésére. Kovetkezésképpen annak meghatarozasa
soran, hogy egy nem pénziigyi szerz6do fél az elszamolasi kote-
lezettség hatalya ala tartozzon-e, figyelembe kell venni az altala
kotott, tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek alkalmazasanak
céljat, valamint a kitettségét ezen eszkdzokben. Annak érdekében,
hogy a nem pénziigyi intézményeknek lehetéségiik legyen véle-
ményt nyilvanitani az elszdmolési értékhatdrok tekintetében, az
EEPH a vonatkozo technikai standardok kidolgozasa soran nyilt
nyilvanos konzultaciét tart, amelyen biztositja a nem pénziigyi
intézmények részvételét. Annak biztositasa érdekében, hogy az
adott szektor sajatossagait teljes mértékben figyelembe tudja

() HL L 110., 2001.4.20., 28. o.
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venni, az EEPH konzultaciot folytat mas illetékes hatosagokkal,
példdul az Energiaszabalyozoi Egyiittmiikodési Ugynodkséggel.
Ezenfeliil a Bizottsagnak 2015. augusztus 17-ig fel kell mérnie
a kiillonbozo szektorokban (beleértve az energiaszektort is) a nem
pénziigyi cégek tézsdén kiviili szarmaztatott ligyleteinek rendszer-
szintll jelentGségét.

Annak megallapitasakor, hogy egy adott tézsdén kiviili szarmaz-
tatott iigylet csokkenti-e az adott nem pénziigyi szerzédd fél
kereskedelmi tevékenységeihez és vallalkozasfinanszirozasi tevé-
kenységeihez kozvetleniil kapcsolodd kockazatokat, figyelembe
kell venni az adott nem pénziigyi szerz6d6 fél altal alkalmazott
teljes kockazatcsokkentési és -fedezeti stratégiat. Szamitasba kell
venni kiilondsen azt, hogy az adott tézsdén kiviili szarmaztatott
ligylet gazdasagi szempontbol megfelelé-e az adott nem pénziigyi
szerz6d6 fél iranyitasdhoz ¢€s iizletviteléhez fiz6d6 kockazatok
csokkentésére, amennyiben az adott kockazatok kamatlab-, arfo-
lyam-, inflacios és nyersanyagar-ingadozasokhoz kapcsolodnak.

Az elszamolasi értékhatar valamennyi nem pénziigyi szerz6d6 fél
szamara nagyon fontos adat. Az értékhatdrok megallapitsa soran
figyelembe kell venni az egy szerz6d6 félre esd nettd pozicidik és
kitettségek t6zsdén kiviili szarmaztatottiigylet-kategoriankénti
Osszege altal betoltott rendszerszintli relevanciat. Ezzel Osszefiig-
gésben megfeleld eréfeszitéseket kell tenni a nem pénziigyi szer-
z6d6 felek altal szokasos iizleti tevékenységiik soran alkalmazott
kockazatcsokkentési modszerek elismerése érdekében.

A koOzponti bankokat és a hasonld funkcidkat betdltd mas
tagallami szerveket, az allamadossag kezelésével megbizott
vagy abban részt vevo unids allami szerveket, valamint a
Nemzetkozi Fizetések Bankjat a kozos érdekii feladataik teljesi-
téséhez sziikséges hataskoriik korlatozasanak elkertilése érde-
kében ki kell zarni e rendelet hatalya alol.

Mivel nem minden, az elszamolasi kotelezettség targyat képezd
piaci szereplé valhat a kozponti szerz6dd felek kliringtagjava,
lehetéséget kell biztositani szdmukra a kozponti szerz6dd
felekhez tigyfélként — illetve bizonyos feltételek mellett kozvetett
igyfélként — valod hozzaférésre.

Az elszamolasi kotelezettség és az e kotelezettség céljara hasz-
nalhaté kozponti szerzodd felek meghatarozasat szolgdld eljaras
bevezetése a tézsdén kiviili szarmaztatott termékek piacan folyo
verseny nem szandékolt torzitdsdhoz vezethet. Példaul valamely
kozponti szerz6dé fél megtagadhatja a bizonyos kereskedési hely-
szineken lebonyolitott iigyletek elszamolasat, mert az adott
kozponti szerz6dd fél egy versenytars kereskedési helyszin tulaj-
donaban 4ll. Az ilyen diszkriminativ gyakorlatok elkeriilése érde-
kében a kozponti szerzodd feleknek el kell fogadniuk a kiilon-
boz6 kereskedési helyszineken végrehajtott ligyletek elszamolasat,
amennyiben azok a kereskedési helyszinek megfelelnek a
kozponti  szerz6dé fél altal eldirt mikodési és technikai
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kovetelményeknek, fliggetleniil attdl a szerz6dési dokumentacio-
tol, mely alapjan az adott, tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletet a
részes felek megkototték, amennyiben ez a dokumentdcid
megfelel a piaci szabvanyoknak. A kereskedési helyszineknek
atlathaté és megkiilonboztetést6l mentes modon kereskedési
adatokat kell biztositaniuk a kdzponti szerzddo felek szamara.
A kereskedési helyszinek kdzponti szerz6dé felek altali igénybe-
vételére vonatkozo jogosultsagnak lehetové kell tennie az olyan
megoldasokat, amelyek keretében tobb kozponti szerz6dé fél
hasznalja egyazon kereskedési helyszin kereskedési adatait. Ez
azonban nem vezethet a szarmaztatott ligyletek elszamolasanak
interoperabilitdsdhoz, és nem okozhatja a likviditasi forrdsok szét-
toredezettségét.

E rendelet nem akadalyozhatja a kereskedési helyszinek és a
kozponti szerzddd felek tisztességes és nyilt hozzaférését a
belsé piacon, amennyiben teljesiilnek az e rendeletben, valamint
az EEPH altal kidolgozott és a Bizottsag altal elfogadott technikai
standardokban el6irt feltételek. A Bizottsdgnak tovabbra is
szorosan figyelemmel kell kisérnie a t6zsdén kiviili szdrmazékos
piacok alakulasat, és sziikség esetén be kell avatkoznia, hogy
megeldzze a verseny torzulasat a bels0 piacon, azzal a céllal,
hogy egyenld versenyfeltételek biztositson a pénzpiacokon.

A pénziigyi szolgaltatdsokon és a szarmaztatott iigyletek kereske-
delmén beliil bizonyos teriileteken kereskedelmi és szellemi tulaj-
donjogok is fennallhatnak. Olyan esetekben, amikor e tulajdon-
jogok olyan termékekhez vagy szolgaltatasokhoz kapcsolodnak,
amelyek ipari szabvanyokka valtak vagy azokat befolyasoljak, az
engedélyeknek aranyos, tisztességes, ésszerli €s megkiilonbozte-
tésmentes alapon kell rendelkezésre allniuk.

A tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek elszdmolasi kotelezettség
ala sorolandé kategodriainak, az értékhataroknak és a rendszer-
szintll jelent6séggel bird nem pénziigyi szerz6dé feleknek a
meghatarozasahoz megbizhatd adatokra van sziikség. Ezért szaba-
lyozasi célbol fontos unids szinten egységes jelentési kotelezett-
séget kidolgozni a szarmaztatott {igyletek adataira. Ezenfelill a
legtagabb értelmi visszahatd hatalyu jelentési kotelezettség sziik-
séges pénziigyi €s nem pénziigyi szerz6d$ felek tekintetében
egyarant, annak érdekében, hogy az Osszehasonlithaté adatok
szolgaltatasa megvalosuljon, tobbek kozott az EEPH és az érintett
illetékes hatdsdgok szamara.

Csoporton beliili iigyletnek mindsiilnek a két olyan vallalkozas
kozotti tigyletek, amely vallalkozasok bevondsa teljes korli az
egyazon konszolidalt éves beszamoloba, és rajuk megfeleld
kozpontositott kockazatértékelési, -mérési és -ellendrzési eljarasok
vonatkoznak. Ezek a 2006/48/EK iranyelv 80. cikkének (8)
bekezdésében emlitett intézményvédelmi rendszerrel azonos
intézményvédelmi rendszerbe tartoznak, vagy az emlitett iranyelv
3. cikke (1) bekezdésében emlitett, ugyanazon kdzponti
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szerv kapcsolt hitelintézetei esetében mindkettd hitelintézet, vagy
az egyik hitelintézet, a masik pedig kozponti szerv. A t6zsdén
kiviili szarmaztatott ligylet csoporton beliili iigyletnek ismerhetd
el nem pénziigyi vagy pénziigyi csoportokon beliil, illetve pénz-
igyi és nem pénziigyi véllalkozasokat egyarant magukban foglalo
csoportokon belill; tovabbd amennyiben valamely {igylet
csoporton beliili ligyletnek mindsiil az egyik szerz6dd fél szem-
pontjabol, akkor csoporton beliili iigyletnek kell tekinteni az adott
ligyletben részt vevd masik szerz6d6 fél szempontjabodl is. Koztu-
dott, hogy a csoportokon beliili kockazatok &sszevonasahoz
csoporton beliili iigyletek megkdtésére lehet sziikség, valamint
hogy ennélfogva a csoporton beliili kockdzatok egyedi jelleggel
birnak. Mivel ezeknek az iigyleteknek az elszamolasi kotele-
zettség ald vonasa korlatozhatja az ilyen csoporton beliili kocka-
zatoknak a kezelésére iranyuld folyamatok hatékonysagat, a
csoporton beliili iigyleteknek az elszamolasi kotelezettség aloli
mentesitése elonyds lehet, feltéve, hogy e mentesség nem jar a
rendszerszintli kockézatok ndvekedésével. Kovetkezésképpen a
kozponti szerz6dd fél altali elszamolast ezen ligyletek esetében
a biztositékeszkdzok megfeleld cseréjével kell felvaltani, ameny-
nyiben ez alkalmas a csoporton beliili partnerkockéazatok csok-
kentésére.

Mindazonaltal bizonyos esetekben, a csoporton beliili egyes
iigyletek tekintetében az illetékes hatdsagok dontésével felmentést
adhatna a Dbiztositékeszkdz nyujtasanak kotelezettsége alol,
feltéve, hogy a felek kockéazatkezelési eljarasai kelléen megbiz-
hatéak, stabilak és Osszhangban allnak az tigyletek Osszetett-
ségének szintjével, tovabba a szerz6dé felek kozott a sajat
eszkozok haladéktalan athelyezésének, illetve a kotelezettségek
haladéktalan visszafizetésének nincs akadalya. E kritériumokat,
valamint azon eljarasokat, melyeket a szerz6dd feleknek és az
érintett illetékes hatésdgoknak a mentesség alkalmazasakor be
kell tartaniuk, az EFH-k létrehozasardl szolo rendeletekkel Gssz-
hangban elfogadott szabalyozastechnikai standardokban kell
lefektetni. Az ilyen szabalyozastechnikai standardtervezetek
kidolgozasa el6tt az EFH-knak hatasvizsgalatot kell készitenie
arrdl, hogy ezek milyen esetleges hatast gyakorolhatnak a belsd
piacra, a pénziigyi piacok résztvevdire és kiilondsen az érintett
csoportok Osszetételére és az altaluk végzett miiveletekre. A
biztositékeszkdzoknek a csoporton beliili igyletekhez kapcsolodd
cseréjére — beleértve a mentesség kritériumait is — vonatkozo
technikai standardok meghatérozésakor figyelembe kell venni az
ilyen ligyletek sajatossagait, valamint a nem pénziigyi és a pénz-
tigyi szerz6do felek kozott meglévo kiilonbségeket, az ligyletek
céljait és a szarmaztatott termékek igénybevételének modjait.

» C1 A partnerek akkor tekintend6k egyazon konszolidalt éves
beszdmoloba bevontnak, ha legaldbb <« mindkettdjiiket bevontak
a konszolidalasba a 83/349/EGK tanacsi iranyelvvel (1) vagy az
1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek (%)
megfeleléen elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi szabva-
nyokkal &sszhangban, illetve olyan csoportosulassal kapcsolatban,
amelynek anyavallalata harmadik orszdgban tartja fenn kozponti

(") A Tanacs 83/349/EGK hetedik irdnyelve (1983. junius 13.) a Szerzédés

54. cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjan az Osszevont (konszolidalt)
éves beszamolorol (HL L 193., 1983.7.18., 1. o.).

(®>) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1606/2002/EK rendelete (2002. julius 19.)
a nemzetk6zi szamviteli standardok alkalmazasarol (HL L 243., 2002.9.11.,
1. 0.).
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irodajat, a harmadik orszag — az 1569/2007/EK bizottsagi rende-
lettel (') Gsszhangban elfogadott nemzetk6zi pénziigyi beszamo-
lasi szabvanyokkal egyenértékiinek tekintett — altaldnosan elfoga-
dott elszamolasi elveivel Osszhangban (vagy a harmadik orszag
olyan elszamolasi szabvanyaival dsszhangban, amelyek haszna-
lata az 1569/2007/EK rendelet 4. cikke alapjan megengedett),
vagy amennyiben mindkettd ugyanazon konszolidalt feliigyelet
ala esik, a 2006/48/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvvel
vagy a 2006/49/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvvel (%)
Osszhangban, illetve olyan csoportosulassal kapcsolatban,
amelynek anyavallalata harmadik orszagban tartja fenn kdzponti
irod4jat, ugyanazon konszolidalt feliigyelet ald esik, és errdl a
harmadik orszag illetékes hatésaga megallapitotta, hogy egyen-
értékli azzal, amelyre a 2006/48/EK iranyelv 143. cikkében
vagy a 2006/49/EK iranyelv 2. cikkében eldirt elvek vonatkoz-
nak.

Fontos, hogy a piaci résztvevok az altaluk kotott szarmaztatott
igyletek valamennyi részletét jelentsék a kereskedési adattar-
aknak. Ennek eredményeképpen kozpontilag taroljak a vala-
mennyi szarmazékos piacokkal egyiitt jardo kockazatokra vonat-
koz6 informdaciot, amely igy koénnyen hozzaférhetd tobbek kozott
az EEPH, az érintett illetékes hatosagok, az Europai Rendszer-
kockazati Testiilet (ERT), valamint a KBER érintett kozponti
bankjai szamara.

A kereskedési adattari szolgaltatasok nyujtasat a méretgazdasa-
gossag jellemzi, ami akadalyozhatja az e konkrét teriileten folyo
versenyt. Ugyanakkor a piaci résztvevokre vonatkozd atfogd
jelentéstételi kotelezettség bevezetése azon harmadik felek szem-
pontjabol is novelheti a kereskedési adattdrak birtokdban levd
informacio értékét, amelyek tobbek kozott az alabbi kiegészitd
szolgaltatasokat nyujtjak: tdzsdekereskedelmi visszaigazolds,
ajanlatparositas, hiteleseményekkel kapcsolatos szolgaltatasnyuj-
tas, portfolidallomany-egyeztetés vagy portfoliotdomorités. Bizto-
sitani kell, hogy a kereskedés utani szolgéltatdsok tagabb szek-
toran beliili egyenld versenyfeltételeket ne veszélyeztesse a keres-
kedési adattarak szolgaltatasnyujtasa terén esetlegesen kialakuld
természetes monopolium. Ezért a kereskedési adattarak szamara
el6 kell irni, hogy tisztességes, ésszeri és megkiilonboztetéstol
mentes modon, a szikséges adatvédelmi oOvintézkedéseket
betartva biztositsanak hozzaférést az adattarakban tarolt informa-
cidhoz.

Annak érdekében, hogy lehetdvé valjon a piac teljes kort atte-
kintése és a rendszerszintii kockazatok értékelése, mind az elsza-
molt, mind az el nem szdmolt ligyleteket jelenteni kell a keres-
kedési adattarak felé.

(") A Bizottsag 1569/2007/EK rendelete (2007. december 21.) harmadik orszag-

beli értékpapir-kibocsatok altal alkalmazott szamviteli standardok egyenérté-
kiiségének megallapitdsara szolgalo eljarasnak a 2003/71/EK ¢és a
2004/109/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv szerinti létrehozasarol
(HL L 340., 2007.12.22., 66. 0.).

(®>) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2006/49/EK iranyelve (2006. junius 14.) a
befektetési vallalkozasok és hitelintézetek tdkemegfelelésérél (HL L 177,
2006.6.30., 201. o.).
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Az EFH-k szdmara megfeleld er6forrasokat kell biztositani ahhoz,
hogy hatékonyan tudjak ellatni az e rendelettel rajuk ruhazott
feladatokat.

A szarmaztatott tigyletet kotd, modosito vagy lezard feleknek
vagy kozponti szerz6dd feleknek gondoskodniuk kell az adott
ligylet adatainak valamely kereskedési adattar szamara valo
bejelentésérdl. Lehetévé kell tenni e szereplok szamara, hogy az
tigylet bejelentésével egy masik szervezetet bizzanak meg. A
kereskedési adattar felé valamely szerz6dé fél nevében és e
rendelettel Osszhangban a szarmaztatott ligylet valamennyi rész-
letét bejelentdé masik szervezet vagy annak alkalmazottai nem
sérthetik meg a nyilvanossagra hozatalra vonatkozo adatkdzlési
korlatozast. A jelentéstételre vonatkozo szabalyozastechnikai
standardok tervezeteinek kidolgozasakor az EEPH figyelembe
veszi az egyedi ligyletazonositd tekintetében elért eldrehaladast,
a 2004/39/EK iranyelv végrehajtasarol szolo 1287/2006/EK (1)
bizottsagi rendelet I. mellékletének 1. tdblazataban eldirt bejelen-
tett adatok jegyzékét, és konzultaciot folytat mas illetékes hato-
sagokkal, példdul az Energiaszabalyozéi Egyiittmiikodési
Ugynokséggel.

Figyelembe véve a pénziigyi szolgaltatisok 4gazatdban a szank-
ciorendszerek megerdsitésérdl szold bizottsagi kozleményt és az e
kozlemény kovetkezményeképpen elfogadott unids jogszabalyo-
kat, a tagallamoknak szabdlyokat kell hozniuk az e rendelet
megsértése esetén alkalmazand6 szankciokrol. »C1 A tagilla-
moknak e szankcidkat oly moédon kell végrehajtaniuk, amely
nem csokkenti az emlitett szabalyok hatékonysagat. « E szank-
cioknak hatékonynak, ardnyosnak és visszatartd erejiinek kell
lenniiik, valamint az EEPH altal elfogadott irdanymutatasokon
kell alapulniuk a pénziigyi agazatbeli konvergencia és a szankci-
orendszerek agazatok kozotti kovetkezetességének eldmozditasa
érdekében. A tagallamoknak biztositaniuk kell, hogy — ameny-
nyiben ez helyénvalé — a kiszabott szankcidkat nyilvanossagra
hozzak, és a meglévo szabalyok hatékonysagat értékeld jelentés-
eket rendszeresen kozzétegyek.

Kozponti szerz6dé fél e rendelettel Osszhangban barmely
tagallamban rendelkezhet székhellyel. Egyetlen tagallam vagy
tagallamcsoport sem szenvedhet sem kozvetlenill, sem kozvetve
megkiilonboztetést, mint elszamolasi szolgaltatast nyujtd helyszin.
E rendelet nem kivanja az egyik joghatosag ala tartozé kdzponti
szerz6do felet korlatozni vagy megakadalyozni abban, hogy egy
mésik unidés tagallam pénznemében vagy valamely harmadik
orszag pénznemében denominalt terméket elszamoljon.

A kozponti szerz6dd felek engedélyezésének feltétele az induld
téke minimumdsszegének megléte. A kdzponti szerz6do fél toké-
jének, az eredménytartalékkal és a tartalékokkal egyiitt mindenkor

(M) HL L 241., 2006.9.2., 1. o.
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aranyban kell allnia az adott kozponti szerz6do fél tevékenysége-
ibbl eredd kockazattal annak biztositasa érdekében, hogy kellden
felt6késitett legyen mindazon hitelkockdzatokkal, partnerkocka-
zattal, piaci kockazatokkal, illetve mitkodési, jogi és tizleti kocka-
zatokkal szemben, amelyek fedezetére nem allnak még rendelke-
zésre céliranyos forrasok, valamint hogy sziikség esetén képes
legyen tevékenységeinek rendezett felszamolasara vagy szerkeze-
tének 4talakitaséra.

Mivel e rendelet szabalyozasi célbol bevezeti a kdzponti szerz6do
felek bevonasaval torténd elszamolds jogi kotelezettségét,
elengedhetetlen annak biztositdsa, hogy e kozponti szerz6do
felek biztonsagosak és stabilak legyenek, valamint folyamatosan
megfeleljenek az e rendelet altal felallitott szigort szervezeti,
iizletviteli és prudencialis kovetelményeknek. Az egységes alkal-
mazas biztositasa érdekében e kdvetelmények minden, a kozponti
szerz6do felek altal kezelt pénziigyi eszkoz elszamolasara alkal-
mazandok.

Ezért szabalyozési és harmoniziciés célbol sziikséges annak
biztositasa, hogy a szerz6d6 felek csak olyan kdzponti szerz6dd
felet vegyenek igénybe, amely megfelel az e rendeletben rogzitett
kovetelményeknek. E kovetelmények nem akadalyozhatjak meg,
hogy a tagallamok a teriiletiikon székhellyel rendelkezd kdzponti
szerz6do felekre vonatkozoan kiegészitd feltételeket fogadjanak
el, vagy ilyeneket tovabbra is alkalmazzanak, beleértve a
2006/48/EK iranyelv szerinti bizonyos engedélyezési eldirasokat.
E kiegészit feltételek bevezetése azonban nem érintheti a mas
tagallamokban engedélyezett vagy e rendeletnek megfelelden
elismert kdzponti szerzo6do felek azon jogat, hogy a kiegészitd
feltételeket alkalmazo tagallamban székhellyel rendelkez6 kliring-
tagoknak és azok ligyfelei szamara elszamolasi szolgéltatasokat
nyujtsanak, ugyanis e kozponti szerz6dé felekre a szoban forgd
kiegészito feltételek nem vonatkoznak, és igy nem kotelesek
azoknak megfelelni. Az EEPH-nak 2014. szeptember 30-ig jelen-
tést kell készitenie a kiegészitd eljarasok tagallamok altali alkal-
mazasanak hatasarol.

A kozponti szerz6dé felek engedélyezésére és feliigyeletére
vonatkoz6 kozvetlen szabalyok a tézsdén kiviili szdrmaztatott
igyletek elszamolasara vonatkozd kovetelmény sziikséges folyo-
manyai. Helyénvald, hogy a kdzponti szerzdd6 felek engedélye-
zésének ¢és feligyeletének valamennyi aspektusaért (beleértve
annak ellendrzését is, hogy a kérelmez6 kozponti szerz6dé fél
megfelel-e az e rendeletben, valamint a fizetési és értékpapir-
elszamolasi rendszerekben az elszamolasok véglegességérdl
sz610, 1998. majus 19-1 98/26/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvben (') foglaltaknak) az illetékes nemzeti hatésagok
maradjanak felelések, tekintve, hogy tovabbra is 6k vannak legin-
kabb abban a helyzetben, hogy a kozponti szerzédd felek
mindennapi miikodését vizsgaljak, tovabba, hogy a rendszeres
feliilvizsgalatokat elvégezzék, és sziikség esetén a megfeleld
intézkedéseket meghozzak.

Ha egy kozponti szerz6do fél a fizetésképtelenséget veszélyezteti,
a fiskalis feleldsség elsdsorban azt a tagallamot terhelheti, ahol a
kozponti szerz6dé fél székhelye van. Ebbdl kovetkezik, hogy az
adott kozponti szerz6do fél engedélyezését és feliigyeletét az
érintett tagallam érintett illetékes hatdsaganak kell ellatnia.
Mivel azonban eléfordulhat, hogy valamely kozponti szerz6dd
fél kliringtagjai, akiket a kozponti szerz6dé fél nemteljesitése
els6ként érint, mas tagallamban rendelkeznek székhellyel,

() HL L 166., 1998.6.11., 45. o.
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elengedhetetlen, hogy az Osszes érintett illetékes hatosag és az
EEPH részt vegyen az engedélyezési és feliigyeleti eljarasban.
Ezaltal elkeriilhetévé valnak a kiilonbozé nemzeti intézkedések
és gyakorlatok, valamint elharulnak a bels6 piac megfelelé miiko-
dése elé allitott akadalyok. Tovabba, a feliigyeldk kollégiuma
tagjainak javaslata vagy szakpolitikdja nem eredményezhet sem
kozvetleniil, sem kozvetve megkiillonboztetést valamely
tagallammal vagy tagallamok csoportjaval — mint barmilyen pénz-
nemben torténd elszamolasi szolgaltatasokat végz6 helyszinnel —
szemben. E rendelet kovetkezetes és helyes alkalmazasanak bizto-
sitasa érdekében az EEPH-nak részt kell vennie valamennyi
kollégiumban. Az EEPH-nak az ajanlasok és hatarozatok elké-
szitésébe be kell vonnia az érintett tagallamok tovabbi illetékes
hatésagait.

A kollégiumok altal betoltendé szerep fényében fontos, hogy
valamennyi érintett illetékes hatosag, tovabba a KBER tagjai
részt vegyenek a kollégium feladatainak ellatasaban. A kollégi-
umban részt kell venniiik a kdzponti szerz6do felek feliigyeletét
ellato illetékes hatosagok mellett azon szervezetek feliigyeleteinek
is, amelyek esetlegesen érintettek a kozponti szerz6dd fél tevé-
kenysége altal, nevezetesen a kivalasztott kliringtagok, a kereske-
dési helyszinek, az interoperabilis kozponti szerz6dé felek és a
kozponti értéktar feliigyeletét ellatd szervek. A kollégiumban valo
részvételt lehetové kell tenni a KBER azon tagjai szamara,
amelyek a kozponti szerz6dé fél és az interoperabilis kdzponti
szerz6do felek felvigyazasat végzik, valamint amelyek a kdzponti
szerz6do fél altal elszamolt pénziigyi eszkdzok pénznemeit kibo-
csatjak. Mivel a feliigyelt vagy felvigyazott szervezetek székhelye
korlatozott szdmu tagallamban lenne, amelyben a kozponti szer-
z6d6 fél tevékenységét kifejti, elképzelhetd, hogy egyetlen ille-
tékes hatosag vagy a KBER egy tagja ezen szervezetek kozil
egyszerre tobbnek a feliigyeletét, illetve felvigyazasat is ellathatja.
A kollégium valamennyi tagja kozotti zokkendmentes egylitt-
mikddés biztositasa érdekében megfeleld eljarasokat és mecha-
nizmusokat kell kialakitani.

Mivel a kollégium létrejotte és mitkodése varhatoan a valamennyi
tagja kozotti irasbeli megallapodason fog alapulni, a kérdéskor
érzékenysége miatt a kollégium dontéshozatali eljarasainak kidol-
gozasara vonatkozo hataskort helyénvalod e tagokra ruhazni. Ezért
a szavazasi eljardsokra vonatkozd részletes szabdlyokat egy, a
kollégium tagjai kozotti irasbeli megallapodasban kell meghata-
rozni. Az Osszes érintett piaci résztvevd €s a tagallamok érdeke-
inek megfeleld kiegyensulyozasa céljabol azonban a kollégi-
umnak az ,egy tag — egy szavazat” altalanos elv szerint kell



2012R0648 — HU — 02.07.2014 — 002.001 — 18

(5%)

(56)

(57)

(5%)

szavaznia, fliggetleniil attol, hogy az egyes tagok e rendelettel
Osszhangban mennyi funkciot téltenek be. A 12 vagy annal keve-
sebb tagot szdmlald kollégiumok esetében ugyanazon tagallambol
legfeljebb két kollégiumi tag rendelkezhet szavazati joggal, és
minden szavazd tagnak egy szavazata van. Az 12 tagnal tobb
tagot szamlaldé kollégiumok esetében ugyanazon tagallambol
legfeljebb harom kollégiumi tag rendelkezhet szavazati joggal,
¢és minden szavaz6 tagnak egy szavazata van.

A kozponti szerz6dd felek rendkiviil sajatsagos helyzete miatt
sziikséges, hogy a kollégiumok megszervezése a kdzponti szer-
z6d6 felek feliigyeletére vonatkozd egyedi megallapodasokkal
Osszhangban torténjen.

Az e rendeletben el6irt megallapodasok nem teremtenek prece-
denst a pénziigyi piaci infrastrukturék feliigyeletére és ellendrzé-
sére vonatkozd mas jogszabalyokra nézve, kiilonds tekintettel az
EEPH elé terjesztett beadvanyokra vonatkozd —szavazasi
madszerre.

A kozponti szerz6dd fél nem kaphat engedélyt, ha a kollégium
valamennyi tagja — a kozponti szerzdddé fél székhelye szerinti
tagallam illetékes hatdsagainak kivételével — kolesonds egyetér-
téssel olyan k6zos véleményt alakit ki, amely szerint a kdzponti
szerz6d6 fél nem kaphat engedélyt. Ha azonban a kollégium
elegendd tobbséggel negativ véleményt nyilvanit, és az éErintett
illetékes hatosagok egyike sem utalta a kollégium kétharmados
tobbsége alapjan az {igyet az EEPH elé, akkor a kdzponti szer-
z6d6 fél székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaga elhalasztja
az engedélyre vonatkoz6 hatarozat meghozatalat mindaddig, amig
az EEPH nem hoz déntést az unios jognak valo megfelelés tekin-
tetében. A kozponti szerz6do fél székhelye szerinti tagéllam ille-
tékes hatosaga hatarozatit az EEPH dontésének megfelelden
hozza meg. Amennyiben a kollégium valamennyi tagja — a
kozponti szerz6dd fél székhelye szerinti tagallam hatosagainak
kivételével — kozods véleményt alakit ki arrdl, hogy ugy itéli
meg, hogy a kdovetelmények nem teljesiilnek, tehat a kdzponti
szerz8d6 fél nem kaphatja meg az engedélyt, a kdzponti szerz6d6
fél székhelye szerinti tagallam illetékes hatosiga az EEPH elé
utalhatja az iigyet annak érdekében, hogy hatarozzon az unids
jognak valé megfelelésrol.

Meg kell erdsiteni az illetékes hatésagok, az EEPH és mas érin-
tett hatosagok kozotti informéacidcserére vonatkozo rendelkezése-
ket, valamint a kozottiik fennallo segitségnyujtasi és egylittmiiko-
dési kotelezettségeket. A megndvekedett szamu hataron atnyuld
tevékenység miatt az emlitett hatésagoknak e rendelet hatékony
alkalmazasanak biztositasa érdekében meg kell adniuk egymasnak
a feladataik ellatasahoz sziikséges megfeleld informaciokat, bele-
értve azon helyzeteket is, amikor a vélt vagy tényleges jogsér-
tések két vagy tobb tagallam hatdsagait érintik. Az informacio-
csere szigortl szakmai titoktartast kovetel. Tekintettel a t6zsdén
kiviili szarmaztatott ligyletek széles korli hatasara, sziikséges,
hogy mas érintett hatésagok, példaul az adodhatésagok vagy az
energiaipari szabalyozok hozzaférjenek a feladataik ellatasdhoz
sziikséges informaciokhoz.
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Tekintettel a pénziigyi piacok globalis jellegére, az EEPH kozvet-
leniil felelés a harmadik orszagban székhellyel rendelkezd
kozponti szerz6do felek elismeréséért, és igy annak lehetové téte-
1éért szamukra, hogy az Union beliil elszamolasi szolgaltatasokat
nyUjtsanak — feltéve, hogy a Bizottsag az unids jogi és feliigyeleti
kerettel egyenértékiiként ismerte el az adott harmadik orszag jogi
és feliigyeleti keretrendszerét, és bizonyos feltételek teljesiilnek.
Ezért a harmadik orszédgban székhellyel rendelkezd kozponti szer-
z6d6 felet, amely az Unidban székhellyel rendelkezé kliringta-
goknak vagy kereskedési helyszineknek nyujt szolgaltatasokat,
az EEPH-nak el kell ismernie. Annak érdekében azonban, hogy
ne iitk6zzon akadalyba a hatdrokon atnyulé befektetéskezelési
tevékenységek tovabbfejlédése az Unidban, az EEPH-nak nem
kell elismernie az olyan harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dd
feleket, amelyek az Unidban székhellyel rendelkezé tigyfeleknek
a harmadik orszagban székhellyel rendelkezé Kkliringtagon
keresztiil nyujtanak szolgéltatdsokat. Ezzel 0Osszefliggésben a
vilagszerte egyenld versenyfeltételek biztositasa és a pénzligyi
stabilitds szempontjabol kiilénésen nagy jelentdséggel birnak
majd az Unid fébb nemzetkdzi partnereivel kotott megallapoda-
sok.

2010. szeptember 16-an az Eurdpai Tanacs egyetértett abban,
hogy ,,az Unidnak hatarozottabban, valamint a viszonossag szel-
lemében ¢és a kolcsonds eldnydk szem elétt tartasaval kell képvi-
selnie az érdekeit és az értékeit az Unid kiilkapcsolataiban,
tovabba 1épéseket kell tennie tobbek kozott annak érdekében,
hogy nagyobb piaci hozzaférést biztositson az eurdpai vallalko-
zasoknak, és elmélyitse szabalyozasi egyiittmiikodését 6 keres-
kedelmi partnereivel.

A kozponti szerz6dd feleknek tulajdonosi szerkezetiiktol fligget-
leniil stabil iranyitasi rendszerrel, jo hirnevii felsGvezetéssel és
fiiggetlen igazgatdsagi tagokkal kell rendelkezniiik. Az igazga-
tosag legalabb harmadanak — de legalabb két tagnak — fligget-
lennek kell lennie. A kdzponti szerz6dd felek kiilonbozd iranyi-
tasi rendszere €s tulajdonosi szerkezetiik azonban befolyasolhatja
bizonyos termékek elszamolasara vald képességiiket vagy kész-
ségiiket. Ezért helyénvalo, hogy a fliggetlen igazgatosagi tagok és
a kozponti szerz6d6 fél altal létrehozandd kockazatkezelési
bizottsdg rendezzen minden lehetséges Osszeférhetetlenséget a
kozponti szerz6do félen beliil. Biztositani kell a kliringtagok és
az igyfelek megfeleld képviseletét, mivel hatassal lehetnek rajuk
a kozponti szerz6d6 fél éltal hozott dontések.

A kozponti szerz6dd felek kiszervezhetik a feladataikat. A
kozponti szerz6d6 fél kockazatkezelési bizottsaga tanacsot ad az
ilyen kiszervezésre vonatkozoan. A kockazatkezeléshez kapcso-
16d6 fontosabb tevékenységek kiszervezése nem megengedhetd,
kivéve, ha azt az illetékes hatosag jovahagyja.

Ezért a kdzponti szerz6dd fél részvételi kovetelményeinek atlat-
hatonak, aranyosnak és megkiilonboztetésmentesnek kell lenniiik,
és lehetévé kell tenniiik a tavoli hozzaférést, amennyiben ez nem
teszi ki a kozponti szerz6do felet tovabbi kockazatnak.
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A tézsdén kiviili szarmaztatott iigyleteik elszamolasat kozponti
szerz6d6 félen keresztiil végzo kliringtagok iigyfeleinek magas
fokti védelmet kell biztositani. A védelem tényleges szintje az
ligyfél altal valasztott elkiilonités szintjétdl fligg. A kozvetitéknek
el kell kiiloniteniiik eszkozeiket tigyfeleik eszkozeitl. A kozponti
szerz8dd feleknek ezért naprakész és konnyen azonosithatd nyil-
vantartasokat kell vezetniiik, amelyek segitségével valamely
nemteljesitd kliringtag {igyfeleinek a pozicidi és eszkozei
konnyebben athelyezheték egy fizetéképes kliringtaghoz, illetve
adott esetben az tigyfelek pozicidi rendben lezarhatok, és a tobb-
letbiztositék-eszkdzok résziikre visszatérithetok. Ezért az tigyfelek
pozicidinak és eszkozeinek elkiilonitésérdl szolo, e rendeletben
foglalt kovetelmények iranyaddak a tagallamok barmely, a feleket
a kovetelmények teljesitésében akadalyozd, e rendelkezéseknek
ellentmondé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseivel
szemben.

A kozponti szerz6d6 félnek szilard kockazatkezelési keretre van
sziiksége a hitelkockazatok, a likviditasi kockazatok, a miikddési
és egyéb kockazatok kezelésére, ideértve a kolcsonds fiiggések
eredményeként altala viselt vagy altala mas jogalanyok szamara
jelentett kockazatokat. A kozponti szerz6dé feleknek megfeleld
eljarasokkal és mechanizmusokkal kell rendelkezniiik valamely
kliringtagjuk nemteljesitésének kezelésére. Az ilyen cséd tovabb-
terjedési kockdzatanak minimalizaldsa érdekében a kozponti szer-
z6d6 feleknek szigori részvételi kovetelményekkel kell rendel-
kezniiik, megfeleld biztositékot kell beszedniik, a potencialis
veszteségek fedezésére pedig garanciaalapot és mas pénziigyi
forrasokat kell fenntartaniuk. Annak biztositasa érdekében, hogy
egy kozponti szerz6do fél folyamatosan elegendd forrasban része-
siiljon, a kozponti szerz6dd félnek egy minimalis Osszeget kell
képeznie, amely ald a garanciaalap mértéke altalaban nem
stillyedhet. Ez ugyanakkor nem korlatozhatja a kézponti szerz6do
fél azon képességét, hogy a kliringtag nemteljesitése altal okozott
veszteségek fedezetére ezt a garanciaalapot teljes mértékben
igénybe vegye.

A szilard kockazatkezelési keret kialakitdsa soran a kdzponti szer-
z6d6 félnek figyelembe kell vennie, hogy az milyen potencialis
kockazatokat hordoz, illetve, hogy milyen gazdasagi hatast
gyakorol a kliringtagokra és tigyfeleikre. Jollehet a nagy teher-
birasi kockazatkezelés kialakitisa a kozponti szerz6dd fél
szamara elsédleges célkitlizés kell, hogy maradjon, a kdzponti
szerz6do fél az alkalmazni kivant kockazatkezelésének jellemzdit
a kliringtagok tigyfeleinek egyes tevékenységeihez és kockazati
profiljaihoz igazithatja, és — amennyiben ezt az EEPH 4ltal kidol-
gozando szabalyozastechnikai standardokban meghatarozott krité-
riumok alapjdn megfelelonek tartja — biztositékeszkozként a
magas likviditast eszkdzok korében elfogadhat legalabb szamla-
pénzt, allamkotvényt és megfeleld levonasok (haircut) alkalmaza-
saval a 2006/48/EK iranyelv szerinti fedezett kotvényt kormany-
zati kotvényeket és fedezeti kotvényeket, valamint a KBER egy
tagja altal nyujtott, elsd felszolitdsra lehivhaté garancidkat és
kereskedelmi bankok altal nyujtott garanciakat, azonban szigori
feltételek mellett, kiilonds figyelemmel a garancianyujto hitelké-
pességre, valamint a kozponti szerz6dé felek kliringtagjaival
fennallo tSkekapcsolataira. Amennyiben helyénvald, az EEPH
az aranyat is biztositékként elfogadhatd eszkoznek tekintheti. A
kozponti szerz6dd felek a kliringtagként eljar6 nem pénziigyi
szerz6do felektdl szigort kockazatkezelési feltételek mellett elfo-
gadhatnak kozponti banki garanciakat.
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A kockazatok adofizetére haritasanak elkeriilése érdekében a
kozponti szerz6do felek kockazatkezelési stratégiainak szilardnak
kell lennitk.

A pétlolagos biztositék bekérése és a biztositek céljabol adott
eszkozokbol torténd levonasok (haircut) prociklikus hatast okoz-
hatnak. Ezért a kdzponti szerz6do felek, az illetékes hatésagok és
az EEPH a kozponti szerzodé felek altal alkalmazott kockazatke-
zelési gyakorlatban esetlegesen el6forduld prociklikus hatdsok
megelézése és ellendrzése érdekében intézkedéseket fogadnak
el, amennyiben ez nem befolyasolja negativan a kdzponti szer-
z6d6 felek stabilitasat és pénziigyi biztonsagat.

A Kkitettségkezelés az elszamolasi eljaras nélkiilozhetetlen része.
Az elszamolasi szolgaltatasok nytjtasahoz altalanossagban bizto-
sitani kell az érintett drazasi forrasokhoz vald hozzaférést, vala-
mint azok hasznalatat. Ezeknek az drazasi forrasoknak magukban
kell foglalniuk azokat a forrasokat, amelyek a szarmaztatott vagy
mas pénziigyi eszkozokhoz referenciaként hasznalt indexekhez
kapcsolodnak.

A biztositékok a kdzponti szerzddd felek elsédleges védelmi
vonalét alkotjak. Bar a kozponti szerz6dé feleknek biztonsagos
és prudens médon kell befektetniiik a kapott biztositékokat, kiilon
erdfeszitéseket kell tennilik a biztositékok megfelelé védelmének
biztositasara, hogy garantalni tudjak a biztositékok idében torténd
visszajuttatasat a teljesitéképes kliringtagok részére, vagy — az
érintett biztositékokat gyijté kozponti szerz6do fél csodje esetén
— egy interoperabilis kézponti szerz6dd félhez.

A megfeleld likviditasi forrasokhoz vald hozzajutas lényeges a
kozponti szerz6d6 felek szamara. E likviditas lehet a kdzponti
bank likviditdsadhoz vagy hitelképes és megbizhatd kereskedelmi
bankok likviditasahoz vald hozzaférés, vagy e ketté kombinaci-
6ja. A likviditashoz valé hozzaférés lehet a 2006/48/EK iranyelv
6. cikkével dsszhangban megadott engedély vagy mas megfeleld
megallapodas eredménye is. A likviditasi forrasok megfeleld-
ségének értékelésekor — kiilondsen gazdasagi stresszhelyzetben
— a kozponti szerz6d6 félnek szamitasba kell vennie annak a
kockazatait, ha kizarolag kereskedelmi banki hitelkeretekre
tamaszkodva biztositja a sziikséges likviditast.

Az elszamolas és kiegyenlités eurdpai magatartasi kodexe (2006.
november 7.) Onkéntes keretet hozott létre a kdzponti szerz6dd
felek kozotti kapcsolatok kialakitasara. A kereskedés utani
szektor azonban orszagonként tovabbra is széttoredezett, kolt-
ségesebbé téve a hatarokon atnyuld kereskedést, és hatraltatva a
harmonizéciot. Ezért sziikséges rogziteni a kozponti szerz6dd
felek kozotti interoperabilitdsi megallapodasok 1étrehozasanak
feltételeit, amennyiben azok nem teszik ki az érintett kdzponti
szerz6d§ felet olyan kockdzatnak, amelynek kezelése nem
megfeleld.
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Az interoperabilitasi megallapodasok a kereskedés utani unids
kodni kell szabalyozasukrol. Mivel azonban e megallapodasok
tovabbi kockazatnak tehetik ki a kdzponti szerzodo feleket, az
illetékes hatosagok csak akkor hagyhatjak jova az interoperabili-
tasi megallapodast, ha kozponti szerzodo felek harom éve rendel-
keznek elszamolasra vonatkozo engedéllyel, vagy e rendelettel
Osszhangban hirom éve elismertek, vagy egy mar 1étez6 nemzeti
engedélyezési rendszer altal mar harom éve engedélyezettek.
Ezen talmenden, tekintettel a tozsdén kiviili szarmazékos
igyletek elszamolasat végzd kozponti szerz6dd felek kozotti
interoperabilitdsi megallapodasok Osszetettségére, jelenleg helyén-
valé az interoperabilitasi megallapodasok hatalyat az atruhazhato
értékpapirokra és pénzpiaci eszkdzokre korlatozni. Mindazonaltal
az EEPH 2014. szeptember 30-ig jelentést terjeszt a Bizottsag elé
arrol, helyénvald lenne-e a megallapodasok hatalyanak kiterjesz-
tése mas pénziigyi eszkdzokre.

A kereskedési adattarak szabalyozasi céllal olyan adatokat gyiij-
tenek, amelyek valamennyi tagallam hatdsagai szamara relevan-
sak. Az EEPH felel6sségi korébe tartozik a kereskedési adattarak
nyilvantartasba vétele, onnan vald torlése és az adattarak feliigye-
lete.

Tekintve, hogy a szabalyozé hatosagok, a kozponti szerzédd
felek és mas piaci résztvevék is a kereskedési adattarak altal
kezelt adatokra tamaszkodnak, sziikséges biztositani, hogy ezekre
a kereskedési adattarakra szigori miikddési, adatnyilvantartasi és
adatkezelési kovetelmények vonatkozzanak.

Ahhoz, hogy a piaci résztvevék megalapozott dontést hozhassa-
nak, sziikség van a kozponti szerz6dd felek, azok tagjai és a
kereskedési adattarak altal nyujtott szolgaltatdsok arainak, a
kapcsolodo dijaknak és kockazatkezelési modelleknek az atlatha-
tosagara.

Ahhoz, hogy hatékonyan el tudja litni feladatait, az EEPH-nak
modjaban kell allnia, hogy egyszerii kérésre vagy hatarozattal
minden sziikséges informaciot igényeljen a kereskedési adattarak-
tol, a veliik kapcsolatban allo6 harmadik felektdl, valamint azoktol
a harmadik felekt6l, amelyekhez a kereskedési adattarak kiszer-
veztek bizonyos operativ funkcidkat vagy tevékenységeket. Az
EEPH altali egyszeri felkérés utjan torténdé informéciokérés
esetén a cimzett informécidszolgaltatisra nem kotelezett, ha
azonban Onként szolgaltat informaciot, a szolgaltatott informaciod
nem lehet valotlan vagy félrevezetS. Az ilyen informaciokat kése-
delem nélkiil rendelkezésre kell bocsétani.

A biintet6jog, az addjog hatalya ala tartozo esetek sérelme nélkiil
az illetékes hatosagok, az EEPH, illetve az illetékes hatdsagokon
kiviili azon testiiletek, természetes vagy jogi személyek, akik/
amelyek bizalmas informécidkat kapnak, azokat kizarolag felada-
taik ellatdsa sordn és hataskoreik gyakorlasa érdekében hasznél-
hatjak fel. Ez azonban nem akadalyozhatja meg a nem megfelel6
igazgatas megel6zéséért, felderitéséért vagy kiigazitasaért felels
nemzeti testiiletek tevékenységeinek a nemzeti jogszabalyokkal
Osszhangban torténd folytatasat.
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A hatékony feliigyeleti jogkdr gyakorldsanak biztositasa érde-
kében az EEPH szamara lehetévé kell tenni nyomozasok és hely-
szini vizsgélatok folytatdsat.

Az EEPH szamara lehetévé kell tovabba tenni, hogy bizonyos
konkrét feliigyeleti feladatokat atruhazzon a tagallamok illetékes
hatdsagaira, példaul, ha a feliigyeleti feladat helyi viszonyokkal
kapcsolatos ismereteket és tapasztalatokat kivan meg, amelyek
tagallami szinten konnyebben rendelkezésre allnak. Az EEPH-
nak 4t kell tudni ruhaznia az egyedi vizsgalati feladatok és hely-
szini ellendrzések elvégzését. Az EEPH-nak a feladatok atruha-
zasat megelézden konzultdlnia kell a megfeleld illetékes hato-
saggal a feladatok atruhdzasanak részletes feltételeirdl, ideértve
az atruhazando feladatok korét, a feladatok elvégzésének hatar-
idejét, valamint a sziikséges informacidknak az EEPH altal,
illetve az EEPH részére torténd atadasat. Az EEPH a Bizottsag
altal, felhatalmazason alapuld jogi aktus révén -elfogadando
dijszabalyzatnak megfeleld téritést fizet az illetékes hatdosagoknak
az 4truhazott feladatok elvégzéséért. Az EEPH nem lehet jogosult
a nyilvantartasba vételre vonatkozd hatarozat meghozatalara
vonatkoz6 hataskor atruhazasara.

Az illetékes hatdsagok szamara biztositani kell a lehetdséget,
hogy felkérhessék az EEPH-t annak kivizsgalasara, hogy egy
adott kereskedési adattar nyilvantartasba vételbdl valo torlésének
a feltételei teljesiilnek-e. Az EEPH-nak meg kell vizsgalnia a
kérést, és meg kell tennie a megfeleld intézkedéseket.

Az EEPH szamara lehet6vé kell tenni, hogy idSszakos kénysze-
ritd birsagot szabjon ki, hogy arra kényszeritse a kereskedési
adattarakat a jogsértés megsziintetésére, valamint arra, hogy
hianytalanul szolgaltassak az EEPH altal kért megfeleld informa-
ciokat, illetve vizsgalatnak vagy helyszini ellendrzésnek vessék
ala magukat.

Az EEPH szamara azokban az esetekben is lehetdvé kell tenni a
birsag kiszabasat a kereskedési adattarakra, ha megallapitja, hogy
azok — szandékosan vagy gondatlansagbdl — megsértették e
rendelet rendelkezéseit. A birsag mértékének igazodnia kell a
rendelkezések megsértésének sulyossagahoz. A jogsértéseket
kiilonb6z6 kategoriakba kell sorolni, és az egyes kategdriakhoz
meghatérozott birsdgokat kell rendelni. Az egyes konkrét jogsér-
tésekre vonatkozo birsagok kiszamitasara az EEPH-nak kétlép-
cs6s modszert kell alkalmaznia: els6ként az alapdsszeget kell
meghataroznia, majd sziikség esetén bizonyos egyiitthatok alkal-
mazasaval ezen alapOsszeget kiigazitania. Az alapOsszeget az
érintett kereskedési adattar éves forgalmanak figyelembevételével
kell megallapitani, a kiigazitas soran pedig az alapOsszeget az e
rendelet szerinti megfeleld egyiitthatok alkalmazasaval kell
novelni vagy csokkenteni.

Ahhoz, hogy az EEPH-nak rendelkezésére alljanak a sziikséges
eszkozok a kereskedési adattar altal elkovetett jogsértés sulyossa-
gaval aranyos, a jogsértés elkovetésének koriilményeit is figye-
lembe vevé mértékii birsag megallapitasahoz, e rendeletben meg
kell hatarozni a stlyosbitd és enyhité koriilményekhez kapcso-
16d6 egyiitthatokat.
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(85) A pénzbirsag vagy iddszakos kényszeritdé birsag kiszabasara
vonatkozo dontés meghozatala el6tt az EEPH-nak meghallgatasi
lehetdséget kell biztositania az eljaras ala vont személyek szamara
a védelemhez vald joguk tiszteletben tartdsa érdekében.

(86) Az EEPH-nak tartozkodnia kell a pénzbirsag vagy id6szakos
kényszeritd birsag kiszabdsatdl olyan esetekben, amikor azonos
vagy lényegében azonos tényallas alapjan, a nemzeti jog szerint
lefolytatott biintetdeljaras eredményeképpen mar jogerds felmentd
vagy elmarasztalo itélet sziiletett.

(87) Az EEPH pénzbirsagot és idészakos kényszerité birsagot kiszabo
hatdrozatainak végrehajthatonak kell lenniiik, és a végrehajtasra
azon allamnak a hatalyos polgari eljarasjogi szabalyainak kell
vonatkozniuk, amelynek teriiletén a végrehajtasra sor keriil. A
polgari eljarasjogi szabdlyok nem foglalhatnak magukban
biinteté-eljarasjogi  szabalyokat, de magukban foglalhatnak
kozigazgatasi eljarasi szabalyokat.

(88) Az EEPH-t fel kell jogositani arra, hogy kereskedési adattar altal
elkovetett jogsértés esetén kiilonbozo feliigyeleti intézkedéseket
hozzon, igy tobbek kozott felszolitsa a kereskedési adattarat a
jogsértés megsziintetésére, illetve végsé megoldasként tordlje a
kereskedési adattdrat a nyilvantartdsbol, ha az tovébbra is
sulyosan ¢és ismételten megsérti e rendelet rendelkezéseit. A
feliigyeleti intézkedések alkalmazasakor az EEPH-nak figyelembe
kell vennie a jogsértés jellegét és sulyossagat, valamint tiszte-
letben kell tartania az aranyossag elvét. A feliigyeleti intézkedésre
vonatkozé dontés meghozatala el6tt az EEPH-nak a védekezéshez
valé joguk tiszteletben tartasa érdekében meghallgatasi lehetd-
séget kell biztositania az eljarasok alanyai szamara.

(89) Lényeges, hogy a tagillamok és az EEPH a személyes adatok
feldolgozasa soran a személyes adatok feldolgozasa vonatkoza-
saban az egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad aramla-
sarol szolo, 1995. oktdber 24-i 95/46/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelvvel (1) és a személyes adatok kozosségi intézmé-
nyek és szervek 4ltal torténd feldolgozasa tekintetében az
egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad aramlasarol
sz616, 2000. december 18-i 45/2001/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi  rendelettel (?) Osszhangban védjék a természetes
személyeknek a maganéletiik tiszteletben tartdsdhoz vald jogat.

(90) Fontos biztositani a kozponti szerz6d6 felekre és a kereskedési
adattarakra vonatkozd kdvetelmények nemzetkdzi konvergencia-
jat. E rendelet a Fizetési és Elszamolasi Rendszerek Bizottsaga
(CPPS) és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete
(IOSCO) altal  kidolgozott meglévé ajanlasokat  koveti,
megjegyezve, hogy a pénziigyi piaci infrastruktardkra — és azok

() HL L 281., 1995.11.23., 31. o.
(» HL L 8., 2001.1.12., 1. o.
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részeként a kozponti szerz6dd felekre is — vonatkozé CPSS-
IOSCO elveket 2012. aprilis 16-an hoztak 1étre. E rendelet
olyan uniés keretet hoz létre, amelyben a kozponti szerzodd
felek biztonsagosan mitkodhetnek. Az EEPH a szabalyozastech-
nikai standardok kidolgozasa vagy a feliilvizsgalatukra vonatkozo
javaslattétel alkalmaval figyelembe veszi e meglévo standardokat
és azok jovobeli fejleményeit, valamint az e rendeletben emlitett
irdnymutatasokat és ajanlasokat.

A Bizottsagot az Eurépai Unié miikodésérél szold szerzodés
(EUMSZ) 290. cikkével Osszhangban fel kell hatalmazni jogi
aktusok elfogadasara az e rendelet hatalya alol kivett szervezetek
listajanak modositasa, valamint a pénzbirsagok, illetve iddszakos
kényszerité birsagok kiszabasaval kapcsolatos tovabbi eljarasi
szabalyok elfogadasa tekintetében, beleértve a védekezéshez
val6 jogra vonatkozé rendelkezéseket, az idébeli korlatozasokat,
a pénzbirsagok vagy az idészakos kényszeritd birsagok behajta-
sat, valamint a birsdgok vagy szankciok kiszabasara €s végrehaj-
tasara vonatkozo eléviilési idoket is; a II. mellékletnek a pénziigyi
piacok fejleményeinek figyelembevétele érdekében torténé modo-
sitasa tekintetében; tovabba a dijtipusok és a dijkoteles tigyek, a
dijak Osszege és megfizetésiik modja tovabbi részletes meghata-
rozasa tekintetében. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsag az eldké-
szit6 munka soran megfeleld konzultaciokat folytasson, tobbek
kozott szakértdi szinten is. A Bizottsagnak a felhatalmazdson
alapuld jogi aktusok el6készitése és kidolgozasa soran biztosi-
tania kell, hogy a megfeleld dokumentumokat egyidejlileg, kell6
idében és megfeleld modon eljuttassdk az Eurdpai Parlamenthez
¢és a Tanacshoz.

A kovetkezetes Osszehangolds biztositdsa céljaval a Bizottsag
felhatalmazast kap az EEPH szabalyozastechnikai standardjainak
az 1093/2010/EU, 1094/2010/EU ¢és 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara, a 2004/39/EK
iranyelv 1. mellékletének C. szakasza 4-10. pontjanak e rendelet
alkalmazasaban torténé alkalmazasa, és a kovetkezék pontos
meghatérozdsa érdekében: az Unidban kozvetlen, jelentds és
elérelathatd hatast kifejtonek tekintendd, tézsdén kiviili szarmaz-
tatott tigyletek, illetve azok az esetek, amikor sziikséges vagy
helyénvald az e rendeletben foglalt barmely rendelkezés megkerii-
Iésének megelézése; az e rendeletben eldirt feltételeknek
megfeleld kozvetett szerzddéses megallapodasok tipusai; a
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek elszamolasi kotelezettség
hatdlya ald tartozod kategériai, az a nap vagy azok a napok,
amelyen vagy amelyeken az elszdmolési kotelezettség hatdlyossa
valik, ideértve minden fokozatos bevezetést is, az elszamolasi
kotelezettség 4altal érintett szerz6dd felek kategoridi, az elszdmo-
lasi kotelezettség hatalybalépésének napjat megelézéen kotott
vagy megujitott, tézsdén kiviili szarmaztatott {igyletek lejaratig
hatralévé minimalis futamideje; a t6zsdén kiviili szadrmaztatott
tékes hatosag altal egy kozponti szerzodo fél szamara kibocsatott
engedélyre vonatkozoan az ezen hatosag altal az EEPH részére
megkiildott értesitésben feltiintetendd részletek; a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek egyedi kategoériai, az tigyleti feltételek és
mikddési folyamatok szabvanyositasanak foka, a szdrmaztatott
iigyletek vonatkozd osztalyanak volumene és likviditasa, valamint
a tisztességes, megbizhaté és altalanosan elfogadott arazasi
forrasok hozzéaférhetdsége; a t6zsdén kivilli szdrmaztatott
ligyletek elszamolasi kotelezettség ala es6 kategoriait tartalmazo,
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az EEPH altal osszeallitott jegyzékben szerepeltetendd részletek;
a szarmaztatott tigyletek kiillonbozd kategoriairol készitett jelen-
tések részletei és tipusai; kritériumok annak meghatdrozésara,
hogy mely tézsdén kiviili szarmaztatott iligyletek csokkentik
mérheté modon, kozvetleniil a kereskedelmi vagy vallalkozasfi-
nanszirozasi tevékenységhez kapcsolodd kockazatokat, elszamo-
lasi értékhatarok, nem kozponti szerz6dd fél altal elszamolt,
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre vonatkozé kockazatcsok-
kentési technikak tekintetében alkalmazando eljarasok és megalla-
podasok; kockazatkezelési eljarasok, ideértve a biztositékeszkozre
és az elkiilonitésre vonatkozd megallapodasok eldirt szintjeit és
tipusat, valamint az eldirt tokeszintet; a likviditasi forrasok szét-
toredezettségének fogalma; a kozponti szerzddd felek tokéjére,
eredménytartalékaira ¢és tartalékaira vonatkozé el6irasok; a
kozponti szerzddd felekre vonatkozd szabalyok és irdnyitasi
intézkedések minimalis tartalma, a kozponti szerz6dd felek altal
megdrzendd nyilvantartasok és informécidk; a kozponti szerz6dd
felek tlizletmenet-folytonossagi politikainak és katasztrofaelharitasi
terveinek minimalis tartalma, valamint az azokra vonatkoz6 kove-
telmények; a likviditdsi idGszakra vonatkozd megfeleld szdza-
1ékos arany ¢és id6horizont, valamint a pénziigyi eszkozok kiilon-
boz6 kategoridi esetében figyelembe veendd torténeti volatilitas
kiszamitasa, tekintettel a prociklikussag korlatozasara vonatkozd
célkitlizésre és azokra a feltételekre, amelyek mellett a portfolio
biztositéki gyakorlatok bevezethetdk; azon rendkiviili, de valo-
szerll piaci feltételek meghatarozasara vonatkozo keret, amelyeket
a kozponti szerz6do felek garanciaalapjanak nagysaganak és a
kozponti szerz6d6 felek forrasainak meghatarozasakor kell alkal-
mazni; a kdzponti szerzodo felek sajat forrasai dsszegének kisza-
mitasahoz és fenntartasahoz alkalmazott modszerek; a magas
likviditasu biztositékeszkoznek tekinthetd Dbiztositékeszkdzok
tipusa — Ugymint pénzeszkdz, arany, allamkotvények, kivalod
mindségii vallalati kotvények és fedezeti kdtvények —, tovabba
a biztositékeszkozbdl torténd levonasok (haircut) €s azon feltéte-
lek, amelyek mellett kereskedelmi bank altal nyujtott garanciak
biztositékeszkozként elfogadhatdk; magas likviditasinak és mini-
malis piaci és hitelkockazatinak tekinthetd pénziigyi eszkozok,
tovabba nagyfoku biztonsagot nyujté megallapodasok és koncent-
racios korlatok; a pénziigyi eszk6zok és portfoliok kiilonbozd
kategoriai esetében a kozponti szerz6do felek altal végrehajtandod
tesztek tipusai, kliringtagok vagy mas felek részvétele a tesztek-
ben, a tesztek gyakorisaga és idobeli tervezése, azok a kulcsfon-
tossagu informaciok, amelyeket a kozponti szerz6dd fél koteles
nyilvanossagra hozni a kockazatkezelési modelljével kapcsolat-
ban, valamint a stresszteszt elvégzése érdekében elfogadott felté-
telezések; a kereskedési adattaraknak az EEPH-nal valo nyilvan-
tartdsbavételi beadvanyaval kapcsolatos részletek; az aggregalt
poziciokkal kapcsolatos informacidok szarmaztatottiigylet-katego-
riak szerinti bontasban torténd, a kereskedési adattarak altal
végrehajtandd nyilvanossagra hozatalanak gyakorisaga és részle-
tei; valamint az adatok adattarak kozotti Osszesitéséhez és Ossze-
hasonlitasdhoz sziikséges miikddési standardok.

Az e rendelet altal eldirt, és az EUMSZ 290. vagy 291. cikke
szerint elfogadott felhatalmazason alapuld vagy végrehajtasi jogi
aktusok révén tovabbfejlesztett valamennyi kotelezettség ugy
értendd, hogy csak attél a naptol alkalmazandd, amelyen ezen
aktusok hatalyba 1épnek.

Az EEPH a technikai iranymutatisok és szabélyozastechnikai
standardok kidolgozasa részeként, kiillonésen a nem pénziigyi
szerz8d6 felekre vonatkozd elszamolasi értékhatar e rendelet
szerinti megallapitasa sordn nyilvanos meghallgatasokat tart a
piaci szerepldk részvételével.
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(95) E rendelet egységes feltételek mellett torténd végrehajtasanak
biztositasa érdekében a Bizottsagot végrehajtasi hataskorokkel
kell felruhazni. Ezt a jogkort a Bizottsag végrehajtasi hataskore-
ineck gyakorlasara vonatkozd tagallami ellendrzési mechaniz-
musok szabalyainak és altalanos elveinek megallapitasarol szolo,
2011. februar 16-i 182/2011/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelettel () 6sszhangban kell gyakorolni.

(96) A Bizottsag figyelemmel kiséri és felméri, hogy a rendelet
hatdlya ald tartozo teriileteken a szabélyozéasok, standardok és
gyakorlatok kovetkezetes és hatékony alkalmazasanak és tovabb-
fejlesztésének biztositasa céljabol sziikség van-e megfeleld intéz-
kedésekre, figyelembe véve az érintett nemzetkdzi férumokon
végzett munka eredményét is.

(97) Tekintettel az interoperabilis rendszerekre vonatkozo szabalyokra,
helyénval6nak tlint a 98/26/EK irdnyelv modositasa a biztositékot
nyujté rendszeriizemeltet jogainak a kedvezményezett rendszer-
iizemeltetd ellen inditott fizetésképtelenségi eljaras esetén torténd
védelme érdekében.

(98) A hatékony elszamolas, adatrogzités, teljesités és kifizetés
megkdnnyitése érdekében a kdzponti szerzodo felek a kereskedési
adattarak a résztvevokhoz kapcsolddo rendszereikben és azokban
a piaci infrastruktirakban, amelyekkel kozos csatlakozo feliiletiik
van, az lizenetkiildés és adattovabbitas céljabol a megfeleld
nemzetk6zi kommunikacios eljarasokat és szabvanyokat alakitjak
ki.

(99) Mivel e rendelet célkitlizései — nevezetesen az egységes kovetel-
mények megallapitdsa a t0zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek és
a kozponti szerzodd felek és a kereskedési adattarak tevékeny-
ségének végzése tekintetében — tagallami szinten nem valdsit-
hatok meg kielégitéen, és ezért az intézkedés nagysagrendjébol
adoddan jobban megvaldsithatok unids szinten, az Unidé az
Eurdpai Uniorol szolo szerzodés 5. cikkében megallapitott szub-
szidiaritas elvével Osszhangban intézkedéseket fogadhat el. Az
emlitett cikkben foglalt ardnyossagi elvvel 6sszhangban a rendelet
nem lépi tal a szoban forgd célkitiizések eléréséhez sziikséges
mértéket,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. CiM
TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy és hataly

(1) Ez a rendelet elszamolasi és kétoldalu kockazatkezelési kovetel-
ményeket hataroz meg a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek vonatko-
zasaban, jelentéstételi kotelezettséget ir eld a szarmaztatott ligyletekre,
valamint egységes kdvetelményeket rogzit a kdzponti szerzodo felek és
a kereskedési adattarak tevékenységének folytatasara vonatkozoan.

() HL L 55., 2011.2.28., 13. o.
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(2) Ez a rendelet a kozponti szerz6d6 felekre és kliringtagjaikra, a
pénziigyi szerz6dé felekre és a kereskedési adattarakra alkalmazando. A
rendelet alkalmazand6 a nem pénziigyi szerz6do felekre és kereskedési
helyszinekre is, amennyiben azt eldirja.

(3) E rendelet V. cime csak a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1)
bekezdése 18. pontjanak a) és b) alpontjaban, valamint 19. pontjaban
meghatarozott atruhazhatd értékpapirokra és pénzpiaci eszkdzokre alkal-
mazando.

(4) Ez a rendelet nem alkalmazand6 a kdvetkezokre:

a) a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének tagjai, a hasonlo felada-
tokat ellatd mas tagallami szervek, valamint egyéb unids kozintéz-
mények, amelyek tevékenysége az allamadossag kezelése vagy az
abban vald részvétel;

b) a Nemzetkozi Fizetések Bankja,

c) az allamadodssag kezelésével megbizott vagy abban részt vevo
kozponti bankok és unids kozintézmények az alabbi orszadgokban:

i. Japan;

ii. az Amerikai Egyesiilt Allamok.

(5) E rendelet a 9. cikkben eldirt jelentéstételi kotelezettség kivéte-
Iével nem alkalmazand6 az alabbi szervezetekre:

a) a 2006/48/EK iranyelv VI. melléklete 1. részének 4.2. szakaszaban
felsorolt multilateralis fejlesztési bankok;

b) a 2006/48/EK iranyelv 4. cikkének 18. pontja értelmében vett
kozszektorbeli intézmények, amennyiben azok kézponti kormanyzati
tulajdonban allnak, és a kdzponti korményzat altal biztositott, garan-
ciara vonatkoz6 kiilonmegallapodassal rendelkeznek;

¢) az eurdpai pénziigyi stabilitasi eszkdz és az eurdpai stabilitasi mecha-
nizmus.

(6) A Bizottsag a 82. cikkel Osszhangban hataskort kap felhatalma-
zason alapuld jogi aktusok elfogadasara, az e cikk (4) bekezdésében
eloirt felsorolas modositasa céljabol.

E célbdl a Bizottsag 2012. november 17-ig jelentést terjeszt az Eurdpai
Parlament és a Tanacs elé az allamaddssag kezelésével megbizott vagy
abban részt vevd kozintézmények és a nemzeti bankok nemzetkozi hely-
zetének értékelésérol.
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A jelentés Osszehasonlitd elemzést tartalmaz az ezen intézmények és
nemzeti bankok jelent6s szamu harmadik orszag jogi keretén beliili
kezelésérdl, mely legalabb, a kereskedett iigyletek mennyiségére tekin-
tettel, valamint az emlitett intézmények és nemzeti bankok altal végre-
hajtott szarmaztatott iigyletekre alkalmazandé kockazatkezelési szaba-
lyozas vonatkozasdban a harom legfontosabb torvénykezést foglalja
magaba. Ha a jelentés, kiillonosen az Osszehasonlitd elemzés tekinte-
tében azt allapitja meg, hogy sziikség van e harmadik orszagbeli
kdzponti bankok elszamolasi és jelentéstételi kotelezettség aloli felmen-
tésére monetéris feleldsségiik tekintetében, akkor a Bizottsag felveszi
azokat a (4) bekezdésben foglalt felsorolasba.

2. cikk

Fogalommeghatirozasok

E rendelet alkalmazasaban:

1. ,kozponti szerz6d6 fél”: olyan jogi személy, amely helyettesiti az
egy vagy tobb pénziligyi piacon kotott szerzodésekben érintett
igyfeleket, igy vevoként 1ép fel valamennyi eladoval szemben és
eladoként valamennyi vevOvel szemben;

2. ,kereskedési adattar”: olyan jogi személy, amely kozpontilag
Osszegyljti és kezeli a szarmaztatott ligyletek adatait;

3. ,elszamolas”: a poziciok meghatarozasanak folyamata, ideértve a
nettd poziciok kiszamitasat, valamint annak biztositasat, hogy az e
poziciokbol fakadd Kkitettség fedezésére rendelkezésre &llnak-e
pénziigyi eszkdzok, szamlapénz vagy mindketto;

4. kereskedési helyszin”: barmely, a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke
(1) bekezdésének 1. és 13. pontja értelmében vett befektetési
vallalkozas vagy piacmiikodteté — ide nem értve a 4. cikke (1)
bekezdésének 7. pontja értelmében vett rendszeres internalizalot —
altal mikodtetett rendszer, amely biztositja a kiillonbozé pénziigyi
eszk6zOkhoz fliz6d6 eladasi és vételi érdekek talalkozasat,
melynek kovetkeztében az emlitett iranyelv II. vagy III. cimével
Osszhangban {igyletek jonnek Ilétre;

5. ,szarmaztatott tigylet”: a 2004/39/EK iranyelv 1. melléklete C.
szakaszanak 4-10. pontjaban felsorolt, az 1287/2006/EK rendelet
38. és 39. cikke szerint végrehajtott pénziigyi eszkoz;

6. ,szarmaztatottiigylet-kategoria”: a szarmaztatott iligyletek olyan
csoportja, amelyek kozds lényeges jellemzokkel rendelkeznek,
amelyek magukban foglaljak legalabb az ligylet alapjaul szolgalo
eszkozzel valo kapcsolatot, az alaptermék tipusat és a nominalis
pénznemet. Az azonos kategdridba tartozé szarmaztatott ligyletek
eltérd lejarattiak lehetnek;
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10.

»t0zsdén kiviili szarmaztatott ligylet”: olyan szarmaztatott ligylet,
amelynek végrehajtasara nem a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1)
bekezdése 14. pontjanak értelmében vett szabalyozott piacon vagy
a 2004/39/EK iranyelv 19. cikkének (6) bekezdésével dsszhangban
a szabélyozott piaccal egyenértékiinek tekintett harmadik orszag-
beli piacon keriil sor;

»pénziigyi szerz6dé fél”: a 2004/39/EK iranyelvvel Osszhangban
engedélyezett befektetési vallalkozasok, a 2006/48/EK iranyelvvel
Osszhangban engedélyezett hitelintézetek, a 73/239/EGK irany-
elvvel Osszhangban engedélyezett biztositasi vallalkozasok, a
2002/83/EK iranyelvvel Osszhangban engedélyezett, életbiztosi-
tassal foglalkozo biztositointézetek, a 2005/68/EK iranyelvvel
Osszhangban engedélyezett viszontbiztositok, a 2009/65/EK irany-
elvvel 0Osszhangban engedélyezett, atruhazhatoé értékpapirokkal
foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV) és —
amennyiben vonatkozik rajuk — az alapkezeld tarsasagaik, a
2003/41/EK iranyelv 6. cikkének a) pontja értelmében vett, foglal-
koztatéi nyugellatast szolgaltatd intézmények, valamint a
2011/61/EU iranyelvvel dsszhangban engedélyezett vagy nyilvan-
tartasba vett alternativbefektetésialap-kezelok altal kezelt alternativ
befektetési alapok;

Hhem pénziigyi szerz6dd fél”: az 1. és 8. pontban emlitett jogala-
nyoktol eltérd, az Unidban székhellyel rendelkezé vallalkozas;

»hyugdijkonstrukcio-rendszer”:

a) a 2003/41/EK iranyelv 6. cikkének a) pontja értelmében vett
foglalkoztatdi nyugellatast szolgaltatd intézmények, ideértve —
az emlitett irdnyelv 2. cikkének (1) bekezdése értelmében —
azon engedéllyel rendelkezd szerveket is, amelyek ilyen intéz-
mények iranyitasaért feleldsek, és neviikben eljarnak, tovabba
az olyan jogi személyeket, amelyeket ezen intézmények befek-
tetései céljabol hoztak 1étre, és tevékenységiiket kizardlag ezek
érdekében végzik;

b) a 2003/41/EK irdnyelv 3. cikkében emlitett intézmények
foglalkoztatdinyugdij-szolgaltatasi tevékenységei,

¢) a 2002/83/EK iranyelv hatalya ald tartozo életbiztositd inté-
zetek foglalkoztatoinyugdij-szolgaltatasi tevékenységei,
feltéve, hogy minden azokhoz kapcsolodd eszkozt és forrast
a Dbiztositdintézet mas tevékenységeitdl elkiilonitetten, az
atcsoportositas lehetdsége nélkiil kezelnek és szerveznek;

d) barmely mas engedéllyel rendelkezd és feliigyelet ala tartozo,
nemzeti keretek kozott mikodd szervezet vagy barmely mas
rendszer, amennyiben:

i. a nemzeti jog elismeri; illetve

ii. elsddleges célja a nyugellatas biztositasa.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

»partnerkockdzat”: annak a kockédzata, hogy egy adott ligylet
esetén a masik szerz6d6 fél nem teljesit az ligylet pénzaramlasanak
végso kiegyenlitése elott;

»interoperabilitasi megallapodas™: két vagy tobb kdzponti szerz6do
fél kozotti olyan megallapodas, amely az iigyletek rendszereken
atnyul6 végrehajtasat foglalja magaban;

Hilletékes hatosag” az e cikk 8. pontjaban emlitett jogszaba-
lyokban emlitett illetékes hatosag, a 10. cikk (5) bekezdésében
emlitett illetékes hatésag vagy a minden egyes tagallam altal a
22. cikkel 0sszhangban kijel6lt hatosag;

HKliringtag”: a kozponti szerzodd fél altal miikddtetett kliringtag-
sagi rendszerben részt vevd vallalkozas, amely az e részvételbdl
eredé pénziigyi kotelezettségek teljesitéséért felelds;

,ugyfél”: valamely kozponti szerz6dd fél kliringtagjaval olyan
szerzOdéses kapcsolatban 4ll6 véllalkozas, amely kapcsolat lehe-
tové teszi a vallalkozas szamara ligyleteinek az adott kdzponti
szerz0do fél bevonasaval torténd elszamolasat;

»csoport”: a 83/349/EGK iranyelv 1. és 2. cikke szerinti, egy
anyavallalatbdl és annak leanyvallalataibol allo vallalkozascsoport
vagy a 2006/48/EK iranyelv 3. cikkének (1) bekezdésében, illetve
80. cikkének (7) és (8) bekezdésében emlitett vallalkozascsoport;

»pénziigyi intézmény”: olyan vallalkozas, amely nem hitelintézet,
és amelynek f6 tevékenysége tulajdoni részesedések megszerzése,
vagy a 2006/48/EK iranyelv 1. mellékletének 2—12. pontjaban
felsorolt tevékenységek koziil egynek vagy tobbnek a folytatasa;

»pénziigyi holdingtarsasag”: olyan pénziigyi vallalkozas, amelynek
lednyvallalatai kizarolag, vagy nagy részben hitelintézetek vagy
pénziigyi vallalkozasok, és a leanyvallalatok koziil legalabb egy
hitelintézet, és amely a pénziigyi konglomeratumhoz tartozé hitel-
intézetek, biztositointézetek és befektetési vallalkozasok kiegészitd
feliigyeletérél szolo, 2002. december 16-i 2002/87/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv (') 2. cikkének (15) bekezdése értel-
mében nem mindsiil vegyes pénziigyi holdingtarsasagnak;

,Kiegészit szolgaltatasokat nyujtd vallalkozas™: olyan vallalkozas,
amelynek 6 tevékenysége ingatlantulajdonlas vagy -kezelés, adat-
feldolgozasi szolgaltatasok nyljtdsa vagy mas hasonlod tevékeny-
ség, amely kiegészitd jellegli egy vagy tobb hitelintézet fo tevé-
kenysége mellett;

(M) HL L 35., 2003.2.11., 1. o.
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

»mindsitett részesedés”: kdzponti szerz6dé félben vagy kereske-
dési adattarban fennalld barmely olyan kozvetlen vagy kozvetett
részesedes, amely a toke vagy a szavazati jogok legalabb 10 %-at
képviseli a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatod-
ival kapcsolatos informaciokra vonatkozo atlathatosagi kovetelmé-
nyek harmonizécidjarol szold, 2004. december 15-i 2004/109/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (') 9. és 10. cikkében
meghatarozottak szerint, figyelembe véve az emlitett iranyelv
12. cikke (4) és (5) bekezdésében meghatarozott, a szavazati
jogok Osszesitésére vonatkozo feltételeket, vagy amely lehetové
teszi jelentés befolyas gyakorlasat azon kdzponti szerzodd fél
vagy kereskedési adattar iranyitasa felett, amelyben a részesedés
fennall;

»anyavallalat”: a 83/349/EGK iranyelv 1 és 2. cikke szerinti anya-
vallalat;

»leanyvallalat”: a 83/349/EGK iranyelv 1. és 2. cikke szerinti
leanyvallalat, ideértve a végsé anyavallalat leanyvallalatanak
lednyvallalatat is;

»ellenérzés”: a 83/349/EGK iranyelv 1. cikkében meghatarozott,
az anyavallalat és a lednyvallalat kozotti kapcsolat;

»szoros kapcsolatok™: olyan helyzet, amelyben két vagy tobb
természetes vagy jogi személy kapcsolodik Gssze, melynek modja:

a) részesedés, valamely vaéllalkozas szavazati jogai vagy tokéje
20 %-anak vagy ennél nagyobb részének kozvetlen tulajdonla-
saval vagy ellendrzésével;

b) ellendrzés vagy hasonld kapcsolat barmely természetes vagy
jogi személy és valamely vallalkozas vagy olyan leanyvallalat
leanyvallalata kozott, amely e vallalkozasok élén all6 anyaval-
lalat leanyvallalatanak tekinthetd.

Azt a helyzetet, amelyben két vagy tobb természetes vagy jogi
személy ellendrzési kapcsolat révén tartdosan kapcsolodik ugyan-
azon személyhez, szintén az ilyen személyek kozotti szoros
kapcsolatnak kell tekinteni;

»toke”: a bankok €s mas pénziligyi intézmények éves beszamolo-
jarol és konszolidalt éves beszamolojarol szold, 1986. december 8-
i 86/635/EGK tanacsi iranyelv (?) 22. cikke szerinti jegyzett téke —
amennyiben az befizetésre keriilt — kiegészitve a névértéken feliili
tobbletbefizetésekkel; fedezetet nyujt az intézmény rendes miko-
dése soran felmeriilé veszteségekre, és cs6d vagy felszamolas
esetén pedig az Osszes tobbi kovetelés utan kovetkezik a rangsor-
ban;

Htartalékok™: a Szerz6dés 54. cikke (3) bekezdésének g) pontja
alapjan meghatarozott jogi formaju tarsasagok éves beszamolojarol
sz016, 1978. julius 25-i 78/660/EGK negyedik tanacsi rendelet ()
9. cikke szerinti tartalékok, valamint a végs6 eredmény felhaszna-
lasanak kovetkeztében athozott eredménytartalék;

390., 2004.12.31., 38. o.

() HL L
() HL L 372., 1986.12.31., 1. o.
¢) HL L

222., 1978.8.14., 11. o.
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27. ,igazgatdsag”: a nemzeti tarsasagi joggal Osszhangban az igazga-
totanacs, a feliigyelObizottsag, vagy mindketto;

28. fiiggetlen igazgatosagi tag”: az igazgatosag olyan tagja, amelynek
nincs, és az igazgatdsagi tagsaganak kezdetét megel6zé 6t évben
sem volt az érintett kdzponti szerz6dd féllel vagy annak tobbségi
részvényesével, vezetésével vagy kliringtagjaival dsszeférhetetlen-
séget eredményezd iizleti, csaladi vagy mas kapcsolata;

29. fels6évezetés™: a kozponti szerzodo fél vagy a kereskedési adattar
iizleti tevékenységét ténylegesen iranyitd személy vagy személyek,
valamint az igazgatdsag ligyvezetd tagja vagy tagjai;

3. cikk
Csoporton beliili iigyletek

(1) Nem pénziigyi szerz6d6 felek viszonylataban azok a t6zsdén
kiviili szarmaztatott tigyletek mindsiilnek csoporton beliili ligyletnek,
amelyek megkotésére egy ugyanazon csoporthoz tartozd szerz6dd
felek kozott keril sor, feltéve, hogy a szerz6do felek bevonasa teljes
korti az egyazon konszolidalt éves beszamoldba, €s rajuk megfeleld
kozpontositott kockazatértékelési, -mérési és -ellendrzési eljarasok
vonatkoznak, és ez utdbbi szerz6dd fél az Unidban rendelkezik szék-
hellyel, illetve — amennyiben a szerz6dé fél székhelye harmadik
orszagban van ugyan, de arra a harmadik orszagra vonatkozdan a
Bizottsag a 13. cikk (2) bekezdése szerinti végrehajtasi jogi aktust
fogadott el.

(2) Pénziigyi szerz6dd felek viszonylataban az aldbbiak barmelyike
csoporton beliili ligyletnek mindsiil:

a) azok a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek, amelyeket egy ugyan-
azon csoporthoz tartozo6 szerz6dé féllel kotnek meg, feltéve, hogy az
alabbi feltételek teljesiilnek:

i. a pénziigyi szerz6d6 fél az Unidban rendelkezik székhellyel,
illetve — amennyiben székhelye harmadik orszagban van — arra
a harmadik orszagra vonatkozoan a Bizottsag a 13. cikk (2)
bekezdésében emlitett végrehajtasi jogi aktust fogadott el;

ii. a masik szerz8d6 fél pénziigyi szerz6dé fél, pénziigyi holding-
tarsasag, pénziigyi intézmény vagy kiegészitd szolgaltatasokat
nyujté vallalkozéas, amelyre megfeleld prudencialis kovetelmé-
nyek vonatkoznak;

iii. mindkét szerz6d6 fél bevonasa teljes kori az egyazon konszoli-
dalt éves beszamoloba; illetve

iv. mindkét szerz6dd félre megfelelé kozpontositott kockazatértéke-
1ési, -mérési és -ellendrzési eljarasok vonatkoznak;

b) masik szerz6dd féllel kotott toézsdén kiviili szdrmaztatott {igyletek,
amelyek esetében mindkét szerzodo fél — a 2006/48/EK iranyelv
80. cikkének (8) bekezdésében foglaltaknak megfelelden — ugyan-
azon intézményvédelmi rendszerbe tartozik, amennyiben az e
bekezdés a) pontjanak ii. alpontjaban megallapitott feltétel teljesiil;
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¢) azok a tdzsdén kiviili szarmaztatott tigyletek, amelyek a 2006/48/EK
iranyelv 3. cikkének (1) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen
olyan hitelintézetek kozott jottek 1étre, amelyek ugyanazon kozponti
szerv kapcsolt vallalkozasai, illetve egy ilyen hitelintézet és a
kozponti szerv kozott; vagy

d) azok a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek, amelyeket egy ugyan-
azon csoporthoz tartozd6 nem pénziigyi szerz6do féllel kotnek meg,
» C1 feltéve, hogy a szerzodé felek bevonasa teljes korii egyazon
konszolidalt éves beszamoldba, és rajuk <« megfelelé kozpontositott
kockazatértékelési, -mérési és -ellendrzési eljarasok vonatkoznak, és
ez utobbi szerz8d6é fél az Unidban vagy olyan harmadik orszagbeli
joghatosagban rendelkezik székhellyel, amely harmadik orszagra
vonatkozoan a Bizottsag a 13. cikk (2) bekezdésében emlitett végre-
hajtasi jogi aktust fogadott el.

3) » C1 E cikk alkalmazaséban a szerz6dd felek akkor tekintenddk
egyazon konszolidalt éves beszamoloba bevontnak, ha mindketten: <«

a) a 83/349/EGK iranyelvvel vagy az 1606/2002/EK rendeletnek
megfeleléen elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamoldsi szabva-
nyokkal Osszhangban, illetve olyan csoport esetén, amelynek anya-
vallalatanak kozponti iroddja harmadik orszagban van, a harmadik
orszag — az 1569/2007/EK rendelettel sszhangban a nemzetkozi
pénziigyi beszamolasi szabvanyokkal egyenértékiinek tekintett — alta-
lanosan elfogadott elszamolasi elveivel 0&sszhangban (vagy a
harmadik orszag olyan elszamolasi szabvanyaival &sszhangban,
amelyek hasznalata a nevezett rendelet 4. cikke alapjan megengedett)
bevonasra keriiltek a konszolidalasba; vagy

b) ugyanazon konszolidalt feliigyelet ala tartoznak a 2006/48/EK irany-
elvvel vagy a 2006/49/EK iranyelvvel Osszhangban, illetve olyan
csoport esetén, anyavallalatanak kozponti irodaja harmadik
orszagban van, a harmadik orszag illetékes hatdsaga altali konszoli-
dalt feliigyelet ala esik, amely feliigyelet egyenértékii a 2006/48/EK
iranyelv 143. cikkében vagy a 2006/49/EK iranyelv 2. cikkében
eldirt elvek szerinti feliigyeletnek.

II. CiM

A TOZSDEN KivULI SZARMAZTATOTT UGYLETEK
ELSZAMOLASA, AZ AZOKKAL KAPCSOLATOS JELENTESTETEL
ES KOCKAZATCSOKKENTES

4. cikk

Elszamolasi kotelezettség
(1) A szerz6do6 felek kotelesek elszamolni valamennyi olyan t6zsdén
kiviili szdrmaztatott ligyletet, amely az 5. cikk (2) bekezdésével Ossz-

hangban elszamolasi kotelezettség ala esdnek nyilvanitott kategoridba
tartozik, amennyiben ezen ligyletek az alabbi mindkét feltételt teljesitik:

a) megkotésiikre az alabbi mdodok egyikével kertilt sor:
i. két pénziigyi szerz6do fél;

ii. egy pénziigyi és egy olyan nem pénziigyi szerz6dé fél, amely
teljesiti a 10. cikk (1) bekezdésének b) pontjaban emlitett felté-
teleket;
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iii. két olyan nem pénziigyi szerz6dod fél, amelyek teljesitik a 10. cikk
(1) bekezdésének b) pontjaban emlitett feltételeket;

iv. egy, a 10. cikk (1) bekezdésének b) pontjaban emlitett feltéte-
leket teljesitd pénziigyi vagy nem pénziigyi szerz6dd fél és egy
harmadik orszagban székhellyel rendelkez6 olyan jogalany,
amely elszamolasi kotelezettség ala esne, ha az Unidban rendel-
kezne székhellyel; vagy

v. egy vagy tobb harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd két
jogalany kozott, amelyek elszamolasi kotelezettség ald esnének,
ha az Unidban rendelkeznének székhellyel, amennyiben az iigylet
kozvetlen, jelentds és elorelathatd hatast fejt ki az Unidban, vagy
amennyiben ez a kotelezettség sziikséges vagy alkalmas az e
rendeletben foglalt rendelkezések kijatszasanak a megakadalyo-
zasara; illetve

b) amelyek megkdtésének vagy megujitasanak idépontja vagy:

i. az elszdmolasi kotelezettség hatdlybalépésének napjara vagy az
utanra esik; vagy

ii. az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett értesités idopontjaban vagy
azutan, de az elszdmolasi kotelezettség hatalybalépése el6tt,
amennyiben az lgylet hatralévé futamideje meghaladja a
Bizottsag altal az 5. cikk (2) bekezdésének c) pontjaval Gssz-
hangban meghatarozott, lejaratig hatralevé minimalis futamidét.

(2) A 11. cikkben emlitett kockazatcsokkentési technikak sérelme
nélkiil, a 3. cikk szerinti csoporton beliili ligyleteknek mindsiilo t6zsdén
kiviili szarmaztatott ligyletek nem esnek elszamolasi kotelezettség ala.

Az elsé albekezdésben emlitett mentesités csak a kovetkezd esetekben
alkalmazando:

a) ha az Unidban székhellyel rendelkezd, ugyanazon csoporthoz tartozé
két szerz6do fél irasban bejelentette a sajat tagallama illetékes hato-
sagahoz, hogy az egymas kozott kotott, tézsdén kiviili szarmaztatott
iigyletekre vonatkozdan alkalmazni kivanjdk a mentesitést. A
bejelentést a mentesités alkalmazasa el6tt legalabb 30 naptari nappal
meg kell tenni. Az illetékes hatoésagok a bejelentés megérkezését
kovetd 30 naptari napon beliil kifogast emelhetnek a mentesitéssel
szemben, ha a szerz6dd felek kozott kotott iigyletek nem felelnek
meg a 3. cikkben eldirt feltételeknek, az illetékes hatésagok azon
jogéanak sérelme nélkiil, hogy a nevezett 30 napos iddszak lejarta
utan is kifogassal élhetnek, ha az e feltételeknek valdo megfelelés
mar nem all fenn. Az illetékes hatdsagok kozotti véleményeltérés
esetén az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke szerinti hatés-
korének megfelelden segitséget nyljthat az emlitett hatosagoknak
ahhoz, hogy megallapodasra jussanak;

b) ugyanazon csoporthoz tartozd, olyan, egy unids tagallamban, illetve
egy harmadik orszagban székhellyel rendelkezd, két szerz6do fél
kozott kotott, tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek esetében, ha az
Unidban székhellyel rendelkezd szerz6do fél az illetékes hatdsagatol
engedélyt kapott a mentesités alkalmazasara, az Unioban székhellyel
rendelkezd szerz6dd fél erre iranyuld bejelentésétél szamitott 30
naptari napon beliil, azzal a feltétellel, hogy a 3. cikkben el&irt
feltételek teljesiilnek. Az illetékes hatosag e hatarozatrol értesiti az
EEPH-t.
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(3) Az (1) bekezdés alapjan elszamolasi kotelezettség ala esé t6zsdén
kiviili szarmaztatott tigyleteket olyan kdzponti szerz6d6 félnél kell elsza-
molni, amelynek a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek adott katego-
ridgjanak elszamolasara a 14. cikk alapjan engedélye van, vagy a 25. cikk
alapjan elismerték, és a 6. cikk (2) bekezdésének b) pontjaval Ossz-
hangban szerepel a jegyzékben.

E célbol a szerz6dd félnek kliringtagga vagy tigyféllé kell alakulnia,
vagy kozvetett elszamolasi megallapodasokat kell 1étesitenie egy kliring-
taggal, azzal a feltétellel, hogy ezek a megallapodasok nem ndvelhetik a
partnerkockazatot, és biztositaniuk kell a szerz6dd fél eszkézei és pozi-
ci6i vonatkozdsdban a 39. és 48. cikkekben emlitett védelemmel
megegyezO hatasu védelmet.

(4) Az e cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EEFH szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghata-
rozza azokat az igyleteket, amelyeket ugy kell tekinteni, hogy az
Unidban kozvetlen, jelentds és elérelathatd hatast fejtenek ki, illetve
azokat az eseteket, amikor sziikséges vagy helyénval6 az e rendeletben
foglalt barmely rendelkezés megkeriilésének megeldzése, amint azt az
(1) bekezdés a) pontjanak v. alpontja tartalmazza, valamint meghata-
rozza a kozvetett szerz6déses megallapoddsok azon tipusait, amelyek
megfelelnek a (3) bekezdés masodik albekezdésében emlitett feltételek-
nek.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az els albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai  standardok tervezetének az 1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfelelé elfogadasara.

5. cikk

Az elszamolasi kotelezettségre vonatkozo eljaras

(1) Amennyiben az illetékes hatésag a 14. vagy 15. cikk alapjan
engedélyezte valamely kozponti szerz6dd fél részére egy adott tézsdén
kiviili szadrmaztatottiigylet-kategoria elszamolasat, haladéktalanul értesiti
az EEPH-t.

E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EEPH szabalyozastech-
nikai standardok tervezetét dolgozza ki, amelyekben pontosan meghata-
rozza az els6 albekezdésben emlitett értesitésben feltiintetenddé adatokat.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai  standardok tervezetének az 1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfeleld elfogadasara.

(2) Az (1) bekezdéssel Osszhangban kiildott értesités kézhezvételét
vagy a 25. cikkben megallapitott elismerési eljaras lebonyolitasat kovetd
hat honapon beliil az EEPH — nyilvanos konzultacid tartasat, valamint
az ERKT-vel és adott esetben harmadik orszagok illetékes hatosagaival
folytatott konzultaciot kovetéen — kidolgozza és jovahagyasra benytjtja
a Bizottsagnak az alabbiakat meghatarozo szabalyozastechnikai stan-
dardok tervezetét:

a) a 4. cikkben emlitett elszamolasi kotelezettség hatalya ald vonando
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek kategoriaja;
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b) az elszamolasi kotelezettség hatalybalépésének idGpontja vagy
idépontjai — ideértve az esetleges fokozatos bevezetést is — valamint
az elszamolasra kotelezett szerz6do felek kategoridi; illetve

c) a 4. cikk (1) bekezdése b) pontjanak ii. alpontjaban emlitett, t6zsdén
kiviili szarmaztatott iligyletek lejaratig hatralévé minimalis futam-
ideje.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkének megfeleld elfogadasara.

(3) Az EEPH sajat kezdeményezésre — miutan nyilvanos konzultaciot
tartott, valamint konzultalt az ERKT-vel és adott esetben harmadik
orszagok illetékes hatosagaival is — a (4) bekezdés a), b) és ¢) pontjaban
foglalt feltételekkel 6sszhangban megallapitja és a Bizottsagnak jelzi,
hogy melyek a szarmaztatott ligyletek azon kategéridi, »C1 amelyek
a 4. cikkben meghatarozott elszamolési kotelezettség < ala tartoznak,
de amelyek elszdmolasara még egy kozponti szerz6dd fél sem kapott
engedélyt.

Az értesitést kovetden az EEPH felhivast tehet kozzé a szarmaztatott
iigyletek e kategoridinak elszamoldsara iranyuld javaslatok kidolgoza-
sara.

(4) A rendszerszinti kockazatok csokkentésének atfogd céljat szem
el6tt tartva, a (2) bekezdés a) pontjara vonatkozd szabalyozastechnikai
standardok tervezetének elkészitésekor az alabbi kritériumokat kell
figyelembe venni:

cres

a) a tézsdén Kkivilli szarmaztatott ligyletek érintett kategdridjahoz
kapcsolodo szerzdéses feltételek és miikodési folyamatok szabva-
nyositasanak mértéke;

b) a tdzsdén kiviili szarmaztatott iigyletek érintett kategoridja forgal-
manak nagysaga és likviditasa;

c) a tisztességes, megbizhato és altalanosan elfogadott arra vonatkozo
informaciok hozzaférhetdsége a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek

cres

A szabalyozastechnikai standardok tervezetének elkészitésekor az EEPH
figyelembe veheti a szarmaztatott {igyletek vonatkozd kategoridit hasz-
nalé szerz6dd felek osszekapcsolodasat, az eldrejelzésnek megfeleld, a
partnerkockazat szintjére gyakorolt hatdst, valamint az Unidban a
versenyre gyakorolt hatast.

E cikk kovetkezetes alkalmazasa biztositasanak céljabol az EEPH szabé-
lyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az elsd albekezdés a)—c)
pontjaiban emlitett kritériumok részletesebb meghatarozasa céljabol.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés harmadik albekezdésében
emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10—14. cikkének megfelelé elfogadasara.
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(5) A (2) bekezdés b) pontjara vonatkozé szabalyozastechnikai stan-
dardok tervezetének elkészitésekor az alabbi kritériumokat kell figye-
lembe venni:

cres

cres

elszamolasaval mar egynél tobb kozponti szerz6dé fél foglalkozik-e;

¢) az ¢érintett kozponti szerz6do felek képessége a vart forgalom nagy-
saganak és a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek érintett kategori-
4janak elszamolasabol eredd kockazatnak a kezelésére;

d) a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek érintett kategoridjanak piacan
tevékenykedd vagy a jovében varhatéoan tevékenykedd szerzodd
felek tipusai és szama;

e) az elszamolasi kotelezettség ala esé szerz6d6 félnek mennyi idore
van sziiksége ahhoz, hogy intézkedjen a tézsdén kiviili szarmaztatott
iigyleteinek valamely kozponti szerzodd félen keresztiili elszamolasa-
rol;

tevékenykedd és a 4. cikk (1) bekezdése alapjan esetlegesen az
elszamolasi kotelezettség hatalya ala keriild kiilonbozo szerz6do
felek kockazatkezelése, valamint jogi és muiikodési kapacitésa.

(6) Ha a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek valamely kategoriaja
mar nem rendelkezik olyan kdzponti szerz8dd féllel, amelyet az ezen
ligyletek elszamolédsara e rendeletnek megfelelden engedélyeztek vagy
elismertek, akkor megsziinik a 4. cikkben emlitett elszamolasi kdotele-
zettség, és ebben az esetben e cikk (3) bekezdése alkalmazando.

6. cikk
Nyilvanos jegyzék

(1) Az EEPH kozérdekii nyilvantartast hoz 1étre, amelyben szabaly-
szerlien és egyértelmiien meghatarozza, hogy mely szarmaztatottiigylet-
kategoriak tartoznak az elszamolasi kotelezettség ala, és kezeli, illetve
naprakészen tartja azt. A kozérdekii nyilvantartast az EEPH nyilvanosan
hozzaférhetdvé teszi honlapjan.

(2) A jegyzéknek az alabbiakat kell tartalmaznia:

a) a 4. cikknek megfeleléen elszamolasi kotelezettség ala vont szarmaz-
tatottligylet-kategoridk;

b) az elszamolasi kotelezettség céljara engedélyezett vagy elismert
kozponti szerz6do felek;

¢) az elszamolasi kotelezettség hatalybalépésének idépontja, beleértve a
fokozatos bevezetést is;

d) az EEPH altal az 5. cikk (3) bekezdésével osszhangban meghaté-
rozott szarmaztatottiigylet-kategoriak;
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e) a 4. cikk (1) bekezdése b) pontjanak ii. alpontjaban emlitett igyletek
lejaratig hatralévé minimalis futamideje;

f) azon kozponti szerzddS felek, amelyeket az illetékes hatésig az
EEPH-hoz az elszamolasi kotelezettség céljaira bejelentett, és a
bejelentés napja.

(3) Amennyiben a kdzponti szerz6d$ fél mar nem rendelkezik e
rendelettel Osszhangban engedéllyel, vagy elismerése megsziint az
adott szarmaztatottiigylet-kategoria elszamolasa tekintetében, az EEPH
haladéktalanul torli a kdzérdekl nyilvantartasbol az emlitett szarmazta-
tottligylet-kategoria tekintetében.

(4)  E cikk egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa érdekében az
EEPH kidolgozhatja a szabalyozastechnikai standardok tervezetét az (1)
bekezdésben emlitett kdzérdekli nyilvantartasban feltiintetendd adatok
meghatarozasa céljabol.

Az EEPH minden ilyen szabalyozastechnikai standardtervezetet 2012.
szeptember 30-ig benyujt a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai ~ standardokat az  1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfeleléen elfogadja.

7. cikk

A kozponti szerz6dé félhez valé hozzaférés

(1) Az a kozponti szerz6dd fél, amely szdmara engedélyezték a
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek elszamolasat, ezen tigyletek elsza-
molasat megkiilonboztetésmentesen és atlathatoéan, a kereskedés hely-
szinétdl fiiggetlenil elvégzi.

A kozponti szerz6dd fél kikotheti, hogy a kereskedési helyszinek
megfeleljenek a kozponti szerz6do fél altal eldirt mikodési €s technikai
el6irasoknak, ideértve a kockazatkezelési elGirasokat is.

(2) A kozponti szerz6dé fél egy kereskedési helyszin altal a hozza-
férésre vonatkozé hivatalos kérelmet a megtételétél szamitott harom
honapon beliil elfogadhatja vagy elutasithatja.

(3) Ha a kozponti szerz6d6 fél a (2) bekezdésben emlitett hozzaférést
elutasitja, akkor a kereskedési helyszin szamara az elutasitast teljes
koriien indokolnia kell.

(4) Hacsak a kereskedési helyszin és a kdzponti szerz6do fél illetékes
hatésagai el nem utasitjdk a hozzaférést, a kozponti szerz6dd fél a
masodik albekezdésre figyelemmel a kereskedési helyszin altal az (2)
bekezdéssel Osszhangban tett hivatalos kérelem jovahagyasara vonat-
koz6 dontéstdl szamitott hdrom honapon beliil megadja a kozponti szer-
z6d6 fél szamara a hozzaférést.
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A kereskedési helyszin és a kozponti szerz6do fél illetékes hatosagai a
kereskedési helyszin altal tett hivatalos kérelmet kovetden csak akkor
tagadhatjdk meg a kozponti szerz6d6 fél altali a hozzaférést, ha az
veszélyeztetné a piacok zavartalan ¢s megfeleld miikodését, vagy hatra-
nyos hatast gyakorolna a rendszerszintli kockazatra.

(5) Az illetékes hatosagok kozotti nézeteltérés esetén az EEPH az
illetékes hatosagok kozotti minden vitat az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke szerinti hataskdrében rendez.

8. cikk

A kereskedési helyszinhez valé hozzaférés

(1) A kereskedési helyszinek megkiilonboztetéstél mentes és atlathatod
modon szolgaltatnak kereskedési adatokat minden olyan kdzponti szer-
z0do félnek — annak kérésére —, amely engedéllyel rendelkezik az adott
kereskedési helyszinen kereskedett, t6zsdén kiviili szarmaztatott
tigyletek elszamolasara.

(2) Amennyiben a kereskedési helyszinhez vald hozzaférésre vonat-
kozo kérést kdzponti szerz6d6 fél nyujtotta be hivatalosan a kereskedési
helyszinhez, a kereskedési helyszinnek harom hénapon beliil valaszolnia
kell a kozponti szerz6dd félnek.

(3) Amennyiben a kereskedési helyszin megtagadja a hozzaférést,
err6l teljes korli indokolast kell adnia, és tajékoztatnia kell a kdzponti
szerz6dd felet.

(4) A kereskedési helyszin és a kozponti szerz6dd fél illetékes hato-
sagai dontésének sérelme nélkiil, a kereskedési helyszinnek a hozzafé-
résre iranyuld kérelemre adott pozitiv valaszt koveté harom honapon
beliil lehetdvé kell tennie a hozzaférést.

A kereskedési helyszinhez valdo hozzaférés csak akkor adhatd meg a
kozponti szerz6dd félnek, ha e hozzaférés nem igényel interoperabilitast,
nem veszélyezteti a piacok zavartalan és megfeleld mitkodését nézve —
kiilondsen a likviditasi forrasok széttoredezettségének veszélye miatt —,
¢és ha a kereskedési helyszin megfeleld mechanizmusokat hozott 1étre az
emlitett széttoredezettség megeldzésére.

(5) E cikk kovetkezetes alkalmazdsanak biztositdsa érdekeben az
EEPH kidolgozza a likviditasi forrasok széttoredezettségének fogalmat
meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tervezetét.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkének megfeleld elfogadasara.
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9. cikk

Jelentéstételi kotelezettség

(1) A szerzddo felek és a kozponti szerz6do felek az 55. cikkel 6ssz-
hangban nyilvantartasba vett vagy a 77. cikkel &sszhangban elismert
kereskedési adattarnak bejelentik az 4ltaluk megkotdtt szarmaztatott
igyletek, illetve az iigyletek moddositasainak és megsziintetésének
adatait. Az adatokat legkésébb az iigylet megkdtését, modositasat
vagy lezarasat koveté munkanapon be kell jelenteni.

A bejelentési kotelezettség azokra a szarmaztatott ligyletekre vonatko-
zik, amelyek:

a) megkodtésére 2012. augusztus 16. eldtt keriil sor, és amelyek az
emlitett idépontban még nem lezartak;

b) megkdtésére 2012. augusztus 16-an vagy azt kovetéen kerdiil sor.

A bejelentési kotelezettség hatalya ald tartozd szerz6dd felek vagy
kozponti szerzddé felek atruhdzhatjak a szarmaztatott ligylet adatai
bejelentésének feladatat.

A szerz6dd feleknek és a kozponti szerz6dd feleknek gondoskodniuk
kell arr6l, hogy szarmaztatott ligyleteik adatainak bejelentésére csak
egyszer keriiljon sor.

(2) A szerz6do felek az ligylet lezarasat kovetden legalabb ot évig
megoOrzik nyilvantartasukban az altaluk megkotott szarmaztatott ligyele-
teket és azok modositasait.

(3) Amennyiben valamely kereskedési adattdrnak nem 4&ll modjaban
nyilvantartasba venni egy szarmaztatott ligylet adatait, a szerz6do
feleknek ¢és a kozponti szerz6dd feleknek gondoskodniuk kell ezen
adatoknak az EEPH szdmara valé bejelentésérol.

Ebben az esetben az EEPH gondoskodik arrél, hogy a 81. cikk (3)
bekezdésében emlitett valamennyi érintett szervezetnek rendelkezésére
alljon a szarmaztatott ligyletek minden olyan adata, amely feladataik és
megbizasuk teljesitéséhez sziikséges.

(4) Az a szerz6d6 fél vagy kozponti szerz6dd fél, amely egy szar-
maztatott iigylet adatait jelenti egy kereskedési adattarnak vagy az
EEPH-nak, vagy a szerz6dd fél vagy kozponti szerz6dd fél nevében
ilyen adatokat bejelentd jogalany nem sérti meg az lgylet, illetve a
torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezések altal eldirt, infor-
maciokozlésre vonatkozo korlatozast.

A kozzététel semmiféle felelosséget nem keletkeztet a jelentéstevo
jogalanyra, annak igazgatdira vagy munkavallaloira nézve.
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(5) E cikk egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében az EEPH
kidolgozza a szabalyozastechnikai standardok tervezetét az (1) és (3)
bekezdésben emlitett jelentések részleteinek és tipusanak meghataroza-
sara a szarmaztatott iigyletek kiilonb6z6 kategoriai esetében.

Az (1) és (3) bekezdésben emlitett jelentések legalabb az alabbiakat
tartalmazzak:

a) a szarmaztatott ligyletben részt vevo felek, és — amennyiben ezektdl
eltér — az lgyletbdl szarmazd jogok és kotelezettségek kedvezmé-
nyezettje;

b) a szarmaztatott ligyletek fobb jellemzoi, ideértve a tipust, az alap-
termék lejaratig hatralevd minimalis futamidejét, a nominalis értéket,
az arat és a kiegyenlités iddpontjat.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(6) Az (1) és a (3) bekezdés egyseges alkalmazasi feltételeinek bizto-
sitdsa érdekében az EEPH az aldbbiakat meghatdrozé végrehajtas-tech-
nikai standardtervezeteket dolgoz ki:

a) az (1) és (3) bekezdésben emlitett bejelentések formatuma és gyako-
risaga a kiilonboz6 szarmaztatottiigylet-kategoriak esetében;

b) a szarmaztatott ligyletek bejelentésének hatarideje, a bejelentési kote-
lezettség hatalybalépését megelézden kotott ligyletek esetében alkal-
mazand6 fokozatos bevezetést is beleértve.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti
elfogadasara.

10. cikk

Nem pénziigyi szerzodé felek

(1)  Amennyiben valamely nem pénziigyi szerz6dd fél tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekben a (3) bekezdésben meghatarozott elszamolasi
értékhatart meghalad6é pozicioval rendelkezik, az adott nem pénziigyi
szerz6do fél:

a) errél haladéktalanul tajékoztatia az EEPH-t és az (5) bekezdésben
emlitett illeté¢kes hatdsagot;

b) jovobeli ligyletei tekintetében a 4. cikkel 6sszhangban az elszamolési
kotelezettség hatalya ala keriil, amennyiben a poziciok mozgodatlaga
egy 30 munkanapos idGszakra szamitva meghaladja az emlitett érték-
hatart; valamint
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c) az elszamolasi kotelezettség hatalya ala keriilésétol szamitott négy
hénapon beliil minden érintett jovobeli ligyletét elszamolja.

(2) Az a nem pénziigyi szerz6d6 fél, amely az (1) bekezdés b) pont-
javal Osszhangban az elszamolasi kotelezettség hatalya ala keriilt,
azonban ezt kdvetden az (5) bekezdéssel 0sszhangban kijeldlt hatosag
szamara bizonyitja, hogy poziciéinak mozgoatlaga egy 30 munkanapos
id6szakra szamitva nem haladja meg az emlitett értékhatart, kikeriil a
4. cikkben megéllapitott elszamolasi kotelezettség hatalya alol.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett poziciok kiszamitasakor az érintett
nem pénziigyi szerz6ddé félnek figyelembe kell vennie mindazokat a
sajat maga vagy a csoportjdhoz tartozd mas nem pénziigyi szerz6do
felek altal kotott tézsdén kiviili szarmaztatott tigyleteket, amelyekrdl
nem allapithatd meg objektiven mérhetd adatok alapjan, hogy csékken-
tenék a nem pénziigyi szerz6do fél vagy az adott csoport kereskedelmi
vagy likviditasfinanszirozasi tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolodd
kockazatokat.

(4)  E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EEPH az ERKT-
val és mas érintett hatésagokkal folytatott konzultaciot kdvetden kidol-
gozza a kovetkezOket meghatdrozo szabalyozéastechnikai standardok
tervezetét:

a) kritériumok annak megéallapitdsara, hogy mely t6zsdén kiviili szar-
maztatott iigyletekrdl allapithatdé meg objektiven mérhetdé adatok
alapjan, hogy csokkentik a (3) bekezdésben emlitett kereskedelmi
vagy likviditasfinanszirozasi tevékenységhez kozvetlentil kapcsolodo
kockazatokat; valamint

b) a szerz6dé fél nettd pozicidinak és Kkitettségeinek tézsdén kiviili
szarmaztatottiigylet-kategoriankénti Osszege rendszerszintli jelentd-
ségének figyelembevételével meghatarozott, elszamolasi kotelezett-
ségre vonatkozd értékhatarok.

Nyilt nyilvanos konzulticio tartasit kovetéen az EEPH az emlitett
szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2012. szeptember 30-ig
benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai  standardok tervezetének az 1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfeleld elfogadasara.

Az EEPH az Eurdpai Rendszerkockézati Testiilettel és mas érintett
hatésagokkal vald konzultaciot kdvetden rendszeres idokozonként feliil-
vizsgalja az értékhatarokat, és ha sziikséges, modositasukra szabalyozas-
technikai standardokat javasol.

(5) Minden tagallam kijeloli azt a hatosagat, amely az (1) bekezdés
szerinti kotelezettség teljesitésének biztositasaért felel.
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11. cikk

Kockazatcsokkentési technikak a nem Kkoézponti szerzédé felek
bevonasaval elszamolt t6ézsdén Kkiviili szarmaztatott iigyletek
esetében

(1)  Azon pénziigyi szerzdd6 felek, valamint azon nem pénziigyi szer-
z0do felek, amelyek kozponti szerz6do felek bevonasa nélkiil elszamolt
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyleteket kotnek, elvarhaté gondossaggal
biztositjak a miikddési partnerkockazat mérésére, ellenérzésére €s csok-
kentésére szolgald megfeleld eljarasok és szabalyok meglétét; legalabb a
kovetkezdkre vonatkozdan:

a) az adott, tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek feltételeinek idében
torténd visszaigazoldsa, ha rendelkezésre all elektronikus eszkdzok
utjan;

b) megalapozott, rugalmas és auditalhaté formalizalt eljarasok a portfo-
liok Osszeegyeztetésére, a kapcsolodd kockazatok kezelésére, a felek
kozotti vitak korai felismerésére és rendezésére, valamint a még
nyitott iigyletek értékének ellendrzésére.

(2) A pénziigyi és a 10. cikkben emlitett nem pénziigyi szerz6dd
feleknek a még nyitott ligyletek értékét naponta, piaci értéken kell
meghatarozniuk. Amennyiben a piaci feltételek nem teszik lehetdvé a
piaci értéken torténd meghatarozast, megbizhatd és prudens piaci érté-
kelési modell alapu arazast kell alkalmazniuk.

(3) A pénziigyi szerz6d6 feleknek olyan kockazatkezelési eljara-
sokkal kell rendelkezniiik, amelyek 2012. augusztus 16. vagy azt kdve-
tden kotott tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek tekintetében megkove-
telik a biztositékeszkdzok kell idoben torténd, pontos és megfelelden
elkiilonitett cseréjét. A 10. cikkben emlitett nem pénziigyi szerz6do
feleknek olyan kockazatkezelési eljarasokkal kell rendelkezniiik,
amelyek az elszamolasi értékhatar atlépésekor vagy azt kovetéen kotott
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek tekintetében megkovetelik a bizto-
sitékeszkdzok kell iddben torténd, pontos és megfelelden elkiilonitett
cseréjét.

(4) A pénzigyi szerz6d6 feleknek megfeleld és aranyos Osszegl
tékével kell rendelkezniiik azon kockazatok kezelésére, amelyeket
nem fedez a biztositékeszkozok megfeleld cseréje.

(5) Az e cikk (3) bekezdésében megallapitott kdvetelmény nem alkal-
mazand6 a 3. cikkben emlitett csoporton beliili tigyletekre, amennyiben
a szerz6d6 felek ugyanazon tagallamban rendelkeznek székhellyel, és az
adott pillanatban, illetve eldrelathatélag nincsen gyakorlati vagy jogi
akadalya a szerz6do felek kozott a sajat eszkdz haladéktalan athelyezé-
sének, illetve a kotelezettségek haladéktalan visszafizetésének.

(6) A 3. cikk (2) bekezdésének a), b) vagy c) pontjaban emlitett
csoporton beliili tigyletek, amelyek kiillonbozo tagallamokban székhely-
lyel rendelkezd szerz6d6 felek kozott jonnek 1étre, mindkét érintett ille-
tékes hatosag kedvezd dontése alapjan egészben vagy részben mente-
sillnek az e cikk (3) bekezdésében megallapitott kdotelezettség alol,
amennyiben az alabbi feltételek teljesiilnek:

a) a szerz6d6 felek kockazatkezelési eljarasai kelléen megbizhatdak,
stabilak, és Osszhangban allnak a szarmaztatott ligyletek Osszetett-
ségének szintjével,
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b) a szerzddo felek kozott a sajat eszkoz haladéktalan athelyezésének,
illetve a kotelezettségek haladéktalan visszafizetésének gyakorlati
vagy jogi akadalya nincsen, és nem is varhato.

Amennyiben az illetékes hatdsadgok a mentesités irdnti kérelem kézhez-
vételét kovetd 30 naptari napon belil nem tudnak kedvezd dontést
hozni, az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke szerinti hatasko-
rének megfelelden segitheti 6ket a megallapodasban.

(7) A 3. cikk (1) bekezdésében emlitett csoporton beliili iigyletek,
amelyek kiilonb6z6 tagallamokban székhellyel rendelkezd, nem pénz-
lgyl szerz6d6 felek kozott jonnek létre, mentesiilnek az e cikk (3)
bekezdésében megallapitott kotelezettség alol, amennyiben az alabbi
feltételek teljesiilnek:

a) a szerz6dd felek kockazatkezelési eljarasai kelléen megbizhatdak,
stabilak, és Osszhangban allnak a szarmaztatott ligyletek Osszetett-
ségének szintjével,

b) a szerzddo felek kozott a sajat eszkdz haladéktalan athelyezésének,
illetve a kotelezettségek haladéktalan visszafizetésének gyakorlati
vagy jogi akadalya nincsen, és nem varhato.

A nem pénziigyi szerz6do felek értesitik a 10. cikk (5) bekezdésében
emlitett illetékes hatésagokat arrdl, hogy mentességet kivannak igénybe
venni. A mentesség akkor érvényes, ha az értesités idépontjatol szami-
tott harom hoénapon beliil egyik értesitett hatdsdg sem jelzi, hogy
szerinte nem teljesiilnek az elsé albekezdés a) vagy a b) pontjaban
megallapitott feltételek.

(8 A 3. cikk (2) bekezdésének a)-d) pontjaban emlitett csoporton
beliili iigyletek, amelyek egy, az Unidban székhellyel rendelkezd szer-
z0do fél és egy harmadik orszagbeli joghatdsagban székhellyel rendel-
kezd szerz6dé fél kozott jonnek létre, az Unidban székhellyel rendel-
kez6 szerzdd¢é fél feliigyeletét ellatd érintett illetékes hatdsag pozitiv
dontése alapjan részben vagy egészben mentesiilnek az e cikk (3) bekez-
désében megallapitott kotelezettség alol, amennyiben az alabbi feltételek
teljesiilnek:

a) a szerzddo felek kockazatkezelési eljarasai kelléen megbizhatoak,
stabilak, és Osszhangban allnak a szarmaztatott ligyletek Osszetett-
ségének szintjével;

b) a szerzddo felek kozott a sajat eszkoz haladéktalan athelyezésének,
illetve a kotelezettségek haladéktalan visszafizetésének gyakorlati
vagy jogi akadalya nincsen, és nem varhato.

(9) A 3. cikk (1) bekezdésében emlitett csoporton beliili iigyletek,
amelyek egy, az Unidban székhellyel rendelkez6 nem pénziigyi szer-
z0do fél és egy harmadik orszagbeli joghatdsagban székhellyel rendel-
kezd szerz6do fél kozott jonnek 1étre, mentesiilnek az e cikk (3) bekez-
désében megallapitott kotelezettség alol, amennyiben az alabbi feltételek
teljesiilnek:

a) a szerz6d6 felek kockazatkezelési eljarasai kelléen megbizhatdak,
stabilak, és Osszhangban allnak a szarmaztatott ligyletek Osszetett-
ségének szintjével,
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b) a szerzddo felek kozott a sajat eszkoz haladéktalan athelyezésének,
illetve a kotelezettségek haladéktalan visszafizetésének gyakorlati
vagy jogi akadalya nincsen, €s nem varhato.

A nem pénziigyi szerz6d6 fél értesiti a 10. cikk (5) bekezdésében emli-
tett illetékes hatdsagokat arr6l, hogy mentességet kivan igénybe venni.
A mentesség akkor érvényes, ha az értesités idOpontjatdl szamitott
harom honapon beliil egyik értesitett hatésdg sem jelzi, hogy szerinte
nem teljesiilnek az elsd albekezdés a) vagy a b) pontjaban megallapitott
feltételek.

(10) A 3. cikk (1) bekezdésében emlitett csoporton beliili iigyletek,
amelyek egy nem pénziigyi szerz6d6 fél és egy pénziigyi szerz6dd fél
kozott jonnek 1étre, amelyek székhelye kiilonboz6 tagallamokban van, a
pénziigyi szerz6d6 fél feliigyeletét ellatdo érintett illetékes hatdsag
kedvezo dontése alapjan részben vagy egészben mentesiilnek az e
cikk (3) bekezdésében megallapitott kotelezettség aldl, amennyiben az
alabbi feltételek teljesiilnek:

a) a szerz6do felek kockazatkezelési eljarasai kelléen megbizhatdak,
stabilak, és Osszhangban allnak a szarmaztatott ligyletek Osszetett-
ségének szintjével,

b) a szerzddo felek kozott a sajat eszkoz haladéktalan athelyezésének,
illetve a kotelezettségek haladéktalan visszafizetésének gyakorlati
vagy jogi akadalya nincsen, €s nem varhato.

A pénziigyi szerz6dé fél feliigyeletét ellatd érintett illetékes hatdsag a
dontésrol tajékoztatja a 10. cikk (5) bekezdésében emlitett illetékes
hatosagot. A mentesség mindaddig érvényes, ameddig az értesitett
hatésdg nem jelzi, hogy szerinte nem teljesiilnek az elsé albekezdés a)
vagy a b) pontjaban megallapitott feltételek. Az illetékes hatdsagok
kozotti nézeteltérés esetén az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke
szerinti hataskorének megfelelden segitséget nyujthat e hatdosagoknak
ahhoz, hogy megallapodasra jussanak.

(11) A csoporton beliili ligylet szerz6do fele, amely mentesiilt a (3)
bekezdésben megallapitott kotelezettség alol, nyilvanossagra hozza a
mentességre vonatkozd informaciot.

Az illetékes hatosagoknak tajékoztatniuk kell az EEPH-t a (6), a (8)
vagy a (10) bekezdés alapjan hozott dontéseikrdl, illetve a (7), a (9)
vagy a (10) bekezdés alapjan kapott értesitésekrol, és részletes informa-
ciot kell kiildeniik az EEPH-nak a szoban forgd csoporton beliili
ligyletrol.

(12) Az (1)(11) bekezdésben megallapitott kotelezettségek azon
szarmaztatott iigyletekre is vonatkoznak, amelyeket olyan harmadik
orszagbeli szervezetek kotdttek, amelyekre alkalmazni kellene e kdotele-
zettségeket, ha a székhelyiik az Unidban lenne, amennyiben az ligyletek
kozvetlen, jelentGs és eldrelathato hatast fejtenek ki az Unidban, vagy
amennyiben ez a kotelezettség sziikséges vagy alkalmas az e rende-
letben foglalt rendelkezések kijatszasanak a megakadalyozasara.
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(13) Az EEPH rendszeresen figyelemmel kiséri az elszamolésra nem
alkalmas szarmaztatott iigyletek terén foly6 tevékenységet annak érde-
kében, hogy azonositsa a szarmaztatott iligyletek azon kategoriait,
amelyek rendszerszintli kockazatokat keletkeztethetnek, tovabba, hogy
megel6zze a szabalyozoi arbitrazst az elszamolt és el nem szamolt szar-
maztatott iigyletek kozott. Az EEPH az ERKT-vel folytatott konzulta-
ciot kovetéen meghozza az 5. cikk (3) bekezdésének megfeleld intéz-
kedéseket, vagy feliilvizsgalja a biztositéki kovetelményekre vonatko-
zoan az e cikk (14) bekezdésében és a 41. cikkben rogzitett szabalyo-
zastechnikai standardokat.

(14)  E cikk kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa érdekeben az
EEPH kidolgozza a kovetkezOket meghatarozé szabalyozastechnikai
standardok tervezetét:

a) az (1) bekezdésben emlitett eljarasok és szabalyok;

b) a piaci értéken torténd meghatarozast akadalyozo piaci feltételek,
valamint a (2) bekezdésben emlitett piaciértékmodell-alapt arazas
hasznalatanak kritériumai;

c) a mentesitett csoporton beliili iigyletekre vonatkoz6 azon adatok,
amelyeket a (7), a (9) és a (10) bekezdésben emlitett értesitésnek
tartalmaznia kell,

d) a mentesitett csoporton beliili iigyletekre vonatkozo, a (11) bekez-
désben emlitett tajékoztatasban feltiintetendd adatok;

e) azok az igyletek, amelyeket gy kell tekinteni, hogy az Unidban
kozvetlen, jelentds és elorelathatd hatést fejtenek ki, illetve azok az
esetek, amikor sziikséges vagy helyénvald az e rendeletben foglalt
barmely rendelkezés megkeriilésének megel6zése, amint azt a (12)
bekezdés tartalmazza.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai  standardok tervezetének az 1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfelelé elfogadasara.

(15)  E cikk kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa érdekeben az
EEPH kidolgozza a kévetkezOket meghatarozé kozds szabalyozastech-
nikai standardok tervezetét:

a) a (3) bekezdésnek valdo megfeleléshez sziikséges kockazatkezelési
eljarasok, ideértve a biztositékeszkozre és az elkiilonitésre vonatkozo
megallapodasok el6irt szintjeit és tipusat;

c) a (6)—(10) bekezdések szerinti mentesség alkalmazasa soran a szer-
z0do felek és az érintett illetékes hatdsagok altal kdvetendd eljara-
sok;

d) az (5)(10) bekezdésekben emlitett alkalmazandd kritériumok,
ideértve kiilondsen azt, hogy mi tekintheté a sajat eszkdz azonnali
athelyezését vagy a kotelezettségek szerzodo felek kozotti visszafi-
zetését gatlo gyakorlati vagy jogi akadalynak.
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Az EBH az emlitett kdzos szabalyozastechnikai standardtervezeteket
2012. szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap a szerz6d6 fél jogi természetétol
fliggben az elsG albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standar-
doknak az P C1 az 1093/2010/EU rendelet, az 1094/2010/EU rendelet
vagy az 1095/2010/EU rendelet « 10-14. cikkével &sszhangban
torténd elfogadasara.

12. cikk

Szankcidok

(1) A tagallamok megallapitjdk az e cimben foglalt szabalyok
megsértése esetén alkalmazand6 szankciokra vonatkoz6 szabalyokat,
és minden sziikséges intézkedést megtesznek azok végrehajtasa érdeké-
ben. E szankciok magukban foglalnak legalabb kozigazgatasi birsago-
kat. A szankcioknak hatékonynak, aranyosnak és visszatartd erejiinek
kell lenniiik.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy a pénziigyi és adott esetben a nem
pénziigyi szerz6do felek feliigyeletéért felelds illetékes hatésagok kozzé-
tesznek minden, a 4, az 5. és a 7-11. cikk megsértéséért kiszabott
szankciot, kivéve, ha a kozzététel komolyan veszélyeztetné a pénziigyi
piacokat, vagy aranytalan kart okozna az érintett feleknek. A tagallamok
rendszeres 1d6kozonként értékeld jelentéseket tesznek kozzé az alkalma-
zott szankcids szabalyok eredményességérdl. E tajékoztatas és kozzététel
a 95/46/EK iranyelv 2. cikke a) pontjanak megfeleléen nem tartalmazhat
személyes adatokat.

A tagéllamok 2013. februar 17-ig tajékoztatjak a Bizottsdgot az (1)
bekezdésben emlitett szabalyokrol. Az e szabalyokat érintd minden
késébbi modositasrol haladéktalanul tajékoztatjak a Bizottsagot.

(3) E cim rendelkezéseinek megsértése nem befolyasolja a t6zsdén
kiviili szarmaztatott ligylet érvényességét, valamint a részes felek lehetod-
ségét, hogy a tézsdén kiviili szarmaztatott iigylet szabalyait érvényesit-
sék. E cim rendelkezéseinek megsértése nem keletkeztet kartéritésre
vald jogosultsagot egy tézsdén kiviili szarmaztatott ligylet részes felétol.

13. cikk

A parhuzamos vagy egymasnak ellentmondé szabalyok elkeriilésére
szolgal6 mechanizmus

(1) Az EEPH segitséget nyajt a Bizottsagnak a 4., 9., 10. és
11. cikkben megéllapitott elvek nemzetkozi alkalmazdsdnak a nyomon
kovetéséhez, tovabba az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak benyuj-
tando jelentések elkészitéséhez, amelyekben kitérnek a piaci szereplOkre
vonatkoz6 esetleges parhuzamos vagy egymasnak ellentmondé eldirasok
meglétére, €s lehetséges intézkedéseket javasolnak.
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(2) A Bizottsag elfogadhat olyan végrehajtasi jogi aktusokat,
amelyekben megéallapitja, hogy a harmadik orszag jogi, feliigyeleti és
végrehajtasi keretrendszere:

a) a4, 9., 10. és 11. cikk értelmében e rendeletb6l eredd kovetelmé-
nyekkel egyenértékii;

b) az e rendeletben eldirtakkal egyenértékli szakmai titoktartasi garan-
ciakat nyujt; valamint

¢) hatékonyan, tisztességes €s torzitasoktdl mentes modon érvényesiilve
biztositja a hatékony feliigyeletet és végrehajtast a harmadik orszag-
ban.

E végrehajtasi aktusokat a 86. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgélo-
bizottsagi eljarassal dsszhangban kell elfogadni.

(3) A (2) bekezdésben emlitett, az egyenértékiiségre vonatkozo
végrehajtasi jogi aktus azt jelenti, hogy az e rendelet hatalya ala tartozo
ligyletet koto szerzddo felek kizarolag abban az esetben tekinthetdk ugy,
hogy megfeleltek a 4., 9., 10. és 11. cikkben foglalt kdvetelményeknek,
ha legalabb az egyik szerzodo fél székhelye az adott harmadik
orszagban van.

(4) A Bizottsag az EEPH-val egyiittmitkddve nyomon kéveti, hogy
azok a harmadik orszagok, amelyekre vonatkozoan az egyenértékiiségrol
sz016 végrehajtasi jogi aktust fogadott el, hatékonyan végrehajtjak-e a
4., 9., 10. és 11. cikkben foglalt kovetelményekkel egyenértékii eldira-
sokat, és err6l rendszeresen, legalabb évente jelentést nyujt be az
Eurépai Parlamentnek és a Tanacsnak. Amennyiben a jelentés azt alla-
pitja meg, hogy a harmadik orszag hatdsagai elégteleniil és nem kovet-
kezetesen alkalmazzak az egyenértékli kdvetelményeket, a Bizottsag a
jelentés benyujtasat kovetd 30 naptari napon beliil visszavonja a széban
forgd harmadik orszag jogi keretének egyenértékiiségére vonatkozo
elismerést. Az egyenértékiiségre vonatkozd végrehajtasi jogi aktus
visszavondsa esetén az e rendeletben megallapitott dsszes kovetelmény
automatikusan ismételten vonatkozik a szerzddd felekre.

I1I. CiM

A KOZPONTI SZERZODO FELEK ENGEDELYEZESE ES
FELUGYELETE

1. FEJEZET

A kozponti szerzddo felek engedélyezésének feltételei és eljardsai

14. cikk

A kozponti szerzodé felek engedélyezése

(1) Az Unidban székhellyel rendelkezd azon jogi személynek, amely
kozponti szerzodd félként elszamolasi szolgaltatasokat kivan nyujtani, a
17. cikkben ismertetett eljarassal 6sszhangban engedélyeztetnie kell ezt
a székhelye szerinti tagallam illetékes hatésagéaval (a kdzponti szerz6dd
fél illetékes hatosagaval).
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(2) A 17. cikkel osszhangban megadott engedély az Unid egész
teriiletére érvényes.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett engedély csak az elszamolashoz
kapcsolodo tevékenységekre adhatd, és meghatarozza azon szolgaltata-
sokat ¢€s tevékenységeket, amelyek nyujtasara, illetve végzésére a
kozponti szerz6d6 fél jogosult, valamint felsorolja az engedély érvé-
nyességi korébe tartozd pénziigyieszkoz-kategoriakat.

(4) A kozponti szerz6d6 félnek mindenkor meg kell felelnie az enge-
délyezéshez sziikséges feltételeknek.

A kozponti szerz8dd fél az engedélyezés feltételeit érinté minden
lényegi valtozasrol indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatja az ille-
tékes hatosagot.

(5) Az (1) bekezdésben emlitett engedély nem akadalyozza meg,
hogy a tagallamok a teriiletiikon székhellyel rendelkezd kozponti szer-
z0do felekre vonatkozodan kiegészitd eldirasokat fogadjanak el vagy
ilyeneket tovabbra is alkalmazzanak, beleértve a 2006/48/EK iranyelv
szerinti bizonyos engedélyezési eldirasokat is.

15. cikk

A tevékenységek és szolgaltatasok korének Kiterjesztése

(1) A mikodését az alapengedély altal le nem fedett, tovabbi szol-
galtatasokkal vagy tevékenységekkel kiterjeszteni kivand kdzponti szer-
z6d6 fél kiterjesztés iranti kérelmet nyujt be illetékes hatdsdgahoz. A
kozponti szerzodd fél részére mar engedélyezettdl eltérd elszamolasi
szolgaltatasok nyujtasa a meglévé engedély kiterjesztésének tekintendd.

Az engedély kiterjesztése a 17. cikkben rogzitett eljarassal 6sszhangban
torténik.

(2) Amennyiben a kozponti szerz6dé fél a székhelye szerinti
tagallamtol eltérd tagallamra kivanja kiterjeszteni miikodését, a kdzponti
szerz0do fél illetékes hatosaga haladéktalanul értesiti e masik tagallam
illetékes hatosagat.

16. cikk

Toékekovetelmények

(1) A kozponti szerz6d6 félnek a 14. cikk szerinti engedélyezéshez
legaldbb 7,5 milli6 EUR 6sszegll allandé és rendelkezésre allo induld-
tékével kell rendelkeznie.

(2) A kozponti szerz6dd fél tékéjének — beleértve az eredménytarta-
1ékot ¢és a tartalékokat is — aranyban kell allnia a kdzponti szerzodd fél
tevékenységeibol eredd kockazattal. E todkének mindenkor elegendének
kell lennie annak biztositasara, hogy a tevékenységek felszamolasa vagy
atstrukturalasa megfeleld idén beliil, rendezett mdédon megvaldsulhas-
son, valamint hogy a kodzponti szerz6dé fél kellden feltokésitett legyen
mindazon hitel-, partner-, piaci, miikddési, jogi és iizleti kockazatokkal
szemben, amelyeket nem fedeznek a 41-44. cikkben emlitett célirdnyos
pénziigyi forrasok.
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(3)  E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EBH a KBER-rel
szoros egyiittmitkddésben, illetve az EEPH-val folytatott konzultaciot
kovetden kidolgozza a kozponti szerz8dd fél tékéjére, eredménytarta-
1ékra és tartalékaira vonatkozo, a (2) bekezdésben emlitett kdvetelmé-
nyeket meghatarozo szabalyozastechnikai standardok tervezetét.

Az EBH 2012. szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz az emlitett
szabalyozastechnikai standardok tervezetét.

A Bizottsdg hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabéalyozés-
technikai  standardok tervezetének az 1093/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfeleld elfogadasara.

17. cikk

Engedélynyujtasi és -elutasitasi eljaras

(1) A kérelmezd kozponti szerz6dé fél benytjtja engedély iranti
kérelmét a székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagahoz.

(2) A kérelmez6 kdzponti szerz6dd fél minden olyan informaciot az
illetékes hatosag rendelkezésére bocsat, amely ahhoz sziikséges, hogy
utdobbi meggy6z6djon rdéla, hogy minden, az e rendeletben rogzitett
kovetelménynek megfelel. Az illetékes hatosag haladéktalanul tovabbitja
a kérelmezd kozponti szerz8dd féltl kapott Osszes informdaciot az
EEPH-nak és a 18. cikk (1) bekezdésében emlitett kollégiumnak.

(3) Az illetékes hatosag a kérelem kézhezvételét koveté 30 munka-
napon beliil megvizsgalja, hogy a kérelmet hianytalanul nyujtottak-e be.
Ha a kérelem hianyos, az illetékes hatdsag hataridét tliz ki, amelynek
leteltéig a kérelmezé kozponti szerzoddé félnek be kell nyujtania a
hianyz6 informaciokat. Miutan megallapitotta a kérelem hianytalansagat,
az illetékes hatosag értesiti errdl a kérelmezd kodzponti szerz6dé felet, a
18. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban felallitott kollégium tagjait és az
EEPH-t.

(4) Az illetékes hatosag csak abban az esetben adja meg az enge-
délyt, ha teljes mértékben meggy6z6dott arrdl, hogy a kérelmezd
kozponti szerz8dd fél megfelel az e rendeletben rogzitett valamennyi
kovetelménynek, és arrdl, hogy értesités tortént a kdzponti szerz6do
félnek a 98/26/EK iranyelv szerinti rendszerré mindsitésérdl.

Az illetékes hatosag megfeleléen figyelembe veszi a kollégium altal a
19. cikkel 6sszhangban kialakitott véleményt. Amennyiben a kdzponti
szerz0do fél illetékes hatdsaga nem ért egyet a kollégium pozitiv véle-
ményével, hatarozatdban err6l teljes korli indokolast kell adnia, és
magyardazattal kell szolgalnia a pozitiv véleményt6l valé minden jelentds
eltéréssel kapcsolatban.

Az engedélyt megtagadjak, ha a kollégium valamennyi tagja — a
kozponti szerz6dd fél székhelye szerinti tagéllam hatdsdgainak kivéte-
lével — a 19. cikk (1) bekezdésével Osszhangban, kolcsonds egyetér-
téssel olyan kozds véleményt alakit ki, miszerint a kdzponti szerz8do
fél nem kaphatja meg az engedélyt. A véleményben irasban, teljes
koriien és részletesen indokolni kell, hogy a kollégium miért itéli meg
ugy, hogy az e rendeletben vagy egyéb unids jogszabalyokban foglalt
rendelkezések nem teljesiilnek.
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Amennyiben a kollégium nem tud a harmadik albekezdés szerinti,
kolcsonos egyetértéssel torténd kozos véleményt kialakitani, illetve
amennyiben a kollégium kétharmados tobbséggel negativ véleményt
fogalmazott meg, barmelyik illetékes hatosag a kollégium kétharmados
tobbségének tdmogatasaval, a negativ vélemény elfogadasatol szamitott
30 naptari napon beliil, az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkével Ossz-
hangban az EEPH elé utalhatja az iigyet.

A negyedik albekezdésben emlitett negativ hatdrozatban irasban, teljes
korlien és részletesen indokolni kell, hogy a kollégium érintett tagjai
miért itélik meg gy, hogy az e rendeletben vagy egyéb unids jogsza-
balyokban foglalt rendelkezések nem teljesiilnek. Ebben az esetben a
kozponti szerz6do fél illetékes hatosaga elhalasztja az engedélyre vonat-
kozé hatarozat meghozatalat, és megvarja, hogy az EEPH az
1095/2010/EU rendelet 19. cikkének (3) bekezdésével Osszhangban
dontést hozzon az engedélyezésrol. Az illetékes hatosag hatarozatat az
EEPH déntésének megfeleléen hozza meg. A negyedik albekezdésben
emlitett 30 naptari napos hataridé letelte utan az iigy mar nem utalhato
az EEPH elé.

Amennyiben a kollégium valamennyi tagja — a kdzponti szerz6dd fél
székhelye szerinti tagallam hatdsdgainak kivételével — a 19. cikk (1)
bekezdésével Gsszhangban, kolesonds egyetértéssel olyan kozos véle-
ményt alakit ki, amely szerint a kozponti szerz6dé fél nem kaphatja
meg az engedélyt, a kozponti szerz6dd fél illetékes hatdsdga az
1095/2010/EU rendelet 19. cikkével 6sszhangban az EEPH elé utalhatja
az ugyet.

A kozponti szerz6d6é fél székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsaga
tovabbitja a hatdrozatot a tobbi érintett illetékes hatésagnak is.

(5) Abban az esetben, ha a kozponti szerz6dé fél illetékes hatosaga
nem alkalmazta e rendelet el6irasait vagy olyan modon alkalmazta
azokat, ami vélhetben sérti az unios jog rendelkezéseit, az EEPH az
1095/2010/EU rendelet 17. cikkével dsszhangban jar el.

Az EEPH a kollégium barmely tagjanak kérésére vagy sajat kezdemé-
nyezés alapjan, az illetékes hatdsag tajékoztatasat kovetden kivizsgal-
hatja az uniés jog allitdlagos megsértésével vagy nem alkalmazasaval
kapcsolatos eseteket.

(6) A kollégium tagjai a tevékenységiik ellatasa soran sem kozvetle-
niil, sem kozvetve nem alkalmazhatnak megkiilonboztetést valamely
tagallammal vagy tagallamok csoportjaval — mint barmilyen pénz-
nemben elszamolasi szolgaltatasokat végzd helyszinnel — szemben.

(7) Az illetékes hatosag a hianytalan kérelem benyujtasatol szamitott
hat hoénapon beliil irasban, teljes korli indokolast adva tajékoztatja a
kérelmez6 kozponti szerz6dd felet az engedély megadasardl vagy
annak elutasitasarol.

18. cikk

Kollégium

(1) A kozponti szerz6dd fél illetékes hatésaga a 17. cikkben emlitett
hianytalan kérelem benyujtasatol szamitott 30 naptari napon beliil
1étrehoz egy kollégiumot a 15., 17., 49., 51. és 54. cikkben emlitett
feladatok ellatasanak megkonnyitésére, tovabba ellatja annak igazgatasat
és elnokletét.
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(2) A kollégium a kdvetkezd tagokbol all:
a) az EEPH;
b) a kozponti szerz6dd fél illetékes hatdsaga;

c) a kozponti szerz6dé fél azon kliringtagjainak feliigyeletéért felelds
illetékes hatoésagok, amelyek székhelye a kozponti szerz6do félnek a
42. cikkben emlitett garanciaalapjahoz Osszesitett alapon egy egyéves
idotartamra szamitott legnagyobb mértékben hozzajaruld harom
tagallamban talalhato;

d) a kozponti szerzodo felek altal kiszolgalt kereskedési helyszinek
feliigyeletéért felelds illetékes hatdsagok;

e) az azon kozponti szerzodd feleket feliigyeld illetékes hatdsagok,
amelyek interoperabilitasi megéllapodast kotottek;

f) az azon kozponti értéktarakat feliigyeld illetékes hatdsagok,
amelyekkel a kozponti szerz6d6 fél kapcsolatban all;

g) a KBER-nek a kozponti szerz6dd fél feliigyeletéért felelds érintett
tagjai, valamint a KBER-nek az azon kozponti szerz6dd felek
feliigyeletéért felelds érintett tagjai, amelyek interoperabilitasi
megallapodast kotottek;

h) az elszdmolt pénziigyi eszkdzok legfontosabb unids pénznemeit
kibocsatd kdzponti bankok.

(3) Valamely tagallam olyan illetékes hatésaga, amely nem tagja a
kollégiumnak, kikérheti a feliigyeleti feladatai ellatasa szempontjabol
relevans informaciot a kollégiumtol.

(4) A kollégium az illetékes hatésagok e rendeletben meghatarozott
jogkdrének sérelme nélkiil biztositja az alabbiakat:

a) a 19. cikkben emlitett vélemény elkészitése;
b) a 84. cikk szerinti informacidcsere, ideértve az informaciokérést is;

c) megallapodas a kollégium tagjai kozotti onkéntes feladatmegosztas-
rol;

d) a kdzponti szerz6d6 fél kockazatelemzésén alapulo feliigyeleti vizs-
galati programok koordinalasa; és

e) készenléti tervek és eljarasok meghatarozasa a 24. cikkben emlitett
vészhelyzetek esetére.

(5) A kollégium létrehozasanak és miikodésének az annak vala-
mennyi tagja kozott 1étrejott irasos megallapodason kell alapulnia.

E megéllapodds meghatirozza a kollégium miikddésének gyakorlati
kereteit, beleértve a 19. cikk (3) bekezdésében emlitett, a szavazasi
eljarasra vonatkozd részletes szabalyokat, és meghatarozhatja a kdzponti
szerz0do fél illetékes hatdsagara, vagy a kollégium egy masik tagjara
ruhdzand6 feladatokat.
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(6)  Annak biztositasa érdekében, hogy a kollégiumok egységes és
kovetkezetes modon miitkddjenek szerte az Unidban, az EEPH kidol-
gozza olyan szabdlyozastechnikai standardok tervezetét, amelyek
meghatarozzak, hogy a (2) bekezdés h) pontjaban emlitett unioés pénz-
nemek milyen feltételek mellett tekinthet6k legfontosabb pénznemnek,
illetve rogzitik az (5) bekezdésben emlitett gyakorlati szabalyok részle-
teit.

Az EEPH az emlitett szabéalyozastechnikai standardtervezeteket 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai  standardok tervezetének az 1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfeleld elfogadasara.

19. cikk

A Kkollégium véleménye

(1) A kozponti szerzodd fél illetékes hatosaga a 17. cikknek megfele-
16en elvégzi a kdzponti szerzodd fél kockazatelemzését, és a hianytalan
kérelem kozponti szerz6dd fél altali benyujtasatél szamitott négy
hoénapon beliil a kollégium elé terjeszti jelentését.

A kollégium a jelentés kézhezvételétdl szamitott 30 naptari napon beliil,
a jelentésben szereplé megallapitasok alapjan kozos véleményt fogad el,
amelyben megallapitja, hogy a kérelmez6 kozponti szerzodo fél teljesiti-
e az e rendeletben foglalt valamennyi kdvetelményt.

A 17. cikk (4) bekezdése negyedik albekezdésének sérelme nélkiil, és
amennyiben a masodik albekezdéssel dsszhangban nem keriil sor k6zos
vélemény elfogadasara, a kollégium ugyanezen hataridon beliil tobbségi
véleményt fogad el.

(2) Az EEPH — az 1095/2010/EU rendelet 31. cikke szerinti 4ltalanos
koordinacids feladatkorével Osszhangban — eldsegiti a kdzods vélemény
elfogadasat.

(3) A kollégium a tagok egyszerii tobbségével fogadja el a tobbségi
véleményét. A 12 vagy annal kevesebb tagot szamlalé kollégiumok
esetében ugyanazon tagallambol legfeljebb két kollégiumi tag rendel-
kezhet szavazati joggal, és minden szavazo tagnak egy szavazata van. A
12 tagnal tobb tagot szamlaldo kollégiumok esetében ugyanazon
tagallambol legfeljebb harom tag rendelkezhet szavazati joggal, és
minden szavazo tagnak egy szavazata van. Az EEPH nem rendelkezik
szavazati joggal a kollégium kozods véleményeinek elfogadésakor.

20. cikk

Az engedély visszavonasa

(1) A 22. cikk (3) bekezdésének sérelme nélkiil a kdzponti szerzdo
fél illetékes hatosaga visszavonja az engedélyt, amennyiben a kdzponti
szerz0do fél:

a) tizenkét honapon at nem élt az engedéllyel, kifejezetten lemond az
engedélyrdl, vagy az el6z6 hat honapban nem nyujtott semmilyen
szolgaltatast vagy nem gyakorolta tevékenységét;
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b) hamis nyilatkozattal vagy mas szabalytalan modon szerezte meg az
engedélyt;

¢) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjan az
engedélyt megadtak, és az eldirt hatridén belill nem tette meg az
illetékes hatosag altal kért korrekcids intézkedéseket;

d) stlyosan és rendszeresen megszegte az e rendeletben foglalt kdve-
telményeket.

(2)  Amennyiben a kdzponti szerz6d6 fél illetékes hatosaga megalla-
pitja az (1) bekezdésben emlitett korilmények valamelyikének fennalla-
sat, err6l 6t munkanapon beliil értesiti az EEPH-t és a kollégium tagjait.

(3) A kozponti szerz6dé fél engedélye visszavonasanak sziikséges-
ségérdl a kozponti szerz6d6 fél illetékes hatosaga konzultal a kollégium
tagjaival, kivéve, ha a hatarozatot siirgsséggel kell meghozni.

(4) A kollégium barmely tagja barmikor felkérheti a kozponti szer-
z0do fél illetékes hatosagat, hogy vizsgalja meg, a kozponti szerz6do fél
tovabbra is megfelel-e azoknak a feltételeknek, amelyek mellett az enge-
délyt megadtak.

(5) Az engedély visszavonasat a kdzponti szerz6do fél illetékes hato-
saga korlatozhatja egy adott szolgaltatasra, tevékenységre vagy pénziigyi
eszkozre.

(6) A kozponti szerzdd8 fél illetekes hatésdga hatarozatardl teljes
korh indokoléssal ellatott értesitést kiilld az EEPH és a kollégium tagjai
szamara, ¢és figyelembe veszi a kollégium tagjainak esetleges fenntarta-
sait.

(7) Az engedély visszavonasarol sziiletett hatarozat az Unid egész
teriiletére hatalyos.

21. cikk

Feliilvizsgalat és értékelés

(1) A 22. cikkben emlitett illetékes hatosagok a kollégium szere-
pének sérelme nélkiil feliilvizsgaljak mindazokat az intézkedéseket, stra-
tégiakat, folyamatokat és mechanizmusokat, amelyeket a kdzponti szer-
z6d6 fél az e rendelet rendelkezéseinek vald megfelelés érdekében veze-
tett be, és értékeli a kdzponti szerz6do felet érinté vagy potencidlisan
érinté kockazatokat.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat és értékelés alkalma-
zasi kore megegyezik e rendelet kovetelményeinek alkalmazési korével.

(3) Az illetékes hatosagok az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat
és értékelés gyakorisagat €s részletességét az érintett kdzponti szerz6do
fél tevékenységeinek méretét, rendszerszintli jelentdségét, jellegét, hato-
korét és Osszetettségét figyelembe véve allapitjak meg. A feliilvizs-
galatot ¢és az értékelést legalabb éves gyakorisaggal frissiteni kell.

A kozponti szerz6dd félnél helyszini ellenérzés végezheto.
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(4) Az illetékes hatdosagok rendszeresen, legalabb évente tajékoztatjak
a kollégiumot az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat és értékelés
eredményeir6l, igy az esetleges korrekcios intézkedések eldirasarol
vagy szankciok kiszabasarol is.

(5) Az illetékes hatésagok az e rendelet kovetelményeit nem teljesitd
barmely kozponti szerz6dd félnek elGirhatjdk a helyzet kezeléséhez
sziikséges intézkedések és 1épések korai szakaszban valé megtételét.

(6) Az EEPH koordinaciés szerepet tolt be az illetékes hatosagok és
a kollégiumok kozott annak érdekében, hogy kozos feliigyeleti kultarat,
tovabba egységes feliigyeleti gyakorlatokat, eljarasokat és megkozelité-
seket lehessen kialakitani, valamint fokozni lehessen a feliigyeleti ered-
mények kovetkezetességét.

Az elsé albekezdés céljaira az EEPH legalabb évente:

a) az 1095/2010/EU rendelet 30. cikkével Osszhangban elvégzi az
Osszes illetékes hatosag feliigyeleti tevékenységének szakértdi feliil-
vizsgalatat a kozponti szerz6dé felek engedélyezését és feliigyeletét
illetden; valamint

b) az 1095/2010/EU rendelet 32. cikke (2) bekezdésével &sszhangban
kezdeményezi és koordinalja a kozponti szerzddd felek kedvezétlen
piaci fejleményekhez vald alkalmazkodoképességének egész Uniodra
kiterjedd értékelését.

Amennyiben a masodik albekezdés b) pontjaban emlitett értékelés
hianyossagokat allapit meg egy vagy tobb kdzponti szerz6d6 fél alkal-
mazkodoképességét illetéen, az EEPH az 1095/2010/EU rendelet
16. cikkével 6sszhangban kiadja a sziikséges ajanlasokat.

2. FEJEZET

A kozponti szerzodo felek feliigyelete és ellendrzése

22. cikk
Illetékes hatésagok

(1) Minden tagallam kijel6li az e rendeletbdl eredd, a teriiletén szék-
hellyel rendelkezé kdzponti szerzodo felek engedélyezésére és feliigye-
letére vonatkozd feladatok végrehajtasaért felelds illetékes hatosagot, és
errdl tajékoztatja a Bizottsagot és az EEPH-t.

Amennyiben a tagallam egynél tobb illetékes hatdsagot jeldl ki, egyér-
telmiien meg kell hataroznia az egyes hatosagok feladatkorét, és ki kell
jelolnie egy hatosagot, amely a Bizottsaggal, az EEPH-val, mas
tagallamok illetékes hatosagaival, valamint az EBH-val és a KBER
érintett tagjaival a 23., 24., 83. és 84. cikkel Osszhangban folytatott
egyiittmiikodés és informaciocsere koordinalasaért felelds.

(2) Minden tagallam biztositja az illetékes hatésag szamara a
feladatai gyakorlasahoz sziikséges feliigyeleti és vizsgalati hataskort.
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(3) Minden tagéallam biztositja, hogy amennyiben az e rendeletben
foglaltak nem teljesiilnek, a felel6s természetes vagy jogi személyekkel
szemben a nemzeti joggal Osszhangban meghozhatok vagy rajuk kird-
hatok legyenek a megfeleld adminisztrativ intézkedések.

Ezen intézkedéseknek hatékonyaknak, aranyosaknak és visszatartd
erejlieknek kell lenniiik, és magukban foglalhatjdk bizonyos korrekcids
intézkedések adott hataridén beliili meghozatalanak az eldirasat is.

(4) Az EEPH sajat honlapjan kozzéteszi az (1) bekezdésnek megfele-
16en kijelolt illetékes hatosagok jegyzékét.

3. FEJEZET

Egyiittmiikodés

23. cikk
A hatésagok egyiittmiikodése

(1) Az illetekes hatosagok szorosan egyiittmikddnek egymassal ¢s az
EEPH-val, és sziikség esetén a KBER-rel.

(2) Az illetékes hatosagok altalanos feladataik gyakorldsa soran az
adott idopontban rendelkezésre allo informaciok alapjan kelléen mérle-
gelik dontéseiknek az Osszes tobbi érintett tagallam pénziigyi rendsze-
rének stabilitdsara gyakorolt hatasat, és kiilondsen a 24. cikkben emlitett
vészhelyzetek kialakulasanak lehet6ségét.

24. cikk
Vészhelyzet

A kozponti szerz6d6 fél illetékes hatdsaga vagy barmely mas hatdsag
indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatja az EEPH-t, a kollégiumot, a
KBER érintett tagjait és mas érintett hatosagokat minden olyan, vala-
mely kozponti szerzédd félhez kapcsolodd vészhelyzetrdl, ideértve a
pénziigyi piacok fejleményeit is, amely kéaros hatassal lehet a piaci
likviditasra vagy a pénziigyi rendszer stabilitdsara barmely olyan
tagallamban, ahol az adott kdzponti szerz6dd fél vagy annak valamely
kliringtagja székhellyel rendelkezik.

4. FEJEZET

Kapcsolatok harmadik orszagokkal

25. cikk

Harmadik orszagokbeli kozponti szerzodé felek elismerése

(1)  Harmadik orszagban székhellyel rendelkez6 kdzponti szerz6do fél
az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagok vagy kereskedési hely-
szinek szamara csak akkor nyujthat elszamolasi szolgaltatasokat, ha az
adott kozponti szerz6dé felet az EEPH elismerte.
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(2) Az EEPH elismerheti — a (3) bekezdésben emlitett hatosagokkal
folytatott konzultaciot kdvetden — a bizonyos elszamolasi szolgaltatasok
nyujtasa vagy elszamolasi tevékenység végzése céljabol elismerés iranti
kérelmet benytjtott, harmadik orszagbeli székhellyel rendelkezd
kozponti szerz6d6 felet, ha:

a) a Bizottsag a (6) bekezdéssel Osszhangban végrehajtasi jogi aktust
fogadott el;

b) az adott kozponti szerz6d fél engedéllyel rendelkezik az adott
harmadik orszagban, és az ott alkalmazandd prudencialis kdvetelmé-
nyeknek valo teljes korli megfelelést biztosito, hatékony feliigyelet és
végrehajtas ala tartozik;

c) létrejottek a (7) bekezdés szerinti egylittmiikdodési megallapodasok;

d) azt, hogy a kozponti szerz6dd fél olyan harmadik orszagban rendel-
kezik székhellyel vagy engedéllyel, amely a pénziigyi rendszereknek
a pénzmosds, valamint terrorizmus finanszirozdsa céljara valo
felhasznalasanak  megeldzésérél  szolo, 2005. oktober  26-i
2005/60/EK europai parlamenti és tandcsi iranyelv () értelmében a
tagallamok ko6zott a harmadik orszagok egyenértékiiségét illetden
kozosen kialakitott kritériumok alapjan az Unidéval egyenértékiinek
tekintett rendszert tart fenn a pénzmosas €s a terrorizmus finanszi-
rozasa elleni kiizdelem céljabol.

(3)  Annak megallapitdsa soran, hogy a (2) bekezdésben emlitett felte-
telek teljesiilnek-e, az EEPH a kovetkezokkel konzultal:

a) a kozponti szerz6dd fél valasztisa szerinti azon tagallam illetékes
hatosaga, amelyben a kozponti szerzddd fél elszdmolasi szolgaltatast
nyujt vagy szandékozik nyujtani;

b) a kozponti szerz6dd fél azon kliringtagjainak feliigyeletéért felelds
illetékes hatoésagok, amelyek székhelye a kozponti szerz6d6 félnek a
42. cikkben emlitett garanciaalapjahoz éves szinten Osszesitett alapon
ténylegesen vagy a kdzponti szerz6d6 fél eldrejelzése szerint a legna-
gyobb mértékben hozzajarulé hdrom tagéllamban talalhato;

c) a kozponti szerzddd felek altal kiszolgalt vagy kiszolgalando, az
Unidban talalhato kereskedési helyszinek feliigyeletéért felelos ille-
tékes hatosagok;

d) az azon unidbeli székhellyel rendelkezd kozponti szerz6dd feleket
feliigyelo illetékes hatosagok, amelyek interoperabilitasi megallapo-
dast kotottek;

¢) a KBER azon érintett tagjai, amelyek tagallamaban a kdzponti szer-
z6d6 fél elszamolasi szolgaltatast nyujt vagy szandékozik nyujtani,
valamint a KBER azon érintett tagjai, amelyek az interoperabilitasi
megallapodast kotott kozponti szerz6do felek feliigyeletéért felelnek;

() HL L 309., 2005.11.25., 15. o.
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f) az elszamolt vagy elszamolandd pénziigyi eszkozok legfontosabb
unids pénznemeit kibocsatdé kozponti bankok.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett kozponti szerz6dé félnek kerelmet
kell benytjtania az EEPH-hoz.

A kérelmezd kozponti szerzddd fél minden, az elismeréshez sziikséges
informaciét kozol az EEPH-val. A kézhezvételt kovetd 30 munkanapon
beliil az EEPH értékeli, hogy a kérelmet hianytalanul nyujtottik-e be.
Ha a kérelem hianyos, az EEPH hataridét tiiz ki, amelynek leteltéig a
kérelmezd kozponti szerz6ddé félnek be kell nyujtania a hidnyz6 infor-
maciokat.

Az elismeréssel kapcsolatos hatarozatnak a (2) bekezdésben szerepld
feltételeken kell alapulnia, és fiiggetlennek kell lennie minden, a 13. cikk
(3) bekezdésében emlitett egyenértékiiségi hatarozat alapjat képezd érté-
keléstdl.

E hatarozat meghozatala eldtt az EEPH konzultdl a (3) bekezdésben
emlitett hatésdgokkal és intézményekkel.

Az EEPH a hianytalan kérelem benytjtasatol szamitott 180 munkanapon
beliil irasban értesiti a kérelmez6 kozponti szerz6dd felet arrol, hogy
megadta-e az elismerést, csatolva hatarozatanak megalapozott indoko-
lassal ellatott magyarazatat.

Az EEPH a honlapjan kozzéteszi az e rendelettel 6sszhangban nyilvan-
tartasba vett kozponti szerz6do felek listajat.

(5) Az EEPH a harmadik orszigbeli székhellyel rendelkezé kdzponti
szerz6d6 fél tevékenységi korének és szolgaltatdsainak kibdviilése
esetén a (3) bekezdésben emlitett hatosagokkal és intézményekkel is
konzultalva feliilvizsgalja az adott kdzponti szerz6dd fél elismerését.
A feliilvizsgalatra a (2), (3) és (4) bekezdéseknek megfeleléen kertil
sor. Amennyiben mar nem teljesiilnek a (2) bekezdés szerinti feltételek,
tovabba a 20. cikkben leirtakkal azonos koériilmények fennéllasa esetén
az EEPH visszavonhatja az emlitett kozponti szerz6dé fél elismerését.

(6) A Bizottsag a 182/2011/EU rendelet 5. cikke értelmében végre-
hajtasi jogi aktust fogadhat el, amelyben megallapitja, hogy a harmadik
orszag jogi és felligyeleti keretrendszere biztositja, hogy az adott
harmadik orszagban engedéllyel rendelkezé kozponti szerz6dd felek
olyan, jogilag kotelezé érvényl kdvetelményeket teljesitsenek, amelyek
egyenértékiiek az e rendelet IV. cimében megallapitott kdvetelmények-
kel, hogy e kozponti szerz6dd felek az adott harmadik orszagban folya-
matos és hatékony feliigyelet és végrehajtas hatalya ala esnek, valamint,
hogy az adott harmadik orszag jogi keretrendszere ténylegesen egyen-
értéki rendszert biztosit a harmadik orszdg jogi szabalyozasa alapjan
engedélyezett kozponti szerz6dd felek elismerése tekintetében.

(7) Az EEPH egyiittmiikodési megallapodasokat kot azon harmadik
orszagok megfeleld illetékes hatdsagaival, amelyeknek jogi és feliigye-
leti keretrendszerét a (6) bekezdés értelmében e rendelettel egyenérté-
kiinek ismerték el. Ezek a megallapodasok meghatarozzak legalabb a
kovetkezoket:

a) az EEPH és az érintett harmadik orszag illetékes hatdsagai kozotti
informacidcsere mechanizmusat, a harmadik orszagokban engedélye-
zett kozponti szerz6dd felekre vonatkozéan az EEPH altal kikért
valamennyi informaciohoz vald hozzaférést is beleértve;
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b) az EEPH azonnali értesitésére vonatkozé mechanizmust arra az
esetre, ha egy harmadik orszagbeli illetékes hatosag ugy véli, hogy
egy altala feliigyelt kozponti szerz6dd fél megszegte engedélyében
vagy valamely egyéb, ra nézve kotelezO jogszabalyban foglalt felté-
teleket;

¢) az EEPH harmadik orszagbeli illetékes hatosag altali azonnali érte-
sitésére vonatkozd mechanizmust arra az esetre, ha egy Altala
feliigyelt kdzponti szerzo6do fél engedélyt kapott az Unidban szék-
hellyel rendelkez6 kliringtagok vagy iigyfelek szamara vald elszamo-
lasiszolgaltatas-nyujtasra;

d) a feliigyeleti tevékenységek — ideértve sziikséges esetben a helyszini
szemléket is — Osszehangolasaval kapcsolatos eljarasokat.

(8) E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EEPH szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyben pontosan
meghatérozza, hogy a kérelmezé kozponti szerz6dé fél altal az EEPH-
hoz benytjtott elismerés iranti kérelemnek mely informaciokat kell
tartalmaznia.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az els albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai  standardok tervezetének az 1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfelelé elfogadasara.

Iv. Cim

A KOZPONTI SZERZODO FELEKKEL SZEMBENI
KOVETELMENYEK

1. FEJEZET

Szervezeti kivetelmények

26. cikk

Altalanos rendelkezések

(1) A kozponti szerz6dd felek megbizhatd vallalatiranyitasi rend-
szerrel rendelkeznek, amely magaban foglalja a kovetkezoket:
egymastol jol elhatarolt, atlathatd és kovetkezetes felelosségi koroket
eléird attekinthetd szervezeti felépités, hatékony eljarasok azoknak a
kockazatoknak azonositasara, kezelésére, feliigyeletére és jelentésére,
amelyeknek a kozponti szerz6dd felek ki vannak vagy ki lehetnek
téve, valamint megbizhaté adminisztrativ és szamviteli eljarasokat is
tartalmazé megfeleld belsé ellendrzési mechanizmusok.

(2) A kozponti szerz6dd fél kelléen hatékony szabalyzatokat és elja-
rasokat fogad el az e rendeletnek valdo megfelelés biztositasara, ideértve
vezetdi és alkalmazottai megfelelését e rendelet valamennyi rendelkezé-
sének.

(3) A kozponti szerz6do félnek olyan szervezeti struktirat kell fenn-
tartania és lizemeltetnie, amely biztositja a szolgaltatasnyujtas és a tevé-
kenységvégzés folyamatossagat és rendes mikodését. A kereskedési
adattar megfelel és aranyos rendszereket, eréforrasokat és eljarasokat
alkalmaz.
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(4) A kozponti szerzodo fél vilagosan elvalasztja egymastol a kocka-
zatkezelési beszamolasi lancot és a miitkddésének mas teriiletei tekinte-
tében érvényes beszdmolasi lancot.

(5) A kozponti szerzodd fél olyan javadalmazasi politikat fogad el,
hajt végre és tart fenn, amely elGsegiti a hatékony és eredményes kocka-
zatkezelést, és nem hoz 1étre a kockazati standardok enyhitése iranyaba
hat6 &sztonzoket.

(6) A kozponti szerzddd fél az altala nyujtott szolgaltatasok és
végzett tevékenységek komplexitasanak, valtozatossaganak és jellegének
kezelésére alkalmas informacidtechnologiai rendszereket tart fenn a
szigort biztonsagi standardok, valamint a kezelt informaciok integrita-
sanak és bizalmas jellegének biztositasa érdekében.

(7) A kozponti szerz6dé fél nyilvdnosan és ingyenesen hozzaférhe-
tové teszi az iranyitasi rendszerét, a ra iranyado szabalyokat és a kliring-
tagsag felvételi kritériumait.

(8) A kozponti szerz6dd fél gyakori fiiggetlen audit targyat képezi.
Ezen auditok eredményét tovabbitjak az igazgatdsagnak, és hozzaférhe-
tové teszik az illetékes hatosag szamara.

(9) E cikk kovetkezetes alkalmazisa érdekében az EEPH a KBER
tagjaival folytatott konzultaciot kovetéen kidolgozza az (1)—(8) bekez-
désben emlitett szabalyok és iranyitasi rendszer minimalis tartalmat
meghatdrozd szabalyozastechnikai standardok tervezetét.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének
megfeleld elfogadasara.

27. cikk

Felsovezetés és igazgatésag

(1) A kozponti szerzodd fél stabil és prudens iranyitdsanak biztosi-
tasa érdekében a kozponti szerz6dé fél felsé vezetésének kellden jo
hirnévvel és elegendd tapasztalattal kell rendelkeznie.

(2) A kozponti szerz6do fél igazgatosaga tagjainak legalabb egyhar-
mada, de minimum két f6 fliggetlen tag. A kliringtagok tigyfeleinek
képviseldit meg kell hivni a 38. és 39. cikk hatalya ala tartoz6 tligyekkel
kapcsolatos igazgatosagi iilésekre. Az igazgatosag fiiggetlen és mas,
nem iigyvezetd funkciot betdltd tagjainak dijazasa nem kothetd a
kozponti szerz6do fél tizleti teljesitményéhez.

A kozponti szerz6dd fél igazgatdosaganak tagjai, beleértve a fliggetlen
igazgatosagi tagokat is, kelléen jo hirnévvel és megfeleld tapasztalattal
rendelkeznek a pénziigyi szolgéltatasok, a kockazatkezelés és az elsza-
molasi szolgaltatasok terén.
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(3) A kozponti szerzodd fél vildgosan meghatarozza az igazgatosag
feladatait és feleldsségi korét, és az illetékes hatosag és az ellendrok
rendelkezésére bocsatja az igazgatdsagi iilések jegyzokonyveit.

28. cikk

Kockazatkezelési bizottsag

(1) A kozponti szerz6d6 fél kliringtagokbol, fiiggetlen igazgatosagi
tagokbol és iigyfeleinek képvisel6ibdl allo kockazatkezelési bizottsagot
hoz 1étre. A kockazatkezelési bizottsag szavazati jog biztositasa nélkiil
meghivhatja iiléseire a kdzponti szerz6d6 fél alkalmazottait és fiiggetlen
kiilsé szakértéket. Az illetékes hatésagok szavazati jog nélkiil részt
vehetnek a kockdzatkezelési bizottsag iilésein, és tajékoztatast kapnak
a kockazatkezelési bizottsag tevékenységeirdl és hatarozatairdl. A
kockazatkezelési bizottsag altal adott tandcsnak teljesen fiiggetlennek
kell lennie a kozponti szerz8dd fél vezetésének kozvetlen befolyasatol.
A kockazatkezelési bizottsagban egyik képviseléi csoport sem rendel-
kezik tobbséggel.

(2) A kozponti szerz6do fél vilagosan meghatirozza a kockazatkeze-
1ési bizottsadg megbizatasat, a fliggetlenségét biztositd irdnyitasi intézke-
déseket, az operativ eljarasokat, a felvételi kritériumokat, valamint a
tagok megvalasztasanak mechanizmusat. Az iranyitasi intézkedések
nyilvanosan hozzaférhetdk, és meghatarozzak legalabb a kovetkezoket:
a kockazatkezelési bizottsag elnokletét egy fliggetlen igazgatosagi tag
latja el, a bizottsag kozvetleniil az igazgatdsagnak tartozik beszdmolni,
¢és rendszeresen {iilésezik.

(3) A kockazatkezelési bizottsag barmely olyan esemény intézkedés
kapcsan tanaccsal latja el az igazgatdsagot, amely hatassal lehet a
kozponti szerz6dd fél kockazatkezelésére; ilyen esemény intézkedés
példaul a kockazati modell, a nemteljesitési eljarasok, vagy a kliring-
tagok felvételére vonatkozd kritériumok szamottevl valtozasa, vagy a
kliringtagok felvételére, az 0 eszkodzkategoridk elszdmoldsaira vagy a
feladatok kiszervezésére vonatkozo kritériumok szamottevd valtozasa. A
kozponti szerz6dd fél napi mikodéséhez nincs sziikség a kockazatkeze-
1ési bizottsaggal vald konzultaciora. Vészhelyzetben elvarhatd eréfeszi-
téseket kell tenni a kockdzatkezelési bizottsdggal vald konzultacidra a
kozponti szerz6dd fél kockazatkezelésére hatast gyakorlod fejlemények-
rol.

(4) A kockézatkezelési bizottsag tagjait — az illetékes hatosag
megfeleld tajékoztatashoz vald joganak sérelme nélkiil — titoktartasi
kotelezettség terheli. Amennyiben a kockazatkezelési bizottsag elndke
megallapitja valamely tag adott tiggyel kapcsolatban fennalld tényleges
vagy potencialis Osszeférhetetlenségét, az a tag nem szavazhat az adott
ligyben.

(5) A kozponti szerz6d6é fél haladéktalanul tdjékoztatja az illetékes
hatésagot minden olyan dontésrél, amelyben az igazgatosag nem koveti
a kockazatkezelési bizottsag tanacsat.

29. cikk

Nyilvantartas

(1) A kozponti szerzddo fél legalabb tiz éven keresztiil megérzi a
nyujtott szolgaltatasokrol és végzett tevékenységekrdl késziilt adatokat,
hogy lehetdvé tegye az illetékes hatdsdg szdmdra annak ellendrzését,
hogy a kozponti szerz6d6 fél megfelel-e e rendeletnek.
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(2) A kozponti szerz6dé fél valamely iligylet lezarasat kdvetden
legalabb tiz évig megdriz minden, az altala feldolgozott ligyletre vonat-
kozo informéacidt. Ez az informacio lehetveé teszi legalabb a tranzakciok
eredeti, a kdzponti szerz6do fél altali elszamolast megel6zé feltételeinek
azonositasat.

(3) A kozponti szerz6dd fél az illetékes hatosig, az EEPH és a
KBER ¢rintett tagjainak kérésére utobbiak rendelkezésére bocsatja az
(1) és (2) bekezdésben emlitett feljegyzéseket és informaciokat, tovabba
— a tranzakcid végrehajtasanak helyszinétdl fiiggetleniil — az elszamolt

srer

(4)  E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EEPH kidolgozza
az (1)—~(3) bekezdésben emlitett megérzendd feljegyzésekben és infor-
maciokban foglalt adattartalmat meghatarozé szabalyozastechnikai stan-
dardok tervezetét.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének
megfeleld elfogadasara.

(5) Az (1) és (2) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek bizto-
sitasa érdekében az EEPH kidolgozza a megérzendé feljegyzések és
informaciok formatumanak meghatarozasara iranyuld végrehajtas-tech-
nikai standardok tervezetét.

Az EEPH az emlitett végrehajtis-technikai standardtervezetet 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai  standardok tervezetének az 1095/2010/EU  rendelet
15. cikkének megfeleld elfogadasara.

30. cikk

Mindsitett részesedéssel rendelkezd részvényesek és tagok

(1) Az illetékes hatdosagok mindaddig nem adnak ki engedélyt a
kozponti szerz6d6 felek szdmara, amig nem kapnak tajékoztatast a
mindsitett részesedéssel rendelkezd kozvetlen vagy kozvetett részvé-
nyesek vagy tagok kilétér6l, legyenek akar természetes vagy jogi
személyek, és arrol, hogy milyen mértéki tulajdonrésszel rendelkeznek.

(2) Az illetékes hatosag elutasitja a kdzponti szerz6dé fél engedé-
lyének kiadésat, amennyiben gy véli, hogy a kdzponti szerz6dd félben
mindsitett részesedéssel rendelkezd részvényesek ¢és tagok nem alkal-
masak a kozponti szerz8dd fél stabil és prudens irdnyitdsara vonatkozo
kovetelmények teljesitésére.

(3) Amennyiben szoros kapcsolat all fenn a kozponti szerz6dd fél és
mas természetes vagy jogi személyek kozott, az illetékes hatdsag kiza-
rolag akkor adja meg az engedélyt, ha az ilyen kapcsolatok nem
akadalyozzédk az illetékes hatosdg felligyeleti funkcidinak hatékony
gyakorlasat.
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(4) Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett személyek a kdzponti
szerz0do fél megbizhatd és koriiltekintd iranyitasara karosan hatd befo-
lyast gyakorolnak, az illetékes hatdsdg meghozza a megfeleld intézke-
déseket a helyzet megsziintetésére, ami kiterjedhet a kdzponti szerz6do
fél engedélyének visszavonasara is.

(5) Az illetékes hatésag megtagadja az engedélyezést, amennyiben
valamely harmadik orszagnak a kozponti szerz6d6 féllel szoros kapcso-
latban all6 egy vagy tobb természetes vagy jogi személyre iranyadd
térvényei, rendeletei vagy kozigazgatasi rendelkezései, vagy az ilyen
jogszabalyok érvényesitésének nehézségei akadalyozzak az illetékes
hatosag feliigyeleti funkcidinak hatékony ellatasat.

31. cikk

Az illetékes hatosagok tajékoztatasa

(1) A kozponti szerz6dd fél a vezetdségében bekdvetkezd minden
valtozasrol tajékoztatja illetékes hatdsagat, és rendelkezésére bocsat
minden olyan informaciot, amely a 27. cikk (1) bekezdésének és a
27. cikk (2) bekezdése masodik albekezdésének valdo megfelelés megité-
1éséhez sziikséges.

Amennyiben az igazgatosag valamely tagjanak viselkedése karos hatést
gyakorolhat a kozponti szerz6dd fél megbizhatd és koriiltekintd iranyi-
tasara, az illetékes hatdsdg meghozza a megfeleld intézkedéseket,
amelyek kiterjedhetnek az adott tag igazgatosagbol valo eltavolitasara is.

(2) Minden olyan természetes vagy jogi személy, vagy egyiittesen
eljard ilyen személyek (a tovabbiakban: a részesedést szerezni kivand
személy), aki vagy amely dontést hozott mindsitett részesedésnek egy
kozponti szerz6dd félben vald kozvetlen vagy kozvetett megszerzésérdl
vagy ilyen mindsitett részesedésnek egy kdzponti szerz6dd félben valod
kozvetlen vagy kozvetett tovabbi ndvelésérdl, aminek eredményeképpen
szavazati jogainak vagy birtokolt tokerészesedésének aranya elérné vagy
meghaladna a 10, 20, 30 vagy 50 %-ot vagy a kdzponti szerz6dé fél a
leanyvallalatava valna (a tovabbiakban: a szandékolt részesedésszerzés),
a birtokolni kivant részesedés nagysagat és a 32. cikk (4) bekezdésében
emlitett vonatkoz6 informéacidkat eldszor irasban bejelenti azon kdzponti
szerz6d6 fél illetékes hatdsdganak, amelyben mindsitett részesedés
megszerzésére vagy novelésére torekszik.

Minden olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely dontést
hozott egy kdzponti szerz6dd félben fennalld mindsitett részesedésének
kozvetlen vagy kozvetett elidegenitésérdl (a tovabbiakban: a részesedést
elidegeniteni kivand személy), ezt a részesedés nagysaganak megjelolé-
sével eldszor irasban bejelenti az illetékes hatosagnak. E személy hason-
16képpen bejelentést tesz az illetékes hatdsadgnak akkor is, ha mindsitett
részesedésének oly mértéki csokkentésérdl dontott, hogy ezaltal szava-
zati joganak vagy az altala birtokolt tékerészesedésnek az aranya 10, 20,
30 vagy 50 % ald csokkenne, vagy a kozponti szerzodo fél megsziinne
leanyvallalata lenni.

Az illetékes hatdsadg azonnal, és minden esetben e bekezdésben emlitett
bejelentés kézhezvételét, valamint a (3) bekezdésben emlitett informa-
ciok kézhezvételét kovetd két munkanapon belil irasban elismeri az
atvételt a részesedést szerezni vagy elidegeniteni kivand személy felé.
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Az illetékes hatosagnak a bejelentés és a 32. cikk (4) bekezdésében
emlitett lista alapjan eldirt, a bejelentéshez csatolandé valamennyi doku-
mentum atvétele irasos elismerésének napjatdl szamitva legfeljebb 60
munkanap (a tovabbiakban: az értékelési idOszak) all rendelkezésére a
32. cikk (1) bekezdésében elbirt értékelés (a tovabbiakban: az értékelés)
elvégzésére.

Az illetékes hatosag az atvétel elismerésekor tajékoztatja a részesedést
szerezni vagy elidegeniteni kivand személyt az értékelési idészak lejar-
tdnak idépontjarol.

(3) Az illetékes hatosag az értékelési idoszak soran — de az értékelési
id6szak 6tvenedik munkanapjanal nem késobb — sziikség esetén barmely
olyan tovabbi informéciot bekérhet, amely sziikséges az értékelés elvég-
zéséhez. Ezt az informaciokérést irasban, a sziikséges potlolagos infor-
maciok megnevezésével kell megtenni.

Az illetékes hatosag altali informaciokérés napja és a részesedést
szerezni kivand személy arra adott valaszanak atvétele kozotti
idészakban az értékelési idGszakot meg kell szakitani. A megszakitas
nem tarthat tovabb hlisz munkanapnal. Az illetékes hatdsag barmely —
az informacid kiegészitését vagy pontositasat szolgald — tovabbi kéré-
sérél szabad mérlegelése szerint dont, ez azonban nem jarhat az értéke-
1ési id6szak megszakitasaval.

(4) Az illetékes hatosag a (3) bekezdés masodik albekezdésében
emlitett megszakitast legfeljebb 30 munkanapra meghosszabbithatja,
amennyiben a részesedést szerezni vagy elidegeniteni kivano személy:

a) székhelye az Uniodn kiviil talalhaté vagy az Unidn kiviili szabalyozas
ala tartozik;

b) olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely nem tartozik e
rendelet, a 73/239/EGK iranyelv, az életbiztositas korén kiviil esd
kozvetlen biztositasokra vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazga-
tasi rendelkezések Osszehangolasarol szolo, 1992. junius 18-i
92/49/EGK tandcsi iranyelv () vagy a 2002/83/EK, a 2003/41/EK,
a 2004/39/EK, a 2005/68/EK, a 2006/48/EK, a 2009/65/EK vagy a
2011/61/EU iranyelv szerinti feliigyelet hatalya ala.

(5) Ha az illetékes hatdsag az értékelés befejezésekor a szandékolt
részesedésszerzés ellenzésérél dont, err6l két munkanapon beliil és az
értékelési idoszakot nem meghaladva irasban értesiti a részesedést
szerezni kivano személyt, megadva a dontés indokait. Az illetékes
hatosag err6l értesiti a 18. cikkben emlitett kollégiumot. A nemzeti
jog fiiggvényében, a részesedést szerezni kivand személy kérésére
egy, a dontés indokait megfeleléen tartalmazo nyilatkozatot a nyilva-
nossag szamara hozzaférhetové lehet tenni. A tagallamok mindazonaltal
lehetdvé tehetik az illetékes hatésdg szamdra, hogy ezt a kozzétételt a
részesedést szerezni kivand személy kérése nélkiil is megtegye.

(6) Ha az illetékes hatosag az értékelési idoszakon beliil nem ellenzi
irasban a szandékolt részesedésszerzést, akkor azt jovahagyottnak kell
tekinteni.

(7) Az illetékes hatésag megszabhatja a szandékolt részesedésszerzés
végrehajtasanak maximalis id6tartamat, és azt adott esetben meghosz-
szabbithatja.

() HL L 228, 1992.8.11., 1. o.
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(8) A szavazati jogok vagy tokerészesedés kozvetlen vagy kozvetett
megszerzése tekintetében a tagallamok nem szabhatnak meg az illetékes
hatosagnak torténd bejelentésre vagy az altala torténd jovahagyasra
vonatkozo, az e rendeletben megallapitottnal szigoriibb kdvetelménye-
ket.

32. cikk

Ertékelés

(1) A 31. cikk (2) bekezdésében elbirt bejelentés és a 31. cikk (3)
bekezdésében emlitett informacio értékelésekor az illetékes hatdsag — a
részesedésszerzés targyat képezd kdzponti szerz6do fél stabil és prudens
irdnyitdsa érdekében és a részesedést szerezni kivand személynek a
kozponti szerzodd félre gyakorolt valdsziniisitheté befolyasat figye-
lembe véve — az alabbiak alapjan értékeli a részesedést szerezni kivano
személy alkalmassagat és a szandékolt részesedésszerzés pénziigyi
megalapozottsagat:

a) a részesedést szerezni kivand személy jo hirneve és megfeleld pénz-
tigyi helyzete;

b) a szandékolt részesedésszerzést kovetden a kozponti szerzodd fél
lizleti tevékenységét iranyitd barmely személy jo hirneve és tapasz-
talata;

c) képes lesz-e a kozponti szerz6dd fél tovabbra is megfelelni az e
rendeletben foglaltaknak;

d) a szandékolt részesedésszerzése alapjan feltételezhetd, hogy pénzmo-
sast vagy terrorizmusfinanszirozast kdvetnek vagy kovettek el, vagy
kisérelnek vagy kiséreltek meg elkdvetni a 2005/60/EK iranyelv
1. cikke értelmében, vagy hogy a szandékolt részesedésszerzés
novelheti ennek kockazatat.

A részesedést szerezni kivand személy megfelelé pénziigyi helyzetének
értékelése soran az illetékes hatdsag kiilonds figyelmet fordit a része-
sedésszerzés targyat képezO kozponti szerz6dd fél altal folytatott és
tervezett lizleti tevékenység tipusara.

Annak értékelése soran, hogy a kozponti szerz6d6 fél képes-e
megfelelni e rendeletnek, az illetékes hatdsag kiilonds figyelmet fordit
arra, hogy azon csoport strukturaja, amelynek a kozponti szerz6d6 fél
részéveé valik, lehetdvé teszi-e a felligyeleti jogkor hatékony gyakorlasat,
az informaciok illetékes hatdsagok kozotti hatékony cseréjét, valamint a
felelosségi korok illetékes hatosagok kozotti megosztasat.

(2) Az illetékes hatosagok csak akkor ellenezhetik a szandékolt
részesedésszerzést, ha erre az (1) bekezdésben meghatarozott kritéri-
umok alapjan okuk van, vagy ha a részesedést szerezni kivand személy
altal szolgaltatott informacié nem teljes.

(3) A tagallamok nem szabhatnak el6zetes feltételeket a megszer-
zendd részesedés nagysaga tekintetében, és nem engedélyezhetik ille-
tékes hatosagaik szamara a szandékolt részesedésszerzésnek a piac
gazdasagi igényei alapjan vald vizsgalatat.
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(4) A tagallamok kozzéteszik az értékeléshez sziikséges és a 31. cikk
(2) bekezdésében emlitett bejelentés idopontjaban az illetékes hatosagok
szamara nyUjtand6 informaciok listajat. A kért informacioknak meg kell
felelniiik a részesedést szerezni kivand személy és a szandékolt része-
sedésszerzés jellegének, ¢és azokkal aranyosnak kell Ilenniiik. A
tagallamok nem kovetelhetnek meg olyan informaciét, amely a pruden-
cialis értékelés szempontjabol 1ényegtelen.

(5) A 31. cikk (2), (3) és (4) bekezdésében foglaltaktol fiiggetleniil,
amennyiben ugyanazon kozponti szerz6dé fél tekintetében kettd vagy
tobb, mindsitett részesedés szerzésére vagy novelésére vonatkozo szan-
dékrol érkezik bejelentés az illetékes hatdsaghoz, ugy az utdbbi a része-
sedést szerezni kivand személyeket megkiilonbdztetéstél mentes modon
kezeli.

(6) Az érintett illetékes hatdsagok az értékeléskor egymassal szorosan
egyiittmikddnek, amennyiben a részesedést szerezni kivand személy az
alabbiak egyike:

a) masik kozponti szerz6dé fél, mas tagallamban engedélyezett hitel-
intézet, életbiztositd, biztositd, viszontbiztositd, befektetési vallalko-
zas,  piacmikodtetd,  értékpapirkiegyenlitésirendszer-miikodteto,
AEKBV-kezelé tarsasag vagy alternativbefektetésialap-kezeld;

b) masik kozponti szerz6dd fél, mas tagallamban engedélyezett hitel-
intézet, életbiztositd, biztositd, viszontbiztositod, befektetési vallalko-
zas,  piacmikodtetd,  értékpapirkiegyenlitésirendszer-miikddteto,
AEKBV-kezelé tarsasag vagy alternativbefektetésialap-kezelé anya-
vallalata;

c) masik kdzponti szerz6dd felet, mas tagallamban engedélyezett hitel-
intézetet, életbiztositd, biztositd, viszontbiztositd, befektetési vallal-
kozast, piacmiikodtet6t, értékpapirkiegyenlitésirendszer-miikodtet6t,
AEKBV-kezelé tarsasagot vagy alternativbefektetésialap-kezel6t
ellenérzé természetes vagy jogi személy.

(7) Az illetékes hatoésagok indokolatlan késedelem nélkiil egymas
rendelkezésére bocsatanak minden — az értékelés szempontjabol alap-
vetd vagy relevans — informaciot. Az illetékes hatosagok a relevans
informaciokat kérésre, az alapvetd informaciokat pedig sajat kezdemé-
nyezésiikre kozlik egymassal. A szandékolt részesedésszerzés targyat
képezd kozponti szerz8dd felet engedélyezd illetékes hatdsag hataroza-
taban utalni kell a részesedést szerezni kivano személyért felelds ille-
tékes hatosag részEérdl kinyilvanitott barmely véleményre vagy fenntar-
tasra.

33. cikk

Osszeférhetetlenség

(1) A kozponti szerz6dd fél hatékony, irasban rogzitett szervezeti és
adminisztrativ szabalyokat vezet be ¢és mikodtet a kozotte (ideértve
vezetdit, alkalmazottait, valamint a szoros kapcsolat révén hozza kozvet-
leniil vagy kozvetetten kapcsolddd mas személyeket) és kliringtagjai
vagy azoknak a kozponti szerz6ddé fél szamara ismert tligyfelei kozott
felmeriild potencialis Gsszeférhetetlenségek azonositasara és kezelésére.
A lehetséges Osszeférhetetlenségek feloldasa érdekében megfeleld elja-
rasokat tart fenn és alkalmaz.
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(2) Amennyiben a kozponti szerz8dd fél Osszeférhetetlenség kezelé-
sére szolgald szervezeti vagy adminisztrativ intézkedései nem tudjak
kell6 megbizhatdsagi szinten elkeriilni a kliringtagok vagy azok ligyfelei
érdeksériilésének kockazatat, a kdzponti szerzodd fél, miel6tt ujabb tran-
zakcidkat fogadna el az adott kliringtagtol, vildgosan tudomdsara hozza
az Osszeférhetetlenség altalanos jellegét vagy forrasat. Amennyiben a
kozponti szerz6dé fél eldtt ismert az lgyfél, Ggy értesiti az ligyfelet
¢és azt a kliringtagot, amelyhez az érintett tigyfél tartozik.

(3) Amennyiben a kdzponti szerz6d6 fél anya- vagy leanyvallalat, az
irasos szabalyoknak figyelembe kell venniiik minden olyan koriilményt,
amelyrél a kozponti szerz6d6 félnek tudomdsa van vagy tudomdsa
kellene, hogy legyen, és amely a kdzponti szerz6dd féllel anya- vagy
lednyvallalati kapcsolatban 1évé mas vallalkozésok struktirdjabol vagy
iizleti tevékenységébdl adodoan Osszeférhetetlenséget eredményezhet.

(4) Az (1) bekezdéssel Osszhangban Iétrehozott irdsos szabalyok
tartalmazzak:

a) azokat a koriilményeket, amelyek egy vagy tobb kliringtag vagy
ugyfél érdekei sériilésének lényeges kockazatat magaban hordozo
Osszeférhetetlenséget eredményeznek vagy eredményezhetnek;

b) az Osszeférhetetlenségek kezeléséhez kovetendd eljarasokat és
hozand6 intézkedéseket.

(5) A kozponti szerz6d6é fél minden ésszerii 1épést megtesz a rend-
szereiben tarolt informaciokkal vald barminemi visszaélés megeldzé-
sére, és megakadalyozza ezen informaciok mas iizleti tevékenységekhez
valo felhasznaldsat. A kozponti szerz6dé félnél nyilvantartott bizalmas
informaciokat nem hasznalhatjak fel kereskedelmi célra mas, a kdzponti
szerz6dd féllel anya- vagy lednyvallalati kapcsolatban 1év6 természetes
vagy jogi személyek, kivéve azon ligyfél eldzetes irasbeli engedélyével,
amelyre a bizalmas informaci6é vonatkozik.

34. cikk

Az iizletmenet folytonossaga

(1) A kozponti szerz6dd fél megfeleld iizletmenet-folytonossagi poli-
tikat és vészhelyzet esetére helyreallitasi tervet dolgoz ki, hajt végre és
tart fenn, amelynek célja a kozponti szerz6dé fél funkcidinak
megdrzése, a miiveletek idében torténd helyredllitdsa, valamint kotele-
zettségeinek teljesitése. A terv lehetdvé teszi legalabb a fennakadas
bekovetkezésekor folyamatban 1évé valamennyi tranzakcid helyreallita-
sat, hogy a kozponti szerz6d6 fél biztonsaggal folytatni tudja mikodé-
sét, és a tervezett id6ben le tudja zarni az ligyleteket.

(2) A kozponti szerz6dd fél olyan megfeleld eljarast hoz 1étre, hajt
végre és tart fenn, amely biztositja az ligyfél és a kliringtagok eszkoze-
inek és pozicidinak id6ben torténd és szabalyos elszamolasat vagy atru-
hazasat, amennyiben a 20. cikk szerinti hatdrozatnak megfelelden
visszavonjak az engedélyt.
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(3) E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EEPH a KBER
tagjaival folytatott konzultaciot kovetéen kidolgozza az iizletmenet-foly-
tonossagi terv, valamint a vészhelyzeti helyredllitasi terv minimalis
tartalmat és el6irasait meghatarozo szabalyozastechnikai standardok
tervezeteét.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének
megfeleld elfogadasara.

35. cikk

Kiszervezés

(1) Amennyiben a kozponti szerz6dd fél kiszervez egyes mitkodé-
séhez kapcsolodo feladatokat, szolgaltatasokat vagy tevékenységeket,
teljes mértékben felelés marad az e rendelet értelmében fennall6 vala-
mennyi kotelezettségének teljesitéséért, és folyamatosan megfelel a
kovetkezd feltételeknek:

a) a kiszervezés nem eredményezi a feleldsség atruhazasat;

b) a kozponti szerz6d6 félnek a kliringtagjaival, illetve adott esetben
azok lgyfeleivel vald kapcsolata és az azokkal szembeni kotelezett-
ségei nem modosulnak;

¢) a kozponti szerzddd fél engedélyezésének feltételei ténylegesen nem
valtoznak;

d) a kiszervezés nem akadalyozza a feliigyeleti és ellendrzési funkciok
gyakorlasat, igy a megbizas teljesités¢hez sziikséges barmilyen rele-
vans informacidokhoz vald helyszini hozzaférést sem;

e) a kiszervezés nem fosztja meg a kdzponti szerzddo felet a kocka-
zatok kezeléséhez sziikséges rendszerektdl és kontrollmechanizmu-
soktol;

f) a szolgaltatd olyan iizletmenet-folytonossagi kovetelményeket vezet
be, amelyek egyenértékiick azokkal, amelyeket a kdzponti szerz6do
félnek e rendelet értelmében teljesitenie kell;

2) a kozponti szerz8d6 fél megtartja a nytjtott szolgaltatdsok mindségé-
nek, valamint a szolgaltatd szervezeti és tokemegfelelésének értéke-
1éséhez, tovabba a kiszervezett funkciok hatékony feliigyeletéhez és
a kiszervezéshez kapcsolod6 kockézatok kezeléséhez sziikséges szak-
értelmet és er6forrasokat, és folyamatosan feliigyeli e feladatokat és
kezeli ¢ kockazatokat;

h) a kozponti szerz6dé fél kozvetlen hozzaféréssel rendelkezik a kiszer-
vezett feladatok relevans informacidihoz;

i) a szolgaltatd egylittmiikodik az illetékes hatosdggal a kiszervezett
tevékenységek vonatkozasaban;
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j) a szolgaltatd biztositja a kozponti szerz6dé félhez, annak kliringtag-
jaihoz és tigyfeleihez kapcsolodd valamennyi bizalmas informacid
védelmét, vagy — amennyiben a szolgaltatd székhelye harmadik
orszagban talalhatdo — garantalja, hogy az érintett harmadik orszag
adatvédelmi normai vagy az érintett felek kozotti megallapodasban
részletezett adatvédelmi normak egyenértékiiek az Unidban hatalyos
adatvédelmi normakkal.

A kockazatkezeléshez kapcsolodd fontosabb tevékenységeket a kdzponti
szerz0d6 fél nem szervezheti ki, kivéve, ha azt az illetékes hatosag
jovahagyja.

(2) Az illetékes hatosag eldirja a kozponti szerzo6dé fél szdmara a
szolgaltatd és sajat jogainak és kotelezettségeinek elkiilonitését és irds-
beli megallapodasban vald vilagos rogzitését.

(3) A kozponti szerz6dd fél kérésre rendelkezésre bocsat minden
olyan informdaciot, amelyre az illetékes hatdsagnak sziiksége van ahhoz,
hogy értékelni tudja a kiszervezett tevékenységek e rendeletnek valod
megfelelését.

2. FEJEZET

Az iizletvitel szabalyai

36. cikk

Altaldnos rendelkezések

(1) A kozponti szerz6d6 fél kliringtagjainak és adott esetben azok
igyfeleinek torténd szolgaltatasnyujtas soran tisztességesen és szaksze-
rlien jar el, a kliringtagok és az iigyfelek érdekeivel, valamint a haté-
kony és eredményes kockazatkezeléssel Osszhangban.

(2) A kozponti szerz6dd fél hozzaférhetd, atlathatd és tisztességes
szabalyokkal rendelkezik a panaszok idében torténd kezeléséhez.

37. cikk

Részvételi kovetelmények

(1) A kozponti szerz6dd fél a kockazatkezelési bizottsag 28. cikk (3)
bekezdése szerinti tanacsai alapjan — adott esetben elszamolt termékti-
pusonként — meghatarozza a belépésre jogosult kliringtagok kategoridit
és a jogosultsagi kritériumokat. E kritériumok a kozponti szerz6dd
félben valo részvételi lehetség nyilt és méltanyos biztositasa érdekében
megkiilonboztetésmentesek, atlathatok és objektivek, és Dbiztositjak,
hogy a kliringtagok elegendd pénziigyi forrassal és miikddési kapaci-
tassal rendelkezzenek a kozponti szerz6dd félben vald részvételbol
fakado kovetelmények teljesitéséhez. A részvételt korlatozd kritériumok
csak annyiban engedélyezhetk, amennyiben azok célja a kdzponti szer-
z6d6 fél kockazatanak kézben tartasa.

(2) A kozponti szerzddd fél biztositja az (1) bekezdésben emlitett
kritériumok folyamatos teljesiilését, és kelld idoben hozzafér az érté-
kelés szempontjabol 1ényeges informaciokhoz. A kozponti szerz6do
fél legalabb évente egyszer atfogod feliilvizsgalatot tart az e cikk kliring-
tagjai altali teljesitésére vonatkozodan.
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(3) A tranzakciok elszamolasat ligyfeleik nevében végzd kliringtagok
rendelkeznek az e tevékenység elvégzéséhez sziikséges potldlagos pénz-
iigyi forrasokkal és mukodési kapacitassal. A kozponti szerzodo fél
kliringtagokra vonatkoz6 szabalyainak lehetové kell tennie azt, hogy
alapveté 1ényegi informaciokat gytijtson az {ligyfélnek nytjtott szolgal-
tatasokkal kapcsolatos jelentds kockazati koncentraciok azonositasa,
nyomon kovetése és kezelése céljabol. A kliringtagok kérésre tajékoz-
tatjak a kozponti szerzodo felet arrdl, hogy milyen kritériumok és szaba-
lyok mellett teszik lehetévé tligyfeleik szamara a kdzponti szerz6dé fél
szolgaltatasainak igénybevételét. Tovabbra is a kliringtagok felelosek
annak biztositasaért, hogy az tligyfelek eleget tegyenek kotelezettségeik-
nek.

(4) A kozponti szerzodo fél objektiv és atlathato eljarasokkal rendel-
kezik azon kliringtagok felfiiggesztésére és rendes kizarasara, amelyek
mar nem teljesitik az (1) bekezdésben emlitett kritériumokat.

(5) A kozponti szerz6d6 fél csak akkor tagadhatja meg az (1) bekez-
désben emlitett kritériumokat teljesitd kliringtag szdmara a részvételt, ha
dontését irasban kellden megindokolja, és azt atfogo kockazatelemzésre
alapozza.

(6) A Kkozponti szerz6d6 fél konkrét tobbletkovetelményeket
tdmaszthat a kliringtagokkal szemben, ilyen tobbek kozott a nemteljesitd
nyeknek a kliringtag altal viselt kockazattal aranyosnak kell lennie, és
nem korlatozhat egyes kliringtag-kategoriakat a részvétel lehetoségében.

38. cikk
Atlathatosag

(1) A kozponti szerz6d6 fél és kliringtagjai nyilvanossagra hozzak az
altaluk nyujtott szolgaltatasokhoz kapcsolodd arakat és dijakat. Kiilon-
kiilon hozzak nyilvanossagra az egyes szolgaltatdsok és funkciok érait
és dijait, beleértve az arengedményeket és pénzvisszatéritéseket, vala-
mint e kedvezmények igénybevételének feltételeit. A kdzponti szerz6do
fél lehetvé teszi kliringtagjai és adott esetben azok ligyfelei szdmara az
altala nyujtott szolgaltatasok kiilon-kiilon torténd igénybevételét.

A kozponti szerz6dd fél kiilon szamolja el az altala nyujtott szolgalta-
tasok koltségeit és bevételeit, és ezeket az adatokat kozli az illetékes
hatosaggal.

(2) A kozponti szerz6do fél tajékoztatja a kliringtagokat és az iigyfe-
leket a nyujtott szolgaltatasokhoz kapcsolédd kockazatokrol.

(3) A kozponti szerzddd fél ismerteti kliringtagjaival és illetékes
hatosagaval a kliringtagokkal szembeni nap végi kitettség kiszamita-
sahoz hasznalt arinformaciokat.

A koOzponti szerz6d6 fél Osszesitett alapon nyilvanossagra hozza az
egyes eszkozkategoridk esetében az elszamolt tranzakciok volumenét,
amelyeket a kozos szerz6do fél Gsszesitve szamolt el.
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(4) A kozponti szerz6d6 fél nyilvanossa teszi a harmadik felekkel
vald kapcsolattartasban altala hasznalt tartalmi és iizenetformatumokra
vonatkozé kommunikacids protokollokkal kapcsolatos miikodési és
technikai kdvetelményeket, beleértve a 7. cikkben emlitetteket is.

(5) A kozponti szerz6dd fél nyilvanossagra hozza, ha a kliringtagok
megsértik a 37. cikk (1) bekezdésében emlitett kritériumokat és az e
cikk (1) bekezdésében rogzitett kovetelményeket, kivéve, ha az illetékes
hatosag az EEPH-val folytatott konzultaciot kovetden wigy itéli meg,
hogy a kozzététel fenyegetné a pénziigyi stabilitast vagy piacba vetett
bizalmat, sulyosan veszélyeztetné a pénziigyi piacokat, vagy aranytalan
karokat okozna az érintett feleknek.

39. cikk

Elkiilonités és hordozhatésag

(1) A kozponti szerz6dd fél olyan elkiilonitett nyilvantartast és szam-
lakat vezet, amelyek mindenkor és késedelem nélkiil lehetové teszik
szamara a nala vezetett szamlakon a kliringtagok javara tartott eszkdzok
és poziciok egyértelmii megkiilonboztetését a mas kliringtagok javara
tartott eszk6zoktol és pozicioktol, valamint a sajat eszkozeitdl.

(2) A kozponti szerz6dd feél kérésre olyan elkiilonitett nyilvantartast
és szamlakat vezet, amelyek lehetové teszik minden kliringtag szamara a
kozponti szerz6dd félnél vezetett szamlakon e kliringtag eszkozeinek és
pozicidinak egyértelmi megkiilonboztetését a kliringtag iigyfelei javara
tartott eszk6zoktdl és pozicioktol (a tovabbiakban: gylijtészamlas elkii-
16nités).

(3) A kozponti szerz6dé fél koteles olyan elkiilonitett nyilvantartas-
és szamlavezetést kinalni, amellyel minden kliringtag szamara lehetvé
valik a kozponti szerz6dd félnél vezetett szamldkon az ligyfél javéara
tartott eszkdzok és poziciok egyértelmii megkiilonboztetése a mas
igyfelek javara tartott eszkozoktdl €s pozicioktdl (a tovabbiakban:
egyéni tigyfél-elkiilonités). A kozponti szerz6d6 fél kérésre biztositja a
kliringtagok részére a lehetdséget, hogy tobb szamlat nyissanak sajat
neviikon vagy tigyfeleik nevén.

(4) A Kkliringtag olyan egymastol elkiilonitett nyilvantartasokat és
szamlakat vezet, amelyek lehetévé teszik mind a kozponti szerzédod
félnél vezetett szamlakon, mind a sajat szamldin az iigyfelei javara a
kozponti szerz6dd félnél tartott eszkdzok és pozicidk elkiilonitését a
sajatjaiktol.

(5) A Kkliringtag biztositja ligyfeleinek a valasztasi lehetdséget
legalabb a gyljtdszamlas elkiilonités és az egyéni iigyfél-elkiilonités
kozott, és tajékoztatja dket az egyes valasztasi lehetdségek (7) bekezdés
szerinti koltségeirdl és védelmi szintjér6l. Az ligyfél irasban erdsiti meg
valasztasat.
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(6) Ha az ugyfél az egyéni ligyfél-elkiilonitést valasztja, az ligyfélre
vonatkoz6 kdvetelményen tuli biztositéktobbletet is a kdzponti szerz6d6
félnél kell elhelyezni, és meg kell kiilonboztetni a tobbi iigyfél, illetve
kliringtag biztositékaitol, tovabba nem szabad kitenni a mas szamlakon
vezetett poziciokhoz kapcsolodd veszteségeknek.

(7) A kozponti szerz6d6 felek és a kliringtagok nyilvanossa teszik az
altaluk biztositott egyes elkiilonitési szinteknek megfelelé védelmi
szintet és koltségeket, €s e szolgaltatasokat ésszerii kereskedelmi felté-
telekkel nyujtjak. Az elkiilonités kiilonb6z6 szintjeinek részletezésekor
ki kell térni a felkinalt elkiilonités adott szintjeinek jogkovetkezménye-
ire, beleértve az adott joghatdsag alkalmazand6 fizetésképtelenségi
jogszabalyairol szo6lo tajékoztatast is.

(8) A kozponti szerz6dd félnek hasznalati joga van értékpapirokbol
allo pénziigyi biztositékrol szolé megallapodas keretében beszedett
biztositékokhoz, illetve a garanciaalapba e megallapodas keretében
beszedett hozzajarulasokhoz, a pénziigyi biztositékokrdl szold megalla-
podasokrol szo6lo, 2002. junius 6-i 2002/47/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv (') 2. cikke (1) bekezdése c) pontjanak értelmében,
amennyiben miikodési szabalyai rendelkeznek e megallapodas alkalma-
zasardl. A kliringtag irdsban erdsiti meg a miikddési szabalyok elfoga-
dasat. A kozponti szerz6dd fél nyilvanossagra hozza e hasznalati jogat,
amelyet a 47. cikkel 0sszhangban kell gyakorolni.

(9) A kozponti szerz6d6 félnél a szamlakon az eszkdzok és poziciok
elkiilonitésére vonatkozdé kovetelmény akkor teljesiil, ha teljesiilnek az
alabbi feltételek:

a) az eszkozok és a poziciok kiilon szamlakon vannak nyilvantartva;

b) nem lehetséges a kiilonb6zé szamlakon nyilvantartott poziciok netto-
sitasa;

c) a valamely szamlan nyilvantartott poziciok fedezetéiil szolgald
eszk6zOok nincsenek kitéve mas szamlan nyilvantartott pozicidkhoz
kapcsolodo veszteségeknek.

(10) Az eszkdz olyan biztositékeszkozt jelent, amelyet poziciok fede-
zetéiil tartanak, és magaban foglalja az e biztositékkal egyenértékii
eszkozok atruhazasdhoz fiiz6do jogot, illetve a biztositékeszkozok érté-
kesitésébdl szarmazo esetleges bevételeket, de nem foglalja magaban a
garanciaalaphoz valé hozzajarulasokat.

3. FEJEZET

Prudencidlis kovetelmények

40. cikk
Kitettségkezelés

A kozponti szerz6dd fél kozel valds idoben méri és értékeli az egyes
kliringtagokkal és adott esetben mas olyan kozponti szerz6d6 felekkel
szembeni likviditasi ¢és hitelkockazatat, amelyekkel interoperabilitasi
megallapodast kotott. A kozponti szerz6dé fél kell6 id6ben és
megkiilonboztetésmentes modon fér hozz4 az érintett arazasi adatforra-
sokhoz, hogy hatékonyan mérni tudja kitettségét. Ezt ésszeri koltség-
alapon kell elvégezni.

() HL L 168., 2002.6.27., 43. o.
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41. cikk

Biztositéki kovetelmények

(1) A kozponti szerz6dd fél a hitelkockazati kitettség korlatozasara
biztositékot ir eld, hiv le és gyijt be a kliringtagoktol és adott esetben az
interoperabilitdsi megéallapodéassal rendelkezd kozponti szerz6do felektdl.
E biztositékoknak elegenddnek kell lenniiik azon potencialis kockazatok
fedezésére is, amelyek a kdzponti szerz6d6 fél becslése szerint az érin-
tett poziciok lezarasaig felmeriilhetnek. A biztositéknak elegenddnek
kell lennie a kitettség megfeleld idészak alatti valtozasainak legalabb
99 %-abodl eredd veszteségek fedezésére, és biztositania kell, hogy a
kozponti szerzddd fél legalabb napi szinten teljes egészében biztosité-
keszkdzzel fedezze kitettségét valamennyi kliringtagjaval, és adott
esetben azon kozponti szerz6dd felekkel, amelyekkel interoperabilitdsi
megallapodast kotott. A kozponti szerz6d6 fél rendszeresen nyomon
koveti és sziikség esetén feliilvizsgalja biztositékszintjét annak érdeké-
ben, hogy az tiikrozze az aktualis piaci feltételeket, figyelembe véve az
ilyen feliilvizsgalatok lehetséges prociklikus hatésait.

(2) A kozponti szerz6d6 fél biztositéki kovetelményeinek kidolgo-
zasa soran olyan modelleket és paramétereket alkalmaz, amelyek
megfelelnek az elszdmolt termékek kockazati jellemzdinek, és figye-
lembe veszik a biztositékok beszedése kozott eltelt idoszakokat, a piac
likviditasat, és a valtozasok lehetdségét a tranzakcidk id6tartama soran.
A modelleket és a paramétereket az illetékes hatdsag hagyja jova, és
azok a 19. cikk szerinti vélemény targyat képezik.

(3) A kozponti szerz6d6 fél napkozbeni alapon hivja le és szedi be a
biztositékokat, legalabb az eldre meghatarozott értékhatarok atlépésekor.

(4) A kozponti szerz6do fél lehivja és beszedi azokat a biztositéko-
kat, amelyek a meghatarozott pénziigyi eszkozok tekintetében
megfelelnek a 39. cikkel Osszhangban vezetett szdmlakon nyilvantar-
tasba vett pozicidkbdl eredd kockazatok fedezésére. A kozponti szer-
z0do fél csak akkor szamithatja ki a biztositékot a pénziigyi eszkdzok
egy portfolidja tekintetében, ha az erre hasznalt modszer prudens és
megalapozott.

(5)  E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EEPH az EBH-val
és a KBER-rel folytatott konzulticiot kovetden kidolgozza azon szabé-
lyozastechnikai standardok tervezetét, amelyek meghatarozzak az (1)
bekezdésben emlitett, a pénziigyi eszkozok kiilonboz6é kategoriai
esetében figyelembe veendd, a likviditasi iddszakra vonatkozo
megfeleld szazalékos aranyt és id6horizontot, valamint a multbéli vola-
tilitds kiszadmitasat, figyelembe véve a prociklikussag korlatozasara
vonatkoz6 célkitiizést és azokat a feltételeket, amelyek mellett a (4)
bekezdés szerinti portfolid biztositéki gyakorlatok bevezethetdk.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének
megfeleld elfogadasara.



2012R0648 — HU — 02.07.2014 — 002.001 — 75

42. cikk

Garanciaalap

(1) A kozponti szerz6d6 fél a kliringtagjaival szembeni hitelkockazati
kitettségének tovabbi csokkentése érdekében eldfinanszirozott garancia-
alapot tart fenn az egy vagy tobb kliringtag nemteljesitésébdl — ideértve
a fizetésképtelenségi eljaras meginditasat is — ered0 azon veszteségek
fedezésére, amelyek meghaladjak a 41. cikkben meghatarozott biztosi-
téki kovetelmények altal fedezett veszteségeket.

A kozponti szerz6dé fél meghatarozza azt a minimalis Osszeget, amely
ala a garanciaalap mértéke nem csdkkenhet.

(2) A kozponti szerz6dd fél meghatarozza a garanciaalapba fizetendd
hozzajaruldas minimalis Osszegét ¢és az egyes kliringtagok hozzajarula-
sanak kiszdmitasdhoz alkalmazandé kritériumokat. A hozzajaruldsoknak
aranyosaknak kell lenniiik az egyes kliringtagok kitettségével.

(3) A garanciaalapnak legalabb azt lehetévé kell tennie, hogy a
kozponti szerz6dd fél — rendkiviili, de valdszer(i piaci koriilmények
kozott is — képes legyen viselni azon kliringtag nemteljesitését, amely-
lyel szemben a kitettsége a legnagyobb, illetve a masodik €s harmadik
legnagyobb kliringtag nemteljesitését, amennyiben az azokkal szembeni
Osszkitettsége nagyobb. A kozponti szerz6dé fél rendkiviili, de valo-
szerli piaci koriilményeket feltételezd forgatokonyveket dolgoz ki. A
forgatokonyvek kozott szerepelniiik kell azoknak az idészakoknak,
amikor azokon a piacokon, amelyek szdmara a kozponti szerz6dd fél
szolgaltatasokat nyujt, a legnagyobb volatilitas volt tapasztalhato, vala-
mint kiillonbdzd lehetséges jovobeli forgatokonyveknek. A forgato-
konyvek kidolgozasakor figyelembe kell venni a pénziigyi eréforrasok
hirtelen értékesitésének és a piaci likviditas gyors csokkenéseinek lehe-
toségét.

(4) A kozponti szerz6d6 fél az altala elszamolt valamennyi pénziigyi
eszkozkategoriara létrehozhat garanciaalapokat.

(5)  E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EEPH a KBER-rel
szoros egyiittmiikodésben és az EBH-val folytatott konzultaciot kdve-
téen kidolgozza azon szabalyozastechnikai standardok tervezetét,
amelyek meghatarozzak a (3) bekezdés szerinti, rendkiviili, de valoszeri
piaci koriilmények meghatdrozasara szolgald, a garanciaalap vagy a
43. cikkben emlitett egyéb pénziigyi forrasok méretének megallapita-
sakor hasznéland6 keretet.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének
megfeleld elfogadasara.
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43. cikk
Egyéb pénziigyi forrasok

(1) A kozponti szerzédd félnek elegendd eléfinanszirozott pénziigyi
forrassal kell rendelkeznie azon potencialis veszteségek fedezésére,
amelyekre a 41. cikkben meghatarozott biztositéki kovetelmények és a
42. cikk szerinti garanciaalap mar nem nyuUjtanak fedezetet. P C1 Az
ilyen eldfinanszirozott pénziigyi <« forrasoknak magukban kell foglal-
niuk a kozponti szerzddd fél elkiilonitett forrdsait, a kozponti szerz6do
fél szabad rendelkezésére kell allniuk, és nem hasznalhatok a 16. cikk
szerinti tOkekovetelmények teljesitésére.

(2) A 42. cikkben emlitett garanciaalapnak és az e cikk (1) bekez-
désében emlitett egyéb pénziigyi forrasoknak minden id&pontban
elegendének kell lenniiik arra, hogy a kdzponti szerz8d6 fél rendkiviili,
de valoszerii piaci koriilmények kozott el tudja viselni legalabb azon két
kliringtag nemteljesitését, amelyekkel szemben a legnagyobb a kitett-
sége.

(3) A kozponti szerz6do fél felkérheti a teljesitd kliringtagokat, hogy
egy masik kliringtag nemteljesitése esetén biztositsanak potlolagos
forrasokat. A kliringtagok kdzponti szerz6dé féllel szembeni kitettsége
korlatozott.

44. cikk

Eszkozok a likviditasi kockazat kezelésére

(1) A kozponti szerz6dé félnek mindenkor hozza kell tudnia jutni a
feladatai és tevékenységei végzéséhez sziikséges megfeleld likviditas-
hoz. A kozponti szerzddo fél a megfeleld likviditas fenntartasahoz sziik-
séges mérteki hitelkeretet tart fent vagy mas hasonld konstrukciot alakit
ki annak érdekében, hogy fedezni tudja likviditasi sziikségleteit, arra az
esetre, ha a rendelkezésére allo pénziigyi forrasok nem lennének azonnal
felhasznalhatok a kozponti szerz6d6 fél részér6l. Egy kliringtag és
annak anya- vagy leanyvallalatai egyiittesen legfeljebb 25 %-at nyujt-
hatjak a kdzponti szerz6do fél szamara sziikséges hitelkeretnek.

A kozponti szerz6d6é fél napi szinten méri potencidlis likviditasi sziik-
ségletét. Figyelembe veszi legalabb az azon két kliringtag nemteljesitése
altal jelentett likviditasi kockazatot, amelyekkel szemben Kkitettsége a
legnagyobb.

(2)  E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EEPH az illetékes
hatosagokkal és a KBER tagjaival folytatott konzultaciét kdvetSen
kidolgozza az (1) bekezdésben emlitett, a kozponti szerzodo fél altal
viselendd likviditasi kockazat kezelésére szolgald keretet meghatarozo
szabalyozastechnikai standardok tervezetét.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.
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45. cikk

Tobblépcesos veszteségfedezés

(1) A kozponti szerz6do fél a veszteségek fedezésére mas pénziigyi
forrasok el6tt a nemteljesitd kliringtag altal befizetett biztositékot hasz-
nalja fel.

(2) Amennyiben a nemteljesitdé kliringtag altal befizetett biztositék
nem elegendd a kozponti szerz6dd félnél felmeriilt veszteségek fedezé-
sére, a kozponti szerz6d6 fél a nemteljesitd tag garanciaalaphoz vald
hozzajarulasat hasznalja fel a veszteségek fedezésére.

(3) A kozponti szerz6do fél csak azt kdvetden hasznalhatja a teljesitd
kliringtagok garanciaalaphoz valdé hozzajarulasait és a 43. cikk (1)
bekezdése szerinti egyéb pénziigyi forrdsokat, miutan kimeritette a
nemteljesitd tag hozzajarulasait.

(4) A kozponti szerz6dd fél a teljesitd kliringtagok garanciaalaphoz
valé hozzajarulasainak igénybevétele eldtt az elkiilonitett sajat forrasait
hasznalja fel. A kozponti szerz6d6 fél nem hasznalhatja a teljesitd
kliringtagok altal befizetett biztositékokat a mas kliringtag nemteljesité-
sébdl szarmazo veszteségek fedezésére.

(5)  E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EEPH az illetékes
hatosagokkal és a KBER tagjaival folytatott konzultaciét kdvetSen
kidolgozza a kozponti szerz6d6é félnek a (4) bekezdés szerint haszna-
land6 sajat eszkozeinek kiszamitasara ¢és fenntartasara vonatkozo
modszertant meghatdrozo szabélyozéastechnikai standardok tervezetét.

Az EEPH az emlitett szabéalyozastechnikai standardtervezeteket 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

46. cikk

A biztositékeszkozokre vonatkozé kovetelmények

(1) A kozponti szerz6dd fél nagymértékben likvid, minimalis piaci és
hitelkockazatli biztositékeszkozoket fogadhat el a kliringtagokkal szem-
beni kezdeti vagy folyamatos kitettség fedezésére. A kdzponti szerz6dd
fél a nem pénziigyi szerz6dd felekre vonatkozoéan elfogadhat bankga-
ranciakat, az ilyen garanciadkat a kliringtag bankkal szembeni kitettsége-
ként figyelembe véve. A kdzponti szerz6dd fél megfeleld levonasokat
(haircut) alkalmaz az eszk6zok értékére, mely levonasoknak tiikréznitik
kell azt, hogy az eszkozértékek mennyivel csokkenhetnek utols6é ujra-
értékelésiik és azon idépont kozott, amikorra értékesitésiik ésszeriien
feltételezhetd. A kozponti szerz6dd fél figyelembe veszi a valamely
piaci résztvevd nemteljesitését kovetden jelentkezd likviditasi kockaza-
tot, valamint a bizonyos eszk6zokhoz kapcsolodd koncentracios kocka-
zatot, ami az elfogadhatd biztositékeszkozok és a vonatkozd levonasok
megallapitasahoz vezethet.
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(2) A kozponti szerz6dé fél adott esetben, amennyiben az kell6-
képpen prudens, biztositéki kovetelményeinek fedezésére elfogadhatja
biztositékeszkozként a szdrmaztatott ligylet alapjaul szolgdld eszkozt
vagy a kozponti szerzodd fél kitettségét eredeztetd pénziigyi eszkozt.

(3) E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EEPH az EBH-
val, az ERKT-val és a KBER-rel folytatott konzultaciot kdvetéen kidol-
gozza a szabalyozastechnikai standardok tervezetét a kovetkezok
meghatarozasara:

a) a magas likviditasunak tekinthetd biztositékeszk6zok tipusa — szdm-
lapénz, arany, allamkotvények és kivald mindségli vallalati kotvé-
nyek, fedezeti kotvények;

b) az (1) bekezdésben emlitett levonasok;

¢) a kereskedelmi banki garancidk biztositékeszkozként valod elfogadha-
tosagara vonatkozo feltételek.

Az EEPH az emlitett szabéalyozastechnikai standardtervezeteket 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

47. cikk
Befektetési politika

(1) A kozponti szerzodo fél csak pénzeszkozbe vagy magas likvidi-
tasu és minimalis piaci és hitelkockazat pénziigyi eszkdzokbe fektetheti
pénziigyi eréforrasait. A kdzponti szerzodd fél befektetéseinek gyorsan,
minimalis negativ arhatassal értékesithetonek kell lenniiik.

(2) A 16. cikk (2) bekezdésének és a 45. cikk (4) bekezdésének az
alkalmazasaban nem kell figyelembe venni a tdke azon Osszegét —
beleértve a kozponti szerz6dé fél eredménytartalékat és tartalékait —,
amelyet nem fektetnek be az (1) bekezdés szerint.

(3) A biztositékként, illetve a garanciaalaphoz vald hozzajarulasként
befizetett pénziigyi eszkozoket lehetdség szerint olyan értékpapirki-
egyenlitésirendszer-tizemeltetoknél kell biztositékként helyezni, amelyek
biztositjak ezen pénziigyi eszkozok teljes kori védelmét. Lehetség van
engedélyezett pénziigyi intézményekkel kialakitott mas, nagyfoku
biztonsagot nytjtd6 megallapodasok alkalmazisara is.

(4) A kozponti szerz6dd fél szamlapénz-biztositékait engedélyezett
pénziigyi intézményekkel kialakitott, nagyfok biztonsagot nyujto
megallapodasok alkalmazasaval vagy a kdzponti bankok altal biztositott
letéti rendelkezésre allas, illetve a kozponti bankok altal kinalt mas
hasonld eszkozok igénybevételével kell elhelyezni.
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(5) Amennyiben valamely kozponti szerz6dé fél harmadik félnél
helyez biztositékba eszkdzoket, biztositania kell, hogy a kliringtagok
altal biztositékba helyezett eszk6zok megkiilonboztethetok legyenek a
kozponti szerz6dd fél eszkozeitdl és az emlitett harmadik fél eszkozei-
t6l, mégpedig gy, hogy a harmadik fél kdnyveiben eltéré névvel ella-
tott szamlan vezeti azokat, vagy mas egyenérték(l, azonos szinti
védelmet biztositd intézkedéseket alkalmaz. A kdzponti szerz6d6d félnek
sziikség esetén azonnal hozza kell tudnia jutni a pénziigyi eszk6z6khoz.

(6) A kozponti szerz6do fél nem fektetheti be tokéjét, valamint a 41.,
42., 43., illetve 44. cikkben meghatarozott kovetelményekbdl szarmazo
Osszegeket sajat értékpapirjaiba, illetve anya- vagy leanyvallalatanak
értékpapirjaiba.

(7)  Befektetési dontései soran a kozponti szerzodd fél figyelembe
veszi az egyes adosokkal szembeni teljes hitelkockazati kitettségét, és
biztositja, hogy barmely addssal szembeni teljes hitelkockazati kitettsége
az elfogadhatd koncentracios korlatok kozott maradjon.

(8)  E cikk kdvetkezetes alkalmazasa érdekében az EEPH az EBH-val
és a KBER-rel folytatott konzultaciot kovetden kidolgozza olyan szaba-
lyozastechnikai standardok tervezetét, amelyek meghatarozzak, hogy
mely pénziigyi eszkozok tekinthetdk az (1) bekezdés szerint magas
likviditasu, minimalis piaci és hitelkockéazattal rendelkezének, tovabba
meghatarozzak a (3) és (4) bekezdés szerinti, nagyfoku biztonsagot
nyujtd letéti formakra vonatkoz6 megallapodasokat és a (7) bekezdésben
emlitett koncentracids korlatokat.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els¢ albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

48. cikk

Nemteljesitési eljarasok

(1) A kozponti szerz6dd fél részletes eljarasokat vezet be arra az
esetre, ha valamely kliringtag nem teljesiti a 37. cikkben meghatarozott,
a kozponti szerz6dé félben valo részvételre vonatkozd kovetelményeket
az eldirt hataridon beliil és a kdzponti szerz6dd fél altal kidolgozott
eljarasoknak megfeleléen. A kozponti szerz6dé fél részletesen meghata-
rozza az abban az esetben kovetendd eljarasokat, ha a kliringtag nemtel-
jesitését nem a kozponti szerz6do fél allapitja meg. Ezeket az eljarasokat
évente fellilvizsgaljak.

(2) A kozponti szerz6ddé fél haladéktalanul intézkedéseket hoz a
nemteljesitésb6l szarmazd veszteségek ¢és likviditasi nyomas korlatoza-
sara, ¢s biztositja, hogy barmely Kkliringtag pozicidinak zarasa ne
okozzon zavart a miikddésben, és ne tegye ki a teljesitd tagokat olyan
veszteségeknek, amelyeket azok nem tudnak elérejelezni vagy kezelni.
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(3) Amennyiben a kozponti szerz6dd fél ugy itéli meg, hogy a
kliringtag nem lesz képes teljesiteni jovobeli kotelezettségeit, haladék-
talanul értesiti az illetékes hatdsagot, még azelStt, hogy bejelentik,
illetve elinditjak a nemteljesitési eljarasokat. Az illetékes hatosag hala-
déktalanul kozli ezt az informéciot az EEPH-val, a KBER érintett tagja-
ival és a nemteljesitd kliringtag feliigyeletéért feleldés hatosaggal.

(4) A kozponti szerz6d6 fél biztositja nemteljesitési eljarasainak
végrehajthatosagat. Megtesz minden ésszerii 1épést annak biztositasara,
hogy torvényes jogkorrel rendelkezzen a nemteljesitd kliringtag sajat
szamlas pozicidinak likviddé tételéhez, valamint a nemteljesitd
kliringtag tigyfélpozicidinak athelyezéséhez vagy likviddé tételéhez.

(5) Amennyiben a kdzponti szerz6dd fél nyilvantartasaban és szam-
lain az eszkozok és a poziciok a nemteljesitd kliringtag ligyfeleinek
javara a 39. cikk (2) bekezdése szerint vannak nyilvantartva, minimalis
kovetelmény a kozponti szerzodd féllel szemben, hogy szerzédéses
kotelezettséget vallaljon arra, hogy — az érintett tigyfelek kérése esetén,
a nemteljesitd kliringtag hozzajarulasatol fiiggetleniil — meginditsa
azokat az eljarasokat, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy a nemteljesitd
kliringtag altal az ligyfelek javara tartott eszkdzoket és poziciokat atru-
hazzak egy olyan kliringtagra, melyet az iigyfelek egyiittesen jeloltek ki.
A masik kliringtag csak abban az esetben koételes ezen eszkozok és
poziciok atvételére, ha elézbleg olyan szerzddéses kapcsolatba Iépett
az ligyfelekkel, amellyel vallalta ezt. Amennyiben a kdzponti szerz6dd
fél mikodési szabalyzatdban meghatarozott athelyezésre eldirt idon
beliil az emlitett masik kliringtaghoz vald athelyezés barmilyen okbol
meghiusul, a kozponti szerz6dé fél a szabalyzata altal engedélyezett
barmely intézkedését alkalmazhatja az adott poziciokkal kapcsolatos
kockéazatok tényleges kezelésére, beleértve a nemteljesitd kliringtag
altal az tligyfelei javéra tartott eszk6zok és poziciok értékesitését is.

(6) Amennyiben a kozponti szerz6dd fél nyilvantartasaban és szam-
lain az eszkdzok és a poziciok a nemteljesitd kliringtag iligyfelének
javara a 39. cikk (3) bekezdése szerint vannak nyilvantartva, kovetel-
mény a kozponti szerz6d6 féllel szemben, hogy szerzédéses kotelezett-
séget vallaljon arra, hogy — az ligyfél kérése esetén, a nemteljesitd
kliringtag hozzajarulasatol fliggetleniil — meginditsa azon eljarasokat,
amelyek ahhoz sziikségesek, hogy a nemteljesitd kliringtag altal az
lgyfél javara tartott eszkdzoket €s pozicidkat atruhdzzdk egy olyan
kliringtagra, melyet az ligyfél jelolt ki. A masik kliringtag csak abban
az esetben koteles ezen eszkozok és poziciok atvételére, ha elézdleg
olyan szerzédéses kapcsolatba 1épett az tligyféllel, amellyel vallalta ezt.
Amennyiben a kozponti szerz8dd fél miikddési szabalyzatadban meghata-
rozott athelyezésre eldirt id6n belill az emlitett masik kliringtaghoz valo
athelyezés barmilyen okbol meghitsul, a kozponti szerz6dé fél a
szabalyzata altal engedélyezett barmely intézkedését alkalmazhatja az
adott poziciokkal kapcsolatos kockazatok tényleges kezelésére, beleértve
a nemteljesitd kliringtag altal az iigyfél javara tartott eszkdzok és pozi-
cidk értékesitését is.
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(7) Az tgyfelek 39. cikk (2) és (3) bekezdése szerint megkiilonboz-
tetett biztositékeszkozei csak a javukra tartott poziciok fedezésére hasz-
nalhatok. Amennyiben a kliringtag nemteljesitésének kezelésére szol-
galo, a kozponti szerz6dé fél altal végzett eljaras befejeztével az
egyenleg a kozponti szerz6dé fél tartozasat mutatja, ezt az Osszeget
azonnal vissza kell juttatni az tigyfelek részére, amennyiben azok kiléte
ismert a kdzponti szerz6dé fél el6tt, ellenkezd esetben pedig a kliring-
tagnak, az tigyfelei javara.

49. cikk

A modellek feliilvizsgalata, stresszteszt és visszamérés

(1) A kozponti szerz6d6 fél rendszeresen feliilvizsgalja a biztositéki
kovetelmények, a garanciaalaphoz vald hozzajarulasok, valamint a
biztositékeszkdzokre vonatkozo kovetelmények kiszamitasahoz alkalma-
zott modelleket és paramétereket, tovabba a kockazat kézben tartdsara
szolgald tobbi mechanizmust. A modelleket szigoru és gyakori stressz-
tesztnek veti ala, hogy értékelni tudja alkalmazkodoképességiiket rend-
kiviili, de valoészerii piaci koriilmények kozott, és visszamérést hajt
végre az elfogadott modszertan megbizhatosaganak értékelésére. A
kozponti szerz6dd fél fliggetlen érvényességre vonatkozd jovahagyast
szerez be a fentiek vonatkozasaban, tajékoztatja az illetékes hatdsagot
és az EEPH-t az elvégzett tesztek eredményeirél, és megszerzi az ille-
tékes hatosaganak és az EEPH-nak a jovahagyasat a modellek és para-
méterek barmely modositasanak elfogadasa el6tt.

A 19. cikk szerinti kollégium véleményt ad az elfogadott modellekrdl és
a paraméterekrél, valamint azok jelentds modositasairdl.

Az EEPH gondoskodik arrél, hogy az eurdpai feliigyeleti hatosagok
megkapjak a stressztesztek eredményeire vonatkozé informaciokat
annak érdekében, hogy felmérhessék a pénziigyi vallalkozasok Kkitett-
ségét a nemteljesitd kozponti szerz6dd féllel szemben.

(2) A kozponti szerz6do fél rendszeresen teszteli nemteljesitési elja-
rasainak alapvetd aspektusait, és megtesz minden ésszerii 1épést annak
biztositasara, hogy valamennyi kliringtag tisztaban legyen azokkal, és
rendelkezzen a megfeleld eljarasokkal a nemteljesités esetére vald reaga-
lashoz.

(3) A kozponti szerz6do fél nyilvanossagra hozza a kockazatkezelési
modelljével kapcsolatos kulcsfontossagu informaciokat és az (1) bekez-
désben emlitett stresszteszt elvégzésénél alkalmazott feltevéseket.

(4) E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EEPH az EBH-
val, mas ¢érintett illetékes hatdosagokkal és a KBER tagjaival folytatott
konzultaciot kdvetden kidolgozza a kovetkezOket meghatirozd szaba-
lyozéstechnikai standardok tervezetét:

a) a pénziigyi eszkozok és portfoliok kiillonbozo kategoridi esetében
végrehajtando tesztek tipusai;

b) a kliringtagok vagy mas felek részvétele a tesztekben;
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c) a tesztek gyakorisaga;

d) a tesztek idohorizontja;

e) a (3) bekezdésben emlitett kulcsfontossagu informaciok.

Az EEPH az emlitett szabéalyozastechnikai standardtervezeteket 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

50. cikk
Kiegyenlités

(1) A kozponti szerz6do fél lehetéség szerint, kozponti banki pénzt
hasznal a tranzakciok kiegyenlitéséhez. »C1 Amennyiben nem hasznal
kozponti banki pénzt, megteszi a készpénz-kiegyenlitési kockézatok
szigoru korlatozasahoz sziikséges 1épéseket. <

(2) A kozponti szerz6do fél vilagosan bemutatja a pénziigyi eszkdzok
atadasara vonatkozo kotelezettségeit, ideértve azt is, hogy kotelezettsége
a pénziigyi eszkOz atadasanak megtételére vagy fogadasara vonatkozik-
e, illetve, hogy kartalanitja-e a résztvevoket az atadasi folyamat soran
keletkezett veszteségekért.

(3) Amennyiben a kozponti szerz6dé félnek pénziigyi eszkozok
atadasanak megtételére vagy fogadasara vonatkozo kotelezettsége van,
az elsddleges kockazatot ,fizetés ellenében torténd atadas” mechaniz-
musa révén a lehet6 legnagyobb mértékben kikiiszobali.

4. FEJEZET

s

Szamitasok  és  adatszolgaltatdas  a(z) 575/2013/EU  rendelet
alkalmazdsdban

50a. cikk

Kccp kiszamitasa

(1) A hitelintézetekre ¢és befektetési vallalkozasokra vonatkozo
prudencialis kovetelményekrdl szold, 2013. janius 26-i 575/2013/EU
europai parlamenti és tanacsi rendelet (') 308. cikkének alkalmazasaban,
a kozponti szerz6d6 feleknek az egy adott garanciaalap korébe tartozod
minden kliringtaggal szemben altaluk elszamolt minden szerzddésre és
ligyletre vonatkozoan ki kell szamitaniuk az e cikk (2) bekezdésében
meghatarozott Kccp-t.

() HL L 176., 2013.6.27., l.o.
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(2) A kozponti szerz6do feleknek a kovetkezoképpen kell kiszamita-
niuk a feltételezett tékét (Kccp):

Keep = Z max{EBRM; — IM; — DF;; 0} - RW - tékemegfelelési mutato
i

ahol

EBRM; a kockézatmérséklés eldtti Kkitettségérték,
amely a kozponti szerz6dd félnek az i-edik
kliringtaggal szemben fennalld szerzédé-
sekbdl és ligyletekbdl fakado, az emlitett
kliringtaggal szembeni kitettsége az emlitett
kliringtag altal nyujtott biztositék figyelem-
bevétele nélkiil;

IM; = az i-edik kliringtag altal a kdzponti szerz6dd
félnek nyujtott alapletét;

DF; = az i-edik kliringtag eldre befizetett hozzaja-
rulasa;

RW = 20 %-os kockazati suly;

tokemegfelelési mutatdé = 8 %.

Az elsd albekezdésben szerepld képlet valamennyi értékét a nap végi, az
utolsd potldlagosletét-bekérés keretében bekért letét teljesitése elotti
értékeléssel kell figyelembe venni.

(3) A (2) bekezdésben eldirt szamitast a kozponti szerz6dé feleknek
legalabb negyedévente vagy gyakrabban el kell végezniiik, amennyiben
ezt az intézménynek mindsiild kliringtagok illetékes hatdsadgai megkdve-
telik.

(4) Az EBH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben a (3) bekezdés alkalmazasa céljara részletesen meghata-
rozza a kovetkezdket:

a) a (2) bekezdésben eldirt szamitas gyakorisadga és iddpontjai;

b) azok a helyzetek, amelyek fennallasa esetén egy kliringtagként eljard
intézmény illetékes hatosdga az a) pontban emlitettnél nagyobb
gyakorisagot irhat eld a szamitasok és az adatszolgaltatas tekinteté-
ben.

Az EBH 2014. januar 1-jéig benyujtja a Bizottsagnak az emlitett végre-
hajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.
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50b. cikk

A Kccp kiszamitasara vonatkozo altalinos szabalyok

Az 50a. cikk (2) bekezdésben eldirt szamitas soran a kovetkezd rendel-
kezéseket kell alkalmazni:

a)

b)

a kozponti szerzodd feleknek a kovetkezoképpen kell kiszamitaniuk
a kliringtagjaikkal szembeni kitettségek értékét:

i. a(z) 575/2013/EU rendelet 301. cikk (1) bekezdésének a) és d)
pontjaban felsorolt szerzddésekbdl és iigyletekbdl fakado kitett-
ségek esetében a 274. cikkben meghatarozott piaci arazas szerinti
madszerrel dsszhangban kell kiszamitaniuk azokat;

ii. a(z) 575/2013/EU rendelet 301. cikke (1) bekezdésének b), c) és
e) pontjaban felsorolt szerz6désekbdl és tigyletekbdl fakadd
kitettségek esetében a pénziigyi biztositékok atfogd modszerével,
amelyet az emlitett rendelet 223. cikke hataroz meg, az emlitett
rendelet 223. és 224. cikkében eldirt feliigyeleti volatilitasi
korrekciokkal egyiitt. Az emlitett rendelet 285. cikke (3) bekez-
dése a) pontja szerinti kivételt nem kell alkalmazni;

iii. a(z) 575/2013/EU rendelet 301. cikke (1) bekezdésének a) pont-
jéban fel nem sorolt és csak kiegyenlitési kockazattal érintett
igyletekbol fakado kitettségek esetében az emlitett rendelet
harmadik részének V. cimével sszhangban;

a(z) 575/2013/EU rendelet hatalya ala tartozo intézmények esetében
a nettositasi halmazok azonosak az emlitett rendelet harmadik
részének II. cimében meghatarozottakkal;

az a) pontban emlitett értékek kiszamitasakor a kozponti szerz6do
feleknek a pénziigyi biztositékok atfogd modszerével dsszhangban —
amelyet a(z) 575/2013/EU rendelet 224. cikke hataroz meg — le kell
vonniuk kitettségeikb6l a kliringtagjaik altal nyujtott, feliigyeleti
volatilitasi korrekciokkal megfeleléen csokkentett biztositékokat;

amennyiben egy kozponti szerz6d6 fél egy vagy tobb kozponti szer-
z6d6 féllel szembeni kitettséggel rendelkezik, az ilyen kitettségeket
ugy kell kezelnie, mintha azok kliringtagokkal szembeni kitettségek
lennének, ¢és az érintett kozponti szerzodd felektdl kapott esetleges
letéteket €s eldre befizetett hozzajarulasokat figyelembe kell vennie a
Kcep szamitasaban;
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f)

h)

)

k)

amennyiben egy kozponti szerz6dd fél szerzédéses megallapodast
kotott a kliringtagjaival, amelynek alapjan a kliringtagoktol kapott
alapletétek egészét vagy egy részét elore befizetett hozzédjarulasként
hasznalhatja, a kdzponti szerz6dd félnek ezt az alapletétet elére befi-
zetett hozzajarulasként, és nem pedig alapletétként kell figyelembe
vennie az (1) bekezdés szerinti szamitas soran;

a(z) 575/2013/EU rendelet 274. cikkében meghatarozott, a piaci
arazas szerinti modszer alkalmazasakor a kozponti szerzodo feleknek
az emlitett rendelet 298. cikke (1) bekezdése ¢) pontjanak ii. alpont-
jaban meghatarozott képletet a kdvetkezd képlettel kell helyettesite-
nitik:

PCEreq = 0.15 - PCEgp5s + 0.85 - NGR - PCEg g5

ahol NGR szamlalojat az emlitett rendelet 274. cikkének (1) bekez-
désével Osszhangban kell kiszamitani, kdzvetleniil azt megel6zden,
hogy a valtozd letéteket a kiegyenlitési hataridé vége eldtt tényle-
gesen teljesitik, NGR nevezdje pedig a bruttd potlasi koltség;

ha egy kozponti szerz6d6 fél nem tudja kiszamitani a 575/2013/EU
rendelet 298. cikke (1) bekezdése c) pontjanak ii. alpontjaban
meghatarozott NGR értékét, akkor:

i. értesitenie kell az intézménynek mindsiild kliringtagjait és azok
illetékes hatosagait arr6l, hogy nem tudja kiszamitani az NGR
értékét, és kozolnie kell ennek okait;

ii. harom hoénapig 0,3-nek megfeleld NGR-értéket alkalmazhat az e
cikk h) pontjaban meghatarozott PCE .4 kiszamitasdhoz;

amennyiben az i) pont ii. alpontjaban meghatarozott idészak végén a
kozponti szerz6dé fél még mindig képtelen lenne kiszamitani az
NGR-t, az alabbiak szerint kell eljarnia:

i. fel kell hagynia a Kccp szamitasaval;

ii. értesitenie kell az intézménynek mindsiilé kliringtagjait és azok
illetékes hatosagait arr6l, hogy felhagyott a Kccp szdmitdsaval;

az opciokra és csereligyletekre szolo opcidkra vonatkozo lehetséges
jovobeli kitettségnek a 575/2013/EU  rendelet 274. cikkében
meghatarozott, a piaci arazas szerinti modszerrel valo kiszamitasahoz
a kozponti szerz6d6 feleknek az tigylet névértékét meg kell szoroz-
niuk az opcid deltdjanak (6V/ dp) — az emlitett rendelet 280. cikke
(1) bekezdésének a) pontjaban eldirtak szerinti — abszolut értékével,
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1) ha egy kdzponti szerz6d6 fél tobb garanciaalappal rendelkezik, akkor
mindegyik garanciaalapra vonatkozdan kiilon-kiilon el kell végeznie
az 50a.cikk (2) bekezdésében meghatarozott szamitast.

50c. cikk
Adatszolgaltatas

(1) A 575/2013/EU rendelet 308. cikkének alkalmazasaban a
kozponti szerz6dé félnek adatot kell szolgéltatnia az intézménynek
mindsiilo kliringtagjai és azok illetékes hatosagai szamara a kovetkezok-
rol:

a) a feltételezett téke (Kccp) nagysaga;

b) az eldre finanszirozott hozzéjarulasok Osszege (DFcy);

¢) az eldre finanszirozott pénziigyi forrasainak az az Osszege, amelyet —
jogszabaly vagy a kliringtagokkal kotott megallapodas alapjan — egy
vagy tobb kliringtagjanak nemteljesitése esetén még a tobbi
kliringtag altal a garanciaalapba befizetett hozzajarulasok (DFccp)
felhasznalasat megel6z6en kell a veszteségei fedezésére forditania;

d) Osszes kliringtagjanak szama (N);

e) az 50d. cikkben eldirtak szerinti koncentracios tényez6 (B).

Ha a kozponti szerz6dd fél tobb garanciaalappal rendelkezik, akkor
mindegyik garanciaalapra vonatkozodan kiilon-kiilén jelentenie kell az
elsé albekezdésben meghatarozott informaciokat.

(2) A kozponti szerz6dd félnek az intézménynek mindsiilé kliring-
tagjait legalabb negyedévente vagy gyakrabban tajékoztatnia kell,
amennyiben ezt az intézménynek mindsiild kliringtagjainak illetékes
hatosagai megkovetelik.

(3) Az EBH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a
kovetkezOk részletes meghatarozasa céljabol:

a) az (1) bekezdésben meghatarozott informaciok jelentésére szolgald
egységes formatum;

b) a (2) bekezdésben eldirt tajékoztatas gyakorisaga és idGpontjai;

c) azok a helyzetek, amelyek fennallasa esetén egy kliringtagként eljaro
intézmény illetékes hatdsaga a b) pontban emlitettnél nagyobb
gyakorisagot irhat el a tajékoztatas tekintetében.

Az EBH 2014. januar 1-jéig benyUjtja a Bizottsagnak az emlitett végre-
hajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.
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50d. cikk

A kozponti szerzodé fél altal jelentendo egyes értékek kiszamitasa

Az 50c. cikk végrehajtisa céljara a kovetkezd rendelkezéseket kell
alkalmazni:

a) ha a kozponti szerz6do fél szabalyzata eldirja, hogy pénziigyi forra-
sainak egy részét vagy egészét a kliringtagjai elére finanszirozott
hozzajarulasaival parhuzamosan ugy kell felhasznalnia, hogy azok
a kliringtagok eldre finanszirozott hozzajarulasaival egyenértékiiek
legyenek abban a tekintetben, hogy hogyan viselik a kdzponti szer-
z8d6 félnél felmeriilt veszteségeket egy vagy tobb kliringtagjanak
nemteljesitése vagy fizetésképtelensége esetén, akkor a kozponti
szerz6d6 félnek az emlitett forrasok megfeleld Osszegét hozza kell
adnia a DFy-hez;

b) amennyiben a kozponti szerz6d6 félnek a szabalyzata értelmében az
egy vagy tobb kliringtagjanak nemteljesitésébdl fakadd veszteségei
fedezésére a pénziigyi forrasai egy részét vagy egészét kell felhasz-
nélnia — a garanciaalapja kimeritését kovetden, de még a kliringtagok
szerzOdésben vallalt hozzajarulasainak lehivasa eldott — a kozponti
szerz0do félnek ezen potldlagos pénziigyi forrasok megfeleld Gssze-
gét(DF ¢ p)hozza kell adnia az elére finanszirozott hozzajarulasok
teljes Osszegéhez (DF) a kdvetkezdk szerint:.>

DF = DFCCP + DFCM + DF??CP'

¢) a kozponti szerz6dé félnek a koncentracios tényez6t (B) az alabbi
képlet alapjan kell kiszdmitania:

f— PCE o4 + PCE a2
ZiPCEred,i

ahol

PCE,q;i = a kozponti szerz6d8 fél i-edik kliringtaggal fennallo
Osszes szerzodésére és ligyletére vonatkozd jovobeli
potencialis hitelkitettség csokkentett értéke;

PCE,q; = a kozponti szerz0d0 fél azon kliringtaggal fennallo
Osszes szerzddésére és ligyletére vonatkozo jovobeli
potencidlis hitelkitettség csokkentett értéke, amely
kliringtag a legmagasabb PCE,.4 értékkel rendelkezik;

PCE,eqp = a kozponti szerz6dd fél azon kliringtaggal fennallo
Osszes szerzodésére és ligyletére vonatkozo jovobeli
potencialis hitelkitettség csokkentett értéke, amely
kliringtag a masodik legmagasabb PCE,; értékkel
rendelkezik.
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V. CciMm
INTEROPERABILITASI MEGALLAPODASOK

51. cikk

Interoperabilitasi megallapodasok

(1) A kozponti szerz6dé fél interoperabilitasi megallapodast kothet
mas kozponti szerz6d6 féllel, amennyiben teljesiilnek a 52., 53. és
54. cikkben eldirt kovetelmények.

(2) Egy adott kereskedési helyszinnek torténd szolgaltatasnyujtas
céljabol mas kozponti szerz6dd féllel kotott interoperabilitasi megalla-
podas esetében a kozponti szerzddd félnek megkiilonbdztetésmentes
hozzaféréssel kell rendelkeznie az adott kereskedési helyszintdl szar-
maz6, feladatainak ellatdsahoz sziikséges adatokhoz, amennyiben a
kozponti szerz6do fél megfelel a kereskedési helyszin altal megallapitott
miikodési és technikai kovetelményeknek, tovabba megkiilonboztetés-
mentes hozzaféréssel kell rendelkeznie az érintett kiegyenlitési rendszer-
hez.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett interoperabilitasi megallapodas
megkotése és az adatallomanyokhoz vagy kiegyenlitési rendszerhez valo
hozzaférés kozvetleniil és kozvetetten is csak a megallapodasbol vagy
hozzaférésbdl szarmazo kockazatok kezelése érdekében tagadhatok meg
vagy korlatozhatok.

52. cikk

Kockazatkezelés

(1) Az interoperabilitasi megallapodast kotd kozponti szerzédo felek:

a) a megallapodasbol szarmazd kockazatok hatékony azonositasara,
feliigyeletére és kezelésére szolgald megfeleld politikékat, eljarasokat
¢és rendszereket hoznak 1étre, hogy kell6 idében tudjak teljesiteni
kotelezettségeiket;

b) megallapodnak jogaikrdl és kotelezettségeikrol, beleértve a kapcso-
latukra iranyadd jog meghatarozasat is;

¢) azonositjak, feliigyelik és hatékonyan kezelik a hitel- és a likviditasi
kockazatot, annak érdekében, hogy az egyik kdzponti szerz6dd fél
kliringtagjanak nemteljesitése ne legyen hatdssal az interoperabilis
kozponti szerz6d6 félre;

d) azonositjak, feliigyelik és kezelik az interoperabilitasi megallapo-
dasbol szarmazod potencialis kdlcsonds fiiggéseket és korrelaciokat,
pénziigyi forrasok Osszevonasahoz kapcsolddo hitel- és likviditasi
kockazatokra.

Az els6 albekezdés b) pontja alkalmazasaban a kdzponti szerzodd felek
adott esetben a 98/26/EK iranyelvben rogzitettekkel azonos szabalyokat
alkalmazzak az atutaldsi megbizasok rendszereikbe torténd bevitelének,
illetve a visszavonhatatlansagnak az idGpontja tekintetében.
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Az elso albekezdés c) pontja alkalmazasaban a megallapodas feltételei
rogzitik valamely, az interoperabilitasi megallapodasban részt vevd
kozponti szerz6dd fél nemteljesitése kovetkezményeinek kezelésére
vonatkozo eljarast.

Az elsé albekezdés d) pontja alkalmazdsiaban a kozponti szerz8dd
feleknek robusztus eszkdzokkel kell rendelkezniiik a kliringtagok bizto-
sitékeszkozének a megallapodas keretében torténd ismételt felhasznala-
sanak ellendrzésére, amennyiben ezt illetékes hatdsagaik engedélyezik.
A megallapodas rogziti, hogy e kockazatok hogyan keriilnek kezelésre,
figyelembe véve a biztositékeszkozok elegenddségét €s a tovabbterjedés
korlatozasanak sziikségességét.

(2) Amennyiben a kdzponti szerz6dd felek kliringtagokkal, illetve
egymassal szembeni kitettségének fedezésére szolgald kockazatkezelési
modelljei kiillonbozoek, a kozponti szerz6dé felek azonositjak e kiilonb-
ségeket, értékelik az azokbdl esetlegesen szarmazo kockézatokat és
(tobbek kozott potlolagos pénziigyi forrasokat biztositd) intézkedéseket
hoznak, amelyek korlatozzék a kockazatok interoperabilitdsi megallapo-
dasra gyakorolt hatasat, valamint a tovabbterjedési kockazatot tekintve a
potencialis kdvetkezményeket, és biztositjdk, hogy e kiilonbségek a
kozponti szerzddo felek egyike esetében se befolyasoljak a kliringtagok
nemteljesitése kovetkezményeinek kezelésére iranyuld képességet.

(3) A felek eltér6 megallapodasa hianyaban az (1) és (2) bekezdésbol
adodoan felmeriild koltségeket az interoperabilitast, illetve hozzaférést
kérelmezd kozponti szerz6dd fél viseli.

53. cikk

Kozponti szerz6dé felek kozotti biztositék nyudjtisanak szabalyai

(1) A kozponti szerz6d6 félnek a szamlakon meg kell kiilonbdztetnie
az azon kdzponti szerz8d6 felek javara tartott eszkozoket és poziciokat,
amelyekkel interoperabilitdsi megallapodast kotott.

(2) Ha a kozponti szerz6dd fél, amely interoperabilitasi megallapo-
dast kotott egy masik kozponti szerzodd féllel, értékpapirokbol allo
pénziigyi biztositékrdl szol6 megallapodas keretében csak kezdeti bizto-
sitékot nyljt a kozponti szerz6dd félnek, akkor az atvevd kdzponti
szerz0d6 fél nem jogosult a masik kozponti szerzodo fél altal nyujtott
biztositék hasznalatara.

(3) A pénzigyi eszkoz formdjaban kapott biztositékeszkozt a
98/26/EK iranyelv szerint bejelentett értékpapirkiegyenlitésirendszer-
lizemeltet6knél vezetett szamlan kell elhelyezni.

(4) Az (1) és (2) bekezdés szerinti eszkdzok csak akkor allhatnak az
azt atvevd kozponti szerz6dd fél rendelkezésére, ha az interoperabilitasi
megallapodas keretében biztositékeszkozt nyujtdé kozponti szerzo6dd fél
nem teljesit.

(5) Az interoperabilitasi megallapodas keretében biztositékeszkozt
atvevd kozponti szerz6d6 fél nemteljesitése esetén az (1) és (2)
bekezdés szerinti biztositékeszkozt haladéktalanul vissza kell juttatni
az azt nyuqjtd kozponti szerz6dd félnek.
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54. cikk

Az interoperabilitasi megallapodasok jovahagyasa

(1) Az interoperabilitasi megallapodashoz az érintett kozponti szer-
z0do6 felek illetékes hatosagainak elézetes jovahagyasa sziikséges. Az
interoperabilitdsi megallapodds jovdhagyasira vonatkozdan a 17. cikk
szerinti eljarast kell alkalmazni.

(2) Az illetékes hatésagok csak akkor hagyjak jova az interoperabi-
litdsi megallapodast, ha az érintett kozponti szerz6dé fél a 17. cikk
szerint engedéllyel rendelkezik elszamolasra, vagy a 25. cikk szerint
elismerték, vagy egy mar meglévé nemzeti engedélyezési rendszer kere-
tében legalabb harom éve engedélyezték, tovabba a 52. cikkben rogzitett
kovetelmények teljesiilnek, és a tranzakciok elszamolasanak a megalla-
podas szerinti technikai feltételei lehetové teszik a pénziigyi piacok
zokkendémentes és rendes miikddését, valamint a megéllapodds nem
csokkenti a feliigyelet hatékonysagat.

(3) Amennyiben valamelyik illetékes hatdsag gy véli, hogy nem
teljesiilnek a (2) bekezdésben foglalt feltételek, irasban nyujt magyara-
zatot a kockazatokkal kapcsolatos megfontolasairdl a tobbi illetékes
hatosagnak és az érintett kozponti szerz6dé feleknek. Ertesiti az
EEPH-t is, amely véleményt bocsat ki a kockazattal kapcsolatos
megfontolasok helytallosdgardl és az interoperabilitdsi megallapodas
elutasitasanak jogossagarol. Az EEPH véleményét valamennyi érintett
kozponti szerz6dd fél szdmara hozzaférhetévé kell tenni. Amennyiben
az EEPH véleménye eltér az érintett illetékes hatdsag értékelésétdl, az
illetékes hatosag az EEPH véleményét figyelembe véve tjra megfontolja
allaspontjat.

(4) Az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkében rogzitett elja-
rassal Osszhangban 2012. december 31-ig irdnymutatast vagy ajanlast
bocsat ki az interoperabilitasi megallapodasok értékelésének kovetkeze-
tessé, hatékonnya és eredményessé tétele érdekében.

Az EEPH a KBER tagjaival folytatott konzultaciét kovetéen kidolgozza
az iranymutatasok €s ajanlasok tervezeteit.

VL. CiM

A KERESKEDESI ADATTARAK  NYILVANTARTASA ES
FELUGYELETE

1. FEJEZET

A kereskedési adattirak nyilvantartasba vételének feltételei és eljardsai

55. cikk

A kereskedési adattirak nyilvantartisba vétele

(1) A kereskedési adattarakat az EEPH a 9. cikk céljaira nyilvantar-
tasba veszi.

(2)  E cikk értelmében az a kereskedési adattar vehet6 nyilvantartasba,
amely az Unioban székhellyel rendelkezd jogi személy, és megfelel a
VII. cim kovetelményeinek.
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(3) A kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele az Unid egész
teriiletére érvényes.

(4) A nyilvantartasba vett kereskedési adattarnak mindenkor meg kell
felelnie a nyilvantartasba vétel feltételeinek. A kereskedési adattar indo-
kolatlan késedelem nélkiil értesiti az EEPH-t a nyilvantartisbavételi
feltételekben bekdvetkezd barmely valtozasrol.

56. cikk

Nyilvantartasba vétel iranti kérelem

(1) A kereskedési adattar a nyilvantartasba vétel iranti kérelmet az
EEPH-hoz nyujtja be.

(2) A kérelem kézhezvételét kovetd 20 munkanapon beliil az EEPH
értékeli, hogy a kérelmet hianytalanul nyujtottak-e be.

Ha a kérelem hiényos, az EEPH hataridét szab meg, amelynek leteltéig
a kereskedési adattarnak potlolagos informaciokat kell nyujtania.

Az EEPH azt kovetden, hogy megéllapitotta a kérelem hianytalansagat,
ennek megfeleléen értesiti a kereskedési adattarat.

(3) E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EEPH kidolgozza
az (1) bekezdésben emlitett nyilvantartasba vétel iranti kérelem részleteit
meghatarozd szabalyozastechnikai standardok tervezetét.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(4) Az (1) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa
érdekében az EEPH kidolgozza az EEPH-hoz benyujtando, nyilvantar-
tasba vétel iranti kérelem formatumat meghataroz6 végrehajtas-technikai
standardok tervezetét.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazést kap az els6 albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

57. cikk

Az illetékes hatosagok nyilvantartasba vételt megel6zo értesitése és a
veliik folytatandé konzultici6

(1)  Amennyiben valamely nyilvantartasba vételét kérelmezd kereske-
dési adattarat a székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaga mar enge-
délyezett vagy nyilvantartasba vett, az EEPH indokolatlan késedelem
nélkill értesiti az emlitett illetékes hatdsagot, illetve konzultal vele,
mieldtt az érintett kereskedési adattarat nyilvantartasba venné.
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(2) Az EEPH és az érintett illetékes hatosag minden olyan informé-
ciét atad egymasnak, amelyre sziikség van az adott kereskedési adattar
nyilvantartasba vételéhez, illetve annak feliigyeletéhez, hogy a szervezet
megfelel-e nyilvantartasba vételére, illetve engedélyezésére a székhelye
szerinti tagallamban ra vonatkozé feltételeknek.

58. cikk

A kérelem megvizsgalasa

(1) Az EEPH az 56. cikk (2) bekezdésének harmadik albekezdésében
emlitett értesitéstél szamitott 40 munkanapon beliil megvizsgalja a nyil-
vantartasbavételi kérelmet a kereskedési adattar 78-81. cikknek valo
megfelelése alapjan, és megalapozott indokolassal ellatott hatarozatot
fogad el a nyilvantartasba vételr6l vagy annak elutasitasarol.

(2) Az EEPH altal az (1) bekezdésnek megfeleléen kibocsatott hata-
rozat az elfogadasa utani 6todik munkanapon 1ép hatalyba.

59. cikk

Ertesités az EEPH nyilvantartisba vételre vonatkozé hatarozatarol

(1) Amennyiben az EEPH hatarozatot fogad el a nyilvantartasba
vételr6l, annak elutasitdsardl vagy a nyilvantartasbol valo torlésrol, 5
munkanapon beliil értesiti a kereskedési adattarat, csatolva hatarozatanak
megalapozott indokolassal ellatott magyarazatat.

Az EEPH indokolatlan késedelem nélkiil értesiti hatarozatarél az 57. cikk
(1) bekezdésében emlitett érintett illetékes hatdsagot.

(2) Az EEPH az (1) bekezdésnek megfelelden hozott valamennyi
hatérozatrdl tajékoztatja a Bizottsagot.

(3) Az EEPH a honlapjan kozzéteszi az e rendelettel 6sszhangban
nyilvantartasba vett kereskedési adattarak listajat. E listat az (1)
bekezdés szerinti hatdrozatok elfogadisat kovetd 6t munkanapon beliil
frissiteni kell.

60. cikk
A 61-63. cikkben emlitett hataskorok gyakorlasa

A 61-63. cikk altal az EEPH-ra vagy az EEPH valamely tisztviseljére
vagy az EEPH 4ltal felhatalmazott valamely személyre ruhazott hatés-
korok nem hasznalhatok fel olyan informaciok vagy dokumentumok
kiszolgaltatasanak az eldirasara, amelyek esetében a felhasznalasara
jogosultak kore jogilag korlatozott.

61. cikk

Informaciokérés

(1) Az EEPH egyszerii kérés formajaban vagy hatarozattal eléirhatja,
hogy a kereskedési adattarak és a veliikk kapcsolatban 4ll6 harmadik
felek, amelyekhez a kereskedési adattarak kiszerveztek bizonyos
operativ funkcidkat vagy tevékenységeket, minden olyan informaciot
adjanak meg a szamara, amely az e rendelet szerinti feladatainak ella-
tasahoz sziikséges.
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(2) Az (1) bekezdés szerinti egyszerti kérés megkiildésekor az EEPH:
a) a kérés jogalapjaként e cikket jeloli meg;

b) meghatarozza a kérés céljat;

¢) részletesen meghatarozza az igényelt informaciot;

d) meghatarozza az informacionyujtas hataridejét;

e) tajékoztatja azt a személyt, akitdl az informaciot kéri, hogy nem
koteles megadni az informaciot, viszont amennyiben Onkéntesen
valaszol a kérésre, a nyujtott informacid6 nem lehet a valdsagnak
nem megfelel6 vagy félrevezetd; és

f) felhivja a figyelmet a 65. cikkben és az 1. melléklet IV. szakaszanak
a) pontjaban arra az esetre eldirt pénzbirsagra, ha a kérdésre adott
valasz nem felel meg a valdsagnak, vagy félrevezeto.

(3) Az (1) bekezdés szerinti, hatarozat tjan torténé informaciokérés
esetén az EEPH:

a) a kérés jogalapjaként e cikket jeloli meg;

b) meghatarozza a kérés céljat;

¢) részletesen meghatarozza az igényelt informaciot;
d) meghatdrozza az informacionyujtas hataridejét;

e) felhivja a figyelmet a 66. cikkben arra az esetre el6irt idGszakos
kényszerité birsagra, ha a nyujtott informéacié hianyos;

f) felhivja a figyelmet a 65. cikkben és az 1. melléklet IV. szakaszanak
a) pontjaban arra az esetre eldirt pénzbirsagra, ha a kérdésre adott
véalasz nem felel meg a valdsagnak, vagy félrevezetd; valamint

g) felhivja a figyelmet arra, hogy az 1095/2010/EU rendelet 60. és
61. cikke értelmében a hatarozat ellen fellebbezni lehet az EEPH
fellebbviteli tanacsa el6tt, és a hatarozat feliilvizsgaltathato az
Eur6pai Unié Birosagaval.

(4) A Kkért informacidkat az (1) bekezdésben emlitett személyek vagy
képviseldik, jogi személyek vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd
szervezetek esetében a torvény vagy az alapszabalyuk altal képvisele-
tiikkre felhatalmazott személyek szolgaltatjak. A megfeleléen meghatal-
mazott ligyvédek szintén jogosultak az ligyfelilk nevében az informécid
benyujtasara. Utobbiak teljes feleldsséggel tartoznak, ha a szolgaltatott
informaci6 hianyos, a valdésagnak nem megfelelé vagy félrevezetd.

(5) Az EEPH haladéktalanul megkiildi az egyszerii kérés vagy a
hatarozat masolatat azon tagallam illetékes hatosaganak, amelynek terii-
letén az (1) bekezdésben emlitett, az informaciokérés altal érintett
személyek tartozkodasi hellyel rendelkeznek vagy letelepedettek.
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62. cikk

Altalanos vizsgalatok

(1) Az EEPH a 61. cikk (1) bekezdésében emlitett személyekre
iranyulé minden olyan vizsgalatot elvégezhet, amely az e rendeletbdl
fakado feladatai ellatisahoz sziikséges. E célbol az EEPH altal felhatal-
mazott tisztviselok és mas személyek jogosultak az alabbiakra:

a) a feladatainak végrehajtasa szempontjabol lényeges nyilvantartasok,
adatok, eljarasok és egyéb anyagok megvizsgalasa, az adathordozotol
fliggetleniil;

b) az ilyen nyilvantartasokbol, adatokbol, eljarasokbol és egyéb anya-
gokbdl hiteles masolatok vagy kivonatok készitése vagy bekérése;

c) a 61. cikk (1) bekezdésében emlitett barmely személynek, képvise-
16jének vagy személyzete tagjainak berendelése, és szobeli vagy
irasbeli magyardzat kérése az ellendrzés targyaval és céljaval Gssze-
fliggd tényekkel és dokumentumokkal kapcsolatban, valamint a vala-
szok rogzitése;

d) barmely olyan egyéb, természetes vagy jogi személy kikérdezése, aki
ezt vallalja, valamely vizsgalat targyaval kapcsolatos informacio-
gyljtés céljabol;

e) a telefon- és adatforgalmi nyilvantartasok kikérése.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett vizsgalatok céljabol az EEPH altal
felhatalmazott tisztviselok és mas személyek hataskoriiket a vizsgalat
targyat és céljat feltlintet irasbeli felhatalmazas alapjan gyakoroljak.
A felhatalmazasban fel kell tlintetni tovabba a 66. cikk értelmében
abban az esetben kivetendé idGszakos kényszeritd birsagot is, ha a
kért nyilvantartasokat, adatokat, eljarasokat vagy egyéb anyagokat
nem vagy hianyosan nyujtjak be, vagy ha a 61. cikk (1) bekezdésében
emlitett személyek a feltett kérdésekre nem, vagy hianyosan valaszol-
nak, valamint a 65. cikknek és az 1. melléklet IV. szakasza b) pontjanak
értelmében abban az esetben kivetendd pénzbirsagot, ha a 61. cikk (1)
bekezdésében emlitett személyek a feltett kérdésekre a valésagnak nem
megfeleléen, vagy félrevezetd modon valaszolnak.

(3) Az 61. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek kotelesek
alavetni magukat az EEPH hatarozata alapjan elrendelt vizsgalatoknak.
A hatarozatban fel kell tiintetni a vizsgalat targyat és céljat, a
66. cikkben eldirt idészakos kényszeritd birsagokat, az 1095/2010/EU
rendelet értelmében igénybe vehetd jogorvoslati lehetoségeket, valamint
azon jogot, hogy a hatarozat az Eurdpai Unioé Birosagaval feliilvizs-
galtathato.

(4) Az EEPH a vizsgilat elétt kellé idSben értesitést kiild a vizs-
galatrol és a felhatalmazott személyek kilétérdl azon tagallam illetékes
hatésaganak, amelynek a teriiletén a vizsgalatra sor keriil. Az érintett
illetékes hatosag tisztviseli az EEPH kérésére segitik a felhatalmazott
személyeket feladataik elvégzésében. Az érintett illetékes hatdsag tiszt-
visel6i kérésre szintén jelen lehetnek a vizsgélaton.

(5) Amennyiben az (1) bekezdés e) pontjaban emlitett telefon- és
adatforgalmi nyilvantartasok kikéréséhez a nemzeti jogszabalyok szerint
igazsagiigyi hatosag engedélyére van sziikség, ezt az engedélyt kérel-
mezik. Ez az engedély eldvigydzatossagi intézkedésként is kérelmez-
hetd.
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(6) A (5) bekezdésben emlitett engedély kérelmezése esetén a
nemzeti igazsagiigyi hatosag ellenérzi, hogy az EEPH hatarozata hite-
les-e, és hogy az eldiranyzott kényszeritd intézkedések a vizsgalat
targyara figyelemmel nem Onkényesek, illetve tilzottak-e. A kényszeritd
intézkedések aranyossaganak ellendrzésekor a nemzeti igazsagiigyi
hatosag részletes magyarazatot kérhet az EEPH-tol, kiilonosen azon
okokra vonatkozéan, amelyek alapjan az EEPH e rendelet megsértését
feltételezi, a feltételezett jogsértés sulyossagara, tovabba arra, hogy azon
személy, akivel szemben a kényszeritd intézkedéseket hoztak, milyen
modon érintett az ligyben. A nemzeti igazsagiigyi hatésdg azonban nem
vizsgalhatja feliil a vizsgalat sziikségességét, és nem kovetelheti meg,
hogy bocsassak rendelkezésére az EEPH irataiban foglalt adatokat. Az
EEPH hatarozatanak jogszertiségét kizarolag az Eurépai Unioé Birésaga
vizsgalhatja feliil az 1095/2010/EU rendeletben meghatarozott elja-
rasnak megfelelden.

63. cikk

Helyszini ellenérzések

(1) Az EEPH az e rendelet szerinti feladatai elvégzéséhez sziikséges
minden helyszini ellendrzést elvégezhet a 61. cikk (1) bekezdésében
emlitett jogi személyek iizlethelyiségeiben vagy telkén. Amennyiben
az ellenérzés megfeleld lebonyolitdsa és eredményessége ezt megkdve-
teli, az EEPH elézetes bejelentés nélkiil is elvégezheti a helyszini ellen-
Orzést.

(2) Az EEPH altal helyszini ellendrzésre felhatalmazott tisztviselok
és mas személyek az EEPH vizsgalati hatirozataval érintett jogi
személyek barmely iizlethelyiségébe és telkére beléphetnek, és rendel-
keznek a 62. cikk (1) bekezdése szerinti dsszes hataskorrel. Jogukban 4ll
tovabba az ellen6rzés idejére és az ahhoz sziikséges mértékben zar ala
venni barmely iizlethelységet, iizleti konyvet vagy nyilvantartast.

(3) Az EEPH éltal helyszini ellendrzésre felhatalmazott tisztviselok
és mas személyek hataskoriiket az ellendrzés targyat és céljat feltiintetd
irasbeli felhatalmazas felmutatasaval gyakoroljak, amelyben fel kell
tiintetni a 66. cikk értelmében abban az esetben kivetendé iddszakos
kényszerité birsagot, ha az érintett személyek nem vetik ald magukat az
ellenérzésnek. Az EEPH a helyszini ellenérzés el6tt kell idében érte-
sitést kiild a vizsgalatrol azon tagallam illetékes hatdsaganak, amelynek
a tertiletén az ellenérzésre sor kertil.

(4) A 61. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek kotelesek
alavetni magukat az EEPH hatarozataval elrendelt helyszini ellenérzé-
seknek. A hatarozatban fel kell tiintetni az ellenérzés targyat és céljat,
meg kell hatarozni az ellenérzés megkezdésének iddpontjat, valamint
utalni kell a 66. cikkben eldirt idészakos kényszeritdé birsagra, az
1095/2010/EU rendelet értelmében igénybe vehetd jogorvoslati lehetd-
ségekre €s azon jogra, hogy a hatarozat az Eurdpai Unié Birosaga altal
feliilvizsgalhat6. Az EEPH az ilyen hatarozatok meghozatala el6tt
konzultal azon tagallam illetékes hatosagaval, amelynek a teriiletén az
ellendrzésre sor kerdil.
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(5) Azon tagallam illetékes hatdésaganak tisztviseldi vagy az altala
felhatalmazott vagy kijeldlt mas személyek, amelynek teriiletén a hely-
szini ellenérzésre sor keriil, az EEPH kérésére aktivan segitik az EEPH
altal felhatalmazott tisztviseloket ¢s mas személyeket. E célbdl rendel-
kezésiikre allnak a (2) bekezdésben meghatarozott hataskordk. A széban
forgd tagallam illetékes hatosaganak tisztviseldi kérésre szintén jelen
lehetnek a helyszini ellendrzésen.

(6) Az EEPH arra is felkérheti az illetékes hatosagokat, hogy
végezzEék el a nevében az e cikkben és a 62. cikk (1) bekezdésében
meghatarozott konkrét vizsgalati feladatokat és helyszini ellenérzéseket.
Az illetékes hatosagok e célbol az EEPH-éval azonos, az e cikkben és a
62. cikk (1) bekezdésében meghatarozott hataskorrel rendelkeznek.

(7)  Amennyiben az EEPH altal felhatalmazott tisztviselék és maés
kisérd személyek megallapitjak, hogy valamely személy akadalyozza
az e cikk szerint elrendelt vizsgalatot, ugy az érintett tagallam illetékes
hatosaga — sziikség esetén a renddrség vagy azzal egyenértékil jogkorrel
rendelkezd hatdsag bevonasaval — megadja a sziikséges segitséget
ahhoz, hogy a helyszini ellenérzést elvégezhessék.

(8)  Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett helyszini ellenérzéshez
vagy a (7) bekezdésben elbirt segitségnyujtashoz a nemzeti jogszaba-
lyok szerint valamely igazsagszolgaltatasi hatésag engedélyére van
sziikség, ezt az engedélyt meg kell kérni. Ez az engedély elovigyaza-
tossagi intézkedésként is kérelmezhetd.

(9) A (8) bekezdésben emlitett engedély iranti kérelem esetén a
nemzeti igazsagszolgéltatasi hatosag ellendrzi, hogy az EEPH hatarozata
hiteles-e, és hogy az elbiranyzott kényszeritd intézkedések az ellenérzés
targyanak figyelembevételével nem Onkényesek, illetve tulzottak-e. A
kényszerité intézkedések aranyossaganak ellenérzésekor a nemzeti igaz-
sagszolgaltatasi hatosag részletes indokolast kérhet az EEPH-t0l. A rész-
letes indokolas iranti kérelem kiilondsen azon okokra vonatkozhat,
amelyek alapjan az EEPH e rendelet megsértését feltételezi, a feltétele-
zett jogsértés sulyossagara, tovabba arra, hogy azon személy, akivel
szemben a kényszerité intézkedéseket hoztak, milyen mddon érintett
az ligyben. A nemzeti igazsagszolgaltatasi hatdsag azonban nem vizs-
galhatja feliil a vizsgalat sziikségességét, és nem kovetelheti meg, hogy
bocsassak rendelkezésére az EEPH irataiban foglalt adatokat. Az EEPH
hatdrozatanak jogszeriiségét kizardlag az Eurdpai Unié Birdsaga vizs-
galhatja feliil az 1095/2010/EU rendeletben meghatarozott eljarasnak
megfelelen.

64. cikk

A feliigyeleti intézkedések meghozatalanak és a pénzbirsagok
kivetésének eljarasi szabalyai

(1)  Amennyiben az EEPH az e rendelet szerinti feladatainak végzése
soran megallapitja, hogy fennallhat az I. mellékletben felsorolt egy vagy
tobb jogsértés esetének alapos gyantija, akkor az EEPH-n belill egy
fiiggetlen vizsgalatvezett jelol ki az ligy kivizsgalasara. A kijelolt vizs-
galatvezetdé nem vehet részt, és a multban sem vehetett részt sem
kozvetleniil, sem kozvetetten az érintett kereskedési adattar feliigyele-
tében és nyilvantartasbavételi eljarasdban, és feladatait az EEPH-t6]
fliggetleniil latja el.
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(2) A vizsgalatvezetd a vizsgalat altal érintett személyek észrevétele-
inek figyelembevételével kivizsgalja a feltételezett jogsértéseket, és a
megallapitasait tartalmazo teljes iigyiratot benyujtja az EEPH-nak.

A vizsgalatvezetd a feladatainak elvégzése érdekében jogosult a
61. cikknek megfeleléen informaciét kérni, valamint a 62. és a
63. cikknek megfeleléen vizsgalatokat ¢€s helyszini ellendrzéseket
végezni. A vizsgalatvezetének e jogkorének gyakorlasa kozben teljesi-
tenie kell a 60. cikkben foglaltakat.

A vizsgalatvezetd a feladatainak végzése soran hozzaférhet minden
olyan dokumentumhoz és informacidhoz, amelyet az EEPH a feliigyeleti
tevékenységei soran Osszegyljtott.

(3) A vizsgalatvezeté a vizsgalat befejezésekor, miel6tt benyujtana a
megallapitasait tartalmazo tigyiratot az EEPH-nak, lehet6séget ad a vizs-
galat altal érintett személyeknek a vizsgalat targyaval kapcsolatos
meghallgatasra. A vizsgalatvezetd kizarolag olyan tényekre alapozhatja
a megallapitasait, amelyekkel kapcsolatban az érintett személyek lehetd-
séget kaptak arra, hogy megtegyék észrevételeiket.

Az érintett személyek védekezéshez vald jogat az e cikk alapjan torténd
vizsgalatok soran teljes mértékben tiszteletben kell tartani.

(4) Amikor a vizsgalatvezetd benyuljtja a megallapitasait tartalmazo
iigyiratot az EEPH-nak, errél tajékoztatja a vizsgalat altal érintett
személyeket. A vizsgalat altal érintett személyeknek jogukban all bete-
kinteni az iigyiratba, amennyiben ez nem sérti mas személyeknek az
tizleti titkok védelméhez fiz6d6 jogos érdekét. Az iratokba vald bete-
kintés joga nem terjed ki a harmadik feleket érint bizalmas informéaci-
oOkra.

(5) A vizsgalatvezeté megallapitasait tartalmaz6 ligyirat alapjan, vala-
mint — amennyiben ezt az érintett személyek kérik — a vizsgalat altal
érintett személyeknek a 67. cikk szerinti meghallgatasat kovetden az
EEPH hataroz arrél, hogy a vizsgélat altal érintett személyek elkovet-
ték-e az 1. mellékletben felsorolt egy vagy tobb jogsértést, és ameny-
nyiben igen, a 73. cikknek megfelelden feliigyeleti intézkedést hoz,
valamint az 65. cikknek megfeleléen pénzbirsagot szab ki.

(6) A vizsgilatvezeté nem vesz részt az EEPH tanicskozasain, és
mas modon sem avatkozik bele az EEPH dontéshozatalaba.

(7) A Bizottsag tovabbi eljarasi szabalyokat fogad el a pénzbirsagok
¢és az idGszakos kényszeritd birsagok kiszabasat jelentd jogkor gyakor-
lasara vonatkozdan, beleértve a védekezéshez vald jogra, az 4tmeneti
rendelkezésekre, valamint a pénzbirsagok és az idGszakos kényszeritd
birsagok beszedésére vonatkozé rendelkezéseket is, tovabba részletes
szabalyokat fogad el a szankciok kiszabasa és végrehajtasa tekintetében
az eléviilési id6re vonatkozdan.

Az els6 albekezdésben emlitett szabalyokat a 82. cikkel Gsszhangban
felhatalmazason alapuld jogi aktusokkal kell elfogadni.
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(8) Az EEPH az iigyet biintetéeljaras meginditasa céljabol az érintett
nemzeti hatésagok elé terjeszti, amennyiben az e rendelet szerinti felada-
tainak ellatasa soran olyan tényeket tar fel, amelyek alapjan felmeril a
biincselekmény elkovetésének alapos gyantja. Emellett az EEPH nem
szab ki pénzbirsagot vagy idészakos kényszerit birsagot olyan esetek-
ben, amikor azonos vagy Ilényegében azonos tényallas alapjan, a
nemzeti jog szerint lefolytatott biintetéeljaras eredményeképpen
korédbban mar jogerds felmentd vagy elmarasztalo itélet sziiletett.

65. cikk

Pénzbirsagok

(1)  Amennyiben a 64. cikk (5) bekezdésével 6sszhangban az EEPH
megallapitja, hogy egy kereskedési adattar szandékosan vagy gondatlan-
sagbol kovette el az 1. mellékletben felsorolt valamely jogsértést, az e
cikk (2) bekezdésének megfelelden pénzbirsagot kiszabd hatarozatot
fogad el.

A kereskedési adattar altal elk6vetett jogsértés akkor mindsiil szandékos
jogsértésnek, ha az EEPH olyan objektiv tényezdket talal, amelyek
bizonyitjak, hogy a kereskedési adattar vagy annak fels§ vezetése kife-
jezetten a jogsértés elkovetésének szandékaval jart el.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett pénzbirsag alapdsszegét az alabbi
értékhatarokon beliil kell megallapitani:

a) az I. melléklet 1. szakaszanak c) pontjaban, az I. melléklet II. szaka-
szanak c)-g) pontjdban, valamint az I. melléklet III. szakaszanak a)
és b) pontjaban emlitett jogsértések esetén a pénzbirsagok Osszege
legalabb 10 000 EUR és legfeljebb 20 000 EUR,;

b) az 1. melléklet I. szakaszanak a), b) és d)-h) pontjaban, valamint az
I. melléklet II. szakaszanak a), b) és h) pontjaban emlitett jogsértések
esetén a pénzbirsdgok Osszege legalabb 5000 EUR és legfeljebb
10 000 EUR.

Annak eldontéséhez, hogy a birsag alapdsszege az elsd albekezdésben
meghatdrozott tartomanyon beliil az alsd, kozép- vagy felsd hatar-
értéknek feleljen-e meg, az EEPH figyelembe veszi az érintett kereske-
dési adattar el6z0 iizleti évi éves arbevételét. Az alaposszeg az alsd
hatarérték olyan kereskedési adattarak esetében, amelyek éves arbevétele
kevesebb mint 1 milli6 EUR, a kézépérték olyan kereskedési adattarak
esetében, amelyek éves arbevétele 1-5 millio EUR, és a felsé hatarérték
olyan kereskedési adattarak esetében, amelyek éves arbevétele
meghaladja az 5 milli6 EUR-t.

(3) A (2) bekezdésben megadott alapOsszeget a sulyosbitd vagy
enyhitd tényezok figyelembevételével, a II. mellékletben meghatarozott
megfeleld egyiitthatok szerint modositani kell.

A megfelelé stlyosbitd egyiitthatokat egyesével kell az alapdsszegre
alkalmazni. Ha tobb sulyosbitod egyiitthato is alkalmazando, az alapdsz-
szeghez hozza kell adni azokat az értékeket, amelyeket az alapdsszeg és
az alapOsszegnek az egyes stlyosbitd egyiitthatok alkalmazasaval kapott
mennyiségek kiilonbségeiként kapunk.
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A megfeleld enyhitd egyiitthatokat egyesével kell az alapdsszegre alkal-
mazni. Ha tobb enyhitd egyiitthato is alkalmazandé, az alaposszegbdl ki
kell vonni azokat az értékeket, amelyeket az alapdsszeg és az alapdsz-
szegnek az egyes enyhité egyiitthatok alkalmazédsaval kapott mennyi-
ségek kiilonbségeiként kapunk.

4 A (2) és a (3) bekezdés ellenére, a pénzbirsag Osszege nem
haladhatja meg az érintett kereskedési adattar altal az el6z6 izleti
évben elért éves arbevétel 20 %-at, ha azonban a kereskedési adattar
kozvetleniil vagy kozvetve pénziigyi elonyhdz jutott a jogsértés révén,
akkor a pénzbirsag minimalis dsszege ez az elOny.

Amennyiben a kereskedési adattar altal elkovetett cselekmények, illetve
mulasztasok az 1. mellékletben felsorolt tobb jogsértésnek mindsiilnek,
csak egy jogsértés utan kell kiszabni birsagot, mégpedig a (2) és a (3)
bekezdéssel Osszhangban kiszamitott pénzbirsagok koziil a magasabbat.

66. cikk

Iddszakos kényszerité birsagok

(1) Az EEPH hatarozatban idészakos kényszerité birsagot szab ki
annak érdekében, hogy kotelezze:

a) a kereskedési adattarat a jogsértés megsziintetésére, dsszhangban a
73. cikk (1) bekezdésének a) pontja alapjan hozott hatarozattal; vagy

b) a 61. cikk (1) bekezdésében emlitett személyt:

i. a 61. cikk szerinti hatarozatban kért informaciok hianytalan szol-
galtatasara;

ii. arra, hogy vesse ald magat vizsgalatnak és kiilondsen, hogy
hidnytalanul adja 4t az eldirt nyilvantartdsokat, adatokat, eljara-
sokat vagy egyéb anyagokat, illetve potolja és helyesbitse a
62. cikk szerinti hatarozattal elrendelt vizsgalat keretében benyuj-
tott egyéb informaciokat; vagy

iii. arra, hogy vesse ald magat a 63. cikk szerinti hatarozattal elren-
delt helyszini ellenérzésnek.

(2) Az iddszakos kényszeritd birsagnak hatékonynak és aranyosnak
kell lennie. A kényszeritd birsagot a késedelem minden egyes napja utan
ki kell szabni.

(3) A (2) bekezdés ellenére, az id6szakos kényszerité birsag dsszege
az eléz6 lizleti év atlagos napi arbevételének 3 %-a, természetes
személyek esetében pedig az el6z6 naptari évben szerzett atlagos napi
jovedelem 2 %-a. Az Osszegeket az idGszakos kényszeritd birsagot
kivetd hatarozatban megallapitott iddponttol kezdddden kell kiszamitani.

(4) Az idSszakos kényszeritd birsag az EEPH hatdrozatarél szélo
ertesitést kovetd legfeljebb hat honapos iddtartamra szabhato ki. Ezen
idoszak végét kdvetden az EEPH feliilvizsgalja az intézkedést.



2012R0648 — HU — 02.07.2014 — 002.001 — 100

67. cikk

Az érintett személyek meghallgatasa

(1) A 65. és a 66. cikk szerinti, pénzbirsagot vagy idoszakos kény-
szerité birsagot elrendeld hatérozat meghozatala el6tt az EEPH meghall-
gatdsi lehetséget biztosit az eljards ald vont személyek szdmara
megallapitasai tekintetében. Az EEPH csak olyan megallapitisokra
alapozhatja a hatarozatat, amelyekkel kapcsolatban az eljaras ala vont
személyeknek lehetdségiik volt észrevételt tenni.

(2) Az eljaras ala vont személyek védekezéshez valo jogat az eljaras
soran teljes mértékben tiszteletben kell tartani. E személyeknek
jogukban 4ll betekinteni az EEPH iigyiratiba, amennyiben ez nem
sérti mas személyeknek az iizleti titkok védelmére iranyuld jogos érde-
két. Az iratokba valo betekintés joga nem terjed ki a bizalmas informa-
ciokra vagy az EEPH belsé elkészité dokumentumaira.

68. cikk

A pénzbirsigok és az iddszakos kényszerité birsagok kozzététele,
jellege, behajtasa és elhelyezése

(1) Az EEPH nyilvanossagra hoz minden, a 65. és a 66. cikk alapjan
kiszabott pénzbirsagot és idészakos kényszeritd birsagot, kivéve, ha az
ilyen nyilvanossagra hozatal stilyosan veszélyeztetné a pénziigyi piaco-
kat, vagy aranytalan karokat okozna az érintett feleknek. E kozzététel a
45/2001/EK rendelet értelmében nem tartalmazhat személyes adatokat.

(2) A 65. és a 66. cikkel 6sszhangban kiszabott pénzbirsagok és
idészakos kényszeritd birsagok kozigazgatasi jellegliek.

(3)  Amennyiben az EEPH tgy hataroz, hogy nem vet ki pénzbirsagot
vagy kényszeritd birsagot, dontésérdl és annak indokairdl tajékoztatja az
Eurépai Parlamentet, a Tanacsot, a Bizottsagot és az érintett tagallam
illetékes hatosagait.

(4) A 65. és a 66. cikk alapjan kiszabott pénzbirsagok és iddszakos
kényszeritd birsagok behajthatok.

A behajtasra annak az allamnak a hatalyos polgari eljarasjogi szabalyai
vonatkoznak, amelynek teriiletén arra sor keriil. A hatarozatot végrehaj-
tasi zaradékkal az a hatosag latja el — a hatarozat hitelességének vizs-
géalatdan kivill minden mas alakisdgot melldzve —, amelyet az egyes
tagallamok kormaényai erre a célra kijelolnek, és amelyr6l az EEPH-t
és az Eur6pai Uni6 Birdsagat tajékoztatjak.

Ha ezeknek az alaki kdvetelményeknek az érintett fél kérelmére eleget
tettek, a fél a nemzeti jognak megfeleléen kozvetleniil az illetékes
szervtol kérheti a végrehajtast.

A végrehajtast csak az Eurdpai Unid Birdsaganak hatdrozata alapjan
lehet felfiiggeszteni. A végrehajtasi eljaras szabalytalansagara vonatkozo
panaszok tekintetében azonban a tagallami igazsagszolgaltatasi szervek
rendelkeznek joghatosaggal.

(5) A pénzbirsagok és iddszakos kényszeritd birsagok Osszege az
Eurépai Unio altalanos koltségvetését illeti.
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69. cikk

Az Euroépai Unio Birdsaga altali feliilvizsgalat

Az Eurépai Unid Birdsaga korlatlan jogkdrrel rendelkezik az olyan
hatarozatok feliilvizsgalatira, amelyekben az EEPH pénzbirsagot vagy
kényszerité birsagot szabott ki. Az Eurdpai Uni6 Birdsdga tordlheti,
csOkkentheti vagy emelheti a kiszabott pénzbirsagot vagy kényszeritd
birsagot.

70. cikk

A II. melléklet modositasai

A pénziigyi piaci folyamatok figyelembevétele érdekében a Bizottsag
felhatalmazast kap arra, hogy a 82. cikkel 6sszhangban felhatalmazéason
alapuld jogi aktusokat fogadjon el a II. melléklet mddositdsara vonat-
kozoan.

71. cikk

Torlés a nyilvantartasbol

(1) Az EEPH a 73. cikk sérelme nélkiil torli a kereskedési adattarat a
nyilvantartasbol, amennyiben a kereskedési adattar:

a) kifejezetten lemond a nyilvantartasrol, vagy az elmult hat honap
soran nem nyujtott szolgaltatast;

b) a nyilvantartasba vételt hamis nyilatkozatok adasaval vagy egyéb
szabalytalan modon érte el;

¢) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek mellett nyil-
vantartasba vételére sor keriilt.

(2) Az EEPH indokolatlan késedelem nélkiil értesiti az 57. cikk (1)
bekezdésében emlitett érintett illetékes hatosagot az adott kereskedési
adattar nyilvantartasbol vald torlésére vonatkozo hatarozatarol.

(3) Amennyiben az érintett kereskedési adattar szolgaltatasnyujtasa és
tevékenységvégzése szerinti tagallam illetékes hatdsaga tigy véli, hogy
az (1) bekezdésben foglalt feltételek valamelyike teljesiilt, felkérheti az
EEPH-t, hogy vizsgalja meg, teljesiiltek-e az érintett kereskedési adat-
tdrnak a nyilvantartdsbol vald torlésére vonatkoz6 feltételek. Ameny-
nyiben az EEPH tugy hataroz, hogy az érintett kereskedési adattarat
nem torli a nyilvantartasbol, e hatarozatat teljes koriien meg kell indo-
kolnia.

4) A (3) fejezetben emlitett illetékes hatésag a 22. cikk szerint
kinevezett illetékes hatdsag.

72. cikk
Feliigyeleti dijak

(1) Az EEPH e rendelettel és a (3) bekezdésben emlitett felhatalma-
zason alapul6 jogi aktusokkal dsszhangban dijakat szamit fel a kereske-
dési adattaraknak. Ezek a dijak teljes mértékben fedezik az EEPH keres-
kedési adattarak nyilvantartasba vételéhez és feliigyeletéhez, valamint
ahhoz kapcsolod6 sziikséges kiaddsait, valamint azt a célt szolgélja,
hogy megtéritse az illetékes hatosagok részére az e rendelet alapjan
folytatott tevékenység soran — kiilondsen a feladatok 74. cikkel Ossz-
hangban torténd atruhdzésa kovetkeztében — az illetékes hatdsdgoknal
esetlegesen felmeriilt koltségeket.
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(2) A kereskedési adattarakra kiszabott dijak 6sszege fedezi az EEPH
nyilvantartasbavételi és feliigyeleti tevékenységei soran felmeriilt sszes
adminisztrativ koltséget, a dijak pedig aranyosak az érintett kereskedési
adattar arbevételével.

(3) A Bizottsag a 82. cikkel Osszhangban felhatalmazason alapuld
jogi aktusokat fogad el a dijtipusok és a dijkdteles tigyek, a dijak
Osszege ¢és megfizetésiik modja részletes meghatarozasara.

73. cikk
Az EEPH feliigyeleti intézkedései

(1)  Amennyiben a 64. cikk (5) bekezdésével osszhangban az EEPH
megallapitja, hogy egy kereskedési adattar elkovette az 1. mellékletben
felsorolt valamely jogsértést, az alabbi egy vagy tobb hatarozatot hozza:

a) a kereskedési adattar kotelezése a jogsértés megsziintetésére;
b) pénzbirsag kiszabasa az 65. cikk szerint;

¢) hirdetmény kiadasa;

d) végso esetben a kereskedési adattar torlése a nyilvantartasbol.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hatarozatok meghozatalakor az
EEPH figyelembe veszi a jogsértés természetét és sulyossagat, tekin-
tettel a kdvetkezd kritériumokra:

a) a jogsértés idotartama és gyakorisaga;

b) a jogsértés fényt deritett-e stilyos vagy rendszerszintii hidnyossagokra
a vallalkozés eljardsaiban, irdnyitasi rendszereiben vagy belso ellen-
Orzési mechanizmusaiban;

c) a jogsértés okozott-e vagy elbsegitett-e pénziigyi biincselekményt,
illetve tulajdonithat6-e egyéb moddon ilyen bilincselekmény a jogsér-
tésnek;

d) a jogsértést szandékosan vagy gondatlansagbol kovették-e el.

(3) Az EEPH indokolatlan késedelem nélkiil értesiti az érintett keres-
kedési adattarat az (1) bekezdés alapjan elfogadott hatarozatokrol, és
kozli azokat a tagallamok illetékes hatosagaival és a Bizottsaggal. A
hatarozat elfogadasanak idépontjatdl szamitott 10 munkanapon beliil
kozzéteszi azt a honlapjan.

Az EEPH a hatérozatnak az els6 albekezdés szerinti nyilvanossagra
hozatalakor arrdl is nyilvanos tajékoztatast ad, hogy az érintett kereske-
dési adattar jogosult a hatarozat ellen jogorvoslattal ¢lni, valamint adott
esetben kozzéteszi a jogorvoslati kérelem benyujtasanak tényét, és ezzel
egyidejlileg kozli, hogy a jogorvoslatnak nincs halasztd hatalya, vala-
mint azt, hogy az EEPH fellebbviteli tanacsa az 1095/2010/EU rendelet
60. cikkének (3) bekezdésével Osszhangban felfiiggesztheti a vitatott
hatarozat alkalmazasat.
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74. cikk
A feladatok EEPH altali atruhizasa az illetékes hatosagokra

(1)  Amennyiben valamely feliigyeleti feladat megfeleld elvégzéséhez
szitkséges, az EEPH jogosult arra, hogy az 1095/2010/EU rendelet
16. cikke szerint Aaltala kibocsatott irdnymutatdsokkal Osszhangban
konkrét feliigyeleti feladatokat egy tagallam illetékes hatdsagara ruhaz-
zon. E feliigyeleti feladatok kozé tartozhat kiilondsen a 61. cikk szerinti
informaciokérések és a 62. cikk szerinti és a 63. cikk (6) bekezdése
szerinti vizsgalatok és helyszini ellendrzések lefolytatasanak hataskore.

(2) Az EEPH a feladatok atruhazasat megelézden konzultél az érin-
tett illetékes hatosaggal. E konzultaciok kiilondsen az alabbiakra vonat-
koznak:

a) az atruhazand6 feladatok kore;
b) a feladatok elvégzésének iitemezése, valamint

¢) a sziikséges informacioknak az EEPH részérdl, illetve az EEPH
részére torténd atadasa.

(3) A 72. cikk (3) bekezdése alapjan a Bizottsag altal elfogadott
dijszabalyzatnak megfeleléen az EEPH megtériti az illetékes hatosagok
részére az atruhazott feladatok elvégzésével Osszefliggésben felmertilt
koltségeket.

(4) Az EEPH megfelels id6kozonként feliilvizsgalia az (1) bekez-
désben emlitett hatarozatot. Az atruhazas barmikor visszavonhato.

(5) A feladatok atruhdzasa nem érinti az EEPH felel6sségét, és nem
korlatozza az EEPH-t az atruhazott feladat elvégzésében és ellenbrzésé-
ben. Nem ruhazhatok at az e rendelet szerinti feliigyeleti feladatok,
beleértve a nyilvantartasba vételrél szolo hatarozatok meghozatalat, a
jogsértésekre vonatkozd végleges értékelés elkészitését és az ezek
nyoman sziileté hatarozatok meghozatalat.

2. FEJEZET

Kapcsolatok harmadik orszagokkal

75. cikk

Egyenértékiiség és nemzetkozi egyezmények

(1) A Bizottsag végrehajtasi jogi aktust fogadhat el, amelyben
megéallapitja, hogy valamely harmadik orszag jogi és feliigyeleti rend-
szere biztositja, hogy:

a) a szoban forgd harmadik orszagban engedélyezett kereskedési adat-
tarak olyan jogilag kdotelezé érvényli kovetelményeket teljesitenek,
amelyek egyenértékiiek az e rendeletben eldirt kdvetelményekkel;

b) a harmadik orszagban folyamatos a kereskedési adattarak hatékony
feliigyelete és a rajuk vonatkozd kovetelmények hatékony betarta-
tasa; valamint
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c) léteznek legalabb az e rendeletben meghatarozottakkal egyenértéki
szakmai titoktartasi garanciak, beleértve a hatosagok altal harmadik
felekkel kozolt iizleti titkok védelmét.

A Bizottsdg e végrehajtasi jogi aktust a 86. cikk (2) bekezdésében
emlitett vizsgalobizottsagi eljarassal dsszhangban fogadja el.

(2) A Bizottsag sziikség esetén, valamint az (1) bekezdésben emlitett
valamely végrehajtasi jogi aktus elfogadasat kdvetden ajanlasokat nyujt
be a Tanacsnak az érintett harmadik orszagokkal kdtendd olyan nemzet-
kozi megallapodasok megtargyalasara vonatkozoan, amelyek az e
harmadik orszdgokban székhellyel rendelkezé kereskedési adattarakban
tarolt, szarmaztatott {igyletekre vonatkoz6 informacidokhoz vald
kolesonds hozzaférésrol és azok cseréjérdl szolnak, és amelyekkel bizto-
sithatd, hogy az Unié hatésagai, beleértve az EEPH-t is, azonnali és
folyamatos hozzaféréssel rendelkezzenek a feladataik ellatasahoz sziik-
séges informaciokhoz.

(3) Az EEPH a (2) bekezdésben emlitett megallapodasok megkdtését
kovetden, azokkal 0sszhangban kialakitja az egylittmiikodés kereteit az
adott harmadik orszagok illetékes hatosagaival. Ezek a keretek meghata-
rozzak legalabb:

a) az egyrészrdl az EEPH, illetve barmely mas, e rendelettel Ossz-
hangban feladatkoreit gyakorld unids hatdésag, masrészrél az érintett
harmadik orszag illetékes hatdsdgai kozotti informacidcsere mecha-
nizmusat; valamint

b) a feliigyeleti tevékenységek koordinacidjara vonatkozo eljarasokat.

(4) A személyes adatok harmadik orszagok részére torténé tovabbi-
tasa tekintetében az EEPH a 45/2001/EK rendeletet alkalmazza.

76. cikk

Az egyiittmiikodés keretei

Azon harmadik orszagok érintett hatosagai, amelyeknek joghatosaga
teriiletén nincsenek székhellyel rendelkezd kereskedelmi adattirak, az
EEPH-hoz fordulhatnak azzal a céllal, hogy kialakitsak az egyiitt-
miikddés kereteit annak érdekében, hogy hozzaférjenek az unios keres-
kedelmi adattarakban tarolt, szarmaztatott iigyletekre vonatkozo6 infor-
maciokhoz.

Az EEPH egyiittmiikodési kereteket alakithat ki ezen érintett hatdsa-
gokkal az Unid kereskedelmi adattaraiban tarolt, szarmaztatott iigyle-
tekre vonatkozo azon informacidkhoz valé hozzaférés tekintetében,
amelyekre az emlitett hatésagoknak feladataik és megbizatésaik teljesi-
téséhez sziikségiik van, feltéve, hogy a szakmai titoktartds garancidi —
beleértve a hatoésagok altal harmadik felekkel megosztott iizleti titkok
védelmét is — fennallnak.

77. cikk

A Kkereskedési adattarak elismerése

(1) A harmadik orszagban székhellyel rendelkezd kereskedési adattar
csak azt kovetden nyujthatja szolgaltatasait és tevékenységeit az
Unidban székhellyel rendelkezd szervezetek részére a 9. cikk értelmé-
ben, hogy az EEPH a (2) bekezdés szerint elismerte.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett kereskedési adattar benyujtja elisme-
rési kérelmét, és ehhez minden sziikséges informaciot mellékel, tobbek
kozott legalabb az annak ellenérzéséhez sziikséges informaciokat, hogy
engedéllyel rendelkezik és hatékony feliigyelet ala tartozik egy olyan
harmadik orszagban:

a) amellyel kapcsolatban a Bizottsag a 75. cikk (1) bekezdése szerinti
végrehajtasi jogi aktussal elismerte, hogy egyenértékil és betartathatd
szabalyozasi és feligyeleti kerettel rendelkezik;

b) amely a 75. cikk (2) bekezdése szerint nemzetkozi megallapodast
kotott az Unidval; valamint

c) amely egylittmikddési megallapodasokat kotott a 75. cikk (3) bekez-
désének megfeleléen annak biztositasara, hogy az Unid hatdsagai,
beleértve az EEPH-t is, azonnali és folyamatos hozzaféréssel rendel-
kezzenek a sziikséges informaciokhoz.

A kérelem kézhezvételét kovetd 30 munkanapon beliil az EEPH érté-
keli, hogy a kérelmet hidnytalanul nyujtottdk-e be. Ha a kérelem
hianyos, az EEPH hataridét szab meg, amelynek leteltéig a kérelmez6
kereskedési adattarnak be kell nyujtania a hianyz6 informaciokat.

Az EEPH a hianytalan kérelem benytjtasatol szamitott 180 munkanapon
beliil irasban értesiti a kérelmezd kereskedési adattarat arrdl, hogy
megadta-e az elismerést, csatolva hatarozatanak megalapozott indoko-
lassal ellatott magyarazatat.

Az EEPH a honlapjan kozzéteszi az e rendelettel dsszhangban elismert
kereskedési adattarak listajat.

VIL. CiM
A KERESKEDESI ADATTARAKKAL SZEMBENI KOVETELMENYEK

78. cikk

Altalianos kovetelmények

(1) A kereskedési adattar megbizhatd véllalatiranyitasi rendszerrel
rendelkezik, amely attekinthetd szervezeti felépitést, egymastol jol
elhatérolt, atlathato ¢és kovetkezetes feleldsségi koroket, valamint
megfeleld belsd ellenérzési mechanizmusokat, tobbek kozott megbiz-
haté adminisztrativ és szamviteli eljarasokat foglal magaban, amelyek
megakadalyozzak a bizalmas adatok barmilyen modon torténd nyilva-
nossagra hozatalat.

(2) A kereskedési adattar hatékony, irasban rogzitett szervezeti és
adminisztrativ szabalyokat vezet be és miikodtet a vezetdivel, alkalma-
zottaival, valamint a szoros kapcsolat révén hozza kozvetleniil vagy
kozvetetten kapcsolodd mas személyekkel kapcsolatban felmeriils
potencialis Osszeférhetetlenségek felismerésére és kezelésére.

(3) A kereskedési adattar kidolgozza a megfeleld politikakat és elja-
rasokat annak biztositasara, hogy az adattar (ideértve vezet6it €s munka-
vallaloit is) e rendelet minden rendelkezésének megfeleljen.
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(4) A kereskedési adattar olyan szervezeti strukturat tart fenn és
miikodtet, amely biztositja az adattar szolgaltatasnytjtasanak és tevé-
kenységvégzésének folyamatossagat és rendes miikodését. A kereske-
dési adattar megfeleld és aranyos rendszereket, eréforrasokat és eljara-
sokat alkalmaz.

(5) Amennyiben a kereskedési adattar kiegészitd szolgaltatasokat is
nyujt, tobbek kozott tézsdekereskedelmi visszaigazolast (trade confirma-
tion), ajanlatparositast (trade matching) hiteleseményekkel kapcsolatos
szolgaltatasnyujtast (credit event servicing), portfolidallomany-egyezte-
tést (portfolio reconciliation), portf6liotomoritést (portfolio compressi-
on), akkor a kereskedelmi adattarnak ezeket a kiegészitd szolgaltata-
sokat operativ szinten el kell kiilonitenie a kereskedési adattar azon
funkci6jatol, amely a szarmaztatott iigyletekre vonatkozd adatok
kozpontositott gyiijtésére és tarolasara terjed ki.

(6) A kereskedési adattar stabil és prudens iranyitasanak biztositasa
érdekében a felsd vezetés és az igazgatosag tagjai kellden jo hirnévvel
rendelkezd és tapasztalt személyek.

(7) A kereskedési adattar objektiv és megkiilonboztetésmentes kdve-
telményeket ir el a 9. cikk szerinti bejelentési kotelezettség ala es6
vallalkozasok altali hozzaférésre, és a kovetelményeket nyilvanossa
teszi. A szolgaltatoknak megkiilonboztetésmentes modon hozzaférést
nyujt az altala tarolt adatokhoz, ha az érintett szerz6dé felek ahhoz
hozzajarultak. A hozzaférést korlatozo kritériumok csak annyiban enge-
délyezhetok, amennyiben azok célja a kereskedési adattar altal tarolt
adatokat érintd kockazatok kezelése.

(8) A kereskedési adattar nyilvanossagra hozza az altala e rendelet
szerint nyujtott szolgaltatasokhoz kapcsolodo arakat és dijakat. Kiilon-
kiilon nyilvanossagra hozza az egyes szolgaltatasok és funkcidk arait és
dijait, beleértve az arengedményeket és pénzvisszatéritéseket, valamint e
kedvezmények igénybevételének feltételeit. A kereskedési adattar lehe-
tové teszi a bejelentést végzd jogalanyok szamara az egyes szolgalta-
tasok kiilon-kiilon igénybevételét. A kereskedési adattar altal felszami-
tott araknak és dijaknak &sszhangban kell lenniiik a koltségekkel.

79. cikk

Miikodési megbizhatésag

(1) A kereskedési adattar azonositja a miikodési kockazat forrasait és
minimalizalja azokat a megfeleld rendszerek, ellenérzések és eljarasok
kidolgozasa révén. E rendszerek megbizhatéak és biztonsagosak, és
megfeleld kapacitassal rendelkeznek a kapott informaciok kezelésére.

(2) A kereskedési adattar megfeleld {izletmenet-folytonossagi poli-
tikat és vészhelyzet esetére helyreallitasi tervet dolgoz ki, hajt végre
és tart fenn, amelynek célja a kereskedési adattar funkcidinak fenntar-
tasa, a milveletek idoben torténd helyreallitasa, valamint kotelezettsége-
inek teljesitése. A helyreallitasi terv legalabb a biztonsagi tartalékrend-
szerek létrehozasarol rendelkezik.

(3) A nyilvantartasbol torolt kereskedési adattar gondoskodik a
megfeleld helyettesitésrdl, beleértve az adatok atadasat mas kereskedési
adattaraknak, valamint a bejelentett informaciok atiranyitasat egy masik
kereskedési adattarhoz.
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80. cikk

Adatvédelem és -rogzités

(1) A kereskedési adattar biztositja a 9. cikk értelmében kapott infor-
maciok bizalmas jellegét, integritasat és védelmét.

(2) A kereskedési adattarak az altaluk e rendelet alapjan megszerzett
adatokat kizardlag akkor haszndlhatjak fel kereskedelmi célokra, ha az
érintett szerz6do felek ahhoz hozzajarultak.

(3) A kereskedési adattar azonnal rogziti a 9. cikk értelmében kapott
inform4cidkat, és a vonatkoz6 ligyletek lezarasat kovetden legalabb tiz
évig meglrzi azokat. Gyors és hatékony nyilvantartasi eljarasokat
alkalmaz a rogzitett informacié valtozasainak dokumentalasara.

(4) A kereskedési adattar a szarmaztatott ligyletek 9. cikkel Gssz-
hangban bejelentett adatai alapjan kiszamitja a pozicidkat szarmaztatott-
ligylet-kategorianként és a jelentést tevO jogalanyok szerinti bontasban.

(5) A kereskedési adattar az ligyletben részt vevo felek szamara lehe-
tové teszi, hogy id6ben hozzédférjenek az adott {igylethez kapcsolddo
informaciokhoz, és javitsak azokat.

(6) A kereskedési adattar minden ésszerli 1épést megtesz a rendsze-
reiben tarolt informaciokkal vald visszaélés megel6zésére.

A kereskedési adattdrban nyilvantartott bizalmas informdacidkat nem
hasznalhatjak fel mas, a kereskedési adattarral anya- vagy leanyvallalati
kapcsolatban 1évd természetes vagy jogi személyek.

81. cikk

Atlathatosag és az adatok rendelkezésre allasa

(1) A kereskedési adattar rendszeresen és konnyen elérhetd forma-
ban, szarmaztatottiigylet-kategoriak szerinti bontasban kozzéteszi a neki
bejelentett ligyletek aggregalt pozicioit.

(2) A kereskedési adattar gytijti és tarolja az adatokat, és biztositja,
hogy a (3) bekezdésben emlitett jogalanyok kozvetleniil és azonnal
hozzaférhessenek a szarmaztatott ligyletek szerzédéseinek azon részlete-
ihez, amelyekre a feladataik és megbizatasaik ellatasahoz sziikségiik
van.

(3) A kereskedési adattar a kovetkezO jogalanyok szamara teszi
elérhetévé a sziikséges informdacidkat annak érdekében, hogy lehetdvé
tegye szamukra feladataik és megbizatasaik ellatasat:

a) az EEPH;

b) az ERKT;
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c) a kereskedési adattdrthoz hozzaféré kozponti szerz6dé feleket
feliigyeld illetékes hatdsag;

d) a bejelentett ligyletek kereskedési helyszinét feliigyeld illetékes hato-
sag;

e) a KBER érintett tagjai;

f) azon harmadik orszagok érintett hatdsagai, amelyek a 75. cikk
szerinti nemzetkdzi megallapodast kotottek az Unidval,

g) a nyilvanos vételi ajanlatrol szolo, 2004. aprilis 21-i 2004/25/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (1) 4. cikke értelmében kijelolt
feliigyeleti hatosagok;

h) az érintett unids értékpapir-piaci hatdsagok;

i) azon harmadik orszagok érintett hatosagai, amelyek a 76. cikkben
emlitett egylittmikodési kereteket alakitottak ki az EEPH-val;

j) az Energiaszabalyozok Egyiittmiikodési Ugynoksége;

k) a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv () 3. cikke
szerint kijelolt szanalasi hatosagok.

(4) Az EEPH megosztia mas illetékes unids hatosagokkal az azok
szamara feladataik ellatasahoz sziikséges informaciokat.

(5) E cikk kovetkezetes alkalmazésa érdekében az EEPH a KBER
tagjaival folytatott konzultaciot kdvetden kidolgozza az (1) és (3) bekez-
désben emlitett tdjékoztatds gyakorisagat és részleteit, valamint az
adatok adattarak kozotti Osszesitéséhez és Osszehasonlitasdhoz sziik-
séges, illetve a (3) bekezdésben emlitett jogalanyok informacidhoz
valo sziikség szerinti hozzaférését lehetové tevé miikddési standardokat
meghataroz6 szabalyozastechnikai standardok tervezetét. A szabalyozas-
technikai standardok tervezete biztositja, hogy az (1) bekezdés alapjan
kozzétett informaciok nem alkalmasak az ligyletek szerzddd feleinek
azonositasara.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2012.
szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

82. cikk

A felhatalmazas gyakorlisa

(1) A felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasara vonatkozoan
a Bizottsag részére adott felhatalmazas gyakorldsanak feltételeit e cikk
hatarozza meg.

(") HL L 142., 2004.4.30., 12. o.

(®>) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. majus 15-i 2014/59/EU iranyelve a
hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyreallitasat és szanaldsat célzo
keretrendszer 1étrehozasarol és a 82/891/EGK tanacsi iranyelv, a 2001/24/EK,
2002/47/EK,  2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU,
2012/30/EU és 2013/36/EU irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol (HL
L 173, 2014.6.12., 190 o).
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(2) A Bizottsag hatarozatlan idore sz6l6 felhatalmazast kap az 1. cikk
(6) bekezdésében, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 70. cikkben, a 72. cikk
(3) bekezdésében és a 85. cikk (2) bekezdésében emlitett felhatalma-
zason alapuld jogi aktusok elfogadésara.

(3)  Felhatalmazason alapul6 jogi aktus elfogadasit megel6z8en a
Bizottsag torekszik arra, hogy konzultdljon az EEPH-val.

(4) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja az
1. cikk (6) bekezdésében, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 70. cikkben, a
72. cikk (3) bekezdésében és a 85. cikk (2) bekezdésében emlitett
felhatalmazast. A visszavonasrdl sz6lo hatarozat megsziinteti az abban
meghatarozott felhatalmazast. A visszavondsrol szO0l6 hatarozat az
Eurépai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd napon
vagy a benne megjeldlt késobbi idépontban 1ép hatalyba. A hatarozat
nem érinti a mar hatalyban 1év6, felhatalmazason alapuld jogi aktusok
érvényességet.

(5) A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat
kovetden haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arr6l az Europai Parla-
mentet és a Tandcsot.

(6) Az 1. cikk (6) bekezdése, a 64. cikk (7) bekezdése, a 70. cikk, a
72. cikk (3) bekezdése és a 85. cikk (2) bekezdése alapjan elfogadott,
felhatalmazason alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az érte-
sitést kovetd harom honapos iddtartam leteltéig sem az Eurépai Parla-
ment, sem a Tandcs nem emelt kifogast a felhatalmazason alapul6 jogi
aktus ellen, vagy ha az Eurdpai Parlament és a Tanacs az iddtartam
leteltét megel6zGen egyarant arrdl tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem
emel kifogast. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére
ez az idGtartam harom hoénappal meghosszabbodik.

VIIL CiM
KOZOS RENDELKEZESEK

83. cikk

Szakmai titoktartas

(1) A szakmai titoktartds kotelezettsége vonatkozik minden olyan
személyre, aki a 22. cikknek megfelelden kijelolt illetékes hatdsagok-
nak, a 81. cikk (3) bekezdésében emlitett hatosagoknak, az EEPH-nak,
illetve az illetékes hatosagok vagy az EEPH altal megbizott ellen-
Oroknek vagy szakértoknek dolgozott vagy dolgozik. A biintet6jog, az
adojog és a jelen rendelet hatalya ala tartozo esetek sérelme nélkiil ezek
a személyek a feladataik ellatdsa soran tudomdasukra jutott bizalmas
informaciot nem adhatjak ki semmilyen mas személynek vagy hatdsag-
nak, az olyan Osszefoglalt vagy Osszesitett format kivéve, amelybdl az
egyes kozponti szerz6dé felek, kereskedési adattarak vagy mas
személyek nem azonosithatok.

(2) Amennyiben valamely kozponti szerzodo fél ellen csddeljarast
vagy kotelezé felszamolasi eljarast inditanak, a harmadik feleket nem
érinté bizalmas informaciokat a polgari vagy kereskedelmi eljarasokban
ki lehet adni, ha az az eljaras lefolytatasahoz sziikséges.
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(3) A biintetdjog vagy az adojog hatalya ala tartozo esetek sérelme
nélkiil az illetékes hatésagok, az EEPH, illetve az illetékes hatdsagokon
kiviili azon testiiletek, természetes vagy jogi személyek, akik/amelyek
ezen iranyelv alapjan bizalmas informaciokat kapnak, azokat kizardlag
feladataik ellatdsa soran és hataskoreik gyakorlasa érdekében hasznal-
hatjak fel; az illetékes hatosagok esetében ezen irdnyelv hatalyan beliil,
mas hatdsagok, testiiletek, természetes vagy jogi személyek esetében
kizérdlag arra a célra, amelyre az ilyen informacidkat szdmukra bizto-
sitottak, és kifejezetten az ilyen hataskorok gyakorlasahoz kapcsolodo
kozigazgatasi vagy birdsagi eljardsok keretében. Amennyiben azonban
az informacidkat atado EEPH, illetékes hatosag vagy mas hatosag,
testiilet vagy személy hozzéjarul, az informécidkat fogad6é hatdsag
azokat mas, nem kereskedelmi célra is felhasznalhatja.

(4) Az e rendelet alapjan fogadott, kicserélt vagy tovabbitott vala-
mennyi bizalmas informéciéra a szakmai titoktartds (1), (2) és (3)
bekezdésben megallapitott feltételei vonatkoznak. Azonban e feltételek
nem akadalyozzak meg az EEPH-t, az illetékes hatosagokat és az adott
kozponti bankokat abban, hogy e rendelettel és a befektetési vallalko-
zésokra, a hitelintézetekre, a nyugdijalapokra, az AEKBV-kre, az alter-
nativbefektetésialap-kezeldkre, a biztositas- és viszontbiztositas-kdzveti-
tékre, a biztositasi vallalkozasokra, a szabalyozott piacokra, valamint a
piacmiikodtetOkre alkalmazandd6 mas jogszabalyokkal Osszhangban,
vagy az informdaciokat atado illetékes hatosag vagy mas hatdsag, testii-
let, természetes vagy jogi személy hozzajarulasaval bizalmas informéci-
okat cseréljenek ki vagy tovabbitsanak.

(5) Az (1), (2) és (3) bekezdés nem gatolja az illetékes hatosagokat
abban, hogy nemzeti jogukkal 6sszhangban olyan bizalmas informaciot
cseréljenek ki vagy tovabbitsanak, amelyet nem valamely masik
tagallam illetékes hatosagatol kaptak.

84. cikk
Informaciocsere
(1) Az illetékes hatosagoknak, az EEPH-nak és az egyéb érintett

hatosagoknak indokolatlan késedelem nélkiil at kell adniuk egymasnak
a feladataik ellatasahoz sziikséges informaciokat.

(2) Az e rendelet szerinti feladataik ellatdsa sordn bizalmas informa-
ciohoz juto illetékes hatosagok, az EEPH, mas érintett hatosagok és mas
testiiletek, természetes vagy jogi személyek csak feladataik ellatdsa
soran hasznalhatjak fel ezen informaciokat.

(3) Az illetékes hatdsagok kozlik az informaciokat a KBER érintett
tagjaival, amennyiben ezen informaciok relevansak azok feladatainak
ellatasa szempontjabol.

IX. CiM
ATMENETI ES ZARO RENDELKEZESEK

85. cikk
Jelentések és feliilvizsgalat
(1) A Bizottsag 2015. augusztus 17-ig attekinti e rendeletet, és alta-

lanos jelentést készit arrol. A Bizottsag ezt a jelentést a megfeleld
javaslatokkal egyiitt az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak nytjtja be.
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A Bizottsag kiilonosen:

a) a KBER tagjaival egylittmiikodve felméri, hogy sziikség van-e olyan
intézkedésekre, amelyek célja eldsegiteni a kozponti szerz6dd felek
hozzaférését a kdzponti bankok likviditasi eszkdzeihez;

b) az EEPH-val és az érintett dgazati hatosagokkal koordinalva felméri
a nem pénziigyi vallalkozasok tézsdén kiviili szarmaztatott {igylete-
inek rendszerszintli jelentdségét és kiilondsen e rendelet hatasat a
tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek nem pénziigyi vallalkozasok
altali alkalmazasara;

c) a tapasztalatok fényében értékeli a kdzponti szerz6dé felekre vonat-
kozo feliigyeleti keretrendszer mitkddését, ezenbelill a feliigyeleti
kollégiumok eredményességét, a 19. cikk (3) bekezdésében meghata-
rozott vonatkozd szavazasi modokat és az EEPH fellépését, kiilo-
nosen a kozponti szerz6dd felek engedélyezése soran;

d) az EEPH-val és az ERKT-val egyiittmiikodve felméri a biztositéki
kovetelmények hatékonysagat a prociklikussag korlatozasa céljabol,
valamint azt, hogy sziikség van-e tovabbi beavatkozasi lehet6ségek
meghatarozasara ezen a teriileten;

e) felméri, hogy miként alakulnak a kdzponti szerz6do feleknek a bizto-
sitékeszkdzok potlolagos biztositasaval kapcesolatos kovetelményekre
vonatkoz6 politikdi, és hogyan igazodnak a felhasznalok konkrét
tevékenységeihez és kockazati profiljahoz.

Az elsd albekezdés a) pontjaban emlitett felmérés soran figyelembe kell
venni a kozponti bankok ko6zott unids €és nemzetkdzi szinten folya-
matban 1évé munka eredményeit. A felmérés soran emellett figyelembe
kell venni a kozponti bankok fliggetlenségének elvét és azon jogukat,
hogy sajat dontésiik alapjan lehetéséget biztositsanak a likviditasi
eszkozok igénybevételére, tovabba a kozponti szerz8dé felek magatar-
tasara, illetve az egységes piacra gyakorolt esetleges nem szandékolt
hatast is. A kisér§ javaslatok nem jelenthetnek sem kozvetlen, sem
kozvetett megkiilonboztetést a tagallamokra, illetve tagallamcsoportokra,
mint az elszamolasi szolgaltatasok helyszinére nézve.

(2)  2014. augusztus 17-ig a Bizottsig az EEPH-val és az EBFH-val
tortént konzultaciot kovetden jelentést készit, amelyben felméri a nem
szamlapénzben, valtozé biztositékeszkozként torténd biztositékeszkdz
nyujtasra vonatkozo technikai megolddsok kidolgozasa tekintetében a
kozponti szerz6do felek altal elért eredményeket és erdfeszitéseket, vala-
mint a megoldast elémozditd esetleges intézkedések sziikségességét.
Amennyiben a Bizottsag ugy itéli meg, hogy a technikai megoldas
kidolgozasara iranyul6 eréfeszitések nem voltak elégségesek, és a szar-
maztatott tligyletek kozponti elszamolasanak a jovobeli nyugdijasok
nyugellatasara gyakorolt kedvezdtlen hatasa valtozatlan maradt, felhatal-
mazast kap arra, hogy a 82. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapulo
jogi aktusokat fogadjon el a 89. cikk (1) bekezdésében emlitett haro-
méves idOszak egyszer két évvel, egyszer pedig egy évvel torténd
meghosszabbitasa céljabol.
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(3) Az EEPH jelentés nyujt be a Bizottsagnak:

a) a II. cim szerinti elszamoldsi kotelezettség alkalmazasardl, kiillonds
tekintettel arra, hogy az e rendelet hatalybalépése elott kotott t6zsdén
kiviili szarmaztatott igyletekre nem vonatkozik az elszamolasi kote-
lezettség;

b) az 5. cikk (3) bekezdése szerinti azonositasi eljaras alkalmazasarol,

c) a 39. cikkben meghatarozott elkiilonitési kovetelmények alkalmaza-
sarol;

d) az V. cim szerinti interoperabilitdsi megallapod4sok hatdlydnak az
atruhazhat6 értékpapirokon és a pénzpiaci eszkdzokon til mas pénz-
igyieszkoz-kategoriaba tartozo tigyletekre valo kiterjesztésérol;

e) a kozponti szerz6dd felek kereskedési helyszinekhez valo hozzaféré-
sérdl, egyes gyakorlatok versenyképességre gyakorolt hatdsardl és a
likviditasi forrasok szétaprozdodasara gyakorolt hatasrol,

f) az EEPH-nak az e rendelet szerinti hatdskérei és feladatai ellatasahoz
sziikséges munkaerd- ¢és eréforrasigényeirdl,

g) a tagallamok altal a 14. cikk (5) bekezdésének megfelelden elfoga-
dott kiegészit6 eldirasok alkalmazasanak hatasairdl.

Az (1) bekezdés céljaira ezeket a jelentéseket legkésébb 2014. szep-
tember 30-ig eljuttatja a Bizottsagnak. A jelentéseket az Eur6pai Parla-
mentnek és a Tandcsnak is benyujtja.

(4) A Bizottsdg a tagallamokkal és az EEPH-val egyiittmiikddve,
miutan értékelést kért az ERKT-t61, éves jelentést allit dssze, amelyben
értékeli az interoperabilitasi megallapoddsok valamennyi lehetséges
rendszerszintli kockazatat és koltségvonzatat.

A jelentés legalabb e megallapodasok szdmara és Osszetettségére, vala-
mint a kockazatkezelési rendszerek és modellek megfeleldségére Gssz-
pontosit. A Bizottsag ezt a jelentést a megfeleld javaslatokkal egyiitt az
Europai Parlamentnek és a Tanacsnak nyujtja be.

Az ERKT a Bizottsag rendelkezésére bocsatja az interoperabilitasi
megallapodasok valamennyi lehetséges rendszerszintli kockazatara
vonatkoz6 értékelését.

(5) Az EEPH évente jelentést nyujt be az Eurépai Parlamentnek, a
Tanacsnak és a Bizottsdgnak az illetékes hatdsagok altal alkalmazott
szankciokrol, beleértve a feliigyeleti intézkedéseket, a pénzbirsagokat
és a kényszeritd birsagokat.

86. cikk
Bizottsagi eljaras
(1) A Bizottsag munkajat a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal (1)

létrehozott Eurépai  Ertékpapir-Bizottsag segiti. Ez a bizottsig a
182/2011/EU rendelet értelmében vett bizottsag.

() HL L 191., 2001.7.13., 45. o.
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(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozas esetén a 182/2011/EU
rendelet 5. cikkét kell alkalmazni.

87. cikk
A 98/26/EK iranyelv modositiasa

(1) A 98/26/EK iranyelv 9. cikkének (1) bekezdése az alabbi albe-
kezdéssel egésziil ki:

»Amennyiben a rendszeriizemeltetd egy interoperabilis rendszerrel
kapcsolatban nytjtott biztositékeszkozt egy masik rendszeriizemeltetd-
nek, a biztositékeszkozt nyljté rendszer-lizemeltetdnek a nyuljtott bizto-
sitékeszkdzhoz fiz6d6 jogait nem érintik a biztositékeszkozt kapd rend-
szeriizemeltetd ellen inditott fizetésképtelenségi eljarasok.”

(2) A tagallamok elfogadjak azokat a torvényi, rendeleti és kozigaz-
gatasi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy az (1) bekez-
désnek 2014. augusztus 17-ig megfeleljenek. Err6l haladéktalanul tajé-
koztatjadk a Bizottsagot.

Amikor a tagallamok elfogadjak az emlitett rendelkezéseket, azokban
hivatkozni kell a 98/26/EK iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirde-
tésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell flizni. A hivatkozas mddjat a
tagallamok hatarozzak meg.

88. cikk
Honlapok

(1) Az EEPH honlapot tart fenn, amely a kovetkezok részleteit tartal-
mazza:

a) az elszamolasi kotelezettség teljesitésére az 5. cikk alapjan alkalmas
szerz6dések;

b) a 4., 5. és 7-11. cikkek megsértése miatt kiszabott biintetések;

¢) az Unidban szolgaltatasok nyujtasara vagy tevékenységek végzésére
jogosult azon kozponti szerz6dd felek, amelyek az Unidban szék-
hellyel rendelkeznek, valamint azon szolgaltatasok és tevékenységek,
amelyek nyujtasara, illetve végzésére engedélyt kaptak, beleértve az
engedély altal lefedett pénziigyieszkoz-kategoriakat is;

d) a IV. és V. cimek megsértése miatt kiszabott biintetések;

e) a harmadik orszagban székhellyel rendelkez6, az Unidban szolgalta-
tasok nyujtasara vagy tevékenységek végzésére jogosult kozponti
szerz0d6 felek, valamint azon szolgaltatasok ¢és tevékenységek,
amelyek nyUjtasara, illetve végzésére engedélyt kaptak, beleértve
az engedély altal lefedett pénziigyieszkoz-kategoriakat is;

f) az Unidban szolgaltatasok nyujtasara vagy tevékenységek végzésére
jogosult kereskedési adattarak;

g) a 65. és 66. cikkek szerint kiszabott biintetések és birsagok;

h) a 6. cikkben emlitett nyilvanos jegyzék.
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(2)  E cikk (1) bekezdesének b), c) és d) pontja alkalmazasaban az
illetékes hatdésagok honlapokat tartanak fenn, amelyek az EEPH honlap-
jarol is elérhetok.

(3) Az e cikkben emlitett valamennyi honlapnak hozzaférhetének kell
lennie a nyilvanossag szamara, rendszeresen frissiilnie kell, és érthetd
formaban kell tajékoztatast nyujtania.

89. cikk

Atmeneti rendelkezések

(1) Az e rendelet hatalybalépését kovetd harom éven at a 4. cikkben
megallapitott elszdmolési kotelezettség nem vonatkozik azokra a tézsdén
kiviili szarmaztatott iigyletekre, amelyek objektiven mérheté modon
csokkentik a 2. cikk 10. pontjdban meghatarozott nyugdijkonstrukcio-
rendszerek fizet6képességéhez kozvetleniil kapcsolodd befektetési
kockazatokat. Az atmeneti idészak azon intézményekre is vonatkozik,
amelyeket azzal a céllal hoztak 1étre, hogy nemteljesités esetén kartéri-
tést nytjtsanak a nyugdijkonstrukcié-rendszerek tagjainak.

Azokra az e szervezetek altal az emlitett id6szakban kotott t6zsdén
kiviili szarmaztatott ligyletekre, amelyek maskiilonben a 4. cikk szerinti
elszamolasi kotelezettség hatalya ala tartoznanak, a 11. cikkben
meghatdrozott kovetelmények vonatkoznak.

(2) A 2. cikk 10. pontjanak c) és d) alpontjdban emlitett nyugdij-
konstrukcié-rendszerek tekintetében a megfeleld illetékes hatdsag az (1)
bekezdésben emlitett mentességet szervezetek, illetve nyugdijkonstruk-
cid-rendszerek egy-egy tipusdra vonatkozdan adja meg. Az illetékes
hatosag a kérelem kézhezvételét kovetSen értesiti az EEPH-t és az
EBFH-t. Az EEPH az értesités kézhezvételétél szamitott 30 naptari
napon beliill az EBFH-val folytatott konzultaciot kovetden véleményt
ad ki, amelyben értékeli, hogy a szervezettipus, illetve nyugdijkonst-
rukciorendszer-tipus megfelel-e a 2. cikk 10. pontjanak c) vagy d)
alpontjanak, valamint, hogy milyen okok teszik indokoltta a valtozd
biztositékra vonatkozé kovetelmény teljesitésének nehézségei miatti
mentességet. Az illetékes hatdsag csak abban az esetben adja meg a
mentességet, ha teljes mértékben meggy6z6dott arrdl, hogy a szervezet-
tipus, illetve rendszertipus a 2. cikk 10. pontjanak c) vagy d) alpont-
janak eleget tesz, és nehézséget okoz szamukra a valtozd biztositékra
vonatkozo kovetelmények teljesitése. Az illetékes hatésig az EEPH
véleményének kézhezvételét kdvetd tiz munkanapon beliil hatarozatot
fogad el a kapott vélemény kell§ figyelembevételével. Amennyiben az
illetékes hatosag nem ért egyet az EEPH véleményével, akkor hatéroza-
taban teljes korii indokolast ad, és megmagyarazza a véleménytdl valo
lényeges eltéréseket.

Az EEPH kozzéteszi a honlapjan a 2. cikk 10. pontjanak c) és d)
alpontjaban emlitett azon szervezettipusok és nyugdijkonstrukciorend-
szer-tipusok listajat, amelyek az elsd albekezdésnek megfelelden
mentességben részesiiltek. A feliigyeleti eredmények kovetkezetes-
ségének fokozasa érdekében az EEPH az 1095/2010/EU rendelet
30. cikkével Gsszhangban évente elvégzi a listan szerepld szervezetek
partneri feliilvizsgalatat.
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(3) Az a kozponti szerz6dd fél, amely szdmara a székhelye szerinti
tagallamban a 4., 5., 8-11., 16., 18., 25., 26., 29., 34., 41., 42., 44., 45,
46., 47., 49., 56. és 81. cikk szerinti szabalyozastechnikai standardok
mindegyikének Bizottsag altali elfogadasa el6tt, e tagallam nemzeti
jogaval Osszhangban engedélyezték, hogy elszamolasi szolgaltatasokat
nyugjtson, a 16., 25., 26., 29., 34., 41., 42., 44., 45., 47. és 49. cikk
szerinti Osszes szabalyozastechnikai standard hatalybalépését koveté 6
honapon beliil koteles e rendelettel Osszhangban a 14. cikk szerinti
engedélyért folyamodni.

Az a harmadik orszagban székhellyel rendelkezd kozponti szerz6do fél,
amely szamara a 16., 26., 29., 34., 41., 42., 44., 45., 47. és 49. cikk
szerinti szabalyozéastechnikai standardok mindegyikének Bizottsag altali
elfogadasat megel6zden valamely tagallam nemzeti jogaval 6sszhangban
engedélyezték, hogy elszamolasi szolgéltatasokat nyujtson e tagallam-
ban, a 16., 26., 29., 34., 41., 42., 44., 45., 47. és 49. cikk szerinti Osszes
szabalyozastechnikai standard hatalybalépését kovetd 6 honapon beliil
koteles e rendelettel Gsszhangban a 25. cikk szerinti elismerésért folya-
modni.

(4) Amig nem sziiletett meg az e rendelet szerinti hatdrozat a
kozponti szerzodo fél engedélyezésérdl, illetve elismerésérdl, tovabbra
is a kozponti szerz6dé felek engedélyezésére, illetve elismerésére vonat-
koz6é megfeleld nemzeti szabalyok alkalmazanddk, és a kozponti szer-
z6d6 fél feliigyeletét tovabbra is a székhelye, illetve elismerése szerinti
tagallam illetékes hatosaga latja el.

(5) Ha az illetékes hatosag a 16., 26., 29., 34., 41., 42., 45., 47. és
49. cikk szerinti Osszes szabalyozastechnikai standard Bizottsag altali
elfogadasat megel6zGen az adott tagallam nemzeti joga szerint engedé-
lyezte a kozponti szerz6d6 fél szamara a t6zsdén kiviili szarmaztatott
igyletek valamely kategoridjanak az elszamolasat, az adott tagallam
illetékes hatosaga az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett szabalyozastech-
nikai standardok hatalybalépését kovetd egy honapon beliil értesiti az
EEPH-t az engedélyezésrol.

Ha valamely illetékes hatésdg egy harmadik orszagban székhellyel
rendelkezé kozponti szerzodo felet a 16., 26., 29., 34., 41., 42., 45,
47. és 49. cikk szerinti Osszes szabalyozastechnikai standard Bizottsag
altali elfogadasat megelézen az adott tagallam nemzeti joga szerint
elismert, akkor az adott tagallam illetékes hatosaga az 5. cikk (1) bekez-
désében emlitett szabalyozéstechnikai standardok hatalybalépésének
napjat kévetd 1 hénapon beliil értesiti az EEPH-t az elismerésrél.

(5a) A 16, 25, 26., 29., 34., 41., 42., 44., 45., 47. és 49. cikkben
emlitett szabalyozastechnikai standard koziil a legutolsonak a hatalyba-
1épésétdl szamitott tizendt honap elteltéig, vagy addig, amig a 14. cikk
szerint dontés nem sziiletik egy kozponti szerz6do fél engedélyezésérol,
attol fiiggben, hogy melyik kdvetkezik be korabban, az adott kdzponti
szerz6dO félnek az e bekezdés harmadik albekezdésében eldirt eljarast
kell alkalmaznia.

A 16., 26., 29., 34., 41., 42., 44., 45., 47. és 49. cikkben emlitett
szabalyozastechnikai standard koziil a legutolsonak a hatalybalépésétol
szamitott tizendt honap elteltéig, vagy addig, amig a 25. cikk szerint
dontés nem sziiletik egy kozponti szerz6dé fél elismerésérdl, attol
fiiggden, hogy melyik kovetkezik be korabban, az adott kozponti szer-
z0do félnek az e bekezdés harmadik albekezdésében eldirt eljarast kell
alkalmaznia.
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Az e bekezdés elso két albekezdésében meghatarozott hataridékon beliil
— az e bekezdés negyedik albekezdésére figyelemmel — amennyiben a
kozponti szerzod6 félnek nincs garanciaalapja, és kotelezd érvényi
megallapodast sem kotott a kliringtagjaival, amelynek alapjan a kliring-
tagoktol kapott alapletétek egészét vagy egy részét eldre befizetett
hozzéjarulasként felhasznalhatna, az intézménynek az 50c. cikk (1)
bekezdésének megfeleléen jelentendd adatok soraban fel kell tiintetnie
a kliringtagoktol kapott alapletétek egészét.

Az e bekezdés els6 és masodik albekezdésében emlitett hataridék
tovabbi hat hoénappal meghosszabbithatéak a 575/2013/EU rendelet
497. cikke (3) bekezdése alapjan elfogadott bizottsagi végrehajtasi
jogi aktussal &sszhangban.

(6) Az a kereskedési adattar, amely a 9., 56. és 81. cikk szerinti
Osszes szabalyozastechnikai és végrehajtas-technikai standard Bizottsag
altali elfogadasat megel6zéen az adott tagallam nemzeti jogaval Ossz-
hangban engedélyt kapott a székhelye szerinti tagallamban szarmaztatott
iigyletek nyilvantartasanak Osszegylijtésére és vezetésére, az emlitett
szabalyozastechnikai és végrehajtas-technikai standardok hatalybalépését
kovetd 6 honapon beliil az 55. cikk szerinti nyilvantartasba vételért
folyamodik.

Az a harmadik orszagban székhellyel rendelkez kereskedési adattar,
amely szdméra a valamely tagdllamban lebonyolitott szdrmaztatott
iigyletek nyilvantartasanak Osszegyljtését €s vezetését az adott tagallam
nemzeti jogaval 0sszhangban a 9., 56. és 81. cikk szerinti dsszes szaba-
lyozastechnikai €s végrehajtas-technikai standard Bizottsag altali elfoga-
dasat megel6zéen engedélyezték, az emlitett szabalyozastechnikai és
végrehajtas-technikai standardok hatalybalépését kovetd 6 honapon
beliil a 77. cikk szerinti elismerésért folyamodik.

(7) Amig nem sziiletik meg az e rendelet szerinti hatarozat a keres-
kedési adattar nyilvantartasba vételérdl, illetve elismerésérél, tovabbra is
a kereskedési adattarak engedélyezésére, nyilvantartasba vételére, illetve
elismerésére vonatkozd megfeleld nemzeti szabalyok alkalmazandok, és
a kereskedési adattar feliigyeletét tovabbra is a székhelye, illetve elisme-
rése szerinti tagallam illetékes hatosaga latja el.

(8) Az a kereskedési adattar, amely az 56. és 81. cikk szerinti szaba-
lyozastechnikai €s végrehajtas-technikai standardok Bizottsag altali elfo-
gadasa elott a székhelye szerinti tagallamban a szarmaztatott ligyletek
nyilvantartasanak Osszegyijtésére és vezetésére az adott tagallam
nemzeti jogaval Osszhangban kapott engedélyt, vagy amelyet ilyen
moédon vettek nyilvantartasba, a jelen rendelet szerinti nyilvantartasba
vételérdl szold hatarozat megsziiletéséig igénybe veheté a 9. cikk
szerinti bejelentési kotelezettség teljesitésére.

A harmadik orszagban székhellyel rendelkezé kereskedési adattar,
amely az 56. és 81. cikk szerinti szabalyozastechnikai és végrehajtas-
technikai standardok Bizottsag altali elfogadasa el6tt az adott tagallam
nemzeti jogaval Osszhangban kapott olyan elismerést, amelynek értel-
mében elvégezheti az adott tagallamban lebonyolitott szarmaztatott
iigyletek nyilvantartasanak Osszegylijtését és vezetését, a jelen rendelet
szerinti nyilvantartasba vételérdl szold hatarozat megsziiletéséig igénybe
veheté a 9. cikk szerinti bejelentési kotelezettség teljesitésére.
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9) A 81. cikk (3) bekezdése f) pontjanak sérelme nélkiil, ameny-
nyiben nincs érvényben a 75. cikk szerinti nemzetk6zi megallapodas
valamely harmadik orszag és az Unid kozott, a kereskedési adattar —
amennyiben értesiti az EEPH-t — 2013. augusztus 17-ig a harmadik
orszag ¢rintett hatosagainak rendelkezésére bocsathatja a sziikséges
informaciokat.

90. cikk
Az EEPH személyzete és eréforrasai
Az EEPH 2012. december 31-ig értékeli az e rendelet értelmében ra
harulo hataskorokbol és feladatokbol eredd személyzeti és erdforrasigé-

nyeit, és jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és a
Bizottsadgnak.

91. cikk
Hatalybalépés
Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandd
valamennyi tagallamban.
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II.

I MELLEKLET

A 65. cikk (1) bekezdésében emlitett jogsértések listaja

Szervezeti kovetelménnyel, illetve dsszeférhetetlenséggel kapcsolatos jogsér-
tések:

a) a kereskedési adattar megsérti a 78. cikk (1) bekezdését, mivel nem
rendelkezik olyan megbizhato vallalatiranyitasi rendszerrel, amely atte-
kinthet6 szervezeti felépitést, egymastol jol elhatarolt, atlathatd és kovet-
kezetes felelosségi koroket, valamint megfeleld belsé ellendrzési mecha-
nizmusokat, tobbek ko6zott megbizhaté adminisztrativ és szamviteli elja-
rasokat foglal magaban, amelyek megakadalyozzak a bizalmas adatok
kozlését;

b

~

a kereskedési adattar megsérti a 78. cikk (2) bekezdését azaltal, hogy nem
tart fenn, illetve nem mikodtet hatékony, irasban rogzitett szervezeti és
adminisztrativ szabalyokat a vezetOivel, alkalmazottaival, valamint a
szoros kapcsolat révén hozza kozvetleniil vagy kozvetetten kapcsolodo
mas személyekkel kapcsolatban felmeriild potencialis Osszeférhetetlen-
ségek felismerésére és kezelésére;

c) a kereskedési adattar megsérti a 78. cikk (3) bekezdését, mivel nem
dolgozta ki a megfeleld politikakat és eljarasokat annak biztositasara,
hogy az adattar, ideértve vezetdit és munkavallaloit is, e rendelet minden
rendelkezésének megfeleljen;

d

=

a kereskedési adattar megsérti a 78. cikk (4) bekezdését azaltal, hogy nem
tart fenn, illetve nem miikddtet olyan szervezeti struktirat, amely bizto-
sitja az adattar szolgéltatasnyujtdsanak és tevékenységvégzésének folya-
matossagat és rendes milkodését;

c

~

a kereskedési adattar megsérti a 78. cikk (5) bekezdését azaltal, hogy a
kiegészitd szolgaltatasokat nem kiiloniti el operativ szinten azon funkci-
ojatol, amely a szarmaztatott ligyletekre vonatkozd nyilvantartasok
kozpontositott Osszegyijtésére és vezetésére terjed ki;

f) a kereskedési adattar megsérti a 78. cikk (6) bekezdését azaltal, hogy nem
tgyel arra, hogy stabil és prudens iranyitasanak biztositasa érdekében a
felsd vezetés és az igazgatosag tagjai kellden jo hirnevii és tapasztalt
személyek legyenek;

~

a kereskedési adattar megsérti a 78. cikk (7) bekezdését azaltal, hogy nem
ir elé és hoz nyilvanossagra objektiv és megkiilonboztetésmentes kove-
telményeket a 9. cikk szerinti bejelentési kotelezettség ala esd szolgal-
tatok és vallalkozasok altali hozzaférésre;

g

h

N

a kereskedési adattar megsérti a 78. cikk (8) bekezdését, mivel nem hozza
nyilvanossagra az 4ltala e rendelet szerint nyujtott szolgaltatdsokhoz
kapcsolodo arakat és dijakat, nem teszi lehetévé a bejelentést végzo
jogalanyok szamara az egyes szolgaltatasok kiilon-kiilon igénybevételét,
vagy az altala felszamitott 4rak és dijak nincsenek Osszhangban a kolt-
ségekkel.

A miikodési kovetelményekhez kapcsolodo jogsértések:

a) a kereskedési adattar megsérti a 79. cikk (1) bekezdését azaltal, hogy nem
azonositja a miikodési kockazat forrdsait, és nem minimalizalja azokat a
megfeleld rendszerek, ellendrzések és eljarasok kidolgozésa révén;

b

=

a kereskedési adattar megsérti a 79. cikk (2) bekezdését azaltal, hogy nem
dolgoz ki, nem hajt végre és nem tart fenn olyan megfelelé iizletmenet-
folytonossagi politikat és vészhelyzeti helyreallitasi tervet, amelynek célja
a kereskedési adattir funkcidinak fenntartasa, a miikodés idében torténd
helyreallitasa, valamint kotelezettségeinek teljesitése;
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c) a kereskedési adattar megsérti a 80. cikk (1) bekezdését azaltal, hogy nem
biztositja a 9. cikk értelmében kapott informaciok bizalmas jellegét, integ-
ritasat és védelmét;

d

=

a kereskedési adattar megsérti a 80. cikk (2) bekezdését azaltal, hogy az
altala e rendelet alapjan megszerzett adatokat az érintett szerz6d¢ felek
hozzajarulasa nélkiil hasznalja fel kereskedelmi célokra;

e) a kereskedési adattar megsérti a 80. cikk (3) bekezdését azéltal, hogy nem
rogziti azonnal a 9. cikk értelmében kapott informaciokat, és nem Orzi
meg azokat a vonatkozé ligyletek lezarasat kovetSen legalabb tiz évig,
illetve azaltal, hogy nem alkalmaz gyors és hatékony nyilvantartasi elja-
rasokat a rogzitett informacio valtozasainak dokumentalasara;

f) a kereskedési adattar megsérti a 80. cikk (4) bekezdését azaltal, hogy nem
szamitja ki a pozicidkat szarmaztatottiigylet-kategorianként és a jelentést
tevd jogalanyok szerinti bontasban a szarmaztatott tigyletek 9. cikkel
Osszhangban bejelentett adatai alapjan;

~

a kereskedési adattar megsérti a 80. cikk (5) bekezdését azaltal, hogy nem
teszi lehetdvé az ligyletben részes felek szamara, hogy iddben hozzafér-
jenek az adott ligylethez kapcsolddd informaciokhoz és javitsak azokat;

g

h) a kereskedési adattar megsérti a 80. cikk (6) bekezdését azaltal, hogy nem
tesz meg minden ésszer(i 1épést a rendszereiben tarolt informaciokkal valo
visszaélések megel6zésére.

Az atlathatosaggal és az informaciok rendelkezésre allasaval Osszefiiggd
jogsértések:

a) a kereskedési adattar megsérti a 81. cikk (1) bekezdését azaltal, hogy nem
teszi kozzé rendszeresen, konnyen elérhetd médon a neki bejelentett
igyletek aggregalt pozicidit szarmaztatottiigylet-kategoriak —szerinti
bontasban;

b

=

a kereskedési adattar megsérti a 81. cikk (2) bekezdését azaltal, hogy nem
biztosit kozvetlen és azonnali hozzaférést a 81. cikk (3) bekezdésében
emlitett jogalanyok szamara a szarmaztatott tligyletek azon adataihoz,
amelyek a feladataik és megbizasaik ellatasahoz sziikségesek.

A feliigyeleti tevékenységek akadalyozasaval Osszefiiggd jogsértések:

a) a kereskedési adattar megsérti az 61. cikk (1) bekezdését azaltal, hogy az
EEPH 61. cikk (2) bekezdése szerinti egyszerii informaciokérésére vagy
az EEPH 61. cikk (3) bekezdése alapjan informacionytjtast el6ird hata-
rozatara adott valaszaban a valosagnak nem megfeleld vagy félrevezetd
informaciot nyujt;

b

~

a kereskedési adattar a valdsagnak nem megfeleld vagy félrevezetd
valaszt ad az 62. cikk (1) bekezdésének c) pontja alapjan feltett kérdé-
sekre;

¢) a kereskedési adattar nem teljesiti idoben az EEPH altal a 73. cikk szerint
hozott feliigyeleti intézkedést.
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1I. MELLEKLET

Az 65. cikk (3) bekezdésének alkalmazasara vonatkozo silyosbito és enyhité

tényez6khoz kapcsolodo egyiitthatok listaja

Az e rendelet 65. cikkének (2) bekezdésében emlitett alapdsszegekre kumulativ
modon az alabbi korrekcids egyiitthatokat kell alkalmazni:

L

1L

Sulyosbitd tényez6khoz kapesolddo korrekcios egyiitthatok:

a) amennyiben a jogsértést tobbszor elkovették, minden elkovetés esetére
Ujabb 1,1-szeres ®C1 egyiitthatd <« alkalmazando;

b) ha a jogsértés elkovetésének id6tartama meghaladja a 6 honapot, az alkal-
mazandé »C1 egyiitthato <« 1,5;

c) ha a jogsértés rendszerszintii hianyossagot tart fel a kereskedési adattar
szervezetében, kiilongsen annak eljarasaiban, az iranyitasi rendszereiben
vagy a belsé ellen6rzési mechanizmusokban, az alkalmazand6
»Cl1 egyiitthaté <« 2,2;

d) ha a jogsértés negativ hatdssal van a tarolt adatok mindéségére, az alkal-
mazandd »C1 egyiitthato <« 1,5;

e) a jogsértés szandékos elkovetése esetén alkalmazandé W Cl1 egyiitt-
hato € 2;

f) ha a jogsértés ilyenként vald azonositasa 6ta nem tettek semmilyen 1épést
annak orvosldsdra, az alkalmazando P»Cl1 egyiitthato <« 1,7;

) ha a kereskedési adattar felsé vezetése nem mitkodott egyiitt az EEPH-val
annak vizsgélatai lefolytatdsaban, az alkalmazando W Cl1 egyiitthato <
1,5.

Enyhitd tényezokhoz kapcsolédod korrekcios egyiitthatok:

a) ha a jogsértés elkovetésének idotartama nem éri el a 10 munkanapot, az
alkalmazandé P Cl1 egyiitthato <« 0,9;

b) ha a kereskedési adattar felsd vezetése bizonyitani tudja, hogy minden
szilkséges lépést megtettek a jogsértés megakadalyozasara, az alkalma-
zando P C1 egyiitthaté < 0,7;

¢) ha a kereskedési adattar gyorsan, hatékonyan és maradéktalanul az EEPH
tudomasara hozta a jogsértést, az alkalmazandé »C1 egyiitthato <« 0,4;

d) ha a kereskedési adattar onkéntes intézkedéseket hozott annak biztosita-
sara, hogy a jovében ne keriilhessen sor hasonlé jogsértés elkdvetésére, az
alkalmazandé »C1 egyiitthato <« 0,6.”



