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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2007/36/EK

IRANYELVE
(2007. jhlius 11.)

az egyes részvényesi jogok gyakorlasarol a tézsdén jegyzett

tarsasagokban

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozd szerzodésre €s kiilondsen

annak

44. és 95. cikkére,

tekintettel a Bizottsag javaslatara,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére (1),

a Szerz6dés 251. cikkében megallapitott eljarasnak megfelelden (%),

mivel:

(O]

2

3

() HL
() Az

A Bizottsag ,,A tarsasagi jog korszeriisitése és a vallalatiranyitas
javitasa — terv az el6relépéshez” cimi, 2003. majus 21-i, a
Tanacshoz és az Eurdpai Parlamenthez intézett kozleményében
ramutatott arra, hogy 0j célzott kezdeményezésekre van sziikség
a tézsdén jegyzett tarsasagokban a részvényesi jogok erdsitése
céljabol, és a hatarokon atnyuld szavazashoz kapcsolodd problé-
makat siirgésen meg kell oldani.

Az Eurdpai Parlament a 2004. aprilis 21-i allasfoglalasaban (%)
tdmogatasardl biztositotta a Bizottsagot a részvényesi jogok
erdsitésére vonatkozo torekvéseiben: kiilondsen az atlathatosagi
szabalyok, a képviseld Utjan torténd szavazati jog, a kozgyllésen
elektronikus uton vald részvétel lehetéségének kiterjesztése, vala-
mint a szavazati jog hatdrokon atnyulé gyakorlasdnak biztositasa
révén.

A szavazati jogot biztositd részvények tulajdonosainak lehetdvé
kell tenni e joguk gyakorlasat, mivel az a részvények vasarlasakor
a fizetendd arban kifejezést nyer. Ezenfelill a részvényesek altali
tényleges ellenérzés a hatékony és eredményes vallalatiranyitas
elofeltétele, ezért azt meg kell konnyiteni, és Osztondzni kell.
Ezért a tagallamok jogszabalyait e célbol Osszehangold intézke-
dések elfogadasara van sziikség. Fel kell szamolni azon akadalyo-
kat, igy a szavazati jog gyakorlasanak a részvények kozgytilés
el6tt meghatarozott idore torténd zarolasatol valo fliggdvé tételét,
amelyek visszatartjak a részvényeseket a szavazastol. Mindazo-
néltal ez az irdnyelv nem érinti a kollektiv befektetési véllalko-
zasok altal kibocsatott befektetési jegyekre vagy az ilyen vallal-
kozasokban megvasarolt vagy eladott befektetési jegyekre vonat-
kozo meglévé kozosségi jogszabalyokat.

C 318., 2006.12.23., 42. o.
Eurdpai Parlament 2007. februar 15-i véleménye (a Hivatalos Lapban még

nem tették kozzé) és a Tanacs 2007. jinius 12-i hatarozata.

() HL

C 104. E, 2004.4.30., 714. o.
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4 A meglévo kozosségi jogszabalyok nem elegenddek e cél eléré-
séhez. Az értékpapirok hivatalos t6zsdei jegyzésre torténd beve-
zetésérol €s az ilyen értékpapirokrol kozzéteendd informaciokrol
sz010, 2001. majus 28-1 2001/34/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv (') azon informéciokra Gsszpontosit, amelyeket a kibo-
csatonak a piac szamara nyilvanossa kell tennie, ennek megfele-
16en nem foglalkozik magaval a részvényesi szavazasi eljarassal.
Ezenfeliil a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsa-
toival kapcsolatos informaciokra vonatkozé atlathatosagi kovetel-
mények  harmonizéacidjarél  sz6lo, 2004. december 15-i
2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv () kotelezi
a kibocsatokat egyes, a kozgylilés szempontjabol 1ényeges infor-
macidk és dokumentumok kozzétételére a székhelyiik szerinti
tagallamban. Ennélfogva egyes minimumszabalyokat kell beve-
zetni a befektetok védelme, valamint a szavazati jogot biztositd
részvényekhez kapcsolddod részvényesi jogok zavartalan és haté-
kony gyakorlasanak eldsegitése céljabol. A szavazati jogtol eltérd
jogok tekintetében a tagallamoknak lehetésége van e minimum-
szabalyok alkalmazasat a szavazati jogot nem biztositd részvé-
nyekre is kiterjeszteni, amennyiben az emlitett minimumszabé-
lyok e részvényekre még nem vonatkoznak.

(5) A tdzsdén jegyzett tarsasdgok részvényeinek jelentds hanyada
olyan részvényesek tulajdondban van, akik nem abban a
tagallamban honosak, ahol a tarsasag létesité okirat szerinti szék-
helye taldlhat6. A nem honos részvényeseknek lehetévé kell
tenni, hogy ugyanolyan konnyen gyakorolhassak a kozgytiléshez
kapcsolodd jogaikat, mint azon részvényesek, akik a tarsasag
létesitd okirat szerinti székhelye tagallamaban honosak. Ez
megkdveteli azon akadalyok megsziintetését, amelyek gatoljak a
nem honos részvényesek hozzaférését a kozgytilésre vonatkozd
lényeges informaciokhoz és a szavazati jogok gyakorlasat a
kozgytilésen vald személyes megjelenés nélkiil. Ezen akadalyok
megsziintetése azon honos részvényesek szamara is elény0s, akik
nem tudnak vagy nem vesznek részt a kozgyiilésen.

(6) A részvényeseknek lakohelyiiktdl fliggetleniil lehetévé kell tenni
a kozgyllésen vagy azt megel6zben, a tajékozott szavazast. Vala-
mennyi részvényes szamdra elegendd iddot kell biztositani a
kozgytlésen elbterjesztendd dokumentumok tanulmanyozasara,
és annak eldontésére, hogyan szavaznak. Ezért kell6 id6ben érte-
sitést kell kiildeni a kozgyilésrdl, és a részvényesek rendelkezé-
sére kell bocsatani a kozgyiilés részére eldterjesztendd vala-
mennyi informaciot. Ki kell hasznilni a modern technologia
altal nyujtott lehetéségeket, amelyek segitségével az informaciok
azonnal hozzaférhetdvé tehetdk. Ez az irdnyelv abbol indul ki,
hogy a t6zsdén jegyzett valamennyi tarsasag rendelkezik mar
internetes honlappal.

(7) A részvényeseknek elvben lehetdvé kell tenni, hogy felvetessenek
0j pontokat a kdzgyiilés napirendjére, és a napirendi pontokhoz
kapcsolédoan hatarozattervezeteket terjesszenek eld. A Kozos-
ségben jelenleg alkalmazott kiilonbozo idokeretek és részletes
szabalyok sérelme nélkiil, e jogok gyakorlasara két alapvetd
szabalynak kell vonatkoznia, nevezetesen hogy az e jogok

(") HL L 184., 2001.7.6., 1. o. A legutébb a 2005/1/EK iranyelvvel (HL L 79.,
2005.3.24., 9. 0.) modositott iranyelv.
(» HL L 390., 2004.12.31., 38. o.
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®)

©)

(10)

gyakorlasahoz megkdvetelt kiiszobérték nem haladhatja meg a
tarsasag alaptokéjének 5 %-at, és hogy valamennyi részvényesnek
minden esetben idoben kézhez kell kapnia a végleges napirendet
ahhoz, hogy felkésziilhessen az egyes napirendi pontok megvita-
tasara és az azokhoz kapcsolédo szavazasra.

Elvben minden részvényesnek lehetové kell tenni, hogy a
kozgylilés napirendi pontjaihoz kapcsolodoan kérdéseket tegyen
fel és azokra valaszt kapjon, ugyanakkor a kérdések feltevésének
és megvalaszolasanak moédjara és idépontjara vonatkozd szaba-
lyok megéllapitasat a tagallamokra kell bizni.

Jogi akadalyok nem gatolhatjak a tarsasagokat abban, hogy rész-
vényeseiknek felajanljak a részvételt a kozgyiilésen barmely
elektronikus eszkdzzel. A személyes megjelenés nélkiili — akér
levélben, akar elektronikus tton torténd — szavazas a kozgyiilésen
nem suUjthatd mas korlatozassal, mint amely a személyazonossag
igazolasdhoz és az elektronikus kommunikécié biztonsagos
voltahoz sziikséges. Ez azonban nem korlatozhatja a tagallamo-
kat, hogy szabalyokat fogadjanak el a célbol, hogy a szavazas
eredménye minden esetben a részvényesek szandékat tiikrozze,
beleértve az olyan helyzetek kezelésére iranyuld szabalyokat is,
amikor azt kovetéen meriilnek fel uj koriilmények, vagy azt kdve-
téen deriil azokra fény, hogy a részvényes levélben vagy elekt-
ronikus uton mar leadta szavazatat.

A megfelel6 vallalatiranyitas megkoveteli, hogy a képviseld ttjan
torténd szavazasi eljards zokkendmentes és hatékony legyen.
Ezért fel kell szamolni azokat a meglévé korlatozasokat és
akadalyokat, amelyek a képviseld utjan torténd szavazast nehéz-
kessé ¢és koltségessé teszik. A megfeleld vallalatiranyitashoz
azonban megfelelé biztositékok is sziikségesek a képviseld
utjan torténd szavazassal vald esetleges visszaéléssel szemben.
A képviseld ezért koteles betartani a részvényestol esetlegesen
kapott utasitisokat, a tagallamoknak pedig lehetdvé kell tenni
olyan megfeleld rendelkezések meghozatalat, amelyek biztositjak,
hogy a képviseld kizarolag a részvényes érdekében jarjon el, az
esetleges érdekellentétet kivaltdo okoktol fliggetleniil. Az esetleges
visszaélések elleni rendelkezéseket kiilondsen olyan szabalyok
alkothatjak, amelyeket a tagdllamok az aktivan meghatalmaza-
sokat gylijté vagy meghatarozott jelent6s szamu meghatalma-
zasnal ténylegesen tobbet felhalmozd személyek tevékenységének
szabéalyozasara fogadtak el, kiilondsen a megbizhatosdg és az
atlathatésag megfeleld szintjének biztositasa érdekében. Ezen
iranyelv értelmében a részvényesek korlatlanul jogosultak arra,
hogy az emlitett személyeket meghatalmazzak a kozgy(ilésen
neviikkben torténd részvételre és szavazasra. Ez az irdnyelv nem
érinti azonban azon szabalyokat vagy szankciokat, amelyeket a
tagallamok e személyekre vonatkozodan irhatnak el, amennyiben
a szavazasra az 0sszegyijtott meghatalmazasok csalard felhaszna-
lasaval keriilt sor. Ezenfeliil ezen irdnyelv nem kotelezi a tarsa-
sagokat annak ellendrzésére, hogy a képviselok az dket kijelold
részvényesek szavazasi utasitasai szerint jarnak-e el.
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(12)

(13)

(14)

1s)

Pénziigyi kozvetitok kozremiikddése esetén az utasitdsokon
alapuld szavazas hatékonysaga nagymértékben fiigg a kozvetitdi
lanc hatékonysagatol, mivel a befektetok gyakran nem tudjak
gyakorolni a részvényeikkel jard szavazati jogukat a lanchoz
tartozd valamennyi kozvetitd egylittmiikodése nélkiil, akiknek
esetleg nem flizodik gazdasagi érdeke a részvényekhez. Annak
lehet6vé tétele érdekében, hogy a befekteték hataron atnytlod
helyzetekben is gyakorolhassdk a szavazati jogukat, fontos,
hogy a kozvetiték megkonnyitsék a szavazati jog gyakorlasat.
A Bizottsagnak egy ajanlas keretében tovabbi figyelmet kellene
szentelnie e kérdésnek a célbol, hogy hatékony szavazasi szolgal-
tatdsok alljanak a befektetok rendelkezésére, és hogy a szavazati
jogok gyakorlasa Gsszhangban alljon az e befektetoktél kapott
utasitasokkal.

Bar a kozgytlés elott elektronikus ton vagy levélben leadott
szavazatoknak az ligyviteli, igazgatasi vagy feliigyeld testiilettel,
illetve a nyilvanossaggal vald kozlésének idozitése a vallalatird-
nyitds fontos kérdése, ennek meghatarozasa a tagallamokra
bizhato.

A szavazati eredményeket olyan modszerekkel kell megallapitani,
amelyek tiikrozik a részvényesek altal kifejezett szavazasi szan-
dékot, és azokat a kozgytilést kovetden atlathatdé modon kozzé
kell tenni azokat legalabb a tarsasig internetes honlapjan keresz-
til.

Mivel ezen iranyelv céljat, nevezetesen lehetévé tenni a részvé-
nyeseknek, hogy a Kdzosségen beliil ténylegesen gyakorolhassak
jogaikat, a tagallamok nem tudjak a meglévd kozosségi jogsza-
balyok alapjan kielégitéen megvaldsitani, és ezért az intézkedések
Iéptéke és hatdsa miatt az kozOsségi szinten jobban megvalosit-
hatd, a Ko6zosség intézkedéseket hozhat a Szerz6dés 5. cikkében
foglalt szubszidiaritas elvének megfeleléen. Az emlitett cikkben
foglalt aranyossag elvének megfeleléen ez az iranyelv nem 1épi
tul az e cél eléréséhez sziikséges mértéket.

A jogalkotas mindségének javitdsarol szolo intézménykozi
megallapodas (') 34. pontjaval Osszhangban a tagallamokat
Osztonzik arra, hogy — a maguk szamara, illetve a K&zosség
érdekében — készitsenek tablazatokat, amelyekben a lehetd
legpontosabban bemutatjak az iranyelv és az azt atiiltetd intézke-
dések kozotti megfelelést, €s hogy e tablazatokat tegyék kozzé,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

(1

. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Targy és hataly

Ezen irdnyelv kovetelményeket allapit meg a szavazati jogot

megtestesitd részvényekhez kapcsolodd egyes részvényesi jogok
gyakorlasara azon tarsasagok kozgyiilésével kapcsolatban, amelyek

() HL C 321., 2003.12.31,, 1. o.
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valamely tagallamban rendelkeznek 1étesitd okirat szerinti székhellyel,
és amelyek részvényeit bevezették a valamely tagallamban 1év6 vagy
miikddo szabélyozott piacra.

(2) Az ezen iranyelv hatalya ala tartozé kérdések szabalyozésara az a
tagallam illetékes, amelyben a tarsasag a létesitd okirat szerinti szék-
hellyel rendelkezik, és az ,,alkalmazand6 jogra” vald hivatkozasok alatt
e tagallam joga értendo.

(3) A tagallamok a kovetkezd tarsasagi formakat mentesithetik ezen
iranyelv alkalmazasa alol:

a) az atruhazhato értékpapirokkal foglalkoz6é kollektiv befektetési
vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigaz-
gatasi rendelkezések Osszehangolasardl szold, 1985. december 20-i
85/611/EGK tanacsi iranyelv (') 1. cikke (2) bekezdése szerinti
kollektiv befektetési vallalkozasok;

b

~

olyan vallalkozasok, amelyeknek kizardlagos célja a befektetGktol
nyilvanosan bevont téke kollektiv befektetése, amelyek a kockazat-
megosztas elve alapjan mikdodnek, €s amelyek a befektetéseik
targyaként szolgalo értékpapirok egyik kibocsatojaban sem kivannak
jogi vagy iranyitasi ellendrzést szerezni, feltéve, hogy e kollektiv
befektetési vallalkozasokat a hataskorrel rendelkezé hatosagok enge-
délyezték és feliigyelik, valamint hogy a 85/611/EGK irdnyelvben
foglaltakkal egyenértékii tevékenységet ellatd letétkezelovel rendel-
keznek;

c) szdvetkezetek.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy a 2014/59/EU eurodpai parlamenti
és tanacsi iranyelv (%) IV. cimében meghatarozott szanalsi eszkozok,
hataskorok és eszkozok igénybevétele esetén ezen iranyelv nem alkal-
mazando.

2. cikk

Fogalommeghatarozasok

Ezen irdnyelv alkalmazéasaban a kovetkezd meghatirozasokat kell alkal-
mazni:

a) ,,szabalyozott piac”: a pénziligyi eszkozok piacairdl szolo, 2004.
aprilis 21-i 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanicsi iranyelv ()
4. cikke (1) bekezdésének 14. pontjaban meghatarozott piac;

b) ,részvényes”: olyan természetes vagy jogi személy, akit vagy
amelyet az alkalmazand6 jog részvényesként ismer el;

c) ,.képviselet”: a részvényes altali meghatalmazas egy természetes
vagy jogi személy részére, hogy a részvényes egyes jogait vagy
Osszes jogat annak nevében a kozgyiilésen gyakorolja.

() HL L 375, 1985.12.31., 3. o.

(®>) A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyreallitasat és szanalasat célzo
keretrendszer 1étrehozasarol és a 82/891/EGK tanacsi iranyelv, a 2001/24/EK,
2002/47/EK,  2004/25/EK,  2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU,
2012/30/EU ¢és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU ¢és a
648/2012/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet modositasarol szolo,
2014. majus 15-i 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (HL
L 173, 2014.6.12., 190 o.)

(®) HL L 145., 2004.4.30., 1. o.



2007L0036 — HU — 02.07.2014 — 001.001 —7

3. cikk

Tovabbi nemzeti intézkedések

Ez az iranyelv nem akadalyozza a tagallamokat abban, hogy tovabbi
kotelezettségeket irjanak eld a tarsasagok szamara, vagy egyéb moddon
tovabbi intézkedéseket tegyenek az ezen irdnyelvben emlitett jogok
részvényesek altali gyakorlasinak megkonnyitése érdekében.

II. FEJEZET

A KOZGYULES

4. cikk

A részvényesekkel szembeni egyenlé banasméd

A tarsasag egyenld banasmodot biztosit minden olyan részvényesnek,
akik a kozgytlésen vald részvétel és a szavazati jogok gyakorlasa tekin-
tetében azonos helyzetben vannak.

5. cikk

Tajékoztatas a kozgyiilés elott

(1) A nyilvanos vételi ajanlatrol szol6, 2004. aprilis 21-i 2004/25/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv () 9. cikke (4) bekezdésének és
11. cikke (4) bekezdésének sérelme nélkiil a tagallamok biztositjak,
hogy a tarsasdg az e cikk (2) bekezdésében meghatarozott valamelyik
modon, legkésébb a kozgyiilés napjat megel6z6 huszonegyedik napon
kikiildje a kozgyilési meghivot.

A tagallamok eldirhatjak, hogy amennyiben a tarsasag felkinalja a rész-
vényeseknek az Osszes részvényes szamara hozzaférheté elektronikus
uton vald szavazas lehetdségét, akkor a kozgyilés hatdrozhat ugy,
hogy a tarsasag a kozgyilési meghivot — az éves kozgyiilés kivételével
— az e cikk (2) bekezdésében meghatarozott valamelyik modon, legké-
sObb a kozgyiilés napjat megel6zo tizennegyedik napon koteles kikiil-
deni. Ezt a hatarozatot a részvényekhez, illetve a képviselt alaptékéhez
kapcsolodd  szavazatok legalabb  kétharmados tobbségével kell
meghozni, legfeljebb a soron kovetkezd éves kozgyiilésig tartd idotar-
tamra.

A tagallamoknak nem kell alkalmazniuk az els¢ és masodik albekez-
désben emlitett minimalis id6szakokat a kdzgylilés elsé Osszehivasakor
felmeriilt hatarozatképtelenség kovetkeztében kikiildott masodik vagy
azt kovetd kozgylilési meghivo esetében, feltéve, hogy az e cikkben
foglaltak teljesiiltek az elsé Osszehivaskor, és a napirendre nem Kkeriilt
fel 0jabb napirendi pont, valamint legalabb tiz nap eltelt a végleges
Osszehivas és a kozgyiilés idépontja kozott.

() HL L 142., 2004.4.30., 12. o.
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(2) Az 1. cikk (2) bekezdésében meghatarozott illetékes tagallam
altal megallapitott tovabbi értesitési és kozzétételi kovetelmények
sérelme nélkiil a tarsasag oly modon koteles kikiildeni az e cikk (1)
bekezdésében emlitett meghivot, hogy biztositsa az ahhoz vald gyors,
megkiilonboztetésmentes hozzaférést. A tagallamnak olyan médiumok
hasznalatat kell eldirnia a tarsasag szamara, amelyek ésszertien igénybe
veheték az informaciok hatékony terjesztésére a Kozosség egész teriile-
tén. A tagallam nem irhatja elé kizardlag olyan médiumok hasznala-
tanak kotelezettségét, amelyek ilizemeltetdi sajat teriiletén letelepedettek.

A tagallamnak nem kell alkalmaznia az elsé albekezdést azon tarsasa-
gokra, amelyek a hatalyos részvénykonyvbol meg tudjak allapitani rész-
vényeseik nevét és cimét, feltéve, hogy a tarsasag minden egyes nyil-
vantartott részvényesének koteles megkiildeni a meghivot.

A tarsasag egyik esetben sem szamithat fel kiilon koltséget a meghivo
el6irt modon torténd kikiildéséért.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett meghivoban legalabb:

a) pontosan fel kell tiintetni a kozgyiilés idépontjat és helyszinét, vala-
mint a kozgyilés javasolt napirendjét;

b) szerepelnie kell azon eljardsok pontos és egyértelmi leirasanak,
amelyeket a részvényesnek be kell tartania a kozgyiilésen vald rész-
vétel és szavazas érdekében. Ez magaban foglalja az alabbiakkal
kapcsolatos informacidkat:

i. a 6. cikk értelmében fennalld részvényesi jogok — amennyiben e
jogok a meghivo kikiildését kovetden gyakorolhatok —, valamint
a 9. cikk értelmében fennalld részvényesi jogok és az e jogok
gyakorlasara nyitva allé hataridék; a meghivd szoritkozhat kiza-
rélag a jogok gyakorldsara nyitva allo hataridok megjelolésére,
feltéve, hogy emlitést tesz arrdl, hogy az e jogokkal kapcsolatos
részletes tajékoztatas hozzaférhetd a tarsasag internetes honlap-
Jan;

ii. a képvisel6 Gtjan torténd szavazasra vonatkozoé eljaras, kiilonosen
a képviseld utjan torténd szavazashoz haszndlandé nyomtatva-
nyok és azon eszk6zok, amelyek révén a tarsasag kész elfogadni
a képviseld kijelolésérdl szold elektronikus értesitéseket; vala-
mint

iii. adott esetben a szavazatok levélben vagy elektronikus uton
torténd leaddsara vonatkozé eljarasok;

¢) adott esetben meg kell jelolni a 7. cikk (2) bekezdésében meghata-
rozott fordulonapot és tajékoztatast kell adni arrdl, hogy kizarolag
azoknak 4all jogaban a kozgytlésen részt venni és szavazni, akik
abban az idépontban részvényesek;

d) meg kell jeldlni, hogy hol és hogyan érhet6 el a (4) bekezdés c) és d)
pontjdban emlitett dokumentumok és hatarozattervezetek teljes,
eredeti terjedelmii szovege;
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e) fel kell tlintetni azon internetes honlap cimét, amelyen a (4) bekez-
désben emlitett informaciok hozzaférhetek lesznek.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy a kozgylilés napjat megel6z0
legfeljebb huszonegyedik napon kezd6dd idészakban folyamatosan és
a kozgytlilés napjaval bezardlag a tarsasdg internetes honlapjan a rész-
vényesek szamara hozzaférhetové tegye legalabb a kovetkezd informa-
cidkat:

a) az (1) bekezdésben emlitett meghivo;

b) a részvények és szavazati jogok teljes szdma az 6sszehivas idépont-
jaban (beleértve az egyes részvényosztalyokra vonatkozd kiilon
Osszesitéseket, amennyiben a tarsasag alaptkéje két vagy tobb rész-
vényosztalyra oszlik);

c) a kozgyilés elé terjesztendd dokumentumok;

d) hatarozattervezet vagy — amennyiben nem tettek javaslatot hatarozat
elfogadasara — az alkalmazand6 jog altal kijellendd, tarsasagon
beliili illetékes testiilet észrevétele a kozgyiilés javasolt napirend-
jének egyes pontjaira vonatkozoan; ezenfeliil a részvényesek altal
eldterjesztett hatarozattervezeteket a tarsasag altali kézhezvételt kove-
téen a lehetd leghamarabb fel kell tenni az internetes honlapra;

e) adott esetben a képviseld utjan torténd szavazashoz és a levélben
torténd szavazashoz hasznalandé nyomtatvanyok, kivéve, ha azokat
a nyomtatvanyokat kozvetleniil megkiildik valamennyi részvényes-
nek.

Amennyiben az e¢) pontban emlitett nyomtatvanyok technikai okokbdl
nem tehet6k hozzaférhet6vé az interneten, a tarsasdgnak meg kell
jeldlnie az internetes honlapjan, hogy azok papiron hogyan szerezhetok
be. Ebben az esetben a tarsasag koteles megkiildeni a nyomtatvanyokat
postai szolgaltatas utjan és téritésmentesen az azt kéré valamennyi rész-
vényes részére.

Amennyiben a 2004/25/EK iranyelv 9. cikke (4) bekezdésének, 11. cikke
(4) bekezdésének értelmében, vagy e cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdése értelmében a kozgytlési meghivot a kozgyllést megeldzo
huszonegyedik napot kovetden kiildik ki, az e bekezdésben meghata-
rozott idétartam ennek megfelelden lerdvidiil.

(5) A tagallamok biztositjak, hogy a 2014/59/EU iranyelv alkalma-
zasdban a kozgyililés az érvényesen leadott szavazatok kétharmados
tobbségével hatarozhasson vagy modosithassa az alapszabalyt annak
el6irasa tekintetében, hogy a tékeemelésrél dontd kozgyiilést az e cikk
(1) bekezdésében meghatarozottnal rovidebb idon beliil 6ssze lehessen
hivni — feltéve, hogy erre a kozgyiilésre nem az §sszehivastol szamitott
tiz naptari napon belill keriil sor, a 2014/59/EU irdnyelv 27. vagy
29. cikkében foglalt feltételek (korai beavatkozast kivaltod feltételek)
teljesiilnek, és a tokeemelés az emlitett iranyelv 32. és 33. cikkében
meghatarozott szanalasi feltételek teljestilésének elkeriiléséhez sziik-
séges.
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(6) Az (5) bekezdés alkalmazasaban a 6. cikk (3) bekezdésében
minden tagallam szdmara eldirt, id6tartam meghatarozasara vonatkozo
kotelezettség, a 6. cikk (4) bekezdésében eldirt, a feliilvizsgalt napirend
kelld idében torténd hozzaférhetdévé tételére vonatkozd kotelezettség,
valamint a 7. cikk (3) bekezdésében minden tagdllam szamara eldirt,
egységes fordulénap meghatarozasara vonatkozd kotelezettség nem
alkalmazando.

6. cikk

A Kkozgyiilés napirendjének bévitéséhez és hatarozattervezet
eloterjesztéséhez valo jog

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a részvényeseknek egyénileg vagy
kozosen:

a) jogukban alljon pontokat felvetetni a kdzgytilés napirendjére, feltéve,
hogy valamennyi ilyen napirendi ponthoz csatoljak az indokolast
vagy a kozgyiilésen elfogadandd hatarozattervezetet; ¢s

b) jogukban alljon a kdzgyiilés napirendjén szerepld vagy az arra felve-
endd napirendi pontokkal kapcsolatban hatarozattervezetet eldterjesz-
teni.

A tagallamok eldirhatjak, hogy az a) pontban emlitett jog csak az éves
kozgytiléssel kapcsolatban legyen gyakorolhato, feltéve, hogy a részvé-
nyeseknek joga van egyénileg vagy kozosen olyan kozgyiilést Ossze-
hivni vagy a tarsasidggal Osszehivatni, amely nem éves kozgyiilés, és
amelynek napirendje tartalmazza legalabb az ezen részvényesek A4ltal
kérelmezett valamennyi napirendi pontot.

A tagallamok eldirhatjak, hogy e jogokat irasban kell gyakorolni (postai
szolgaltatas utjan vagy elektronikus ton tovabbitva).

(2) Amennyiben az (1) bekezdésben meghatarozott jogok barmelyi-
kének az a feltétele, hogy a szoban forgd részvényesnek vagy részvé-
nyeseknek a tdrsasdgban meghatdrozott minimalis részesedéssel kell
rendelkeznie, akkor ez a részesedés nem haladhatja meg az alaptdke
5 %-at.

(3) Minden tagallam meghataroz a kozgytilést vagy az Osszehivast
megel6z6 bizonyos szamu napbodl allo iddtartamot, amely soran a rész-
vényesek gyakorolhatjak az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett jogot.
Ugyanilyen médon minden tagallam meghatarozhat egy hataridot az
(1) bekezdés b) pontjaban emlitett jog gyakorlasa tekintetében is.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben az (1) bekezdés a)
pontjaban emlitett jog gyakorlasa a kozgylilés részvényesekkel mar
kozolt napirendjének modositasaval jar, a tarsasag a feliilvizsgalt napi-
rendet tegye hozzaférhetévé az el6z6 napirenddel azonos modon, a
7. cikk (2) bekezdésében meghatarozottak szerinti megfelelé fordulo-
napot megeléz6en, vagy ha nincs megfeleld fordulonap, akkor a
kozgytilést megeldzden kell6 idében ahhoz, hogy a tobbi részvényes
képviseldt jelolhessen ki vagy adott esetben levélben szavazzon.
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7. cikk

A kozgyiilésen valé részvételre és szavazasra vonatkozo
kovetelmények

(1) A tagéllamok biztositjak, hogy

a) a részvényesek kozgyiilésen vald részvételi és részvényeikhez
kapcsolodd szavazati jogat ne lehessen olyan kovetelményhez kotni,
hogy részvényeiket a kozgylilést megel6zéen egy masik természetes
vagy jogi személynél letétbe helyezzék vagy arra atruhazzak, vagy
névre szolova alakitsak; és

b) a részvényeseknek a részvényeik — (2) bekezdésben meghatarozott —
fordulonap ¢és az érintett kozgyiilés kozotti idészakban torténd elada-
saval vagy azok mas moddon torténd atruhazasaval kapcsolatos
jogaira ne vonatkozzon az egyébként meglévotdl eltérd korlatozas.

(2) A tagallamok eldirjak, hogy a részvényesek kozgyiilésen valo
részvételi és részvényeikhez kapcsolodo szavazati jogat az adott részvé-
nyesnek a kozgyilést megel6z6, meghatarozott idépontban (a ,,fordulo-
napon”) tulajdondban 1év6 részvények vonatkozasaban kell megalla-
pitani.

A tagallamoknak nem kell alkalmazniuk az elsé albekezdést azon tarsa-
sagokra, amelyek a hatalyos részvénykonyvbol a kozgyiilés napjan meg
tudjak allapitani részvényeseik nevét és cimét.

(3) Az egyes tagallamok biztositjdk, hogy minden tarsasagra
egységes fordulénap vonatkozzon. A tagallamok azonban eltéré fordu-
lénapokat allapithatnak meg a bemutatora sz616 részvényeket kibocsatott
tarsasagok szamara és a névre szold részvényeket kibocsatott tarsasagok
szamara, feltéve, hogy egységes forduldénap vonatkozik a mindkét tipusu
részvényt kibocsatott tarsasagokra. A fordulonap legfeljebb harminc
nappal elézheti meg azt a kozgytilést, amelyre vonatkozik. E rendel-
kezés ¢és az 5. cikk (1) bekezdésének végrehajtasakor az egyes
tagallamok biztositjak, hogy legalabb nyolc nap teljen el a kozgylilés
Osszehivasanak lehetd legkésdbbi idopontja és a fordulonap kozott. A
napok szamanak kiszamitasdhoz nem kell figyelembe venni ezt a két
napot. Az 5. cikk (1) bekezdése harmadik albekezdésében foglalt
esetekben azonban a tagallam eldirhatja, hogy legalabb hat nap teljen
el a masodik vagy azt kovetd kozgylilés meghivdja kikiildésének lehetd
legkésébbi idépontja és a fordulonap kozott. A napok szamanak kisza-
mitasdhoz nem kell figyelembe venni ezt a két napot.

(4) A részvényesi mindség bizonyitasara csak olyan kovetelmények
irhatok eld, amelyek a részvényes személyazonossaganak igazolasahoz
sziikségesek, és csak e cél elérésével aranyos mértékben.
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8. cikk

Részvétel a kozgyiilésen elektronikus viton

(1) A tagallamok megengedik a tarsasagoknak, hogy felajanljak rész-
vényeseiknek a kozgyiilésen vald barmely elektronikus részvétel lehetd-
ségét, nevezetesen a kovetkezd részvételi formak mindegyikét vagy ezek
egyikét:

a) a kozgyilés valos idejii kozvetitése;

b) valos idejli, kétiranyu kapcsolattartds, amelynek révén a részvé-
nyesek tavolrol is hozzaszolhatnak a kozgyiiléshez;

c) a kozgytlés eldtt vagy annak soran a szavazatok leaddsara alkalma-
zott mechanizmus, amely révén nincs szikség a kozgyllésen
személyesen jelen 1év6 képviseld kijelolésére.

(2) A részvényesek kozgytlésen vald részvételét lehetdvé tevo elekt-
ronikus eszkdzok hasznalata kizarolag olyan kovetelményeknek és
korlatozasoknak vethetd ald, amelyek a részvényesek személyazonossa-
ganak igazolasdhoz és az elektronikus kommunikacid biztonsagossa-
ganak garantalasahoz sziikségesek, és csak e cél elérésével aranyos
mértékben.

E rendelkezés nem érinti azon jogszabalyokat, amelyeket a tagallamok a
tarsasagon beliili dontéshozatali folyamat tekintetében az elektronikus
uton valé barmely részvételi forma bevezetésére vagy végrehajtasara
vonatkozoan elfogadtak vagy elfogadhatnak.

9. cikk
A kérdésfeltevés joga

(1) A kozgytlés napirendi pontjaival kapcsolatban minden részvé-
nyesnek jogaban all kérdéseket feltenni. A tarsasagnak meg kell vala-
szolnia a részvényesek altal feltett kérdéseket.

(2) A kérdésfeltevés joga és a valaszadas kotelezettsége azon rendel-
kezések korébe tartozik, amelyeket a tagéllamok a részvényesek azono-
sitasanak, a kozgyiilések rendes lefolyasanak és eldkészitésének, vala-
mint a bizalmas informaciok és a tarsasagok iizleti érdekei védelmének
biztositasa érdekében hoznak, vagy amelyek ilyen célu meghozatalat
lehetové teszik a tarsasagok szamara. A tagallamok megengedhetik a
tarsasagnak, hogy az azonos tartalmu kérdésekre egyetlen atfogd valaszt
adjon.

A tagallamok rendelkezhetnek ugy, hogy egy valasz megadottnak
mindsiil akkor, ha a kérdéses informacio a tarsasdg internetes honlapjan
kérdés-felelet formaban hozzaférhetd.

10. cikk

Képvisel6 utjan torténé szavazas

(1)  Minden részvényesnek jogaban all barmely mas természetes vagy
jogi személyt képviselének kijelolni abbol a célbdl, hogy a nevében
részt vegyen és szavazzon a kozgylilésen. A képviseld ugyanazon
felszolalasi és kérdésfeltevési jogokkal rendelkezik a kozgyilésen,
mint amelyekkel az altala képviselt részvényes rendelkezne.

A tagallamok a képviseld jogképességére vonatkozd eldirason kiviil
hatalyon kiviil helyeznek minden olyan jogszabalyt, amely korlatozza
vagy a tarsasdgok szdmdara lehetévé teszi, hogy korlatozzdk valamely
személy képviseloként torténd kijelolhetéségét.
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(2) A tagallamok a képviseld kijelolését korlatozhatjak egyetlen
kozgytilésre vagy olyan kozgytilésekre, amelyek megtartasara meghata-
rozott id6n beliil keriil sor.

A 13. cikk (5) bekezdésének sérelme nélkiil a tagallamok korlatozhatjak
a részvényesek altal barmely kozgylilés vonatkozasaban képviseloként
kijelolhetd személyek szamat. Azonban ha a részvényes egynél tobb
értékpapirszamlan vezetett tarsasagi részvénnyel rendelkezik, ez a korla-
tozas nem akadalyozhatja meg a részvényest abban, hogy az egyes
értékpapirszamlakon vezetett részvények tekintetében barmely kozgyii-
lésre kiilon képvisel6t jeloljon ki. Ez nem érinti az alkalmazandd jog
altal eldirt szabalyokat, amelyek tiltjdk az ugyanazon részvényeshez
tartoz6 részvények tekintetében az eltérd szavazatok leadasat.

(3) A tagallamok — az (1) és (2) bekezdésben kifejezetten megenge-
dett korlatozasoktdl eltekintve — nem korlatozhatjak, illetve nem tehetik
lehet6vé a tarsasagok szamara, hogy korlatozzak a részvényesi jogok
képviseld altali gyakorlasat egyéb célbol, mint a képvisel6 és azon
részvényes kozotti esetleges érdekellentétek kezelése, akinek érdekei
szerint a képviseld eljarni koteles, és e tekintetben a tagallamok nem
irhatnak elé a kovetkezoktol eltérd kovetelményeket:

a) a tagallamok eldirhatjak, hogy a képviselé kozoljon meghatarozott
tényeket, amelyek lényegesnek bizonyulhatnak a részvényesek
szamara azon kockazat felmérésében, hogy a képviseld a részvénye-
sétol eltérd érdeket képviselhet;

b) a tagallamok korlatozhatjdk vagy kizarhatjdk a részvényesi jogok
képviseld altali gyakorlasat, amennyiben a képviseld nem rendel-
kezik szavazasi utasitdssal minden egyes hatarozatra vonatkozoan,
amelyrdl a részvényes nevében szavaznia kell;

¢) a tagallamok korlatozhatjak vagy kizarhatjak a meghatalmazas atru-
hazasat mas személyre, ez azonban nem akadalyozza meg a jogi
személy képviselot abban, hogy a meghatalmazasat az lgyviteli
vagy az igazgatasi testiiletének tagja vagy az egyik alkalmazottja
utjan gyakorolhassa.

Az ¢ bekezdés értelmében vett érdekellentét kiillondsen azokban az
esetekben meriilhet fel, amikor a képviselo:

i. a tarsasag ellenérzést gyakorlo részvényese vagy egy ilyen részvé-
nyes altal ellen6rzott mas jogalany;

ii. a tarsasdg vagy az i. pontban emlitett ellendrz0 részvényes vagy
ellenérzott jogalany ligyviteli, igazgatasi vagy felligyeld testiiletének
tagja;

iii. a tarsasag vagy az i. alpontban emlitett ellen6rzé részvényes vagy
ellenérzott jogalany alkalmazottja vagy konyvvizsgalodja;
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iv. az i-iii. alpontban emlitett természetes személyek valamelyikével
rokoni kapcsolatban all.

(4) A Kképviselonek a kijelold részvényes utasitasai szerint kell
szavaznia.

A tagallamok eldirhatjak, hogy a képviselok egy meghatarozott mini-
malis iddszakra nyilvantartdst vezessenek a szavazasi utasitasokrol, és
kérésre igazoljak, hogy ezen utasitasok szerint jartak el.

(5) A képviselo — az igy képviselt részvényesek szamara vonatkozo
korlatozas nélkiil — tobb részvényes képviseletében is eljarhat. Ameny-
nyiben a képvisel§ tobb részvényes képviseletében jar el, az alkalma-
zand6 jognak meg kell engednie, hogy az egyes részvényesek nevében
eltéréen szavazhasson.

11. cikk

A képvisel6 Kkijelolésére és a kijelolésrol szolo értesitésre vonatkozé
alaki kovetelmények

(1) A tagallamok megengedik a részvényeseknek a képviselé elekt-
ronikus uton torténd kijelolését. A tagallamok megengedik a tarsasa-
goknak azt is, hogy a kijelolésrél szolo értesitést elektronikus tton
fogadjak, €s biztositjak, hogy valamennyi tarsasag legalabb egy haté-
kony elektronikus értesitési modot kinaljon fel a részvényeseinek.

(2) A tagéllamok biztositjak, hogy a képviselok kijelolése és a kije-
161ésr6l a tarsasag értesitése kizardlag irasban torténhessen. Ezen alap-
vetd alaki kovetelményen tul a képviseld kijelolése, a tarsasagnak a
kijelolésrdl vald értesitése, valamint az esetleges szavazasi utasitasok
részvényes altali megadasa a képviseld részére kizardlag olyan formai
kovetelményeknek vethetd ala, amelyek a részvényes és a képviseld
személyazonossaga megallapitasanak vagy a szavazasi utasitisok
tartalma ellendrzési lehetdségének biztositasahoz sziikségesek, és kiza-
rolag e cél elérésével aranyos mértékben.

(3) E cikk rendelkezései értelemszerien a képviseld kijelolésének
visszavonasara is alkalmazandok.

12. cikk

Levélben torténo szavazas

A tagallamok megengedik a tarsasagoknak, hogy azok felajanljak rész-
vényeseiknek a kozgylilést megelézéen a levélben torténd szavazas
lehet6ségét. A levélben torténd szavazast csak olyan kdvetelményeknek
és korlatozasoknak lehet alavetni, amelyek a részvényes személyazonos-
saganak igazolasahoz sziikségesek, és kizarolag e cél elérésével aranyos
mértékben.
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13. cikk

A hatékony szavazati joggyakorlas egyes akadalyainak
megsziintetése

(1)  Ezt a cikket akkor kell alkalmazni, ha valamely természetes vagy
jogi személy, akit vagy amelyet az alkalmazandd jog részvényesként
ismer el, iizleti tevékenység soran egy masik természetes vagy jogi
személy (az ,,iigyfél”) nevében jar el.

(2)  Amennyiben az alkalmazando6 jog kozzétételi kdvetelményeket ir
el az (1) bekezdésben emlitett részvényes szavazati joggyakorlasanak
elofeltételeként, ezek a kovetelmények nem irhatnak el tobbet egy
olyan lista elkészitésénél, amelyben kozlik a tarsasaggal az egyes
igyfelek személyazonossagat és a neviikkben torténd szavazasra jogositd
részvények szamat.

(3) Amennyiben az alkalmazandé jog alaki kdvetelményeket ir el6 az
(1) bekezdésben emlitett részvényes szavazati joggyakorldsa vagy a
szavazasi utasitasok tekintetében, akkor az ilyen alaki kovetelmények
nem haladhatjdk meg az ligyfél személyazonossaga megallapitasanak
vagy a szavazasi utasitisok tartalma ellendrzési lehetGségének biztosita-
sdhoz sziikséges mértéket, és e célok elérésével aranyosaknak kell
lennitik.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett részvényesnek meg kell engedni,
hogy az egyes részvényekhez kapcsolodoan eltéréen szavazzon.

(5) Amennyiben az alkalmazand6 jog a 10. cikk (2) bekezdésével
Osszhangban korlatozza a részvényesek altal képviseldként kijel6lhetd
személyek szdmat, ez a korlatozas nem akadalyozhatja meg az e cikk
(1) bekezdésében emlitett részvényest abban, hogy meghatalmazast
adjon tgyfelei barmelyikének vagy barmely, ligyfele altal megnevezett
harmadik személynek.

14. cikk

A szavazas eredménye

(1) A tarsasag minden hatarozat esetében megallapitja legalabb azon
részvények szamat, amelyek tekintetében érvényes szavazat leaddsara
keriilt sor, az ezen szavazatok altal képviselt alaptoke-részesedést, az
érvényesen leadott szavazatok teljes szamat, valamint az egyes hata-
rozatok mellett és ellen leadott szavazatok szamat, és adott esetben a
tartozkodasok szamat.

A tagallamok azonban rendelkezhetnek ugy, vagy megengedhetik a
tarsasagoknak, hogy tgy rendelkezzenek, hogy amennyiben egyetlen
részvényes sem kéri a szavazas eredményérdl szolo teljes kimutatast,
elegendé a szavazas eredményét csak olyan mértékben megallapitani,
amely annak biztositasahoz sziikséges, hogy az eldirt tobbséget minden
egyes hatarozat esetén elérték.

(2) A tarsasag a kozgyllést kovetd, az alkalmazandd jog altal
meghatirozando ¢és tizendt napnal nem hosszabb id6tartamon beliil
kozzéteszi internetes honlapjan a szavazasok (1) bekezdéssel Ossz-
hangban megéallapitott eredményét.
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(3) E cikk nem érinti azon jogszabalyokat, amelyeket a tagallamok
valamely hatarozat érvényességéhez megkivant alaki kovetelményekre
vagy a szavazas eredményével kapcsolatos esetleges késobbi jogvitara
vonatkozoan fogadtak vagy fogadnak el.

I1I. FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

15. cikk
Atiiltetés

A tagallamok hatalyba léptetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigaz-
gatasi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az
iranyelvnek legkésébb 2009. augusztus 3-ig megfeleljenek. E rendelke-
zések szovegét haladéktalanul eljuttatjak a Bizottsaghoz.

Az els6 bekezdéstdl eltérve, azok a tagallamok, amelyekben 2006. julius
1-jén olyan nemzeti rendelkezések voltak hatdlyban, amelyek a képvi-
seld kijelolését korlatoztak vagy tiltottdk a 10. cikk (3) bekezdése
masodik albekezdésének ii. pontja esetén, hatdlyba 1éptetik azokat a
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek sziik-
ségesek ahhoz, hogy e korlatozasok ¢és tilalmak tekintetében legkésébb
2012. augusztus 3-ig megfeleljenek a 10. cikk (3) bekezdésének.

A tagallamok a 6. cikk (3) bekezdésében és a 7. cikk (3) bekezdésében
meghatarozott napok szamarol, valamint azok minden késébbi valtoza-
sarol haladéktalanul tajékoztatjak a Bizottsagot, amely ezt a tajékoztatast
kozzéteszi az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban.

Amikor a tagallamok elfogadjak az elsé bekezdésben emlitett rendelke-
zéseket, azokban hivatkozni kell erre az iranyelvre, vagy azokhoz hiva-
talos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell flizni. A hivatkozas
modjat a tagallamok hatarozzak meg.

16. cikk
Hatalybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

17. cikk
Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.



