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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2004/25[EK
IRANYELVE

(2004. aprilis 21.)
a nyilvanos vételi ajanlatrol

(EGT vonatkozasu széveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Kozosséget 1étrehozd szerzddésre és kiilondsen
annak 44. cikke (1) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsag javaslatara ('),
tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére (3),

a Szerzddés 251. cikkében meghatarozott eljarassal Osszhangban
eljarva (%),

mivel:

(1) A Szerzdédés 44. cikke (2) bekezdésének g) pontja szerint — azzal
a céllal, hogy azokat a Kozdsségben egyenértékiivé tegyék —
0ssze kell hangolni egyes olyan biztositékokat, amelyeket a
tagok és harmadik személyek érdekeinek védelmében a tagal-
lamok a tagallam joga altal szabalyozott olyan tarsasagoktol
kovetelnek meg, amelyek értékpapirjainak egy tagallam szabalyo-
zott piacara valo tézsdei bevezetése mar megtortént.

(2) Egy tagallam joga altal szabalyozott tarsasagok értékpapirjai
birtokosainak érdekét sziikséges megvédeni, amennyiben e tarsa-
sagok nyilvanos vételi ajanlat vagy az iranyitasban bekdvetkezo
valtozas targyat képezik és legalabb értékpapirjaik egy részének
egy tagallam szabalyozott piacara vald tézsdei bevezetése mar
megtortént.

(3) A nyilvanos vételi ajanlatok esetén rendezendd jogi kérdések
tekintetében sziikséges a kozosségi szintli egyértelmiség és atlat-
hatésag kialakitasa, és a Kozosségen beliil a vallalati szerkezeta-
talakitasi modoknak az iranyitasi és vezetési kultirak onkényes
kiilonbségei miatti eltorzitasanak megeldzése.

(4) A tagallamok kozponti bankjai altal szolgalt kdzérdekl célok
tekintetében elképzelhetetlennek tiinik, hogy azok nyilvanos
vételi ajanlatok célpontjai legyenek. Mivel — torténelmi okok
miatt — a tagallamok szabalyozott piacain jegyzik néhany
kozponti bank értékpapirjait, sziikséges ezeket kifejezetten kizarni
ezen iranyelv hatalya alol.

(5)  Minden tagallamnak ki kell jeldlnie egy vagy tobb hatdsagot,
amely az ezen iranyelv szerinti ajanlatok aspektusait feliigyeli,
és biztositja, hogy a nyilvanos vételi ajanlat felei megfelelnek
az ezen iranyelv alapjan meghatarozott szabalyoknak. E hatosa-
goknak egyiitt kell miikddniiik egymassal.

(6) A hatékonysag érdekében a nyilvanos vételi ajanlattal kapcsolatos
szabalyoknak rugalmasnak kell lenniiik, és képesnek kell lenniiik
megjelenésiikkor kezelni az 0j koériilményeket, és ebbdl kovetke-
z6en eld kell imiuk a kivételekre és eltérésekre vonatkozd lehe-
téségeket. Barmely megallapitott szabaly vagy kivétel alkalmaza-
sakor vagy barmely eltérés megadasakor azonban a feliigyeleti
hatosagoknak tiszteletben kell tartaniuk néhany altalanos elvet.

(7) Az autonom testiileteknek el kell tudniuk latni a feliigyeletet.

() HL C 45. E, 2003.2.25., 1. o.

(®» HL C 208., 2003.9.3., 55. o.

(®) Az Eurdpai Parlament 2003. december 16-i véleménye (a Hivatalos Lapban
még nem tették kozz¢), és a 2004. marcius 30-i tanacsi hatarozat
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A kozOsségi jog altalanos elveivel — és kiilondsen a méltanyos
targyalashoz vald joggal — Gsszhangban, a feliigyeleti hatosag
hatarozatainak a megfeleld koriilmények kozott alkalmasnak
kell lenniiik egy fliggetlen birosag altali feliilvizsgalatra. A tagal-
lamokra kell bizni azonban annak meghatarozasat, hogy el6irnak-
e — akar a feliigyeleti hatosag elleni, akar az ajanlatban résztvevo
felek kozotti — kozigazgatasi vagy birosagi eljarasokban érvénye-
sitheté jogokat.

A tagallamoknak meg kell tenniiik a sziikséges 1épéseket az érték-
papirok birtokosainak — kiilonosen a kisebbségi birtokosok —
védelmére, amennyiben a tarsasaguk iranyitasat megszerezték.
A tagallamoknak az ilyen védelmet azzal kell biztositaniuk,
hogy kotelezik a tarsasdg iranyitasat megszerz0 személyt arra,
hogy — a koz0s meghatarozassal 6sszhangban — méltanyos aron
ajanlatot tegyen a tarsasag értékpapirjainak birtokosai szamara az
Osszes birtokukban 1évo értékpapirra. A tagallamok szamara lehe-
téveé kell tenni, hogy szabadon hatarozzanak meg tovabbi eszko-
zoket az értékpapirok birtokosai érdekeinek védelmére, mint
példaul a részleges ajanlattételi kotelezettséget, amennyiben az
ajanlattevd nem szerzi meg a tarsasag iranyitdsat, vagy az ajanlat
kozzétételét a tarsasag irdnyitasanak megszerzésével egyidejlileg.

Az értékpapirok minden birtokosa szamara torténd ajanlattételi
kotelezettséget nem kell alkalmazni az ezen iranyelvet atiiltetd
nemzeti jogszabaly hatalybalépésének id6pontjaban mar létezd
iranyitd részesedésekre.

Az ajanlattételi kotelezettséget nem kell alkalmazni a részvé-
nyesek rendes kozgylilésein torténd szavazati jogot meg nem
testesitd értékpapirok megszerzése esetében. A tagallamoknak
azonban el6 kell tudniuk irni, hogy az értékpapirok minden birto-
kosa szamara torténd ajanlattételi kotelezettség ne csak a szava-
zati jogot megtestesitd értékpapirokra, hanem a csak egyedi
koriilmények kozott szavazati jogot megtestesitd vagy szavazati
jogot meg nem testesitd értékpapirokra is vonatkozzon.

A bennfentes kereskedés kockazatanak csokkentése érdekében az
ajanlattevotol meg kell kovetelni, hogy a lehetd leghamarabb
jelentse az ajanlat megtételére vonatkozo dontését, és tajékoztassa
a feliigyeleti hatosagot az ajanlatrol.

Az értékpapirok birtokosait ajanlati tajékoztatoval megfelelden
kell tajékoztatni az ajanlat feltételeirdl. A tarsasag munkavalla-
léinak képviseldi — vagy ilyen hidnyaban kozvetleniil a munka-
vallalok — szdmara is megfeleld tajékoztatdst meg nyujtani.

Az ajanlat elfogadasara engedélyezett idoszakra vonatkozd szaba-
lyokat el6 kell irni.

Annak érdekében, hogy a feliigyeleti hatdosagok megfelelden
tudjak feladataikat ellatni, mindenkor lehetévé kell tenni
szamukra, hogy az ajanlatban résztvevd felektdl kérhessék a
rajuk vonatkozé informaciot, és a feliigyeleti hatosagoknak mas,
a tékepiacokat felligyeld hatosagokkal egyiitt kell miikodniiik, és
azokat — késedelem nélkiil — hatékonyan és hatasosan informaci-
oval kell ellatniuk.

Az ajanlatot meghiusitd miveletek megel6zése érdekében a
céltarsasag ligyviteli vagy iranyitd szervének kivételes természeti
miveletekre vonatkozd kotelezettségvallalasokkal kapcsolatos
hataskorét korlatozni kell, anélkiil, hogy jogellenesen akada-
lyoznak az emlitett tarsasagot a szokasos iizleti tevékenységeinek
folytatasaban.

A céltarsasag tigyviteli vagy iranyitd szervétdl meg kell kdvetelni,
hogy hozza nyilvanossagra a véleményét és a vélemény alapjaul
szolgélé indokokat tartalmaz6 dokumentumot, beleértve az ajanlat
végrehajtasanak a tarsasag érdekeire, és kiilonosen a foglalkozta-
tasra gyakorolt hatasaival kapcsolatos véleményét.
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Az ezen iranyelv hatalya ala tartozo céltarsasagok értékpapirjaival
vald szabad kereskedésre és a szavazati jog gyakorlasara vonat-
kozd meglévd rendelkezések hatékonysaganak erdsitése érde-
kében alapvetd, hogy az ilyen tarsasagok altal el6iranyzott
védelmi szerkezetek és mechanizmusok atlathatéak legyenek, és
azokat a részvényesek kozgytilésén rendszeresen jelentésekben
mutassak be.

A tagéllamoknak meg kell tenniiik a sziikséges intézkedéseket,
hogy barmely ajanlattevének megadjdk maés tarsasdgokban a
tobbségi érdekeltség megszerzésének ¢€s az iranyitas teljes gyako-
rolasanak lehet6ségét. E célbol, az értékpapirok atruhazasara
vonatkozo6 korlatozasokat, a szavazati jogokra vonatkozoé korlato-
zasokat, a rendkiviili kinevezési jogokat és a tobbszords szavazati
jogokat el kell torolni vagy fel kell fiiggeszteni az ajanlat elfoga-
dasara nyitva allo id6re, és amennyiben a részvényesek kozgyl-
Iése védelmi intézkedéseket allapit meg, az alapszabaly moddosi-
tasardl hataroz vagy az ligyviteli vagy iranyitd szerv tagjainak
elmozditasardl vagy kinevezésér6l hatiroz a részvényesek elsd,
az ajanlat lezarasat kovetd kozgytilésén. Amennyiben az értékpa-
pirok birtokosai veszteséget szenvedtek a jogok eltorlése miatt,
méltanyos kartéritést kell eldirni a tagallamok altal meghatarozott
technikai rendelkezésekkel 6sszhangban.

A tagallamoknak a tarsasagokban meglévé minden kiilonleges
jogat a t6ke szabad mozgasanak keretei kozott és a Szerzodés
vonatkoz6 rendelkezései szerint kell vizsgalni. A tagallamoknak
a tarsasagokban meglévd, a nemzeti magan- vagy kozjog altal
el6irt kiilonleges jogait mentesiteni kell a korlatozdsokra vonat-
kozo semlegesitési szabaly alol, ha azok a Szerzddéssel Gssze-
egyeztethetok.

Figyelemmel a tagallamok tarsasagi jogi mechanizmusai és struk-
tarai kozotti meglévo kiilonbségeket, a tagallamok szamara enge-
délyezni kell, hogy ne kdveteljék meg a teriiletiikon székhellyel
rendelkezd tarsasagoktol az ezen iranyelvnek a céltarsasag ligyvi-
teli vagy iranyitd szerve hataskoreinek az ajanlat elfogadasara
nyitva allé id6 alatti korlatozasara és az alapszabalyban vagy az
egyedi megallapodasokban eldirt korlatozasok megsziintetésére
vonatkozo rendelkezéseinek alkalmazasat. Ilyen esetben a tagal-
lamoknak engedélyezniiik kell a teriiletiikon székhellyel rendel-
kez6 tarsasdgok szamara, hogy e rendelkezések alkalmazasat
valasszak, amely valasztasnak megvaltoztathatonak kell lennie.
Azon nemzetkdézi megallapodasok sérelme nélkiil, amelyeknek
az Europai Ko6zosség szerzodo fele, engedélyezni kell a tagal-
lamok szamara, hogy ne koveteljék meg a rendelkezések a
valaszthatd szabalyokkal Osszhangban alkalmazé tarsasagoktol
azok alkalmazasat, amikor — az e valaszthatd szabalyok alkalma-
zasa kovetkeztében — nem ugyanazon rendelkezéseket alkalmazo
tarsasagok tesznek szamukra ajanlatot.

A tagallamoknak meg kell hatarozniuk az ajanlat hatalyveszté-
sének lehetdségére, az ajanlattevOonek az ajanlata feliilvizsgalatara
vonatkoz6 jogara, egy tarsasag értékpapirjaira vonatkozo vers-
eng6 ajanlatok lehetdségére, az ajanlat eredményének kozzétételi
szabalyaira, az ajanlat visszafordithatatlansagara és az engedélye-
zett feltételekre vonatkozo szabalyokat.

Az ajanlattevd tarsasag ¢és a céltarsasag munkavallaloi képvise-
16inek tajékoztatasara és a veliik folytatott konzultaciora a vonat-
koz6 nemzeti rendelkezések, kiilonosen az Eurdpai Uzemi Tanécs
1étrehozasarol vagy a kozosségi szintli vallalkozasok és vallalko-
zascsoportok munkavallaldinak tajékoztatasat és a veliik folytatott
konzultaciot szolgald eljaras kialakitasarol szo6lo, 1994 szep-
tember 22-1 94/45/EK tanacsi iranyelv (1), a csoportos létszam-

() HL L 254., 1994.9.30., 64. 0. A legutobb a 97/74/EK iranyelvvel (HL L 10.,

1998.1.16., 22. 0.) modositott iranyelv.
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csokkentésre vonatkozo tagallami jogszabalyok kozelitésérol
sz016, 1998. julius 20-i 98/59/EK tanacsi iranyelv (), az eurdpai
részvénytarsasag statitumanak a munkavallaloi részvételre vonat-
kozo kiegészitésérdl szolo, 2001. oktober 8-1 2001/86/EK tanacsi
iranyelv (?), az Eurdopai K6zosség munkavallaldinak tajékoztatasa
és a veliik folytatott konzultacio altalanos keretének létrehoza-
sarol — az Eurdpai Parlament, a Tanacs és a Bizottsag egyiittes
nyilatkozata a munkavallalok képviseletérdl szolo, 2002. marcius
11-i 2002/14/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (?) szerint
elfogadottak az iranyadok. Az érintett tarsasagok munkavallaloi
vagy azok képviseldi szamara mindazonaltal meg kell adni az
ajanlatnak a foglalkoztatasra gyakorolt eldrelathatdé hatasaira
vonatkoz6 véleményiik kifejtésére vonatkozo lehetOséget. A
bennfentes kereskedelemrél és a piaci manipulaciorol (piaci
visszaélés) sz0l6 2003. januar 28-1 2003/6/EK eurdpai parlamenti
és tanacsi iranyelv (*) rendelkezéseinek sérelme nélkiil, a tagal-
lamok mindenkor alkalmazhatjak vagy bevezethetik az ajanlat-
tevé munkavallaloi képviseldinek tajékoztatasara és az ajanlat
megtétele eldtt veliik folytatott konzultaciora vonatkozd nemzeti
rendelkezéseket.

A tagéllamoknak meg kell hozniuk a sziikséges intézkedéseket,
hogy lehet6vé tegyek az olyan ajanlattevé szamara, amely a nyil-
vanos vételi ajanlatot kdvetéen egy tarsasdg szavazati jogokat
megtestesitd tokéjének bizonyos szdzalékat megszerezte, hogy a
fennmarado értékpapirok birtokosait kdtelezhesse arra, hogy az
értékpapirjaikat neki eladjak. Ugyanigy, amennyiben egy ajanlat-
tevé a nyilvanos vételi ajanlatot kovetden egy tarsasag szavazati
jogokat megtestesité tdkéjének bizonyos szazalékat megszerezte,
a fennmarado6 értékpapirok birtokosainak lehetdséget kell kapniuk
arra, hogy kotelezhessék az ajanlattevét, hogy az értékpapirokat
tliik megvegye. E kotelezd visszavonasi és kotelezd visszavasar-
lasi eljarasokat csak a nyilvanos vételi ajanlathoz kapcsolodd
egyedi feltételek szerint kell alkalmazni. A tagallamok mas koriil-
mények kozott tovabbra is alkalmazhatjak a kotelezd visszavonasi
és kotelezd visszavasarlasi eljarasokra vonatkozé nemzeti rendel-
kezéseket.

mivel az el6iranyzott tevékenység céljait, nevezetesen a nyilvanos
vételi ajanlat lefolytatdsara vonatkoz6 minimalis irdanymutatasok
megallapitasat és a Kozdsségben az értékpapir birtokosai megfe-
lelé szintli védelmének biztositasat a tagallamok az atlathatosag
és a jogbiztonsag sziikségessége miatt a hatarokon tuli atvételek
és iranyitasmegszerzések esetében nem tudjak kielégitéen megva-
16sitani, és ezért azok — e tevékenység méretei ¢és hatasai miatt —
kozosségi szinten jobban megvaldsithatok, a Kozosség a Szer-
z06dés 5. cikkében meghatarozott szubszidiaritds elvével Ossz-
hangban intézkedéseket fogadhat el. Az abban a cikkben megha-
tarozott aranyossagi elvvel dsszhangban ezen iranyelv nem megy
tovabb annal, mint ami e célok eléréséhez sziikséges.

Egy irdnyelv elfogaddsa a megfeleld eljards a bizonyos ko6zos
elvekbdl és korlatozott szamu altalanos kovetelménybdl allo
keret létrehozasara, amelyeket a tagallamoknak nemzeti rendsze-
riiknek és kulturalis keretrendszeriiknek megfeleléen részletesebb
szabalyokkal kell végrehajtaniuk.

Ennek ellenére a tagallamoknak az ezen iranyelvet atiiltetd
nemzeti rendelkezések minden megsértése esetére szankciokat
kell elSirniuk.

Az ezen iranyelvben meghatarozott szabalyokra vonatkozé tech-
nikai irdnymutatas és végrehajtasi intézkedések idonként sziiksé-

L 225., 1998.8.12., 16. o.

L 294., 2001.11.10., 22. o.
L 80., 2002.3.23., 29. o.
L 96., 2003.4.12., 16. o.
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gesek lehetnek, hogy figyelembe vegyék a pénziigyi piacok uj
fejlodését. A Bizottsagot ennek megfelelden fel kell hatalmazni
bizonyos rendelkezésekre vonatkozdéan végrehajtasi intézkedések
elfogadasara, feltéve, hogy ezek nem modositjak ezen iranyelv
alapvetd elemeit és a Bizottsdg az ezen iranyelvben meghataro-
zott elvekkel Osszhangban jar el, miutdn konzultdlt a
2001/528/EK bizottsagi hatarozattal () 1étrehozott eurdpai érték-
papir-bizottsaggal. Az ezen iranyelv végrehajtasdhoz sziikséges
intézkedéseket a Bizottsagra ruhazott végrehajtasi hataskorok
gyakorlasara vonatkozd eljarasok megallapitasarol szolo, 1999.
janius 28-i 1999/468/EK bizottsagi hatarozattal (*) 6sszhangban,
¢és a Bizottsagnak 2002. februar 5-én az Europai Parlamentben a
pénziigyi szolgaltatasokkal kapcsolatos jogszabalyok végrehajta-
sarol tett nyilatkozatara vald kell§ tekintettel kell elfogadni. A
tobbi rendelkezés tekintetében, fontos egy kapcsolattartd bizott-
sagot a tagallamoknak és a feliigyeleti hatosagoknak az ezen
iranyelv végrehajtasaban vald segitségnyujtas, és — ha sziikséges
— a Bizottsagnak az ezen iranyelv kiegészitéseire és modositasaira
vonatkozo tandcsadas feladatival megbizni. Feladata elvégzése
soran a kapcsolattartd bizottsdg felhasznalhatja a tagéllamok
altal — a szabalyozott piacaikon megtortént nyilvanos vételi ajan-
latokra vonatkozoan az ezen iranyelv alapjan — nyujtando infor-
maciot.

(29) A Bizottsagnak meg kell kdnnyitenie az Eurépai Unidban a nyil-
vanos vételi ajanlatokra vonatkozo szabalyok méltanyos és
kiegyenstlyozott harmonizalasara iranyuld folyamatot. E célbol,
a Bizottsagnak lehetdséget kell adni arra, hogy az ezen iranyelv
idészert feliilvizsgalatara vonatkozo javaslatokat nyujtson be,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk
Hataly

(1)  Ezen iranyelv meghatarozza a tagallamok torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseit, kézikonyveit és mas szabalyait — beleértve
a piacok szabalyozasara hivatalosan felhatalmazott szervezetek altal
hozott rendelkezéseket — Osszehangold intézkedéseket (a tovabbiakban
»szabalyok™), amelyek a tagallamok joga altal szabalyozott tarsasagok
értékpapirjainak nyilvanos vételi ajanlataira vonatkoznak, amennyiben
értékpapirjaik egy részének vagy egészének egy vagy tobb tagallamban
a 93/22/EGK iranyelv (3) értelmében vett szabalyozott piacra valo beve-
zetése megtortént (a tovabbiakban ,,szabélyozott piac”).

(2)  Ezt az iranyelvet nem kell alkalmazni a tarsasagok altal kibocsa-
tott értékpapirokra vonatkozd olyan nyilvanos vételi ajanlatokra,
amelyek célja a nyilvanossag altal nyujtott kollektiv tokebefektetés,
amelyek a feleldsségmegosztas alapjan miikddnek, és amelynek tulaj-
donrészeit — az értékpapir-birtokosok kérésére — kdzvetve vagy kozvet-
leniil visszavasaroljak vagy visszavaltjak a tarsasagok sajat vagyonabol.
Az e tarsasagok altal az annak biztositasara megtett 1épések, hogy tulaj-
donrészeik értékpapirtdzsdei értéke ne térjen el jelentdsen a nettd eszko-
zértékiiktol, a visszavasarlassal vagy a visszavaltassal egyenértékiinek
tekintendok.

(3) Ezt az iranyelvet a tagallamok kdzponti bankjai altal kibocsatott
értékpapirokra vonatkozd nyilvanos vételi ajanlatokra nem kell alkal-
mazni.

() HL L 191., 2001.7.3., 45. o. A legutobb a 2004/8/EK hatarozattal (HL L 3.,
2004.1.7., 33. 0.) modositott hatarozat.

(®» HL L 184., 1999.7.17., 23. o.

(®) Az értékpapir befektetési szolgaltatasokrdl szold, 1993. maéjus 10-i
93/22/EGK tanacsi iranyelv (HL L 141., 1993.6.11., 27. 0.) A legutobb a
2002/87/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelvvel (HL L 35., 2003.2.11.,
1. 0.) mddositott iranyelv.
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2. cikk
Fogalommeghatarozasok

(1)  Ezen iranyelv alkalmazasaban

a) ,nyilvanos vételi ajanlat” vagy ,.ajanlat”: olyan, egy tarsasag érték-
papirjainak birtokosai szamara az Osszes értékpapir vagy azok egy
részének megszerzésére akar kotelezGen akar onkéntesen tett (nem a
céltarsasagtdl szarmazd) nyilvanos vételi ajanlat, amelynek ered-
ménye vagy célja a céltarsasag iranyitdsanak a nemzeti joggal 0ssz-
hangban torténd megszerzése;

b) ,.céltarsasag”™: az a tarsasag, amelynek értékpapirjai az ajanlat targyat
képezik;

¢) ,.ajanlattevé”: barmely, olyan kdz- vagy maganjogi természetes vagy
jogi személy, amely ajanlatot tesz;

d) ,,0sszehangoltan eljar6 személyek”: olyan természetes vagy jogi
személyek, amelyek az ajanlattevével vagy a céltarsasaggal egy, a
céltarsasag iranyitdsanak megszerzésére vagy egy ajanlat meghiusi-
tasara iranyulé kifejezett vagy hallgatolagos, szobeli vagy irasbeli
megallapodas alapjan miikodnek egyiitt;

e) ,.ertékpapirok”: minden, egy tarsasagban szavazati jogot biztositd
atruhazhato értékpapir;

f) ,,az ajanlat felei”: az ajanlattevd, az ajanlattevd Tligyviteli vagy
iranyitd szervének tagjai, ha az ajanlattevo tarsasag, a céltarasag, a
céltarsasag értékpapirjainak birtokosai, és lgyviteli vagy iranyitd
szervének tagjai, és az e felekkel Osszehangoltan eljard személyek;

g) ,,tobbszOrds szavazati jogot biztositd értékpapirok™: egy elkiilonitett
és megkiilonbdztetett kategoriaba tartozo, és egyenként tobb szava-
zatot megtestesito értékpapirok.

(2) Az (1) bekezdés d) pontjanak alkalmazasaban a 2001/34/EK
iranyelv (') 87. cikke értelmében vett mas személy altal iranyitott
személyek a masik személlyel és egymassal Osszehangoltan eljard
személyeknek mindsiilnek.

3. cikk
Altalanos elvek

(1) Az ezen iranyelv végrehajtasanak céljabol a tagallamok bizto-
sitjak, hogy betartjak a kovetkezd alapelveket:

a) a céltarsasag értékpapirjainak ugyanazon kategoridba tartozd vala-
mennyi birtokosa szdmara biztositani kell az egyenld elbanast;
tovabba ha egy személy megszerzi egy tarsasag iranyitasat, védeni
kell az értékpapirok tobbi birtokosat;

b) a céltarsasag értékpapirjainak birtokosai szamara elegendd id6t és
informaciot kell biztositani ahhoz, hogy megfeleléen megalapozott
dontést tudjanak hozni az ajanlatr6l; amennyiben a céltarsasag ligyvi-
teli vagy iranyitd szerve az értékpapir birtokosait tanaccsal latja el,
ismertetnie kell az ajanlatnak a foglalkoztatasra, az alkalmazasi felté-
telekre, és a tarsasag iizletviteli helyére gyakorolt hatasait;

c) a céltarsasag tligyviteli vagy iranyit6 szervének a tarsasag, mint egész
érdekében kell eljarnia, és nem tagadhatja meg az értékpapir birto-
kosaitél az ajanlat érdemi megitélésének lehet6ségét;

(") Az értékpapirok hivatalos t6zsdei jegyzésre torténd bevezetésérdl és az ilyen
értékpapirokrol  kozzéteendd informaciokrol szolo, 2001. majus 28-i
2001/34/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (HL L 184., 2001.7.6.,
1. 0.). A legutobb a 2003/71/EK iranyelvvel (HL L 345., 2004.12.31., 64. o.)
modositott iranyelv.
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d) a céltarsasag, az ajanlattevé tarsasag vagy barmely, az ajanlattal
érintett tarsasag értékpapirjai tekintetében tilos hamis piacot 1étre-
hozni oly mddon, hogy az értékpapirok aranak emelkedése vagy
csokkenése mesterségessé valjon, és a piac szokasos mikddése
torzuljon;

e) az ajanlattevé csak akkor jelentheti be ajanlatat, ha a készpénz ellen-
értéket - ha ilyen ellenértéket ajanlottak fel - teljes mértékben szol-
galtatni tudja, és miutan minden ésszeri intézkedést megtett a
barmely mas tipust ellenérték nyutjtasanak biztositasa érdekében;

f) a céltarsasagot nem lehet az értékpapirjaira vonatkoz6 ajanlat miatt a
tevékenységének folytatdsaban az ésszeriinél hosszabb ideig akada-
lyozni.

(2) Az (1) bekezdésben megallapitott elvek betartasdnak biztositasa
érekében a tagallamok

a) biztositjak, hogy az ezen iranyelvben meghatarozott minimumkove-
telményeket betartjak;

b) az ajanlatok szabalyozasara tovabbi, az ezen iranyelv feltételeinél és
rendelkezéseinél szigoribb feltételeket és rendelkezéseket allapit-
hatnak meg.

4. cikk
A feliigyeleti hatésag és az alkalmazandoé jog

(1) A tagallamoknak — az ezen iranyelv végrehajtasa érdekében elfo-
gadott és bevezetett szabalyok céljabol — ki kell jeldlnilik az ajanlatok
feliigyeletére hataskorrel rendelkezd hatdsagot vagy hatdsagokat. Az igy
kijelolt hatosagok lehetnek kozjogi testiiletek, vagy a nemzeti jog altal
elismert vagy a nemzeti jog altal kifejezetten e célbol felhatalmazott
kozjogi testiiletek altal elismert tarsuldsok vagy maganjogi testiiletek.
A tagallamok tajékoztatjak a Bizottsagot e kijelolésekrol és az esetleges
hataskor megosztasrol. A tagallamok biztositjak, hogy e hatosagok
feladataikat az ajanlat minden felétdl partatlanul és fiiggetleniil gyako-
roljak.

(2) a) Az ajanlat feliigyeletére illetékes hatdsag azon tagallam hato-
saga, ahol a céltarsasag létesitd okirat szerinti székhelye talal-
hatd, ha e tarsasag értékpapirjainak bevezetése a tagallam
szabalyozott piacan megtortént.

b) Ha a céltarsasag értékpapirjait a létesitd okirat szerinti szék-
helye tagallamanak szabalyozott piacdn nem vezették be, az
ajanlat feliigyeletére illetékes hatdsag azon tagallam hatdsaga,
amelynek szabalyozott piacan a tarsasag értékpapirjainak beve-
zetése megtortént.

Ha a céltarsasag értékpapirjainak bevezetése tobb mint egy
tagallam szabalyozott piacan tortént meg, az ajanlat feliigyele-
tére illetékes hatosag azon tagallam hatdsaga, amely szabalyo-
zott piacan a tarsasag értékpapirjainak tézsdei bevezetése
hamarabb tortént meg.

¢) Ha a céltarsasag értékpapirjainak bevezetése elsé alkalommal
tobb mint egy tagallam szabalyozott piacan egyidejlileg tortént
meg, a céltarsasag e szabalyozott piacoknak és feliigyeleti
hatdsagainak a kereskedés elsé napjan torténd értesitése utjan
hatarozza meg, hogy e tagallamok feliigyeleti hatosagai koziil
melyik az ajanlat feliigyeletére illetékes hatosag.

Ha a céltarsasag értékpapirjainak tozsdei bevezetése egyide-
jlleg tobb tagallam szabalyozott piacan a 21. cikk (1) bekez-
désében meghatarozott idépontban mar megtortént, e tagal-
lamok feliigyeleti hatdsdgai a 21. cikk (1) bekezdésében
meghatarozott idoponttol szamitott négy héten beliil megalla-
podnak arrdl, hogy melyikiik legyen az ajanlat feliigyeletére
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illetékes hatosag. Ellenkezd esetben a céltarsasdg hatarozza
meg az illetékes hatésagot e négyhetes iddszakot kovetd elsd
kereskedési napon.

d) A tagallamok biztositjak, hogy a c¢) pont szerinti dontéseket
nyilvanossagra hozzak.

e) A b) és c) pontban emlitett esetekben az ajanlat esetében
felajanlott ellenértékkel — kiilondsen az arral — kapcsolatos
kérdéseket, és az ajanlatra vonatkozo eljarassal — kiilondsen
az ajanlattevonek az ajanlat megtételével kapcsolatos dontésére
vonatkozé informacioval, az ajanlat tartalmaval és az ajanlat
kozzétételével — kapcesolatos kérdéseket az illetékes hatdsag
helye szerinti tagallam szabalyaival 6sszhangban kezelik. A
céltarsasag létesitd okirata szerinti székhely szerinti tagallam
szabalyait kell alkalmazni és az illetékes hatosag a céltarsasag
1étesitd okirata szerinti székhely szerinti tagallam hatdsaga a
céltarsasag munkavallaldoi szdmara nyutjtandd informacidval
kapcsolatos kérdésekben, és a tarsasagi joggal kapcsolatos
kérdésekben, kiilonosen a szavazati jogok iranyitas megszer-
z€sét biztositd aranyéra és az ajanlattételi kotelezettségtdl vald
barmilyen eltérésre, valamint az olyan feltételekre vonatkozo
kérdésekben, amelyek szerint a céltarsasag tigyviteli vagy
iranyitd szerve olyan cselekményeket végezhet, amelyek az
ajanlat megzavarasat eredményezhetik.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy feliigyeleti hatosagaik alkalmazot-
tait vagy volt alkalmazottait szakmai titoktartds kotelezi. A szakmai
titoktartas hatalya ala tartoz6 semmilyen informacido nem fedhetd fel
mas személy vagy hatdsidg szamara, kivéve a jogszabalyban meghata-
rozott rendelkezések szerint.

(4) A tagallamok ezen iranyelv szerinti feliigyeleti hatosagai és a
tékepiacokat feliigyeld mas hatésagok kiilonosen a 93/22/EGK irany-
elvvel, a 2001/34/EK iranyelvvel, a 2003/6 EK iranyelv és az értékpa-
pirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd
tajékoztatorol szo1o, 2003. november 4-1 2003/71/EK eurdpai parlamenti
és tandcsi iranyelvvel dsszhangban egyiittmiikodnek, és az ezen irany-
elvvel Gsszhangban megallapitott szabalyok alkalmazasahoz sziikséges
esetekben, és kiilondsen a (2) bekezdés b), c) és e) pontjanak hatalya ala
tartoz6 esetekben informacioval latjak el egymast. Az igy atadott infor-
maci6é ugyanazon szakmai titoktartdsi kotelezettség hatalya ala tartozik,
amely ald az informaciot megkapo feliigyeleti hatdosagok alkalmazottai
vagy volt alkalmazottai tartoznak. Az egyiittmiikddés magaba foglalja az
illetékes hatosagok altal az ajanlatokkal kapcsolatban hozott intézke-
dések végrehajtasahoz sziikséges okiratok rendelkezésre bocsatasat,
valamint minden olyan segitségnyujtast, amelyet az érintett feliigyeleti
hatésagok — az ezen iranyelv végrehajtasahoz elfogadott és bevezetett
szabalyok tényleges vagy allitolagos megsértéseinek kivizsgalasa
céljabol — ésszerien kérhetnek.

(5) A feliigyeleti hatosagokat felruhazzak feladataik gyakorlasahoz
sziikséges valamennyi hataskorrel — beleértve az ajanlat felei altal az
ezen iranyelv végrehajtasahoz elfogadott és bevezetett szabalyok betar-
tasanak ellendrzésére iranyulo feladatukat —.

Feltéve, hogy betartjak a 3. cikk (1) bekezdésében megallapitott alta-
lanos elveket, a tagallamok az ezen iranyelv végrehajtasahoz elfogadott
és bevezetett szabalyaikban el6irhatnak a szabalyoktol valo eltéréseket:

i. a nemzeti szinten meghatarozott koriilmények figyelembevétele
céljabol ilyen eltéréseknek a nemzeti szabalyaikba torténd bevezeté-
sével

és/vagy

ii. feliigyeleti hatdsagaik részére annak engedélyezésével, hogy sajat
hataskoriikben eltérjenek e nemzeti szabalyoktol, az i) pontban emli-
tett koriilmények vagy mas egyedi koriilmények figyelembevétele
céljabol, ez utdbbi esetben indokolt dontést kell megkdvetelni.



2004L0025 — HU — 20.04.2009 — 001.001 — 10

(6) Ez az iranyelv nem ¢érinti a tagallamok azon hataskorét, hogy
kijeloljenek az ajanlatokkal kapcsolatos jogvitakkal foglalkozo vagy az
ajanlatok soran elkdvetett szabalytalansagokrol dont birdsagot vagy
mas hatosagokat, vagy a tagallamok azon hataskorét, hogy megalla-
pitsak azokat a rendelkezéseket, amelyek tartalmazzak, hogy az ajanlat
felei jogosultak-e és ha igen, milyen koriilmények kozott kozigazgatési
vagy birdsagi eljaras meginditasara. Ez az iranyelv nem érinti kiilondsen
a tagallami birdsagoknak az ilyen birdsagi eljarasok megtagadasara
vonatkoz6 esetleges jogkorét, vagy az annak eldontésére vonatkozd
jogkoriiket, hogy az ilyen eljardsok az ajanlat eredményére kihatnak-e
vagy sem. Ez az iranyelv nem érinti a tagallamok azon jogat, hogy
meghatarozzak a feliigyeleti hatésagok feleldsségére vagy az ajanlat
felei kozotti jogvitakra vonatkozd jogszabalyokat.

5. cikk

A Kkisebbségi részvényesek védelme, a Kkotelezo ajanlat és a
méltanyos ar

(1) Amennyiben egy természetes vagy jogi személy sajat szerzése,
vagy a vele Osszehangoltan eljaré személyek szerzése kovetkeztében az
1. cikk (1) bekezdésében emlitett tarsasag értékpapirjaival rendelkezik,
amely — a korabban szerzett értékpapirjaival vagy a vele dsszehangoltan
eljaro személyek értékpapirjaival egyiitt — kozvetleniil vagy kozvetve a
szavazati jogok meghatarozott szazalékat biztositja e tarsasagban, amely
lehetové teszi szamara a tarsasag iranyitasat, a tagallamok biztositjak,
hogy e személy e tarsasag kisebbségi részvényeseinek védelme érde-
kében ajanlattételre kotelezett. Az ilyen ajanlatot a (4) bekezdésben
meghatarozott méltanyos aron a lehetd legkorabban az ezen értékpa-
pirok valamennyi birtokosa részére az Osszes részesedésiikre vonatko-
zoan teszik meg.

(2) Amennyiben az ezen iranyelv értelmében — az értékpapirok vala-
mennyi birtokosa részére az Osszes részesedésiikre vonatkozoan — tett
onkéntes ajanlatot kovetden keriilt sor az iranyitas megszerzésére, az (1)
bekezdésben meghatarozott ajanlattételi kotelezettséget nem kell alkal-
mazni.

(3) Az (1) bekezdés alkalmazasdban a szavazati jogok iranyitast
biztositd aranyat, és ennek kiszamitasi modjat annak a tagallamnak a
szabalyai hatdrozzdk meg, ahol a tarsasag létesitd okirat szerinti szék-
helye talalhato.

(4)  Meéltanyos arnak az ajanlattevd vagy a vele dsszehangoltan eljaro
személyek altal ugyanazon értékpapirokért a tagallamok altal meghata-
rozott id6tartam alatt — amely az (1) bekezdésben emlitett ajanlat megté-
tele el6tt nem kevesebb mint hat honap és nem tobb mint 12 honap —
megfizetett legmagasabb ar tekintendé. Ha — az ajanlat nyilvanossagra
hozatala utan és az ajanlat elfogadasara nyitva allo hatarid6 lejarta elott
— az ajanlattevé vagy a vele dsszehangoltan eljaro személyek az ajanlati
arnal magasabb aron vasarolnak értékpapirokat, az ajanlattevé megemeli
ajanlatat, hogy legalabb egyenld legyen az igy megszerzett értékpapiro-
kért fizetett legmagasabb arral.

Feltéve, hogy a 3. cikk (1) bekezdésében meghatarozott altalanos
elveket betartjak, a tagallamok feljogosithatjak feliigyeleti hatosagaikat,
hogy az elsé albekezdésben emlitett drat modositsék tisztdn meghataro-
zott koriilmények esetén és kritériumok szerint. E célbdl készithetnek
egy listat azon koriilményekrdl, amelyek esetén a legmagasabb ar akar
felfelé¢ vagy lefelé mddosithatd, példaul amennyiben a legmagasabb arat
az eladd és a vevd kozotti megallapodas hatarozta meg, amennyiben a
kérdéses értékpapirok piaci araival manipulaltak, amennyiben a piaci
arakat altalanossagban, vagy bizonyos piaci arakat egyedileg kivételes
események befolyasoltak, vagy az ajanlati ar modositasara egy nehéz-
ségekkel kiizdd vallalkozas megmentése érdekében kertil sor. Meghata-
rozhatjak az ilyen esetekben alkalmazando kritériumokat is, példaul az
atlagos piaci értéket egy meghatarozott idoszakban, egy tarsasag felsza-
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molasi értékét, vagy barmely mas, a pénziigyi elemzésben altalanosan
hasznalt objektiv értékelési kritériumot.

A feliigyeleti hatosagnak a méltanyos arat modositd barmely dontését
meg kell indokolni és nyilvanossagra kell hozni.

(5) Ellenértékként az ajanlattevé felajanlhat értékpapirokat, kész-
pénzt, vagy e ketté kombinaciojat.

Ennek ellenére — amennyiben az ajanlattevd altal felajanlott ellenérték
nem szabalyozott piacra bevezetett likvid értékpapirokbol 4all, az ellen-
értéknek készpénzt is tartalmaznia kell.

Az ajanlattevd készpénzellenértéket is felajanl valasztasi lehetoségként,
amennyiben 6 vagy a vele dsszehangoltan eljar6 személyek egy, a (4)
bekezdéssel Osszhangban a tagallam altal megallapitott idoponttol az
ajanlat elfogadasara nyitva all6 hataridé lejartaig készpénzért a céltar-
sasag szavazati jogainak legalabb 5 %-ara jogositd értékpapirt vasarolt.

A tagéllamok el6irhatjak, hogy minden esetben legalabb alternativaként
készpénzes ellenértéket is fel kell ajanlani.

(6) Az (1) bekezdésben eldirt védelmen tilmenden a tagallamok az
értékpapirok birtokosai érdekeinek védelmére szant tovabbi eszkozoket
is el6irhatnak, olyan mértékben, amilyenben ezen eszkdzdk az ajanlat-
tételi eljaras rendes lefolytatasat nem gatoljak.

6. cikk
Az ajanlatokra vonatkozo informacio

(1) A tagallamok biztositjak, hogy egy ajanlat megtételére vonatkozd
dontés késedelem nélkiil kozzétételre keriil, és hogy a felligyeleti hato-
sagot az ajanlatrol tajékoztatjak. Megkovetelhetik, hogy a feliigyeleti
hatosagot egy ilyen dontés kozzététele elbtt kelljen tajékoztatni. Amint
az ajanlatot kozzétették, a céltarsasag €s az ajanlattevd igyviteli vagy
iranyitd szerve tdjékoztatja munkavallaloik képviseldit, vagy — ilyen
képviseldk hianyaban — magukat a munkavallalokat.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy az ajanlattevé koteles kelld idoben
késziteni és kdzzétenni a vételi ajanlatot, amely tartalmazza a sziikséges
informaciokat ahhoz, hogy a céltarsasag értékpapirjainak birtokosai
kelléen megalapozott dontést tudjanak hozni az ajanlatrol. Az ajanlat
kozzététele el6tt az ajanlattevd kozli azt a feliigyeleti hatdosaggal. A
kozzétételt kovetden a céltarsasag és az ajanlattevd tgyviteli vagy
iranyitd szerve kozli azt munkavallaléik képviseldivel, vagy — ilyen
képviseldk hianyaban — magukkal a munkavallalokkal.

Amennyiben az els6 albekezdésben emlitett ajanlat a feliigyeleti hatosag
elézetes jovahagyasatol fligg, és e jovahagyas megtortént, azt — az eset-
legesen megkovetelt forditdson tal — valamennyi olyan tagallamban
elismerik, amelyek piacan a céltarsasag értékpapirjainak tézsdei beveze-
tése megtortént, anélkill, hogy e tagallam felligyeleti hatdsaga altali
jovahagyas megszerzése sziikséges lenne. E hatdsagok csak akkor kove-
telhetik meg az ajanlat kiegészitését tovabbi informaciokkal, ha ezen
informaciok jellegzetesek azon tagallam vagy tagallamok piaca tekinte-
tében, ahol a céltarsasag értékpapirjainak tézsdei bevezetése megtortént,
¢és olyan formalitasokhoz kapcsolddnak, amelyeknek az ajanlat elfoga-
dasahoz, és az ajanlat lezarasakor esedékes ellenérték atvételéhez kell
megfelelni, tovabba ahhoz az addérendszerhez kapcsolédnak, amely
hatalya ala az értékpapirok birtokosainak felajanlott ellenérték tartozni
fog.

(3) A (2) bekezdésben emlitett vételi ajanlat legalabb az alabbiakat
tartalmazza:

a) az ajanlati feltételek;
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b) az ajanlattevd azonositdsa, vagy — amennyiben az ajanlattevo
tarsasag — a tarsasag formaja, neve és 1étesitd okirata szerinti szék-
helye;

c) az értékpapirok, vagy — adott esetben — az értékpapirosztaly vagy -
osztalyok, amelyekre az ajanlat vonatkozik;

d) az értékpapirért és értékpapirosztalyokért felajanlott ellenérték, és —
kotelezo ajanlat esetén — az ellenérték meghatarozasara alkalmazott
modszer, és az ezen ellenérték megfizetésének modja;

e) a 11. cikk (4) bekezdésében megallapitott attdrési szabaly eredmé-
nyeként esetlegesen megsziind jogok miatt felajanlott kartalanitas, az
Osszeg megfizetésének és kiszdmitasanak modja;

f) az értékpapiroknak az ajanlattevé altal megszerezni vallalt maxi-
malis és minimalis szdzaléka vagy mennyisége;

g) az ajanlattevének és a vele Osszehangoltan eljaré személyeknek a
céltarsasagban mar meglévo részesedésére vonatkozd adatok;

h) minden olyan feltétel, amelyt6l az ajanlat fligg;

i) az ajanlattevének a céltarsasidg és — amennyiben ezt az ajanlat érinti
— az ajanlattevo tarsasag jovobeni iizleti tevékenységére, munkaval-
laloik és vezet6ik allasainak fenntartasara vonatkozo szandékai,
beleértve minden, a foglalkoztatds feltételeiben bekovetkezd
lényeges valtoztatast, és kiillonosen az ajanlattevének a két tarsa-
sagra vonatkozo stratégiai terveit, és a foglalkoztatasra, valamint a
tarsasagok telephelyeire gyakorolt valdsziniisithetd kdvetkezmé-
nyeket;

j) az ajanlat elfogadasara nyitva allo idoszak;

k) amennyiben az ajanlattevd &ltal felajanlott ellenérték barmilyen
jellegi értékpapirokat tartalmaz, az ezen értékpapirokra vonatkozd
informaciok;

1) az ajanlat finanszirozésara vonatkoz6 informacio;

m) az ajanlattevével vagy a céltarsasaggal dsszehangoltan eljard szemé-
lyek azonossaga, és — tarsasagok esetén — azok formaja, neve, 1éte-
sité okirat szerinti székhelye, valamint az ajanlattevével és — ameny-
nyiben lehetséges — a céltarsasaggal meglévo kapcsolatuk;

n) az ajanlattevd és a céltarsasag értékpapirjainak birtokosai kozott az
ajanlat eredményeként megkotott szerzodésekre iranyadd nemzeti
jog, valamint az illetékes birosagok.

(4) A Bizottsag elfogadhat a (3) bekezdésben talalhatd jegyzéket
modositd szabalyokat. Az ezen irdnyelv nem alapvetd fontossagu
elemeinek modositasara iranyuld ezen intézkedéseket a 18. cikk (2)
bekezdésében emlitett, ellendrzéssel torténd szabalyozasi bizottsagi elja-
rassal sszhangban kell elfogadni.

(5) A tagallamok biztositjak, hogy az ajanlatban részt vevd felek
kérésre mindenkor kotelesek legyenek tagallamuk feliigyeleti hatdsagait
a birtokukban 1év6, az ajanlatra vonatkozd és a feliigyeleti hatosag
feladatainak ellatasdhoz sziikséges valamennyi informécidval ellatni.

7. cikk
Az elfogadasra nyitva allé idészak

(1) A tagallamok eldirjak, hogy az ajanlat elfogadasara nyitva allé
idészak nem lehet a vételi ajanlat kozzétételétdl szamitott két hétnél
rovidebb és tiz hétnél hosszabb. Feltéve, hogy a 3. cikk (1) bekezdé-
sének f) pontjdban megallapitott altalanos elvet betartjak, a tagallamok
eléirhatjak, hogy a tizhetes idészak azzal a feltétellel meghosszabbit-
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hatd, hogy az ajanlattevd legalabb két héttel korabban bejelenti az
ajanlat lezarasara iranyuld szandékat.

(2) A tagallamok eldirhatnak az (1) bekezdésben emlitett iddszakot
megvaltoztatd szabalyokat egyedi esetekben. A tagallam engedélyezheti
a felligyeleti hatosagnak, hogy az (1) bekezdésben emlitett id6szaktol
eltérést biztositson annak érdekében, hogy lehetévé tegye a céltarsasag
szamara, hogy az ajanlat megvizsgalasa céljabol 6sszehivja a részvé-
nyesek kozgytilését.

8. cikk
A vételi ajanlat kozzététele

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az ajanlat kozzététele oly modon
torténik, amely biztositja a céltarsasag, az ajanlattevl vagy barmely mas,
az ajanlat altal érintett tarsasag értékpapirjai piacanak atlathatosagat és
integritasat, kiilondsen annak érdekében, hogy megakadalyozzak a
hamis vagy félrevezetd informaciok kozzétételét vagy terjesztését.

(2) A tagallamok el6irjak minden, a 6. cikkben megkdvetelt infor-
macio és dokumentum oly modon torténd kdzzétételét, amely biztositja,
hogy azok az értékpapirok birtokosai — legalabb azon tagallamokban,
amelyek szabalyozott piacain a céltarsasag értékpapirjainak a bevezetése
megtdrtént —, a céltarsasag és az ajanlattevé munkavallaldinak képvi-
seldi, illetve — ilyen képviselok hidnydban — a munkavallalok szdmara
konnyen és gyorsan hozzaférhetok.

9. cikk
A céltarsasag iigyviteli vagy iranyitd szervének kotelezettségei

(1) A tagéallamok biztositjdk a (2)-(5) bekezdésben megallapitott
szabalyok betartasat.

(2) A masodik albekezdésben emlitett idOszak soran a céltarsasag
iigyviteli vagy iranyitd szerve megszerzi a részvényesek kozgylilésének
kizarolag e célbol adott eldzetes felhatalmazasat barmely olyan intéz-
kedés — mas ajanlatok keresése kivételével —el6tt, ami az ajanlattételi
eljaras megzavarasat eredményezheti, és kiilonosen részvények kibocsa-
tasa elott, amely tartdsan megakadalyozhatja az ajanlattevot a céltar-
sasag iranyitasanak megszerzésében.

Felhatalmazassal kell rendelkezni legalabb attél az id6ponttdl kezdo-
dben, hogy a céltarsasag tudomast szerez a 6. cikk (1) bekezdésének
elsé mondataban emlitett, az ajanlattételrél sz6l6 dontésrdl, addig, amig
az ajanlat eredményét ko6zz¢é nem teszik vagy az ajanlat hatalyat nem
veszti. A tagallamok megkdvetelhetik, hogy a felhatalmazas megszerzé-
sére korabban keriiljon sor, példaul amint a céltarsasag tligyviteli vagy
iranyitd szerve értesiil az ajanlattételre iranyuld szandékrol.

(3) A (2) bekezdés masodik albekezdésében emlitett idoszak kezdete
el6tt meghozott, részben vagy egészben még nem végrehajtott dontések
tekintetében, a részvényesek kozgylilése jovahagy vagy megerGsit
minden olyan dontést, amely nem képezi részét a tarsasag rendes iizlet-
vitelének, és amelyek végrehajtdsa az ajanlattételi eljards megzavarasat
eredményezheti.

(4) Az értékpapirok birtokosainak a (2) és (3) bekezdésben emlitett
elozetes felhatalmazéasa, jovahagyasa vagy megerdsitése megszerzése
céljabol a tagallamok olyan szabalyokat vezethetnek be, amelyek lehe-
tové teszik a részvényesek kozgylilésének rovid Gton vald Osszehivasat
azzal a feltétellel, hogy a kozgyiilés az értesitést kovetd két héten beliil
nem tarthaté meg.

(5) A céltarsasag ligyviteli vagy iranyitd szerve elkésziti és kozzé
teszi jelentését, amely tartalmazza az ajanlatra vonatkozé indoklassal
ellatott véleményét, beleértve az ajanlat végrehajtdsanak a tarsasag érde-
keire — és kiilondsen a foglalkoztatasra — gyakorolt hatdsaira, valamint
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az ajanlattevonek a céltarsasaggal kapcsolatos stratégiai terveire vonat-
kozo nézeteit, és ezeknek a foglalkoztatottsagra és a tarsasag telephe-
lyeire gyakorolt valoszinli kovetkezményeit, amint azokat a 6. cikk (3)
bekezdésének i. pontjaval dsszhangban az ajanlati tajékoztatdban megal-
lapitottak. A céltarsasag tigyviteli vagy iranyitd szerve ugyanekkor kozli
e véleményt a munkavallalok képviseldivel, vagy — ilyen képvisel6k
hianyaban — a munkavallalokkal. Amennyiben a céltarsasag a munka-
vallalok képvisel6itél megfeleld idoben az ajanlatnak a foglalkoztatott-
sagra gyakorolt hatasaira vonatkozd kiilonvéleményt kap, ezt a véle-
ményt a jelentéshez csatoljak.

(6) A (2) bekezdés alkalmazasaban, amennyiben a tarsasag vallalati-
ranyitasi rendszere nem egységes, ligyviteli vagy iranyitd szerv alatt
igazgatosagot és feliigyeld bizottsagot is érteni kell.

10. cikk

Az 1. cikk (1) bekezdésében emlitett tarsasagokra vonatkozé
informacié

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az 1. cikk (1) bekezdésében emli-
tett tarsasagok kozzé teszik az alabbiakra vonatkozo részletes informa-
cidkat:

a) tOkeszerkezetiik, beleértve azokat az értékpapirokat, amelyeknek egy
tagallam szabalyozott piacan valo bevezetése nem tortént meg, ahol
szilkséges a kiilonbozd részvényosztalyok feltiintetésével, és —
minden részvényosztaly vonatkozasdban — az azokhoz tartozd
jogokkal és kotelezettségekkel, és azoknak a részvényekbdl allo
tékéhez viszonyitott szazalé¢kos aranyaval;

b) az értékpapirok atruhdzasira vonatkoz6 barmilyen korlatozas, mint
részesedés szerzéshez kapcsolodd korlatozasok, vagy a tarsasag,
illetve az értékpapirok mas birtokosai jovahagyasa beszerzésének
sziikségessége, a 2001/34/EK iranyelv 46. cikkének sérelme nélkiil;

c) a 2001/34/EK iranyelv 85. cikke szerinti jelentds kozvetlen és kozve-
tett részesedések (beleértve a piramisszerkezeteken alapuld és a
keresztrészesedéseket);

d) a kiilonleges iranyitasi jogokat megtestesitd értékpapirok birtokosai,
és e jogok leirasa;

e) barmely esetleges munkavallaléi részvényesi rendszer altal eldirt
iranyitasi mechanizmus, amelyben az iranyitasi jogokat nem kozvet-
leniil a munkavallalok gyakoroljak;

f) szavazati jogok barmely korlatozasa, mint példaul egy meghatarozott
részesedéshez vagy szavazatszamhoz kapcsolodd sza vazati jog
korlatozasa, szavazati jogok gyakorlasara vonatkozd hataridok,
vagy olyan rendszerek, amelyek altal az értékpapirokhoz fiiz6d6
pénziigyi elénydk — a tarsasag egyiittmiikodésével — elkiiloniilnek
az értékpapirok birtoklasatol,

g) a részvényesek kozotti barmely olyan megallapodas, amelyekrdl a
tarsasagnak tudomasa van, és amelyek a 2001/34/EK iranyelv értel-
mében az értékpapirok és/vagy szavazati jogok atruhazasanak korla-
tozasat eredményezhetik;

h) az ligyviteli vagy iranyitd szerv tagjainak kinevezésére és elmozdi-
tasara, valamint az alapszabaly modositasara vonatkozd szabalyok;

i) az Ugyviteli vagy iranyitd szerv tagjainak jogositvanyai, és kiilo-
nosen részvény kibocsatasra és visszavasarlasra vonatkozo jogkoriik;

j) barmely olyan 1ényeges megallapodas, amelyben a tarsasag félként
szerepel, és amely egy nyilvanos vételi ajanlatot kovetden a tarsasag
irAnyitasaban bekovetkezett valtozas miatt 1ép hatalyba, modosul
vagy szlinik meg, kivéve, ha azok nyilvanossagra hozatala stilyosan
sértené a tarsasagot; ezt a kivételt nem kell alkalmazni, ha a tarsasag
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mas jogszabaly alapjan egyébként koteles az ilyen informacioé felfe-
désére;

k) barmely olyan, a tarsasag és az ligyviteli vagy iranyitd szerv tagjai,
illetve a munkavallalok kozotti megallapodas, amely kartalanitast ir
elé abban az esetben, ha lemondanak, vagy alapos ok nélkiil elbo-
csatjak Oket, vagy munkaviszonyuk nyilvanos vételi ajanlat miatt
sziinik meg.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett informaciokat a 78/660/EGK
iranyelv (') 46. cikke, valamint a 83/349/EGK iranyelv () 36. cikke
rendelkezéseinek megfelelden a tarsasag éves beszamoldjaban teszik
kozzé.

(3) A tagallamok — olyan tarsasagok esetében, amelyek értékpapir-
jainak tézsdei bevezetése valamely tagallam szabalyozott piacan megtor-
tént — biztositjak, hogy az iigyviteli vagy iranyitd szerv a részvényesek
éves kozgyllésén bemutat egy, az (1) bekezdésben emlitett tigyekre
vonatkoz6 magyarazé jelentést.

11. cikk
Attorés

(1) Az 1. cikk (1) bekezdésében emlitett tarsasdgokra vonatkozdan a
kozosségi jogban eldirt jogok és kotelezettségek sérelme nélkiil, a tagal-
lamok biztositjak, hogy a (2)-(7) bekezdésben megallapitott rendelkezé-
seket alkalmazzak, amennyiben egy ajanlatot kdzzé tettek.

(2) A céltarsasag alapszabalyaban az értékpapirok atruhdzasara vonat-
kozo korlatozasok nem alkalmazhatok az ajanlattevore a 7. cikk (1)
bekezdésében megallapitott, az ajanlat elfogadasara nyitva allo id6 alatt.

A céltarsasag és értékpapirbirtokosok kozotti szerzodéses megallapoda-
sokban, vagy a céltarsasag értékpapirjainak birtokosai kozott az ezen
iranyelv elfogadasat kdvetoen hatalyba lépett szerzodéses megallapoda-
sokban el@irt, az értékpapirok atruhazasara vonatkozo korlatozasok nem
alkalmazhatok az ajanlattevére a 7. cikk (1) bekezdésében megallapitott,
az ajanlat elfogadasra nyitva allo ido alatt.

(3) A céltarsasag alapszabalyaban a szavazati jogokra vonatkozoan
eloirt korlatozasok nem hatalyosak a részvényesek azon kozgyilésén,
amely a 9. cikkel dsszhangban védekezd intézkedésekrdl hataroz.

A céltarsasag és értékpapirjainak birtokosai kozotti szerz6déses megal-
lapodasokban, vagy a céltarsasag értékpapirjainak birtokosai kozott az
ezen iranyelv elfogadasat kovetéen hatalyba 1épett szerzédéses megalla-
podasokban eldirt, a szavazati jogokra vonatkozd korlatozasok nem
hatalyosak a részvényesek azon kozgyiilésén, amely a 9. cikkel Ossz-
hangban védekezd intézkedésekrdl hataroz.

A tobbszords szavazati jogot megtestesitd értékpapirok egyenként egy
szavazatot érnek a részvényesek azon kozgy(ilésén, amely a 9. cikkel
Osszhangban védekezd intézkedésekrdl hataroz.

(4) Amennyiben — az ajanlattételi eljaras kovetkeztében — az ajanlat-
tevd a szavazati jogokat megtestesitd tOke legalabb 75 %-at birtokolja, a
céltarsasag alapszabalyaban eldirt, a (2) és (3) bekezdésben emlitett, az
értékpapirok atruhdzasara, a szavazati jog korlatozasara, a részvényesek
igyviteli vagy iranyitd szerv tagjainak kinevezésére vagy elmozditasara
vonatkozo kiilonleges jogok nem alkalmazhatdk; a tSbbszords szavazati
jogokat megtestesitd értékpapirok egyenként egy szavazatot érnek az

() A meghatarozott jogi formaju tarsasagok éves beszamolojarol szolo, 1978.
julius 25-i 78/660/EGK negyedik tandcsi iranyelv (HL L 222., 1978.8.14.,
11. 0.). A legutobb a 2003/51/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvvel
(HL L 178., 2003.7.17., 16. 0.) modositott iranyelv.

(®) Az 06sszevont (konszolidalt) éves beszamolorol szold, 1983. junius 13-i
83/349/EGK hetedik tandcsi iranyelv (HL L 193., 1983.7.18., 1. 0.). A
legutobb a 2003/51/EK iranyelvvel modositott iranyelv.
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ajanlattételi eljaras lezarasat kovetd elsé kozgyiilésen, amelyet az ajan-
lattevé az alapszabaly modositasa, vagy az ligyvezetd szerv tagjainak
kinevezése vagy elmozditasa céljabol hiv ssze.

E célbdl az ajanlattevonek joga van a részvényesek kozgytilését rovid
uton dsszehivni, azzal a feltétellel, hogy a kdzgyiilés az értesitést kovetd
két héten beliil nem tarthatd meg.

(5) Amennyiben a (2), (3) vagy (4) bekezdés, illetve a 12. cikk
alapjan a jogok nem gyakorolhatok, az elszenvedett veszteségért a
jogosultakat karpotolni kell. Az ilyen kartalanitds meghatarozasanak
feltételeit, valamint annak kifizetésére vonatkozo szabalyokat a tagal-
lamok allapitjak meg.

(6) A (3) és (4) bekezdést nem kell alkalmazni olyan értékpapirokra,
amelyeknél a szavazati jogokra vonatkozo korlatozasokat egyedi
vagyoni eldnydkkel kompenzaljak.

(7)  Ezt a cikket nem kell alkalmazni, amennyiben egy tagallam a
céltarsasag olyan értékpapirjainak birtokosa, amelyek a tagallamot a
Szerzédéssel Osszeegyeztethetd, kiilonleges jogokkal ruhazzak fel, nem
kell alkalmazni tovabba a nemzeti jogban eldirt, a Szerzodéssel Gssze-
egyeztethet6 kiilonleges jogokra, sem a szovetkezetekre.

12. cikk
Vilaszthaté szabalyozasok

(1) A tagéllamok jogosultak arra, hogy az 1. cikk (1) bekezdésében
emlitett tarsasagokat, amelyeknek 1étesitd okirat szerinti székhelye a
teriiletiikon van, mentesitsék a 9. cikk (2) és (3) bekezdése és/vagy a
11. cikk alkalmazasa alol.

(2) Amennyiben a tagallamok élnek az (1) bekezdésben leirt
jogukkal, biztositaniuk kell a lehetGséget azon tarsasagok szamara,
amelyeknek 1étesitd okirat szerinti székhelye a teriiletiikon van, ugya-
nugy megadjak arra, hogy — a 11. cikk (7) bekezdésének sérelme nélkiil
— a 9. cikk (2) és (3) bekezdését és/vagy a 11. cikket alkalmazzak,
valamint azt a lehet6séget, hogy a tarsasagok késébb e dontésiiket
megvaltoztassak.

A tarsasag dontését a részvényesek kozgyllésén hozza meg, azon
tagallam jogaval Osszhangban, amelyben a tarsasag létesitdé okirat
szerinti székhelye van, az alapszabaly modositasara alkalmazandé szaba-
lyokkal 6sszhangban. A dontést kozlik azon tagallam feliigyeleti hato-
sagaval, amelyben a tarsasag létesitd okirat szerinti székhelye talalhato,
valamint minden olyan tagallam feliigyeleti hatosagaval, amelyek szaba-
lyozott piacan az értékpapirok bevezetése megtortént, illetve ahol ilyen
bevezetésre iranyuld kérelmet elGterjesztették.

(3) A tagallamok — a nemzeti jogban meghatarozott feltételekkel — a
9. cikk (2) és (3) bekezdését és/vagy a 11. cikket alkalmaz6 tarsasagokat
a 9. cikk (2) és (3) bekezdése és/vagy a 11. cikk alkalmazasa aldl
mentesithetik, ha vételi ajanlatot intéz hozzd egy olyan — a
83/349/EGK iranyelv 1. cikke szerinti — tarsasag, amely ezeket a
cikkeket nem alkalmazza, vagy egy olyan tarsasag, amelyet az el6bbi
tarsasag kozvetlenil vagy kozvetetten iranyit tarsasagtol kaptak ajan-
latot.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy az egyes tarsasagokra vonatkozd
rendelkezéseket késedelem nélkiil kozzéteszik.

(5) A (3) bekezdéssel dsszhangban alkalmazott barmely intézkedés a
céltarsasag részvényesei kozgyiilésének felhatalmazasatol fiigg, amely
legkorabban az ajanlatnak a 6. cikk (1) bekezdésével Osszhangban
torténd kozzététele elétt 18 honappal adhatd meg.
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13. cikk
Az ajanlattételi eljarasra vonatkozo egyéb szabalyok

A tagillamok tovabba megallapitjdk az ajanlatokra vonatkozd egyéb
szabalyokat, legalabb a kovetkezok tekintetében:

a) az ajanlatok elfogadasara nyitva allo hataridd lejarta;
b) az ajanlatok feliilvizsgalata;

c) versengd ajanlatok;

d) az ajanlatok eredményeinek kozzététele;

e) az ajanlatok visszavonhatatlansaga és a megengedett feltételek.

14. cikk

A munkavallalok képviseloi szamara nyudjtandé informaciok és a
veliik folytatott konzulticié

Ez az irdnyelv nem érinti az ajanlattevd és a céltarsasag munkavallaloi
képviseldinek tajékoztatasara és a veliik vald konzultacidra iranyado
nemzeti szabalyokat, tovabba — ha a tagallamok igy rendelkeznek —
az ajanlattevo és a céltarsasag munkavallaloinak a dontésben vald rész-
vétellel kapcsolatos nemzeti szabalyokat, kiillonosena 94/45/EK,
98/59/EK, 2001/86/EK ¢és a 2002/14/EK iranyelv alapjan elfogadott
szabalyokat.

15. cikk
Kiszoritas

(1) A tagéallamok biztositjak, hogy a céltarsasag értékpapirjainak
birtokosai szamara azok dsszes értékpapirjara vonatkozo ajanlat megtét-
elét kovetéen a (2)-(5) bekezdést alkalmazzak.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy az ajanlattevé kérheti a fennma-
rado értékpapirok minden birtokosatol, hogy ezen értékpapirokat mélta-
nyos aron neki eladjak. A tagallamok e jogot a kovetkezd esetek vala-
melyikében vezetik be:

a) amennyiben az ajanlattevé birtokolja a szavazati jogokat megtestesitd
toke legalabb 90 %-at, és a céltarsasag szavazati jogainak legalabb
90 %-at,

vagy

b) amennyiben — az ajanlat elfogadasat kovetden — az ajanlattevd a
céltarsasdg szavazati jogokat megtestesitd tOkéjének legalabb
90 %-at képviseld szavazati jogokat és az ajanlat részét képezd
szavazati jogok legalabb 90 %-at megtestesitd értékpapirokat
megszerezte vagy szerzodésben kotelezte magat azok megszerzésére.

Az a) pontban emlitett esetben a tagallamok magasabb kiiszobértéket is
meghatarozhatnak, amely azonban nem haladhatja meg a szavazati
jogokat megtestesitd toke 95 %-at és a szavazati jogok 95 %-at.

(3) A tagallamok biztositjdk, hogy olyan szabalyok vannak
hatalyban, amelyek lehetévé teszik a kiiszobérték elérésének kiszami-
tasat.

Amennyiben a céltarsasag tobb értékpapirosztalyba tartozo értékpapirt
bocsatott ki, a tagallamok eldirhatjak, hogy a kivasarlasi jog csak arra az
osztalyra vonatkozik, amelyben a (2) bekezdésben megallapitott kiiszd-
bértéket elérték.

(4) Amennyiben az ajanlattevd éIni kivan a kivasarlasi joggal, ezt a
7. cikkben emlitett, az ajanlat elfogaddsara nyitva allo hatarid6 lejarta
utani harom hénapon beliil teheti meg.
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(5) A tagallamok biztositjak, hogy a kivasarlasra méltanyos aron
keriil sor. Az ellenértéket ugyanolyan formaban kell szolgaltatni, mint
az ajanlatban felkinalt ellenértéket, vagy készpénzben. A tagallamok
eléirhatjak, hogy a készpénzt legalabb valasztasi lehetségként fel kell
ajanljani.

Onkéntes ajanlatot kdvetden a (2) bekezdés a) és b) pontjaban emlitett
mindkét esetben az ajanlatban szerepld ellenérték akkor tekinthetd
méltanyosnak, ha az ajanlattevé — az ajanlat elfogadasaval — megsze-
rezte az ajanlat targyat képezd szavazati jogokat megtestesito toke lega-
labb 90 %-at képviseld értékpapirokat.

Kotelez6 ajanlattételt kdvetden az ajanlatban szerepld ellenértéket mélta-
nyosnak kell tekinteni.

16. cikk
Eladasi jog

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a céltarsasag értékpapirjainak
birtokosai szamara azok Osszes értékpapirjara vonatkoz6 ajanlat megtét-
elét kovetden a (2) és (3) bekezdést alkalmazzak.

(2) A tagéllamok biztositjak, hogy a fennmarado értékpapirok birto-
kosa kérheti az ajanlattévétdl azt, hogy ezen értékpapirokat méltanyos
aron tole megvegye a 15. cikk (2) bekezdésében eloirt feltételekkel
azonos feltételek szerint.

(3) A 15. cikk (3)-(5) bekezdését értelemszeriien alkalmazni kell.

17. cikk
Szankciok

A tagallamok meghatarozzak az ezen iranyelv alapjan elfogadott
nemzeti intézkedések megsértésére alkalmazand6 szankcidkat és megte-
szik a sziikséges 1épeseket annak biztositasa érdekében, hogy azokat
végrehajtsak. Az ilyen moddon eldirt szankciok hatékonyak, aranyosak
és visszatartd erejiek. A tagallamok legkés6bb a 21. cikk (1) bekezdé-
sében megallapitott idépontig értesitik a Bizottsdgot az ilyen intézkedé-
sekr6l, valamint — a lehet6 legkorabbi iddpontban — az azokban bekd-
vetkezett minden tovabbi valtozasrol.

18. cikk
Bizottsagi eljaras
(1) A Bizottsagot a 2001/528/EK hatérozattal létrehozott eurdpai
értékpapir-bizottsag (a tovabbiakban: az ,értékpapir-bizottsag”) segiti.

VM1
" (2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor az 1999/468/EK hatarozat
Sa. cikkének (1)—~(4) bekezdését és 7. cikkét kell alkalmazni, 8. cikkének
rendelkezéseire is figyelemmel.

19. cikk
Kapcsolattart6é bizottsag
(1)  Egy kapcsolattartd bizottsag jon létre, amelynek feladata:

a) a SzerzOdés 226. és 227. cikkének sérelme nélkiil, az ezen iranyelv
harmonizalt alkalmazasanak elésegitése, az ezen iranyelv alkalmaza-
saval kapcsolatban felmeriild gyakorlati problémakkal foglalkozo
rendszeres iléseken keresztiil;
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b) amennyiben sziikséges, a Bizottsag részére az ezen iranyelv kiegé-
szitéseire és modositasaira vonatkozd tanacsok nyujtasa.

(2) Nem a kapcsolattartd bizottsag feladata, hogy az egyedi esetekben
a feliigyeleti hatosagok altal hozott hatarozatok érdemi részét értékelje.

20. cikk
Feliilvizsgalat

A 21. cikk (1) bekezdésében megallapitott idopont utan 6t évvel a
Bizottsag az ezen iranyelv alkalmazdsa soran szerzett tapasztalatok
tiikkrében azt megvizsgalja, és — ha sziikséges — javasolja annak feliil-
vizsgalatat. E vizsgalat tartalmazza az ezen iranyelv hatilya ald nem
tartoz6 felligyeleti struktirakra és a nyilvanos vételi ajanlatok akada-
lyaira vonatkozd felmérést.

Ebbdl a célbol a tagallamok évente ellatjdk a Bizottsagot az olyan
nyilvanos vételi ajanlatokra vonatkozo informacidkkal, amely ajanla-
tokat olyan tarsasagok vonatkozasaban tettek, amelyek értékpapirjainak
tézsdei bevezetése a szabalyozott piacukon megtortént. Ez az informéacio
tartalmazza az érintett tarsasagok honossagat, az ajanlatok eredményét,
valamint minden olyan informaciét, amely lényeges a nyilvanos vételi
ajanlatok gyakorlati mikodésének megértéséhez.

21. cikk
Atiiltetés

(1) A tagallamok hatalyba Iéptetik azokat a tdrvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy
ennek az irdnyelvnek legkésébb 2006. majus 20-ig megfeleljenek.
Err6l haladéktalanul tajékoztatjak a Bizottsagot.

Amikor a tagallamok elfogadjdk ezeket a rendelkezéseket, azokban
hivatkozni kell erre az iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik
alkalmaval ilyen hivatkozast kell flizni. A hivatkozds moddjat a tagal-
lamok hatarozzak meg.

(2) A tagallamok kozlik a Bizottsaggal nemzeti joguknak azon fobb
rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az ezen iranyelv hatalya ala
tartoz6 teriileten fogadnak el.

22. cikk
Hatalybalépés

Ez az iranyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kovetd 20. napon Iép hatalyba.

23. cikk
Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.
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