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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2003/71/EK
IRANYELVE

(2003. november 4.)

az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor
kozzéteendé tajékoztatérdl és a 2001/34/EK iranyelv médositasarol

(EGT vonatkozasu széveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozd szerzédésre és kiilondsen
annak 44. és 95. cikkére,

tekintettel a Bizottsag javaslatara (1),
tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére (%),
tekintettel az Europai Kozponti Bank véleményére (3),

a Szerz6dés 251. cikkében megallapitott eljarasnak megfelel6en (%),

mivel:

(1) Az értékpapirok hivatalos tézsdei jegyzésre torténd bevezetése
esetén kozzéteendd tajékoztatok Osszeallitdsara, vizsgalatara és
terjesztésére vonatkozo koévetelmények Osszehangolasardl szolo,
1980. marcius 17-i, 80/390/EGK tanacsi iranyelvet (°) és az atru-
hazhat6 értékpapirok nyilvanos ajanlattételekor kozzéteendd tajé-
koztatd Osszeallitasara, vizsgalatara €s terjesztésére vonatkozd
kovetelmények Osszehangoldsardl szolo, 1989. aprilis 17-i,
89/298/EGK tanacsi iranyelvet (°) tobb évvel ezelbtt fogadtak
el; ezek az iranyelvek egy részleges és bonyolult kolcsonds
elismerési mechanizmust vezettek be, amely nem tudta az ezen
iranyelvben eldirt egységes engedély céljat elérni. Ezeket az
iranyelveket modernizalni és aktualizalni kell, és egy egységes
szovegbe integralni.

(2)  1d6kdzben a 80/390/EGK iranyelv beépiilt az értékpapirok hiva-
talos tzsdei jegyzésre torténd bevezetésérdl és az ilyen értékpa-
pirokrol kozzéteendd informaciokrdl szolo, 2001. majus 18-,
2001/34/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvbe (7), amely
szamos iranyelvet kodifikal a tézsdén jegyzett értékpapirok terén.

(3) A kovetkezetesség okan azonban helyénvald a 2001/34/EK irany-
elvnek a 80/390/EGK iranyelvbdl szarmazo rendelkezéseit a
89/298/EGK iranyelvvel egylivé csoportositani, és a 2001/34/EK
iranyelvet ennek megfelelden modositani.

() HL C 240. E, 2001.8.28., 272. 0. és

HL C 20. E, 2003.1.28., 122. o.

(®» HL C 80., 2002.4.3., 52. o.

(®) HL C 344., 2001.12.6., 4. o.

(*) Az Eur6pai Parlament 2002. marcius 14-i véleménye (HL C 47. E,
2003.2.27., 417. o0.), a Tanacs 2003. marcius 24-i kdzos allaspontja (HL C
125. E, 2003.5.27., 21. o.), valamint az Eurépai Parlament 2003. jalius 2-i
allasfoglalasa (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé). A Tanacs 2003.
julius 15-i hatarozata.

(°) HL L 100., 1980.4.17., 1. 0. A legutobb a 94/18/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelvvel modositott iranyelv (HL L 135., 1994.5.31., 1. o.).

(® HL L 124., 1989.5.5., 8. o.

() HL L 184., 2001.7.6., 1. o.
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Ez az iranyelv a belsé piac elérésének alapvetd eszkozét képezi,
amint azt a Bizottsag ,,Kockazati téke cselekvési terv” és ,,A
pénzpiaci keret végrehajtasa: cselekvési terv” cimii kozleménye-
iben {temtervszerii formaban kifejti, a kibocsatd szamara
egységes engedély megaddsa révén eldsegitve a befektetési
tékéhez valo lehetd legszélesebb kori hozzaférést a teljes Kozos-
ségben, beleértve a kis- és kozépvallalkozasokat (KKV-k) és az
indul6 vallalkozasokat.

2000. julius 17-én a Tandcs létrehozta a bolcsek bizottsagat az
eurdpai értékpapirpiacok szabalyozasara. Els6, 2000. november 9-
i jelentésében a bizottsdg hangsulyozta az értékpapirokra vonat-
kozo nyilvanos ajanlattétel egységes meghatarozasanak hianyat,
aminek eredményeként egy adott miivelet néhany tagallamban
zartkorl kihelyezésnek mindsiil, mig masokban nem; a jelenlegi
rendszer visszatartja a cégeket attol, hogy az egész Kozosségbdl
tékét vonjanak be, €s ezaltal a nagy, likvid és integralt pénzpia-
choz valosagosan hozzaférjenek.

2001. februar 15-1 végsé jelentésében a bolcsek bizottsaga egy
négyszintli megkdzelitésen, nevezetesen keretelveken, végrehajto
intézkedéseken, egyiittmiikodésen és kikényszeritésen alapuld uj
jogalkotasi technika bevezetésére tett javaslatot. Az 1. szintnek,
az iranyelvnek a tag, altalanos ,keretelvekre” kell szoritkoznia,
mig a 2. szintnek kell tartalmaznia technikai végrehajtasi intéz-
kedéseket, amiket a Bizottsagnak egy bizottsag kozremiikodé-
sével kell elfogadnia.

A 2001. marcius 23-24-¢én Stockholmban iilésez6 Eurdpai Tanacs
jovahagyta a bolcsek bizottsaganak végsd jelentését, és négy-
szinth megkozelitést javasolt a kozosségi értékpapir-piaci
jogalkotas hatékonyabba és atlathatobba tételére.

A pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozo jogszabalyok végrehajta-
sarol szolo, 2002. februar 5-1 eurdpai parlamenti allasfoglalas
szintén jovahagyta a bolcsek bizottsaganak végsd jelentését, a
Bizottsdg ugyanazon a napon a Parlament elétt megtett linnepé-
lyes nyilatkozata, valamint a belsé piaci biztos 2001. oktober 2-i,
a Parlament Gazdasagi és Monetaris Bizottsaganak elndkéhez
intézett és az Eurdpai Parlament e folyamatban betdltott szerepére
vonatkoz6 biztositékokrol szolo levele alapjan.

A Stockholmban {ilésez6 Eurdpai Tanacs szerint a 2. szintl
végrehajtasi intézkedéseket gyakrabban kell alkalmazni annak
biztositasara, hogy a technikai rendelkezések 1épést tartsanak a
piaci és a feliigyeleti fejleményekkel; és hataridéket kell szabni
a 2. szint minden szakaszéra.

Ezen iranyelv és végrehajtasi intézkedései célja, hogy biztositsak
a befektet6k védelmét és a piac hatékonysagat, 0sszhangban a
vonatkoz6 nemzetkozi forumok altal elfogadott magas szinti
szabalyozasi standardokkal.
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Nem tartoznak ezen irdnyelv hatdlya ald azon nem részvényjel-
legli értékpapirok, amelyek kibocsatoja valamely tagallam, vagy
tagallam regionalis vagy helyi hatosaga, illetve olyan kozjogi
nemzetkozi testiiletek, amelyeknek egy vagy tobb tagallam tagja,
az Eurdpai Koézponti Bank, valamint a tagallamok kézponti bank-
jai, és ezért azokat ez az iranyelv nem érinti; az ilyen értékpa-
pirok fent emlitett kibocsatoéi azonban valasztasuk szerint készit-
hetnek tajékoztatot az iranyelvvel dsszhangban.

A Dbefekteték védelmének biztositasahoz sziikséges teljeskortien
figyelembe venni az értékpapir-befektetési szolgaltatasokrol szolo,
1993. majus 10-i, 93/22/EGK tanicsi iranyelvben (') meghata-
rozott szabalyozott piacokon nyilvanosan kibocsatott vagy beve-
zetett tulajdonviszonyt megtestesité és nem részvényjellegii érték-
papirokat, nem kizarélag azon értékpapirokat, amelyeket a tozs-
déken hivatalosan jegyeznek. Az értékpapirok fogalmanak ezen
iranyelvben adott tigabb meghatarozéasa, amely magaban foglalja
az opcids utalvanyokat, a fedezett opcids utalvanyokat és igazo-
lasokat, csak ezen iranyelv alkalmazasaban érvényes, és kovetke-
zésképpen semmiképpen nem érintheti a nemzeti jogszaba-
lyokban a pénziigyi instrumentumok mas, példaul adozasi célra
alkalmazott kiilonféle meghatarozasait. Az ezen irdnyelvben
meghatarozott értékpapirok koziil néhany feljogositja birtokosat
atruhazhato értékpapirok megszerzésére, vagy valamely készpénz-
Osszeg kézhezvételére mas eszkdzokre, nevezetesen atruhazhatd
értékpapirokra, devizakra, kamatlabakra vagy hozamokra, arukra
vagy mas indexekre hivatkozassal meghatarozott készpénzelsza-
molason keresztiil. A letéti jegyek és az atvalthatdo kotvények,
példaul a befektetd valasztasa szerint atvaltoztathatd értékpapirok
az ezen iranyelvben meghatarozott, nem részvényjellegii értékpa-
pirok meghatarozasa ala tartoznak.

A kibocsatasi program alapjan nem részvényjellegli értékpapirok
kibocsatasa esetén a hasonld fajtaju és/vagy osztalyba tartozo
értékpapirok kibocsatasat, beleértve az opcids utalvanyok és
igazolasok barmilyen formajat, valamint a folyamatos vagy ismét-
16d6 modon kibocsatott értékpapirok esetét, ugy kell értelmezni,
hogy az nemcsak az azonos értékpapirokra, hanem azokra az
értékpapirokra is vonatkozik, amelyek altalanos értelemben véve
egy kategoridhoz tartoznak. Ezek kozé az értékpapirok kozé
kiilonféle termékek tartozhatnak, példaul hitelviszonyt megteste-
sit6 értékpapirok, igazolasok és utalvanyok, vagy azonos program
alapjan kibocsatott azonos termékek, amelyek azonban eltérd
jellemzokkel rendelkezhetnek, nevezetesen a kovetelések kielé-
gitési sorrendje, a mogottes értékpapirok fajtija, vagy a vissza-
valtasi 0sszeg vagy a szelvénykifizetés meghatarozasanak alapja
tekintetében.

A kibocsatonak az egész Kozosségben érvényes egységes enge-
dély megadasa és a szarmazasi orszag elvének alkalmazasa
igényli a székhely szerinti tagallam azonositdsat az ezen irdnyelv
céljara a kibocsatd szabalyozasara legjobb helyzetben 1évo
tagallamként.

() HL L 141., 1993.6.11., 27. o. A legutobb a 2000/64/EK eurdpai parlamenti

és tanacsi iranyelvvel (HL L 290., 2000.11.17., 27. o.) médositott iranyelv.



200310071 — HU — 23.05.2014 — 004.001 — 5

(15)

(16)

(7

(18)

(19)

(20)

@1

Ezen iranyelv kozzétételi eldirasai nem akadalyozzak a tagallamot
vagy az illetékes hatosagot vagy a tézsdei szabalyzatan keresztiil
abban, hogy mas részletes eldirasokat szabjon meg a szabalyozott
piacon az értékpapirok kereskedésének engedélyezésének Ossze-
fliggésében (nevezetesen a vallalatiranyitas tekintetében). Az
ilyen eldirasok sem kozvetve, sem kozvetlenil nem korlatoz-
hatjak az illetékes hatosag altal jovahagyott tajékoztatd elkészité-
sét, tartalmat és terjesztését.

Ezen iranyelv egyik célja a befektet6k védelme. Ezért helyénvalo
figyelembe venni a befektetdk kiilonféle kategoriai védelmének
eltérd kovetelményeit €s szakértelmiik szintjét. A tdjékoztatoban
elirt kozzététel nem kotelezé a képesitett befektetékre korlato-
zott ajanlatok esetében. Ezzel szemben, a nyilvanos Ujraértékesi-
tésnél vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetés révén a nyil-
vanos kereskedés esetén a tdjékoztatot kozz¢é kell tenni.

Azon kibocsatok, ajanlattevok vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személyek is élvezhetik az egységes engedély
hasznat, amelyek mentesiilnek a tdjékoztaté nyilvanossagra hoza-
talanak kotelezettsége alol, amennyiben megfelelnek ezen irany-
elvnek.

Az értékpapirokra és az ilyen értékpapirok kibocsatdira vonat-
kozo6 teljes kort informacionak az iizlet vitelére vonatkozd szaba-
lyokkal egyiitt torténd kozzététele eldsegiti a befektetdk védelmét.
Ezenkiviil az ilyen informaciok hatékony eszkozei az értékpa-
pirok iranti bizalom erdsddésének, és ezaltal hozzajarulnak az
értékpapirpiacok megfelelé mikodéséhez ¢és fejlddéséhez. Az
ilyen informéciok rendelkezésre bocsatasanak megfeleldé modja
tajékoztato kiadasa.

Az értékpapirokba torténd befektetés kockazattal jar, hasonldan a
befektetés barmilyen mas formajahoz. Minden tagallamban
szilkség van a tényleges és potencialis befektet6k érdekeinek
védelmét szolgald biztositékokra, hogy lehetévé tegyék szamukra
az ilyen kockazatok tajékozott felmérését, és ezaltal lehetdvé
tegyek, hogy befektetési dontéseiket a tények teljes korl ismere-
tében hozhassak meg.

Az ilyen informaciokat konnyen elemezhetd és érthetd formaban
kell biztositani és azoknak a kibocsatd pénziigyi koriilményeit és
az értékpapirokhoz fiz6d6 jogokat illetden elegendének és a
lehetd legtargyilagosabbnak kell lenniiik. A tajékoztatoban foglalt
informaciok 0Osszehangolasanak kozosségi szinten egyenértéki
befektetovédelmet kell biztositania.

A befektetévédelemben kulcsfontossagu tényezo az informacio; a
tajékoztatonak tartalmaznia kell a kibocsato, az esetleges kezesek
és az értékpapirok alapvetd jellemzdit és az azokhoz kapcsolodo
kockazatokat. Az ilyen informaciok egyszerli hozzaférhetdsége
biztositasara az Osszefoglalot koznapi szohasznalattal —kell
megirni, és az altalaban ne haladja meg a 2 500 szot azon a
nyelven, amelyen a tajékoztatd eredetileg késziilt.
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Nemzetkozi szinten elfogadasra keriilt a legjobb gyakorlat annak
érdekében, hogy az Ertékpapir-feligyeletek Nemzetkozi Szerve-
zete (IOSCO) altal létrehozott egységes kozzétételi eldirasok
alkalmazasaval lehessen tulajdoni részesedést jelentd értékpapi-
rokat hatarokon atnyuléan felajanlani. Az I0SCO kozzétételi
eléirasok (1) alkalmazasa naprakésszé fogja tenni a piacok és
befektetok rendelkezésére allo informaciokat, ¢és ugyanakkor
egyszerlsiti az eljarast a harmadik orszagokban tokét bevonni
kivand kozosségi kibocsatok szamara. Az iranyelv sziikségessé
teszi mas fajtaju ért€kpapirokra és kibocsatokra a testreszabott
kozzétételi eldirasok elfogadasat.

Valamely szabalyozott piacon bejegyzett, ¢s e piacokon gyakran
tékét bevono kibocsatokat szolgald gyorsitott eljardsok igénylik
kozosségi szinten egy Uj formatumu tajékoztatd bevezetését, kibo-
csatasi programokra vagy jelzalogkotvényekre torténd ajanlatté-
telre, valamint egy Uj, regisztracidos okméany rendszert. A kibo-
csatok donthetnek ugy is, hogy nem hasznaljak e formatumokat,
¢és ezért a tajékoztatdt egyetlen dokumentumként készitik el.

Az alaptdjékoztatd tartalmanak kiilondsen figyelembe kell vennie
az értékpapirokkal kapcsolatban szolgaltatandd informaciokkal
kapcsolatos rugalmassag sziikségességét.

Az illetékes hatdsag altal engedélyezett eltéréssel lehetdvé kell
tenni a tajékoztatdban megjelenitendd érzékeny informaciok kiha-
gyasat meghatarozott koriilmények kozott, hogy el lehessen
keriilni a kibocsatd szamara hatranyos helyzeteket.

Az elavult informaciok elkeriilése érdekében vilagosan meg kell
hatarozni a tajékoztatd érvényességének idékorlatait.

A befektetoket megbizhatd informaciok kozzétételének biztositasa
révén kell védeni. Valamely szabalyozott piacon bejegyzett érték-
papirok kibocsatoit folyamatos kozzétételi kotelezettség terheli,
de nem koételezé szamukra a naprakész informaciok rendszeres
nyilvanossagra hozatala. E kotelezettséggel kapcsolatban a kibo-
csatoknak legalabb évente fel kell sorolniuk a megel6z6 12 honap
soran altaluk kiadott vagy a nyilvanossag rendelkezésére bocsa-
tott Osszes jelentds informaciokat, beleértve a mas kozdsségi
jogszabalyokban megallapitott kiilonféle beszamolasi eldirasok
teljesitése soran szolgaltatott informaciokat. Ennek biztositania
kell a kovetkezetes és konnyen érthetd informdciok rendszeres
nyilvanossagra hozatalat. Egyes kibocsatok tulzott megterhelé-
sének elkeriilése érdekében, a magas minimalis cimletértéki,
nem részvényjellegli értékpapirok kibocsatoitol nem  kell
megkovetelni e kotelezettség teljesitését.

Sziikséges, hogy az azon kibocsatok altal szolgaltatandd éves
informaciokat, amelyeknek értékpapirjai a szabalyozott piacra
bevezetésre keriiltek, a tagallamok megfelel6 modon figyelemmel
kisérjék az értékpapirok, értékpapirok kibocsatoi és az értékpapir-
piacok szabalyozasara vonatkozd kozosségi, illetve nemzeti
jogszabalyaik rendelkezései alapjan fennallo kotelezettségeikkel
Osszhangban.

(") Nemzetkozi kozzétételi elbirasok kulfoldi kibocsatok hatarokon atnyuld kibo-

csatasahoz és tozsdei bevezetéséhez, 1. Rész, Ertékpapir-feliigyeletek Nemzet-
kozi Szervezete, 1998. szeptember.
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A kibocsatok szamara egyszertsitheti a tajékoztatd elkészitésének
folyamatat ¢és a befektetok védelmének veszélyeztetése nélkiil
csokkenti a kibocsatok koltségeit annak lehetdsége, hogy a tajé-
koztatoba hivatkozas utjan épitsenek be egyes kozzéteendd infor-
maciokat tartalmazé dokumentumokat, ha azokat az illetékes
hatésaghoz mar korabban benyujtottak vagy azokat az illetékes
hatdésag elfogadta.

A tajékoztatoban megadott informaciok ellendrzésének hatékony-
sagaban, modszereiben ¢és id6zitésében fennalld eltérések
nemcsak megnehezitik a vallalkozasok szamara a tékebevonast
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést egynél tobb
tagallamban, hanem hatraltatja azt is, hogy egy adott tagallamban
letelepedett befektetok megszerezhessenek egy masik tagallamban
letelepedett vagy masik t6zsdén jegyzett kibocsatd altal kibocsa-
tott értékpapirokat. A szabédlyok és rendelkezések Osszehangola-
saval meg kell sziintetni ezen eltéréseket az egyes tagallamokban
eldirt biztositékok egyenértékiisége megfelelé fokanak elérése
érdekében annak biztositasara, hogy olyan informaciok keriiljenek
szolgaltatasra, amelyek elegendéek és a lehetd legtargyilago-
sabbak a tényleges vagy potencialis értékpapir-birtokosok
szamara.

A tajékoztatdt alkotd kiilonféle dokumentumok terjesztésének
elosegitésére Osztondzni kell az elektronikus hirkozlési lehetd-
ségek, mint példaul az internet hasznalatat. A tajékoztatdt a
befektetdk kérésére mindig nyomtatott formaban, ingyenesen
kell atadni.

Az Eurodpai Uni6 adatvédelemre vonatkozo rendelkezéseire figye-
lemmel a kibocsatonak, az ajanlattevének vagy a szabalyozott
piacon az értékpapirral folytatott kereskedésre engedélyt kérének
a tajékoztatot be kell nyujtania a vonatkozo illetékes hatdsagnak,
¢és a nyilvanossag rendelkezésére kell bocsatani.

A kozosségi jogalkotasnak a kozbizalom aldasésara alkalmas, és
ezért a pénzpiacok megfeleld muiikodését sértd joghézagainak
elkertilése érdekében harmonizélnia kell a rekldmokat is.

A befektetoknek megfelelden értékelniiik kell minden, a befek-
tetés értékelését feltehetéen befolyasold 0 elemet, ami a tajékoz-
tatdo kiadasa utan, de a jegyzési idoszak zardsa, illetve a szaba-
lyozott piacon folytatott kereskedés megkezdése elétt meriil fel,
és ez megkoveteli a tdjékoztatd kiegészitésének jovahagyasat és
terjesztését is.

A hatarokon atnytlo kibocsatasokat és a tobb orszagban folytatott
kereskedést hatraltatja a kibocsatd azon kotelezettsége, hogy a
teljes tajékoztatdt az Gsszes vonatkozo hivatalos nyelvre forditsa
le. A hatdrokon atnytlo kibocsatdsok elOsegitése érdekében a
fogadd vagy székhely szerinti tagallam csak annak elGirdsara
jogosult, hogy a tajékoztatd Osszefoglaldjat hivatalos nyelvén
(nyelvein) készitsék el, amennyiben a tajékoztatd a nemzetkozi
pénziigyi szféraban elfogadott szohasznalattal késziilt.
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(36)

(37

(3%)

(39

(40)

A fogadd tagallam illetékes hatosagat fel kell jogositani arra,
hogy igazolast kaphasson a székhely szerinti tagallam illetékes
hatésagatol, amely igazolja, hogy a tajékoztatd ezen iranyelvvel
Osszhangban késziilt. Ezen iranyelv céljai teljes korii elérésének
biztositasa érdekében sziikséges annak hatalyat kiterjeszteni a
harmadik orszagok torvényei hatalya ala tartozé kibocsatok altal
kibocsatott értékpapirokra is.

A tagallamokban az eltérd hataskorrel rendelkezd kiilonféle ille-
tékes hatosagok léte sziikségtelen koltségeket és a feladatok atfe-
dését okozhatja anélkiil, hogy ez barmilyen tovabbi elényt nyuj-
tana. Valamennyi tagallamban egyetlen illetékes hatosagot kell
kijelolni a tajékoztatok jovahagydsara, és arra kell a feleldsséget
ruhazni az ezen iranyelvnek valdo megfelelés felligyeletéért.
Szigoru feltételek mellett a tagallamoknak lehetévé kell tenni
egynél tobb illetékes hatdsag kijelolését is, de koziliik csak egy
lathatja el a nemzetkozi egylittmtikddéssel kapcsolatos kotelezett-
ségeket. Az ilyen hatdsagot vagy hatésdgokat kozigazgatasi hato-
sagként kell 1étrehozni olyan forméban, hogy a gazdasagi szerep-
16kt61 valo fiiggetlenségiik biztositott €s az Osszeférhetetlenség
elkeriilhetd legyen. A tajékoztatok jovahagyasaval megbizott ille-
tékes hatdsag kijelolése nem zarhatja ki az egyiittmiikodést e
hatésag és mas jogalanyok kozott abbol a célbol, hogy a kibo-
csatok, befektetok, piaci résztvevok és a piacok érdekében garan-
talhato legyen a tajékoztatok hatékony vizsgalata és jovahagyasa.
Az ezen iranyelvben, illetve annak végrehajtasi intézkedéseiben
eloirt kotelezettségekhez kapcsolodd hataskorok barmely atruha-
zasat a 31. cikkel Osszhangban feliil kell vizsgilni az ezen
iranyelv hatalybalépésétdl szamitott 6t év mulva, az ilyen hatas-
kor-atruhdzast az iranyelv hatalybalépésétl szamitott nyolc év
elteltével meg kell sziintetni, a jovahagyott tajékoztatok interneten
torténd kozreadéasa és a 14. cikkben emlitett tdjékoztatok irattaro-
zasa kivételével.

A feliigyelet hatékonysagat az illetékes hatdosagok szamara kiala-
kitott hataskorok kozos minimuma biztositja. A piacokra a
2001/34/EK iranyelvben el6irt informacidaramlast biztositani
kell, és az illetékes hatosagoknak fel kell 1épniiik az esetleges
jogsértések ellen.

Feladataik cllatasa érdekében a tagallamok illetékes hatdsagai
kozott egyiittmiikodésre van sziikség.

1d6r6l iddre sziikség lehet technikai iranymutatasra, illetve az
ezen iranyelvben megallapitott szabalyokhoz végrehajtasi intézke-
désekre a pénzpiacokon torténd fejlddés figyelembevételére.
Ennek megfeleléen a Bizottsagot fel kell hatalmazni a végrehaj-
tasi intézkedések elfogadasara, feltéve hogy azok nem moédositjak
ezen iranyelv alapvetd elemeit, és feltéve hogy a Bizottsag az
ezen irdnyelvben megallapitott elveknek megfelelden, a
2001/528/EK bizottsagi hatarozattal (1) Iétrehozott eurdpai érték-
papir-bizottsaggal folytatott konzultaciot kovetden jar el.

() HL L 191., 2001.7.13., 45. o.
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(41)

(42)

A Bizottsagnak végrehajtasi hataskore ezen irdnyelvvel Ossz-
hangban torténé gyakorlasakor az alabbi elveket kell tiszteletben
tartania:

— szilikséges biztositani a kisbefektetok és a kis- és kozépvallal-
kozasok (KKV-k) korében a pénzpiacokba vetett bizalmat a
pénzpiacok nagymértékii atlathatosaganak eldsegitésével,

— sziikséges, hogy a befektetOket ellassak egymassal versengd
befektetési lehetdségek széles skalajaval, és a kozzététel,
illetve a védelem szintje koriilményeikhez igazodjon,

— sziikséges annak biztositasa, hogy a fiiggetlen szabalyozoha-
tosagok kovetkezetesen tartassak be a szabalyokat, kiilonos
tekintettel a fehérgalléros biindzés elleni kiizdelemre,

— sziikséges az atlathatdosag magas szintje és az Osszes piaci
résztvevovel, valamint az Eurdpai Parlamenttel és a Tanacs-
csal folytatott konzultacio,

— sziikséges 0sztondzni a pénzpiaci innovaciot a pénzpiacok
dinamikussaga és hatékonysaga érdekében,

— sziikséges a pénzligyi rendszer szisztematikus stabilitdsanak
biztositasa a pénziigyi innovacié szoros ¢s érzékeny figye-
lemmel kisérése révén,

— a tokéhez vald hozzaférés koltségei csokkentésének és a
hozzaférhetdség novelésének fontossaga,

— szlikséges hosszu tavon egyensutlyt elérni barmely végrehaj-
tasi intézkedés koltségei és hasznai kdzott a piaci résztvevok
(ideértve a KKV-kat és a kisbefektetket is) korében,

— sziikséges a kozosségi pénzpiacok nemzetkdzi versenyképes-
ségének erdsitése a nemzetkdzi egyiittmiikodés olyannyira
sziikséges kiterjesztésének sérelme nélkiil,

— szilikséges kozosségi jogalkotassal egyenld versenyfeltételeket
létrehozni a piac minden résztvevdje szdmara minden sziik-
séges alkalommal,

— sziikséges tiszteletben tartani a nemzeti pénzpiacok kozotti
kiilonbségeket, ha ezek nem iitkdoznek sziikségteleniil az
egységes piac koherenciajaba,

— szilikséges a koherencia biztositdsa mas, e teriiletre vonatkozd
kozosségi jogszabalyokkal, mivel az informaciok kiegyensu-
lyozatlan volta ¢és az atlathatésag hianya veszélyeztetheti a
piacok miikodését, és mindenekel6tt karosithatja a fogyasz-
tokat és a kisbefektetoket.

Az Eur6pai Parlamentnek a végrehajtasi intézkedések terveze-
tének elsd atadasatol szamitva harom honapos hataridot kell
adni azok vizsgalatara és véleményezésére. Azonban siirgés ¢€s
megfeleléen indokolt esetekben ezt a hatariddt le lehet roviditeni.
Ha ezen iddtartamon beliil az Eurdpai Parlament allasfoglalast
fogad el, a Bizottsagnak ujra meg kell vizsgalnia a tervezett
intézkedéseket.
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(43)

(44

(45)

(46)

(47

(43)

(49)

A tagéllamoknak meg kell &llapitaniuk az ezen irdnyelv alapjan
elfogadott nemzeti rendelkezéseik megsértésének esetére vonat-
kozo szankciorendszert, és el kell fogadniuk mindazon intézke-
déseket, amelyek sziikségesek annak biztositasara, hogy e szank-
ciokat alkalmazzak. Az ilyen szankcidknak hatékonyaknak,
aranyosaknak és visszatartdo hatastiaknak kell lennitik.

Rendelkezni kell az ezen iranyelv alkalmazasaval kapcsolatban a
tagallamok illetékes hatosagai altal hozott hatarozatok birdsagi
feliilvizsgalatanak lehet6ségérol.

Az alapvetd cél, azaz az egységes értékpapirpiac kiteljesitése
elérésének érdekében az aranyossag elvével Osszhangban sziik-
séges és helyénvald meghatarozni a kibocsatok egységes engedé-
lyének feltételeit. Ez az iranyelv nem Iépi tul azt a mértéket, ami
a SzerzOdés 5. cikkének (3) bekezdése szerint kovetett célok
eléréséhez sziikséges.

A Bizottsag ezen iranyelv alkalmazasarol készitendd értékelé-
sének kiiléndsen a tajékoztatok tagallamok illetékes hatdsagai
altali jovahagyasanak folyamatara és altalanosabban a szarmazasi
orszag elvének alkalmazasara, valamint arra kell iranyulnia, hogy
meriilnek-e fel befektetdvédelmi €s piachatékonysagi problémak
az iranyelv alkalmazasa kovetkeztében; a Bizottsagnak vizsgélnia
kell a 10. cikk miikodését is.

Ezen iranyelv jovobeni fejlesztéseinek érdekében figyelmet kell
szentelni annak eldontésére, hogy melyik jovahagyasi mechaniz-
must kell elfogadni a tdjékoztatokra vonatkozo kozosségi jogsza-
balyok egységes alkalmazasa fokozasara, beleértve az Eurdpai
Ertékpapir Hivatal esetleges létrehozésat is.

Ez az iranyelv tiszteletben tartja a kiillonosen az Eurdpai Unid
alapjogi chartaja altal elismert alapjogokat és elveket.

Az ezen iranyelv végrehajtasahoz sziikséges intézkedéseket a
Bizottsagra ruhazott végrehajtasi hataskorok gyakorlasara vonat-
kozo eljarasok megallapitasarol szo6lo, 1999. junius 28-i,
1999/468/EK tanacsi hatarozattal (') Gsszhangban kell elfogadni,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

()

I. FEJEZET

ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Cél és hataly

Ezen iranyelv célja, hogy Osszehangolja a valamely tagallamban

talalhato vagy miikddd szabalyozott piacon értékpapirok nyilvanos kibo-
csatasakor vagy bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatd készitésére,
jovéahagyasara és terjesztésére vonatkozd elbirasokat.

() HL L 184., 1999.7.17., 23. o.
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(2)  Ez az irdnyelv nem vonatkozik:

a) a zartvégl befektetési vallalkozasokon kiviil a kollektiv befektetési
vallalkozasok altal kibocsatott jegyekre;

b) azon nem részvényjellegii értékpapirokra, amelyek kibocsatoja vala-
mely tagallam vagy a tagallam regionalis vagy helyi hatosagai, olyan
kozjogi nemzetkozi testiiletek, amelyeknek egy vagy tobb tagallam
tagja, az Eurdpai Kozponti Bank, illetve a tagallamok kozponti bank-
jai;

¢) a tagallamok kdzponti bankja tokéjét képezd részvényekre;

d) valamely tagallam vagy tagallam valamely regionalis vagy helyi
hatosaga altal feltétel nélkiil és visszavonhatatlanul garantalt érték-
papirokra;

e) valamely tagallam altal elismert, jogi személyiségli tarsulasok vagy
nem nyereségérdekelt testiiletek altal nem nyereségérdekeltségii
céljaik eléréséhez sziikséges pénzeszkdzok bevonasa érdekében kibo-
csatott értékpapirokra;

f) hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlddéen kibocsatott, nem
részvényjellegli értékpapirokra, feltéve hogy ezek az értékpapirok:

i. nem aldrendeltek, atvaltoztathatdoak vagy atvalthatok;

ii. nem adnak jogot mas fajtaju értékpapir jegyzésére vagy megszer-
zésére, és nem kapcsolodnak valamely derivativ eszk6zhoz;

iii. visszafizetendd betétek elfogadasat testesitik meg;

iv. azokra a betétbiztositasi rendszerekr6l szolo, 94/19/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv (') alapjan valamely betétbiztositasi
rendszer fedezetet nytjt;

g) olyan nem helyettesithetd tokerészesedésekre, amelyek 6 célja jogot
adni birtokosanak valamely lakas vagy ingatlanvagyon mas formaja
vagy ennek egy része elfoglalasara, ha az ilyen részesedéseket e
jogrol vald lemondas nélkiil nem lehet értékesiteni;

h) olyan kibocsatasban érintett értékpapirokra, ahol a kibocsatas unios
szinten szamitott teljes ellenértéke S5 000 000 EUR-nal Kkisebb,
amelyet 12 honapos idétartam alatt kell szamitani;

i) svédorszagi hitelintézetek altal kibocsatott ,,bostadsobligationer’-re,
melynek 6 célja jelzalogkdlesondk nyujtasa, feltéve hogy:

i. a kibocsatott ,,bostadsobligationer” azonos sorozatba tartozik;

ii. a ,,bostadsobligationer” kibocsatasa folyamatos egy meghata-

rrrrrr

iii. a ,,bostadsobligationer” feltételei a kibocsatasi idészakban nem
valtoznak;

() HL L 135., 1994.531., 5. o.
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iv. az emlitett ,,bostadsobligationer” kibocsatasabol szarmazo Gssze-
geket a kibocsatd alapitd okirataval Osszhangban olyan eszko-
zokbe fektetik, amelyek elegendd fedezetet nyujtanak az érték-
papirokbol szarmazo kotelezettségekre;

j) hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlddéen kibocsatott nem
részvényjellegli értékpapirokra, ahol a kibocsatds unids szinten
szamitott teljes ellenértéke 75 000 000 EUR-nal kevesebb, amelyet
12 hoénapos idétartam alatt kell szamitani, feltéve, hogy ezek az
értékpapirok:

i. nem alarendeltek, nem atvaltoztathatok vagy atvalthatok;

ii. nem adnak jogot mas fajtaju értékpapir jegyzésére vagy megszer-
zésére, és nem kapcsolodnak valamely derivativ eszkozhoz.

(3) A (2) bekezdés b), d), h), i) és j) pontjaban foglaltak ellenére a
kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kéré személy jogosult a tajékoztatot ezen iranyelvvel 6sszhangban elké-
sziteni, ha az értékpapirokat nyilvanosan kibocsatjak vagy szabalyozott
piacra bevezetik.

(4) A pénzpiacokon végbemend technikai fejlédés figyelembevétele
érdekében — beleértve az inflaciot is — a Bizottsdg a 24a. cikknek
megfeleléen és a 24b. és a 24c. cikkben szerepld feltételek szerinti
felhatalmazason alapuld jogi aktusok utjan intézkedéseket fogad el az
e cikk (2) bekezdésének h) és j) pontjaban emlitett értékhatarok kiiga-
zitasa tekintetében.

2. cikk

Fogalommeghatirozasok

(1)  Ezen iranyelv alkalmazasaban a kovetkez6 meghatarozasokat kell
alkalmazni:

a) ,értékpapirok™: a 93/22/EGK iranyelv 1. cikkének (4) bekezdésében
meghatarozott atruhazhato értékpapir, kivéve a 93/22/EGK iranyelv
1. cikkének (5) bekezdésében meghatarozott pénzpiaci eszkdzoket,
amelyek futamideje 12 honapnal rovidebb. Ezen eszkdzokre vonat-
kozhatnak nemzeti jogszabalyok;

b) ,tulajdoni részesedést megtestesitd ¢rtékpapir”: a részvény €s mas, a
tarsasagok részvényeivel egyenértékll atruhazhatod értékpapir, vala-
mint barmilyen mas fajtaju olyan atruhazhato értékpapir, amely
feljogosit a fent emlitett értékpapirok barmelyikének megszerzésére
atvaltoztatasuk vagy amiatt, hogy az altaluk biztositott jogok
gyakorlasara sor keriilt, feltéve hogy ez utdbbi fajtaja értékpapirokat
a mogottes részvények kibocsatdja vagy az emlitett kibocsatod
csoportjahoz tartoz6 szervezet bocsatotta ki,

¢) ,,nem részvényjellegii értékpapir’: minden olyan értékpapir, amely
nem tulajdoni részesedést megtestesitd értékpapir;

d) ,¢értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel”: személyeknek
sz0160 kozlés barmilyen formaban és barmilyen eszkdzzel, amely
elegendd informécidt ad az ajanlat feltételeirdl és a felajanlott érték-
papirokrol ahhoz, hogy lehetévé tegye a befektetének az értékpa-
pirok megvasarlasara vagy jegyzésére vonatkozo dontés meghozata-
lat. Ez a meghatarozas vonatkozik az értékpapirok pénziigyi kozve-
titokon keresztiil torténd kihelyezésére is;
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e)

g)

h)

)

i)

k)

)

képesitett befektetok™: a pénziigyi eszkdzok piacairdl szolo, 2004.
aprilis 21-i 2004/39/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelv (') II.
melléklete 1. szakaszanak (1)-(4) pontjaban felsorolt személyek
vagy jogalanyok, vagy azok, akiket kérésre a 2004/39/EK rendelet
II. mellékletének megfelelé szakmai tigyfélnek tekintenek, illetve
akiket a 2004/39/EK iranyelv 24. cikkének megfeleld elfogadhato
partnerként elismernek, kivéve, ha azt kérték, hogy ne szakmai
ugyfélként kezeljék oket. A befektetési vallalkozasok ¢€s a hitelinté-
zetek a vonatkozd adatvédelmi jogszabalyok sérelme nélkiil beso-
rolasukrol kérésre tajékoztatjak a kibocsatot. Azon befektetési vallal-
kozasok szamara, amelyeknek engedélyezték, hogy a 2004/39/EK
iranyelv 71. cikkének (6) bekezdése szerint a meglévd szakmai
igyfeleket tovabbra is ilyennek tekintsék, engedélyezni kell, hogy
ezeket az lgyfeleket ezen irdnyelv szerint képesitett befektet6kként
kezeljék;

Kis- €s kozépvallalkozasok™: olyan tarsasagok, amelyek legutobbi
éves vagy konszolidalt éves beszamolojuk alapjan az alabbi harom
kritérium koziil legalabb kettonek megfelelnek: az adott pénziigyi
évben alkalmazottaik atlagos szama 250-nél kisebb, mérlegf6dsz-
szegiik nem haladja meg a 43 000 000 eur6t, és éves nettd arbevé-
telik az 50 000 000 eurdt;

Hhitelintézet”: a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és
folytatasardl szolo, 2000. marcius 12-1 2000/12/EK eurdpai parla-
menti és tanacsi irnyelv (?) 1. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban
meghatarozott vallalkozés;

»Kibocsatd”: az a jogi személy, amely értékpapirokat kibocsat vagy
kibocsatasukat javasolja;

»ajanlatot tev személy”: (vagy ,,ajanlattevd”) az a jogalany vagy
személy, amely, illetve aki értékpapirokat ajanl a nyilvanossagnak;

»szabalyozott piac”: a 93/22/EGK iranyelv 1. cikkének (13) bekez-
désében meghatarozott piac;

»Kibocsatasi program”: olyan terv, amely Ilehetdvé teszi egy
meghatdrozott kibocsatasi iddszak alatt nem részvényjellegli érték-
papirok folyamatos vagy ismétlédé modon torténd kibocsatasat,
beleértve az azonos fajtaju és/vagy osztalyba tartozd opcids utalva-
nyok barmely formaéjat;

»folyamatosan vagy ismétlédé modon kibocsatott értékpapirok™:
hasonld fajtajii és/vagy osztalyba tartozo értékpapirok folyamatos
vagy legalabb két kiilonalld kibocsatasa egy adott 12 honapos
id6tartam alatt;

m) ,,sz¢ékhely szerinti tagallam™:

i. az ii. alpontban nem emlitett minden kozosségi értékpapir kibo-
csatd szamara az a tagallam, ahol a kibocsatd 1étesitd okirat
szerinti székhelye van;

(") HL L 145., 2004.4.30., 1. o.
(®» HL L 126., 2000.5.26., 1. o. A legutobb a 2000/28/EK iranyelvvel (HL

L 275., 2000.10.27., 37. o.) modositott iranyelv.
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ii. a kibocsatd, az ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kér személy valasztasa szerint az a tagallam, ahol a
kibocsatd 1étesitd okirat szerinti székhelye van, vagy ahol az
értékpapirokat a szabalyozott piacra bevezették vagy be fogjak
vezetni, vagy ahol az értékpapirokat nyilvanossag szamara
felajanljak minden olyan, legalabb 1 000 eurd egységenkénti
cimletértékii nem részvényjellegli értékpapir kibocsatasa esetén
és minden olyan nem részvényjellegii értékpapir kibocsatasa
esetén, amelyek feljogositjak birtokosukat barmilyen atruhazhato
értékpapir megszerzésére vagy készpénzosszeg kézhezvételére
atvaltoztatasuk  kovetkezményeként vagy amiatt, hogy a
hozzéjuk fiz6d6 jogokat gyakoroltdk, ha a nem részvényjellegii
értékpapirok kibocsatéja nem a mogottes értékpapir kibocsatdja
és nem ez utdbbi kibocsatd csoportjahoz tartozd szervezet.
Azonos szabalyozas vonatkozik a nem eurdra sz6ld6 nem rész-
vényjellegii értékpapirokra, feltéve hogy az ilyen minimalis
cimlet 0sszege 1 000 euroval megkozelitleg egyenértéki;

iii. a ii. alpontban nem emlitett, harmadik orszagban bejegyzett
minden értékpapir-kibocsatd esetében az a tagallam, ahol a
szabéalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoival
kapcsolatos informaciokra vonatkozo atlathatosagi kovetelmé-
nyek harmonizaciojarol szolé 2004/109/EK eurdpai parlamenti
és tanacsi iranyelv, az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor
vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatordl szold
2003/71/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelv, valamint a
2004/109/EK iranyelv egyes rendelkezéseinek végrehajtasara
irdnyadé részletes szabalyok megallapitasarol szol6 2007/14/EK
bizottsagi iranyelv modositasarol szolo, 2013. oktdber 22-i
2013/50/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (') hatalyba-
1épését kovetden az értékpapirokat elsé alkalommal kivanjak a
nyilvanossagnak felajanlani, vagy ahova a szabalyozott piacra
torténd bevezetésre az elsd kérelmet benyujtottak, a kibocsato,
az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kérelmez$ személy valasztasa szerint, kivéve, ha a harmadik
orszagban bejegyzett kibocsatd késobb mas tagallamot valaszt
az alabbi esetekben:

— ha a székhely szerinti tagallamot nem § valasztotta meg,
vagy

— a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatdival
kapcsolatos informaciokra vonatkozo atlathatosagi kovetel-
mények harmonizacidjarol szo6lo, 2004. december 15-i
2004/109/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelv (?).
2. cikke (1) bekezdése i) pontja iii. alpontjanak megfelelden;

n) ,fogado tagallam™: az az allam, ahol a nyilvanos ajanlattétel torténik
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérik, ha az eltér a
székhely szerinti tagallamtol;

() HL L 294, 2013.11.6., 13. o.
(» HL L 390., 2004.12.31., 38. o.
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0)

p)

Q)

r)

s)

»hem zartvégl kollektiv befektetési vallalkozas™: olyan befektetési
alapok és befektetési tarsasagok, amelyek:

i. célja a nyilvanossag altal biztositott téke kollektiv befektetése, és
amelyek a kockdzatmegosztas elve alapjan mitkodnek;

ii. amelyek befektetési jegyeit a birtokosok kérésére kozvetleniil
vagy kozvetve e vallalkozasok vagyoni eszkozeibdl vasaroljak
vagy valtjak vissza;

»kollektiv befektetési vallalkozas befektetési jegyei”: a kollektiv
befektetési vallalkozas altal kibocsatott értékpapirok, amelyek a
résztvevOknek az ilyen vdllalkozés vagyoni eszkdzeire vonatkozd
jogait képviselik;

,JOvahagyas™: az a pozitiv cselekmény, amely a székhely szerinti
tagallam illetékes hatosaga altal végzett, a tajékoztatonak az adott
informaciok kovetkezetességére ¢€s teljeskoriiségére is kiterjedd
teljességi vizsgalata eredménye;

»alaptajékoztatd™: az a tdjékoztatd, amely tartalmazza az 5., 7. és
kiegészités esetén a 16. cikkben meghatarozott Osszes lényeges
informaciot a kibocsatasrdl, a nyilvanossagnak felajanlando vagy a
szabalyozott piacra bevezetendd értékpapirokrol és a kibocsatod
valasztasa szerint a kibocsatas végleges feltételeirdl;

»alapvetd informacid™: olyan lényeges és megfeleléen rendszerezett
informdci6, amelyet azzal a céllal kell a befekteték rendelkezésére
bocsatani, hogy megértsék a kibocsatd és a kezes kockazatait, vala-
mint a szamukra felajanlott vagy a szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirok jellegét és kockdzatait, és hogy az 5. cikk (2) bekez-
dése b) pontjanak sérelme nélkiil el tudjak donteni, mely értékpapir-
ajanlatokat mérlegeljék a tovabbiakban. Az ajanlat és az érintett
értékpapirok figyelembevételével az alapvetd informacié a kovet-
kezé elemeket tartalmazza:

i. a kibocsatoval és a kezesekkel kapcsolatos kockazatok és azok
alapvetd jellemzdinek rovid leirasat, beleértve az eszkozoket, a
forrasokat és a pénziigyi helyzetet;

ii. az érintett értékpapirba torténd befektetéssel kapcsolatos kocka-
zatok és azok alapvetd jellemzdinek rovid leirdsat, beleértve az
ezen értékpapirokhoz kapcsolodd barmely jogot;

iii. az ajanlat altalanos feltételeit, beleértve a kibocsatd vagy az
ajanlattevd altal a befektetének felszamitott koltségek becsiilt
értékét;
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iv. a piacra torténd bevezetés részleteit;

v. az ajanlat indokait és a varhatd haszon felhasznalasat;

t) ,kis piaci tokeértékli tarsasag”: szabalyozott piacon jegyzett tarsa-
sag, amely az el6zd harom naptari évre vonatkozoan az év végi
jegyzések alapjan kevesebb mint 100 000 000 EUR atlagos piaci
tokeértékkel rendelkezett.

(4) A pénzpiacokon végbemend technikai fejlédés figyelembevétele
és az e cikkben megallapitott kovetelmények pontositidsa érdekében a
Bizottsag a 24a. cikknek megfelelden és a 24b. és a 24c. cikkben
szerepld feltételek szerinti felhatalmazason alapuld jogi aktusok utjan
elfogadja az (1) bekezdésben emlitett fogalommeghatarozasokat,
ideértve a kkv-k meghatarozasara hasznalt szamadatok kiigazitasat és
a kis piaci tokeértékre vonatkozo kiiszobértékeket, figyelembe véve a
kiilonb6z6 nemzeti piacok helyzetét — beleértve a szabalyozott piacok
lizemeltet6i altal alkalmazott besorolast —, az unids jogi aktusokat és
ajanlasokat, valamint a gazdasagi fejleményeket is.

3. cikk

A tajékoztaté kozzétételére vonatkozo kotelezettség

(1) A tagallamok tajékoztatd elozetes kozzététele hidnyaban nem
engedélyezik a teriiletiilkon az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajan-
lattételt.

(2) A tajékoztatd kozzétételének kotelezettsége nem vonatkozik az
alabbi fajtaju kibocsatasokra:

a) a kizarolag képesitett befektetoknek cimzett értékpapir-kibocsatas;
és/vagy

b) a képesitett befektetokon kiviil tagallamonként 150-nél kevesebb
természetes vagy jogi személynek cimzett értékpapir-kibocsatés;
és/vagy

¢) olyan befektetoknek cimzett értékpapir-kibocsatas, akik befektetdn-
ként és kibocsatasonként legalabb 100 000 EUR 0sszes ellenérték
fejében szereznek értékpapirokat; és/vagy

d) olyan értékpapir kibocsatasa, amelynek egységenkénti cimletértéke
legalabb 100 000 EUR; és/vagy

e) olyan értékpapir-kibocsatas, amelynek unids szinten szamitott teljes
ellenértéke 100 000 EUR alatt van, amelyet 12 honapos iddtartam
alatt kell szamitani.

Kiilon kibocsatasnak kell azonban tekinteni azon értékpapirok minden
késébbi jraértékesitését, amelyek korabban az e bekezdésben emlitett
kibocsatasfajtak egyikének korébe tartoztak, és a 2. cikk (1) bekezdé-
sének d) pontjaban megallapitott meghatarozast kell alkalmazni annak
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eldontésére, hogy az ilyen jraértékesités nyilvanos értékpapir-kibocsa-
tasnak mindsiil-e. A pénziigyi kozvetitékon keresztiil torténd értékpapir-
kihelyezéskor tajékoztatot kell kozzétenni, amennyiben a végleges
kihelyezésre az a)-e) pontban felsorolt feltételek egyike sem teljesiil.

Ertékpapirok barmely kés6bbi tjraértékesitése vagy értékpapirok pénz-
igyi kozvetitdk altali végleges értékesitése esetén a tagallamok nem
irjdk eld ujabb tijékoztatd készitését, amennyiben még rendelkezésre
all a 9. cikknek megfeleld érvényes tajékoztatd, és a kibocsatd vagy a
tajékoztatd elkészitéséért felelos személy irasos megallapodas Utjan bele-
gyezik annak hasznalataba.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy a teriiletiikon talalhaté vagy
miikodé szabalyozott piacra torténd bevezetéshez kotelezd legyen tajé-
koztatd kozzététele.

(4) A pénzpiacokon végbemend technikai fejlodés — tobbek kozott az
inflaci6 — figyelembevétele érdekében a Bizottsdg a 24a. cikknek
megfeleléen és a 24b. és a 24c. cikkben szerepld feltételek szerinti
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok utjan intézkedéseket fogad el az
e cikk (2) bekezdésének c)—e) pontjaban foglalt értékhatarokra vonatko-
zban.

4. cikk

A tajékoztaté kozzétételének kotelezettsége aldli mentességek

(1) A tajékoztatd kozzétételének kotelezettsége nem vonatkozik az
alabbi értékpapirfajtak nyilvanos kibocsatésaira:

a) korabban mar kibocsatott részvényekkel azonos osztalyba tartozo,
azokat helyettesitd részvények kibocsatasa, ha az ilyen 0j részvények
kibocsatasa nem jelenti a kibocsatott részvénytéke novelését;

b) valamely vallalkozés feletti ellendrzés megszerzésével kapcsolatban
csereajanlat révén torténd értékpapir-kibocsatas, feltéve hogy rendel-
kezésre all egy olyan tajékoztatd dokumentum, amelyet az illetékes
hatdsag a kozosségi jogszabalyok eldirasainak figyelembevételével a
tajékoztatoval egyenértékiinek tart;

c) valamely egyesiiléssel vagy szétvalassal kapcsolatban felajanlott,
kiosztott vagy kiosztandd értékpapirok, feltéve, hogy rendelkezésre
all egy olyan tajékoztatd dokumentum, amelyet az illetékes hatdsag
az uniés jogszabalyok eldirasainak figyelembevételével a tajékozta-
toval egyenértékiinek tart;

d) meglévd részvényeseknek az osztalékot fizetd részvény fajtjaval
megegyez0 fajtaju részvény formajaban kifizetett osztalék, feltéve,
hogy rendelkezésre all egy dokumentum, amely informaciokat
tartalmaz a részvények szamarol és jellegérdl, valamint az ajanlat
indokairdl és részleteirdl;
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e) a munkaadd vagy kapcsolt vallalkozasa altal jelenlegi vagy korabbi
vezetd tisztségviseldinek vagy munkavallaldinak felajanlott, kiosztott
vagy kiosztando értékpapirok, feltéve, hogy a vallalat kozponti
irodaja vagy alapitd okirat szerinti székhelye az Unid teriiletén talal-
hato, valamint hogy rendelkezésre all egy dokumentum, amely infor-
maciokat ad az értékpapirok szdmardl és jellegérdl, valamint az
ajanlat indokair6l és részleteirdl.

Az e) pont vonatkozik az Union kiviil bejegyzett olyan vallalatokra is,
amelyek értékpapirjait mar bevezették valamely szabalyozott piacra
vagy valamely harmadik orszag piacara. Az utdbbi esetben a mentes-
séget akkor alkalmazzak, ha megfelelé informacio all rendelkezésre —
beleértve az e) pontban emlitett dokumentumot is — legalabb a nemzet-
kozi pénziigyi szféradban hasznilatos valamely nyelven, valamint ha a
Bizottsag egyenértékiiségrol szold hatarozatot fogadott el az érintett
harmadik orszagbeli piacra vonatkozoan.

A valamely tagallam illetékes hatdsdga kérésére a Bizottsdg a 24. cikk
(2) bekezdésében emlitett eljarasnak megfeleléen egyenértékiiségrol
sz016 hatarozatot fogad el, amelyben megallapitja, hogy valamely
harmadik orszag jogi és felliigyeleti keretrendszere biztositja-e, hogy
az adott harmadik orszadgban engedélyezett szabalyozott piac megfelel
azoknak a jogilag kotelez6 érvényli kovetelményeknek, amelyek — az e)
pont szerinti mentesség alkalmazasa céljabdl — egyenértékiieck a benn-
fentes kereskedelemrdl és a piaci manipulaciorol (piaci visszaélés) szolo,
2003. januar 28-i 2003/6/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelv-
b6l (1), a 2004/39/EK iranyelv III. ciméb6l és a szabalyozott piacra
bevezetett értékpapirok kibocsatodival kapcsolatos informacidkra vonat-
kozo atlathatosagi  kovetelmények harmonizaciojarol szold, 2004.
december 15-i 2004/109/EK eurépai parlamenti €s tandcsi iranyelv-
bdl () szarmazo kovetelményekkel, és amelyek az adott harmadik
orszagban hatékony feliigyelet és jogérvényesités hatdlya ald esnek.
Az illetékes hatosag megjeldli, miért véli Gigy, hogy az érintett harmadik
orszag jogi és feliigyeleti keretrendszere egyenértékii, és ezt relevans
informaciokkal alatamasztja.

A harmadik orszag ilyen jogi és feliigyeleti keretrendszere akkor tekint-
hetd egyenértékiinek, ha a keretrendszer legalabb a kdvetkezd feltéte-
leket teljesiti:

i. a piacok engedélyezéshez kotottek, valamint folyamatosan hatékony
feliigyelet és jogérvényesités hatalya ala esnek;

ii. a piacok az értékpapirok piacra torténd bocsatasa tekintetében egyér-
telmi és atlathatd szabalyokkal rendelkeznek, amelyek lehetové
teszik, hogy az értékpapirokkal tisztességes, rendezett és hatékony
modon lehessen kereskedni, és azok szabadon atruhazhatok legye-
nek;

iii. a befektetok magas szintii védelmének biztositasa érdekében az
értékpapir-kibocsatokra idészakos és folyamatos informacioszolgal-
tatasi kovetelmények vonatkoznak; tovabba

iv. a bennfentes kereskedelem és a piaci manipulacio formajat 61t6 piaci
visszaélések megel6zése révén biztositja a piacok atlathatosagat és
integritasat.

() HL L 96., 2003.4.12., 16. o.
(» HL L 390., 2004.12.31., 38. o.
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A pénzpiaci fejlemények figyelembevétele érdekében a Bizottsag az e)
pont vonatkozasaban a 24a. cikknek megfelelden és a 24b. és a 24c.
cikkben szerepld feltételek szerinti felhatalmazason alapuld jogi aktusok
utjan intézkedéseket fogad el az egyenértékiiség értékelése soran alkal-
mazando, a fentickben kifejtett kritériumok pontositasara vagy tovabbi-
akkal torténd kiegészitésére.

(2) A tajékoztatdo kozzétételének kotelezettsége nem vonatkozik az
alabbi fajtaju értékpapirok szabalyozott piacra torténd bevezetésének
engedélyezésére:

a) 12 honapos idétartam alatt az adott szabalyozott piacon mar beve-
zetett, azonos osztalyba tartozd részvények szamanak 10 %-anal
kevesebbet képviseld részvények;

b

~

az adott szabalyozott piacra mar bevezetett, azonos osztalyba tartozo
részvények helyettesitésére kibocsatott részvények, ha az ilyen rész-
vények kibocsatasa nem jelenti a részvénytoke novelését;

c) valamely vallalkozés feletti ellendrzés megszerzésével kapcsolatban
csereajanlat révén torténd értékpapir-kibocsatas, feltéve hogy rendel-
kezésre all egy olyan tajékoztatd dokumentum, amelyet az illetékes
hatosag a kozosségi jogszabalyok eldirasainak figyelembevételével a
tajékoztatoval egyenértékiinek tart;

d

=

valamely egyesiiléssel vagy szétvalassal kapcsolatban felajanlott,
kiosztott vagy kiosztand6 értékpapirok, feltéve, hogy rendelkezésre
all egy olyan tdjékoztaté dokumentum, amelyet az illetékes hatosag
az unids jogszabdlyok elbirdsainak figyelembevételével a tdjékozta-
toval egyenértékiinek tart;

e) meglévd részvényeseknek ingyenesen felajanlott, kiosztott vagy
kiosztandd részvények, valamint részvények formajaban kifizetett
osztalék, ha a részvények fajtaja megegyezik azon részvények fajta-
javal, amelyekre tekintettel az osztalékot fizetik, feltéve hogy rendel-
kezésre all egy dokumentum, amely informaciokat tartalmaz a rész-
vények szamarol és jellegérdl, valamint az ajanlat indokairdl és rész-
leteirdl;

f) munkaadd vagy kapcsolt vallalkozasa altal jelenlegi vagy korabbi
vezetd tisztségviseldinek vagy munkavallaldinak felajanlott, kiosztott
vagy kiosztando értékpapirok, feltéve hogy az értékpapirok osztalya
megegyezik a szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirokkal, és
rendelkezésre all egy dokumentum, amely informaciokat tartalmaz az
értékpapirok szamarol és jellegérdl, valamint az ajanlat indokairdl és
részleteirdl;

~

mas értékpapirok atvaltasabol vagy cseréjébodl, vagy mas értékpa-
pirok altal atruhazott jogok gyakorldsabodl szarmazd részvények,
feltéve hogy az emlitett részvények az adott szabalyozott piacra
mar bevezetett részvényekkel azonos osztalyba tartoznak;

g

h

~

mas szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirok a kovetkezd
feltételek mellett:

i. ha az ilyen értékpapirokat vagy a veliik azonos osztalyba tartozo
értékpapirokat arra a masik szabalyozott piacra 18 honapnal
régebben vezették be;
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ii. ha az ezen iranyelv hatalybalépése utan eldszor szabalyozott
piacra bevezetett értékpapirok masik szabalyozott piacra torténd
bevezetéséhez kapcsolodott a 14. cikknek megfelelden egy jova-
hagyott tajékoztatd nyilvanossag szamara torténé rendelkezésre
bocsatasa;

iii. ha azok elsd jegyzése 1983. junius 30-a utan tortént és a jegy-
z€si tajékoztatot a 80/390/EGK vagy a 2001/34/EGK iranyelv
el6irasaival Osszhangban hagytdk jova, kivéve ha az ii. alpont
rendelkezéseit kell alkalmazni;

iv. ha egy masik szabalyozott piacon a kereskedéshez fiiz6d6 folya-
matos kotelezettségeknek eleget tettek;

v. ha az ¢ mentesség alapjan valamely értékpapir szabalyozott
piacra torténd bevezetését kérd személy Osszefoglald dokumen-
tumot tesz kozzé azon tagallam illetékes hatosaga altal elfoga-
dott nyelven, amelynek szabélyozott piacara a bevezetést kérik;

vi. ha az v. alpontban emlitett Gsszefoglaldo dokumentumot a
14. cikk (2) bekezdésében megallapitott modon bocsatjak a nyil-
vanossag rendelkezésére abban a tagallamban, amelynek a
szabalyozott piacara a bevezetést kérik;

vii. ha az 6sszefoglalé dokumentum tartalma megfelel az 5. cikk (2)
bekezdése elbirasainak. Tovabba a dokumentumban k6zolni kell,
hogy a legutdbbi tajékoztatdé hol szerezhetd be és hol allnak
rendelkezésre a kibocsatd altal az 6t terheld folyamatos kozzé-
tételi kotelezettség alapjan kiadott pénziigyi informaciok.

(3) Ezen iranyelv kovetkezetes harmonizacidja érdekében az
1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel (') létrehozott
eurépai feliigyeleti hatosag (Europai Ertékpapirpiaci Hatosag) (a tovab-
biakban: EEPH) szabalyozastechnikai standardtervezetet dolgozhat ki az
(1) bekezdés a)—e) pontjaira, valamint a (2) bekezdés a)- h) pontjaira
vonatkoz6 mentességek pontos meghatirozasa céljabol.

A Bizottsagra  hataskort ruhdznak az  els  albekezdésben
emlitett szabédlyozéastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.

II. FEJEZET

A TAJEKOZTATO ELKESZITESE

5. cikk
A tajékoztatod

(1) A 8. cikk (2) bekezdésében foglaltak sérelme nélkiil a tajékozta-
tonak tartalmaznia kell mindazon informaciot, amely a kibocsatod és a
nyilvanossagnak felajanlott vagy a szabalyozott piacon bevezetett érték-
papirok egyedi jellege szerint sziikséges ahhoz, hogy a befektetdk tajé-
kozottan értékelhessék a kibocsatd és minden esetleges kezes eszkozeit
¢és forrasait, pénziigyi helyzetét, nyereségét, illetve veszteségét, kilata-
sait, valamint az ilyen értékpapirokhoz fiiz6dé jogokat. Az informaci-
okat konnyen elemezhetd és érthetd formaban kell bemutatni.

() HL L 331., 2010.12.15., 84. o.



2003L0071 — HU — 23.05.2014 — 004.001 — 21

(2) A tijékoztatonak tartalmaznia kell a kibocsatora, valamint a nyil-
vanossagnak felajanlott vagy a szabalyozott piacra bevezetendd érték-
papirokra vonatkozé informécidkat. A tajékoztatonak egy Osszefoglalot
is tartalmaznia kell, amely tomoren és koznapi szohasznalattal nyujt
alapvetd informdcidkat azon a nyelven, amelyen a tajékoztatd eredetileg
késziilt. A tajékoztatd Osszefoglaldja formatumanak és tartalmanak,
valamint a tajékoztatonak megfelelé informaciokat kell nyujtania az
érintett értékpapirok legfontosabb elemeir6l annak érdekében, hogy
segitsen a befektetOknek megfontolni az adott értékpapirokba vald
befektetést.

Az Osszefoglalot a hasonld értékpapirok konnyebb Osszehasonlithato-
saga érdekében azonos formatumban kell elkésziteni, és tartalmaznia
kell az érintett értékpapirokkal kapcsolatos alapvetd informéciokat
annak érdekében, hogy segitsenek a befektetoknek megfontolni az
adott értékpapirokba vald befektetést. Az Osszefoglalonak tartalmaznia
kell egy arra vonatkozo figyelmeztetést, hogy:

a) azt a tajékoztatd bevezetdjeként kell értelmezni;

b) az értekpapirokba torténd befektetésrol szold dontést a befektetonek
a teljes tajékoztatd figyelembevételére kell alapoznia;

¢) ha a tajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetindi-
tasra kertil sor, eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai
alapjan a felperes befektetének kell viselnie a tajékoztatd birdsagi
eljaras meginditasat megel6zo forditdsanak koltségeit; és

d) a polgari jogi felel6sség azon személyeket terheli, akik az dsszefog-
lalot és annak forditasat Osszeallitottak és a bejelentést kérték, de
csak akkor, ha az Osszefoglalo félrevezetd, pontatlan vagy nem all
Osszhangban a tajékoztatd tobbi részével.

Amennyiben a tajékoztatd legalabb 100 000 EUR cimletd, nem rész-
vényjellegli értékpapirok szabalyozott piacra torténd bevezetésére vonat-
kozik, nem kotelezd az dsszefoglalo elkészitése, kivéve, ha azt valamely
tagallam a 19. cikk (4) bekezdésének rendelkezései szerint kéri.

Az EEPH ezen iranyelv, valamint a Bizottsag altal az (5) bekezdéssel
Osszhangban elfogadott, felhatalmazison alapuld jogi aktusok egységes
alkalmazasi feltételeinek biztositasa érdekében végrehajtas-technikai
standardtervezetet dolgoz ki, gondoskodva a Bizottsag altal az (5)
bekezdéssel Osszhangban elfogadott, felhatalmazison alapuld jogi
aktusok egységes végrehajtasarol az osszefoglalo elkészitéséhez haszna-
land6 egységes mintadokumentummal kapcsolatban, és lehetévé téve,
hogy a befektetdk Osszehasonlithassak az érintett értékpapirokat egyéb
megfelel termékekkel.

A Bizottsagra hataskort ruhdznak az elsé albekezdésben emlitett végre-
hajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadésara.

(3) A kibocsatd, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra bevezetést
kéré személy a tajékoztatot egyetlen dokumentumként vagy kiilonalld
dokumentumok formdjaban is elkészitheti. A kiilonallo dokumentu-
mokbol allo tajékoztatoban az eldirt informaciokat fel kell osztani egy
regisztracidos okményra, egy értékpapirjegyzékre és egy Osszefoglald
jegyzékre. A regisztraciés okmany tartalmazza a kibocsatora vonatkozo
informaciokat. Az értékpapirjegyzék tartalmazza a nyilvanossag szamara
felkinalt vagy a szabalyozott piacon bevezetni kivant értékpapirokra
vonatkoz6 informaciokat.
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(4) Az alabbi értékpapirfajtakra a tajékoztatd a kibocsatd, az ajanlat-
tevé vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kéré személy valasz-
tasa szerint egy olyan alaptdjékoztatd, amely valamennyi vonatkozd
informaciot tartalmazza a kibocsatorol, valamint a nyilvanossag szamara
felajanlott vagy a szabalyozott piacon bevezetni kivant értékpapirokrol:

a) a kibocsatasi program alapjan kibocsatott, nem részvényjellegii érték-
papirok, beleértve az opcids utalvanyok barmely formajat;

b) hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétldddo modon kibocsatott
nem részvényjellegii értékpapirok:

1. ha az emlitett értékpapirok kibocsatasabol szarmaz6 Osszegeket a
nemzeti jogszabalyok alapjan olyan eszkozokbe helyezik,
amelyek elegend$ fedezetet biztositanak az értékpapirokbol szar-
mazd kotelezettségekre azok lejarataig;

ii. ha az adott hitelintézet fizetésképtelensége esetén az emlitett
Osszegeket elsébbségi alapon a tOkedsszeg ¢és az esedékes
kamatok visszafizetésére szanjak a hitelintézetek reorganizacio-
jarol és felszdmolasarol szolo, 2001. aprilis 4-i, 2001/24/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv () rendelkezéseinek
sérelme nélkiil.

Az alaptijékoztatoban megadott informaciokat a 16. cikknek
megfeleléen sziikség szerint ki kell egésziteni a kibocsatora, valamint
a nyilvanossagnak felajanlott vagy szabalyozott piacra bevezetendd
értékpapirokkal kapcsolatos naprakész informaciokkal.

Amennyiben a kibocsatas végleges feltételeit sem az alaptajékoztato,
sem valamely kiegészit jegyzék nem tartalmazza, a végleges felté-
teleket a befektet6k rendelkezésére kell bocsatani és a székhely
szerinti tagallam illetékes hatosaganal el kell helyezni, tovabba
azokat ezen illetékes hatosagnak minden egyes nyilvanos kibocsatas
alkalmaval amint az gyakorlatilag lehetséges és lehetdleg a kibo-
csatas vagy a piacra torténd bevezetés megkezdése elott kozdlnie
kell a fogadd tagallam(ok) illetékes hatosagaval. A székhely szerinti
tagallam illetékes hatosaga tajékoztatja az ESMA-t a végleges felté-
telekrol. A végleges feltételek csak az értékpapirjegyzékkel kapcso-
latos informaciot tartalmazzak, és nem alkalmazhatdk az alaptajékoz-
tatd kiegészitésére. Ilyen esetekben a 8. cikk (1) bekezdésének a)
pontja alkalmazandd.

(5) A pénzpiacokon végbemend technikai fejlédés figyelembevétele
és az e cikkben rogzitett kovetelmények pontos meghatirozdsa érde-
kében a Bizottsag a 24a. cikknek megfelelden és a 24b. és a 24c.
cikkben szerepld feltételek szerinti felhatalmazason alapuld jogi aktusok
utjan intézkedéseket fogad el a kovetkezokkel kapcsolatban:

a) a tajckoztatd vagy az alaptdjékoztatd, az Osszefoglald, a végleges
feltételek és a kiegészité jegyzékek formatuma; tovabba

b) az Osszefoglaloban feltiintetendd alapveté informaciok részletes
tartalma és konkrét formaja.

Ezen felhatalmazéason alapuld jogi aktusokat 2012. jalius 1-jéig kell
elfogadni.

() HL L 125., 2001.5.5., 15. o.
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6. cikk

A tajékoztatoért valo felelosség

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a tajékoztatoban adott informa-
cidért vald felelosség az esettdl fiiggden legalabb a kibocsatot vagy
annak igazgatdsi, irdnyitdé vagy feliigyeleti szerveit, az ajanlattevét, a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyt, vagy adott esetben
a kezest terhelje. A felelds személyeket egyértelmiien azonositani kell
neviikkel és beosztasukkal, illetve jogi személyek esetén neviikkel és
1étesité okirat szerinti székhelyiikkel, valamint a tajékoztatonak tartal-
maznia kell azon nyilatkozatukat, miszerint legjobb tudomasuk szerint a
tajékoztatoban foglalt informaciok Osszhangban allnak a tényekkel és
abbol nem maradt ki olyan lényeges tény, ami varhatéan érintené
annak fontossagat.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy a polgari jogi feleldsségre vonat-
kozo torvényeik, rendeleteik és kozigazgatasi rendelkezéseik a tajékoz-
tatoban adott informacioért felelds személyekre is vonatkozzanak.

A tagallamok mindazonaltal biztositjak, hogy senkit ne terhelhessen
polgari jogi feleldsség kizarolag az Osszefoglald alapjan, beleértve
annak barmely forditasat, kivéve, ha az félrevezetd, pontatlan vagy
nem all dsszhangban a tajékoztatd mas részeivel, vagy ha — a tajékoz-
tatd mas részeivel Osszevetve — nem tartalmaz alapvetd informacidkat
annak érdekében, hogy segitsen a befektetéknek megallapitani, érdemes-
e befektetniiik az adott értékpapirokba. Az Osszefoglald e tekintetben
egyértelmii figyelmeztetést tartalmaz.

7. cikk

Minimuminformaciok

(1)  Abban az esetben, ha a tajékoztato kiilonalld dokumentumokbol
all, a Bizottsag a 24a. cikknek megfelelden és a 24b. és a 24c. cikkben
szerepld feltételek szerinti részletes felhatalmazason alapuld jogi aktu-
sokat fogad el az egyes informaciok tajékoztatoban torténd, ismétlés
nélkiili kozzétételérol.

(2) A tijékoztatdo kilonféle modelljeinek kidolgozasa soran kiilo-
nosen a kovetkezoket kell figyelembe venni:

a) a befektet6k szamara a nem részvényjellegli érté¢kpapirokkal Ossze-
hasonlitva a tulajdoni részesedést megtestesit értékpapirokra vonat-
kozbéan szikséges informaciok kiilonféle fajtai, kovetkezetes
megkozelitést kell alkalmazni a hasonld gazdasagi racionalét képvi-
selo értékpapirokra vonatkozd tajékoztatoban eldirt informaciok
tekintetében, kiilonds tekintettel a szarmaztatott értékpapirokra;

b) a nem részvényjellegli értékpapirok kibocsatasanak, illetve szabalyo-
zott piacra torténd bevezetésének kiilonféle fajtai és jellemz6i. A
tjékoztatoban eldirt informacioknak a legaldbb 100 000 EUR
egységenkénti cimletértékii nem részvényjellegii értékpapirokban
érdekelt befektetdk szempontjabol kell megfelelének lenniiik;

c) a felhasznalt formatumot és a kibocsatasi programban kibocsatott
nem részvényjellegli értékpapirokra vonatkozé tdjékoztatoban eldirt
informaciokat, beleértve az opcids utalvanyok barmely formaéjat is;
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d) a felhasznélt formatumot és a nem részvényjellegli értékpapirokra
vonatkoz6 tajékoztatokban eldirt informaciokat, amennyiben ezek
az értékpapirok nem aldrendeltek, nem atvaltoztathatok vagy atvalt-
hatok, nem terhelik azokat jegyzési vagy szerzési jogok, vagy nem
kapcsolddnak derivativ eszk6zokhdz, és azokat az Eurdpai Gazdasagi
Térségen beliili pénzpiacokon engedéllyel rendelkezd vagy szabalyo-
zott jogalanyok folyamatosan vagy ismétlddé6 modon bocsatjak ki,

e) a kibocsato kiilonféle tevékenységeit €s méretét, kiilondsen az 1. cikk
(2) bekezdésének j) pontjaban emlitett nem részvényjellegii értékpa-
pirokat kibocsato hitelintézetek, a kis piaci tékeértékil tarsasagok és a
kkv-k esetében. Az ilyen tarsasagok esetében az informacidokat mére-
tiikhoz kell igazitani és — adott esetben — figyelembe kell venni
fennallasuk révidebb idotartamat;

f) adott esetben a kibocsatd kozjogi jellegét;

~

aranyos kozzétételi szabalyokat kell alkalmazni az olyan tarsasagok

e

g

bevezették valamely szabalyozott piacra vagy a 2004/39/EK iranyelv
4. cikke (1) bekezdésének 15. pontja szerinti multilateralis kereske-
dési rendszerbe, €s amelyekre folyamatos kozzétételi kdvetelmények
és a piaci visszaéléssel kapcsolatos szabalyok vonatkoznak, feltéve,
hogy a kibocsaté nem mellézte a jogszabalyokban el6irt eldvételi
jogok alkalmazasat.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktu-
sokat az értékpapir-feliigyeletek nemzetkdzi szervezetei, kiilondsen az
IOSCO aéltal a pénziigyi és nem pénziigyi informaciok terén meghata-
rozott elbirasokra, illetve ezen iranyelv indikativ mellékleteire kell
alapozni.

(4) Az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgozhat ki a
Bizottsag altal az (1) bekezdéssel Gsszhangban elfogadott, felhatalma-
zason alapuld jogi aktusok egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa
érdekében.

A Bizottsagra hataskort ruhaznak az els6 albekezdésben emlitett végre-
hajtas-technikai  standardtervezetnek az  1095/2010/EU  rendelet
15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

8. cikk

Informaciok kihagyasa

(1) A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben a végleges ajanlati ar
és a felajanlott értékpapirok mennyisége a tdjékoztatoban nem jelenit-
heté meg:

a) a tajékoztatoban tegyék kozzé azon kritériumokat és/vagy feltétele-
ket, amelyekkel 0sszhangban a fenti elemek meghatarozasa torténik,
illetve az ar esetében a legmagasabb arat; vagy

b) az értékpapir-vasarlas vagy -jegyzés elfogadasa a végleges ajanlati ar
¢és a nyilvanossagnak felajanlott értékpapirok mennyiségének benyuj-
tasa utan legalabb két munkanapig visszavonhatd legyen.

A végleges ajanlati arat és az értékpapirok mennyiségét a székhely
szerinti tagallam illetékes hatdsdgahoz kell benyujtani, és a 14. cikk
(2) bekezdésének rendelkezései szerint kell kézzétenni.
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(2) A székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga engedélyezheti az
ezen iranyelvben, vagy a 7. cikk (1) bekezdésében emlitett » M2 felha-
talmazason alapuld jogi aktusokban <« eldirt egyes informdaciok tajé-
koztatobol vald kihagyasat, ha ugy itéli meg, hogy:

a) az ilyen informaciok kozzététele a kozérdekkel ellentétes lenne; vagy

b) az ilyen informaciok kdzzététele sulyos hatranyt jelent a kibocsatora,
feltéve hogy a kihagyas valoszinlsithetden nem vezeti félre a nyil-
vanossagot a kibocsato, az ajanlattevé vagy adott esetben a kezes,
illetve az adott értékpapirokhoz fiiz6d6 jogok tajékozott értékelé-
séhez alapvetden sziikséges azon tények és koriilmények tekinteté-
ben, amelyekre a tajékoztatd vonatkozik; vagy

¢) az ilyen informaciok az adott kibocsatas vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetés szempontjabol csekély jelentdségliek, és mint ilye-
nek, nem befolyasoljak a kibocsatd, az ajanlattevd vagy adott
esetben a kezes pénziigyi helyzetének és kilatasainak értékelését.

(3) A befektetok megfeleld tajékoztatasanak sérelme nélkiil, ha a
7. cikk (1) bekezdésében emlitett M2 felhatalmazason alapulo jogi
aktusokban < a tdjékoztatora eldirt egyes informaciok kivételesen nem
megfeleléek a kibocsatd tevékenységi kore, tarsasagi formaja vagy a
tajékoztatd targyat képezo értékpapirok szempontjabol, a tdjékoztatonak
az eloirt informaciokkal egyenértékli informaciokat kell tartalmaznia. Ha
ilyen informaciok nincsenek, ezt az eldirast nem kell alkalmazni.

(3a)  Ha értékpapirokra egy tagallam vallal kezességet, a kibocsatd, az
ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra bevezetést kérd személy a tajé-
koztato 1. cikk (3) bekezdése szerinti elkészitésekor elhagyhatja az ilyen
kezesre vonatkoz6é informaciokat.

(4) A pénzpiacokon végbemend technikai fejlédés figyelembevétele
és az e cikkben rogzitett kovetelmények pontos meghatarozasa érde-
kében a Bizottsdg a 24a. cikknek megfeleléen és a 24b. és a 24c.
cikkben szerepld feltételek szerinti felhatalmazason alapuld jogi aktusok
utjan intézkedéseket fogad el a (2) bekezdésre vonatkozoan.

(5) Az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgozhat ki a
Bizottsag altal a (4) bekezdéssel Osszhangban elfogadott, felhatalma-
zason alapul6 jogi aktusok egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa
céljabol.

A Bizottsag hataskort ruhdznak az elsé albekezdésben emlitett végre-
hajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

9. cikk

A tajékoztaté, az alaptiajékoztaté és a regisztraciés okmany
érvényessége

(1) A tajékoztatd a nyilvanos kibocsataskor vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetéskor tortént jovahagyasat kovetden 12 honapig marad
érvényben, feltéve, hogy a tajékoztatd kiegészitése a 16. cikkben eloirt
esetleges jegyzékekkel megtortént.

(2)  Kibocsatasi program esetén az eldzetesen benyujtott alaptajékoz-
tatd érvényességének idétartama legfeljebb 12 honap.
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(3) Az 5. cikk (4) bekezdésének b) pontjaban emlitett, nem részvény-
jellegli értékpapirok esetén a tajékoztatd mindaddig érvényben marad,
amig az érintett értékpapirok folyamatos vagy ismétlédé mddon torténd
kibocsatéasa tart.

(4) Az 5. cikk (3) bekezdésében emlitett, kordbban benyujtott és
jovahagyott regisztraciés okmany érvényességének idotartama legfeljebb
12 hénap. A 12. cikk (2) bekezdésének vagy a 16. cikknek megfelelen
frissitett, értékpapirjegyzékkel és Osszefoglalod jegyzékkel kisért regiszt-
racios okmanyt érvényes tajékoztatonak kell tekinteni.

11. cikk

Informaciok beépitése hivatkozassal

(1) A tagallamok engedélyezik, hogy a tdjékoztatoban informaciokat
lehessen nytjtani egy vagy tobb, korabban vagy egyidejiileg kdzzétett, a
székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga altal jovahagyott vagy
ahhoz ezen iranyelvvel vagy a 2004/109/EK iranyelvvel &sszhangban
benyujtott dokumentumra torténd hivatkozéssal is. Ezeknek a kibocsato
szamara rendelkezésre allo legfrissebb informacioknak kell lenniik. Az
Osszefoglaloban nem lehet informaciokra hivatkozassal utalni.

(2) Ha a tajékoztatdoban hivatkozassal utalnak informaciokra, biztosi-
tani kell egy kereszthivatkozasi listat, a befektetok szamara az adott
informaciok egyszerli azonositasanak lehetévé tételére.

(3) Az e cikkel kapcsolatos kovetkezetes harmonizacio érdekében az
ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a hivat-
kozassal felveendd informaciok részletezése céljabol.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2015.
julius 1-jéig benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

12. cikk
A Kiilonallo tajékoztatok

(1) Az a kibocsato, amelyik mar rendelkezik az illetékes hatosag altal
jovahagyott regisztraciés okmannyal, a nyilvanos értékpapir-kibocsatas-
kor, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetéskor csak az értékpa-
pirjegyzék és az dsszefoglald jegyzék elkészitésére koteles.

(2) Ez esetben az értékpapirjegyzékben kell megadni azon informa-
ciokat, amelyeket rendszerint a regisztraciés okmanyban adnak meg, ha
a regisztracids okmany legutobbi frissitése Ota a befektetok értékelését
esetlegesen befolyasold lényeges valtozas vagy fejlemény tortént,
kivéve, ha ezeket az informacidkat a 16. cikk szerinti kiegészitd jegyzék
tartalmazza. Az értékpapirjegyzék és az Osszefoglalo jegyzék kiilon-
kiilon jovahagyas targyat képezi.
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(3) Ha a kibocsato a regisztracios okmanyat jovahagyas nélkiil nyuj-
totta be, jova kell hagyatnia a naprakésszé tett informaciokat tartalmazo
teljes dokumentaciot.

III. FEJEZET

A TAJEKOZTATO JOVAHAGYASANAK ES KOZZETETELENEK
MODOZATAI

13. cikk

A tajékoztaté jovahagyasa

(1) A tajékoztatét addig nem lehet kdzzétenni, amig azt a székhely
szerinti tagallam illetékes hatdsaga jova nem hagyta.

(2) Ez az illetékes hatosag a tajékoztatd tervezetének benyujtasatol
szamitott tiz munkanapon beliil értesiti a kibocsatot, az ajanlattevot vagy
a szabalyozott piacra torténé bevezetést kérd személyt a tajékoztatd
jovahagyasara vonatkozo hatarozatarol.

Ha az illetékes hatdsag az e bekezdésben, illetve a (3) bekezdésben
megallapitott hataridén beliill a tajékoztator6l nem hataroz, az nem
mindsiil a kérelem jovahagyasanak.

A hataskorrel rendelkezo hatosag a kibocsatd, az ajanlattevd vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy értesitésével egyi-
dejiileg az EEPH-t is értesiti a tajékoztaté és annak barmely kiegészitése
jovahagyasarol. A hataskorrel rendelkezé hatosagok ezzel egyidejiileg a
tajékoztatd és a tajékoztatd kiegészitd jegyzékeinek egy példanyat is
megkiildik az EEPH részére.

(3) A (2) bekezdésben emlitett hataridét hiusz munkanapra lehet
meghosszabbitani, ha a nyilvanos kibocsatas olyan kibocsato altal kibo-
csatott értékpapirokat érint, amelynek még egyetlen értékpapirjat sem
vezették be szabalyozott piacra, és amely nyilvdnosan még nem bocsa-
tott ki értékpapirokat.

(4) Ha az illetékes hatosag ésszeri indokkal ugy itéli meg, hogy a
neki benyujtott dokumentumok nem teljesek vagy kiegészitd informa-
cidra van sziikség, a (2) és (3) bekezdésben emlitett hataridoket csak
attol a naptol kezddédden lehet szamitani, ha a kibocsatd, az ajanlattevd
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy az ilyen
informaciokat benyujtja.

A (2) bekezdésben emlitett esetben az illetékes hatdésdg a kérelem
benyujtasatol szamitott 10 munkanapon beliil értesiti a kibocsatot, ha
a dokumentumok nem teljesek.

(5) A székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosaga
atadhatja a tajékoztatd jovahagyasanak jogat egy masik tagallam hatds-
korrel rendelkezé hatosaganak, az EEPH elézetes értesitésének és a
hataskorrel rendelkez6 hatdsag egyetértésének a feltételével. Az ilyen
atadasrol a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsaga
altal hozott hatarozat napjatol szamitott harom munkanapon beliil érte-
siteni kell a kibocsatot, az ajanlattevét vagy a szabalyozott piacra
torténd bevezetést kérd személyt. A (2) bekezdésben emlitett hataridét
e naptol kezdve kell szamitani. Az 1095/2010/EU rendelet 28. cikkének
(4) bekezdése nem alkalmazand6 a tajékoztatd jovahagyéasa joganak az e
bekezdéssel 0sszhangban torténd atadasara.
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Ezen iranyelv egységes alkalmazasi feltételeinek biztositdsa érdekében,
valamint a hataskorrel rendelkez6 hatosagok, illetve a hataskorrel
rendelkez6 hatosagok és az EEPH kozotti kapcsolattartis megkonnyitése
céljabol az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgozhat ki
az e bekezdésben eldirt értesitéshez felhasznalandd egységes forma-
nyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢€s eljarasok megallapitasa célja-
bol.

A Bizottsagra hataskort ruhdznak a masodik albekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai  standardoknak az  1095/2010/EU  rendelet
15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

(6) Ez az iranyelv nem ¢érinti az illetékes hatosag feleldsségét, arra
tovabbra is kizardlag a nemzeti jogszabalyok iranyadok.

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok felelosségére
iranyad6 nemzeti rendelkezéseik csak a tajékoztatok illetékes hatdsaguk
vagy hatosagaik altali jovahagyasara vonatkozzanak.

(7) A t4jékoztatok jovahagyasaval kapcsolatos kovetkezetes harmoni-
zacid biztositasa érdekében az ESMA szabalyozastechnikai standardter-
vezeteket dolgoz ki a tdjékoztatd jovahagyasara vonatkozd eljarasok
alkalmazasi feltételeinek meghatarozasa, valamint azon feltételek részle-
tezése céljabol, amelyekkel dsszhangban a hataridéket ki lehet igazitani.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2015.
julius 1-jéig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

14. cikk

A tajékoztato kozzététele

(1) A tajékoztatét a jovahagyast kovetden kozvetleniil a székhely
szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatosagéanal kell elhelyezni, a
hataskorrel rendelkez$ hatésag kozremiikodésével az EEPH szaméra
hozzaférhetdvé kell tenni, és azt a kibocsatonak, az ajanlattevonek
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kéré személynek a lehetd
leggyorsabban, de mindenesetre elvarhato idén beliil és legkésbb a
nyilvanos forgalomba hozatal vagy az érintett értékpapirok bevezeté-
sének megkezdése elétt a nyilvanossag rendelkezésére kell bocsatania.
Ezenkiviil a szabalyozott piaci kereskedésbe még be nem vezetett rész-
vényosztaly nyilvanos forgalomba hozatala esetén az elsé alkalommal
torténd piaci bevezetéskor a tdjékoztatot legalabb hat munkanappal a
forgalombahozatali idészak lejarta eldtt rendelkezésre kell bocsatani.

(2) A tdjékoztatot akkor kell a nyilvanossag rendelkezésére bocsa-
tottnak tekinteni, ha annak kdzzététele az alabbi modok valamelyikén
megtortént:

a) egy vagy tobb olyan ujsagban torténd kozzététellel, amelyeket
minden tagallamban vagy mindazon tagédllamokban terjesztenek,
amelyekben a nyilvanos kibocsatasra sor keriil, vagy ahol a szaba-
lyozott piacra torténd bevezetést kérik; vagy

b) nyomtatott formadban ingyenesen a nyilvanossag rendelkezésére
bocsatjak azon piac irodaiban, amelyre az értékpapirok bevezetése
torténik, vagy a kibocsatod székhelyén és az értékpapirokat kihelyezd
vagy értékesitd pénziigyi kozvetitok irodaiban, ideértve a kifizetd
tigynokoket is; vagy
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¢) elektronikus formaban a kibocsatdé weblapjan, vagy adott esetben az
értékpapirokat kihelyezd vagy értékesitd pénziigyi kozvetitok
weblapjan, ideértve a kifizetd tigynokdket is; vagy

d) elektronikus formaban azon szabalyozott piac weblapjan, amelyre a
bevezetést kérik; vagy

e) elektronikus formaban a székhely szerinti tagallam illetékes hatosa-
ganak weblapjan, ha az emlitett hatdsag elhatirozta e szolgaltatas
nyujtasat.

A tagallamok a tajékoztatojukat az a) vagy b) pont szerint kozzétevo
kibocsatok, illetve a tajékoztatd elkészitéséért felelés személyek szamara
eléirjak, hogy tajékoztatdjukat a c¢) ponttal dsszhangban elektronikusan
is tegyek kozzé.

(3)  Ezenkiviil a székhely szerinti tagallam el6irhatja olyan értesités
kozzétételét is, amely kozli, hogy a tajékoztatd rendelkezésre bocsatasa
milyen modon tortént és az honnan szerezhetd be.

(4) A székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga sajat weboldalan
12 hoénapos iddtartamig kozzéteszi sajat valasztidsa szerint az Osszes
jovahagyott tajékoztatot, vagy legalabb a — 13. cikkel 6sszhangban —
jovahagyott tajékoztatok listajat, beleértve adott esetben a kibocsatd
vagy a szabalyozott piac weboldalan kozzétett tajékoztatora mutatd
hiperlinket.

(4a) Az EEPH sajat honlapjan kozzéteszi a 13. cikkel dsszhangban
jovahagyott tajékoztatok listajat, beleértve adott esetben a székhely
szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatosaga, a kibocsatd vagy a
szabalyozott piac honlapjan kozzétett tajékoztatora mutatd hyperlinket.
A kozzétett listat naprakész allapotban kell tartani és minden elemét
legalabb 12 honapig fent kell hagyni a honlapon.

(5) A tobb dokumentumbol allo és/vagy informaciokat hivatkozassal
beépitéd tajékoztatd esetén a tajékoztatot alkotd dokumentumokat és
informaciokat kiilon kozzé lehet tenni és terjeszteni, feltéve hogy az
emlitett dokumentumokat a (2) bekezdésben megallapitott modon ingye-
nesen a nyilvanossag rendelkezésére bocsatjak. Minden dokumentumban
meg kell jeldlni, hogy a teljes tdjékoztatot alkotd tobbi dokumentum
honnan szerezhetd be.

(6) A kiadott vagy a nyilvanossag rendelkezésére bocsatott tajékoz-
tatdo és/vagy annak kiegészitd jegyzékei szovegének és formatumanak
mindenkor meg kell egyeznie a székhely szerinti tagallam illetékes
hatésaga altal jovahagyott eredeti valtozattal.

(7) Ha a tajékoztatd rendelkezésre bocsatasa elektronikus formaban
torténd kozzététel utjan tortént, a befektetok kérésére a kibocsato, az
ajanlattevo, a tézsdei bevezetést kéré személy, vagy az értékpapirokat
kihelyez6 vagy értékesitd pénziigyi kozvetitok kotelesek a tajékoztatot
nyomtatott formaban a befektetonek téritésmentesen megkiildeni.
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(8) Az e cikkel kapcsolatos kdvetkezetes harmonizacié érdekében az
ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1)—(4)
bekezdésben emlitett tdjékoztatd kozzétételéhez kapcsolodd rendelke-
zések meghatarozasa céljabol.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2015.
julius 1-jéig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

15. cikk
Reklam

(1) Az értékpapirok nyilvanos kibocsatasara vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetésére vonatkozo rekldm minden fajtajanak tiszteletben
kell tartania a (2)—(5) bekezdésben foglalt elveket. A (2)—(4) bekezdést
csak azon esetekre kell alkalmazni, ha a kibocsatéra, az ajanlattevire
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kéré személyre vonatkozik
a tajékoztatd elkészitésének kotelezettsége.

(2) A reklamokban k6zdlni kell, hogy tdjékoztatd kiadasara sor keriilt
vagy sor fog keriilni, és azt is jelezni kell, hogy a befektetdk azt hol
szerezhetik be.

(3) A reklamokbol egyértelmiien ki kell tlinnie, hogy reklamrol van
sz6. A reklamban foglalt informaciok nem lehetnek pontatlanok vagy
félrevezetdk. Az ilyen informacioknak Osszhangban kell allnia a tajé-
koztatoban megadott informaciokkal, ha azt mar kiadtak, vagy azon
informaciokkal, amiket a tajékoztatoban kozolni kell, ha a tajékoztatd
kiadéasara csak késobb keriil sor.

(4)  Valamennyi szobeli vagy irasbeli formaban kiadott, a nyilvanos
kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre vonatkozd
informacionak minden esetben Osszhangban kell allnia a tajékoztatd
tartalmaval még akkor is, ha az informaciok nem reklamcélokat szol-
galnak.

(5) Ha ezen iranyelv alapjan a tajékoztatd nem kotelezé, minden
befektetonek, akiknek a kibocsatas kizarolagosan szol, rendelkezésre
kell bocsatani a kibocsaté vagy az ajanlattevd altal szolgaltatott, képe-
sitett befektetOknek vagy befekteték kiilonleges kategoridinak cimzett
lényeges informaciokat, beleértve az értékpapir-kibocsatasokkal kapcso-
latos megbeszélések keretében nyilvanossagra hozott informaciokat is.
Ha a tajékoztatd kozzététele kotelezd, az ilyen informaciokat a tajékoz-
tatonak vagy a tdjékoztatd kiegészitd jegyzékének kell tartalmaznia a
16. cikk (1) bekezdésének megfelelGen.

(6) A székhely szerinti tagallam illetékes hatésaganak rendelkeznie
kell hataskorrel az értékpapirok nyilvanos kibocsatasahoz vagy szaba-
lyozott piacra torténd bevezetéséhez kapcsolodd reklamtevékenység —
(2)—~(5) bekezdésben emlitett elveknek valdo megfeleloségének — ellen-
Orzésére.
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(7) Az e cikkel kapcsolatos kdvetkezetes harmonizacié érdekében az
ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az értékpa-
pirok nyilvanos kibocsatasara vagy szabalyozott piacra torténd beveze-
tésére vonatkozo szandékot meghirdeté — kiilondsen a kibocsatasi tajé-
koztaté nyilvanossagra hozatala vagy a jegyzés megkezdése eldtti —
reklamok terjesztésével kapcsolatos rendelkezések meghatarozasa, vala-
mint a (4) bekezdésben meghatarozott rendelkezések részletezése célja-
bol.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2015.
julius 1-jéig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

16. cikk

A tajékoztaté kiegészité jegyzékei

(1) A tajékoztatd kiegészitd jegyzékében meg kell emliteni minden
lényeges 0j tényezOt, a tijékoztatoban foglalt informdacioéra vonatkozo
olyan lényegi hibat vagy pontatlansagot, amely befolyasolhatja az érték-
papirok értékelését, és amely a tajékoztatd jovahagyasa €s a nyilvanos
kibocsatas végleges lezarasa, illetve — ha ez torténik késébb — a szaba-
lyozott piacon vald kereskedés megkezdése kozott meriilt fel vagy
észleltek. Az ilyen kiegészitd jegyzéket az eredeti tajékoztatd kozzété-
telekor alkalmazott modon, legfeljebb hét munkanapon beliil kell jova-
hagyni és a tdjékoztatot legalabb az eredeti tajékoztatoval megegyezd
modon kell kézzétenni. Az Gsszefoglalot és annak esetleges forditasait
azonos modon ki kell egésziteni, ha a kiegészitd jegyzékben foglalt 0j
informaciok figyelembevétele sziikséges.

(2) Ha a tajékoztatd értékpapirok nyilvanos felajanlasaval kapcsola-
tos, és amennyiben az (1) bekezdésben emlitett 0j tényezd, hiba vagy
pontatlansag meril fel a nyilvanos ajanlat végleges lezardsa vagy az
értékpapirok atadasa el6tt, akkor azon befektetok, akik az értékpapirok
megvasarlasara vagy lejegyzésére a kiegészitd jegyzek kozzététele eldtt
megallapodast kotottek, jogosultak elfogadd nyilatkozatuk visszavona-
sara, e jogukat a kiegészitd jegyzék kozzététele utan két munkanapos
hataridén beliil gyakorolhatjak. Ezt az id6szakot a kibocsatd vagy az
ajanlattevd meghosszabbithatja. A kiegészité jegyzék tartalmazza az
elallasi jog végs6 datumat.

(3) A kovetkezetes harmonizaci6é biztositdsa, az e cikkben megalla-
pitott kdvetelmények pontos meghatarozasa és a pénziigyi piacok tech-
nikai fejlédésének a figyelembevétele érdekében az EEPH szabalyozas-
technikai standardtervezetet dolgoz ki azon helyzetek pontos meghata-
rozasara, amelyekben a tajékoztatoban foglalt informacioval kapcsolatos
lényegi hiba, targyi tévedés vagy pontatlansag a tdjékoztatd kiegészitd
jegyzékének kozzétételét teszi sziikségessé. Az EEPH az emlitett szabé-
lyozéstechnikai standardtervezetet 2014. januar 1-jéig benyujtja a Bizott-
saghoz.

A Bizottsagra hataskort ruhdznak az elsd albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai  standardoknak az  1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkében megallapitott eljarassal dsszhangban torténd elfogada-
sara.
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IV. FEJEZET

HATAROKON ATNYULO KIBOCSATASOK ES SZABALYOZOTT
PIACRA TORTENO BEVEZETES

17. cikk

A tajékoztatok jovahagyasanak kozosségi hatalya

(1) A 23. cikk sérelme nélkiil, ha nyilvanos forgalomba hozatal vagy
szabalyozott piacra torténd bevezetés egy vagy tobb tagallamban vagy a
székhely szerinti tagallamon kiviili tagallamban torténik, a székhely
szerinti tagallam altal jovahagyott tajékoztatd és annak minden kiegé-
szitd jegyzéke barmely szamu fogadd tagallamban torténd nyilvanos
forgalomba hozatal vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésre érvé-
nyes, feltéve, hogy az EEPH és valamennyi fogadé tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosaganak értesitésére a 18. cikknek megfelelden sor
keriilt. A fogado tagallamok hataskorrel rendelkezé hatdsagai nem hagy-
hatnak jova tajékoztatokat, vagy ehhez kapcsolodéan nem folytathatnak
le kdzigazgatasi eljarasokat.

(2)  Amennyiben a tajékoztatd jovahagyasa utan a 16. cikkben emli-
tett lényeges 1j tényezdkre, targyi tévedésekre vagy pontatlansagokra
deriil fény, a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6é hatdsaga
eléirja a 13. cikk (1) bekezdésével Osszhangban jovahagyando kiegé-
szit6 jegyzék kozzétételét. Az EEPH és a fogado tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosaga tajékoztathatja a székhely szerinti tagallam hatas-
korrel rendelkez6 hatosagat az 11j informaciok sziikségességérol.

18. cikk

Ertesités

(1) A székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga a kibocsatd vagy a
tajékoztatd elkészitéséért felelés személy kérésére és a kérelem atvéte-
1été] szamitott hdrom munkanapon beliil, vagy ha ezt a kérelmet a
tajékoztatd tervezetével egyiitt nyujtjak be, a tajékoztatdé jovahagyasa
utan egy munkanappal megkiildi a fogad6 tagallam illetékes hatdsa-
ganak a jovahagyasi igazolast, amely tanusitja, hogy a tajékoztatot
ezen iranyelvnek megfeleléen készitették el, valamint az emlitett tajé-
koztatd egy példanyat. Adott esetben az értesitéshez csatolni kell a
kibocsatd vagy a tajékoztatd elkészitéséért felelds személy feleldsségére
elkészitett Osszefoglald forditasat. Ugyanezt az eljarast kell kovetni a
tajékoztatd barmilyen kiegészitése esetén. A jovahagyasi igazolasrol —
a fogado tagallam illetékes hatosaganak értesitésével egy iddben — a
kibocsatot vagy a tajékoztatd elkészitéséért felelos személyt is értesiteni
kell.

(2) Az igazolasban kozolni kell a 8. cikk (2) és (3) bekezdése rendel-
kezéseinek alkalmazasat, annak indokolasaval egyfitt.

(3) A székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsaga a
tajékoztatd jovahagyasi igazolasanak a fogadd tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosaga részére vald megkiildésével egyidejiileg az EEPH
is értesiti arrdl.
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Az EEPH és a fogado tagallam hataskorrel rendelkezd hatosaga sajat
honlapjaikon kozzéteszik azon tajékoztatok és kiegészitd jegyzékek
jovahagyasi igazolasainak a listajat, amelyekrol e cikkel Osszhangban
értesitést kiildtek, beleértve adott esetben a székhely szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezé hatosaga, a kibocsatd vagy a szabalyozott piac
honlapjan kozzétett ezen dokumentumokra mutatdé hyperlinket is. A
kozzétett listat naprakész allapotban kell tartani, és minden elemét
legalabb 12 honapig fent kell hagyni a honlapokon.

(4) Ezen iranyelv egységes alkalmazasanak biztositdsa, valamint a
pénziigyi piacok technikai fejlodésének figyelembevétele érdekében az
EEPH végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgozhat ki a jovaha-
gyasi igazolasok, a tajékoztatd egy példanyanak, az Osszefoglald fordi-
tasanak és a tajékoztatd kiegészitd jegyzékeinek a megkiildéséhez
felhasznalandé egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és
eljarasok megallapitasa céljabol.

A Bizottsagra hataskort ruhdznak az elsé albekezdésben emlitett végre-
hajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

V. FEJEZET

NYELVEK HASZNALATA ES HARMADIK ORSZAGOKBAN
BEJEGYZETT KIBOCSATOK

19. cikk

Nyelvek hasznalata

(1) Ha a nyilvanos kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetésre kizardlag a székhely szerinti tagallamban keriil sor, a tajé-
koztatot a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga altal elfogadott
nyelven kell elkésziteni.

(2) Ha a nyilvanos kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetésre a székhely szerinti tagallamon kiviili egy vagy tobb
tagallamban keriil sor, a kibocsatd, az ajanlattevé vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetést kéré személy vélasztdsa szerint a tdjékoztatot
vagy az ilyen tagallamok illetékes hatosagai altal elfogadott nyelven,
vagy a nemzetkdzi pénziigyi szféraban szokasos nyelven kell elkészi-
teni. Az egyes fogadd tagallamok illetékes hatdsdgai csak az Osszefog-
lalé hivatalos nyelviikre (nyelveikre) torténd forditasat irhatjak eld.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsagai altal végzendd vizsgalat
céljara a kibocsato, az ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy valasztdsa szerint a tdjékoztatdt vagy az ilyen
hatosag altal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkozi pénziigyi szféraban
szokasos nyelven kell elkésziteni.

(3) Ha a nyilvanos kibocsatasra, illetve a szabalyozott piacra torténd
bevezetésre a székhely szerinti tagéllamot is magaban foglald egynél
tobb tagallamban keriil sor, a tajékoztatot a székhely szerinti tagallam
illetékes hatosaga altal elfogadott nyelven kell elkésziteni, és azt — a
kibocsatd, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kéré személy valasztasa szerint — vagy az egyes fogadd tagallamok
illetékes hatdsagai altal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkdzi pénziigyi
szféraban szokasos nyelven is rendelkezésre kell bocsatani. Az egyes
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fogado tagallamok illetékes hatdsagai csak az 5. cikk (2) bekezdésében
emlitett 0sszefoglald hivatalos nyelviikre (nyelveikre) torténd forditasat
irhatjak eld.

(4) Amennyiben legalabb 100 000 EUR egységenkénti cimletértékd,
nem részvényjellegli értékpapirok szabalyozott piacra torténd beveze-
tését kérik egy vagy tobb tagallamban, a tajékoztatdt a kibocsato, az
ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy
valasztasa szerint vagy a székhely szerinti és a fogado tagallam illetékes
hatosagai altal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkdzi pénziigyi szfé-
raban szokasos nyelven kell elkésziteni. A tagallamok donthetnek ugy,
hogy nemzeti jogszabdlyaikban eldirjak az Osszefoglald hivatalos nyel-
viikon (nyelveiken) torténd elkészitését.

20. cikk
Harmadik orszagokban bejegyzett kibocsatok

(1) A valamely harmadik orszagban bejegyzett székhellyel rendel-
kezd kibocsatok székhely szerinti tagallamanak illetékes hatosaga jova-
hagyhatja a nyilvanos kibocsatashoz vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetéshez harmadik orszag jogszabalyai szerint elkészitett tajékozta-
tot, feltéve hogy:

a) a tajékoztatd az Ertékpapir-felﬁgyeletek Nemzetkozi Szervezete altal
megallapitott nemzetkozi eldirasokkal, beleértve az IOSCO kozzété-
teli eldirasokat, 6sszhangban késziilt;

b) az informacids kovetelmények, beleértve a pénziigyi jellegli informa-
ciokat is, egyenértékiiek az ezen iranyelv alapjan fennallé kovetel-
ményekkel.

(2) Ha a harmadik orszagban bejegyzett kibocsato altal kibocsétott
értékpapirok nyilvanos kibocsatasara vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetésére a székhely szerinti tagallamon kiviili tagallamban kertil
sor, a 17., 18. ¢és 19. cikkben foglalt kovetelményeket kell
alkalmazni.

(3) A Bizottsag a 24a. cikknek megfeleléen és a 24b. és a 24c.
cikkben szereplo feltételek szerint felhatalmazason alapuld jogi aktusok
utjan altalanos egyenértékiiségi kovetelmények 1étrehozasara iranyuld
intézkedéseket fogad el az 5. és 7. cikkben foglalt kdvetelmények alap-
jan.

A fenti kritériumok alapjan a Bizottsag a 24. cikk (2) bekezdésében
emlitett szabdlyozasi bizottsagi eljardsnak megfelelden végrehajtasi
intézkedéseket fogadhat el, amelyekkel tanusitja, hogy valamely
harmadik orszag az adott orszagban elkészitett tdjékoztatok ezen irany-
elvben elbirtakkal vald egyenértékliségét nemzeti jogszabalyai, vagy a
nemzetkozi szervezetek altal megallapitott — beleértve az IOSCO kozzé-
tételi eldirasait is — nemzetkozi eldirasokon alapuld gyakorlata vagy
eljarasa révén biztositja.
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VI. FEJEZET

AZ ILLETEKES HATOSAGOK

21. cikk

Hataskorok

(1)  Minden egyes tagallam kijeldl egy kozponti illetékes kozigazga-
tasi hatosagot, amely felelds az ezen iranyelvben eldirt kotelezettségek
végrehajtasaért ¢s annak biztositasaért, hogy az ezen iranyelv alapjan
elfogadott rendelkezések alkalmazasra keriiljenek.

Ha azonban nemzeti jogszabalyai igy irjak el6, a tagallam mas kozigaz-
gatasi hatosagokat is kijelolhet a II1. fejezet alkalmazasara.

Az illetékes hatosagoknak minden piaci résztvevotdl teljes mértékben
fliggetlennek kell lennitik.

Amennyiben a székhely szerinti tagéllamon kiviili tagallamban keriil sor
az értékpapirok nyilvanos kibocsatasara vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetésére, kizarolag az egyes tagallamok altal kijel6lt kozponti ille-
tékes kozigazgatasi hatosag jogosult a tajékoztatd jovahagyasara.

(la)  Ezen iranyelv alkalmazasaban a hataskorrel rendelkezd hatd-
sagok az 1095/2010/EU rendeletnek megfelelden egyiittmiikodnek az
EEPH-val.

(Ib) A hataskorrel rendelkezd hatosagok az 1095/2010/EU rendelet
35. cikkének megfelelden haladéktalanul az EEPH rendelkezésére
bocsatjak a feladatainak elvégzéséhez sziikséges valamennyi informa-
ciot.

(2) A tagallamok lehetové tehetik illetékes hatosaguk vagy hatdsa-
gaik szamara a hataskorok atruhazasat. A jovahagyott tajékoztatok inter-
neten torténd kozzétételének ¢€s a tdjékoztatok 14. cikkben emlitett
elhelyezésének kivételével a 31. cikkel dsszhangban 2008. december
31-éig feliil kell vizsgélni az ezen irdnyelvben, illetve végrehajtasi intéz-
kedéseiben eldirt kotelezettségekhez kapcsolodd hataskorok barmiféle
atruhazasat és az ilyen atruhdzast 2011. december 31-éig meg kell
sziintetni. Az (1) bekezdésben emlitett hatosagokon kiviili szervezetekre
torténd hataskor-atruhazast meghatarozott modon kell végrehajtani,
kozolve a vallalandd feladatokat és azon feltételeket, amelyek mellett
azokat el kell latni.

E feltételeknek tartalmazniuk kell egy olyan zéradékot, amely kotelezi
az ¢érintett szervezetet, hogy eljarasa soran és szervezete kialakitasakor
keriilje az Osszeférhetetlenséget, és a rabizott feladatok ellatasa soran
szerzett informaciokat tisztességteleniil, illetve a verseny korlatozasara
ne hasznalja fel. Az ezen iranyelvnek és végrehajtasi intézkedéseinek
valo megfelelés feliigyeletéért, illetve a tajékoztatd jovahagyasaért a
végso feleldsséget minden esetben az (1) bekezdéssel dsszhangban kije-
161t illetékes hatosag vagy hatosagok viseli, illetve viselik.

A tagallamok tajékoztatjak a Bizottsagot, az EEPH és a tbbi tagallam
hataskorrel rendelkezd hatdsagait a hataskorok atruhazasa tekintetében
megkotott megallapodasaikrol, beleértve az ilyen atruhdzast szabalyozo
pontos feltételeket is.
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(3) Minden illetékes hatosagnak rendelkeznie kell a feladatai ellata-
sahoz sziikséges valamennyi hataskorrel. A tajékoztatd jovahagyasara
iranyuld kérelmet fogado illetékes hatésagnak legalabb az aldbbiakra
kell felhatalmazéssal rendelkeznie:

a) a kibocsatok, ajanlattevok vagy szabalyozott piacra torténd beveze-
tést kéré személyek szamara kiegészité informaciok tajékoztatoba
torténd felvételének eldirasa, ha az sziikséges a befektetok védel-
mének érdekében;

b) a kibocsatok, ajanlattevok vagy szabalyozott piacra torténd beveze-
tést kérd személyek, illetve a folottik ellendrzést gyakorld vagy
altaluk ellenérzott személyek szamara informaciok és dokumen-
tumok szolgaltatdsanak eldirasa;

c) informacidszolgaltatds eldirdasa a kibocsatd, az ajanlattevd vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérdé személy, valamint a nyil-
vanos kibocsatas végrehajtasaval vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetés kérelmezésével megbizott pénziigyi kozvetiték kényvvizs-
galoi és vezet6i szamara;

d) a nyilvanos kibocsatas vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetés
felfiiggesztése minden egyes alkalommal legfeljebb tiz egymast
kovetd munkanapra, ha ésszerli indokkal feltételezi, hogy ezen
iranyelv eldirasait megsértették;

e) a reklamok betiltasa vagy felfliggesztése minden egyes alkalommal
legfeljebb tiz egymast kdvetd munkanapra, ha ésszerti indokkal felté-
telezi, hogy ezen iranyelv rendelkezéseit megsértették;

f) a nyilvanos kibocsatds megtiltasa, ha megéllapitja, hogy ezen
iranyelv rendelkezéseit megsértették, vagy ésszerli indokkal feltéte-
lezi, hogy meg fogjak sérteni,

g) a szabalyozott piacon a kereskedés felfliggesztése vagy annak kezde-
ményezése az adott szabalyozott piacon, minden egyes alkalommal
legfeljebb tiz egymast kdveté munkanapra, ha ésszerii indokkal felté-
telezi, hogy ezen iranyelv rendelkezéseit megsértették;

h) a szabalyozott piacon a kereskedés megtiltasa, ha megallapitja, hogy
ezen iranyelv rendelkezéseit megsértették;

1) azon tény nyilvanossagra hozatala, hogy a kibocsatd nem teljesiti
kotelezettségeit.

Ha a nemzeti jogszabalyok alapjan sziikséges, az illetékes hatosag
kérheti a megfelelé igazsagiigyi hatésagot, hogy hatarozzon a fenti
d)-h) pontban emlitett hataskérdk hasznalatarol.

(4) Minden illetékes hatosagnak rendelkeznie kell hataskorrel arra,
hogy az értékpapirok szabalyozott piacra torténd bevezetése utan:

a) eldirja a kibocsatd szamara, hogy tegye kozzé az Osszes lényeges
informaciot, amelynek hatasa lehet a szabalyozott piacokra bevezetett
értékpapirok értékelésére a befektetok védelmének, illetve a piac
zavarmentes milkodésének biztositasa érdekében;
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b) felfiiggessze az értékpapirok kereskedését vagy felkérje az adott
szabalyozott piacot az ilyen felfliggesztésre, ha véleménye szerint a
kibocsatd helyzete olyan, hogy a kereskedés hatranyosan befolya-
solna a befekteték érdekeit;

c) biztositsa, hogy azon kibocsatok, amelyeknek értékpapirjaival a
szabalyozott piacon kereskednek, megfeleljenck a 2001/34/EK
irdnyelv 102. és 103. cikkében eldirt kotelezettségeknek és a befek-
tet6knek egyenértékli informaciokat szolgaltassanak, illetve, hogy a
kibocsatd egyenértékii banasmodot biztositson minden, ugyanolyan
helyzetben 1év$ értékpapir birtokosanak minden olyan tagallamban,
ahol a nyilvanos kibocsatasra sor keriil, illetve ahol az értékpapirokat
a szabalyozott piacra bevezették;

d) teriiletén nemzeti jogszabalyaival Osszhangban helyszini vizsgala-
tokat végezzen az ezen iranyelvnek, illetve »M2 az abban emlitett,
felhatalmazason alapuld jogi aktusok < rendelkezéseinek valod
megfelelés ellendrzésére. Amennyiben a nemzeti jog szerint sziik-
séges, az illetékes hatosag vagy hatdésagok e hataskoriiket gy is
gyakorolhatjak, hogy a megfeleld igazsagiigyi hatosaghoz fordulnak
és/vagy mas hatosagokkal egyiittmiikodnek.

Az 1095/2010/EU rendelettel 21. cikkével Gsszhangban az EEPH részt
vehet a d) pontban emlitett helyszini vizsgalatokban, amennyiben azokat
két vagy tobb hataskdrrel rendelkezd hatosag kozosen hajtja végre.

(5) Az (1)~(4) bekezdés rendelkezései nem sértik a tagallamok azon
lehetdségét, hogy kiilon jogi és kozigazgatdsi megoldasokat alkalmaz-
zanak azon tengerentuli europai teriiletekre, amelyek kiilkapcsolataiért
az ilyen tagallam felelds.

22. cikk

Szakmai titoktartis és a hatésagok kozotti egyiittmiikodés

(1) A szakmai titoktartas kotelezettsége vonatkozik minden olyan
személyre, aki az illetékes hatdsdgnal és olyan szervezeteknél dolgozik
vagy dolgozott, amelyeknek az illetékes hatosagok meghatarozott
feladatokat atadtak. A szakmai titoktartds hatdlya ald tartoz6 informdci-
okat csak a torvény altal megallapitott rendelkezésekkel Gsszhangban
szabad mas személy vagy hatosag tudomasara hozni.

(2) A tagallamok illetékes hatdsagai egyiittmiikodnek egymassal, ha
az feladataik ellatasdhoz és hataskoriik gyakorlasdhoz sziikséges. Az
illetékes hatdsdgok segitséget nydjtanak mas tagallamok illetékes hato-
sagainak. Informaciokat cserélnek és egyiittmiikddnek kiilondsen abban
az esetben, ha valamely kibocsatonak egynél tobb székhely szerinti
illetékes hatosaga van értékpapirjai kiilonféle osztalyai miatt, vagy ha
a tajékoztatd jovahagyasat a 13. cikk (5) bekezdése rendelkezései
alapjan atadtak egy masik tagéallam illetékes hatdsaganak. Szorosan
egyiittmiikddnek kiilonb6zd tagallamokban jegyzett értékpapirok keres-
kedésének felfi ggesztése vagy tilalma eldirasakor, a kiillonb6zo keres-
kedési helyszinek kozotti versenysemlegesség biztositasa és a befektetdk
védelme érdekében. Adott esetben a fogado tagallam illetékes hatdsaga
kérheti a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaganak segitségét mar
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az lgy kivizsgalasanak fazisaban, kiillondsen az uj fajtaju vagy ritka
formaja értékpapirok vonatkozasaban. A székhely szerinti tagallam ille-
tékes hatosaga informaciokat kérhet a fogado tagallam illetékes hatosa-
gatol minden, az adott piac sajatossaganak mindsiilo ligyben.

A 21. cikk sérelme nélkiil, a tagallamok illetékes hatosagai sziikség
szerint konzultalhatnak a szabalyozott piacok iizemeltetdivel, kiillondsen
ha a kereskedés felfiiggesztésérél vagy a szabalyozott piac felé¢ erre
irdnyuld felkérésrdl vagy a kereskedés tilalmarol hataroznak.

A hataskorrel rendelkezd hatosdgok bejelenthetik azon helyzeteket az
EEPH-nak, ha egy egyiittm{ikodés — kiilonsen informaciocsere — iranti
megkeresését elutasitottak vagy elvarhatd idon beliil nem teljesitettek.
Az Eur6pai Unié miikddésérdl szolo szerzodés (EUMSz.) 258. cikkének
sérelme nélkiil, az elsé mondatban emlitett helyzetekben az EEPH az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhdzott hatdskérnek megfele-
16en jarhat el.

(3) Az (1) bekezdés nem akadalyozza a hataskorrel rendelkezé hato-
sagok kozott a bizalmas informaciok cseréjét vagy a bizalmas informa-
cioknak az EEPH vagy az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet (a tovab-
biakban: ERKT) felé torténd tovabbitasat, a vallalkozasspecifikus infor-
maciokra és a harmadik orszagokra gyakorolt hatasokra vonatkozod, az
1095/2010/EU ¢és a pénziigyi rendszer eurdpai unidés makro-prudencialis
feliigyeletérdl és az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet 1étrehozasarol
sz616, 2010. november 24-1 1092/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletben (1) meghatarozott feltételek betartasa mellett. A hataskorrel
rendelkez hatosagok és az EEPH vagy az ERKT kozott kicserélt infor-
macidkra szakmai titoktartasi kotelezettség vonatkozik, és ennek a
hatalya ala tartoznak a hataskorrel rendelkez6 hatosagok altal jelenleg
vagy korabban foglalkoztatott, az adott informacidkat atvevd személyek.

(4) E cikk kovetkezetes harmonizacidja és a pénziigyi piacok tech-
nikai fejlédésének figyelembevétele érdekében EEPH szabélyozas-tech-
nikai standardtervezetet dolgoz ki a (2) bekezdésben eldirt informaciok
pontos meghatarozasa céljabol.

A Bizottsagra hataskort ruhdznak az elsd albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai  standardoknak az  1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.

A (2) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa, valamint a
pénziigyi piacok technikai fejlodésének figyelembevétele érdekében az
EEPH végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgozhat ki a hatas-
korrel rendelkezé hatdsagok kozotti egylittmiikddés és informaciocsere
céljara felhasznalandd egységes formanyomtatvanyok, mintadokumen-
tumok és eljarasok kialakitasa céljabol.

() HL L 331., 2010.12.15., 1. o.
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A Bizottsagra hataskort kell ruhdzni a harmadik albekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai  standardoknak az  1095/2010/EU  rendelet
15. cikkével O0sszhangban torténd elfogadasara.

23. cikk

Ovintézkedések

(1) Ha a fogad6 tagallam hataskorrel rendelkezé hatosaga megalla-
pitja, hogy a kibocsaté vagy a nyilvanos ajanlattételre hataskorrel
rendelkezé pénziigyi intézmények szabalytalansagokat kovettek el,
illetve hogy a kibocsatd az értékpapirok szabdlyozott piacra torténd
bevezetésével kotelezettségszegést kovetett el, akkor e megallapitasait
megkiildi a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsa-
ganak és az EEPH-nak.

(2) Ha a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatosagai
altal meghozott intézkedések ellenére, vagy mert az ilyen intézkedések
nem bizonyultak megfelelonek, a kibocsatd vagy a nyilvanos ajanlatté-
telre hataskorrel rendelkezd pénziigyi intézmény tovabbra is megsérti a
vonatkoz6 torvényi vagy szabdlyozasi rendelkezéseket, a fogadd
tagallam hataskorrel rendelkezd hatosaga a székhely szerinti tagallam
hatéskorrel rendelkezO hatosaganak és az EEPH-nak a tajékoztatasat
kdvetéen meghoz minden megfeleld intézkedést a befektetok védelmé-
ben, és errdl a legkorabban adddo alkalommal tajékoztatja a Bizottsagot
és az EEPH-t.

VII. FEJEZET

VEGREHAJTASI INTEZKEDESEK

24. cikk

A bizottsagi eljaras

(1) A Bizottsagot a 2001/528/EK hatarozattal 1étrehozott Europai
Ertékpapir-bizottsag (a tovabbiakban: bizottsag) segiti.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozas esetén az 1999/468/EK hata-
rozat 5. és 7. cikkét kell alkalmazni a hatdrozat 8. cikkének rendelke-
zéseire is figyelemmel, és azzal a feltétellel, hogy az eljarasban elfoga-
dott végrehajtasi intézkedések ezen iranyelv lényeges rendelkezéseit
nem modositjak.

Az 1999/468/EK hatarozat 5. cikkének (6) bekezdésében meghatarozott
idStartam harom honap.

(2a) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor az 1999/468/EK hata-
rozat Sa. cikkének (1)—(4) bekezdését, valamint 7. cikkét kell alkal-
mazni, 8. cikkének rendelkezéseire is figyelemmel.

(3)  2010. december 31-ig, majd ezt kovetden legalabb haromévente a
Bizottsag megvizsgalja a végrehajtasi hataskoreire vonatkozd rendelke-
zéseket, és az Europai Parlament és a Tanacs elé terjeszt egy jelentést e
hataskorok mikodésérdl. A jelentés kiilondsen azt vizsgélja, hogy sziik-
séges-¢ a Bizottsagnak javaslatot tennie ezen iranyelv moddositasara a
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raruhazott végrehajtasi hataskorok megfeleld mértékének biztositasa
érdekében. A modositas esetleges sziikségességére vonatkozo kovetkez-
tetéshez részletes indokold nyilatkozatot kell csatolni. Sziikség esetén a
jelentéshez jogalkotési javaslatot kell fiizni a Bizottsagra végrehajtasi
hataskoroket ruhazo rendelkezések modositasa céljabol.

24a. cikk

A felhatalmazas gyakorlasa

(1) A Bizottsagot a 2010. december 31-t6l szamitott négy évre
ruhdzzak fel az 1. cikk (4) bekezdésében, a 2. cikk (4) bekezdésében,
a 3. cikk (4) bekezdésében, a 4. cikk (1) bekezdésének 6todik albekez-
désében, az 5. cikk (5) bekezdésében, a 7. cikk (1) bekezdésében, a
8. cikk (4) bekezdésében, a 11. cikk (3) bekezdésében, a 13. cikk (7)
bekezdésében, a 14. cikk (8) bekezdésében, a 15. cikk (7) bekezdésében
és a 20. cikk (3) bekezdésének elsé albekezdésében emlitett felhatalma-
zason alapuld jogi aktusok elfogadasara vonatkozd jogkorrel. A
Bizottsag legkésObb hat honappal a négyéves iddszak vége el6tt jelen-
tést készit a felhatalmazasrol. A felhatalmazas azonos tartamt id6sza-
kokra automatikusan meghosszabbodik, amennyiben az Eur6pai Parla-
ment vagy a Tanacs nem vonja azt vissza a 24b. cikknek megfeleléen.

(2) A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat
kdvetden arrdl egyidejlileg értesiti az Eurdpai Parlamentet és a Tanacsot.

(3) A felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasara vonatkozo,
Bizottsagra ruhazott hataskor gyakorlasanak feltételeit a 24b. és a 24c.
cikk hatdrozza meg.

24b. cikk

A felhatalmazas visszavonasa

(1) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs az 1. cikk (4) bekezdésé-
ben, a 2. cikk (4) bekezdésében, a 3. cikk (4) bekezdésében, a 4. cikk
(1) bekezdésének 6todik albekezdésében, az 5. cikk (5) bekezdésében, a
7. cikk (1) bekezdésében, a 8. cikk (4) bekezdésében, a 11. cikk (3)
bekezdésében, a 13. cikk (7) bekezdésében, a 14. cikk (8) bekezdésé-
ben, a 15. cikk (7) bekezdésében vagy a 20. cikk (3) bekezdésének elsd
albekezdésében emlitett felhatalmazast barmikor visszavonhatja.

(2) Az az intézmény, amely belsé eljarast inditott annak eldontése
érdekében, hogy vissza kivanja-e vonni a felhatalmazast, legkésébb a
végsé hatdrozat meghozatala elétt egy honappal igyekszik tajékoztatni
arr6l a masik intézményt és a Bizottsagot, megjeldlve a visszavonas
targyat képez6 felhatalmazast.

(3) A visszavonasrol sz0l6 hatarozat megsziinteti az abban meghata-
rozott felhatalmazast. A hatdrozat haladéktalanul vagy a benne megalla-
pitott késébbi idépontban 1ép hatalyba, és nem érinti a mar hatalyban
1évo, felhatalmazason alapuld jogi aktusok érvényességét. A hatarozatot
az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban ki kell hirdetni.

24c. cikk
A felhatalmazison alapul6 jogi aktusok elleni kifogas
(1) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kifogast emelhet a felhatal-

mazason alapuld jogi aktussal szemben, az értesités idépontjatol szami-
tott harom honapos hataridon beliil.
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Az Eur6pai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az idészak
harom hénappal meghosszabbodik.

(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett hataridd leteltéig sem az
Euroépai Parlament, sem a Tanacs nem emelt kifogast a felhatalmazason
alapuld jogi aktussal szemben, azt ki kell hirdetni az Eurdpai Unio
Hivatalos Lapjaban, és az abban megallapitott id6pontban 1ép hatalyba.

A felhatalmazason alapuld jogi aktus az emlitett hataridd letelte elott is
kihirdethet az Europai Unié Hivatalos Lapjdaban, és hatalyba is 1éphet,
amennyiben az Eur6pai Parlament és a Tandcs egyarant tajékoztatta a
Bizottsagot arrél, hogy nem all szandékaban kifogast emelni.

(3) Amennyiben az Eurdpai Parlament vagy a Tanéacs az (1) bekez-
désben hataridon beliil kifogast emel valamely felhatalmazason alapuld
jogi aktussal szemben, az nem 1ép hatalyba. Az Eurdpai Unidrdl szolo
Szerzédés 296. cikkével Osszhangban a kifogast emeld intézmény
megindokolja a felhatalmazason alapuld jogi aktussal szembeni kifoga-
sat.

25. cikk

Szankcidok

(1) A tagallamok biintet6jogi szankciok kiszabasara vonatkozo joga
és polgari jogi felel6sségi rendszere sérelme nélkiil, a tagallamok
nemzeti jogszabalyaikkal Osszhangban Dbiztositjak, hogy a felel6s
személyekkel szemben megfeleld kozigazgatasi intézkedéseket lehessen
hozni vagy kozigazgatasi szankciokat lehessen alkalmazni, amennyiben
az ezen iranyelv végrehajtdsa sordn elfogadott rendelkezéseket nem
tartjak be. A tagallamok biztositjak, hogy ezen intézkedéseket hatéko-
nyak, ardnyosak és visszatartd hatdstiak legyenek.

(2) A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy az illetékes hatosag nyil-
vanossagra hozhasson minden, az ezen iranyelv alapjan elfogadott
rendelkezések megsértése miatt kirott intézkedést vagy szankciot, kivéve
ha az ilyen kozzététel sulyosan veszélyeztetné a pénzpiacokat vagy
aranytalan kart okozna az érintett feleknek.

26. cikk

A jogorvoslat joga

A tagallamok biztositjak az ezen iranyelv alapjan elfogadott torvények,
rendeletek és kozigazgatasi rendelkezések alapjan hozott hatarozatok
birésag eldtti megtamadhatdsagat.

VIII. FEJEZET
ATMENETI ES ZARO RENDELKEZESEK
27. cikk
Modositasok

A 29. cikkben megallapitott naptdl kezdddd hatallyal a 2001/34/EK
iranyelv a kovetkez6képpen modosul:
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1. a 3. cikket, a 20-41. cikket, a 98-101. cikket, a 104. cikket és a
108. cikk (2) bekezdése c¢) pontjanak ii. alpontjat el kell hagyni;

2. a 107. cikk (3) bekezdésében az elsé albekezdést el kell hagyni;

3. a 108. cikk (2) bekezdésének a) pontjaban el kell hagyni ,,a beveze-
téskor kozzéteendd tézsdei tajékoztatd 1étrehozasanak, ellendrzésének
és terjesztésének feltételei tekintetében” kifejezést;

4. az I. mellékletet el kell hagyni.

28. cikk

Hatalyon Kkiviil helyezés

A 29. cikkben megallapitott naptol kezdédéen a 89/298/EGK iranyelv
hatalyat veszti. A hatalyat vesztett irdnyelvre torténd hivatkozasokat erre
az iranyelvre torténd hivatkozasként kell értelmezni.

29. cikk

Atiiltetés a nemzeti jogba

A tagallamok hatalyba Iéptetik azokat a tdrvényi, rendeleti ¢és kozigaz-
gatasi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennck az
iranyelvnek legkésdbb 2005. julius 1-jéig megfeleljenek. A tagallamok
err6l haladéktalanul tajékoztatjadk a Bizottsagot. Amikor a tagallamok
elfogadjak ezeket az intézkedéseket, azokban hivatkozni kell erre az
iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivat-
kozést kell flizni. A hivatkozds moddjat a tagallamok hatirozzdk meg.

30. cikk

Atmeneti rendelkezések

(1) Harmadik orszagban bejegyzett azon kibocsatok, amelyek érték-
papirjait valamely szabalyozott piacra mar bevezették, a 2. cikk (1)
bekezdése m) pontjanak iii. alpontjaval dsszhangban megvalasztjak ille-
tékes hatosagukat, és dontésiikrél 2005. december 31-éig értesitik az
altaluk valasztott székhely szerinti tagallam illetékes hatosagat.

(2) A 3. cikkt6l eltérve azon tagallamok, amelyek ¢ltek a
89/298/EGK iranyelv 5. cikkének a) pontjaban adott mentességgel,
tovabbra is engedélyezhetik azon hitelintézeteik, vagy hitelintézetekkel
egyenértékii azon mas, ezen iranyelv 1. cikke (2) bekezdésének j) pontja
ala nem tartoz6 pénzligyi intézmények szamara, hogy ezen iranyelv
hatalybalépésétdl szamitott 6t €vig sajat felségteriiletiikon beliil folya-
matosan vagy ismétlédé modon kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokkal egyen-
értékli mas atruhdzhat6 értékpapirokat forgalomba hozhatnak.

(3) A 29. cikktdl eltérve a Németorszagi Szovetségi Koztarsasagnak
a 21. cikk (1) bekezdésének 2008. december 31-¢ig kell megfelelnie.
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31. cikk

Feliilvizsgalat

Ezen irdnyelv hatdlybalépése utdn o6t évvel a Bizottsag értékeli az
iranyelv alkalmazasat, és errdl jelentést terjeszt az Europai Parlament
és a Tandcs elé, adott esetben az annak feliilvizsgalatara irdnyuld javas-
latainak kiséretében.

3la. cikk

Az ESMA személyzete és eréforrasai

Az ESMA 2012. december 31-ig felméri az ezen iranyelv értelmében ra
harulo hataskorokbol és feladatokbol eredd személyzeti és eréforrasigé-
nyeit, és errdl jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak
és a Bizottsagnak.

32. cikk
Hatalybalépés

Ez az iranyelv az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetésének
napjan 1ép hatalyba.

33. cikk
Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.
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1. MELLEKLET

A TAJEKOZTATO

Osszefoglalo

Az 6sszefoglald néhany oldal terjedelemben kozli a tajékoztatoban foglalt
legfontosabb informaciokat, legalabb a kovetkez6 tételekre kiterjed6en:

A. a vezet6 tisztségviselok, vezetd allast munkavallalok, a feliigyeld
bizottsag tagjai és konyvvizsgalok

B. a kibocsatas statisztikai adatai és varhato iitemterve

C. > M2 az alapvetd informiciok <€ a kivalasztott pénziigyi adatok-
rol; tékeellatottsag és eladosodottsag; az ajanlattétel indokai ¢és a
bel6le szarmazo forrasok felhasznalasa; kockazati tényezok

D. a kibocsatora vonatkoz6 informaciok:
— a kibocsaté multja és fejlodése
— Tlzleti attekintés
E. miikodési és pénziigyi attekintés és kilatasok:
— kutatas és fejlesztés, szabadalmak és licencek stb.
— trendek

F. vezetd tisztségviselok, vezet allast munkavallalok és munkaval-
lalok

G. fobb részvényesek és kapcsolt felekkel kotott tigyletek
H. pénziigyi informaciok
— konszolidalt beszamold és mas pénziigyi informéciok
— lényeges valtozasok
L a kibocsatas, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetés részletei
— kibocsatas ¢és a szabalyozott piacra torténd bevezetés
— elosztasi terv
— piacok
— ¢értékesitd részvényesek

— felhigitas (kizarolag tulajdoni részesedést megtestesitd értékpa-
pirok esetén)

— a kibocsatas koltségei
J. kiegészité informaciok:
— részvénytoke
— alapito okirat és alapszabély

— bemutatott dokumentumok
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IIL.

1.

Iv.

VL

A vezeté tisztségvisel6k, vezetd allasi munkavallalok, a feliigyelé
bizottsag tagjai és konyvvizsgalok

A cél a tarsasag képvisel6i és a tarsasag ajanlataban vagy a szabalyozott
piacra torténé bevezetésben érintett mas személyek azonositasa; ezek a
személyek felelosek a tajékoztatonak az iranyelv 5. cikkében el6irt elké-
szitéséért, illetve akik feleldések a pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalata-
ért.

A kibocsatas statisztikai és a varhaté iitemezése

A cél a kibocsitds levezénylésére vonatkozé ~B>M2 alapvetd
informaciok <« szolgaltatasa, illetve a kibocsatashoz kapcsolédod fontos
idépontok azonositasa.

A. A kibocsatas statisztikai
B. Modszer és varhato litemezés

> M2 Alapveté informaciok <

A cél a tarsasag pénzigyi feltételeire, tokeellatottsagara és kockazati
tényezbire vonatkozo kulcsfontossagl informaciok dsszesitése. Ha a doku-
mentumban foglalt pénziigyi kimutatasokat modositjak a tarsasag
csoportstrukturajaban vagy szamviteli politikajaban bekovetkezett valto-
zasok tiikrozésére, a kivalasztott pénziigyi adatokat is modositani kell.

A. Kivalasztott pénziigyi adatok

B. Téokeellatottsag és eladosodottsag

C. A kibocsatas indokai és a beléle szarmazo forrasok felhasznalasa
D. Kockazati tényezok

A tarsasagra vonatkozo informaciok

A cél informaciok szolgéltatdsa a tarsasag iizleti miikodésérdl, az altala
gyartott termékekrdl vagy nyujtott szolgaltatasokrol, valamint a vallalko-
zast befolyasolo tényezokrél. Az is célja, hogy informaciokkal szolgaljon
a tarsasdg ingatlanvagyona, miiszaki berendezései és felszerelései

megfeleld ¢és alkalmas voltarol, valamint jév6beni kapacitasbévitési vagy
sztikitési terveirdl.

A. A tarsasag maultja és fejlodése

B.  Uzleti attekintés

C. Szervezeti struktira

D. Ingatlan, miiszaki berendezések és felszerelések

Miikodési és pénziigyi attekintés és kilatasok

A cél, hogy bemutassa a tarsasag vezetésének magyarazatat a tarsasag
pénziigyi helyzetét és miikddési eredményeit érinté tényez6krdl azon mult-
béli idészakokban, amelyekre a pénziigyi kimutatdsok vonatkoznak, vala-
mint a vallalatvezetés értékelését azon tényezokrdl és trendekrdl, amelyek

az elkovetkezendd iddszakokban varhatéan lényeges hatassal lesznek a
tarsasag pénziigyi feltételeire és miikodési eredményeire.

A. Miikddési eredmények

B. Likviditas és tékeforrasok
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VIL

VIIIL

IX.

C. Kutatas ¢és fejlesztés, szabadalmak és licenciak stb.
D. Trendek

Vezeto tisztségviselok, a feliigyelo bizottsag tagjai, vezetd allasu
munkavallalok, munkavallalok

A cél informaciok szolgaltatasa a tarsasidg vezetd tisztségviseldirdl, a
feliigyel6 bizottsag tagjairol és vezetd allast munkavallaloirol, ami lehe-
tévé teszi a befektetdk szamara, hogy értékelje tapasztalataikat, képesité-
stiket és dijazasuk szintjét, valamint a tarsasaghoz fiz6d6 viszonyukat.

A. Vezet6 tisztségviselok, feliigyeld bizottsag tagjai és vezetd allasu
munkavallalok

B. Dijazas

C. A vezetd tisztségviselk és a felligyeld bizottsag gyakorlata

D. Munkavallalok
E. Részvénytulajdonlas

Forészvényesek és kapcsolt felekkel folytatott iigyletek

A cél informaciok szolgéltatasa a forészvényesekrdl és masokrol, akik
ellenérzést gyakorolhatnak a tarsasag folott vagy befolyasolhatjdk azt.
Ez a rész informaciokat ad a tarsasag azon iigyleteirdl is, amelyeket a
tarsasaghoz kapcsolodd személyekkel kotott, illetve arrdl, hogy az ilyen
igyletek feltételei tisztességesek-e a tarsasag szempontjabol.

A. Forészvényesek
B. Kapcsolt felekkel folytatott ligyletek
C. Szakértok és tanacsadok érdekeltségei

Pénziigyi informaciék

A cél annak meghatarozasa, hogy milyen pénziigyi kimutatasokat kell a
dokumentumnak tartalmaznia, valamint hogy milyen id6szakokra vonat-
kozzanak, a pénziigyi kimutatasok kora, illetve mas pénziigyi jellegl
informaciok bemutatdsa. A pénziigyi kimutatasok készitésénél és konyv-
vizsgalatanal alkalmazott szamviteli és konyvvizsgalati elveket a nemzet-
kozi szamviteli és konyvvizsgalati standardokkal 6sszhangban kell
meghatarozni.

A. Konszolidalt beszamolok és mas pénziigyi informaciok
B. Lényeges valtozasok

A Kkibocsatas, illetve a szabalyozott piacra torténé bevezetés részletes
adatai

A cél informaciok szolgaltatasa értékpapirok kibocsatasardl, illetve szaba-
lyozott piacra torténd bevezetésérdl, az értékpapirok elosztasi tervérdl és a
kapcsolodo tigyekrol.

A. Kibocsatas és szabalyozott piacra torténd bevezetés
B. Elosztasi terv
C. Piacok

D. Elado értékpapirok birtokosai
E. Felhigitas (kizarolag tulajdoni részesedést jelentd értékpapiroknal)

F. A kibocsatas koltségei
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XI.

Tovabbi informaciék

A cél olyan informaciok szolgaltatasa, melynek nagy részét torvény irja
eld, és amit a tajékoztatd mashol nem tartalmaz.

Részvénytdke
Alapité okirat és alapszabaly
Lényeges szerzddések

Deviza-ellen6rzés

"o 0w op

Adozas
Osztalékok és kifizet tigynokok

Szakértok nyilatkozatai

m o

Bemutatott dokumentumok

—

Leanyvallalatokra vonatkozé informaciok
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II.

I

Iv.

1. MELLEKLET

REGISZTRACIOS OKMANY
Vezeté tisztségviselok, a feliigyeldo bizottsag tagjai, vezetd Aallash
munkavillalék, a tanicsadék és a kényvvizsgalék

A cél a tarsasag képvisel6i és a tarsasag kibocsatasaban vagy a szabalyo-
zott piacra torténd bevezetésben érintett mas személyek azonositasa; ezek
a személyek felelnek a tajékoztatd elkészitéséért, illetve a pénziigyi kimu-
tatasok konyvvizsgalataért.

A kibocsatéra vonatkozo kulcsfontossagu informaciok

A cél a tarsasag pénziigyi feltételeire, tokeellatottsagara és kockazati
tényezdire vonatkozo P>M2 alapvetd informaciok <« Osszesitése. Ha a
dokumentumban foglalt pénziigyi kimutatasokat a tarsasag csoportstruktu-
rajaban vagy szamviteli politikajaban bekovetkezett lényeges valtozasok
titkrozése érekében modositjak, a kivalasztott pénziigyi adatokat is mddo-
sitani kell.

A. Kivalasztott pénziigyi adatok
B. Tékeellatottsag és eladosodottsag
C. Kockazati tényez6k

A tarsasagra vonatkozoé informaciok

A cél informaciok szolgaltatasa a tarsasag tizleti miikodésérdl, az altala
gyartott termékekrdl vagy nyujtott szolgaltatasokrol, valamint a vallalko-
zast befolyasold tényezOkrél. Az is célja, hogy informaciokat szolgal-
tasson a tarsasag ingatlanvagyonanak, miiszaki berendezéseinek és felsze-
reléseinek megfeleldségeérdl és alkalmas voltarol, valamint jovobeni kapa-
citasbovitési vagy sziikitési terveirdl.

A. A tarsasag multja és fejlodése

B.  Uzleti attekintés

C. Szervezeti struktira

D. Ingatlan, miiszaki berendezések és felszerelések

Miikodési és pénziigyi attekintés és kilatasok

A cél, hogy bemutassa a tarsasag vezetésének magyarazatit a tarsasag
pénziigyi helyzetét és miikddési eredményeit érint6 tényezokrél azon mult-
béli iddszakokban, amelyekre a pénziigyi kimutatasok vonatkoznak, vala-
mint a vallalatvezetés értékelését azon tényezokrdl és trendekrdl, amelyek

az elkovetkezend6 iddszakokban varhatéoan lényeges hatassal lesznek a
tarsasag pénziigyi feltételeire és miikodési eredményeire.

A. Miikddési eredmények
B. Likviditas és tokeforrasok
C. Kutatas ¢s fejlesztés, szabadalmak és licenciak stb.

D. Trendek
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VIIL

Vezeto tisztségviselok, a feliigyel6 bizottsag tagjai, vezeté allasé
munkavallalok, munkavallalok

A cél informaciok szolgaltatasa a tarsasag vezetd tisztségviseldir6l és
vezet6irl, ami lehetévé teszi a befektetok szamara, hogy értékeljék
tapasztalataikat, képesitésiiket és dijazasuk szintjét, valamint a tarsasaghoz
fiiz6d6 viszonyukat.

A. Vezetd tisztségviselok, vezetd allast munkavallalok

B. Dijazas

C. A vezet6 tisztségviseldk és a feliigyeld bizottsag eljarasa
D. Munkavallalok

E. Részvénytulajdonlas

Forészvényesek és kapcsolt felekkel folytatott iigyletek

A cél informaciok szolgaltatasa a forészvényesekrdl és masokrol, akik
ellendrzést gyakorolhatnak a tarsasag folott vagy befolyasolhatjak azt.
Ez a rész informaciokat ad a tarsasag azon ligyleteirdl is, amelyeket a
tarsasdghoz kapcsolodd személyekkel kotott, illetve arrdl, hogy az ilyen
ugyletek feltételei tisztességesek-e a tarsasag szempontjabol.

A. Forészvényesek

B. Kapcsolt felekkel folytatott tigyletek

C. Szakért6k és tanacsadok érdekeltségei

Pénziigyi informaciok

A cél annak meghatarozasa, hogy milyen pénziigyi kimutatasokat kell a
dokumentumnak tartalmaznia, valamint hogy milyen id6szakokra vonat-
kozzanak, a pénziigyi kimutatasok kora, illetve mas pénziigyi jellegli
informaciok bemutatdsa. A pénziigyi kimutatasok készitésénél és konyv-
vizsgalatanal alkalmazott szamviteli és konyvvizsgalati elveket a nemzet-

kozi szamviteli és konyvvizsgalati szabvanyokkal Osszhangban kell
meghatarozni.

A. Konszolidalt beszamolok és mas pénziigyi informaciok
B. Lényeges valtozasok
Tovabbi informaciék

A cél olyan informaciok szolgaltatasa, melynek nagy részét torvény irja
eld, és amit a tdjékoztatd mashol nem tartalmaz.

Részvénytoke
Alapit6 okirat és alapszabaly
Lényeges szerzodések

Szakeérték nyilatkozatai

m o o oW »

A bemutatott dokumentumok

™

Leanyvallalatokra vonatkozé informaciok
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III. MELLEKLET

ERTEKPAPIRJEGYZEK
Vezeté tisztségviselok, a feliigyeldo bizottsag tagjai, vezetd Aallash
munkavillalék, a tanicsadék és a kényvvizsgalék

A cél a tarsasag képvisel6i és a tarsasag kibocsatasaban vagy a szabalyo-
zott piacra torténd bevezetésben érintett mas személyek azonositasa; ezek
a személyek felelnek a tajékoztatd elkészitéséért, illetve a pénziigyi kimu-
tatasok konyvvizsgalataért.

A Kkibocsatas statisztikai és a varhato iitemezése

A cél a kibocsatas lebonyolitdsira vonatkozé P>M2 alapvetd informa-
ciok < szolgaltatasa, illetve a kibocsatashoz kapcsolodd — fontos
idépontok azonositasa.

A. A kibocsatas statisztikai
B. Modszer és varhato litemezés

» M2 Alapvetd informaciok <«

A cél a tarsasag pénzigyi feltételeire, tokeellatottsagara és kockazati
tényezdire vonatkozo6 kulcsfontossagli informéaciok dsszesitése. Ha a doku-
mentumban foglalt pénziigyi kimutatasokat a tarsasag csoportstruktira-
jaban vagy szamviteli politikajaban bekovetkezett valtozasok tiikrozése
érdekében modositjak, a kivalasztott pénziigyi adatokat is modositani kell.

A. Tokeellatottsag és eladosodottsag
B. A kibocsatas indokai és a belGle szarmazo forrasok felhasznalasa
C. Kockazati tényezok

A szakértok érdekeltségei

A cél informaciok szolgaltatasa a tarsasagnak az esetlegesen alkalmazott
szakért6ivel vagy tanacsadoival folytatott tigyleteire vonatkozoan.

A kibocsitas, illetve a szabélyozott piacra torténé bevezetés részletes
adatai

A cél informaciok szolgaltatasa értékpapirok kibocsatasarol, illetve szaba-
lyozott piacra torténd bevezetésérol az értékpapirok elosztasi tervérdl és a
kapcsolodo tigyekrol.

A. Kibocsatas és a szabalyozott piacra torténd bevezetés

B. Elosztasi terv

C. Piacok

D. Elado értékpapirok birtokosai

E. Felhigitas (kizarolag tulajdoni részesedést jelentd értékpapiroknal)

F. A kibocsatas koltségei
Tovabbi informaciok

A cél olyan informaciok szolgaltatasa, melynek nagy részét toérvény irja
eld, amit a tdjékoztatd mashol nem tartalmaz.

A. Deviza-ellenorzés
Adozas
Osztalékok és kifizet6 tigynokok

Szakértok nyilatkozatai

m o 0o =

A bemutatott dokumentumok
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1V. MELLEKLET

OSSZEFOGLALO JEGYZEK

Az Osszefoglalo jegyzék néhany oldal terjedelemben mutatja be a tajékoztatoban
foglalt legfontosabb informécidkat, legalabb a kovetkezd tételekre kiterjedéen:

vezetd tisztségviseldk, a feliigyeld bizottsag tagjai, vezetd allast munkaval-
lalok, a tanacsadok és a konyvvizsgalok

a kibocsatas statisztikai és varhato iitemezése

» M2 alapveté informaciok <« a kivalasztott pénziigyi adatokrol, tokeelld-
tottsag ¢és eladosodottsag, a kibocsatas indokai és az ebbdl eredd forrasok
felhasznalasa, kockazati tényezok

a kibocsatora vonatkozoé informaciok

— a kibocsaté multja és fejlodése

— lizleti attekintés

mitkodés és pénzigyi attekintés, valamint kilatasok

— kutatas és fejlesztés, szabadalmak és licenciak stb.

— trendek

vezetd tisztségviselok, a feliigyeld bizottsag tagjai, vezetd allasut munkaval-
lalok, munkavallalok

férészvényesek és kapcsolt felekkel folytatott tigyletek

pénziigyi informaciok

— konszolidalt beszamolok és mas pénziigyi informaciok

— lényeges valtozasok

a kibocsatas, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetés részletei
— a kibocsatas, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetés

— elosztasi terv

— piacok

— értékesitd részvényesek

— felhigitas (kizarélag tulajdoni részesedést jelentd értékpapiroknal)
— a kibocsatas koltségei

tovabbi informaciok

— részvénytoke

— alapito okirat és alapszabaly

— betekintésre rendelkezésre all6 dokumentumok



