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A demokracia a kompromisszumrol szol. Egy jo kompromisszum hosszu tavon mindenkibol
gyoztest csindl. Unionk egységének noveléséhez a kompromisszumra nem negativumként,
hanem mint a nézetkiilonbségek athidaldsanak miivészetére kell tekinteniink. A demokracia
nem miikodhet kompromisszumok nélkiil. Europa nem miikodhet kompromisszumok nélkiil.”

Jean-Claude Juncker elntk 2017. szeptember 13-i beszéde az Unio6 helyzetérol



1. Hattér és célkitiizések

Ahogy arra Juncker elnok az Unid helyzetérdl szolé 2017. szeptember 13-i beszédében®
ramutatott, be kell fejezni a bankuni6d létrehozasat ahhoz, hogy egy erds gazdasagi ¢és
monetaris unié (EMU) részeként teljes mértékben kiaknazhassuk a benne rejlé lehetdségeket.
A teljes korii bankuni6 a tékepiaci unidval egytt hozzajéarul a stabil és integralt eurépai unios
pénzigyi rendszerhez. Novelni fogja a gazdasagi és monetaris unié sokkhatasokkal szembeni
ellendlldo képességét azaltal, hogy Iényegesen megkonnyiti a tobb orszagra kiterjedd
maganszektorbeli kockdzatmegosztast, ugyanakkor csokkenti az allami kockazatmegosztas
szlikségességét.

A témat illetéen széles kori a timogatas és egyetértés az Europai Unidn beliil. A bankunid
megvalositasanak  iitemtervérdl szolo  2016.  juniusi  tandcsi  kovetkeztetésekben —(a
tovabbiakban: 2016. évi tanacsi Utemterv) és a bankuniérdl sz6l6 2016. marciusi éves
jelentésben® mind a Tanacs, mind pedig az Eurdpai Parlament megerdsitette a bankunio
kiteljesitésének fontossagat.

Itt az id6 arra, hogy kihasznaljuk a politikai lendiiletet — ezt nem utolsésorban az is jelzi, hogy
Tusk elnok decemberre kibdvitett Gsszetételli eurdovezeti cstcstalalkozot hivott Gssze — €s ezt
a széles korben osztott ambicidt konkrét intézkedésekre valtsuk és 2019-ig megvalositsuk a
bankuni6t, amit mar az ot elndk 2015. évi jelentése® és a gazdasagi és monetaris unid
elmélyitésérdl szolo vitaanyag (a tovabbiakban: a gazdasagi és monetaris uniorol szold
vitaanyag)* is szorgalmazott.

Az elmult évtizedben az Eurdpai Unidban lezajlott pénziigyi es allamaddssag-valsagok
ravilagitottak az eurdpai unios gazdasagi és pénziigyi keretrendszer hidnyossagaira, amelyek
kovetkeztében a gazdasagi fellendiilés iddszakaban nem sikeriilt megakadalyozni
fenntarthatatlan szakpolitikak megjelenését, a valsagokat kovetdé makrogazdasagi kiigazitasi
szakaszban pedig nem volt lehetséges a sokkokat hatékonyan ellensulyozni. A valsdgok
feltartdk mindenekel6tt azt, hogy a tagillami bankszektorok és az allam kozotti negativ
visszacsatolasokon keresztll ordogi kor jott létre. A bankunid létrehozdsanak célja e
visszacsatolasok megsziintetése, és annak elkeriilése, hogy elsddlegesen az ad6zok mentsék
meg a bajban 1év6 bankokat.

A kozos feliigyelet, a valsagkezelés és a betétbiztositds stabil pénziigyi rendszerre épiild
mélyebb pénzigyi integraciét tesz majd lehet6vé. Ez mind a bankunidban részt vevd

! https://ec.europa.eu/commission/state-union-2017_hu: ,,Ha azt akarjuk, hogy a bankok egész kontinensiinkén
azonos szabalyok szerint és azonos felligyelet alatt miikodjenek, akkor minden tagallamot arra kell
Oszténdznlink, hogy belépjen a bankunidba. Csokkententink kell egyes tagallamaink bankrendszerének még
fennallo kockazatait. A bankunio csak akkor miikodhet, ha a kockazatcsokkentés egydtt jar a
kockazatmegosztassal. Mindenki e/dtt j6l ismert, hogy ez csak akkor érhetd el, ha teljesiilnek a Bizottsag altal
2015 novemberében javasolt feltételek. A kdz6s betétbiztositasi rendszer csak akkor johet létre, ha mindenki
elvégezte sajat nemzeti hazi feladatat.”

2 Lasd: EP, Bankuni6 — 2016. évi éves jelentés, elérheté itt:
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//INONSGML+TA+P8-TA-2017-
0041+0+DOC+PDF+V0//HU.

% Az 6t elnok jelentése: Az eurépai gazdasagi és monetaris unié megvalésitasa, 2015., elérhet itt:
https://ec.europa.eu/commission/sites/beta-political/files/5-presidents-report_hu.pdf.

* COM(2017) 291 (2017. méjus 31.) https://ec.europa.eu/commission/sites/beta-
political/filespublications/reflection-paper-emudeepening-economic-and-monetary-union_hu.pdf
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https://ec.europa.eu/commission/sites/beta-political/files/5-presidents-report_hu.pdf

tagallamokban, mind pedig az Eurdpai Unid egészében erdsiteni fogja a pénziigyi stabilitast.
A stabilabb bankszektor végsd soron barmely méretli vallalkozas szamdara jobb pénziigyi
lehetéségeket, az eurdpai polgarok szdmara pedig munkahelyteremtést és gazdasagi
novekedést fog jelenteni. A mélyebb integracio a szolgaltatdsok szélesebb korének
alacsonyabb aron torténd nyujtasa szempontjabol is kulcsfontossagi. A Bizottsag — annak
érdekében, hogy a lakossagi pénziigyi szolgaltatasokrdl sz6l6 cselekvési tervben® foglaltak
szerint az integracid elOnyeit az eurdpai polgarok szamara kézzelfoghatova tegye — mérlegeli
tovabba azt, hogy az 6sszes eurdpai unidés pénznemben végzett hataron atnydalo banki lgylet
koltségeinek csokkentése céljabol javaslatot tesz a hataron atnyalé fizetésekrdl sz616 rendelet®
modositasara.

Az a kilatas, hogy tovabbi tagallamok csatlakoznak a bankuniéhoz és az eurddvezethez, még
slirget6bbé teszi a bankunié megvalositasat. A gazdasagi és pénziigyi szempontbdl is stabil és
mas, abban részt nem vevd tagillamok szamdara is vonzd gazdasagi és monetaris unid a
sz¢lesebb korti gazdasagi €s pénziigyi stabilitas eldsegitésének, ebbdl kovetkezden pedig az
eurdpai polgarok életszinvonaldnak javitasara vonatkozo6 eurdpai unios célkitlizés f6 eszkoze.
Ebben az Gsszefiiggésben a Bizottsag iidvozli a bankunidhoz valo csatlakozas lehetdségérol
Dania, Svédorszag és Bulgaria altal folytatott egyeztetéseket. E folyamat eldsegitése
érdekében a leheté leghamarabb meg kell valositani a bankunid valamennyi intézményi és
szabalyozasi elemét. A bankunidé szdmos f6 eleme mar megvalosult: eldszor, az egységes
szabalykonyv olyan 0Osszehangolt prudencialis szabalyok gylijteménye, amelyeket a
hitelintézeteknek a kdz6s piacon tiszteletben kell tartaniuk. A bankunio6 ezen a szilard alapon
nyugszik, amely az dsszes tagallamban érvényesiil. Masodszor, az Eur6pai Uniéban minden
bank fellgyelete azonos kovetelmények alapjan valésul meg azzal, hogy az egységes
felligyeleti mechanizmus keretében felligyeleti hatdsagként eljaré Eurdpai Kdzponti Bank
(EKB) kozpontilag feliigyeli az eurddvezet legjelentdsebb bankjait. Harmadszor, cséd esetén
a bankok kozpontilag, az Egyseges Szanaldsi Alap altal tdmogatott Egyseges Szanalasi
Mechanizmus keretében meghatarozott azonos kovetelmények szerint szanalhatok. A
bankunio emlitett 0j rendszerének felallitisat 2014-ben a részt vevé bankok atfogo
eszkozmindség-vizsgalata, stressztesztje és tokekdvetelményi vizsgélata kisérte. Tehat az
eurdpai bankokra vonatkozd intézményi és szabalyozasi keretet megerdsitették, amelynek
eredményeként a bankszektorban lényegesen csokkentek a kockazatok. Az elmult par évben
egyértelmiien nétt a bankok tékésitésének mértéke: az Osszes eurdpai unios €s eurodvezeti
bank tdkeattételének csokkenése a lehetd legegyértelmiibben jelzi azt, hogy a bankszektor
jelenleg stabil és az Uni¢ altal szorgalmazott és eltokeltséggel megvalositott felligyeleti és
szabalyozasi reformokat a piac is magaénak érzi.

® A Bizottsag kozleménye az Eurépai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurépai Kozponti Banknak, az Eurépai
Gazdasagi és Szocialis Bizottsdgnak és a Régidk Bizottsdganak: Cselekvési terv a lakossagi pénziigyi
szolgaltatasokrél: Jobb termékek, bévebb valaszték, COM/2017/0139 final.

® Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 924/2009/EK rendelete (2009. szeptember 16.) a K6zdsségben torténd
hatérokon atnyulo fizetésekrdl és a 2560/2001/EK rendelet hatalyon kivil helyezésérél (HL L 266., 2009.10.9.,
11.0.).
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Az eddigi tapasztalatok alapjan a bankunio megvalositott részei jol miikodnek. Ma a Bizottsag
kozzéteszi az egységes feliigyeleti mechanizmusra vonatkozd elsd feliilvizsgalatat, amely
ramutat arra, hogy az egységes felligyeleti mechanizmus altalanossagban véve sikeres volt.
Létrejott és miikodik az egységes szandldsi mechanizmus is, és sikeresen kezelte az els6
bankszanalasi tgyet anélkil, hogy ezzel koltséget okozott volna az ad6zok szamara. Ez azt
mutatja, hogy az 1j rendszer képes hatékonyan ¢és igen rovid idon beliil kezelni a
bankszanalasokat, mikozben a jogi keretben foglaltak szerint kiilonb6zé valsagkezelési
lehetdségeket kinal. Ezaltal lehetdvé valik az egyes bankok konkrét helyzetének
figyelembevétele, ami kulondsen fontos, tekintettel arra, hogy az eurdpai unios bankszektor
részeiben még mindig fennéllnak megdrokolt problémaék, és a bankunid nem minden eleme
kertlt még bevezetésre.

A kozelmultbeli Ugyek kapcsan szerzett tapasztalatok hozzajarulnak ahhoz, hogy az érintett
felek tovabb javitsdk az eurOpai uniés szabalyok gyakorlati alkalmazasat es a rendszer
miikddését. Ez érinti példaul a korai beavatkozéas és a szanalas teriiletén illetékes eurdpai és
nemzeti szervek egylittmikodésének €s informacidcseréjének gyakorlati feltételeit, az annak
eldontéséhez vezetd eljarast, hogy egy bank fizetésképtelenné, vagy valosziniileg
fizetesképtelenné valik-e, valamint az eszk6zmindség-vizsgalatokat, amelyek célja annak
meghatarozasa, hogy teljesilnek-e az eldvigyazatossagi célu feltokésités feltételei. Szintén
figyelmet érdemel a hitelezdi feltokésitésbe bevonhato (szavatolo tokére €s a leirhato, illetve
atalakithato kotelezettségekre vonatkozé6 minimumkovetelmény formdjdban megjelend)
megfeleld kotelezettségek allomanyanak gyors ndvekedése, ami a nem életképes, tAmogatasra
szoruld bankok szanalasanak eldsegitése szempontjabol kulcsfontossagu és a jelenlegi piaci
koriilmények kozott tovabb novelhetd. A fejlesztés érinti annak biztositasat is, hogy a
szanalas elott, alatt és azt kdvetden elegendd likviditas alljon rendelkezésre ahhoz, hogy az
utobbi esetben akkor is a lehet6 legalkalmasabb szanalasi eszk6zoket lehessen alkalmazni, ha
a fizetésképtelenné valo bankra nincs azonnal maganvevd. Emellett a bankunié keretével
kapcsolatos jelenlegi tapasztalatok alapjan mindenekel6tt fontos annak biztositasa, hogy olyan
maganbefekteték birtokoljak a bankvalsdg soran valdsziniisithetGen veszteséggel érintett
pénziigyi eszkézoket és olyan maganbefektetOk viseljék a veszteségeket, akik kelld
informéacidval rendelkeznek a felmerlt kockazatok megértéséhez.



Mig a relevans szerepl6k rovid tavon szdmos gyakorlati fejlesztést valdsithatnak meg, egyes
kérdéseket kizarolag akkor lehet teljes korlien kezelni, ha a bankunié minden egyeztetett
elemét teljes mértékben bevezették, és a bankunié megvalosult.

Ebben az 6sszefiiggésben az egységes eurdpai betétbiztositasi rendszer tovabbra is egyike a
hianyz6 részeknek. A bankunion beliil minden betétesnek ugyanolyan mértékii védelemben
kell részesiilnie. Igy az eurdpai betétbiztositasi rendszer a bankunion beliil az emlitett osszes
betétes szamara — lakohelytdl fuggetlenul — erds és egységes biztositasi fedezetet nyGjtana és
ez&ltal megalapozna a bankszektor stabilitasat.

A bankunié emellett még mindig nem rendelkezik hatékony ¢és kozos védohaldval. A
tagallamok 2013-ban, vagyis mar kozel 4 évvel ezel6tt megallapodtak abban, hogy az
Egységes Szanalasi Alap vonatkozasaban létrehoznak ilyen védéhalot’. Ezt a védéhalét most
mikodoképessé kell tenni a bankunién beliill a bankszanaldsi rendszer altalanos
hitelességének megerdsitése céljabol. Ahhoz, hogy a szanalas f6 célkitlizései — a pénzlgyi
stabilitas fenntartasaval és az adozokra haruld koltségek minimalizalaséval — teljes kortien
megvaldsuljanak, elengedhetetlen, hogy az Egységes Szanalasi Testllet altal megtett
intézkedések az Gsszes érintett fél teljes korli bizalmat élvezzék. Az egyéb szanalasi eszkdzok
(azaz a hitelezdi feltOkésités, az Egységes Szanalasi Alap rendelkezésre allasa) alkalmazasa
mellett e bizalom biztositasat kell szolgalnia a végsd eszkdznek mindsiildé kozds védéhalohoz
vald hozzaférésnek. Ez magaban foglalja példaul a kdzos finanszirozas és az eurdpai kdzponti
banki eszkozok egyuttes felhasznalasat a likviditasi hiany fedezéséhez, tovabba azt, hogy
konkrét helyzetben hosszabb id6 alljon rendelkezésre a bank legjobb vevdjének
megkereséséhez.

Ugyanakkor, mikozben jelentds elérehaladas tortént, folytatni kell a kockazat tovabbi
csokkentésére és a bankokon beliili kockazatkezelés javitdsara iranyulod erdfeszitéseket,
ahogyan azt Juncker elndk az Unid helyzetét értékelé 2017. szeptember 13-i beszédében
hangsulyozta. A bankunio6 sikerének feltétele a kockazatcsokkentés és a kockazatmegosztas
egylttes megvalositasa. Az Eurdpai Parlament és a Tanacs e cél elérése érdekeben jelenleg
szamos kezdeményezést targyal: 2016 novemberében a Bizottsag az eurdpai uniés bankok
ellenall6 képességének tovabbi ndvelése céljabol kockézatcsokkentésre iranyuld, &tfogo
intézkedéscsomagot fogadott el®; egyes intézkedéseket az Eurépai Parlament és a Tanacs
gyorsitott eljarasban targyal.

A kockazat csokkentésével kapcsolatban megtett elérelépés ellenére a bankunié még mindig
gyerekcipében jar. A jelenleg a bankok mérlegeiben lathatdé szdmos kockéazat a bankunio
1étrejotte eldtt halmozodott fel, amikor a feliigyelet €s a szanalds kizardlagos nemzeti
hataskorbe tartozott. Ezeket a megorokolt problémakat meggyézéen kell kezelni, ha az
Eurdpai Unié gyorsan kivan haladni a bankunié megvalésitdsanak iranyaba. Az egyik
fennmaradd kihivast az jelenti, hogy a banki dgazat egyes részeiben hatarozottan folytatni kell
a nemteljesitd hitelek magas szintjének a kozelmultban megkezdett csokkentését. A piaci erdk

" Lasd: a Gazdasagi és Pénziigyi Tanacs 2013. december 18-i, 2015. december 8-i és 2016. junius 17-i
megallapitasai.

® http://europa.eu/rapid/press-release_IP-16-3731_hu.htm. A Bizottsag tovabbi kezdeményezései — killéndsen a
kdzponti szerz6d6 felekre tekintettel — ellenalldképes, megtériilé és szanalhatd piaci infrastruktdrékra irdnyulnak
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3A52016PC0856, http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HU/TXT/?2uri=CELEX:52017PC0331.


http://europa.eu/rapid/press-release_IP-16-3731_hu.htm
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX:52016PC0856

és a szabalyozo intézkedések kdvetkeztében sok minden tortént és mar vannak eredmeények.
Egyes eurOpai bankok versenyképessége és gazdasagra iranyuld hitelezési képessege
ugyanakkor korlatozott. A Bizottsag a nemteljesit6 hitelek mértékének csokkentésére iranyulo
tovabbi intézkedések elfogadasaval folytatja e folyamat elémozditdsat. A bankok ¢és a
,»sz€khely szerinti orszaguk™ dsszefonodasanak tovabbi lazitasa révén folytatni kell az eurdpai
bankrendszerben rejlé kockazatok csokkentését, ami kialakitasa 6ta a bankuni6é egyik fo
célkitlizését képezte. Amellett, hogy a nagyobb ¢és rendszerszintli bankok feliigyelete és
szanadldsa a nemzeti szint helyett kozponti szintre keriil, a bankok allamkotvénybe torténd
befektetései foldrajzi diverzifikaciojdnak segitése tovabb gyengitené a bank és az allam
kozotti kapcesolatot, ezaltal pedig erdsitené a hataron atnyuld kockazat maganszektor altali
megosztasat. Amellett, hogy a bankunidé hozzajarul a fokozott pénziligyi stabilitdshoz, az
eurdpai bankszektor tovabbi integracidja és a foldrajzilag diverzifikalt eszkdzallokacid révén
varhatdéan gazdasagi elonyokkel is jar. A Bizottsdg ezért folytatni fogja a bankunio
elmélyitésére iranyuld munkat, amelynek célja, hogy a bankunié egyetlen joghatdsagként
nyerjen elismerést.

»A bankuni6 megvaldsitasa fel€” cimii, 2015. évi bizottsadgi kozlemény (a tovabbiakban: a
2015. évi bizottsagi kdzlemény) és a 2016. évi tanacsi itemterv® meghatarozta a f6 1épéseket,
és a Bizottsag — amennyiben sziikséges volt — 2015-ben és 2016-ban jogalkotasi javaslatokat
terjesztett eld. Itt az ideje annak, hogy az Eurdpai Parlament és a tagallamok politikai
felel0sséget vallaljanak, és megallapodjanak a bankunio 2019-ig torténd megvalositdsahoz
szlikséges jogi aktusokral.

Amennyiben az eurdpai unidés vezetdk a kovetkezd évben nem cselekszenek és nem
ambicidzusak, a politikai menetrend miatt valos a kockazata annak, hogy az Unidban évekre
eltavolodik a bankuni6 megvaldsitasanak lehet6sége, és a kockazatok csokkentésére és
megosztasara iranyuld folyamatok véglegesitéséhez nem lesz meg a kell6 ambicidszint.
Ennek megakadalyozasahoz ki kell hasznélni azz Uni6 helyzetét értékeld beszédet kdvetden
kialakult lenduletet. Annak érdekében, hogy a gazdasagi és monetéris uniéban megerésédjon
a sokkhatasok magancsatornakon keresztiil torténd elnyelése, a kockazatcsokkentés és -
megosztas szem elott tartdsaval az Eurdpai Unidnak mindenki szdmara elényds egyensulyt
kell talalnia.

E kozlemeény célja, hogy — a Tandacs jelenlegi kotelezettségvallalasai alapjan — ambiciozus,
ugyanakkor reélis Utvonalat hatarozzon meg a bankunié megvaldsitasara vonatkozo
megallapodas eléréséhez. A mar elért jelentds eldrehaladdas alapjan 2018 végéig
megallapodasnak kell sziletnie a bankuni6 megvalositdsdhoz szikséges konkrét
intézkedésekrol, mig egyes elemek teljes korti alkalmazésa tobb iddt fog igénybe venni, és
azokat esetleg fokozatosan vezetik majd be.

A Bizottsdg 2017 decemberében a gazdasagi €és monetaris unié megerdsitését célzd atfogd
intézkedéscsomagot terjeszt eld. Ezen eréfeszitések szerves részét képezi az ¢ kozleményben
foglalt, a bankunié megvalositasara vonatkoz6 szilard elkotelezettség és hatarozott fellépés.

® http://www.consilium.europa.eu/hu/press/press-releases/2016/06/17-conclusions-on-banking-union/



2. Kockazatcsokkentés a 2016. novemberi bankmenté csomag révén

(TLAC) vonatkozé kovetelmény
végrehajtasa és a szavatold tokére
és a leirhato, illetve atalakithatd
kotelezettségekre vonatkozd
minimumkdvetelmény

felllvizsgélata céljabol. A Tanéacs
torekedni fog olyan kovetkezetes
szabalyok ¢és megfeleld Osszegek
biztositasara a hitelezoi
feltokésitést lehetové tevd
tékepufferek tekintetében, amelyek
eldsegitik a hatékony és rendezett

szandlasi  eljarast a  bankok
helyredllitdsarol és szanalasarol
sz6l6  iranyelvvel  @sszhangban,
mindazon hitelintézetek

vonatkozasaban, amelyek esetében
a hitelez6i feltokésités lenne a
jovahagyott szandlasi stratégia.

Javaslat  el6terjesztése a  banki
hitelezék hierarchidjaval kapcsolatos
koz6s megkdzelitésre vonatkozdan,
annak érdekében, hogy szanalas
esetében nagyobb mértékii legyen a
jogbiztonséag.

Az éatfogo felilvizsgalat részeként a
t6kekovetelmény-irdnyelv/

a IV.  toékekovetelmény-rendelet
moédositasdra vonatkozd  javaslatok
benyujtasa, amelyek a kovetkezd

eredménnyel jarnanak:
a tagallamok szamara biztositott
valasztasi lehetdségek ¢és nemzeti
mérlegelési jogkdr lehetséges
harmonizacidja vagy tovabbi
pontositdsa, ami hozzéjarulhatna a
pénziigyi fragmentacio csokkentésére
iranyulo célkitlizés eléréséhez is;
a fennmarad6 béazeli reformok
végrehajtasa, illetve befejezése, ezen
beliil a tokeattételi mutato
bevezetése, mely a
rendszerszempontbol jelentds bankok
esetében 3%-nal magasabb lehetne,
valamint a nett6 stabil finanszirozasi
rata bevezetése.

tandcsi  ltemtervben
Osszes intézkedésrol.

megjelolt

A jogalkotasi javaslaton felil az
Eurdpai Kdzponti Bank
Osszehangolas  céljabdl  atfogo
fellilvizsgélatot végzett a
tékekovetelmény-
iranyelvben/tokekdvetelmény-
rendeletboen  foglalt  valasztési
lehetdségek ¢és mérlegelési jogkor
vonatkozasaban.

2016. évi tanacsi Utemterv Statusz A kovetkezé 1épések
a. A jogszabalyi keretet érintd
Q?SSS'?:S'Z{ZZZSIV?ZZ% beggué:zar: Folynak a targyaldsok a jogalkotési | A tarsjogalkotdk
J & DEsSCE javaslatrol, ezen belil a 2016. évi | legkésébb 2018

kdzepéig megallapodnak
a jogalkotasi javaslatrol.




A Bizottsdg é&ltal javasolt 2016. novemberi bankmenté csomag a 2016. évi tanacsi
litemtervben meghatarozott szdmos célkitlizést meg fog valositani a bankszektoron beliili
tovabbi kockézatcsokkentés szempontjabdl. Ez az Eurdpai Parlament és a Tanacs éltal
jelenleg targyalt csomag a hatalyos eurdpai unios banki szabalyokra épll és kiegésziti a
valsagot kovetd szabalyozasi menetrendet, biztositva, hogy a szabalyozasi keret kezelje a
pénziigyi stabilitast érinté fennmarad6 kihivasokat, ugyanakkor a bankok folytatni tudjék a
realgazdasag szémara torténé hitelezést. A bizottsagi javaslatok'® megerésitik azokat az
eurdpai unids szabalyokat, amelyek eldirjdk a bankok szamara olyan forraspufferek
létrehozasat, amelyek sziikség esetén a Pénziligyi Stabilitdsi Tanacs teljes veszteségviseld
képessegre vonatkozd elbirasanak végrehajtasaval bevonhatok a hitelez6i feltokésitésbe, és
beillesztik az emlitett eldirast a szavatolo tokére ¢és leirhato, illetve atalakithato
kotelezettségek minimumkovetelményeire vonatkozd meglevd szabalyokba; tovabba
dsszehangolt szabalyokat irnak el6 azzal kapcsolatban, hogy a teljes veszteségviseld képesség
/ a szavatold toke és a leirhatd, illetve atalakithato kotelezettségek minimumkdvetelményének
teljesitésére alkalmas, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok hol helyezkednek el a bank
¢és a hitelez6 kozotti hierarchidban. A kozelmultban szerzett tapasztalat ismételten ravilagit
arra, hogy a bankoknak olyan megfeleld — a hitelezé1 feltokésitésbe bevonhato —
forraspufferekkel kell rendelkezniiik, amelyek esetében a befektetok tisztaban vannak a
kapcsolodod kockazatokkal, mert csak igy kezelhetok a valsagok a pénziigyi stabilitas
veszélyeztetése nélkill és igy keriilhetd el, hogy a feltokésités koltsége elsddlegesen az
adozokra héaruljon. A bizottsdgi javaslatok rendelkeznek a feligyeletek és a szanalasi
hatosagok altal a bankok stabilizalasa céljabdl alkalmazott forraskivonasi moratériumok
alkalmazéasara vonatkozd 6sszehangolt szabalyokrél is, amelyek a kdzelmultban szerzett
tapasztalatok alapjan ugyanolyan fontosak. A Bizottsag altal javasolt modositasok emellett
eldirjak a javadalmazési szabalyok Osszehangolasat; e szabalyok a megallapitasok szerint™
Osszességében hozzajarulnak a tdlzott kockazatvallalas mérsékléséhez és a javadalmazasnak a
teljesitménnyel valo jobb dsszehangolasahoz, ezéltal pedig a fokozott pénzligyi stabilitashoz.

Végiil, a bankmentd csomag javasolja szdmos nemzetkozi eldirds végrehajtasat, ezen beliil a
tokeattételi mutatd és a nettd stabil finanszirozasi rata (NSFR) bevezetését, és a Bizottsag
tovabbra is elkotelezett a banki szabalyozasi kérdésekben folytatott szoros nemzetkozi
egylttmiikodés, valamint az egyeztetett kovetelmények megvalositisa irant, és szorosan
figyelemmel kiséri azok mas joghatdsagi terlileteken valo végrehajtasat.

A Bizottsdg tudataban van annak, hogy szamos tagallamban jelentds aggalyokat keltenek
azok a javaslatai, amelyek lehetové teszik a feliigyeletek szamdara, hogy a hatdron atnyulo
csoportok leanyvallalatai tekintetében eseti alapon eltekintsenek egyes kdvetelmények
teljesitésétdl — ami a bankuni6 és az egységes piac keretében logikus 1épésnek mindsiil. A
Bizottsag e kérdésben épitd jellegli vitat kivan folytatni, hogy eldsegitse olyan megoldas
megtalalasat, amely megdrzi a javaslatban foglalt elonyoket, ugyanakkor megfeleld6 médon
figyelembe veszi a székhely szerinti és a fogad6 orszag kozotti elfogadhatd egyensuly
igenyét.

10 A 2016. évi tanacsi Utemtervben emlitett elemeken feliil a bizottsagi javaslatok Gj szabéalyokat vezetnek be a
piaci kockazat, a partnerkockazat, a jelent6s kockézat és a kdzponti szerz6d6 feleknek valo kitettség terén.

11 A Bizottsag jelentése az Eurépai Parlamentnek és a Tanacsnak a 2013/36/EU iranyelv és az 575/2013/EU
rendelet javadalmazasra vonatkozo szabalyainak értékelésérél (COM(2016) 510 final).



Tekintettel arra, hogy gyorsan kell elérelépni és a javaslatokat a lehetd leghamarabb el kell
fogadni, az Eurdpai Parlamentet és a Tanacsot 0sztondzni kell arra, hogy fenntartsak a
csomag egyértelmiien meghatarozott alkalmazasi korét. A csomag alkalmazasi korén kiviil
esd tovabbi fennmaradd kérdések késObbi jogszabalyi feliilvizsgalatok keretében
mérlegelheték akkor, ha a 2016. évi bankmentd csomaggal kapcsolatban folyamatban levo
targyalasokat mar befejezték.

3. Uton az eurdpai betétbiztositasi rendszer felé

2016. évi tanacsi Gtemterv Statusz A kovetkezo lépések

Szakérti szinten folytatni kell a | A szakért6i munka folyamatban | Haladéktalanul meg kell kezdeni a
konstruktiv.  munkat.  Politikai | van, de politikai szinten | politikai  targyalasokat  annak

szinten a targyalasok akkor fognak | korlatozottak az eredmények. érdekében, hogy 2018 folyaman a
megkezdddni, amint megfeleld lehetd leghamarabb megallapodas
elorehaladas tortént a fent emlitett szillessen.

kockézatcsokkentési

intézkedésekkel kapcsolatban.

Az 06t elndk 2015. évi jelentése a bankunio kiteljesitéséhez alapvetben sziikséges 1épésként
hatdrozza meg az eurdpai betétbiztositasi rendszer 1étrehozasat. Amint azt a késdbbiekben a
gazdasagi €s monetaris uniordl szolé vitaanyag is hangsulyozta, az eurdpai unids
bankrendszer stabilitdsdnak €s a banki szolgéltatasok egységes piaca miikodésének biztositasa
tovabbra is prioritast élvez. A betétesek (nemzeti betétbiztositasi rendszerek pénzigyi
eszkozeivel csak korlatozottan fedezett) sulyos helyi sokkhatdsokkal szembeni
sebezhetdségének csokkentésével és a bankok, valamint székhely szerinti orszaguk
Osszekapcsolddasanak gyengitésével az eurdpai betétbiztositasi rendszer névelné a bankunid
jovObeni pénzlgyi valsdgokkal szembeni ellenallo képességét azaltal, hogy a bankunién beldl
lakohelytdl fliggetleniil valamennyi betétes szdmara erds és egységes biztositasi fedezetet
nyujt.

A Bizottsag altal 2015 novemberében elSterjesztett javaslat'? a forrasoknak és a kifizetések
kezelésének a nemzeti betétbiztositasi rendszerekbdl az eurdpai betétbiztositasi rendszerbe
valé fokozatos, meghatarozott (eredetileg 2017-ben kezd6dé) iitemterv szerinti athelyezése
révén igen atfogd megoldast kinal e célkitlizések megval@sitdsdhoz. Ez a fokozott pénzilgyi
kapacitassal rendelkez0 koézponti alap jobban fel lenne készitve a bankcsddok kezelésére.
Ugyanakkor meg kell sziintetni az egyrészr6l a bankunién belilli kozpontositott
bankfeliigyelet és szanals, masrészrdl pedig a nemzeti betétbiztositasok kozotti eltérést™.

Mig a Bizottsag tovabbra is rendkivil ambicidzus, az Europai Parlamentben és a Tanacshan
folytatott vita soran nyilvanvalova valt, hogy eltérnek az allaspontok a rendszer végleges
kialakitasat (viszontbiztositds, egyiittbiztositds vagy teljes kori biztositas), e rendszer

12 https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/banking-union/european-deposit-
insurance-scheme_en.

3 A hatésvizsgélat elérhetd itt: https://ec.europa.eu/info/publications/effects-analysis-european-deposit-
insurance-scheme-edis_en.
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felallitasanak idozitését, valamint a kiilonbozd nemzeti bankrendszerekben fennallo eltérd
mértékli megorokolt problémakat és erkolesi kockéazatokat illetden. Felmertilt, hogy elsdként
a bankok kell¢ stabilitasat kell biztositani, miel6tt a bankunion beliill megosztasra keril a
bankcsddok potencialis terhe.

A 2016. évi tandcsi iitemterv megerdsitette, hogy a Tanacs szakértdi szinten folytatja a
konstruktiv munkét, €s hogy a politikai szintli targyalasok megkezdddnek, amint kelld
mértéki eldrelépés torténik a kockazatcsokkentési intézkedéseket illetden.

Az eurdpai betétbiztositasi rendszerre vonatkozo, véltozatlanul napirenden marad6 javaslat
eléterjesztését kovetd két évvel egyértelmiien eljott az id6 a tovabblépésre, mivel az eurdpai
betétbiztositasi rendszer nélkiil a bankunié sebezhetd maradhat a jovébeni valsagokkal
szemben. Annak érdekeben, hogy a targyalasok Gj lendiletet kapjanak, az Eurdpai Parlament
és a Tanacs a folyamatban levé targyalasok soran példaul mérlegelhetné az eurdpai
betétbiztositasi rendszer sokkal fokozatosabb, a kockazatok csokkentése és a megorokolt
problémak kezelése szempontjabol megtett eldrehaladassal aranyos bevezetését, amely
korlatozottabb  viszontbiztositdsi szakasszal indulna, és fokozatosan haladna az
egyuttbiztositas felé.

Az elsO viszontbiztositasi szakaszban az eurOpai betétbiztositasi rendszer veszteségfedezet
helyett kizarélag likviditasi fedezetet biztosithatna.

Bankcs6d esetén a nemzeti betétbiztositasi rendszereknek el6szOr a sajat forrésaikat kell
felhasznalniuk, majd ezutan keriilhet sor az eurdpai betétbiztositasi rendszer esetleges
igénybevételére. Az eurdpai betétbiztositasi rendszer Kizar6lag a nemzeti betétbiztositasi
rendszerek szamara nyujtana likviditast (Iényegében kdlcson forméajaban, amelyet a
bankszektornak késdbb teljes mértékben vissza kell fizetnie), és az elsé évben (2019) a
likviditasi hiany legfeljebb 30 %-at, a masodik évben (2020) annak legfeljebb 60 %-at, mig a
harmadik évben (2021) 90 %-4t fedezné™. A fennmarad6 részt a nemzeti betétbiztositasi
rendszerek ebben a szakaszban az eurdpai betétbiztositasi rendszerbe at nem helyezett
forrasokbol vagy a bankoktdl szarmazo utdlagos hozzajarulasokbol fedeznék. A vesztesegek
nemzeti forrasokbdl valo fedezésének fenntartasaval és sziikség esetén a nemzeti rendszerek
részére likviditasi tdmogatas biztositdsaval ez a megoldas egyrészrdl kezdettél fogva
biztositana a betétesek védelmét (amelyhez likviditas sziikséges), masrészrél pedig
figyelembe venné a megorokolt problemakkal és az erkdlcsi kockazatokkal kapcsolatos
aggalyokat.

Fokozatosan hozndk 1étre a meglevd Egységes Szanalasi Testiilet égisze alatt kezelt és a
bankoktol szarmazo hozzajarulasokbol finanszirozott kozos Betétbiztositasi Alapot.

Mérlegelend6 tovabba az az 6tlet, hogy a viszontbiztositasi szakasz végén az egydittbiztositasi
szakaszba vald atlépés nem volna automatikus, hanem egy sor feltételtdl fliggene. A
megorokolt problémakkal és az erkodlcsi kockazattal kapcsolatos aggalyok kezelése érdekében
az egyl(ttbiztositasi szakasz megkezdését, kdvetkezésképpen pedig az eurdpai betétbiztositasi
rendszer altal nyuljtott veszteségfedezethez valdé hozzéférést olyan bizottsagi hatarozatban
értékelendo feltételekhez lehetne kotni, amelyek magukban foglalndk a nemteljesitd hitelek és

141 4sd az 1. tablazatot.
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a II1. szintii eszkdzok kezelésére™ iranyulo, célzott eszkdzmindség-vizsgalatokat, amelyeket a
feltart problémak megoldasa kovetne (pl. az eszkozportfolié csokkentése). Az emlitett
eszkOozminbség-vizsgalatot a viszontbiztositasi szakaszban (vagyis legkésébb 2022-ig) kellene
lefolytatni annak biztositdsa érdekében, hogy a kordbban felhalmozott, gyengén teljesitd
eszkozokkel kapcsolatos kockazatokat az egylittbiztositasi szakasz megkezdése elott, az ilyen
eszkozok kezelése terén megtett és varhatoan folytatddo jelentés elrehaladas alapjan a
felmerilésiuk helye szerinti bankszektorokban kezelik. Ez a masodik szakasz kizardlag a
feltételek teljesiilését kovetden venné kezdetét. Az eszkozmindség-vizsgalatot illetden példaul
kiiszObértéket lehetne meghatarozni (pl. a nemteljesitd hitelek aranya és a III. szintl
eszk6zok), és a kiiszobértéket nem teljesitd bankokat a felligyeleti hatésagok e kérdésekben
megfeleld stratégia kidolgozasara koteleznék.

A nemteljesité hitelekre vonatkozo eurdpai unids cselekvési tervben (lasd az 5. pontot) és a
Bizottsag altal eldirdnyzott intézkedések eld fogjak segiteni az ilyen egyedi stratégidk
végrehajtasat.

E feltételek teljesitését és az egyittbiztositas (masodik szakasz) megkezdését kovetben az
eurdpai betétbiztositasi rendszer teljes likviditasi fedezet nydjtasa mellett fokozatosan fedezné
a veszteségeket is, amennyiben a feltételek folyamatosan teljesiilnek. A veszteségeket illetden
a nemzeti betétbiztositasi rendszerek és az eurOpai betétbiztositasi rendszer az elsé euronyi
veszteségtol kezdve parhuzamosan nytjtananak hozzajarulast egy fokozatosan névekvo kulcs
alapjan, amely az egylittbiztositasi szakasz els@ évében az eurdpai betétbiztositdsi rendszer
30%-0s hozzajarulasaval indul.

Ezzel ténylegesen kezelni lehetne a megorokolt problémakkal kapcsolatos kockazatokat és az
erkolesi kockazatot, ugyanakkor a végsd szakaszban az eurdpai betétbiztositasi rendszer
tovabbra is teljes kori likviditasi és veszteségfedezetet nyujtana. A veszteségek eurdpai
betétbiztositasi rendszer &ltali fedezésére tett valamennyi Iépést a megorokolt problémak
tagallamok altali kezelésétdl tenné fliggdve, az érintett tagallamoknak megfeleld 1d6t adna a
sziikséges intézkedések megtételére és végsd szakaszaban biztositand, hogy az eurodpai
betétbiztositasi rendszer a betétesek szdmara — a pénzugyi stabilitds megdvasa mellett — a
legerdsebb védelmet nyujtsa. Az egységes unios alap a kockdzatmegtartasi képesség, valamint
az allam és a bankok kozotti visszacsatolasok megszakitasa szempontjabol sokkal
eredményesebb lehet, mint barmely nemzeti rendszer. A kozponti alapot kezeld hatdsag
biztositand a nemteljesitési esetek gyorsabb és hatékonyabb kezelését is, ezéltal
eredményesebben birkdzna meg a valsaghelyzetekkel.

Az eurOpai betétbiztositasi rendszerre vonatkozo 2015. évi javaslat targyaldsa soran a
betétbiztositasi rendszerekrdl szold irdnyelvben foglalt egyes valasztisi lehetOségekre ¢€s
mérlegelési jogkorokre tekintettel néhany tovabbi olyan szempont is felmerdlt, amelyeket az
eurdpai betétbiztositasi rendszer is tartalmazhatna (pl. az eurdpai betétbiztositasi rendszer
alkalmazasi kore, célszintje, a betétbiztositasi rendszer forrasainak alternativ intézkedesek
céljabol torténd felhasznalasa). Ezeket a kérdéseket mérlegelni kell majd arra figyelemmel,
hogy a kozds betétbiztositasi rendszerben e valasztasi lehetdségek és mérlegelési jogkorok
alkalmazasa valamennyi résztvevdot érinti. Ennek megfeleléen olyan kiegyensulyozott
megoldast kell elérni, amely figyelembe veszi a nemzeti és regionalis jellemzdket, kézben

1> Jellemz8en igen illikvid eszkdzok, amelyek értéke a piaci arakhoz vagy modellekhez hasonlé, megfigyelheté
intézkedésekkel nem hatarozhaté meg.
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pedig egyenld bandsmodot biztosit az eurdpai betétbiztositdsi rendszerhez hozzajaruld
valamennyi részt vevo bank szamara.

A Bizottsag készen all arra, hogy a javaslatar6l folytatott targyalasok keretében a lehetd
leghamarabb aktivan megvitassa az Eurdpai Parlamenttel és a Tanaccsal a fent emlitett
Otleteket.

Az eurdpai betétbiztositasi rendszer egy(ttbiztositasi szakaszaba vald atmenet soran tovabb
kell javitani a nemzeti betétbiztositasi rendszerek kozotti koordinaciot, és a szabalyok
koherensebb végrehajtasara van sziikség. A betétbiztositasi rendszerekrél szolo, 2014-ben
elfogadott iranyelv'® javitott a nemzeti betétbiztositasi rendszerek mitkodésén, és az Eurdpai
Unid egészére kiterjedé osszehangolt fedezet nyujtasa és a kifizetések leroviditett hatarideje
révén hatékonyabb védelmet kinal a betétesek részére. Ahogyan azt az eurdpai betétbiztositasi
rendszerre vonatkozo javaslatot kiséré 2015. évi bizottsagi kozlemény megéllapitja, a nemzeti
betétbiztositasi rendszerek 0Osszehangolasanak az eurOpai betétbiztositasi rendszer
létrenozésdval parhuzamosan kell haladnia annak biztositdsa érdekében, hogy ez utdbbi
rendszer megfeleléen mikodjon'’. A betétbiztositasi rendszerekrél szolo  iranyelv
szabalyainak végrehajtasa terén a tagallamok kozott tovabbra is van néhany fontos eltérés,
példaul azon feltételek tekintetében, amelyek alapjan a betéteket befagyasztotta lehet
nyilvéanitani, valamint a betétek fedezhetdségét, a betétbiztositasi rendszerek finanszirozasat
vagy a Dbetétbiztositasi rendszerek forrasainak felhasznalasat illetben. A bankunid
megvalositasahoz az emlitett eltérésekkel kapcsolatban tovabbi harmonizéciéra van sziikség,
mivel azokat olyan kdzos alap fogja finanszirozni, amelyhez a bankunié valamennyi bankja
hozza fog jarulni, ugyanakkor a nagyobb foka harmonizacid a bels6 piac egészének is a javat
szolgéalja majd.

Emellett fejleszteni kell az informacidcserét és a nemzeti betétbiztositasi rendszerek kézotti
koordinacidt eldsegitdé eszkozoket, mivel az eurdpai betétbiztositdsi rendszer megfeleld
mukodéséhez az illetékes nemzeti hatdosagoknak €s a betétbiztositasi rendszereknek — egyes
esetekben igen szoros hataridék mellett — koordinalniuk kell tevékenységeiket egymaés kozott
és az Egyseges Szanalasi Testllettel. Az eurdpai betétbiztositasi rendszerrél szol6 javaslatban
az Egységes Szanalési Testilet részére biztositott felhatalmazasok nem Altalanosak, nem
foglalnak magukban a betétbiztositasi tevekenységekhez kapcsolodd egyes olyan
szempontokat, amelyek az Egységes Szanalési Testllet feladatainak ellatasa szempontjabol
relevansak (pl. a betétek befagyasztottd nyilvanitasa) és a bankunidoban részt vevo
tagallamokra korlatozodnak. A betétbiztositasi rendszerekrdl sz616 iranyelvet modositani kell
az emlitett rendszerek hataron atnyuld beavatkozasainak megkonnyitése, a konvergencia
tdmogatasa és a nemzeti betétbiztositasi rendszerek, az illetékes hatésagok, az Egységes
Szanalasi Testllet és az Eurdpai Bankhatésag (EBH) kozotti informéaciocsere javitasa
érdekében. Az Europai Bankhatdsagnak a bankszektor integritasanak, eredményességének és
szabalyos mukodésének valamennyi tagallamban torténd biztositasaért felelds hatosagként
rendelkeznie kell az emlitett folyamatok -eldsegitéséhez és tamogatasahoz sziikséges
jogkorokkel. Ez fokozni fogja a betétek védelmet a bels6é piacon, kovetkezésképpen pedig
elésegiti majd az eurdpai betétbiztositasi rendszer mikodését. A nemzeti hatdsdgok és a

Yhttps://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-supervision-and-risk-
management/managing-risks-banks-and-financial-institutions/deposit-guarantee-schemes_en.
" http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52015DC0587&from=HU.
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kiilonboz6 tagallamok betétbiztositasi rendszerei kozott az Eurdpai Bankhatosagon keresztiil
megvalosuld hatékonyabb egyiittmiikodés és informéaciocsere gordulékenyebbé fogja tenni a
nemzeti betétbiztositasi rendszerekkel és a bankunidban részt nem vevd tagallamok nemzeti
hatosagaival, valamint az eurdpai betétbiztositasi rendszerrel val6 interakciét, valamint az
euroovezeten kivili tagallamok eurdpai betétbiztositasi rendszerhez valo csatlakozasat is.

E hidnyossag megsziintetése révén tovabba 0sszehangolhatdé a bankunié harom pillérének
(felligyelet, szanalas és betétbiztositas) szerkezete, mivel mindharom pillérnek részét képezi
majd a végrehajtasért felelds eurdpai unidés kdzponti intézmény vagy hatdsag (az Eurdpai
Kodzponti Bank, az Egységes Szanalasi Testllet és az eurdpai betétbiztositasi rendszer), és a
sajat teriiletiikon miikddé nemzeti hatésagokat koordinalod eurdpai unios hatdsag (az Europai
Bankhatosag).

Végiil a betétbiztositasi rendszerekrdl szold irdnyelvben meghatarozott egyes nemzeti
valasztasi lehetdségek és mérlegelési jogkorok dsszehangolasa hozza fog jarulni a pénziigyi
fragmentacio tovabbi csokkentéséhez és az eurOpai betétbiztositasi rendszer eés az Eurdpai
Bankhatosag altal betoltott koordinatori szerepkdr egyszerisitéséhez.

4. A bankunié védoéhalojanak megvaldsitasa

2016. évi tanacsi Gtemterv Statusz A kovetkezo lépések

A tagallamok azon szdndékénak | A szakértéi ~ munka 2016 | A politikai trgyalasoknak 2018-ra
nyugtazasa, hogy 2016 | novemberében megkezdédott. be kell fejezdniiik.
szeptemberében  megkezdik a
munkat, amennyiben valamennyi
részt  vevd  tagallam  teljes
mértékben atiiltette nemzeti jogéaba
a bankok helyreéllitasarol  és
szanalasarol sz4ld irdnyelvet.

Annak 0jboli meger6sitése, hogy a
kozds védohalonak legkésébb az
Egységes Szanaldsi Alap atmeneti
id8szakanak  végére, vagy a
kockazatcsokkentési  intézkedések
terén tett eldrelépéstdl fiiggben
ennél korabban, teljes korlien
miikddnie kell.

Az egységes szanalasi mechanizmus létrehozasakor a tagallamok megallapodtak abban, hogy
az Egységes Szanalasi Alap tekintetében olyan ko6zds védohalot fejlesztenek ki, amely
kozéptavon koltségvetési szempontbol semleges, mivel a hozzajarulasok a bankszektorbol
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szarmazoO befizetések révén megtérilnének. Arrdl is megallapodas sziletett, hogy ennek a
védéhalonak legkésébb tiz év mulva teljes kortien mitkddnie kell*®,

Jollehet az europai felligyeleti és szanalasi rendszerek jelent6sen csokkentették a bankcsédok
valészinliségét és potencidlis hatasait, teljes mértékben nem zarhaté ki, hogy a banki
szanalasok kezelése céljabdl szlikség lesz az Egységes Szanalasi Alap pénzugyi kapacitasanak
fokozasat szolgald kozos koltségvetési védohalohoz vald hozzaférésre. E véd6hald 6 célja,
hogy fokozza a bankrendszerbe vetett bizalmat azaltal, hogy tAmogatja az Egységes Szanalasi
Alap altal megtett intézkedések hitelességét és biztositja, hogy az emlitett intézkedések
minden érintett fél részérdl abszolut bizalmat élvezzenek. Végsd eszkozként, kizardlag akkor
lenne alkalmazandd, ha t6késitési vagy likviditasi szempontbdl elégtelennek bizonyulnak az
Egységes Szanalasi Alap azonnal rendelkezésre all6 eréforrasai.

Ugyanilyen fontos, hogy a szandlds sordn problémakkal szembesiild rendszerszintii bankok
szamara elegendd likviditas alljon rendelkezésre annak biztositasa érdekében, hogy a banki
betétesek, valamint az egy¢b érdekelt felek €s a piac egésze kellen ellenalloak legyenek. A
kozponti banki miiveletekbdl szarmaz6 likviditas rendelkezésre allasanak sérelme nélkiil, €s e
miiveletekkel egyiitt a mechanizmusnak kellden erdsnek kell lennie és elegendd kapacitassal
kell rendelkeznie ahhoz, hogy az érdekelt feleket és a teljes piacot biztositani tudja arrél, hogy
a nehéz helyzetben levo bankok esetleges likviditasi sziikségleteihez hozza tud jarulni.

A gazdasagi és monetaris uniorél sz016 vitaanyag meghataroz egyes olyan kritériumokat,
amelyeket a véd6halonak teljesitenie kell ahhoz, hogy valsag esetén miikoddképes legyen: a
szerepkorének betoltéséhez megfeleld mérettel kell rendelkeznie; gyorsan alkalmazhaté
legyen, amely valsdg idején alapvetd fontossaggal bir; €és koltségvetési szempontbol
semlegesnek kell lennie, tekintettel arra, hogy az egységes szanalasi mechanizmusrdl szo6l6
rendelet eldirja, hogy a bankszektor megtériti az Egységes Szanaldsi Alapbdl esetlegesen
teljesitett valamennyi kifizetést. Nem lehet teret engedni a nemzeti megfontolasoknak vagy a
szegmentacionak. A pénziigyi és intézményi struktiranak a védohalo célkitiizéseinek elérése
terén teljes korti hatékonysagot kell biztositania. A gazdasagi és monetaris uniordl sz6l6
vitaanyag megallapitja, hogy a leghatékonyabb valasztasi lehet6ség az Eurdpai Stabilitasi
Mechanizmus keretében nyujtott hitelkeret.

Ugyanilyen fontos, hogy a véd6halo eurodvezeti tagsagra tekintet nélkiil a bankunidban részt
vevOo valamennyi tagallamban egyenértékli jogokat és kotelezettségeket garantiljon. Ez
biztositani fogja, hogy a bankunioban valé részvétel tovabbra is lehetséges legyen valamennyi
tagallam szamara, elméletben és a gyakorlatban is. Emellett mddositani kell az Egységes
Szanaléasi Alapbol szarmaz6 stabilitdsi tdmogatas feltételekhez kotésének 1étezd koncepcidjat
a védohalo funkcié szempontjabol, annak figyelembevételével, hogy a bankunidval
Osszefliggesben az egységes szabalykonyv, az egységes felligyelet és egységes szanalas réven
rendelkezésre all6 eszk6z6k méar 6sztonzést jelentenek a bankok szamara a prudens eljarashoz
és a szikseg szerinti reformok végrehajtasahoz.

18 Az eurécsoport és a Gazdasagi és Pénziigyi Tanacs minisztereinek az egységes szanalasi mechanizmusrol
sz616 nyilatkozata, 2013. december 18.
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Megkezdddott a védohalod kialakitasaval kapcsolatos munka, és a 2016. évi tanacsi iitemterv
rogzitette, hogy a védohalé a kockazatcsokkentési intézkedések terén megtett eldrehaladas
fliggvényében mar az dtmeneti id6szak vége el6tt miikodésbe 1éphet.

A Bizottsag tovabbra is ragaszkodik ahhoz, hogy a véddéhaloénak a lehetd leghamarabb
miikddésbe kell 1épnie. Ennek alapjan a Bizottsag tdmogatja a koordinalt fellépési
munkacsoport (TFCA) Aaltal jelenleg — kiemelt feladatként — az Eurdpai Stabilitasi
Mechanizmus keretében nydjtott hitelkeret tekintetében végzett munkat. Ennek a
munkafolyamatnak illeszkednie kell a gazdasagi és monetéris uni6é elmélyitésére vonatkozd, az uniés
jog rendszerében az Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus Eurdpai Monetaris Alappa torténd atalakitasara
iranyuld javaslatot is magéaban foglalo, kovetkezd bizottsagi javaslatcsomagokhoz. Ebben az
Osszefuiggésben olyan hatékony dontéshozatali folyamatot is fontos biztositani, amely
lehetové teszi a védohald gyors alkalmazasat azokban a végsé esetekben, amelyekben arra
szlikség lehet.

5. Tovabbi 1j intézkedések: A nemteljesito hitelek kezelését szolgalo intézkedések

2016. évi tanécsi Utemterv Stéatusz A kovetkez6 1épések
Jogalkotasi  javaslat  benyljtdsa a | Targyalasok folynak a | 2018 végéig a tarsjogalkotok
t6kepiaci unidval Osszefiiggésben a | véllalkozasok jogalkotasi  javaslatrol  valo
fizetésképtelenségi jogban | fizetésképtelenségével megallapodasa.
érvényesitendé minimumharmonizaciora | kapcsolatos Uj megkdzelitésre
vonatkozoan, hogy ezaltal a jovOben | vonatkozo jogalkotasi
csokkenjen a nemteljesité | javaslatrol™.

hitelallomanyok szintje.

A nemteljesitd hitelekre
vonatkozé 2017. évi  tandcsi
cselekvési terv végrehajtasa.

A 2016-ban a bankunié Kiteljesitése céljabdl eldiranyzott intézkedéseken felul tavaly szamos
olyan jelentés kiegészitd intézkedést irdnyoztak elé, amely tovabb fogja csdkkenteni a
bankunion belli kockéazatokat. A 2015. evi bizottsagi kozlemény és a 2016. évi tanacsi
utemterv elfogadasa O0ta még egyértelmiibbé valt, hogy torekedni kell a nemteljesit6 hitelekkel
kapcsolatos kockazatok csokkentésére. A nemteljesito hitelek befolyasoljak az érintett bankok
nyereségességét és életképességét, ezéltal pedig korlatozzak e bankok hitelezési képességét,
és végsd soron meggatolhatjak a gazdasagi novekedést. Biztatd jel, hogy a nemteljesitd
hitelek meértéke csokken. A nemteljesité hitelek mértéke még a leginkabb érintett
tagallamokban is jelentésen visszaesett. Ennek a trendnek fel kell gyorsulnia és meg kell
akadalyozni Uj nemteljesitd hitelek felhalmozodasat.

19 http://ec.europa.eu/information_society/newsroom/image/document/2016-48/proposal_40046.pdf.
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Bruttté nemteljesité adéssaginstrumentumok
(6sszes brutté adéssaginstrumentum %-aban kifejezve, idészak végi
értékek)

Eurdépai Unié
6 +- ===-= Eurédvezet e T —
'd

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Mar
2017

Forras: Eurépai K6zponti Bank

Mig maguk a tagallamok és a bankok elsédlegesen felelnek a nemteljesit6 hitelek kezeléséért,
a nemteljesité hitelek alloméanyanak befolydsolédsa és az Uj nemteljesité hitelek bankok
mérlegeiben torténd jovobeni felhalmozodasanak megelézése érdekében indokolt egyesiteni a
nemzeti és eurdpai unids szintii eréfeszitéseket. Ehhez a munk&hoz megfelelé alapként
szolgélhat az, hogy évek ota jelentds figyelmet kap a nemteljesité hitelek rendezése. A
pénzlgyi valsag kezdete Ota a Bizottsag az allami tdmogatasok ellenérzése révén arra 6sztonzi
a bankokat, hogy a teher adézdkra torténé atharitasa helyett piaci mechanizmusok révén
kezeljék és csokkentsék az értekvesztett eszkozeiket. A Bizottsdg —az olyan tdmogatéasra
szorulé bankok tekintetében, amelyek eéletképességét ezek az értékvesztett eszkdzok
veszélyeztetik — a bankok nemteljesité hiteldllomanyainak csokkentése céljabdl (egyes
esetekben pénziigyi tamogatasi program keretében) az allami tamogatasi szabalyokkal
Osszeegyeztethet6 megoldasokkal segitette a tagallamokat eseti és rendszerszintii
intézkedések meghatarozasaban”®. A nemteljesitd hitelek kezelését szolgalé hatarozott
intézkedések megtételének szlikségességét az eurdpai szemeszter érintett tagallamokra
vonatkozé ajanlasai® is kiemelik. A bankfeliigyeletek meghatarozé szerepet toltenek be az
Eurdpai Unidban az eurdpai nemteljesité hitelekkel kapcsolatos jelentéstétel és e hitelek
felugyeletének fokozasa terén. Az e teriilleten végzett munkat tagallami és adott esetben
eurdpai szintii, egymast kiegészit6 szakpolitikai intézkedéseket 6tvozé atfogd megkdzelitésre
kell alapozni, amely a kovetkez6 négy tertletre iranyul: i. felligyelet, ii. a szerkezetatalakitasi,
fizetésképtelenségi és kovetelésbehajtasi keretek reformyja, iii. az értékcsokkeneést elszenvedett

% Ezek az intézkedések magukban foglaltak nemteljesité hitelek eszkozkezel® térsasagokra torténd atruhézésat
(példaul irorszagban, Spanyolorszagban és Szlovéniaban). Ezek az intézkedések a bankoknak nydjtott
felt6késitési thmogatashoz kapcsolddtak. Az allami tAmogatast minden ilyen esetben a Bizottsag hagyta jova az
eurdpai unios allami tmogatési keretrendszer alapjan, amely alapos szerkezetétalakitast és megfelels
tehermegosztast kdvetel meg. Az olyan bankok esetében, amelyek életképessége nem volt helyredllithatd, az
allami tdmogatési szabalyok alapjan jovahagyott egyéb intézkedések olyan konkrét banki intézkedéseket
foglaltak magukban, mint példaul a Bizottsag altal az allami tAmogatési szabalyok alapjan jovahagyott szabalyos
felszamolasi terv, amely a bankszektorban fennéll6 nemteljesité hitelek &lloméanyanak csokkenését vonta maga
utan. Végil a Bizottsag a kdzelmultban lehetévé tette a allami tAmogatastol mentes rendszerek — példaul a
nemteljesitd hitelek értékpapirositasat eldsegitd rendszerek — létrehozasat is .

21 Lasd a 2017. évi eurépai szemeszterre vonatkozo legtjabb bizottsagi kézleményt: Orszagspecifikus ajanlasok,
COM(2017) 500 final (2017. majus 22.).
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eszkozok masodlagos piacainak kialakitasa, es iv. a bankrendszer szerkezetatalakitdsanak
tdmogatasa. Alapvetdé fontossagu az eurOpai bankszektorban fennmaradd kockazatok
kezelése, és a Bizottsag elkdtelezett az irdnt, hogy hatéskorének keretein belll megtegye
azokat az intézkedéseket, amelyek szlikségesek e folyamat elémozditasahoz.

A Bizottsdg a nemteljesité hitelek kezelésére iranyuld jelentds intézkedésként 2016
novemberében a tékepiaci unioval  Osszefliggésben az  Uzleti  véallalkozdsok
fizetésképtelenségérdl, a korai szerkezetatalakitasrol és a masodik esélyrél sz6lé jogalkotasi
javaslatot?? terjesztett elé. E javaslat f6 jellemzéi, Kkillondsen a szerkezetatalakitasi
eljarasoknak a pénzlgyi nehézségekkel kiizd6, életképes vallalkoz&sok esetében a
fizetésképtelenseg elkerulése céljabdl torténd biztositisa, valamint a szerkezetatalakitasi és
fizetésképtelenségi  eljarasok  eredményességének  fokozasat  célzé  intézkedések
hozzajarulnanak a nemteljesité hitelek csokkentéséhez, valamint azok jovobeni
felhalmozodasanak megel6zéséhez. E javaslattal kapcsolatban fontos az Eurdpai Parlament és
a Tanacs altali gyors intézkedés, ezért azt 6szondzni kell és a javaslatot prioritasként kell
kezelni. A nemteljesit6 hitelekre vonatkozdan 2017 juliusdban kiadott tanacsi cselekvési
terv® tllmegy a 2016. évi tanacsi Utemtervben meghatarozott kockézatcsokkentési
kotelezettségvallalasokon, és tartalmazza azokat a konkrét lépeseket, amelyeket a gazdasagi
szereploknek meg Kell tennilik annak érdekében, hogy —mind a kordbban felhalmozott
nemteljesitd hitelek kezelésével, mind pedig a nemteljesité hitelek jovébeni felhalmozodasa
kockazatanak mérséklésevel — csokkentsék a penziigyi stabilitast érint6, a nemteljesitd hitelek
altal eloidézett kockézatokat. A Bizottsag Udvozli ezt az atfogd megkozelitést, amely
0sszhangban all a nemteljesité hitelek rendezésével kapcsolatos, régéta hangoztatott sajat
felhivasaval, és hataskorének keretein beliil gyorsan megteszi a sziikséges intézkedéseket.

A cselekvési tervben meghatarozott intézkedések a 2016. évi tanacsi Utemtervben
meghatarozott intézkedések mellett a kockazatcsokkentés szempontjabol jelentés elérelépést
jelentenek. Az e terlileten megtett elérehaladas a meg0orokolt probléméakkal kapcsolatos
kocké&zatok eurdpai bankszektorban torténé megsziintetése révén hozzajarul a bankunio
Kiteljesitéséhez, valamint stabilabba és versenyképesebbé teszi az eurdpai bankokat. A
Bizottsag ezért gyorsan fog haladni ezekkel az intézkedésekkel.

Els6 lepéskent a Bizottsag az e kdzleményt kisérd, az egyseges feliigyeleti mechanizmus
feltlvizsgalatarol szolo jelentésben egyértelmiisiti a tokekovetelmény-iranyelv (CRD) és az
egyseges felligyeleti mechanizmusrdl sz6l6 rendelet vonatkoz6 cikkeinek értelmezését. A
Bizottsdg megerdsiti, hogy az e jogszabalyokban megéllapitott felligyeleti jogkorok lehetévé
teszik az illetékes hatosagok szdméra, hogy az alkalmazandd szamviteli rendszer keretein
belll befolyasoljak a bank nemteljesité hitelekkel 6sszefiiggd céltartalékképzési politikajat, és
hogy bizonyos mddositasokat eszkdzoljenek, amennyiben azokra prudencialis szempontbdl
szlikség van.

2Z A megel6z6 szerkezetatalakitas kereteirél, a masodik esélyrél, a szerkezetétalakitasi, fizetésképtelenségi és
mentesitési eljarasok hatékonysaganak ndvelését célz6 intézkedésekrdl és a 2012/30/EU irdanyelv modositasarol
sz016 irdnyelvre vonatkozo javaslat, 2016. november 22., COM(2016) 723 final.

% Az eurdpai nemteljesitd hitelek kezelésére vonatkozd cselekvési terv:
http://www.consilium.europa.eu/hu/press/press-releases/2017/07/11-conclusions-non-performing-loans/.
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2018 tavaszaig a Bizottsag el fogja fogadni a nemteljesit6é hitelek kezelését célzo atfogd
intézkedéscsomagot, valamint a cselekvési terv végrehajtasara vonatkozd elsé jelentést. Az
emlitett csomag a kovetkez6 intézkedésekbdl fog allni:

A Korabbi tagallami tapasztalatokbdl szarmazo bevalt gyakorlatok alapjan arra
vonatkozd Utmutatd kidolgozasa, hogy a hatalyos banki és allami tdmogatasi szabalyok
keretében hogyan hozhatdk létre nemzeti eszkozkezeld tarsasagok.

A nemteljesité kOlcsondk méasodlagos piacainak tovabbi kialakitasara iranyuld
intézkedések, amelyek célja mindenekel6tt a harmadik felek Aaltali hiteltorlesztések
folosleges akadalyainak megsziintetéesée és a folyamatban levé hatasvizsgalatot
kovetben a hitelek atruhazésa.

A biztositékkal rendelkezd hitelezok védelmét fokozé intézkedések, amelyek a biztositott
hitelek hatékonyabb behajtasi mddszereinek alkalmazésat teszik lehetové. Az e téren
veégzett munkat a hatasvizsgalat hatarozza majd meg, és az tobbek kozott a megelézési
celi szerkezetatalakitasi keretekrél szOl6 iranyelvre vonatkozd, 2016. novemberi
bizottsdgi javaslattal 6sszeegyeztethetd marad és e javaslatot kiegésziti, tovabba nem
igényli az aktualis fizetésképtelenségi rendelkezések dsszehangolasat.

Ezen felil, mivel a hatékonyabb és kiszdmithatobb hitelez6i végrehajtasi és
fizetésképtelenségi rendszerek elésegitenék a nemteljesitd hitelek kezelését, a Bizottsag
a hitelvégrehajtési rendszerek Gsszehasonlito értékeléset is elvegzi annak érdekében,
hogy megbizhatd képet alkosson a hitelfelvevok nemteljesitése esetén a bankok altal
tapasztalt késedelemrdl és behajtasrol, tovabba stabil és jelentds referenciaérték-
meghatarozasi mddszertan kidolgozasa céljabdl szorgalmazza a tagallamok, valamint a
felligyeletek szoros egyiittmiikodését. Ezzel osszefliggésben az Uzleti vallalkozasok
fizetéskeéptelenségér6l, a korai szerkezetatalakitasrol és a masodik esélyrél szolo
irdnyelvre vonatkoz6 bizottsagi javaslat a tagallamok szdméra elbirja a
fizetésképtelenségi és szerkezetatalakitasi eljarasokra vonatkozd @6sszehasonlithatd
adatok gyiijtését és azok Bizottsdggal valé kozlését, ami kulcsfontossagl a
fizetésképtelen adosokra vonatkozd tagallami szabalyozési keret hatékonysaganak
igazolasahoz.

- Az Ujonnan nyujtott hitelekb6l ered6 jovébeni nemteljesit hitelek vonatkozésaban a
tanacsi cselekvési tervben foglalt kerésnek megfeleléen a bankok altal képzendd
céltartalék minimumszintjeinek esetleges bevezetésér6l szOlo jelentés, amelyet adott
esetben a tokekovetelmény-rendelet modositasara vonatkozd jogalkotasi javaslatok
kisérnek. Az ilyen, jogszabalyon alapuld (Gn. 1. pillérhez tartozo) felugyeleti védohalok
a szavatol6 t6kébal valo, hataridéhoz kotott prudens levonasok réven meg fogjak elzni
a tagallamokban és a bankokban a jovébeni nemteljesité hitelek felhalmozodasat és az
esetleges nem megfelelé mértékii céltartalékképzést. Ebben az 0Osszefliggésben a
Bizottsag meérlegelni fogja a nemteljesits kitettségek (NPE) felligyeleti jelentéstételi
célokra mar hasznalt* kozos fogalommeghatarozasanak bevezetését is annak
érdekében, hogy az ilyen kitettségek prudens kezeléséhez szilard jogalapot teremtsen és
biztositsa annak kdvetkezetességét.

- A nemteljesité hitelek vonatkozdsaban az adatok rendelkezésre &llasanak és
0sszehasonlithatdsdganak javitasaval, és adott esetben a nemteljesité hitelekre

2 |Lasd a 680/2014/EU bizottsagi végrehajtasi rendeletet.

19



vonatkozd informécids platformok vagy hitelnyilvantartdsok piaci szereplék Aaltali
kidolgozdsénak tdmogatasaval az europai nemteljesitd hitelek atlathatosaganak
tdmogatasa iranyaba tett lépés.

6. Tovabbi Uj intézkedés: Allamkotvény-fedezetii értékpapirok kidolgozasat elésegito
keret (SBBS)

2016. évi tanacsi Statusz A kovetkezo lépések
Utemterv

- - Az Eur6pai Rendszerkockazati
Testulet altal végzett munkara
tekintettel a  Bizottsag  Ugy
hatarozhat, hogy bevezeti az
allamkotvény-fedezetii
értékpapirokat elésegitd keretet.

A bankuni6 megval6sitasa szempontjabdl igen nagy jelentdséggel bir a pénziigyi stabilitast
érint6 kockazatok csokkentésének célkitlizése a bankok allampapir-portféliojanak
diverzifikalasdval és a bank és az &llam kozotti kapcsolat tovabbi gyengitésével. Az
allampapir-kitettségek szabalyozasat illeten a Bizottsag a 2016. évi tanacsi iitemtervben
foglaltak szerint kell6 id6ben visszatér majd erre a kérdésre, a Bazeli Bizottsag
eredményeinek és a gazdasagi és monetaris unid elmélyitésérél szOold vitaanyagnak a
figyelembevételével.

E kérdésben a kézzelfoghatd eredmények érdekében az an. &llamkotvény-fedezetii
értékpapirok (SBBS) els6 1épésben hozzdjarulhatnak a bankunié megvalositasahoz és a
tokepiaci unid megerdsitéséhez. A kiillonbozo tagallamokbdl szarmazo allamkotvények
Osszevonasa ¢s lehetdség szerinti feldaraboldsa esetén az allamkotvény-fedezetli értékpapirok
hozzajarulhatnak a bankszektorban a portfélio tovabbi diverzifikécidjdhoz, ugyanakkor
kilondsen a hataron atnyald pénziigyi ligyletekben torténd felhasznalasra alkalmas, jo
mindségl fedezet 11j forrasat hozzak 1étre. Az 0j eszk6z emellett megsziintethetné az egyes
allamokbol torténd karos kimenekiilést, ami gatolja a finanszirozas gazdasagilag hatékony
kisméretli ¢és kevésbé likvid piacokon kibocsatott kotvényeket. Ez tdmogatnd a
maganszektorbeli kockazatok megosztasat és csokkentését, valamint eldsegitené a kockazatok
pénzigyi szolgaltatok kozotti eredményesebb megosztasat.

A Bizottsag kozelrdl figyelemmel kiséri az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet (ERKT)
keretében az allamkotvény-fedezetii értékpapirok vonatkozasaban folyamatban levé munkat,
és hozzajarul ahhoz. E munka és az erdekelt felekkel folytatott egyeztetések eredmenyekent
2017 decemberében a Bizottsdg mérlegeli az allamkotveny-fedezetii  értékpapirok
kidolgozasat lehetdvé tevd keretre vonatkozo jogalkotasi javaslat 2018 elején torténd
eléterjesztését.
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7. A magas szinvonalu feliigyelet biztositasanak fenntartasa

Az egységes feliigyeleti mechanizmus teljes kortien megvalosult és mitkodésbe 1épett, és a
hitelintézetek integralt feliigyeletébdl addddan nyilvanvald eldnyodkkel jar az egyenld
feltételek és a bizalom tekintetében. Az emlitett k6zleménnyel azonos napon elfogadott, az
Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak cimzett bizottsagi jelentés kiemeli, hogy az Eurdpai
Kdzponti Bank teljes mértékben betdlti felligyeleti szerepkorét, és a felugyeleti feladatok
2014. novemberi atvétele Ota megalapozta hirnevét szigora és eredményes felligyeleti
hatosagkeént. Ez figyelemre méltd eredmény, kiilonds tekintettel a hataridék jelentette
rendkiviil nagy kihivasra, és arra, hogy igen eltéréek a mechanizmusban részt vevd 19
tagallam mdogottes felligyeleti sajatossagai.

A bankuni6o rendszerének miikodését alaashatjak a felmeriilo feliigyeleti hianyossagok. A
kdzelmaltbeli strukturdlis piaci fejlemények azt a tendenciat mutatjék, hogy a bankcsoportok
egyre Osszetettebb szerkezettel rendelkeznek, a banki feligyelet hatalya alad nem tartozo
szervezeteken keresztill miikodnek, ugyanakkor viszont a bankokkal nagyjabol azonos
tevékenységeket folytatnak. Kozelebbrdl a nagy befektetési vallalkozasok a hitelintézetek
altal vegzett befektetési banki tevékenységhez hasonld tevékenységeket végeznek, ami
aggalyos a pénziligyi stabilitds szempontjabol. A 2017. szeptemberi bejelentésnek
megfelelden® ezeket az aggodalmakat a befektetési véllalkozasok feliigyeleti kezelését
feltilvizsgalo, kozelgd bizottsagi jogalkotasi javaslatok kezelni fogjak.

8. Kovetkezo 1épések

Az eddig elért elérelépés és a bankunid kiteljesitéséhez sziikséges fennmarado 1épések — mind
kockazatcsokkentési, mind pedig a kockdzatmegosztasi intézkedések szempontjabol torténd —
figyelembevételével a bankunido megallapodas szerinti véglegesitéséhez vezetd Ut az alabbiak
szerint képzelheto el:

2017

- A 2016. novemberi bankmentd csomagban szerepld elsddleges elemek (9.
nemzetkodzi pénziigyi beszamolasi standard — IFRS9, hitelez6i rangsor és a
kiilfoldi pénznemben nyilvantartott adossag miatti jelentds kockazat) targyaban
a tarsjogalkotok megallapodésa és a csomag tobbi resze tekintetében jelentos
elérehaladas.

- Az egységes feliigyeleti mechanizmusra vonatkozo felulvizsgalati jelentés
keretében a nemteljesitd hitelekhez kapcsolodd kockézatok kezelését célzo,
meglevo feliigyeleti hataskorok Bizottsag altali egyértelmiisitése.

- A Dbefektetési vallalkozasok felulvizsgalatarol szo6l6 bizottsagi jogalkotasi
javaslat.

% Lasd: a Bizottsag kozleménye — Az integralt felligyelet fokozésa a tékepiaci unio és a pénziigyi integracio
er6sitése érdekében egy valtozo kdrnyezetben, 2017. szeptember 20., COM(2017) 542 final.
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2018

- Europai parlamenti allaspont és altalanos tanacsi megkdzelités (2017. 1V.
negyedév/2018. 1. negyedév), valamint a 2016. novemberi bankmenté csomag
tarsjogalkotdk altali elfogadasa (2018. I1. negyedév).

- Eurdpai parlamenti allaspont és altalanos tanacsi megkozelités (2018. 1I.
negyedév), valamint az eurdpai betétbiztositasi rendszerre vonatkozo javaslat
tarsjogalkotdk altali elfogadésa (2018. IV. negyedév).

- Koz06s védbéhalorol vald megallapodas (2018).

- A nemteljesitd hitelekhez kapcsolodo problémak kezelését célzo intézkedésekre
irdnyuld bizottsagi javaslatok (2018. tavasz — ezeket a tarsjogalkotdknak
legkésdbb 2019 elejéig el kell fogadniuk).

- Allamkétvény-fedezetii értékpapirok kidolgozasat elésegité keret (2018 eleje).

2019. tavasz
Valamennyi tervezett kockdzatcsokkentd és kockazatmegosztod intézkedést meg kell
hozni és meg kell kezdeni a végrehajtast.

9. Kdvetkeztetés

A pénziigyi valsag ota elért jelent6s eredmények ellenére a bankunio tovabbra is befejezetlen,
¢€s ezért nem tolti be teljes korlien a magancsatorndkon keresztiil miikodé sokkhatés-elnyeld
mechanizmus szerepét egy erds gazdasagi és monetaris unidban. A felvetett kérdések mar egy
ideje jol ismertek és napirenden vannak. Itt az ideje merész, ugyanakkor realis intézkedések
megtételének most, amikor az eurdpai gazdasag tartds fellendiilésen megy keresztiil: a tetdt
addig kell megjavitani, amig még sit a nap. Ha nem hasznaljuk ki a jelenlegi lendiletet, az
valamennyi tagallam szdmara veszteségekkel jar. Annak érdekében, hogy a gazdasagi és
monetaris unidoban megerdsddjon a sokkhatdsok magancsatorndk altali elnyelése, az Eurdpai
Uniénak mindenki szdmara eldnyos egyensulyt kell taldlnia ugy, hogy eredményes legyen a
kockazatcsokkentés és -megosztds is. Mivel kozeledik a jogalkotasi ciklus vége, az
elkovetkezendd honapokban egyértelmii politikai dontéseket kell hozni annak érdekében,
hogy 2018 végéig az Gsszes fennmarado fO elemet illetden megallapodas sziilessen. Ennek
megfeleléen a Bizottsag felkéri az Eurdpai Parlamentet és valamennyi tagallamot arra, hogy
az elkovetkezendd honapokban kossenek politikai egyezséget a bankunido 2019-ig torténd
megvaldsitasa iranti megujitott kotelezettségvallalasrél. A Bizottsdg készen all arra, hogy
aktivan részt vegyen ezekben az egyeztetésekben és eldmozditsa azokat.
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