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A BIZOTTSAG (EU) 2016/908 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2016. februdr 26.)

az elfogadott piaci gyakorlatok megallapitisihoz sziikséges kritériumokrdl, eljardsrol és

kovetelményekrél, valamint az elfogadott piaci gyakorlatok fenntartdsdhoz, megsziintetéséhez vagy

elfogadisuk feltételeinek modositisidhoz sziikséges kovetelményekrdl sz6l6 szabilyozdstechnikai

standardok meghatdrozisa tekintetében az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet
kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdsa szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurépai Uni6é mtikodésérdl sz6lo szerzdésre,

tekintettel a piaci visszaélésekrdl, valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a
2003/125(EK és a 2004/72[EK bizottsdgi irdnyelv hatdlyon kivill helyezésérdl sz616, 2014. dprilis 16-i 596/2014/EU
eurépai parlamenti és tandcsi rendeletre (1) (piaci visszaélésekrdl sz6l6 rendelet) és killonosen annak 13. cikke
(7) bekezdésének harmadik albekezdésére,

mivel:

(1) A kozos kritériumok, eljdrdsok és kovetelmények meghatirozdsinak hozzd kell jirulnia az elfogadott piaci
gyakorlatok terén alkalmazott egységes megolddsok kialakuldsihoz, egyértelmiibbé kell tennie az e gyakorlatok
engedélyezéséhez alapul szolgdld jogi kereteket, és el6 kell mozditania a piaci szerepl6k kozotti méltanyos és
hatékony magatartdsformakat. Ezenfeliil a piacok rendezett mitkodését és a piaci integritds megerdsitését is el§
kell segitenie.

(2)  Biztositandd, hogy az elfogadott piaci gyakorlatok ne dssdk ald az innovdciét és a pénziigyi piacok tovabbi
dinamikus fejl6dését, az esetleg Gjszerli piaci gyakorlatokat eredményezd 4j vagy kialakulé piaci trendeket az
illetékes hatésagoknak nem célszerdi automatikusan elfogadhatatlanként kezelniiik. Az illetékes hatdsagoknak
ehelyett meg kell vizsgalniuk, hogy e piaci gyakorlatok megfelelnek-e az e rendeletben és az 596/2014/EU
rendeletben megéllapitott kovetelményeknek.

(3) Az elfogadott piaci gyakorlatokat oly médon kell végrehajtani, hogy az mds piaci szereplék és mds kapcsolddd
piacok veszélyeztetése nélkiil biztositsa a piac integritdst és a befektet6k védelmét. MegfelelGen figyelembe kell
tehdt venni az 4tlithatésdgot és az elfogadott piaci gyakorlatnak mindsitendd piaci gyakorlatokat szabalyozo
feltételeket. Annak értékelése sordn, hogy milyen szintdi 4tlithatésdgot biztositanak a nyilvdnossdg és az illetékes
hat6sdgok szdmdra azok a piaci gyakorlatok, amelyeket elfogadott piaci gyakorlatként torténd minGsitésre
javasolnak, az illetékes hatésdgoknak tekintettel kell lenniiik a javasolt elfogadott piaci gyakorlat végrehajtdsanak
kilonbozd  szakaszaira. Kovetkezésképpen helyénvald sajatos atldthatosdgi kovetelményeket megdllapitani e
szakaszok — nevezetesen az elfogadott piaci gyakorlat végrehajtdsit megel6z8 szakasz, az elfogadott piaci
gyakorlat végrehajtdsinak szakasza és az elfogadott piaci gyakorlat végrehajtasnak besziintetése — tekintetében.

(4) Az illetékes hat6sdgok dltal elfogadott piaci gyakorlatnak mindsithet§ piaci gyakorlatok jellege és természete
eltérd lehet. Valamely piaci gyakorlat elfogadott piaci gyakorlattd t6rténd minGsitése sordn az illetékes
hatésdgoknak értékelnittk kell, milyen gyakorisdggal szitkséges megkovetelni a tdjékoztatdst a gyakorlatot
végrehajtd személyektdl, hogy e gyakorisdg megfeleljen a szoban forgd piaci gyakorlat jellegének. A tdjékoztatds
gyakorisigdnak megallapitdsa sordn egyensiilyt kell teremteni egyfel6l a nyilvinossdg tdjékoztatdsira és az
illetékes hatdsdg folyamatos nyomonkovetési munkdjat lehet6vé tevd tdjékoztatdsra vonatkozd igény, masfell az
elfogadott piaci gyakorlatot végrehajtok rendszeres tdjékoztatds okozta terheinek csokkentésére vonatkozé igény
kozott. A kereskedési helyszineken kiviil is végrehajthaté piaci gyakorlatok értékelése sordn emellett az illetékes
hatésigoknak figyelembe kell venniitk, hogy megvalésul-e a piac szdmdra biztositott jelentds mértékd
atlathat6sag kovetelménye.

(5) Az illetékes hatdsagoknak biztositaniuk kell az dltaluk elfogadott piaci gyakorlatok megfelel§ és gondos nyomon
kovetését. Ennek érdekében meg kell kovetelni, hogy a piaci gyakorlatot végrehajté személyek az illetékes
hatésdgok feliigyeleti feladatainak és az 596/2014/EU rendeletben meghatdrozott végrehajtdsi intézkedéseinek
elvégzését lehet6vé tevs nyilvantartdst vezessenek a végrehajtott tigyletekrdl és megbizdsokrdl. Ugyancsak
rendkiviil fontos, hogy a piaci gyakorlat végrehajtasdval kapcsolatos tevékenység elkiilonithet§ legyen az egyéb
sajat szdmlds vagy {igyfélmegbizds alapjdn teljesitett kereskedési tevékenységektdl. Ez megvaldsithaté kiilon
szamlak vezetésén keresztiil.

() HLL173.,2014.6.12., 1. 0.
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(6) Az elfogadott piaci gyakorlatot végrehajt6 jogalany stdtusa kiilon tekintetbe veendd elem, kiilonosen abban az
esetben, ha az illet6 jogalany a piaci gyakorlat kozvetlen kedvezményezettjével azonos, mds személy nevében
vagy szamldjdra cselekszik. Az illetékes hatdsdgoknak értékelniiik kell, hogy a széban forgd piaci gyakorlat
elfogaddsa szempontjabdl relevins-e, hogy a piaci gyakorlatot feliigyelt személy hajtja végre.

(7) Az elfogadott piaci gyakorlatnak mindsitend6 piaci gyakorlat piaci likviditdsra és hatékonysdgra gyakorolt
hatdsdnak értékelése sordn az illetékes hatdsidgoknak figyelembe kell venniiik a piaci gyakorlat céljt, példaul azt,
hogy bizonyos korilmények kozott célja-e a piaci gyakorlatnak az illikvid pénziigyi eszkozokkel vald rendszeres
kereskedés el6mozditdsa, a visszaélésszerti nyomdsgyakorlds megakadalyozasa, az drjegyzés biztositdsa abban az
esetben, ha fenndll a kereskedési partnerek hidnydnak veszélye, vagy a miveletek rendezett végrehajtasinak
elGsegitése abban az esetben, ha azokban domindns helyzetben 1év6 szerepl§ vesz részt. Az ar tekintetében e
célok kozé tartozhat a tdlzott drfolyamrés és a pénziigyi eszkoz korldtozott kereslete vagy kindlata okozta aringa-
dozasok csokkentése a piaci trend torzitasa nélkiil, atlathat6 drak biztositdsa vagy az drak méltinyos értékelésének
megkonnyitése olyan piacokon, ahol a kereskedés nagy része a kereskedési helyszineken kiviil zajlik.

(8)  Ez arendelet az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésg dltal a Bizottsignak benydjtott szabdlyozdstechnikai standardter-
vezeten alapul.

(9) Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg nyilvanos konzultdci6t folytatott az e rendelet alapjit képezd szabalyozds-
technikai standardtervezetekrdl, elemezte az esetleges kapcsolédd koltségeket és hasznot, tovabba kikérte az
1095/2010/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelet (') 37. cikkével osszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci
Erdekképviseleti Csoport véleményét.

(10) A pénziigyi piacok zavartalan miakodésének biztositisa érdekében e rendeletnek siirgdsen hatdlyba kell 1épnie, és
az e rendeletben foglalt rendelkezéseket ugyanattél az idéponttdl fogva kell alkalmazni, mint az 596/2014/EU
rendeletben foglalt rendelkezéseket,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
I. FEJEZET

ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Fogalommeghatdrozdsok

E rendelet alkalmazdsdban ,feliigyelt személy” a kovetkezSk barmelyike:
a) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (3 alapjan engedélyezett befektetési véllalkozas;
b) a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (°) alapjan engedélyezett hitelintézet;

¢) a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 2. cikkének 8. pontjdban meghatdrozott pénziigyi szerz8d6
fél;

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatdsdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat méddositdsardl és a 2009/77 [EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.).

() Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2014. méjus 15-1 2014/65/EU irdnyelve a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv ésa 2011/61/EU irdnyelv médositdsdrdl (HLL 173.,2014.6.12., 349. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013. junius 26-i 2013/36/EU irdnyelve a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzéaférésrél és a
hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok prudencidlis feliigyeletérsl, a 2002/87[EK irdnyelv médositdsirdl, a 2006/48[EK és a
2006/49/EK irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HLL 176.,2013.6.27., 338. 0.).

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2012. jalius 4-i 648/2012/EU rendelete a t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti
szerzGd6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl (HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.).
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d) az 1227/2011/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') dltal meghatdrozott ,hatdskorrel rendelkezd pénziigyi
hat6sdg” vagy ,nemzeti szabdlyoz6 hatésdg” dltal engedélyezett, szervezetileg szabalyozott és feliigyelt személy;

€) az azonnali vagy szdrmaztatott drupiacokért felelds illetékes hatdsagok, szabdlyozoi testiiletek vagy tigynokségek dltal
engedélyezett, szervezetileg szabdlyozott és feliigyelt személy;

f) az tiveghdzhatdst okozé gadzok kibocsitdsi egységeinek kereskedelmi rendszerét létrehozé 2003/87/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvnek () megfelelni koteles gazdasagi szerepldk.

II. FEJEZET

ELFOGADOTT PIACI GYAKORLATOK

1. SZAKASZ

Elfogadott piaci gyakorlat megdllapitdsa
2. cikk
Altalénos kovetelmények

(1)  Piaci gyakorlat elfogadott piaci gyakorlatként torténd elismerését megel6zGen az illetékes hatdsdg:

a) értékeli, hogy a piaci gyakorlat megfelel-e az 596/2014/EU rendelet 13. cikke (2) bekezdésében meghatdrozott és az e
fejezet 2. szakaszdban tovdbb részletezett feltételeknek;

b) a piaci gyakorlat elfogadott piaci gyakorlatként torténd elismerésének helyénval6sdgarol konzultdl a megfeleld testiile-
tekkel, ideértve legaldbb a kibocsatok, a befektetési vallalkozdsok, a hitelintézetek, a befektetSk, a kibocsatdskeres-
kedelmi piaci résztvevSk, a multilaterdlis vagy szervezett kereskedési rendszert mikodtet§ piaci szerepldk, a
szabdlyozott piacot mtikodtetd szereplSk képviselSit és mds hatdsdgokat.

(2)  Valamely piaci gyakorlat elfogadott piaci gyakorlatként torténd elismerését tervezd illetékes hatdsig e szandékarol
a 3. szakaszban meghatdrozott eljarasnak megfelelGen a mellékletben meghatdrozott sablon hasznélatdval értesiti az
ESMA-t.

(3)  Piaci gyakorlatot az 596/2014/EU rendelet 13. cikkének megfelelden elfogadott piaci gyakorlatként elismerd
illetékes hat6sag a honlapjan nyilvanossdgra hozza a piaci gyakorlat elfogadott piaci gyakorlatként torténd elismerésére
vonatkozé hatarozatot és az elfogadott piaci gyakorlatnak a mellékletben meghatdrozott sablon szerinti lefrdsat, mely
tartalmazza a kovetkezd informdciokat:

a) az elfogadott piaci gyakorlat végrehajtdsara jogosult személyek tipusainak leirdsa;

b) az elfogadott piaci gyakorlat végrehajtasibol — annak kozvetlen végrehajtdsa révén vagy az elfogadott piaci gyakorlat
végrehajtdsaval megbizott masik személy kijel6lésén keresztiil — hasznot hiizni jogosult személyek tipusainak vagy
személyek csoportjanak (a tovabbiakban: kedvezményezett) leirdsa;

c) az elfogadott piaci gyakorlat dltal érintett pénziigyi eszkozok tipusdnak leirdsa;

d) annak feltiintetése, hogy az elfogadott piaci gyakorlatot meghatarozott ideig lehet-e folytatni, tovabbd a gyakorlat
ideiglenes megszakitdsdhoz, felfiiggesztéséhez vagy megsziintetéséhez vezetd helyzetek vagy koriilmények leirdsa.

Az els6 albekezdés a) pontjdban emlitett személyek felelések az elfogadott piaci gyakorlattal kapcsolatos barmely
kereskedési dontésért, ideértve a megbizdsok benytjtast, torlését vagy modositdsit, az iigyletek végrehajtdsit és
lezarasat.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011. oktéber 25-i 1227/2011/EU rendelete a nagykereskedelmi energiapiacok integritdsardl és
atlathat6sagarol (HLL 326.,2011.12.8., 1. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2003. oktéber 13-i 2003/87[EK irdnyelve az iiveghdzhatdst okozd gdzok kibocsdtdsi egységei
Ko6zosségen beliili kereskedelmi rendszerének 1étrehozdsardl és a 96/61/EK tandcsi irdnyelv médositdsarél (HL L 275., 2003.10.25.,
32.0.).
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2. SZAKASZ

Elfogadott piaci gyakorlat megdllapitdsa sordn figyelembe veendd feltételek meghatdrozdsa
3. cikk
Atlithat6sig

(1)  Annak meghatdrozdsa sordn, hogy egy piaci gyakorlat elismerheté-e elfogadott piaci gyakorlatként, és hogy
teljesiti-e az 596/2014/EU rendelet 13. cikke (2) bekezdésének a) pontjdban megallapitott feltételt, az illetékes hatdsdg
megvizsgdlja, hogy a piaci gyakorlat biztositja-e a kovetkezd informdcidk nyilvanossagat:

a) azt megel6zGen, hogy a piaci gyakorlatot elfogadott piaci gyakorlatként végrehajtjdk:

i. a kedvezményezettek és a piaci gyakorlatot végrehajté személyek neve és koziilik annak a megjel6lése, amely
felel6s az e bekezdés b) és c) pontjaban meghatdrozott atlathatdsagi kovetelmények teljesitéséért;

ii. az elfogadott piaci gyakorlat altal érintett pénziigyi eszk6zok megnevezése;

iii. az elfogadott piaci gyakorlat végrehajtdsinak idGtartama, valamint a gyakorlat ideiglenes megszakitdsdhoz, felfiig-
gesztéséhez vagy megsziintetéséhez vezetd helyzetek vagy korilmények leirdsa;

iv. az elfogadott piaci gyakorlat végrehajtdsinak kereskedési helyszine, valamint adott esetben az iigyletek kereskedési
helyszinen kiviili végrehajtdsdra vonatkozé lehetéség megjelolése;

v. adott esetben hivatkozds az elfogadott piaci gyakorlat végrehajtdsira elSirdnyzott maximalis készpénz- és
pénziigyieszkoz-mennyiségre;

b) annak sordn, hogy a piaci gyakorlatot elfogadott piaci gyakorlatként végrehajtjdk:

i. idGszakos alapon az elfogadott piaci gyakorlat végrehajtdsaval kapcsolatos kereskedési tevékenység részletes adatai,
pl. a végrehajtott tigyletek szdma, a kereskedési volumen, az tigyletek dtlagos mérete, az dtlagos drfolyamrés és a
végrehajtott tigyletek drai;

ii. az elfogadott piaci gyakorlattal kapcsolatban kordbban kozzétett informacik valtozasai, ideértve a rendelkezésre
allé készpénz- és pénziigyieszkoz-erSforrdsok, az elfogadott piaci gyakorlatot végrehajté személyek, valamint az
elfogadott piaci gyakorlatot végrehajté személyek és a kedvezményezett szdmldjira allokdlt készpénz vagy
pénziigyi eszkozok valtozasat;

¢) akkor, amikor a piaci gyakorlatot az azt végrehajté személy, a kedvezményezett vagy mindkett§ kezdeményezésére
megsztinnek elfogadott piaci gyakorlatként végrehajtani:

i. az elfogadott piaci gyakorlat végrehajtdsa megsziinésének ténye;
ii. az elfogadott piaci gyakorlat volt végrehajtasanak médja;
iii. az elfogadott piaci gyakorlat végrehajtdsa megsziinésének okai.

A b) pont i. alpontja alkalmazdsdban, amennyiben egyetlen kereskedési napon tobb tigyletre keriil sor, napi szinten
aggregdlt adatokat is kozzé lehet tenni az egyes informacidkategéridk vonatkozdsdban.

(2)  Annak meghatdrozdsa sordn, hogy egy piaci gyakorlat elismerheté-e elfogadott piaci gyakorlatként, és hogy
teljesiti-e az 596/2014/EU rendelet 13. cikke (2) bekezdésének a) pontjdban megallapitott feltételt, az illetékes hatdsdg
megvizsgdlja, hogy biztositott-e a kovetkezd informacidk illetékes hatdsdg szdmadra torténd rendelkezésre bocsatdsa:

a) azt megel6z8en, hogy a piaci gyakorlatot elfogadott piaci gyakorlatként végrehajtjdk: az azonositott kedvezménye-
zettek és az elfogadott piaci gyakorlatként elismert piaci gyakorlatot végrehajté személyek kozotti megallapoddsok
vagy szerz8dések, amennyiben ilyen megdllapoddsok vagy szerz8dések sziikségesek a végrehajtashoz;

b) annak sordn, hogy a piaci gyakorlatot elfogadott piaci gyakorlatként végrehajtjak: az illetékes hatésdgnak cimzett
idGszakos beszdmol6 a végrehajtott iigyletek részleteirdl, valamint a kedvezményezett és az elfogadott piaci
gyakorlatot végrehajt6 személy kozotti megéllapoddsok vagy szerzédések miikodésérol.
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4. cikk

A piaci er6k miik6désének, valamint a kindlat és a kereslet egymdsra hatdsinak védelme

(1)  Annak meghatdrozdsa sordn, hogy egy piaci gyakorlat elismerhetd-e elfogadott piaci gyakorlatként, és hogy
teljesiti-e az 596/2014/EU rendelet 13. cikke (2) bekezdésének b) pontjdban megallapitott feltételt, az illetékes hatésdg
megvizsgdlja, hogy a piaci gyakorlat korldtozza-e mds piaci szereplSk lehetSségét az tigyletekre valé reagdldsra. Az
elfogadott piaci gyakorlatként elismert piaci gyakorlatot végrehajté személyek tipusainak vonatkozdsdban emellett az
illetékes hat6sag megvizsgélja legaldbb a kovetkezSket:

a) feliigyelt személyek-e;
b) tagjai-e annak a kereskedési helyszinnek, ahol az elfogadott piaci gyakorlatot végrehajtjak;

¢) olyan médon tartjdk-e nyilvan a piaci gyakorlattal kapcsolatos megbizdsokat és tigyleteket, amely lehet6vé teszi azok
konnyti megkiilonboztetését mds kereskedési tevékenységektdl, példdul az elfogadott piaci gyakorlat végrehajtasanak
elszdmoldsdra szolgdl6 kilon szamldk vezetése révén, mindenekel6tt annak igazoldsa céljdbol, hogy a megbizdsokat
egyesével, kiilon-kiilon tiintetik fel, tobb tigyfél megbizdsainak sszevondsa nélkiil;

d) mikodtetnek-e olyan specifikus bels eljdrdsokat, amelyek lehetévé teszik:
i. a piaci gyakorlathoz kapcsol6dé tevékenységek kozvetlen azonositdsat;
ii. a vonatkozd megbizdsok és tigyleti kimutatdsok illetékes hatésdg szdmadra torténd bemutatdsat a hatdsag kérésére;

e) rendelkeznek-e az elfogadott piaci gyakorlat tekintetében megdllapitott feltételek mindenkori teljesitésének biztosi-
tisdhoz és ellendrzéséhez szitkséges megfelelGségi és auditkapacitdsokkal;

f) megdbrzik-e a ¢) pontban emlitett nyilvdntartdsokat legaldbb ot évig.

(2) Az illetékes hatésdg megvizsgdlja, hogy mennyiben dllapit meg a piaci gyakorlat egy olyan el6zetes listdt, amely a
piaci gyakorlat elfogadott piaci gyakorlatként torténd végrehajtdsanak kereskedési feltételeit szabalyozza, és tartalmazza
az 4rakra, mennyiségekre és pozicidkra vonatkozd korldtozdsokat is.

(3) Az illetékes hatdsdg értékeli, hogy a piaci gyakorlat és a végrehajtdsdra vonatkozé megéllapodds vagy szerzédés:

a) mennyiben teszi lehetdvé az elfogadott piaci gyakorlatot végrehajté személy szdmadra, hogy a kedvezményezettsl
fuggetlentil, a kereskedés végrehajtasinak modjara vonatkozé kedvezményezetti instrukcidk, informdciok vagy
befolyas nélkiil cselekedjen;

b) mennyiben teszi lehetévé a kedvezményezett és az elfogadott piaci gyakorlatot végrehajté személy uigyfelei kozotti
osszeférhetetlenség elkeriilését.

5. cikk

A piaci likviditisra és hatékonysdgra gyakorolt hatds

Annak meghatdrozdsa sordn, hogy egy piaci gyakorlat elismerhet6-e elfogadott piaci gyakorlatként, és hogy teljesiti-e az
596/2014/EU rendelet 13. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban megallapitott feltételt, az illetékes hatdsdg megvizsgdlja a
piaci gyakorlat legaldbb a kovetkezd elemekre gyakorolt hatdsdt:

a) kereskedési forgalom;
b) megbizdsi konyvben szerepl§ megbizdsok szdma (a piac mélysége);
c) az ligyletek teljesitésének gyorsasdga;

d) kereskedési nap forgalommal stilyozott dtlagdra, napi zarddr;
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e) vételi-eladdsi drfolyamrés, dringadozds, volatilitds;

f) az ajdnlatok vagy tigyletkotések rendszeressége.

6. cikk
A piac megfelel§ miikodésére gyakorolt hatds

(1)  Annak meghatdrozdsa sordn, hogy egy piaci gyakorlat elismerhetd-e elfogadott piaci gyakorlatként, és hogy
teljesiti-e az 596/2014/EU rendelet 13. cikke (2) bekezdésének d) pontjdban megdllapitott feltételt, az illetékes hatésdg
megvizsgdlja a kovetkezdket:

a) annak lehetGsége, hogy a piaci gyakorlat befolydsolja a kereskedési helyszin drképzési folyamatait;

b) mennyiben konnyitheti meg a piaci gyakorlat a megbizdsi konyvben feltiintetett drak és megbizdsok értékelését,
valamint a piaci gyakorlat elfogadott piaci gyakorlatként torténd végrehajtdsa céljidbol megvaldsitandd tigyletek és
beadandé megbizdsok megfelelnek-e az adott kereskedési helyszin kereskedési szabdlyainak;

) a 3. cikkben emlitett informdaciok kozzétételének maddja, ideértve az érintett kereskedési helyszin weboldaldn torténd
kozzétételt és adott esetben azt, hogy egyidejtileg a kedvezményezettek weboldaldn is kozzéteszik-e az informdciokat;

d) mennyiben allapitja meg a piaci gyakorlat azon helyzetek és koriilmények elGzetes listdjat, amelyek indokoljdk a piaci
gyakorlat elfogadott piaci gyakorlatként torténd végrehajtisanak ideiglenes felfiiggesztését vagy korldtozdsat, egyebek
kozott bizonyos kereskedési id@szakokban vagy szakaszokban, példdul az aukcids szakaszban, felvasarlaskor, elsé
nyilvanos kibocsitas esetében, t6keemeléskor és méasodlagos kibocsataskor.

Az els6 albekezdés b) pontja alkalmazdsiban figyelembe kell venni azokat a piaci gyakorlatokat is, amelyek esetében a
piac miikodtetdje, a befektetési vallalkozds vagy a multilateralis vagy szervezett kereskedési rendszer miikodtetdje valos
idében koveti nyomon az tigyleteket és a megbizdsokat.

(2) Az illetékes hatosdg értékeli, hogy a piaci gyakorlat mennyiben teszi lehetévé:

a) a végrehajtdsdhoz kapcsol6dé megbizdsoknak a kereskedési id@szak nyité vagy zdrd aukcids szakaszdban torténd
beaddsat és végrehajtasat;

b) a végrehajtisdhoz kapcsolddé megbizdsoknak vagy iigyleteknek stabilizdcids és visszavdsarldsi miiveletek idején
torténd beaddsat vagy végrehajtdsat.

7. cikk
A kapcsol6do piacok integritdsira jelentett veszély

Annak meghatdrozdsa sordn, hogy egy piaci gyakorlat elismerhet-e elfogadott piaci gyakorlatként, és hogy teljesiti-e az
596/2014/EU rendelet 13. cikke (2) bekezdésének e) pontjdban megéllapitott feltételt, az illetékes hatdsdg megvizsgdlja a
kovetkezSket:

a) rendszeres id6kozonként beszdmolnak-e az illetékes hatésdgnak az elfogadott piaci gyakorlatként elismert piaci
gyakorlat végrehajtdsaval kapcsolatos iigyletekrdl;

b) ardnyosak és oOsszemérhetSk-¢ az elfogadott piaci gyakorlat céljival az annak végrehajtdsira elSirdnyzott forrdsok
(készpénz és pénziigyi eszkozok);

c) az elfogadott piaci gyakorlat végrehajtdsa keretében nytjtott szolgaltatdsokért jar6 ellenszolgdltatds jellege és szintje,
valamint, hogy az ellenszolgéltatds el6re meghatdrozott Osszeg-e; vdltozd mértékd javasolt ellenszolgaltatis nem
vezethet a piac integritdsit vagy rendezett miikodését veszélyeztetG magatartdshoz, és az illetékes hatdsdg értékelése
szamadra rendelkezésre kell dllnia;

d) az elfogadott piaci gyakorlatot végrehajt6 személyek tipusai biztositjdk-e az elfogadott piaci gyakorlat végrehajtdsira
szolgdlo eszkozok megfelel6 elkilonitését az esetleges tigyféleszkozoktdl vagy a végrehajté sajat eszkozeitdl,
amennyiben ezt a vizsgalt piac jellege célszer(ivé teszi;
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e) vildigosan meg vannak-e hatdrozva a kedvezményezettek és az elfogadott piaci gyakorlatot végrehajté személyek
feladatai, illetve adott esetben kozos feladataik;

f) az elfogadott piaci gyakorlatot végrehajt6 személyek tipusai kialakitottdk-e azokat a szervezeti feltételeket és megfelels
bels§ konstrukciokat, amelyek biztositjdk, hogy az elfogadott piaci gyakorlathoz kapcsol6dé kereskedési dontéseket
az adott személy mds részlegeivel szemben bizalmasan és az iigyfélmegbizasoktdl, portfolidkezeléstdl és sajat szamlds
megbizdsoktdl fiiggetleniil kezeljék;

g) kialakitottdk-e a kedvezményezett és az elfogadott piaci gyakorlatot végrehajté személy kozott a szitkséges

informdcidk dramldsdt és a vonatkozd jogi vagy szerzddéses kotelmek teljesitését biztositd, megfeleld beszdmoldsi
folyamatot.

8. cikk
A piaci gyakorlat vizsgilata

Annak meghatdrozasa sordn, hogy egy piaci gyakorlat elismerhet8-e elfogadott piaci gyakorlatként, és hogy teljesiti-e az
596/2014/EU rendelet 13. cikke (2) bekezdésének f) pontjdban megdllapitott feltételt, az illetékes hatdsdg mindenekeldtt
figyelembe veszi az dltala ellenérzott piacon végzett vizsgdlatok azon eredményeit, amelyek megkérdGjelezhetik a
megdllapitandé elfogadott piaci gyakorlatot.

9. cikk
A piac szerkezeti sajitossdgai

Az illetékes hatdsig a kisbefektet6k érintett piacon valé részvételének az 596/2014/EU rendelet 13. cikke
(2) bekezdésének g) pontja szerinti figyelembevétele sordn legalabb a kovetkezdket értékeli:

a) milyen hatdst gyakorolhat a piaci gyakorlat a kisbefektetSk érdekeire, amennyiben a piaci gyakorlat olyan piacokon
forgalmazott pénziigyi eszkozoket érint, amelyeken kisbefektetdk is jelen vannak;

b) néveli-e a piaci gyakorlat annak val6szintiségét, hogy a kevésbé likvid pénziigyi eszkozokkel keresked§ kisbefektet6k —
az altaluk viselt kockdzatok novelése nélkiil - iigyleti partnereket taldlnak.

3. SZAKASZ
Eljdrdsok
10. cikk

Ertesitések elfogadott piaci gyakorlat tervezett megillapitisa esetén

(1) Az 596/2014/EU rendelet 13. cikke (3) bekezdésének megfelelGen az illetékes hatésdg egy elére meghatdrozott, az
illetékes hatdsdgok és az ESMA altal Gsszedllitott és rendszeresen frissitett kapcsolattartéi lista hasznalatdval levélben
vagy e-mail atjdn értesiti az ESMA-t és ezzel egyidejiileg a tobbi illetékes hatésdgot az elfogadott piaci gyakorlat megélla-
pitdsdra irdnyul6 szandékarol.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett értesités a kovetkezdket tartalmazza:

a) nyilatkozat az elfogadott piaci gyakorlat megdllapitdsdra irdnyulé szdndékrél, a megéllapitds varhaté id6pontjanak
feltiintetésével;

b) az értesitést kiildg illetékes hatdsdg neve és a hat6sdg kapcsolattartéinak elérhetSsége (név, munkahelyi telefonszdm és
e-mail cim, beosztas);

c) a piaci gyakorlat részletes bemutatdsa, mely tartalmazza a kovetkezdket:

i. azok a pénziigyi eszkozok és kereskedési helyszinek, amelyek tekintetében és ahol az elfogadott piaci gyakorlatot
végrehajtjak;

ii. az elfogadott piaci gyakorlat végrehajtdsdra jogosult személyek tipusai;
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iii. a kedvezményezettek tipusa;

iv. annak feltiintetése, hogy az elfogadott piaci gyakorlatot meghatdrozott ideig lehet-e folytatni, tovdbbd a gyakorlat
ideiglenes megszakitdsdhoz, felfiiggesztéséhez vagy megsziintetéséhez vezet$ helyzetek vagy koriilmények leirdsa;

d) azon okok, amelyek miatt a gyakorlat az 596/2014/EU rendelet 12. cikke szerinti piaci manipuldciénak mindsiilhet;
e) az 596/2014/EU rendelet 13. cikke (2) bekezdésének megfelelGen elvégzett értékelés részletei.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett értesitésnek tartalmaznia kell a javasolt piaci gyakorlat értékelésérdl sz6lo, a
mellékletben taldlhatd sablon haszndlatdval elkészitett tablazatot.

11. cikk
ESMA-vélemény

(1) Az 596/2014/EU rendelet 13. cikkének (4) bekezdésében emlitett értesités kézhezvételét kovetGen és az emlitett
bekezdés szerinti vélemény kibocsdtdsit megel6z8en az ESMA sajit kezdeményezésére vagy barmely illetékes hatdsdg
kérelmére inditott eljards keretében kozli az illetékes hatdsdggal az értesités targydt képezd piaci gyakorlattal kapcsolatos
esetleges el8zetes észrevételeit, aggdlyait, eltérd véleményét vagy pontositdssal kapcsolatos kéréseit. Az értesitést benyajtd
illetékes hatdsdg pontosithatja az értesités tdrgyat képezd piaci gyakorlattal kapcsolatban az ESMA-nak benytjtott
informdcidkat.

(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett eljards sordn olyan alapvetd vagy jelentSs véltoztatdsra keriil sor, amely
az értesités targyat képezd piaci gyakorlatot vagy az értesitést benytijtd illetékes hatdsag altal elvégzett értékelést
alapjaban vagy érdemben mddositja, az ESMA az értesités targyat képez8 gyakorlattal kapcsolatos véleményezési eljarasa
megsziinik. Megfelel§ esetben az illetékes hatésdg az 596/2014/EU rendelet 13. cikke (3) bekezdésének megfelelGen dj
eljdrast kezdeményez a médositott gyakorlat elfogadott piaci gyakorlatként torténd elismerése érdekében.

4. SZAKASZ

Elfogadott piaci gyakorlat fenntartdsa, médositdsa és megsziintetése
12. cikk
Elfogadott piaci gyakorlat feliilvizsgélata

(1) Az elfogadott piaci gyakorlatokat megallapité illetékes hatdsagok rendszeresen — de legaldbb kétévente — értékelik,
hogy tovdbbra is teljesiilnek-e az elfogadott piaci gyakorlat megallapitdsinak az 596/2014/EU rendelet 13. cikkének
(2) bekezdésében és e fejezet 2. szakaszaban meghatdrozott feltételei.

(2) Az 596/2014/EU rendelet 13. cikkének (8) bekezdése szerinti rendszeres feliilvizsgdlattdl fiiggetlenil az
(1) bekezdésben emlitett értékelést akkor is el kell végezni, amennyiben:

a) szankciok keriilnek megéllapitdsra egy elfogadott piaci gyakorlat tekintetében;

b) a piaci kornyezetnek az emlitett rendelet 13. cikkének (8) bekezdésében emlitett jelentds véltozdsa miatt a
tovabbiakban nem teljesiil az elfogadott piaci gyakorlat megallapitdsahoz sziikséges feltételek barmelyike;

c) az illetékes hatdsdg okkal feltételezi, hogy az elfogadott piaci gyakorlat kedvezményezettjei vagy az elfogadott piaci
gyakorlatot végrehajtd személyek megsértik vagy megsértették az 596/2014/EU rendelet rendelkezéseit.

(3)  Amennyiben az értékelés eredménye szerint az elfogadott piaci gyakorlat a tovabbiakban nem felel meg az
illetékes hatdsag eredeti értékelésében meghatdrozott, 2. szakasz szerinti feltételeknek, az illetékes hatdsag javaslatot tesz
az elfogadds feltételeinek modositdsira vagy megsziinteti az elfogadott piaci gyakorlatot, figyelembe véve a 13. cikkben
meghatdrozott feltételeket.

(4) Az illetékes hat6sdg értesiti az ESMA-t az értékelési folyamat eredményérél, ideértve azt is, amikor az elfogadott
piaci gyakorlatot modositds nélkiil fenntartja.
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(5)  Amennyiben az illetékes hatdsdg az elfogadott piaci gyakorlat megallapitdsahoz sziikséges feltételek modositdsara
tesz javaslatot, agy a 2. cikkben emlitett kovetelményeknek megfelelGen jar el.

(6)  Amennyiben az illetékes hatdsdg tigy hatdroz, hogy az elfogadott piaci gyakorlatot meg kell sziintetni, hatdrozatat
a megsziintetés napjanak feltiintetésével nyilvdnossdgra hozza, és egyidejileg kozli a tobbi illetékes hatdsiggal és az
ESMA-val az elfogadott piaci gyakorlatok ESMA dltal az 596/2014/EU rendelet 13. cikkének (9) bekezdése szerint nyilvd-
nossagra hozott listdjanak aktualizdldsa érdekében.

13. cikk
Elfogadott piaci gyakorlat médositisinak vagy megsziintetésének feltételei

Elfogadott piaci gyakorlat megsziintetésének vagy elfogadott piaci gyakorlat megdllapitisdhoz sziikséges feltételek
modositdsara irdnyuld javaslattételnek a mérlegelése soran az illetékes hat6sdg figyelembe veszi a kovetkezSket:

a) milyen mértékben teljesitették a kedvezményezettek vagy az elfogadott piaci gyakorlatot végrehajté személyek az
adott elfogadott piaci gyakorlatra vonatkozé feltételeket;

b) milyen mértékben jarult hozzd a kedvezményezettek vagy az elfogadott piaci gyakorlatot végrehajté személyek
magatartdsa ahhoz, hogy az 596/2014/EU rendelet 13. cikkének (2) bekezdésében meghatdrozott feltételek mar nem
teljesiilnek;

¢) milyen mértékben nem haszndljak a piaci szereplSk az elfogadott piaci gyakorlatot egy bizonyos ideje;

d) az adott piaci kornyezet az 596/2014/EU rendelet 13. cikkének (8) bekezdése szerinti jelentds véltozdsa eredmé-
nyeként az elfogadott piaci gyakorlat megéllapitdsanak feltételei mar nem teljesitheték-e, vagy azokat nem sziikséges-e
teljesiteni, killonods tekintettel a kovetkezkre:

i. megvalésithatatlannd vélt-e az elfogadott piaci gyakorlat célja;

ii. sértheti-e az elfogadott piaci gyakorlat folytatdsa az illetékes hatdsdg dltal feliigyelt piacok integritdsit vagy
hatékonysdagat;

e) fenndll-e olyan helyzet, amely az elfogadott piaci gyakorlat sajat dltalinos szabélyai alapjan a gyakorlat megsziintetését
okozza.

III. FEJEZET

ZARO RENDELKEZESEK
14. cikk
Hatélybalépés
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2016. jalius 3-tdl kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2016. februar 26-dn.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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MELLEKLET

Az elfogadott piaci gyakorlat megillapitdsinak szdndékirél sz616 értesités sablonja

Az elfogadott piaci gyakorlat neve: [adja meg az elfogadott piaci gyakorlat nevét]

Az elfogadott piaci gyakorlat megillapitisinak javasolt kelte: [adja meg azt a ddtumot, amelytdl kezddden az értesi-
tést benyijtd illetékes hatdsdg meg kivdnja dllapitani az elfogadott piaci gyakorlatot]

Az elfogadott piaci gyakorlat bemutatdsa:

[ismertesse egyebek mellett a kovetkezdket: melyek azok a pénziigyi eszkozok és kereskedési helyszinek, amelyek tekintetében és ahol
az elfogadott piaci gyakorlatot végre fogjdk hajtani; melyek az elfogadott piaci gyakorlat végrehajtdsdra jogosult személyek tipusai;
melyek a kedvezményezettek tipusai; az elfogadott piaci gyakorlatot meghatdrozott ideig lehet-e folytatni, és melyek a gyakorlat ide-
iglenes megszakitdsdhoz, felfiiggesztéséhez vagy megsziintetéséhez vezetd helyzetek vagy koriilmények]

Mely okok miatt mindsiilhet a gyakorlat piaci manipuldciénak:
[ismertesse az okokat]

ERTEKELES
Figyelembe vett kritériumok listdja Az illetékes hat6sdg kovetkeztetése és indokolds
a) A piac szamdra biztositott atlathatdsdg szintje [ismertesse az e kritériumra vonatkozé indokoldst]

b) A piaci er6k miikodésének, valamint a kindlat és a ke- | [ismertesse az e kritériumra vonatkozd indokoldst]
reslet megfelel egymadsra hatdsdnak védelme

c) A piaci likviditdsra és hatékonysdgra gyakorolt hatds | [ismertesse az e kritériumra vonatkozd indokoldst]

d) Az érintett piac kereskedési mechanizmusa és annak | [ismertesse az e kritériumra vonatkozé indokoldst]
lehetGsége, hogy a piaci szerepldk a gyakorlat éltal
eredményezett 1 piaci helyzetre megfelel6en és id6-
ben reagaljanak.

e) Az érintett pénziigyi eszkoz Unidn beliili, szabalyo- | [ismertesse az e kritériumra vonatkozd indokoldst]
zott vagy nem szabdlyozott, kozvetlenul vagy koz-
vetve kapcsol6dé piacainak integritdsdra jelentett ve-
szély.

f) A piaci gyakorlat valamely illetékes hatdsdg vagy mds | [ismertesse az e kritériumra vonatkozd indokoldst]
hat6sdg altali vizsgdlatdnak eredménye, kiilonosen
arra vonatkozoan, hogy az adott piaci gyakorlat meg-
sértette-¢ a piaci visszaélés megel8zését célz6 szabd-
lyokat és szabélyzatokat, illetve valamely magatartdsi
kodexet, fuggetleniil attdl, hogy ez — kozvetleniil vagy
kozvetve — a széban forgd piacot vagy az Unién be-
luli kapcsol6dd piacokat érinti.

g) Az érintett piac szerkezeti sajatossagai, tobbek kozott | [ismertesse az e kritériumra vonatkozd indokoldst]
az, hogy szabélyozott-e vagy sem, a kereskedés tar-
gyat képezd pénziigyi eszkozok tipusa, valamint a pi-
aci szereplSk tipusa, beleértve, hogy milyen mértékd
a kisbefektetSk részvétele az érintett piacon.
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