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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015760 RENDELETE
(2015. 4prilis 29.)

az eurdpai hosszii tivi befektetési alapokrol

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié miikodésérdl szol6 szerzédésre és kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsag véleményére ('),

tekintettel a Régiok Bizottsdga véleményére (),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (%),

mivel:

(1) A hosszt tava finanszirozds nélkillozhetetlen eszkoz az eurdpai gazdasignak — az Eurdpa 2020 stratégidval
osszhangban — az intelligens, fenntarthaté és inkluziv novekedés, valamint a magas foglalkoztatds és a versenyké-
pesség palydjara llitdisdban a jov6 gazdasigdnak olyan mddon torténd épitése céljdbol, amely ellendllobb, és
kevésbé érzékeny a rendszerszerli kockdzatokra. Az eurdpai hosszi tava befektetési alapok (EHTBA-k) kiilonb6z6
olyan infrastrukturalis projekteket, t6zsdén nem jegyzett tirsasigokat, vagy t6zsdén jegyzett kis- és kozépvallalko-
zdsokat (kkv-k) finansziroznak tartsan, amelyek kibocsdtott sajattSke-eszkozeire vagy addssdginstrumentumaira
nincsen konnyen meghatdrozhaté vevs. Az ilyen projektek finanszirozasaval az EHTBA-k hozzdjarulnak az Unié
redlgazdasdgdnak a finanszirozdsahoz és szakpolitikdinak végrehajtdsdhoz.

(2)  Keresleti oldalon az EHTBA-k stabil jovedelemforrdst jelenthetnek a nyugdijfolysitok, biztositdk, alapitvanyok,
onkormdnyzatok és mds olyan szerepl6k szdmadra, amelyeknek rendszeres, ismétl6ds kotelezettségeik vannak, és
jol szabdlyozott struktirdk keretében hossza tdvi megtériilésre torekednek. Likviditdsuk ugyan az dtruhdzhat
értékpapirokba torténd befektetésekénél kisebb, az EHTBA-k stabil jovedelemforrdst jelenthetnek az olyan
rendszeres cash flowra épit6 egyéni befektet6k szdmadra, amelyet az EHTBA képes létrehozni. Az EHTBA jo
lehetGségeket kindlhat a téke hosszabb tava felértékelGdésére a stabil jovedelemmel nem rendelkezd befektetSknek
is.

(3) A projektek — példaul a kozlekedési infrastruktira, a fenntarthaté energiatermelés vagy -elosztds, a szocidlis
infrastruktiira (lakéingatlanok vagy korhdzak), az er6forrdsok és az energia felhaszndldsat csokkent§ dj
technoldgidk és rendszerek bevezetése, vagy a kkv-k tovdbbi novekedése — finanszirozdsi forrdsai sztikosek
lehetnek. A pénziigyi vélsdg sordn kideriilt, hogy a banki finanszirozdsnak a tSkepiacokat jobban mozgdsitd
finanszirozasi forrasok szélesebb korével torténd kiegészitése elsegitheti a finanszirozdsi hidnyok kezelését. Az
EHTBA-k e tekintetben alapvet§ szerepet jatszhatnak, és harmadik orszagbeli befektet6k odavonzasaval t6kemoz-
gositasra is képesek.

(4)  E rendelet kozéppontjdban a redlgazdasdgba torténd, eurdpai hosszi tava befektetések dsztonzése all. A harmadik
orszdgokban projektekbe, véllalkozdsokba és infrastruktiirdba torténd hosszii tdva befektetések szintén t6két
hozhatnak az EHTBA-kba, és ezdltal az eurdpai gazdasdg javat szolgdlhatjdk. Ezért az ilyen befektetéseket nem
szabad megakadélyozni.

(5) Az EHTBA-kra vonatkozé szabilyokat megallapité rendelet hidnydban nemzeti szinten eltérd intézkedések
elfogaddsdra keriilhet sor, amelyek a befektetések védelmét célz6 intézkedések eltérései miatt valdszintleg verseny-
torzuldst okoznak. A portfolié-Osszetételre, a diverzifikdciora és az elfogadott eszkozokre, kilondsen az

() HLC 67.,2014.3.6., 71.0.

() HLC126.,2014.4.26., 8. 0.

() Az Eur6pai Parlament 2015. mdrcius 10-i 4lldspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2015. dprilis 20-i
hatarozata.



2015.5.19. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 123/99

drutGzsdei termékekbe torténd befektetésekre vonatkozé eltéré nemzeti kovetelmények akadalyozzdk a t8zsdén
nem jegyzett tirsasdgokra és a redleszkozokre osszpontositd befektetési alapok hatdrokon atnyulé forgalmazdsit,
mert a befektet6k nem tudjak egyszertien dsszehasonlitani a nekik sz6l6 befektetési ajanlatokat. Az eltér6 nemzeti
kovetelmények miatt eltérd szintd lesz tovdbbd a befektet6k védelme is. Ezenkivill eltér§ szintd lesz a befektetSk
védelme akkor is, ha eltérek a nemzeti kovetelmények a befektetési technikdkat, példdul a kolcsonvétel
megengedhet6 mértékét, a szdrmaztatott pénziigyi eszkozok alkalmazdsdt, valamint a short igyletekre és az
értékpapir-finanszirozdsi tigyletekre vonatkozé szabdlyokat illetSen. A visszavdsarldsi vagy tartdsi periddusokra
vonatkozé eltér6 nemzeti kovetelmények mindemellett gdtoljdk a t8zsdén nem jegyzett eszkozokbe fektetd
alapok hatdrokon dtnyuld értékesitését. A jogbizonytalansdg fokozdsdval az emlitett eltérések megrendithetik a
befektet6k bizalmdt az ilyen alapokba torténS befektetések mérlegelésekor, és sztikithetik a befektetSk
mozgésterét abban, hogy eredményesen vdlaszthassanak a kiilonféle hossza tavi befektetési lehetSségek kozil.
Kovetkezésképpen e rendelet tekintetében az Eurépai Unié mikodésérdl szolo szerzdés 114. cikke — ahogyan
azt az Eurdpai Unié Bir6sdgdnak allando itélkezési gyakorlata értelmezi — a megfelel§ jogalap.

(6)  Egységes szabalyokra van sziikség ahhoz, hogy az EHTBA-k az Uniéban mindeniitt koherens és stabil termékpro-
fillal tudjanak megjelenni. A bels6 piac zavartalan midkodése és a magas szintli befektetGvédelem biztositdsa
érdekében killonosen arra van sziikség, hogy egységes szabdlyokat hozzanak létre az EHTBA-k mdkodésére
vonatkozodan, kiilonds tekintettel a portfolidjuk osszetételére és azokra a befektetési eszkozokre, amelyeket hossza
lejérata eszkozokkel, igy a t6zsdén jegyzett kkv-k és a t6zsdén nem jegyzett tdrsasdgok dltal kibocsdtott sajattGke-
eszkozokkel vagy adéssdginstrumentumokkal, valamint redleszkozokkel szembeni kitettség szerzéséhez felhasz-
ndlhatnak. Az EHTBA portfolidjdra vonatkozd egységes szabdlyok sziikségesek tovdbbd ahhoz is, hogy a
rendszeres jovedelemtermelést célz6 EHTBA-k diverzifikdlt portf6liét tarthassanak fenn olyan befektetési
eszkozokbdl, amelyek alkalmasak a rendszeres cash flow fenntartdsira. Az EHTBA-k az egyik els§ 1épés egy
integralt bels6 piac létrehozdsa felé, amely az eurdpai gazdasigba torténd hosszii tivi befektetések céljaira
fordithat6 téke elSteremtését szolgdlja. A hosszt tdvil befektetések belsG piacdnak zokkendmentes mikodése
megkoveteli, hogy a Bizottsdg folytassa a hosszii tava t6ke hatdrokon tnylé elGteremtése utjdban 4llo, lehetséges
akadalyok felmérését, beleértve az ilyen befektetések adoiigyi kezelésébdl ered§ akadalyokat is.

(7)  Lényeges, hogy az EHTBA-k mikodésére, killondsen a portfdlidjuk osszetételére és az dltaluk felhaszndlhaté
befektetési eszkozokre vonatkozé szabalyok kozvetleniil alkalmazhatdak legyenek az EHTBA-k kezelGire, és ezért
ezeket az Uj szabdlyokat rendeletben kell elfogadni. Ez az eltér6 nemzeti kovetelmények kialakuldsdnak megeld-
zésével biztositja azt is, hogy egységes feltételek vonatkozzanak az EHTBA megnevezés hasznalatdra. Az EHTBA-k
kezelSinek az Unié egészében azonos szabélyokat kell kovetniiik, hogy noveljék az EHTBA-k befektetSinek
bizalmat, és tartsan biztositsék az EHTBA megnevezés megbizhat6sdgat. Az egységes szabdlyok elfogaddsdval
ugyanakkor csokken az EHTBA-kra vonatkozd szabélyozéi elSirdsok Osszetettsége. Az egységes szabélyok
alkalmazdsa csokkenti tovabba a kezel6knek a t8zsdén jegyzett és a t6zsdén nem jegyzett tirsasigokba és hasonld
redleszkoz-kategéridkba fektet§ alapokat szabdlyozd, eltér6 nemzeti kovetelményeknek valé megfeleléssel jard
koltségeit. Ez killonosen az EHTBA-k azon kezeldi esetében igaz, amelyek hatdrokon dtnydlé médon kivannak
forrdsbevondst végrehajtani. Az egységes szabdlyok elfogaddsa a verseny torzuldsinak megakadélyozasdhoz is
hozzdjarul.

(8) Az EHTBA-kra vonatkozé 1j szabdlyok szorosan kapcsolodnak a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvhez (*), mivel az emlitett irdnyelv alkotja az alternativ befektetési alapok (ABA) Union beliili kezelését és
forgalmazdsat szabdlyozo jogi keretet. Meghatdrozdsa szerint az EHTBA olyan uniés ABA, amelyet a 2011/61/EU
irdnyelvvel 6sszhangban engedélyezett alternativbefektetésialap-kezels (ABAK) kezel.

(9)  Mig a 2011/61/EU irdnyelv a nem uniés ABAK-ok és nem unidés ABA-k tekintetében a harmadik orszdgokra
vonatkozéan fokozatos szabélyozdst is megdllapit, az EHTBA-kra vonatkozé 1j szabdlyok hatalya sztikebb, mivel
ezek az 0j hosszt tdva befektetési termék eurdpai dimenzidjit hangsilyozzdk. Ennek megfelelGen kizdrdlag a
2011/61/EU irdnyelvben meghatdrozott uniés ABA lehet EHTBA-nak mindsithetS, és az is csak akkor, ha a
2011/61/EU irdnyelvvel 6sszhangban engedélyezett uniés ABAK kezeli.

(10) Az EHTBA-kra vonatkozé Uj szabdlyoknak a 2011/61/EU irdnyelvvel és az annak végrehajtdsdra elfogadott jogi
aktusokkal létrehozott, meglév szabdlyozasi keretre kell épiilnitik. Az EHTBA-kkal kapcsolatos termékszaba-
lyokat ezért a hatalyos uniés jogszabalyokkal egyiitt kell alkalmazni. Igy killonosen alkalmazni kell az EHTBA-kra
a 2011/61/EU irdnyelvben foglalt kezelési és forgalmazasi szabélyokat. Ugyanigy a hatdrokon dtnyulé szolgaltatds-
nyujtasra és a letelepedési szabadsdgra vonatkozdan a 2011/61/EU irdnyelvben foglalt szabdlyokat megfelelGen
alkalmazni kell az EHTBA-k hatdrokon dtnyulé tevékenységére is. E szabdlyokat ki kell egésziteni az EHTBA-knak
az Unié egészében a lakossdgi és szakmai befektet6k részére torténd forgalmazdsira kidolgozott kiilonleges
szabalyokkal.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU irdnyelve (2011. jinius 8.) az alternativbefektetésialap-kezel6krgl, valamint a
2003/41[EK és a 2009/65[EK irdnyelv, tovabbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositdsardl (HL L 174., 2011.7.1.,
1.0.).
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(11) Egységes szabdlyokat kell alkalmazni valamennyi olyan uniés ABA-ra, amelyet kezel6je EHTBA-ként kivin
forgalmazni. Az olyan uniés ABA-ra, amelyet kezel6je nem kivin EHTBA-ként forgalmazni, az emlitett
szabélyokat nem kell alkalmazni, ami egyben annak elfogaddsit is jelenti, hogy nem részesiilnek az alkalmazdssal
jaré elényokb6l. Az atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsok (AEKBV-k) és a
nem uniés ABAK-ok nem lehetnek jogosultak termékeiket EHTBA-ként forgalmazni.

(12) Annak biztositdsa érdekében, hogy az EHTBA-k megfeleljenek az ilyen alapok tevékenységére iranyadd
harmonizdlt szabédlyoknak, sziikséges elSirni az illetékes hatésigoknak az EHTBA-k engedélyezését. A
2011/61/EU irdnyelv értelmében az ABAK-okra vonatkozo, harmonizdlt engedélyezési és feliigyeleti eljardsokat az
EHTBA-kra vonatkoz6 kiilonleges engedélyezési eljardssal kell kiegésziteni. Eljdrasokat kell kidolgozni annak
biztositdsdra, hogy EHTBA-kat kizarélag a 2011/61/EU irdnyelvvel Gsszhangban engedélyezett és az EHTBA
kezelésére képes uniés ABAK kezelhessen. Meg kell tenni a megfelel6 1épéseket annak biztositdsdra, hogy az
EHTBA képes legyen megfelelni az ilyen alapok tevékenységére irdnyad6 harmonizdlt szabdlyoknak. Az EHTBA
bels6 kezelése esetén, amikor nincsen kiils6 ABAK kijelolve, egyedi engedélyezési eljarast kell alkalmazni.

(13) Tekintettel arra, hogy az uniés ABA-k tobbféle jogi formaban mitikodhetnek, amelyek nem feltétleniil ruhdzzdk fel
Sket jogi személyiséggel, az EHTBA szdmara fellépést el6iré rendelkezést az EHTBA kezelGjére vonatkozénak kell
tekinteni, ha az EHTBA-t olyan uniés ABA-ként alapitottdk, amely jogi személyiség hidnydban o6nilléan nem
jarhat el.

(14) Annak biztositdsa érdekében, hogy az EHTBA-k hosszd tivl befektetéseket célozzanak, és hozzdjaruljanak az
Uni6 gazdasiga fenntarthaté névekedésének finanszirozdsdhoz, az EHTBA-k portfélidjara vonatkozd
szabalyoknak el kell irniuk az EHTBA-k éltali befektetésre elfogadott eszkozkategdridknak, valamint ezek elfoga-
dhatésagi feltételeinek egyértelmd meghatdrozdsat. Egy EHTBA a tékéjének legaldbb 70 %-at elfogadott befektetési
eszkozokbe kell, hogy fektesse. Az EHTBA-k integritdsanak biztositdsa érdekében sziikséges tovabbd az EHTBA
szdmdara megtiltani bizonyos pénziigyi iigyletek folytatdsat, amelyek veszélyeztethetik befektetési stratégidjanak és
célkitlizéseinek megvaldsuldsat azdltal, hogy egy hosszt tavi befektetéseket célzé alap esetében elvarhat6 kockdza-
toktol eltérd kockdzatokat idéznek el8. A hossza tava befektetések egyértelmi kozéppontba dllitdsa érdekében,
ahogyan ez a kevésbé konvenciondlis befektetési stratégidkat nem ismerd lakossagi befektet8k esetében hasznos
lehet, az EHTBA-nak nem engedhet§ meg a szdrmaztatott pénziigyi eszkozokbe torténd befektetés, kivéve a sajat
befektetésekbdl eredd kockazatok fedezése céljabdl. Az drutSzsdei termékek és a velilkk szemben kozvetett
kitettséget eredményez8 szarmaztatott pénziigyi eszkozok likvid jellegére tekintettel az drutSzsdei termékekbe
torténd befektetés nem igényel hosszt tavi befektetSi kotelezettségvallalast, igy azt ki kell zdrni az elfogadott
befektetési eszkozok korébdl. Ez az indokolds nem vonatkozik az olyan beruhdzdsokra, amelyek tirgya drut6zsdei
termékekhez kapcsol6ddé vagy az drutézsdei termékek teljesitményétSl kozvetetten fiiggs teljesitményd
infrastruktiira vagy véllalkozds, mint amilyen a mezégazdasagi drutGzsdei termékek esetében egy gazdasig, vagy
az energetikai drutSzsdei termékek esetében egy er6mdi.

(15) A hosszt tava befektetés meghatdrozdsa dtfogd jellegti. Az elfogadott befektetési eszkozok dltaldban nem likvidek,
bizonyos idGtartami kotelezettségvallaldst igényelnek, és hosszd tdva gazdasdgi profillal rendelkeznek. Az
elfogadott befektetési eszkozok nem dtruhdzhatd értékpapirok, ezért nem férnek hozzd a mdsodlagos piacok
likviditdsdhoz. Gyakran meghatdrozott idGtartamii kotelezettségvallaldst igényelnek, amelyek korlatozzédk piacké-
pességiiket. Ugyanakkor, mivel a t6zsdén jegyzett kkv-k likviditdsi és a masodlagos piacokhoz valé hozzaférési
problémakkal szembesiilhetnek, e kkv-kat is mindsitett portféliovallalkozdsnak kell tekintetni. Az EHTBA-k dltal
célzott befektetés gazdasdgi ciklusa alapvetSen hosszi tdvi a hozam eléréséhez sziikséges nagymértékd
tékelekotés és hossza id6 miatt.

(16) Az EHTBA szdmdra meg kell engedni az elfogadott befektetési eszkozoktdl eltérd eszkozokbe torténd befektetést,
mivel ez a cash flowja hatékony kezeléséhez sziikséges lehet, de csak olyan mértékben, amennyiben az illeszkedik
az EHTBA hosszi tava befektetési stratégidjahoz.

(17) Az elfogadott befektetési eszkozok fogalmdba bele kell tartozniuk a részesedéseknek, ezen beliil a sajéttGke- vagy
kvazisajatt6ke-eszkozoknek, a mindsitett portfolidvallalkozdsok addssdginstrumentumainak, valamint az ilyen
véllalkozdsoknak nytjtott hiteleknek. Ide kell érteni tovdbbd az egyéb alapokban meglévé részesedéseket, amelyek
t6zsdén nem jegyzett, olyan sajittGke-eszkozt vagy adéssdginstrumentumot kibocsdtd tdrsasdgokba torténd
befektetésekre Osszpontositanak, amelyre nem minden esetben van konnyen meghatdrozhaté vevd. Elfoga-
dotteszkoz-kategdridt képeznek a redleszkozokben birtokolt kozvetlen, nem értékpapirositott tulajdonrészek is,
feltéve, hogy ezek kiszdmithaté — akdr rendszeres, akdr nem rendszeres — cash-flowt eredményeznek, amennyiben
diszkontdlt cash flow értékelési médszer alapjan modellezhetSk és értékelhetSk. Ezek az eszkozok indikativ
jelleggel magukban foglalhatjdk az eldre jelezhetd megtérillést szocidlis infrastrukttrakat, igy az energiatigyi,
kozlekedési és kommunikdcids infrastruktirat, valamint az oktatdsi, egészségiigyi, szocidlis tdmogatdsi vagy ipari
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létesitményeket. Ezzel szemben az olyan eszkozok, mint a mdalkotdsok, kéziratok, borkészletek vagy ékszerek
nem tartozhatnak az elfogadott eszkozok kozé, mivel rendszerint nem eredményeznek elre jelezhet§ mértékd
cash flowt.

(18) Az elfogadott befektetési eszkozok kozé kell, hogy tartozzanak a 10 millié EUR-ndl nagyobb értékd redleszkozok,
amelyek gazdasdgi és tdrsadalmi hasznot eredményeznek. Az ilyen eszkozok kozé tartoznak tobbek kozt az
alabbiak: infrastruktira, szellemi tulajdon, hajok, berendezések, gépek, légi jarmtivek vagy gordilé eszkozok,
tovabbd ingatlan vagyontdrgyak. A kereskedelmi tulajdonba vagy lakodingatlanokba valé befektetés akkor
engedhet8 meg, ha az az intelligens, fenntarthat6 és inkluziv novekedéshez vagy az Unid energia-, regiondlis és
kohéziés politikdihoz valé hozzdjirulds céljat szolgdlja. Az ilyen ingatlan vagyontdrgyakba valé befektetést
egyértelmden dokumentdlni kell az ilyen vagyontdrgyakra vonatkoz6 hosszi tavi kotelezettségvallalds bizonyitdsa
céljabol. Ez a rendelet nem kivanja 6sztondzni a spekulativ befektetéseket.

(19) Az infrastrukturdlis projektek — ardnyaik miatt — nagy mennyiség t6két igényelnek, amelyet hosszi idére be kell
fektetni. Az infrastrukturalis projektek kozé tartoznak a kozépiilet-infrastruktirdk, példaul az iskolak, korhazak és
bortondk; a szocidlis infrastruktirdk, példdul a szocidlis lakdingatlanok; a kozlekedési infrastruktirdk, példdul az
utak, tomegkozlekedési rendszerek és repiilSterek; az energetikai infrastruktirdk, példaul a villamosenergia-
halézatok, a klimavaltozashoz valé alkalmazkodast és az annak hatdsait célzé projektek, az er6mivek és a
vezetékek; a vizgazdalkodadsi infrastruktirdk, példdul a vizellatd, csatorna- és ontozérendszerek; a kommunikdcios
infrastrukttirdk, példaul a halézatok; valamint a hulladékgazdalkoddsi infrastruktarak, példdul az djrahasznositdsi
és gy(jtGrendszerek.

(20) A kvazisajattGke-eszkozoknek olyan tipust, sajit t6két és hitelt kombindld finanszirozasi eszkozoket kell
magukba foglalniuk, amelyek esetében az eszkoz hozamat a mindsitett portf6liévallalkozds nyereségével vagy
veszteségével kapcsoltak Ossze, és az eszkoz visszafizetése nem teljesités esetén nem teljes mértékben biztositott.
Ezek az eszkozok finanszirozdsi eszkozok széles korét foglaljdk magukban, igy példéul aldrendelt kolesonoket,
csendes részesedéseket, nyereségrészesedésre jogositd hiteleket, nyereségrészesedési jogokat, dtvélthatd
kotvényeket és opcids utalvanyt is tartalmazé kotvényeket.

(21) A meglévd tizleti gyakorlatok figyelembevétele érdekében meg kell engedni az EHTBA-nak, hogy megvegye egy
mindsitett portf6lidvallalkozds meglévd részvényeit az adott villalkozds jelenlegi részvényeseitl. Ezen felil a
lehetd legtdgabb forrasbevondsi lehetGségek biztositdsa érdekében engedélyezni kell a mds EHTBA-kba, az Eur6pai
Parlament és a Tandcs 345/2013/EU rendelete () altal szabdlyozott eurdpai kockdzatitGke-alapokba (EuVECA),
valamint az Eurépai Parlament és a Tandcs 346/2013/EU rendelete (%) daltal szabélyozott eurdpai szocialis
véllalkozdsi alapokba (ESZVA) torténd befektetést. Annak megakaddlyozdsa érdekében, hogy a mindsitett portfo-
liévallalkozdsokba torténd befektetések felhiguljanak, az EHTBA-knak csak akkor szabad engedélyezni a mds
EHTBA-kba, eurdpai kockazatitGke-alapokba és eurdpai szocidlis véllalkozdsi alapokba torténd befektetést,
amennyiben az ilyen EHTBA-k a t8kéjitknek legfeljebb 10 %-dt fektetik be mds EHTBA-kba.

(22)  Sziikséges lehet a pénziigyi véllalkozdsok bevondsa a kiilonb6z8 befektet6k hozzdjaruldsainak osszegytijtése és
szervezése sordn, ideértve az infrastrukturdlis projektekbe torténd nyilvdnos jellegii befektetéseket is. Ezért
engedélyezni kell az EHTBA-k szdmdra, hogy az elfogadott befektetési eszkozokbe pénziigyi viéllalkozdsok
kozremtikodésével fektessenek, amennyiben az adott vdllalkozdsok a hosszii tava projektek és a kkv-k noveke-
désének a finanszirozdsdra szakosodtak.

(23) A t6zsdén nem jegyzett tdrsasdgok szdmdra nehézséget jelenthet a t8kepiacokhoz valdé hozziférés, valamint a
tovabbi novekedés és boviilés finanszirozdsa. A finanszirozas jellemzd forméja a részesedés vagy hitel formdjdban
torténd magdanfinanszirozds. Mivel jellegiikbSl adéddan az ilyen eszkozok hosszi téva befektetések, tiirelmes
t6két igényelnek, amelyet az EHTBA-k képesek biztositani. Ezenkiviil a t6zsdén jegyzett kkv-k gyakran jelentGs
akaddlyokkal szembesiilnek a hosszi tiva finanszirozds megszerzése sordn, és az EHTBA-k értékes alternativ
finanszirozasi forrast biztosithatnak.

(24) Az e rendelet értelmében vett hosszilejaratiieszkoz-kategoridkba t6zsdén nem jegyzett, olyan sajattGke-eszkozt
vagy adossaginstrumentumot kibocsdtd tdrsasdgokat kell sorolni, amelyre lehetséges, hogy nincsen konnyen
meghatdrozhat6 vevd, valamint olyan, t6zsdén jegyzett tirsasigokat, amelyek legfeljebb 500 milli6 EUR t6kével
rendelkeznek.

(25) Ha az EHTBA kezelGje részesedéssel bir egy portféliévallalkozdsban, akkor fennall annak a kockdzata, hogy a
kezel6 a sajat érdekeit az EHTBA alap befektetSinek érdekei elé helyezi. Az ilyen Osszeférhetetlenségi helyzetek
elkeriilése céljabol és a megbizhaté véllalatirdnyitdsi gyakorlat biztositdsa érdekében az EHTBA csak az EHTBA
kezelGjétdl fuggetlen eszkozokbe fektethet be, kivéve, ha az EHTBA az EHTBA kezelGje dltal kezelt mds EHTBA-k,
EuVECA-k vagy ESZVA-k befektetési jegyeibe vagy részvényeibe fektet be.

(") Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 345/2013/EU rendelete (2013. dprilis 17.) az eurépai kockazatitSke-alapokrol (HLL 115., 2013.4.25.,
1.0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 346/2013/EU rendelete (2013. dprilis 17.) az eurdpai szocidlis véllalkozdsi alapokrdl (HL L 115.,
2013.4.25.,18.0.).
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(26)  Annak érdekében, hogy az EHTBA-k kezel6i bizonyos fokil rugalmassdggal rendelkezzenek alapjaik befektetéseit
illetGen, lehet6vé kell tenni a hossza tavi befektetésnek nem mindsiil§ eszkozokkel vald kereskedést az EHTBA
t6kéjének 30 %-dt meg nem haladé maximalis kiiszobértékig.

(27) Az EHTBA-k altali kockdzatvallalds korldtozdsa érdekében alapvet$ fontossdgti a partnerkockdzat csokkentése az
EHTBA-k portfélidjdra vonatkozé egyértelmii diverzifikdciés kovetelmények alkalmazdsaval. Valamennyi t6zsdén
kiviili szdrmaztatott tigyletre a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletet (*) kell alkalmazni.

(28)  Annak érdekében, hogy egy befektet6 EHTBA ne gyakorolhasson jelentSs befolydst egy mdsik EHTBA vagy egy
kibocsdté tigyvezetésére, el kell keriilni az egy EHTBA azonos befektetésen beliili tdlzott koncentricidjat.

(29)  Annak érdekében, hogy az EHTBA-k kezel6i az alap életciklusa alatt tovabbi t6két vonhassanak be, lehetévé kell
tenni szdmukra a készpénzkoleson felvételét az EHTBA t6kéje értékének 30 %-dig. Ennek a nagyobb hozam
elérését kell szolgdlnia a befektet6k szdmdra. A devizanem-eltérés kockdzatanak kizdrdsa érdekében az EHTBA
kizdr6lag abban a devizdban vehet fel kolcsont, amelyben az EHTBA kezelGje az eszkoz megszerzését tervezi. Az
arnyékbanki tevékenységekkel kapcsolatos aggodalmak kezelése érdekében az EHTBA dltal kolcsonvett készpénz
nem haszndlhaté mindsitett portféliévallalkozdsoknak torténd hitelnytjtasra.

(30) Az EHTBA dltal eszkozolt befektetések hosszil tavi és illikvid jellege miatt az EHTBA kezelGjének kellS id6t kell
hagyni a befektetési korldtok alkalmazdsira. Az e korldtok alkalmazdsihoz sziikséges id6nek figyelembe kell
vennie a befektetések egyedi sajatossigait és jellemzGit, és nem haladhatja meg az EHTBA-mindsités irdnti
engedély megaddsdnak id6pontjdt kovetd 6t évet, vagy ha az kordbbi, az EHTBA életciklusdnak felét.

(31) Az EHTBA-k — portfdlié profiljuk miatt és mivel a hosszilejaratiieszkoz-kategoridkat allitjdk kozéppontba — tgy
vannak kialakitva, hogy a magdn-megtakaritdsokat az eurdpai gazdasigba iranyitsdk. Ezenfeliil az EHTBA-kat
olyan befektetési eszkozként hoztdk létre, amelyeken keresztiil az Eurdpai Beruhdzdsi Bank (EBB) finanszirozdst
biztosithat eurépai infrastruktardjanak vagy a kkv-knak. E rendelet révén az EHTBA-k olyan, egyesitett befektetési
eszkozként vannak kialakitva, amely megfelel az EBB csoportnak az Unié érdekét szolgdlé hosszii tava
befektetések bels§ piacdnak kiegyenstilyozott és folyamatos fejlesztéséhez vald hozzdjiruldst kozéppontba éllitd
szemléletének. Mivel a hosszilejaratieszkoz-kategoridkat allitjidk kozéppontba, az EHTBA-k képesek betolteni
kijelolt szerepiiket, hogy a 2014. november 26-i bizottsdgi kozleményben meghatdrozott eur6pai beruhdzasi terv
végrehajtasanak kiemelt eszkozeként szolgdljanak.

(32) A Bizottsagnak rangsorolnia és egyszertisitenie kell az EHTBA-knak az EBB dltal biztositott finanszirozds irdnt
benydjtott kérelmeivel kapcsolatos eljdrdsokat. A Bizottsdgnak ezért egyszertisitenie kell az EHTBA-knak az EBB
altal biztositott finanszirozds irdnt benyujtott kérelmeire vonatkozé vélemények és hozzdjéruldsok kiaddsat.

(33) Ezenkiviill a tagdllamok, valamint a regiondlis és helyi hatésdgok érdekeltek lehetnek abban, hogy felhivjak a
lehetséges befektetSk és a kozvélemény figyelmét az EHTBA-kra.

(34) Attdl fuggetlenill, hogy az EHTBA-k nem kotelesek visszavaltdsi jogot biztositani életciklusuk vége el6tt, nem
zdrhat6 ki annak lehetGsége, hogy az EHTBA-k befektetési jegyeik vagy részvényeik bevezetését kérjék valamely
szabalyozott piacra vagy valamely multilaterdlis kereskedési rendszerbe, ezzel lehetdséget biztositva a befekte-
t6knek arra, hogy befektetési jegyeiket vagy részvényeiket az EHTBA életciklusinak vége eldtt értékesitsék. Az
EHTBA szabalyzata vagy létesitS okirata nem zdrhatja ki azt, hogy az EHTBA befektetési jegyeit vagy részvényeit
valamely szabdlyozott piacon vagy valamely multilaterdlis kereskedési rendszerben torténs kereskedésre
bevezessék, tovabbd nem zdrhatja ki azt sem, hogy a befektet6k a befektetési jegyeiket vagy részvényeiket
szabadon dtruhdzhassdk olyan harmadik félre, amely azokat a befektetési jegyeket vagy részvényeket meg kivinja
venni. Ennek célja a mdsodlagos piacok — mint a lakossdgi befektet6k szdmdra az EHTBA-k befektetési jegyei és
részvényei megvételének és értékesitésének fontos helyszinei — elémozditésa.

(35) Mig az EHTBA-ba torténd befektetés szdmot tarthat az egyéni befektet6k érdeklGdésére, a hosszl tava
projektekbe torténd legtobb befektetés illikvid jellege kizdrja az EHTBA befektetdi szdmdra a rendszeres
visszavaltas lehetGségét. Az egyéni befektetd az ilyen eszkozokbe torténd befektetéssel — annak jellegébdl addddan
— a befektetés teljes idStartamdra sz6lo kotelezettséget vallal. Az EHTBA-kat ebbdl kovetkezden elvben gy kell
kialakitani, hogy életciklusuk vége el6tt ne tegyék lehet6vé a rendszeres visszavaltdst.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti
szerzGd6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl (HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.).
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(36) Az EHTBA-k szdmdra — annak érdekében, hogy 6sztonozzék a befektetSket, killonosen a lakossdgi befektetSket,
akik lehet, hogy nem hajlanddak t8kéjiiket hosszt id6re lekotni — lehetévé kell tenni, hogy meghatdrozott
feltételek mellett korai visszavéltdsi jogokat kindljanak a befektet6knek. Ezért az EHTBA kezelGjének mérlegelési
jogot kell kapnia annak eldontését illetGen, hogy — az EHTBA befektetési stratégidjatol fiiggSen — visszavaltdsi
joggal vagy ilyen jog nélkiil hozza-e létre az EHTBA-t. Amennyiben a visszavdltasi jogokra vonatkozé rendszer
van hatélyban, a szoban forgd jogokat és a {6 jellemzdiket egyértelmden és el6re meg kell hatdrozni és kozzé kell
tenni az EHTBA szabélyzatdban vagy létesit6 okiratiban.

(37)  Ahhoz, hogy a befektet6k az EHTBA életciklusdnak végén ténylegesen visszavalthassdk befektetési jegyeiket vagy
részvényeiket, az EHTBA kezelGjének id6ben meg kell kezdenie az EHTBA eszkozportfolidjanak értékesitését az
értéke megfelel§ realizdldsanak biztositdsa érdekében. A rendezett tkekivonds programjanak meghatdrozdsihoz
az EHTBA kezelGjének figyelembe kell vennie a befektetések eltérd lejérati profiljat, valamint az ahhoz szitkséges
idét, hogy vevét taldljon azokra az eszkozokre, amelyekbe az EHTBA fektetett. Mivel ezen likviddcids idészak
sordn nem célszer(i a befektetési korldtok fenntartdsa, alkalmazdsukat a likviddciés id8szak kezdetével meg kell

sziintetni.

(38) A lakossigi befektet6k EHTBA-khoz valé hozziférésének kiszélesitése érdekében egy AEKBV befektethet az
EHTBA-k dltal kibocsdtott befektetési jegyekbe vagy részvényekbe, amennyiben az EHTBA befektetési jegyei vagy
részvényei a 2009/65[/EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (1) értelmében elfogadott eszkozoknek
mindsiilnek.

(39) Lehet6vé kell tenni, hogy az EHTBA ardnyosan leszdllitsa t6kéjét abban az esetben, ha elidegenitette egyik
eszkozét, kilonosen infrastrukturdlis beruhdzds esetén.

(40)  Azok a nem jegyzett eszkozok, amelyekbe az EHTBA befektetett, az alap életciklusa alatt bevezethet6k valamely
szabélyozott piacra. A bevezetés esetén elSfordulhat, hogy az eszkozok mér nem felelnek meg e rendelet
bevezetést kizaré kovetelményének. Annak érdekében, hogy az EHTBA kezelGje az ilyen, mar nem elfogadott
eszkozokbdl rendezett médon vonhassa ki a tSkéjét, az eszkozok legfeljebb hdrom évig beszdmithatok
maradhatnak az elfogadott befektetési eszkozokre vonatkozd 70 %-os korldtba.

(41) Az EHTBA-k, valamint az dltaluk megcélzott kis- és szakmai befektetSk sajitos jellemzdire tekintettel fontos az
olyan megbizhat6 dtldthatdsdgi kovetelmények meghatdrozasa, amelyek alapjan a leendd befektetSk kell§ tdjéko-
zottsdggal itélhetik meg, és teljes korien megismerhetik a befektetéssel jaré kockdzatokat. A 2011/61/EU
irdnyelvben foglalt 4tlathatésdgi kovetelményeknek valé megfelelésen til az EHTBA-knak tdjékoztat6t kell
kozzétennitik, amelynek tartalmaznia kell a zdrt végli kollektiv befektetési vallalkozdsok dltal a 2003/71/EK
eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv () és a 809/2004/EK bizottsdgi rendelet (}) értelmében kozlendd
valamennyi informdaciét. Az EHTBA-k lakossdgi befektetk részére torténd forgalmazdsakor kotelezvé kell tenni
az 1286/2014[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () szerinti, kiemelt informdcidkat tartalmazé
dokumentum kozzétételét. Ezenkiviil valamennyi forgalmazdsi dokumentumban kifejezetten fel kell hivni a
figyelmet az EHTBA kockazati profiljara.

(42) Az EHTBA-k vonzénak bizonyulhatnak az olyan befektet6k szdmdra, mint az 6nkormdnyzatok, egyhdzak,
jotékonysdgi szervezetek és alapitvanyok, amelyek szdmdra biztositani kell annak lehetdségét, hogy szakmai
tigyfelekként valo kezelésiiket kérelmezzék abban az esetben, ha megfelelnek a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (°) II. mellékletének II. szakaszdban megdllapitott feltételeknek.

(43) Mivel az EHTBA-k nemcsak a szakmai, hanem a lakossdgi befektetGket is célozzdk az Unid egész teriiletén,
szitkséges tovabbi kovetelményekkel kiegésziteni a 2011/61/EU irdnyelvben mdr meghatdrozott forgalmazdsi
kovetelményeket a megfelel6 szintl lakossdgibefektetd-védelem biztositdsa érdekében. Ennek megfelelGen

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/65[EK irdnyelve (2009. jalius 13.) az atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozdsokra (AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsirél (HL L 302.,
2009.11.17.,32. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2003/71/EK irdnyelve (2003. november 4.) az értékpapirok nyilvdnos kibocsdtdsakor vagy piaci
bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatorol és a 2001/34/EK irdnyelv modositdsardl (HL L 345.,2003.12.31., 64. 0.).

() ABizottsdg 809/2004EK rendelete (2004. dprilis 29.) a 2003/71/EK eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a tdjékoztatokban foglalt
informdacidk formétuma, az informdcidk hivatkozdssal torténd beépitése, a tdjékoztatdk kozzététele és a rekldmok terjesztése
tekintetében torténd végrehajtdsardl (HL L 149., 2004.4.30., 1. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament ¢s a Tandcs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossdgi befektetési csomagtermékekkel, illetve
biztositdsi alapi befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumokrél (PRIIP) (HL L 352,
2014.12.9,1.0.).

() Az Eurdpai Parlgment és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. médjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacair6l, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarél (HLL 173.,2014.6.12., 349.0.).
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eszkozoket kell biztositani a jegyzéshez, a befektetési jegyek vagy részvények tulajdonosainak valé kifizetéshez, a
befektetési jegyek vagy részvények visszavésdrlisdhoz vagy visszavdltdsdhoz, valamint az EHTBA és az EHTBA
kezelGje dltal nydjtandé informacidk elérhetvé tételéhez. Ezenkiviil annak biztositdsa érdekében, hogy a lakossagi
befektet6k ne keriiljenek hatranyba a szakmai befektet6khoz képest, bizonyos évintézkedéseket kell alkalmazni
akkor, amikor az EHTBA-kat lakossigi befektet6k részére forgalmazzdk. Abban az esetben, ha az EHTBA-k
lakossdgi befektet6k szdmdra valé forgalmazdsa vagy forgalomba hozatala forgalmazén keresztill torténik, a
forgalmazoénak meg kell felelnie a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 600/2014/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet (') vonatkozé kovetelményeinek.

(44) Az EHTBA kezel8jének vagy a forgalmazénak valamennyi sziikséges informdaciét meg kell szereznie a lakossagi
befektetS ismereteivel és tapasztalataival, pénziigyi helyzetével, kockdzatvillaldsi hajlanddsdgaval, befektetési
céljaival és befektetési idGhorizontjaval kapcsolatosan annak értékelése érdekében, hogy az EHTBA alkalmas-e az
adott lakossdgi befektet§ részére valé forgalmazdsra, figyelembe véve tobbek kozt az EHTBA életciklusat és
tervezett befektetési stratégidjat. Tovabba abban az esetben, ha egy a lakossdgi befektet6k szdmadra kindlt vagy
forgalomba hozott EHTBA életciklusa meghaladja a 10 évet, az EHTBA kezelGjének vagy a forgalmazénak
egyértelmden, irdsos formdban jeleznie kell, hogy ez a termék esetlegesen nem felel meg azon lakossdgi
befektetSk szdmara, akik nem képesek teljesiteni egy ilyen hosszi tavd, illikvid kotelezettségvallalast.

(45) Az EHTBA lakossagi befektet6k szdmadra vald forgalmazdsa sordn az EHTBA letétkezelGjének meg kell felelnie a
2009/65[EK irdnyelv rendelkezéseinek a letétkezelSi tevékenység végzésére engedéllyel rendelkezd, jogosult
jogalanyok, a felelGsség aldli mentesités tilalmdrdl rendelkezd szabdly és az eszk6zok djrafelhaszndldsa vonatko-
zdsdban.

(46) A lakossigi befektetk védelmének megerdsitése érdekében ez a rendelet tovabba arrdl is rendelkezik, hogy azon
lakossagi befektet6k szdmdra, akiknek a készpénzletétbdl és pénziigyi eszkozokbdl allo portfélidja — ide nem
értve a biztositékként nydjtott pénziigyi eszkozoket — nem haladja meg az 500 000 EUR-t, az EHTBA
kezelGjének vagy barmely forgalmazénak a megfelel@ségi vizsgalat elvégzését és a megfelel§ befektetési tandcsadds
nydjtdsat kovetden biztositania kell, hogy a lakossdgi befektetS altal EHTBA-kba befektetett teljes Osszeg ne
haladja meg a befektetS portfélidjanak 10 %-at, és hogy az egy vagy tobb EHTBA-ba befektetett kezdeti Osszeg
legaldbb 10 000 EUR legyen.

(47) Az EHTBA szabélyzatidban vagy létesit6 okiratdban meghatdrozott kivételes koriilmények esetén, a nagyobb
rugalmassdg lehet6vé tétele érdekében az EHTBA életciklusit — annak érdekében, hogy osszhangba keriiljon a
hosszt tava befektetési stratégidjaval — meg lehet hosszabbitani, vagy le lehet réviditeni, ha példdul egy projektet
a vartnal kés6bb vagy kordbban fejeznek be.

(48) Az EHTBA illetékes hat6sdgdnak folyamatosan ellendriznie kell az EHTBA e rendeletnek valé megfelelését. Mivel
az illetékes hatésdgokat a 2011/61/EU irdnyelv jelenleg is kiterjedt hatdskorrel ruhdzza fel, e hatdskort e
rendeletre tekintettel ki kell bGviteni.

(49) Lehet6vé kell tenni az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (?) 1étrehozott eurdpai feliigyeleti
hatésdg (Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésig) (ESMA) szdmdra, hogy a 2011/61/EU irdnyelvben biztositott
valamennyi hatdskorét e rendelet vonatkozdsdban is gyakorolhassa, és rendelkezésére kell bocsdtani az e célbél
sziitkséges valamennyi forrdst, kiilonosen a humanerdforrasokat.

(50) Az ESMA-nak kozponti szerepet kell jdtszania az EHTBA-kkal kapcsolatos szabdlyok alkalmazdsiban annak
biztositdsaval, hogy a nemzeti illetékes hatosdgok kovetkezetesen alkalmazzdk az unids szabdlyokat. Hatékony és
helyénvalé megoldds az ESMA-t mint magas szintl szakértelemmel rendelkez8 szervet megbizni olyan, a
Bizottsdghoz benytjtandé szabilyozéstechnikai standardtervezetek kidolgozasdval, amelyek nem igényelnek
szakpolitikai dontéseket. Ezeknek a szabélyozastechnikai standardoknak a kovetkezSkre kell vonatkozniuk: azon
koriilmények, amelyek kozott a szdrmaztatott pénziigyi eszkozok haszndlatinak kizdrdlagos rendeltetése a
befektetésekkel jaré kockdzatok fedezése; az EHTBA-ban szerepld valamennyi eszkoz életciklusinak az EHTBA
életciklusa altali lefedését biztositd koriilmények; az EHTBA eszkozeinek rendezett elidegenitésére kidolgozott
program jellemzdi; a befektetSk altal viselt raforditdsok meghatdrozdsai és e raforditdsok szdmitdsi médszerei; a
koltségek kozzétételkori megjelenitése, valamint az EHTBA dltal a részvények vagy befektetési jegyek tervezett
forgalmazdsa szerinti tagdllamokban biztositandé eszk6zok jellemzdi.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet
modositdsdrdl (HLL 173.,2014.6.12., 84.0.). )

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatdsdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/77 [EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésér6l
(HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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(51) A 95/46[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvet (1) és a 45/2001/EK eurépai parlamenti és tandcsi
rendeletet (?) teljes mértékben alkalmazni kell a személyes adatok e rendelet alkalmazdsdban folytatott cseréjére,
taddsara és feldolgozédsara.

(52) Mivel e rendelet céljait, nevezetesen az Unid egészében az EHTBA-k befektetéseivel és miikodési feltételeivel
kapcsolatos egységes kovetelményeknek — az EHTBA-k biztonsdga és megbizhatdsiga, a hosszd tava finanszi-
rozési piac hatékony mikodése, valamint a kiilonboz6 érdekeltjei dltal viselt raforditdsok tekintetében az
egyenstly szitkségességének teljes kord figyelembevétele mellett torténd — biztositdsit a tagallamok nem tudjik
kielégitGen megvaldsitani, az Unid szintjén azonban a terjedelmitk vagy hatdsuk miatt e célok jobban megvalé-
sithatok, az Unié intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniérdl szold szerzddés 5. cikkében foglalt szubszidiaritds
elvének megfeleléen. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossdg elvének megfelelGen ez a rendelet nem lépi til az e
célok eléréséhez sziikséges mértéket.

(53) Ez a rendelet tiszteletben tartja a kiilonosen az Eurdpai Uni6 alapjogi chartdja dltal elismert alapvet§ jogokat és
elveket, nevezetesen a fogyasztévédelmet, a vallalkozds szabadsdgat, a hatékony jogorvoslathoz és a tisztességes
eljardshoz valé jogot, valamint a személyes adatok védelméhez valé jogot és az dltaldnos gazdasdgi érdeki
szolgaltatdsokhoz val6 hozzaférést. Ezt a rendeletet ezekkel jogokkal és elvekkel 6sszhangban kell alkalmazni,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. FEJEZET

ALTALANOS RENDELKEZESEK
1. cikk
Targy és célkitiizés
(1)  Ez a rendelet egységes szabalyokat allapit meg az olyan unids alternativ befektetési alapok (uniés ABA-k) vagy

uniés ABA-részalapok engedélyezésére, befektetési politikdjara és mikodési feltételeire vonatkozdan, amelyeket az
Uniéban eurdpai hosszi tavil befektetési alapként (EHTBA-ként) forgalmaznak.

(2) E rendelet célkitiizése, hogy — az intelligens, fenntarthaté és inkluziv novekedés unids célkittizésével
osszhangban — t6két teremtsen el§ és biztositson a redlgazdasdgba irdnyuld eurdpai hosszi tava befektetések szamdra.

(3) Az e rendelet hatalya ald tartozé teriileten a tagdllamok nem allapithatnak meg tovabbi kovetelményeket.

2. cikk
Fogalommeghatdrozisok

E rendelet alkalmazdsdban:

1. ,t6ke”: Osszesitett t6ke-hozzdjaruldsok és le nem hivott t6ke, amelyek a kozvetlenil vagy kozvetve a befektetSk altal
viselt dijak, koltségek és kiaddsok levondsa utdn befektethet§ 6sszegek alapjan keriilnek kiszamitdsra;

2. ,szakmai befektet6”: barmely olyan befektet§, amely szakmai iigyfélnek mindsiil, vagy amely kérés esetén a
2014/65/EU irdnyelv II. mellékletével osszhangban szakmai tigyfélként kezelhetd;

3. ,lakossdgi befektet§”: barmely olyan befektets, aki nem mindsiil szakmai befektetének;

4. ,sajat t6ke™ tulajdonosi részesedés egy mindsitett portfolidvallalkozdsban, amely részvényekbdl vagy a mindGsitett
portféliovallalkozds t6kéjében vald, a befektet8k szdmadra kibocsatott részesedés mds formdibdl 4ll;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 95/46/EK irdnyelve (1995. oktdber 24.) a személyes adatok feldolgozasa vonatkozasaban az egyének
védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsarol (HL L 281.,1995.11.23., 31.0.).

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes adatok kozosségi intézmények és szervek
altal torténd feldolgozdsa tekintetében az egyének védelmérél, valamint az ilyen adatok szabad dramldsarél (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).
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5. ,kvdzi-sajatt6ke” barmely olyan finanszirozdsi eszkoz, amely esetében az eszk6z hozamdt a minGsitett portf6lioval-
lalkozds nyereségével vagy veszteségével kapcsoltdk Ossze, és amely esetében az eszkoz visszafizetése nem teljesités
esetén nem teljes mértékben biztositott;

6. ,redleszkoz”: olyan eszkoz, amely tartalmdnal és tulajdonsdgaindl fogva értékkel rendelkezik és hozamot biztosithat,
beleértve az infrastruktirakat és azokat az egyéb eszkozoket is, amelyek gazdasigi vagy tdrsadalmi hasznot eredmé-
nyeznek, igy az oktatdst, a tandcsaddst, a kutatdst és a fejlesztést is, valamint beleértve a kereskedelmi tulajdont vagy
a lakéingatlanokat abban az esetben, ha azok egy olyan, hosszi tavii befektetési projekt szerves vagy kiegészit§
elemei, amely hozzdjarul az intelligens, fenntarthaté és inkluziv névekedés uniés célkittizéséhez;

7. .pénzigyi véllalkozds™: az aldbbiak barmelyike:

a) az 575[2013[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatdrozott
hitelintézet;

b) a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatarozott befektetési véllalkozds;
¢) a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () 13. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott biztosito;
d) az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontjaban meghatdrozott pénziigyi holding tdrsasdg;

e) az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 22. pontjdban meghatdrozott vegyes tevékenységti holding
tarsasag;

f) a2009/65/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozott alapkezeld térsasag;

g) a 2011/61/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének b) pontjadban meghatdrozott ABAK;
8. ,uni6s ABA™ a 2011/61/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének k) pontjdban meghatdrozott uniés ABA;
9. ,uniés ABAK”™ a 2011/61/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1) pontjdban meghatdrozott uniés ABAK;

10. ,az EHTBA illetékes hatdsiga™ a 2011/61/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének h) pontja értelmében vett, az unids
ABA tekintetében hatdskorrel rendelkez8 hatdsdg;

11. ,EHTBA letelepedése szerinti tagdllam™: az a tagillam, amelyben az EHTBA-t engedélyezték;

12. ,az EHTBA kezelGje”: a valamely EHTBA kezelésére jovihagyott, engedélyezett ABAK vagy a belsS kezelésti EHTBA,
amennyiben az EHTBA jogi formdja lehet6vé teszi a belsg kezelést, és amennyiben nincsen kiils6 ABAK kijelolve;

13. ,az EHTBA kezelGjének illetékes hatdsdga™ a 2011/61/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének q) pontja értelmében
vett, az ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsaga;

14. ,értékpapir-kolcsonbeadds” és ,értékpapir-kolesonvétel”: minden olyan digylet, amelynek sordn valamelyik fél
értékpapirokat ruhdz 4t azzal a kotelezettségvillaldssal, hogy a kolcsonbe vevd egyenértékii értékpapirokat fog
visszaadni valamely jovébeli id6pontban vagy az dtruhdzé erre irdnyulé kérésekor; az tigylet az értékpapirokat
atruhdzo fél szempontjabdl értékpapir-kolcsonbeaddsnak, annak a félnek a szempontjabdl pedig, amelyre az értékpa-
pirokat dtruhdzzak, értékpapir-kolcsonvételnek tekintends;

15. ,repoiigylet™ az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 83. pontjdban meghatdrozott repotigylet:
16. ,pénziigyi eszkoz” a 2014/65[EU iranyelv I. mellékletének C. szakaszdban meghatdrozott pénziigyi eszkoz;

17. ,short tgylet™ a 236/2012/EU eurbpai parlamenti és tandcsi rendelet (°) 2. cikkének (1) bekezdése b) pontjaban
meghatdrozott tevékenység;

18. ,szabélyozott piac”: a 2014/65EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 21. pontjdban meghatdrozott szabdlyozott
piac;

19. ,multilaterdlis kereskedési rendszer”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 22. pontjadban meghatarozott
multilateralis kereskedési rendszer.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonatkozé
prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsdrdl (HLL 176.,2013.6.27., 1. 0.).

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK irdnyelve (2009. november 25.) a biztositdsi és viszontbiztositdsi iizleti tevékenység
megkezdésérél és gyakorldsarol (Szolvencia II), (HL L 335.,2009.12.17., 1. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 236/2012/EU rendelete (2012. mdrcius 14.) a short tigyletekrdl és a hitel-nemteljesitési cseretigyle-
tekkel kapcsolatos egyes szempontokrél (HLL 86.,2012.3.24., 1. 0.).
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3. cikk
Engedélyezés és nyilvinos kozponti nyilvantartis

(1) Az EHTBA az Unibban kizdrdlag akkor forgalmazhat6, amikor e rendelettel 0sszhangban engedélyezték. Az
EHTBA-mindsitésre vonatkozd engedély valamennyi tagéllamban érvényes.

(2)  Kizdrolag uniés ABA nydjthat be EHTBA-minGsités irdnti engedélykérelmet, és kizdr6lag uniés ABA kaphat
EHTBA-ként engedélyt.

(3) Az EHTBA-k illetékes hatdsdgai negyedévente tdjékoztatjdk az ESMA-t az e rendelet alapjin megadott vagy
visszavont engedélyekrél.

Az ESMA minden e rendelet szerint engedélyezett EHTBA-r6l, az EHTBA kezelGjérSl és az EHTBA illetékes hatdsagardl
nyilvanos kozponti nyilvantartdst vezet. A nyilvdntartdst elektronikus formatumban hozzaférhetévé kell tenni.

4. cikk
Megnevezés és dtalakuldsi tilalom

(1) Az ,EHTBA” vagy az ,eurdpai hossza tavil befektetési alap” megnevezés a kollektiv befektetési vallalkozdssal vagy
az dltala kibocsdtott befektetési jegyekkel vagy részvényekkel kapcsolatban kizdrélag akkor hasznédlhatd, ha a kollektiv
befektetési vallalkozdst e rendelet szerint engedélyezték.

(2) Az EHTBA-k szdmdra nem megengedett, hogy az e rendelet hatdlya ald nem tartozé kollektiv befektetési véllalko-
zdsokkd alakuljanak at.

5. cikk
EHTBA-mindsités irdnti engedélykérelem
(1) Az EHTBA-mindsités iranti engedélykérelmet az EHTBA illetékes hat6sagahoz kell benydjtani.

Az EHTBA-mindGsités irdnti engedélykérelemnek az alabbiakat kell tartalmaznia:
a) az alap szabdlyzatdt vagy létesit§ okiratdt;

b) az EHTBA javasolt kezelGjének azonosité adatait, valamint aktudlis és kordbbi alapkezeldi tapasztalatait és tevékeny-
ségeit;
) a letétkezel§ azonositd adatait;

d) azon informdciok leirdst, amelyeket a befektet6k szdmdra elérhetévé kell tenni, tobbek kozott a lakossdgi befektetdi
panaszok rendezése sordn alkalmazandé szabdlyok leirdsat.

Az EHTBA illetékes hatdsdga pontositast és tdjékoztatdst kérhet a mdsodik albekezdés alapjan rendelkezésre bocsitott
dokumentacié és informdciok vonatkozdsaban.

(2) Csak egy a 2011/61/EU irdnyelv szerint engedélyezett uniés ABAK kérhet jovdhagydst az EHTBA illetékes
hat6sagat6l ahhoz, hogy olyan EHTBA-t kezelhessen, amelyhez az (1) bekezdéssel osszhangban engedélyt kértek. Abban
az esetben, ha az EHTBA illetékes hat6sdga azonos az uniés ABAK hatdskorrel rendelkez8 hatdsdgaval, ennek a
jovahagyds irdnti kérelemnek hivatkoznia kell a 2011/61/EU irdnyelv szerint engedélyeztetés céljabdl benyuijtott
dokumentaciéra.

Az EHTBA kezelésének jovdhagydsa irdnti kérelemnek az aldbbiakat kell tartalmaznia:
a) a letétkezelGvel valé irdsbeli megdllapodas;

b) tdjékoztatdst a portfolio- és kockazatkezelési, valamint igazgatdsi funkcidk dtruhdzdsinak szabalyair6l az EHTBA
vonatkozdsdban;

¢) tdjékoztatds azon ABA-k befektetési stratégidirdl, kockdzati profiljardl és egyéb jellemzdirGl, amelyek kezelését az
uniés ABAK szdmdra engedélyezték.
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Az EHTBA illetékes hatdsiga felkérheti az uniés ABAK hatdskorrel rendelkezd hatésdgat, hogy adjon pontositdst és
tdjékoztatdst a mdsodik albekezdésben emlitett dokumentéciéra vonatkozdan, vagy igazoldst arr6l, hogy az unids
ABAK-nak az ABA-k kezelésére sz6l6 engedélye kiterjed-e az EHTBA-kra. Az uniés ABAK hatdskorrel rendelkezd
hat6sdga az EHTBA illetékes hatdsdgdnak megkeresésére annak kézhezvételétSl szamitott tiz munkanapon belil vélaszol.

(3) Az engedélykérelem benytjt6jat a hidnytalan kérelem benyujtdsdt kovets két honapon beliil tdjékoztatni kell arrdl,
hogy az EHTBA-mindsités irdnti engedélyt — beleértve annak jovdhagydsit is, hogy az uniés ABAK kezelhesse az
EHTBA-t — megadtdk-e.

(4) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett dokumentdcié minden tovabbi moédositdsat haladéktalanul be kell jelenteni az
EHTBA illetékes hat6sdganak.

(5) Az (1) és (2) bekezdéstdl eltérve, annak az uniés ABA-nak, amelynek jogi formdja lehet6vé teszi a bels§ kezelést,
és amelynek irdnyit6 szervezete tigy dont, hogy nem jelol ki kiils6 ABAK-ot, egyszerre kell benytjtania e rendelet szerint
az EHTBA-mindsités iranti engedélykérelmet, valamint a 2011/61/EU irdnyelv szerint az ABAK-kénti engedélyezés irdnti
kérelmet.

A 2011/61/EU irdnyelv 7. cikkének sérelme nélkil a bels§ kezelésti EHTBA-mindsités irdnti engedélykérelemnek az
aldbbiakat kell tartalmaznia:

a) az alap szabdlyzatat vagy létesit okiratat;

b) azon informaciok leirdsit, amelyeket a befektetGk szamadra elérhetdvé kell tenni, tobbek kozott a lakossagi befektetdi
panaszok rendezése sordn alkalmazandé szabalyok leirdsat.

A (3) bekezdéstdl eltérve a belsé kezelésti uniés ABA-t a hidnytalan kérelem benyujtdsdt kovetS hdrom hénapon belil
tdjékoztatni kell arr6l, hogy az EHTBA-mindsités irdnti engedélyt megadtdk-e.

6. cikk
Az EHTBA-mindsités irdnti engedély megaddsinak feltételei

(1)  Egy uniés ABA-nak csak akkor adhaté EHTBA-mindsités irdnti engedély, ha a hatdskorrel rendelkezd hat6sdga:
a) meggy6z8dott arrdl, hogy az uniés ABA képes eleget tenni e rendelet valamennyi kovetelményének;

b) jovédhagyta egy a 2011/61/EU irdnyelvvel osszhangban engedélyezett uniés ABAK-nak az EHTBA kezelésére irdnyuld
engedélykérelmét, az alap szabalyzatit vagy létesitS okiratdt, valamint a letétkezel§ kivélasztdsat.

(2)  Abban az esetben, ha egy uniés ABA az e rendelet 5. cikke (5) bekezdésének megfelelSen nydjt be kérelmet, a
hatdskorrel rendelkez$ hatdsdg csak akkor engedélyezi az uniés ABA-t, ha meggy6zGdott arrdl, hogy az uniés ABA
megfelel mind e rendelet, mind a 2011/61/EU irdnyelv uniés ABAK engedélyezésére vonatkozé kovetelményeinek.

(3) Az EHTBA illetékes hatésdga az uniés ABAK-nak az EHTBA kezelésére irdnyulé kérelmének jovahagyasat csak
akkor tagadhatja meg, ha az uniés ABAK:

a) nem felel meg e rendeletnek;
b) nem felel meg a 2011/61/EU irdnyelvnek;

¢) nem kapott engedélyt a hatdskorrel rendelkezd hat6sdgatol az e rendeletben szabélyozott tipusi befektetési
stratégidkat kovetd ABA-k kezelésére; vagy

d) nem nytjtotta be az 5. cikk (2) bekezdésben emlitett dokumentdciot, sem az emlitett bekezdésben kért pontositast
vagy tdjékoztatdst.

A kérelem jovahagydsinak megtagaddsa el6tt az EHTBA illetékes hat6sdga konzultdl az uniés ABAK hatdskorrel
rendelkezd hatdsagaval.

(4) Az EHTBA illetékes hatsiga nem adja meg az EHTBA-mindsités irdnti engedélyt, ha az engedélykérelmet
benydjté uniés ABA a letelepedése szerinti tagdllamban nem jogosult befektetési jegyeinek vagy részvényeinek forgalma-
zdsara.

(5) Az EHTBA illetékes hat6sdga kozli az uniés ABA-val, hogy milyen okbdl tagadta meg EHTBA-mindsités irdnti
engedély megaddsit.
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(6) Az e fejezet alapjan elutasitott kérelem nem nyujthaté be Gjra mas tagllamok illetékes hat6sdgainak.

(7) Az EHTBA-mindsités irdnti engedélynek nem lehet feltétele sem az, hogy az EHTBA-t olyan uniés ABAK kezelje,
amelyet az EHTBA letelepedése szerinti tagdllamban engedélyeztek, sem az, hogy az uniés ABAK az EHTBA letelepedése
szerinti tagallamban barmely tevékenységet végezzen, illetve barmely tevékenységet oda szervezzen at.

7. cikk
Alkalmazandé szabdlyok és felelGsség
(1) Az EHTBA koteles mindenkor megfelelni e rendelet rendelkezéseinek.
(2) Az EHTBA és az EHTBA kezel6je koteles mindenkor megfelelni a 2011/61/EU iranyelvnek.

(3) Az EHTBA kezelGje koteles gondoskodni az e rendeletnek valé megfelelésr6l, és a 2011/61/EU irdnyelvvel
osszhangban felelds e rendelet barmely megsértéséért is. Az EHTBA kezelGje felel6s az e rendeletnek valé megfelelés
elmulasztdsdbol fakado veszteségekért és kdrokért is.

II. FEJEZET
AZ EHTBA-k BEFEKTETESI POLITIKAIVAL KAPCSOLATOS KOTELEZETTSEGEK

1. SZAKASZ

Altaldnos szabdlyok és elfogadott eszkizik
8. cikk
Befektetési részalapok

Amennyiben az EHTBA egynél tobb befektetési részalapbdl dll, e fejezet alkalmazdsdban mindegyik részalapot 6ndlld
EHTBA-nak kell tekinteni.

9. cikk
Elfogadott befektetések

(1) Az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett célkittizésekkel osszhangban az EHTBA kizdrdlag az aldbbi eszkozkatego-
ridkba és csak az e rendeletben megéllapitott feltételekkel fektethet be:

a) elfogadott befektetési eszkozok;

b) a 2009/65/EK irdnyelv 50. cikkének (1) bekezdésében emlitett eszkozok.
(2) Az EHTBA nem végezheti az aldbbi tevékenységeket:

a) nem bonyolithat az eszkozokkel short tigyleteket;

b) nem szerezhet kozvetlen vagy kozvetett kitettséget adrutSzsdei termékkel szemben, a szdrmaztatott pénziigyi
eszkozokon, az azokat képvisel§ certifikdtokon, az azokon alapulé indexeken vagy barmely egyéb olyan eszkozon
vagy instrumentumon keresztiil sem, amely drut6zsdei termékekkel szemben kitettséget eredményezne;

¢) nem kothet értékpapir-kolcsonbeadasi, értékpapir-kolcsonvételi tigyleteket, repotigyleteket vagy barmely mds olyan
megdllapoddst, amelynek ezekkel azonos gazdasdgi hatdsa van és hasonlé kockdzatot jelent, ha dltala az EHTBA
eszkozeinek tobb mint 10 %-a érintett;

d) nem haszndlhat szdrmaztatott pénziigyi eszkozoket, kivéve, ha az ilyen eszkozok haszndlatinak kizdrdlagos
rendeltetése az EHTBA egyéb befektetéseivel jard kockdzatok fedezése.

(3)  E cikk kovetkezetes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében az ESMA — nyilvanos konzultdciét kovetGen — szabélyo-
zdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azoknak a kritériumoknak a meghatdrozdsira, amelyek segitségével megalla-
pithat6k azok a koriilmények, amelyek kozott valamely szdrmaztatott pénziigyi eszkoz haszndlatinak kizdrdlagos
rendeltetése a (2) bekezdés d) pontjaban emlitett befektetésekkel jard kockazatok fedezése.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2015. szeptember 9-ig benyijtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténg elfogaddsdra.
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10. cikk
Elfogadott befektetési eszkozok

A 9. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett eszkoz az EHTBA befektetése szempontjabdl kizdrdlag akkor mindsiil
elfogadottnak, ha az aldbbi kategéridk valamelyikébe tartozik:

a) olyan sajatt6ke- vagy kvdzisajatt6ke-eszkoz, amelyet:

i. mindsitett portfoliovallalkozas bocsdtott ki, és az EHTBA a mindsitett portf6liévallalkozdstdl vagy egy harmadik
féltsl — a méasodlagos piacon keresztiil -szerzett meg;

ii. mindsitett portfoliévallalkozds bocsitott ki olyan sajattGke- vagy kvazisajattSke-eszkoz ellenében, amelyet
el6z8leg az EHTBA a mindsitett portf6liévallalkozdstdl vagy egy harmadik félt6l — a masodlagos piacon keresztiil
— szerzett meg;

iii. olyan vallalkozds bocsatott ki, amelynek a minGsitett portf6liévallalkozds tobbségi tulajdont lednyvéllalata, olyan
sajatt8ke- vagy kvazisajittSke-eszkoz ellenében, amelyet az EHTBA az i. vagy ii. pontnak megfelel6en a mindsitett
portféliovallalkozastol vagy egy harmadik félt] — a mdsodlagos piacon keresztiil — szerzett meg;

b) mindsitett portféliévéllalkozds dltal kibocsatott addssaginstrumentumok;
) az EHTBA dltal mindsitett portféliévallalkozdsnak nydjtott, az EHTBA életciklusdndl nem hosszabb lejdratd hitelek;

d) egy vagy tobb mdsik EHTBA, EuVECA vagy ESZVA befektetési jegyei vagy részvényei, amennyiben az adott EHTBA,
EuVECA és ESZVA a t6kéjének legfeljebb 10 %-at fektette be EHTBA-kba;

e) kozvetlen tulajdonrész vagy mindsitett portfdliévallalkozdson keresztiil birtokolt kozvetett tulajdonrész egyedi redlesz-
kozokben, legaldbb 10 000 000 EUR értékben vagy a kiadds id6pontjaban annak megfelels, a kiadds devizanemében
kifejezett értékben.

11. cikk
Mindsitett portféliovillalkozas

(1) A 10. cikkben emlitett mindsitett portféliovéllalkozds olyan, kollektiv befektetési vallalkozdsnak nem mindsiild
portféliévallalkozds, amely teljesiti az alabbi kovetelményeket:

a) nem pénziigyi villalkozds;
b) olyan véllalkozds, amelyet:

i. nem vezettek be valamely szabalyozott piacon vagy valamely multilaterdlis kereskedési rendszerben torténd
kereskedésre; vagy

ii. bevezettek valamely szabdlyozott piacon vagy valamely multilaterdlis kereskedési rendszerben torténd
kereskedésre, és egyuttal t6kéje nem haladja meg az 500 000 000 EUR-t;

c) valamely tagdllam teriiletén vagy egy harmadik orszdgban letelepedett, feltéve, hogy a harmadik orszag:

i. nem szerepel a Pénziigyi Akci6 Munkacsoport kockdzatos és nem egyiittmi(ikodd, joghatdsdg szerinti teriileteket
tartalmazé jegyzékében;

ii. annak biztositdsara irdnyulé megéllapodast kotott az EHTBA kezelGjének letelepedés szerinti tagdllamaval és azon
tovabbi tagdllamok mindegyikével, amelyekben az EHTBA befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazni
szandékozzdk, hogy a harmadik orszdg teljes mértékben megfelel az OECD adéiigyi modellegyezményének
26. cikkében meghatdrozott szabdlyoknak, és biztositja az addiigyi kérdésekre vonatkozé informécidk tényleges
cseréjét, beleértve a tobboldalii adémegallapoddsokat.

(2) E cikk (1) bekezdésének a) pontjatdl eltérve mindsitett portfoliovallalkozdsnak mindsiilhet az olyan pénziigyi
véllalkozds, amely kizdrélag az e cikk (1) bekezdésében emlitett mindsitett portfélidvallalkozdsokat vagy a 10. cikk
e) pontjdban emlitett redleszkozoket finansziroz.

12. cikk
Osszeférhetetlenség
Az EHTBA nem fektethet olyan elfogadott befektetési eszkozbe, amelyben az EHTBA kezelGjének kozvetlen vagy

kozvetett érdekeltsége van, kivéve az dltala kezelt EHTBA-k, ESZVA-k vagy EuVECA-k befektetési jegyeinek vagy részvé-
nyeinek tartdsat.
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2. SZAKASZ

A befektetési politikdkkal kapcsolatos rendelkezések
13. cikk
Portf6lio-osszetétel és diverzifikicié
(1) Az EHTBA a t6kéjének legaldbb 70 %-at elfogadott befektetési eszkozokbe fekteti.

(2) Az EHTBA:

a) t6kéjének legfeljebb 10 %-dt fektetheti be ugyanazon mindsitett portféliévallalkozds dltal kibocsatott eszkozokbe vagy
szamdra nyujtott hitelekbe;

b) t8kéjének legfeliebb 10 %-dt fektetheti be kozvetleniil vagy kozvetetten egy adott redleszkozbe;

c) t6kéjének legfeliebb 10 %-dt fektetheti be ugyanazon EHTBA, EuVECA vagy ESZVA befektetési jegyeibe vagy
részvényeibe;

d) t6kéjének legfeljebb 5 %-dt fektetheti be a 9. cikk (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett eszkozokbe, ha az
eszkozoket ugyanazon szervezet bocsatotta ki.

(3) Az EHTBA portfoli6jdban szerepld EHTBA-k, EuVECA-k és ESZVA-k befektetési jegyeinek és részvényeinek
osszesitett értéke nem haladhatja meg az EHTBA t6keértékének 20 %-at.

(4) Az EHTBA ugyanazon partnerével szemben a t6zsdén kivili szdrmaztatott tigyletb6l, visszavasdrlasi megéllapo-
dasbdl vagy forditott visszavdsdrldsi megallapoddsbdl szdrmazd oOsszesitett kockdzati kitettség nem haladhatja meg az
EHTBA t6keértékének 5 %-at.

(5) A (2) bekezdés a) és b) pontjatdl eltérve az EHTBA az ott emlitett 10 %-os korldtot 20 %-ra emelheti, amennyiben
az EHTBA azon mindsitett portfoliovéllalkozdsokba és egyedi redleszkozokbe fektetett eszkozeinek Gsszesitett értéke,
amelyekbe t6kéjének tobb mint 10 %-at fekteti, nem haladja meg az EHTBA t6keértékének 40 %-it.

(6) A (2) bekezdés d) pontjatdl eltérve egy EHTBA legfeljebb 25 %-ra novelheti az abban emlitett 5 %-os korlatot
olyan kotvények esetében, amelyeknek a kibocsitdja valamely tagdllamban létesité okirat szerinti székhellyel rendelkezd
és jogszabalyndl fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott killonleges allami feliigyelet hatdlya alatt
all6 hitelintézet. Az ilyen kotvények kibocsatdsdbol befolyt osszegeket a jogszabdlyokkal osszhangban olyan eszkozokbe
kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések kielégi-
tésére, és amelyeket a kibocsdtd csddje esetén elsd helyen a tSke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell
felhasznalni.

(7) Az olyan tdrsasigok, amelyek a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (') szabdlyozott dsszevont
(konszoliddlt) éves beszdmolok elkészitése szempontjdbdl vagy az elfogadott nemzetkézi szdmviteli szabélyokkal
osszhangban egy viéllalkozdscsoporthoz tartoznak, az (1)—(6) bekezdésben emlitett korldtok szdmitdsa céljdbdl egy
mindsitett portfoliovallalkozdsnak, illetve egy jogalanynak mindsiilnek.

14. cikk
Befektetési pozicidk kiigazitdsa
Abban az esetben, ha az EHTBA az EHTBA kezelGjének ellendrzési korén kiviil es§ okbol megsérti a 13. cikk

(2)-(6) bekezdésében meghatdrozott diverzifikicios kovetelményeket, az EHTBA kezel6je megfelel id6n belil meghozza
a pozici6 kiigazitdsdhoz szitkséges intézkedéseket, kell6képpen figyelembe véve az EHTBA befektetSinek érdekeit.

15. cikk
Koncentricio

(1) Az EHTBA ugyanazon EHTBA, EuVECA vagy ESZVA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek legfeljebb 25 %-dt
szerezheti meg.

(2) A 2009/65[EK irdnyelv 56. cikkének (2) bekezdésében megéllapitott koncentrdcids hatdrértéket alkalmazni kell az
e rendelet 9. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett eszkozokbe torténd befektetésekre.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a meghatdrozott tipusa vallalkozdsok éves pénziigyi kimuta-
tasairdl, 6sszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és a kapcsolodd beszamoldkrol, a 2006/43[EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv moédositdsdrdl, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 182.,
2013.6.29.,19.0.).
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16. cikk
Készpénzkolcson felvétele

(1) Az EHTBA készpénzkolesont vehet fel, ha az az alabbi feltételek mindegyikét teljesiti:
a) nem haladja meg az EHTBA t6keértékének 30 %-at;

b) célja az elfogadott befektetési eszkozokbe vald befektetés, kivéve a 10. cikk (1) bekezdésének c) pontjdban emlitett
hitelek tekintetében, feltéve, hogy az EHTBA készpénzben vagy pénzeszkoz-egyenértékesekben levs tulajdonrésze
nem elegendd az érintett befektetés eszkozléséhez;

c) aszerzGdést a felvett készpénzkolcsonbdl megszerezni kivant eszkozok devizanemében kotik;
d) lejarta nem hosszabb az EHTBA életciklusandl;
e) az EHTBA tSkeértékének 30 %-at meg nem haladé eszkozoket terhel meg.

(2) Az EHTBA kezelGje pontositja az EHTBA tdjékoztat6jaban, hogy befektetési stratégidja részeként szdndékozik-e
készpénzkolcsont felvenni vagy nem.

17. cikk
A portfélié-osszetételre és a diverzifikdciéra vonatkozé szabdlyok alkalmazdsa

(1) A 13. cikk (1) bekezdésében megallapitott befektetési korlat:
a) az EHTBA szabdlyzatdban vagy létesit6 okiratdban megjel6lt id6pontig alkalmazandd;

b) alkalmazdsa megsztinik, ha az EHTBA megkezdi az eszkozok értékesitését annak érdekében, hogy az EHTBA életcik-
lusdnak végét kovetSen biztositsa a befektet8k befektetési jegyeinek vagy részvényeinek visszavaltasat;

c) alkalmazasat fel kell fiiggeszteni az EHTBA tovébbi tGkebevondsa vagy a meglévg t6kéjének csokkentése esetén azzal,
hogy a felfiiggesztés idGtartama nem haladhatja meg a 12 hénapot.

Az els@ albekezdés a) pontjdban emlitett idGpontnak figyelembe kell vennie az EHTBA dltal befektetni kivant eszkozok
egyedi sajitossdgait és jellemz6it, és nem lehet késébbi az EHTBA-minGsités irdnti engedély megaddsinak idGpontjat
kovetd ot évnél, vagy ha az kordbbi, az EHTBA 18. cikk (3) bekezdésével osszhangban meghatérozott életciklusanak
felénél. Kivételes koriilmények kozott az EHTBA illetékes hatdsaga kellGen indokolt befektetési terv benyujtdsat kovetGen
jévahagyhatja a hataridg legfeljebb egy évvel torténd meghosszabbitdsat.

(2)  Ha egy hosszi lejarati eszkozt, amelybe az EHTBA fektetett, olyan mindsitett portféliévéllalkozds bocsétott ki,
amely a 11. cikk (1) bekezdésének b) pontjiban foglaltaknak mar nem felel meg, akkor a hosszu lejaratt eszkoz attdl az
id6ponttdl szamitott legfeljebb hdrom évig tovdbbra is beszdmithaté a 13. cikk (1) bekezdésében emlitett befektetési
korldtba, amikor a mindsitett portféliovallalkozds mdr nem teljesiti a 11. cikk (1) bekezdésének b) pontjiban foglalt
kovetelményeket.

III. FEJEZET

AZ EHTBA BEFEKTETESI JEGYEINEK ES RESZVENYEINEK VISSZAVALTASA, FORGALMAZASA ES KIBOCSATASA,
VALAMINT A JOVEDELMEK ES A TOKE FELOSZTASA

18. cikk
Visszaviltisi politika és az EHTBA életciklusa

(1) Az EHTBA befektetSi az EHTBA életciklusdanak vége elStt nem kérhetik befektetési jegyeik vagy részvényeik vissza-
valtdsat. A befektet6k szdmdra a visszavéltds az EHTBA életciklusdnak végét kovetS naptdl lehetséges.

Az EHTBA szabdlyzata vagy létesitd okirata konkrét idépontot tiintet fel az EHTBA életciklusdnak végeként, valamint
jogot adhat az EHTBA életciklusdnak ideiglenes meghosszabbitdsdra, és meghatdrozhatja e jog gyakorldsanak feltételeit.

Az EHTBA szabdlyzatdban vagy létesit6 okiratdban és a befektet6knek sz6l6 kozzétételekben meg kell dllapitani a
befektetési jegyek és részvények visszavéltdsinak és az eszkozok elidegenitésének menetét, és egyértelmien jelezni kell
azt, hogy a befektetSk szdmadra a visszavéltds az EHTBA életciklusanak végét kovetS napon kezdddik.
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(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve az EHTBA szabalyzata vagy létesitS okirata rendelkezhet az EHTBA életciklusdnak vége
el6tti visszavaltds lehetGségérdl, feltéve, hogy a kovetkezd feltételek mindegyike teljesiil:

a) a visszavaltds nem lehetséges a 17. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban meghatdrozott id6épont el6tt;

b) az engedélyezéskor és az EHTBA életciklusa alatt az EHTBA kezelGje igazolni tudja az illetékes hatésidgoknak, hogy
megfelel§ likviditaskezelési rendszert és az EHTBA likviditdsi kockdzatinak ellendrzésére hatékony eljarasokat
léptettek életbe, amelyek 6sszhangban édllnak az EHTBA hosszi tava befektetési stratégidjaval és a javasolt visszavaltdsi

politikdval;

¢) az EHTBA kezelGje pontos visszavéltasi politikdt hatiroz meg, amely egyértelmden jelzi azokat az id@szakokat,
amelyek folyaman a befektetk visszavaltast kérhetnek;

d) az EHTBA visszavdltdsi politikdja biztositja, hogy a visszavaltdsok teljes Osszege egy bizonyos idGszakon belil az
EHTBA 9. cikk (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett eszkozeinek bizonyos szdzalékos mértékére korldtozddjon. Ez
a szdzalékos mérték osszhangban 4ll az EHTBA kezeldje dltal kozzétett likviditdskezelési és befektetési stratégiaval;

e) az EHTBA visszavdltdsi politikdja biztositja, hogy a befektet6k méltinyos elbdndsban részesiiljenek és a visszaval-
tdsokat ardnyosan biztositsdk, amennyiben egy bizonyos id8szakon beliil a visszavdltdsi igények teljes Osszege
meghaladja az e bekezdés d) pontjdban emlitett szdzalékos mértéket.

(3) Az EHTBA életciklusinak meg kell felelnie az EHTBA hossza tavii jellegének, és elegendének kell lennie ahhoz,

hogy az EHTBA egyedi eszkozeinek életciklusat lefedje, és annak alapja az egyes eszkozok illikviditdsi profilja és
gazdasagi €letciklusa, valamint az EHTBA kozzétett befektetési célkittizése.

(4) A befektet6k kérhetik az EHTBA felszdmoldsat akkor, ha az EHTBA visszavéltdsi politikdjdval 6sszhangban
benydjtott visszavaltdsi igényeik a benydjtdsuktdl szdmitott egy éven beliil nem teljesiilnek.

(5) A befektet6k szdmdra minden esetben biztositani kell a készpénzben torténd kifizetés lehetéségét.

(6) Az EHTBA eszkozei terhére torténs természetbeni kifizetés csak akkor lehetséges, ha az aldbbi feltételek
mindegyike teljesiil:

a) az EHTBA szabdlyzata vagy létesit§ okirata rendelkezik errdl a lehet6ségrdl, feltéve, hogy valamennyi befektetd
méltdnyos elbandsban részesiil;

b) a befektets irdsban kéri, hogy kifizetését az EHTBA-ban tartott eszkdzok egy része formdjéban teljesitsék;
¢) az eszkozok atruhdzdsat kilonleges szabaly nem tiltja.
(7) Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatdrozza azokat a koriilményeket,

amelyek kozott az EHTBA életciklusa a (3) bekezdésben emlitettek szerint elegendd hosszisdginak mindsiil ahhoz, hogy
az EHTBA valamennyi egyedi eszkozének életciklusat lefedje.

Az ESMA az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. szeptember 9-ig benyjtja a Bizottsighoz.
A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.
19. cikk
Maisodlagos piac

(1) Az EHTBA szabdlyzata vagy létesit6 okirata nem zdrhatja ki az EHTBA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
bevezetését valamely szabdlyozott piacon vagy valamely multilaterdlis kereskedési rendszerben torténd kereskedésre.

(2) Az EHTBA szabélyzata vagy létesitd okirata nem zdrhatja ki azt, hogy a befektet6k a befektetési jegyeiket vagy
részvényeiket szabadon dtruhdzhassik az EHTBA kezel6jétdl eltéré harmadik félre.

(3) Az EHTBA idGszakos jelentéseiben kozzéteszi a t6zsdén jegyzett befektetési jegyeinek vagy részvényeinek piaci
értékét, valamint a befektetési jegyenkénti vagy részvényenkénti nettd eszkozértéket.
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(4)  Abban az esetben, ha egy eszkoz értékében lényeges viltozds 4ll be, az EHTBA kezelGje idGszakos jelentéseiben
ezt kozli a befektetdvel.

20. cikk
Uj befektetési jegyek vagy részvények kibocsitisa

(1) Az EHTBA Uj befektetési jegyek vagy részvények kibocsdtdsira szolé ajanlatot a szabdlyzatdval vagy létesitd
okiratdval 6sszhangban tehet.

(2) Az EHTBA nem bocsdthat ki #ij befektetési jegyeket vagy részvényeket a netté eszkozértékiik alatti dron anélkiil,
hogy az emlitett befektetési jegyeket vagy részvényeket azon az dron az EHTBA meglévS befektetinek elGzetesen
felajdnlotta volna.

21. cikk
Az EHTBA eszkozeinek elidegenitése

(1) Az EHTBA tételes programot dolgoz ki eszkozei rendezett elidegenitése céljdbol annak érdekében, hogy az EHTBA
életciklusdnak végét kovetSen biztositsa a befektetGk befektetési jegyei vagy részvényei visszavéltdsdnak lehet8ségét, és
legkésSbb egy évvel az EHTBA életciklusdnak vége el6tt ezt kozli az EHTBA illetékes hat6sdgaval.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett program magédban foglalja:
a) a lehetséges vevSk piacdnak felmérését;

b) a lehetséges eladdsi drak felmérését és Gsszehasonlitdsat;

¢) az elidegenitendd eszkozok értékelését;

d) az elidegenitési program titemezését.

3) Az ESMA szabdlyozistechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatdrozza a (2) bekezdés
a) pontjaban emlitett felmérés, valamint c) pontjaban emlitett értékelés sordn alkalmazandé szempontokat.

Az ESMA az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. szeptember 9-ig benytjtja a Bizottsaghoz.
A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsdra.
22. cikk
A jovedelmek és a tGke felosztdsa

(1) Az EHTBA rendszeresen feloszthatja a befektet6k kozott a portfdlidjdban szereplS eszkozok dltal termelt
jovedelmeket. Ezek a jovedelmek magukba foglaljdk az alabbiakat:

a) az eszkozok éltal rendszeresen termelt jovedelmek;
b) a t6ke valamely eszkoz elidegenitését kovetd felértékelGdése.

(2)  Nem oszthato fel a jovedelmek azon része, amelyre az EHTBA jovébeli kotelezettségvallaldsaihoz szitkség van.

(3) Az EHTBA ardnyosan leszéllithatja t6kéjét egy eszkoznek az EHTBA életciklusanak vége eldtti elidegenitése esetén,
feltéve, hogy az EHTBA kezelGje ezt az elidegenitést kell6 megalapozottsdggal a befektetSk érdekében allonak tekinti.

(4) Az EHTBA szabdlyzata vagy létesit§ okirata meghatdrozza a felosztdsi politikat, amelyet az EHTBA az életciklusa
soran alkalmazni fog.

IV. FEJEZET
ATLATHATOSAGI KOVETELMENYEK
23. cikk
Atlithat6sig

(1) Az EHTBA befektetési jegyei vagy részvényei tdjékoztatd elGzetes kozzététele nélkil nem forgalmazhatok az
Unidban.

Az EHTBA befektetési jegyei vagy részvényei az 1286/2014/EU rendelet szerinti, kiemelt informacidkat tartalmazo
dokumentum el8zetes kozzététele nélkiil nem forgalmazhatok lakossagi befektetGknek az Unidban.
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(2) A tdjékoztatonak tartalmaznia kell minden ahhoz sziikséges informdaciét, hogy a befektetSk kell§ tdjékozottsdggal
fel tudjdk mérni a felkinalt befektetési lehetGségeket és kiilonosen a befektetések kockazatait.

(3) A tdjékoztatonak legaldbb a kovetkezdket kell tartalmaznia:

a) nyilatkozatot arrél, hogy az EHTBA befektetési céljai és e célok elérését szolgdlé stratégidja alapjan miért minGsiil az
alap hosszii tdvinak;

b) zdrt végli kollektiv befektetési véllalkozdsok dltal a 2003/71/EK irdnyelv és a 809/2004/EK rendelet értelmében
kozlendd informéciok;

¢) a 2011/61/EU iranyelv 23. cikke értelmében a befektetSkkel kozlends informacidk, amennyiben azokat még nem
kozolték e bekezdés b) pontja szerint;

=

azon eszkozkategoridk jol lathato feltiintetése, amelyekbe az EHTBA jogosult fektetni;

azon joghatdsag szerinti teriiletek j6l lathaté feltiintetése, amelyekbe az EHTBA jogosult befektetni;

o
~—

Ra)

az illetékes hatosagok altal a (2) bekezdés alkalmazdsaban lényegesnek itélt egyéb informaciok.

—_

4) A tdjékoztaténak és az egyéb forgalmazdsi dokumentumoknak jol ldthatdan tdjékoztatniuk kell a befektetket
1rél, hogy az EHTBA illikvid jellegd.

)

A téjékoztatd és az egyéb forgalmazdsi dokumentumok mindenekeldtt egyértelmden:
a) tdjékoztatjdk a befektetGket az EHTBA befektetéseinek hosszi tavi jellegérdl;

b) tdjékoztatjdk a befektetSket az EHTBA életciklusdnak végérdl, valamint arrdl a lehetéségrél — amennyiben rendel-
kezésre 4ll —, hogy kiterjeszthetik az EHTBA életciklusét, és ennek feltételeirdl;

¢) jelzik, hogy az EHTBA lakossdgi befektet6k szdmadra forgalmazhaté-e;

d) elmagyardzzak a befektet6k befektetésiik visszavaltasara vonatkozo jogait a 18. cikknek és az EHTBA szabalyzatinak
vagy létesitd okiratdnak megfelelGen;

e) jelzik a jovedelmek befektet6k részére vald, az EHTBA életciklusa sordn torténd esetleges felosztdsdnak gyakorisdgat
és idGpontjait;

f) figyelmeztetik a befektetSket arra, hogy teljes befektetési portfolidjuk csak kis részét tartsaik EHTBA-ban;

g) ismertetik az EHTBA fedezeti politikdjat, tobbek kozott jol lathatéan feltiintetik, hogy szdrmaztatott pénziigyi
eszkozoket csak akkor lehet haszndlni, ha ennek kizdrdlagos rendeltetése az EHTBA egyéb befektetéseivel jard
kockdzatok fedezése, tovabba jelzik a szdrmaztatott pénziigyi eszkozok hasznalatdnak az EHTBA kockdzati profiljara
kifejtett lehetséges hatdsait;

h) tdjékoztatjak a befektetSket a redleszkozokbe, tobbek kozott infrastruktiirdba valé befektetéshez kapcsolodé kockdza-
tokrol;

i) rendszeresen — évente legaldbb egyszer — tdjékoztatjdk a befektetSket azokrdl a joghat6sdg szerinti teriiletekrdl,
amelyekbe az EHTBA befektetett.

(50 A 2011/61/EU irdnyelv 22. cikke értelmében megkovetelt informdcidkon tdl az EHTBA éves jelentése az
aldbbiakat is tartalmazza:

a) cashflow-kimutatds;
b) tdjékoztatds az unids koltségvetési forrasokat is magukban foglal6 eszkozokben valé barminemdi részvételrdl;

c) tdjékoztatds az egyedi mindsitett portflibvéllalkozdsok értékérdl, valamint azon egyéb eszkozok értékérdl, amelyekbe
az EHTBA befektet, tobbek kozott a felhaszndlt szdrmaztatott pénziigyi eszkozok értékérdl;

d) tdjékoztatds azokrol a joghatdsdg szerinti teriiletekrél, ahol az EHTBA eszkozei taldlhatok.

(6) Az EHTBA kezelGje barmely lakossigi befektet§ kérelmére dtadja az EHTBA kockdzatkezelésére vonatkozé
mennyiségi korlatokkal, a kivalasztott mddszerekkel és az eszkozkategéridk kockazatainak és hozamainak legut6bbi
alakuldsdval kapcsolatos tovabbi informdcidkat.

24. cikk
A tdjékoztatéra vonatkozé tovibbi kovetelmények
(1) Az EHTBA a tdjékoztat6jat, annak minden esetleges mddositdsdval egyiitt, valamint az éves jelentéseit koteles
megkiildeni az EHTBA illetékes hatdsdgainak. Az EHTBA kérelemre eljuttatja ezt a dokumentdciét az EHTBA kezeldje

illetékes hatosdgdnak. Ezt a dokumentdciét az EHTBA az ezen illetékes hat6sagok dltal meghatdrozott hatdridén belil
juttatja el.
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(2) Az EHTBA szabdlyzata vagy létesitG okirata a tdjékoztaté elvdlaszthatatlan részét képezi, és azt mellékelni kell a
tajékoztatdhoz.

Nem irhaté el azonban, hogy az els§ albekezdésben emlitett dokumentumokat mellékeljék a tdjékoztatohoz, ha a
befektetSt tdjékoztatjdk arrdl, hogy kérelemre megkiildik szdmdra ezeket a dokumentumokat, vagy kérésre értesitik
azokrol a helyekrdl, ahol a befektetési jegyeket vagy részvényeket forgalmazé egyes tagdllamokban ezen dokumentumok
tartalmat megismerheti.

(3) A tdjékoztaté pontosan meghatirozza annak a maddjit, ahogy az éves jelentés a befektetSk rendelkezésére dll. A
tajékoztatd rendelkezik arrdl, hogy az éves jelentés nyomtatott példanydt kérelemre téritésmentesen el kell juttatni a
lakossagi befektetGknek.

(4) A tdjékoztatét és a legutobb kozzétett éves jelentést kérelemre téritésmentesen el kell juttatni a befektet6knek.

A tdjékoztaté tartds adathordozén vagy weboldal formdjdban bocsithaté rendelkezésre. A tdjékoztaté nyomtatott
példanyat kérelemre téritésmentesen el kell juttatni a lakossdgi befektetéknek.

(5) A tdjékoztatd lényeges elemeit naprakészen kell tartani.

25. cikk
A riforditisok nyilvdnossdgra hozatala

(1) A tdjékoztaténak jol lathatéan kozolnie kell a befektetSkkel az altaluk kozvetlenill vagy kozvetetten viselt
kiilonboz46 raforditdsok mértékét. A kiilonbozd réforditdsokat az aldbbi kategéridk szerint kell csoportositani:

a) az EHTBA létrehozasdval kapcsolatos raforditdsok;
b) az eszkozok beszerzésével kapesolatos réforditasok;
c) kezelési és teljesitményhez kapcsolddé raforditdsok;
d) forgalmazdssal kapcsolatos raforditdsok;

e) egyéb, tobbek kozott adminisztrativ, szabdlyozdsi, letétkezeldi, letéti Orzési, szakmai szolgdltatdsi és pénziigyi
ellendrzési raforditdsok.

(2) A tdjékoztatonak kozolnie kell a raforditdsoknak az EHTBA t&kéjéhez viszonyitott teljes ardnyat.

(3) Az ESMA szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatdrozzdk az (1) bekezdésben
emlitett raforditdsokra és a (2) bekezdésben emlitett teljes ardnyra vonatkozé kozds meghatdrozasokat, szdmitdsi
modszereket és megjelenitési formdkat.

E szabdlyozastechnikai standardtervezetek kidolgozdsa sordn az ESMA figyelembe veszi az 1286/2014/EU rendelet
8. cikke (5) bekezdésének a) és c) pontjaban emlitett szabalyozasi standardtervezeteket.

Az ESMA az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. szeptember 9-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsdra.

V. FEJEZET
AZ EHTBA-k BEFEKTETESI JEGYEINEK ES RESZVENYEINEK FORGALMAZASA

26. cikk
A befektetSk rendelkezésére dll6 eszkozok

(1)  Azon EHTBA kezelGje, amelynek befektetési jegyeit vagy részvényeit lakossigi befektet6k szdmdra szandékozzdk
forgalmazni, eszkozoket biztosit a jegyzéshez, a befektetési jegyek vagy részvények tulajdonosainak valé kifizetéshez, a
befektetési jegyek vagy részvények visszavdsrlisdhoz vagy visszavéltdséhoz, valamint az EHTBA és az EHTBA kezelGje
altal nytjtandé informdciok elérhet6vé tételéhez minden tagéllamban, ahol forgalmazni kivdnja ezeket a befektetési
jegyeket vagy részvényeket.

(2) Az ESMA szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatirozza az (1) bekezdésben
emlitett eszkozok tipusait és jellemzdit, miszaki infrastruktdrdjukat, valamint a lakossdgi befektetSkkel kapcsolatos
feladataik tartalmat.

Az ESMA az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. szeptember 9-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténg elfogaddsdra.
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27. cikk
Az EHTBA-k lakossdgi befektetSk részére valé forgalmazdsdra irdnyulé belsg értékelési folyamat

(1)  Azon EHTBA kezel8je, amelynek befektetési jegyeit és részvényeit lakossdgi befektetGk szdmdra szandékozzak
forgalmazni, egyedi bels folyamatot allapit meg és alkalmaz az EHTBA-k értékelésére, annak lakossdgi befektetSk
részére val6 forgalmazdsa vagy felosztasa el6tt.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett bels§ folyamat részeként az EHTBA kezelGje értékeli, hogy az EHTBA alkalmas-e
lakossdgi befektetdk részére valé forgalmazdsra, figyelembe véve legaldbb az aldbbiakat:

a) az EHTBA életciklusa; valamint
b) az EHTBA tervezett befektetési stratégidja.

(3) Az EHTBA kezelGje a lakossagi befektet8k részére forgalmazott EHTBA-r6l valamennyi szitkséges informaciét a
forgalmazok rendelkezésére bocsétja, tobbek kozott az életciklusdra és a befektetési stratégidjara vonatkozé minden
informdcidt, illetve a bels§ értékelési folyamatra és az azon joghatdsdg szerinti teriiletekre vonatkozokat, amelyekbe az
EHTBA jogosult befektetni.

28. cikk
Az EHTBA-k lakossigi befektetSk korében torténd forgalmazisira vonatkozo kiilnés kévetelmények

(1)  Amennyiben az EHTBA-t kozvetleniil lakossdgi befektet6nek kinaljdk vagy forgalmazzdk, az EHTBA kezelGje
megszerzi az aldbbiakra vonatkoz6 informacidkat:

a) a lakossdgi befektetének az EHTBA szdmdra 1ényeges befektetési teriileten meglévd ismeretei és tapasztalatai;
b) a lakossdgi befektetS pénziigyi helyzete, beleértve a befektet§ veszteségviselési képességét is;
c) a lakossagi befektetd befektetési céljai, beleértve a befektet§ idShorizontjat is

Az els6 albekezdés szerint megszerzett informdciok alapjan az EHTBA kezelGje csak abban az esetben ajinlja az
EHTBA-t, ha az az adott lakossagi befektet§ szdmara megfeleld.

(2) Ha egy lakossdgi befektetGknek kinalt vagy forgalmazott EHTBA életciklusa meghaladja a 10 évet, az EHTBA
kezeljének vagy a forgalmazonak egyértelmden, irdsos értesitésben jeleznie kell, hogy az EHTBA-termék esetlegesen
nem felel meg azon lakossigi befektet6k szdmdra, akik nem képesek teljesiteni egy ilyen hosszi tavy, illikvid kotelezett-
ségvillaldst.

29. cikk
A lakossdgi befektetGk részére forgalmazott EHTBA letétkezelGjére vonatkozé kiilonds rendelkezések

(1) A 2011/61/EU irdnyelv 21. cikkének (3) bekezdésétdl eltérve a lakossagi befektetSk részére forgalmazott EHTBA
letétkezelGje a 2009/65/EK irdnyelv 23. cikkének (2) bekezdésében emlitett tipusi szervezet.

(2) A 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (13) bekezdésének mdsodik albekezdésétdl és 21. cikkének (14) bekezdésétl
eltérve a lakossdgi befektetSk részére forgalmazott EHTBA letétkezel6je nem mentheti ki magdt a felelGsség aldl
harmadik fél dltal letéti 6rzésben tartott pénziigyi eszkozok elvesztése esetén.

(3) Ha az EHTBA-t lakossagi befektet6k részére forgalmazzdk, a letétkezel§ 2011/61/EU irdnyelv 21. cikkének
(12) bekezdésében emlitett felel6sségét nem lehet megdllapodds révén kizdrni vagy korlatozni.

(4)  Minden olyan megallapodis érvénytelen, amely ellentétes a (3) bekezdéssel.

(5) Az EHTBA letétkezelSje dltal letéti Grzésben tartott eszkozoket nem haszndlhatja fel djra sajit javdra sem a
letétkezeld, sem a letéti Grzéssel megbizott harmadik fél. Az tUjrafelhaszndlds magdban foglal a letéti Grzésben tartott
eszkozokkel kapcsolatos minden iigyletet, beleértve tobbek kozott az atruhdzast, a zdlogjoggal megterhelést, az
értékesitést és a kolcsonbeaddst.

Az EHTBA letétkezelGje altal letéti Srzésben tartott eszkozok csak abban az esetben haszndlhatdk fel djra, ha:
a) az eszkozok djrafelhasznédldsa az EHTBA javdra torténik;

b) a letétkezel§ az EHTBA kezelGje dltal az EHTBA nevében hozott utasitdsokat hajtja végre;
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¢) az Ujrafelhasznalds az EHTBA javdt és a befektetési jegyek vagy részvények tulajdonosainak érdekeit szolgalja; és

d) az tigyletet az EHTBA részére tulajdonjog-dtruhdzdsi megéllapodds keretében nydjtott, kivalé minGségd és likvid
biztositék fedezi.

A madsodik albekezdés d) pontjdban emlitett biztositék piaci értékének mindenkor legaldbb meg kell egyeznie az djrafel-
hasznalt eszk6zok felarral novelt értékével.

30. cikk
Az EHTBA lakossagi befektetSk részére torténd forgalmazasira vonatkozé tovabbi kovetelmények

(1) Az EHTBA befektetési jegyei vagy részvényei azzal a feltétellel forgalmazhatdk lakossdgi befektetSk részére, ha a
lakossagi befektetGknek az EHTBA kezelGje vagy a forgalmazé megfelel§ befektetési tanacsadast nyjt.

(2) Az EHTBA kezelGje az EHTBA befektetési jegyeit vagy részvényeit csak akkor kindlhatja vagy forgalmazhatja
kozvetlentil lakossagi befektetGknek, ha a kezel6t szdmadra engedélyezik a 2011/61/EU irdnyelv 6. cikke (4) bekezdésének
a) pontjdban, valamint b) pontjanak i. alpontjaban emlitett szolgéltatdsok nydjtsat, és csak azt kovetSen, hogy a kezel§
elvégezte az e rendelet 28. cikkének (1) bekezdésében emlitett megfelel@ségi vizsgélatot.

(3)  Ha egy lehetséges lakossdgi befektetd pénziigyi eszkoz portf6lidja nem haladja meg az 500 000 EUR-t, az EHTBA
kezelGje vagy barmely forgalmazo a 28. cikk (1) bekezdésében emlitett megfelel§ségi vizsgélat elvégzését és a megfelels
befektetési tandcsadds nyujtdsat kovetGen, a lehetséges lakossigi befektet altal benyujtott informdcidk alapjan biztositja,
hogy a lehetséges lakossagi befektetS dltal EHTBA-kba befektetett teljes 0sszeg ne haladja meg a befektet§ pénziigyi
eszkoz portfélidjanak 10 %-dt, és hogy az egy vagy tobb EHTBA-ba befektetett kezdeti minimum 6sszeg 10 000 EUR.

A lehetséges lakossdgi befektet§ felelGssége, hogy az EHTBA kezelGjét vagy a forgalmazét az els§ albekezdésben
emlitettek szerint pontos informdciéval ldssa el a lehetséges lakossdgi befektet pénziigyieszkoz-portfolidjaval és
EHTBA-kba eszkozolt befektetéseivel kapcsolatosan.

E bekezdés alkalmazdsdban a pénziigyieszkoz-portf6lié magdban foglalja a készpénzletéteket és pénziigyi eszkozoket,
azonban nem tartalmazza a biztositékként nyujtott pénziigyi eszkozoket.

(4) A lakossigi befektet6k részére forgalmazott EHTBA szabdlyzata vagy létesité okirata kimondja, hogy minden
befektetd egyenlS bandsmdodban részesiil, és egyéni befektetSk vagy befektetsi csoportok nem részesiilhetnek megkiilon-
boztetett bandsmddban vagy bizonyos gazdasagi elényokben.

(5) A lakossagi befektet6k részére forgalmazott EHTBA jogi formdja nem vezethet tovabbi felelgsséghez a lakossagi
befektetre nézve, és nem igényelhet a befektetd részérdl az eredeti tGkelekotésen tilmend tovébbi kotelezettségvilla-
ldsokat.

(6) A lakossdgi befektet6k szdmdra biztositani kell a lehetGséget, hogy a jegyzési idGszak alatt és legaldbb két héttel az
EHTBA befektetési jegyei vagy részvényei dltaluk torténd jegyzésének id6pontja utdn szankcié nélkiil felmondjik a
jegyzésre vonatkozé szerzddést, és visszakapjdk a pénziiket.

(7) A lakossdgi befektet6k részére forgalmazott EHTBA kezelGje megfelel§ eljdrdsokat és szabdlyokat alakit ki a
lakossdgi befektetdi panaszok rendezésére, lehet6vé téve a lakossdgi befektetGk szdmadra, hogy panaszukat a sajit
tagdllamuk hivatalos nyelvén (vagy egyik hivatalos nyelvén) nyujtsak be.

31. cikk

Az EHTBA-k befektetési jegyeinek vagy részvényeinek forgalmazdsa

(1) Az EHTBA kezelGje a letelepedése szerinti tagéllamban a 2011/61/EU irdnyelv 31. cikkével 6sszhangban tortént
bejelentést kovetSen értékesitheti szakmai és lakossagi befektet6k szdmdra az EHTBA befektetési jegyeit vagy részvényeit.

(2) Az EHTBA kezelGje a letelepedése szerinti tagallamtdl eltérd tagdllamokban a 2011/61/EU irdnyelv 32. cikkével
osszhangban tortént bejelentést kovetden értékesitheti szakmai és lakossdgi befektet6k szdmdra az EHTBA befektetési
jegyeit vagy részvényeit.

(3) Az EHTBA kezelSjének az dltala kezelt minden egyes EHTBA-ra vonatkozdan tdjékoztatnia kell az illetékes
hatésdgokat, hogy az adott EHTBA-t forgalmazni kivdnja-e lakossdgi befektetGknek.
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(4) A 2011/61/EU irdnyelv 31. és 32. cikkében el8irt dokumentdcién és informdcidkon tdlmenden az EHTBA
kezelGjének az illetékes hatésagok rendelkezésére kell bocsatania a kovetkezdket:

a) az EHTBA tdjékoztatojat;
b) lakossdgi befektetdnek torténé forgalmazds esetén az EHTBA kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumat; és
) a 26. cikkben emlitett eszkozokkel kapcsolatos informacidkat.

(5) Az illetékes hatdsagoknak a 2011/61/EU irdnyelv 31. és 32. cikke szerinti hatdskore az EHTBA-k lakossagi
befektet6knek torténd forgalmazdsira, valamint az e rendeletben meghatdrozott tovabbi kovetelményekre is kiterjed.

(6) A 2011/61/EU irdnyelv 31. cikke (3) bekezdésének elsd albekezdésében meghatdrozott hatdskorein tilmenden az
EHTBA kezelGjének letelepedése szerinti tagallam illetékes hatdsdga meg is tiltja az EHTBA forgalmazdsit, amennyiben
az EHTBA kezelGje nem tartja be, vagy nem fogja betartani e rendeletet.

(7) A 2011/61/EU irdnyelv 32. cikke (3) bekezdésének elsg albekezdésében meghatdrozott hatdskorein tilmenden az
EHTBA kezelGjének letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatésdga meg is tagadja a hidnytalan értesitési akta azon
tagdllamok illetékes hatdsdgainak torténd tovabbitdsat, ahol az EHTBA-t forgalmazni kivanjik, amennyiben az EHTBA
kezelGje nem tartja be e rendeletet.

VI. FEJEZET

FELUGYELET
32. cikk
Az illetékes hatdsigok dltali feliigyelet
(1) Az illetékes hatdsdgok folyamatosan feliigyelik e rendelet betartdsat.
(2) Az EHTBA illetékes hatdsaga felelSs a IL, III. és IV. fejezetben meghatdrozott szabalyok betartdsdnak feltigyeletéért.

(3) Az EHTBA illetékes hatdsdga felelés az EHTBA szabdlyzatdban vagy létesit okiratdban, valamint a tdjékoztatoban
meghatdrozott kotelezettségek betartdsanak feliigyeletéért, amelyeknek meg kell felelniitk ennek a rendeletnek.

(4) Az EHTBA kezel6jének illetékes hatdsdga felel6s az EHTBA kezel6jének szabdlyai és szervezete megfelel6ségének
feliigyeletéért annak érdekében, hogy az EHTBA kezelGje olyan helyzetben legyen, hogy be tudja tartani az édltala kezelt
valamennyi EHTBA létrehozdsara és miikodésére vonatkozo kotelezettségeket és szabdlyokat.

Az EHTBA kezelGjének illetékes hatdsdga felelds annak feliigyeletéért, hogy az EHTBA kezelGje betartja-e e rendelet
el8irdsait.

(5) Az illetékes hatdsdgok ellendrzik az illetékességi teriiletiikon létrehozott vagy forgalmazott kollektiv befektetési
véllalkozdsokat annak biztositdsa érdekében, hogy azok ne haszniljak az ,EHTBA” megnevezést, illetve ne utaljanak arra,
hogy EHTBA-k, amennyiben nem rendelkeznek e rendelet alapjin engedéllyel, és nem felelnek meg e rendeletnek.

33. cikk

Az illetékes hatsigok hatdskore

(1) Az illetékes hatosdgok rendelkeznek minden olyan feliigyeleti és vizsgdlati hatdskorrel, amely az e rendelet szerinti
feladataik elldtdsdhoz sziikséges.

(2) Az illetékes hatésdgok a 2011/61/EU irdnyelv szerint rdjuk ruhdzott hatdskort, tobbek kozott a szankciokkal
kapcsolatosakat, e rendelettel osszefiiggésben is gyakoroljak.

(3) Az EHTBA illetékes hatsiga megtiltja az ,EHTBA” vagy ,eurépai hosszi tavii befektetési alap” megnevezés
hasznélatdt abban az esetben, ha az EHTBA kezel§je mar nem tartja be e rendeletet.
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34. cikk
Az ESMA hatdskore és illetékessége
(1) Az ESMA szdmadra biztositani kell az e rendelet altal raruhdzott feladatok ellatdsahoz sziikséges hatdskoroket.

(2) Az ESMA a 2011/61/EU irdnyelv szerint rdruhdzott hatdskoroket e rendeletre is tekintettel és a 45/2001/EK
rendeletet is betartva gyakorolja.

(3) Az 1095/2010/EU rendelet alkalmazdsiban e rendeletet olyan tovdbbi kotelez$ erejii unids jogi aktusnak kell
tekinteni, amely az ESMA-t az 1095/2010/EU rendelet 1. cikkének (2) bekezdése szerint feladatokkal ruhdzza fel.

35. cikk
Egyiittmiikodés az illetékes hatésigok kozott

(1)  Amennyiben az EHTBA illetékes hatdsaga és az EHTBA kezelGjének illetékes hatdsdga nem azonos, e hatdsagok
egyiittmiikodnek és informdciokat cserélnek egymadssal az e rendelet szerinti feladataik teljesitése érdekében.

(2) Az illetékes hatosdgok a 2011/61/EU irdnyelvnek megfelelSen egytittmitkodnek egymdssal.

(3) Az illetékes hatésdgok és az ESMA az 1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban egyiittmiikodnek egymadssal az e
rendelet szerinti feladataik teljesitése érdekében.

(4) Az illetékes hatésdgok és az ESMA az 1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban minden olyan informéciét és
dokumentaciét kozolnek egymdssal, amely az e rendelet szerinti feladataik teljesitéséhez sziikséges, kiilonos tekintettel az
e rendelet megsértése eseteinek azonositdsara és orvosldsara.

VII. FEJEZET

ZARO RENDELKEZESEK
36. cikk
A kérelmek Bizottsdg dltali feldolgozasa

A Bizottsdg rangsorolja és egyszertisiti az EHTBA-knak az EBB éltal biztositott finanszirozds irdnt benyujtott kérelmeivel
kapcsolatos eljardsokat. A Bizottsdg egyszertisiti az EHTBA-knak az EBB dltal biztositott finanszirozds irdnt benyjtott
kérelmeire vonatkozd vélemények és hozzdjéruldsok kiaddsat.

37. cikk
Feliilvizsgalat

(1) A Bizottsdg 2019. junius 9-ig megkezdi e rendelet alkalmazdsinak feliilvizsgalatit. A feliilvizsgalat keretében
féként az alabbiakat elemzi:

a) a 18. cikk hatdsat;

b) az elfogadott befektetési eszkozokre vonatkozdan a 13. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott 70 %-os kiiszobérték
alkalmazdsanak az eszkozdiverzifikdcidra gyakorolt hatdsa;

¢) az EHTBA-k Unidn beliili forgalmazdsinak mértéke, ideértve, hogy a 2011/61/EU irdnyelv 3. cikke (2) bekezdésének
hatilya ald tartozé ABAK-ok érdekeltek lehetnek-e EHTBA-k forgalmazdsdban;

d) az elfogadott eszkozok és befektetések listdjanak frissitési mértéke, valamint a diverzifikdciéra vonatkozé szabélyok, a
portfolio-osszetétel és a készpénzkolcson felvételére vonatkozé korlatok.

(2) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett felillvizsgdlatot kovetSen, és az ESMA-val valé konzulticiét kovetSen a
Bizottsdg jelentést nytjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak, amelyben értékeli e rendeletnek és az EHTBA-knak
a tékepiaci uni6 megvaldsitdsdban és az 1. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott célkittizések teljesitésében jdtszott
szerepét. A jelentést adott esetben jogalkotdsi javaslattal egyiitt kell benyujtani.
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38. cikk
Hatilybalépés
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2015. december 9-t8] kezd6dSen kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagdllamban.
Kelt Strasbourgban, 2015. dprilis 29-én.
az EurGpai Parlament részérél a Tandcs részérdl

az elndk az elnok
M. SCHULZ Z. KALNINA—LUKASEVICA




	AZ EURÓPAI PARLAMENT ÉS A TANÁCS (EU) 2015/760 RENDELETE (2015. április 29.) az európai hosszú távú befektetési alapokról (EGT-vonatkozású szöveg) 

