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UREDBA (EU) 2015/760 EUROPSKOG PARLAMENTA I VI]EéA
od 29. travnja 2015.

o europskim fondovima za dugoro¢na ulaganja

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT 1 VI]ECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,
uzimajudi u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajudi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora (1),

uzimajudi u obzir misljenje Odbora regija (3,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom (*),

bududi da:

(1)  Dugotrajno financiranje klju¢ni je alat kojim se omoguluje postavljanje europskog gospodarstva na put
pametnog, odrzivog i ukljucivog rasta u skladu sa strategijom Europa 2020., visoke stope zaposlenosti i
konkurentnosti radi izgradnje gospodarstva sutra$njice na nacin koji je manje sklon sustavnim rizicima i koji je
otporniji. Europski fondovi za dugoro¢na ulaganja (ELTIF) pruZaju dugoro¢na financijska sredstva za razne
infrastrukturne projekte, neuvrstena drustva, ili uvrStena mala i srednja poduzeca(MSP-ovi) koja izdaju vlasnicke
ili duznicke instrumente za koje ne postoji lako odrediv kupac. Pruzanjem financiranja za te projekte, ELTIF-i
doprinose financiranju realnog gospodarstva Unije i provedbi njezinih politika.

(2)  Na potraznoj strani ELTIF-i mogu pruZiti stabilan dotok prihoda upravitelja mirovinskih fondova, drustvima za
osiguranje, zakladama, jedinicama lokalne samouprave i drugim subjektima koji imaju redovite i stalne obveze i
koji Zele dugoro¢ni prinos unutar dobro uredenih struktura. lako pruZaju manju likvidnost od ulaganja u
prenosive vrijednosne papire, ELTIF-i mogu pruzati stabilan dotok prihoda pojedina¢nim ulagateljima koji se
oslanjaju na redoviti nov¢ani tok koji ELTIF mozZe proizvesti. ELTIF-i mogu ponuditi dobre prilike za povecanje
vrijednosti kapitala tijekom vremena za one ulagatelje koji nemaju stabilan dotok prihoda.

(3)  Financijska sredstva za projekte kao $to su prometna infrastruktura, odrziva proizvodnja ili distribucija energije,
socijalna infrastruktura (stanovi ili bolnice), pokretanje novih tehnologija i sustava kojima se smanjuje uporaba
resursa i energije ili dodatni razvoj MSP-a mogu biti oskudna. Kako je pokazala financijska kriza, dopunjavanjem
bankovnog financiranja $irim rasponom financijskih izvora kojima se bolje mobiliziraju trziSta kapitala moglo bi
se pomodi popunjavanju praznina u financiranju. U tom smislu ELTIF-i mogu imati klju¢nu ulogu i takoder
mogu mobilizirati kapital privlacenjem ulagatelja iz tre¢ih zemalja.

(4)  Teziste ove Uredbe je na jacanju europskih dugoro¢nih ulaganja u realnom gospodarstvu. Dugoro¢na ulaganja u
projekte, poduzeca i infrastrukturu u tre¢im zemljama takoder mogu donijeti kapital ELTIF-ima i time biti od
koristi za europsko gospodarstvo. Takva ulaganja, stoga, ne bi trebalo sprjecavati.

(5) U nedostatku uredbe kojom bi se utvrdila pravila o ELTIF-ima, na nacionalnoj bi se razini mogle donijeti razlicite
mjere ¢ime bi se vjerojatno narusilo trziSno natjecanje zbog razlika u mjerama zastite ulaganja. Razli¢iti
nacionalni zahtjevi o sastavu portfelja, diversifikaciji i prihvatljivoj imovini, osobito o ulaganju u robu, stvaraju

() SLC67,6.3.2014., str. 71.
() SLC126,26.4.2014., str. 8.
() Stajaliste Europskog parlamenta od 10. oZujka 2015. (jo§ nije objavljeno u Sluzbenom listu) i odluka Vijeca od 20. travnja 2015.
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zapreke za prekograni¢no nudenje investicijskih fondova usmjerenih na neuvritena drustva i realnu imovinu jer
ulagatelji ne mogu lako usporediti razne investicijske moguénosti koje su im ponudene. Razli¢iti nacionalni
zahtjevi takoder vode razlicitim razinama zastite ulagatelja. Uz to, razli¢iti nacionalni zahtjevi koji se odnose na
investicijske tehnike, kao $to su dopustene razine uzimanja zajmova, uporaba izvedenih financijskih instrumenata,
pravila koja se primjenjuju na kratku prodaju ili transakcije financiranja vrijednosnih papira vode k odstupanjima
na razini zastite ulagatelja. Osim toga, razli¢itim nacionalnim zahtjevima o razdobljima otkupa ili drZanja otezava
se prekograni¢no trgovanje fondovima koji ulazu u neuvritenu imovinu. Zbog povecanja pravne nesigurnosti te
razlike mogu dovesti u pitanje povjerenje ulagatelja kad razmatraju ulaganja u takve fondove i smanjiti podrucje
u sklopu kojeg ulagatelji djelotvorno odabiru izmedu raznih moguénosti dugoro¢nog ulaganja. Sukladno tome,
odgovarajuca pravna osnova za ovu Uredbu trebao bi biti ¢lanak 114. Ugovora o funkcioniranju Europske unije,
kako ga tumaci dosljedna sudska praksa Suda Europske unije.

(6)  Potrebno je uspostaviti jedinstvena pravila kako bi se osiguralo da ELTIF-i diljem Unije nude uskladen i stabilan
profil proizvoda. Preciznije, kako bi se osiguralo nesmetano funkcioniranje unutarnjeg trziSta i visoka razina
zastite ulagatelja, potrebno je uspostaviti jedinstvena pravila o radu ELTIF-ova, posebno o sastavu njihova
portfelja i ulagackim instrumentima koje smiju koristiti kako bi bili izloZeni dugotrajnoj imovini poput vlasnickih
ili duznickih instrumenata uvrstenih MSP-ova i neuvrStenih drustava te realnoj imovini. Jedinstvena pravila o
portfelju ELTIF-a potrebna su i kako bi se zajamcilo da ELTIF-i kojima je cilj stvaranje redovnog prihoda
odrzavaju raznolik portfelj ulagacke imovine koji je prikladan za odrzavanje redovitog nov¢anog toka. ELTIF-i su
prvi korak ka stvaranju integriranog unutarnjeg trZi§ta za prikupljanje kapitala koji se moZe usmjeriti na
dugoro¢na ulaganja u europsko gospodarstvo. Za neometano funkcioniranje unutarnjeg trzista za dugorocna
ulaganja nuzno je da Komisija nastavi s procjenom mogulih prepreka koje bi mogle sprijeciti prekograni¢no
prikupljanje dugoro¢nog kapitala, uklju¢ujuci prepreke koje proizlaze iz poreznog tretmana takvih ulaganja.

(7)  Nuzno je osigurati da se pravila poslovanja ELTIF-a, posebno ona koja se odnose na sastav njihova portfelja i
investicijske instrumente koje smiju upotrebljavati, izravno primjenjuju na upravitelje ELTIF-ova i stoga da se ta
nova pravila donesu u obliku uredbe. Time se takoder osiguravaju jedinstveni uvjeti za upotrebu naziva ,ELTIF,
sprecavajudi nastanak razlicitih nacionalnih zahtjeva. Upravitelji ELTIF-a trebali bi ista pravila diljem Unije kako bi
se poboljsalo povjerenje ulagatelja u ELTIF-e i zajamcila trajna vjerodostojnost oznake ,ELTIF”. Istodobno,
donosenjem jedinstvenih pravila smanjuje se sloZenost regulatornih zahtjeva koji se primjenjuju na ELTIF-e.
Jedinstvenim pravilima takoder se smanjuju tro$kovi upravitelja za uskladivanja s razli¢itim nacionalnim
zahtjevima za fondove koji ulazu u uvritena i neuvrStena drustva i usporedive kategorije realne imovine. To se
posebno odnosi na upravitelje ELTIF-a koji Zele prikupiti kapital na prekograni¢noj osnovi. Donosenjem
jedinstvenih pravila takoder se doprinosi borbi protiv narusavanja trzisnog natjecanja.

(8)  Nova pravila o ELTIF-ima tijesno su povezana s Direktivom 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca () s
obzirom na to da ta Direktiva predstavlja pravni okvir kojim se ureduju upravljanje i trgovanje udjelima alterna-
tivnih investicijskih fondova (AIF) u Uniji. ELTIF-i su po definiciji alternativni investicijski fondovi EU-a kojima
upravljaju upravitelji alternativnih investicijskih fondova (UAIF), a koji su dobili odobrenje za rad u skladu s
Direktivom 2011/61/EU.

(9)  Bududi da se Direktivom 2011/61/EU takoder predvida postupno uredenje poslovanja UAIF-a i AlF-a izvan EU-a
u treCoj zemlji, nova pravila o ELTIF-ima imaju ograni¢enije podrudje primjene naglasavajudi europsku dimenziju
novih dugoro¢nih ulagackih proizvoda. U skladu s time samo AIF u EU-u, kako je definiran Direktivom
2011/61/EU, mogao bi postati ELTIF i to isklju¢ivo ako njime upravlja UAIF u EU-u koji ima odobrenje za rad u
skladu s Direktivom 2011/61/EU.

(10) Nova pravila koja se primjenjuju na ELTIF-e trebala bi se zasnivati na postojeéem regulatornom okviru uspostav-
ljenom Direktivom 2011/61/EU i aktima koji su doneseni za njezinu provedbu. Stoga bi se pravila o proizvodu
koja se odnose na ELTIF-¢ trebala primjenjivati uz pravila utvrdena u postoje¢em pravu Unije. Osobito, pravila za
upravljanje i trgovanje utvrdena u Direktivi 2011/61/EU trebala bi se primjenjivati na ELTIF-e. Isto tako, pravila o
prekograni¢nom pruZanju usluga i slobodi poslovnog nastana utvrdena Direktivom 2011/61/EU trebala bi se na
odgovarajuéi nadin primjenjivati na prekograni¢ne aktivnosti ELTIF-a. Njih bi trebalo nadopuniti posebnim
pravilima o oblikovanima za prekograni¢no nudenje ELTIF-a kako malim tako i profesionalnim ulagateljima
diljem Unije.

(") Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova i o izmjeni
direktiva 2003/41/EZ i2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010 (SLL 174, 1.7.2011., str. 1.).
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(11)  Jedinstvena pravila trebala bi se primjenjivati na sve AlF-e u EU-u koji Zele biti na trzistu kao ELTIF-i. AlF-e u
EU-u koji ne Zele biti na trzitu kao ELTIF-i ne bi trebala obvezivati ta pravila, ¢ime bi se istodobno prihvatila
nemoguénost koristenja povlasticama koje iz toga proizlaze. Subjekti za zajednicka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS) i AIF-i izvan EU-a ne bi trebali imati pravo trgovati kao ELTIF-i.

(12) Kako bi se osiguralo da ELTIF-i postuju uskladena pravila kojima se ureduje aktivnost tih fondova, potrebno je
zahtijevati od nadleznih tijela da izdaju odobrenja za rad ELTIF-a. Uskladene postupke izdavanja odobrenja za rad
i nadzora UAIF-a u skladu s Direktivom 2011/61/EU stoga bi trebalo nadopuniti posebnim postupkom za
izdavanje odobrenja za rad ELTIF-a. Trebalo bi uspostaviti postupke kako bi se osiguralo da ELTIF-ima upravljaju
samo UAIF-i u EU-u koji imaju odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2011/61/EU i koji su sposobni upravljati
ELTIF-om. Trebali bi se poduzeti svi odgovarajuli koraci kako bi se zajaméilo da ¢e se ELTIF pridrzavati
uskladenih pravila koja ureduju djelatnost tih fondova. Poseban postupak odobrenja trebao bi se primjenjivati
kada ELTIF ima unutarnjeg upravitelja i nije imenovan vanjski UAIF.

(13) S obzirom na to da AIF-i u EU-u mogu imati razli¢ite pravne oblike kojima ne stjeCu nuzno pravnu osobnost,
trebalo bi smatrati da se odredbe kojima se zahtijeva da ELTIF-i poduzimaju mjere odnose na upravitelja ELTIF-a
ako je ELTIF ustrojen kao AIF u EU-u koji ne moZe poduzimati mjere samostalno jer nema vlastitu pravnu
osobnost.

(14) Kako bi se osigurala usmjerenost ELTIF-a na dugoro¢na ulaganja i doprinijelo financiranju odrzivog razvoja
gospodarstva Unije, pravilima o portfelju ELTIF-a trebalo bi zahtijevati jasnu identifikaciju kategorija imovine
prihvatljive za ulaganje ELTIF-a te uvjete pod kojima bi te kategorije trebale biti prihvatljive. ELTIF bi trebao
ulagati najmanje 70 % svojeg kapitala u imovinu prihvatljivu za ulaganje. Kako bi se osigurala postojanost
ELTIF-a, poZeljno je da se ELTIF-ima zabrani provodenje odredenih financijskih transakcija koje bi mogle ugroziti
njihove strategije ulaganja ili ciljeve ulaganja stvaranjem rizika razli¢itih od onih koji se obi¢no ocekuju u
fondovima usmjerenima na dugoro¢na ulaganja. Kako bi se zajamdila jasna usmjerenost na dugoro¢na ulaganja,
$to bi moglo koristiti malim ulagateljima koji nisu upoznati s manje uobicajenim strategijama ulaganja, ELTIF-u
ne bi trebalo dopustiti ulaganje u izvedene financijske instrumente, osim u svrhu zastite od rizika koji su
svojstveni njegovim vlastitim ulaganjima. S obzirom na likvidnost robe i izvedenih financijskih instrumenata
kojima nastaje neizravna izloZenost robi, ulaganja u robu ne zahtijevaju postojanje dugoro¢nih obveza ulagatelja i
stoga bi trebala biti izuzeta od imovine prihvatljive za ulaganje. To se obrazloZenje ne odnosi na ulaganja u
infrastrukturu ili u drustva koja su povezana s robom ili ¢ije poslovanje neizravno ovisi o trzisnom uspjehu robe,
kao 3to su poljoprivredna gospodarstva u slu¢aju poljoprivrednih proizvoda ili elektrane u slu¢aju energenata.

(15) Definicija dugorocnog ulaganja je $iroka. Imovina prihvatljiva za ulaganje obitno je nelikvidna, zahtijeva
obvezivanje na odredeno vrijeme i ima ekonomski profil dugorocne prirode. Imovina prihvatljiva za ulaganje
uklju¢uje neprenosive vrijednosne papire i prema tome nema pristup likvidnosti sekundarnih trZista. Cesto
zahtijeva obvezu drZzanja na odredeno vrijeme zbog ¢ega se ograniava njezina utrzivost. Ipak, bududi da se
uvrsteni MSP-ovi mogu suociti s problemima likvidnosti i pristupa sekundarnom trzistu, trebalo bi ih smatrati
drustvima kvalificiranim za ulaganje. Ekonomski ciklus ulaganja koji traze ELTIF-i u osnovi je dugoro¢ne prirode
zbog vezivanja kapitala na dulji rok i vremena koje je potrebno za ostvarivanje prinosa.

(16) ELTIF bi trebao imati moguénost ulaganja i u drugu imovinu, osim imovinu prihvatljivu za ulaganje, ako je to
potrebno za ucinkovito upravljanje nov¢anim tokom, no samo toliko dugo koliko je to u skladu s dugoro¢nom
strategijom ulaganja ELTIF-a.

(17)  Pod pojmom imovine prihvatljive za ulaganje trebalo bi smatrati sudjelovanja, kao $to su vlasnicki instrumenti i
instrumenti nalik vlasnickim instrumentima, duznicki instrumenti drustava kvalificiranih za ulaganje te zajmovi
koji su im odobreni. U njih bi takoder trebalo ukljuciti sudjelovanja u drugim fondovima koji su usredotoceni na
imovinu poput ulaganja u neuvritena drustva koja izdaju vlasnicke ili duznicke instrumente za koje ne postoji
uvijek lako odrediv kupac. Osim ako nisu sekuritizirani, kategoriju prihvatljive imovine takoder bi trebali tvoriti
izravni udjeli u realnoj imovini pod uvjetom da omoguluju predvidljivi novcani tok, redovni ili neredovni, u
smislu da ga se mozZe oblikovati ili vrednovati na temelju metode vrednovanja diskontiranog nov¢anog toka. Ta bi
imovina indikativno mogla uklju¢ivati drustvenu infrastrukturu koja predvida predvidljivi prinos, kao $to su
energija, transport i komunikacijska infrastruktura kao i obrazovanje, zdravstvo, socijalna skrb i industrijska
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postrojenja. Nasuprot tome, imovina kao $to su umjetnicka djela, rukopisi, zalihe vina ili nakit ne bi trebala biti
prihvatljiva jer obi¢no ne predvida predvidljivi novcani tok.

(18) Imovina prihvatljiva za ulaganje trebala bi ukljucivati realnu imovinu vrijednosti ve¢e od 10 000 000 EUR koja
stvara gospodarsku i drustvenu korist. Takva imovina podrazumijeva infrastrukturu, intelektualno vlasnistvo,
plovila, opremu, strojeve, zrakoplove ili Zeljeznicka vozila te nepokretnu imovinu. Ulaganja u poslovne
nekretnine ili stambene prostore trebala bi biti dopustena samo u mjeri u kojoj doprinose pametnom, odrzivom i
ukljuc¢ivom rastu ili energetskoj, regionalnoj ili kohezijskoj politici Unije. Ulaganja u takvu nepokretnu imovinu
trebalo bi jasno dokumentirati kako bi se dokazala dugoro¢na obveza u odnosu na tu nekretninu. Namjera ove
Uredbe nije promicanje spekulativnih ulaganja.

(19) Razmjer infrastrukturnih projekata znaci da oni zahtijevaju da velike koli¢ine kapitala ostanu uloZene tijekom
duzeg vremenskog razdoblja. U takve infrastrukturne projekte ubrajaju se izgradnja javne infrastrukture kao $to
su $kole, bolnice i zatvori, drustvena infrastruktura poput socijalnih stanova, prometna infrastruktura, primjerice
ceste, sustavi za prijevoz putnika ili zracne luke, energetska infrastruktura kao $to su energetske mreZe, projekti
za prilagodbu klimatskim promjenama i njihovo ublazavanje, elektrane ili plinovodi, infrastruktura za upravljanje
vodama poput vodoopskrbe, sustav otpadnih voda i sustav za navodnjavanje, komunikacijska infrastruktura kao
§to su mreZe i infrastruktura za gospodarenje otpadom kao $to su sustavi za recikliranje ili odlaganje otpada.

(20)  Pod instrumentima nalik vlasnickim trebao bi se podrazumijevati i financijski instrument koji je kombinacija
vlasnickog i duznic¢kog instrumenta, a kod kojeg je prinos vezan za dobit ili gubitak drustva kvalificiranog za
ulaganje te kod kojeg nije posve osigurana otplata u slucaju neizvrSenja novc¢anih obveza. Pod takvim instru-
mentima podrazumijevamo razne vrste financijskih instrumenata, kao $to su npr. podredeni zajmovi, tiho
sudjelovanje, sudjelujuéi zajmovi, prava na udio u dobiti, zamjenjive obveznice i obveznice s varantima.

(21)  Radi odrazavanja postojecih poslovnih praksi ELTIF-u bi trebalo dozvoliti da kupuje postojeée dionice drustva s
kvalificiranog za ulaganje od postojecih ¢lanova takvog drustva. Dodatno, u svrhu pruzanja $to $irih moguénosti
prikupljanja sredstava trebalo bi dozvoliti ulaganja u druge ELTIF-e, europske fondove poduzetnickog kapitala
(EuVECA), uredene Uredbom (EU) br. 345/2013 Europskog Parlamenta i Vijeca (') te u europske fondove za
socijalno poduzetnistvo (EuSEF), uredene Uredbom (EU) br. 346/2013 Europskog parlamenta i Vijeca (3. Da bi se
sprijecilo razvodnjavanje ulaganja u drustva kvalificirana za ulaganje, ELTIF-ima bi trebalo dozvoliti samo
ulaganja u druge ELTIF-e, EuVECA-e i EuSEF-e pod uvjetom da oni sami nisu ulozili viSe od 10 % svog kapitala u
druge ELTIF-e.

(22)  Uporaba financijskih drustava moze biti potrebna radi udruZivanja i organizacije doprinosa razli¢itih ulagatelja u
infrastrukturne projekte, ukljucujudi i javna ulaganja. ELTIF-ima bi stoga trebalo biti dopusteno ulagati u imovinu
prihvatljivu za ulaganje putem financijskih drustava, ako se ta drustva bave financiranjem dugoro¢nih projekata
kao i rastom MSP-a.

(23) Neuvrstena drustva mogu naié¢i na poteskoce prilikom pristupa trzistu kapitala i financiranja daljnjeg rasta i
Sirenja. Privatno financiranje kroz davanje vlasnickih udjela ili zajmovima tipi¢ni su nadini za prikupljanje
financijskih sredstava. Buduéi da su takvi instrumenti po svojoj prirodi dugoro¢na ulaganja, potreban im je
strpljiv kapital koji ELTIF-i mogu pruziti. Nadalje, uvrSteni MSP-i esto su suoeni s velikim preprekama prilikom
stjecanja dugotrajnog financiranja, a ELTIF-i mogu ponuditi vrijedne alternativne izvore financiranja.

(24) U smislu ove Uredbe, kategorije dugotrajne imovine trebale bi stoga ukljucivati neuvrstena drustva koja izdaju
vlasni¢ke ili duznicke instrumente za koje ne postoji lako odrediv kupac, te uvritena drustva ¢ija kapitalizacija ne
premasuje 500 000 000 EUR.

(25) Ako upravitelj ELTIF-a ima udio u portfeljnom drustvu, postoji rizik da stavi svoje interese ispred interesa
ulagatelja u ELTIF. Kako bi se izbjegao takav sukob interesa, te kako bi se osiguralo dobro korporativno
upravljanje, ELTIF bi trebao ulagati samo u imovinu koja nije povezana s upraviteljem ELTIF-a, osim ako ELTIF
ulaze u udjele ili dionice drugog ELTIF-a, EuVEC-a ili EuSEF-a kojim upravlja upravitelj ELTIF-a.

() Uredba (EU) br. 345/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 17. travnja 2013. o europskim fondovima poduzetnickog kapitala
(SLL115,25.4.2013,, str. 1.).

(%) Uredba (EU) br. 346/2013 Europskog parlamenta i Vijeta od 17. travnja 2013. o europskim fondovima za socijalno poduzetnistvo
(SLL115,25.4.2013., str. 18.).
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(26) Kako bi se upraviteljima ELTIF-a omoguéila odredena fleksibilnost u ulaganju njihovih sredstava, trgovanje
imovinom koja ne predstavlja dugoro¢na ulaganja trebalo bi biti dopusteno do gornje granice od 30 % kapitala
ELTIF-a.

(27)  Kako bi se ogranicilo da ELTIF preuzima rizik, nuzno je smanjiti rizik druge ugovorne strane postavljanjem jasnih
zahtjeva za diversifikacijom portfelja ELTIF-a. Sve OTC izvedenice trebale bi podlijegati Uredbi (EU) br. 648/2012
Europskog parlamenta i Vijeca (').

(28)  Kako bi se sprijecio znatan utjecaj ELTIF-a, koji ulaZe svoju imovinu, na upravljanje drugim ELTIF-om ili nekim
izdavateljem, potrebno je izbjegavati pretjeranu koncentraciju ELTIF-a u jednom ulaganju.

(29) Kako bi se upraviteljima ELTIF-a omogudilo da prikupe jo3 kapitala za vrijeme trajanja fonda, trebalo bi im
dopustiti posudivanje novca u visini od 30 % vrijednosti kapitala ELTIF-a. To bi trebalo sluZiti ostvarivanju
dodatnog prinosa za ulagatelje. Kako bi se uklonio rizik valutne neuskladenosti, ELTIF bi trebao posudivati samo
u onoj valuti u kojoj upravitelj ocekuje da ¢e ste¢i imovinu. Kako bi se rijesili problemi u vezi s bankovnim
aktivnostima u sjeni, novac koji je ELTIF posudio ne bi se smio koristiti za davanje zajmova dru$tvima kvalifi-
ciranim za ulaganje.

(30)  Zbog dugotrajne i nelikvidne prirode ulaganja ELTIF-a, upravitelji ELTIF-a trebali bi imati dovoljno vremena za
provedbu ograni¢enja ulaganja. Razdoblje potrebno za provedbu tih ogranicenja trebalo bi uzeti u obzir posebna
svojstva i obiljezja ulaganja, ali ne bi trebalo trajati duze od pet godina nakon datuma izdavanja odobrenja za rad
ELTIF-a ili duze od polovine trajanja ELTIF-a, ovisno o tome §to je ranije.

(31) ELTIF-i su zbog njihovog profila portfelja i usmjerenosti na kategorije dugotrajne imovine osmisljeni kako bi
usmjeravali privatnu $tednju ka europskom gospodarstvu. ELTIF-i su zamisljeni i kao ulagacki instrument kroz
koji grupa Europske investicijske banke (EIB) moZe usmjeriti svoje financiranje europske infrastrukture ili MSP-a.
U skladu s ovom Uredbom ELTIF-i su strukturirani kao udruzeni ulagacki instrument koji odgovara fokusu grupe
EIB-a na doprinos uravnoteZenom i stabilnom razvoju unutarnjeg trzista za dugoro¢na ulaganja koja su u
interesu Unije. S obzirom na svoju usmjerenost na kategorije dugotrajne imovine, ELTIF-i mogu ispuniti svoje
dodjjeljene uloge kao prioritetni alat za ostvarenje investicijskog plana za Europu utvrdenog u Komunikaciji
Komisije od 26. studenoga 2014.

(32) Komisija bi trebala dati prednost zahtjevima ELTIF-a za financiranje iz EIB-a i pojednostavniti svoje procese
vezane za to. Komisija bi, stoga, trebala pojednostavniti donoSenje svih misljenja ili doprinosa potrebnih za
odobravanje zahtjeva ELTIF-ova kojima se traZi financiranje iz EIB-a.

(33) Stovise, jacanje svijesti potencijalnih ulagatelja i javnosti o ELTIF-ima prema mozZe biti od interesa za drzave
¢lanice te regionalna i lokalna tijela.

(34) Neovisno o ¢injenici da se od ELTIF-a ne zahtijeva da nudi prava otkupa prije isteka svojeg trajanja, niSta ne bi
trebalo onemogucivati ELTIF da zatrazi uvrstenje svojeg udjela ili dionica na uredeno trZiste ili na multilateralnu
trgovinsku platformu, pri ¢emu se ulagateljima pruza moguénost prodaje njihovih udjela ili dionica prije isteka
trajanja ELTIF-a. Pravilima ili dokumentima o osnivanju ELTIF-a ne bi se smjelo onemogudivati uvrstenje za
trgovanje udjelima ili dionicama ELTIF-a na uredenom trziStu ili multilateralnoj trgovinskoj platformi, niti bi se
njima trebalo onemogudivati ulagatelje da slobodno prenose svoje udjele ili dionice na trece strane koje Zele
kupiti te udjele ili dionice. Ovime se Zele promovirati sekundarna trzista kao vazno mjesto za male ulagatelje za
kupnju i prodaju udjela ili dionica ELTIF-a.

(35) Iako pojedina¢ni ulagatelji mogu biti zainteresirani za ulaganje u ELTIF, nelikvidna priroda vedine ulaganja u
dugoro¢ne projekte onemogucuje ELTIF-u da ulagateljima ponudi redoviti otkup. Pojedina¢ni se ulagatelj mora
zbog takve nelikvidne prirode obvezati na ulaganje do okoncanja ulagackog projekta. ELTIF-i bi, stoga, u nacelu
trebali biti strukturirani tako da ne nude redoviti otkup prije kraja trajanja ELTIF-a.

(") Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i
trgovinskom repozitoriju (SLL 201, 27.7.2012,, str. 1.).
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(36) S ciljem poticanja ulagatelja, posebno malih ulagatelja koji mozda nisu spremni vezati svoj kapital na duze
razdoblje, ELTIF bi pod odredenim uvjetima ulagateljima mogao ponuditi pravo ranog otkupa. Stoga bi upravitelj
ELTIF-a, u skladu sa strategijom ulaganja ELTIF-a, trebao imati slobodu pri odlucivanju hoce li osnivati ELTIF-e s
pravima otkupa ili bez njih. Ako je uspostavljen sustav prava otkupa, onda bi ta prava i njihova osnovna obiljezja
trebalo jasno unaprijed definirati i objaviti u pravilima ili dokumentima o osnivanju ELTIF-a.

(37) Kako bi udjeli ili dionice u vlasniStvu ulagatelja na kraju trajanja ELTIF-a bili uspjesno otkupljeni, upravitelj
ELTIF-a trebao bi poceti pravovremeno prodavati portfelj imovine ELTIF-a kako bi osigurao ostvarenje
odgovarajuce vrijednosti. Pri odredivanju pravilnog rasporeda raspolaganja ulaganjem upravitelj ELTIF-a trebao bi
uzeti u obzir razli¢ite profile dospije¢a ulaganja i vrijeme potrebno da se pronade kupca za imovinu u koju je
ELTIF uloZio. Zbog neprakti¢nosti pridrzavanja ogranicenja ulaganja tijekom razdoblja likvidacije, primjena
ograniCenja trebala bi prestati kad zapo¢ne razdoblje likvidacije.

(38) Kako bi se prosirio pristup malih ulagatelja ELTIF-ima, UCITS-i mogu ulagati u udjele ili dionice koje izdaje ELTIF
ako udjeli ili dionice ELTIF-a prihvatljivi na temelju Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (').

(39) Trebala bi postojati moguénost da ELTIF smanji vlastiti kapital na proporcionalnoj osnovi u slucaju prodaje dijela
vlastite imovine, posebno u slu¢aju infrastrukturnog ulaganja.

(40)  Neuvrstena imovina u koju je ELTIF uloZio moZe se uvrstiti na uredeno trZiste za vrijeme trajanja fonda. U tom je
slu¢aju moguce da ta imovina vie ne ispunjava uvjete o neuvritavanju iz ove Uredbe. Kako bi se omogucilo
upravitelju ELTIF-a da na pravilan nacin raspolaze ulaganjem u takvu imovinu koja vie nije prihvatljiva, ta bi se
imovina i dalje mogla ubrajati u minimalni prag od 70 % imovine prihvatljive za ulaganje najvise do tri godine.

(41) S obzirom na posebne znacajke ELTIF-a te ciljane male i profesionalne ulagatelje vazno je utvrditi ¢vrste zahtjeve
za transparentnost kojima se potencijalnim ulagateljima omogucuje donoSenje informirane odluke i potpuna
obavijeStenost o povezanim rizicima. Uz ispunjavanje zahtjeva za transparentno$¢u iz Direktive 2011/61/EU,
ELTIF-i bi trebali objavljivati prospekt ¢iji bi sadrzaj trebao obuhvacati sve informacije koje su duzni objavljivati
subjekti za zajednicka ulaganja zatvorenog tipa u skladu s Direktivom 2003/71/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca (%) te Uredbom Komisije (EZ) br. 809/2004. (}) Kada se ELTIF-a nudi malim ulagateljima trebala bi postojati
obveza objavljivanja dokumenta s klju¢nim informacijama u skladu s Uredbom (EU) br. 1286/2014 Europskog
parlamenta i Vijeca (*). Nadalje, svakim bi se s promidzbenim materijalom izri¢ito trebala skretati pozornost na
profil rizi¢nosti ELTIF-a.

(42)  ELTIF-i mogu biti privla¢ni ulagateljima kao $to su jedinice lokalne samouprave, crkve, dobrotvorne organizacije i
zaklade, koji trebali biti u moguénosti zatraziti da se prema njima postupa kao prema profesionalnim klijentima
u sluCajevima kada ispunjavaju uvjete iz dijela II. Priloga II. Direktivi 2014/65/EU Europskog parlamenta i
Vijeca (°).

(43) Bududi da su ELTIF-i namijenjeni i profesionalnim i malim ulagateljima u Uniji, potrebno je dodati odredene
dodatne zahtjeve zahtjevima za trgovanje iz Direktive 2011/61/EU kako bi se zajamcio odgovarajuéi stupanj
zastite malih ulagatelja. Prema tome, trebalo bi predvidjeti sustave za obavljanje upisa, placanja imateljima udjela

() Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte
za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (SLL 302, 17.11.2009., str. 32.).

(*) Direktiva 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 4. studenoga 2003. o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne
ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvritavanja u trgovanje te o izmjeni Direktive 2001/34/EZ (SL L 345, 31.12.2003., str. 64.).

(®) Uredba Komisije (EZ) br. 809/2004 od 29. travnja 2004. o provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu
informacija koje sadrze prospekti te o njihovu obliku, upuéivanju na informacije i objavljivanju takvih prospekata i distribuciji oglasa
(SLL 149, 30.4.2004., str. 1.

(*) Uredba (EU) br. 1286/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa od 26. studenoga 2014. o dokumentima s klju¢nim informacijama za
upakirane investicijske proizvode za male ulagatelje i investicijske osigurateljne proizvode (PRIIP-ovi) (SL L 352, 9.12.2014,, str. 1.).

() Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trzistu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive
2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (SLL 173, 12.6.2014, str. 349.).
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ili dionicarima, ponovnu kupnju ili otkup udjela ili dionica te davanje informacija koje su ELTIF-i njegovi
upravitelji duzni davati. Nadalje, kako bi se zajamcilo da mali ulagatelji ne budu u nepovoljnijem polozaju u
odnosu na profesionalne ulagatelje, trebalo bi uspostaviti odredene zastitne mjere prilikom nudenja ELTIF-a
malim ulagateljima. U slucaju nudenja ELTIF-a ili njihova plasmana malim ulagateljima preko prodajnog
zastupnika, taj bi prodajni zastupnik trebao ispunjavati relevantne zahtjeve iz Direktive 2014/65/EU i Uredbe
(EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca ().

(44) Upravitelj ELTIF-a ili prodajni zastupnik trebao bi prikupiti sve potrebne informacije u vezi sa znanjem i
iskustvom malog ulagatelja, njegovim financijskim stanjem, sklonosti riziku, ciljevima ulaganja i vremenskim
okvirom kako bi procijenio je li ELTIF pogodan za nudenje tom malom ulagatelju, uzimajuéi izmedu ostalog u
obzir trajanje i planiranu strategiju ulaganja ELTIF-a. Osim toga, ako poslovni ciklus ELTIF-a koji se nudi ili
plasira malim ulagateljima premasuje deset godina, upravitelj ELTIF-a ili prodajni zastupnik trebao bi navesti
jasno pisano upozorenje da taj proizvod mozda ne odgovara malim ulagateljima koji ne mogu podnijeti tako
dugoro¢nu i nelikvidnu obvezu.

(45) Ako se ELTIF nudi malim ulagateljima, depozitar ELTIF-a trebao bi postovati odredbe Direktive 2009/65/EZ u
pogledu subjekata kojima je dopusteno da djeluju kao depozitari, pravila o nemoguénosti oslobodenja od
odgovornosti i ponovnog koristenja imovine.

(46) S ciljem jacanja zastite malih ulagatelja, ovom se Uredbom dodatno predvida da bi, za male ulagatelje ¢iji portfelj,
koji se sastoji od nov¢anih depozita i financijskih instrumenata koji ne ukljucuju financijske instrumente dane
kao kolateral, ne premasuje 500 000 EUR, upravitelj ELTIF-a ili bilo koji prodajni zastupnik nakon provedenog
testa prikladnosti i nakon §to je pruzio odgovarajuée savjete za ulaganje trebao osigurati da mali ulagatelj ne
ulaze ukupni iznos koji premasuje 10 % njegovog portfelja u ELTIF-u i da pocetni uloZeni iznos u jedan ELTIF ili
vi$e njih nije manji od 10 000 EUR.

(47) U iznimnim okolnostima koje su navedene u pravilima ili dokumentima o osnivanju ELTIF-a, trajanje ELTIF-a
moglo bi se produziti ili skratiti radi vece fleksibilnosti kada se projekt, primjerice, dovrsi kasnije ili ranije od
oCekivanog, kako bi sve bilo u skladu s dugoroénom ulagackom strategijom fonda.

(48) Nadlezno tijelo ELTIF-a trebalo bi kontinuirano provjeravati postuje li ELTIF odredbe ove Uredbe. Buduéi da
nadlezna tijela ve¢ imaju Siroke ovlasti na temelju Direktive 2011/61/EU, potrebno je te ovlasti prosiriti uzimajuci
u obzir ovu Uredbu.

(49) Europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala) (ESMA) osnovano
Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (3, trebalo bi modi izvriavati sve ovlasti koje su mu
dodijeljene na temelju Direktive 2011/61/EU s obzirom na ovu Uredbu te bi mu trebalo pruZiti sve resurse
potrebne za tu svrhu, a posebno ljudske resurse.

(50) ESMA bi trebala imati sredi$nju ulogu u primjeni pravila koja se odnose na ELTIF-e osiguravajuci da nadlezna
nacionalna tijela dosljedno primjenjuju pravila Unije. Kao vrlo specijalizirano stru¢no tijelo za vrijednosne papire
i trzista vrijednosnih papira, u¢inkovito je i primjereno da se izrada nacrta regulatornih tehnickih standarda koji
ne ukljucuju izbor politike i koji se podnose Komisiji, povjeri ESMA-i. Ti regulatorni tehnicki standardi trebali bi
se odnositi na okolnosti u kojima je upotreba izvedenih financijskih instrumenata isklju¢ivo u svrhu zastitu od
rizika koji su svojstveni ulaganjima, okolnosti u kojima Ce trajanje ELTIF-a biti dovoljno dugo da obuhvati
poslovni ciklus svake pojedine imovine ELTIF-a, znacajke rasporeda za pravilnu prodaju imovine ELTIF-a,
definicije i metodologije obracuna troskova koje snose ulagatelji, predstavljanje objave troskova te obiljezja
sustava koje ELTIF-i trebaju uspostaviti u svakoj drzavi ¢lanici u kojoj namjeravaju nuditi udjele ili dionice.

(") Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trzistima financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe
(EU) br. 648/2012 (SLL 173, 12.6.2014., str. 84..

(%) Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77[EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84.).
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(51) Direktiva 95/46/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (') i Uredba (EZ) br. 45/2001 Europskog parlamenta i
Vijeca (?) trebale bi se u potpunosti primjenjivati na razmjenu, prijenos i obradu osobnih podataka za potrebe
ove Uredbe.

(52) S obzirom na to da ciljeve ove Uredbe, odnosno jamcenje jedinstvenih zahtjeva u pogledu ulaganja i uvjeta
poslovanja za ELTIF-e u Citavoj Uniji, pritom u potpunosti vodeli ratuna o ravnotezi izmedu sigurnosti i
pouzdanosti ELTIF-a te u¢inkovitog funkcioniranja trziSta dugotrajnog financiranja i troskova koje imaju razni
dionici na trzistu, ne mogu dostatno ostvariti drzave ¢lanice, nego se zbog njihovih razmjera i uc¢inaka oni na
bolji na¢in mogu ostvariti na razini Unije, Unija moZe donijeti mjere u skladu s nacelom supsidijarnosti
utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s nacelom proporcionalnosti, utvrdenim u tom
Clanku, ova Uredba ne prelazi ono $to je potrebno za ostvarivanje tih ciljeva.

(53) Ovom se Uredbom postuju temeljna prava i nacela posebno priznata u Povelji o temeljnim pravima Europske
unije, a osobito zastita potrosaca, sloboda poduzetnistva, pravo na ucinkovit pravni lijek i na pravi¢no sudenje,
zastita osobnih podataka te dostupnost usluga od opéeg gospodarskog interesa. Ova se Uredba mora primjenjivati
u skladu s tim pravima i nacelima,

DONIJELI SU OVU UREDBU:

POGLAVLJE I

OPCE ODREDBE
Clanak 1.
Predmet i cilj

1. Ovom se Uredbom utvrduju jedinstvena pravila za odobrenje za rad, politike ulaganja i uvjete poslovanja alterna-
tivnih investicijskih fondova EU-a (AIF u EU) ili dijelova AlF-a u EU-u kojima se na trzi§tu Unije trguje pod nazivom
europski dugoro¢ni investicijski fondovi (ELTIF-i).

2. Cilj je ove Uredbe prikupiti i usmjeriti kapital prema europskim dugoro¢nim ulaganjima u realno gospodarstvo u
skladu s ciljevima Unije za pametan, odrZiv i ukljudiv rast.

3. Drzave ¢lanice ne smiju uvoditi nikakve daljnje zahtjeve u podrucju obuhva¢enom ovom Uredbom.

Clanak 2.
Definicije

Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:

1. ,kapital” zna¢i ukupni uloZeni kapital i neopozivi neupladeni dio kapitala izra¢unan na temelju iznosa koji preostaje
za ulaganje nakon odbitka svih naknada, troskova i izdataka koje izravno ili neizravno snose ulagatelji;

2. ,profesionalni ulagatelj” zna¢i ulagatelj koji se smatra profesionalnim klijentom, ili koji se, na zahtjev, moze smatrati
profesionalnim klijentom u skladu s Prilogom II. Direktivi 2014/65/EU;

3. ,mali ulagatelj” znaci ulagatelj koji nije profesionalni ulagatelj;

4. vlasnicki kapital” znaci vlasni¢ki udjel u drustvu kvalificiranom za ulaganje u obliku dionica ili drugih oblika
sudjelovanja u kapitalu drustva kvalificiranog za ulaganje koje izdaje svojim ulagateljima;

() Direktiva 95/46/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 24. listopada 1995. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka i o
slobodnom protoku takvih podataka (SLL 281, 23.11.1995., str. 31.).

(%) Uredba (EZ) br. 45/2001 Europskog parlamenta i Vijeca od 18. prosinca 2000. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka u
institucijama i tijelima Zajednice i o slobodnom kretanju takvih podataka (SLL 8, 12.1.2001., str. 1.).
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5. ,instrument nalik vlasnickom kapitalu” znaci bilo koja vrsta financijskog instrumenta kod kojeg je prinos od
instrumenta vezan za dobit ili gubitak drustva kvalificiranog za ulaganje te kod kojeg nije posve osigurana otplata
instrumenta u sluaju neizvr$enja novcanih obveza;

6. ,realna imovina” znadi imovina koja ima vrijednost zbog svoje sustine i znalajki i koja moZe ostvariti prinose,
ukljucujudi infrastrukturu i drugu imovinu koja dovodi do gospodarske i drustvene koristi kao $to su obrazovanje,
savjetovanje, istrazivanje i razvoj te, ukljucujudi, poslovne nekretnine ili stambene prostore samo ako su dio ili
pomoc¢ni element projekta dugoro¢nog ulaganja koji doprinosi pametnom, odrzivom i uklju¢ivom rastu kao cilju
Unije;

7. Jfinancijsko drustvo” zna¢i bilo koje od sljedeéega:

(a) kreditna institucija kako je definirana ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom 1.Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog
parlamenta i Vijeca (!);

(b) investicijsko drustvo kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom 1. Direktive 2014/65/EU;

() drustvo za osiguranje kako je definirano tockom 1. ¢lanka 13. Direktive 2009/138/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca (%;

(d) financijski holding kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom 20. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(¢) mjesoviti holding kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1. tockom 22. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(f) drustvo za upravljanje kako je definirano ¢lankom 2. stavkom 1. tockom (b) Direktive 2009/65/EZ;

(g) UAIF kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1. tockom (b) Direktive 2011/61/EU;
8. ,AIF u EU-u" znaci AIF u EU-u kako je definiran ¢lankom 4. stavku 1. tockom (k) Direktive 2011/61/EU;
9. ,UAIF u EU-u” zna¢i UAIF u EU-u kako je definiran ¢lankom 4. stavku 1. tockom (I) Direktive 2011/61/EU;

10. ,nadlezno tijelo ELTIF-a” znac¢i nadlezno tijelo AlF-a u EU-u smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke (h) Direktive
2011/61/EU;

11. ,mati¢na drZava clanica ELTIF-a” zna¢i drzava ¢lanica u kojoj je ELTIF dobio odobrenje za rad;

12. ,upravitelj ELTIF-a” znaci ovlasteni UAIF u EU-u koji ima odobrenje za upravljanje ELTIF-om, ili ELTIF s unutarnjim
upravljanjem ako pravni oblik ELTIF-a dopusta unutarnje upravljanje i ako nije imenovan vanjski UAIF;

13. ,nadlezno tijelo upravitelja ELTIF-a” znaci nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a u smislu ¢lanka 4. stavka 1.
tocke (q) Direktive 2011/61/EU;

14. ,pozajmljivanje vrijednosnih papira” i ,uzajmljivanje vrijednosnih papira” znali svaka transakcija kojom druga
ugovorna strana prenosi vrijednosne papire pritom podlijezuéi obvezi da ¢e primatelj vratiti istovrijedne vrijednosne
papire na kasniji datum ili kada to bude zahtijevao prenositelj, pri ¢emu je za instituciju koja prenosi vrijednosne
papire transakcija pozajmljivanje vrijednosnih papira, a za drugu ugovornu stranu na koju se prenose je
uzajmljivanje vrijednosnih papira.

15. ,repo transakcija” znaci repo transakcija kako je definirana clankom 4. stavkom 1. tockom (83) Uredbe (EU)
br. 575/2013;

16. financijski instrument” znac¢i financijski instrument kako je odreden u odjeljku C Priloga 1. Direktivi 2014/65/EU;

17. ,kratka prodaja” znaci aktivnost kako je definirana ¢lankom 2. stavkom 1. tockom (b) Uredbe (EU) br. 236/2012
Europskog parlamenta i Vijeca (?);

18. ,uredeno trziste” znaci uredeno trziste kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki (21) Direktive 2014/65/EU;

19. ,multilateralna trgovinska platforma” znac¢i multilateralna trgovinska platforma kako je definirana u ¢lanku 4.
stavku 1. tocki (22) Direktive 2014/65/EU.

(") Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investi-
cijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SLL 176, 27.6.2013., str. 1.).

(*) Direktiva 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2009. o osnivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i
reosiguranja (Solventnost II) (SLL 335, 17.12.2009., str. 1.).

(*) Uredba (EU) br. 236/2012 Europskog parlamenta i VijeCa od 14. ozujka 2012. o kratkoj prodaji i odredenim aspektima kreditnih
izvedenica na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza (SLL 86, 24.3.2012,, str. 1.).
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Clanak 3.
Odobrenje za rad i sredi$nji javni registar

1. ELTIF-om se mozZe trgovati u Uniji samo nakon $to je dobio odobrenje za rad u skladu s ovom Uredbom.
Odobrenje za rad ELTIF-a vrijedi u svim drzavama ¢lanicama.

2. Samo AIF u EU-u zadovoljava kriterije za traZenje i dobivanje odobrenja za rad ELTIF-a.

3. Nadlezna tijela ELTIF-a na tromjese¢noj osnovi obavjes¢uju ESMA-u o izdanim ili oduzetim odobrenjima za rad na
temelju ove Uredbe.

ESMA vodi sredi$nji javni registar svih ELTIF-a kojima je izdano odobrenje za rad na temelju ove Uredbe, ukljucujuci
upravitelja ELTIF-a i nadleZno tijelo ELTIF-a. Registar je dostupan u elektronickom obliku.

Clanak 4.
Oznaka i zabrana pretvorbe

1. Koristenje oznake ,ELTIF” ili ,europski fond za dugoro¢na ulaganja” u odnosu na subjekt za zajednicka ulaganja, ili
udjele ili dionice koje izdaje, dopusteno je samo ako je taj subjekt za zajednicka ulaganja dobio odobrenje za rad u
skladu s ovom Uredbom.

2. ELTIF-ima se zabranjuje pretvorba u subjekte za zajednicka ulaganja koji nisu obuhvaceni ovom Uredbom.

Clanak 5.
Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad ELTIF-a
1. Zahtjev za odobrenje za rad ELTIF-a podnosi se nadleznom tijelu ELTIF-a.

Zahtjev za odobrenje za rad ELTIF-a obuhvaca sljedece:
(a) pravila fonda ili dokumente o osnivanju;

(b) podatke o predlozenom upravitelju ELTIF-a, njegovim sada$njim i pro$lim iskustvima i rezultatima u upravljanju
fondovima;

(c) podatke o depozitaru;

(d) opis informacija koje se trebaju staviti na raspolaganje ulagateljima, uklju¢uju¢i opis mehanizama za rjeSavanje
prituzbi malih ulagatelja.

Nadlezno tijelo ELTIF-a moZe zatraZiti pojasnjenje i informacije u vezi s dokumentacijom i podacima ustupljenim na
temelju drugog podstavka.

2. Samo UAIF u EU-u s odobrenjem za rad na temelju Direktive 2011/61/EU moze podnijeti zahtjev nadleznom
tijelu ELTIF-a za odobrenje za upravljanje ELTIF-om za koji je zahtjev za odobrenje za rad podnesen u skladu sa
stavkom 1. U slucaju kada je nadlezno tijelo ELTIF-a isto kao i nadlezno tijelo UAIF-a u EU-u takav se zahtjev za
odobrenje poziva na dokumentaciju koja se predaje za odobrenje za rad na temelju Direktive 2011/61/EU.

Zahtjev za odobrenje za upravljanje ELTIF-om obuhvaca sljedee:
(a) pisani sporazum s depozitarom;

(b) informacije o delegiranju poslova koji se odnose na upravljanje portfeljem i rizicima te administrativni poslovi koji
se odnose na ELTIF;

(c) informacije o strategijama ulaganja, profilu rizi¢nosti i drugim karakteristikama AlF-a za koje UAIF u EU-u ima
odobrenje za upravljanje.
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Nadlezno tijelo ELTIF-a moZe zatraziti nadlezno tijelo UAIF-a u EU-u pojasnjenje i informacije o dokumentaciji iz
drugog podstavka ili potvrdu jesu li ELTIF-i obuhvadeni podrujem primjene odobrenja za rad koje je UAIF-u izdano za
upravljanje AlF-ima. Nadlezno tijelo UAIF-a u EU-u dostavlja odgovor u roku od 10 radnih dana od datuma kada je
zaprimilo zahtjev koji je predalo nadlezno tijelo ELTIF-a.

3. Podnositelje zahtjeva obavje$cuje se u roku od dva mjeseca od datuma predavanja potpunog zahtjeva o tome je li
izdano odobrenje za rad ELTIF-a i je li UAIF-u u EU-u izdano odobrenje za upravljanje ELTIF-om.

4. O svakoj naknadnoj promjeni dokumentacije iz stavaka 1. i 2. odmah se obavjes¢uje nadlezno tijelo ELTIF-a.

5. Odstupajuéi od stavaka 1. i 2., AIF u EU-u &iji pravni oblik dopusta unutarnje upravljanje i ako njegovo
upravljacko tijelo odluc¢i da nece imenovati vanjskog UAIF-a, istodobno podnosi zahtjev za dobivanje odobrenja za rad
ELTIF-a na temelju ove Uredbe te UAIF-a na temelju Direktive 2011/61/EU.

Ne dovode(i u pitanje ¢lanak 7. Direktive 2011/61/EU, zahtjev za odobrenje za rad ELTIF-a s unutarnjim upravljanjem
obuhvaca sljedele:

(a) pravila fonda ili dokumente o osnivanju;

(b) opis informacija koje se stavljaju na raspolaganje ulagateljima, ukljucujuéi popis mehanizama za rjeSavanje prituzbi
podnesu malih ulagatelja;

Odstupajuéi od stavka 3., AIF u EU-u s unutarnjim upravljanjem obavje$¢uje se u roku od tri mjeseca od datuma
predavanja potpunog zahtjeva o tome je li mu izdano odobrenje za rad ELTIF-a.

Clanak 6.
Uvijeti za izdavanje odobrenja za rad ELTIF-a

1. AlIF-u u EU-u izdaje se odobrenje za rad ELTIF-a samo ako je njegovo nadlezno tijelo:
(a) utvrdilo da AIF u EU-u moze zadovoljiti sve zahtjeve iz ove Uredbe;

(b) odobrilo zahtjev UAIF-a u EU-u, koji ima odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2011/61/EU, za upravljanje
ELTIF-om, pravila fonda ili dokumente o osnivanju te izbor depozitara.

2. Ako AIF u EU-u podnese zahtjev na temelju ¢lanka 5. stavka 5. ove Uredbe, nadlezno tijelo izdaje odobrenje za rad

AlF-u u EU-u samo ako utvrdi da taj AIF u EU-u zadovoljava zahtjeve ove Uredbe te zahtjeve Direktive 2011/61/EU u
vezi s odobrenjem za rad UAIF-a u EU-u.

3. Nadlezno tijelo ELTIF-a mozZe odbiti odobriti zahtjev UAIF-a u EU-u za upravljanje ELTIF-om samo ako UAIF u
EU-u:

(a) nije uskladen s ovom Uredbom;
(b) nije uskladen s Direktivom 2011/61/EU;

(c) nema odobrenje svog nadleznog tijela da upravlja AlF-ima koji slijede strategije ulaganja one vrste koja je
obuhvacena ovom Uredbom; ili

(d) nije dostavio dokumentaciju iz ¢lanka 5. stavka 2. ni bilo kakvo pojasnjenje ili informacije koje se zahtijevaju u
skladu s tim.

Prije nego $to odbije zahtjev, nadlezno tijelo ELTIF-a savjetuje se s nadleznim tijelom UAIF-a u EU-u.

4. Nadlezno tijelo ELTIF-a ne izdaje odobrenje za rad ELTIF-a AIF u EU-u koji je podnio zahtjev za odobrenje za rad
ako postoje pravni razlozi koji ga sprecavaju da trguje svojim udjelima ili dionicama u svojoj mati¢noj drzavi ¢lanici.

5. Nadlezno tijelo ELTIF-a priopéuje AIF-u u EU-u razlog zbog kojeg mu je odbio izdati odobrenja za rad ELTIF-a.
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6.  Zahtjev koji je odbijen na temelju ovog poglavlja ne podnosi se ponovno nadleznim tijelima drugih drzava ¢lanica.

7. Odobrenje za rad ELTIF-a ne podlijeze zahtjevu da ELTIF-om upravlja UAIF u EU-u kojemu je izdano odobrenje za
rad u mati¢noj drzavi ¢lanici ELTIF-a, kao ni zahtjevu da UAIF u EU-u obavlja ili delegira bilo kakve djelatnosti u
mati¢noj drzavi ¢lanici ELTIF-a.

Clanak 7.
Primjenjiva pravila i odgovornost
1. ELTIF se u svakom trenutku mora pridrzavati odredaba ove Uredbe.
2. ELTIF i upravitelj ELTIF-a u svakom trenutku moraju postovati Direktivu 2011/61/EU.

3. Upravitelj ELTIF-a duzan je osigurati uskladenost s ovom Uredbom te u skladu s Direktivom 2011/61/EU odgovara
za svako krienje ove Uredbe. Upravitelj ELTIF-a takoder odgovara za sve gubitke ili Stetu nastalu kao rezultat neuskla-
denosti s ovom Uredbom.

POGLAVLJE II.
OBVEZE U POGLEDU POLITIKE ULAGANJA ELTIF-a

ODJELJAK 1.

Opca pravila i prihvatljiva imovina
Clanak 8.
Investicijski dijelovi

Ako se ELTIF sastoji od vise investicijskih dijelova, za potrebe ovog poglavlja svaki se dio smatra zasebnim ELTIF-om.

Clanak 9.
Prihvatljiva ulaganja

1. U skladu s ciljevima iz ¢lanka 1. stavka 2., ELTIF smije ulagati samo u sljedece kategorije imovine i samo pod
uvjetima propisanima ovom Uredbom:

(a) imovinu prihvatljivu za ulaganje;

(b) imovinu iz ¢lanka 50. stavka 1. Direktive 2009/65/EZ.

2. ELTIF ne smije obavljati nijednu od sljede¢ih aktivnosti:

(a) kratku prodaju imovine;

(b) ostvarivati izravnu ili neizravnu izloZenost robi, uklju¢ujuéi putem izvedenih financijskih instrumenata, certifikata
koji ih predstavljaju, indeksa koji se na njima temelje ili bilo kojeg drugog sredstva ili instrumenta iz kojih proizlazi
takva izloZenost;

(c) sudjelovanje u transakcijama pozajmljivanja vrijednosnih papira, uzajmljivanja vrijednosnih papira, repo transak-
cijama i svakom drugom ugovoru koji ima jednakovrijedan ekonomski ucinak i predstavlja sli¢ne rizike ako se time

utjece na vise od 10 % imovine ELTIF-a;

(d) upotrebu izvedenih financijskih instrumenata, osim kada upotreba takvih instrumenata sluzi iskljucivo za zastitu od
rizika koji su povezani s drugim ulaganjima ELTIF-a.

3. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka, nakon provedenog javnog savjetovanja ESMA izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda u kojima navodi kriterije za utvrdivanje okolnosti u kojima upotreba izvedenih
financijskih instrumenata sluzi iskljucivo za zastitu od rizika koji su povezani s ulaganjima iz stavka 2. tocke (d).

ESMA Komisiji podnosi nacrt tih regulatornih tehnickih standarda do 9. rujna 2015.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 10.
Imovina prihvatljiva za ulaganje

Imovina iz ¢lanka 9. stavka 1. tocke (a) prihvatljiva je za ulaganje ELTIF-a samo ako je obuhvacena jednom od sljedecih
kategorija:

(a) vlasnicki instrumenti i instrumenti nalik vlasnickim instrumentima koje je:

i. izdalo drustvo kvalificirano za ulaganje, a ELTIF ih stekao izravno od tog drustva kvalificiranog za ulaganje ili od
treCe strane putem sekundarnog trzista;

ii. izdalo drustvo kvalificirano za ulaganje u zamjenu za vlasnicki instrument ili instrument nalik vlasni¢ckom koji je
ELTIF prethodno stekao izravno od tog drustva kvalificiranog za ulaganje ili od trece strane putem sekundarnog
trzista;

iii. izdalo drustvo cije je drustvo kéer s velinskim vlasni§tvom drustvo kvalificirano za ulaganje, u zamjenu za
vlasnicki instrument ili instrument nalik vlasnickom koji je ELTIF stekao u skladu s podtockama i. ili ii. od
drustva kvalificiranog za ulaganje ili od trece strane putem sekundarnog trzista;

(b) duznicki instrumenti izdani od strane drustva kvalificiranog za ulaganje;
(c) zajmovi koje je ELTIF odobrio drustvu kvalificiranom za ulaganje s dospije¢em koje ne prelazi trajanje ELTIF-a;

(d) udjeli ili dionice jednog ili nekoliko drugih ELTIF-a, EuVECA-a i EuSEF-a, pod uvjetom da ti ELTIF-i, EuVECA-i i
EuSEF-i nisu sami uloZili viSe od 10 % vlastitoga kapitala u ELTIF-¢;

(e) izravni ili neizravni udjeli putem drustava kvalificiranih za ulaganje u pojedinaénu realnu imovinu vrijednosti od
najmanje 10 000 000 EUR ili ekvivalent tog iznosa u valuti u kojoj je taj izdatak nastao i kada je taj izdatak nastao.

Clanak 11.
Drustvo kvalificirano za ulaganje

1. Drustvo kvalificirano za ulaganje iz ¢lanka 10. jest portfeljno drustvo razli¢ito od subjekta za zajednicka ulaganja,
a koje ispunjava sljedece zahtjeve:

(a) nije financijsko drustvo;
(b) drustvo je koje:
i. nije uvrteno za trgovanje na uredenom trziStu ili na multilateralnoj trgovinskoj platformi; ili

ii. uvrdteno je za trgovanje na uredenom trzistu ili na multilateralnoj trgovinskoj platformi, a istodobno mu trzisna
kapitalizacija nije veca od 500 000 000 EUR;

(c) ima poslovni nastan u drzavi ¢lanici ili u tre¢oj zemlji pod uvjetom da treca zemlja:

i. nije podrucje nadleznosti koje je Stru¢na skupina za financijsko djelovanje uvrstila medu podrugja koja su visoko-
rizi¢na i ne suraduju;

ii. potpisala je sporazum s mati¢nom drzavom ¢lanicom upravitelja ELTIF-a i svakom drzavom ¢lanicom u kojoj se
udjelima ili dionicama ELTIF-a namjerava trgovati kako bi se jamcilo da tre¢a zemlja u potpunosti ispunjava
standarde iz ¢lanka 26. OECD-ovog modela ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja dohotka i imovine
te osigurava ucinkovitu razmjenu informacija u pogledu poreznih pitanja, uklju¢ujuéi sve multilateralne
Sporazume O oporezivanju.

2. Odstupajui od stavka 1. tocke (a) ovoga ¢lanka, drustvo kvalificirano za ulaganje moze biti financijsko drustvo
koje isklju¢ivo financira drustva kvalificirana za ulaganje iz stavka 1. ovoga ¢lanka ili realnu imovinu iz ¢lanka 10.
tocke (e).

Clanak 12.

Sukob interesa

ELTIF ne smije ulagati u imovinu prihvatljivu za ulaganje u kojoj upravitelj ELTIF-a ima ili pokazuje izravni ili neizravni
interes, osim imanjem udjela ili dionica ELTIF-a, EuSEF-a ili EuVECA-a kojim upravlja.
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ODJELJAK 2.

Odredbe o politikama ulaganja
Clanak 13.
Sastav portfelja i diversifikacija
1. ELTIF ulaZe najmanje 70 % vlastitog kapitala u imovinu prihvatljivu za ulaganje.

2. ELTIF ne smije ulagati viSe od:

(@) 10 % vlastitoga kapitala u instrumente koje je izdalo jedno drustvo kvalificirano za ulaganje ili u zajmove koji su
tom drustvu odobreni;

(b) 10 % vlastitoga kapitala izravno ili neizravno u pojedina¢nu realnu imovinu;
(c) 10 % vlastitoga kapitala u udjele ili dionice bilo kojeg pojedinog ELTIF-a, EuVECA-a ili EuSEF-a;
(d) 5 % vlastitoga kapitala u imovinu iz ¢lanka 9. stavka 1. tocke (b) kada je tu imovinu izdalo jedno tijelo.

3. Ukupna vrijednost udjela ili dionica ELTIF-a, EuVECA-a i EuSEF-a u portfelju ELTIF-a ne smije biti veca od 20 %
vrijednosti kapitala ELTIF-a.

4. Ukupna izloZenost ELTIF-a riziku prema drugoj ugovornoj strani koja proizlazi iz transakcija s OTC izvedenicama,
iz repo ugovora ili obratnih repo ugovora ne smije prelaziti 5 % vrijednosti kapitala ELTIF-a.

5. Odstupajuéi od stavka 2. tocaka (a) i (b), ELTIF moze podignuti ograni¢enje od 10 % iz tih tocaka na 20 % pod
uvjetom da ukupna vrijednost imovine koju je ELTIF uloZio u drustva kvalificiranog za ulaganje i pojedinaénu realnu
imovinu u koju ulaZe vise od 10 % vlastitoga kapitala ne premasuje 40 % vrijednosti kapitala ELTIF-a.

6.  Odstupajuéi od stavka 2. tocke (d), ELTIF moZe podi¢i ograni¢enje od 5 % iz te tocke na 25 % ako obveznice
izdaje kreditna institucija koja ima registrirano sjedi§te u drzavi ¢lanici i koja je, prema zakonu, predmet posebnog
javnog nadzora kojemu je svrha zastita imatelja obveznica. Sredstva od izdavanja takvih obveznica ulazu se, u skladu sa
zakonom, u imovinu koja, za vrijeme cijelog razdoblja vaZenja obveznica, moZe pokriti potraZivanja koja proizlaze iz
obveznica, te koja bi se u slucaju propasti izdavatelja, prvenstveno iskoristila za isplatu glavnice i pladanje ste¢enih
kamata.

7. Drustva koja pripadaju istoj grupi za potrebe sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjestaja, kako je propisano
Direktivom Vije¢a 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca (') ili u skladu s priznatim medunarodnim ra¢unovod-
stvenim pravilima, za potrebe izracuna ogranicenja iz stavaka 1. do 6. smatraju se jednim drustvom kvalificiranim za
ulaganje ili jednim tijelom.

Clanak 14.

Ispravljanje pozicija ulaganja

Ako ELTIF prekrsi diversifikacijske zahtjeve iz ¢lanka 13. stavaka 2. do 6., a kr3enje je izvan kontrole upravitelja ELTIF-a,
upravitelj ELTIF-a duZan je odgovarajuéem razdoblju poduzeti potrebne mjere kako bi ispravio tu poziciju, uzimajuéi u
obzir interese ulagatelja u ELTIF.

Clanak 15.
Koncentracija

1. ELTIF smije steci najviSe 25 % udjela ili dionica jednog ELTIF-a, EuVECA-a ili EuSEF-a.

2. Gornje granice koncentracije utvrdene ¢lankom 56. stavkom 2. Direktive 2009/65/EZ primjenjuju se na ulaganja u
imovinu iz ¢lanka 9. stavka 1. tocke (b) ove Uredbe.

(") Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o godi$njim financijskim izvje$tajima, konsolidiranim
financijskim izvjestajima i povezanim izvje$¢ima za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43[EZ Europskog parlamenta i
Vijeca i o stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i 83/349/EEZ (SLL 182, 29.6.2013., str. 19.).
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Clanak 16.
Pozajmljivanje nov&anih sredstava

1. ELTIF moZe pozajmiti nov¢ana sredstva pod uvjetom da takvo pozajmljivanje ispunjava sve sljedeCe uvjete:
(a) ne predstavlja vise od 30 % vrijednosti kapitala ELTIF-a;

(b) sluzi za ulaganje u imovinu prihvatljivu za ulaganje, osim za zajmove iz ¢lanka 10. tocke (c), uz uvjet da novcana
sredstava ili njihovi ekvivalenti koje drzi ELTIF nisu dovoljni da se izvrsi doti¢no ulaganje;

(c) ugovoreno je u istoj valuti kao i imovina koja se stje¢e pozajmljenim novcanim sredstvima;
(d) ima dospijece koje ne traje duZe od trajanja ELTIF-a;
(e) optereuje imovinu koja ne predstavlja viSe od 30 % vrijednosti kapitala ELTIF-a.

2. Upravitelj ELTIF-a u prospektu ELTIF-a navodi namjerava li ili ne pozajmljivati nov¢ana sredstva kao dio svoje
strategije ulaganja.

Clanak 17.
Primjena pravila o sastavu portfelja i diversifikaciji

1. Ogranicenje ulaganja utvrdeno u ¢lanku 13. stavku 1.:
(a) primjenjuje se do datuma utvrdenog u pravilima ili dokumentima o osnivanju ELTIF-a;

(b) prestaje se primjenjivati kad ELTIF po¢ne prodavati imovinu kako bi otkupio udjele ili dionice ulagatelje nakon isteka
trajanja ELTIF-a;

(c) privremeno se suspendira ako ELTIF prikuplja dodatni kapital ili smanjuje postoje¢i kapital, sve dok ta suspenzija ne
traje duze od 12 mjeseci.

Datumom iz prvog podstavka tocke (a) moraju se uzeti u obzir posebnosti i obiljezja imovine koju ELTIF ulaZe, te smije
biti najvise do pet godina od datuma izdavanja odobrenja za rad ELTIF-a ili pola trajanja ELTIF-a kako je utvrdeno u
skladu s ¢lankom 18. stavkom 3., ovisno o tome $to je ranije. U iznimnim okolnostima nadlezno tijelo ELTIF-a mozZe
nakon primitka propisno obrazloZenog plana ulaganja odobriti produZenje tog vremenskog ogranicenja, ali ne na duze
od jedne dodatne godine.

2. Ako je dugotrajnu imovinu u koju je ELTIF uloZio izdalo drustvo kvalificirano za ulaganje koje viSe nije uskladeno
s ¢lankom11. stavkom 1. tockom (b), dugotrajna imovina moZe se nastaviti uzimati u obzir u svrhu izra¢unavanja
ograniCenja za ulaganje iz ¢lanka 13. stavka 1. najduze tri godine od datuma kada drustvo kvalificirano za ulaganje
prestane ispunjavati zahtjeve iz clanka 11. stavka 1. tocke (b).

POGLAVLJE III.

OTKUP, TRGOVANJE I IZDAVANJE UDJELA ILI DIONICA ELTIF-a TE DISTRIBUCIJA PRINOSA I KAPITALA
Clanak 18.
Politika otkupa i trajanje ELTIF-a

1. Ulagatelji u ELTIF ne mogu traziti otkup svojih udjela ili dionica prije isteka trajanja ELTIF-a. Otkup udjela
ulagatelja moguc¢ je od dana koji slijedi nakon datuma isteka trajanja ELTIF-a.

U pravilima i dokumentima o osnivanju ELTIF-a jasno se mora navesti odredeni datum isteka trajanja ELTIF-a, a moZe se
predvidjeti pravo na privremeno produZenje trajanja ELTIF-a te uvjeti za ostvarenje tog prava.

U pravilima i dokumentima o osnivanju ELTIF-a i obavijestima ulagateljima propisuju se postupci za otkup udjela ili
dionica i raspolaganje imovinom i jasno se navodi da otkupi udjela ulagateljima pocinju na dan koji slijedi nakon
datuma isteka trajanja ELTIF-a.
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2. Odstupajuéi od stavka 1., u pravilima i dokumentima o osnivanju ELTIF-a mozZe se predvidjeti mogué¢nost otkupa
prije isteka trajanja ELTIF-a, pod uvjetom da su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:

(a) otkupi se ne odobravaju prije datuma utvrdenog u ¢lanku 17. stavku 1. tocki (a);
(b) u vrijeme izdavanja odobrenja za rad i tijekom trajanja ELTIF-a upravitelj ELTIF-a moZe nadleZnim tijelima dokazati
da se primjenjuje odgovarajuli sustav upravljanja likvidno$¢u i ucinkoviti postupci za pracenje rizika likvidnosti

ELTIF-a, koji su kompatibilni s dugoro¢nom strategijom ulaganja ELTIF-a i predloZenom politikom otkupa;

(c) upravitelj ELTIF-a utvrduje definiranu politiku otkupa u kojoj se jasno navode razdoblja tijekom kojih ulagatelji
mogu zatraZiti otkup;

(d) politikom otkupa ELTIF-a osigurava se da se ukupni iznos otkupa u svakom razdoblju ograni¢uje na postotak
imovine ELTIF-a iz ¢lanka 9. stavka 1. tocke (b). Taj postotak uskladuje se s upravljanjem likvidno$cu i strategijom

ulaganja koju objavljuje upravitelj ELTIF-a;

(e) politikom otkupa ELTIF-a osigurava se da se prema ulagateljima postupa poSteno i da se otkupi odobravaju na
proporcionalnoj osnovi ako ukupan iznos zahtjeva za otkupima u svakom razdoblju premasuje postotak iz
tocke (d).

3. Trajanje ELTIF-a u mora biti u skladu s dugoroénom prirodom ELTIF-a i mora biti dovoljno dugo da obuhvati
ciklus trajanja svake pojedine imovine ELTIF-a, §to se mjeri na temelju profila nelikvidnosti i ekonomskog ciklusa
trajanja imovine te navedenog cilja ulaganja ELTIF-a.

4. Ulagatelji mogu zatraziti likvidaciju ELTIF-a ako se njihovi zahtjevi za otkup podneseni u skladu s ELTIF-ovom
politikom otkupa ne ispune u roku godine dana od datuma njihova podnosenja.

5. Ulagatelji uvijek imaju moguénost da im se izvrsi otplata u gotovini.

6.  Otplata u naravi iz imovine ELTIF-a moguca je jedino ako su zadovoljeni sljedeéi uvjeti:

(@) u pravilima ili dokumentima o osnivanju ELTIF-a predvida se takva moguénost, pod uvjetom da se prema svim
ulagateljima postupa posteno;

(b) ulagatelj je pisanim putem zatraZio otplatu u obliku dijela imovine ELTIF-a;
(c) nikakvim posebnim pravilima nije zabranjen prijenos te imovine.

7. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda u kojima navodi okolnosti u kojima se trajanje ELTIF-a
smatra dovoljno dugim da obuhvati ciklus trajanja svake pojedine imovine ELTIF-a, kako je navedeno u stavku 3.

ESMA Komisiji podnosi nacrt tih regulatornih tehnickih standarda do 9. rujna 2015.
Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
Clanak 19.
Sekundarno trziste

1. Pravila ili dokumenti o osnivanju ELTIF-a ne sprecavaju da se udjele ili dionice ELTIF-a uvrsti za trgovanje na
uredenom trzistu ili na multilateralnoj trgovinskoj platformi.

2. Pravila ili dokumenti o osnivanju ELTIF-a ne smiju sprecavati ulagatelje da slobodno ustupaju svoje udjele ili
dionice tre¢im osobama, osim upravitelju ELTIF-a.

3. ELTIF u svojim periodi¢nim izvjes¢ima objavljuje trzisnu vrijednost uvrstenih udjela ili dionica uz neto vrijednost
imovine po udjelu ili dionici.
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4. U slucaju kad postoji znacajna razlika u vrijednosti odredene imovine, upravitelj ELTIF-a to objavljuje ulagateljima
u periodickim izvje$¢ima.
Clanak 20.
Izdavanje novih udjela ili dionica
1. ELTIF moZe ponuditi nova izdanja udjela ili dionica u skladu sa svojim pravilima i dokumentima o osnivanju.
2. ELTIF ne smije izdavati nove udjele ili dionice po cijeni niZoj od neto vrijednosti njihove imovine, a da prethodno
po toj cijeni te udjele ili dionice ne ponudi postoje¢im ulagateljima u ELTIF.
Clanak 21.
Raspolaganje imovinom ELTIF-a
1. ELTIF donosi raspored po stavkama za pravilno raspolaganje svojom imovinom kako bi otkupio udjele ili dionice
ulagatelja po isteku trajanja ELTIF-a i objavljuje to nadleznom tijelu ELTIF-a najkasnije jednu godinu prije datuma isteka

trajanja ELTIF-a.

2. Raspored iz stavka 1. obuhvaca:

(a) procjenu trzista za potencijalne kupce;

(b) procjenu i usporedbu mogucih prodajnih cijena;
(c) vrednovanje imovine koja ¢e se prodavati;

(d) vremenski okvir za raspored prodaje.

3. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda u kojima navodi kriterije koje treba primjenjivati za procjene
iz tocke (a) i vrednovanje iz tocke (c) stavka 2.

ESMA Komisiji podnosi nacrt tih regulatornih tehnickih standarda do 9. rujna 2015.
Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnic¢kih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
Clanak 22.
Raspodjela prinosa i kapitala

1. ELTIF ulagateljima moze redovito raspodjeljivati prinose ostvarene od imovine sadrzane u portfelju. Ti prinosi
sastoje se od:

(a) prinosa koji se redovito ostvaruju od imovine;
(b) povecanja vrijednosti kapitala ostvarenog nakon prodaje imovine.

2. Prinosi se ne raspodjeljuju do te mjere da budu potrebni za budude obveze ELTIF-a.

3. Pojedini ELTIF moZe smanjiti vlastiti kapital na proporcionalnoj osnovi u slucaju prodaje imovine prije isteka
trajanja ELTIF-a, uz uvjet da upravitelj ELTIF-a takvu prodaju propisno smatra korisnom za ulagatelja.

4. U pravilima ili dokumentima o osnivanju ELTIF-a navodi se politika raspodjele koju ¢e ELTIF primjenjivati tijekom
svojeg trajanja.

POGLAVLJE IV.
ZAHTJEVI U POGLEDU TRANSPARENTNOSTI
Clanak 23.
Transparentnost
1. Udjelima ili dionicama ELTIF-a ne smije se trgovati u Uniji bez prethodne objave prospekta.

Udjelima ili dionicama ELTIF-a ne smije se trgovati s malim ulagateljima u Uniji bez prethodne objave dokumenta s
klju¢nim informacijama u skladu s Uredbom (EU) br. 1286/2014.
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2. Prospekt obuhvaca sve informacije koje ulagateljima omogucuju donosenje utemeljene procjene ulaganja koje im je
predlozeno, a posebno o rizicima povezanima s njim.

3. Prospekt sadrzava barem sljedece:

(a) objasnjenje kako ciljevi ulaganja ELTIF-a i strategija za postizanje tih ciljeva kvalificiraju taj fond kao dugorocan po
prirodi;

(b) informacije koje trebaju objaviti subjekti za zajednicka ulaganja zatvorenog tipa u skladu s Direktivom 2003/71/EZ i
Uredbom (EZ) br. 809/2004;

(¢) informacije koji se trebaju objaviti ulagateljima na temelju clanka 23. Direktive 2011/61/EU, ako veé nisu
obuhvadeni tockom (b) ovog stavka;

(d) istaknutu oznaku kategorije imovine u koju je ELTIF-u odobreno ulagati;
(e) istaknutu oznaku podrudja nadleznosti u kojima je ELTIF-u dopusteno ulagati;
(f) sve ostale informacije koje nadlezna tijela smatraju relevantnima za potrebe stavka 2.

4. U prospektu i svim drugim promidzbenim dokumentima ulagatelje se jasno obavjes¢uje o nelikvidnoj prirodi
ELTIF-a.

Osobito, prospektom i drugim dokumentima o trgovanju jasno se:
(a) obavjescuje ulagatelje o dugoro¢noj prirodi ulaganja ELTIF-a;

(b) obavjesCuje ulagatelje o isteku trajanja ELTIF-a te o moguénosti produZenja trajanja ELTIF-a, ako je to predvideno, i
uvjetima za to;

(c) navodi je li ELTIF namijenjen za nudenje malim ulagateljima;

(d) objasnjavaju prava ulagatelja da im otkupi njihovo ulaganja u skladu s ¢lankom 18. i pravilima ili dokumentima o
osnivanju ELTIF-a;

(e) navodi ucestalost i vrijeme raspodjele eventualnih prinosa ulagateljima tijekom trajanja ELTIF-a;
(f) savjetuju ulagatelji da bi samo mali dio svog cjelokupnog ulagackog portfelja trebali uloziti u ELTIF;

(g) opisuje politika zastite od rizika koju provodi ELTIF, ukljuCujuéi istaknutu naznaku da se izvedeni financijski
instrumenti mogu upotrebljavati samo za potrebe zastite od rizika povezanih s drugim ulaganjima ELTIF-a te
naznaku moguceg ucinka upotrebe izvedenih financijskih instrumenata na profil rizi¢nosti ELTIF-a;

(h) obavjescuje ulagatelje o rizicima povezanima s ulaganjem u realnu imovinu, uklju¢ujudi infrastrukturu;
(i) redovito obavjes¢uje ulagatelje, a najmanje jedanput godisnje, o podrucjima nadleznosti u kojima je ELTIF ulagao.

5. Uz informacije koje se zahtijevaju prema clanku 22. Direktive 2011/61/EU, godiSnje izvjes¢e ELTIF-a sadrzava
sljedede:

(a) izjavu o nov€anom toku;
(b) informacije o svakom sudjelovanju u instrumentima povezanima s prora¢unskim sredstvima Unije;

(¢) informacije o vrijednosti pojedinacnih drustava kvalificiranih za ulaganje i o vrijednosti ostale imovine u koju je
ELTIF ulagao, uklju¢ujudi vrijednost koristenih izvedenih financijskih instrumenata;

(d) informacije o podrudju nadleznosti u kojem je smjestena imovina ELTIF-a.
6. Na zahtjev malog ulagatelja, upravitelj ELTIF-a pruza dodatne informacije koje se odnose na kvantitativna

ograniCenja koja se primjenjuju na upravljanje rizicima ELTIF-a, na metode odabrane u tu svrhu, kao i na zadnje
promjene glavnih rizika i prinosa pojedinih kategorija imovine.

Clanak 24.

Dodatni zahtjevi za prospekt

1. ELTIF nadleznim tijelima ELTIF-a 3alje svoj prospekt i sve njegove izmjene, kao i svoje godisnje izvjesce. ELTIF na
zahtjev dostavlja tu dokumentaciju nadleznom tijelu upravitelja ELTIF-a. ELTIF tu dokumentaciju dostavlja u
vremenskom roku koji odrede ta nadlezna tijela.
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2. Pravila ili dokumenti o osnivanju ELTIF-a ¢ine sastavni dio prospekta i njemu se prilazu.

Za dokumente iz prvog podstavka ne zahtijeva se da budu priloZeni prospektu, pod uvjetom da ulagatelj bude
obavijesten da ¢e mu, na zahtjev, biti poslani ti dokumenti ili da bude obavije$ten o mjestu, u svakoj drzavi ¢lanici u
kojoj se trguje udjelima ili dionicama, na kojem moze prouciti te dokumente.

3. U prospektu se navodi na¢in na koji ¢e godisnje izvjesce biti dostupno ulagateljima. U njemu se predvida da se
tiskano izdanje godisnjeg izvjes¢a dostavlja malim ulagateljima na zahtjev i besplatno.

4. Prospekt i posljednje objavljeno godidnje izvjesce dostavljaju se ulagateljima na zahtjev i besplatno.

Prospekt moze biti dostavljen na trajnom mediju ili dostupan na internetskoj stranici. Tiskano izdanje dostavlja se malim
ulagateljima na zahtjev i besplatno.

5. Bitni elementi prospekta moraju se redovno aZurirati.

Clanak 25.
Objavljivanje troska

1. Prospektom se ulagatelje mora vidljivo obavijestiti o razini raznih troskova koje ulagatelji placaju izravno ili
neizravno. Ti se tro§kovi grupiraju prema sljede¢im naslovima:

(a) troskovi osnivanja ELTIF-a;

(b) troskovi povezani sa stjecanjem imovine;

(c) naknade povezane s upravljanjem i rezultatima;
(d) troskovi raspodjele;

(e) ostali troskovi, uklju¢ujuéi administrativne troskove, regulatorne troskove, troskove depozitara, skrbnicke troskove,
revizijske troskove i troskove pruzanja profesionalne usluge.

2. U prospektu se objavljuje ukupan omjer troskova prema kapitalu ELTIF-a.

3. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda za odredivanje zajednickih definicija, metodologija obrac¢una
i formata predstavljanja troskova iz stavka 1. te ukupnog omjera iz stavka 2.

Pri izradi tih nacrta regulatornih tehnickih standarda ESMA mora uzeti u obzir regulatorne tehnicke standarde iz
¢lanka 8. stavka 5. tocki (a) i (c) Uredbe (EU) br. 1286/2014.

ESMA Komisiji podnosi te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 9. rujna 2015.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnic¢kih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

POGLAVLJE V.
TRGOVANJE UDJELIMA ILI DIONICAMA ELTIF-a
Clanak 26.
Sustavi dostupni ulagateljima
1. Upravitelj ELTIF-a ¢iji su udjeli ili dionice namijenjeni nudenje malim ulagateljima uvodi u svakoj drzavi ¢lanici u
kojoj namjerava trgovati tim udjelima ili dionicama sustave za obavljanje upisa, isplatu vlasnicima udjela ili dioni¢arima,

za ponovnu kupnju ili otkup udjela ili dionica te za pruzanje informacija koje su ELTIF i upravitelj ELTIF-a duzni pruZiti.

2. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda za odredivanje vrste i obiljezja sustava iz stavka 1., njihove
tehnicke infrastrukture i sadrzaja njihovih zadaca u pogledu malih ulagatelja.

ESMA Komisiji podnosi nacrt tih regulatornih tehnickih standarda do 9. rujna 2015.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 27.
Unutarnji postupak procjene ELTIF-a koji se nude malim ulagateljima

1. Upravitelj ELTIF-a, ¢&jji su udjeli ili dionice namijenjeni za nudenje malim ulagateljima, uspostavlja i primjenjuje
poseban unutarnji postupak procjene tog ELTIF-a prije njegova nudenja ili raspodjele malim ulagateljima.

2. Kao dio unutarnjega postupka iz stavka 1., upravitelj ELTIF-a procjenjuje je li ELTIF prikladan za nudenje malim
ulagateljima, uzimajuéi u obzir najmanje:

(a) trajanje ELTIF-a; i
(b) planiranu strategiju ulaganja ELTIF-a.
3. Upravitelj ELTIF-a svakom prodajnom zastupniku daje na raspolaganje sve odgovarajuce informacije o ELTIF-u koji

se nudi malim ulagateljima, ukljucujuéi i sve informacije u pogledu njegovog trajanja i strategije ulaganja, kao i one o
unutarnjem postupku procjene i podru¢jima u kojima je ELTIF-u dopusteno ulagati.

Clanak 28.
Posebni zahtjevi u vezi s raspodjelom ELTIF-a malim ulagateljima

1. Kad upravitelj ELTIF-a izravno nudi ili plasira ELTIF malim ulagateljima, on mora dobiti informacije koje se odnose
na:

(a) znanje i iskustvo malog ulagatelja u podrucju ulaganja relevantnom za ELTIF;
(b) financijsko stanje malog ulagatelja, $to podrazumijeva i njegovu sposobnost da podnese gubitke;
(c) ciljeve ulaganja malog ulagatelja, ukljucujuéi vremenski okvir ispunjenja tih ciljeva.

Na temelju informacija dobivenih na temelju prvog podstavka upravitelj ELTIF-a preporucuje ELTIF samo ako je on
prikladan za doti¢nog malog ulagatelja.

2. Ako poslovni ciklus ELTIF-a koji se nudi ili plasira malim ulagateljima premasuje deset godina, upravitelj ELTIF-a ili
distributer izdaje jasno pisano upozorenje da taj proizvod mozda ne odgovara malim ulagateljima koji ne mogu
podnijeti tako dugoro¢nu i nelikvidnu obvezu.

Clanak 29.
Posebne odredbe u vezi s depozitarom ELTIF-a kojim se nudi malim ulagateljima

1. Odstupajuéi od ¢lanka 21. stavka 3. Direktive 2011/61/EU, depozitar ELTIF-a kojim se trguje s malim ulagateljima
je tijelo one vrste navedene u ¢lanku 23. stavku 2. Direktive 2009/65/EZ.

2. Odstupajuéi od ¢lanka 21. stavka 13. drugog podstavka i clanka 21. stavka 14. Direktive 2011/61/EU, depozitar
ELTIF-a kojim se trguje s malim ulagateljima ne moZe se osloboditi od odgovornosti u slucaju gubitka financijskih
instrumenata koji su povjereni na skrbnistvo kod treée osobe.

3. Odgovornost depozitara iz ¢lanka 21. stavka 12. Direktive 2011/61/EU ne iskljuCuje se ni ogranicuje sporazumom
ako se ELTIF-om nudi malim ulagateljima.

4. Sporazum kojim se krsi stavak 3. niStetan je.

5. Imovinom pohranjenom na skrbniStvo depozitara ELTIF-a ne smije se ponovno koristiti za vlastiti raun ni
depozitar, ni bilo koja treca strana kojoj je delegirana duznost skrbnistva. Ponovno koristenje obuhvaca svaku
transakciju koja ukljuCuje imovinu pohranjenu na skrbnistvo ukljucujudi, ali ne ograni¢avajudi se na, prenosenje, davanje
u zalog, prodaju ili davanje zajmova.

Imovina pohranjena na skrbni$tvo depozitara ELTIF-a smije se ponovno koristiti samo ako:
(a) ponovno koriStenje imovinom provodi se za ra¢un ELTIF-a;

(b) depozitar izvrsava upute upravitelja ELTIF-a u ime ELTIF-a;
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(c) ponovno koristenje u korist je ELTIF-a i u interesu imatelja udjela ili dionicara; i

(d) transakcija je osigurana visokokvalitetnim i likvidnim kolateralom koji je primio ELTIF na temelju aranZmana o
prijenosu prava vlasnistva.

Trzisna vrijednost kolaterala iz tocke (d) drugog podstavka u svakom trenutku mora imati barem trzi§nu vrijednost
ponovno koristene imovine uve¢ano za premiju.

Clanak 30.
Dodatni zahtjevi za nudenje ELTIF-a malim ulagateljima

1. Upravitelj ELTIF-a moZe nuditi udjele ili dionice tog ELTIF-a malim ulagateljima pod uvjetom da su upravitelj
ELTIF-a ili prodajni zastupnik malim ulagateljima pruzili odgovarajuce savjete za ulaganje.

2. Upravitelj ELTIF-a: moZe izravno nuditi ili plasirati udjele ili dionice ELTIF-a malim ulagateljima samo ako je taj
upravitelj ovlasten pruzati usluge iz ¢lanka 6. stavka 4. tocke (a) i ¢lanka 6. stavka 4. tocke (b) podtocke i. Direktive
2011/61/EU te samo ako je proveo test prikladnosti iz ¢lanka 28. stavka 1. ove Uredbe;

3. Ako portfelj financijskih instrumenata potencijalnog malog ulagatelja ne prelazi 500 000 EUR, upravitelj ELTIF-a
ili bilo koji prodajni zastupnik, nakon provedenog testa prikladnosti iz ¢lanka 28. stavka.l. i pruZanja odgovarajuceg
savjeta o ulaganjima, osigurava, na temelju informacija koje mu pruZi potencijalni mali ulagatelj, da potencijalni mali
ulagatelj ne ulaze ukupni iznos koji premasuje 10 % portfelja financijskih instrumenata tog ulagatelja u ELTIF-u i da je
pocetni najmanji iznos uloZen u jedan ELTIF ili viSe njih 10 000 EUR.

Potencijalni mali ulagatelj odgovoran je za to da upravitelju ELTIF-a ili distributeru pruzi to¢ne informacije o portfelju
financijskih instrumenata potencijalnog malog ulagatelja i ulaganjima u ELTIF-e kako se navodi u prvom podstavku.

Za potrebe ovoga stavka podrazumijeva se da portfelj financijskih instrumenata obuhvaca gotovinske depozite i
financijske instrumente, ali isklju¢uju se financijski instrumenti koji su dani kao kolateral.

4. U pravilima ili dokumentima o osnivanju ELTIF-a koji se nudi malim ulagateljima predvida se da se prema svim
ulagateljima postupa jednako te da se nikakav povlasteni tretman ili odredene ekonomske koristi ne smiju odobravati
pojedina¢nim ulagateljima ili skupinama ulagatelja.

5. Pravni oblik ELTIF-a koji se nudi malim ulagateljima ne smije dovesti do dodatne odgovornosti malog ulagatelja
niti smije zahtijevati dodatne obveze u ime takvog ulagatelja osim izvornog vezanog kapitala.

6.  Mali ulagatelji moraju modi, tijekom razdoblja upisa i najmanje dva tjedna nakon datuma njihovog upisa udjela ili
dionica ELTIF-a, otkazati svoj upis i dobiti povrat novca bez sankcija.

7. Upravitelj ELTIF-a koji se nudi malim ulagateljima utvrduje odgovarajue postupke i mjere za rjeSavanje prituzbi
malih ulagatelja koje omogucavaju malim ulagateljima da ulazu prituzbe na sluzbenom jeziku ili jednom od sluzbenih
jezika svoje drzave Clanice.

Clanak 31.

Trgovanje udjelima ili dionicama ELTIF-a

1. Po obavjeséivanju u skladu s ¢lankom 31. Direktive 2011/61/EU, upravitelj ELTIF-a moZe nuditi udjele ili dionice
tog ELTIF-a profesionalnim i malim ulagateljima u svojoj mati¢noj drzavi ¢lanici.

2. Po obavjeséivanju u skladu s ¢lankom 32. Direktive 2011/61/EU, upravitelj ELTIF-a moZe nuditi udjele ili dionice
tog ELTIF-a profesionalnim i malim ulagateljima u drzavama ¢lanicama koje nisu mati¢ne drzave ¢lanice upravitelja
ELTIF-a.

3. Upravitelj ELTIF-a obavjes¢uje nadlezna tijela za svaki pojedini ELTIF kojim upravlja namjerava li taj ELTIF nuditi i
malim ulagateljima ili ne.
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4. Osim dokumentacije i informacija koje se zahtijevaju na temelju ¢lanaka 31. i 32. Direktive 2011/61/EU, upravitelj
ELTIF-a nadleznim tijelima dostavlja sljedele:

(a) prospekt ELTIF-a;
(b) dokument s klju¢nim informacijama ELTIF-a u slu¢aju da se on nudi malim ulagateljima; i
(c) informacije o sustavima iz ¢lanka 26.

5. Nadleznosti i ovlasti nadleznih tijela na temelju ¢lanaka 31. i 32. Direktive 2011/61/EU tumace se tako da se
takoder odnose na nudenje ELTIF-a malim ulagateljima i da obuhvacaju dodatne zahtjeve iz ove Uredbe.

6. Uz svoje ovlasti iz ¢lanka 31. stavka 3. prvog podstavka Direktive 2011/61/EU, nadlezno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice upravitelja ELTIF-a takoder sprecava nudenje ELTIF-a ako se upravitelj ELTIF-a ne pridrzava ili ne bude
pridrzavao ove Uredbe.

7. Uz svoje ovlasti iz ¢lanka 32. stavka 3. prvog podstavka Direktive 2011/61/EU, nadlezno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice upravitelja ELTIF-a takoder odbija dostaviti potpunu dokumentaciju nadleznim tijelima drzave ¢lanice u kojoj se
namjerava trgovati ELTIF-om ako se upravitelj ELTIF-a ne pridrzava ove Uredbe.

POGLAVLJE VI

NADZOR
Clanak 32.
Nadzor koji provode nadlezna tijela
1. Nadlezna tijela kontinuirano nadziru uskladenost s ovom Uredbom.
2. Nadlezno tijelo ELTIF-a odgovorno je za nadzor uskladenosti s pravilima utvrdenima u poglavljima IL, IIL. i IV.

3. Nadlezno tijelo ELTIF-a odgovorno je za nadzor uskladenosti s obvezama utvrdenima u pravilima ili dokumentima
o osnivanju ELTIF-a te s obvezama utvrdenima u prospektu, koje moraju biti u skladu s ovom Uredbom.

4. Nadlezno tijelo upravitelja ELTIF-a odgovorno je za nadzor adekvatnosti postupaka i organizacije upravitelja
ELTIF-a kako bi upravitelj ELTIF-a mogao postovati obveze i pravila koji se odnose na osnivanje i poslovanje svih
ELTIF-a kojima upravlja.

Nadlezno tijelo upravitelja ELTIF-a odgovorno je za nadzor toga postupa li upravitelj ELTIF-a u skladu s ovom Uredbom.

5. Nadlezna tijela nadziru subjekte za zajednicka ulaganja koji imaju poslovni nastan ili kojima se trguje na njihovu
podrugju kako bi se uvjerila da oni ne koriste oznaku ELTIF-a ili ne ukazuju na to da su ELTIF, osim ako za to imaju
odobrenje i ako postupaju u skladu s ovom Uredbom.

Clanak 33.

Ovlasti nadleznih tijela

1. Nadlezna tijela imaju sve nadzorne i istrazne ovlasti koje su potrebne za izvrSavanje njihovih zadaéa na temelju
ove Uredbe.

2. Ovlasti dodijeljene nadleznim tijelima u skladu s Direktivom 2011/61/EU, ukljucujuéi one koje se odnose na
sankcije, izvrSavaju se i u pogledu ove Uredbe.

3. Nadlezno tijelo ELTIF-a zabranjuje uporabu oznake ,ELTIF” ili ,Europski fond za dugoro¢na ulaganja” ako se
upravitelj ELTIF-a viSe ne pridrzava ove Uredbe.
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Clanak 34.
Ovlasti i nadleznosti ESMA-e
1. ESMA ima ovlasti potrebne za izvrSavanje zadaca koje su joj dodijeljene ovom Uredbom.

2. Ovlasti ESMA-e u skladu s Direktivom 2011/61/EU izvrsavaju se i u pogledu ove Uredbe i u skladu s Uredbom
(EZ) br. 45/2001.

3. Za potrebe Uredbe (EU) br. 1095/2010, podrazumijeva se da ova Uredba predstavlja daljnji pravno obvezujuéi akt
Unije kojim se dodjeljuju zada¢e ESMA-i kako je navedeno u ¢lanku 1. stavku 2. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 35.
Suradnja izmedu nadleZnih tijela

1. Ako su nadlezno tijelo ELTIF-a i nadlezno tijelo upravitelja ELTIF-a razli¢iti, oni suraduju medusobno i razmjenjuju
informacije u svrhu izvravanja svojih zadaca u skladu s ovom Uredbom.

2. Nadlezna tijela medusobno suraduju u skladu s Direktivom 2011/61/EU.

3. Nadlezna tijela i ESMA medusobno suraduju u svrhu izvrSavanja svojih zadaca u okviru ove Uredbe u skladu s
Uredbom (EU) br. 1095/2010.

4. Nadlezna tijela i ESMA razmjenjuju sve informacije i dokumente potrebne za izvr$avanje svojih zadaca u okviru
ove Uredbe u skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010, osobito kako bi se otkrila i uklonila krsenja ove Uredbe.

POGLAVLJE VIL

ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 36.
Postupanje Komisije sa zahtjevima

Komisija daje prednost postupcima za sve zahtjeve ELTIF-a za financiranje iz EIB-a i pojednostavnjuje svoje procese
vezane za to. Komisija pojednostavnjuje donoSenje svih misljenja ili doprinosa potrebnih za odobravanje zahtjeva
ELTIF-ova kojima se traZi financiranje iz EIB-a.

Clanak 37.
Preispitivanje

1. Komisija zapocinje s preispitivanjem primjene ove Uredbe najkasnije 9. lipnja 2019. Tim preispitivanjem posebno
se analizira:

(a) ucinak clanka 18.;

(b) ucinak diversifikacije imovine na primjenu minimalnog praga od 70 % imovine prihvatljive za ulaganje propisanog u
¢lanku 13. stavku 1.;

(c) u kojoj mjeri se ELTIF-ima trguje u Uniji, uklju¢ujuéi i to mogu li UAIF-i obuhvaleni ¢lankom 3. stavkom 2.
Direktive 2011/61/EU imati interes u trgovanju ELTIF-ima;

(d) u kojoj mjeri je potrebno aZurirati popis prihvatljive imovine i ulaganja te pravila za diversifikaciju, sastav portfelja i
ogranicenja u vezi s posudivanjem nov¢anih sredstava.

2. Nakon preispitivanja iz stavka 1. i nakon savjetovanja s ESMA-om Komisija Europskom parlamentu i Vije¢u
podnosi izviesée u kojem se ocjenjuje doprinos ove Uredbe i ELTIF-a dovrSenju uspostave unije trziSta kapitala i
ostvarenju ciljeva utvrdenih u ¢lanku 1. stavku 2. Izvje$e prema potrebi prati zakonodavni prijedlog.
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Clanak 38.
Stupanje na snagu
Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 9. prosinca 2015.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.
Sastavljeno u Strasbourgu 29. travnja 2015.
Za Europski parlament Za Vijece

Predsjednik Predsjednica
M. SCHULZ Z. KALNINA-LUKASEVICA
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