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DELEGIRANA UREDBA KOMISJJE (EU) br. 694/2014
od 17. prosinca 2013.

o dopuni Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih
standarda kojima se odreduju vrste upravitelja alternativnih investicijskih fondova

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Direktivu 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih
investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU)
br. 1095/2010 (Y), a posebno njezin ¢lanak 4. stavak 4.,

bududi da:

(1)  Vazno je da regulatorni tehnicki standardi kojima se odreduju vrste UAIF-ova dopunjuju pravila iz Direktive
2011/61/EU kako bi se na UAIF-ove na ujednacen nacin primjenjivali odredeni zahtjevi iz Direktive.

(2)  Pozeljno je razlikovati upravlja li UAIF otvorenim ili zatvorenim AlF-ovima ili i jednom i drugom vrstom kako bi
se na UAIF-ove propisno primijenila pravila o upravljanju likvidno$¢u i postupci vrednovanja iz Direktive
2011/61/EU.

(3)  Razlikovni ¢imbenik na temelju kojeg se utvrduje upravlja li UAIF otvorenim ili zatvorenim AIF-om trebala bi biti
¢injenica da otvoreni AIF isplacuje ili otkupljuje dionice ili udjele od svojih ulagatelja, na zahtjev bilo kojeg dioni-
¢ara ili vlasnika udjela, prije pocetka faze likvidacije ili zatvaranja, i to ¢ini u skladu s postupcima i ucestaloséu
koji su utvrdeni u njegovim pravilima ili osnivackim aktima, prospektu ili dokumentima ponude. Kada se utvrduje
je li rije¢ o otvorenom AlF-u ili ne, ne bi trebalo uzimati u obzir smanjenje kapitala AlF-a povezano s raspodje-
lama u skladu s pravilima ili osnivackim aktima AIF-a, njegovim prospektom ili dokumentima ponude, uklju¢u-
juéi smanjenje odobreno odlukom dionicara ili vlasnika udjela donesenom u skladu s tim pravilima ili osnivackim
aktima, prospektom ili dokumentima ponude AlF-a.

(4)  Kako bi se utvrdilo upravlja li UAIF otvorenim ili zatvorenim AlF-ovima, u obzir bi trebalo uzeti samo otkupe ili
isplate izvrSene iz imovine AlF-a. Dakle, ¢injenicu da se dionicama ili udjelima AIF-a mozZe trgovati na sekun-
darnom trziStu i da ih ne isplacuje niti ih otkupljuje sam AIF, ne bi se trebalo uzimati u obzir za potrebe utvrdi-
vanja radi li se o otvorenom AlF-u ili ne.

(5)  UAIF koji istodobno upravlja jednim otvorenim AlIF-om ili viSe njih i jednim zatvorenim AlIF-om ili viSe njih
trebao bi na svaki AIF primjenjivati posebna pravila koja odgovaraju doti¢noj vrsti AlF-a.

(6)  Promjeni li se politika otkupa AlF-a u tolikoj mjeri da se doti¢ni AIF viSe ne moZe smatrati otvorenim AlF-om ili
zatvorenim AIF-om, UAIF bi trebao prestati primjenjivati pravila koja se odnose na staru politiku otkupa AlF-a
kojim upravlja te poceti primjenjivati pravila koja se odnose na novu politiku otkupa takvog AlF-a.

(7)  Za potrebe clanka 61. stavaka 3. i 4. Direktive 2011/61/EU u obzir se trebaju uzeti pravne strukture u skladu s
kojima su zatvoreni AIF-i osnivani prije 22. srpnja 2013. U trenutku donoSenja Direktive u Uniji nije postojala
uskladena definicija pravnog oblika zatvorenih AlF-ova, ve¢ se on razlikovao ovisno o drzavi ¢lanici. Ta se ¢inje-
nica odrazava i u tekstu Direktive u kojem se medu zatvorene AlF-ove ubrajaju odredeni postojeci pravni oblici
za koje nije predvidena moguénost ostvarivanja prava otkupa tijekom razdoblja od pet godina nakon datuma
pocetnog ulaganja. Clankom 61. stavcima 3. i 4. Direktive 2011/61/EU predvidena su prijelazna razdoblja
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tijekom kojih postoje¢i UAIF-ovi, koji upravljaju zatvorenim AlF-ovima u poodmakloj ili zavrinoj fazi investicij-
skog ciklusa, $to je vidljivo iz njihovih datuma isteka ili njihove nemoguénost da nakon 22. srpnja 2013. provode
ikakva dodatna ulaganja, mogu nastaviti upravljati takvim AIF-ovima bez odobrenja ili bez obveze uskladivanja sa
znatnim dijelom Direktive. Posljedi¢no, kako bi se o¢uvalo podruéje primjene tih odredaba kako je predvideno s
obzirom na taj cilj i prethodno opisani kontekst, za potrebe ¢lanka 61. stavaka 3. i 4. Direktive 2011/61/EU
UAIF-om zatvorenog AlF-a trebalo bi smatrati i svaki UAIF koji upravlja AlF-ovima cije su dionice ili udjeli ispla-
Ceni ili otkupljeni nakon pocetnog razdoblja od najmanje pet godina tijekom kojeg prava otkupa nisu ostvariva.

(8)  Ova Uredba temelji se na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Komisiji podnijelo Europsko nadzorno
tijelo za vrijednosne papire i trziSta kapitala (ESMA).

(9)  ESMA je provela otvoreno javno savjetovanje o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova
Uredba i analizu mogucih povezanih troskova i koristi te je zatraZila misljenje Interesne skupine za vrijednosne
papire i trziSta kapitala osnovane u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i
Vijeca (1),

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Vrste UAIF-a

1. UAIF moze pripadati jednoj od sljede¢ih kategorija ili objema:
— UAIF otvorenog AlF-a/otvorenih AIF-ova;
— UAIF zatvorenog AlF-azatvorenih AlF-ova.

2. UAIF-om otvorenog AlF-a smatra se UAIF koji upravlja AIF-om ¢ije se dionice ili udjeli na zahtjev bilo kojeg dioni-
¢ara ili vlasnika udjela, prije pocetka faze likvidacije ili zatvaranja, ispladuju ili otkupljuju, izravno ili neizravno, iz
imovine AlF-a i u skladu s postupcima i ucestalo§¢u koji su utvrdeni njegovim pravilima ili osnivackim aktima,
prospektom ili dokumentima ponude.

Smanjenje kapitala AlF-a povezano s raspodjelama u skladu s pravilima ili osnivackim aktima AlF-a, njegovim
prospektom ili dokumentima ponude, ukljuc¢ujuéi ono koje je odobreno odlukom dionicara ili vlasnika udjela done-
senom u skladu s tim pravilima ili osnivackim aktima, prospektom ili dokumentima ponude, ne uzima se u obzir za
potrebe utvrdivanja radi li se o otvorenom AlF-u ili ne.

Za potrebe utvrdivanja radi li se o otvorenom AlF-u ili ne, ne uzima se u obzir Cinjenica da se dionicama ili udjelima
AlIF-a moze trgovati na sekundarnom trzistu i da ih ne isplacuje niti ih otkupljuje sam AIF.

3. UAIF zatvorenog AlF-a jest UAIF koji upravlja AIF-om druk¢ijim od onog opisanog u stavku 2.

4. Ako promjena u politici otkupa AlF-a utjece na promjenu vrste AlF-a, UAIF koji upravlja doti¢nim AIF-om na
njega primjenjuje pravila relevantna za tu novu vrstu AlF-a.

5. Za potrebe ¢lanka 61. stavaka 3. i 4. Direktive 2011/61/EU, UAIF-om zatvorenog AlF-a smatra se i UAIF koji
upravlja AlF-ovima Cije se dionice ili udjeli na zahtjev bilo kojeg dionicara ili vlasnika udjela, prije pocetka faze likvidacije
ili postupnog zatvaranja, isplacuju ili otkupljuju, izravno ili neizravno, iz imovine AlF-a, nakon pocetnog razdoblja od
najmanje pet godina tijekom kojeg prava otkupa nisu ostvariva.

() Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77[EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84.).
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Clanak 2.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drZzavama clanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 17. prosinca 2013.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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