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DELEGIRANA UREDBA KOMISJJE (EU) br. 382/2014
od 7. ozujka 2014.

o dopuni Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih
standarda za objavljivanje dopuna prospekta

(Tekst znacajan za EGP)
EUROPSKA KOMISJJA,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Direktivu 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 4. studenoga 2003. o prospektu koji je
potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvritavanja u trgovanje te o izmjeni Direktive
2001/34[EZ (Y), a posebno njezin ¢lanak 16. stavak 3.,

bududi da:

(1)  Direktivom 2003/71/EZ uskladuju se zahtjevi za sastavljanje, odobrenje i distribuciju prospekta koji je potrebno
objaviti pri javnoj ponudi vrijednosnih papira ili pri njihovu uvritavanju u trgovanje na uredenom trzistu koje se
nalazi ili djeluje u drzavi ¢lanici.

(2)  Direktivom 2003(71/EZ zahtijeva se i objavljivanje dopuna prospekta u kojima se navodi svaki vazni novi
¢imbenik, bitna pogreska ili neto¢nost koji se odnose na informaciju uklju¢enu u prospekt, a koji mogu utjecati
na procjenu vrijednosnih papira i koji su nastali ili su primije¢eni u razdoblju od odobrenja prospekta do
kona¢nog zakljuenja javne ponude ili, ovisno o slucaju, do pocetka trgovanja na uredenom trzistu, $to god od
toga nastupi kasnije.

(3)  Pruzanjem potpunih informacija o vrijednosnim papirima i njihovim izdavateljima promice se zastita ulagaca.
Dopuna bi stoga trebala ukljucivati sve bitne informacije koje se odnose na konkretne slucajeve zbog kojih je
dopuna bila potrebna i koje se moraju ukljuciti u prospekt u skladu s Direktivom 2003/71/EZ i Uredbom Komi-
sije (EZ) br. 809/2004 ().

(4)  Kako bi se osiguralo dosljedno uskladivanje, utvrdili zahtjevi propisani Direktivom 2003/71/EZ i uzela u obzir
tehnicka dostignuca na financijskim trzistima, potrebno je utvrditi u kojim se slu¢ajevima zahtijeva objava dopuna
prospekta.

(5)  Ne mogu se utvrditi svi slucajevi u kojima se zahtijeva dopuna prospekta jer to moze ovisiti o izdavatelju i vrijed-
nosnim papirima o kojima je rije¢. Stoga je primjereno utvrditi minimalne slucajeve u kojima je potrebno objavlji-
vanje dopune.

(6)  Revidirani godisnji financijski izvjestaji od klju¢ne su vaznosti za ulagace pri donoSenju odluka o ulaganju. Kako
bi ulagaci svoje odluke o ulaganju mogli donositi na temelju najnovijih financijskih podataka, potrebno je objaviti
dopunu koja sadrzava nove revidirane godisnje financijske izvjestaje izdavatelja vlasnickih vrijednosnih papira i
izdavatelja temeljnih dionica u slu¢aju potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima, koji su objavljeni nakon
odobrenja prospekta.

(7)  Kako bi se uzeo u obzir mogudi utjecaj predvidanja i procjene dobiti na odluku o ulaganju, izdavatelji vlasnickih
vrijednosnih papira i izdavatelji temeljnih dionica u slucaju potvrda o deponiranim vrijednosnim papirima trebali
bi objaviti dopunu s izmjenama implicitnih i eksplicitnih podataka na kojima se temelje predvidanja ili procjene
dobiti koje su ve¢ ukljucene u prospekt.

(") SLL345,31.12.2003,, str. 64.

(*) Uredba Komisije (EZ) br. 809/2004 od 29. travnja 2004. o provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu
informacija koje sadrze prospekti te o njihovu obliku, upuéivanju na informacije i objavljivanju takvih prospekata i distribuciji oglasa
(SLL 149, 30.4.2004., str. 1.).
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(8)  Podaci o identitetu glavnih dioni¢ara ili bilo kojem vladajuéem subjektu izdavatelja neophodni su za kvalitetnu
procjenu izdavatelja, bez obzira na vrstu vrijednosnih papira. Medutim, situacija u kojoj dolazi do promjene
kontrole izdavatelja osobito je znacajna ako se ponuda odnosi na vlasnicke vrijednosne papire i potvrde o deponi-
ranim vrijednosnim papirima jer su te vrste vrijednosnih papira u toj situaciji nacelno cjenovno osjetljivije. Stoga
je dopunu potrebno objaviti u slu¢aju promjene kontrole izdavatelja vlasnickih vrijednosnih papira ili izdavatelja
temeljnih dionica u slu¢aju potvrda o deponiranim vrijednosnim papirima.

(9)  Od klju¢ne je vaznosti da potencijalni ulagaci koji procjenjuju otvorenu ponudu vlasni¢kih vrijednosnih papira ili
potvrda o deponiranim vrijednosnim papirima uvjete takve ponude mogu usporediti s cijenom ili uvjetima
zamjene bilo koje javne ponude za preuzimanje najavljene tijekom razdoblja ponude. Nadalje, za odluku o
ulaganju bitan je i ishod javne ponude za preuzimanje jer ulaga¢i moraju znati uklju¢uje li ona promjenu kontrole
izdavatelja ili ne. Dopuna je stoga u tim slu¢ajevima neophodna.

(10)  Ako izjava o obrtnom kapitalu viSe nije valjana, ulaga¢i ne mogu donijeti kvalitetnu odluku o ulaganju u pogledu
financijskog polozaja izdavatelja u neposrednoj buduénosti. Ulagaci bi trebali imati moguénost preispitati svoje
odluke o ulaganju u svjetlu novih informacija o moguénosti pristupa izdavatelja gotovini i ostalim raspolozivim
likvidnim sredstvima za pokrivanje svojih obveza. Dopuna je stoga u tim slu¢ajevima neophodna.

(11) Moze se dogoditi da nakon odobrenja prospekta izdavatelj ili ponuditelj vrijednosne papire odlu¢i ponuditi u
drzavama clanicama koje u tom prospektu nisu navedene ili zatraziti njihovo uvritenje u trgovanje na uredenim
trzistima drugih drzava clanica koje tim prospektom nisu predvidene. Informacije o tim ponudama u drugim
drzavama ¢lanicama ili uvrStenju u trgovanje na njihovim uredenim trZi§tima vazne su za ulagalevu ocjenu odre-
denih aspekata vrijednosnih papira izdavatelja te bi ih stoga trebalo objaviti u dopuni prospekta.

(12) Znatna financijska obveza vjerojatno bi utjecala na financijski polozaj ili poslovanje subjekta. Stoga bi ulagaci
trebali imati pravo na dodatne informacije o posljedicama te obveze u obliku dopune prospekta.

(13) Povecanje ukupnog nominalnog iznosa programa ponude izvor je informacija o izdavateljevim potrebama u
pogledu financiranja ili povecanju potraznje za njegovim vrijednosnim papirima. Stoga bi u slucaju povecanja
ukupnog nominalnog iznosa programa ponude uklju¢enog u prospekt trebalo objaviti dopunu prospekta.

(14)  Ova Uredba temelji se na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koje je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trziSta kapitala (ESMA) dostavilo Komisiji.

(15) ESMA je provela otvoreno javno savjetovanje o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojima se temelji ova
Uredba, analizirala moguce povezane troskove i koristi te zatraZila ocitovanje Interesne skupine za vrijednosne
papire i trziSta kapitala uspostavljene u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i
Vijeca (1),

DONIJELA JE OVU UREDBU:
Clanak 1.
Predmet

Ovom se Uredbom utvrduju regulatorni tehnicki standardi kojima se definiraju slucajevi u kojima je objava dopune
prospekta obvezna.

(") Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju Europskog nadzornog tijela (Europsko
nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta kapitala), o izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i o stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77[EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84.).
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Clanak 2.
Obveza objavljivanja dopune

Dopuna prospekta objavljuje se u sljede¢im slucajevima:

(a) ako nove revidirane godisnje financijske izvjestaje objavljuje neki od sljedecih izdavatelja:
1. izdavatelj Ciji se prospekt odnosi na dionice i druge prenosive vrijednosne papire koji su istovjetni dionicama iz
¢lanka 4. stavka 2. tocke 1. Uredbe (EZ) br. 809/2004;

2. izdavatelj temeljnih dionica ili drugih prenosivih vrijednosnih papira koji su istovjetni dionicama u slucaju vlas-
ni¢kih vrijednosnih papira koji su u skladu s uvjetima utvrdenima ¢lankom 17. stavkom 2. Uredbe (EZ)
br. 809/2004;

3. izdavatelj temeljnih dionica ako je prospekt izraden u skladu s popisom potvrda o deponiranim vrijednosnim
papirima iz Priloga X. ili XXVIIL Uredbi (EZ) br. 809/2004;

(b) ako izmjenu predvidene ili procijenjene dobiti koja je ve¢ uklju¢ena u prospekt objavljuje neki od sljedecih izdava-
telja:

1. izdavatelj ¢iji se prospekt odnosi na dionice i druge prenosive vrijednosne papire koji su istovjetni dionicama iz
¢lanka 4. stavka 2. tocke 1. Uredbe (EZ) br. 809/2004;

2. izdavatelj temeljnih dionica ili drugih prenosivih vrijednosnih papira koji su istovjetni dionicama ako se prospekt
odnosi na vlasnicke vrijednosne papire koji su u skladu s uvjetima iz clanka 17. stavka 2. Uredbe (EZ)
br. 809/2004;

3. izdavatelj temeljnih dionica ako je prospekt izraden u skladu s popisom potvrda o deponiranim vrijednosnim
papirima iz Priloga X. ili XXVIIL Uredbi (EZ) br. 809/2004;

(c) ako dode do promjene kontrole kod nekog od sljedecih izdavatelja:

1. izdavatelj Ciji se prospekt odnosi na dionice i druge prenosive vrijednosne papire koji su istovjetni dionicama iz
¢lanka 4. stavka 2. tocke 1. Uredbe (EZ) br. 809/2004;

2. izdavatelj temeljnih dionica ili drugih prenosivih vrijednosnih papira koji su istovjetni dionicama ako se prospekt
odnosi na vlasnicke vrijednosne papire koji su u skladu s uvjetima iz clanka 17. stavka 2. Uredbe (EZ)
br. 809/2004;

3. izdavatelj temeljnih dionica ako je prospekt izraden u skladu s popisom potvrda o deponiranim vrijednosnim
papirima iz Priloga X. ili XXVIIL Uredbi (EZ) br. 809/2004;

(d) u slucaju bilo koje nove javne ponude za preuzimanje od strane tre¢ih osoba, kako je utvrdeno ¢lankom 2. stavkom
1. tockom (a) Direktive 2004/25/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (') i ishoda bilo koje javne ponude za preuzi-
manje povezane s ne¢im od sljedeceg:

1. vlasnic¢kim kapitalom izdavatelja ¢iji se prospekt odnosi na dionice i druge prenosive vrijednosne papire koji su
istovjetni dionicama iz ¢lanka 4. stavka 2. tocke 1. Uredbe (EZ) br. 809/2004;

2. vlasni¢kim kapitalom izdavatelja temeljnih dionica ili drugih prenosivih vrijednosnih papira koji su istovjetni
dionicama ako se prospekt odnosi na vlasnicke vrijednosne papire koji su u skladu s uvjetima iz ¢lanka 17.
stavka 2. Uredbe (EZ) br. 809/2004;

3. vlasnickim kapitalom izdavatelja temeljnih dionica ako je prospekt izraden u skladu s popisom potvrda o deponi-
ranim vrijednosnim papirima iz Priloga X. ili XXVIIL Uredbi (EZ) br. 809/2004;

(e) ako u vezi s dionicama i drugim prenosivim vrijednosnim papirima koji su istovjetni dionicama iz ¢lanka 4. stavka
2. tocke 1. Uredbe (EZ) br. 809/2004 i konvertibilnim ili zamjenjivim duZnickim vrijednosnim papirima koji su vlas-
nicki vrijednosni papiri u skladu s uvjetima iz ¢lanka 17. stavka 2. te Uredbe dode do promjene u izjavi o obrtnom
kapitalu, koja je ukljucena u prospekt, ako obrtni kapital postane dostatan ili nedostatan za trenutacne zahtjeve izda-
vatelja;

() Direktiva 2004/25/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 21. travnja 2004. o ponudama za preuzimanje (SL L 142, 30.4.2004., str. 12.).
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(f) ako izdavatelj trazi uvrstenje u trgovanje na dodatnim uredenim trzistima u dodatnim drzavama ¢lanicama ili namje-
rava objaviti javnu ponudu u dodatnim drzavama ¢lanicama koje nisu navedene u prospektu;

(2) ako se preuzme nova znatna financijska obveza koja bi vjerojatno dovela do znatne ukupne promjene u smislu
¢lanka 4.a stavka 6. Uredbe (EZ) br. 809/2004, a prospekt se odnosi na dionice i druge prenosive vrijednosne papire
koji su istovjetni dionicama iz ¢lanka 4. stavka 2. tocke 1. te Uredbe i druge vlasnicke vrijednosne papire koji su u
skladu s uvjetima iz ¢lanka 17. stavka 2. te Uredbe;

(h) ako se poveca ukupni nominalni iznos programa ponude.
Clanak 3.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama clanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 7. ozujka 2014.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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