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PROVEDBENA UREDBA KOMISIJE (EU) br. 827/2012
od 29. lipnja 2012.

o utvrdivanju provedbenih tehnickih standarda u vezi sa sredstvima objave neto pozicija u
dionicama, oblikom informacija koje treba dostaviti Europskom nadzornom tijelu za vrijednosne
papire i trziSta kapitala u vezi s neto kratkim pozicijama, vrstama sporazuma, aranZmana i mjera
kako bi se na odgovarajuéi na¢in osigurala raspoloZivost dionica ili drzavnih duznickih instrumenata
za namiru te datumima i razdoblju za utvrdivanje glavnog mjesta trgovanja dionice u skladu s
Uredbom (EU) br. 236/2012 Europskog parlamenta i VijeCa o kratkoj prodaji i odredenim
aspektima kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 236/2012 Europskog parla-
menta i Vije¢a od 14. ozujka 2012. o kratkoj prodaji i odre-
denim aspektima kreditnih izvedenica na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza ('), a posebno njezin clanak 9.
stavak 6., clanak 11. stavak 4, ¢lanak 12. stavak 2., ¢lanak
13. stavak 5. i clanak 16. stavak 4.,

nakon savjetovanja s Europskim nadzornikom za zatitu poda-

taka,

buduéi da:

1

Cilj je ove Uredbe utvrditi popis izuzetih dionica kao
nuzan korak za objavu kratkih pozicija u svim dionicama
koje nisu izuzete i uvjete za slanje informacija Europ-
skom nadzornom tijelu za vrijednosne papire i trzista
kapitala (dalje u tekstu: ESMA). Stoga je takoder
klju¢no wutvrditi pravila povezana s aranZmanima i
mjerama koje treba donijeti u vezi s dionicama koje
nisu izuzete. Kako bi se osigurala uskladenost medu
navedenim odredbama koje trebaju istodobno stupiti na
snagu te kako bi se omogudio njihov sveobuhvatan
pregled i jedinstven pristup osobama na koje se primje-
njuju te obveze, primjereno je ukljuciti sve regulatorne
tehnicke standarde koji se zahtijevaju Uredbom (EU)
br. 236/2012 u jednu uredbu.

Kako bi se osigurala jedinstvena primjena Uredbe (EU)
br.236/2012 u vezi s informacijama koje nadlezna
tijela trebaju dostaviti ESMA-i te kako bi se postigla
ucinkovita obrada tih informacija, trebalo bi ih razmje-
njivati elektronickim putem, na siguran nacin, upotrebom
standardnog obrasca.

Vazno je omoguditi jednostavan pristup i ponovnu
upotrebu podataka o neto kratkim pozicijama koje su
objavljene trzistu na srediSnjoj internetskoj stranici
kojom upravlja ili je nadzire nadlezno tijelo. S tim
ciljem, navedene podatke trebalo bi dostavljati u obliku
koji omogucuje njihovu fleksibilnu upotrebu, a ne u
obliku koji samo nudi moguénost reprodukcije identi¢nih

() SL L 86, 24.3.2012., str. 1.

(6)

dokumenata. Kada je to tehnicki izvedivo, trebalo bi
upotrebljavati strojno ¢itljive oblike kako bi se korisni-
cima omogudila strukturirana i troskovno ucinkovita
obrada informacija.

Kako bi se trziStima osigurao javni pristup tim informa-
cijama, uz objavu na sredi$njoj internetskoj stranici
kojom upravlja ili je nadzire nadlezno tijelo, trebalo bi
omoguditi da detalji o neto kratkim pozicijama budu
dostupni javnosti i na druge nacine.

Za korisnike je kljuéno da pri objavi neto kratkih pozicija
u dionicama iznad praga odredenog za objavu imaju
dvije izlazne informacije. One bi se trebale sastojati od
kompaktnog popisa ili tablice neto kratkih pozicija iznad
praga odredenog za objavu koje su nenamirene u
trenutku pregledavanja sredi$nje internetske stranice i
popisa ili tablice s povijesnim podacima o svim poje-
dinim objavljenim neto kratkim pozicijama.

Kada neto kratka pozicija u dionicama padne ispod praga
odredenog za objavu, detalji, uklju¢ujuéi stvarnu veli¢inu
pozicije, trebali bi biti objavljeni. Kako bi se kod kori-
snika koji pregledavaju sredisnju internetsku stranicu
izbjegle zabune, objave pozicija koje su pale ispod
0,5 % izdanog dionickog kapitala doti¢nog drustva ne
bi trebale neograniCeno stajati pokraj aktualnih pozicija,
ve¢ trebaju biti dostupne kao povijesni podaci nakon 3to
su bile objavljene 24 sata.

Kako bi se osigurao dosljedan i jasan okvir koji je isto-
dobno fleksibilan, vazno je odrediti vrste sporazuma o
pozajmljivanju i druge izvrsive zahtjeve sli¢nog ucinka te
vrste aranzmana s tre¢im stranama koji na odgovarajuci
nacin osiguravaju raspolozivost dionica ili drzavnih
duznickih instrumenata za namiru te odrediti kriterije
koje takvi sporazumi i aranZmani moraju ispunjavati.

Uporaba prava na upis novih dionica u vezi s kratkom
prodajom moze na odgovarajuéi nacin osigurati raspolo-
Zivost za namiru samo ako je aranzman takav da je
namira kratke prodaje osigurana u roku. Stoga je
kljuéno odrediti pravila kako bi se osiguralo da dionice
koje proizlaze iz prava na upis budu raspolozive na
datum namire ili prije datuma namire i u koli¢ini koja
je barem istovjetna broju dionica koje se namjeravaju
kratko prodati.
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(11)

(12)

(13)

(14)

Pri odredivanju vremenski ograni¢enih aranzmana kojima
se osigurava namira, vazno je odrediti vremenski okvir u
kojem se pokriva kratka prodaja kupnjama koje su uskla-
dene s razlicitim ciklusima namire u razli¢itim nadlezno-
stima.

Kako bi se na prikladan nacin osiguralo da su instru-
menti raspolozivi za namiru ako fizicka ili pravna
osoba koja obavlja kratku kupnju ima aranZman s
tre¢om stranom u kojem je ta treCa strana potvrdila da
je instrument raspoloZiv za namiru, klju¢no je da postoji
povjerenje da se na trecu stranu, koja ima pravni nastan
u tre¢oj zemlji, primjenjuje odgovarajuéi nadzor te da
postoje odgovarajudi aranZmani za razmjenu informacija
medu nadzornim tijelima. Takvi odgovaraju¢i aranZmani
mogli bi uklju¢ivati potpisivanje memoranduma o razu-
mijevanju Medunarodne organizacije komisija za vrijed-
nosne papire (I0OSCO).

Kako bi se osigurala primjerena provedba zahtjeva koji se
odnosi na utvrdivanje nalazi li se glavno mjesto trgovanja
izvan Unije, trebalo bi uspostaviti prijelazne aranzmane
pri prvom utvrdivanju popisa izuzetih dionica u skladu s
¢lankom 16. Uredbe (EU) br.236/2012. Nadalje, iako
popis izuzetih dionica vrijedi dvije godine, potrebno je
osigurati fleksibilnost buduéi da postoje slucajevi u
kojima ¢e tijekom dvogodisnjeg razdoblja mozda biti
nuzno preispitivanje navedenog popisa.

Kako bi se osigurala dosljednost, datum pocetka primjene
ove Uredbe trebao bi biti isti kao i datum pocetka
primjene Uredbe (EU) br. 236/2012. Medutim, kako bi
se fizickim i pravnim osobama omoguéilo dostatno
vrijeme za obradu popisa dionica izuzetih u skladu s
Uredbom (EU) br 236/2012, priprema navedenog
popisa i njegova naknadna objava na internetskoj stranici
ESMA-e trebali bi biti obavljeni dovoljno ranije prije
datuma pocetka primjene Uredbe (EU) br. 236/2012.
Stoga bi se odredbe povezane s datumom i razdobljem
izrauna glavnog mjesta trgovanja, datumom dostavljanja
podataka ESMA-i o dionicama s glavnim mjestom trgo-
vanja izvan Unije i valjanos¢u popisa izuzetih dionica
trebale primjenjivati od datuma stupanja na snagu ove
Uredbe.

S obzirom na to da se Uredbom (EU) br. 236/2012 priz-
nalo da bi obvezujuce tehnicke standarde trebalo donijeti
prije nego §to se navedena uredba moze poceti korisno
primjenjivati te s obzirom na to da je bitno da se prije
1. studenoga 2012. odrede elementi koji nisu klju¢ni
kako bi se sudionicima na trzi$tu olak3alo uskladivanje
s navedenom uredbom te nadleznim tijelima njezino
provodenje, potrebno je da ova Uredba stupi na snagu
sljedeceg dana od dana objave.

Ova se Uredba temelji na nacrtu provedbenih tehnickih
standarda koje je ESMA dostavila Komisiji.

(15) ESMA je provela otvorenu javnu raspravu o nacrtu
provedbenih tehnickih standarda na kojima se temelji
ova Uredba, analizirala potencijalne povezane troskove i
koristi te zatrazila misljenje Interesne skupine za vrijed-
nosne papire i trzista kapitala osnovane u skladu s
¢lankom 37. Uredbe (EU) br.1095/2010 Europskog
parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju
Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela
za vrijednosne papire i trziSta kapitala) (1),

DONIJELA JE OVU UREDBU:

POGLAVLJE L.
OPCE ODREDBE
Clanak 1.

Predmet

Ovom se Uredbom utvrduju provedbeni tehnicki standardi
kojima se odreduju:

(a) sredstva kojima fizicke ili pravne osobe mogu javnosti obja-
viti informacije o neto kratkim pozicijama kao i oblik infor-
macija koje nadlezna tijela trebaju dostaviti Europskom
nadzornom tijelu za vrijednosne papire i trZista kapitala
(dalje u tekstu: ESMA) u skladu s ¢lankom 9. stavkom 6.
i ¢lankom 11. stavkom 4. Uredbe (EU) br. 236/2012;

(b) vrste sporazuma, aranZmana i mjera koje na odgovarajuci
nacin osiguravaju raspolozivost dionica i drzavnih duznickih
instrumenata za namiru u skladu s ¢lankom 12. stavkom 2.
i ¢clankom 13. stavkom 5. Uredbe (EU) br. 236/2012;

(c) datum i razdoblje za izracun glavnog mjesta trgovanja,
obavje$¢ivanje ESMA-e i valjanost odgovarajuleg popisa u
skladu s c¢lankom 16. stavkom 4. Uredbe (EU)
br. 236/2012.

POGLAVLJE IL

SREDSTVA OBJAVE ZNACAJNIH NETO KRATKIH POZICIJA U
DIONICAMA

[CLANAK 9. UREDBE (EU) br. 236/2012]
Clanak 2.

Sredstva putem kojih informacije mogu biti objavljene

Informacije o neto kratkim pozicijama u dionicama objavljuju
se stavljanjem na sredi$nju internetsku stranicu kojom upravlja
ili ju nadzire odgovarajuée nadlezno tijelo u skladu s ¢lankom
9. stavkom 4. Uredbe (EU) br. 236/2012. Informacije se objav-
ljuju putem sredstava koja:

() SL L 331, 15.12.2010., str. 84.
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(a) ih objavljuju u obliku navedenom u Prilogu 1. na nacin koji
omogucuje javnosti koja pregledava internetsku stranicu
pristup jednoj ili viSe tablica koje nude sve bitne informacije
o pozicijama u dionicama izdavatelja;

(b) korisnicima omogucuju utvrdivanje i filtriranje informacija o
tome jesu li neto kratke pozicije u dionicama izdavatelja u
trenutku pristupanja internetskoj stranici dosegle ili prema-
Sile prag odreden za objavuy;

(c) osiguravaju povijesne podatke o objavljenim neto kratkim
pozicijama u dionicama izdavatelja;

(d) ukljucuju, kad god je tehnicki izvedivo, prenosive datoteke s
objavljenim i povijesnim podatcima o neto kratkim pozici-
jama u strojno Citljivom obliku, $to znaci da su datoteke
dostatno strukturirane za softverske aplikacije da pouzdano
prikazuju pojedine ¢injenice i njihovu unutarnju strukturu;

(e) iskazuju dnevne neto kratke pozicije, zajedno s informaci-
jama navedenima u tocki (b), koje su objavljene jer su pale
ispod praga odredenog za objavu od 0,5 % izdanog dioni-
¢kog kapitala, prije nego $to navedene informacije budu
uklonjene i prenesene u odjeljak povijesnih podataka.

POGLAVLJE IIL

OBLIK INFORMACIJA KOJE NADLEZNA TIJELA DOSTAVLJAJU
ESMA-i U VEZI S NETO KRATKIM POZICIJAMA

[CLANAK 11. UREDBE (EU) br. 236/2012]
Clanak 3.
Oblik periodi¢nih informacija

1. Informacije o neto kratkim pozicijama u dionicama, drza-
vnim duznickim instrumentima i kreditnim izvedenicama na
osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza koje nadlezna
tijela dostavljaju ESMA-i svaka tri mjeseca u skladu s ¢lankom
11. stavkom 1. Uredbe (EU) br.236/2012, dostavljaju se u
obliku koji je naveden u Prilogu II. ovoj Uredbi.

2. Informacije iz stavka 1. Salju se ESMA-i elektronickim
putem sustavom koji je uspostavila ESMA, a koji osigurava
oCuvanje potpunosti, cjelovitosti i povjerljivosti informacija
tijekom njihova prijenosa.

Clanak 4.

Oblik informacija koje se dostavljaju na zahtjev

1. Odgovarajua nadlezna tijela dostavljaju informacije o
neto kratkim pozicijama u dionicama i drzavnim duznickim
instrumentima ili o nepokrivenim pozicijama povezanima s
kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunja-
vanja obveza iz drzavnih duznickih instrumenata u skladu s
¢lankom 11. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 236/2012 u obliku
koji je ESMA navela u svojem zahtjevu.

2. Ako se zahtijevane informacije odnose na informacije
sadrzane u obavijestima koje su nadlezna tijela zaprimila u

skladu s clancima 5., 7. i 8. Uredbe (EU) br. 236/2012, te se
informacije dostavljaju u skladu sa zahtjevima utvrdenima u
Clanku 2. Delegirane uredbe Komisije (EU) br. 826/2012. (1)

3. Nadlezna tijela Salju zahtijevane informacije u elektroni-
¢kom obliku, sustavom koji je uspostavila ESMA za razmjenu
podataka koji osigurava ocuvanje potpunosti, cjelovitosti i
povjerljivosti informacija tijekom njihova prijenosa.

POGLAVLJE IV.

SPORAZUMI, ARANZMANI 1 MJERE KAKO BI SE NA
ODGOVARAJUCI NACIN OSIGURALA RASPOLOZIVOST
FINANCIJSKIH INSTRUMENATA ZA NAMIRU

[CLANCI 12. i 13. UREDBE (EU) br. 236/2012]
Clanak 5.

Sporazumi o pozajmljivanju i drugi izvrSivi zahtjevi
sliénog ucinka

1. Sporazum o pozajmljivanju ili drugi izvr$ivi zahtjev iz
Clanka 12. stavka 1. tocke (b) i ¢lanka 13. stavka 1. tocke (b)
Uredbe (EU) br. 236/2012 izvrsava se putem sljedecih vrsta
sporazuma, ugovora ili zahtjeva koji su pravno obvezujudi
tijekom trajanja kratke prodaje:

(@) buduénosni ugovori i ugovori o zamjeni: buduénosni
ugovori i ugovori o zamjeni koji rezultiraju isporukom
odnosnih dionica ili drzavnih duznickih instrumenata te
pokrivaju barem broj dionica ili drzavnih duznickih instru-
menata koje fizicka ili pravna osoba namjerava kratko
prodati, a koji se sklapaju prije ili istodobno s kratkom
prodajom te u kojima se navodi datum isporuke ili dospi-
jeca kojim se osigurava da namira kratke prodaje moze biti
izvr$ena u roku;

(b) opcije: opcijski ugovori koji rezultiraju isporukom odnosnih
dionica ili drzavnih duznickih instrumenata te pokrivaju
barem broj dionica ili drzavnih duznickih instrumenata
koje fizicka ili pravna osoba namjeravaju kratko prodati, a
koji se sklapaju prije ili istodobno s kratkom prodajom te u
kojima se navodi datum isporuke ili dospije¢a kojim se
osigurava da namira kratke prodaje moze biti izvrena u
roku;

(c) repo ugovori: repo ugovori koji pokrivaju barem broj
dionica ili drzavnih duznickih instrumenata koje fizicka ili
pravna osoba namjeravaju kratko prodati, a koji se sklapaju
prije ili istodobno s kratkom prodajom te u kojima se
navodi datum ponovne kupnje kojim se osigurava da
namira kratke prodaje moze biti izvrena u roku;

(d) stalno raspolozivi ili okvirni sporazumi: stalno raspolozivi ili
okvirni sporazum koji se sklapaju prije ili u trenutku kratke
prodaje na unaprijed odredenu koli¢inu posebno odredenih
dionica ili drzavnih duznickih instrumenata, koji tijekom
trajanja kratke prodaje pokrivaju barem koli¢inu dionica ili

() SL L 251, 18.9.2012,, str. 1.
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drzavnih duznickih instrumenata koje fizicka ili pravna
osoba namjeravaju kratko prodati i u kojima se navodi
datum isporuke ili dospijeca kojim se osigurava da namira
kratke prodaje moZe biti izvr$ena u roku;

(e) sporazumi koji se odnose na prava upisa: sporazumi koji se
odnose na prava upisa kada fizicka ili pravna osoba ima
pravo na upis novih dionica istog roda i od istog izdavatelja
te pokrivaju barem broj dionica cija se kratka prodaja
namjerava izvrsiti, pod uvjetom da fizicka ili pravna osoba
ima pravo ste¢i dionice prije ili na datum namire kratke

prodaje;

(f) ostali zahtjevi ili sporazumi koji rezultiraju isporukom
dionica ili drzavnih duznickih instrumenata: sporazumi ili
zahtjevi koji pokrivaju barem broj dionica ili drzavnih
duznickih instrumenata koje fizicka ili pravna osoba namje-
ravaju kratko prodati, a koji se sklapaju prije ili istodobno s
kratkom prodajom te u kojima se navodi datum isporuke ili
dospijeca kojim se osigurava da namira kratke prodaje moze
biti izvrSena u roku.

2. Druga ugovorna strana dostavlja sporazum, ugovor ili
zahtjev fizickoj ili pravnoj osobi na trajnom mediju kao
dokaz postojanja sporazuma o pozajmljivanju ili drugog
izvr$ivog zahtjeva.

Clanak 6.

AranZmani koje treba sklopiti i mjere koje treba poduzeti
u vezi s kratkom prodajom dionica uvrstenih u trgovanje
na mjestu trgovanja

[¢lanak 12. stavak 1. tocka (c) Uredbe (EU) 236/2012]

1. Stavcima 2., 3. i 4. utvrduju se aranzmani koje treba
sklopiti i mjere koje treba poduzeti u vezi s kratkom prodajom
dionica uvr§tenih u trgovanje na mjestu trgovanja u skladu s
¢lankom 12. stavkom 1. tockom (c) Uredbe (EU) br. 236/2012.

2. Standardni aranzmani i mjere kojima se osigurava raspo-
loZivost namire znaci aranZmani, potvrde i mjere koje ukljucuju
sve sljedeée elemente:

(a) za potvrde o osiguranju namire: potvrdu tree strane, prije
nego $to fizicka ili pravna osoba ugovore kratku prodaju, o
moguénosti namire dionica u odgovarajuéem roku, uzima-
juéi u obzir koli¢inu dionica koje se namjeravaju kratko
prodati i trziSne uvjete te u kojoj se navodi razdoblje u
kojem je osigurana namira dionica;

=

za potvrde o rezervaciji: potvrdu trece strane, dobivenu prije
izvrienja kratke prodaje, da je barem rezervirala zahtijevani
broj dionica za tu osobu.

3. Standardni aranZmani i mjere kojima se osigurava namira
istog dana znaci sporazumi, potvrde i mjere koji ukljucuju sve
sljedece elemente:

(a) za zahtjeve za potvrdu: zahtjev za potvrdu upucen od
fizicke ili pravne osobe treCoj strani u kojem se navodi da
¢e kratka prodaja biti pokrivena kupnjama tijekom istog
dana u kojem se izvrsi kratka prodaja;

(b) za potvrde kojima se osigurava namira: potvrdu treée strane,
dobivenu prije izvrSenja kratke prodaje, o moguénosti
namire dionica u odgovarajuéem roku, uzimajuéi u obzir
koli¢inu dionica koje se namjeravaju kratko prodati i
trzisne uvjete te u kojoj se navodi razdoblje u kojem je
osigurana namira dionica;

(c) za potvrdu o jednostavnom pozajmljivanju ili kupnji:
potvrdu trece strane, dobivenu prije izvrSenja kratke prodaje,
o mogucénosti jednostavnog pozajmljivanja ili kupnje odgo-
varajue koli¢ine dionica, uzimajuéi u obzir trzisne uvjete i
ostale informacije o isporuci predmetnih dionica koje su
raspoloZive trefoj strani ili potvrdu trele strane da je
barem rezervirala zahtijevani broj dionica za fizicku ili
pravnu osobu;

(d) za pracenje: obvezu fizicke ili pravne osobe o pracenju
vrijednosti kratkih prodaja koje nisu pokrivene kupnjama;

(e) za upute u slucaju nepokrivanja kratke prodaje: obvezu
fizicke ili pravne osobe da u slucaju izvrSenja kratkih
prodaja koje nisu pokrivene kupnjama istog dana, odmah
izda uputu trecoj strani o nabavi dionica kako bi se pokrila
kratka prodaja i osigurala namira u roku.

4. AranZmani i mjere o jednostavnom pozajmljivanju ili
kupnji zna¢i aranZmani, potvrde i mjere kada fizicke ili
pravne osobe izvr$e kratku prodaju dionica koje ispunjavaju
zahtjeve likvidnosti utvrdene u ¢lanku 22. Uredbe Komisije
(EZ) br.1287/2006 (') ili drugih dionica koje su ukljucene u
sastav glavnog nacionalnog dionickog indeksa koji je odredilo
odnosno nadlezno tijelo drzave ¢lanice i temeljnih financijskih
instrumenta uvrStenih u trgovanje na mjestu trgovanja, a koji
uklju¢uju sljedee elemente:

(a) za potvrde o osiguranju namire: potvrdu trece strane, dobi-
venu prije izvrSenja kratke prodaje, o mogucnosti namire
dionica u odgovarajuem roku, uzimajuéi u obzir koli¢inu
dionica koje se namjeravaju kratko prodati i trzi§ne uvjete te
u kojoj se navodi razdoblje u kojem je osigurana namira
dionica;

(b) za potvrde o jednostavnom pozajmljivanju ili kupnji:
potvrdu trece strane, dobivenu prije izvrSenja kratke prodaje,
o mogucénosti jednostavnog pozajmljivanja ili kupnje odgo-
varajuce koli¢ine dionica, uzimajuéi u obzir trziSne uvjete i

() SL L 241, 2.9.2006., str. 1.
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ostale informacije o isporuci predmetnih dionica koje su
raspolozive treoj strani ili potvrdu treée strane da je
barem rezervirala zahtijevani broj dionica za fizicku ili
pravnu osobu; i

(c) za upute o pokrivanju kratke prodaje: kada izvrSene kratke
prodaje nece biti pokrivene kupnjama ili pozajmljivanjem,
obvezu fizicke ili pravne osobe o izdavanju upute trecoj
strani, bez odlaganja, o nabavi dionice kako bi se pokrila
kratka prodaja i osigurala namira u roku.

5. Treta strana dostavlja aranzmane, potvrde i upute iz
stavaka 2., 3. i 4. fizickoj ili pravnoj osobi na trajnom mediju
kao dokaz postojanja istih.

Clanak 7.

AranZmani s treéim stranama koje treba sklopiti u vezi s
drzavnim duZnickim instrumentima

[€lanak 13. stavak 1. tocka (c) Uredbe (EU) br. 236/2012]

1. Stavcima od 2. do 5. utvrduju se aranZmani s tre¢im
stranama koje treba sklopiti u vezi s drzavnim duznickim
instrumentima u skladu s ¢lankom 13. stavkom 1. tockom (c)
Uredbe (EU) br. 236/2012.

2. Standardni aranZmani kojima se osigurava namira
drzavnih duznickih instrumenata znali potvrda trece strane,
dobivena prije izvrSenja kratke prodaje, o moguénosti namire
drzavnih duznickih instrumenata u odgovarajuéem roku i u
koli¢ini koju zatraze fizicka ili pravna osoba, uzimajuéi u
obzir trzi$ne uvjete, te u kojoj se navodi razdoblje u kojem je
osigurana namira drzavnih duznickih instrumenata.

3. Vremenski ograni¢en aranzman kojim se osigurava namira
znadi aranzman u okviru kojeg fizicka ili pravna osoba izjavljuje
tre¢oj strani da Ce kratka prodaja biti pokrivena kupnjama
istoga dana tijekom dana u kojem se izvr$i kratka prodaja, a
treca strana potvrduje, prije izvrSenja kratke prodaje, da oprav-
dano ocekuje da predmetni drzavni duznicki instrumenti mogu
biti kupljeni u odnosnoj koli¢ini, uzimajuéi u obzir trzi$ne
uvjete i ostale informacije o ponudi predmetnog drzavnog
duznickog instrumenta na dan izvrSenja kratke prodaje koje
su raspoloZive toj tre€oj strani.

4. Bezuvjetna repo potvrda znadi potvrda kojom treca strana,
prije izvrSenja kratke prodaje, potvrduje da opravdano ocekuje
namiru u roku kao rezultat svog sudjelovanja u strukturnom
aranzmanu koji je organizirala ili kojim upravlja sredinja
banka, ured za upravljanje dugom ili sustav za namiru vrijedno-
snih papira, ¢ime je osiguran bezuvjetan pristup odnosnim drza-
vnim duznickim instrumentima u koli¢ini jednakoj koli¢ini
izvriene kratke prodaje.

5. Potvrda o jednostavnoj kupnji drzavnog duznickog instru-
menta znaci potvrda trece strane, dobivena prije izvrSenja kratke

prodaje, o opravdanom ocekivanju da se namira moze izvrsiti u
roku, a koje se temelji na Cinjenici da se predmetni drzavni
duznicki instrument moZe jednostavno pozajmiti ili kupiti u
odnosnoj koli¢ini, uzimaju¢i u obzir trzi§ne uvjete i ostale infor-
macije o ponudi predmetnog drzavnog duzni¢kog instrumenta
na dan izvrSenja kratke prodaje koje su raspoloZive toj trecoj
strani.

6. Treca strana dostavlja aranZmane, potvrde i upute iz
stavaka od 2. do 5. fizickoj ili pravnoj osobi na trajnom
mediju kao dokaz postojanja istih.

Clanak 8.

Trece strane s kojima se sklapaju aranZmani

. Kada se s tre¢om stranom iz clanaka 6. i 7. sklapa aran-

1
7man, ta treCa strana je jedna od sljedeéih:

(@) u slucaju investicijskog drustva: investicijsko drustvo koje
ispunjava zahtjeve iz stavka 2

(b) u slucaju sredisnje druge ugovorne strane: sredi$nja druga
ugovorna strana koja obavlja poravnanje odnosnih dionica
ili drzavnih duZznickih instrumenata;

(c) u slucaju sustava namire vrijednosnih papira: sustav namire
vrijednosnih papira kako je odredeno Direktivom 98/26/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca (') putem kojeg se namiruju
placanja u vezi s odnosnim dionicama i drzavnim duZni-
¢kim instrumentima;

(d) u slucaju sredisnje banke: sredi$nja banka koja prihvaca
odnosne dionice ili drzavne duznicke instrumente kao kola-
teral ili obavlja operacije na otvorenom trzistu ili repo tran-
sakcije u vezi s odnosnim dionicama ili drzavnim duzni-
¢kim instrumentima;

(e) u slucaju nacionalnog subjekta za upravljanje dugom: nacio-
nalni subjekt za upravljanje dugom odnosnog izdavatelja
drzavnih duznickih instrumenata;

(f) svaka druga osoba koja od c¢lanice Europskog sustava
financijskog nadzora mora dobiti odobrenje za rad ili biti
registrirana u skladu sa zakonodavstvom Unije te ispunjava
zahtjeve iz stavka 2.,

(g) osoba s pravnim nastanom u tre¢oj zemlji koja ima
odobrenje za rad ili je registrirana te ju nadzire tijelo u
treCoj zemlji te koja ispunjava zahtjeve iz stavka 2., pod
uvjetom da je navedeno tijelo treée zemlje sudionik odgo-
varajueg aranZmana o suradnji u vezi s razmjenom infor-
macija s odgovarajuéim nadleznim tijelom.

() SL L 166, 11.6.1998., str. 45.
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2. Za potrebe stavka 1. tocaka (a), (f) i (g), trele strane
obvezne su ispuniti sljedeée zahtjeve:

(a) sudjelovati u upravljanju pozajmljivanjem ili kupnjom odno-
snih dionica ili drzavnih duznickih instrumenata;

(b) dostaviti dokaz o takvom sudjelovanju;

(c) biti u stanju, na zahtjev, dostaviti drugim stranama dokaz
svoje sposobnosti isporuke ili postupka isporuke dionica ili
drzavnih duznickih instrumenata na datum kad se na to
obvezala, ukljucujudi statisticke dokaze.

POGLAVLJE V.

UTVRPIVANJE GLAVNOG MJESTA TRGOVANJA ZA POTREBE
IZUZECA

[CLANAK 16. UREDBE (EU) br. 236/2012]
Clanak 9.

Datum i razdoblje za izracun glavnog mjesta trgovanja

1. Odgovarajuca nadlezna tijela obavljaju izracune kojima se
utvrduje glavno mjesto trgovanja dionice najmanje 35 kalendar-
skih dana prije datuma pocetka primjene Uredbe (EU)
br.236/2012 u vezi s razdobljem od 1. sije¢nja 2010. do
31. prosinca 2011.

2. Naknadni izracuni obavljaju se prije 22. veljate 2014. u
vezi s razdobljem od 1. sije¢nja 2012. do 31. prosinca 2013. i
svake dvije godine nakon toga u vezi s naknadnim dvogodis-
njim razdobljem.

3. Kada odnosna dionica nije uvrstena u trgovanje na mjestu
trgovanja u Uniji i mjestu trgovanja u treCoj zemlji tijekom
cijelog dvogodi$njeg razdoblja, razdoblje izracuna je razdoblje
tijekom kojeg je dionica bila uvrstena u trgovanje na oba mjesta
trgovanja istodobno.

Clanak 10.

Datum obavje$¢ivanja ESMA-e

Odgovarajua nadlezna tijela obavjes¢uju ESMA-u o dionicama
Cije je glavno mjesto trgovanja izvan Unije najmanje 35 kalen-
darskih dana prije datuma pocetka primjene Uredbe (EU)
br. 236/2012 te nakon toga na dan prije prvog dana trgovanja
u oZujku svake druge godine pocevsi od ozujka 2014.

Clanak 11.

Valjanost popisa izuzetih dionica

Popis dionica ¢ije je glavno mjesto trgovanja izvan Unije valjan
je od 1. travnja nakon 3to ga objavi ESMA, osim prvog popisa

koji objavi ESMA, a koji je valjan od dana pocetka primjene
Uredbe (EU) br. 236/2012.

Clanak 12.
Posebni slucajevi preispitivanja izuzetih dionica

1. Odgovarajuée nadlezno tijelo koje utvrdi nalazi li se
glavno mjesto trgovanja dionicom izvan Unije nakon neke od
okolnosti iz stavka 2. osigurava sljedece:

(a) obavljanje svih izrauna kojima se utvrduje glavno mjesto
trgovanja §to je prije moguce nakon nastanka doti¢ne okol-
nosti te u vezi s dvogodi$njim razdobljem koje prethodi
datumu izracuna;

(b) dostavljanje obavijesti ESMA-i o tome §to je utvrdilo §to je
prije moguce i, prema potrebi, prije datuma uvrStavanja u
trgovanje na mjestu trgovanja u Uniji.

Svaki revidirani popis valjan je od dana koji slijedi nakon dana
objave od strane ESMA-e.

2. Odredbe stavka 1. primjenjuju se kada se:

(a) dionice drustva trajno uklanjaju iz trgovanja na glavnom
mjestu trgovanja izvan Unije;

(b) dionice drustva trajno uklanjaju iz trgovanja na glavnom
mjestu trgovanja u Uniji;

(c) dionice drustva koje je bilo uvriteno u trgovanje na mjestu
trgovanja izvan Unije uvrste u trgovanje na mjestu trgovanja
u Uniji.

POGLAVLJE VI.
ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 13.

Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu sljedeeg dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 1. studenoga 2012., osim ¢lanaka 9., 10., i
11. koji se primjenjuju od datuma iz prvog stavka.
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Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama clanicama.
Sastavljeno u Bruxellesu 29. lipnja 2012.
Za Komisiju

Predsjednik
José Manuel BARROSO

PRILOG 1.

Objava znacajnih neto kratkih pozicija (¢lanak 2.)

Datum kada je pozicija
Neto kratka pozicija otvorena, promijenjena ili je
(%) zatvorena

(gggg-mm-dd)

Imatelj pozicije Ime izdavatelja ISIN
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PRILOG II.

Oblik informacija koje treba dostaviti ESMA-i svaka tri mjeseca (¢lanak 3.)

Informacije

Oblik

. Identifikacija izdavatelja

Za dionice: puni naziv drustva Cije su dionice uvritene u trgovanje na
mjestu trgovanja

Za drzavne duZnicke instrumente: puni naziv izdavatelja

Za nepokrivene kreditne izvedenice na osnovi nastanka statusa neispu-
njavanja obveza: puni naziv odnosnog izdavatelja drzavnog duznickog
instrumenta

. ISIN

Samo za dionice: ISIN glavnog roda redovnih dionica izdavatelja. Ako
redovne dionice nisu uvrStene u trgovanje, ISIN povlastenih dionica (ili
glavnog roda povlastenih dionica uvrtenih u trgovanje ako postoji vise
rodova takvih dionica)

. Oznaka zemlje

Dvoslovna oznaka za zemlju izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata
u skladu s ISO normom 3166-1

. Datum pozicije

Datum za koji je izvijeSteno o poziciji. Oblik u skladu s ISO normom
8601:2004 (gggg-mm-dd)

. Dnevne agregirane neto kratke pozicije u

dionicama glavnog nacionalnog dioni-
¢kog indeksa

Postotni broj zaokruzen na dvije decimale

. Agregirane neto kratke pozicije u drugim

dionicama na kraju tromjesecja

Postotni broj zaokruZen na dvije decimale

. Dnevne agregirane neto pozicije u drza-

vnim duznic¢kim instrumentima

Iznos istovjetan nominalnom iznosu u eurima

. Dnevne agregirane nepokrivene pozicije u

kreditnim  izvedenicama na  osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza
izdavatelja drzavnih duznickih instrume-
nata

Iznos istovjetan nominalnom iznosu u eurima
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