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DIREKTIVA 2007/36/EZ EUROPSKOG PARLAMENTA 1

VIJECA
od 11. srpnja 2007.

o izvrSavanju pojedinih prava dioni¢ara trgovackih drustava

uvrsStenih na burzu

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o osnivanju Europske zajednice, a posebno
njegove Clanke 44. 1 95,

uzimajuci u obzir prijedlog Komisije,

uzimajuci u obzir miSljenje Europskog gospodarskog i socijalnog odbo-

ra ('),

u skladu s postupkom predvidenim u ¢lanku 251. Ugovora (?),

bududéi da:

(O]

@

3)

Komisija je u svojoj Komunikaciji i Vije¢u i Europskom parla-
mentu od 21. svibnja 2003. naslovljenoj ,,Osuvremenjivanje
prava trgovackih drustava i poboljsanje korporativnog upravljanja
u Europskoj uniji — plan za napredak” navela da je potrebno
poduzeti nove prilagodene inicijative radi jacanja prava dionicara
drustava uvrStenih na burzu te da bi trebalo hitno rijeSiti
probleme u vezi s prekograni¢nim glasovanjem.

U svojoj Rezoluciji od 21. travnja 2004. (*) Europski je parlament
izrazio svoju potporu namjeri Komisije da osnazi prava dionicara,
posebno prosirenjem pravila o transparentnosti, prava glasovanja
putem punomoci, moguénosti sudjelovanja na glavnoj skupstini
elektronickim putem i osiguranjem izvrSavati prava prekogra-
ni¢nog glasovanja.

Imatelji dionica s pravom glasa trebali bi imati moguénost izvrsa-
vanja tih prava s obzirom na to da se ona odrazavaju na cijenu
koja se mora platiti pri stjecanju dionica. Nadalje, ucinkoviti
nadzor dioni¢ara preduvjet je uspjeSnog korporativhog uprav-
ljanja te bi ga shodno tome trebalo olakSati i poticati. Stoga je
potrebno donijeti mjere da bi se u tom cilju uskladilo zakonodav-
stvo drzava Clanica. Trebalo bi ukloniti prepreke koje sprecavaju
dionicare da glasuju, kao §to je uvjetovanje koriStenja prava na
glasovanje zaustavljanjem trgovanja dionicama u odredenom
razdoblju prije glavne skupStine. Medutim, ova Direktiva ne
utjeCe na postojece zakonodavstvo Zajednice o jedinicama koje
izdaje poduzece za kolektivno ulaganje ili o jedinicama stecenim
ili otudenim u takvim poduzecima.

(") SL C 318, 23.12.2006., str. 42.

(®») Misljenje Europskog parlamenta od 15. veljage 2007. (jo§ nije objavljeno u
Sluzbenom listu) i Odluka Vijec¢a od 12. lipnja 2007.
(®) SL C 104 E, 30.4.2004., str. 714.
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(4)  Postojece zakonodavstvo Zajednice nije dostatno za postizanje
ovog cilja. Direktiva 2001/34/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca od 28. svibnja 2001. o uvrstenju vrijednosnica u sluzbenu
kotaciju burze te o informacijama koje treba objaviti o tim vrijed-
nosnicama (') usmjerena je na informacije koje izdavatelji moraju
otkriti trziStu te se stoga ne bavi samim postupkom glasovanja
dionicara. Osim toga, Direktivom 2004/109/EZ Europskog parla-
menta i Vije¢a od 15. prosinca 2004. o uskladivanju zahtjeva za
transparentno$¢u u vezi s informacijama o izdavateljima Cije su
vrijednosnice uvrStene za trgovanje na uredenom trziStu (%) izda-
vatelji se obvezuju staviti na raspolaganje odredene informacije i
isprave koje su bitne za glavnu skupstinu, medutim takve infor-
macije i isprave moraju biti dostupne u mati¢noj drzavi ¢lanici
izdavatelja. Stoga bi trebalo uvesti odredene minimalne standarde
radi zastite ulagaca i promicanja neometanog i ucinkovitog
izvrSavanja prava dioniCara povezanih s dionicama s pravom
glasa. Sto se tite prava koja nisu prava glasovanja, drzavama
¢lanicama dopusteno je proSiriti primjenu ovih minimalnih stan-
darda i na dionice bez prava glasa ako se za te dionice ti stan-
dardi ve¢ ne primjenjuju.

(5)  Znacajni udjel dionica u trgovackim drustvima uvrStenim na
burzu drze dionicari koji nemaju boraviste u drzavi Clanici u
kojoj trgovacko drustvo ima svoje sjediSte. Nerezidentni dionicari
trebali bi imati moguénost neometanog izvrSavanja svojih prava
na glavnoj skupstini, isto kao i dionicari s boravistem u drzavi
¢lanici u kojoj trgovacko drustvo ima svoje sjediSte. To zahtijeva
uklanjanje postojec¢ih prepreka koje nerezidentnim dionicarima
prijeCe pristup informacijama bitnim za glavnu skupstinu i izvrSa-
vanje prava glasa, kada fizi¢ki nisu prisutni na glavnoj skupstini.
Uklanjanje ovih prepreka takoder bi trebalo koristiti rezidentnim
dioni¢arima koji ne prisustvuju ili ne mogu prisustvovati glavnoj
skupstini.

(6)  Dionicari bi trebali imati mogucnost informirano glasovati na
glavnoj skupstini ili prije glavne skupsStine, bez obzira na to
gdje im je boraviste. Svi bi dionicari trebali imati dovoljno
vremena da razmotre isprave koje ¢e se podnijeti glavnoj skup-
Stini te odluciti kako ¢e glasovati sa svojim dionicama. U tom
cilju trebalo bi na vrijeme dati obavijest o glavnoj skupstini, a
dioni¢arima bi trebalo dostaviti potpune informacije koje ¢e se
iznijeti na glavnoj skupstini. Trebalo bi rabiti moguénosti koje
nude suvremene tehnologije za trenutni pristup informacijama.
Ovom se Direktivom pretpostavlja da sva trgovacka drustva
uvrsStena na burzu ve¢ posjeduju stranicu na internetu.

(7) U nacelu bi dionicari trebali imati moguénost uvrstavati tocke na
dnevni red glavne skupstine te predstaviti prijedloge odluka o
tockama dnevnog reda. Ne dovodeci u pitanje razlic¢ite vremenske
okvire i postupke koji se trenuta¢no rabe u Zajednici, izvrSavanje
tih prava trebalo bi ovisiti o dva osnovna pravila, i to da ni jedan

() SL L 184, 6.7.2001., str. 1. Direktiva kako je zadnje izmijenjena Direktivom
2005/1/EZ (SL L 79, 24.3.2005., str. 9.).
(®» SL L 390, 31.12.2004., str. 38.
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(€]

(10)

prag potreban za izvrSavanje tih prava ne bi trebao prelaziti 5 %
dioni¢kog kapitala trgovackog drustva te da bi svi dionicari
trebali, u svakom slucaju, primiti kona¢nu verziju dnevnog reda
na vrijeme da bi se zadovoljavajuce pripremili za raspravu i
glasovanje o svakoj tocki.

U nacelu bi svakom dionic¢aru trebalo omoguditi da postavlja
pitanja koja se odnose na tocke dnevnog reda glavne skupstine
i da na njih dobije odgovor, dok bi drzavama ¢lanicama trebalo
prepustiti da odrede pravila o tome kako i kada treba postavljati i
odgovarati na pitanja.

Trgovackim se drusStvima, koja svojim dioni¢arima nude sudjelo-
vanje u glavnoj skupstini bilo kojim elektronickim sredstvima, ne
bi smjele postavljati zakonske prepreke. Glasovanje bez osobnog
sudjelovanja na glavnoj skupstini, bilo postom ili elektronickim
putem, ne bi se trebalo ograniCavati osim ogranienjima
potrebnim za provjeru identiteta i sigurnosti elektroni¢kih komu-
nikacija. Medutim, to ne bi trebalo sprijeciti drzave ¢lanice da
donose pravila ¢iji je cilj osigurati da rezultati glasovanja odra-
zavaju namjere dioni¢ara u svim okolnostima, ukljucujuéi i
pravila ¢iji je cilj rjeSavanje situacija u kojima se pojavljuju ili
otkrivaju nove okolnosti nakon §to je dioni¢ar glasovao putem
poste ili elektroniCkim putem.

Dobro korporativno upravljanje zahtijeva uspjeSan i ucinkovit
postupak glasovanja putem punomo¢i. Stoga bi trebalo ukloniti
postoje¢a ogranicenja koja glasovanje putem punomoci Cine
teSkim 1 skupim. Medutim, dobro korporativno upravljanje
takoder zahtijeva odgovarajuée zastitne mjere od moguce zlopo-
rabe glasovanja putem punomoci. Opunomocenik bi stoga trebao
biti obvezan pridrzavati se svih moguc¢ih naputaka koje je dobio
od dionicara, a drzave ¢lanice bi trebale imati moguénost donijeti
odgovarajuc¢e mjere kojima se osigurava da opunomocenik slijedi
samo interes dionicara, bez obzira na razlog koji je doveo do
sukoba interesa. Mjere protiv moguée zloporabe mogu se
posebno sastojati od propisa koje drzave clanice mogu donijeti
da bi uredile aktivnosti osoba koje su aktivno ukljucene u priku-
pljanje punomodi ili koje su zapravo prikupile vise od odredenog
znacajnog broja punomoci, ponajprije da bi osigurale odgovara-
juéi stupanj pouzdanosti i transparentnosti. Temeljem ove Direk-
tive dionicari imaju diskrecijsko pravo imenovati takve osobe kao
opunomocenike, koji ¢e prisustvovati glavnoj skupstini i glasovati
u njihovo ime. Ova Direktiva, medutim, ne utjeCe ni na koje
pravilo ili sankciju koju bi drzave c¢lanice mogle uvesti za
takve osobe kada pri glasovanju dode do zloporabe prikupljenih
punomo¢i. Osim toga, ovom se Direktivom ne namecu nikakve
obveze trgovackim druStvima da provjeravaju jesu li opunomo-
¢enici glasovali u skladu s napucima dionicara koji su ih opuno-
mocili.
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(12)

(13)
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(15)

U slucaju financijskih posrednika, ucinkovitost glasovanja na
temelju naputaka pociva u velikoj mjeri na ucinkovitosti lanca
posrednika, s obzirom na to da ulagaci Cesto nisu u moguénosti
koristiti pravo glasa koje im daju njihove dionice bez suradnje
svakog posrednika u lancu, koji ne mora imati ekonomskog inte-
resa u dionicama. Da bi se omogudilo ulagacima da izvrSavaju
svoje pravo glasa u prekograni¢nim druStvima, vazno je da
posrednici olakSaju izvrSavanje prava glasa. Komisija bi trebala
posvetiti dodatnu pozornost ovom pitanju u obliku preporuke da
bi se osiguralo da ulagaci imaju pristup ucinkovitim uslugama
glasovanja te da se pravo glasa izvrSava u skladu s napucima
koje su dali ti ulagaci.

Budu¢i da vrijeme objavljivanja glasova koji se prije glavne
skupstine Salju poStom ili u elektronickom obliku upravnim,
upravljackim ili nadzornim tijelima, kao i javnosti, predstavlja
vazno pitanje korporativnog upravljanja, njega mogu odrediti
drzave Clanice.

Rezultate glasovanja trebalo bi utvrditi metodama koje odrazavaju
namjere glasovanja koje su izrazili dioniCari te bi ih nakon glavne
skupstine trebalo staviti na uvid barem putem internetskih stra-
nica drustva.

Budu¢éi da drzave €lanice na temelju postojeceg zakonodavstva
Zajednice ne mogu zadovoljavajuée postici cilj ove Direktive,
konkretno, omogu¢iti dionicarima ucinkovito koriStenje svojih
prava u cijeloj Zajednici, i buduci da se taj cilj s obzirom na
opseg i ucinke mjera moze lakSe posti¢i na razini Zajednice,
Zajednica moze donijeti mjere u skladu s nacelom supsidijarnosti
iz Clanka 5. Ugovora. U skladu s nacelom proporcionalnosti,
navedenim u tom clanku, ova Direktiva ne nadilazi ono Sto je
neophodno da bi se postigao taj cilj.

U skladu sa stavkom 34. Meduinstitucijskog dogovora o boljem
zakonodavstvu (1), drzave ¢lanice se poti¢e da izrade i objave, za
svoje potrebe i1 u interesu Zajednice, vlastite tablice koje prika-
zuju, §to je moguce detaljnije, uzajamnu vezu izmedu ove Direk-
tive 1 mjera za prenosSenje u nacionalno zakonodavstvo,

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:

1.

POGLAVLIJE 1.
OPCE ODREDBE

Clanak 1.

Predmet i podrucje primjene

Ovom se Direktivom utvrduju zahtjevi u vezi s izvrSavanjem odre-

denih prava dionicara koja proizlaze iz dionica s pravom glasa u vezi s
glavnom skups$tinom trgovackih drustava koja imaju sjediste u nekoj

(M SL C 321, 31.12.2003., str. 1.



2007L0036 — HR — 02.07.2014 — 001.001 — 6

drzavi ¢lanici 1 ¢ije su dionice uvrStene na uredeno trziste koje se nalazi
ili djeluje u drzavi ¢lanici.

2. Drzava c¢lanica koja je nadlezna za zakonsko uredenje pitanja
obuhvacenih ovom Direktivom jest drzava ¢lanica u kojoj trgovacko
drustvo ima svoje sjediSte, a upuéivanje na ,,mjerodavno pravo” je
upucivanje na pravo te drzave Clanice.

3. Drzave clanice mogu iz ove Direktive izuzeti sljedece vrste trgo-
vackih drustava:

(a) poduzeca za zajedniCka ulaganja u smislu ¢lanka 1. stavka 2. Direk-
tive Vijeta 85/611/EEZ od 20. prosinca 1985. o uskladivanju
zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja
u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (1),

(b) poduzeca ¢iji je iskljucivi cilj zajedniCko ulaganje kapitala koji je
pribavila javnost, koja djeluju na nacelu podjele rizika i koja ne
traze pravni ili upravni nadzor nad bilo kojim izdavateljem svojih
osnovnih ulaganja, pod uvjetom da su ova poduzecéa za zajednicka
ulaganja ovlaStena i podloZzna nadzoru nadleznih tijela te da imaju
depozitara koji izvrSava funkcije jednake onima iz Direktive
85/611/EEZ;

(c) zadruge.

4.  Drzave Clanice osiguravaju da se ova Direktiva ne primjenjuje u
sluc¢aju upotrebe instrumenata sanacije te sanacijskih ovlasti i mehani-
zama predvidenih u glavi IV. Direktive 2014/59/EU Europskog parla-
menta i Vijeca (%).

Clanak 2.

Definicije

Za potrebe ove Direktive primjenjuju se sljedece definicije:

(a) ,,uredeno trziste” je trziste kako je odredeno ¢lankom 4. stavkom 1.
tockom 14. Direktive 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od
21. travnja 2004. o trzi$tima financijskih instrumenata (%);

(b) ,,dionicar” je fizicka ili pravna osoba koja je priznata kao dionicar
na temelju mjerodavnog prava;

(¢) ,,punomoc¢” je ovlastenje koje dionicar daje fizi¢koj ili pravnoj osobi
da u njegovo ime izvrSava neka ili sva prava tog dioniCara na
glavnoj skupstini.

() SL L 375, 31.12.1985., str. 3.

(») Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o
uspostavi okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih
drustava te o izmjeni Direktive Vije¢a 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ,
2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EZ, 2012/30/EZ
i 2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog
parlamenta i Vije¢a (SL L 173, 12.6.2014., str. 190).

(®) SL L 145, 30.4.2004., str. 1.
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Clanak 3.

Dodatne nacionalne mjere

Ovom se Direktivom ne sprecava drzave cClanice da uvedu dodatne
obveze trgovackim drustvima ili da poduzmu drukéije mjere kojima
se dioni¢arima olakSava izvrSavanje prava iz ove Direktive.

POGLAVLIE II.

GLAVNA SKUPSTINA DIONICARA

Clanak 4.

Jednako postupanje prema dioni¢arima

Trgovacko drustvo osigurava jednako postupanje prema svim dionica-
rima koji su u istom polozaju glede sudjelovanja i izvrSavanja prava
glasa na glavnoj skupstini.

Clanak 5.

Informacije prije glavne skupStine

1.  Ne dovodeci u pitanje Clanak 9. stavak 4. i ¢lanak 11. stavak 4.
Direktive 2004/25/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. travnja
2004. o ponudama za preuzimanje ('), drzave ¢lanice osiguravaju da
trgovacka drustva objave sazivanje glavne skupStine na jedan od
nacina utvrdenih u stavku 2. ovog c¢lanka, najkasnije dvadeset prvog
dana prije dana odrzavanja skupstine.

Drzave ¢lanice mogu predvidjeti da glavna skupstina dionicara, kada
drustvo nudi dioniCarima mogucénost glasovanja elektroni¢kim putem
dostupnim svim dioni¢arima, odluci da se objavi sazivanje glavne skup-
Stine, koja nije godiSnja glavna skupstina, na jedan od nacina utvrdenih
u stavku 2. ovog ¢lanka najkasnije Cetrnaestog dana prije dana odrza-
vanja skupStine. Ova se odluka treba donijeti najmanje dvotre¢inskom
veéinom glasova iz dionica ili upisanog kapitala koje predstavljaju, te za
razdoblje najkasnije do sljedec¢e godisnje glavne skupstine.

Drzave clanice ne moraju primjenjivati najkrace rokove iz prvog i
drugog podstavka za drugo ili sljede¢a sazivanja glavne skupstine,
koja se saziva zbog nedostatka kvoruma potrebnog za prvo sazivanje
skupstine, pod uvjetom da se postovao ovaj ¢lanak kod prvog sazivanja
te da na dnevni red nije stavljena nijedna nova tocka, i da je proSlo
najmanje deset dana izmedu zadnjeg sazivanja i datuma glavne skup-
Stine.

() SL L 142, 30.4.2004., str. 12.
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2. Ne dovode¢i u pitanje dodatne zahtjeve u vezi s pozivom ili
objavom koje je utvrdila nadleZzna drzava c¢lanica, kako je odredeno
¢lankom 1. stavkom 2., od druStva se zahtijeva da objavi sazivanje
navedeno u stavku 1. ovog clanka tako da se osigura brz pristup, i
bez diskriminacije. Drzava ¢lanica od druStva zahtijeva da uporabi
medije u koje se moze pouzdati da ¢e ucinkovito prenijeti informacije
javnosti u cijeloj Zajednici. Drzava Clanica ne smije propisati samo
uporabu medija Cija je uprava na njenom drzavnom podrucju.

Drzava c¢lanica ne treba primjenjivati prvi podstavak na trgovacka
drustva koja mogu pronaci imena i adrese svojih dioniCara u postojecoj
knjizi dionicara, pod uvjetom da je to druStvo obvezno poslati poziv
svakom od svojih dioni¢ara upisanih u knjigu.

Ni u kojem slucaju drustvo ne smije zaraCunavati poseban troSak za
obavijest o sazivanju u propisanom obliku.

3. Obavijest o sazivanju iz stavka 1. u svakom slucaju ukljucuje:

(a) tofan navod vremena i mjesta gdje ¢e se odrzati glavna skupstina,
kao i predlozeni dnevni red glavne skupstine;

(b) jasan i tocan opis postupaka kojih se dionicari moraju pridrzavati da
bi mogli sudjelovati i glasovati na skupstini dionic¢ara. Oni ukljucuju
informacije o:

i. pravima dioni¢ara na temelju ¢lanka 6., ako se ta prava mogu
izvrSavati nakon objave sazivanja, i na temelju ¢lanka 9., te
rokovima u okviru kojih se ta prava mogu izvrSavati; obavijest
0 sazivanju moZze se ograni¢iti samo na rokove u kojima se ova
prava mogu izvrsavati, pod uvjetom da sadrzi uputu na inter-
netsku stranicu druStva na kojoj su dostupne podrobnije infor-
macije o tim pravima;

ii. postupku glasovanja putem punomoci, posebno o obrascima
koji ¢e se koristiti za glasovanje putem punomoci i sredstvima
preko kojih drustvo moze primati elektronicke obavijesti o
imenovanju opunomocdenika; i

iii. prema potrebi, postupcima za glasovanje putem poste ili elek-
troni¢kim putem;

(c) prema potrebi, datum utvrdivanja stanja u knjizi dionicara, kako je
utvrdeno u ¢lanku 7. stavku 2., i objasnjenje da samo oni koji su
dioni¢ari na taj datum imaju pravo sudjelovati i glasovati na glavnoj
skupstini;

(d) uputu na mjesto gdje se i kako moze nabaviti potpuni, neskraceni
tekst isprava i prijedloga odluka iz tocaka (c) i (d) stavka 4.;
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(e) adresu stranice na internetu na kojoj ¢e biti dostupne informacije iz
stavka 4.

4. Drzave Clanice osiguravaju da, u neprekinutom razdoblju od
dvadeset prvog dana prije datuma glavne skupstine i ukljucujuéi dan
odrzavanja skupstine, druStvo, u svakom slucaju, svojim dioni¢arima
stavi na raspolaganje na svojoj stranici na internetu sljede¢e informacije:

(a) obavijest o sazivanju iz stavka 1.;

(b) ukupni broj dionica i prava glasa na datum sazivanja (ukljucujuci
odvojeni ukupni broj za svaku vrstu dionica kada je kapital drustva
podijeljen u dvije ili vise rodova dionica);

(c) isprave koje ¢e se podnijeti skupstini dionicara;

(d) prijedlog odluke ili, kada se ne predlaze donoSenje odluke, ocito-
vanje nadleznog tijela druStva imenovanog na temelju mjerodavnog
prava o svakoj tocki predlozenog dnevnog reda glavne skupstine;
osim toga, prijedlog odluke koji su dionicari izlozili stavlja se na
internet §to je moguce prije, nakon $to ga drustvo dobije;

(e) prema potrebi, obrasce koji se koriste za glasovanje putem puno-
moci i putem poste ako se takvi obrasci ne Salju izravno svakom
dionicaru.

Kada obrasci iz tocke (e) nisu dostupni na internetu iz tehnickih razloga,
drustvo na svojoj internetskoj stranici navodi kako se obrasci mogu
dobiti na papiru. U tom slucaju od druStva se zahtijeva da obrasce
Salje poStom besplatno svakom dionicaru koji to zatrazi.

Kada se obavijest o sazivanju glavne skupstine, sukladno c¢lanku 9.
stavku 4. ili ¢lanku 11. stavku 4. Direktive 2004/25/EZ ili drugom
podstavku stavka 1. ovog clanka, objavi kasnije od dvadeset prvog
dana prije dana odrzavanja skupstine, na odgovarajuéi nacin se skracuje
razdoblje utvrdeno u ovom stavku.

5.  Drzave clanice osiguravaju da za potrebe Direktive 2014/59/EU
glavna skupstina moze dvotrec¢inskom vecinom vazeéih glasova odluditi
ili izmijeniti statut kako bi propisala da se glavna skupstina koja se
sastaje radi odluke o povecanju kapitala saziva unutar kra¢eg roka od
onog utvrdenog u stavku 1. ovog ¢lanka pod uvjetom da se ta skupStina
ne odrzava unutar deset kalendarskih dana od dana saziva te da su
ispunjeni uvjeti iz ¢lanaka 27. i 29. Direktive 2014/59/EU i da je
povecanje kapitala nuzno za izbjegavanje uvjeta za sanaciju iz ¢lanka
32. 1 33. te direktive.
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6. Za potrebe stavka 5., ne primjenjuje se obveza svake drzave
Clanice da odredi jedinstveni rok u ¢lanku 6. stavku 3., obveza osigu-
ravanja pravovremene dostupnosti izmijenjenog dnevnog reda u Clanku
6. stavku 4. i obveza svake drzave c¢lanice da odredi jedinstveni datum
utvrdivanja stanja u knjizi dionicara u ¢lanku 7. stavku 3.

Clanak 6.

Pravo uvrStenja toaka na dnevni red glavne skupstine i
predlaganja nacrta odluke

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da dioniCari, pojedinacno ili skupno,
imaju pravo:

(a) uvrstiti tocke na dnevni red glavne skupstine, pod uvjetom da svaka
toc¢ka sadrzi obrazlozenje ili prijedlog odluke koji ¢e se usvojiti na
glavnoj skupstini; i

(b) izloziti prijedlog odluke za tocke ukljucene ili koje ¢e se ukljuciti u
dnevni red glavne skupstine.

Drzave clanice mogu predvidjeti da se pravo navedeno u tocki (a) smije
izvrSavati samo u vezi s godi$njom glavnom skup$tinom, pod uvjetom
da dionicari, pojedinacno ili skupno, imaju pravo sazivati, ili zahtijevati
od drustva da sazove, glavnu skupstinu koja nije godiSnja skupstina, s
dnevnim redom koji, u svakom slucaju, ukljucuje sve tocke koje traze ti
dionicari.

Drzave c¢lanice mogu predvidjeti da se ta prava koriste u pisanom obliku
(koji se dostavlja postom ili elektroniCkim putem).

2. Kada je bilo koje pravo utvrdeno u stavku 1. uvjetovano time da
doti¢ni dionicar ili dionicari posjeduje/posjeduju minimalni udjel u
drustvu, takav minimalni udjel ne prelazi 5 % dioni¢kog kapitala.

3. Svaka drzava clanica utvrduje jedinstveni rok s obzirom na utvr-
deni broj dana prije skupstine dionicara ili sazivanja skupstine do kojeg
dioniCari mogu izvrSavati pravo iz stavka 1. tocke (a). Na isti nacin
svaka drzava Clanica moze utvrditi rok u kojem se izvrSava pravo iz
stavka 1. tocke (b).

4. Kada izvrSavanje prava iz stavka 1. tocke (a) zahtijeva izmjenu
dnevnog reda skupstine dionicara koji je ve¢ dioniCarima dostavljen,
drzave ¢lanice osiguravaju da drustvo stavi na raspolaganje izmijenjeni
dnevni red na isti nacin kao i prethodni dnevni red prije datuma utvr-
divanja stanja u knjizi dionicara koji je utvrden u ¢lanku 7. stavku 2. ili,
ako se ne primjenjuje taj datum, dostatno prije dana odrzavanja skup-
Stine dioni¢ara, da bi se omogucilo drugim dioniarima da imenuju
opunomocenika ili da, prema potrebi, glasuju poStom.
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Clanak 7.

Zahtjevi za sudjelovanje i glasovanje na glavnoj skupstini

1.  Drzave c¢lanice osiguravaju da:

(a) prava dioniara da sudjeluje u glavnoj skupstini i da glasuje u
odnosu na sve svoje dionice ne ovise ni o kakvom zahtjevu da se
njegove dionice pohrane kod, ili prenesu, ili upiSu na ime druge
fizicke ili pravne osobe prije glavne skupstine; i

(b) prava dionicara da proda ili na drugi nacin prenese svoje dionice
tijekom razdoblja izmedu datuma utvrdivanja stanja u knjizi dioni-
Cara, koji je odreden u stavku 2., i skupStine dioniCara na koju se
odnosi ne podlijezu nikakvom ograni¢enju kojemu ne podlijezu u
drugim razdobljima.

2.  Drzave C¢lanice predvidaju da pravo dionicara da sudjeluje u
glavnoj skupstini i da glasuje u vezi sa svojim dionicama bude odredeno
na temelju dionica koje dionicar drzi na utvrdeni datum prije glavne
skupstine (datum utvrdivanja stanja u knjizi dionicara).

Drzave clanice ne moraju primjenjivati prvi stavak na drustva koja
mogu utvrditi imena i adrese svojih dionicara u postojecoj knjizi dioni-
Cara na datum odrzavanja glavne skupstine.

3. Svaka drzava ¢lanica osigurava da se za sva druStva primjenjuje
jedinstveni datum utvrdivanja stanja u knjizi dionicara. Medutim, drzava
Clanica moze odrediti jedan takav datum za drustva koja su izdala
dionice na donositelja, a drugi za drustva koja su izdala ubiljezene
dionice, pod uvjetom da se jedinstveni datum utvrdivanja stanja u
knjizi dionicara primjenjuje na svako drustvo koje je izdalo obje vrste
dionica. Datum utvrdivanja stanja u knjizi dioniCara najkasnije je
trideset dana prije datuma odrzavanja glavne skups$tine na koju se
odnosi. Pri provedbi ove odredbe i ¢lanka 5. stavka 1., svaka drzava
¢lanica osigurava da protekne najmanje osam dana izmedu najkasnijeg
dopustenog datuma za sazivanje glavne skupstine i datuma utvrdivanja
stanja u knjizi dionicara. Kod izrauna broja dana ova se dva datuma ne
ukljuCuju. Medutim, u okolnostima opisanim u c¢lanku 5. stavku 1.
tre¢em podstavku, drzava ¢lanica moze zahtijevati da protekne najmanje
Sest dana izmedu najkasnije dopustenog datuma za drugo ili sljedece
sazivanje glavne skupstine i datuma utvrdivanja stanja u knjizi dioni-
cara. Kod izracuna broja dana ova se dva datuma ne ukljucuju.

4. Dokaz svojstva dioniCara moze ovisiti samo o onim zahtjevima
koji su potrebni za utvrdivanje identiteta dionicara i u onoj mjeri u kojoj
su oni razmjerni za postizanje tog cilja.
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Clanak 8.

Sudjelovanje u glavnoj skupstini elektronickim putem

1.  Drzave ¢lanice dopustaju drustvima da svojim dionicarima ponude
bilo koji oblik sudjelovanja u glavnoj skupstini elektronickim putem,
posebno bilo kojim ili svim sljede¢im oblicima sudjelovanja:

(a) prijenosom glavne skupstine u stvarnom vremenu;

(b) dvosmjernom komunikacijom u stvarnom vremenu koja omogucava
dioni¢arima da se obrate glavnoj skupstini s udaljenog mjesta;

(¢c) mehanizmom glasovanja, bilo prije ili tijekom glavne skupstine, bez
potrebe da se imenuje opunomocenik koji tjelesno prisustvuje skup-
Stini.

2. Uporaba elektroni¢kih sredstava da bi se omogucilo dioni¢arima
da sudjeluju u glavnoj skupsStini moze ovisiti samo o zahtjevima i
ograni¢enjima potrebnim da bi se utvrdio identitet dioniara i jamcila
sigurnost elektronicke komunikacije, te samo u onoj mjeri u kojoj su oni
razmjerni postizanju tog cilja.

Ovime se ne dovodi u pitanje nijedna pravna norma koju je drzava
Clanica donijela ili moze donijeti u vezi s postupkom odlucivanja
unutar drustva radi uvodenja ili primjene bilo kojeg oblika sudjelovanja
elektroni¢kim putem.

Clanak 9.

Pravo na postavljanje pitanja

1. Svaki dioniCar ima pravo postavljati pitanja koja se odnose na
tocke dnevnog reda glavne skupstine. Drustvo odgovara na pitanja
koja su mu postavili dionicari.

2. Pravo postavljanja pitanja i obveza odgovora podlozni su mjerama
koje drzava c¢lanica moze poduzeti, ili dopustiti drustvima da ih podu-
zmu, da bi se utvrdio identitet dioniCara, osigurao red na glavnim skup-
Stinama te njihova priprema i zastita povjerljivosti i poslovnih interesa
drustva. Drzave ¢lanice mogu omoguditi drustvima da pruze zajednicki
odgovor na pitanja istog sadrzaja.

Drzave Clanice mogu predvidjeti da se smatra da je odgovoreno ako su
odgovarajuée informacije dostupne na internetskoj stranici drustva u
obliku pitanja i odgovora.

Clanak 10.

Glasovanje putem punomocdi

1. Svaki dioniCar ima pravo imenovati bilo koju drugu fizicku ili
pravnu osobu kao opunomocenika koji ¢e prisustvovati i glasovati na
skupstini dioniCara u njegovo ime. Opunomocenik uziva ista prava
govora i postavljanja pitanja na glavnoj skupstini koja bi imao dionicar
kojeg predstavlja.

Osim zahtjeva da opunomocenik mora imati pravnu i poslovnu sposob-
nost, drzave ¢lanice ukidaju bilo koju pravnu normu koja ogranicava ili
dopusta drustvima da ogranice pravo na izbor osoba koje se imenuju
opunomocenicima.
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2.  Drzave clanice mogu ograniiti imenovanje opunomocenika za
jednu skupstinu, ili za skupstine koje ¢e se odrzavati tijekom utvrdenog
razdoblja.

Ne dovoded¢i u pitanje ¢lanak 13. stavak 5. drzave Clanice mogu ogra-
niciti broj osoba koje dioni¢ar moze imenovati opunomocenicima u
odnosu na bilo koju glavnu skupstinu. Medutim, ako dionicar drzi
dionice drustva na vise od jednog racuna vrijednosnica, takvo ograni-
¢enje ne sprecava dionicara da, za dionice koje ima na svakom racunu
vrijednosnica, imenuje posebnog opunomocenika u vezi s bilo kojom
glavnom skups$tinom. Ovime se ne utjee na pravila propisana mjeroda-
vnim pravom koja zabranjuju razli¢ito glasovanje u vezi s dionicama
koje drzi jedan te isti dionicar.

3. Osim ogranicenja izriito dopustenih u stavcima 1. i 2., drzave
Clanice ne ograni¢avaju i ne dopustaju druStvima da ogranice izvrSa-
vanje prava dioni¢ara preko opunomocenika za bilo koju drugu svrhu
osim za rjeSavanje mogucih sukoba interesa izmedu opunomocenika i
dionicara, u interesu kojeg je opunomocenik duzan djelovati, a pri tome
drzave Clanice ne postavljaju nikakve zahtjeve osim sljedecih:

(a) drzave clanice mogu propisati da opunomocenik otkrije odredene
utvrdene Cinjenice koje bi mogle biti bitne za dionicare pri procjeni
rizika da bi opunomocenik mogao =zastupati interese koji se
razlikuju od interesa dionicara;

(b) drzave ¢lanice mogu ograniciti ili izuzeti koristenje prava dionicara
preko opunomocenika ako nema konkretnih naputaka za glasovanje
za bilo koju odluku u vezi s kojom opunomocenik glasuje u ime
dionicara;

(c) drzave clanice mogu ograni¢iti ili izuzeti prijenos punomoéi na
drugu osobu, ali to ne spreava opunomocenika, koji je pravna
osoba, da koristi ovlasti koje su mu dane preko bilo kojeg ¢lana
svojeg upravnog ili upravljackog tijela ili bilo kojeg svog zaposle-
nika.

U smislu ovog stavka, sukob interesa moze posebno proizi¢i kada je
opunomocenik:

i. vec¢inski dioni¢ar drustva, ili subjekt kojeg takav dioniCar nadzire;

ii. ¢lan upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela drustva, ili veéin-
skog dionicara ili subjekta iz tocke (i) kojeg se nadzire;

iii. zaposlenik ili revizor drustva, ili veéinskog vlasnika ili subjekta iz
tocke (i) kojeg se nadzire;
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iv. u obiteljskoj vezi s fizickom osobom iz tocaka (i) do (iii).

4. Opunomocenik glasuje u skladu s napucima koje je dao dionicar
koji ga je imenovao.

Drzave ¢lanice mogu zahtijevati od opunomocenika da ¢uva dokumen-
taciju o napucima za glasovanje odredeno najkrace razdoblje te da na
zahtjev potvrdi da su provedeni napuci o glasovanju.

5. Osoba koja djeluje kao opunomocenik moze imati punomo¢ vise
od jednog dionicara bez ogranicenja broja dionicara koje zastupa. Kada
opunomocenik ima punomo¢i nekoliko dioni¢ara, mjerodavno pravo mu
omogucava da za odredenog dioniCara glasuje drukéije nego za drugog
dionicara.

Clanak 11.

Formalnosti 0 imenovanju opunomocéenika i obavjes¢ivanju

1.  Drzave ¢lanice dopustaju dioni¢arima imenovanje opunomocenika
elektroni¢kim putem. Osim toga, drzave €lanice dopustaju druStvima da
prihvate obavijest o imenovanju elektronickim putem te osiguravaju da
svako drustvo nudi svojim dioni¢arima najmanje jedan ucinkovit nac¢in
obavje$¢ivanja elektronickim putem.

2. Drzave clanice osiguravaju da se opunomocenici imenuju te da se
0 tom imenovanju obavijesti drus§tvo samo u pisanom obliku. Osim
ovog osnovnog formalnog uvjeta, imenovanje opunomocenika, obavje-
$¢ivanje druStva o imenovanju te davanje mogudéih naputaka o glaso-
vanju opunomoceniku moze se uvjetovati samo takvim formalnim
zahtjevima potrebnim za utvrdivanje identiteta dioniCara i opunomoce-
nika, ili da se osigura moguénost provjere sadrzaja naputaka za glaso-
vanje, samo u onoj mjeri u kojoj su oni razmjerni postizanju tih ciljeva.

3. Odredbe ovog clanka primjenjuju se mutatis mutandis za opoziv
imenovanja opunomocenika.

Clanak 12.

Glasovanje putem poste

Drzave clanice dopuStaju druStvima da svojim dionifarima ponude
mogucnost glasovanja putem poste prije glavne skupstine. Glasovanje
putem poSte moze ovisiti samo o takvim zahtjevima i ograni¢enjima
potrebnim da se utvrdi identitet dioniCara i samo u mjeri u kojoj su
oni razmjerni postizanju tih ciljeva.
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Clanak 13.

Uklanjanje odredenih prepreka ucinkovitom koriStenju prava glasa

1. Ovaj se Clanak primjenjuje kada fizicka ili pravna osoba, koju
mjerodavno pravo priznaje kao dionicara, posluje u ime druge fizicke
ili pravne osobe (klijent).

2. Kada se u mjerodavnom pravu predvida da su zahtjevi za objavom
preduvjet za koriStenje prava glasovanja dionicara iz stavka 1., takvi
zahtjevi ne nadilaze vise od popisa kojim se drustvu otkriva identitet
svakog klijenta i broj dionica o kojima se glasuje u njegovo ime.

3. Kada se u mjerodavnom pravu predvidaju formalni zahtjevi
kojima se odobrava da dioniCar iz stavka 1. izvr§ava prava glasovanja
ili glasuje na temelju naputaka o glasovanju, takvi formalni zahtjevi ne
nadilaze ono $to je neophodno da bi se utvrdio identitet klijenta ili
mogucnost provjere sadrzaja naputaka o glasovanju, i razmjerni su
postizanju tih ciljeva.

4.  Dionicaru iz stavka 1. dopusteno je glasovati glasovima koji proi-
zlaze iz nekih dionica drukéije nego glasovima koji proizlaze iz drugih
dionica.

5. Kada se mjerodavnim pravom ogranicava broj osoba koje dionicar
moze imenovati opunomocenicima u skladu s ¢lankom 10. stavkom 2.,
takvo ograni¢enje ne sprecava dioniCara iz stavka 1. ovog Clanka da
izda punomo¢ svakom svom klijentu ili bilo kojoj tre¢oj strani koju
klijent navede.

Clanak 14.

Rezultati glasovanja

1.  Trgovacko drustvo za svaku odluku, u svakom slucaju, utvrduje
broj dionica za koje su dani vazeci glasovi, udjel dionickog kapitala koji
predstavljaju ti glasovi, ukupan broj vaze¢ih glasova, kao i broj glasova
za i protiv svake odluke te, prema potrebi, broj suzdrzanih glasova.

Medutim, drzave ¢lanice mogu predvidjeti ili omoguciti drustvima da
predvide da je, ako ni jedan dioniCar ne zahtijeva potpuno izvjesée o
glasovanju, dostatno utvrditi rezultate glasovanja samo u omjeru
potrebnom da se zajam¢i da je za svaku odluku postignuta trazena
vecina.

2. U razdoblju koje odreduje mjerodavno pravo, a koje ne prelazi
petnaest dana nakon glavne skupstine, trgovacko drustvo na svojoj
internetskoj stranici objavljuje rezultate glasovanja utvrdene sukladno
stavku 1.
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3. Ovaj clanak ne dovodi u pitanje nijednu pravnu normu koju su
drzave clanice donijele ili koje mogu donijeti u vezi s formalnostima
koje su potrebne da bi odluka bila valjana ili s moguénos¢u naknadnog
pravnog osporavanja rezultata glasovanja.

POGLAVLIJE III.
ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 15.

Prenosenje u nacionalno pravo

Drzave Clanice donose zakone i druge propise potrebne za uskladivanje
s ovom Direktivom najkasnije do 3. kolovoza 2009. One Komisiji
odmah dostavljaju tekst tih mjera.

Neovisno o prvom stavku, drzave ¢lanice u kojima su 1. srpnja 2006. na
snazi nacionalne mjere kojima se ogranicava ili zabranjuje imenovanje
opunomocenika u slu¢aju iz ¢lanka 10. stavka 3., drugog podstavka,
tocke ii., donose zakone i druge propise potrebne za uskladivanje s
¢lankom 10. stavkom 3. u pogledu takvog ogranicenja ili zabrane,
najkasnije do 3. kolovoza 2012.

Drzave Clanice odmah dostavljaju Komisiji broj dana utvrden u ¢lanku
6. stavku 3. i Clanku 7. stavku 3. te bilo kakve naknadne izmjene tog
broja, a Komisija ovu informaciju objavljuje u Sluzbenom listu
Europske unije.

Kada drzave c¢lanice donose mjere iz prvog stavka, te mjere prilikom
njihove sluzbene objave sadrzavaju uputu na ovu Direktivu ili se uz njih
navodi takva uputa. Nacine tog upucivanja odreduju drzave Clanice.

Clanak 16.
Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluz-
benom listu Europske unije.

Clanak 17.
Adresati

Ova je Direktiva upucena drzavama c¢lanicama.



