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(Gniomhartha reachtacha)

RIALACHAIN

RIALACHAN (AE) Uimbh. 596/2014 O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
an 16 Aibredn 2014

maidir le drochdsdid mhargaidh (an rialachdn maidir le drochidsdid mhargaidh) agus lena
n-aisghairtear Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus Treoracha
2003/124/CE, 2003/125/CE agus 2004/72/CE én gCoimisitin

(Téacs atd dbhartha maidir leis an LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh, agus go hdirithe d’Airteagal 114 de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis d6ibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaimint{ ndisiinta,

Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach (),

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa (?),

Ag gniomht déibh i gcomhréir leis an ngndthnds imeachta reachtach (3),

De bharr an méid seo a leanas:

1)

T4 fiormhargadh inmhednach le haghaidh seirbhisi airgeadais rithdbhachtach i gcomhair an fhéis eacnamaioch agus
chun poist a chruthii san Aontas.

Teastaionn sldine mhargaidh 6 mhargadh airgeadais atd comhthdite, éifeachtach agus trédhearcach. Is réamhriach-
tanais ar son an fhdis eacnamaioch agus an tsaibhris iad feidhmit cothrom na margai urris agus iontaoibh an
phobail i margai. Déanann drochtsdid mhargaidh dochar do shldine na margai airgeadais agus d’iontaoibh an
phobail in urrdis agus i ndiorthaigh.

I dTreoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (¥) comhldnaiodh agus nuashonraiodh creat
dlithitil an Aontais um shldine an mhargaidh a chosaint. Ba cheart an Treoir a ionadd anois, dfach, mar gheall ar
na forbairti reachtaiochta, margaidh agus teicneolaiocha 6 theacht i bhfeidhm na Treorach sin, a raibh athruithe
suntasacha ar chdinsi airgeadais mar thoradh orthu, chun a dirithit go mbogfaidh si ar aghaidh leis na forbairt{ seo.
Té gé le hionstraim nua reachtaiochta freisin chun a dirithiti go bhfuil rialacha aonfhoirmeacha ann agus go bhfuil
soiléireacht maidir le heochairchoincheapa, mar aon le leabhar rialacha aonair atd ar aon dul le conclaidi
Thuarascdil 24 Feabhra 2009 de chuid an Ghripa Ardleibhéil um Maoirseacht Airgeadais in AE, a raibh
Jacques de Larosiére mar chathaoirleach air (‘Gripa de Larosiére)).

() 10 C 161, 7.6.2012, Ich. 3.

(%) 10 C 181, 21.6.2012, Ich. 64.

(’) Seasamh ¢ Pharlaimint na hEorpa an 10 Medn Foémhair (nir foilsiodh fés san Iris Oifigitil) agus cinneadh 6n gCombhairle an
14 Aibredn 2014.

(*) Treoir 2003/6/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 28 Eandir 2003 maidir le déiledil chos istigh agus cibldil
mhargaidh (I0 L 96, 12.4.2003, Ich. 16).
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Ta gd le creat nios aonfhoirmi agus nios ldidre a bhund chun sldine an mhargaidh a chaomhnd agus chun
arbatrdiste ionchasach rialdla a sheachaint agus cuntasacht a dirithiti i gcds iarrachta ar chabldil chomh maith le
breis cinnteachta dlithitila, agus nios lG castachta rialdla, a sholdthar do rannphdirtithe sa mhargadh. Td an
Rialachdn seo dirithe ar rannchuidit ar bhealach cinntitheach le feidhmit cui an mhargaidh inmhednaigh agus
ba cheart d6, dd bhri sin, bheith bunaithe ar Airteagal 114 den Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh
(CFAE), arna léiria go seasta i gcasdli Chairt Bhreithitinais an Aontais Eorpaigh.

Chun deireadh a chur leis na constaici atd fagtha f6s in aghaidh trddéla agus deireadh a chur le saobhadh suntasach
ar iomafocht de thoradh dibhéirsithe idir dlithe ndisitinta agus chun cosc a chur le constaici breise a d'théadfadh a
bheith ann in aghaidh trdddla agus le haon saobhadh suntasach ar an iomaiocht, td sé riachtanach Rialachdn a
ghlacadh lena mbunéfar léirmhinit nios aonfhoirmi ar chreat um dhrochdsdid mhargaidh an Aontais a shainfonn
nios soiléire rialacha a bheidh infheidhme i ngach Ballstdt. D4 ndéanfai ceanglais maidir le drochiisdid mhargaidh a
chumadh i bhfoirm rialachdin, ba cheart go n-diteodh sin go mbeadh na ceanglais sin infheidhme go direach. Ba
cheart don chumadh sin délai aonfhoirmeacha a dirithit tri chosc a chur ar cheanglais éagsila naisidnta de thoradh
ar threoir a thrasuiomh. Ceangléfar leis an Rialachdn seo go mbeidh na rialacha céanna 4 leandint ag gach duine ar
fud an Aontais. Déanfaidh sé castacht rialdla agus costais comhlionta gnélachtai a laghda freisin, go mér moér i
gcas gndlachtai atd ag feidhmit ar bhonn trasteorann, agus cabhréidh sé le deireadh a chur le saobhadh iomaio-
chais.

Sa Teachtaireacht 6n gCoimisitin an 25 Meitheamh 2008 maidir le “hAcht um Ghnélachtai Beaga don Eoraip”
farrtar ar an Aontas agus ar Bhallstdit rialacha a dhearadh chun ualai riarachdin a laghdd, reachtaiocht a chur in
oiritiint do riachtanais na n-eisitheoir{ ar mhargai féis le haghaidh fiontar beag agus mednmhéide (FBManna) agus
rochtain na n-eisitheoiri sin ar mhaoinit a éasct. Forchuirtear i roinnt fordlacha i dTreoir 2003/6/CE ualai
riarachdin ar eisitheoiri, go hdirithe orthu sitid a ligtear a n-ionstraimi airgeadais isteach chun a dtrddédla ar
mhargai fdis na bhFiontar Beag agus Mednmhéide, ar cheart iad a laghdu.

Is { drochtisdid mhargaidh an coincheap a chuimsionn iompraiocht neamhdhleathach sna margai airgeadais agus,
chun criocha an Rialachdin seo, ba cheart go dtuigfi gurbh € atd ann nd déiledil chos istigh, faisnéis 6n taobh istigh
a nochtadh go neamhdhleathach agus ctbldil mhargaidh. Cuireann iompraiochtai den saghas seo cosc ar
thrédhearcacht iomldn cheart an mhargaidh, atd ina réamhriachtanas trddédla do na gniomhaithe eacnamaiocha
go léir i margal comhthdite airgeadais.

I raon feidhme Threoir 2003/6/CE, diriodh ar ionstraimi airgeadais a ligtear isteach iad chun a dtradéla ar
mhargadh rialdilte né a ndearnadh iarraidh ar iad a ligean isteach chun a dtrdddla ar mhargadh den sért sin. Le
blianta beaga anuas, dfach, is minice a bhionn ionstraimi airgeadais 4 dtrddail ar shaordidi tradéla iltaobhacha
(MTFanna). T4 ionstraimi airgeadais freisin a thrdddiltear ar chinedlacha eile saordidi trddala eagraithe (OTFanna)
amhdin, né a dtraddiltear thar an gcuntar amhdin iad. Mar sin de, ba cheart go gcuirfi san direamh leis i raon
feidhme an Rialachdin seo aon ionstraim airgeadais a thraddiltear ar mhargadh rialdilte, ar MTF n6 ar OTF n6 aon
iompraiocht né aon bheart atd in ann tionchar a imirt ar jonstraim airgeadais den saghas sin is cuma md
tharlafonn sé ar ionad trddéla. 1 gcds roinnt cinedlacha MTFanna, costil le margai rialdilte, a chabhraionn le
cuideachtai airgeadas cothromais a ardd, beidh feidhm ag an toirmeasc i gcoinne drochdsdid mhargaidh chomh
maith céanna nuair a dhéantar iarraidh ar iad a ligean isteach chun a dtrddéla ar mhargadh den sort sin. Mar sin,
ba cheart go gcuirfi san direamh i raon feidhme an Rialachdin ionstraimi airgeadais a bhfuil iarraidh déanta ar iad a
ligean isteach chun a dtradala ar MTF. Ba cheart go gcuirfeadh an méid sin feabhas ar chosaint infheisteoir, go
gcaomhnddh sé sldine na margai agus go n-diritheodh sé go mbeadh toirmeasc soiléir ar dhrochiisdid mhargaidh
ionstraimi da leithéid.

Chun criocha trédhearcachta, ba cheart d'oibreoiri margaidh rialdilte, MTF né OTF fdégra gan mhoill a thabhairt da
tdards innitil maidir le sonraf a n-ionstraimi airgeadais a bheidh ligthe isteach acu chun a dtrdddla, ar ina leith a
bheidh iarraidh ar iad a bheith ligthe isteach chun a dtrddila né a tradaladh ar a n-ionad tradéla. Ba cheart an dara
fogra a dhéanamh freisin nuair a scoirfear den ionstraim a bheith ligthe isteach chun a trdddla. Ba cheart go
mbeadh feidhm ag an oibleagdid sin freisin maidir le hionstraim{ airgeadais a ndearnadh iarratas ar iad a ligean
isteach chun a dtrddila ar a n-ionad tradala agus ionstraimi airgeadais a ligeadh isteach chun a dtradila roimh
theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo. Ba cheart do na hidardis innitila na fégrai a chur faoi bhrdid an Udarais
Eorpaigh um Urrdis agus Margai (UEUM) agus ba cheart do UEUM liosta de gach ceann de na hionstraimi
airgeadais ar tugadh f6ga ina leith a fthoilsid. T4 feidhm ag an Rialachdn seo maidir le hionstraimi airgeadais
cibé acu atd né nach bhfuil siad san direamh sa liosta arna fhoilsiti ag UEUM.

Té sé féideartha go n-tisdidtear ionstraimi airgeadais dirithe nach dtrdddiltear ar ionad trddéla haghaidh drochdsdid
mhargaidh. Airitear leis seo ionstraim{ airgeadais a mbraitheann a bpraghas né a luach ar ionstraimi airgeadais arna
dtradail ar ionad traddla né a bhfuil tionchar acu orthu, né a bhfuil tionchar ag a dtraddil ar phraghas né ar luach
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na n-ionstraimi airgeadais eile a thrddailtear ar ionad traddla, amhail diritear ar chdsanna ina bhféadtar ionstraimi
den sort sin le haghaidh drochdsdide margaidh faisnéis 6n taobh istigh a bhaineann le scaireanna né bannai, is
féidir a tsdid chun diorthach den scair n6 den bhanna sin a cheannach, né innéacs a mbraitheann a luach ar an
scair né ar an mbanna sin. Nuair a Usdidtear ionstraim airgeadais mar phraghas tagartha, is féidir le diorthach a
thraddiltear thar an gcuntar a tGsdid chun leas a bhaint as praghsanna ctibldilte, né a dsdid chun praghas ionstraime
airgeadais a thradailtear ar ionad traddla a chablail. Sampla breise nd eisitiint phleandilte trdinse nua de na hurriis
nach bhfuil ar shli eile laistigh de raon feidhme an Rialachdin seo, ach i gcds ina bhféadfadh tradéil sna hurrdis sin
dul i bhfeidhm ar phraghas né ar luach na n-urrs liostaithe ann cheana a thagann faoi raon feidhme an Rialachdin
seo. Cladafonn an Rialachdn seo freisin an staid fhéideartha i gcds ina mbraitheann praghas né luach ionstraime a
thradailtear ar ionad tradala ar ionstraim a thrddailtear thar an gcuntar. Ba cheart go gcuirfi an prionsabal céanna i
bhfeidhm maidir le conarthai spot-trichtearrai a bhfuil a bpraghas bunaithe ar phraghas diorthaigh agus le
ceannach na gconarthai spot-trachtearral dd ndéanann ionstraimi airgeadais tagairt.

Féadann tradail in urrdis né in ionstraimi comhlachaithe chun urriis a chobhst né traddil i scaireanna dilse i gcldir
aischeannaigh a bheith dlisteanach ar chiiiseanna eacnamaiocha agus ba cheart an trdddil sin a dhiolmhd, i
gcdsanna dirithe dd bhri sin 6 na toirmisc ar dhrochtsdid mhargaidh ar choinnioll go gcuirtear na gniomhaiochtai
i gerich faoin trédhearcacht is gd, i gcds ina nochtfar faisnéis dbhartha maidir leis an gcobhsii né leis an gclar
aischeannaigh.

Nior cheart traddil i scaireanna dilse i gcldir aischeannaigh agus cobhst ionstraime airgeadais nach dtairbheodh as
dioltinti faoin Rialachdn seo a mheas uaithi féin mar dhrochiisdid mhargaidh.

Nior cheart Ballstdit, comhaltai an Choérais Eorpaigh Banc Ceannais (CEBC), ranna agus gniomhaireachtai agus
feithicli sainchuspoéireacha eile de cheann amhdin de na Ballstdit n6 nios mé agus leis an Aontas agus comhlachtai
poibli éirithe eile né daoine ag gniomh thar a gceann, a shrianadh agus bainistiocht airgeadaiochta, rata malairte
né beartas fiachais phoibli 4 dhéanamh acu a mhéid a ghlacfar iad de ldimh ar mhaithe le leas an phobail agus sa
toir ar na beartais sin amhdin. Nior cheart ach an oiread go srianfar idirbhearta né orduithe arna ndéanamh nd
iompraiochtai ag an Aontas, ag feithicil sainchuspéra de chuid Bhallstdit amhdin né roinnt Ballstdt, ag an mBanc
Eorpach Infheistiochta, ag an tSaordid Eorpach um Chobhsaiocht Airgeadais, ag an Sisra Eorpach um
Chobhsajocht né ag instititiid airgeadais idirndisiinta arna bund ag dhd Bhallstit né nios mé i maoinit a
shlégadh agus cinamh airgeadais a sholdthar chun sochair a chombhaltai. Féadfar dioldine den sért sin 6 raon
feidhme an Rialachdin seo, a leathnt, i gcomhréir leis an Rialachdn seo chuig comhlachtai poibli dirithe a bhfuil de
chiiram orthu bainistiti an fhiachais phoibli né idiragairt ann agus chuig banc ceannais triti tiortha. Ag an am
céanna, nior cheart go leathnéfai na dioldinti le haghaidh airgeadaiochta, rdta malairte né beartas bainistiochta
fiachais poibli go cdsanna nuair a ghabhfaidh na comhlachtai d'idirbhearta, d’orduithe né d'iompraiochtai seachas
iad sitid atd sa toir ar na beartais sin nd nuair a bheidh daoine atd ag obair do na comhlachtaf sin ag gabhil
d'idirbhearta, d’orduithe né diomprafochtai ar a gcuntas féin.

Bunaionn infheisteoir réastinacha a gcinnti infheistiochta ar fhaisnéis atd ar fdil déibh cheana féin, is é sin, ar
thaisnéis ex ante atd ar fdil. D4 bhri sin, i dtaobh na ceiste, agus cinneadh infheistiochta & dhéanamh ag infheisteoir
réastinach ar dhécha go geuirfeadh sé mir dirithe faisnéise san direamh, ba cheart an cheist a mheas ar bhonn na
faisnéise ex ante a bheadh ar féil. Ba cheart a chur san direamh ina leithéid de mheastnd tionchar réamh-mheasta
na faisnéise i bhfianaise ghniomhaiocht bhainteach an eisitheora ina hiomldine, iontaofacht na foinse faisnéise agus
aon athrog eile sa mhargadh ar dhécha go mbeadh tionchar acu ar na hionstraimi airgeadais, ar na conarthai
gaolmhara spot-trachtearrai, n6 ar na tdirgi ceantdilte bunaithe ar na lamhaltais astaiochtai sna himthosca ar leith.

Is féidir faisnéis ex post a usdid chun an toimhde go raibh an fhaisnéis ex ante fogair ¢ thaobh phraghas de a
sheicedil, ach nior cheart { a Gsdid chun gniomh a dhéanamh i gcoinne daoine a bhain concltidi réastinacha as
faisnéis ex ante a bhi ar féil acu.

Nuair a bhaineann faisnéis 6n taobh istigh le proiseas a tharlaionn i gcéimeanna, d’théadfadh gurbh ionann gach
céim den phroiseas chomh maith leis an bprdiseas foriomldn agus faisnéis 6n taobh istigh. Féadfaidh gurb ionann
céim idirmhednach i bproiseas faddlach ann féin agus sraith imthosca né imeacht atd ann né ina bhfuil ionchas
réalafoch ann go dtiocfaidh siad chun bheith ann né go dtarl6idh siad, ar bhonn meastnd foriomldn ar na fachtéiri
atd ann cheana féin ag an am dbhartha. Nior cheart go éireofai an coincheap sin mar ni a chiallaionn go gcaithfear
méid éifeacht na sraithe imthosca sin né an teagmhais sin ar phraghsanna na n-ionstraimi airgeadais lena
mbaineann a chur san direamh. Maidir le céim idirmhednach, ba cheart a mheas gur faisnéis 6n taobh istigh {
méd chomhlionann si, uaithi féin, na critéir a leagtar sios sa Rialachdn seo maidir le faisnéis 6n taobh istigh.
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(17)  Maidir le faisnéis a bhaineann le himeacht né le sraith imthosca is céim idirmhednach i bpréiseas fadalach agus
faisnéis 6n taobh istigh i gcomhréir leis an Rialachdn seo, féadfaidh si baint a bheith aici, mar shampla, le staid na
n-idirbheartaiochtai, téarmai arna gcomhaontd go sealadach in idirbheartaiochtai conartha, an fhéidearthacht
ionstraimi airgeadais a laithrii, na coinniollacha faoina margdfar ionstraimi airgeadais, téarmai sealadacha le
haghaidh ldithriti ionstraimi airgeadais, né le breithniti a dhéanamh i dtaca le hionstraim airgeadais a chur
isteach in innéacs mér nd ionstraim airgeadais a scriosadh 6 innéacs den sort sin.

(18)  Ba cheart deimhneacht dhlithidil le haghaidh rannphdirtithe sa mhargadh a theabhst tri shainmhinit nios cruinne a
thabhairt ar dhd cheann de na gnéithe riachtanacha le haghaidh an tsainmhinithe ar thaisnéis 6n taobh istigh, mar
atd, cinedl cruinn na faisnéise sin agus tdbhacht an tionchair a d’théadfadh a bheith aici ar phraghsanna na n-
ionstraimi airgeadais, na gconarthai spot-trachtearrai, n6 na dtdirgf ceantdilte bunaithe ar na lamhaltais astaiochtai.
Maidir le diorthaigh ar tdirgi mérdhiola fuinnimh iad, ba cheart go hdirithe faisnéis a gceanglaitear a nochtadh i
gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 1227/2011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (') a mheas mar
thaisnéis 6n taobh istigh.

(19)  Ni bheartaitear go gcuirfidh an Rialachdn seo toirmeasc ar phlé de chinedl gineardlta maidir leis na forbairti gnd
agus margaidh idir scairshealbhéiri agus lucht bainistiochta a bhaineann le heisitheoir. Td caidreamh den sért sin
riachtanach d'theidhmit éifeachtach na margai agus nior cheart iad a thoirmeasc leis an Rialachdn seo.

(20)  Té spotmhargai agus margai gaolmhara na ndiorthach idirnasctha go mér agus is margai domhanda iad freisin,
agus d'théadfadh drochiisdid mhargaidh tarld thar mhargai chomh maith le thar theorainneacha is féidir a bheith
ina chis le rioscai suntasacha cérasacha. Is fior ¢ sin maidir le déiledil chos istigh agus le ctibldil mhargaidh. Go
hdirithe, is féidir faisnéis on taobh istigh ¢ spotmhargadh dul chun tairbhe duine atd ag trdddil ar mhargadh
airgeadais. Ba cheart faisnéis 6n taobh istigh i nddil le diorthach trachtearra a shainmhinid mar fhaisnéis a
chomhlionann an sainmhiniti ginearalta ar fhaisnéis 6n taobh istigh i nddil le margai airgeadais agus a cheang-
laitear a phoibliti i gcomhréir le fordlacha dlithitla né rialdla ag leibhéal an Aontais né ag an leibhéal ndisitinta
araon, rialacha margaidh, conarthai né custam ar an diorthach trachtearrai iomchui né spotmhargadh. Airitear i
measc rialacha den sin Rialachdn (AE) Uimh. 12272011 le haghaidh an mhargaidh fuinnimh agus an bunachar
sonrai Tionscadal Bunachair na nEagraiochtai Comhphdirteacha (JODI) le haghaidh ola. Féadfaidh an fhaisnéis sin
fénamh mar bhunts do chinnti rannphdirtithe margaidh chun dul isteach i ndiorthaigh trdchtearrai né conarthai
gaolmhara na spot-trichtearraf agus ba cheart, dd bhri sin, arb ionann { agus faisnéis 6n taobh istigh a cheang-
laitear a phoibliti, mar is décha go mbeadh tionchar suntasach aici ar phraghsanna na ndiorthach sin né ar
chonarthai spot-trachtearrai gaolmhara.

Ina theannta sin, féadfaidh straitéisi ctibldla leathnd freisin thar spotmhargai agus thar mhargai diorthach. Is féidir
traddil in ionstraimi airgeadais, lena n-diritear diorthaigh trdchtearrai, a tsdid chun conarthai spot-trachtearrai
gaolmhara a chiiblil, agus is féidir conarthai spot-trachtearrai a tsdid chun ionstraimi airgeadais gaolmhara a
chubldil. Ba cheart go gcuimseofai idirnascalacha den sért seo sa toirmeasc ar chibldil mhargaidh. Mar sin féin, ni
bheadh sé iomchui n6 indéanta raon feidhme an Rialachdin seo a leathni le go gcuimseodh sé iompraiocht nach
mbaineann le hionstraimi airgeadais, mar shampla, trdddil i gconarthai spot-trichtearrai nach mbeadh tionchar aici
ach ar an spotmhargadh. I gcds sonrach na dtdirgl mérdhiola fuinnimh, ba cheart do na htdarais innidla saintréithe
sonracha na sainmhinithe de Rialachdn (AE) Uimh. 1227/2011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle a
chur san direamh nuair a chuireann siad na sainmhinithe ar fhaisnéis 6n taobh istigh, ar dhéiledil chos istigh agus
ar chibldil mhargaidh faoin Rialachdn seo i bhfeidhm maidir le hionstraimi airgeadais a bhaineann le tdirgi
fuinnimh mérdhiola.

(21)  De bhun Threoir 2003/87/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (%), td an Coimisitn, na Ballstait agus
comhlachtai eile ainmnithe go hoifigitil inter alia freagrach as eisitint theicnitil lamhéltas astaiochtai, a leithd-
hdileadh saor in aisce ar na hearndlacha inchdilithe tionscal agus iontrdlaithe nua agus nios ginearalta creat beartais
aerdide an Aontais a fhorbairt agus a chur i bhfeidhm a bhuntacaionn le soldthar na lidntas astafochtai do
cheannaitheoiri comhlionta scéim traddla astaiochtai an Aontais (EU ETS). I bhfeidhmit na ndualgas sin,
féadfaidh go mbeadh rochtain ag na comhlachtai poibli sin, inter alia, ar thaisnéis neamhphoibli phraghasiogair
agus de bhun Threoir 2003/87/CE féadfaidh go mbeidh orthu oibriochtai margaidh dirithe i nddil le lamhdltais
astafochtal a dhéanamh. De thoradh aicmit na lamhéltas astaiochtai mar ionstraimi airgeadais mar chuid den
athbhreithnit ar Threoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*), tiocfaidh na hionstraimi sin
faoi raon feidhme an Rialachdin seo freisin.

(") Rialachdn (AE) Uimh 1227/2011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 25 Deireadh Fémhair 2011 maidir le sldine agus
trédhearcacht an mhargaidh fuinnimh mhérdhiola (I0 L 326, 8.12.2011, Ich. 1).

(%) Treoir 2003/87/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Deireadh Fémhair 2003 lena mbunaitear scéim i ndail le
trdddil lamhdltas i gcomhair astaiochtai gdis cheaptha teasa laistigh den Chomhphobal agus lena leasaitear Treoir 96/61/CE 6n
gCombhairle (IO L 275, 25.10.2003, Ich. 32).

() Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 21 Aibredn 2004 maidir le margai in ionstraimi airgeadais, lena
leasaitear Treoracha 85/611/CEE agus 93/6/CEE 6n gComhairle agus Treoir 2000/12/CE agus lena n-aisghairtear Treoir 93/22/CEE 6n
gComhairle (I0 L 145, 30.4.2004, Ich. 1).



12.6.2014

Iris Oifigidil an Aontais Eorpaigh

22

(24)

D'thonn cumas an Choimisitiin, na mBallstdit agus comhlachtai eile atd ainmnithe go hoifigitil a chaomhni chun
beartas aerdide an Aontais a fhorbairt agus a chur chun feidhme, ba cheart go mbeadh gniomhajochtai na
gcomhlachtai poibli sin, a mhéid is go ngabhtar iad de ldimh ar mhaithe le leas an phobail agus go sainrdite
sa toir ar an mbeartas sin agus maidir le lamhaltais astaiochtai, diolmhaithe ¢ chur i bhfeidhm an Rialachdin seo.
Nior cheart go mbeadh tionchar ditltach ag an dioltine sin ar thrédhearcacht fhoriomldn an mhargaidh mar td
oibleagdidi reachtila ag na comhlachtai poibli sin oibriti ar shli a dirithionn nochtadh orddil, cothrom agus neamh-
idirdhealaitheach aon chinnti, forbairti agus sonrai nua ag a bhfuil cinedl praghasiogair, agus rochtain orthu. Ina
theannta sin, t4 cosainti ann ar nochtadh cothrom agus neamh-idirdhealaitheach ar fhaisnéis shonrach pragha-
siogair atd i seilbh tdardis phoibli faoi Threoir 2003/87|CE agus na bearta cur chun feidhme arna nglacadh dd bun.
Ag an am céanna, nior cheart go leathnéfai an dioltine le haghaidh comhlachtai poibli atd ag gniomhd sa t6ir ar
bheartas aerdide an Aontais go cdsanna nuair a ghabhann na combhlachtai poibli diompar né d'idirbhearta, nach
bhfuil sa tdir ar bheartas aerdide an Aontais né nuair a bheidh daoine atd ag obair do na comhlachtal sin ag
gabhdil d'iompar né d'idirbhearta ar a gcuntas féin.

De bhun Airteagal 43 CFAE agus maidir le comhaontuithe idirndisitinta arna dtabhairt i gcrich faoi CFAE a chur
chun feidhme, ta an Coimisitin, na Ballstdit agus na comhlachtai eile atd ainmnithe go hoifigitiil inter alia freagrach
as an Comhbheartas Talmhaiochta (CBT) agus an Comhbheartas Iascaigh (CBI) a shaothri. 1 bhfeidhmid na
ndualgas sin, gabhann na comhlachtai poibli sin gniomhaiochtai de laimh agus déanann siad bearta atd dirithe
ar bhainistiti na margai talmhajochta agus iascaigh, lena n-diritear na cinn sin na hidirghabhala poibli, dleachtanna
breise a thorchur ar allmhairi né dleachtanna ar allmhairi a fhionrai. I bhfianaise raon feidhme an Rialachdin seo,
foralacha airithe de a bhfuil feidhm acu maidir le conarthai spot-trachtearrai ag a bhfuil né ar déigh go mbeadh
tionchar acu ar jonstraimi airgeadais agus ionstraimi airgeadais a mbraitheann a luach ar luach na spotchonarthai
trachtearraf agus ag a bhfuil né ar déigh go mbeadh tionchar acu ar chonarthai spot-trachtearrai, ta sé riachtanach
a &irithid nach mbeidh gniomhaiocht an Choimisitiin, na mBallstit agus comhlachtai eile atd ainmnithe go
hoifigidil chun CBT agus CBI, a shaothra srianta. D’thonn cumas an Choimisidin, na mBallstdit agus comhlachtai
eile atd ainmnithe go hoifigitiil a chaomhnd chun CBT agus CBla fhorbairt agus a shaothrd, ba cheart go mbeadh
gnfomhaiochtai na gcomhlachtai poibli sin, a mhéid a ghabhfar iad de ldimh ar mhaithe le leas an phobail agus sa
toir ar na beartais sin amhdin, diolmhaithe 6 chur i bhfeidhm an Rialachdin seo. Nior cheart go mbeadh tionchar
ditltach ag an dioltine sin ar thrédhearcacht thoriomldn an mhargaidh mar td oibleagdidi reachtila ag na
combhlachtai poibli sin oibriti ar shli a dirithionn nochtadh orduil, cothrom agus neamh-idirdhealaitheach, agus
rochtain ar aon chinnti, forbairti agus sonrai nua ag a bhfuil cinedl praghasiogair. Ag an am céanna, nior cheart go
leathnéfai an dioldine le haghaidh comhlachtai poibli atd ag gnfomhti déibh chun CBT agus ar CBI a shaothri go
cdsanna ina ngabhfaidh na comhlachtai poibli d'iompar né d’idirbhearta, nach bhfuil ag saothrtt CBT né CBI né I
gcds ina mbeidh daoine atd ag obair do na comhlachtai sin ag gabhdil d'iompar né d'idirbhearta ar a gcuntas féin.

Is { an tréith bhunriachtanach atd i ndéiledil chos istigh buntdiste michothrom a bheith faighte 6 fhaisnéis 6n taobh
istigh chun aimhleasa na dtrft pdirtithe atd aineolach ar fthaisnéis den sort sin agus, dd bhri sin, an bonn a bhaint
de shldine na margai airgeadais agus de mhuinin infheisteoiri. D4 bhrf sin, td feidhm ag an toirmeasc ar dhéiledil
chos istigh i gcds ina dtogfaidh duine atd i seilbh faisnéise 6n taobh istigh buntdiste neamhchéir as an mbuntdiste a
gnéthaiodh 6n bhfaisnéis sin tri dhul i mbun idirbheart margaidh i gcomhréir leis an bhfaisnéis sin tri ionstraimi
airgeadais lena mbaineann trid an bhfaisnéis sin a fhail né a dhidscairt, né iarracht a dhéanamh ar { a fhéil n6 a
dhitiscairt, né trf ordd a chur ar ceal né a least n6 iarracht a dhéanamh ar € a chealti né a leasti chun { a théil né a
dhitscairt, ar a chuntas féin né ar chuntas trid pdirti, go direach né go hindireach. Féadfaidh gurb ¢ atd in dsaid a
bhaint as faisnéis 6n taobh istigh freisin trdddil i lamhaéltais astafochtai agus diorthaigh den chéanna agus tairiscint i
gceantanna lamhdéltas astaiochtai né tdirgi eile a cheantdiltear atd bunaithe orthu a bhionn ar sitl de bhun
Rialachdn (AE) Uimh 1031/2010 6n gCoimisitin (').

Nuair a gheobhaidh né nuair a dhitscréidh duine dlitheanach né nddirtha atd i seilbh na faisnéise 6n taobh istigh
ionstraimi airgeadais lena mbaineann an fhaisnéis sin, n6 nuair a théachfaidh sé go direach né go hindireach leis na
hionstraimi sin a fhdil né a dhitscairt, ar a chuntas féin n6 ar chuntas triti pdirti, ba cheart toimhde bheith ann go
ndearna an duine sin an fthaisnéis sin a dsdid. T4 an toimhde sin gan dochar do chearta na cosanta. Maidir leis an
gceist ¢é acu ar shdraigh duine an toirmeasc ar dhéiledil chos istigh né ar fhéachaint le déiledil chos istigh ba cheart
{ a anailisia i bhfianaise chrioch an Rialachdin seo, is ¢ sin chun sldine an mhargaidh airgeadais a chosaint agus cur
le muinin infheisteoiri, atd bunaithe, ina dhiaidh sin, ar an dearbhii go gcuirfear infheisteoir{ ar chomhchéim agus
go geosndfar iad 6 mhi-Gsdid na faisnéise 6n taobh istigh.

() Rialachdn (AE) Uimh. 1031/2010 6n gCoimisiin an 12 Samhain 2010, maidir le huainid, riarachdn agus gnéithe eile a bhaineann le
ceantdil lamhdltas astafochtai gdis cheaptha teasa de bhun Threoir 2003/87/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle lena
mbunaitear scéim i nddil le trdddil lamhdltas astaiochtai gdis cheaptha teasa laistigh den Chomhphobal, (I0 L 302, 18.11.2010,
Ich. 1).
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(25)  Nior cheart go measfai gur déiledil chos istigh orduithe a chuirtear sula mbeidh seilbh ag duine ar fthaisnéis 6n
taobh istigh. Mar sin féin, nuair a fhaigheann duine seilbh ar thaisnéis 6n taobh istigh, ba cheart toimhde bheith
ann gurb ionann agus déiledil chos istigh aon athrd ina dhiaidh sin a bhaineann leis an bhfaisnéis sin ar na
horduithe seo, lena n-diritear ordd a chealt n6 a least, né iarracht ordd a cheal né a leasti. D'théadfai an toimhde
sin, 4fach, a fhrisnéis md shuionn an duine nar Gsdid sé né si an fhaisnéis 6n taobh istigh le linn an t-idirbheart a
chur i gerich.

(26)  Féadfaidh féil n didscairt ionstraime airgeadais, né tdirge ceantdilte atd bunaithe ar litintais astajochtai, n6 cealii n6
least ordaithe, n6 an iarracht ar ionstraim airgeadais a fhdil né a dhitiscairt né orda a chur ar ceal n6 a least a
bheith ina dsdid faisnéise 6n taobh istigh, ag duine gurb eol d6, né gur cheart gurbh eol d6, gurb ionann an
thaisnéis agus faisnéis 6n taobh istigh. Sa mhéid seo, ba cheart do na hudardis innidla a bhreithnit cad atd ar eolas
n6 cad ba cheart a bheith ar eolas ag gnathdhuine réastinach sna himthosca.

(27)  Ba cheart an Rialachdn seo a léiriti ar shli atd comhsheasmhach leis na bearta arna nglacadh ag na Ballstdit chun
leasanna shealbhoir na n-urrts inaistrithe lena ngabhann cearta vétéla i gcuideachta (né a théadfaidh na cearta sin
a ghabhdil leo mar thoradh ar theidhmiti na gceart n6 ar chomhshé a dhéanamh) a chosaint nuair a bhionn an
chuideachta faoi réir tairisceana tathcheangail poibli né aon athri molta rialaithe eile. Go hdirithe, ba cheart an
Rialachdn seo a léiriti ar shli atd comhsheasmhach leis na dlithe, na rialachdin agus na fordlacha riarachdin arna
nglacadh i nddil le tairiscinti tithcheangail, idirbhearta cumaisc agus idirbhearta eile a dhéanann difear d’tinéireacht
n6 do rialii cuideachtai a rialdlann na hidardis mhaoirseachta arna gceapadh ag na Ballstdit de bhun Airteagal 4 de
Threoir 2004/25/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (').

(28)  Nior cheart go ndéanfai taighde agus meastachdin atd bunaithe ar shonrai atd ar fiil go poibli, a mheas uathu féin
mar fhaisnéis 6n taobh istigh agus, dd bhri sin, nior cheart go measfai ann féin gurb ionann aon idirbheart a
chuirtear i gerich ar bhonn an taighde né na meastachdn sin agus Gsdid faisnéise on taobh istigh. I gcds, mar
shampla, ina bhfuil an margadh in ionchas fhoilsiti n6 dhdileadh na faisnéise go rialta agus ina gcuireann foilsiti né
déileadh den sort sin le proiseas foirmithe praghais na n-ionstraimi airgeadais, né ina dtugann an fhaisnéis
radharcanna ¢ thrachtaire margaidh aitheanta né ¢ instititiid a d'théadfadh eolas a thabhairt ar phraghsanna
ionstraimi airgeadais gaolmhara, féadfaidh gurb ionann an fhaisnéis agus faisnéis 6n taobh istigh. Ni mér do
ghniomhaithe an mhargaidh a mheas dd bhri sin, a mhéid atd an fhaisnéis neamhphoibli agus an éifeacht
fhéideartha ar ionstraimi airgeadais arna dtrdddil roimh ¢ a fhoilsid né a dhdileadh, chun a shuiomh cibé acu
an mbeidis ag traddil ar bhonn faisnéise 6n taobh istigh.

(29) D'thonn toirmeasc neambhaireach a chur ar fhoirmeacha gniomhaiochta airgeadais atd dlisteanach a sheachaint,
eadhon nuair nach bhfuil aon éifeacht ar dhrochisdid mhargaidh, td sé riachtanach iompar dlisteanacha ar leith a
aithint. D’fhéadfadh, mar shampla, aithint an r6il atd ag lucht déanta an mhargaidh a bheith i gceist, agus iad ag
gniomhd i gcumas dlisteanach chun leachtacht an mhargaidh a sholdthar.

(30) O rud é go ndéanann lucht déanta margaidh né daoine até tdaraithe chun gniomhti mar chontraphdirtithe, iad
féin a theorannii chun a ngné dlisteanach a shaothrd, ionstraimi airgeadais a cheannach né a dhiol, né go
ndéanann daoine atd ddaraithe chun orduithe a fhorghniomh thar ceann trii pdirtithe ag a bhfuil faisnéis 6n
taobh istigh iad féin a theorannti chun ordi a chur i gerich, a chur ar ceal né a least go géillitiil, nior cheart go
measfai gurb ionann ¢ agus tsdid na faisnéise sin 6n taobh istigh. Mar sin féin, ni bhaineann an chosaint a leagtar
sios sa Rialachdn seo do lucht déanta an mhargaidh, do chomhlachtai atd Gdaraithe chun gniomhd mar phdirtithe
gcuntar né do dhaoine atd ddaraithe chun orduithe a thorghniomhd thar ceann triti pairtithe a bhfuil faisnéis 6n
taobh istigh acu le gniomhaiochtai a thoirmisctear go soiléir faoin Rialachdn seo lena n-diritear, mar shampla, an
cleachtas coitianta ar a dtugtar “ag rith chun tosaigh”. I gcds ina bhfuil daoine dlitheanacha tar éis gach beart
réastinach a dhéanamh chun drochdsdid margaidh a chosc ach mar sin féin déanann daoine ndddrtha laistigh da
bhfostaiocht drochiisdid margaidh nior cheart a mheas go ndearna an duine dlitheanach drochdsaid mhargaidh.
Sampla eile ndr cheart a mheas gur faisnéis 6n taobh istigh a Gsdid a bheith ann nd idirbhearta a dhéantar ag
comhall oibleagdide roimh ré a thdinig chun bheith dlite. Nior cheart go measfai gurbh ionann rochtain ar fhaisnéis
6n taobh istigh a bhaineann le cuideachta eile agus é a Gsdid i gcomhthéacs tairisceana tathcheangail poibli chun
rialtl na cuideachta sin a fthdil n6 cumasc a mholadh leis an gcuideachta sin agus déiledil chos istigh.

(") Treoir 2004/25/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 21 Aibredn 2004 maidir le tairiscinti tdthcheangail (I0 L 142,
30.4.2004, Ich. 12).
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Os rud ¢ nach mér cinneadh roimh ré fiil né ditiscairt ionstraimi airgeadais a bheith i gceist le féil né didscairt
arna glacadh ag an duine a ghabhfaidh ceann amhdin né ceann eile de na hoibriochtai seo de 1dimh nior cheart a
mheas ann féin, gurbh ionann féil né didscairt den sért sin agus Usdid faisnéise 6n taobh istigh. Nior cheart
gniomhd ar bhonn a bpleananna agus a straitéisi traddla féin a mheas mar tsdid faisnéise 6n taobh istigh. Mar sin
féin, nior cheart go gcosndfai na daoine dlitheanacha né nddirtha sin, de bhua a bhfeidhm ghairmitil; ni
chosnofar iad ach amhdin md ghniomhafonn siad ar bhealach oiritinach agus cui, agus caighdedin lena mbitear
ag stil 6na ngairm agus 6n Rialachdn seo eadhon sldine an mhargaidh agus cosaint infheisteoiri 4 gcomhall acu
araon. D’théadfai a mheas fés gur tharla sird md shufonn an t-idards innitil go raibh ctis neamhdhlisteanach
taobh thiar de na hidirbhearta sin n6 na horduithe sin n6 an iompraiocht sin seo né gur tsdid an duine faisnéis 6n

taobh istigh.

Idirghniomhafochtai is ea sonddlacha margadh idir diolt6ir ionstraimi airgeadais agus infheisteoir ionchasach
amhdin né nios mo, roimh an idirbheart a fhégairt, d'thonn spéis infheisteoiri ionchasacha in idirbheart
indéanta agus ina phraghsdil, ina mhéid agus ina struchtlri a mheas. D'théadfadh an chéad né an dara tairiscint
d'urrtis dbhartha a bheith i gceist le sonddlacha margaidh, agus td siad éagstil 6 ghndth-thraddil. Is uirlis an-
luachmhar iad chun tuairim infheisteoiri féideartha a mheas, feabhas a chur ar idirphlé scairshealbhdiri, a dirithid
go rithfidh déiledlacha go réidh, agus go ndéanfar tuairimi eisitheoiri, scairshealbhéiri atd ann cheana féin agus
infheisteoiri ionchasacha nua a ailiniti. Féadfaidh siad a bheith tairbheach go hdirithe sa chds ina bhfuil easpa
muinine né tagarmhairc dbhartha ar na margai, né ina bhfuil siad luaineach. Nior cheart dd bhri sin go measfai an
cumas sonddlacha margaidh a dhéanamh atd tdbhachtach 6 thaobh feidhmit cui na margai airgeadais agus
sondélacha margaidh iontu féin mar dhrochdsdid mhargaidh.

Airftear i measc samplaf de shonddlacha margaidh cuinsi ina raibh an gnélacht taobh diola i mbun cainteanna le
heisitheoir faoi idirbheart ionchasach, agus inar chinn sé spéis infheisteoiri ionchasacha a mheas d’thonn na téarmai
a bheidh in idirbheart a chinneadh; i gcds ina mbeartdidh eisitheoir eisitiint fiach né tairiscint cothromais breise a
thégairt agus ina ndéanfaidh infheisteoiri larnacha teagmhadil le gnélacht taobh diola agus mar gheall ar théarmai
iomldna na déiledla ceangaltas airgeadais a fhéil chun pdirt a ghlacadh san idirbheart; n6 i gcds go mbeidh an taobh
diola ag féachaint le lion mér urrids a dhiol thar ceann infheisteora agus go bhféachfaidh sé le spéis ionchasach sna
hurrdis sin 6 infheisteoiri ionchasacha eile a mheas.

Féadfar a cheangal nuair a dhéanfar sonddlacha margaidh go nochtfar faisnéis 6n taobh istigh d’infheisteoiri
ionchasacha. Go gineardlta ni bheifear dbalta tairbhe airgeadais a bhaint as trdddil ar bhonn faisnéise 6n taobh
istigh a phasdiltear i sonddil margaidh i gcds ina bhfuil margadh ann cheana san ionstraim airgeadais is dbhar don
tsonddil mhargaidh né in ionstraim airgeadais ghaolmhar. Mar gheall ar thrath na ndiospdireachtai sin, is féidir go
bhféadfar faisnéis 6n taobh istigh a nochtadh don infheisteoir ionchasach i gctrsa na sonddla margaidh tar éis
ionstraim airgeadais a ligean isteach chun a dtrddéla ar mhargadh rialdilte né a thradail ar MTF né ar OTF. Sula
ngabhfaidh sé de shonddil mhargaidh, ba cheart don rannphdirti nochta-mhargaidh meastinii a dhéanamh cibé acu
an mbeidh nochtadh faisnéise 6n taobh istigh i gceist sa tsonddil mhargaidh sin.

Ba cheart faisnéis 6n taobh istigh a mheas mar fhaisnéis a nochtar go dlisteanach mé nochtar ¢ le linn gnathchirsa
theidhmit fostaiochta gairme né dualgais duine. I gcds ina mbeidh nochtadh faisnéise 6n taobh istigh i gceist le
sonddil mhargaidh, ba cheart a mheas go bhfuil an rannphairti nochta-mhargaidh ag gniomh laistigh de ghnathf-
heidhmiti a fhostajochta, a ghairme né a dhualgais, mds rud é, an trath a dhéantar an nochtadh, go gcuirfidh sé in
il don duine agus go bhfaighidh sé toiliti an duine dd ndéantar an nochtadh go bhféadfaidh sé faisnéis 6n taobh
istigh a thabhairt; go mbeidh sé srianta le fordlacha an Rialachdin seo 6 thraddil n6 6 ghniomh ar an bhfaisnéis
sin; go gcaithfear bearta réastinacha a dhéanamh chun rdndacht leantinach na faisnéise a chosaint; agus go
gcaithfidh sé a chur in idl don rannphdirti nochta-mhargaidh faoi chéannacht gach duine nadurtha agus
dhlitheanaigh dd nochtfar an fhaisnéis i gctrsa freagra ar an tsonddil mhargaidh a fhorbairt. Ba cheart don
rannphdirti nochta-mhargaidh na hoibleagdidi a chomhlionadh chomh maith a leagfar amach go mion sna
caighdedin theicnidla rialdla, maidir le coinnedil taifead faisnéise a nochtfar. Nior cheart toimhde bheith ann go
ndearna rannphdirtithe margaidh nach gcomhlionann an Rialachdin seo faisnéis én taobh istigh a nochtadh go
michuf nuair a rinne siad sondéil mhargaidh, ach nior cheart go bhféadfaidis leas a bhaint as an dioldine a tugadh
déibh siad a chomhlion na fordlacha sin. Ba cheart an cheist cibé acu ar shdraigh siad an toirmeasc ar nochtadh
nemahdhleathach faisnéise 6n taobh istigh a anailisiti i bhfianaise fhoralacha dbhartha uile an Rialachdin seo, agus
ba cheart go mbeadh na rannphdirtithe nochta-mhargaidh uile faoi oibleagdid maidir lena measin a thaifead i
scribhinn, roimh ghabhail do shondail mhargaidh, cibé acu an mbeidh nochtadh faisnéise 6n taobh istigh i gceist
leis an tsondéil mhargaidh sin.
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Ba cheart d'infheisteoiri ionchasacha is dbhar do shondail mhargaidh a mheas ar uainfocht mds ionann an fhaisnéis
nochtar déibh agus faisnéis 6n taobh istigh a thoirmisceodh iad ar a bheith ag déiledil ar bhonn na faisnéise sin n6
faisnéis 6n taobh istigh a nochtadh a thuilleadh. Fanfaidh infheisteoiri ionchasacha faoi réir na rialcha maidir le
déiledil chos istigh agus maidir le faisnéis 6n taobh istigh a nochtadh go michui, mar a leagtar amach sa Rialachdn
seo. D'fhonn cuiditi le hinfheisteoiri ionchasacha ina mbreithnithe agus maidir le cibé acu bearta ba cheart d6ibh a
dhéanamh ionas nach siréfar an Rialachin seo, ba cheart go n-eiseodh UEUM treoirlinte.

D'thoréil Rialachdn (AE) Uimh. 1031/2010 go mbeadh dhd chéras chomhthreomhara ann maidir le drochiséid
mhargaidh a bheadh intheidhme maidir le ceantanna lamhdltas astaiochtai. Mar sin féin, mar thoradh ar aicmid na
lamhéltas astaiochtai mar ionstraimi airgeadais, ba cheart go mbeadh an Rialachdn seo ina leabhar rialacha aonair
de bhearta drochtsdide margaidh a bheadh infheidhme maidir le hiomldn na bphriomh-mhargai agus na margai
tdinisteacha i lamhadltais astafochtai. Ba cheart go mbeadh feidhm ag an Rialachdn seo freisin maidir le
hiompraiocht né idirbhearta, lena n-diritear tairiscinti, a bhaineann le harddn ceantdla ar mhargadh rialdilte atd
udaraithe mar arddn ceant, lamhdltas astafochtai né tdirgi ceantdilte eile atd bunaithe air sin, lena n-diritear nuair
nach ionstraimi airgeadais iad na tdirgi ceantdilte, de bhun Rialachdn (AE) Uimh. 1031/2010.

Ba cheart go ndéanfai fordil do bhearta maidir le cabldil mhargaidh sa Rialachdn seo ar féidir iad a chur in oiritint
le haghaidh modhanna nua traddla né straitéisi nua a d’théadfadh a bheith ina ndrochusdid. Mar léiriti ar an gcaoi
go bhfuil trdddil in ionstraimi airgeadais ag éirf nios uathoibrithe i gconai, is inmhianaithe é go ndéanfai minit na
ctibldla margaidh a 1éiria le samplai de straitéisi sonracha drochdsdide a d’théadfai a chur i gcrich le haon bhealach
atd ar fail le traddil algartamach agus traddil ardmhiniciochta. Nil sé i gceist go mbeadh na samplaf ata curtha ar fail
uileghabhdlach agus nil sé i gceist ach oiread go dtabharfai le fios ndr straitéisi drochtsdide a bheadh iontu dd
gcuirfi i bhfeidhm iad ar bhealai eile.

Ba cheart go gcliid6dh na toirmisc ar dhrochiisdid margaidh freisin na daoine sin a ghniomhéidh i gcomhar chun
drochdsdid mhargaidh a dhéanamh. D'théadfai bréicéiri a direamh i samplai, ach gan a bheith teoranta d6ibh, a
cheap agus a mhol straitéis tradala a ceapadh chun go mbeadh drochdsdid mhargaidh mar thoradh air, daoine a
spreagann duine ag a bhfuil faisnéis 6n taobh istigh an fhaisnéis sin a nochtadh goneamdhleathach, né daoine a
thorbraionn bogearraf i gcomhar le trdddlai chun drochtsdid mhargaidh a éasca.

Chun a dirithiti go dtabharfar dliteanas don duine dlitheanach agus d’aon duine naddrtha araon a ghlacann pdirt i
gcinnteoireacht an duine dhlitheanaigh, td sé riachtanach aitheantas ar na sdsraf dli ndisitinta éagstla sna Ballstdit a
thabhairt. Ba cheart do shdsrai den sért sin bheith bainteach go direach le modhanna sannta an dliteanais sa dli
naisinta.

Chun an toirmeasc ar chibldil mhargaidh a chomhldnd, ba cheart go mbeadh toirmeasc sa Rialachdn seo ar
iarracht a dhéanamh dul i mbun ctbldla margaidh. Ba cheart idirdhealti a dhéanamh idir iarracht dul i mbun
ctibldla margaidh agus iompraiocht is déchiil go mbeidh cibldil mhargaidh mar thoradh air de bhri go
dtoirmisctear ar an dd ghniomhaiocht faoin Rialachdn seo. Féadfaidh iarracht den sért sin a bheith san direamh
i gcdsanna inar tosaiodh an ghniomhaiocht ach ndr criochnaiodh i, mar shampla, mar thoradh ar theicneolaiocht a
mhainnigh né treoir chun trddala ndr gniomhaiodh uirthi. Is gd iarrachtai ar a bheith pdirteach i gctblail
mhargaidh a thoirmeasc chun cur ar chumas ddards innitil piondis a thorchur ar iarrachtai den sért sin.

Gan dochar d’aidhm an Rialachdn seo agus dé fthordlacha is infheidhme go direach, féadfaidh duine a dhéanann
idirbhearta n6 a eisionn orduithe chun tradala, a bhféadfai a mheas gur ctibldil mhargaidh iad, a shuiomh go raibh
a chuiseanna chun dul i mbun na n-idirbheart sin né orduithe a eisitint chun trddéla dlisteanach agus go raibh na
hidirbhearta agus na horduithe chun traddla i gcomhréir le cleachtas inghlactha ar an margadh lena mbaineann. Ni
féidir ach amhdin leis an tdards innidil atd freagrach as maoirsiti drochdsdide margaidh ar an margadh lena
mbaineann cleachtas margaidh inghlactha a shufomh. Ni féidir le cleachtas a nglactar leis i margadh ar leith a
mheas mar chleachtas is infheidhme maidir le margai eile murar ghlac ddardis innitla na margai eile sin go
hoifigitil leis an gcleachtas sin. D'théadfai a mheas f6s gur tharla sirti md bhunaigh an t-Gdards innitil go raibh
ctiis neamhdhlisteanach, laistiar de na hidirbhearta né de na horduithe seo chun traddla.

Ba cheart a shoiléiriti sa Rialachan seo freisin gur féidir dul i mbun cdbléla margaidh né iarracht a dhéanamh dul i
mbun ctblala margaidh in ionstraim airgeadais tri ionstraimi airgeadais gaolmhara ar nds ionstraimi diorthacha a
thraddiltear in ionad eile trdddla né thar an gcuntar a dsdid.
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Déantar praghsdil ar roinnt mhaith ionstraimi airgeadais tri thagairt do thagarmharcanna. Is féidir tionchar
tromchuiseach a bheith ag ctbldil iarbhir né ag iarracht chabldla ar thagarmharcanna, lena n-diritear ratai
tairisceana idirbhainc, ar mhuinin an mhargaidh agus dthéadfadh caillteanais mhéra d'infheisteoiri agus
saobhadh ar an bhfiorgheilleagar a bheith mar thoradh uirthi. D4 bhri sin, td fordlacha sonracha maidir le
tagarmharcanna riachtanach chun sldine na margai a chaomhnt agus chun a dirithid gur féidir leis na htidardis
innitla toirmeasc soiléir a chur i bhfeidhm maidir le cabldil ar thagarmharcanna. Ba cheart go gclidofai leis na
fordlacha sin na tagarmharcanna foilsithe go 1éir lena n-diritear na tagarmharcanna sin ar a bhfuil fail trid an
idirlion cibé acu saor 6 mhuirear né nach ea, mar shampla tagarmharcanna babhtdlacha mainneachtana
creidmheasa agus innéacsanna d'innéacsanna. T4 sé riachtanach an toirmeasc gineardlta ar chabldil mhargaidh a
chomhlanti tri chabldil an tagarmhairc féin a thoirmeasc mar aon le tarchur na faisnéise atd bréagach né
mithreorach, toirmeasc ar ionchuir bhréagacha né mbhithreoracha, né aon ghniomhaiocht eile lena ndéantar
riomh tagarmhairc a chabldil, i gcds ina sainitear riomh go leathan chun na nithe seo a leanas a direamh: féil
agus meastoireacht na sonrai go léir a bhaineann le riomh an tagarmhairc sin agus a direamh i sonrai bearrtha
dirithe, agus lena n-diritear modheolaiocht an tagarmhairc, cibé acu algartamach né breithidnasbhunaithe go
hiomldn né go pdirteach. T4 na rialacha sin de bhreis ar Rialachdn (AE) Uimh. 1227/2011 a thoirmisceann
faisnéis bhréagach a thabhairt go toilidil do ghnéthais a chuireann meastachdin ar phraghsanna ar fdil né a
sholdthraionn tuarascdlacha margaidh ar thdirgi mérdhiola fuinnimh a mbionn de thoradh air na rannphdirtithe
sa mhargadh, a ghniomhaionn ar bhonn na meastachdn sin ar phraghsanna agus na tuarascalacha margaidh sin, a
chur ar mithreo.

Chun a dirithit go mbeidh délai aonfhoirmeacha sa mhargadh idir ionaid agus saordidi trddala faoi réir an
Rialachdin seo, ba cheart a cheangal ar aon duine a oibrionn margai rialdilte, ar shaordidi tradala iltaobhacha
(MTFanna) agus ar shaordidi trdddla eagraithe (OTFanna) socruithe, cdrais agus nésanna imeachta éifeachtacha a
bhund agus a choimead ar bun a mbeadh sé d’aidhm acu ctblail mhargaidh agus cleachtais drochusdide a chosc
agus a bhrath.

Is féidir cablail ionstraimi airgeadais né iarracht cibldla ionstraim{ airgeadais a bheith i gceist freisin le horduithe a
dhéanamh nach gcuirfear i gerfoch iad. Thairis sin, is féidir ionstraim airgeadais a chubldil tri iomprafocht a
tharlaionn lasmuigh d'ionad trdddla. Maidir le daoine a shocraionn né a dhéanann idirbhearta ar bhonn
gairmidil ba cheart a cheangal orthu socruithe, cérais agus ndsanna imeachta éifeachtacha a bhunid agus a
choimedd ar bun chun idirbhearta amhrasacha a bhrath agus a thuairiscid. Ba cheart déibh freisin orduithe
agus idirbhearta amhrasacha lasmuigh d'ionad trdddla a thuairiscit freisin.

D'théadfadh sé gurb ¢ atd i geabldil ionstraimi airgeadais né iarracht a leithéid a dhéanamh faisnéis bhréagach né
mhithreorach a scaipeadh. Is féidir tionchar nach beag ar phraghsanna ionstraimi airgeadais a theacht as scaipeadh
faisnéise bréagai nd mithreorai laistigh de thréimhse sich gearr. D'fhéadfadh sé gur 1éir gur cumadh faisnéise
bréagal atd i gceist ach freisin d’fhéadfadh easnamh toiliGil na bhfioras dbharthach chomh maith le tuairiscit
neamhchruinn faisnéise d’aonturas a bheith ann. Td an cinedl sin ctbldla margaidh thar a bheith diobhalach
d'infheisteoiri, mar dd thoradh sin bunafonn siad a gcinnti infheistiochta ar fhaisnéis atd micheart né saofa. T4
sé diobhdlach d'eisitheoirf freisin, mar go laghdafonn sé an mhuinin san fhaisnéis atd ar fdil a bhaineann leosan. Ar
a uain déanann an easpa muinine sa mhargadh cumas eisitheora maidir le hionstraimi nua airgeadais a eisitiint n6
maidir le creidmheas a fhdil 6 rannphdirtithe eile sa mhargadh chun a oibriochtai a mhaoinit a chur i gcontdirt.
Leathann an fhaisnéis ar fud an mhargaidh go han-tapa. D4 thoradh sin, d'théadfadh sé go leanfadh an diobhail do
na hinfheisteoiri agus d'eisitheoiri go ceann tréimhse sich fada go dti go bhfaighfear amach go bhfuil an fthaisnéis
bréagach né mithreorach, agus gur féidir leis an eisitheoir né pé duine atd freagrach as a scaipeadh i a cheartd. Is
gd dd bhri sin scaipeadh faisnéise bréagai né mithreorai, lena n-diritear raflai n6 nuacht bhréagach né mhithreorach
a chdiliti mar shara ar an Rialachdn seo. Is iomchui dd bhri sin gan a cheadii déibh sitd atd gniomhach sna margai
airgeadais faisnéis a chur i bhfios gan srianadh in aghaidh a dtuairime féin n6 a gceartbhreithitnais, faisnéis a
bhfuil thios acu ina taobh gur faisnéis bhréagach né mhithreorach i, chun dochair infheisteoiri agus eisitheoiri.

Os rud ¢ go bhfuil ardii ar Gsiid sufomh gréasdin, blaganna agus medn soisialta, ta sé tabhachtach a shoiléiriti gur
cheart faisnéis bhréagach né mhithreorach a scaipeadh trid an idirlion, lena n-diritear tri laithredin medin shéisialta
né blaganna neamh-inchurtha i leith aon duine, a mheas chun criocha an Rialachdin seo go bhfuil an scaipeadh sin
coibhéiseach leis an méid sin a dhéanamh trf shlite cumarsaide nios traidisitinta.

T4 sé riachtanach deisitheoir faisnéis 6n taobh istigh a nochtadh go poibli chun déiledil chos istigh a sheachaint
agus chun a dirithiG nach gcuirfear infheisteoiri ami. Dd bhri sin, ba cheart go n-éileofai ar eisitheoiri faisnéis 6n
taobh istigh a chur in il don phobal a luaithe is féidir. Féadfaidh an oibleagdid sin, faoi imthosca speisialta, dfach,
dochar a dhéanamh do leasanna dlisteanacha an eisitheora. Sna himthosca sin, ba cheart nochtadh moillithe a
cheadd ar choinnioll ndr dhécha go gcuirfeadh an mhoill dul ama ar an bpobal agus ina bhfuil an t-eisitheoir
dbalta rindacht na faisnéise a dirithia. Ni bheidh eisitheoir faoi oibleagdid faisnéis 6n taobh istigh a nochtadh ach
amhdin md d'iarr sé né ma cheadaigh sé an ionstraim airgeadais a ligean isteach chun a trddéla.
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Chun criocha na ceanglais maidir le faisnéis 6n taobh istigh a nochtadh go poibli agus moill a chur le nochtadh
poibli den sort sin, amhail d4 bhfordiltear sa Rialachdn seo a chur i bhfeidhm, féadfaidh baint a bheith ag leasanna
dlisteanacha, go hdirithe, leis na himthosca neamh-uileghabhdlacha seo, a leanas: caibidliochtai i ngnéithe ctirsa, n6
i ngnéithe gaolmhara, i gcds inar dhéigh go ndéanfadh nochtadh poibli difear do thoradh né do ghnathphatrin na
gcaibidliochtai. Go hdirithe, i gcds ina bhfuil inmharthanacht airgeadais an eisitheora i ngarchonttirt an-mhor, cé
nach laistigh de raon feidhme an dli décmhainneachta infheidhmithe, féadfar nochtadh poibli faisnéise a mhoillia
ar feadh tréimhse teoranta i gcds ina gcuirfeadh a leithéid de nochtadh poibli leasanna scairshealbhoirf ldithreacha
agus ionchasacha i mbaol trid an mbonn a bhaint 6 thabhairt i gerich idirbheartaiochtal faoi leith arna ndearadh
chun aisghabhdil airgeadais an eisitheora go fadtéarmach a dirithid; cinnt{ arna nglacadh né conarthai arna
ndéanamh ag comhlacht bainistiochta an eisitheora lenar ga ceadti comhlachta eile de chuid an eisitheora chun
a bheith éifeachtach, i gcds ina n-éileoidh eagraiocht eisitheora den sért sin an scaradh idir na comhlachtai, ar
choinnioll go ndéanfadh nochtadh poibli na faisnéise roimh an gceadt sin mar aon leis an bhfégra comhuaineach
go bhfuil an ceadi fés ar feitheamh meastinacht cheart na faisnéise ag an bpobal a chur i mbaol.

Ina theannta sin ba cheart go mbeadh sé an ceanglas atd ar rannphdirtithe uile an mhargaidh charbéin faisnéis 6n
taobh istigh a nochtadh. Chun nochtadh an mhargaidh do thuairiscit nach bhfuil dsdideach a sheachaint agus chun
cost-éifeachtilacht an bhirt dd fthordiltear a choimedd, is dealraitheach gur gd tionchar rialdla an dualgais sin a
theorannti d'oibreoiri Scéim an AE maidir le Traddil Astafochtai, a bhféadfai a bheith ag sdil go réasunta leis go
mbeadh tionchar suntasach acu ar phraghas na lamhdltas astafochtai, ar thdirgi ceantdilte bunaithe air sin, né ar
ionstraimi airgeadais diorthaigh gaolmhara agus ar thairiscinti sna ceantanna de bhun Rialachdn (AE) Uimh. 1031/
2010,de bhua a méid agus ngniomhaiochtai, agus do na hoibreoiri sin amhdin. Ba cheart don Choimisitin bearta a
ghlacadh lena mbunaitear tairseach fosta chun an dioltiine seo a chur i bhfeidhm tr{ bhithin gnimh tarmligthe. Ba
cheart an fhaisnéis atd le nochtadh a bheith bainteach le hoibriochtai fisicitila an phdirti nochta seachas pleananna
n6 straitéis dilse do litintais trddéla astafochtai, do thdirgi ceantdilte bunaithe air sin, né ar ionstraimi airgeadais
diorthaigh gaolmhara. I gcds ina bhfuil dualgais choibhéiseacha um nochtadh faisnéise 6n taobh istigh, go hdirithe
de bhun Rialachdn (AE) Uimh. 1227/2011, nior cheart go ndéanfai nochtuithe éigeantacha ina bhfuil an t-dbhar
beagnach mar an gcéanna faoi dhé mar thoradh ar an dualgas chun faisnéis 6n taobh istigh maidir le lamhaéltais
astafochtal a nochtadh. I gcds rannphdirtithe sa mhargadh lamhaltas astaiochtai le hastaiochtai comhiomldn né le
hionchur teirmeach rétdilte ag an tairseach né faoina bun a leagtar, 6s rud é go meastar go bhfuil an fhaisnéis
maidir lena n-oibriochtai fisicitila a bheith neamhdbhartha chun criocha nochta, ba cheart a mheas freisin nach
mbeadh tionchar suntasach aici ar phraghas lamhdltas astaiochtai, tdirgi ar ceant bunaithe air n6 ar ionstraimi
airgeadais diorthacha gaolmhara. Ba cheart go mbeadh rannphdirtithe sin sa mhargadh lamhaltas astafochtai den
sort sin clidaithe mar sin féin leis an toirmeasc ar dhéiledil chos istigh i nddil le haon fhaisnéis eile a bhfuil
rochtain acu uirthi agus is faisnéis 6n taobh istigh

D'fhonn leas an phobail a chosaint, cobhsaiocht an choérais airgeadais a chaomhnt agus mar shampla a sheachaint
go n-iompédh géarchéimeanna leachtachta in instititiidi airgeadais amach ina ngéarchéimeanna sécmhainneachta
mar gheall ar chisti a tharraingt siar go tobann, d’fhéadfadh sé a bheith oiritinach a cheadd, in imthosca
eisceachtdla, moill a chur ar nochtadh poibli faisnéise 6n taobh istigh, maidir le hinstitiGidi creidmheasa né
hinstitiGidi airgeadais. Go hdirithe, féadfaidh sé seo a bheith i bhfeidhm maidir le faisnéis a bhaineann le
fadhbanna leachtachta sealadacha, i gcds inar gd déibh iasacht 6 bhanc ceannais a fhéil lena n-diritear cinamh
leachtachta éigeanddla 6 bhanc ceannais i gcds ina mbeadh tionchar sistéamach ar nochtadh na faisnéise. Ba cheart
go mbeadh de choinnioll ag gabhdil leis an moill go bhfaigheadh an t-eisitheoir toiliti an tdardis innitil dbhartha
agus go mbeadh sé soiléir go sarddh an leas is leithne poibli agus eacnamaioch nochtadh a mhoillii leas an
mhargaidh an fhaisnéis atd faoi réir moille a fhdil.

Maidir le hinstitiGidi airgeadais, go hdirithe i gcds ina bhfaighidh siad iasachtai 6 bhanc ceannais, lena n-diritear
ctinamh leachtachta éigeandila, ba cheart don tdards innitil meastind ar cibé acu an bhfuil tdbhacht chérasach leis
an bhfaisnéis agus cibé acu an bhfuil nochtadh a mhoilliti ar mhaithe le leas an phobail, tar éis dul i gcomhairle
mar is iomchuf leis an mbanc ceannais, leis an (dards macrastuamachta né le haon ddards ndisitinta dbhartha eile.

Ba cheart tsdid faisnéise chos istigh né féachaint lena hisdid chun a tradéla ar a chuntas féin né ar chuntas trit
pairti a thoirmeasc go soiléir. Féadfaidh gurb { a bheidh in Gsdid a bhaint as faisnéis 6n taobh istigh freisin trddil i
lamhdltais astafochtai agus diorthaigh den chéanna agus tairiscint i gceantanna lamhaltas astaiochtai né tairgf eile a
cheantdiltear atd bunaithe orthusan a bhionn ar sidl de bhun Rialachdn (AE) Uimh 1031/2010 ag daoine a bhfuil a
thios acu né ar cheart go mbeadh a thios acu, gurb { atd san fhaisnéis atd acu faisnéis 6n taobh istigh. Nior cheart
faisnéis maidir le pleananna agus straitéisi trdddla an rannphdirti margaidh féin a mheas mar fhaisnéis 6n taobh
istigh, cé gur féidir gurb ionann faisnéis maidir le pleananna agus straitéisi traddla triti pdirti agus faisnéis 6n taobh
istigh.
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D'fhéadfadh an ceanglas chun faisnéis 6n taobh istigh a nochtadh a bheith ina ualach trom ar fhiontair bheaga
agus mhednmhéide, mar a shainitear le Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (1), a
ligtear a gcuid ionstraimi airgeadais isteach chun a dtrdddla ar mhargai fdis na bhFiontar Beag agus Mednmhéide
(FBM), mar gheall ar na costais a bhaineann le faireachdn a dhéanamh ar fhaisnéis atd ina seilbh acu agus le
combhairle dhlithidil a lorg cibé an gd faisnéis a nochtadh agus, mds gd, cathain is ga é sin a dhéanamh. D4
ainneoin sin, td sé riachtanach faisnéis 6n taobh istigh a nochtadh go pras chun muinin infheisteoiri sna
heisitheoirf sin a dirithiti. D4 bhrf sin, ba cheart go mbeadh sé de chumas ag UEUM treoirlinte a eisitiint chun
cabhrii le heisitheoirf a n-oibleagdidi a chomhlionadh maidir le faisnéis 6n taobh istigh a nochtadh gan cur isteach
ar chosaint infheisteoirf.

Té liostai daoine ar an taobh istigh ina n-uirlis thdbhachtach do rialtéiri agus iad ag déanamh imscridd ar
dhrochutsaid fhéideartha mhargaidh, ach cuireann difriochtai ndisiinta maidir leis na sonral a bheadh san
direamh sna liostal sin ualai riarachdin neamhriachtanacha ar eisitheoiri. D4 bhri sin, ba cheart go mbeadh na
réimsi sonraf is gd le haghaidh liostal daoine ar an taobh istigh aonfhoirmeach chun na costais sin a laghda. T4 sé
tdbhachtach go dtabharfar eolas do dhaoine a chuirtear san direamh ar liostai ar an taobh istigh ar an bhfiric sin
agus ar a impleachtai faoin Rialachdn seo agus faoi Threoir 2014/57/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle (%). Trid an riachtanas maidir le liostai daoine ar an taobh istigh a choinnedil agus a thabhairt
cothrom le ddta, cuirtear ualai riarachdin go sonrach ar eisitheoiri i margai fdis na bhFiontar Beag agus
Mednmhéide. Toisc go bhfuil sé de chumas ag na hidardis innidla maoirseacht éifeachtach a dhéanamh ar
dhrochtsdid mhargaidh gan na liostal sin a bheith ar fdil i gconal le haghaidh na n-eisitheoiri sin, ba cheart
d’ddardis innitla a bheith diolmhaithe 6n oibleagdid seo chun na costais riarachdin a fhorchuirtear leis an Rialachdn
seo a laghdd. Ba cheart do na heisitheoirf sin, afach, liosta chos istigh a chur ar fdil do na hddardis innitla, arna
iarraidh sin.

Is beart luachmhar chun sldine an mhargaidh a chosaint bunt, ag eisitheoir{ né aon duine ag gniomha ar a son né
ar a geuntas, liostai daoine a oibrionn déibh faoi chonradh fostaiochta né faoi chonradh eile agus ag a bhfuil
rochtain ar thaisnéis 6n taobh istigh a bhaineann, go direach né go hindireach, leis an eisitheoir. Féadfaidh liostai
den sort sin freastal ar eisitheoiri n6 ar na daoine sin chun sreabhadh faisnéise a riald on taobh istigh agus sa tsli
sin cuidid lena ndualgas rindachta a bhainistid. Thairis sin, féadfaidh gurb ionann liostai den sért sin freisin agus
uirlis Gsdideach d'tdardis innitila aon duine ag a bhfuil rochtain ar fhaisnéis 6n taobh istigh agus an ddta a fuarthas
rochtain uirthi a aithint. T4 rochtain ar fhaisnéis 6n taobh istigh a bhaineann, go direach né go hindireach, leis an
eisitheoir ag daoine atd san direamh ar liosta den sort sin gan dochar do na toirmisc a leagtar sios sa Rialachdn seo.

Beart coisctheach i gcoinne na drochdsdide margaidh, go hdirithe déiledil chos istigh, is ea trédhearcacht nios fearr i
leith na n-idirbheart arna ndéanamh ag daoine a bhfuil freagrachtai bainistiochta orthu ar leibhéal an eisitheora
agus, nuair is infheidhme, i gcds daoine a bhfuil dlathbhaint acu leo. Lena chois sin, d'théadfadh foilsic na n-
idirbheart sin ar bhonn pearsanta ar a laghad a bheith ina fhoinse faisnéise an-luachmhar le haghaidh infheisteoirf.
Is gd a shoiléirit go n-diritear leis an oibleagdid maidir le hidirbhearta na mbainisteoir{ sin a fhoilsiGi ionstraim{
airgeadais a ghealltar n6 a thugtar ar iasacht, toisc gur féidir a bheith mar thoradh ar scaireanna a ghealladh
tionchar dbhartha agus dichobhsaithe go hionchasach ar an gcuideachta i gcds didscairt tobann, gan choinne. Gan
nochtadh, ni bheadh a fthios ag an margadh go raibh féidearthacht mhéadaithe ann, mar shampla, go n-athréfai go
suntasach amach anseo scairtinéireacht; go méadéfai ar sholdthar na scaireanna d’dit an mhargaidh; n6 go gcaillfi
cearta votala sa chuideachta sin. Ar an gcuis seo, ceangléfar fogra faoin Rialachdn i geds ina ndéanfar gealltanas na
n-urrs mar chuid didirbheart is leithne ina ngeallfaidh bainisteoir na hurrdis mar chomhthaobhacht chun
creidmheas a fhdil 6 thrii pdirti. Ina theannta sin, td trédhearcacht margaidh iomldn agus cheart ina
réamhriachtanas do mhuinin ghniomhaithe an mhargaidh agus, go hdirithe, do mhuinin scairshealbhdiri
cuideachta. Is g a shoiléirit freisin go n-diritear leis an oibleagdid maidir le hidirbhearta na mbainisteoiri sin a
thoilsit idirbhearta arna ndéanamh ag duine eile ag feidhmiti discréide thar ceann an bhainisteora. Chun a dirithid
go mbeidh cothromaiocht chuf idir leibhéal na trédhearcachta agus lion na dtuairisci a thogréfar d'adardis innitla
agus don phobal, ba cheart tairseacha a thabhairt isteach sa Rialachdn seo agus nach g aon idirbheart a bheadh
faoina bun a fhégairt.

Ni hamhdin gur faisnéis luachmhar do rannphdirtithe margaidh tuairiscit idirbheart a rinne duine a urscaoileann
freagrachtai bainistiochta ar a gcuntas féin, né duine a bhfuil dlithbhaint aige leo, ach freisin gurb ionann é agus
modh breise d'ddardis innidla margai a mhaoirsid. T4 an oibleagdid faoi fhogra a thabhairt faoi idirbhearta gan
dochar do na toirmisc a leagtar sios sa Rialachdn sco.

Ba cheart fogra a thabhairt faoi na hidirbhearta a bheith i gcomhréir leis na rialacha maidir le haistriti sonraf
pearsanta a leagtar sios i dTreoir 95/46/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (3).

(") Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margaf ionstraimi airgeadais agus
lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/67/AE (Féach an leathanach seo 349 den Iris Oifigidil).

(%) Treoir 2014/57/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Aibredn 2014 maidir le piondis choiridla ar dhrochdsdid
mhargaidh (an treoir maidir le drochtsdid mhargaidh) (Féach an leathanach seo 179 den Iris Oifigidil).

(}) Treoir 95/46/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Deireadh Fémhair 1995 maidir le cosaint daoine aonair i nddil
le préisedil sonrai pearsanta agus maidir le saorghluaiseacht na sonraf sin (IO L 281, 23.11.1995, Ich. 31).
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Ba cheart do dhaoine a urscaoileann freagrachtai bainistiochta a thoirmeasc 6 thrdddil roimh fhogra tuarascdla
airgeadais eatramhai né tuarascala deireadh bliana a bhfuil oibleagdid ar an eisitheoir dbhartha a phoiblia de réir
rialacha an ionaid trddéla ina ligtear isteach scaireanna an eisitheora chun a dtrdddla né de réir an dli ndisitinta,
mura bhfuil imthosca sonracha agus teoranta a thabharfadh ddar le cead 6n eisitheoir lena ligfear do dhuine a
bhfuil freagrachtai bainistiochta 4 bhfeidhmiti aige traddil. T4 aon chead den sért sin ag an eisitheoir, afach, gan
dochar do do na toirmisc a leagtar sios sa Rialachdn seo.

Tugtar rithi go mbeidh maoirseacht éifeachtach ann tri shraith uirlisi agus cumhachtai agus acmhainni
éifeachtacha i gcomhair an tdardis innidil i ngach Ballstdt. Da réir sin, fordiltear leis an Rialachdn seo go
hdirithe do shraith fosta cumhachtai maoirseachta agus imscrtidaithe ar cheart go gcuirfi de chiram ar ddardis
innitila na mBallstdt faoin dli ndisiinta. Ba cheart na cumhachtaf sin a theidhmid, i gcds ina gceangléidh an dli
ndisitinta amhlaidh, trf iarratas a dhéanamh chuig na hddardis bhreithitinacha innitila. I bhfeidhmiti a gcumhachtai
faoin Rialachdn seo ba cheart d'udardis innitla gniomht go hoibiachtdil agus go neamhchlaonta agus fanacht
neamhspledch lena gcinnteoireacht.

Ba cheart do ghnéthais sa mhargadh agus do gach gniomhai eacnamaiocha cur le sldine an mhargaidh freisin. Sa
chiall sin, i gcds ainmniti ddardis innitil amhdin i gcomhair drochiisdide margaidh, nior cheart go n-eisiafadh an t-
ainmnit sin naisc chomhoibrithe né tarmligean faoi threagracht an tdardis innitil idir an t-Gdards agus gnéthais sa
mhargadh d'thonn a rdtht go ndéanfar maoirseacht éifeachtiil ar chomhlionadh na bhforédlacha sa Rialachan seo. I
gcds ina ndéanfaidh daoine freisin a thdirgeann né a scaipeann moltai infheistiochta né faisnéis eile n6 a mholann
straitéis infheistiochta in ionstraim airgeadais amhdin né nios moé ar a gcuntas féin déiledil sna hionstraimi sin, ba
cheart do na hidardis innitila, inter alia, a bheith in ann a cheangal né a éileamh ar dhaoine den sért sin aon
thaisnéis is gd chun a chinneadh cibé acu an bhfuil na moltaf a thdirg n6 a scaip an duine sin comhliontach maidir
leis an Rialachdn seo.

Chun criche cdsanna déiledla cos istigh agus ctbldla margaidh a bhrath, ni mér an fhéidearthacht a bheith ag
Gdardis innidla, i gcomhréir leis an dli ndisitinta, an cumas chun rochtain a fthéil ar ditribh daoine ndddrtha agus
dlitheanacha chun doiciméid a urghabhdil. T4 rochtain ar na hditribh sin riachtanach nuair a bheidh amhras
réastinach ann go bhfuil doiciméid agus sonrai eile a bhaineann le hdbhar imscrddaithe ann agus féadfaidh sé a
bheith dbhartha chun cds déiledla cos istigh né drochtsdide margaidh a chruthd. Ina theannta sin td rochtain ar an
ditreabh sin riachtanach i gcds: ina mainnionn an duine ar éiliodh faisnéis uaidh cheana, go hiomldn né go
péirteach, an t-éileamh sin a chomhlionadh; né i geds ina bhfuil forais réasinacha ann le go gcreidfi nach
gcomhlionfai an t-éileamh sin dd ndéanfai ¢, ndé go ndéanfai an doiciméad nd an fhaisnéis, lena mbaineann an
t-éileamh ar fhaisnéis, a bhaint, a chrioscail né a scriosadh. M4 t4 GdarG roimh ré 6 tdards breithitnach an
Bhallstdit lena mbaineann riachtanach, i gcomhréir leis an dli ndisitinta, ba cheart rochtain sna hionaid tarld tar éis
tdart breithitinach roimh ré a fhéil.

Is ionann taifid atd ann cheana de chomhrdite teileaféin agus de thracht sonrai 6 ghndlachtai infheistiochta,
institiGidi creidmheasa agus instititid{ airgeadais a dhéanann idirbhearta agus a dhoiciméadafonn déanamh na n-
idirbheart, chomh maith le taifid atd ann cheana de thracht teileaf6in agus de thracht sonrai ¢ oibreoiri teileachum-
arsdide agus fianaise thdbhachtach chun déiledil chos istigh agus cabldil mhargaidh a chruthd agus a bhrath.
D'théadfadh sé go ndéanfadh taifid de thracht teileaféin agus de thracht sonrai céannnacht duine a shuiomh atd
freagrach as faisnéis bhréagach né mhithreorach a scaipeadh, né go raibh daoine i dteagmhail trath dirithe, agus go
bhfuil caidreambh idir beirt n6 nios mé daoine. Dd bhri sin, ba cheart d'tidardis innidla a bheith dbalta a cheangal ar
thaifid ar chombhriite teileaf6in, ar chumarsaidi leictreonai agus ar thracht sonrai atd ann cheana féin atd i seilbh
gnolachta infheistiochta, institiGiide creidmheasa né instititiide airgeadais i gcomhréir le Treoir 2014/65/AE. T4
rochtain ar thaifid sonrai agus teileaf6in riachtanach chun fianaise agus treoracha imscridaitheacha ar dhéiledil
théideartha chos istigh né ar chibldil mhargaidh a chur ar fdil, agus dd bhri sin chun drochtsdid mhargaidh a
bhrath agus pionéis a fhorchur ina leith. Chun deis chothrom iomaiochta a thabhairt isteach san Aontas i ndail le
rochtain ar thaifid atd ann cheana ar thracht teileaféin agus ar thracht sonrai atd i seilbh oibreora teileachumarsdide
n6 na taifid atd ann cheana féin ar chombhrdite teileaféin agus ar shonrai trichta atd i seilbh gnélachta infheis-
tiochta, instititid criedmheasa né instititiid airgeadais ba cheart do na htdardis innitla, i gcomhréir leis an dli
ndisitinta, a bheith dbalta taifid atd ann cheana de thrcht teileaféin agus de thricht sonrai atd i seilbh oibreora
teileachumarsdide a mhéid a cheadaitear faoin dli ndisitinta atd ann cheana féin agus taifid ar chomhraite teileaféin
chomh maith le trdcht sonrai atd i seilbh gndlachta infheistiochta a éileamh, sna cdsanna ina bhfuil amhras
réastinach ann, go bhféadfadh na taifid sin a bhaineann le hdbhar na cigireachta né an imscridaithe a bheith
dbhartha chun déiledil chos istigh né cabldil mhargaidh de shiru ar an Rialachdn seo né an Treoir seo a chruthd.
Ni chuimsitear inneachar cumarsdide gutha ar an teileafén i rochtain ar na taifid ar thracht teileaféin agus ar
thracht sonrai atd i seilbh oirbreora teileachumarsdide.
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Cé go sonraitear leis an Rialachan seo sraith fosta cumhachtaf ar cheart a bheith ag tdardis innitla, feidhmeofar na
cumbhachtai sin laistigh de chéras iomlan an dli ndisitinta a rathalonn an meas ar chearta buntsacha, lena n-diritear
an ceart chun priobhdideachta. Maidir le feidhmit na gcumhachtai sin, a d'fhéadfadh a bheith ina chur isteach
tromchdiseach ar an gceart go n-urramoéfar saol, baile agus cumarsdid 6 thaobh na priobhdideachta agus an
teaghlaigh, ba cheart go mbeadh cosainti leordhéthanacha agus éifeachtacha i bhfeidhm ag na Ballstdit i
gcoinne aon drochiisdid, mar shampla, ceanglas tdard roimh ré a fhdil 6 udardis bhreithitnacha Ballstdit lena
mbaineann, i gcds inarb iomchui. Ba cheart go gcead6dh na Ballstdit go bhféadfadh ddardis innidla na cumhachtai
ionsdite sin a fheidhmiti a mhéid is gd chun cdsanna tromchdiseacha a imscriida go cui i geds nach bhfuil aon
mhodh coibhéiseach ann chun an toradh céanna a bhaint amach go héifeachtach.

Os rud ¢é go bhféadtar drochisaid mhargaidh a dhéanamh thar theorainneacha agus thar mhargai, ba cheart a chur
de cheangal ar ddardis innidla sna himthosca uile seachas in imthosca eisceachttla comhoibriti agus faisnéis a
mhalartd le hiidardis innidla agus rialla eile, agus le UEUM, go hdirithe i ndail le gn10mha10chta1 imscradichdin. 1
gcés inar deimhin le hidards innidil go bhfuil drochisdid mhargaidh & déanamh, né déanta, i mBallstit eile n6 go
bhfuil drochisdid mhargaidh ag cur isteach ar ionstraim{ a1rgeada1s arna dtradail i mBallstdt eile, ba cheart don
Gdards ¢ sin a chur in idl don Gdards innitil agus do UEUM. 1 gcdsanna drochiisdide margaidh a bhfuil éifeachtaf
trasteorann acu, ba cheart go mbeadh ar chumas UEUM comhordii a dhéanamh ar an imscridd mé iarrann ceann
de na hadaréis innitila lena mbaineann air é sin a dhéanamh.

T4 sé riachtanach go mbeadh na huirlis{ is gd ag na hadardis innitila chun faireachas éifeachtach trasmhargaidh a
dhéanamh ar an leabhar orduithe. De bhun Threoir 2014/65/AE, td ar chumas na n-tidards innitil sonraf a iarraidh
agus a fhdil 6 ddardis innidla eile, ar sonrai iad a bhaineann leis an leabhar orduithe, chun cabhri leo chun
faireachdn a dhéanamh ar chiibldil mhargaidh ar bhonn trasteorann, agus chun an chiibldil mhargaidh sin a bhrath.

Chun malartuithe faisnéise agus comhar le hiidarais trit tire maidir le forghniomh éifeachtach an Rialachdin seo a
dirithit, ba cheart d'ddaréis innitila socruithe comhoibrithe a chur i gerich le hidardis innidla i dtrid tiortha. Ba
cheart d’aon aistritt de shonral pearsanta arna dhéanamh ar bhonn na gcomhaontuithe sin Treoir (CE) 95/46/CE
agus Rialachdn (CE) Uimh. 45/2001 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (') a chomhlionadh.

Ba cheart go mbeadh creat gné fonta, stuama maidir le gn6 a dhéanamh don earndil airgeadais bunaithe ar choérais
ldidre maoirseachta, imscridichdin agus pionds. Chun na criche sin, ba cheart cumhachtai leordhéthanacha
feidhmithe a thabhairt d'ddardis mhaoirseachta agus ba cheart go mbeidis in ann brath ar chérais pionds atd
comhionann, laidir agus athchomhairleach in aghaidh gach mi-iompair airgeadais, agus ar phionéis ba cheart a
thorghniomht go héifeachtach. Mheas Griipa de Larosiere, dfach, nach bhfuil aon cheann de na gnéithe sin i
bhfeidhm faoi lathair. T4 athbhreithnid ar chumhachtai pionds reatha agus ar chur i bhfeidhm praiticidil na
gcumhachtai sin, atd dirithe ar chéineasd pionds ar fud réimse na ngniomhaiochtai maoirseachta a chur chun
cinn, déanta sa Teachtaireacht 6n gCoimisitin an 8 Nollaig 2010 maidir le cérais pionds a Threisiti san earndil
airgeadais.

Ba cheart, da bhri sin, fordil do shraith pionds agus bearta riarachdin eile chun cur chuige comhchoiteann a dirithia
i mBallstdit agus chun feabhas a chur ar a n-éifeacht athchombhairleach. Ba cheart go mbeadh an fhéidearthacht ar
fail don tdaras innitil go mbeadh céras ann laistigh de ghndlachtai infheistiochta chun daoine a thoirmeasc 6
theidhmeanna bainistiochta a theidhmit. Ba cheart go ndéanfai piondis a chuirtear i bhfeidhm i gcdsanna sonracha
a chinneadh agus aird 4 tabhairt, i gcds inarb iomchui, ar thosca amhail aisioc aon tairbhe airgeadais shainai-
theanta, tromafocht agus fad an tsdraithe, aon tosca géaraitheacha né maolaitheacha, an gd atd le finedlacha
éifeacht athchomhairleach a bheith acu agus, i gcds inarb iomchui, ba cheart go n-direofal leo lascaine ar
chomhar leis an tdards innitil. Go hdirithe, féadfaidh méid iarbhir na bhfinedlacha riarachdin atd le forchur i
gcés sonrach an t-uasleibhéal dd bhfordiltear sa Rialachdn seo a bhaint amach, né leibhéal nios airde dd bhfordiltear
sa dli ndisitinta, i gcds sdruithe an-tromchdiseacha agus ag an am céanna féadfar finedlacha atd cuid mhaith nios
isle nd an t-uasleibhéal a chur i bhfeidhm i gcds mionsdruithe né i geds socrichdin. Ni chuireann an Rialachdn seo
teorainn ar chumas na mBallstdt fordil a dhéanamh do phiondis riarachdin n6 do bhearta riarachdin eile is airde.

Cé nach bhfuil aon rud ann le bac a chur ar Bhallstdit rialacha a leagan sios le haghaidh pionés riarachdin chomh
maith le pionds coiritila as na sdruithe céanna, nior cheart a cheangal orthu, faoin 3 Iail 2016, rialacha a leagan
sios le haghaidh pionds riarachdin as sdruithe ar an Rialachdn seo atd cheana faoi réir an dli choiritil ndisitinta. I
gcomhréir leis an dli ndisitinta, nil sé d'oibleagdid ar Bhallstdit idir piondis riarachdin agus piondis coiritila a
thorchur don chion céanna, ach is féidir leo an méid sin a dhéanamh mad cheadaitear é de réir a ndli ndisitinta. Md

(") Rialachdn (CE) Uimh. 45/2001 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 18 Nollaig 2000 maidir le daoine aonair a chosaint i
dtaca le proisedil sonrai pearsanta arna déanamh ag na hinstititidi agus na comhlachtai Comhphobail agus maidir le saorghluaiseacht
sonrai den sért sin (I0 L 8, 12.1.2001, Ich. 1).
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dhéantar, dfach, piondis coiritila a choimead seachas piondis riarachdin i gcds sdruithe ar an Rialachdn seo né ar
Threoir 2014/57|AE, nior cheart go ndéanfadh sé sin aon laghdd ar chumas na n-tdaras innitil comhoibri leis na
htdardis innitla i mBallstdit eile chun criocha an Rialachdin seo agus faisnéis a rochtain agus a mhalartd leo ar
mhodh tréthiil, lena n-diritear tar éis aon sdruithe dbhartha a tharchur chuig na hidardis bhreithiinacha innidla i
gcomhair ionchtisimh choiridil, agus nior cheart go ndéanfadh sé difear ar aon sli eile don chumas sin.

(73)  Ba cheart go hionduil na cinnti a dhéanfaidh ddardis innidla a thoilsiti chun a dirithiG go mbeidh éifeacht
athchomhairleach ag na cinnti sin ar an bpobal i gcoitinne. Is uirlis thdbhachtach i freisin foilsiti cinnti
d'ddardis innidla chun rannphairtithe sa mhargadh a chur ar an eolas faoin iomprafocht a mheastar gur sart ¢
ar an Rialachdn seo agus chun dea-iomprajocht a chur chun cinn go forleathan i measc rannphdirtithe sa
mhargadh. Md dhéanann foilsiti den sort sin dochar diréireach do na daoine lena mbaineann, né mds contdirt
do chobhsalocht na margai airgeadais n6 d'imscrida leantinach é, ba cheart don ddards innitil na piondis
riarachdin agus bearta riarachdin eile a fhoilsiGi gan ainm ar bhealach atd comhréireach leis an dli ndisitinta né
ba cheart d6 moill a chur leis an bhfoilsid. Ba cheart go mbeadh an rogha ag na hddardis innidla gan piondis
riarachdin agus bearta riarachdin eile a fhoilsiti i gcds ina measfar nach leordhéthanach é foilsitt a dhéanamh gan
ainm né nach leordhéthanach é moill a chur le foilsiti chun a airithit nach ndéanfar contdirt do chobhsaiocht na
margai airgeadais. Nior cheart a cheangal ar ddaréis innitila bearta a fhoilsiti a mheastar gur mionbhearta iad i gcds
ina mbeadh foilsia diréireach ach oiread.

(74)  Cuireann sceithirf faisnéis nua faoi shiile na n-tdards innitil, rud a chuidionn leo cdsanna déiledla cos istigh agus
cubldla margaidh a bhrath agus pionéis a chur ina leith. Mar sin féin, féadfar go gcuirfear cosc le sceithireacht mar
gheall ar eagla roimh fhrithbheart né6 mar gheall ar easpa dreasachtai. Go hdirithe, td tuairiscid sdruithe ar an
Rialachdn seo riachtanach chun a dirithid go bhféadfaidh ddards innitil drochusdid mhargaidh a bhrath agus
piondis a thorchur ina leith. T4 g4 le bearta maidir le sceithireacht chun éasci a dhéanamh ar dhrochusdid
margaidh a bhrath agus chun cosaint an sceithire agus an chdisi a dirithiti chun urramd a geeart a dirithit. Dd
bhri sin, ba cheart a dirithiti trid an Rialachdn seo go bhfuil socruithe iomchui curtha ar bun chun cumasi do
sceithiri Gidardis innidla a chur ar an eolas maidir le sdruithe féideartha ar an Rialachdn seo agus chun iad a
chosaint 6 fhrithbheart. Ba cheart go ligfi do na Ballstdit fordil a dhéanamh do dhreasachtaf airgeadais do dhaoine a
thairgfidh faisnéis dbhartha maidir le sdruithe ionchasacha ar an Rialachdn. Mar sin féin, nior cheart go mbeadh
sceithirf i dteideal na ndreasachtaf airgeadais sin ach amhdin i gcds ina dtugann siad chun solais faisnéis nua nach
bhfuil d'oibleagdid acu, 6 thaobh an dli de, { a chur in itl agus i gcds ina gcuirtear pionds as sart an Rialachdin seo
mar thoradh ar an bhfaisnéis sin. Ba cheart do Bhallstdit a dirithiti go gcuirtear san direamh sna scéimeanna
sceithireachta a chuireann siad chun feidhme meicniochtai a sholdthraionn cosaint iomchui do chiisi arna
thuairiscit, go hdirithe ag féachaint don cheart chun a shonrai pearsanta a chosaint agus do nésanna imeachta
lena n-diritheofar ceart an chdisi i leith cosanta agus an ceart chun éisteacht a fhdil sula nglacfar cinneadh a
bhaineann leis, chomh maith leis an gceart chun leigheas éifeachtach a théil os comhair ctirte in aghaidh cinnidh a
bhaineann leis.

(75)  Os rud é go bhfuil reachtaiocht lena gcuirtear Treoir 2003/6/CE chun feidhme glactha ag Ballstdit agus go ndéantar
fordil do na gniomhartha tarmligthe, do na caighdedin theicnitla rialdla agus do chaighdedin theicnitla cur chun
feidhme dé bhfordiltear sa Rialachdn seo ar cheart a ghlacadh sula bhféadfar an creat a thabharfar isteach a chur i
bhfeidhm ar bhealach tsdideach, is gd cur i bhfeidhm fhordlacha substainteacha an Rialachdin seo a chur siar ar
feadh tréimhse leordhéthanach ama.

(76)  Chun aistriti riandil chuig teacht i bhfeidhm an Rialachdin seo a éasct, féadfaidh cleachtai margaidh atd ann cheana
roimh theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo, agus ar cleachtai iad arna nglacadh ag tdardis innitla i gcomhréir le
Rialachdn (CE) Uimh. 2273/2003 én gCoimisitn (') chun criche phointe 2(a) d’Airteagal 1 de Threoir 2003/6/CE a
chur i bhfeidhm, leantint de bheith infheidhme go dti ..., ar an gcoinnioll go gcuirtear in itl iad do UEUM. laistigh
de thréimhse ama fhorordaithe, go dti go ndéanfar cinneadh i dtaca leis na cleachtais sin do leantint i bhfeidhm I
gcomhréir leis an Rialachdn seo.

(77)  Urramaitear leis an Rialachdn seo na cearta bundsacha agus na prionsabail arna n-aithint i gCairt um Chearta
Buntisacha an Aontais Eorpaigh (Cairt). Ba cheart, dd réir sin, an Rialachdn seo a léirmhiniti agus a chur i bhfeidhm
i gcomhréir leis na cearta agus leis na prionsabail sin. Nuair a dhéantar tagairt sa Rialachdn seo do rialacha a
rialafonn saoirse an phreasa agus saoirse tuairimiochta i medin eile agus na rialacha né na céid a rialafonn gairm
na hiriseoireachta, ba cheart breithnit a dhéanamh faoi na saoirsi seo 0s rud é go bhfuil siad rdthaithe san Aontas
agus sna Ballstdit agus go dtugtar aitheantas déibh de bhun Airteagal 11 den Chairt agus i bhfordlacha dbhartha
eile.

(") Rialachdn (CE) Uimh. 22732003 6n gCoimisiin an 22 Nollaig 2003 ag cur chun feidhme Threoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na

hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le dioldinti i leith cldr aischeannaigh agus cobhsafocht ionstraimi airgeadais (I0 L 336,
23.12.2003, Ich. 33).
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(78)

(80)

(81)

(82)

(83)

D'thonn trédhearcacht a mhéada agus chun oibriti na gcéras pionés a fheabhst, ba cheart d'tidardis innitila sonrai
gan tréithe pearsanta luaite iontu agus iad comhiomldnaithe a chur ar fiil do UEUM ar bhonn bliantdil. Ba cheart
go mbeadh san direamh sna sonrai sin lion na n- imscridaithe a osclaiodh, lion na gcdsanna leantinacha agus lion
na gcdsanna a danadh sa tréimhse dbhartha.

Is le Treoir 95/46/CE agus le Rialachdn (CE) Uimh. 45/2001 a rialaitear proisedil na sonrai pearsanta arna déanamh
ag an UEUM laistigh de chreat an Rialachdin seo agus faoi mhaoirseacht tidardis innitila na mBallstat, go héirithe na
hidaréis phoibli neamhspledcha atd sainithe ag na Ballstdit. Ba cheart go mbeadh aon mhalarti né tarchur faisnéise
idir Gdardis innidla i gcomhréir leis na rialacha maidir le tarchur sonrai pearsanta mar atd leagtha sios i dTreoir
95/46/CE. Ba cheart go mbeadh aon mhalartii né tarchur faisnéise a dhéanann UEUM i gcomhréir leis na rialacha
maidir le tarchur sonrai pearsanta mar atd leagtha sios i Rialachdn (CE) Uimh. 45/2001.

Té an Rialachdn seo, chomh maith leis na gniomhartha tarmligthe, na gniomhartha cur chun feidhme, na
caighdedin agus treoirlinte arna nglacadh i gcomhréir leis, gan dochar do chur i bhfeidhm rialacha an Aontais
maidir le hiomaiocht.

D'thonn na ceanglais a leagtar amach sa Rialachdn seo a shonrt, ba cheart an chumhacht chun gniomhartha a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 CFAE a tharmligean chuig an gCoimisiin maidir leis an dioldine 6 raon
feidhme an Rialachdin seo a leathnt chuig comhlachtai dirithe poibli agus chuig bainc ceannais triti tiortha agus
chuig comhlachtai dirithe poibli ainmnithe trit tiortha ag a bhfuil comhaonti nasctha leis an AE de réir bhri
Airteagal 25 de Threoir 2003/87/CE maidir leis na tdscairi diompraiocht chibldla atd liostaithe in Iarscribhinn I a
ghabhann leis an Rialachdn seo, maidir leis na tairsigh lena gcinntear cur i bhfeidhm na hoibleagdide maidir le
nochtadh poibli do rannphdirtithe sa mhargadh lamhdltas astaiochtai agus na ctinsi faoina gceadaitear tradail a
dhéanamh le linn tréimhse ddnta; agus maidir le cinedlacha na n-idirbheart dirithe a dhéanann daoine a
theidhmionn ctraimi bainistiochta né daoine a bhfuil dlathbhaint acu leis an méid sin ar nithe iad lena
ndéanfai an ceanglas chun fégra a thabhairt a ghniomhachtd. T4 sé an-tdbhachtach go ndéanfaidh an
Coimisiin comhairliichdin iomchui le linn a chuid réamhoibre, lena n-diritear ar leibhéal na saineolaithe. Ba
cheart don Choimisitn, le linn dé gniomhartha tarmligthe a ullmhd agus a tharraingt suas, a dirithit go
ndéanfar doiciméid dbhartha a chur chuig Parlaimint na hEorpa agus chuig an gComhairle ar bhealach comhuai-
neach, trathdil agus iomchui.

Ba cheart cumhachtai cur chun feidhme a thabhairt don Choimisiin chun na nésanna imeachta sin a shonrt, lena
n-diritear na socruithe chun gniomh leantach a dhéanambh i leith tuairisci agus na bearta chun daoine atd ag obair
faoi chonradh fostaiochta a chosaint agus bearta chun sonrai pearsanta a chosaint chun délai aonfhoirmeacha a
dirithid maidir le cur chun feidhme an Rialachdin seo i nddil le ndsanna imeachta maidir le sdruithe an Rialachdin

seo a thuairiscit. Ba cheart na cumhachtai sin a fheidhmit i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 182/2011 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (!).

Ba cheart do chaighdedin theicnitla i seirbhisi alrgeadals délai aonfhoirmeacha ar fud an Aontais a dirithid in
dbhair arna gcumhdach ag an Rialachdn seo. Os rud é gur comhlacht a bhfuil ard-saineolas aige ¢ an UEUM, beart
éifeachtdil iomchui a bheadh ann ullmha dréachtchaighdedn teicnidla rialdla agus dréachtchaighdedn teicnidla cur
chun feidhme nach mbaineann le roghanna beartais a chur de chdram air lena gcur faoi bhrdid an Choimisidin.

Ba cheart go gcumhachtéfai don Choimisitin na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla a d'fhorbair an UEUM a
ghlacadh chun dbhair fégrai a chaithfidh oibreoiri na margai rialdilte, MTFanna agus OTFanna a dhéanamh i ndail
le hionstraimi airgeadais a ligtear isteach chun a dtrdddla, a thradélfar né a ndearnadh iarraidh ina leith go
gceaddfai iad a thraddil ar a n-ionad trddala, an modh agus na coinniollacha tiomsaithe, foilsithe agus cothabhéla
liosta na n-ionstraimi sin ag UEUM, na coinniollacha a shonrt nach mér do chldir aischeannaigh agus do bhearta
cobhsaithe a chomhlionadh lena n-diritear coinniollacha i gcomhair tradéla, srianta ama agus méid, oibleagdidi
nochta agus tuairiscithe agus coinniollacha praghais don chobhsti maidir le nésanna imeachta agus cérais socruithe
le haghaidh ionad trddala lena ndiritear ar dhrochtsdid mhargaidh a chosc agus a bhrath, cérais agus teimpléid atd
le hiisdid ag daoine chun orduithe agus idirbhearta a bhrath agus a chur i bhfios, socruithe iomchui, nésanna
imeachta agus ceanglais choinnedla taifid do phréiseas na sondéla margaidh;, agus maidir le socruithe teicnidla do

(") Rialachdn (AE) Uimh. 182/2011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Feabhra 2011 lena leagtar sios na rialacha agus
na prionsabail ghinearélta a bhaineann leis na sdsraf maidir le riald ag na Ballstdit ar fheidhmiti cumhachtai cur chun feidhme ag an
gCoimisitn (IO L 55, 28.2.2011, Ich. 13).
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chatagéiri daoine ionas gur féidir faisnéis lena moltar straitéis infheistiochta a thiolacadh go hoibiachtdil agus
leasanna dirithe n6 coinbhleachtai leasa a nochtadh tri bhithin ghniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290 den
CFAE agus i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 10932010 a ghlacadh ('). T4 sé
an-tabhachtach go ndéanfaidh an Coimisitin comhairlitichdin iomchuf le linn a chuid réamhoibre, lena n-diritear
leibhéal na saineolaithe.

(85)  Ba cheart go dtabharfai de chumhacht freisin don Choimisitin bearta a ghlacadh chun caighdedin theicnidla a chur
chun feidhme tri bhithin gniomhartha cur chun feidhme de bhun Airteagal 291 CFAE agus i gcomhréir le
hAirteagal 15 de Rialachin (AE) Uimh 1093/2010. Ba cheart é a chur ar iontaoibh an UEUM caighdedin theicnitila
cur chun feidhme a dhréachtti lena geur faoi bhrdid an Choimisitin maidir le nochtadh poibli ar fhaisnéis 6n taobh
istigh, formdidi liosta{ daoine ar an taobh istigh agus formdidi agus nésanna imeachta don chomhar agus don
mhalartii faisnéise idir Gidardis innitla eatarthu féin agus leis an UEUM.

86) O tharla nach féidir leis na Ballstait cuspéir an Rialachain seo, eadhon drochtisdid mhargaidh i bhfoirm déiledla cos
istigh, nochtadh neamhdhleathach faisnéise 6n taobh istigh agus cabldla margaidh a chosc, a bhaint amach go
leordhéthanach ach gur féidir, de bharr a fhairsinge agus a éifeachtai é a bhaint amach ar leibhéal an Aontais,
féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta mar atd leagtha amach in
Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta, mar atd leagtha
amach san Airteagal sin, ni théann an Rialachdn seo nfos faide nd mar is gd chun an cuspdir sin a chur i gerich.

(87)  Toisc nach bhfuil fordlacha Threoir 2003/6/CE dbhartha nd leordhdthanach a thuilleadh, ba cheart an Treoir sin a
aisghairm 6 3 Iail 2016. Baineann na riachtanais agus na toirmisc sa Rialachdn seo go docht leo sitd atd i dTreoir
2014/65/AE. D4 bhri sin ba cheart déibh feidhm a bheith acu ¢ dhéta chur i bhfeidhm na Treorach sin.

(88)  D'thonn an Rialachdn seo a chur i bhfeidhm i gceart, td sé riachtanach, i gcds foralacha den Rialachdn seo, eadhon
iad sitid a bhaineann leis na hddardis innitila agus a gcumhachtai, an fthordil maidir le piondis riarachdin agus
bearta riarachdin eile a chur ar fail; tuairisciti sdruithe agus foilsiti cinnti, go ndéanfadh na Ballstdit na bearta uile is
gd chun a dirithid go gcomhlionfaidh a ndli ndisiinta, faoin 3 IGil 2016, na fordlacha an Rialachdin seo a
bhaineann leis na hidardis innidla agus a gcumhachtai, le piondis riarachdin agus bearta riarachdin eile; tuairiscia
saruithe agus foilsit cinnti.

(89) Thug an Maoirseoir Eorpach ar Chosaint Sonrai a thuairim an 10 Feabhra 2012 (),
TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

CAIBIDIL 1
FORALACHA GINEARALTA

Airteagal 1
Abhar

Bunaitear leis an Rialachdn seo comhchreat rialdla maidir le déiledil chos istigh, le faisnéis on taobh istigh a nochtadh go
neamhdhleathach, le ctbldil mhargaidh (drochdsdid mhargaidh) mar aon le bearta chun drochiisdid mhargaidh a chosc
d’thonn sldine na margai airgeadais san Aontas a dirithiti agus d’fhonn cosaint infheisteoir{ agus muinin sna margaf sin a

ftheabhsu.

Airteagal 2
Raon feidhme

1. Beidh feidhm ag an Rialachdn seo maidir leis an méid seo a leanas:

(a) ionstraimi airgeadais ar ligeadh isteach iad chun a dtrdddla ar mhargadh rialdilte né a bhfuil iarraidh ar iad a ligean
isteach chun a dtrdddla ar mhargadh rialdilte déanta ina leith;

(") Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udarés
Maoirseachta Eorpach (An tUdards Baincéireachta Eorpach), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear
Cinneadh 2009/78/CE én gCoimisitin (IO L 331, 15.12.2010, p. 12).

() 10 C 177, 20.6.2012, Ich. 1.
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(b) ionstraimi airgeadais a thrdddiltear ar MTF, ar ligeadh isteach iad chun a dtrdddla ar MTF n¢ a bhfuil iarraidh ar iad a
ligean isteach chun a trdddla ar MTF déanta ina leith;

() ionstraimi airgeadais a thrdddiltear ar OTF;

(d) ionstraimi airgeadais nach bhfuil clidaithe le pointe (a), (b) n6 (c), a mbraitheann a bpraghas né a luach ar phraghas
n6 luach ionstraime airgeadais dd dtagraitear sna pointi sin, né a bhfuil éifeacht ag a bpraghas n6 ag a luach ar
phraghas né luach ionstraime airgeadais dd dtagraitear sna pointi sin, lena n-diritear, babhtdlacha mainneachtana
creidmheasa agus conarthai difriochta ach gan a bheith teoranta déibh sin amhdin.

T4 feidhm ag an Rialachdn seo freisin maidir le hiompraiocht né le hidirbhearta, lena n-diritear tairiscinti, a bhaineann le
ceantdil lamhdltas astaiochtai né tdirgi ceantdilte eile atd bunaithe air sin ar mhargadh rialdilte atd ddaraithe mar ardan
ceant do lamhadltas astaiochtai né do thdirgi ceantdilte eile atd bunaithe air sin, lena n-diritear nuair nach ionstraimi
airgeadais iad tdirgi ceantdilte de bhun Rialachdn (AE) Uimh. 1031/2010 6n gCoimisitin. Gan dochar d’aon thorédlacha
sonracha a thagrafonn do thairiscinti arna dtiolacadh i gcomhthéacs ceantéla, beidh feidhm ag aon cheanglais agus aon
thoirmisc sa Rialachdn seo lena dtagraitear d’orduithe trddala maidir leis na tairiscinti sin.

2. Ta feidhm ag Airteagal 12 agus ag Airteagal 15 maidir leis an méid seo a leanas freisin:

(a) conarthal spot-trachtearrai, nach tdirgi mérdhiola fuinnimh iad, i gcdsanna ina bhfuil tionchar ag an idirbheart, ag an
ordd né ag an iomprafocht, né i gcdsanna inar déigh tionchar a bheith acu, né i gcdsanna ina bhfuil siad ceaptha
chun tionchar a bheith acu, ar praghas né luach ionstraime airgeadais dd dtagraitear i mir 1;

(b) cinedlacha ionstraimi airgeadais, lena n-diritear conarthai diorthacha né ionstraimi diorthacha le haghaidh aistriti an
riosca creidmheasa i gcdsanna ina bhfuil tionchar ag an idirbheart, ag an ordd, ag an tairiscint né ag an iompraiocht,
né i gcdsanna inar doigh tionchar a bheith acu ar phraghas n6 ar luach conartha spot-trichtearrai sa chds ina
mbraithfidh an phraghas né an luach ar phraghas né ar luach na n-ionstraimi airgeadais sin; agus

(c) iomprafocht i ndéil le tagarmharcanna.

3. Ta feidhm ag an Rialachdn seo maidir le haon idirbheart, ordd né iompraiocht a bhaineann le haon hionstraim
airgeadais dd dtagraitear i mir 1 agus i mir 2, is cuma cé acu a dhéantar n6 nach ndéantar an t-idirbheart, an t-ordd né an
iompraiocht sin ar ionad traddla.

4. Beidh feidhm ag na toirmisc agus na ceanglais atd sa Rialachdn seo maidir le gniomhartha agus easnaimh san
Aontas agus i dtrft tir a bhaineann leis na hionstraimi d4 dtagraitear i mir 1 agus mir 2.

Airteagal 3
Sainmhinithe

1. Chun criocha an Rialachdin seo, td feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

(1) ciallaionn “jonstraim airgeadais” ionstraim airgeadais mar a shainmhinitear é in Airteagal 4(1)(15) de Threoir
2014/65/AE;

(2) ciallaionn “gndlacht infheistiochta” gndlacht intheistiochta mar a shainmhinitear é in Airteagal 4(1)(1) de Threoir
2014/65/AE;

(3) ciallaionn “instititiid chreidmheasa” instititlid chreidmheasa mar a shainmhinitear é in Airteagal 4(1)(1) de Rialachdn
(AE) Uimh. 575/2013 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (');

(4) ciallaionn “institidid airgeadais” instititlid airgeadais mar a shainmbhinitear é in Airteagal 4(1)(26) de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013;

(5) ciallaionn “oibreoir margaidh” oibreoir margaidh mar a shainmhinitear é in Airteagal 4(1)(18) de Threoir (AE)
Uimh. 2014/65/AE;

(6) ciallaionn “margadh rialdilte” margadh rialdilte mar a shainmhinitear é in Airteagal 4(1)(21) de Threoir 2014/65/AE;

(") Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le ceanglais stuamachta i gcomhair instititidi
creidmheasa agus gnolachtai infheistiochta, agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648 (I0 L 176, 27.6.2013, Ich. 1).
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(7) ciallaionn “saordid trddéla iltaobhach (MTF)” céras iltaobhach mar a shainmhinitear é in Airteagal 4(1)(22) de Threoir
2014/65/AE;

(8) ciallafonn “saordid traddla eagraithe (OTF)” céras né saordid san Aontas mar a shainmhinitear é in in Airteagal
4(1)(23) de Threoir 2014/65/AE;

(9) ciallaionn “cleachtais aitheanta margaidh” cleachtas margaidh atd aitheanta ag tdards innitil i gcomhréir le
hAirteagal 13.

(10) ciallaionn “jonad trdddla” aonad trdddla mar a shainmhinitear é in Airteagal 4(1)(24) de Threoir 2014/65/AE;

(11) ciallaionn “margadh fdis FBManna” margadh fdis FBManna mar a shainmhinitear ¢ in Airteagal 4(1)(12) de Threoir
2014/65/AE;

(12) ciallaionn “Gdards innitil” Gdards atd ainmnithe i gcomhréir le hAirteagal 22, mura sonraitear a mhalairt;
(13) ciallajonn “duine” duine nddirtha n6 duine dlitheanach ar bith.

(14) ciallaionn “trdchtearra” trachtearra mar a shainmhinitear é in Airteagal 2(1) de Rialachdn (CE) Uimh. 12872006 6n
gCoimisiun ().

(15) ciallaionn “conradh spot-trchtearrai” conradh do sholdthar trachtearra arna thrdddil ar spotmhargadh a sholdth-
raitear go prds nuair a bhionn an t-idirbheart socraithe, mar aon le conarthai eile do sholdthar trachtearra nach
ionstraim airgeadais ¢, lena n-diritear réamhchonradh a shocraitear go fisiceach;

(16) ciallaionn “spotmhargadh” margadh trachtearraf ina ndioltar trachtearraf ar airgead tirim agus ina seachadtar iad go
pras nuair a bhionn an t-idirbheart socraithe, agus le margai eile neamhairgeadais, amhail réamh-mhargai do
thrachtearrai.

(17) ciallaionn “cldr aischeannaigh” traddil i scaireanna dilse i gcomhréir le hAirteagal 21 go hAirteagal 27 de Threoir
2012/30/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (?).

(18) ciallafonn “traddil algartamach” trdddil algartamach mar a shainmhinitear é in Airteagal 4(1)(39) de Threoir
2014/65/AE.

(19) ciallaionn “lamhéltas astajochtai” lamhaéltas astajochtai mar a Iéiritear é i bpointe (11) de Roinn C dTarscribhinn I a
ghabhann le Treoir 2014/65/AE.

(20) ciallaionn “rannphairti sa mhargadh lamhdltas astajochta” aon duine a dhéanann idirbhearta, lena n-diritear orduithe
a chur chun traddil a dhéanamh, i lamhaltais astafochtai, i dtdirgi ceantdilte, né i ndiorthaigh diobh agus nach
dtairbhionn de dhioldine de bhun an dara fomhir d’Airteagal 17(2).

(21) ciallaionn “eisitheoir” eintiteas dlithitil arna rialdi ag an dli priobhdideach né poibli, a eisionn né a bheartaionn
ionstraimi airgeadais a eisitint, arb é an t-eisitheoir, i gcds admhadlacha taisclainne arb ionann iad agus ionstraimi
airgeadais, eisitheoir na hionstraime airgeadais arb ionann { agus admhdil taisclainne.

(22) ciallaionn “tdirge fuinnimh mhérdhiola” tdirge fuinnimh mhérdhiola faoi mar a shainmhinitear é in Airteagal 2(4) de
Rialachdn (AE) Uimh. 1227/2011.

(") Rialachdn (CE) Uimh. 1287/2006 6n gCoimisiin an 10 Ldnasa 2006 ag cur chun feidhme Threoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na

hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le hoibleagdidi gnoélachtai infheistiochta maidir le coimedd taifead, idirbhearta a thuairiscid,
trédhearcacht margaidh, ionstraim{ airgeadais a ligean isteach chun trdddla, agus téarmai a mhinitear chun criocha na Treorach
sin (I0 L 241, 2.9.2006, Ich. 1);

Treoir 2012/30/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 25 Deireadh Fomhair 2012 maidir le comhordd coimirci a
cheanglaionn Ballstdit ar chuideachtai de réir bhri an dara mir d’Airteagal 54 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, ar
mhaithe le leasanna comhaltai agus daoine eile a chosaint, i leith foirmit cuideachtai dliteanais theoranta poibli agus cothabhéil agus
athri a geaipitil, d'fhonn coimirci den sért sin a dhéanamh coibhéiseach (I0 L 315, 14.11.12, Ich. 74);:

—_
-
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(23) “Gdarés rialdla ndisitinta” ddards rialdla ndisiinta faoi mar a shainmhinitear é in Airteagal 2(10) de Rialachdn (AE)

(24)

(25)

Uimh. 1227/2011.

ciallafonn “diorthaigh trachtearraf” diorthaigh trachtearrai mar a shainmhinitear iad i bpointe (24) d’Airteagal 2(1) de
Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (');

ciallafonn “duine a chomhlionann freagrachtai bainistiochta” duine laistigh deisitheoir, rannphdirti sa mhargadh
lamhaltas astafochtai né eintiteas eile dd dtagraitear in Airteagal 19(10) é agus:

(a) ar comhalta é de chomhlacht bainistiochta, riarachdin né maoirseachta an eintitis sin; né

(b) ar feidhmeannach sinsearach é, nach comhalta de na comhlachtai é d4 dtagraitear i bpointe (a), a bhfuil rochtain
aige go rialta ar an bhfaisnéis 6n taobh istigh a bhaineann go direach né go hindireach, leis an eintiteas sin, agus
ag a bhfuil an chumhacht cinnti bainistiochta a dhéanamh a imreoidh tionchar ar fhorbairt{ agus ar ionchais gné
an eintitis sin amach anseo.

ciallafonn “duine a bhfuil caidreamh dlath aige”

(a) céile, né pairtnéir a mheastar de réir an dli ndisitinta gurb ionann iad agus an céile;

(b) leanbh cleithitinach, i gcomhréir leis an dli ndisitinta;

(c) gaol de chuid an duine, a bhi in aon teaghlach leis an duine sin ar feadh bliana ar a laghad ar an dita a
ndearnadh an t-idirbheart lena mbaineann; né

(d) duine dleathach, iontaobhas n6 comhphdirtiocht, a ndéanfaidh duine dé dtagraitear i bpointe (a), I bpointe (b) n6
i bpointe (c) den phointe seo a fthreagrachtal bainistiochta a chomhlionadh, n6 a dhéanfaidh duineden sért sin
go direach né go hindireach iad a rialt, né a chuirtear ar bun chun tairbhe an duine sin, né a bhfuil a leasanna
eacnamaiocha coibheiseach cuid mhaith le leasanna eacnamaiocha duineden sort sin sin;

ciallafonn “taifid sonrai trachta” taifead de ‘shonrai trichta’ mar a shainmhinitear iad i bpointe (b) den dara mir
d’Airteagal 2 de Threoir 2002/58/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (2);.

ciallafonn “duine a eagrafonn né a fhorghniomhaionn idirbhearta” duine atd gniomhach i nglacadh agus i dtarchur
orduithe né in orduithe a tharchur né in idirbhearta a fhorghniomhi i nddil le hionstraimi airgeadais.

ciallafonn “tagarmharc” aon rdta, innedcs né figitr, a chuirtear ar fil don phobal né a thoilsitear a shocraitear go
tréimhsitil né go rialta le foirmle a theidhmiti né ar bhonn: luach bunsécmhainne né bunphraghas amhdin né nios
mo, lena n-diritear praghsanna measta, ratai dis iarbhir né measta né luachanna eile iarbhir né measta, né
suirbhéanna lena ndéantar an tsuim atd infoctha faoi ionstraim airgeadais né luach ionstraime airgeadais a
chinneadh faoina dtreoir.

ciallaionn “déant6ir margaidh” duine de réir bhri Airteagal 4(1)(7) de Threoir 2014/65/AE.

ciallafonn “forbairt scairshealtichais” urrtis a fhdil i gcuideachta nach dtarraingionn oibleagdid dhlithidil nd rialala
fogra a dhéanamh maidir le tairiscint tathcheangail i nddil leis an gcuideachta sin.

ciallaionn “rannphdirti nochtach sa mhargadh’ tagairt do dhuine ndddrtha né dlitheanach a thagann faoi aon cheann
de na catagdiri a leagtar amach i bpointe (a) go (d) d’Airteagal 11(1) né d’Airteagal 11(2), a nochtann faisnéis le linn
sondéil margaidh.

(") Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 6 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai ionstraim{
airgeadais agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (Féach an leathanach seo 84 den Iris Oifigitil)

(%) Treoir 2002/58/EC 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 12 Itil 2002 maidir le sonrai pearsanta a phroisedil agus maidir
le cosaint priobhdideachais san earndil cumarsdide leictreonai (td an teideal seo foilsithe ctipla uair san 10) (Treoir um phriobhdi-
deachas agus cumarsdid leictreonach) 10 L 201, 31.07.02, Ich. 37).
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(33) ciallaionn “traddil ardmhiniciochta” traddil ardmhiniciochta mar a shainmhinitear é in Airteagal 4(1)(40) de Threoir
2014/65/AE;

(34) ciallaionn “straitéis infheistiochta a mholadh n6 a chomhairlit

(i) faisnéis arna tabhairt ag anailisi neamhspledch, ag gndlacht infheistiochta, ag instititiid chreidmheasa, ag aon
duine arb ¢ a phriomhghné ¢ moltai infheistiochta a thabhairt né ag duine ndddrtha atd ag obair déibh né atd
faoi chonradh fostaiochta né eile, agus gur faisnéis i a léirfonn, biodh sin go direach né go hindireach, tograi
infheistiochta ar leith i ndéil le hionstraim airgeadais né le heisitheoir;

(i) faisnéis arna tabhairt ag daoine seachas iad sitid dd dtagraitear i bpointe (i) a léirfonn go direach togra
infheistiochta ar leith i ndéil le hionstraim airgeadais;

(35) ciallaionn “moltai infheistiochta” faisnéis lena moltar né lena gcombhairlitear straitéis infheistiochta, biodh sin go
sainrdite né go hintuigthe, i dtaca le hionstraim airgeadais amhdin né nios mé né i dtaca leis na heisitheoiri, lena n
diritear aon tuairim i dtaobh luach reatha n6 todhchai né praghas reatha né todhchai na n ionstraimi sin, agus go
bhfuil an fhaisnéis sin beartaithe i gcomhair cainéil scaipthe né don phobal.

2. Chun criocha Airteagal 5, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

(a) ciallafonn “urrtis”:

(i) scaireanna agus urrdis eile atd coibhéiseach le scaireanna;

(i) bannai agus cinedlacha eile fiachais urrtsaithe; né

(iii) fiachas urrtsaithe né inmhalartaithe ar scaireanna né urris eile atd coibhéiseach le scaireanna.

(b) ciallaionn “ionstraim{ gaolmhara” na hionstraimi airgeadais seo a leanas, lena n-diritear na hionstraim{ sin nach ligtear
isteach chun a dtrdddla nd nach dtraddiltear ar ionad trdddla, né nach bhfuil iarraidh ar iad a ligean isteach chun a
dtrdddla ar ionad trddéla déanta ina leith:

(i) conarthai nd cearta chun urrdis a shuibscriobh, a ghnétht né a dhidscairt;

(ii) diorthaigh airgeadais ar urrdis;

(ili) i gcds inar ionstraimi fiachais in-chomhshéite n6 inmhalartaithe iad na hurrtiis, na hurrdis a fhéadfar na
hionstraim{ fiachais in-chomhshéite né inmhalartaithe sin a chomhsh6 né a mhalartt iontuy;

(iv) ionstraimi a eisionn né a rathaionn eisitheoir n6 rathéir na n-urrds agus ar décha go n-imreoidh a bpraghasm-
hargadh tionchar dbhartha ar phraghas na n-urrds né a mhalairt ar fad;

(v) i gcds inar urrdis atd coibhéiseach le scaireanna iad na hurrdis, na scaireanna sin a sheasann na hurrdis déibh
agus aon urrdis eile atd coibhéiseach leis na scaireanna sin.

(c) ciallafonn “ddileadh suntasach” tairiscint tosaigh né tdnaisteach urrds atd ar leithligh 6n ngndth-thrdddil 6 thaobh an
mhéid i luach na n-urrts a bheidh le tairiscint agus an mhodh diola a bheidh le husdid;

(d) ciallaionn “cobhst” ceannach né tairiscint chun urrdis a cheannach, né aon idirbheart in ionstraimi gaolmhara atd
coibhéiseach leo, arna ndéanamh ag instititiid creidmheasa n6 ag gnoélacht infheistiochta, a dhéanfar i gcomhthéacs
dhdileadh suntasach urrtis den sort sin go heisiach chun tacafocht a thabhairt do mhargadhphraghas na n-urris sin ar
feadh tréimhse réamhdhearbhaithe, de bharr brd diola i gcds na n-urris sin;.
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Atticle 4
Fograi agus liosta jonstraimi airgeadais

1. Tabharfaidh oibreoiri margaidh margai rialdilte agus gnolachtai infheistiochta agus oibreoiri margaidh a
theidhmionn MTF né OTF fégra dd n-Gdards innitil, gan mhoill, maidir le hionad trddéla aon ionstraime airgeadais a
ndéantar iarraidh ar ligean isteach ar a n-ionad trddéla ina leith, a ligtear isteach chun a trdddla n6 a thrdddiltear an chéad
uair.

Tabharfaidh siad fégra d’tdards innitil an ionaid tradala freisin nuair a scoirfear d’jonstraim airgeadais a thrdddil né nuair
a scoirfear den ionstraim a ligean siteach chun a traddla mura rud é s gur eol an déta a scoirfear den ionstraim airgeadais
a thraddil n6 an ddta a scoirfear den ionstraim a ligean isteach chun a trddala agus go ndearnadh tagairt don ddta sin san
thogra, i gcomhréir leis an gcéad fhomhir.

Aireofar sna fograi dd dtagraitear sa mhir seo, de réir mar is iomchui, ainmneacha agus aitheantdiri na n-ionstraimi
airgeadais lena mbaineann, agus an ddta agus t-am a ndearnadh an iarraidh ar iad ligean isteach chun a dtrddéla, an ligean
isteach chun a dtrddala agus ddta agus am na chéad traddla.

Tarchuirfidh oibreoir{ margaidh agus gnélachtai infheistiochta chuig tGdards innidil an ionaid tradala freisin an fhaisnéis a
leagtar amach sa trid fombhir i dtaca leis na hionstraimi airgeadais a bhi ina n-dbhar d'iarraidh ar ligean isteach chun a
dtrdddla né a ligeadh isteach chun a dtrddéla agus a ligtear isteach f6s chun a dtrdddla né a thraddiltear ar a nddta sin
roimh 2 Iail 2014.

2. Déanfaidh ddardis innitla an ionaid trdddla, fogra a ﬂ1a1gheann siad de bhun mhir 1 a tharchur chuig UEUM, gan
mhoill. Foilseoidh UEUM na fégraf sin ar a laithredn gréasdin i bhfoirm liosta, ldithreach bonn ar iad a fhail. Déanfaidh
UEUM an liosta sin a thabhairt cothrom le ddta ldithreach ar fhégra a fhail 6 tdards innitil an ionaid tradala. Ni
dhéanfaidh an liosta raon feidhme an Rialachdin seo a theorannd.

3. Beidh an fhaisnéis seo a leanas ar direamh sa liosta:

(a) ainmneacha agus aitheantdirf ionstraimi airgeadais atd ina n-dbhar d'iarraidh ar iad a ligean isteach chun a dtrdddla, a
ligtear isteach chun a dtrdddla né a thradéiltear den chéad uvair ar mhargai rialdilte, MTFanna agus OTFanna,;

(b) datai agus amanna ag a ndearnadh na hiarrataf ar ligean isteach chun a dtrdddla, an ligin isteach chun trddéla n6 na
chéad trdddlacha;

(c) mionsonrai faoi na hionaid trddéla atd ina n-dbhar d’iarraidh ar iad a ligean isteach chun a dtrddla, a ligtear isteach
chun a dtrdddla né a ndearnadh na hionstraimi airgeadais a thraddil den chéad uair orthu, inar ligeadh isteach iad den
chéad uair chun a dtrddila, n6 ina ndearnadh iarraidh iad a ligean isteach chun a dtradala; agus

(d) an dita agus an t-am ag a scoirtear dd dtrdddil n6 an ddta agus an t-am ag a scoirtear de na hionstraimi airgeadais a
thradéil né a scoirtear dd ligean isteach chun a dtraddla.

4. Chun comhchuibhiti comhsheasmach an Airteagail seo a 4irithid, forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla
rialdla chun an méid seo a leanas a leagan sios:

(a) inneachar na bhfégrai dd dtagraitear i mir 1; agus

(b) an bealach a dhéanfar agus na coinniollacha faoina ndéanfar an liosta dd dtagraitear i mir 3 a thiomsd, a thoilsiti agus
a choimedd ar bun.

Déanfaidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin a chur faoi bhrdid an Choimisitin faoin 3 Iail 2015.

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnidla rialdla dd dtagraitear sa chéad
fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 ().

(1) Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udarés
Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrdis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-
aisghairtear Cinneadh Uimh. 2009/77/CE én gCoimisitin (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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5. Chun comhchuibhii comhsheasmach an Airteagail seo a dirithid, forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla
rialdla chun an uainiti, an thormdid agus an teimpléad don tarchur faoi mhir 1 agus mhir 2 a leagan sios.

Déanfaidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin a chur faoi bhrdid an Choimisitin faoin 3 Iail 2015.

Tugtar an chumhacht don Choimisiin na caighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 5
Diolidine do chldir aischeannaigh agus do chobhsii

1. Ni bheidh feidhm ag na toirmisc in Airteagal 14 agus Airteagal 15 den Rialachdn seo maidir le tradail i scaireanna
dilse i gcldir aischeannaigh i gcés:

(a) nuair a nochtar sonrai iomldna an chldir roimh thiis na trddala;

(b) nuair a dhéantar trdddlacha a thuairisciti don tdards innitiil mar chuid den chldr aischeannaigh agus nuair a nochtar
iad don phobal ina dhiaidh sin;

(c) nuair a chomhliontar urraim do theorainneacha leormhaithe maidir le praghas agus méidl agus

(d) nuair a dhéantar é i gcomhréir leis na cuspéiri da dtagraitear i mir 2 agus na coinniollacha a leagtar amach sna
caighdedin theicnidla rialdla dd dtagraitear i mir 6.

2. D'thonn tairbhiti den dioldine dd bhfordiltear i mir 1, beidh mar an t-aon chrioch ag cldr aischeannaigh atd aige:
(a) caipitil an eisitheora a laghdd;

(b) na hoibleagdidi a eascraionn 6 ionstraim{ fiachais airgeadais inmhalartaithe ar ionstraimi caipitil gndthscaireann a
chomhlionadha; né

(c) na hoibleagdidi a eascrafonn 6 chldir scair-rogha, né leithdhdilti scaireanna eile d’thostaithe né do chombhaltai na
bainistiochta riarachdin né do chomhaltai maoirseachta an eisitheora nd cuideachta comhlai a chomhlionadh.

3. Chun tiarbhit den dioltine da bhforailtear le mir 1Nbeidh ag an eisitheoir na sasrai a diritheoidh go gcomhlionfaidh
sé oibleagdidi tuairiscithe trddédla chuig ddards innitiil an ionaid trddéla inar glacadh na scaireanna chun a dtrddila né ina
dtradailtear iad. Déanfaidh na sdsraf sin gach idirbheart a thaifead a bhaineann leis an gclar aischeannaigh, lena n-diritear
an fhaisnéis a shonraitear in Airteagal 25(1) agus (2) agus in Airteagal 26(1), (2) agus (3) de Rilachdn (AE) Uimh
600/2014.

4. Ni bheidh feidhm ag na toirmisc in Airteagal 14 agus Airteagal 15 den Rialachdn seo maidir le tradail in urrdis nd
in ionstraim{ gaolmhara chun urrtis a chobhst i gcas

(a) ina ndéantar an cobhst ar feadh tréimhse theoranta ama;
(b) ina nochtar faisnéis dbhartha maidir leis an gcobhsd, agus ina dtugtar fogra don tdards innitil i gcomhréir le mir 5;
(c) ina dtugtar urraim do theorainneacha leormhaithe maidir le praghas; agus

(d) ina gcomhlionann traddil den sort sin na coinniollacha don chobhsu a leagtar sios sna caighdedin theicnidla rialdla da
dtagraitear i mir 6.
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5. Gan dochar d’Airteagal 23(1), déanfaidh na heisitheoiri, na tairgeoiri né na heintitis, a thabharfaidh faoin gcobhs,
ag gniomhd déibh né gan gniomhi déibh thar ceann na ndaoine sin, fogra a thabhairt d’ddards innitil an ionaid trddala
maidir leis na hidirbhearta cobshtchain uile trath nach déanai nd an seachtt seisiin margadh laethdil i ndiaidh déta cuir i
gcrich na n-idirbheart sin.

6.  Chun comhchuibhit comhsheasmach an Airteagail seo a dirithid, forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla
rialdla chun coinnfollacha a shonrd nach mér do chldir aischeannaigh agus bearta cobhsaithe dd dtagraitear i mir 1 agus i
mir 4 chomhlionadh, lena n-diritear coinniollacha do thrdddil, srianta maidir le ham agus méid, oibleagdidi nochta agus
tuairiscithe agus coinniollacha praghas.

Déanfaidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin a chur faoi bhrdid an Choimisitin faoin 3 Iail 2015.

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnidla rialdla dd dtagraitear sa chéad
fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 6

Dioldine do ghniomhaiochtai bainistiochta airgeadaiochta agus fiachais phoibli agus do ghniomhaiochtai beartais
aerdide

1. Nil feidhm ag an Rialachdn seo maidir le hidirbhearta, orduithe nd iompraiocht agus beartas airgeadaiochta, beartas
rata malartaithe, né beartas bainistiochta fiachais phoibli 4 shaothrt ag:
(a) Ballstét;

(b) combhaltai CEBC;

(c) aireacht, gniomhaireacht né feithicil shainchuspoéireach de chuid Ballstdit né de chuid roinnt Ballstat, n6 ag duine ag
gniomhd ar a son nd ar a shon;

(d) i gcds Ballstdit atd ina stit conaidhme, ag comhalta atd pdirteach sa chénaidhm.

2. Nil an Rialachdn seo infheidhme maidir le hidirbhearta, orduithe né iompraiochtai a dhéanfaidh an Coimisitin né
aon chombhlacht oifigitiil ainmnithe eile nd aon duine ag gniomhd dé thar a cheann, le linn beartas bainistiochta fiachais
phoibli a bhaint amach.

Nil feidhm ag an Rialachdn seo maidir le hidirbhearta, orduithe nd iompraiochtai den sort sin arna ndéanamh ag:
(@) an Aontas;

(b) ag feithicil shainchuspéireach de chuid Bhallstdit amhdin né roinnt Ballstat;

(c) an mBanc Eorpach Infheistiochta;

(d) an tSaordid Chobhsaiochta Airgeadais Eorpach;

() an Séasra Cobhsaiochta Eorpach;

(f) institiGid airgeadais idirndisitinta arna bund ag dhd Bhallstit né nios mé, a bhfuil sé mar aidhm aici cistiti a chur ar
bun agus ctinamh airgeadais a thabhairt ar mhaithe lena cuid comhaltai a bhfuil fadhbanna tromchuiseacha maoinithe
acu n6 a bhfuil fadhbanna tromchdiseacha maoinithe ag bagairt orthu.

3. Nil feidhm ag an Rialachdn seo maidir le gniomhaiocht de chuid Ballstdit, de chuid an Choimisidin nd de chuid aon
chomhlachta eile atd ainmnithe go hoifigitiil, n6 de chuid aon duine ag gniomhd ar a shon, a bhaineann le lamhaltais
astafochtai agus a dhéantar agus iad ag saothrdi bheartas aerdide an Aontais i gcomhréir le Treoir 2003/87/CE.
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4. Nil feidhm ag an Rialachdn seo maidir le gniomhafochtai de chuid Ballstdit, de chuid an Choimisitin nd de chuid
aon chomhlachta eile atd ainmnithe go hoifigitiil, n6 aon duine ag gniomht ar a shon, a dhéanfar agus iad ag saothri
Chombhbheartas Talmhaiochta an Aontais né iad ag saothri Chomhbheartas lascaigh an Aontais i gcomhréir leis na
gniomhartha a ghlactar né leis na comhaontuithe idirndisitinta a thugtar i gcrich faoi CFAE.

5. Cumbhachtéfar don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 35 chun an an
dioltine da dtagraitear i mir 1 a shineadh chuig comhlachtai dirithe eile agus chuig bainc cheannais trit tiortha.

Chuige sin, déanfaidh an Coimisitin, faoin 3 Eandir 2016, tuarascdil a ullmhd agus a chur faoi bhrdid Pharlaimint na
hEorpa agus na Combhairle ina ndéanfar meastnt ar an gcdir idirndisitinta a chuirtear ar chomhlachtai poibli a bhfuil sé
de chiiram orthu an fiachas poibli a bhainistiti n6 idiragairt ann agus ar an gcéir idirnaisitinta a chuirtear ar na bainc
cheannais.

Beidh anailis chompardideach faoin gcéir a fthaigheann na comhlachtai agus na bainc cheannais sin laistigh de chreat
dlithidil trid tiortha, agus na caighdedin bhainistiochta riosca atd infheidhme maidir leis na hidirbhearta a dhéanann na
comhlachtai sin agus na bainc cheannais sna dlinsi sin. Md bhaintear an tatal sa tuarascdil, go hdirithe i ndail leis an
anailis chompardideach, go bhfuil sé riachtanach freagrachtai airgeadaiochta na mbanc ceannais trit tir sin a dhiolmhd 6
oibleagdidi agus ¢ thoirmisc an Rialachdin seo, déanfaidh an Coimisitin an dioldine a leathnii chuig bainc cheannais na
dtrit tiortha sin.

6.  Cumhachtéfar don Choimisitin freisin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 35 chun an
dioltine a leagtar amach i mir 3 a shineadh chuig comhlachtai ainmnithe poibli dirithe de chuid tria tiortha até tar éis dul
isteach i gcomhaont leis an Aontas de bhun Airteagal 25 de Threoir 2003/87/CE.

7. Nil feidhm ag an Airteagal seo maidir le daoine atd ag obair faoi chonradh fostaiochta né ar shli eile do na heintitis
dd dtagraitear san Airteagal seo nuair a chuireann na daoine sin, idirbhearta né orduithe i gerich, né ina dtéann siad i
mbun iompraiochta, go direach né direach, thar a gceann féin.

CAIBIDIL 2

FAISNEIS ON TAOBH ISTIGH, DEILEAIL CHOS ISTIGH, FAISNEIS ON TAOBH ISTIGH A NOCHTADH GO
NEAMHDHLEATHACH AGUS CUBLAIL MARGAIDH

Airteagal 7
Faisnéis 6n taobh istigh

1. Chun criocha an Rialachdin seo, beidh faisnéis 6n taobh istigh comhdhéanta de na cinedlacha faisnéise seo a leanas:

(a) faisnéis de chinedl beacht, nach bhfuil poiblithe, a bhaineann, go direach né go hindireach, le heisitheoir amhdin né
nios mé le hionstraim{ airgeadais amhdin né nios mé agus, dd bpoibleofai i, ar dhécha go mbeadh tionchar suntasach
aici ar phraghsanna na n-ionstraimi airgeadais sin ndé ar phraghas na n-ionstraimi airgeadais diorthacha lena
mbaineann;

(b) maidir le diorthaigh ar thrachtearrai, faisnéis de chinedl beacht, nach bhfuil poiblithe, a bhaineann, go direach né go
hindireach, le diorthach amhdin den sért sin n6 nios mé né a bhaineann go direach leis an gconradh spot-trachtearrai
gaolmhar, agus, dd bpoibleofai i, ar dhdcha go mbeadh tionchar suntasach aici ar phraghsanna na ndiorthach sin né
na gconarthaf spot-trachtearrai gaolmhara agus sa chds gur faisnéis { seo a bhféadfai dd cionn a bheith ag stil leis le
réastin go nochtfai { né a cheanglaitear a nochtadh i gcomhréir le fordlacha dlf né rialdla ar leibhéal an Aontais né ar
an leibhéal ndisitinta, rialacha margaidh, conarthai, cleachtais né custaim ar mhargai dbhartha na ndiorthach
trachtearrai n6 spotmhargai dbhartha.

(c) maidir le lamhaltais astaiochtai né tdirgl ceantdilte bunaithe ar an gcéanna, faisnéis de chinedl beacht, nach bhfuil
poiblithe, a bhaineann, go direach né go hindireach, le hionstraim amhdin dé leithéid n6 nios mé, agus dé bpoibleofai
i, ba dhécha go mbeadh tionchar suntasach aici ar phraghas ionstraimi dd leithéid n6 ar phraghas na n-ionstraimi
airgeadais diorthacha lena mbaineann.
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(d) maidir le daoine a bhfuil ciram orthu maidir le forghniomht orduithe a bhaineann le hionstraimi airgeadais,
ciallafonn sé freisin faisnéis a chuireann cliant in itl agus a bhaineann le horduithe ar feitheamh an chliaint in
ionstraim{ airgeadais, atd de chinedl beacht, a bhaineann, go direach né go hindireach, le heisitheoir né nios mé né le
hionstraim airgeadais amhdin né nios mo, agus, dd bpoibleofai i, ar dhécha go mbeadh tionchar suntasach aici ar
phraghsanna na n-ionstraimi airgeadais sin, ar phraghas na gconarthai spot-trachtearrai gaolmhara, né ar phraghas na
n-ionstraimi airgeadais diorthacha lena mbaineann.

2. Chun criocha mhir 1, measfar go bhfuil faisnéis de chinedl beacht ma léiritear inti sraith ciinsi atd ann né a fhéadfar
a bheith ag suil go réastinach go mbeidh ann né teagmhas a tharla né6 a théadfar a bheith ag stil go réasinta go dtarléidh
sé, agus ma td si sainitil go leor ionas go bhféadfar tital a bhaint as éifeacht fhéideartha na sraithe ctinsi sin né an
teagmhais sin ar phraghsanna na n-ionstraimi airgeadais nd ar na hionstraimi airgeadais diorthacha gaolmhara, ar
phraghsanna na gconarthai spot-trichtearrai gaolmhar né ar phraghsanna ceantdilte bunaithe ar lamhaltais astaiochtai.
I gcds proisis a bhfuil fad bainte as, ar proéiseas ¢ atd beartaithe imthoisc ar leith né teagmhas ar leith a thuismit né ar
imthoisc né teagmhas den sért sin atd mar thoradh air, ni hamhdin gur féidir an imthoisc né an teagmhas atd le teacht a
mheas mar fhaisnéis bheacht, ach is féidir a mheas gur faisnéis bheacht céimeanna idirmhednacha an phréisis sin a
bhaineann leis an imthoisc né leis an teagmhas atd le teacht a thuismiti né na céimeanna idirmhednacha arb iad an
imthoisc né an teagmhas atd le teacht an toradh.

3. Maidir le céim idirmhednach i bproéiseas a bhfuil fad bainte as, mds rud é go gcomhlionann si, inti féin, na critéir
d'thaisnéis 6n taobh istigh dd dtagraitear san Airteagal seo, measfar gur faisnéis bheacht i.

4. Ar mhaithe le mir 1 a chur i bhfeidhm, cialléidh faisnéis ar dhécha dd bpoibleofai { go mbeadh tionchar suntasach
aici ar phraghsanna na n-ionstraim{ airgeadais, na n- ionstraimi airgeadais diorthacha, na gconarthai spot-trichtearrai
gaolmhara, né na dtdirgi ceantdilte bunaithe ar na lamhaltais astaiochtai faisnéis ar dhocha go mbainfeadh infheisteoir
réastinach Gsdid aisti mar chuid de bhonn a chinnti n6 a cinnti infheistiochta.

[ gcés rannphdirtithe sa mhargadh lamhaltas astaiochta a bhfuil astaiochtai comhiomldna acu né a bhfuil ionchur rétéilte
teirmeach acu atd ag an tairseach né faoin tairseach a shocrofar i gcomhréir leis an triti fomhir d’Airteagal 17(2), measfar
nach ndéanfaidh faisnéis faoina n-oibriochtai fisiceacha éifeacht shuntasach a imirt ar phraghas na lamhaltas astaiochta, na
dtdirgi ceantdilte atd bunaithe ar an bhfaisnéis sin nd ionstraimi airgeadais diorthacha lena mbaineann.

5. Déanfaidh UEUM treoirlinte a eisitiint maidir le liosta faisnéise nach bhfuil uileghabhdlach a bhund a bheifi ag stil
leis le réastin go nochtfai é né a cheanglaitear a nochtadh i gcomhréir le fordlacha dlithidla né rialdla i ndli an Aontais nd
sa dlf ndisitnta, rialacha margaidh, conarthai, cleachtais n6 custaim ar mhargai na ndiorthach trachtearrai né spotmhargai
dbhartha dd dtagratear i bpointe (b) de mhir 1. Cuirfidh UEUM i gcuntas go cui sonrafochtai na margai sin.

Airteagal 8
Déiledil chos istigh
1. Chun criocha an Rialachdin seo, tagann déiledlacha cos istigh chun cinn i gcds ina bhfuil faisnéis 6n taobh istigh ag
duine agus ina n-Gsdideann sé an fhaisnéis sin tri ionstraimi airgeadais lena mbaineann an fhaisnéis sin a fhéil n6 a
dhitscairt, ar a chuntas féin né ar chuntas trid pdirti, go direach né go hindireach. Measfar freisin gurb ionann déiledil
chos istigh agus Gsdid na faisnéise 6n taobh istigh chun ordd maidir le hionstraim airgeadais lena mbaineann an fhaisnéis
a chealt n6 a least i geds inar tugadh an t-ordd sula raibh an fhaisnéis 6n taobh istigh ag an duine lena mbaineann.
Maidir le ceantanna lamhaéltas astaiochtai né tdirgi eile ceantdilte atd bunaithe orthu arna gcoinnedil de bhun Rialachdn

(AE) Uimh. 1031/2010, is é a bheidh i gceist le faisnéis 6n taobh istigh a usdid tairiscint arna déanamh ag duine a
thaisceadh, a mhodhnti né a tharraingt siar ar a shon féin né ar son trit pdirti.

2. Chun criocha an Rialachdin seo, tagann déiledlacha cos istigh chun cinn nuair a mholtar duine eile a bheith
pdirteach i ndéiledil chos istigh, n6 ina spreagtar duine eile a bheith pdirteach i ndéiledil chos istigh, i gcds faisnéis on
taobh istigh a bheith ag an duine agus:

(a) nuair a mholann sé, ar bhonn na faisnéise sin go ndéanfaidh duine eile ionstraimi airgeadais a fhéil né a dhitscairt
lena mbaineann an fhaisnéis sin, né nuair a spreagann sé an duine sin faltas n6 didscairt den sért sin a dhéanamh, né

(b) nuair a mholann sé ar bhonn na faisnéise sin go ndéanfaidh duine eile ordéi maidir le hionstraim airgeadais lena
mbaineann an fhaisnéis sin a chealt n6 a least, né nuair a spreagann sé an duine sin fdltas né ditscairt den sort sin a
dhéanamh.
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3. Is ionann na moltal né na spreagthai seo a tsdid dad dtagraitear i mir 2 agus déiledil chos istigh de réir bhri an
Airteagal seo nuair is eol don duine né nuair is ceart gur eol don duine a bhainfidh tsdid as an moladh né as an
spreagadh gur bunaithe ar fhaisnéis chos istigh atd siad.

4. Beidh feidhm ag an Airteagal seo maidir le haon duine a bhfuil faisnéis 6n taobh istigh aige mar thoradh ar aon
cheann de na ctinsi seo a leanas:

(a) € a bheith ina chomhalta de chomhlachtai riarachdin, bainistiochta n6 maoirseachta de chuid eisitheora né de chuid
rannphdirti sa mhargadh lamhaéltas astaiochtai;

(b) sealtichas a bheith aige i gcaipiteal de chuid eisitheora né de chuid rannphdirti sa mhargadh lamhaltas astaiochtaf;

(c) rochtain a bheith aige ar an bhfaisnéis i bhfeidhmit poist, gairme né a dhualgas;

(d) baint a bheith aige le gniomhaiochtai coiritla.

Beidh feidhm ag an Airteagal seo freisin maidir le haon duine a mbeidh faisnéis 6n taobh istigh ina sheilbh aige faoi
chiiinsi seachas na ctinsi dd dtagraitear sa chéad fhomhir sa chds gurb eol duine sin né gur cheart gurbh eol dé gur
faisnéis 6n taobh istigh atd ann.

5. Nuair is duine dlitheanach é an duine, beidh feidhm ag an Airteagal seo freisin maidir leis na daoine ndddrtha a
bheidh rannphairteach, i gcomhréir leis an dli ndisitinta, sa chinneadh ordd a fhéil né a dhidscairt né a cheali né a least
do chuntas an duine dhlitheanaigh lena mbaineann.

Airteagal 9
Iompraiocht dhlisteanach

1. Chun criocha Airteagal 8 agus Airteagal 14, ni mheasfar ar an aonfhiric gur bhain duine dlitheanach a bhfuil né a
raibh faisnéis 6n taobh istigh ina sheilbh aige tsdid aisti gur ghlac an duine sin pairt dd bhri sin i ndéiledil chos istigh ar
bhonn faltais né ditiscartha, sa chés:

(a) go raibh socruithe agus ndsanna imeachta inmhednacha leordhdthanacha agus éifeachtacha bunaithe, curtha chun
feidhme agus cothabhdilte ag an duine dlitheanach sin a dirithionn go héifeachtach nach raibh faisnéis 6n taobh istigh
ag an duine naddrtha a rinne an cinneadh thar a cheann ionstraimi airgeadais lena mbaineann a fhaisnéis a fhéil n6 a
dhidscairt, nd duine ndddrtha eile a d’théadfadh tionchar a imirt ar an gcinneadh sin; agus

(b) nar ghriosaigh, ndr mhol, nar spreag an duine dlitheanach nd nar imir sé tionchar ar shli eile ar an duine ndddrtha a
fuair né a dhidscairt ionstraimi airgeadais lena mbaineann an fhaisnéis, thar ceann an duine dhlitheanaigh.

2. Chun criocha Airteagal 8 agus Airteagal 14, ni mheasfar ar an aonfhiric gur bhain duine a bhfuil faisnéis 6n taobh
istigh ina sheilbh aige tsdid aisti gur ghlac an duine sin dd bhri sin pdirt i ndéiledil chos istigh ar bhonn filtais né
ditscartha, sa chds:

(a) inar cruthaitheoir margaidh é an duine sin don ionstraim airgeadais lena mbaineann an fhaisnéis n6é gur duine atd
tidaraithe an duine sin chun gnfomhii mar chontraphdirti don ionstraim airgeadais lena mbaineann an fthaisnéis agus
go ndearnadh na hionstraimi airgeadais lena mbaineann an fhaisnéis a fthail né a dhitscairt go dlisteanach le linn
theidhmit a bhfeidhme mar chruthaitheoir margaidh né mar chontraphdirti don ionstraim airgeadais; n6

(b) ina bhfuil an duine tdaraithe orduithe a fheidhmit thar ceann trid pdirtithe, agus ionstraimi airgeadais lena
mbaineann an t-ordd a fhdil n6 a dhitscairt agus go gcaithfidh an duine an t-ordd sin a dhéanamh go dlisteanach
le linn don duine sin a phost né apost, a ghairm né a gairm né a dhualgais n6 a dulagais a theidhmid.
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3. Chun criocha Airteagal 8 agus Airteagal 14, ni mheasfar ar aon aonthiric gur bhain duine a bhfuil faisnéis 6n taobh
istigh ina sheilbh aige tsdid aisti gur ghlac an duine sin pdirt dd bhri sin i ndéiledil chos istigh ar bhonn féltais né
ditiscartha, sa chds ina ndéanfaidh an duine sin idirbheart chun ionstraimi airgeadais a fhail né a dhidscairt sa chds go
ndéanfar an t-idirbheart sin chun oibleagdid atd dlite a tharscaoileadh de mheon macanta agus nach ndéanfar é chun an
toirmeasc ar dhéiledil chos istigh a sharti agus:

(a) go n-eascraionn an oibleagdid sin 6 ordd a rinneadh n6 6 chomhaontt a tugadh i gerich sula raibh faisnéis 6n taobh
istigh ag an duine lena mbaineann; né

(b) go gcaithfidh an duine sin oibleagdid dhlithidil né rialdla a chomhlionadh a d’eascraigh sula raibh faisnéis 6n taobh
istigh ag an duine lena mbaineann.

4. Chun criocha Airteagal 8 agus Airteagal 14, ni mheasfar gur bhain duine a bhfuil faisnéis 6n taobh istigh aige dsdid
aisti né gur ghlac an duine sin pdirt i ndéiledil chos istigh, i gcds ina fuair an duine den sért sin an fhaisnéis 6n taobh
istigh sin le linn tdthcheangal poibli né cumaisc le cuideachta a dhéanam agus nach n-tsdideann sé an thaisnéis sin ach ar
mhaithe le leandint leis an gcumasc né leis an tathcheangal poibli, ar choinnioll go poibliodh aon fhaisnéis 6n taobh
istigh né ar choinnfoll nach faisnéis 6n taobh istigh a thuilleadh é ar dhéigh eile, ni mheasfar gur ann do dhéiledil chos

istigh.

Ni bheidh feidhm ag an mir seo maidir le forbairt scairshealtchais.

5. Chun criocha Airteagal 8 agus Airteagal 14, i gcds ina n-Gsdidfidh duine a eolas féin go bhfuil sé cinnte aige
ionstraimi airgeadais a thail n6 a dhitscairt i bhféltas n6 i nditiscairt na n-ionstraimi airgeadais sin, ni hionann an t-
aonthiric sin, uaidh féin agus Gsdid a bhaint as faisnéis 6n taobh istigh.

6. Diainneoin mhireanna 1 go dti 5 den Airteagal seo, féadfar fés a mheas go ndearnadh sirG ar an toirmeasc ar
dhéiledil chos istigh a leagtar amach in Airteagal 14 md shuionn an t-tdards innitiil go raibh ctis neamhdhlisteanach leis
na horduithe chun trddéla, leis na hidirbhearta n6 leis na hiompraiochta lena mbaineann.

Airteagal 10
Nochtadh neamhdhleathach faisnéise 6n taobh istigh

1. Chun criocha an Rialachdin seo, tagann nochtadh neamhdhleathach faisnéise 6n taobh istigh chun cinn i gcds ina
nochtann duine a shealbhafonn faisnéis 6n taobh istigh an fthaisnéis sin d’aon duine eile, ach amhdin i gcds ina ndéantar
an nochtadh i ngnathfheidhmit post, gairm né dualgas.

Td feidhm ag an mir seo maidir le haon duine ndddrtha né dlitheanach sna cdsanna né sna ciinsi dd dtagraitear in
Airteagal 8(4).

2. Chun criocha an Rialachdin seo, is jonann nochtadh chun tosaigh moltai né spreagthai dd dtagraitear in Airteagal
8(2) agus nochtadh michui neamhdhleathach 6n taobh istigh faoin Airteagal seo i gds inarb eol don duine né nuair is
ceart gurbh eol d6 go bhfuil siad bunaithe ar fthaisnéis on taobh istigh.

Airteagal 11
Sonddlacha margaidh

1. Is ionann sonddil margaidh agus faisnéis a bheith curtha in idl, sula bhf6égréfar idirbheart, d'thonn leas infheisteoir{
ionchasacha in idirbheart féideartha a thomhas agus na coinniollacha a bhaineann leis amhail a mhéid ionchasach né a
phraghsdil, d'infheisteoir ionchasach:

(a) ag eisitheoir;

(b) ag tairgeoir tdnaisteach ionstraime airgeadais, de mhéid n6 de luach atd ar leithligh 6n ngnath-thrdddil agus a bhfuil
modh diola i gceist leis atd bunaithe ar réamh-mheasind ar spéis ionchasach a bheith léirithe ag infheisteoiri
ionchasacha;
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(c) ag rannphdirti sa mhargadh lambhaltas astaiochtai; nd

(d) ag triti pdirti ag gniomht thar ceann né ar chuntas duine dd dtagraitear i bpointe (a), (b) né (c).

2. Gan dochar d'Airteagal 23(3), is ionann nochtadh faisnéise 6n taobh istigh ag duine atd ag beartd tairiscint
tathcheangail a dhéanamh ar urrdis cuideachta né cumaisc le cuideachta do phadirtithe atd i dteideal na hurrtis sin
agus sonddil margaidh, ar choinnioll:

(@) go bhfuil an fhaisnéis riachtanach chun na pdirtithe atd i dteideal na n-urrtis tuairim a ghlacadh maidir lena
dtoilteanas a n-urrdis a thairiscint, agus

(b) go bhfuil gd réastinach le toilteanas na bpdirtithe atd i dteideal na n-urrds a n-urrdis a thairiscint maidir leis an
gcinneadh an tairiscint tdthcheangail né cumaisc a dhéanambh.

3. Déanfaidh rannphdirti nochtach sa mhargadh, sula ndéanfaidh sé sonddil margaidh, breithniti go sonrach ar cibé an
mbeidh nochtadh faisnéise 6n taobh istigh i gceist le sonddil margaidh. Déanfaidh an rannphdirti nochtach sa mhargadh
taifead i scribhinn maidir lena choncldid agus na cdiseanna leis. Cuirfidh sé taifid scriofa den sort sin ar fdil don tdards
innidil ar iarraidh sin dé. Beidh an oibleagdid seo i bhfeidhm i leith gach nochtadh faisnéise le linn na sondala margaidh.
Déanfaidh na rannphdirtithe nochtacha sa mhargadh na taifid scriofa dd dtagraitear sa mhir seo a thabhairt cothrom le
ddta d4 réir sin.

4. Chun criocha Airteagal 10(1), déanfar aon nochtadh ar fhaisnéis én taobh istigh a dhéantar le linn sonddla
margaidh a mheas mar nochtadh a rinneadh i ngndththeidhmit fostafocht, gairm né dualgais duine mds rud é go
bhfuil mir 3 agus mir 5 den Airteagal seo 4 gcomhlionadh ag an rannphdirti margaidh a dhéanann an nochtadh; agus

5. Chun criocha mhir 4, ni mér don rannphdirti margaidh a dhéanann an nochtadh, sula ndéanfaidh sé an nochtadh:

(a) toili a fhédil 6n duine a fhaigheann an tsonddil margaidh 4 rd go bhfuil sé sasta faisnéis 6n taobh istigh a fhail;

(b) a chur in il don duine a fhaigheann an tsonddil margaidh go bhfuil sé toirmiscthe 6n bhfaisnéis sin a tsdid, n
féachaint leis an bhfaisnéis sin a tsdid, tri ionstraimi airgeadais atd gaolmhar don fhaisnéis sin a fhail né a dhidscairt
ar a chuntas féin né ar chuntas trfi pdirti, go direach n6 go hindireach;

() a chur in itl don duine a fhaigheann an tsonddil margaidh go bhfuil sé toirmiscthe 6n bhfaisnéis sin a Gsdid, n6
féachaint leis an bhfaisnéis sin a tisdid, tri orda a rinneadh cheana i dtaca le hionstraim airgeadais lena mbaineann an
thaisnéis a chealtd n6 a least; agus

(d) a chur in idl don duine a thaigheann an tsonddil margaidh go bhfuil oibleagdid air, an fhaisnéis a choimedd ar mhodh
rain;

Maidir leis an rannphdirti margaidh a dhéanann an nochtadh déanfaidh sé taifead ar anbh faisnéis go 1éir a thugtar don
duine a fhaigheann an tsonddil margaidh,agus déanfaidh sé an fhaisneis sin a choimead, lena n-diritear an fhaisnéis a
thugtar i gcomhréir le pointi (i) go (iv) den chéad fhomhir, agus de chéannacht na n-infheisteoir{ féideartha chuig ar
nochtadh an fhaisnéis, lena n-diritear, agus gan a bheith teoranta d6ibh, daoine dlitheanacha agus daoine ndddrtha a
bhionn ag gniomhi thar ceann an infheisteora fhéideartha, agus de dhdta agus am gach nochtadh.

Déanfaidh an rannphdirti margaidh a dhéanann an nochtadh arna iarraidh sin ag an ddards air, an taifead sin a sholathar
don tdards innitil.

6. Mis rud ¢ go ndéantar faisnéis a nochtadh le linn sonddla margaidh agus nach faisnéis 6n taobh istigh i gcomhréir
le meastint an rannphdirti margaidh a dhéanann an nochtadh atd a thuilleadh san fhaisnéis a nochtadh, déanfaidh an
rannphdirti margaidh a dhéanann an nochtadh, a luaithe agus is féidir, a chur in iG]l don duine sin nach faisnéis 6n taobh
istigh atd a thuilleadh san fhaisnéis a fuair sé.
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Déanfaidh an rannphdirti margaidh a dhéanann an nochtadh taifead a choimedd den fhaisnéis a tugadh i gcomhréir leis
an mir seo agus dhéanfaidh sé, arna iarraidh ag an tdardis sin air, an fhaisnéis sin a sholdthar don tdards innidil a luaithe
agus is féidir.

7. Drainneoin fhordlacha an Airteagail seo, déanfaidh an duine a fhaigheann an tsonddil margaidh a chinneadh dé féin
cibé an bhfuil faisnéis 6n taobh istigh ina sheilbh n6 cén uair a stadann sé de bheith i seilbh faisnéise 6n taobh istigh.

8.  Déanfaidh an rannphdirti margaidh a dhéanann an nochtadh na taifid d4 dtagraitear san Airteagal seo a choimedd ar
feadh tréimhse ctig bliana ar a laghad.

9. Chun comhchuibhiti comhsheasmach an Airteagail seo a dirithid, forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla
rialdla chun socruithe, nésanna imeachta agus ceanglais coimedda taifead iomchui a chinneadh i leith daoine a
chomhlionann na ceanglais a leagtar sfos i mireanna 4, 5, 6 agus 8 den Airteagal seo.

Déanfaidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a chur faoi bhraid an Choimisitin faoin 3 Idil 2015

Déantar an chumbhacht a tharmligean don Choimisitin chun na caighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear sa chéad
thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

10.  Chun comhchuibhiti comhsheasmach an Airteagail seo a dirithiti, déanfaidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla
cur chun feidhme a fhorbairt chun go sonréfar na cérais agus na teimpléid fogartha atd le husdid ag daoine a
chomhlionann na ceanglais a bhunaitear le mireanna 4, 5, 6 agus 8 den Airteagal seo, go sonrach formdid bheacht
na dtaifead dd dtagraitear i mir 4 go mir 8 agus na modhanna teicnitla chun an fhaisnéis dd dtagraitear i mir 6 a chur in
idl go hiomchui don duine a fhaigheann an tsonddil margaidh.

Déanfaidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme a chur faoi bhréid an Choimisitin faoin 3 Itil 2015.

Tugtar an chumhacht don Choimisitin chun na caighdedin theicnidla cur chun feidhme dé dtagraitear sa chéad thomhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

11.  Eiseoidh UEUM treoirlinte i gcomhréir le hAirteagal 16 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010, a bheidh dirithe
chuig daoine a fthaigheann sonddil margaidh, maidir le:

(a) na himthosca atd daoine den sort sin le cur san direamh nuair a dhéantar faisnéis a nochtadh déibh mar chuid de
shondéil margaidh ionas go bhféadfadh sé mheastniicibé ar faisnéis 6n taobh istigh a d’théadfadh a bheith san
fhaisnéis sin;

(b) na bearta atd le déanamh ag daoine den sort sin a dhéanamh mds rud é go ndearnadh faisnéis én taobh istigh a
nochtadh déibh chun go gcomhlionfai Airteagal 8 agus Airteagal 10 den Rialachan seo; agus

() na taifid atd daoine den sort sin le cothabhdil chun a léiriti go bhfuil Airteagal 8 agus Airteagal 10 den Rialachan seo
comhlionta acu.

Airteagal 12
Ciibldil mhargaidh

1. Chun criocha an Rialachdin seo, beidh cabldil mhargaidh comhdhéanta de na gniomhaiochtai seo a leanas:
(a) idirbheart a dhéanamh, ordd chun trddila a dhéanamh, né aon iompraiocht eile a dhéanamh:

(i) faoina dtugtar, n6 faoinar décha go dtabharfar, comharthai mithreoracha né bréagacha maidir le soldthar
ionstraime airgeadais, conartha spot-trachtearrai ghaolmhair, né tdirge ceantdilte ata bunaithe ar litintais astaiochta
maidir leis an éileamh atd orthu, né maidir lena bpraghas; né
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(ii) faoina socraitear, né faoinar décha go socréfar, an praghas atd ar ionstraim airgeadais amhdin né nios mo, an
praghas atd ar chonradh spot-trichtearrai gaolmhara né tdirge ceantdilte ata bunaithe ar liintais astaiochta ar
leibhéal neamhghndch né saorga;

mura rud é gur sufonn an duine a dhéanann an t-idirbheart né a chuireann an t-orddi chun traddla isteach né a
ghabhann d’aon iompraiocht eilego ndearna sé an t-idirbhearr, t-ord n6 an iompraiocht ar chdiseanna dlisteanacha, i
gcomhréir le cleachtais margaidh a bhunaitear le hAirteagal 13;

idirbheart a dhéanamh, ordii chun trddila a dhéanamh, n6 aon ghniomhaiocht né iompraiocht eile a dhéanamh a
imrionn tionchar, né ar décha go n-imreoidh sé tionchar, ar an bpraghas atd ar jonstraim airgeadais amhdin né nios
mo, ar an bpraghas atd ar chonradh spot-trichtearrai gaolmhar né ar thdirge ceantdilte atd bunaithe ar liGntais
astaiochta, ina n-tsdidtear gléas bréige né aon thoirm eile de dhallamullég né dacra;

faisnéis a scaipeadh tri na medin, lena n-diritear an tldirlion, n6 ar aon sli eile, a thugann, né is décha a thabharfaidh,
comharthaf bréagacha né mithreoracha maidir le soldthar ionstraime airgeadais, conartha spot-trachtearrai ghaolmhair
né tdirge ceantdilte atd bunaithe ar litintais astajochta maidir leis an éileamh atd orthu, n6 maidir lena bpraghas né a
shocréidh, né is décha go socréidh, an praghas atd ar cheann né nios mé d'ionstraimi airgeadais né ar chonradh
spot-trachtearral gaolmhar né ar thdirge ceantdilte atd bunaithe ar liiintais astaiochta ar leibhéal neamhghnach né
saorga, lena n-diritear raflai a scaipeadh i gcds ina raibh a thios ag an duine a scaip an fhaisnéis, né inar cheart dé fios
a bheith aige, gur faisnéis bhréagach n6 mhithreorach a bhi inti;

faisnéis atd bréagach né mithreorach a tharchur né ionchuir atd bréagach né mithreorach a thabhairt i dtaca le an
tagarmharci gcds ina raibh a fthios ag an duine a rinne an tarchur né a sholdthair an t-ionchur, né gur cheart go
mbeadh a fthios aige, go raibh sé bréagach n6é mithreorach, né aon iompraiocht eile lena ndéantar riomh tagarmhairc
a chublail.

Déanfar an iompraiocht seo a leanas, inter alia, a mheas mar chibldil mhargaidh:

iompar ag duine, né ag daoine atd ag gniomhd i gcomhar le chéile, chun staid cheannasach a bhaint amach maidir le
solathar ionstraime airgeadais conarthai spot-trachtearrai gaolmhara né tdirge ceantdilte atd bunaithe ar litintais
astajochta, n6 leis an éileamh atd orthu, a bhfuil an éifeacht aige, né ar décha go mbeidh an éifeacht aige, praghsanna
ceannaigh né diola a shocrd, go direach né go hindireach, né go gcruthajonn sé, né gur décha go geruthéidh sé, ddlai
michéra eile tradala,

ionstraim{ airgeadais a cheannach né a dhiol, ag am oscailte né scoir margaidh, agus a bhfuil an éifeacht aige, n6 ar
décha go mbeidh an éifeacht aige, infheisteoiri atd ag gniomhti ar bhonn na bpraghsanna taispedinte, lena n-diritear
na praghsanna oscailte né scoir, a chur ar mithreoir,

orduithe a chur chuig ionad trddéla, lena n-diritear aon chealti n6 modhnt ar na horduithe sin, tri aon mhedn tradéla
atd ar fdil, lena n-diritear medin leictreonacha, ar nés straitéisi alagartamacha agus trddala ardmhiniciochta, agus a
bhfuil ceann de na héifeachtai dd dtagraitear i mir 1(a) (b) acu, tri bhithin:

(i) cur isteach n6 moill a chur ar theidhmiti chéras trddéla an ionaid tradédla né ar décha go ndéanfaidh sé amhlaidh;

(i) é a dhéanamh nios deacra do dhaoine eile fior-orduithe a aithint ar chéras trdddla an ionaid trdddla né ar décha
go ndéanfaidh sé amhlaidh, lena n-diritear tri orduithe a iontrdil a mbeidh mar thoradh orthu go dtarlaionn
réluchtii n6 dichobhsd ar an leabhar orduithe; né

(iliy comhartha atd bréagach né mithreorach a chruthd, né ar décha go ndéanfar é a chruthd, maidir le soldthar
ionstraime airgeadais n6 maidir leis an éileamh atd uirthi, n6 maidir lena praghas, go hdirithe tri orduithe a
jontrdil chun tis a chur le treocht né chun treocht a ghéart.

buntdiste a bhaint de rochtain 6cdideach né rialta ar na medin thraidisiinta n leictreonacha tri thuairim a chur in itl
maidir le hionstraim airgeadais, le conradh spot-trichtearrai gaolmhar né tdirge ceantdilte ata bunaithe ar litintais
astafochta (né go hindireach maidir leis an eisitheoir) tar éis staideanna a ghlacadh roimhe sin ar an ionstraim
airgeadais sin, ar an gconradh spot-trachtearrai gaolmhar sin né tdirge ceantdilte ata bunaithe ar litintais astaiochta
agus brabus a dhéanamh ina dhiaidh sin as tionchar na dtuairimi a cuireadh in itl ar phraghas na hionstraime sin ar
phraghas an chonartha spot-trachtearrai ghaolmhair sin né ar thdirge ceantdilte ata bunaithe ar litintais astaiochta gan
an choinbhleacht leasa sin a nochtadh ar bhealach cui agus éifeachtach don phobal ag an am céanna.
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(¢) lamhaltais astafochtai né diorthaigh ghaolmhara a cheannach né a dhiol ar an margadh tdnaisteach roimh an gceant
arna dhéanamh de bhun Rialachdn (AE) Uimh. 1031/2010 leis an éifeacht praghas imréitigh an cheant a shocrt
maidir leis na tdirg{ ceantdilte ar leibhéal neamhghndch n6 saorga né tairgeoiri atd ag tairiscint sna ceantanna a chur
ar mithreoir.

3. Chun criocha mir 1(a) agus (b), a chur i bhfeidhm, agus gan dochar do na foirmeacha iompraiochta a leagtar amach
i mir 2, sainmhinitear in larscribhinn I tdscairi nach bhfuil uileghabhdlach a bhaineann le hisdid gléasanna bréige né aon
thoirm eile de dhallamullég né d’acra, agus tdscairf nach bhfuil uileghabhélach a bhaineann le comharthai bréagacha né
mithreoracha agus le socrt praghsanna.

4. Nuair is duine dlitheanach ¢ an duine dd dtagraitear san Airteagal seo, beidh feidhm ag an Airteagal seo freisin, i
gcomhréir leis an dli ndisitinta, maidir leis na daoine ndddrtha a bhionn rannphdirteach, sa chinneadh gniomhaiochtai a
dhéanamh ar chuntas an duine dhlitheanaigh lena mbaineann.

5. Cumbhachtéfar don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 35, lena sonraitear na
tdscairi a leagtar sfos in larscribhinn I, chun a ngnéithe a shoiléiriti agus chun forbairti teicnitla ar mhargai airgeadais a
chur san direamh.

Airteagal 13
Cleachtais margaidh a bhfuil glacadh leo

1. Ni bheidh feidhm ag an toirmeasc in Airteagal 15 maidir leis na gniomhaiochtai dd dtagraitear in Airteagal 12(1)(a),
ar choinnioll go sufonn an duine a dhéanann idirbheart, a chuireann orddi chun trddala né a ghabhann d’aon iompraiocht
eile go ndearnadh an t-idirbheart né an t-ordd sin, né gur gabhadh den iompraiocht sin, ar chiiseanna dlisteanacha agus
go bhfuil an t-idirbheart sin, an t-ordd sin né an iompraiocht sin ar comhréir le cleachtas margaidh a bhfuil glacadh leis,
arna bhund i gcomhréir leis an Airteagal seo.

2. Féadfaidh tdards innitil cleachtas margaidh a bhfuil glacadh leis a bhunt agus na critéir seo a leanas 4 gcur san
direamh acu:

() cibé an bhfordiltear leis an gcleachtas margaidh do leibhéal substaintitil trédhearcachta 6 thaobh an mhargaidh;

(b) cibé an n-dirithionn an cleachtas margaidh leibhéal ard coimirci d’'oibriocht thérsai an mhargaidh agus idirghniom-
haiocht chui na bhférsai soldthair agus éilimh;

(c) cibé an bhfuil tionchar deimhneach ag an gcleachtas margaidh ar leachtacht agus éifeachtdlacht an mhargaidh;

(d) cibé an ndéanann an cleachtas margaidh sdsra trdddla an mhargaidh dbhartha a chur san direamh agus an gcuireann
sé ar chumas na rannphdirtithe margaidh frithghniomhd go cuf agus ar mhodh trathdil i leith staid nua sa mhargadh
a chruthaitear de bhua an chleachtais sin;

(e) cibé nach ndéanann an cleachtas margaidh rioscai a chruthd do shldine margai gaolmhara, bidis gaolmhar go direach
n6 go hindireach, biodh na margaf sin rialdilte n6 nd biodh san ionstraim airgeadais dbhartha laistigh den Aontas;

(f) toradh aon imscridaithe ar an gcleachtas dbhartha margaidh arna dhéanamh ag aon tidards innitil n6 ag aon tdards
eile, go hdirithe cibé ar sdrafodh leis an gcleachtas dbhartha margaidh sin rialacha né rialachdin atd ceaptha drochusdid
margaidh a chosc né céid iompraiochta, beag beann ar chibé an mbaineann sé leis an margadh dbhartha né ar
mhargai atd gaolmhar go direach né go hindireach laistigh den Aontas; agus

(g) saintréithe struchtiiracha an mhargaidh dbhartha inter alia cibé an bhfuil sé rialdilte né nach bhfuil, na cinedlacha
ionstraimi airgeadais a thrddailtear agus an cinedl rannphdirtithe margaidh, lena n-diritear a mhéid atd infheisteoir{
miondiola rannphdirteach sa mhargadh dbhartha.
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Ni dhéanfar cleachtas margaidh atd bunaithe ag ddards innitil mar chleachtas a bhfuil glacadh leis i margadh ar leith a
mheas mar chleachtas atd intheidhme maidir le margai eile mura rud é go mbeidh glacadh ag tdardis innitila na margai
eile sin leis an gcleachtas de bhun an Airteagail seo.

3. Sula ndéantar cleachtas margaidh a bhfuil glacadh leis a bhund i gcomhréir le mir 2, tabharfaidh an t-Gdards innitil
fogra do UEUM agus do na hidardis innitila eile go bhfuil sé ar intinn acu cleachtas margaldh a bhfuil glacadh leis a
bhunt agus solathréidh siad mionsonrai den mheastnt a rinneadh i gcomhréir leis na critéir a leagtar sios i mir 2.
Déanfar an fhogairt sin ar a laghad tri mhi sula mbeidh sé beartaithe go ngabhfaidh éifeacht leis an gcleachtas margaidh a
bhfuil glacadh leis.

4. Laistigh de dhd mhi tar éis an fégra a fhéil, eiseoidh UEUM tuairim chuig an tdards innidil a thugann fégra ina
ndéanfar meastind ar a mhéid atd gach cleachtas margaidh a bhfuil glacadh leis ag luf leis na ceanglais a bhunaitear i mir
2 agus a shonraitear sna caighdedin theicnitila rialla arna nglacadh de bhun mhir 7. Déanfaidh UEUM a mheas sa tuairim
sin freisin an é nach mbeadh bund cleachtais margaidh a bhfuil glacadh leis ina bhagairt ar iontaoibh an mhargaidh i
margadh airgeadais an Aontais. Foilseofar an tuairim ar shuiomh gréasdin UEUM.

5. Sa chds ina mbunafonn tdaras innitil cleachtas margaidh a bhfuil glacadh leis atd contrirtha do thuairim UEUM
arna heisitint i gcomhréir le mir 4, déanfaidh sé, laistigh de 24 uaire an chloig 6n gcleachtas margaidh a bhfuil glacadh
leis a bhund, fogra a fhoilsit ar a shufomh gréasdin ina leagtar amach go hiomldn na ctiseanna atd aige le déanamh
ambhlaidh, lena n-diritear an chiiis nach bhfuil an cleachtas margaidh a bhfuil glacadh leis ina bhagairt ar iontaoibh an

mhargaidh.

6. I gcds ina measann Gdards innitil go bhfuil cleachtadh margaidh a bhfuil glacadh leis bunaithe ag tdards innitil
nach gcomhlionann na critéir a leagtar amach i mir 2, cabhréidh UEUM leis na hiidardis lena mbaineann teacht ar
chomhaontd i gcomhréir lena chumhachtai faoi Airteagal 19 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Mura n-éirfonn leis na hadardis innitla lena mbaineann teacht ar chomhaontd, féadfaidh UEUM cinneadh a dhéanamh i
gcomhréir le hAirteagal 19(3) de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

7. Chun comhchuibhiti comhsheasmhach an Airteagail seo a 4irithiti, forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla
rialdla ina sonrdfar na critéir, an ndés imeachta agus na ceanglais maidir le cleachtas margaidh a bhfuil glacadh leis a
bhunt faoi mhir 2, faoi mhir 3 agus faoi mhir 4 agus na ceanglais chun é a choimedd, chun deireadh a chur leis, né chun
na coinniollacha maidir lena ghlacadh a mhodhnd.

Déanfaidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin a chur faoi bhrdid an Choimisitin faoin 3 Iail 2015.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa chéad thombhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

8.  Déanfaidh na hadardis innitla athbhreithnid go trathrialta, agus gach dhd bhliain ar a laghad, ar na cleachtais
margaidh a bhfuil glacadh leo atd bunaithe acu, 4 chur san direamh go sonrach acu athruithe suntasacha i dtimpeallacht
an mhargaidh dbhartha, ar nés athruithe ar rialacha tradala né ar bhonneagair mhargaidh, d'thonn a chinneadh cibé an
ndéanfaidh siad ¢ a choimedd, deireadh a chur leis, na coinniollacha maidir lena ghlacadh a mhodhnt.

9. Déanfaidh UEUM liosta de na cleachtais margaidh a bhfuil glacadh leo agus cé acu Ballstdit ina bhfuil siad
intheidhme a thoilsiti ar a shuiomh gréasdin.

10.  Déanfaidh UEUM faireachdn ar chur i bhfeidhm cleachtas margaidh a bhfuil glacadh leo agus cuirfidh sé tuarascdil
bhliantdil faoi bhrdid an Choimisitin faoin gcaoi a ndéantar iad a chur i bhfeidhm sna margai lena mbaineann.

11.  Déanfaidh tdardis innitla na cleachtais margaldh a bhfuil glacadh leo uile a bheidh bunaithe acu roimh 2 TIuil
2014 a chur in il do UEUM laistigh de thri mhf 6n trith a thiocfaidh na caighdedin theicnila rialdla d4 dtagraitear i mir
7 i bhfeidhm.



12.6.2014 Iris Oifigidil an Aontais Eorpaigh

33

Leanfaidh na cleachtais margaidh dd dtagraitear sa chéad thomhir den mhir seo a bhfuil glacadh leo d’theidhm a bheith
acu sa Bhallstdt lena mbaineann go dti go mbeidh cinneadh déanta ag an tdards innitil maidir le leandint den chleachtas
sin tar éis thuairim UEUM faoi mhir 4.

Airteagal 14
Déiledil chos istigh agus faisnéis 6n taobh istigh a nochtadh go neamhdhleathach a thoirmeasc

Ni dhéanfaidh duine na nithe seo a leanas:
(a) gabhdil do dhéiledil chos istigh, n6 iarracht a dhéanamh ar ghabhdil do dhéiledil chos istigh;

(b) a mholadh go mbeadh duine eile ag gabhdil do dhéiledil chos istigh né duine eile a spreagadh le gabhdil do dhéiledil
chos istigh; né

(c) faisnéis on taobh istigh a nochtadh go neamhdhleathach.

Airteagal 15
Cubldil mhargaidh a thoirmeasc

Ni ghabhfaidh duine de chiibldil mhargaidh nd ni dhéanfaidh duine iarracht ar ghabhdil de.

Airteagal 16
Drochiisdid mhargaidh a chosc agus a bhrath

1. Maidir le hoibreoiri margaidh agus gnélachtai infheistiochta a oibrionn ionad trddala, bunéidh siad socruithe, cérais
agus noésanna imeachta éifeachtacha, agus déanfaidh siad iad sin a choimedd ar bun, a bheidh dirithe ar dhrochiséid
mhargaidh agus ar iarrachtai ar ghabhdil do dhrochiisdid mhargaidh a chosc agus a bhrath i gcomhréir le hAirteagal 31
agus Airteagal 54 de Threoir 2014/65/AE.

Aon duine dd dtagraitear sa chéad fhombhir, déanfaidh sé orduithe agus idirbhearta, lena n-diritear aon cheald né aon
mhodhnd ortu, a d'fhéadfadh a bheith ina ndéiledil chos istigh, ina gcabldil mhargaidh né ina n-iarracht ar ghabhdil do
dhéiledil chos istigh né do chabldil mhargaidh a thuairisciti gan mhoill chuig tdards innidil an ionaid trdddla.

2. Aon duine a bhionn ag socrd né ag déanamh idirbheart, déanfaidh sé socruithe, cérais agus ndsanna imeachta a
bhunt chun orduithe agus idirbhearta amhrasta a bhrath agus a thuairiscid. Aon uair a bhionn amhras réastinach ag
duine den s6rt sin go bhféadfadh ordi né idirbheart in aon ionstraim airgeadais, cibé acu ar cuireadh né a ndearnadh ¢ ar
ionad trddala n6 taobh amuigh d'ionad tradéla, a bheith ina dhéiledil chos istigh, ina chtblail mhargaidh né ina iarracht ar
ghabhiil do dhéiledil chos istigh n6 de chibldil mhargaidh, tabharfaidh an duine fégra gan mhoill don ddards innidil da
dtagraitear i mir 3.

3. Gan dochar d’Airteagal 22, beidh daoine a shocraionn né a idirbhearta faoi réir na rialacha maidir le fogairt atd i
réim sa Bhallstat ina bhfuil siad cldraithe n6 ina bhfuil a gceannoifig acu, né i gcds brainse, sa Bhallstdt ina bhfuil an
brainse lonnaithe. Déanfar an fégra a dhiriti chuig tidards innitil an Bhallstdit sin.

4. Déanfaidh na htdardis innitla d4 dtagraitear i mir 3 a fhaigheann fégra i dtaobh orduithe agus idirbhearta amhrasta
an fhaisnéis sin a tharchur ldithreach chuig ddardis innidla na n-ionad traddla lena mbaineann.

5.  Dfhonn comhchuibhiti comhsheasmhach an Airteagail seo a dirithiti, déanfaidh UEUM dréachtchaighdedin
theicnitla rialdla a fhorbairt chun na nithe seo a leanas a chinneadh:

(a) socruithe, cérais agus ndsanna imeachta iomchui ionas go gcloifidh daoine leis na ceanglais a bhunaitear i mir 1 agus
i mir 2; agus

(b) na teimpléid fogartha atd le hiisdid ag daoine chun clof leis na ceanglais a bhunaitear i mir 1 agus i mir 2.
Déanfaidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin a chur faoi bhrdid an Choimisiin faoin 3 Iail 2016.

Déantar an chumhacht a tharmligean don Choimisitin na caighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear sa chéad fhomhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.
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CAIBIDIL 3
CEANGLAIS MAIDIR LE NOCHTADH

Airteagal 17
Faisnéis 6n taobh istigh a nochtadh go poibli

1. Cuirfidh eisitheoir an pobal ar an eolas a luaithe agus is féidir maidir le faisnéis 6n taobh istigh, a bhaineann go
direach leis an eisitheoir sin.

Airitheoidh an t-eisitheoir go ndéanfar an fhaisnéis 6n taobh istigh a chur ar fil go poibli ar mhodh a chuirfidh ar
chumas an phobail rochtain thapa a fhdil ar an bhfaisnéis agus measind iomldn, ceart agus trathdil a dhéanamh ar an
bhfaisnéis sin agus, i gcds inarb infheidhme, poibleoidh sé an fhaisnéis sa Sasra arna cheapadh go hoifigitiil dd dtagraitear
in Airteagal 21 deThreoir 2004/109/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*). Ni théadfaidh an t-eisitheoir
nochtadh na faisnéise 6n taobh istigh don phobal a chumasc le margt a chuid gniomhaiochtai. Déanfaidh an t-eisitheoir
an fhaisnéis ar fad on taobh istigh is ga d6 a nochtadh go poibli a phostdil ar a shuiomh gréasdin agus { a choinnedil ann
ar feadh tréimhse cdig bliana ar a laghad.

Beidh feidhm ag an Airteagal seo maidir le heisitheoiri a d'iarr né a d’fhormheas ligean isteach a n-ionstraimi airgeadais
chun a dtraddla ar mhargadh rialdilte i mBallstdit n6, i gcds ionstraimi arna dtraddil ar MTF né ar OTF ambhdin, le
heisitheoir a d'thormheas traddil a n-ionstraimi airgeadais ar MTF n6 ar OTF né a d'iarr a n-ionstraim{ airgeadais a ligean
isteach chun a dtrdddla ar MTF i mBallstat.

2. Nochtfaidh rannphdirti sa mhargadh lamhaltas astaiochtai go poibli, go héifeachtach agus go trathdil faisnéis 6n
taobh istigh a bhaineann le lamhadltais astafochtai arna gcoinnedil aige maidir lena ghné, lena n-diritear gniomhaiochtaf
eitliochta mar a shonraitear in Iarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2003/87/CE né suitedlacha de réir bhri Airteagal 3(e)
den Treoir chéanna atd i seilbh an rannphdirti lena mbaineann, né an mhdthairghnéthais né an ghnéthais ghaolmhair, né
atd 4 riald acu, n6 do charsai oibriochtila as a bhfuil an rannphdirti, a mhathairghnéthas né gnéthas gaolmhar freagrach,
go hiomldn n6 go pdirteach. Maidir le suitedlacha, direofar le nochtadh den sért sin faisnéis is dbhartha d’'acmhainneacht
agus Usdid na suitedlacha, lena n-diritear do-tsdidteacht phleandilte n6 neamhphleandilte na suitedlacha sin.

Ni bheidh feidhm ag an gcéad fhomhir maidir le rannphdirti sa mhargadh lamhaltas astafochtai i gcds ina bhfuil
astajochtai nach sdraionn, sa bhliain roimhe sin, {os-tairseach de choibhéis dé-ocsaide carb6in ag na suitedlacha né ag
na gnfomhaiochtai eitliochta atd ina sheilbh, atd @ rialG aige né a bhfuil sé freagrach astu, agus i gcds ina ndéanann siad
gniomhaiochtai déchdin, go bhfuil ionchur teirmeach rétdilte acu nach sdraionn {os-tairseach acu.

Cumbhachtéfar don Choimisitin gnfomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 35 lena mbunaitear fos-
tairseach de choibhéis dé-ocsaide carbéin agus fos-tairseach d’ionchur teirmeach rétdilte chun criocha chur i bhfeidhm na
dioltine da bhfordiltear sa dara fomhir den mhir seo.

3. Cumbhachtéfar don Choimisitin bearta a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 35 lena sonréfar an t-idards inniuil
maidir le fégrai mhir 4 agus mhir 5 den Airteagal seo.

4. Féadfaidh eisitheoir né rannphdirti sa mhargadh lamhaltas astaiochtai, ar a fhreagracht féin, moill a chur ar
nochtadh poibli faisnéise 6n taobh istigh ar choinnioll go gcomhlionfar gach ceann de na coinnfollacha seo a leanas:

(@) ba dhéchuil go ndéanfadh nochtadh ldithreach dochar déd leasanna dlisteanacha an eisitheora né an rannphdirti sa
mhargadh lamhaltas astaiochta;

(") Treoir 2004/109/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle an 15 Nollaig 2004 maidir le comhchuibhit ceanglas trédhear-
cachta i ndéil le faisnéis i dtaobh eisitheoirf a ligtear isteach a gcuid urrds chun a dtrddéla ar mhargadh rialaithe agus lena leasaitear
Treoir 2001/34/CE (I0 L 390, 31.12.2004, Ich. 38).
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(b) nior dhochuil go geuirfeadh an moill a bhaineann leis an nochtadh an pobal ar mithreoir;

(c) go bhfuil ar chumas an eisitheora ionstraime airgeadais n6 an rannphdirt{ sa mhargadh lamhaltas astaiochtai rindacht
na faisnéise sin a dirithid.

[ gcds proisis a bhfuil fad bainte as agus a tharlaionn ina chéimeanna, ar proiseas é atd beartaithe imthoisc ar leith nd
teagmhas ar leith a thabhairt i gerich, né arb imthoisc né teagmhas den sort sin atd mar thoradh air, féadfaidh eisitheoir
né rannphdirti sa mhargadh lamhdltas astaiochtai ar a fhreagracht féin moill a chur ar nochtadh poibli na faisnéise 6n
taobh istigh a bhaineann leis an bproiseas sin, faoi réir phointi (a), (b) agus (c) den chéad thombhir.

[ gcés inar chuir eisitheoir nd rannphdirt{ sa mhargadh lamhdltas astaiochtai moill ar nochtadh faisnéise 6n taobh istigh
faoin mir seo, déanfaidh sé, ldithreach tar éis an fhaisnéis a nochtadh don phobal, a chur in itl don tdards innitil gur
cuireadh moill ar nochtadh na faisnéise agus tabharfaidh sé miniG scriofa maidir leis an gcaoi a ndearnadh na
coinnfollacha a leagtar amach sa mhir seo a chomhlionadh. De rogha air sin, d'fhéadfaidh Ballstdit sé, mar rogha air
sin, go bhfordlfai leis an dli ndisitinta nach bhfuil taifead den mhini sin le tarchur ach amhdin nuair a iarrann an t-Gdards
innitil a shonraitear faoi mhir 3.

5. Chun cobhsalocht an chérais airgeadais a chaomhnd, féadfaidh eisitheoir ionstraime airgeadais ar foras creidmheasa
né foras airgeadais eile atd ann, ar a fhreagracht féin, moill a chur ar nochtadh poibli faisnéise 6n taobh istigh, lena n-
diritear, ach nach bhfuil teoranta di, faisnéis a bhaineann le fadhb shealadach leachtachta, agus go hdirithe an gd cinamh
leachtachta sealadach a fhdil 6 bhanc ceannais né 6 iasachtéir na rogha deiridh, ar choinnioll go gcomhlionfar gach ceann
de na coinniollacha seo a leanas:

(a) ta an baol ann le nochtadh fhaisnéis 6n taobh istigh go mbainfi an bonn de chobhsaiocht airgeadais an eisitheora
agus an chorais airgeadais;

(b) is chun leasa an phobail é moill a chur ar a nochtadh;
(c) is féidir rindacht na faisnéise sin a dirithid; agus

(d) ta an t-Gdards innidil tar éis toiliti leis an moill ar an mbunis go bhfuil na coinniollacha i bpointe (a) go pointe (c) 4
gcomhlionadh.

6.  Chun criocha phointi (a) go (d) de mhir 5, tabharfaidh an t-eisitheoir fégra don tdards innitil a shonraitear faoi
mhir 34 rd go bhfuil sé ar intinn aige moill a chur ar nochtadh na faisnéise 6n taobh istigh dd dtagraitear sa chéad
fhomhir agus solathréidh sé fianaise go bhfuil na coinnfollacha a leagtar amach i bpointi (a), (b) agus (c) de mhir 5 &
gcomhlionadh. Rachaidh an t-Gdards innitil a shonraitear faoi mhir 3 i gcomhchombhairle, de réir mar is iomchui, leis an
mbanc ceannais ndisitinta agus leis an idards macrastuamachta, i gcds é a bheith curtha ar bun, né leis na hiidardis seo a
leanas, de rogha:

(a) mds foras creidmheasa né gnélacht infheistiochta é an t-eisitheoir, an tUdards arna ainmnit i gcomhréir le hAirteagal
133(1) de Threoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (!);

(b) i gcdsanna seachas iad sitid dd dtagraitear i bpointe (a), aon tdards naisitinta eile atd freagrach as maoirseacht a
dhéanamh ar an eisitheoir.

Airitheoidh an t-tidards innitil a shonraitear faoi mhir 3 nach gcuirtear moill ar nochtadh na faisnéise 6n taobh istigh ach
amhdin ar feadh cibé tréimhse is gd chun leasa an phobail. Déanfaidh an t-tidards innitiil a shonraitear faoi mhir 3, mar
bheart {osta, meastbireacht ar bhonn seachtainitil féachaint an bhfuil na coinniollacha a leagtar amach i bpointe (a), (b)
agus (c) de mhir 5 4 gcomhlionadh f6s.

Mas rud € nach dtoilionn an t-Gdards innitil a shonraitear faoi mhir 3 leis an moill ar nochtadh na faisnéise 6n taobh
istigh, déanfaidh an t-eisitheoir an fhaisnéis a nochtadh ldithreach.

Beidh feidhm ag an mir seo maidir leis na cdsanna ina gcinneann an t-eisitheoir gan moill a chur ar fthaisnéis 6n taobh
istigh a nochtadh i gcomhréir le mir 4.

(") Treoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le rochtain ar ghniomhafocht na n-
instititiid{ creidmheasa agus ar mhaoirseacht stuamach ar instititiidi creidmheasa agus ar ghnélachtai infheistiochta, lena leasaitear
Treoir 2002/87|CE agus lena n-aisghairtear Cinnti 2006/48/CE agus 2006/49/CE (IO L 176, 27.6.2013, Ich. 338).
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Aon tagairt don tdards innitil sa mhir seo, td sé gan dochar do chumas an tdardis innitil a shonraitear faoi mhir 3a
chuid feidhmeanna a fheidhmit ar aon sli dd dtagraitear in Airteagal 23(1).

7. Mas rud ¢ nach bhfuil rindacht faisnéise 6n taobh istigh nach ndéantar a nochtadh faoi choinniollacha mhir 4 né
mhir 5 4 hdirithia a thuilleadh, td ar an eisitheoir an pobal a chur ar an eolas faoin bhfaisnéis sin a luaithe agus is féidir.

Airitear sa mhir seo cdsanna ina bhfuil rifla ann a bhaineann go sainrdite le mir faisnéise 6n taobh istigh ndr cuireadh
moill lena nochtadh i gcomhréir le mir 4 né mir 5 nuair atd an réfla sin beacht a dhéthain lena thabhairt le tuiscint nach
bhfuil rindacht na faisnéise sin 4 hdirithid a thuilleadh.

8. I gcds ina ndéanann eisitheoir né rannphdirti sa mhargadh lamhdltas astajochtain duine atd ag gniomhd thar a
cheann né chun a chuntais, aon fhaisnéis 6n taobh istigh a nochtadh d’aon triti pdirt{ i ngndthfheidhmit fostaiochta,
gairme n6 dualgais, dd dtagraitear in Airteagal 10(1), ni mér déibh nochtadh poibli iomldn agus éifeachtach den fhaisnéis
sin a dhéanamh, go comhuaineach i gcds nochta d’aon toisc, agus go pras i gcds nochta nach bhfuil 4 dhéanamh d’aon
toisc. Ni bheidh feidhm ag an mir seo ma td dualgas rindachta ar an duine atd ag fdil na faisnéise, is cuma md td an
dualgas sin bunaithe ar dhli, ar rialachdin, ar airteagail chomhlachais n6 ar chonradh.

9. Maidir le faisnéis 6n taobh istigh a bhaineann le heisitheoiri, ar ligeadh isteach a n-ionstraimi airgeadais chun a
dtrddala ar mhargadh fais FBM, féadfaidh an t-ionad trddala { a phostdil ar a shuiomh gréasdin in ionad { a phostdil ar
shufomh gréasdin an eisitheora i gcds ina roghnafonn an t-ionad traddla an tsaordid sin a sholdthar d'eisitheoiri ar an
margadh sin.

10.  Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme chun an méid seo a leanas a chinneadh:

—

(a) na medin theicnitla maidir le nochtadh iomchui poibli na faisnéise 6n taobh istigh de réir mar a thagraitear dé
mireanna 1, 2, 8 agus 9; agus

—-

(b) na medin theicnidla maidir le nochtadh poibli na faisnéise 6n taobh istigh a mhoillit de réir mar a thagraitear dé
mireanna 4 agus i mir 5.

Déanfaidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme sin a chur faoi bhrdid an Choimisidin faoin 3 Itil
2016.

Déantar an chumhacht a thabhairt don Choimisitin na caighdedin theicnitla cur chun feidhme dd dtagraitear sa chéad
fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

11.  Déanfaidh UEUM treoirlinte a eisitiint maidir le liosta tdscach nach bhfuil uileghabhalach a bhund ina mbeidh
leasanna dlisteanacha eisitheoirf, amhail d4 dtagraitear i bpointe (a) de mhir 4, agus ina mbeidh na cdsanna ar décha go
geuirfeadh an mhoill maidir le nochtadh na faisnéise 6n taobh istigh amhail dd dtagraitear i mir 4 an pobal ar mithreoir.

Airteagal 18
Liostai de dhaoine ar an taobh istigh

1. Déanfaidh eisitheoir! né aon duine atd ag gniomhd thar a gceann né chun a gcuntais an méid seo a leanas:

(a) liosta a tharraingt suas de gach duine a bhfuil rochtain acu ar fthaisnéis 6n taobh istigh agus atd ag obair déibh faoi
chonradh fostaiochta, n6 go bhfuil craim{ & gcomhlionadh ar shli eile acu trina bhfuil rochtain acu ar fthaisnéis 6n
taobh istigh, amhail comhairleoiri, cuntas6iri n6é gniomhaireachtai ritdla creidmheasa (liosta de dhaoine ar an taobh
istigh);

(b) an liosta de dhaoine ar an taobh istigh a thabhairt cothrom le déta go pras, i gcomhréir le mir 4; agus

() an liosta de dhaoine ar an taobh istigh a sholdthar don tdards innitil a luaithe agus is féidir arna iarraidh sin doé.
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2. Déanfaidh eisitheoiri né aon duine atd ag gniomhd thar a gceann né chun a geuntais gach céim réastinach lena
airithiti go ndéanfaidh aon duine atd ar an liosta a admhdil i scribhinn cad iad na dualgais dhlithitila agus rialdla atd orthu
agus gurb eol déibh cad iad na piondis is infheidhme maidir le déiledil cos istigh agus nochtadh neamhdhleathach
faisnéise 6n taobh istigh.

I gcds ina ndéanann duine eile atd ag gniomhi thar ceann né chun cuntais eisitheora an cdram a ghlacadh chuige féin an
liosta de dhaoine ar an taobh istigh a tharraingt suas agus a thabhairt cothrom le ddta, is é an t-eisitheoir a bheidh f6s
lan-fhreagrach as an Airteagal seo a chomhlionadh. Forchoimeddfaidh an t—eisitheoir i gcénai an ceart rochtain a bheith
aige ar an liosta de dhaoine ar an taobh istigh.

3. Beidh an méid seo a leanas, ar a laghad, ar direamh sa liosta de dhaoine ar an taobh istigh:
(a) céannacht aon duine a bhfuil rochtain aige ar fhaisnéis 6n taobh istigh;

(b) an chiiis leis an duine sin a chur ar direamh sa liosta de dhaoine ar an taobh istigh;

(c) an déta agus an t-am ar a bhfuair an duine sin rochtain ar fhaisnéis 6n taobh istigh;

(d) an déta ar ar tarraingiodh suas an liosta de dhaoine ar an taobh istigh;

4. Déanfaidh eisitheoiri n6 aon duine atd ag gniomhd ar a son né chun a gcuntas an liosta de dhaoine ar an taobh
istigh a nuashonra go pras, lena n-diritear data an nuashonraithe a thabhairt, sna himthosca seo a leanas:

(a) nuair a thagann athrd ar an gctis atd le duine atd ar an liosta cheana a direamh ar an liosta de dhaoine ar an taobh
istigh;

(b) nuair atd duine nua ann a bhfuil rochtain aige ar fhaisnéis 6n taobh istigh agus gur gd, dd bhri sin, é a chur leis an
liosta de dhaoine ar an taobh istigh; agus

(c) nuair nach mbionn rochtain a thuilleadh ar fhaisnéis 6n taobh istigh ag duine.
Déanfar a shonrti i ngach nuashonrti an ddta agus an t-am inar tharla an t-athrd ba thraig leis an nuachéirit.

5. Déanfaidh na heisitheoirf agus aon duine atd ag gniomht thar a gceann agus chun a gcuntais an liosta de dhaoine ar
an taobh istigh a choimedd ar feadh tréimhse de 5 bliana ar a laghad tar éis é a tharraingt suas n6é a nuashonru.

6.  Beidh eisitheoir{ a ligtear a n-ionstraimi airgeadais isteach chun a dtrdddla ar mhargadh fdis FBM diolmhaithe 6
liosta den sért sin a tharraingt suas, ar choinnioll go gcomhliontar na coinniollacha seo a leanas:

(a) déanann an t-cisitheoir gach beart réastinach lena dirithid go n-admhafonn aon duine a bhfuil rochtain acu ar
thaisnéis 6n taobh istigh na dualgais dhlithitla agus rialdla atd orthu agus gurb eol déibh na piondis is infheidhme
ar dhéiledil chos istigh agus ar fhaisnéis 6n taobh istigh a nochtagh go neamhdhleathach; agus

(b) td an t-eisitheoir in ann an liosta de dhaoine ar an taobh istigh d dtagraitear a sholdthar don tdards innitil arna
iarraidh sin aige.

7. Beidh feidhm ag an Airteagal seo maidir le heisitheoirf a diarr n6 a d'thormheas ligean isteach a n-ionstraimi
airgeadais chun a dtrdddla ar mhargadh rialdilte i mBallstdt nd, i gcds ionstraime arna trdddil ar MTF n6 ar OTF amhdin,
maidir le heisitheoiri a d’fhormheas traddil a n-ionstraimi airgeadais ar MTF né ar OTF né a diarr ligean isteach a n-
ionstraimi airgeadais chun a dtrdddla ar MTF i mBallstat.

8.  Beidh feidhm ag mir 1 go mir 5 den Airteagal seo freisin maidir le:

(a) rannphdirtithe sa mhargadh lamhdltas astaiochta i ndil le faisnéis 6n taobh istigh a bhaineann le lamhaltais astaiochta
a thagann chun cinn i dtaca le hoibriochtai fisiceacha an rannphdirti sin sa mhargadh lamhaltas astaiochta.
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(b) haon arddn ceant, le haon cheantélal agus le haon fhairtheoir ceant i nddil le ceantanna lamhaltas astafochtai né tdirgi
ceantdilte eile atd bunaithe orthu agus ar ceantanna iad a dhéantar de bhun Rialachdn (AE) (Uimh.) 1031/2010.

9. Chun coinnillacha aonfhoirmeacha airithiti maidir leis an Airteagal seo a chur chun feidhme, forbréidh UEUM
dréachtchaighdedin theicnidla cur chun feidhme chun formdid chruinn na liostai de dhaoine ar an taobh istigh agus an
fhormdid maidir le liostai de dhaoine ar an taobh istigh a thabhairt cothrom le data dd dtagraitear san Airteagal seo a
chinneadh.

Déanfaidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme faoi bhrdid an Choimisidin faoin 3 Idil 2016.

Déantar an chumhacht a thabhairt don Choimisitin na caighdedin theicnidla cur chun feidhme d4 dtagraitear sa chéad
thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 19
Idirbhearta bainisteoiri

1. Daoine a chomhlionann freagrachtai bainistiochta, mar aon le daoine a bhfuil dlathbhaint acu leo, tabharfaidh siad
fogra don eisitheoir né don rannphdirti sa mhargadh litintas astaiochta agus don tdards innitil dd dtagraitear sa dara
fomhir de mhir 2 4 r4:

(a) i leith eisitheoiri, maidir le gach idirbheart a dhéantar chun a gcuntais féin agus a bhaineann le scaireanna né
ionstraimi fiachais an eisitheora sin, né le diorthaigh né le hionstraimi airgeadais eile atd nasctha leo,

(b) i leith rannphairtithe sa mhargadh lamhaéltas astaiochtai, maidir le gach idirbheart a dhéantar ar a gcuntas féin a
bhaineann le lamhaltas astafochtai né le tdirgi ceant atd bunaithe orthu né le dhiorthaigh a bhaineann leo.

Déanfar na fograi sin go pras agus ag trath nach déanal na trf 14 gné i ndiaidh dhéta an idirbhirt.

Beidh feidhm ag an gcéad fhomhir a thdisce agus a shroichfidh méid iomldn na n-idirbheart an tairseach a leagtar amach i
mir 8, de réir mar is infheidhme laistigh de bhliain féilire.

2. Chun criocha mhir 1, agus gan dochar do cheart na mBallstdt fordil a dhéanamh d'oibleagdidi fégartha seachas iad
sin dd dtagraitear san Airteagal seo, tabharfaidh na daoine da dtagraitear i mir 1 thuas fégra do na hadardis innidla i
dtaobh gach idirbheart a dhéantar a sheoladh ar a gcuntas féin.

Maidir leis na rialacha is infheidhme maidir le fograi a mbeidh ar na daoine d4 dtagraitear i mir 1 iad a chomhlionadh, is
iad na rialacha iad a bheidh i réim sa Bhallstt ina bhfuil an t-eisitheoir n6 an rannphdirti sa mhargadh lamhaltas
astafochtai cldraithe. Déanfar fograi le hidards innitil an Bhallstdit sin laistigh de thri 14 oibre 6 dhéta an idirbhirt. Nuair
nach bhfuil an t-eisitheoir cldraithe i mBallstdt, déanfar an f6gra le hidards innitil an Bhallstdit bhaile i gcomhréir le
hAirteagal 2(1)(i) de Threoir 2004/109/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle né murarb ann dé, chuig tdards
innitil an ionaid trddéla.

3. Airitheoidh an t-eisitheoir né an rannphdirti sa mhargadh lamhdltas astafochtai go ndéanfar an fhaisnéis, arna
fogairt i gcomhréir le mir 1, a chur ar fail go poibli go pras agus ag trith nach déanai nd 3 14 gné tar éis an idirbhirt ar
shli a chumasaionn rochtain thapa ar an bhfaisnéis sin ar bhonn neamh-idirdhealaithe i gcomhréir leis na caighdedin
theicnitla chur chun feidhme déd dtagraitear i bpointe (a) d’Airteagal 17(10).

Bainfidh an t-eisitheoir n6 an rannphdirti sa mhargadh lamhdéltas astafochtai dsdid as na medin sin ar féidir brath go
réastinach orthu chun an fhaisnéis a scaipeadh go héifeachtach ar an bpobal ar fud an Aontais, agus, i gcds inarb
infheidhme, bainfidh sé Gsdid as an sdsra atd ceaptha go hoifigitil d4 dtagraitear in Airteagal 21 de Threoir 2004/109/CE.

De rogha air sin, féadfar a fthordil sa dli ndisitinta go bhféadfaidh ddards innidil é féin an fhaisnéis a phoiblit.
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4. Beidh feidhm ag an Airteagal seo maidir le heisitheoirf:
(a) a diarr né a d'thormheas ligean isteach a n-ionstraimi airgeadais chun a dtrdddla ar mhargadh rialdilte;nd

(b) i gcés ionstraime arna traddil ar MTF n6 ar OTF amhdin, le heisitheoiri a d'fhormheas trddil a n-ionstraimi airgeadais
ar MTF n6 ar OTF né a diarr ligean isteach a n-ionstraimi airgeadais chun a dtrdddla ar MTF.

5. Tabharfaidh eisitheoir{ agus rannphdirtithe sa mhargadh lamhaltas astafochtaf fégra is scribhinn faoina n-oibleagdidi
faoin airteagal seo do na daoine a chomhlionann freagrachtai bainistiochta laistigh den eisitheoir sin. Déanfaidh eisitheoiri
agus rannphdirtithel sa mhargadh lamhdltas astaiochtaf liosta a tharraingt suas de na daoine go léir a chomhlionann
freagrachtai bainistiochta agus de na daoine a bhfuil dlathbhaint acu leo.

Déanfaidh daoine a chomhlionann freagrachtai bainistiochta fégra i scribhinn a thabhairt do na daoine a bhfuil a bhfuil
dlithbhaint acu leo maidir lena n-oibleagdidi faoin Airteagal seo agus coinneoidh siad céip den fhéogra sin.

6.  Maidir le fégra d’idirbhearta dd dtagraitear i mir 1, beidh ann an fhaisnéis seo a leanas:
(@) ainm an duine;

(b) an chiis go bhfuil fogra 4 thabhairt;

(c) ainm an eisitheora dbhartha né an rannphdirti sa mhargadh lamhaltas astaiochtai;

(d) tuairisc agus sainaithinteoir na hionstraime airgeadais;

(e) an cinedl idirbhirt/idirbheart (e.g. éaddil né didscairt), 4 1éirit cibé an bhfuil sé nasctha le feidhmit cldir scair-rogha né
leis na samplai sonracha a leagtar amach i mir 7;

(f) data agus dit an idirbhirt/na n-idirbheart; agus

(g) praghas agus toirt an idirbhirt/na n-idirbheart. I gcds gealltdin a bhfordlann a théarmai go n-athrédh a luach, ba cheart
¢ sin a nochtadh in éineacht lena luach ag dita an ghealltdin.

7. Chun criocha mhir 1, direofar freisin le hidirbhearta nach mor fogra a thabhairt ina leith:

(a) ionstraimi airgeadais a ghealladh n6 a thabhairt ar iasacht ag duine n6 thar ceann duine a chomhlionann freagrachtai
bainistiochta né duine a bhfuil dluthbhaint aige le duine den sért sin amhail dd dtagraitear i mir 1;

(b) idirbhearta arna ndéanamh ag daoine a shocraionn né a fthorghniomhaionn idirbhearta ar bhonn gairmitil né ag aon
duine eile thar ceann duine a chomhlionann freagrachtai bainistiochta né duine a bhfuil dlathbhaint aige le duine den
sort sin, amhail da dtagraitear i mir 1, lena n-diritear i gcds ina bhfeidhmitear lanrogha;

(c) idirbhearta a dhéantar faoi pholasai drachais saoil, arna shainiti i gcomhréir le Treoir 2009/138/CE ¢ Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle ('), mas rud é:

(i) gur duine ¢é an sealbhdir polasai a chomhlionann freagrachtal bainistiochta né gur duine é a bhfuil dlathbhaint
aige le duine den sért sin, amhail déd dtagraitear i mir 1,

() Treoir 2009/138/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 25 Samhain 2009 maidir le gabhdil le gné Arachais agus
Athdrachais agus an gné sin a shaothrti (Décmhainneacht II) (I0 L 335, 17.12.2009, Ich. 1).
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(i) gurb é an sealbhdir polasai a bheireann an riosca infheistiochta, agus

(iii) go bhfuil an chumhacht né an lidnrogha ag an sealbhdir polasai cinnti infheistiochta a dhéanamh maidir le
hionstraimi sonracha sa pholasai drachais saoil sin n6 idirbhearta a thorghniomht maidir le hionstraimi sonracha
don pholasai drachais saoil sin.

Chun criocha phointe (a), ni g gealladh urrts, né leas slanddla comhchostil, i dtaca le hionstraim{ airgeadais a thaisceadh
i gcuntas cumhdaigh a thégairt, mura rud é, agus go dtf an trdth sin, go ndéantar an gealltdn sin n6 an leas urrtis eile a
ainmniGt mar urrds ar shaordid chreidmheasa shonrach.

A mhéid is go gceanglaitear ar shealbhéir polasai conartha drachais fogra a thabhairt i dtaobh idirbhearta i gcomhréir leis
an mir seo, nil oibleagdid fogra a thabhairt de chiram ar chuideachta arachais.

8.  Beidh feidhm ag mir 1 maidir le haon idirbheart ina dhiaidh sin a thiisce a bheidh méid iomlén de EUR 5 000
sroichte laistigh de bhliain féilire. Déanfar an tairseach de EUR 5 000 a riomh tri na hidirbhearta uile dd dtagraitear i mir
1 a shuimit d'uireasa glanluachdla.

9.  Féadfaidh tdards innitil a chinneadh an tairseach a leagtar amach i mir 8 a mhéadd go dti EUR 20 000 agus sula
gcuirfear an cinneadh sin i bhfeidhm cuirfidh sé a chinneadh an tairseach nios airde a ghlacadh in idl do UEUM, chomh
maith leis an réastnd da chinneadh agus tagairt shonrach 4 dhéanamh aige do dhalai an mhargaidh. Foilseoidh UEUM ar
a shufomh gréasdin an liosta de na tairseacha a bhfuil feidhme acu i gcomhréir leis an airteagal seo mar aon leis na
réastinuithe do na tairseacha sin a bheidh soldthraithe ag na hidardis innidla.

10.  Beidh feidhm ag an Airteagal seo freisin maidir le hidirbhearta a dhéanann daoine a chomhlionann freagrachtai
bainistiochta laistigh de rannphdirtithe sa mhargadh limhaltas astaiochta, aon arddn ceant, aon cheantdlai agus aon
thairtheoir ceant a bhionn pdirteach i gceantanna a dhéantar faoi Rialachdn (AE) (Uimh.) 1031/2010 agus maidir le
daoine a bhfuil dlathbhaint acu le daoine den sért sin a mhéid go mbaineann a gcuid idirbheart le lamhaltais astaiochta,
le diorthaigh de na lamhaltais sin n6 le tdirgi ceantdilte atd bunaithe ar na lamhaltais sin. Tabharfaidh na daoine sin f6gra
do na harddin ceant, do na ceantdlaithe agus don fhairtheoir ceant, agus don ddards innitiil a bhfuil an t-arddn ceant, an
ceantalai né an fairtheoir ceant cldraithe, de réir mar is infheidhme. Maidir leis an bhfaisnéis ar tugadh fégra ina leith,
déanfar { a phoiblit ag na harddin ceant, na ceantalaithe, an fairtheoir ceant cldraithe né an t-Gdards innitil i gcomhréir le
mir 3.

11.  Gan dochar d'Airteagal 14 agus d’Airteagal 15, ni sheolfaidh aon duine a chomhlionann freagrachtai bainistiochta
laistigh d'eisitheoir aon idirbhearta ar a chuntas féin nd ar chuntas triGi pdirti, biodh sin go direach né go hindireach, ar
tradéil { a bhaineann le scaireanna nd le hionstraimi fiachais an eisitheora né le diorthaigh né ionstraimi airgeadais eile atd
nasctha leo, le linn tréimhse dinta de 30 14 féilire roimh fhégairt tuarascéla airgeadais eatramhaigh né tuarascdla ceann
bliana a bhfuil sé d'oibleagdid ar an eisitheoir a phoibliti de réir

(a) rialacha an ionaid trdddla ina bhfuil scaireanna an eisitheora ligthe isteach chun a dtradéla; né

(b) an dli ndisitnta.

12.  Gan dochar d’Airteagal 14 agus d’Airteagal 15, féadfaidh eisitheoir ceadti do dhuine a chomhlionann freagrachtai
bainistiochta traddil ar a shon féin né ar chuntas triti pdirti le linn tréimhse dinta faoi mar a thagraitear di i mir 11, ar
choinnioll go gceadaionn an t-eisitheoir traddil i rith na tréimhse dinta sin:

(a) ar bhonn cds ar chds mar gheall ar dhalai eisceachta, amhail deacrachtai tromchtiseacha airgeadais, a bheith ann lena
n-éilitear go ndéanfai scaireanna a dhiol ldithreach; n6

(b) i ngeall ar shaintréithe na tradéla atd i gceist maidir le déiledlacha a dhéantar faoi n6 a bhaineann le scéim scaireanna
fostai, scéimeanna coigiltis, cdiliocht né teidil scaireanna né idirbhearta sa chds nach dtagann aon athrd ar an leas
tairbhioch san urrds dbhartha.
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13.  Cumhachtéfar don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 35 lena sonréfar na
himthosca faoina bhféadfaidh an t-eisitheoir trddail le linn tréimhse dinta a cheadd, amhail dd dtagraitear i mir 12, lena
n-diritear na himthosca a mheasfai a bheith eisceachttiil agus na cinedlacha idirbheart a thabharfadh ddar maith an traddil
a cheadu.

14.  Cumhachtéfar don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 35 lena sonraitear
cinedlacha na n-idirbheart lena ndéanfai an dualgas dd dtagraitear i mir 2 a ghniomhachta.

15.  Chun cur i bhfeidhm aonfhoirmeach mhir 1 a dirithiti, déanfaidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila cur chun
feidhme a fhorbairt maidir leis an bhformdid agus an teimpléad ina bhfuil an fhaisnéis dd dtagraitear i mir 1 le tabhairt i
bhfégra agus le poiblid.

Déanfaidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme sin a chur faoi bhrdid an Choimisitin faoin 3 Itil
2015.

Tugtar an chumhacht don Choimisitn chun na dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme dé dtagraitear sa chéad
fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 20
Moltai infheistiochta agus staidreamh

1. Maidir le daoine a thdirgeann né a scaipeann moltai infheistiochta né faisnéis eile ina moltar né ina gcomhairlitear
straitéis infheistiochta, amhail a shainmhinitear sa dara fomhir, glacfaidh siad cram réastnta chun a dirithit go gcuirfear
an fhaisnéis sin i lathair go hoibiachttil agus go nochtfaidh siad a leasanna né go gcuirfidh siad coinbhleachtai leasa in il
maidir leis na hionstraimi airgeadais lena mbaineann an fhaisnéis sin.

2. Déanfaidh instititidi poibli a scaipeann staidrimh né réamhaisnéisi a bhféadfadh tionchar suntasach a bheith acu ar
mhargai airgeadais iad a scaipeadh ar bhealach oibiachttiil agus trédhearcach.

3. Chun comhchuibhit comhsheasmach an Airteagail seo a dirithiti, forbréidh an UEUM dréachtchaighdedin theicnidla
rialdla chun na socruithe teicnidla a chinneadh le haghaidh na gcatagéiri daoine dé dtagraitear i mir 1, le haghaidh chur i
lathair oibiachttil moltai infheistiochta né faisnéise eile ina moltar né ina gcomhairlitear straitéis infheistiochta agus le
haghaidh nochtadh leasanna dirithe né Iéirithe coinbhleachtai leasa.

Déanfaidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin a chur faoi bhrdid an Choimisitin faoin 3 Iail 2015.

Déantar an chumhacht a tharmligean don Choimisitin chun na caighdedin theicnitila rialila dd4 dtagraitear sa chéad
fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Ni bheidh feidhm ag na socruithe teicnitila a leagtar sios sna caighdedin theicnidla rialdla d4 dtagraitear i mir 3 maidir le
hiriseoiri atd faoi réir rialdla coibhéisi iomchui sna Ballstdit, lena n-diritear féinrialdil choibhéiseach iomchui, ar choinnioll
go mbaineann an rialdil sin éifeachtai amach atd comhchostil le héifeachtai na socruithe teicnitila. Déanfaidh an Ballstat
téacs na rialdla coibhéisi dbhartha sin a thogairt don Choimisitin.

Airteagal 21
Faisnéis a nochtadh né a scaipeadh sna medin

Chun criocha Airteagal 10, Airteagal 12(1)(c) agus Airteagal 20, mds rud é go ndéantar faisnéis a nochtadh né a
scaipeadh agus mds rud é go ndéantar moltai a thabhairt né a scaipeadh chun criocha iriseoireachta né mar mhodh
eile de léiriti tuairimiochta sna medin, déanfar an nochtadh né scaipeadh faisnéise sin a mheas agus aird 4 thabhairt ar na
rialacha a rialafonn saoirse an phreasa agus an tsaoirse tuairimiochta i medin eile agus ar na rialacha n6 céid lena rialaitear
gairm na hiriseoireachta, mura rud é:

(a) go mbaineann na daoine atd i gceist, n6 daoine a bhfuil dluthbhaint acu leo buntdiste né brabus, biodh sin go direach
n6 go hindireach, as an bhfaisnéis atd i gceist a nochtadh né a scaipeadh; né
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(b) go ndéantar an nochtadh né an scaipeadh le hintinn an margadh a chur ar mithreoir maidir le solathar jonstraimi
airgeadais, maidir leis an éileamh atd orthu né maidir lena bpraghas.

CAIBIDIL 4
UEUM AGUS UDARAIS INNIULA

Airteagal 22
Udardis innidla
Gan dochar d'innitlachtal na n-tdards breithiinach, ainmneoidh gach Ballstat ddards innidil riarachdin amhdin chun
criche an Rialachdin seo. Cuirfidh na Ballstdit an Coimisitin, UEUM agus Gdardis innitla eile na mBallstat eile ar an eolas
faoin méid sin. Airitheoidh an t-idards innitil go gcuirfear fordlacha an rialachdin seo i bhfeidhm ar a chrioch, maidir le
gach gniomhaiocht a dhéantar ar a chrioch, agus na gniomhaiochtai sin a dhéantar thar lear a bhaineann le hionstraimi a
ligtear isteach chun a dtrddéla ar mhargadh rialdilte, a bhfuil iarraidh ar iad a ligean isteach chun a dtrddéla ar mhargadh

den sért sin déanta ina leith, n6 a thraddiltear ar MTF né OTF no a bhfuil iarraidh ar iad a ligean isteach chun a dtrddala
déanta ar MTF atd ag feidhmid laistigh dd chrioch.

Airteagal 23
Cumbachtai na n-ddards innidgil

1. Feidhmeoidh tdardis innidla a bhfeidhmeanna agus a gcumhachtai ar aon cheann de na slite seo a leanas:
(a) go direach;

(b) i gcomhar le hidardis eile né le gnéthais an mhargaidh;

(c) faoina bhfreagracht tri tharmligean chuig na hddardis sin né chuig gnéthais margaidh;

(d) trf iarratas a chur isteach chuig na htdardis bhreithitnacha innidla.

2. Ar mhaithe lena ndualgais a chomhlionadh faoin Rialachdn seo, beidh na cumhachtai maoirseachta agus imscrd-
dtchdin seo a leanas ar a laghad ag tdardis innidla, i gcomhréir leis an dli ndisiinta:

(a) rochtain ar dhoiciméad ar bith agus ar shonrai i bhfoirm ar bith agus céip de a fthdil n6 a ghlacadh;

(b) faisnéis a iarraidh né a éileamh ar aon duine, lena n-diritear iadsan a bhfuil baint leantinach acu le tarchur orduithe
né leis na hoibriochtai lena mbaineann a dhéanamh, chomh maith lena gcuid prionsabal, agus mds gd, duine den
sort sin a thoghairm agus a cheistiti d'thonn faisnéis a théil;

(c) maidir le diorthaigh trachtearrai, faisnéis a iarraidh 6 rannphdirtithe margaidh ar mhargai spot-trachtearrai gaolmhara
de réir formdidi caighdednaithe, tuarascalacha a fhdil ar idirbhearta, agus rochtain dhireach a bheith acu ar chérais
tradélaithe;

(d) tabhairt faoi chigireachtal né imscraduithe ar an lathair ar ldithredin seachas ditribh phriobhdideacha daoine
ndddartha;

(e) faoi réir an dara fomhir, dul isteach in ditribh daoine nddurtha agus dlitheanacha chun doiciméid agus sonrai a
urghabhdil i bhfoirm ar bith i gcds ina bhfuil amhras réastinach ann go bhféadfadh doiciméid n6 sonrai a bhaineann
le habhar na cigireachta né an imscriidaithe a bheith dbhartha chun cds déiledla cos istigh né cabldla margaidh de
shard ar an Rialachdn seo a chruthd;

(f) 4bhair a tharchur le haghaidh imscridaithe choiritil;

(¢) taifid atd ann cheana de chombhriite teileaféin, de chumarsdidi leictreonacha n6 de thricht sonrai eile atd i seilbh
gnodlachtai infheistiochta, instititidi creidmheasa né institiGidi airgeadais a éileambh;
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(h) taifid de thracht sonrai atd ann cheana, sa mhéid go gceadodfar ¢ faoin dli naisitinta, atd i seilbh oibreora teileachum-
arsdide, a éileamh i gcds ina bhfuil amhras réastinach ann gur tharla sdrti agus i gcds ina bhféadfaidh na taifid sin a
bheith dbhartha maidir le sdrti ar phointe (a) né ar phointe (b) d’Airteagal 14 n6 d'Airteagal 15 a imscrady;

(i) calcadh no forlimht sécmhainni, nd an dd rud, a iarraidh;

() traddil na hionstraime airgeadais lena mbaineann a thionraf;

(k) scor sealadach a éileamh d’aon chleachtas a mheasann an t-tidards innitil a bheith contrdrtha don Rialachdn seo;
() toirmeasc sealadach a thorchur ar theidhmit gniomhaiochta gairmidla; agus

(m) na bearta go léir is gd a ghlacadh chun a dirithit go bhfuil an pobal ar an eolas go cui, inter alia tri thaisnéis nochta
atd bréagach né mithreorach a cheartd, lena n-diritear trina cheangal ar eisitheoir n6 ar dhuine eile a d'thoilsigh n6 a
scaip faisnéis bhréagach né mbhithreorach raiteas ceartaitheach a thoilsid.

[ gcds ina bhfuil ga, i gcomhréir leis an dli ndisiGinta, le hidard roimh ré 6 ddards breithiinach an Bhallstdit lena
mbaineann chun dul isteach in ditreabh na ndaoine nddirtha agus dlithidla dd dtagraitear i bpointe (¢) den chéad
thomhir, ni dsdidfear an chumhacht sin ach tar éis ddarti roimh ré den sért sin a bheith faighte

3. Airitheoidh na Ballstdit go mbeidh bearta iomchui i bhfeidhm ionas go mbeidh na cumhachtai maoirseachta agus
imscradichdin ar fad ag ddardis innitla a theastaionn uathu chun a gcuid dualgas a chomhlionadh.

Té an Rialachdn seo gan dochar do dhlithe, do rialachdin agus d’thordlacha riarachdin arna nglacadh i ndail le tairiscint{
tathcheangail, le hidirbhearta cumaisc agus le hidirbhearta eile a dhéanann difear d’tinéireacht né do riald cuideachtai
arna rialdil ag na hddardis mhaoirseachta arna gceapadh ag Ballstdit de bhun Airteagal 4 de Threoir 2004/25/CE lena
bhforchuirtear ceanglais sa bhreis ar cheanglais an Rialachdin seo.

4. Maidir le duine a chuireann faisnéis ar fdil don tdards innidil i gcomhréir leis an Rialachdn seo, ni mheasfar go
saraionn sé nd si aon sriain maidir le nochtadh faisnéise arna thorchur ag an gconradh sin né ag aon fhordil reachtach,
rialdla n6 riarachdin agus ni bheidh an duine a thugann fégra faoin méid sin faoi dhliteanas ar bith maidir leis an bhfégra
sin.

Airteagal 24
Combhar le UEUM

1.  Comhoibreoidh na hiidardis innidla le UEUM chun criocha an Rialachdin seo, i gcomhréir le Rialachin (AE)
Uimh. 1095/2010.

2. Déanfaidh na hidardis innitila gach faisnéis a sholdthar gan mhoill do UEUM ati riachtanach dé chun a chuid
dualgas a chomhlionadh, i gcomhréir le hAirteagal 35 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

3. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme chun na nésanna imeachta agus foirmeacha
maidir le malartd faisnéise dd dtagraitear i mir 2 a chinneadh.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme sin faoi bhréid an Choimisitin faoin 3 Iail 2016.

Tugtar an chumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitla cur chun feidhme dd dtagraitear sa chéad fhomhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.
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Airteagal 25
Oibleagdid comhair

1. Comhoibreoidh tdardis innitila le chéile agus le UEUM sna cdsanna sin inar ga chun criocha an Rialachiin seo,
mura rud é go bhfuil feidhm ag ceann de na heisceachtai i mir 2. Tabharfaidh tdardis innidla cinamh d'idaréis innitila na
mBallstét eile agus do UEUM. Go hdirithe, malart6idh siad faisnéis, gan aon mhoill mhichui, agus comhoibreoidh siad i
ngniomhajochtal imscridiichdin, maoirseachta agus forghniomhaithe.

Beidh feidhm freisin ag an oibleagdid chun comhoibrit agus chun ctinamh a thabhairt a leagtar sios sa chéad mhir maidir
leis an gCoimisitin i nddil leis an malartd faisnéise a bhaineann le trachtearraf atd ina dtdirgi talmhafochta atd liostaithe in
larscribhinn I a ghabhann le CFAE.

Comhoibreoidh na hiidariis innidla agus UEUM i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010, go héirithe Airteagal 35
de.

[ gcés inar roghnaigh Ballstdit, i gcomhréir le hAirteagal 30(1), an dara fomhir, piondis coiritla a leagan sios i leith
sdruithe ar fhordlacha an Rialachdin seo dd dtagraitear san Airteagal sin, diritheoidh siad go bhfuil bearta iomchui i
bhfeidhm ionas go mbeidh na cumhachtai go léir is gd ag na hdadardis innitla chun idirchaidreamh a dhéanamh le
hidardis bhreithitinacha laistigh dd ndlinse chun faisnéis shonrach a fthéil maidir le himscriduithe n6 imeachtai coiridla
arna dtionscnamh i dtaca le sdruithe ar an Rialachdn seo a d’fhéadfadh a bheith ann agus soldthréidh siad an méid sin
d'idardis innidla eile agus do UEUM chun an oibleagdid atd orthu comhoibrit le chéile agus le UEUM a chomhlionadh
chun criocha an Rialachdin seo.

2. Féadfaidh ddards innidil didltd gniomha de bhun iarrata ar thaisnéis né de bhun iarrata comhoibrit le himscradi
sna himthosca eisceachtdla seo a leanas:

(a) d'théadfadh cumarsdid d'fhaisnéis dbhartha dochar a dhéanamh do shldnddil an Bhallstdit a ndiritear an iarraidh
chuige, go hairithe an comhrac i gcoinne sceimhlitheoireachta agus coireanna tromchiiseacha eile;

(b) da gcomhlionfai an iarraidh, is déchiil go ndéanfadh sé dochar dd imscrida féin, dd ghniomhaiochtai forghniom-
haithe féin nd, i gcds inarb infheidhme, d'imscridi coiridil;

(c) td imeachtai breithitinacha tionscanta cheana féin os comhair tidardis na mBallstat a ndiritear an iarraidh chucu i leith
na ngniomhaiochtai céanna agus i gcoinne na ndaoine céanna; né

(d) ta breithitinas criochnaitheach tugtha cheana féin i ndéil leis na daoine sin as na gniomhaiochtai céanna sa Bhallstat a
ndiritear an iarraidh chuige.

3. Comhoibreoidh na hidardis innidla agus UEUM leis an nGniomhaireacht um Chomhar idir Rialilaithe Fuinnimh
(ACER), arna bunt faoi Rialachdn (CE) Uimh. 713/2009 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (') agus le hiidardis
rialdla ndisiinta na mBallstat lena dirithiG go nglacfar cur chuige atd comhordaithe maidir le forghniomht na rialacha
dbhartha i gcds ina mbaineann idirbhearta, orduithe chun trdddla n6 gniomhaiochtai n6 iompraiochtai eile le hionstraim
airgeadais amhdin né nios mé lena bhfuil feidhm ag an Rialachdn seo agus le tdirge fuinnimh mérdhiola amhdin né nios
mo lena bhfuil feidhm ag Airteagal 3, Airteagal 4 agus Airteagal 5 de Rialachdn (AE) Uimh. 1227/2011. Breithneoidh
udardis innidla saintréithe sonracha na sainmhinithe in Airteagal 2 de Rialachdn (AE) Uimh. 1227/2011 agus fordlacha
Airteagal 3, Airteagal 4 agus Airteagal 5 de Rialachdn (AE) Uimh. 1227/2011 nuair a chuirfidh siad Airteagal 7, Airteagal
8 agus Airteagal 12 den Rialachdn seo i bhfeidhm maidir le hionstraimi airgeadais a bhaineann le tdirg{ fuinnimh
mordhiola.

4. Déanfaidh tdardis innitla, arna iarraidh sin orthu, aon fhaisnéis atd ag teastdil chun na criche dd dtagraitear i mir 1
a sholdthar gan mhoill.

(") Rialachdn (CE) Uimh. 713/2009 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 Idil 2009 lena mbunaitear || Gniomhaireacht um
Chombhar idir Rialdlaithe Fuinnimh (I0 L 211, 14.8.2009, Ich. 1).
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5. I gcds inar deimhin le hiddards innitil go bhfuil gniomhaiochtai atd contrdrtha d’thorilacha an Rialachdin seo 4
ndéanamh né déanta ar chrioch Ballstdit eile, n6 gniomhaiochtaf a dhéanann difear d’ionstraimi airgeadais arna dtraddil ar
ionad trdddla atd suite i mBallstdt eile, tabharfaidh sé fogra ina thaobh sin sa tsli is sonrai agus is féidir d'adards innitil an
Bhallstdit eile agus do UEUM agus, maidir le tairgi fuinnimh mérdhiola, do ACER. Rachaidh tdardis innidla na mBallstat
éagstil lena mbaineann i gcomha1rle le chéile agus le UEUM agus, i ndail le tdirgi mérdhiola fuinnimh, le ACER, ar an
ngniomhaiocht iomchui atd le déanamh agus cuirfidh siad forbairti eatramhacha suntasacha in idl dd chéile. Comhordéidh
siad a ngniomhajocht, chun ddbailt agus forlui a d'théadfadh a bheith ann a sheachaint agus piondis agus finedlacha
riarachdin agus bearta riarachdin eile & gcur i bhfeidhm i nddil leis na cdsanna trasteorann sin i gcomhréir le hAirteagal 30
agus le hAirteagal 31, agus tabharfaidh siad cinamh d4 chéile i bhforghniomhd a gcinnti.

6.  Féadfaidh adards innidil i mBallstit amhdin canamh a iarraidh ar Gdards innitil i mBallstdt eile i leith cigireachtai n6
imscriduithe ar an lathair.

Féadfaidh tdards innitil iarrthach UEUM a chur ar an eolas faoi aon iarraidh dd dtagraitear sa chéad thomhir. I gcds
imscradaithe né cigireachta a bhfuil éifeacht trasteorann leis né 1¢i, déanfaidh UEUM an t-imscridé né an chigireacht a
chomhordti md iarrann ceann de na hidardis innitla air é sin a dhéanamh.

[ gcés ina bhfaigheann ddards innitil iarraidh ¢ ddards innitil i mBallstat eile chun tabhairt faoi chigireacht né imscrada
ar an lathair, féadfaidh sé ceann ar bith diobh seo a leanas a dhéanamh:

(a) tabhairt faoin gcigireacht né imscradd ar an lathair as a stuaim féin;

(b) cead a thabhairt don tdards innitil a chuir isteach an iarraidh pdirt a ghlacadh i gcigireacht né imscridda ar an lathair;

(c) cead a thabhairt don tdards innitiil a chuir isteach an iarraidh tabhairt faoin gcigireacht né imscrdadd ar an lathair as a
stuaim féin;

(d) inidchéirf n saineolaithe a cheapadh le tabhairt faoin gcigireacht né imscridd ar an lathair;

(¢) ctraimi ar leith a bhaineann le gniomhaiochtai maoirseachta a roinnt leis na hiidardis innidla eile.

Féadfaidh tdardis innitla comhoibrit le hddardis innitla Ballstdt eile freisin maidir le forfheidhmit ghnétht na bpionds
airgid a éasctl.

7. Gan dochar d’Airteagal 258 CFAE, féadfaidh ddards innitil, nach ndéantar beart ar a iarraidh ar fhaisnéis né ar
chtinamh i gcomhréir le mireanna 1, 3, 4 agus 5 laistigh d'achar réastinta ama né a ndidltaitear d4 iarraidh ar fhaisnéis n6
ar chénamh, an didlté sin né an t-easnamh gniomhaiochta sin a tharchur chuig UEUM laistigh d’achar réastinach ama.

Sna cdsanna sin, féadfaidh UEUM gniomhd i gcomhréir le hAirteagal 19 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010, gan dochar
don fhéidearthacht go ngniomhédh UEUM i gcomhréir le hAirteagal 17 de Rialachin (AE) Uimh. 1095/2010.

8.  Combhoibreoidh tdardis innitila le hidardis rialdla ndisitinta agus trit tire dbhartha atd freagrach as na spotmhargai
gaolmhara, agus malart6idh siad faisnéis eatarthu, i gcds ina bhfuil forais réasinacha acu chun a bheith in amhras go
bhfuil gniomhartha 4 ndéanamh, né go bhfuil gniomhartha déanta, arb ionann iad agus déiledil chos istigh, nochtadh
michuf faisnéise agus ctiblil mhargaidh de shart ar an Rialachdn seo. Airitheofar le comhar den sért sin forbhreathnii
comhdhldite ar na margai airgeadais agus ar na spotmbhargai, agus braithfidh sé drochudsdidi trasmhargaidh agus
trasteorann, agus forchuirfidh sé piondis i nddil leis na drochtsdidi sin.

Maidir le lamhaltais astaiochtai, diritheofar an comhar agus an malartii faisnéise dd bhfordiltear faoin gcéad fhomhir seo
leis an méid seo a leanas freisin:

(a) faireachdn an cheant, maidir le ceantanna lamhdltas astaiochtai né tdirgi eile ceantdilte atd bunaithe orthu a dhéantar
de bhun Rialachdn (AE) Uimh. 1031/2010; agus



46

Iris Oifigidil an Aontais Eorpaigh 12.6.2014

(b) udardis innitla, riarthéiri clarlainne, lena n-diritear an Riarthéir Larnach, agus combhlachtai poibli eile a dtugtar
freagracht doibh as maoirseacht a dhéanamh ar chomhlionadh faoi Threoir 2003/87/CE.

Combhlionfaidh UEUM 16l éascaithe agus comhordiichdin maidir leis an gcomhar agus leis an malart faisnéise idir ddardis
innitla agus tdardis rialala i mBallstdit eile agus i dtrfti tiortha. Déanfaidh tdardis innidla, in aon chds inar féidir, socruithe
comhair a chur i gerich le hidardis rialdla trit tire atd freagrach as na spotmhargai gaolmhara, i gcomhréir le
hAirteagal 26.

9.  Chun coinniollacha aonfhoirmeacha a dirithiti do chur chun feidhme an Airteagail seo, forbréidh UEUM dréacht-
chaighdedin theicnidla cur chun feidhme chun na nésanna imeachta agus foirmeacha maidir le malartd faisnéise agus
cunamh da dtagraitear san Airteagal seo a chinneadh.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme sin faoi bhréid an Choimisitin faoin 3 Iail 2016.

Tugtar an chumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitla cur chun feidhme dd dtagraitear sa chéad thomhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 26
Combhar le triii tiortha

1. Déanfaidh tdardis innitila na mBallstdt, i gcds inar gd, socruithe combhair le hiidardis mhaoirseachta triti tiortha
maidir le faisnéis a mhalartii le hiddardis mhaoirseachta trit tiortha agus maidir le forghniomht na n-oibleagdidi a thig
faoin Rialachan seo i dtrfii tiortha. Airitheofar leis na socruithe comhair seo malarti éifeachtdil faisnéise, ar a laghad, lena
ligfear do na hudaréis innitila a ndualgais a chomhlionadh faoin Rialachdn seo.

Cuirfidh ddards inniGil UEUM agus na hiidardis innidla eile ar an eolas i gcds ina mbeartafonn sé socrti den sort sin a
dhéanamh.

2. Déanfaidh UEUM, in aon chds inar féidir, forbairt socruithe comhair idir na hddardis innitla agus na hadardis
mhaoirseachta dbhartha i dtriti tiortha a éascti agus a chomhordu.

Chun comhchuibhiti comhsheasmach an Airteagail seo a dirithiti, forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnidla rialdla
ina mbeidh dréachtdoiciméad maidir le socruithe comhair atd le hisdid ag Gdardis innitla na mBallstat i gcds inar féidir.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin 3 Iail 2015.

Tugtar an chumhacht don Choimisiin na caighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa dara fomhir a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Déanfaidh UEUM freisin, in aon chds inar féidir, an malartt idir ddardis innitla na mBallstét ar fhaisnéis a fhaightear 6
tdardis mhaoirseachta i dtrid tiortha agus a d'théadfadh a bheith dbhartha maidir le bearta a dhéanamh faoi Airteagal 30,
agus Airteagal 31 a éascti agus a chomhordd.

3. Ni dhéanfaidh na htdardis innitla socruithe comhair maidir le faisnéis a mhalartt le hddardis mhaoirseachta trit
tiortha ach amhdin i gcds ina bhfuil an fhaisnéis a nochtfar faoi réir rathafochtai rindachta proifisiinta atd comhionann ar
a laghad leis na rdthaiochtai sin a leagtar amach in Airteagal 27. Ni mér malartd faisnéise den sért sin a bheith beartaithe
le htsdid chun ciiraimi na n-Gdards innitil sin a chomhlionadh.
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Airteagal 27
Randacht ghairmidil

1. Beidh aon thaisnéis rinda a gheofar, a mhalartéfar né a tharchuirfear de bhun an Rialachdin seo faoi réir
choinniollacha na rindachta gairmidla a leagtar sios i mir 2 agus i mir 3.

2. Measfar go bhfuil gach faisnéis a dhéantar a mhalart idir na hidardis innidla faoin Rialachdn seo a bhaineann le
délaf gn6 né oibriochtila agus le gnéthai eacnamaiocha né pearsanta eile ina faisnéis a thugtar i modh rdin agus beidh si
faoi réir cheanglais na rindachta gairmidla, ach amhdin nuair a shonrafonn an t-tdards innitil trth na cumarsdide gur
féidir an fhaisnéis sin a nochtadh né go bhfuil gd le nochtadh den sért sin i gcomhair imeachtai dlithidla.

3. Beidh feidhm ag oibleagdid na rundachta gairmitla maidir leis na daoine ar fad a oibrionn né a d’oibrigh leis an
tdarés innitil né dddards né do ghnéthas margaidh ar bith a ndearna an t-Gdards innitil a chumhachtai a tharmligean
chucu, lena n-diritear initichéiri agus saineolaithe a fhostaionn an t-Gdards innitil ar chonradh. Ni fhéadfar faisnéis atd
cumhdaithe ag rindacht ghairmidil a nochtadh le duine né le hddards ar bith eile seachas de bhua fordlacha atd leagtha
sios le dli an Aontais agus leis an dli ndisiinta.

Airteagal 28
Cosaint sonrai

Maidir le proisedil sonrai pearsanta faoi chuimsid an Rialachdin seo, cuirfidh ddardis innitila a gcuid cdraimi i gerich chun
criocha an Rialachdin seo i gcomhréir leis na dlithe ndisitinta, na rialachdin ndisitinta né na fordlacha riarachdin ndisitinta
lena dtrasuitear Treoir 95/46/CE chun feidhme. Maidir le préisedil sonraf pearsanta arna déanamh ag UEUM faoi chuimsit
an Rialachdin seo, comhlionfaidh UEUM fordlacha Rialachdn (CE) Uimh. 45/2001.

Coimeddfar sonrai pearsanta go ceann uastréimhse ctig bliana.

Airteagal 29
Sonrai pearsanta a nochtadh do thriii tiortha

1. Féadfaidh tGdards innitil Ballstdit sonrai pearsanta a tharchur chuig trft tir ar choinnioll go gcomhliontar ceanglais
Threoir 95/46/CE agus is ar bhonn cds ar chds amhdin a dhéanfaidh sé amhlaidh. Airitheoidh an t-tidards innitil gur ga
na sonraf a tharchur chun criche an Rialachdin seo agus nach dtarchuirfidh an triti tir na sonrai chuig triti tir eile mura
rud é go dtugtar Udarti sainrdite i scribhinn di agus go gcomhlionann si na coinniollacha a bheidh sonraithe ag ddards
innitil an Bhallstdit.

2. Ni dhéanfaidh tdards innitil Ballstdit na sonrai pearsanta a fhaightear ¢ tdards innitil Ballstait eile a nochtadh
dddards maoirseachta trid tire ach amhdin mds rud é go bhfuil comhaontt sainrdite faighte ag didards innitil an Bhallstdit
lena mbaineann 6én tdards innitil a tharchuir na sonraf agus, i gcds inarb infheidhme, go ndéantar na sonrai a nochtadh
chun na gerioch lenar thug an t-dards innidil sin a chomhaontd, agus chun na gcrioch sin amhdin.

3. I gcds ina bhfordiltear do mhalartd sonrai pearsanta i gcomhaontti comhair, comhlionfaidh sé na dlithe ndisitinta, na
rialachdin ndisiinta né na fordlacha riarachdin ndisitinta lena dtrasuitear Treoir 95/46/CE.

CAIBIDIL 5
BEARTA AGUS PIONOIS RIARACHAIN

Airteagal 30
Pionéis riarachdin agus bearta riarachdin eile

1. Gan dochar d'aon phiondis choiritila agus gan dochar do chumhachtai maoirseachta na n-Gidards innidil faoi
Airteagal 23, déanfaidh na Ballstdit i gcomhréir leis an dli ndisitnta, fordil le go mbeidh sé de chumhacht ag ddardis
innitila pionéis iomchuf riarachdin agus bearta riarachdin eile a ghlacadh maidir leis na sdruithe seo a leanas ar a laghad:

(a) sdruithe ar Airteagal 14, Airteagal 15, Airteagal 16(1), Airteagal 16(2), Airteagal 17(1) (4)(5) agus (8), Airteagal 18(1)
go(6), Airteagal 19(1),(2),(3),(4), Airteagal agus(5) agus (8), Airteagal 18(1) go (6), Airteagal 19(1)(2),(3) (5)(6) (7) agus
(11), agus Airteagal 20(1) den Rialachdn seo; agus
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(b) mainneachtain comhoibrit le himscridd, le cigireacht né le hiarraidh amhail dd dtagraitear in Airteagal 23(2), né
mainneachtain déanamh de réir imscridaithe, cigireachta né iarrata den sort sin.

Féadfaidh na Ballstdit, go dt{ 3 Iuil 2016, cinneadh a dhéanamh gan rialacha a leagan sios maidir le piondis riarachdin
ambhail d4 dtagraitear sa chéad fhomhire i gcds ina bhfuil na sdruithe dd dtagraitear i bpointe (a) né i bpointe (b) den
chéad mhir faoi réir phiondis coiritla cheana féin ina ndli ndisitinta. I gcds ina chineann siad amhlaidh, tabharfaidh na
Ballstiit fogra mionsonraithe don Choimisitin agus UEUM maidir leis na codanna dbhartha dd ndli coiritil.

Faoin 3 Iiil 2016, tabharfaidh na Ballstdit fogra mionsonraithe don Choimisitin agus do UEUM maidir leis na rialacha dd
dtagraitear sa chéad thomhir. Tabharfaidh siad fégra gan mhoill don Choimisitin agus do UEUM faoi aon least a dhéanfar
ina dhiaidh sin orthu.

2. Déanfaidh na Ballstdit, i gcomhréir leis an dli ndisitinta, a airithiti le go mbeidh sé de chumhacht ag ddardis innidla
chun na piondis riarachdin seo a leanas ar a laghad a thorchur agus chun na bearta riarachdin seo a leanas, ar a laghad, a
ghlacadh i gcds ina dtarlaionn na sdruithe dd dtagraitear i bpointe (i) den chéad thomhir de mhir 1:

(a) ordil & cheangal ar an duine atd freagrach as an sdrt scor den iompar agus scor den iompar sin a dhéanamh arfs;

(b) forghéilleadh na mbrabis a gnéthaiodh né na geaillteanas a seachnaiodh mar gheall ar an sdrd, a mhéid agus is féidir
iad sin a chinneadh;

(c) rabhadh poibli ina léiritear an duine atd freagrach as an sart agus cinedl an tsdraithe;

(d) tarraingt siar n6 fionrai an tdaraithe atd ag gnélacht infheistiochta;

(e) cosc sealadach ar aon duine a chomhlionann freagrachtai bainistiochta i ngnélacht infheistiochta, né ar aon duine
nadirtha eile a chinntear a bheith freagrach as an sdrd, 6 fheidhmeanna bainistiochta a fheidhmit i ngnélachtai
infheistiochta;

(f) 1 gcds saruithe leantacha ar Airteagal 14 nd ar Airteagal 15, cosc buan ar aon duine a chomhlionann freagrachtai
bainistiochta i ngnélacht infheistiochta, né ar aon duine nadirtha eile a chinntear a bheith freagrach as an sird, 6
theidhmeanna bainistiochta a theidhmit i ngnélachtai infheistiochta;

(@) cosc sealadach ar aon duine a chomhlionann freagrachtai bainistiochta i ngnélacht infheistiochta, né ar aon duine
nadirtha eile a chinntear a bheith freagrach as an sart, ¢ dhéiledil ar a chuntas féin;

(h) piondis airgid riarachdin uasta de suas le tri oiread na mbrabus a gnéthaiodh né na gcaillteanas a seachnaifodh mar
gheall ar an sdr(, i gcdsanna inar féidir iad sin a chinneadh;

(i) maidir le duine ndddrtha, piondis airgid riarachdin uasta den mhéid seo a leanas ar a laghad:

(i) i gcds sdruithe ar Airteagal 14 agus Airteagal 15, EUR 5 000 000 nd, sna Ballstdit nach bhfuil an euro mar
airgeadra acu, an luach comhfhreagrach san airgeadra ndisitinta an 2 Iail 2014;

(i) i geds saruithe ar Airteagal 16 agus Airteagal 17, EUR 1 000 000 né, sna Ballstdit nach bhfuil an euro mar
airgeadra acu, an luach comhfhreagrach san airgeadra ndisitinta an 2 Iail 2014; agus

(iti) i gcas saruithe ar Airteagail 18, 19 agus 20, EUR 500 000 nd, sna Ballstdit nach bhfuil an euro mar airgeadra
acu, an luach comhfhreagrach san airgeadra ndisitinta an 2 Iail 2014; agus
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() maidir le duine naddartha, piondis airgid riarachdin uasta arb ionann iad agus na méideanna seo a leanas ar a laghad:

(i) i gcds saruithe ar Airteagal 14 agus ar Airteagal 15, EUR 15 000 000 né 15 % da ldimhdeachas blianttil iomlan
an duine dhlithidil de réir na gcuntas deireanach atd ar fail agus iad formheasta ag an gcomhlacht bainistiochta,
n6 i mBallstdt nach bhfuil an euro mar airgeadra aige, an luach comhfhreagrach san airgeadra ndisitinta an 2 Iuil
2014

(ii) i gcds sdruithe ar Airteagail 16 agus Airteagal 17, EUR 2 500 000 né 2 % da ldimhdeachas bliantdil iomldn de
réir na gcuntas deireanach atd ar fdil agus iad formheasta ag an gcomhlacht bainistiochta né i mBallstdt nach
bhfuil an euro mar airgeadra aige, an luach comhfhreagrach san airgeadra ndisitinta an 2 Iil 2014; agus

(iii) 1 gcds sdruithe ar Airteagail 18, 19 agus 20, EUR 1 000 000 né sna Ballstdit nach é an Euro an t-airgeadra
oifigitil iontu, an luach comhtfhreagrach san airgeadra ndisitinta an 2 Iail 2014.

Té tagairt{ d’ddardis innitla sa mhir seo, beidh siad gan dochar do chumas an tdardis innitil a chuid feidhmeanna a
theidhmit in aon cheann de na slite dé dtagraitear in Airteagal 23(1).

Chun criocha phointe (i) agus (i) den chéad fhombhir, i gcds ina bhfuil an duine dlitheanach ina mhdthairghné6thas né ina
thochuideachta de mhathairghnéthas nach moér dé cuntais airgeadais chomhdhldite a ullmht de bhun Threoir
2013/34/AE (1) ], is é a bheidh sa ldimhdeachas bliantdiil iomldn dbhartha nd an ldimhdeachas blianttil iomldn né an
cinedl ioncaim comhfhreagrach de réir na dtreoracha dbhartha cuntasaiochta Treoir 86/635/CEE (?) maidir le bainc, Treoir
91/674/CEE 6n gComhairle (}) maidir le gnothais drachais de réir na gcuntas deireanach comhdhldite atd ar fail agus iad
formheasta ag comhlacht bainistiochta an mhadthairghnéthais deiridh.

3. Féadfaidh na Ballstdit fordil a dhéanamh le go mbeidh cumhachtai eile ag tdardis innitla de bhreis orthu sitd da
dtagraitear i mir 2 agus féadfaidh siad fordil a dhéanamh maidir le leibhéil nios airde pionds nd iad sitid atd bunaithe sa
mhir sin.

Airteagal 31
Cumbhachtai maoirseachta a fheidhmiii agus pionéis a fhorchur

1. Airitheoidh na Ballstdit agus cinneadh 4 dhéanamh acu ar an gcinedl agus ar an leibhéal pionés riarachdin, go
geuirfidh ddardis innidla gach ctinse dbhartha san direamh, lena n-diritear i gcds inarb iomchuf:

(a) tromafocht agus fad an tsdraithe;
(b) leibhéal freagrachta an duine atd freagrach as an sdrg;

() ldidreacht airgeadais an duine atd freagrach as an sdrd, arna 1éirid, mar shampla, le ldimhdeachas iomldn an duine
dhlitheanaigh né le hioncam bliantdil an duine nadirtha;

(d) tabhacht na mbrabids a ghnéthaigh an duine atd freagrach as an sdrd, né tdbhacht na gcaillteanas a sheachain an
duine atd freagrach as an sard, a mhéid is féidir iad a chinneadh;

(e) leibhéal comhair an duine atd freagrach as an sird leis an tGdards innitil, gan dochar don ghd atd le forghéilleadh na
mbrabus a ghndthaigh an duine sin, n6 le forghéilleadh na gcaillteanas a sheachain an duine sin, a dirithiu;

(") Treoir2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le rditis airgeadais bhlianttla, rditis
airgeadais chomhdhldite agus tuarascdlacha gaolmhara cinedlacha dirithe gnéthas, lena leasaitear Treoir 2006/43/CE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle agus lena n-aisghairtear Treoir 78/660/CEE agus Treoir 83/349/CEE (IO L 182, 29.6.2013, Ich. 19).

(?) Treoir 86/635/CEE 6n gCombhairle an 8 Nollaig 1986 maidir le cuntais bhliantdla agus cuntais chomhdhldite banc agus institiid{
airgeadais eile (I0 L 193, 18.7.1983, Ich. 1)

(}) Treoir 91/674|CCE 6n gCombhairle an 19 Nollaig 1991 maidir le cuntais bhliantila agus cuntais chomhdhldite ghnéthais drachais
(10 L 374, 31.12.1991, Ich. 7).
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(f) saruithe roimhe sin ag an duine atd freagrach as an sard; agus

(¢) bearta arna nglacadh ag an duine atd freagrach as an sdrd chun a dirithiti nach dtarlafonn an sdrd sin aris.

2. I bhfeidhmiti a gcumhachtai piondis riarachdin agus bearta riarachdin eile a fhorchur Airteagal 30, comhoibreoidh
tdardis innidla go dlith lena dirithit go mbeidh feidhmit na gcumhachtai maoirseachta agus imscrtidaitheacha agus leis
na piondis riarachdin a fhorchuirtear agus na mbearta riarachdin eile a dhéanfaidh siad éifeachtacha agus iomchui faoin
Rialachdn seo. Comhordéidh siad a ngniomhaiocht, i gcomhréir le hAirteagal 25, chun dabailt agus forluf a a sheachaint
nuair a bhionn a gcumhachtai maoirseachta agus imscridaitheacha & bhfeidhmiti acu agus le linn déibh piondis agus
finedlacha riarachdin eile 4 bhforchur acu i leith cdsanna trasteorann.

Airteagal 32
Séaruithe a thuairiscit

1. Airitheoidh na Ballstdit go mbunéidh tdardis innitla sdsrai éifeachtacha chun tuairisciti ar shdruithe iarbhir né
féideartha ar an Rialachdin seo d'tidardis innidla a chumast.

2. Cuirfear san direamh sna sdsrai dd dtagraitear i mir 1 an méid seo a leanas ar a laghad:

(a) nésanna imeachta sainitla maidir le féil na dtuairisci ar shdruithe agus gniomhajochtai leantacha ina leith, lena n-
diritear bealal sldna cumarsdide a bhund i leith na dtuairisci sin;

laistigh dd bhfostaiocht, go ndéanfar, mar bheart {osta, daoine a oibrionn faoi chonradh fostaiochta, agus a
thuairiscionn sdruithe né a geuirtear saruithe ina leith, a chosaint go hiomchui ar fhrithbhearta, ar idirdhealt né
ar chinedlacha eile de chdir éagérach;agus

Cx

(c) cosaint sonrai pearsanta a bhaineann leis an duine a thuairiscionn an sart agus leis an duine nddurtha a liomhnaitear
a bheith freagrach as, lena n-diritear cosaint{ i nddil le rdndacht chéannacht na ndaoine dbhartha a chaomhnt, ag gach
céim den nés imeachta gan dochar do nochtuithe den sért sin a bheith ina gceangal faoin dli ndisitinta i gcomhthéacs
imscriduithe né imeachtai breithidnacha ina dhiaidh sin.

3. Ceangléidh na Ballstdit ar fhostdiri a dhéanann gniomhafochtai atd rialdilte ag rialachin um sheirbhisi airgeadais,
nésanna imeachta inmhednacha iomchui a chur i bhfeidhm dd gcuid fostaithe chun siruithe ar an Rialachdn seo a
thuairiscid.

4. Féadfaidh na Ballstdit fordil a dhéanamh do dhreasachtai airgeadais do dhaoine a thairgeann faisnéis dbhartha maidir
le séruithe féideartha ar an Rialachdn seo, ar dreasachtai iad atd le deonti i gcomhréir leis an dli ndisiinta i gcds nach ann
do dhualgais dhlithitla né chonarthacha eile ar na daoine sin cheana féin an thaisnéis sin a thuairisciti, agus ar choinnioll
gur faisnéis nua atd i gceist, agus go mbeidh forchur pionds riarachdin né coiritiil né glacadh birt riarachdin eile i leith
shart an Rialachdin seo mar thoradh uirthi.

5. Déanfaidh an Coimisitin gniomhartha cur chun feidhme a ghlacadh lena sonraitear na nésanna imeachta dd
dtagraitear i mir 1, lena n-diritear na socruithe tuairiscithe agus na socruithe chun gniomh leantach a dhéanamh i
leith tuairisci. Déanfar na gniomhartha cur chun feidhme sin a ghlacadh i gcomhréir leis an nés imeachta scridichdin
dd dtagraitear in Airteagal 36(2).

Airteagal 33
Malartd faisnéise le UEUM

1. Solithroidh tdaris innitla do UEUM ar bhonn bliantiil faisnéis chomhiomlanaithe maidir le gach pionés agus
beart riarachin eile arna fhorchur né arna forchur ag an ddards innidil i gcomhréir le hAirteagail 30, 31 agus 32.
Foilseoidh UEUM an fhaisnéis seo ina thuarascdil bhliantiil. Solithréidh tdardis innitila freisin do UEUM ar bhonn
bliantdil sonrai a bheidh i ndith ainm agus comhiomldnaithe i nddil leis na himscriduithe riarachdin go léir arna
ndéanamh i gcomhréir leis na hAirteagail sin.
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2. I gcds ina bhfuil Ballstdit, i gcomhréir leis an dara fomhir d’Airteagal 30(1), tar éis piondis coiritila a leagan sios as
sdruithe dd dtagraitear san Airteagal sin, déanfaidh a n-tidardis innitla sonrai a bheidh i ndith ainm agus comhiomlénaithe
a sholathar do UEUM ar bhonn bliantdil i nddil leis na himscriduithe coiritila go 1éir arna ndéanamh agus leis na piondis
choiritila arna bhforchur ag na hadardis bhreithitinacha i gcomhréir le hAirteagal 30, Airteagal 31 agus Airteagal 32.
Déanfaidh UEUM sonraf i dtaobh piondis coiritila arna bhforchur a fhoilsiti i dtuarascail bhliantil.

3. I gcds inar nocht an t-tdards innidil piondis riarachdin né choiridla, bearta riarachdin eile né finedlacha don phobal,
tuairisceoidh sé iad UEUM an trdth céanna.

4. I gcds ina mbaineann pionds riarachdin nd coiridil, beart riarachdin eile né finedil atd foilsithe le gnélacht infheis-
tiochta atd tdaraithe i gcomhréir le Treoir 2014/65/AE, cuirfidh UEUM tagairt leis an pionds, beart né finedil foilsithe sin
i gclar na ngnélachtai infheistiochta arna bhunt faoi Airteagal 5(3) den Treoir sin.

5. Chun coinniollacha aonfhoirmeacha dirithiti maidir le cur chun feidhme an Airteagail seo, forbréidh UEUM dréacht-
chaighdedin theicnitla cur chun feidhme chun na nésanna imeachta agus foirmeacha maidir le malartd faisnéise dd
dtagraitear san Airteagal seo a chinneadh.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla cur chun feidhme faoi bhrdid an Choimisitin faoin 3 Idil 2016.

Tugtar an chumhacht don Choimisiin na caighdedin theicnitla cur chun feidhme dd dtagraitear sa chéad thomhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 34
Cinnti a fhoilsid

1. Faoi réir an triti fomhir, déanfaidh tidardis innidla, aon chinneadh lena bhforchuirtear pionds riarachdin, né beart
riarachdin ea bhaineann le sirti ar an Rialachdn seo, a fhoilsit ar a suiomh gréasdin ldithreach tar éis an duine is dbhar
don chinneadh sin a chur ar an eolas faoin gcinneadh sin. Beidh ar direamh i bhfoilsiti den sort sin, ar a laghad, faisnéis
faoi shaghas agus cinedl an tsdraithe agus céannacht an duine is dbhar don chinneadh.

Nil feidhm ag an gcéad fhomhir maidir le cinnti lena bhforchuirtear bearta ar de chinedl imscridaitheach iad.

[ gcds ina measann an t-Udards innidil, go mbeadh foilsit chéannacht na ndaoine dlitheanacha atd faoi réir chinnidh, né
sonrai pearsanta duine ndddrtha, diréireach, tar éis meastind ar bhonn cds ar chds ar chomhréireacht fhoilsiti na sonrai
sin, n6 go ndéanfadh foilsiti den sért sin foilsiti den sért sin dochar d'imscridi atd ar sitl né do chobhsaiocht na margai
airgeadais, féadfaidh sé ceachtar diobh seo a leanas a dhéanambh:

(a) foilsitt an chinnidh a chur siar go dti nach ann a thuilleadh do na ctiiseanna leis an iarchur sin;

(b) an cinneadh thoilsiti i ndith ainm i gcomhréir leis an dli ndisitinta, sa chds go ndéantar a dirithit le foilsiti den sért sin
go dtugtar cosaint éifeachtach do na sonrai pearsanta i dtrdcht agus, i gcds inarb iomchui, foilsiti na sonrai dbhartha a
chur ar atrath go ceann tréimhse réastinach ama mds intuartha nach mbeidh ann a thuilleadh do na ctiseanna le
haghaidh foilsiti i ndith ainm i rith na tréimhse sin;

() gan an cinneadh a fhoilsiti sa chds go bhfuil an t-tidards innitil den tuairim nach mbeadh foilsiti i gcomhréir le pointe
(a) n6 (b) leordhdthanach chun a dirithid:

(i) a dirithid nach gcuirtear cobhsafocht na margai airgeadais i gconttirt; nd

(ii) comhréireacht fhoilsiti chinnti den sért sin a dirithid a mhéid a bhaineann le bearta a mheastar a bheith ina
mionbhearta.
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I gcds ina ndéanann tdards innitil cinneadh chun cinneadh a fhoilsit i ndith ainm dd dtagraitear i bpointe (b) den trit
fomhir, féadfaidh sé foilsiti na sonrai dbhartha a chur siar go ceann tréimhse ama réastnach i gcds ina bhfuil sé intuartha
go scoirfidh na ctiiseanna atd le foilsiti i ndith ainm de bheith ann i rith na tréimhse sin.

2. Mas rud é go bhfuil cinneadh faoi réir achomhairc os combhair an tdardis breithitinach ndisiinta, an ddarais
riarachdin ndisidnta, n6 os comhair Gdardis ndisiinta eile, déanfaidh na hadardis innidla an fhaisnéis sin agus aon
thaisnéis ina dhiaidh sin maidir le toradh an achomhairc sin a fhoilsid, ldithreach, ar a suiomh gréasdin oifigiuil.
Thairis sin, foilseofar freisin aon chinneadh lena gcuirtear ar neamhni cinneadh atd faoi réir achombhairc.

3. Airitheoidh na hidardis innitla go mbeidh aon chinneadh a fhoilsitear i gcomhréir leis an Airteagal inrochtana ar a
sufomh gréasdin ar feadh tréimhse ctig bliana ar a laghad tar éis a fhoilsithe. Ni dhéanfar sonrai pearsanta atd i
bhfoilseachdin den sért sin a choinnedil ar shuiomh gréasdin an tdardis innitil ach amhdin ar feadh na tréimhse is gd
i gcomhréir leis na rialacha cosanta sonrai is infheidhme.

CAIBIDIL 6
GNIOMHARTHA TARMLIGTHE AGUS GNIOMHARTHA CUR CHUN FEIDHME

Airteagal 35
An tarmligean a fheidhmia

1. Is faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios san Airteagal seo a thugtar an chumhacht don Choimisiin chun
gniomhartha tarmligthe a ghlacadh.

2. Déanfar an chumhachta chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh dd dtagraitear in Airteagal 6(5) agus (6), in
Airteagal 12(5), sa triti fomhir d’Airteagal 17(2) agus (3) agus in Airteagal 19(13) agus (14) a thabhairt don Choimisitin
go ceann tréimhse neamhchinntithe ama ambhail 6n 2 Iail 2014.

3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa n6 an Chombhairle tarmligean na cumhachta dd dtagraitear in Airteagal 6(5) agus (6),
in Airteagal 12(5), sa trid fomhir d’Airteagal 17(2) agus (3) 17(3) agus in Airteagal 19(13) agus (14) a chulghairm aon
trath. Déanfaidh cinneadh chun ctlghairm a dhéanamh deireadh a chur le tarmligean na cumhachta atd sonraithe sa
chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis thoilsit an chinnidh in Iris Oifigitiil an Aontas Eorpaigh n6 ar dhdta is
déanai a shonréfar sa chinneadh. Ni dhéanfaidh sé difear do bhailiocht aon ghniomhartha tarmligthe atd i bhfeidhm
cheana féin.

4. A luaithe a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisitin fégra do Pharlaimint na hEorpa agus don
Chombhairle ina leith an trdth céanna.

5. Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe arna ghlacadh de bhun Airteagal 6(5) agus (6), Airteagal 12(5), an trii fomhir
d’Airteagal 17(2) agus (3) n6 in Airteagal 19(13) né (14) i bhfeidhm ach amhdin mura mbeidh agdid curtha in idl ag
Parlaimint na hEorpa né ag an gCombhairle laistigh de thréimhse tri mhi tar éis fogra faoin ngniomh sin a thabhairt do
Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle né mds rud ¢, roimh dheireadh na tréimhse sin, go mbeidh Parlaimint na
hEorpa agus an Chombhairle araon tar éis a chur in idl don Choimisitin nach ndéanfaidh siad aon agdid. Déanfar an
tréimhse sin a fhadd trf mhi ar thionscnamh Pharlaimint na hEorpa né na Combhairle.

Airteagal 36
Nés imeachta coiste

1. Déanfaidh an Coiste Eorpach um Urrdis, arna bhunt le Cinneadh 2001/528/CE 6n gCoimisitn ('), cinamh a
thabhairt don Choimisitin. Beidh an coiste sin ina choiste de réir bhri Rialachdn (AE) Uimh. 182/2011.

2. I gcds ina ndéantar tagairt don mhir seo, beidh feidhm ag Airteagal 5 de Rialachdn (AE) Uimh. 182/2011.

(") Cinneadh 2001/528/CE 6n gCoimisitin an 6 Meitheamh 2001 lena mbunaitear an Coiste Eorpach um Urrdis (I0 L 191, 13.7.2001,
Ich. 45)
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CAIBIDIL 7
FORALACHA CRIOCHNAITHEACHA

Airteagal 37
Treoir 2003/6/CE agus a bhearta cur chun feidhme a aisghairm

Déanfar Treoir 2003/6/CE agus Treoracha 2004/72/CE ('), 2003/125/CE (%) agus 2003/124/CE (}) 6n gCoimisiin agus
Rialachdn (CE) Uimh. 2273/2003 6n gCoimisitin () a cuid bearta cur chun feidhme a aisghairm le héifeacht 6n 3 Iil
2016. Déanfar na tagairti do Threoir 2003/6/CE a thorléiriit mar thagairti don Rialachdn seo agus Iéifear iad i gcomhréir
leis an tdbla chomhghaoil a leagtar amach in Iarscribhinn II a ghabhann leis an Rialachdn seo.

Airteagal 38
Tuarasciil

Faoin 3 Itil 2019, déanfaidh an Coimisitn tuarascdil a chur faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle maidir
le chur i bhfeidhm an Rialachdin seo, mar aon le togra reachtach chun ¢ a leasti, mds iomchui. Sa tuarascdil sin déanfar
measuna ar, inter alia, na nithe seo a leanas:

() aiomchuf atd sé comhrialacha a thabhairt isteach maidir leis an ngd go ndéanfadh na Ballstdit uile fordil do phiondis
riarachdin i dtaca le déiledil chos istigh agus le ctblail mhargaidh;

(b) cibé an leordhdthanach an sainmhiniti ar thaisnéis én taobh istigh chun an fhaisnéis uile is dbhartha do na hadardis
innitla a chumhdach chun go bhféadfadh siad drochiisdid margaidh a chomhrac go héifeachtach;

(c) a oiritinai atd na coinniollacha faoina dtugtar sainordi i leith toirmeasc ar thradddil i gcomhréir le hAirteagal 19(11)
d'thonn a shainaithint an bhfuil aon imthosca eile ann faoinar cheart go mbeadh feidhm ag an toirmeasc;

(d) an fhéidearthacht go mbundfai creat Aontais maidir le faireachas trasmhargaidh ar an leabhar orduithe i ndail le
drochusdid margaidh, lena n-diritear moltai do chreat den sért sin; agus

(e) an raon feidhme maidir le fordlacha tagarmharcdla a chur i bhfeidhm.

Chun criocha phointe (a) den chéad thomhir, déanfaidh UEUM fardal de chur i bhfeidhm na bpionés riarachdin agus, i
gcds ina mbionn cinneadh déanta ag na Ballstdit, de bhun an dara fomhir d’Airteagal 30(1), piondis coiridla a leagan sios
amhail da dtagraitear ann i gcds saruithe ar an Rialachdn seo, de chur i bhfeidhm na bpionés coiridil sin sna Ballstdit.
Aireofar san fhardal sin freisin aon sonraf a chuirtear ar fiil faoi Airteagal 33(1) agus (2).

Airteagal 39
Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm

1. Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichit 14 tar éis 14 a fhoilsithe in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh.

(!) Treoir2004/72|CE 6n gCoimisitin an 29 Aibredn 2004 lena gcuirtear chun feidhme Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gCombhairle maidir le cleachtais mhargaidh a bhfuil glacadh leo, an sainmhiniti atd ar fhaisnéis 6n taobh istigh i nddil le diorthaigh
ar thrdchtearrai, liostai daoine ar an taobh istigh a tharraingt suas, idirbhearta bainisteoiri a thabhairt ar aird agus idirbhearta
amhrasacha a thabhairt ar aird (I0 L 162, 30.4.2004, Ich. 70).

(%) Treoir2003/125/CE 6n gCoimisitin an 22 Nollaig 2003 lena gcuirtear chun feidhme Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gCombhairle maidir le moltai infheistiochta a chur i lathair go cothrom agus le coinbhleachtai leasa a nochtadh (I0 L 339,
24.12.2003, Ich. 73).

(%) Treoir2003/124/CE 6n gCoimisiin 22 Nollaig 2003 2 lena gcuirtear chun feidhme Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gCombhairle maidir le faisnéis 6n taobh istigh a shainmhinit agus a nochtadh go poibli agus le ctpldil margaidh a shainmhinid
(I0 L, 24.12.2003, Ich. 70).

(*) Rialachdn (CE) Uimh. 2273/2003 6n gCoimisitin an 22 Nollaig 2003 lena gcuirtear chun feidhme Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle i nddil le dioltinti maidir le cldir athcheannaigh agus le cobhsafocht ionstraimi airgeadais (IO L 336,
23.12.2003, Ich. 33).
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2. Beidh feidhm aige amhail 6n 3 Iuil 2016, seachas i gcds Airteagal 4(4) agus (5), Airteagal 5(6), Airteagal 6(5) agus
(6), Airteagal 7(5), Airteagal 11(9), (10) agus (11), Airteagal 12(5), Airteagal 13(7) agus (11), Airteagal 16(5), an trit
fomhir d’'Airteagal 17(2), Airteagal 17(3),(10) agus (11), Airteagal 18(9), Airteagal 19(13), (14) agus (15), Airteagal 20(3),
Airteagal 24(3) Airteagal 25(9), an dara, an triti agus an ceathrti fomhir d’Airteagal 26(2), Airteagal 32(5) agus Airteagal
33(5), a mbeidh feidhm acu an 2 Iail 2014.

3. Déanfaidh na Ballstdit na bearta is gd a ghlacadh chun Airteagal 22, Airteagal 23, Airteagal 30, Airteagal 31(1),
Airteagal 32 agus Airteagal 34 a chomhlionadh faoin 3 Tuil 2016

4. Maidir le tagairti atd sa Rialachdn seo do Threoir 2014/65/AE agus do Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, déanfar iad
a léamh, roimh an 3 Eandir 2017, mar thagairti do Threoir 2004/39/CE i gcomhréir leis an tdbla comhghaoil a leagtar
amach in larscribhinn IV a ghabhann le Treoir 2014/65/AE a mhéid atd fordlacha a thagraionn do Threoir 2004/39/CE sa
tabla comhghaoil sin.

Nuair a dhéantar tagairt i bhfordlacha an Rialachdin seo do OTFanna, do mhargai fiis FBManna, do lamhaltais astaiochtai
n6 do thdirgi ceantdilte bunaithe orthu sitid, ni bheidh feidhm ag na fordlacha sin maidir le hOTFanna, le margai fais
FBManna, le lamhdltais astaiochtal né le tdirgi ceantdilte bunaithe orthu sidd go dti an 3 Eandir 2017.

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh in Strasbourg an 16 Aibredn 2014.

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Combhairle
An tUachtardn An tUachtardn
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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IARSCRIBHINN I

A. Téscairi iompraiochta ciiblila a bhaineann le comharthai bréagacha né mithreoracha agus le socrd praghsanna

Chun criocha pointe (a) de mhir 1 d’Airteagal 12 den Rialachdn seo a chur i bhfeidhm, agus gan dochar do na
foirmeacha iompraiochta a leagtar amach i mir 2 den Airteagal sin, déanfar na tdscairi nach bhfuil uileghabhdlach seo a
leanas, nach gd go measfar iad mar chabldil mhargaidh iad féin, a chur san direamh nuair a dhéanfaidh rannphdirtithe
margaidh agus tdardis innidla scridd ar idirbhearta né orduithe chun trddala:

(a) a mhéid is ionann orduithe chun trddala arna dtabhairt né idirbhearta arna ndéanamh agus cuid shuntasach de
mhéid laethdil na n-idirbheart san ionstraim airgeadais dbhartha, sa chonradh spot-trachtearrai gaolmhar dbhartha,
no sa tdirge ceantdilte dbhartha bunaithe ar lamhaltais astaiochtai, go hdirithe i gcds ina bhfuil na gniomhafochtai
sin ina gcuis le hathrd suntasach ar a bpraghas;

(b) a mhéid atd orduithe chun trdddla arna dtabhairt né idirbhearta arna ndéanamh ag daoine a bhfuil rél suntasach
acu maidir le hionstraim airgeadais, conradh spot-trachtearrai gaolmhar, né tdirge ceantdilte bunaithe ar lamhaltais
astafochtaf a cheannach né a dhiol, ina gctis le hathruithe suntasacha ar an bpraghas atd ar an ionstraim airgeadais
sin, ar an gconradh spot-trachtearrai gaolmhar sin, né ar an tdirge ceantdilte sin bunaithe ar lamhdltais astaiochtai;

(c) cibé acu an bhfuil n6 nach bhfuil idirbhearta arna ndéanamh ina gcdis le gan aon athrd ar dinéireacht thairbhidil
ionstraime airgeadais, conartha spot-trichtearrai ghaolmhair, n6 tdirge cheantdilte bunaithe ar lamhaltais
astafochtaf;

(d) a mhéid a diritear le horduithe chun trddéla arna dtabhairt né idirbhearta arna ndéanamh né orduithe arna gceald
malartuithe rél i dtréimhse ghearr agus a mhéid is ionann iad agus sciar suntasach de mhéid laethdil na n-
idirbheart san ionstraim airgeadais dbhartha, sa chonradh spot-trichtearrai gaolmhar, né sa tdirge ceantdilte
bunaithe ar lamhaltais astaiochtai, agus a dfhéadfadh a bheith bainteach le hathruithe suntasacha ar an
bpraghas atd ar ionstraim airgeadais, ar chonradh spot-trichtearrai gaolmhar, né ar thdirge ceantdilte bunaithe
ar lamhaltais astaiochtaf;

(e) a mhéid atd orduithe chun trdddla arna dtabhairt n6 idirbhearta arna ndéanamh comhchruinnithe laistigh de
thréimhse ghearr ama sa seisitin trdddla agus a mhéid atd siad ina gcdis le hathr( praghais a fhreaschuirtear ina
dhiaidh sin;

(f) a mhéid a athrafonn orduithe chun trdddla arna dtabhairt an t-uirioll ar an tairiscint is fearr né a thairgeann siad
praghsanna in ionstraim airgeadais, i gconradh spot-trichtearrai gaolmhar, né i dtdirge ceantdilte bunaithe ar
lamhadltas astaiochtai, nd, nios gineardlta, an t-uirfoll ar an leabhar orduithe atd ar fdil do rannphdirtithe
margaidh, agus a bhaintear sula ndéantar iad; agus

(g) a mhéid a thugtar orduithe chun trdddla n6 a dhéantar idirbhearta ag am ar leith n6 faoi am ar leith nuair a
dhéantar praghsanna tagartha, praghsanna socraithe agus luachdlacha a rfomh agus nuair atd siad ina gcis le
hathruithe praghsanna a bhfuil tionchar acu ar phraghsanna agus luachalacha den sért sin.

B. Téscairi iompraiochtai ciblila a bhaineann le hdsdid a bhaint as seifteanna samhailteacha n6 as aon fhoirm eile de dhalla-
mullég né d’acra

Chun criocha pointe (b) de mhir 1 d'Airteagal 12 den Rialachdn seo a chur i bhfeidhm, agus gan dochar do na
foirmeacha iompraiochta a leagtar amach i mir 2 den Airteagal sin, déanfar na tdscairi nach bhfuil uileghabhdlach seo a
leanas, nach g4 gur cheart iad a mheas mar chabldil mhargaidh iad féin, a chur san direamh nuair a dhéanfaidh
rannphdirtithe margaidh agus tdardis innitla scradd ar idirbhearta né orduithe chun tradala:

(a) cibé acu a théann né nach dtéann orduithe chun tradala arna dtabhairt né idirbhearta arna ndéanamh ag daoine
roimh scaipeadh faisnéise atd bréagach né mithreorach ag na daoine céanna né ag daoine nasctha leo, né cibé acu
a thagann nd nach dtagann siad ina ndiaidh; agus

(b) cibé acu an bhfuil né nach bhfuil orduithe chun trddala arna dtabhairt né idirbhearta arna ndéanamh ag daoine
sula ndéanann na daoine céanna né daoine nasctha leo moltai infheistiochta atd earrdideach né claonta né go
taispedntach faoi thionchar leasa dbhartha a thdirgeadh né a scaipeadh, né tar éis déibh iad a thdirgeadh né a
scaipeadh.
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TARSCRIBHINN II

Tébla comhghaoil

An Rialachdn seo

Treoir 2003/6/CE

Airteagal 1

Airteagal 2

Airteagal 2(1)(a)

Airteagal 2(1)(b)

Airteagal 2(1)(c)

Airteagal 2(1)(d)

Airteagal 2(3)

Airteagal 2(4)

Pointe (1) d’Airteagal 3(1)
Pointe (2) d’Airteagal 3(1)
Pointe (3) d'Airteagal 3(1)
Pointe (4) d'Airteagal 3(1)
Pointe (5) d’Airteagal 3(1)
Pointe (6) d’Airteagal 3(1)
Pointe (7) d’Airteagal 3(1)
Pointe (8) d’Airteagal 3(1)
Pointe (9) d’Airteagal 3(1)
Pointe (10) d’Airteagal 3(1)
Pointe (11) d’Airteagal 3(1)
Pointe (12) d’Airteagal 3(1)
Pointe (13) d’Airteagal 3(1)
Pointi (14) go (35) d’Airteagal 3(1)
Airteagal 4

Airteagal 5

Airteagal 6(1)

Airteagal 6(2)

Airteagal 6(3)

Airteagal 6(4)

Airteagal 6(5)

Airteagal 6(6)

Airteagal 6(7)

Airteagal 9, an chéad mhir

Airteagal 9,an dara mir
Airteagal 9, an chéad mir
Airteagal 10(a)

Airteagal 1(3)

Airteagal 1(4)

Airteagal 1(5)

Airteagal 1(7)

Airteagal 1(6)

Airteagal 8

Airteagal 7
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An Rialachdn seo

Treoir 2003/6/CE

Airteagal 7(1)(a)
Airteagal 7(1)(b)
Airteagal 7(1)(c)
Airteagal 7(1)(d)
Airteagal 7(2)
Airteagal 7(3)
Airteagal 7(4)
Airteagal 7(5)
Airteagal 8(1)
Airteagal 8(2)
Airteagal 8(2)(a)
Airteagal 8(2)(b)
Airteagal 8(3)
Airteagal 8(4)(a)
Airteagal 8(4)(b)
Airteagal 8(4)(c)
Airteagal 8(4)(d)
Airteagal 8(4), an dara fomhir
Airteagal 8(5)
Airteagal 9(1)
Airteagal 9(2)
Airteagal 9(3)(a)
Airteagal 9(3)(b)
Airteagal 9(4)
Airteagal 9(5)
Airteagal 9(6)
Airteagal 10(1)
Airteagal 10(2)
Airteagal 11
Airteagal 12(1)
Airteagal 12(1)(a)
Airteagal 12(1)(b)

Airteagal 12(1)(c)

Airteagal 1(1), an chéad mir

Airteagal 1(1), an dara mir

Airteagal 1(1), an triG mir

Airteagal 2(1), an chéad thomhir

Airteagal 3(b)

Airteagal 2(1)(a)
Airteagal 2(1)(b)
Airteagal 2(1)(c)
Airteagal 2(1)(d)
Airteagal 4

Airteagal 2(2)

Airteagal 2(3)

Airteagal 2(3)

Airteagal 3(a)

Airteagal 1(2)(a)
Airteagal 1(2)(b)

Airteagal 1(2)(c)
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An Rialachdn seo

Treoir 2003/6/CE

Airteagal 12(1)(d)
Airteagal 12(2)(a)
Airteagal 12(2)(b)
Airteagal 12(2)(c)
Airteagal 12(2)(d)

Airteagal 12(2)(e)

Airteagal 12(3)
Airteagal 12(4)
Airteagal 12(5)
Airteagal 13(1)
Airteagal 13(1)
Airteagal 13(2)
Airteagal 13(3)
Airteagal 13(4)
Airteagal 13(5)
Airteagal 13(6)
Airteagal 13(7)
Airteagal 13(8)
Airteagal 13(9)
Airteagal 13(10)
Airteagal 13(11)
Airteagal 14(a)
Airteagal 14(b)
Airteagal 14(c)
Airteagal 15
Airteagal 16(1)
Airteagal 16(2)
Airteagal 16(3)
Airteagal 16(4)
Airteagal 16(5)

Airteagal 17(1)

Airteagal 17(1), an triti fomhir

Airteagal 17(2)

Airteagal 1(2), an chéad fhleasc den dara mir, chéad fhleasc

Airteagal 1(2), an dara fleasc den dara mir

Airteagal 1(2), an trft fleasc den dara mir

Airteagal 1(2), an triti mir

Airteagal 1(2)(a), an dara mir

Airteagal 2(1), an chéad mir

Airteagal 3(b)
Airteagal 3(a)
Airteagal 5

Airteagal 6(6)

Airteagal 6(9)

Airteagal 6(10), an seachtd fleasc

Airteagal 6(1)

Airteagal 9, an trili mir
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An Rialachdn seo

Treoir 2003/6/CE

Airteagal 17(3)
Airteagal 17(4)
Airteagal 17(5)
Airteagal 17(6)
Airteagal 17(7)
Airteagal 17(8)
Airteagal 17(9)
Airteagal 17(10)
Airteagal 17(11)
Airteagal 18(1)
Airteagal 18(2)
Airteagal 18(3)
Airteagal 18(4)
Airteagal 18(5)
Airteagal 18(6)
Airteagal 18(7)
Airteagal 18(8)
Airteagal 18(9)
Airteagal 19(1)
Airteagal 19(1)(a)
Airteagal 19(1)(b)
Airteagal 19(2)
Airteagal 19(3)
Airteagal 19(4)(a)
Airteagal 19(4)(b)
Airteagal 19(5) go (13)
Airteagal 19(14)
Airteagal 19(15)
Airteagal 20(1)
Airteagal 20(2)
Airteagal 20(3)
Airteagal 21
Airteagal 22

Airteagal 23(1)

Airteagal 6(2)

Airteagal 6(3), an chéad agus dara fomhireanna

Airteagal 6(10), an chéad agus dara fleasc

Airteagal 6(3), an triu fomhir

Airteagal 9, an trii mir

Airteagal 6(10), an ceathru fleasc
Airteagal 6(4)

Airteagal 6(4)

Airteagal 6(10), an ctigit fleasc

Airteagal 6(10), an cdigit fleasc

Airteagal 6(5)

Airteagal 6(8)

Airteagal 6(10), an séu fleasc Airteagal 6(11)
Airteagal 1(2)(c), an dara habairt

Airteagal 11, an chéad abairt Airteagal 10

Airteagal 12(1)
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An Rialachdn seo

Treoir 2003/6/CE

Airteagal 23(1)(a)
Airteagal 23(1)(b)
Airteagal 23(1)(c)
Airteagal 23(1)(d)
Airteagal 23(2)(a)
Airteagal 23(2)(b)
Airteagal 23(2)(c)
Airteagal 23(2)(d)
Airteagal 23(2)(e)
Airteagal 23(2)(f)
Airteagal 23(2)(g)
Airteagal 23(2)(h)
Airteagal 23(2)(i)
Airteagal 23(2)(j)
Airteagal 23(2)(k)
Airteagal 23(2)(])
Airteagal 23(2)(m)
Airteagal 23(3)
Airteagal 23(4)
Airteagal 24(1)
Airteagal 24(2)

Airteagal 24(3)

Airteagal 25(1),first subparagraph

Airteagal 25(2)

Airteagal 25(2)(a)

Airteagal 25(2)(b)

Airteagal 25(2)(c)

Airteagal 25(2)(d)

Airteagal 25(3)
Airteagal 25(4)
Airteagal 25(5)

Airteagal 25(6)

Airteagal 12(1)(a)
Airteagal 12(1)(b)
Airteagal 12(1)(c)
Airteagal 12(1)(d)
Airteagal 12(2)(a)

Airteagal 12(2)(b)

Airteagal 12(2)(c)

Airteagal 12(2)(d)
Airteagal 12(2)(d)
Airteagal 12(2)(g)
Airteagal 12(2)(f)
Airteagal 12(2)(e)
Airteagal 12(2)(h)

Airteagal 6(7)

Airteagal 15a(1)

Airteagal 15a(2)

Airteagal 16(1)

Airteagal 16(2) agus Airteagal 16(4), ceathri fomhir

Airteagal 16(2), an chéad fhleasc den dara fomhir agus
Airteagal 16(4), an ceathrd fomhir

Airteagal 16(2), an dara fleasc den dara fomhir agus
Airteagal 16(4), an ceathrti fomhir

Airteagal 16(2) an triG fleasc den dara fomhir agus
Airteagal 16(4) an ceathr fomhir

Airteagal 16(2), an chéad abairt

Airteagal 16(3)

Airteagal 16(4)
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An Rialachdn seo

Treoir 2003/6/CE

Airteagal 25(7)

Airteagal 25(8)
Airteagal 25(9)
Airteagal 26
Airteagal 27(1)
Airteagal 27(2)
Airteagal 27(3)
Airteagal 28
Airteagal 29
Airteagal 30(1), an chéad fomhir
Airteagal 30(1)(a)
Airteagal 30(1)(b)
Airteagal 30(2)
Airteagal 30(3)
Airteagal 31
Airteagal 32
Airteagal 33(1)
Airteagal 33(2)
Airteagal 33(3)
Airteagal 33(4)
Airteagal 33(5)
Airteagal 34(1)
Airteagal 34(2)
Airteagal 34(3)
Airteagal 35
Airteagal 36(1)
Airteagal 36(2)
Airteagal 37
Airteagal 38
Airteagal 39

larscribinn

Airteagal 16 (2), ceathri fomhir agus Airteagal 16(4),

ceathr(i fomhir

Airteagal 16(5)

Airteagal 13

Airteagal 14(1)

Airteagal 14(3)

Airteagal 14(5), an chéad fomhir

Airteagal 14(5), an dara fomhir

Airteagal 14(5), an triti fomhir

Airteagal 14(4)

Airteagal 17(1)

Airteagal 20

Airteagal 21
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RIALACHAN (AE) Uimh. 597/2014 O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
an 16 Aibredn 2014

lena leasaitear Rialachdn (CE) Uimh. 812/2004 6n gCombhairle lena leagtar sios bearta a bhaineann le
gabhdlacha teagmhasacha orc in iascaigh

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hdirithe Airteagal 43(2) de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti ndisitinta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa (1),

Ag gniomht déibh i gcomhréir leis an ngndthnds imeachta reachtach (?),

De bharr an méid seo a leanas:

1)

©)

Le Rialachdn (CE) Uimh. 812/2004 6n gCombhairle () tugtar cumhachtai don Choimisidn chun cuid de na
foralacha sa Rialachdn sin a chur chun feidhme. Tar éis theacht i bhfeidhm Chonradh Liospdin, is iomchui na
cumhachtaf sin a ailinit le hAirteagal 290 agus le hAirteagal 291 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh
(CFAE).

D'thonn a dirithid go gcuirfear fordlacha dirithe de Rialachdn (CE) Uimh. 812/2004 in oiritint go héifeachtdil do
dhul chun cinn teicnitil agus eolaioch, ba cheart an chumhacht chun gniomhartha a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 290 CFAE a tharmligean chuig an gCoimisitin maidir le sonraiochtai teicnitla agus le coinniollacha
teicnitila i dtaca le tréithe comharthaiochta agus tréithe cur chun feidhme na hisdide gléasanna fuaimidla bactha.
Té sé tabhachtach, go hdirithe, go rachadh an Coimisiin i mbun comhairlichdn iomchui le linn a chuid oibre
ullmhiichdin, lena n-diritear ar leibhéal saineolaithe. Ba cheart don Choimisitin, le linn d6 gniomhartha tarmligthe a
ullmhd agus a tharraingt suas, a dirithiti go ndéanfar doiciméid dbhartha a chur chuig Parlaimint na hEorpa agus
chuig an gComhairle ar bhealach comhuaineach, trathail agus iomchui.

Chun coinniollacha aonfhoirmeacha a dirithid maidir le cur chun feidhme fhordlacha Rialachin (CE)
Uimh. 812/2004 lena leagtar sios rialacha maidir leis an nés imeachta agus leis an bhformdid le haghaidh
tuairiscithe ag na Ballstdit, ba cheart cumhachtal cur chun feidhme a thabhairt don Choimisitin. Ba cheart na
cumhachtai sin a theidhmiti i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 182/2011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle (.

I bhfianaise an cheanglais atd ar na Ballstdit na bearta is gd a ghlacadh chun céras dianchosanta a bhunt le
haghaidh orc i gcomhréir le Rialachdn (CE) Uimh. 812/2004, agus i bhfianaise easnaimh an Rialachdin sin a
shainaithin an Coimisitn, ba cheart athbhreithniti a dhéanamh, faoin 31 Nollaig 2015, ar oiritinacht agus ar
éifeachtacht fhordlacha an Rialachdin sin maidir le hoirc a chosaint. Ar bhonn an athbhreithnithe sin, ba cheart
don Choimisitn, mds iomchui, togra reachtach uileghabhdlach a chur faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa agus na
Combhairle d'fhonn cosaint éifeachtach orc a dirithid, lena n-diritear tri phroiseas an réigitnaithe.

Ba cheart, d4 bhri sin, Rialachdn (CE) Uimh. 812/2004 a least da réir,

() 10 C 11, 15.1.2013, Ich. 85.
(?) Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 16 Aibredn 2013 (ndr foilsiodh f6s san Iris Oifigitil) agus seasamh 6n gComhairle ar an gcéad

léamh an 3 Mdrta 2014 (nér foilsiodh fés san Iris Oifigitiil). Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 16 Aibredn 2014 (ndr foilsiodh fos

san Iris Oifigidil).

() Rialachdn (CE) Uimh. 812/2004 6n gComhairle an 26 Aibredin 2004 lena leagtar sios bearta a bhaineann le gabhdlacha

teagmhasacha orc in iascaigh agus lena leasaitear Rialachdn (CE) Uimh. 88/98 (IO L 150, 30.4.2004, Ich. 12).

(*) Rialachdn (AE) Uimh. 182/2011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Feabhra 2011 lena leagtar sios na rialacha agus
na prionsabail ghinearélta a bhaineann leis na sdsraf maidir le riald ag na Ballstdit ar fheidhmiti cumhachtai cur chun feidhme ag an

gCoimisitn (IO L 55, 28.2.2011, Ich. 13).



12.6.2014

Iris Oifigidil an Aontais Eorpaigh

63

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1

Leasaitear Rialachdn (CE) Uimh. 812/2004 mar a leanas:

(1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 3(1):

=

“l.  Déanfaidh gléasanna fuaimidla bactha a dsdidtear i gcur i bhfeidhm Airteagal 2(1) na sonrafochtai teicnidla agus
na coinniollacha tsdide a leagtar amach in Iarscribhinn II a chomhlionadh. D'fhonn a dirithit go leanfaidh
Tarscribhinn 1I le staid an dul chun cinn eolaioch agus theicnitil a léirit, tabharfar de chumhacht don Choimisitin
gniomhartha tarmligthe a ghlacadh, i gcomhréir le hAirteagal 8a, lena dtabharfar na tréithe comharthaiochta agus na
tréithe cur chun feidhme comhfhreagracha atd ann cothrom le ddta. Agus na gniomhartha tarmligthe sin 4 nglacadh
aige, déanfaidh an Coimisitin fordil do dhéthain ama chun oiritinuithe den sért sin a chur chun feidhme.”.

in Airteagal 7, cuirtear isteach an mhir seo a leanas:

“3. Faoin 31 Nollaig 2015, déanfaidh an Coimisitin athbhreithnit ar éifeachtacht na mbeart dd bhfordiltear sa
Rialachdn seo agus déanfaidh sé, mds iomchui, togra reachtach uileghabhdlach a chur faoi bhrdid Pharlaimint na
hEorpa agus na Combhairle d’thonn cosaint éifeachtach orc a dirithid.”.

cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 8:

“Airteagal 8
Cur chun feidhme

Féadfaidh an Coimisitin gniomhartha cur chun feidhme a ghlacadh lena mbunaitear rialacha mionsonraithe maidir leis
an noés imeachta agus leis an bhformdid le haghaidh an tuairiscithe dd bhfordiltear in Airteagal 6. Déanfar na
gniomhartha cur chun feidhme sin a ghlacadh i gcomhréir leis an nés imeachta scridichdin dd dtagraitear in
Airteagal 8b(2).”.

cuirtear isteach na hAirteagail seo a leanas:

“Airteagal 8a
An tarmligean a fheidhmid

1. Is faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios san Airteagal seo a thugtar an chumhacht don Choimisitin
gniomhartha tarmligthe a ghlacadh.

2. Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh dd dtagraitear in Airteagal 3(1) a thabhairt don
Choimisitn go ceann tréimhse ceithre bliana 6n 2 Iail 2014. Déanfaidh an Coimisitin, trth nach déanai nd naoi mi
roimh dheireadh na tréimhse ceithre bliana, tuarascdil a tharraingt suas maidir le tarmligean na cumhachta. Déanfar
tarmligean na cumhachta a thadii go hintuigthe go ceann tréimhsi comhfthaid, mura rud ¢ go gcuireann Parlaimint na
hEorpa né an Chomhairle in aghaidh an fhadaithe sin trdth nach déanai nd trf mhi roimh dheireadh gach tréimhse.

3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa né an Chomhairle tarmligean na cumhachta dd dtagraitear in Airteagal 3(1) a
chilghairm trdth ar bith. Leis an gcinneadh chun cdlghairm a dhéanamh, cuirfear deireadh le tarmligean na
cumhachta atd sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis thoilsic an chinnidh in Iris Oifigitil
an Aontais Eorpaigh n6 ar dhéta is déanaf a shonréfar ann. Ni dhéanfaidh sé difear do bhailiocht aon cheann de na
gniomhartha tarmligthe atd i bhfeidhm cheana.

4. A luaithe a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisitin fégra ina leith do Pharlaimint na hEorpa
agus don Chombhairle go comhuaineach.
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5. Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlacfar de bhun Airteagal 3(1) i bhfeidhm ach amhdin mura mbeidh aon
agdid curtha in itl ag Parlaimint na hEorpa né ag an gComhairle laistigh de thréimhse dhd mhi tar éis fogra faoin
ngniomh sin a thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle n, mas rud é, roimh dheireadh na tréimhse
sin, go mbeidh Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle araon tar éis a chur in idl don Choimisitin nach ndéanfaidh
siad ag6id. Cuirfear sineadh dhd mhf leis an tréimhse sin ar thionscnamh 6 Pharlaimint na hEorpa né én gCombhairle.

Airteagal 8b
Nés imeachta coiste

1. Tabharfaidh an Coiste um iascach agus dhobharshaothr arna bhund le hAirteagal 47 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1380/2013 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*) ctinamh don Choimisitin. Beidh an coiste sin
ina choiste de réir bhri Rialachdn (AE) Uimh. 182/2011 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (**).

2. I gcds ina ndéantar tagairt don mhir seo, beidh feidhm ag Airteagal 5 de Rialachdn (AE) Uimh. 182/2011.”

(*) Rialachdn (AE) Uimh. 1380/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 11 Nollaig 2013 maidir leis
an gComhbheartas Iascaigh, lena leasaitear Rialachdn (CE) Uimh. 1954/2003 6n gCombhairle agus Rialachdn (CE)
Uimh. 12242009 6n gCombhairle agus lena n-aisghairtear Rialachdn (CE) Uimh. 2371/2002 6n gCombhairle,
Rialachdn (CE) Uimh. 639/2004 6n gCombhairle agus Cinneadh 2004/585/CE 6n gComhairle (IO L 354,
28.12.2013, Ich. 22).

(**) Rialachdn (AE) Uimh. 182/2011 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6én gComhairle an 16 Feabhra 2011 lena leagtar
sios na rialacha agus prionsabail ghinearélta a bhaineann leis na sdsrai maidir le rialG ag na Ballstdit ar theidhmid
cumhachtai cur chun feidhme ag an gCoimisitin (IO L 55, 28.2.2011, Ich. 13).”.

Airteagal 2
Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichiti 14 tar éis 14 a fhoilsithe in Iris Oifigiiil an Aontais Eorpaigh.

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh in Strasbourg an 16 Aibredn 2014.

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Combhairle
An tUachtardn An tUachtardn
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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RIALACHAN (AE) Uimh. 598/2014 O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
an 16 Aibredn 2014

maidir le rialacha agus nésanna imeachta a bhund i nddil le srianta oibridchdin atd bainteach le
torann a thabhairt isteach ag aerfoirt an Aontais faoi Chur Chuige Cothrom agus lena n-aisghairtear
Treoir 2002/30/CE

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hdirithe Airteagal 100(2) de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti ndisitinta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa (),

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste na Réigitn (%),

Ag gniomht doéibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach (3),

De bhri an méid seo a leanas:

1)

Té forbairt inbhuanaithe ar cheann de phriomhchuspéirf an chomhbheartais iompair. Eilionn si, 4fach, cur chuige
comhthdite atd dirithe ar ftheidhmiti éifeachtach chérais iompair an Aontais agus ar cosaint an chomhshaoil a
dirithid.

Is g4, i gcds thorbairt inbhuanaithe an aeriompair, bearta a thabhairt isteach lena ndiritear ar an tionchar torainn 6
aerarthai ag aerfoirt an Aontais a laghddi. Ba cheart go gcuirfi feabhas ar an timpeallacht torainn mérthimpeall
aerfoirt an Aontais leis na bearta sin d’fhonn mianach saoil na saordnach in aice ldimhe a choinnedil n6 a mhéada
agus chun combhoiriinacht idir gniomhaiochtai eitliochta agus limistéir chénaithe a chothd, go hdirithe i gcés eitilti
oiche.

Is le Rin A33/7 6n Eagraiocht Eitliochta Sibhialta Idirndisitinta (ICAO) a thugtar isteach an coincheap “Cur Chuige
Cothrom” maidir le bainistiti torainn (Cur Chuige Cothrom) agus bunafonn sé modh comhsheasmhach chun
aghaidh a thabhairt ar thorann aerdrthai. Ba cheart go mbeadh an Cur Chuige Cothrom mar bhunis i gcénal
le rialdil torainn in earndil na heitliochta, mar bhrainse de thionscal domhanda. Sa Chur Chuige Cothrom aithnitear
an luach a bhaineann le hoibleagdidi dlithitila dbhartha, le comhaontuithe reatha, le dlithe reatha agus le beartais
seanbhunaithe, agus ni dhéantar réamhbhreith orthu. Tri rialacha idirndisiinta an Chur Chuige Chothroim a
chorprii sa Rialachdn seo, ba cheart go laghdéfai go suntasach an riosca a bhaineann le diosp6idi idirndisitinta
i gcds ina bhfhéadfadh srianta oibritichdin atd bainteach le torann difear a dhéanamh diompréiri tri tiortha.

Cuireadh deireadh leis na haerdrthai is mé torainn de bhun Threoir 2002/30/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle (*) agus de bhun Threoir 2006/93/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (°), ach td gd le
nuashonrd a dhéanamh ar an gcaoi a bhféadfar leas a bhaint as bearta maidir le srian oibritichdin chun na hadardis
a chumast déiledil leis na haerarthai is mé torainn atd ann faoi lathair chun an timpeallacht torainn mérthimpeall
aerfoirt an Aontais a fheabhsu faoin gcreat idirndisiinta um Chur Chuige Cothrom.

() 10 C 181, 21.6.2012, Ich. 173.

() 10 C 277, 13.9.2012, Ich. 110.

(}) Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 12 Nollaig 2012 (ndr foilsiodh f6s san Iris Oifigitil) agus seasamh an Comhairle ar an gcéad
léamh an 24 Mérta 2014 (ndr foilsiodh f6s san Iris Oifigitil). Seasamh ¢ Pharlaimint na hEorpa an 15 Aibredn 2014 (ndr foilsiodh
fos san Iris Oifigitil).

(*) Treoir 2002/30/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Mdrta 2002 maidir le rialacha agus nésanna imeachta a
bhunti i nddil le srianta oibritichdin atd bainteach le torann a thabhairt isteach ag aerfoirt Chomhphobail (I0 L 85, 28.3.2002, Ich.

40).

(°) Treoir 2006/93/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 12 Nollaig 2006 maidir le riald oibritichdin aerdrthaf a
chumhdaitear le Cuid II, Caibidil 3, Imleabhar 1 dlarscribhinn 16 a ghabhann leis an gCoinbhinsitin um Eitliocht Shibhialta
Idirndisitinta, an dara heagrdn (1988) (I0 L 374, 27.12.2006, Ich. 1).
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(5)  Sa tuarascdil 6n gCoimisitin an 15 Feabhra 2008 dar teideal “Srianta Oibritichdin i leith Torainn ag Aerfoirt AE”,
léiriodh go bhfuil gd ann leithdhdileadh na bhfreagrachtai agus cearta agus oibleagdidi beachta na bpdirtithe
leasmhara le linn an phroisis mheastinaithe torainn a shoiléirid i dtéacs na Treorach 2002/30/CE lena dirithid
go ndéanfar bearta cost-¢ifeachtiila a rathd chun na cuspdéiri laghdaithe torainn a ghnétht i gcomhair gach aerfoirt.

(6)  Cé go gceuirtear teorainn le hacmhainn aerfoirt nuair a thugann na Ballstdit srianta oibritichdin isteach ag aerfoirt an
Aontais ar bhonn gach cdis faoi leith, féadfaidh sin cuiditi leis an timpeallacht torainn mérthimpeall na n-aerfort a
theabhsta. D’fhéadfai, dfach, iomafochas a shaobhadh né d'fhéadfai cur isteach ar éifeachtdlacht iomldn lionra
citliochta an Aontais mura n-tsdidtear an acmhainn atd ann cheana go héifeachttil. Os rud é nach féidir leis
na Ballstdit an cusp6ir sonrach maolaithe torainn den Rialachdn seo a bhaint amach go leordhéthanach agus gur
fearr, tri bhithin rialacha comhchuibhithe maidir leis an bproéiseas chun srianta oibritichdin a thabhairt isteach mar
chuid den phroéiseas bainistithe torainn, is féidir iad a bhaint amach ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas
bearta a ghlacadh i gcomhréir le prionsabail na coimhdeachta mar a leagtar amach in Airteagal 5 den Chonradh ar
an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta, a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an
Rialachdn seo thar a bhfuil riachtanach chun an cuspéir sin a bhaint amach. Le modh comhchuibhithe den sért
sin, ni fhorchuirtear cuspéirf cdiliochta torainn, a thig i gcénai 6 Threoir 2002/49/CE 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle (') né ¢ rialacha n6 reachtaiocht dbhartha eile an Aontais laistigh de gach Ballstat, agus ni
dhéantar réamhbhreith ar roghnt iarbhir na mbeart.

(7)  Nior cheart go mbeadh feidhm ag an Rialachdn seo ach maidir le Ballstdit ina bhfuil aerfoirt a bhfuil os cionn
50 000 gluaiseacht aerdrthai sibhialta in aghaidh gach bliana féilire ann agus nuair atathar ag smaoineamh faoi
shrianta oibritichdin atd bainteach le torann a thabhairt isteach ag an aerfort sin.

(8)  Ba cheart go mbeadh feidhm ag an Rialachdn seo maidir le haerdrthai atd in tsdid san eitliocht shibhialta. Nior
cheart go mbeadh feidhm aige maidir le haerrthai amhail aerdrthai mileata nd aerdrthaf a thugann faoi oibritichdin
chustaim, phéilineachta nd lucht muchta tine. Thairis sin, ba cheart oibritichdin éagstla de chinedl eisceachtdil,
ambhail eitilti ar mhaithe le ctiseanna daonntla prdinneacha, eitilti cuardaigh agus tarrthdla in am prdinne, ar
mhaithe le cinamh miochaine, agus féirithint anachaine a dhiolmha 6n Rialachdn seo.

(9)  Cé gur cheart go ndéanfai meastind rialta ar thorann i gcomhréir le Treoir 2002/49/CE, nior cheart go mbeadh na
meastnuithe sin ina mbunts le bearta breise laghdaithe torainn ach amhdin murar leor na bearta maolaitheacha
torainn atd ann cheana chun na cuspéiri laghdaithe torainn a ghné6thd, agus forbairt a bhfuiltear ag suil 1éi ag
aerfoirt 4 cur san direamh. Maidir le haerfoirt ina sainaithnitear go bhfuil fadhb torainn iontu, ba cheart bearta
breise maidir le maold torainn a shainaithint i gcomhréir le modheolaiocht “Cur Chuige Cothrom” na hEagraiochta
Eitliochta Sibhialta Idirndisiinta. Chun a dirithiG go gcuirtear an Cur Chuige Cothrom i bhfeidhm go forleathan
laistigh den Aontas, moltar a Gsdid aon uair a mheasann an Ballstat aonair lena mbaineann gur leordhéthanach ¢,
fiti lasmuigh de raon feidhme an Rialachdin seo. Nior cheart srianta oibritichdin a bhaineann le torann a thabhairt
isteach ach amhdin nuair nach leor bearta eile faoi “Chur Chuige Cothrom” chun na cuspéiri sonracha um maoli
torainn a bhaint amach.

(10)  Cé go dtugann anailis chostais-sochair léargas ar an éifeacht iomldn ar an leas eacnamaioch tri na costais agus na
sochair a chur i gcompardid, td an meastini ar éifeachttilacht costais dirithe ar chuspéir dirithe a ghné6thd sa tsli is
cost-éifeachtila, agus ni chuirtear ach na costais i gcompardid. Nior cheart go gcuirfeadh an Rialachdn seo cosc ar
Bhallstdit 6 anailis chostais-sochair a tGsdid nuair is iomchui.

(11) Is g4 tabhacht na ngnéithe sldinte a aithint i nddil le fadhbanna torainn, agus td sé tdbhachtach, dd bhri sin, go
geuirfi na gnéithe sin san direamh go comhsheasmhach ag na haerfoirt go léir nuair a bhionn cinneadh i ndail le
cuspéirl um maold torainn 4 dhéanamh, agus rialacha comhchoiteanna an Aontais sa réimse sin 4 gcur san
direamh. Mar sin, ba cheart measint a dhéanamh ar ghnéithe sldinte i gcomhréir le reachtaiocht an Aontais
maidir le meastéireacht ar éifeachtai torainn.

(12)  Ba cheart go mbeadh meastinuithe torainn bunaithe ar chritéir oibiachtila agus intomhaiste atd i gcoiteann ag na
Ballstait go Iéir agus ba cheart go mbeidis mar fhorbairt ar an bhfaisnéis atd ann cheana, amhail faisnéis a
eascrafonn as Treoir 2002/49/CE a chur chun feidhme. Ba cheart go n-diritheodh na Ballstdit go mbeidh an
fhaisnéis sin iontaofa, go bhfaighfear { ar bhealach trédhearcach agus go mbeidh rochtain ag tidardis innidla agus ag
geallsealbh6iri uirthi. Ba cheart do na hddardis innidla na huirlisi faireachdin dbhartha riachtanacha a chur i
bhfeidhm.

(") Treoir 2002/49/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 25 Meitheamh 2002 maidir le torann comhshaoil a mheastint

agus a bhainistit (IO L 189, 18.7.2002, Ich. 12).
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(13)

(14)

(16)

17)

(18)

An t-adards innitil a bheidh freagrach as srianta oibritichdin a bhaineann le torann a ghlacadh, ba cheart ¢ a bheith
neamhspledch ar aon eagraiocht a bhaineann le hoibriti an aerfoirt, le haeriompar né le soldthar seirbhisi
aerloingseoireachta, né a dhéanann ionadaiocht dd leasa siid agus ar na daoine a chénaionn i gcomharsanacht
an aerfoirt. Nior cheart tuiscint 6n méid sin gur ga do na Ballstdit a struchtdir riarachdin né a nésanna imeachta
cinnteoireachta a mhodhnd.

Aithnitear gur shocraigh na Ballstdit ar shrianta oibritichdin atd bainteach le torann i gcomhréir le reachtaiocht
ndisitinta a bhunaitear ar mhodhanna meastéireachta torainn atd aitheanta ar bhonn néisitnta, agus d’théadfadh sé
nach bhfuil siad iomldn comhsheasmhach leis an modh a thuairiscitear i dTuarascdil na Comhdhéla Eorpai um
Eitliocht Shibhialta (ECAC) Doiciméad 29 dar teideal “Modh caighdednach chun Comhrianta Torainn a Riomh
Mérthimpeall Aerfort Sibhialta” (Doic. 29 ECAC) agus nach n-usdidtear an fthaisnéis atd aitheanta go hidirndisiinta
maidir le feidhmiocht torainn aerarthai iontu. Mar sin féin, ba cheart éifeachtilacht agus éifeachtacht sriain
oibritichdin atd bainteach le torann a mheastind i gcomhréir leis na modhanna a leagtar sios i nDoiciméad 29
ECAC agus leis an gCur Chuige Cothrom. D4 réir sin, ba cheart do na Ballstdit a meastnuithe ar shrianta
oibritichdin sa reachtaiocht ndisitinta a oiritind le go mbeidh siad ag teacht go hiomldn le Doiciméad 29 ECAC.

Ba cheart sainmhiniti nua, nios leithne a thabhairt isteach ar shrianta oibritichdin nd mar atd i dTreoir 2002/30/CE
d'thonn gurbh fhusa teicneolaiochtal nua agus cumais oibriochtila nua na n-aerdrthai agus an treallaimh talin a
chur chun feidhme. Agus ¢ sin & chur i bhfeidhm, nior cheart go gcuirfi moill ar chur chun feidhme bearta
oibriochtdla lena bhféadfai éifeacht an torainn a mhaold gan cur isteach go moér ar acmhainn oibriochtdil an
aerfoirt. Nior cheart, da réir sin, beart mar sin a mheas mar shrian nua oibritchdin.

Trid an bhfaisnéis faoi thorann a larti, laghdéfai go mér an t-ualach riarachdin ar oibreoiri aerdrthai agus ar
oibreoirf aerfoirt. Is ar leibhéal an aerfoirt aonair a sholdthraitear agus a bhainistitear an fthaisnéis sin faoi ldthair. Is
gd na sonrai seo a chur ar fdil d'oibreoiri aerfort agus d’aerfort chun criocha oibriochtdla. T4 sé tdbhachtach
bunachar sonrai Ghniomhaireacht Sdbhdilteachta Eitliochta na hEorpa (an Ghniomhaireacht) a bhaineann le
deimhnit feidhmiochta torainn a tsdid mar uirlis bhailiochtaithe in éineacht leis na sonrai ar eitilti aonair 6n
Eagraiocht Eorpach um Shébhdilteacht na hAerloingseoireachta (Eurocontrol). larrtar na sonrai sin go rialta cheana
chun crioch larbhainistithe sreafa, ach nil siad ar fil faoi lathair don Choimisiin nd don Ghniomhaireacht agus is
gé iad a shonrti chun criche an Rialachdin seo agus chun rialdil feidhmiochta a dhéanamh ar bhainistiti aerthrachta.
Tri dhea-rochtain a thabhairt ar shonrai samhaltaithe atd bailiochtaithe, a chinnfear i gcomhréir le proéisis agus dea-
chleachtais a aithnitear ar bhonn idirndisitinta, ba cheart go bhfeabhséfai cdiliocht mhapail na gcomhrianta torainn
in aerfoirt aonair mar thacafocht le cinnti beartais.

Chun tionchar gan iarraidh ar shdbhdilteacht eitliochta, ar acmhainn aerfoirt agus ar iomaifocht a sheachaint, ba
cheart don Choimisitin fégra a thabhairt don tdards innitil dbhartha md fheictear dé nach ndéantar, leis an
bpréiseas a leanadh chun srianta oibritichdin a thabhairt isteach, ar srianta maidir le torann iad, ceanglais an
Rialachdin seo a chomhlionadh. Ba cheart go scrid6dh an t-idards innitil dbhartha an fégra 6n gCoimisitin agus
go gcuirfeadh sé an Coimisiin ar an eolas faoin rin atd aige sula dtugann sé na srianta oibritichdin isteach.

D'thonn an Cur Chuige Cothrom a chur san direamh, ba cheart a thordil go bhféadfai dioldinti a thabhairt i ndalai
ar leith d'oibreoir{ 6 thiortha i mbéal forbartha, 6s rud é go mbeadh cruatan michuf i nddn do na hoibreoirf sin
d'uireasa na ndioldint{ sin. T4 an tagairt do “thiortha i mbéal forbartha” le tuiscint i bhfianaise an chombhthéacs
shonraigh seo ni chuimsitear 1éi gach tir a dtagréfai di sa chomhphobal idirndisitinta mar thir i mbéal forbartha.
Go hairithe, caithfear a dirithid nach mbeidh na dioltinti sin neamh-chomhoiritinach le prionsabal an neamh-
idirdhealaithe.

Chun an dul chun cinn leantinach i dteicneolafochtai innill agus aerfhrdma a léiritt agus na modhanna a dsdidtear
chun comhrianta torainn a mhapdil, ba cheart an chumhacht chun gniomhartha a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh a tharmligean don Choimisiin maidir le
huasdatd rialta a dhéanamh ar chaighdedin torainn ¢ aerdrthai da dtagraitear sa Rialachdn seo agus ar an
tagairt do na modhanna deimhnitchdin bainteacha, agus na hathruithe i ndoiciméid dbhartha ICAO 4 gcur san
direamh mds iomchui, agus uasddt a dhéanamh ar an modh a dsdidfear d'thonn comhrianta torainn a rfomh agus
na hathruithe i ndoiciméid dbhartha ICAO a chur san direamh, mas iomchui. Chomh maith leis sin, ba cheart
athruithe in Doiciméad 29 ECAC a chur san direamh freisin do nuashonrtchdin theicnitla, de réir mar is iomchui,
tri bhithin gniomhartha tarmligthe. T4 sé rithdbhachtach go rachadh an Coimisitin i mbun comhairliichdn iomchui
mar chuid den obair ullmhtchdin, lena n-diritear ar leibhéal na saineolaithe. Ba cheart don Choimisitin a dirithid,
agus gniomhartha tarmligthe & n-ullmhi agus 4 dtarraingt suas aige, go ndéanfar na doiciméid dbhartha uile a
tharchur an trath céanna, go trathuil agus go hiomchui chuig Parlaimint na hEorpa agus chuig an gComhairle.
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(20)  Cé go n-éilitear leis an Rialachdn seo go ndéanfai meastind rialta ar an gcds maidir le torann sna haerfoirt, ni ga go
mbeidh srianta oibritichdin nua a bhaineann le torann nd athbhreithnit ar na srianta atd ann cheana mar thoradh
ar mheastinii mar sin. Mar sin de, ni cheanglaitear leis an Rialachdn seo go ndéanfai athbhreithnit ar shrianta
oibritichdin a bhaineann le torann atd ar bun ar dhdta a theacht i bhfeidhm, lena n-diritear iad sid atd mar
thoradh ar chinnti ctirte né proisis idirghabhdla ditidla san direamh. Leasuithe beaga teicnidla ar bhearta nach
ngabhann impleachtai substainteacha leo 6 thaobh acmhainne né oibriochtai de, ni mheastar mar shrianta nua
oibritichdin a bhaineann le torann iad.

(21) I gcds inar cuireadh préiseas combhairlitichdin ar bun sula nglacadh srian oibritichdin a bhaineann le torann faoi
Threoir 2002/30/CE agus i gcds ina bhfuil an préiseas sin fés ar bun ar an dita a dtiocfaidh an Rialachdn sin i
bhfeidhm, is iomchui a cheadt go ndéanfar an cinneadh deiridh i gcomhréir le Treoir 2002/30/CE chun an dul
chun cinn atd déanta cheana sa phroiseas sin a choimedd.

(22) I bhfianaise an ghd atd ann an modh meastnaithe torainn a chur i bhfeidhm go comhsheasmhach ar mhargadh
eitliochta an Aontais, leagtar sios sa Rialachdn seo rialacha coiteanna maidir le srianta oibritichdin atd bainteach le
torann.

(23)  Ba cheart, dd bhri sin, Treoir 2002/30/CE a aisghairm,
TAR KIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Abhar, cuspéiri agus raon feidhme

1. Leagtar sios leis an Rialachdn seo, i gcds ina sainaithnitear go bhfuil fadhb thorainn ann, na rialacha atd le leandint
maidir le srianta oibriichdin a bhaineann le torann a thabhairt isteach ar shli chomhsheasmhach ar bhonn gach aerfoirt ar
leith le go bhfeabhséfar an timpeallacht torainn agus le go dteorannéfar né go laghdéfar lion na ndaoine a ndéantar
difear suntasach d6ibh mar gheall ar an torann 6 aerdrthai, lena bhféadfar dochar a dhéanamh déibh, i gcomhréir leis an
gCur Chuige Cothrom.

2. Is iad na cuspdiri atd leis an Rialachdn seo:

(a) a éasct gur féidir cuspdiri sonracha um maolii torainn a bhaint amach, lena n-diritear gnéithe sldinte, ar leibhéal na n-
aerfort aonair, ag clof le rialacha dbhartha an Aontais, go hdirithe iad sitid a leagtar sfos i dTreoir 2002/49/CE, agus
leis an reachtafocht i ngach Ballstt ag an am céanna;

(b) a chumasti gur féidir na srianta oibritichdin a roghnd i gcomhréir leis an gCur Chuige Cothrom le gur féidir forbairt
inbhuanaithe an aerfoirt agus acmhainn an lionra bainistithe aerthrdchta a bhaint amach le dearcadh “geata go geata”.

3. Beidh feidhm ag an Rialachdn seo maidir le haerdrthaf atd in Gsdid san eitliocht shibhialta. Ni bheidh feidhm aige
maidir le haerdrthaf atd in Gisdid i seirbhisi mileata, seirbhisi custaim, seirbhisi péilineachta, n6 in oibriochtai eile mar sin.

Airteagal 2
Sainmhinithe

Chun criche an Rialachdin seo beidh feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

(1) ciallafonn “aerdrthach” aerdrthach sciathdin dhobhogtha a bhfuil uasmhais dheimhnithe éiri de thalamh 34 000 kg né
nios mé aige, né céirfocht inmhednach uasta dheimhnithe le haghaidh an chinedil aerdrthaigh i dtrdcht ina bhfuil 19
sufochdn paisinéara n6 nios mo, gan suiochdin ar don fhoireann amhdin iad a direambh;

(2) ciallafonn “aerfort” aerfort ina mbionn nios mé nd 50 000 gluaiseacht aerdrthach sibhialta i ngach bliain féilire (is
ionann gluaiseacht agus éiri de thalamh né tuirlingt), ar bhonn mhednlion na ngluaiseachtai sna tri bliana féilire a bhi
roimh an measind ar thorann a dhéanamh;
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(3) ciallafonn “Cur Chuige Cothrom” an proiseas a d’fhorbair an Eagraiocht Idirndisiinta um Eitliocht Shibhialta (ICAO)
faoina ndéantar an réimse beart atd ar fdil, eadhon laghdt ar thorann 6 aerdrthai ag an bhfoinse, pleandil agus
bainistiti na talamhdsdide, ndsanna imeachta oibriochtila agus srianta oibritichdin laghdaithe torainn, a mheas ar shli
chomhsheasmhach d’thonn aghaidh a thabhairt ar thadhb an torainn ar an tsli is cost-¢ifeachtiila ar bhonn gach

aerfoirt ar leith.

(4) ciallafonn “aerdrthach lag-chomhliontach” aerdrthach a ddaraitear i gcomhréir le teorainneacha a leagtar sios in
Imleabhar 1, Cuid II, Caibidil 3 dTarscribhinn 16 a ghabhann leis an gCoinbhinsitin um Eitliocht Shibhialta Idirndi-
sitinta a sinfodh an 7 Nollaig 1944 (Coinbhinsitin Chicago) le lamhdil charnach atd nios It nd 8 EPNdB (An Torann
Inchloiste Iarbhir i nDeicibeili) le linn idirthréimhse ceithre bliana go dti an 14 Meitheamh 2020, agus lamhail
charnach nios 14 nd 10 EPNdB ag deireadh na hidirthréimhse sin nuair is ¢ atd sa lamhdil charnach an figitr atd
sloinnte in EPNdB a fuarthas tri na lamhélacha aonair (i.e. na difriochtai idir an leibhéal deimhnithe torainn agus an
leibhéal uasta torainn is incheadaithe) a shuimit ag gach ceann de na tri phointe thagartha den tomhas torainn mar a
shainitear in Imleabhar 1, Cuid II, Caibidil 3 darscribhinn 16 a ghabhann le Coinbhinsitin Chicago;

(5) ciallafonn “gniomhaiocht atd bainteach le torann” aon bheart a imrionn tionchar ar an timpeallacht torainn
morthimpeall na n-aerfort, agus a bhfuil feidhm ag prionsabail Chur Chuige Cothrom ICAO maidir leis, lena n-
diritear gniomhafochtai eile neamhoibriochtiila lena bhféadfar difear a dhéanamh do lion na ndaoine atd
neamhchosanta ar thorann aerarthai;

(6) ciallafonn “srianta oibritichdin” gniomhaiocht atd bainteach le torann a chuireann srian ar an rochtain ar acmhainn
oibriochtil aerfoirt né a laghdaionn 1, lena n-diritear srianta oibritichdin atd dirithe ar aerdrthai lag-chomhliontacha a
tharraingt siar ¢ oibriochtai in aerfoirt dirithe, chomh maith le srianta oibritichdin de chinedl pdirteach a bhfuil feidhm
acu, mar shampla, go ceann tréimhse ama sainaitheanta i rith an lae né nach bhfuil infheidhme ach i gcds raidbhealai
airithe ag an aerfort.

Airteagal 3
Udariis innidla

1. Déanfaidh Ballstdit, ina bhfuil aerfort dd dtagraitear in Airteagal 2(2) lonnaithe, Gidards innitil amhdin, né nios mo, a
ainmniti mar ddards atd freagrach as an bprodiseas a bheidh le leandint nuair a ghlactar srianta oibritichdin.

2. Beidh na hidaréis innitila neamhspledch ar aon eagraiocht a bhféadfadh gniomhaiocht atd bainteach le torann difear
a dhéanamh di. Féadfar an neamhspledchas sin a bhaint amach trf roinnt na feidhmiochta a tsdid.

3. Cuirfidh na Ballstdit ainmneacha agus seoltai na n-idards innitil ainmnithe d4 dtagraitear i mir 1 in il don
Choimisitin go trathiil. Foilseoidh an Coimisitin an fhaisnéis sin.

Airteagal 4
Ceart achombhairc

1. Airitheoidh na Ballstdit go mbeidh an ceart ann chun achomharc a dhéanamh i gcoinne srianta oibritichdin arna
nglacadh de bhun an Rialachdin seo os comhar comhlachta achomhairc nach é an t-Gdards a ghlac an srian atd faoi
chonspéid, i gcomhréir leis an reachtaiocht agus leis na ndsanna imeachta ndisitinta.

2. Cuirfidh an Ballstat, ina bhfuil aerfort amhail d4 dtagraitear in Airteagal 2(2) lonnaithe ainm agus seoladh an
chomhlachta achomhairc ainmnithe déd dtagraitear i mir 1 né, nuair is iomchui, na socruithe a bheidh ann chun deimhnit
go n-ainmneofar comhlacht achomhairc in itl don Choimisitin go trathuil.

Airteagal 5
Rialacha gineardlta maidir le torann aerdrthai a bhainistii

1. Airitheoidh na Ballstiit go ndéanfar leibhéil torainn a mheas ag aerfort aonair amhail d dtagraitear i bpointe (2)
d’Airteagal 2 i gcomhréir le Treoir 2002/49/CE.
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2. Airitheoidh na Ballstdit go nglactar an Cur Chuige Cothrom maidir le torann 6 aerdrthai a bhainistit sna haerfoirt
ina sainaithnitear go bhfuil fadhb torainn iontu. Chuige sin, deimhneoidh siad an méid seo a leanas:

(a) go sainmhinitear cuspéir an aerfoirt sin maidir le torann a mhaold, agus Airteagal 8 agus larscribhinn V a ghabhann
le Threoir 2002/49/CE 4 gcur san direamh go cui;

(b) go sainaithneofar bearta atd ar fail chun an tionchar torainn a laghdd;

(c) go ndéanfar meastnt criochndil ar chost-éifeachtilacht dhochuil na mbeart maolaithe torainn;

(d) go roghnéfar, gan dochar a dhéanamh do ghnéithe sdbhdilteachta, bearta lena gcuirfear san direamh leas poibli i
réimse an aeriompair maidir le féidearthachtai forbartha a n-aerfort;

() go dtéitear i mbun combhairle leis na geallsealbhdiri ar shli thrédhearcach faoi na gniomhaiochtai atd beartaithe;

(f) gur leor iad na bearta a ghlactar agus go ndéanfar fordil d'thégairt leordhéthanach;

(g) go gcuirfear na bearta i bhfeidhm; agus

(h) go ndéanfar fordil ann do conas conspdid a réiteach.

3. Airitheoidh na Ballstdit, le linn d6ibh gniomhaiocht atd bainteach le torann a dhéanamh, go ndéanfar meastni ar
na bearta seo a leanas atd ar fil cheana, d'thonn an beart né an meascdn is cost-éifeachtila de bhearta a chinneadh:

(a) an éifeacht laghdaithe intuartha a bheadh ar thorann aerdrthai ag an bhfoinse;

(b) pleandil agus bainistiti na talamhdsdide;

(c) ndsanna imeachta oibriochtdla chun torann a laghdd;

(d) gan srianta oibritichdin a chur i bhfeidhm mar chéad chéim agus gan iad a Gsdid ach amhdin tar éis féachaint ar dtds
ar gach beart eile faoin gCur Chuige Cothrom.

D'fhéadfai a direamh sna bearta atd ar fdil, mds g4, aerdrthaf lag-chomhliontacha a tharraingt siar, mds g4 sin. Féadfaidh na
Ballstdit, n6 comhlachtai bainistithe aerfort, de réir mar is iomchui, dreasachtai eacnamaiocha a chur ar fdil chun oibreoir{
aerdrthal a spreagadh leas a bhaint as aerdrthai ar It an torann a thagann astu, le linn na hidirthréimhse a luaitear i
bpointe (4) d’Airteagal 2. Beidh na rialacha is intheidhme maidir le Stdtchabhair 4 gcomhlionadh ag na dreasachtai sin.

4. Faoi chuimsit an Chur Chuige Chothroim, féadfar idirdheald a dhéanamh de réir chinedl aerdrthai, fheidhmiocht
aerdrthai 6 thaobh torainn, an leas a bhaintear as saordidi aerfoirt agus as saordidi aerloingseoireachta, an ruthaig eitilte
agus/no an clar ama.

5. Gan dochar do mhir 4, ni dhéanfaidh srianta oibritichdin maidir le haerdrthai lag-chomhliontacha a tharraingt siar 6
oibriochtal aerfoirt difear d'aerdrthai sibhialta foshonacha a chomhlionann, tri dheimhniti bunaidh né tri athdheimhnid,
an caighdedn torainn a leagtar sios in Imleabhar 1, Cuid II, Caibidil 4 dTarscribhinn 16 de Choinbhinsitn Chicago.
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6.  Maidir le bearta n6 meascin de bhearta a dhéanfar i gcomhréir leis an Rialachdn seo i gcds aerfoirt ar leith, ni
chuirfidh siad srian nios mé nd mar is ga chun na cuspéiri laghdaithe torainn timpeallachta atd socraithe don aerfort sin a
ghnéthd. Beidh na srianta oibritchdin neamh-idirdhealaitheach, go hdirithe ar thorais ndisiintachta né céannachta agus ni

beidh siad treallach.

Airteagal 6
Rialacha maidir le measind torainn

1. Airitheoidh na hidardis innitila go ndéanfar an staid torainn a mheastnt ar bhonn rialta sna haerfoirt a bhfuil siad
freagrach astu, i gcomhréir le Treoir 2002/49/CE agus leis an reachtaiocht is infheidhme i ngach Ballstat. Féadfaidh na
hidardis innitla a iarraidh tacaiocht a thdil 6n gComhlacht Athbhreithnithe Feidhmiochta dd dtagraitear in Airteagal 3 de
Rialachdn (AE) Uimh. 691/2010 6n gCoimisitin (!).

2. Ma léiritear, leis an meastn sin dd dtagraitear i mir 1, go bhféadfadh go dteastédh srianta nua oibritichdin chun
aghaidh a thabhairt ar fhadhb ag aerfort, diritheoidh na hddardis innitila an méid a leanas:

(a) go mbainfear feidhm as an modh, as na tdscair{ agus as an bhfaisnéis atd in larscribhinn I ar bhealach chun cion gach
cinedil birt a chur san direamh faoin gCur Chuige Cothrom, sula dtabharfar isteach srianta oibritichdin.

(b) go mbundfar comhar teicnitiil ar an leibhéal cui idir na hoibreoiri aerfoirt, na hoibreoiri aerdrthai agus na soldthréir{
seirbhisi aerloingseoireachta chun bearta a imscridi lena laghdéfar torann. Airitheoidh na hidariis innidla freisin go
rachfar i mbun combhairle le cdnaitheoiri dititla né a n-ionadaithe agus le hiidardis ditigla dbhartha chomh maith agus
go dtabharfar faisnéis theicnitil d6ibh maidir le bearta laghdaithe torainn.

(0) go ndéanfar cost-éifeachtilacht aon sriain nua oibritichdin a mheasind, i gcomhréir le hlarscribhinn II. Leasuithe
beaga teicnitla ar bhearta nach ngabhann impleachtai substainteacha leo ¢ thaobh acmhainne né oibriochtai de, ni
mheasfar mar shrianta nua oibritichdin iad.

(d) go ndéanfar an préiseas comhairlitichdin le pdirtithe leasmhara, a d'fhéadfadh a bheith i bhfoirm préisis eadrdna, a
eagrii ar shli thrathuil agus shubstainteach, lena n-diritheofar oscailteacht agus trédhearcacht maidir le sonrai agus leis
an modh riomha. Beidh tri mhi ar a laghad ag na pdirtithe leasmhara chun bartlacha a thiolacadh sula nglacfar na
srianta nua oibritichdin. Ar na pdirtithe leasmhara sin, beidh siad seo a leanas ar a laghad:

(i) conaitheoiri éititlla, a bhfuil cénai orthu i gcomharsanacht an aerfoirt, agus a mbionn tionchar ag torann
aerthrdchta orthu, né a gcuid ionadaithe, agus na hudardis dbhartha dititila;

(ii) ionadaithe 6 ghnélachtaf ditila atd bunaithe i gcomharsanacht an aerfoirt, a mbionn tionchar ag an aerthracht
agus ag oibriti an aerfoirt ar na gniomhaiochtai a bhionn ar bun acu;

(iii) oibreoiri dbhartha aerfoirt;

(iv) ionadaithe thar ceann na n-oibreoir{ aerdrthai sin a bhféadfadh gniomhaiochtai atd bainteach le torann difear a

dhéanamh doéibh;
(v) na soldthraithe dbhartha seirbhisi aerloingseoireachta;
(vi) an Bainisteoir Lionra, mar a shainmhinitear i Rialachdn (AE) Uimh. 677/2011 6n gCoimisitn (2);

(vii) i gcds inarb infheidhme, comhordaitheoir ainmnithe na sliotdn.

(") Rialachdn (AE) Uimh. 691/2010 6n gCoimisiin an 29 Iail 2010 lena leagtar sios scéim feidhmiochta le haghaidh seirbhisi aerloing-
seoireachta agus feidhmeanna gréasin agus lena leasaitear Rialachdn (CE) Uimh. 2096/2005 lena leagtar sios ceanglais chomhchoi-
teanna maidir le seirbhisi aerloingseoireachta a sholdthar. (I0 L 201, 3.8.2010, Ich. 1).

(3 Rialachdn (AE) Uimh. 677/2011 6n gCoimisitin an 7 Idil 2011 lena leagtar sios rialacha mionsonraithe maidir le feidhmeanna an
lionra bainistithe aerthrdchta (BAT) a chur chun feidhme agus lena leasaitear Rialachdn (AE) 691/2010 (IO L 185, 15.7.2011, Ich. 1).



72

Iris Oifigidil an Aontais Eorpaigh 12.6.2014

3. Déanfaidh na hadardis innitla meastint leantach agus faireachdn ar chur chun feidhme na srianta oibritichdin agus
gniomhéidh siad de réir mar is iomchui. Airitheoidh siad go ndéanfar faisnéis dbhartha a chur ar fil saor in aisce agus go
pras ar bhealach so-rochtana do na cénaitheoirf ditidla atd ina gcénai i gcomharsanacht na n-aerfort agus do na hidardis
dbhartha ditidla.

4.  Féadfar an méid a leanas a direamh san fhaisnéis dbhartha:

() agus an dli ndisiinta & chomhlionadh, faisnéis maidir le sdruithe liomhainte mar thoradh ar athruithe i nésanna
imeachta eitilti, 6 thaobh an tionchair a bhionn acu agus na ctiiseanna a ndearnadh na hathruithe sin;

(b) na critéir ghineardlta a chuirtear i bhfeidhm agus tracht 4 dhdileadh agus 4 bhainistiti i ngach aerfort, a mhéid a
mbeadh tionchar ag na critéir sin ar an gcomhshaol né ar thorann; agus

(c) sonrai a bhailitear tri chérais tomhais torainn, ma td siad ar fail.

Airteagal 7
Faisnéis faoi fheidhmiocht torainn

1. Beidh cinnti maidir le srianta oibritichdin atd bainteach le torann bunaithe ar fheidhmiocht torainn an aerdrthaigh
mar a chinnfear leis an nés imeachta deimhnitchdin a sheolfar i gcomhréir le himleabhar 1 dlarscribhinn 16 de
Choinbhinsitin Chicago, an séi heagran Marta 2011.

2. Ar iarratas 6n gCoimisiin, tabharfaidh oibreoiri aerdrthai an fhaisnéis seo a leanas faoi thorann maidir leis na
haerdrthaf sin dd gcuid a tsdideann aerfoirt an Aontais:

(a) ndisitntacht an aerdrthaigh agus marc an chldraithe;

(b) doiciméadichdn torainn an aerdrthaigh a tsdidtear, chomh maith leis an uasmhedchan comhréireach éiri de thalamh;

(c) aon athrd don aerdrthach a mbeadh tionchar aige ar a fheidhmiocht torainn agus atd luaite sa doiciméadtchin
torainn.

3. Arna iarraidh sin don Ghniomhaireacht, déanfaidh sealbhéiri deimhnithe cinedil d'aerarthai né deimhnithe cinedil
thorliontacha, a eiseofar i gcomhréir le Rialachdn (CE) Uimh. 216/2008 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle ('),
mar aon le daoine dlitheanacha n6é naddrtha a oibrionn aerdrthai nach bhfuil aon deimhnit cinedil eisithe déibh faoin
Rialachdn sin, faisnéis sholdthar faoi thorann agus faoi theidhmiocht a bhaineann le haerdrthai ar mhaithe le mdanlaf
torainn. Saineoidh an Ghniomhaireacht na sonrai is gd, amchldr, an fhoirm agus bealach lena soldthar. Déanfaidh an
Ghniombhaireacht an thaisnéis a gheofar maidir le torann agus feidhmiocht na n-aerdrthaf a thiort ar mhaithe le manlaf
torainn agus cuirfidh si an fhaisnéis ar fail do phdirtithe eile ar mhaithe le munlaf torainn.

4. Beidh na sonrai dd dtagraitear i mir 2 agus i mir 3 den Airteagal seo teoranta don mhéid atd fior-riachtanach agus
cuirfear ar fdil iad saor in aisce, i bhfoirm leictreonach agus tsdidfear an thormdid a shonréfar, mas intheidhme.

5. Déanfaidh an Ghniomhaireacht sonrai torainn agus feidhmiochta an aerdrthaigh a thiord chun criocha manlai
torainn a chruthii a bhaineann le hAirteagal 6(1) de Rialachdn (CE) Uimh. 216/2008.

(") Rialachdn (CE) Uimh. 216/2008/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Feabhra 2008 maidir le rialacha comhchoi-
teanna i réimse na heitliochta sibhialta agus lena mbunaitear Gniomhaireacht Sdbhdilteachta Eitliochta na hEorpa, lena n-aisghairtear
Treoir 91/670/CE 6n gCombhairle, Rialachdn (CE) Uimh. 1592/2002 agus Treoir 2004/36/CE (IO L 79, 19.3.2008, Ich. 1).
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6.  Déanfar sonrai a stérdil i mbunachar sonrai ldrnach agus cuirfear ar fdil iad d'adardis innitla, d’oibreoiri aerarthai, do
sholathraithe seirbhisi aerloingseoireachta agus d'oibreoir{ aerfoirt chun criocha oibriochtiila.

Airteagal 8
Rialacha maidir le srianta oibritchdin a thabhairt isteach

1. Sula dtabharfar isteach srian oibritichdin, tabharfaidh na hidardis innidla fogra sé mhi do na Ballstdit, don
Choimisitin agus do na pdirtithe leasmhara dbhartha, a chriochnéidh dhd mhi ar a laghad sula gcinnfear na paraiméadair
chombhordaithe sliotdn mar a shainitear i bpointe (m) d’Airteagal 2 de Rialachdn (CEE) Uimh. 95/93 (') 6n gCombhairle
don aerfort lena mbaineann i dtaobh thréimhse an sceidealaithe dbhartha.

2. Tar éis an mheastnaithe a dhéanfar i gcomhréir le hAirteagal 6, beidh tuarascéil i scribhinn ag gabhdil leis an
bhfégra, i gcomhréir leis na ceanglais atd sonraithe in Airteagal 5, ina mineofar na ciiseanna leis an srian oibritichdin a
thabhairt isteach, an cuspéir laghdaithe torainn a bunaiodh don aerfort, na bearta a measadh chun an cuspéir sin a bhaint
amach, agus an mheastdireacht ar an gcost-éifeachtdlacht is docha a bheidh ag na bearta éagstla a measadh, lena n-
diritear, i gcds inarb dbhartha, an tionchar trasteorann atd acu.

3. Ar a thionscnamh féin né ar iarraidh sin do Bhallstat, féadfaidh an Coimisitn, laistigh de thréimhse tri mhi 6n 14 a
fuair sé fogra faoi mhir 1, athbhreithnit a dhéanamh ar an bpréiseas chun srian oibritichdin a thabhairt isteach. I gcds ina
measfaidh an Coimisitin nach leanann tabhairt isteach srian oibridchdin i leith torainn an préiseas atd leagtha amach sa
Rialachdn seo, féadfaidh sé fégra a thabhairt dd réir don Gdards abhartha innidla. Scradéidh an t-Gdards innidil dbhartha
an fogra 6n gCoimisidn agus cuirfidh sé an Coimisidn ar an eolas faoin riin atd aige sula dtabharfaidh sé an srian
oibritichdin isteach.

4. 1 gcds ina mbainfidh an srian oibritchdin le haerdrthal lag-chomhliontacha a bheith 4 dtarraingt siar as aerfort, ni
cheadofar aon ghluaiseacht bhreise thar lion ghluaiseachtai na n-aerdrthai lag-chomhliontacha do thréimhse
chomhfhreagrach na bliana roimhe sin, san aerfort sin sé mhi i ndiaidh an fhégra dd dtagraftear i mir 1. Airitheoidh
na Ballstdit go gcinnfidh na hdadardis innidla an rdta bliantdil laghdaithe ghluaiseachtai na n-aerdrthai lag-chomhliontacha
de chuid na n-oibreoiri lena mbaineann ag an aerfort sin, agus aois na n-aerarthai agus comhdhéanamh an aerloingis
iomldin 4 geur san direamh go cui. Gan dochar d’Airteagal 5(4), ni bheidh an rdta sin nfos airde nd 25 % de lion
ghluaiseachtai na n-aerdrthai lag-chomhliontach do gach oibreoir sin a thénann don aerfort sin.

Airteagal 9
Tiortha i mbéal forbartha

1. Chun cruatan michui eacnamaioch a sheachaint, féadfaidh na hudardis innidla aerdrthai lag-chomhliontacha atd
claraithe i dtiortha i mbéal forbartha a dhiolmhii 6 shrianta oibritichdin i leith torainn, ag cloi go hiomldn le prionsabal
an neambh-idirdhealaithe, ar choinnioll:

(a) gur bronnadh deimhnit torainn atd comhionann leis na caighdedin a shonraitear i gCaibidil 3, d'Imleabhar 1
dTarscribhinn 16 a ghabhann le Coinbhinsitin Chicago ar na haerarthai sin;

(b) gur oibriodh na haerdrthai sin san Aontas le linn na tréimhse ctig bliana roimh theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo;

() go raibh siad ar chldr na tire i mbéal forbartha sin don tréimhse ctdig bliana sin; agus

(d) go bhfuil siad fés 4 n-oibriti ag duine naddrtha né dlitheanach atd bunaithe sa tir sin.

2. I gcds ina dtugann Ballstat diolGine da bhfordiltear i mir 1, cuirfidh sé ddardis innidla na mBallstat eile agus an
Coimisidn ar an eolas ldithreach ina leith.

(") Rialachdn (CEE) Uimh. 95/93 6n gComhairle an 18 Eandir 1993 maidir le comhrialacha do leithroinnt sliotdn in aerfoirt an
Chomhphobail (I0 L 14, 22.1.1993, Ich. 1).



74

Iris Oifigidil an Aontais Eorpaigh 12.6.2014

Airteagal 10
Dioldine le haghaidh oibriochtai aerdrthai atd eisceachtiiil

Féadfaidh na hidardis innidla, de réir gach cdis ar leith, oibriochtai aonair a tidart ag aerfoirt a bhfuil siad freagrach astu,
ar oibriochtaf iad i ndéil le haerdrthaf lag-chomhliontacha nach bhféadfai a dhéanamh ar shli eile ar bhonn an Rialachdin
seo.

Beidh an dioltiine sin teoranta don méid seo a leanas:

(a) oibriochtai ar de chinedl chomh neamhghndch iad go mbeadh sé miréastinta gan dioltine shealadach a thabhairt ina
leith, lena n-diritear eitilti cabhrach daonndla; né

(b) eitilti nach ngnéthaitear ioncaim leo, chun criche athruithe, deisiichdin né cothabhila.

Airteagal 11
Gniomhartha tarmligthe

Cumbhachtéfar don Choimisidn gnfomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 12 maidir leis na nithe seo a
leanas:

(a) nuashonriichdin theicnitla ar na caighdedin deimhnitichdin torainn d4 bhfordiltear in Airteagal 5(5) agus i bpointe (a)
d’Airteagal 9(1); agus ar an nés imeachta deimhnitchdin dd bhfordiltear in Airteagal 7(1);

(b) nuashonrichdin theicnitla ar an modheolaiocht agus na tdscairf atd leagtha amach in Iarscribhinn 1.

Is ¢ a bheidh mar chuspéir ag na nuashonrichdin sin na hathruithe sna rialacha dbhartha idirndisitinta a chur san
direamh, de réir mar is iomchui.

Airteagal 12
An tarmligean a fheidhmid

1. Tugtar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh don Choimisitin faoi réir na gcoinniollacha a leagtar
sios san Airteagal seco.

2. Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh dd dtagraitear in Airteagal 11 a thabhairt don
Choimisitin go ceann tréimhse ctig bliana amhail 6n 13 Meitheamh 2016. Déanfaidh an Coimisitin trdth nach déanai nd
naoi mi roimh dheireadh na tréimhse ctig bliana sin, tuarascdil a tharraingt suas maidir le tarmligean na cumbhachta.
Déanfar tarmligean na cumhachta a thada go hintuigthe ar feadh tréimhsi comhfhaid, mura rud é go gcuireann Parlaimint
na hEorpa né an Chomhairle in aghaidh an fhadaithe sin trdth nach déanai nd tri mhi roimh dheireadh gach tréimhse.

3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa n6 an Chombhairle tarmligean na cumhachta dd dtagraitear in Airteagal 11 a
chiilghairm trath ar bith. Déanfaidh cinneadh chun cdlghairm a dhéanamh deireadh a chur le tarmligean na
cumhachta a shonraitear sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis fthoilsiti an chinnidh in Iris Oifigitiil an
Aontais Eorpaigh n6 ar dhdta is déanaf a shonréfar sa chinneadh. Ni dhéanfaidh sé difear do bhailiocht aon ghniomhartha
tarmligthe atd i bhfeidhm cheana féin.

4. A luaithe a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisiin fégra ina leith do Pharlaimint na hEorpa
agus don Chomhairle ina leith an trath céanna.

5. Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlacfar de bhun Airteagal 11 i bhfeidhm ach amhdin mura mbeidh aon agéid
curtha in il ag Parlaimint na hEorpa né ag an gCombhairle laistigh de thréimhse dhd mhi tar éis fogra faoin ngniomh sin
a thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle n6 mds rud é, roimh dheireadh na tréimhse sin, go mbeidh
Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle araon tar éis a chur in il don Choimisiin nach ndéanfaidh siad aon agéid.
Déanfar an tréimhse sin a thadd dhd mhi ar thionscnamh Pharlaimint na hEorpa né na Combhairle.
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Airteagal 13
Faisnéis agus athbhreithnii

Déanfaidh na Ballstait faisnéis faoi chur i bhfeidhm an Rialachdin seo a chur chuig an gCoimisitn, arna iarraidh sin dé.

Trdth nach déanai nd 14 Meitheamh 2021, cuirfidh an Coimisitin tuarascdil ar chur i bhfeidhm an Rialachdin seo faoi
bhrdid Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle.

Beidh tograi le haghaidh athbhreithniti an Rialachdin seo ag gabhdil leis an tuarascéil, mas ga sin.

Airteagal 14
Srianta oibridchdin atd ann faoi lithair

Na srianta oibritchdin atd bainteach le torann, ar tugadh isteach iad roimh an 13 Meitheamh 2016, beidh siad f6s i
bhfeidhm go dti go gcinnfidh na hddardis innitla iad a athbhreithniti i gcomhréir leis an Rialachdn seo.

Airteagal 15
Aisghairm
Aisghairtear Treoir 2002/30/CE le héifeacht 6n 13 Meitheamh 2016.

Airteagal 16
Fordlacha idirthréimhseacha

Daineoinn Airteagal 15 den Rialachdn seo, féadfar srianta oibritichdin atd bainteach le torann, a ghlacfar tar éis an
13 Meitheamh 2016, a ghlacadh i gcomhréir le Treoir 2002/30/CE it a mbeidh an préiseas comhairlitichdin roimh iad a
ghlacadh ag leantint ar aghaidh ar an data sin agus ar an gcoinnioll go nglacfar na srianta sin bliain tar éis an data sin ar
a dhéanai.

Airteagal 17
Teacht i bhfeidhm
Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an 13 Meitheamh 2016.

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus infheidhme go direach i
ngach Ballstat.

Arna dhéanamh in Strasbourg an 16 Aibredn 2014.

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Combhairle
An tUachtardn An tUachtardn
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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IARSCRIBHINN I

STAID AN TORAINN AG AERFORT A MHEASUNU

Modheolaiocht:

Airitheoidh na htdardis innitila go n-tsdidfear modhanna meastnaithe torainn a forbrafodh i gcomhréir le Tuarascdil na
Combhdhéla Eorpal um Eitliocht Shibhialta (ECAC) Doiciméad 29 dar teideal “Modh Caighdednach chun Combhrianta
Torainn a Riomh moérthimpeall Aerfort Sibhialta”, 30 heagran.

Tascairi:

1. Déanfar an tionchar a bhionn ag torann aerdrthai a thuairiscid, ar a laghad, i dtéarmai tdscairi torainn Ly, agus
Lpjgh a shainitear agus a rfomhtar i gcomhréir le hlarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2002/49/CE.

2. Féadfar tdscairf breise torainn a Usdid a mbeidh bunts oibiachtdil leo.

Faisnéis faoi bhainistiocht torainn:
1. An fardal reatha
1.1. Tuairisc ar an aerfort lena n-diritear faisnéis mhéid an aerfoirt, a shuiomh, comharsanacht an aerfoirt, an méid

aerthrdchta agus an éagsilacht aerthréchta.

1.2, Tuairisc ar aon chuspéiri timpeallachta i gcomhthéacs an aerfoirt agus sa chomhthéacs ndisitnta. Airitheofar leis
sin tuairisc ar na cuspdiri laghdaithe torainn le haghaidh aerdrthai ag an aerfort.

1.3. Mionsonrai chomhrianta torainn na mblianta dbhartha roimhe sin — lena n-diritear meastind de lion na ndaoine a
bhfuil tionchar ag torann aerfoirt orthu, é & chur i gerich i gcomhréir le hlarscribhinn II a ghabhann le Treoir
2002/49|CE.

1.4. Tuairisc ar na bearta reatha agus na bearta pleandilte chun torann aerdrthai a bhainistit atd curtha chun feidhme
cheana faoin gCur Chuige Cothrom agus an tionchar a bhionn acu ar an staid torainn, tri thagairt a dhéanamh do:

1.4.1. Maidir le laghda ar thorann ag an bhfoinse:
(a) faisnéis maidir leis an aerloingeas reatha agus aon fheabhas teicneolaioch a bhfuiltear ag suil leis;
(b) pleananna sonracha nuachéirithe loingis.

1.4.2. Maidir le pleandil agus bainistiocht na talamhusdide:
(a) ionstraimi pleandla atd i bhfeidhm, amhail pleandil chuimsitheach né criost torainn;

(b) bearta maolaitheacha atd i bhfeidhm, amhail c6id foirgniochta, cldir inslithe torainn né bearta chun limistéir
talamhusdide {ogaire a laghdu;

(c) proiseas comhairlitichdin na mbeart talamhisdide;
(d) faireachdn ar chingracht.

1.4.3. Maidir le bearta oibriochtula laghdaithe torainn, an méid nach gcuireann na bearta sin srian ar acmhainn de chuid
aerfoirt:

(a) tsdid rtaidbhealai tosaiochta;

(b) dsdid bealai tosaiochta torainn;
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(c) tsdid nésanna imeachta laghdaithe torainn um éiri de thalamh agus ascnaimh;
(d) an méid a ndéantar na bearta sin a rialdil faoi théscairi comhshaoil, a luaitear in Iarscribhinn I a ghabhann le
Rialachdn (AE) Uimh. 691/2010 6n gCoimisitin.
1.4.4. Maidir le srianta oibritichdin:
(a) usdid srianta uiliocha, amhail uasteorainneacha ar ghluaiseachtai, né cuétai torainn;
(b) Gsdid srianta a bhaineann go sonrach le haerdrthai, amhail aerdrthai lag-chomhliontacha a tharraingt siar;
(c) usdid srianta pdirteacha, trina ndéantar idirdheald idir aonaid tomhais sa 14 agus istoiche.

1.4.5. Na hionstraimi airgeadais atd i bhfeidhm, amhail muirir aerfoirt atd bainteach le torann.

2. Réamhaisnéis gan bearta nua

2.1.  Tuairisci ar fhorbairt{ aerfoirt, mds ann doibh, atd formheasta cheana agus atd beartaithe, mar shampla, méadu
acmhainne, méadi raidbhealai agus/né criochfort, an tuar maidir le hascnamh agus éiri de thalamh, an éagsulacht
trachta todhchai atd tuartha agus an fds atd measta agus staidéar mionsonraithe ar an tionchar a bheadh ag an
torann ar an gceantar maguaird le méadi acmhainne, rdidbhealai agus criochfort agus le modhnt ruthag eitilte
agus ruthag ascnaimh agus éir{ de thalamh.

2.2, Maidir le méadd na hacmhainne aerfoirt na leasanna a bhaineann leis an acmhainn bhreise sin a chur ar fdil
laistigh den lionra eitliochta i gcoitinne agus den réigitn i gcoitinne.

2.3.  Tuairisc ar an ¢éifeacht ar an timpeallacht torainn i gcds nach ndéantar bearta breise, agus an éifeacht a bheidh ag
na bearta sin atd pleandilte cheana chun an tionchar torainn sa tréimhse chéanna a fheabhst.

2.4.  Na comhrianta torainn atd tuartha — lena n-diritear meastind ar lion na ndaoine a bhféadfadh torann aerarthai
tionchar a bheith acu orthu — idirdhealt idir limistéir chénaithe sheanbhunaithe agus limistéir chénaithe nua né
atd 4 bpleandil agus limistéir chonaithe a bheidh ann amach anseo agus atd 4 bpleandil agus a bhfuil ddart tugtha
cheana féin ina leith ag na hidardis innidla.

2.5.  Meastéireacht ar na hiarmhairti agus ar na costais a d’fhéadfadh a bheith ann mura ndéantar beart chun an
tionchar atd ag méadd torainn — ma td stil go dtarléidh a leithéid — a laghdu.

3. Meastnt ar bhearta breise

3.1.  Achoimre ar na bearta breise atd ar fdil agus na priomhchuiseanna gur roghnaiodh iad a thabhairt le fios. Tuairisc
ar na bearta sin a roghnaiodh chun breis anailise a dhéanamh orthu agus faisnéis faoin toradh ar an anailis chost-
éifeachtulachta, go hdirithe an costas a bhaineann leis na bearta sin a thabhairt isteach; lion na ndaoine a bhfuiltear
ag suil go mbainfidh siad tairbhe as agus clar ama; agus ranga ar éifeachtacht iomldn na mbeart dirithe.

3.2. Forléargas ar na héifeachtai comhshaoil agus iomajochais a d'fhéadfadh a bheith leis na bearta atd molta i dtaobh
aerfort eile, i dtaobh oibreoiri agus pdirtithe leasmhara.

3.3. Na ctiseanna gur roghnaiodh rogha na tosafochta.

3.4.

Achoimre neamhtheicnidil.
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TARSCRIBHINN II

Meastni ar chost-éifeachtiilacht na srianta oibritichdin atd bainteach le torann

Déanfar cost-€ifeachttilacht na srianta oibritichdin bainteach le torann atd beartaithe a mheas trf na gnéithe seo a leanas a
chur san direamh a mhéid is féidir i dtéarmai cainniochtla:

(1) an sochar torainn a bhfuil stil leo 6 na bearta atd pleandilte, anois agus amach anseo;

(2) sdbhdilteacht na n-oibriochtai eitliochta, lena n-diritear riosca triti pdirti;

(3) acmhainn an aerfoirt;

(4) aon tionchar ar lionra eitliochta na hEorpa.

Sa bhreis air sin, féadfaidh ddardis innitila na délai seo a leanas a chur san direamh go cuf:
(1) sldinte agus sabhdilteacht cénaitheoiri dititila atd ina gconai i gcomharsanacht na n-aerfort;
(2) inbhuanaitheacht an chomhshaoil, lena n-diritear idirspledchas idir torann agus astaiochtai;

(3) aon éifeachtai direacha, indireacha agus catalaiocha ar thostaiocht agus ar an ngeilleagar.

Rditeas 6n gCoimisitin maidir le Treoir 2002/49/CE a athbhreithnid

T4 Tarscribhinn II a ghabhann le Treoir 2002/49/CE (modhanna riofa torainn) 4 plé ag an gCoimisitin leis na Ballstdit
d’thonn { a ghlacadh sna mionna atd romhainn.

Bunaithe ar obair atd an Eagraiocht Dhomhanda Sldinte 4 déanamh faoi lathair maidir leis an modheolaiocht chun na
himpleachtai sldinte a bhaineann le tionchair an torainn a mheas, td sé ar intinn ag an gCoimisitin larscribhinn III a
ghabhann le Treoir 2002/49/CE (tionchar an torainn ar an tsldinte a mheas, cuair ddileoige is freagartha) a athbhreithnid.
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RIALACHAN (AE) Uimh. 599/2014 O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
an 16 Aibredn 2014

lena leasaitear Rialachdn (CE) Uimh. 4282009 6n gComhairle lena ndéantar céras Comhphobail a
chur ar bun chun riali a dhéanamh ar onnmbhairid, ar aistrid agus ar bhréicéireacht itimi dé-usdide
agus ar iad a bheith ar idirthuras

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh, agus go hdirithe d’Airteagal 207 de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis d6ibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti ndisitinta,

Ag gniomht déibh i gcomhréir leis an ngndthnds imeachta reachtach (1),

De bharr an méid seo a leanas:

1)

Ceanglaitear le Rialachdn (CE) Uimh. 428/2009 6n gCombhairle (3) go mbeidh itimi dé-Gsdide faoi réir rialaithe
éifeachtaigh i gcds ina ndéantar iad a onnmbhairiti 6n Aontas n6 i geds iad a bheith ar idirthuras trid an Aontas, né
i gcds ina seachadtar go triti tir iad mar thoradh ar sheirbhisi bréicéireachta arna soldthar ag bréicéir a bhfuil cénai
air san Aontas né atd bunaithe san Aontas.

Tonas go mbeidh na Ballstdit agus an tAontas in ann a ngealltanais idirndisiinta a chomhlionadh, bunaitear le
hlarscribhinn I a ghabhann le Rialachdn (CE) Uimh. 428/2009 liosta coiteann na n-itimi dé-Gsdide atd faoi réir
rialaithe san Aontas. Glactar cinnti maidir leis na hitim{ atd faoi réir rialaithe faoi chuimsid Ghripa na hAstréile, an
Chorais Rialaithe um Theicneolaiocht Ditiracdn, Ghripa na Soldthraithe Nuicléacha, Chomhshocraiocht Wassenaar
agus Choinbhinsiin na nArm Ceimiceach.

Fordiltear le Rialachdn (CE) Uimh. 428/2009 do liosta na n-itimi{ dé-usdide a leagtar amach in Iarscribhinn I a
ghabhann leis an Rialachdn sin, ar liosta ¢ a bheidh le nuashonrt i gcomhréir leis na hoibleagdidi dbhartha agus leis
na gealltanais dbhartha, agus aon mhodhnuithe orthu sin, lenar ghlac na Ballstdit mar chomhaltai de na corais
idirndisianta maidir le neamhleathadh agus na socruithe idirndisiinta maidir le riald onnmbhairitichdin, né tri
chonarthai abhartha idirndisitinta a dhaingnid.

Ni mér liosta na n-itim{ dé-sdide a leagtar amach in Iarscribhinn I a ghabhann le Rialachan (CE) Uimh. 428/2009
a nuashonrd go rialta lena dirithiti go bhfuil na hoibleagdidi slindala idirndisitinta 4 gcomhlionadh ina n-iomldine,
chun trédhearcacht a rath, agus chun cumas iomaiochta onnmbhaireoiri a choimead ar bun. D'théadfadh sé go
mbeadh éifeachtai ditltacha ag moilleanna maidir le liosta na n-itim{ dé-tisdide sin a nuashonrd ar shlandil agus ar
iarrachtai idirndisitinta i leith neamhleata, agus ar fheidhmit gniomhaiochtai eacnamaiocha ag onnmhaireoiri san
Aontas. Ag an am céanna, ciallafonn cinedl teicnitiil na leasuithe agus an fioras go mbeidh na hathruithe sin le
bheith i gcomhréir le cinnti arna nglacadh sna cérais idirndisidnta um riald onnmbhairidchdin gur cheart nds
imeachta brostaithe a Gsdid chun na nuashonruithe riachtanacha a thabhairt i bhfeidhm san Aontas.

Le Rialachdn (CE) Uimh. 428/2009, tugtar isteach Udaruithe Gineardlta Onnmhairitichdin 6n Aontas mar cheann
de na ceithre chinedl ddaruithe onnmhairitichdin ata ar fail faoin Rialachdn sin. Le hUdaruithe Gineardlta Onnmhai-
ritichdin 6n Aontas, ceadaitear d’'onnmhaireoiri atd bunaithe san Aontas itimi sonraithe dirithe a onnmbhairit chuig
cinn scribe sonraithe dirithe faoi réir choinniollacha na n-tdaruithe sin.

Déantar na hUdaruithe Ginearalta Onnmbhairitichdin 6n Aontas até i bhfeidhm san Aontas faoi lithair a leagan
amach in Iarscribhinn 1I a ghabhann le Rialachdn (CE) Uimh. 428/2009 I bhfianaise chinedl na nUdaruithe
Gineardlta Onnmhairitichdin 6n Aontas, d'fhéadfadh sé go mbeadh gd le cinn scribe né itimi dirithe a bhaint
de raon feidhme na n-tdaruithe sin, go hairithe md léirfonn ddlai atd ag athrt ndr cheart idirbhearta onnmbhai-
ritichdin éascaithe a tdart a thuilleadh faoi Udard Gineardlta Onnmhairitichdin 6n Aontas le haghaidh cinn scribe
dirithe. Nior cheart, toisc go mbaintear ceann scribe de raon feidhme Udaraithe Ghineardlta Onnmbhairitichdin én
Aontas, cosc a chur ar onnmbhaireoir iarratas a dhéanamh ar chinedl eile Gdaraithe onnmhairitichdin faoi thordlacha
dbhartha Rialachdn (CE) Uimh. 428/2009.

(") Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 23 Deireadh Fomhair 2012 (IO C 68E, 7.3.2014, Ich. 112) agus seasamh 6n gComhairle ar an
gcéad 1éamh an 3 Mdrta 2014 (I0 C 100, 4.4.2014, Ich. 6). Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 3 Aibredn 2014 (ndr foilsiodh f6s
san Iris Oifigitil).

(?) Rialachdn (CE) Uimh. 428/2009 6n gCombhairle an 5 Bealtaine 2009 lena ndéantar céras Comhphobail a chur ar bun chun riald a
dhéanamh ar onnmhairid, ar aistriti agus ar bhréicéireacht itimi dé-isdide agus ar iad a bheith ar idirthuras (I0 L 134, 29.5.2009,

Ich. 1).
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(77 Dthonn a dirithiG go ndéanfar liosta coiteann na n-itimi{ dé-Gsdide a nuashonrd go rialta agus go trathdil i
gcomhréir leis na hoibleagdidi agus na gealltanais arna dt6gdil ar ldimh ag Ballstdit faoi chuimsiti na gcéras
idirndisitinta um riald onnmhairitichdin, ba cheart an chumhacht chun gniomhartha a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh (CFAE) a tharmligean chuig an gCoimisitn i ndail
le hlarscribhinn I a ghabhann le Rialachdn (CE) Uimh. 428/2009 a least laistigh de raon feidhme Airteagal 15 den
Rialachdn sin. Td sé tabhachtach, go hdirithe, go rachadh an Coimisitin i mbun comhairliichdn iomchuf le linn a
chuid oibre ullmhtchdin, lena n-diritear ar leibhéal saineolaithe.

(8)  Chun go mbeidh an tAontas in ann freagairt go mear do dhdlai atd ag athrt maidir le meastnt a dhéanamh ar
fogaireacht onnmhairi faoi Udaruithe Gineardlta Onnmbhairiichdin 6n Aontas, ba cheart an chumhacht chun
gnfomhartha a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 CFAE a tharmligean chuig an gCoimisitin i leith
larscribhinn 1T a ghabhann le Rialachdn (CE) Uimh. 428/2009 a leasti maidir le cinn scribe a bhaint de raon
feidhme Udaruithe Gineardlta Onnmhairitichdin én Aontas. O tharla nar cheart leasuithe den sért sin a dhéanamh
ach amhdin mar fhreagairt do mhéadii sa mheastng ar an riosca a bhaineann leis na honnmhairi dbhartha, agus go
bhféadfadh sé go dtarlédh éifeacht dhochrach ldithreach ar shlinddil an Aontais agus a Bhallstit dd leanfaf
d'Udaruithe Gineardlta Onnmhairiichdin 6n Aontas a tsdid le haghaidh na n-onnmhairi sin, féadfaidh an
Coimisitin nds imeachta prdinne a Gsdid.

(9)  Ba cheart don Choimisitin, le linn dé gniomhartha tarmligthe a ullmht agus a tharraingt suas, a dirithit go
ndéanfar na doiciméid dbhartha a chur chuig Parlaimint na hEorpa agus chuig an gComhairle ar bhealach
comhuaineach, trathiil agus iomchui.

(10)  Ba cheart, dd bhri sin, Rialachdn (CE) Uimh. 428/2009 a least dé réir,
TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Leasaitear Rialachdn (CE) Uimh. 428/2009 mar a leanas:

(1) in Airteagal 9(1), cuirtear isteach na fomhireanna seo a leanas:

“D'fhonn a 4irithid nach gcumhdaitear ach idirbhearta a mbaineann riosca iseal leo le hUdaruithe Ginearalta
Onnmbairitichdin 6n Aontas a diritear in larscribhinn Ila go hlarscribhinn IIf, cumhachtéfar don Choimisitin
gnfomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhrelr le hAlrteagal 23a chun cinn scribe a bhaint de raon feidhme
Udaruithe Gineardlta Onnmbhairitichdin sin 6n Aontas, mds rud é go dtagann cinn scribe den sért sin chun bheith
ina n-dbhar do lidnchosc arm amhail dd dtagraitear in Airteagal 4(2).

Més rud ¢, i gcdsanna lanchosc arm den sért sin, go n-€ilitear, ar mhérchdiseanna prdinne, cinn scribe dirithe a bhaint
de raon feidhme Udaraithe Ghinearilta Onnmhairitichdin 6n Aontas, beidh feidhm ag an n6s imeachta déd bhfordiltear
in Airteagal 23b maidir le gniomhartha tarmligthe a ghlactar de bhun na mire seo.”

(2) in Airteagal 15, cuirtear isteach an mhir seo a leanas:

“3. Cumbhachtéfar don Choimisitin gnfomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 23a maidir le
liosta na n-itim{ dé-Gsdide a leagtar amach in larscribhinn I a nuashonrd. Déanfar larscribhinn I a nuashonrd laistigh
den raon feidhme a leagtar amach i mir 1 den Airteagal seo. I gcds ina mbaineann nuashonrd Iarscribhinn I le hitim{
dé-tsdide a liostaitear freisin in Iarscribhinn Ila go hlarscribhinn IIg né go hlarscribhinn IV, déanfar na hlarscribhinni
sin a least dd réir sin.”.

(3) cuirtear isteach na hAirteagail seo a leanas:

“Airteagal 23a

1. Déantar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh a thabhairt don Choimisitin faoi réir na
gcoinniollacha a leagtar sios san Airteagal seo.
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2. Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe dd dtagraitear in Airteagal 9(1) agus in Airteagal 15(3) a
ghlacadh a thabhairt don Choimisitin go ceann tréimhse ctiig bliana 6n 2 Itiil 2014. Déanfaidh an Coimisitin, trith
nach déanaf nd naoi mi roimh dheireadh na tréimhse ctiig bliana, tuarascdil a tharraingt suas maidir le tarmligean na
cumhachta. Déanfar tarmligean na cumhachta a fhadd go hintuigthe go ceann tréimhsi comhfhaid, mura rud é go
gcuireann Parlaimint na hEorpa né an Chombhairle in aghaidh an fhadaithe sin trath nach déanai nd tri mhi roimh
dheireadh gach tréimhse.

3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa n6 an Chomhairle tarmligean na cumhachta dd dtagraitear in Airteagal 9(1) agus
in Airteagal 15(3) a chulghairm trath ar bith. Déanfaidh cinneadh chun cdlghairm a dhéanamh deireadh a chur le
tarmligean na cumhachta a shonréfar sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis thoilsiti an chinnidh in Iris
Oifigitiil an Aontais Eorpaigh n6 ar dhdta is déanal a shonréfar ann. Ni dhéanfaidh sé difear do bhailiocht aon
ghniomhartha tarmligthe atd i bhfeidhm cheana féin.

4. A luaithe a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisitn fégra ina leith go comhuaineach do
Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle.

5. Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlacfar de bhun Airteagal 9(1) né Airteagal 15(3) i bhfeidhm ach amhdin
mura mbeidh aon agéid curtha in itl ag Parlaimint na hEorpa né ag an gCombhairle laistigh de thréimhse dhd mhi tar
éis fogra faoin ngniomh sin a thabhairt do Pharlaimint na hEorpa né don Chombhairle né mds rud ¢, roimh dhul in
éag na tréimhse sin, go mbeidh Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle araon tar éis a chur in il don Choimisiin
nach ndéanfaidh siad agéid. Déanfar an tréimhse sin a thadi dhd mhi ar thionscnamh 6 Pharlaimint na hEorpa né 6n
gCombhairle.

Airteagal 23b

1. Tiocfaidh gniomhartha tarmligthe a ghlactar faoin Airteagal seo i bhfeidhm gan mhoill agus beidh feidhm acu
fad nach ndéanfar agdid i gcomhréir le mir 2. Luafar na ctiiseanna a usdideadh an nds imeachta prdinne san fhogra
faoi ghniomh tarmligthe a thabharfar do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle.

2. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa n6 an Chombhairle agéid a dhéanamh i gcoinne gnimh tharmligthe i gcomhréir
leis an nds imeachta dd dtagraitear in Airteagal 23a(5). Sa chds sin, déanfaidh an Coimisitin an gniomh tarmligthe a
aisghairm gan mhoill tar éis do Pharlaimint na hEorpa né don Chombhairle fégra a thabhairt don Choimisiin maidir
leis an gcinneadh chun agéid a dhéanamh.”.

Airteagal 2

Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichiti 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigiiil an Aontais Eorpaigh.

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstdt.

Arna dhéanamh in Strasbourg an 16 Aibredn 2014.

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Combhairle
An tUachtardn An tUachtardn
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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Rditeas comhphdirteach 6 Pharlaimint na hEorpa, 6n gCombhairle agus 6n gCoimisitin maidir leis an athbhreithniii ar an gcéras
rialaithe onnmbhairi dé-isdide

Aithnionn Parlaimint na hEorpa, an Chomhairle agus an Coimisitin a thdbhachtaf atd sé éifeachtacht agus comhchuibheas
chéras straitéiseach rialaithe onnmhairi AE a fheabhsi go leantnach, lena n-dirithitear ardleibhéal slindala agus
trédhearcacht leormhaith gan bac a chur ar an iomafochas agus ar thraddil dhlisteanach na n-itimi dé-usdide.

Measann na tri instititiid go dteastaionn nuachéiriti agus tuilleadh céineasaithe 6n gcéras ar mhaithe le coinnedil cothrom
le dta maidir le bagairti nua agus mearathruithe teicneolaiochta, leis an saobhadh a laghdd, le fior-chémhargadh d'itimi
dé-asdide a chruthd (cothroime rialta aonfhoirmeach iomafochta d’onnmbhaireoiri), agus le go leanfar de bheith mar
shamhail maidir le riald onnmbhairitichdin do thrid tiortha.

Chun na criche sin, ni mér priomhshruthd a dhéanamh ar an bproiseas atd ann chun na liostai rialaithe a nuashonrt (sna
hlarscribhinni a ghabhann leis an Rialachdn); meastnt riosca agus malartii faisnéise a neartti, caighdedin tionsclaiochta
nios fearr a fhorbairt, agus éagothromaiocht maidir leis an gcur chun feidhme a laghdu.

Aithnionn Parlaimint na hEorpa, an Chombhairle agus an Coimisitin na fadhbanna maidir le honnmhairit faisnéis dirithe
agus teicneolaiocht na faisnéise (TFC) a théadfar a tsdid i gcds sdraithe ar chearta an duine agus chun dochar a dhéanamh
do shlandéil an Aontais Eorpaigh, go hdirithe do theicneolaiochtai a dsdidtear i ndail le hollfhaireachas, faireachdn, riant
agus cinsireacht, agus i nddil le leochaileacht na mbogearrai.

Cuireadh tas le combhairliachdin theicnitila i nddil leis sin, lena n-diritear faoi chuimsiti Chuairt Piarai AE maidir le Dé-
Usdid, an Ghrdpa Chomhordaithe Dé-Usdide, agus na gcoras rialuithe onnmhairiichdin, agus td gniomhaiochtai 4
ndéanamh i gcénai chun aghaidh a thabhairt ar chdsanna prdinneacha tri smachtbhannai (de bhun Airteagal 215
CFAE), né tri bhearta ndisitinta. Neart6far na hiarrachtai a dhéantar le comhaontuithe iltaobhacha a chur chun cinn i
gcomhthéacs na gcoras rialuithe onnmbhairitichdin, agus scridéfar roghanna maidir le haghaidh a thabhairt ar an
tsaincheist seo i gcomhthéacs an athbhreithnithe leantinaigh ar bheartas an Aontais Eorpaigh maidir le riald
onnmbhairi dé-Gsdide, agus maidir le Teachtaireacht én gCoimisitin a ullmhd. Sa chomhthéacs sin, thug na trf institigid
dé n-aire an comhaontt ar thdinig na Stdit atd Rannphdirteach i gComhshocrii Wassenaar air an 4 Nollaig 2013 chun
rialuithe a ghlacadh maidir le huirlisi ilchasta faireachais lena bhféadfar rochtain neamhiidaraithe a fhéil ar choérais
riomhaireachta, agus ar chérais faireachais ar lionrai Prétacail Idirlin.

Geallann Parlaimint na hEorpa, an Chomhairle agus an Coimisiin go ndéanfaidh siad breis forbartha ar an sisra
“vileghabhdlach” atd ann cheana maidir le hitimi dé-tsdide nach gcumhdaitear faoi Iarscribhinn I den Rialachén,
d'fhonn an céras rialaithe onnmhair{ a fheabhsti agus é 4 chur i bhfeidhm laistigh den mhargadh Eorpach aonair.
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Rditeas 6n gCoimisiiin maidir le gniomhartha tarmligthe

I gcomhthéacs an Rialachdin seo, meabhraionn an Coimisitin an gealltanas a thug sé i mir 15 den Chomhaontt Réime
maidir leis an gcaidreamh idir Parlaimint na hEorpa agus an Coimisitin Eorpach faisnéis iomldn agus doiciméid a chur ar
fail don Pharlaimint i ndéil leis na cruinnithe a bhi aige le saineolaithe ndisitinta faoi chuimsit a chuid oibre maidir le

gniomhartha tarmligthe a ullmhd.

Rditeas 6n gCoimisidn maidir leis an Rialachdn a thabhairt cothrom le ddta

D'thonn cur chuige Eorpach nios iomldine, nios éifeachtai agus nios comhthdite maidir le gluaiseacht (onnmbhairid, aistrid,
broéicéireacht agus idirthuras) na n-itimi straitéiseacha, cuirfidh an Coimisitin togra nua ar aghaidh chun an Rialachdn a

thabhairt cothrom le dita a luaithe agus is féidir.
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RIALACHAN (AE) Uimh. 600/2014 O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
an 15 Bealtaine 2014
maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012

(Téacs atd dbhartha maidir leis an LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh, agus go hdirithe d’Airteagal 114 de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis d6ibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti ndisitinta,

Ag féachaint don tuairim 6én mBanc Ceannais Eorpach (),

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa (?),

Ag gniomht déibh i gcomhréir leis an ngndthnds imeachta reachtach (3),

De bharr an méid seo a leanas:

1

Té an ghéarchéim airgeadais tar éis laigi i dtrédhearcacht margai airgeadais a nochtadh, ar laigi iad a d’théadfadh
rannchuidit le héifeachtai diobhdlacha socheacnamaiocha. T4 neartt trédhearcachta ar cheann de na comhphrion-
sabail chun an céras airgeadais a neartd de réir mar a deimhniodh le rditeas Cheannairi G20 i Londain an
2 Aibrean 2009. Dthonn an trédhearcacht a neartd agus feidhmiti an mhargaidh inmhednaigh le haghaidh
ionstraimi airgeadais a fheabhsd, ba cheart creat nua a chur ar bun lena mbunaitear ceanglais aonfhoirmeacha
maidir le trédhearcacht idirbheart i margai le haghaidh ionstraimi airgeadais. Ba cheart rialacha cuimsitheacha
maidir le raon leathan d’ionstraimi airgeadais a bhunt leis an gcreat. Ba cheart go gcomhlanédh sé na ceanglais
maidir le trédhearcacht orduithe agus idirbheart i leith scaireanna arna mbund le Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gComhairle (4).

Diarr an Grapa Ardleibhéil um Maoirseacht Airgeadais san AE, faoi chathaoirleacht Jacques de Larosiére, ar an
Aontas tacar rialachdn airgeadais nios comhchuibhithe a fhorbairt. I gcomhthéacs an struchtdir maoirseachta
Eorpaigh atd le teacht, leag an Chombhairle Eorpach an 18 agus an 19 Meitheamh 2009 béim ar an ngd atd le
leabhar aonair rialacha Eorpach a bhunid a bheadh infheidhme maidir leis na hinstitiGidi airgeadais uile sa
mhargadh inmhednach.

Mar thoradh air sin, ba cheart go mbeadh dhd ionstraim dhlithidla éagstla sa reachtaiocht nua, is ¢ sin le rd, Treoir
agus an Rialachdn seo. Ba cheart go gcruthédh an da ionstraim dhlithidla sin le chéile an creat dlf a rialéidh na
ceanglais is infheidhme maidir le gndlachtai infheistiochta, le margai rialdilte agus le soldthraithe seirbhisi
tuairiscithe sonral. D4 bhri sin, ba cheart an Rialachdn seo a léamh in éineacht leis an Treoir. Toisc gur gd
tacar aonair de rialacha a bhund le haghaidh gach institidide i leith ceanglas dirithe agus toisc gur gd aon
arbatrdiste rialdla a d’fhéadfadh a bheith ann a sheachaint agus toisc gur gd deimhneacht dhlithigil a mhéadi
agus castacht rialdla a laghdd do rannphdirtithe margaidh, td Gdar maith le bunts dli a tsdid a fhagfaidh go
bhféadfar Rialachdn a chruthd. D'fhonn deireadh a chur leis na baic ar thrdddil atd f6s ann agus le mérshaobhadh
ar an iomafocht de thoradh dlithe ndisitinta dibhéirseacha agus ionas go gcuirfear cosc ar bhaic dhdchdla eile ar an
tradéil agus ar mhorshaobhadh eile ar an iomaiocht teacht chun cinn, is gd Rialachdn a ghlacadh lena mbunéfar
rialacha aonfhoirmeacha is infheidhme i ngach Ballstat. Is ¢ is aidhm leis an ngniomh dli seo atd infheidhme go

() 10 C 161, 7.6.2012. Ich. 3.
() 10 C 143, 22.5.2012, Ich. 74.
(’) Seasamh ¢ Pharlaimint na hEorpa an 15 Aibredn 2014 (ndr foilsiodh f6s san Iris Oifigitil) agus cinneadh 6n gCombhairle an

13 Bealtaine 2014.

(*) Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 21 Aibredn 2004 maidir le margai in ionstraimi airgeadais lena

leasaitear Treoir 85/611/CEE én gCombhairle agus Treoir 93/6/CEE 6n gComhairle agus Treoir 2000/12/CE 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gComhairle agus lena n-aisghairtear Treoir 93/22/CEE 6n gComhairle (IO L 145, 30.4.2004, Ich. 1).
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direach rannchuidit ar shli chinntitheach le feidhmit réidh an mhargaidh inmhednaigh agus ba cheart, dd thoradh
sin, go mbeadh sé bunaithe ar Airteagal 114 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh (CFAE), arna
léirmhiniti i gcomhréir le cdsdli comhsheasmhach Chirt BhreithiGnais an Aontais Eorpaigh.

Le Treoir 2004/39/CE, bunaiodh rialacha maidir le trdddil i scaireanna a ligtear isteach chun a dtrdddla ar
mhargadh rialdilte a dhéanamh trédhearcach ar bhonn réamhthrddila agus ar bhonn iarthrdddla agus maidir le
hidirbhearta in ionstraimi airgeadais a ligtear isteach chun a dtrddala ar mhargadh rialdilte a thuairiscia d'udarais
innitila. Nf mér an treoir a athmhunla d'thonn forbairti i margaf airgeadais a léiriti go hiomchui agus chun aghaidh
a thabhairt ar laigi agus chun bealaf éalaithe a bhi neamhchosanta inter alia i ngéarchéim an mhargaidh airgeadais a

dhtinadh.

Is gé na fordlacha maidir le ceanglais trédhearcachta tradéla agus rialdla a bheith i bhfoirm dli is infheidhme go
direach a chuirfear i bhfeidhm maidir le gach gndlacht infheistiochta, agus ba cheart go leanfaidis rialacha
aonfhoirmeacha i margal uile an Aontais, chun fordil a dhéanamh do chreat rialdla aonair a chur i bhfeidhm
go haonfhoirmeach, chun muinin as trédhearcacht margaf ar fud an Aontais a neartti, chun castacht rialdla agus
costais chomhlionta gnélachtai infheistiochta a laghdti, go hdirithe i gcds instititiidi airgeadais a theidhmionn ar
bhonn trasteorann, agus chun rannchuiditi le deireadh a chur le saobhadh ar an iomajocht. Is é an bealach is
oiritinal chun na spriocanna rialdla sin a bhaint amach agus chun coinnfollacha aonfhoirmeacha a dirithit rialachdn
a ghlacadh lena n-dirithitear infheidhmeacht dhireach, 6s rud é go gcuireann sé sin cosc ar cheanglais éagstla
ndisitinta a bheith ann mar thoradh ar threoir a thrasui.

Té sé tdbhachtach a dirithia gur ar ionaid eagraithe, a mhéid is féidir, a dhéantar an trdddil in ionstraimi airgeadais
agus go bhfuil na hionaid uile den sort sin rialdilte go hiomchui. Faoi Threoir 2004/39/CE, rinneadh roinnt céras
trdddla a fhorbairt nach raibh cuimsithe go leormhaith sa chéras rialdla. Aon chéras tridila in ionstraim{
airgeadais, amhail eintitis ar a dtugtar gréasdin crosdla bréicéiri i lathair na huaire, ba cheart amach anseo go
ndéanfai iad a rialdil go cui agus go mbeidis tidaraithe faoi cheann de na cinedlacha ionad trddila iltaobhach né
mar inmhednaitheoir cérasach faoi na coinniollacha a leagtar amach sa Rialachin seo agus i dTreoir
2014/65/AE ().

Ba cheart na sainmhinithe ar mhargadh rialdilte agus ar shaordid trddila iltaobhach (MTF) a shoiléiriti agus ba
cheart go mbeidis fos ailinithe go dluth le chéile chun a léirid go seasann siad, i nddirire, don fheidhmidlacht
tradéla eagraithe chéanna. Ba cheart cérais dhéthaobhacha a eisiamh 6 na sainmhinithe i gcds ina dtéann gnélacht
infheistiochta i mbun gach trdddla ar bhonn féinchuntais, fiti amhdin agus ¢ ina chontraphairti saor 6 riosca idir an
ceannaitheoir agus an diolt6ir. Nior cheart go gcead6fai do mhargai rialdilte nd do MTFanna orduithe cliant a
thorghniomh i gcoinne caipitil dhilsithe. Cuimsionn an téarma ‘céras’ gach margadh arb é atd ann tacar rialacha
agus arddn trddala, mar aon leo sin a theidhmionn ar bhonn tacar rialacha agus ar an mbonn sin amhdin. Nil aon
oibleagdid ar mhargai rialdilte nd ar MFTanna céras ‘teicnitil’ a oibrit chun orduithe a mheaitsedil agus ba cheart
go mbeidis in ann proétacail tradéla eile a oibrit, lena n-diritear cérais faoina bhfuil dsdideoir in ann tradéil a
dhéanamh ar luachana a iarrann siad 6 sholathraithe iolracha. Aon mhargadh arb ¢ amhdin atd ann tacar rialacha a
rialafonn gnéithe a bhaineann le ballraiocht, ionstraimi a ligean isteach chun trdddla, traddil idir combhaltai,
tuairiscit agus, i gcds inarb infheidhme, oibleagdidi trédhearcachta, is margadh rialdilte n6 MTF é de réir bhri
an Rialachdin seo agus i gcds na n-idirbheart a thugtar i gerich faoi na rialacha sin, meastar go dtugtar i gcrich iad
faoi chérais margaidh rialdilte n6 MTF. T4 ciall leathan le baint as an téarma ‘leasanna ceannaigh agus diola’ agus
cuimsionn sé orduithe, luachana agus Iéirithe leasanna.

Baineann ceann de na ceanglais is tdbhachtai leis an oibleagdid go ndéanfai na leasanna a thabhairt le chéile sa
chéras tri bhithin rialacha neamhroghnacha arna leagan sios ag oibreoir an chérais. Ciallafonn an ceanglas sin go
dtugtar le chéile iad faoi rialacha an chérais né tri bhithin phrétacail né nésanna imeachta oibriochta inmhednacha
an choérais, lena n-diritear nésanna imeachta atd ina gcuid de bhogearrai riomhaireachta. Ciallaionn an téarma
‘rialacha neamhroghnacha’ rialacha nach dtugann aon rogha don mhargadh rialdilte n6 don oibreoir margaidh né
don ghnolacht infheistiochta a oibrionn MTF maidir leis an gcaoi a n-idirghniomhaionn na leasanna. Ceanglaionn
na sainmhinithe go dtabharfar leasanna le chéile ar shli go dtiocfaidh conradh astu, rud a tharlafonn sa chés ina
ndéantar an forghniomhd faoi rialacha an chérais né tri bhithin phrétacail né nésanna imeachta oibriochta
inmhednacha an chérais.

D'thonn margai airgeadais de chuid an Aontais a dhéanamh nios trédhearcai agus nios éifeachtiila agus chun a
dirithiG gurb ionann na coinnfollacha iomafochta do gach ionad iltaobhach a thairgeann seirbhisi trddéla, is gd
catagéir jonaid trdddla nua de shaordid trddila eagraithe (OTF) a thabhairt isteach maidir le bannai, le tdirgi
airgeadais struchtraithe, le ldmbhaltais astajochtai agus le diorthaigh agus is gd a dirithii go ndéantar an
tsaordid sin a rialdil go hiomchui agus go ndéantar rialacha neamh-idirdhealaitheacha a chur i bhfeidhm maidir
le rochtain ar an tsaordid. T4 sainmhinit leathan déanta ar an gcatagéir nua sin sa chaoi is gur cheart go mbeadh
sé in ann, san am i ldthair agus amach anseo, gach cinedl d'thorghniomht agus socrd eagraithe trddala a chuimsit

(") Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais lena
leasaitear Treoir 2002/92/ CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gCombhairle (I0 L 173, 12.6.2014, Ich. 349).
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nach bhfreagraionn d'theidhmitlachtai nd do shonraiochtai rialdla ionad atd ann cheana. Ni mér, dd bhri sin,
ceanglais iomchui eagraiochtila agus rialacha iomchui trédhearcachta a thacaionn le praghas-aimsit éifeachtiil a
chur i bhfeidhm. Cuimsitear sa chatagéir nua cérais atd inchdilithe do dhiorthaigh atd inchdilithe d'imréiteach agus
atd leachtach a ndéthain a thraddil.

Nior cheart go n-direofai inti saordidi sa chds nach bhfuil aon fhior-fhorghniomht nd socrt tradila ag tarld sa
chéras, amhail cldir fograi a Usdidtear chun fograiocht a dhéanamh ar leasanna ceannaigh agus diola, eintitis eile a
chomhiomldnafonn né a chomhthiomsaionn leasanna féideartha ceannaigh né diola, seirbhisi leictreonacha
deimhnitichdin iarthrddala, né comhbhrii punainne, lena laghdaitear rioscai neamh-mhargaidh i bpunanna
diorthach atd ann cheana gan riosca margaidh na bpunann a athri. Féadfaidh comhbhri punainne a bheith 4
sholathar ag raon gndlachtai nach bhfuil rialdilte amhlaidh leis an Rialachdn seo né le Treoir 2014/65/AE, ambhail
contraphdirtithe ldrnacha (CCPanna), ag stortha trddala agus freisin ag gndlachtai infheistiochta né ag oibreoir{
margaidh. Is iomchui a shoiléiriti nach bhfuil fordlacha dirithe den Rialachdn seo agus de Threoir 2014/65/AE
infheidhme maidir le comhbhra punainne sa chds gur gnélachtai infheistiochta agus oibreoiri margaidh a dhéanann
an comhbhrt punainne. Os rud é go mbeidh tasclanna ldrnacha urrds (TLUanna) faoi réir na gceanglas céanna le
gnodlachtai infheistiochta nuair a bhionn seirbhisi infheistiochta dirithe 4 soldthar acu né nuair a dhéanann siad
gniomhafochtai infheistiochta dirithe, nior cheart go mbeadh fordlacha an Rialachdin seo agus Threoir 2014/65/AE
infheidhme maidir le gnélachtai nach bhfuil 4 rialdil leo nuair a bhionn comhbhri punainne 4 dhéanamh acu.

Beidh an chatagéir nua seo d’OTF ina chomhldnt ar na cinedlacha ionad trdddla atd ann cheana. Cé go bhfuil
rialacha neamhroghnacha ag margai rialdilte agus ag MTFanna maidir le hidirbhearta a fhorghniomhd, ba cheart
d'oibreoir OTF forghniomhd ordaithe a chur i gerich ar bhonn roghnach faoi réir, i gcds inarb infheidhme, na
gceanglas trédhearcachta réamhthrdddla agus na n-oibleagdidi um dhea-fhorghniomhii. D4 thoradh sin, ba cheart
go mbeadh feidhm ag rialacha seolta gnd, ag an dea-thorghniomht agus ag oibleagdidi ldimhsedla orduithe cliant
maidir leis na hidirbhearta a thugtar i gerich in OTF a bhionn 4 oibriti ag gndlacht infheistiochta né ag oibreoir
margaidh. Sa bhreis air sin, ba cheart go gcomhlionfadh aon oibreoir margaidh atd tdaraithe chun OTF a oibrit
Caibidil 1 de Threoir 2014/65/AE a mhéid a bhaineann le coinniollacha agus nésanna imeachta i ndail le
gnolachtai infheistiochta a udarti. Ba cheart go mbeadh an gndlacht infheistiochta né an t-oibreoir margaidh a
oibrionn OTF in ann rogha a fheidhmit ar dha leibhéal éagsila: ar an gcéad dul sios nuair a bhitear ag cinneadh
ordd a chur ar an OTF noé ¢ a tharraingt siar arfs agus sa dara cds nuair a bhitear ag cinneadh gan ordd sonrach a
mheaitsedil leis na horduithe ata ar féil sa chéras ag am ar leith, ar choinnioll go gcomhlionfar leis sin na treoracha
sonracha a fhaightear 6 chliaint agus na hoibleagdidi um dhea-thorghniomhda.

[ gcds an chorais ina gerosdiltear orduithe cliant, ba cheart go mbeadh an t-oibreoir in ann a chinneadh an
dteastaionn uaidh orduithe a mheaitsedil sa chéras, cathain, agus cd mhéad de dha ordd né nios mé a theastaionn
vaidh a mheaitsedil. I gcomhréir le hAirteagal 20(1), (2), (4) agus (5) de Threoir 2014/65/AE agus gan dochar
d’Airteagal 20(3) de Threoir 2014/65/AE, ba cheart go mbeadh an gnélacht in ann caibidliocht a éasct idir cliaint
ionas go ndéanfai dhd leas tradala n6 nios mo, a d’théadfadh a bheith comhoiritnach le chéile, a thabhairt le chéile
in idirbheart. Ar an dd leibhéal roghnacha sin, ni mér don oibreoir OTF féachaint dd gcuid oibleagdidi faoi
Airteagal 18 agus faoi Airteagal 27 de Threoir 2014/65/AE. Ba cheart go ndéanfadh an t-oibreoir margaidh né
an gnolacht infheistiochta a oibrionn OTF a shoiléiriti d’isdideoiri an ionaid conas a fheidhmeoidh siad rogha. Os
rud é gur fiorardan tradéla atd in OTF, ba cheart oibreoir an arddin a bheith neodrach. D4 bhri sin, ba cheart go
mbeadh an gnodlacht infheistiochta né an t-oibreoir margaidh a oibrionn an OTF faoi réir ceanglas i ndéil le
forghniomht neamh-idirdhealaitheach agus nior cheart cead a bheith ag gnélacht infheistiochta n6 ag oibreoir
margaidh a oibrfonn an OTF nd ag aon eintiteas ar cuid den ghriipa céanna é n6 duine dlithednach ina chail mar
ghnolacht infheistiochta né oibreoir margaidh orduithe cliant a fhorghniomhd in OTF i gcoinne a chaipitil
dhilsithe féin.

Chun criche forghniomhti ceann amhdin né nios mé d’orduithe cliaint i mbannai, i dtdirgi airgeadais struch-
turaithe, i lamhdltais astafochtai agus i ndiorthaigh ndr dearbhaiodh faoi réir na hoibleagdide imréitigh i gcomhréir
le hAirteagal 5 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (') a éascd,
ceadaitear d’oibreoir OTF trdddil bunairgid mheaitsedilte de réir bhri Treoir 2014/65/AE a tsdid ar choinnioll go
mbeidh a thoilit don phréiseas sin tugtha ag an gcliant. I nddil le hionstraimi fiachais cheannasaigh nach bhfuil
margadh leachtach ann ina leith, ba cheart go bhféadfadh gnélacht infheistiochta né oibreoir margaidh a oibrionn
OTF dul i mbun déiledla ar a chuntas féin seachas dul i mbun trddédla bunairgid mheaitsedilte. Nuair a dsdidtear
traddil bunairgid mheaitsedilte, ni mér gach ceanglas trédhearcachta réamhthrédala agus iarthradala chomh maith le
hoibleagdidi um dhea-fhorghniomhti a chomhlionadh. An t-oibreoir OTF né aon eintiteas ar cuid den ghriipa
céanna ¢ ndé duine dlitheanach ina chdil mar ghndlacht infheistiochta né oibreoir margaidh, nior cheart go
ngniomhddh sé mar inmhednaitheoir cérasach san OTF atd 4 oibriti aige. Thairis sin, ba cheart go mbeadh
oibreoir OTF faoi réir na n-oibleagdidi céanna is atd MTF maidir le bainistiti fonta a dhéanamh ar choinbhleachtai
leasa a d’fhéadfadh a bheith ann.

Ba cheart an traddil eagraithe uile a dhéanamh ar ionaid rialdilte agus ba cheart go mbeadh si go hiomldn
trédhearcach, ar bhonn réamhthrddala agus ar bhonn iarthrdddla araon. D4 bhri sin, caithfidh feidhm a bheith
ag ceanglais trédhearcachta atd calabraithe go hiomchui maidir le gach cinedl ionaid traddla, agus maidir leis na
hionstraimi airgeadais uile a thraddiltear orthu.

(") Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Itil 2012 maidir le diorthaigh thar an gcuntar,

contraphdirtithe ldrnacha agus stértha tréddla (I0 L 201, 27.7.2012, Ich. 1).
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Chun a dirithia go dtarlaitear nios moé tradala ar ionaid trdddla rialdilte agus ar inmhednaitheoiri cérasacha, ba
cheart oibleagdid tradéla do scaireanna a ligtear isteach chun a dtrddala ar mhargadh rialdilte n6 chun a dtradéla ar
ionad trddédla a thabhairt isteach sa Rialachdn seo le haghaidh gnélachtal infheistiochta. Leis an oibleagdid traddla
sin, cuirtear de cheangal ar ghnélachtai infheistiochta na tradalacha go léir, lena n-diritear trddalacha a dhéilediltear
ar bhonn féinchuntais agus trddalacha a dhéilediltear nuair a bhionn orduithe cliant 4 bhforghniomht, a dhéanamh
ar mhargadh rialdilte, ar MTF, ar inmhednaitheoir cérasach n6 ar ionad tradala trici tir atd céibhéiseach. Ba cheart,
afach, go dtabharfai eisiamh 6n oibleagdid trddéla sin ma ta ctis dhlisteanach ann. Is iad na ctiiseanna dlisteanacha
sin nd sa chds ina bhfuil na trdddlacha neamhchoérasach, ad hoc, neamhrialta agus ainmhinic, né gur traddlacha
teicnitla iad amhail trdddlacha “tabhairt suas” nach rannchuidionn le préiseas praghas-aimsithe. Nior cheart go
mbainfi leas as eisiamh den sért sin 6n oibleagdid trddala sin chun teacht timpeall ar na srianta a thugtar isteach
maidir le hisdid tharscaoileadh an phraghais tagartha agus le hiisdid tharscaoileadh an phraghais réamhshocraithe
nd chun gréasdn crosila bréicéiri né céras crosila eile a oibritl.

Maidir leis an rogha do thrddalacha atd le déanamh ar inmhednaitheoir cérasach, td si gan dochar do chéras na n-
inmhednaitheoiri cérasacha a leagtar sios sa Rialachdn seo. Is é an aidhm leis sin, md chomhlionann an gnélacht
infheistiochta féin na critéir dbhartha a leagtar sios sa Rialachdn seo ionas gur féidir é a mheas mar inmhednai-
theoir cérasach sa scair shonrach sin, féadfar déiledil leis an trdddil ar an gcaoi sin; mds rud ¢, dfach, nach meastar é
a bheith ina inmhednaitheoir cérasach sa scair shonrach sin, ba cheart go mbeadh an gnoélacht infheistiochta fés in
ann an trdddil a dhéanamh ar inmhednaitheoir cérasach eile sa chds go gcomhlionann sé na oibleagdidi um dhea-
thorghniomht agus go mbeidh an rogha chuige sin ar fail d6. Sa bhreis air sin, chun a irithiti go bhfuil tradail
iltaobhach maidir le scaireanna, admhdlacha taisclanna, cisti arna dtrdddil ar an malartdn (ETFanna), deimhnithe
agus ionstraimi airgeadais eile d4 samhail 4 rialdil go cui, ba cheart gnélacht infheistiochta a oibrionn céras
meaitsedla inmhednach ar bhonn iltaobhach a tdarti mar MTF. Ba cheart a shoiléiritt gur cheart na foralacha
um dhea-thorghniomhd a leagtar amach i dTreoir 2014/65/AE a chur i bhfeidhm ar shli nach gcuirfeadh bac ar na
hoibleagaidi trdddla faoin Rialachdn seo.

Admhalacha taisclainne, ETFanna, deimhnithe, ionstraimi airgeadais dd samhail agus scaireanna seachas na cinn a
ligtear isteach chun a dtrdddla ar mhargadh rialdilte, tradailtear iad den chuid is mé ar an mbealach céanna agus a
thraddiltear scaireanna a ligtear isteach chun a dtrdddla ar mhargadh rialdilte, agus comhliontar cuspéir
eacnamajoch beagnach comhionann leo. Ba cheart na foralacha trédhearcachta is infheidhme maidir le scaireanna
a ligtear isteach chun a dtrdddla ar mhargai rialdilte a leathni amhlaidh chuig na hionstraimi airgeadais sin.

Cé go n-aithnitear, i bprionsabal, go bhfuil g4 le céras tarscaoilti 6 thrédhearcacht réamhthradala chun tact le
feidhmia éifeachtdil margai, ni mér grinnscrida a dhéanamh ar na fordlacha tarscaoilte le haghaidh scaireanna is
infheidhme ar bhonn Threoir 2004/39/CE agus Rialachdn (CE) Uimh. 1287/2006 6n gCoimisitn (') a mhéid a
bhaineann lena iomchui agus atd siad go leantnach i dtéarmai an raoin feidhme agus na gcoinnfollacha is
infheidhme. D’fhonn cur i bhfeidhm aonfhoirmeach na dtarscaoilti 6 thrédhearcacht réamhthradala i scaireanna
agus, faoi dheireadh, in ionstraimi airgeadais eile dd samhail agus i dtdirgi neamhchothromais le haghaidh
samhlacha margaidh sonracha agus cinedlacha agus méideanna orduithe a dirithii, ba cheart don Udards
Maoirseachta Eorpach (an tUdards Eorpach um Urrdis agus Margai), arna bhunt le Rialachin (AE)
Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle () (UEUM’), meastnti a dhéanamh féachaint
an bhfuil iarratai aonair chun tarscaoileadh a chur i bhfeidhm comhoiritinach le rialacha a leagtar sios sa
Rialachdn seo agus i ngniomhartha tarmligthe dd bhfordiltear sa Rialachdn seo. Ba cheart go mbeadh meastind
UEUM i bhfoirm tuairime i gcomhréir le hAirteagal 29 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010. Sa bhreis air sin, ba
cheart do UEUM, laistigh de thréimhse ama iomchui, athbhreithnit a dhéanamh ar na tarscaoilti atd ann cheana le
haghaidh scaireanna agus ba cheart meastini a dhéanamh, ag baint leasa as an nés imeachta céanna, féachaint an
bhfuil na rialacha a leagtar amach sa Rialachdn seo agus i ngniomhartha tarmligthe da bhfordiltear sa Rialachdn seo
fés & gcomhlionadh acu.

De bharr na géarchéime airgeadais, nochtadh laigi sonracha sa chaoi ina gcuirtear faisnéis faoi dheiseanna tradala
agus faoi phraghsanna in ionstraimi airgeadais seachas scaireanna ar fail do rannphdirtithe sa mhargadh, eadhon i
dtéarmafi tratha, grdinneachta, rochtana comhionainne agus iontaofachta. D4 bhri sin, ba cheart ceanglais thrithula
trédhearcachta réamhthradala agus iarthrdddla a thabhairt isteach, 4 chur san direamh saintréithe agus struchtdir
mhargaidh éagsidla na gcinedlacha sonracha ionstraimi airgeadais seachas scaireanna agus ba cheart iad a chalabri
le haghaidh cinedlacha éagsila céras tradala, lena n-diritear corais leabhar ordaithe, cérais faoi thionchar luachana,
cérais hibrideacha, corais trddéla do cheantdil thréimhsidil agus cérais ghuth-thrddala. D’thonn creat trédhearcachta
fonta a sholdthar le haghaidh na n-ionstraimi airgeadais dbhartha uile, ba cheart go mbeadh feidhm acu sin maidir
le bannai, le tdirgi airgeadais struchtdraithe, le ldmhaltais astaiochtai agus le diorthaigh a thraddiltear ar ionad
tradéla. D4 bhri sin, nior cheart dioldiint{ ¢ thrédhearcacht réamhthrddéla nd oiritinuithe ar na ceanglais maidir le
foilsiti iarchurtha a bheith ar fail ach amhdin i gcdsanna sainithe dirithe.

(") Rialachdn (CE) Uimh. 1287/2006 6n gCombhairle an 10 Linasa 2006 lena gcuirtear chun feidhme Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le hoibleagdidi gndlachtai infheistiochta i nddil le coimedd taifead, idirbhearta a thuairiscid,
trédhearcacht margaidh, ionstraimi airgeadais a ligean isteach chun trddéla, agus téarmai sainmhinithe chun criocha na Treorach sin
(I0 L 241, 2.9.2006, Ich. 1).

(3 Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udarés
Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrdis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-
aisghairtear Cinneadh Uimh. 2009/78/CE 6n gCoimisitin (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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Is gd leibhéal iomchui trédhearcachta i dtraddil a thabhairt isteach i margai le haghaidh bannai, tdirgi airgeadais
struchttiraithe agus diorthach chun cabhrd le luachdil tdirgi chomh maith le héifeachtilacht an fhoirmithe
praghsanna a fheabhstl. Ba cheart go n-direofai ar thdirgi airgeadais struchturaithe, go hdirithe, urrtis de bhun
socmhainn{ mar a shainmhinitear in Airteagal 2(5) de Rialachdn (CE) Uimh. 809/2004 6n gCoimisitin (!), ina
gcuimsitear oibleagdidi fiachais chomhthaobhaithe i measc nithe eile.

D'thonn coinniollacha infheidhme aonfhoirmeacha idir ionaid tradédla a dirithid, ba cheart go gcuirfi na ceanglais
trédhearcachta réamhthradéla agus iarthrdddla chéanna i bhfeidhm maidir leis na cinedlacha éagsiila ionad. Ba
cheart calabrti a dhéanamh ar na ceanglais trédhearcachta maidir le cinedlacha éagsila ionstraimi airgeadais, lena n-
diritear cothromais, bannai agus diorthaigh, agus aird 4 tabhairt ar leasanna infheisteoiri agus eisitindiri, lena n-
diritear eisiiniri bannai rialtais, agus ar leachtacht an mhargaidh. Ba cheart na ceanglais a chalabrd maidir le
cinedlacha éagsula traddla, lena n-diritear cérais leabhar ordaithe agus cérais faoi thionchar luachana, ambhail
iarraidh ar luachan, chomh maith le cérais hibrideacha agus cérais ghuthbhroicéireachta, agus aird 4 tabhairt ar
mhéid idirbheart, lena n-diritear ldimhdeachas, agus ar chritéir dbhartha eile.

Chun aon tionchar ditltach ar an bprodiseas foirmithe praghsanna a sheachaint, is g4 sdsra caidhpedla méide
iomchui a thabhairt isteach d'orduithe a dhéantar i gcorais atd bunaithe ar mhodheolaiocht trddala lena
ndéantar an praghas a chinneadh i gcomhréir le praghas tagartha agus d’idirbhearta réamhshocraithe dirithe. Ba
cheart go mbeadh caidhpedil dhubailte sa sasra sin, ina gcuirfear i bhfeidhm caidhpedil méide maidir le gach ionad
trdala a tsdideann na tarscaoilti sin ionas nach féidir ach céataddn dirithe den trdddil a dhéanamh ar gach ionad
tradala, agus, sa bhreis air sin, cuirtear caidhpedil méide thoriomldn i bhfeidhm arb é an toradh a bheadh ar sharu
na caidhpedla sin go ndéanfai tisdid na dtarscaoilti sin a fhionrai ar fud an Aontais. Maidir leis na hidirbhearta
réamhshocraithe, nior cheart go mbeadh feidhm aici ach maidir leis na hidirbhearta sin a dhéantar laistigh de raon
ualaithe na méideanna reatha a léiritear sa leabhar orduithe né i luachana 6 chruthaitheoiri margaidh an ionaid
trddéla a oibrionn an cdras sin. Ba cheart go ndéanfai leis sin idirbhearta réamhshocraithe i scair neamhleachtach,
in admhdil taisclainne, in ETF, i ndeimhniti né in ionstraim airgeadais eile dd sambhail, agus na hidirbhearta sin atd
faoi réir coinnfollacha seachas praghas reatha an mhargaidh a eisiamh toisc nach gcuireann siad leis an bproiseas
foirmithe praghsanna.

D'thonn a dirithit nach ndéanfaidh tradail a dhéantar thar an gcuntar praghas-aimsiti éifeachtdil nd trédhearcacht
agus cothroime na gcoinniollacha iomaiochta idir bealai trdddla a chur i mbaol, ba cheart feidhm a bheith ag
ceanglais trédhearcachta réamhthrdddla iomchui maidir le gnélachtai infheistiochta a bhionn ag déiledil ar a gcuntas
féin in ionstraimi airgeadais thar an gcuntar a mhéid go ndéantar a leithéid ina gcdil mar inmhednaitheoir{
cérasacha maidir le scaireanna, le hadmhadlacha taisclainne, le ETFanna, le deimhnithe né le hionstraimi airgeadais
eile dd samhail a bhfuil margadh leachtachta ann dé6ibh, agus le bannai, le tdirgi airgeadais struchtdraithe, le

lamhaltais astafochtai agus le diorthaigh a thraddiltear ar ionad trdddla agus a bhfuil margadh leachtachta ann
déibh.

Ba cheart a mheas gur inmhednaitheoir cérasach é gnélacht infheistiochta a fhorghniomhaionn orduithe cliant i
gcoinne a chaipitil dhilsithe féin, mura rud é go gcuirtear na hidirbhearta i gerich lasmuigh d'ionad trddéla ar
bhonn 6cdideach, ad hoc agus neamhrialta. Ba cheart, mar sin, inmhednaitheoiri cérasacha a shainmhinit mar
ghnolachtai infheistiochta a dhéiledlann ar a gcuntas féin, ar bhonn eagraithe, cérasach agus minic agus substain-
teach, tr orduithe cliant a fhorghniomhi lasmuigh d’ionad tradéla. Nior cheart go mbeadh feidhm ag na ceanglais i
nddil le hinmhednaitheoiri cérasacha sa Rialachdn seo maidir le gnélacht infheistiochta ach amhdin i gcds gach
ionstraime airgeadais aonair, mar shampla ar leibhéal an chéid ISIN, ina bhfuil sé ina inmhednaitheoir cérasach ina
leith. D’thonn cur i bhfeidhm oibiachttil agus éifeachtach an tsainmhinithe atd ar inmhednaitheoir cérasach a
airithia maidir le gnélachtai infheistiochta, ba cheart go mbeadh tairseach réamhchinntithe maidir le hinmhedna
cérasach ann ina mbeadh an chiall atd le bonn ‘minic’, ‘cérasach’ agus ‘substainteach’ sonraithe go beacht.

Cé gurb ¢ atd i gceist le OTF céras né saordid ar bith ina mbionn iliomad leasanna ceannaigh agus diola triti
pairtithe ag idirghniomhd sa chéras, nior cheart cead a thabhairt d'inmhednaitheoir cérasach leasanna ceannaigh
agus diola trii pdirtithe a thabhairt le chéile. Mar shampla, maidir le harddn aondéiledlai, mar a thugtar air, ina
dtarlafonn trdddil i gconai i geoinne gnélachta infheistiochta aonair, ba cheart é a mheas mar inmhednaitheoir
cérasach i geds ina gcomhlionann sé na ceanglais atd sa Rialachdn seo. Maidir le hardan ildéiledlaithe, mar a thugtar
air, dfach, ar a bhfuil nios mé nd déiledlai amhdin ag idirghniomhi i gcds na hionstraime airgeadais céanna, nior
cheart é a mheas mar inmhednaitheoir cérasach.

Ba cheart go bhféadfadh inmhednaitheoiri cérasacha a chinneadh, ar bhonn a mbeartais trachtdla agus ar shli
oibiachttiil neamh-idirdhealaitheach, cé hiad na cliaint chuig a dtabharfaidh siad rochtain ar a luachana, agus
idirdhealt 4 dhéanamh acu idir catagéiri de chliaint, agus ba cheart go mbeidis i dteideal freisin idirdhealt idir
cliaint a chur san direamh, mar shampla maidir le riosca creidmheasa. Nior cheart go mbeadh sé d’oibleagdid ar
inmhednaitheoir{ cérasacha luachana daingne a fthoilsiti, orduithe cliant a fhorghniomhd agus rochtain a sholdthar

(") Rialachdn (CE) Uimh. 809/2004 6n gCoimisitin an 29 Aibredn 2004 lena gcuirtear chun feidhme Treoir 2003/71/CE 6 Pharlaimint

na hEorpa agus 6n gCombhairle a mhéid a bhaineann le faisnéis atd i réamheolairf chomh maith le formdid, le hionchorpri de réir
tagairti agus le foilsiti réamheolairi den sért sin agus scaipeadh fégraiochtai (IO L 149, 30.4.2004, Ich. 1).
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(23)

(24)

(25)

(26)

27)

ar a geuid luachana maidir le hidirbhearta cothromais atd nfos mé nd an méid caighdednach margaidh agus maidir
le hidirbhearta neamhchothromais atd nios mé nd an méid a bhaineann go sonrach leis an ionstraim airgeadais. Ba
cheart go seicedlfadh ddaréis innitla an bhfuil inmhednaitheoiri cérasacha ag comhlionadh a gcuid oibleagdidi agus
ba cheart faisnéis a chur ar fdil do na hddardis sin a chuirfidh ar a gcumas déanamh amhlaidh.

Nil sé beartaithe leis an Rialachdn seo go mbeadh sé ina cheangal rialacha trédhearcachta réamhthradala a chur i
bhfeidhm maidir le hidirbhearta a dhéantar thar an gcuntar, seachas laistigh d'inmhednaitheoir cérasach.

Ba cheart go mbeadh sonrai faoin margadh ar fail go réidh agus go héasca d'dsdideoiri i bhformdid atd chomh
imdhealaithe agus is féidir, lena chur ar chumas infheisteoiri, agus soldthraithe seirbhise sonrai a threastalaionn ar a
gcuid riachtanas, réitigh sonrai a shaincheapadh a mhéid is féidir. D4 bhri sin, ba cheart sonrai trédhearcachta
réamhthrddala agus iarthrdddla a chur ar fdil don phobal ar bhealach “dichuachta” d’thonn costais a laghdt do
rannphadirtithe sa mhargadh agus sonrai 4 gceannach acu.

Treoir 95/46/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (') agus Rialachdn (CE) Uimh. 45/2001 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (3), ba cheart go mbeidis infheidhme go hiomldn maidir le sonrai
pearsanta a bheith & malarti, 4 dtarchur agus 4 bproisedil chun criocha an Rialachdin seo, go hdirithe Teideal IV, ag
Ballstiit agus UEUM.

Ag féachaint don chomhaontd a rinneadh idir pairtithe chruinniti mullaigh G20 Pittsburgh an 25 Medn Fomhair
2009 chun traddil i gconarthai diorthach caighdednaithe thar an gcuntar a bhogadh go dti malartdin né arddin
tradéla leictreonai i gcds inarb iomchui, ba cheart nds imeachta rialdla foirmitil a shainiti chun sainordi a thabhairt
do thradail idir contraphdirtithe airgeadais agus contraphdirtithe neamhairgeadais moéra i ngach diorthach a
measadh go raibh siad inchdilithe d'imréiteach agus atd leachtach a ndéthain le tarld ar raon ionad trdéla faoi
réir rialachdin inchompardide agus lena gcuirtear ar chumas rannphdirtithe tradail a dhéanamh le hiliomad
contraphdirtithe. Ba cheart an meastin ar leordhdthanacht leachtachta a dhéanamh agus aird 4 tabhairt ar
shaintréithe margaidh ar an leibhéal ndisitinta lena n-diritear gnéithe amhail lion agus cinedl na rannphdirtithe
margaidh in aon mhargadh ar leith, agus ar shaintréithe idirbheart, amhail méid agus miniciocht na n-idirbheart sa
mhargadh sin.

I margadh leachtach in aicme tdirgi diorthach, beidh mar phriomhthréithe ann lion mér de rannphdirtithe
margaidh gniomhacha, lena n-diritear meascan oiritinach de sholdthréiri leachtachta agus de ghlacadéiri
leachtachta, i gcoibhneas le lion na dtdirgi traddilte, a thorghniomhaionn idirbhearta trdddla go minic sna tdirg{
sin i méideanna atd faoi bhun méide atd ar scdla moér. Ba cheart gurbh é a bheadh mar chomhartha do ghniom-
hafocht mhargaidh den sért sin nd lion ard de thairiscinti ceannaigh agus diola a bheith fés sa diorthach dbhartha
as a leanann raon difrfochta caol d'idirbheart ar ghndthmhéid margaidh. Ba cheart a aithint sa mheastina ar
leachtacht leordhéthanach go bhféadfadh leachtacht diorthaigh éagsdali go suntasach de réir dhilai an
mhargaidh agus de réir a shaolré.

Ag féachaint don chomhaontt a rinneadh idir pdirtithe chruinnid mullaigh G20 in Pittsburgh an 25 Medn Fomhair
2009 chun traddil i gconarthai diorthach caighdednaithe thar an gcuntar a bhogadh go dti malartdin né arddin
tradala leictreonai i gcds inarb iomchui ar thaobh amhdin, agus do leachtacht nios 1t diorthach éagsiil thar an
geuntar i gcomortas leo ar an taobh eile, is iomchui fordil a dhéanamh do raon oiritinach d'ionaid inchdilithe a
bhféadfai traddil a dhéanamh orthu de bhun an ghealltanais sin. Ba cheart na hionaid inchéilithe go Iéir a bheith
faoi réir ceanglas rialdla atd ailinithe go dlith i dtéarmai gnéithe eagrichdin agus oibritchdin, socruithe chun
coinbhleachtai leasa a mhaold, faireachas ar gach gniomhaiocht trdddla, trédhearcacht réamhthraddla agus
jarthrdddla arna calabrd ag ionstraim airgeadais agus cinedlacha cérais tradila, agus ba cheart go mbeadh
iliomad leasanna trdddla triti pdirtithe in ann idirghniomht le chéile. Ba cheart, dfach, fordil a dhéanamh chun
gur féidir le hoibreoiri ionad idirbhearta a eagri de bhun an ghealltanais sin idir iliomad triti pdirtithe ar bhealach
lanroghnach d’thonn feabhas a chur ar na coinniollacha maidir le hidirbhearta a thorghniomhti agus ar leachtacht
na n-idirbheart.

Maidir leis an oibleagdid idirbhearta a chur i gerich i ndiorthaigh a bhaineann le haicme diorthach a dearbhaiodh
de réir na hoibleagdide trddala ar mhargadh rialdilte, ar MTF, ar OTF n6 ar ionad trddéla trit tir, nior cheart go
mbeadh feidhm ag an oibleagdid sin maidir le comhchodanna de na seirbhisi laghdaithe riosca iarthrddéla nach
mbaineann le foirmiti praghsanna lena laghdaitear rioscai neamh-mhargaidh i bpunanna diorthach, lena n-diritear
punanna diorthach thar an gcuntar atd ann cheana, i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh 648/2012 gan riosca
margaidh na bpunann a athrd. Sa bhreis air sin, ¢é gurb iomchui fordil shonrach a dhéanamh do chomhbhri
punainne, nil sé beartaithe leis an Rialachdn seo cosc a chur ar sheirbhis eile laghdaithe riosca iarthradéla a Gsdid.

(") Treoir 95/46/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Deireadh Fémhair 1995 maidir le daoine aonair a chosaint i
nddil le sonraf pearsanta a phroisedil agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sort sin (IO L 281, 23.11.1995, Ich. 31).

(%) Rialachdn (CE) Uimh. 45/2001 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 18 Nollaig 2000 maidir le daoine aonair a chosaint i
ndéil le sonrai pearsanta bheith d bproisedil ag instititid{ agus ag comhlachtai an Chomhphobail agus maidir le saorghluaiseacht
sonrai den sért sin (I0 L 8, 12.1.2001, Ich. 1).
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Ba cheart fordil a dhéanamh san oibleagdid traddla arna bund le haghaidh na ndiorthach sin d’iomaiocht éifeachtail
idir ionaid trddala inchdilithe. D4 bhri sin, nior cheart go mbeadh na hionaid trdddla sin in ann cearta eisiacha a
éileamh maidir le diorthaigh ar bith atd faoi réir na hoibleagdide trddéla sin a chuirfeadh cosc ar ionaid traddla eile
traddil a thairiscint sna hionstraimi airgeadais sin. D’thonn iomafocht éifeachtach idir ionaid traddla diorthach a
4irithid, t4 sé sdr-riachtanach rochtain neamh-idirdhealaitheach agus thrédhearcach a bheith ag ionaid trddédla ar
CCPanna. Is é ba cheart a bheith i gceist le rochtain neamh-idirdhealaitheach ar CCP go mbeadh sé de cheart ag
ionad trddéla go ndéiledlfai leis ar mhodh neamh-idirdhealaitheach 6 thaobh an chaoi a ndéilediltear le conarthai
arna dtrdddil ar a arddn a mhéid a bhaineann le ceanglais chomhthaobhachta agus glanluachdil conarthai atd
coibhéiseach go heacnamaioch, tras-éarlaisiti le conarthai comhchoibhneasacha a d'imréitigh an CCP céanna, agus
tailli imréitigh neamh-idirdhealaitheacha.

Ba cheart go ndéanfai cumhachtai ddards innitil a chomhldnd le sdsra sainrdite chun cosc né srian a chur ar
mhargd, ar dhdileadh agus ar dhiol aon ionstraime airgeadais né taisce struchtdraithe atd ina tdar imni
tromchuiseach maidir le cosaint infheisteoiri, feidhmit orduil agus sldine marga airgeadais, né margai trchtearrai,
n6 maidir le cobhsaiocht chuid den chéras airgeadais né an chérais a1rgeadals ina iomldine, mar aon le cumhachtai
comhordaithe agus teagmhasachta iomchui do UEUM no, i gcds taisci struchtiraithe, don Udards Maoirseachta
Eorpach (an tUdards Baincéireachta Eorpach) (UBE) arna bhunt le Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gComha1rle ("). Ba cheart feidhmiti na gcumhachtai sin ag ddardis innitla agus, i gcdsanna
eisceachtla, ag UEUM n6 UBE a bheith faoi réir lion coinniollacha sonracha nach mér a chomhlionadh. Sa chés
ina ndéantar na coinnfollacha sin a chomhlionadh, ba cheart go mbeadh an t-idards innidil né, i gcasanna
eisceachttla, UEUM né UBE in ann toirmeasc né srian a fhorchur ar bhonn réamhchdraim sula mbeidh margu
n6 déileadh déanta ar ionstraim airgeadais n6 ar thaisce struchtdraithe n6 sula mbeidh an ionstraim airgeadais n6
an taisce sin diolta le cliaint.

Ni hintuigthe leis na cumhachtai sin gur ann d’aon cheanglas go ndéanfadh an t-idards innitil, UEUM né UBE
formheas né ceadind tdirge a thabhairt isteach né a chur i bhfeidhm agus ni shaorann na cumhachtai sin
gnodlachtai infheistiochta éna bhfreagracht na ceanglais abhartha uile a leagtar sios sa Rialachdn seo agus i
dTreoir 2014/65/AE a chomhlionadh. Ba cheart feidhmit orddil agus sldine na margal trachtearral a direamh
mar chritéar le haghaidh idirghabhdla ag ddardis innitla chun a chumast go ndéanfai beart chun gniomhd in
aghaidh seachtrachtai ditltacha a d'fhéadfadh a bheith ann ar mhargai trichtearrai a eascraionn 6 ghniomhaiochtai
ar mhargaf airgeadais. Is fior sin, go hdirithe, i leith margaf trachtearrai talmhaiochta atd ann chun soldthar slan bia
a airithit don daonra. Sna cdsanna sin, ba cheart na bearta a chomhordd leis na hidardis atd innidil maidir leis na
margal trichtearrai lena mbaineann.

Ba cheart d'idardis innidla mionsonraf a chur in il 'UEUM faoi mhionsonraf a n-arratai chun suiomh a laghdd
maidir le conradh diorthaigh, faoi theorainneacha aonuaire ar bith, agus faoi aon teorainneacha suimh ex-ante
d’thonn comhordii agus cdineast a theabhsti maidir leis an gcaoi ina gcuirtear na cumhachtai sin i bhfeidhm. Ba
cheart mionsonrai bunriachtanacha aon teorainneacha suimh ex-ante arna gcur i bhfeidhm ag tdards innidil a
fhoilsit ar shuiomh gréasdin UEUM.

Ba cheart go mbeadh UEUM in ann faisnéis a iarraidh 6 dhuine ar bith maidir lena shuiomh i leith conartha
diorthaigh, a iarraidh go ndéanfai an sufomh sin a laghdd, agus teorainn a chur le cumas daoine idirbhearta aonair
a ghabhdil ar ldimh maidir le diorthaigh trachtearrai. Ba cheart 'UEUM fégra a thabhairt d'ddardis innitila abhartha
ansin faoi bhearta atd beartaithe aige a ghabhdil ar ldimh agus ba cheart d6 na bearta sin a fhoilsid.

Ba cheart mionsonrai na n-idirbheart in ionstraimi airgeadais a thuairiscit d'ddardis innitla lena chur ar a gcumas
cdsanna féideartha de dhrochisdid mhargaidh a bhrath agus a imscridd, faireachdn a dhéanamh ar theidhmit
cothrom agus orddil margai, agus ar gniomhaiochtai gnélachtai infheistiochta. Airitear le raon feidhme na
formhaoirseachta sin gach ionstraim airgeadais a thrdddiltear ar ionad trdddla agus ionstraimi airgeadais a bhfuil
ionstraim airgeadais a thraddiltear ar jonad trdddla mar bhun Iéi né a bhfuil innéacs n6 bascaed atd comhdhéanta
d'ionstraimi airgeadais a thrdddiltear ar ionad trdddla mar bhun 1éi. Ba cheart go mbeadh feidhm ag an oibleagdid
cibé a ndearnadh na hidirbhearta sin in aon cheann de na hionstraimi airgeadais sin ar ionad trdddla n6é nach
ndearnadh. D'thonn ualach riarachdin nach bhfuil ga leis ar ghnolachtal infheistiochta a sheachaint, ba cheart
ionstraimi airgeadais nach bhfuil so-ghabhalach i leith drochisdide margaidh a eisiamh 6n oibleagdid tuairiscithe.
Ba cheart go ndéanfai aitheantdiri eintitis dhlitheanaigh, i gcomhréir le gealltanais G-20, a tisdid sna tuarascalacha.
Ba cheart d'UEUM tuairisciti chuig an gCoimisiin maidir le feidhmiti tuairiscithe den sért sin chulg na hadardis
innitla agus ba cheart don Choimisiin bearta a dhéanamh chun aon athruithe a mholadh i gcds inarb iomchui.

(1) Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udarés

Maoirseachta Eorpach (An tUdards Baincéireachta Eorpach), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear
Cinneadh 2009/78/CE én gCoimisitin (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 12).
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Ba cheart d'oibreoir ionaid trdddla sonraf dbhartha tagartha ionstraime airgeadais a sholdthar dd tdards innidil. T4
na fograi sin le tarchur gan mhoill ag na hiddardis innidla chuig UEUM, ar cheart d6 iad a fhoilsid ldithreach ar a
shuiomh gréaséin chun é a chur ar chumas UEUM agus na n-dards innitil tuarascilacha idirbhirt a Gsdid, a
anailisiti agus a mhalartd.

Chun fénamh dd gcuspdir mar uirlis chun faireachdn a dhéanamh ar an margadh, ba cheart go n-aithneofai an
duine a rinne an cinneadh infheistiochta i dtuarascdlacha idirbhirt, chomh maith leis na daoine atéd freagrach as a
thorghniomhd. Sa bhreis ar an gcéras trédhearcachta dd bhfordiltear i Rialachdn (AE) Uimh. 236/2012 ¢
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle ('), tri mharcdil a dhéanamh ar dhiolta folmha solathraitear faisnéis
bhreise tsdideach a chuireann ar chumas tdards innidil faireachdn a dhéanamh ar leibhéil an diola tholaimh. Ni
moér go mbeadh rochtain iomldn ag tdardis innidla ar thaifid ag gach céim de phrdiseas forghniomhaithe an
ordaithe, 6n gcinneadh tosaigh chun trdddil a dhéanamh, go dti go ndéantar é a fhorghniomhd. D4 bhri sin, ba
cheart do ghnélachtai infheistiochta taifid a choimead ar a gcuid orduithe go 1éir agus ar a gcuid idirbheart go 1éir
in ionstraimi airgeadais, agus ceanglaitear ar oibreoir{ arddn taifid a choimedd ar na horduithe uile arna gcur isteach
ina gcorais. Ba cheart d'UEUM comhordd a dhéanamh ar mhalartt faisnéise i measc tdaras innitil lena airithit go
mbeidh rochtain acu ar thaifid uile na n-idirbheart agus na n-orduithe in ionstraimi airgeadais faoina maoirseacht,
lena n-diritear idirbhearta agus orduithe a cuireadh isteach ar arddin atd d n-oibrit lasmuigh da gcrioch.

Ba cheart tuairisciti dubailte ar an bhfaisnéis chéanna a sheachaint. Tuarascdlacha a chuirtear faoi bhrdid stértha
tradala atd cldraithe né aitheanta i gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 le haghaidh na n-ionstraimi
airgeadais dbhartha ina bhfuil an fhaisnéis riachtanach go 1éir ar mhaithe le hidirbhearta a thuairiscit, nior cheart
go mbeadh sé riachtanach iad a thuairisci do na hdidardis innitla, ach ba cheart do na stértha trddéla iad a
tharchur chucu. Ba cheart Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 a least da réir sin.

Ba cheart go mbeadh aon mhalarti né tarchur faisnéise a dhéanann tdardis innidla i gcomhréir leis na rialacha
maidir le tarchur sonraf pearsanta mar a leagtar sfos i dTreoir 95/46/CE. Ba cheart go mbeadh aon mhalartt né
tarchur faisnéise a dhéanann UEUM i gcomhréir leis na rialacha maidir le tarchur sonrai pearsanta mar a leagtar
sfos i Rialachdn (CE) Uimh. 45/2001, agus ar cheart d6 a bheith infheidhme go hiomldn maidir le préisedil sonrai
pearsanta chun criocha an Rialachdin seo.

Le Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, leagtar sios na critéir ar dd réir ba cheart aicmi diorthach thar an gcuntar a
bheith faoi réir na hoibleagdide imréitigh. Cuirtear cosc ar shaobhadh iomaioch sa Rialachdn trina cheangal go
mbeidh rochtain neamh-idirdhealaitheach ar CCPanna a thairgeann imréiteach diorthach thar an gcuntar ag ionaid
tradala agus go mbeidh rochtain neamh-idirdhealaitheach ag CCPanna a thairgeann imréiteach diorthach thar an
gcuntar ar fhothai trddala na n-ionad trddéla. Toisc go sainmhinitear diorthaigh thar an gcuntar mar chonarthaf
diorthacha nach ndéantar a bhforghniomhii ar mhargadh rialdilte, td gd le ceanglais dd samhail a thabhairt isteach
le haghaidh margai rialdilte faoin Rialachdn seo. Ba cheart freisin diorthaigh arna dtradail ar mhargai rialdilte a
bheith imréitithe go larnach.

De bhreis ar na ceanglais i dTreoir 2004/39/CE agus i dTreoir 2014/65/AE lena gcuirtear cosc ar Bhallstdit
srianadh michuf a chur ar rochtain ar bhonneagar iarthrdddla amhail CCP agus socruithe i dtaobh socraiochta,
td sé riachtanach go ndéantar leis an Rialachdn seo deireadh a chur le bacainni trachtala éagstla eile, ar bacainni iad
is féidir a Gsdid chun iomafocht a chosc agus ionstraimi airgeadais 4 n-imréiteach. Chun aon chleachtas idirdheal-
aitheach a sheachaint, ba cheart do CCPanna glacadh leis go ndéanfaidh siad idirbhearta arna bhforghniomhd in
ionaid trdddla éagsdla a imréiteach, a mhéid a chomhlionann na hionaid sin ceanglais oibriochtula agus theicnitla
arna mbund ag an CCP, lena n-diritear na ceanglais maidir le bainistiti riosca. Ba cheart rochtain a dheont do CCP
més rud é go gcomhliontar critéir rochtana dirithe atd sonraithe i gcaighdedin theicnidla rialdla. Maidir le CCPanna
nuabhunaithe a bheidh tdaraithe né sainaitheanta ar feadh tréimhse atd nios 1t nd trf bliana trath a dtiocfaidh an
Rialachdn seo i bhfeidhm, a mhéid a bhaineann le hurrdis inaistrithe agus ionstraimi mhargadh an airgid, ba cheart
go mbeadh an fhéidearthacht ag tidardis innidla idirthréimhse suas le dhd bhliain go leith a thormheas sula mbeidh
rochtain iomldn neamh-idirdhealaitheach ann do na CCPanna sin i dtaca le hurrdis inaistrithe agus le hionstraimi
mhargadh an airgid. Md roghnaifonn CCP leas a bhaint as an socrd idirthréimhseach, dfach, nior cheart go
bhfhéadfadh sé tairbhiti de na cearta rochtana ar ionad trdddla faoin Rialachdn seo ar feadh thréimhse an tsocraithe
idirthréimhsigh. Thairis sin, nior cheart go bhfhéadfadh aon ionad trddéla a bhfuil dlathbhaint aige leis an CCP sin
tairbhiti de na cearta rochtana ar CCP faoin Rialachdn seo ar feadh thréimhse an tsocraithe idirthréimhsigh.

(") Rialachdn (AE) Uimh. 236/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 14 Mérta 2012 maidir le diol folamh agus gnéithe
dirithe de bhabhtdlacha mainneachtana creidmheasa (I0 L 86, 24.3.2012, Ich. 1).
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Le Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, leagtar sios na coinniollacha faoinar cheart rochtain neamh-idirdhealaitheach
idir CCPanna agus ionaid trddéla a dheond i leith diorthach thar an gcuntar. Le Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012,
sainmhinitear diorthaigh thar an gcuntar mar dhiorthaigh nach ndéantar a bhforghniomht ar mhargadh rialdilte n6
ar mhargadh trid tir a mheastar a bheith coibhéiseach le margadh rialdilte i gcomhréir le hAirteagal 19(6) de
Threoir 2004/39/CE. Chun aon bhearnai né forlui a sheachaint agus chun comhsheasmhacht idir Rialachdn (AE)
Uimh. 648/2012 agus an Rialachdn seo a dirithit, td feidhm ag na ceanglais a leagtar amach sa Rialachan seo a
mhéid a bhaineann le rochtain neamh-idirdhealaitheach idir CPlanna agus ionaid trdddla maidir le diorthaigh a
thrdddiltear ar mhargai rialdilte n6 ar mhargadh trii tir a mheastar a bheith coibhéiseach le margadh rialdilte i
gcomhréir le Treoir 2014/65/AE agus leis na hionstraimi airgeadais neamhdhiorthach uile.

Ba cheart ceangal a chur ar ionaid tradala rochtain a sholdthar lena n-diritear fothal sonrai ar bhonn trédhearcach
agus neamh-idirdhealaitheach do CCPanna ar mian leo idirbhearta arna bhforghniomht ar ionad tridila a
imréiteach. Nior cheart, dfach, go bhfdgfadh an méid sin go gcaithfi leas a bhaint as socruithe idir-inoibritheachta
chun idirbhearta i ndiorthaigh a imréiteach né chun ilroinnt leachtachta a chruthid ar bhealach a bheadh ina
bhagairt ar theidhmid réidh agus orddil margai. Nior cheart d’ionad trddéla rochtain a dhidiltd ach amhdin mds rud
¢ nach gcomhliontar critéir rochtana dirithe atd sonraithe i gcaighdedin theicnidla rialdla. Maidir le diorthaigh arna
dtradail ar mhalartdn, bheadh sé diréireach é a chur de cheangal ar ionaid trddéla bheaga, go hdirithe iad sitid a
bhfuil dlithbhaint acu le CCPanna, ceanglais maidir le rochtain neamh-idirdhealaitheach a chomhlionadh laithreach
més rud é nach bhfuil an cumas teicneolaioch faighte f6s acu chun feidhmit go cothrom le formhér an mhargaidh
bonneagair iarthrddala. Ba cheart, dd bhri sin, go mbeadh an rogha ag ionaid trddila atd faoi bhun na tairsi
dbhartha iad féin a dhiolmhd, agus dd bhri sin na CCPanna a bhaineann leo, 6 na ceanglais maidir le rochtain
neamh-idirdhealaitheach i ndéil le diorthaigh arna dtrdddil ar mhalartdn ar feadh tréimhse 30 mi, ar tréimhse ¢ a
d’fhéadfai a athnuachan ina dhiaidh sin. Md roghnafonn ionad traddla é féin a dhiolmhd, dfach, nior cheart go
bhfhéadfadh sé tairbhid de na cearta rochtana ar CCP faoin Rialachdn seo ar feadh thréimhse an diolmhaithe.

Thairis sin, nior cheart go bhfhéadfadh aon CCP a bhfuil dlithbhaint aige leis an ionad traddla sin tairbhit de na
cearta rochtana ar ionad trdddla faoin Rialachdn seo ar feadh thréimhse an diolmhaithe. I Rialachdn (AE)
Uimh. 648/2012 sainaithnitear gur cheart ceadtinais a bheith ar fail ar théarmai comhréireacha atd cothrom,
réastinach agus neamh-idirdhealaitheacha i gcdsanna ina mbaineann cearta trachtdla agus maoine intleachtila le
seirbhisi airgeadais atd bainteach le conarthai diorthacha. D4 bhri sin, ba cheart rochtain ar cheaddnais do
thagarmharcanna agus ar fhaisnéis a bhaineann leo a tsdidtear chun luach ionstraimi airgeadais a chinneadh a
sholdthar do CCPanna agus d'ionaid tradéla eile ar bhonn comhréireach, cothrom, réastinach agus neamh-idirdheal-
aitheach agus ba cheart go mbeadh aon cheadinas bunaithe ar théarmai trchtila réasinacha. Gan dochar
d'theidhmit rialacha iomafochta, i gcds ina bhforbraitear tagarmharc nua i ndiaidh theacht i bhfeidhm an
Rialachdin seo, ba cheart tis a chur leis an oibleagdid é a cheadinti 30 mi tar éis d'ionstraim airgeadais a
thagraionn don tagarmharc sin tost ag traddil né tar éis an ionstraim airgeadais sin a ligean isteach chun a
tradédla. T4 rochtain ar cheadinais rithdbhachtach chun rochtain a éascti idir ionaid trddala agus CCPanna faoi
Airteagal 35 agus faoi Airteagal 36 mar mura ndéanfai sin d'fhéadfai, tri shocruithe ceadtnichdin, rochtain a chosc
i gconai idir jonaid trdddla agus CCPanna a bhfuil rochtain chucu iarrtha acu.

Ta sé i geeist tr dheireadh a chur le bacainni agus le cleachtais idirdhealaitheacha iomaiocht a mhéaddi maidir le
himréiteach agus traddil ionstraimi airgeadais chun costais infheistiochta agus iasachtaiochta a laghdd, neamhéi-
feachtilachtai a dhichur agus nudlafocht a chotht i margai an Aontais. Ba cheart don Choimisitin leandint le
faireachdn dlath a dhéanamh ar an athrii a thagann ar bhonneagar iarthrdddla agus ba cheart do, i gcds inar gé sin,
idiragairt a dhéanamh chun saobhadh iomaioch a chosc sa mhargadh inmhednach, go hdirithe sa chds go mbionn
Airteagal 101 né Airteagal 102 CFAE 4 sart ag didltd do rochtain ar bhonneagar n6 ar thagarmharcanna. Ba
cheart go mbeadh na dualgais ceadtniichdin faoin Rialachdn seo gan dochar d'oibleagdid ghinearélta Ginéiri dilsithe
tagarmharcanna faoi dhli iomaiochta an Aontais, agus faoi Airteagal 101 agus faoi Airteagal 102 CFAE, go
hdirithe, a mhéid a bhaineann le rochtain ar thagarmharcanna nach féidir déanamh dd n-uireasa chun dul
isteach i margadh nua. Ni tdaruithe nd leasuithe ar ddaruithe atd i bhformheasanna 6 ddardis innitla gan
cearta rochtana a chur i bhfeidhm le linn idirthréimhsi.

Ta soldthar seirbhisi ag gnélachtai trit tir san Aontas faoi réir coras agus ceanglas ndisitinta. Td na corais sin an-
difredlaithe agus ni thugann siad do na gndlachtai arna n-Gdarti i gcomhréir leo an tsaoirse chun seirbhisi a
sholdthar nd an ceart bunafochta i mBallstdit eile seachas sa cheann ina bhfuil siad bunaithe. Is iomchui
comhchreat rialdla a thabhairt isteach ar leibhéal an Aontais. Ba cheart don chéras an creat ilroinnte atd ann
cheana féin a chomhchuibhid, a dirithia go ndéiledlfar go haonfthoirmeach le gnélachtaf triti tir a bhfuil rochtain 4
fail acu ar an Aontas agus go mbeidh deimhneacht ann ina leith, a dirithii go mbeidh meastind de choibhéis
éifeachtach curtha i gerich ag an gCoimisitin i nddil le creat stuamachta agus iompair gné triti tiortha, agus ba
cheart d6 fordil a dhéanamh do leibhéal inchompardide cosainti do chliaint san Aontas a fthaigheann seirbhisi 6
ghnodlachtai triti tir.
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Agus an coras 4 chur i bhfeidhm acu, ba cheart don Choimisitin agus do na Ballstdit tosafocht a thabhairt do na
réimsi atd cuimsithe ag tiomantais G-20 agus ag comhaontuithe leis na comhphdirtithe trdddla is mé san Aontas
agus ba cheart aird a thabhairt ar an rél ldrnach atd ag an Aontas sna margai airgeadais ar fud an domhain agus a
airithit nach ndéanann cur i bhfeidhm ceanglas triti tir cosc a chur ar infheisteoiri agus eisiindiri Aontais 6
infheistiti i dtriti tiortha, né i maoinid a théil 6 thriti tiortha, né ar infheisteoirf agus eisitinéiri triti tir 6 infheistid i
margai an Aontais, caipiteal a thiomst iontu né seirbhisi airgeadais eile a fhdil uathu, mura rud é go bhfuil ga leis
sin ar chuiseanna stuamachta atd oibiachtdil agus fianaise-bhunaithe. Agus na meastnuithe & ndéanamh aige, ba
cheart don Choimisitin aird a thabhairt ar na Cuspdiri agus Prionsabail maidir le Rialdil Urrtis de chuid na
hEagraiochta Idirndisitinta um Choimisitiin Urrtis (IOSCO) agus ar na moltai a ghabhann leo de réir mar a
bheidh leasuithe agus léirmhinithe ag I0SCO.

[ gcas nach féidir cinneadh a dhéanamh lena gcinntear coibhéis éifeachtach, beidh an soldthar seirbhisi ag
gnolachtai triti tir san Aontas f6s faoi réir na gcéras ndisianta. Ba cheart don Choimisiin meastnd coibhéise a
thionscnamh ar a thionscnamh féin. Ba cheart go bhféadfadh Ballstdit a chur in iGl gur chun a leasa é go
ndéanfadh an Coimisitin meastnd coibhéise maidir le trid tir dirithe nd le trid tiortha dirithe, gan an fioras gur
chuir siad € sin in il a bheith ceangailteach ar an gCoimisitin préiseas coibhéise a thionscnamh. Ba cheart go
mbeadh an meastna coibhéise bunaithe ar thorthaf; ba cheart go ndéanfadh sé meastini ar a mhéid atd éifeachtai
rialdla comhchostla agus leormhaithe 4 ngnétha ag na creata rialala agus maoirseachta sna triti tiortha faoi seach
agus ar a mhéid atd na cuspéiri céanna agus atd i ndli an Aontais 4 gcomhlionadh ag na creataf sin. Agus na
meastnuithe coibhéise sin 4 dtionscnamh ag an gCoimisitin, ba cheart d6 tosafochtai a leagan sios i measc dlinsi
triti tir, & chur san direamh d6 a dbhartha atd an thionnachtain coibhéise do ghnélachtai agus cliaint an Aontais, an
ann do chomhaontuithe maoirseachta agus comhair idir an trii tir agus na Ballstdit, an ann do chéras coibhéise
éifeachtai maidir le gnoélachtai infheistiochta atd tidaraithe faoi chérais eachtracha a shainaithint agus freisin leas
agus toilteanas an tridi tir a bheith rannphdirteach sa phréiseas meastnaithe coibhéise. Ba cheart don Choimisiin
faireachdn a dhéanamh ar aon athruithe suntasacha ar chreat rialdla agus maoirseachta an triti tir agus
athbhreithnit a dhéanamh ar chinnti coibhéise i gcds inarb iomchui.

Faoin Rialachdn seo, ba cheart soldthar seirbhisi gan bhrainsi a bheith teoranta do chontraphdirtithe inchéilithe
agus go cliaint ghairmitila per se. Ba cheart ¢ a bheith faoi réir a chldraithe ag UEUM agus faoi réir maoirseachta sa
trit tir. Ba cheart socruithe cui comhair a bheith i bhfeidhm idir UEUM agus na hadardis innitla sa trid tir.

Nior cheart go ndéanfadh fordlacha an Rialachdin seo lena rialaitear soldthar seirbhisi né gabhdil do ghniom-
haiochtai ag gnélachtal triii tir difear don chaoi a bhféadfadh daoine atd bunaithe san Aontas seirbhisi infheis-
tiochta a fhdil 6 ghnodlacht trit tir ag gnfomhd déibh ar a dtionscnamh eisiach féin né don chaoi a bhféadfadh
gnodlachtai infheistiochta né institididi creidmheasa Aontais seirbhisi n6 gniomhaiochtai infheistiochta a fhéil 6
ghnolacht triti tir ar a dtionscnamh eisiach féin né don chaoi a bhféadfadh cliant seirbhisi infheistiochta a fhéil 6
ghnodlacht triti tir ar a thionscnamh eisiach féin tri idirghabhadil instititiide creidmheasa né gnélachta infheistiochta
den sort sin. I gcds ina soldthraionn gndlacht trid tir seirbhisi ag gnfomhii dé ar thionscnamh eisiach duine atd
bunaithe san Aontas, nior cheart na seirbhisi a mheas mar sheirbhis a solathrafodh i gcrioch an Aontais. I gcds ina
ndéanann gnodlacht trid tir cliaint n6 cliaint ionchasacha a shireadh san Aontas n6 go ndéanann sé seirbhisi n6
gnfomhaiochtai infheistiochta mar aon le seirbhisi coimhdeacha a chur chun cinn san Aontas, né fégrafocht a
dhéanamh orthu san Aontas, nior cheart a mheas gur seirbhis { sin a solathraiodh ar thionscnamh eisiach féin an
chliaint.

Maidir le haitheantas a thabhairt do ghnélachtai trit tir, agus i gcomhréir le hoibleagdidi idirndisiinta an Aontais
faoin gcomhaontd lena mbunaitear an Eagraiocht Dhomhanda Tradala lena n-diritear an Comhaontt Gineardlta
maidir le Traddil i Seirbhisi, nior cheart cinnti lena gcinntear go bhfuil creat rialdla agus maoirseachta trit tir
coibhéiseach le creat rialdla agus maoirseachta an Aontais a ghlacadh ach amhdin md fhordlann creat maoirseachta
an trit tir do choéras coibhéiseach éifeachtach le haghaidh aitheantas a thabhairt do ghndlachtai infheistiochta atd
tGdaraithe faoi chérais dli eachtracha i gcomhréir, i measc nithe eile, leis na cuspéiri gineardlta rialdla agus na
caighdedin a leagadh amach ag G-20 i Mean Fémhair 2009 maidir leis an trédhearcacht i margai na ndiorthach a
fheabhst, an riosca sistéamach a mhaolii, agus cosaint a chur ar fdil ar dhrochdsdid margaidh. Ba cheart céras den
sort sin a mheas mar chéras coibhéiseach ma dirithitear leis gur comhchostil le ceanglais an Aontais atd toradh
substaintitiil an chreata rialdla is infheidhme agus ba cheart a mheas gur céras éifeachtach é ma td na rialacha sin 4
geur i bhfeidhm ar bhealach comhsheasmhach.

Tharla réimse cleachtas calaoiseach i spotmhargai tinaisteacha i lamhaltais astaiochtai (EUA) a d’fhéadfadh an bonn
a bhaint de mhuinin daoine as scéimeanna trdddla astaiochtai, a cuireadh ar bun le Treoir 2003/87/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComihairle ('), agus t4 bearta 4 ndéanamh chun go neartéfai céras na gclar um
EUA agus na coinniollacha chun cuntas a oscailt chun EUA-anna a thrdddil. Chun sldine na margai sin a neartd

(") Treoir 2003/87/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Deireadh Fémhair 2003 lena mbunaitear scéim i nddil le
trdddil ar lamhaltais i gcomhair astaiochtai gds ceaptha teasa laistigh den Chomhphobal agus lena leasaitear Treoir 96/61/CE 6n
gComhairle (I0 L 275, 25.10.2003, Ich. 32).
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agus chun feidhmit éifeachtdil na margai sin a choimircit, lena n-diritear maoirseacht chuimsitheach ar ghniom-
haiocht trdddla, is iomchui cur leis na bearta a glacadh faoi Threoir 2003/87/CE tri lamhdltais astaiochtai a
thabhairt go hiomldn faoi raon feidhme an Rialachdin seo agus Threoir 2014/65/AE, chomh maith le Rialachdn
(AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (') agus le Treoir 2014/57/AE 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gComhairle (?), tri bhithin a n-aicmit mar ionstraimi airgeadais.

(46) Ba cheart go gcumhachtéfai don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290
CFAE. Go hdirithe, ba cheart na gniomhartha tarmligthe a ghlacadh maidir le raon feidhme fordlacha dirithe den
Rialachdn seo a shineadh do bhainc cheannais trii tiortha, mionsonrai ar leith i dtaobh sainmbhinithe, foralacha
sonracha a bhaineann le costas i dtaobh na hinfhaighteachta ar shonrai margaidh, rochtain ar luachana, na
méideanna ag a ngabhfaidh gndlacht n6 faoina ngabhfaidh gnoélacht idirbheart ar ldimh le cliant ar bith eile a
gcuirtear luachan ar fdil d6, comhbhrd punainne agus coinniollacha a chinneadh tuilleadh faoina mbeadh gé le
gniomhafocht 6 UEUM, 6 UBE ¢ tdardis innidla faoi chathain a bheidh dbhar mér imni n6 bagalru ar chosaint
d'infheisteoiri, d'theidhmit riandil agus do shldine margai airgeadais né margai trachtearrai né do chobhsafocht
chuid den choéras airgeadais né an chérais airgeadais ina iomldine, an idirthréimhse faoi Airteagal 35(5) den
Rialachdin seo a shineadh ar feadh tréimhse dirithe ama agus maidir le diorthaigh arna dtrdddil ar mhalartdn a
eisiamh 6 raon feidhme foralacha dirithe den Rialachdn seo ar feadh tréimhse dirithe ama. T4 sé tdbhachtach, go
hdirithe, go rachadh an Coimisitn i mbun combharlitichdn iomchui le linn a chuid oibre ullmhdchdin, lena n-
diritear ar leibhéal saineolaithe. Ba cheart don Choimisitn, le linn d6 gniomhartha tarmligthe a ullmha agus a
tharraingt suas, a dirithiti go ndéanfar doiciméid dbhartha a chur chuig Parlaimint na hEorpa agus chuig an
gCombhairle ar bhealach comhuaineach, trathdil agus iomchui.

(47)  Chun coinniollacha aonfhoirmeacha do chur chun feidhme an Rialachdin seo a dirithid, ba cheart cumhachtai cur
chun feidhme a thabhairt don Choimisitin i dtaca le glacadh an chinnidh coibhéise maidir le creat dlithitil agus
maoirseachta an triai tir i dtaobh seirbhisi a bheith 4 soldthar ag gnélachtai triti tir né ag ionaid trdddla trit tir,
chun na criche go mbeidh siad inchdilithe mar ionaid trddéla le haghaidh diorthach faoi réir oibleagdide tradala
agus go mbeidh rochtain ag CCPanna trid tiortha agus ionaid trdddla triti tir ar ionaid trddala agus CCPanna atd
bunaithe san Aontas. Ba cheart na cumhachtai seo a fheidhmit i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 1822011 ¢
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (%).

(48)  Os rud é nach féidir leis na Ballstdit cuspéir an Rialachdin seo, eadhon ceanglais aonfhoirmeacha a bhaineann le
hionstraimi airgeadais maidir le sonral trdddla a nochtadh, le hidirbhearta a thuairiscit chuig tdardis innitla, le
diorthaigh agus scaireanna a thrdddil ar ionaid eagraithe, le rochtain neamh-idirdhealaitheach ar CCPanna, ionaid
traddla agus tagarmharcanna, le cumhachtai idirghabhéla tdirgi agus cumhachtai maidir le bainistii suimh agus
teorainneacha suimh, le soldthar seirbhisi né gniomhaiochtai infheistiochta ag gnélachtai triti tir a ghnéthd go
leordhéthanach, i ngeall ar, cé gur fearr atd sé ar chumas na n-tdards innidil ndisitinta faireachdn a dhéanamh ar
thorbairti ar an margadh, nach féidir tionchar foriomldn na bhfadhbanna a bhaineann le trédhearcacht tradala, le
tuairiscit idirbheart, le tradail diorthach agus le toirmisc ar thdirgi agus ar chleachtais a thuiscint go hiomlan ach i
gcomhthéacs an Aontais ar fad, ach gur féidir, de bharr a fthairsinge agus a éifeachtai, iad a ghnéthi nios fearr ar
leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a leagtar
amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta, a leagtar
amach san Airteagal sin, ni théann an Rialachdn seo thar a bhfuil riachtanach chun na cuspéiri sin a ghnéthi.

(49)  Aon ghnfomhaiocht a dhéanann aon tdars innitiil n6 UEUM i bhfeidhmiti a ndualgas, nior cheart go mbeadh i
geeist 1éi idirdhealt direach né indireach i gcoinne aon Bhallstdit né gripa de Bhallstdit mar ionad chun seirbhis{
agus gniomhaiochtaf infheistiochta a sholdthar in aon airgeadra. Nior cheart go ndéanfadh aon ghmomhacht de
chuid UBE agus a chuid dualgas faoin Rialachdn seo 4 gcomhlionadh aige idirdheald, go direach né go neamhdhi-
reach, ar aon Bhallstdt né ar aon ghriipa Ballsti,

(50)  Ba cheart go ndéanfadh caighdedin theicnitila i seirbhisi airgeadais cosaint leormhaith taisceoiri, infheisteoiri agus
tomhaltéirf ar fud an Aontais a irithid. Os rud é gur comhlacht ¢ UEUM a bhfuil saineolas an-speisialaithe aige,
bheadh sé éifeachtdil agus iomchui forbairt dréachtchaighdedn teicnidil rialdla, nach mbeadh roghanna beartais ag
baint leo, a chur ar iontaoibh UEUM chun go ndéanfadh UEUM iad a chur faoi bhrdid an Choimisitin.

(") Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 16 Aibredn 2014 maidir le drochiisdid mhargaidh

(an rialachdn maidir le drochdsdid mhargaidh) agus lena n-aisghairtear Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle agus Treoracha 2003/124/CE, 2003/125/CE agus 2004/72/CE 6n gCoimisitiin (Féach leathanach 1 den Iris Oifigitil seo).
(%) Treoir 2014/57/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le piondis choiridla i leith drochdsdide
margaidh (an treoir maidir le drochtsdid mhargaidh) (Féach leathanach 179 den Iris Oifigitil seo).
(’) Rialachdn (AE) Uimh. 182/2011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Feabhra 2011 lena leagtar sios na rialacha agus
na prionsabail ghinearélta a bhaineann leis na sdsraf maidir le riald ag na Ballstdit ar fheidhmiti cumhachtai cur chun feidhme ag an
gCoimisitn (IO L 55, 28.2.2011, Ich. 13).
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(1)

(53)

(54)

(55)

Na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla arna bhforbairt ag UEUM maidir le saintréithe beachta na gceanglas
trédhearcachta trdddla, maidir leis na hoibriochtal beartais airgeadaiochta, malartaithe eachtraigh agus cobhsaiochta
airgeadais agus na cinedlacha idirbheart atd dbhartha faoin Rialachdn seo, maidir leis na coinnfollacha mionson-
raithe le haghaidh tarscaoilti 6 thrédhearcacht réamhthrddala, maidir le socruithe d'thoilsiti iarchurtha iarthraddla,
maidir leis an oibleagdid sonrai réamhthrddéla agus iarthrddédla a chur ar fdil go leithleach, maidir leis na critéir i
nddil le hoibleagdidi trédhearcachta réamhthrdddla a chur i bhfeidhm dinmhednaitheoir{ cérasacha, maidir le
nochtadh iarthrdddla arna dhéanamh ag gndlachtai infheistiochta, maidir le hinneachar agus miniciocht iarratai
sonrai chun faisnéis a sholdthar chun criocha trédhearcachta agus riofai eile, maidir le hidirbhearta nach
rannchuidionn leis an bproiseas praghas-aimsithe, maidir leis na sonrai ordaithe atd le coinnedil, maidir le
hinneachar agus sonrafochtai tuarascilacha idirbhirt, maidir le hinneachar agus sonraiocht sonrai tagartha
ionstraime airgeadais, maidir le cinedlacha conarthai ag a bhfuil éifeacht dhireach, shubstainteach agus intuartha
laistigh den Aontas agus na cdsanna ina bhfuil gd le hoibleagdid trdddla le haghaidh diorthach, maidir leis na
ceanglais do choérais agus nésanna imeachta chun a dirithi go ndéantar idirbhearta i ndiorthaigh imréitithe a
thiolacadh agus a ghlacadh i gcomhair a n-imréiteach, ina sonraitear socruithe do chinedlacha seirbhise imréitigh
indirigh, maidir le diorthaigh atd faoi réir oibleagdide tradail a dhéanamh ar ionaid tridila eagraithe, maidir le
rochtain neamh-idirdhealaitheach ar CCP agus ar ionad traddla, maidir le rochtain neamh-idirdhealaitheach ar
thagarmharcanna ceadtnais agus leis an oibleagdid ina leith, agus a mhéid a bhaineann leis an bhfaisnéis ar
cheart don ghnélacht iarrthach trfd tir a chur ar fiil UEUM ina iarratas ar chldrd, ba cheart don Choimisitin
iad a ghlacadh. Ba cheart don Choimisitin na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin a ghlacadh tri bhithin
gniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290 CFAE agus i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de
Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010.

Fordiltear le hAirteagal 95 de Threoir 2014/65/AE do dhioltine idirthréimhseach le haghaidh conarthai airithe de
dhiorthaigh fuinnimh C6. T4 sé riachtanach, dd bhri sin, go ndéanfai an méid sin a chur san direamh sna
caighdedin theicnitila ina sonraitear an oibleagdid imréitigh arna bhforbairt ag UEUM i gcomhréir le hAirteagal
5(2)(b) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 agus nach ndéantar leo oibleagdid imréitigh a fhorchur ar chonarthaf
diorthach a bheadh faoi réir dioldine idirthréimhseach ina dhiaidh sin le haghaidh conarthai diorthach fuinnimh
Cé.

Ba cheart cur i bhfeidhm na gceanglas sa Rialachdn seo a iarchur chun infheidhmeacht a ailiniti le cur i bhfeidhm
rialacha trasuite na Treorach athmhunlaithe agus chun na bearta cur chun feidhme riachtanacha uile a bhund. Ba
cheart an pacdiste rialdla ina iomldine a chur i bhfeidhm ansin 6n trdth céanna. Is é an t-aon ni ndr cheart a iarchur
nd cur i bhfeidhm na gcumhachtuithe le haghaidh beart cur chun feidhme ionas gur féidir tosti ar na céimeanna
riachtanacha chun na bearta cur chun feidhme sin a dhréachtti agus a ghlacadh a luaithe agus is féidir.

Leis an Rialachdn seo, urramaitear na cearta bundsacha agus comhliontar na prionsabail a aithnitear, go hdirithe, le
Cairt um Chearta Buntisacha an Aontais Eorpaigh, go hdirithe an ceart go ndéanfai sonrai pearsanta a chosaint
(Airteagal 8), an tsaoirse chun gn6 a sheoladh (Airteagal 16), an ceart cosaint tomhalt6iri a fhil (Airteagal 38), an
ceart chun leigheas éifeachtach agus triail chéir a fhail (Airteagal 47), agus an ceart chun nach ndéanfar duine a
thriail nd a phiondst faoi dhé in imeachtaf coiritla i ngeall ar an gcion coiritiil céanna (Airteagal 50), agus ni mér
¢ a chur i bhfeidhm i gcomhréir leis na cearta agus na prionsabail sin.

Chuathas i gcomhairle leis an Maoirseoir Eorpach ar Chosaint Sonrai i gcomhréir le hAirteagal 28(2) de Rialachdn
(CE) Uimh. 45/2001 agus thug sé tuairim uaidh an 10 Feabhra 2012 (1),

TAR EIS AN RIALACHAN SEO a GHLACADH:

1.

TEIDEAL 1
ABHAR, RAON FEIDHME AGUS SAINMHINITHE
Airteagal 1
Abhar agus raon feidhme

Bunaitear ceanglais aonfhoirmeacha leis an Rialachdn seo maidir leis an méid seo a leanas:

(a) sonrai traddla a nochtadh don phobal;

(b) idirbhearta a thuairiscitt do na hddardis innitla;

() 10 C 147, 25.5.2012, Ich. 1.
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(c) diorthaigh a thradail ar ionaid eagraithe;
(d) rochtain neamh-idirdhealaitheach ar imréiteach agus rochtain neamh-idirdhealaitheach ar thraddil i dtagarmharcanna;

(e) cumhachtaf na n-tidards innidil, UEUM agus UBE i leith idirghabhdla tdirgi agus cumhachtai UEUM maidir le rialuithe
ar bhainistiti suimh agus le teorannid suimh;

(f) seirbhisi infheistiochta né gniomhaiochtai infheistiochta, le brainse né gan bhrainse, a bheith 4 soldthar ag gndlachtai
trit tir tar éis don Choimisiin cinneadh coibhéise is infheidhme a ghlacadh.

2. Té feidhm ag an Rialachdn seo maidir le gnélachtai infheistiochta, atd ddaraithe faoi Threoir 2014/65/AE agus le
hinstititiidi creidmheasa atd adaraithe faoi Threoir 2013/36/AE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (!) nuair atd
seirbhis infheistiochta & soldthar acu agus/né nuair atd gniomhaiochtai infheistiochta 4 ndéanamh acu agus le hoibreoirf
margaidh lena n-diritear aon ionaid trdddla ina n-oibrionn siad.

3. Ta feidhm ag Teideal V den Rialachdn seo freisin maidir leis na contraphdirtithe airgeadais uile mar a shainmhinitear
iad in Airteagal 2(8) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 agus leis na contraphdirtithe neamhairgeadais uile a thagann faoi
Airteagal 10(1)(b) den Rialachén sin.

4. Ta feidhm ag Teideal VI den Rialachdn seo maidir le CCPanna agus le daoine a bhfuil cearta dilsednaigh acu i leith
tagarmharcanna.

5. Ta feidhm ag Teideal VIII den Rialachdn seo maidir le gnédlachtai triii tir a sholathraionn seirbhisi infheistiochta né
gniomhaiochtai infheistiochta, le brainse né gan bhrainse, laistigh den Aontas tar éis don Choimisitin cinneadh coibhéise

is infheidhme a ghlacadh.

6.  Ni bheidh feidhm ag Airteagail 8, 10, 18 agus 21 maidir le margai rialdilte, le hoibreoiri margaidh nd le gnélachtai
infheistiochta i ndail le hidirbheart sa chds inar comhalta den Chéras Eorpach Banc Ceannais (CEBC) é an contraphdirti
agus i gcds ina ndéantar an t-idirbheart sin le linn do bheartas airgeadaiochta, malartaithe eachtraigh agus cobhsaiochta
airgeadais a bheith 4 chombhall ag an gcomhalta sin de chuid CEBC, ar beartas ¢ a bhfuil sé cumhachtaithe go dlithidil lena
shaothrii agus mds rud é go bhfuil fégra roimh ré tugtha ag an gcomhalta sin dona chontraphdirti 4 rd go bhfuil an t-
idirbheart diolmhaithe.

7. Ni bheidh feidhm ag mir 6 maidir le hidirbhearta a dhéanann aon chomhalta de chuid CEBC i bhfeidhmit a gcuid
oibriochtaf infheistiochta déibh.

8. Déanfaidh UEUM, i ndlithchomhar le CEBC, dréachtchaighdedin theicnitila rialdla a fhorbairt ina sonréfar
malartaithe eachtraigh agus cobhsaiochta airgeadais na hoibriochtai beartais airgeadaiochta agus na cinedlacha idirbheart
a mbeidh feidhm ag mir 6 agus ag mir 7 maidir leo.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin 3 Iail 2015.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiin chun na caighdedin theicnidla rialdla dd dtagraitear sa chéad fhomhir a
ghlacadh i gcomhréir leis an nds imeachta a leagtar sios in Airteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachin (AE)
Uimh. 1095/2010.

9. Cumhachtéfar don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 50 chun raon feidhme
mhir 6 a leathnd chuig bainc cheannais eile.

(") Treoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le rochtain ar ghniomhaiocht
instititiid{ creidmheasa agus maidir le maoirseacht stuamachta ar institiGid{ creidmheasa agus ar ghnélachtai infheistiochta, lena
leasaitear Treoir 2002/87|CE agus lena n-aisghairtear Treoir 2006/48/CE agus Treoir 2006/49/CE (IO L 176, 27.6.2013, Ich. 338).
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Chuige sin, faoin 1 Meitheamh 2015, déanfaidh an Coimisitin tuarascdil lena ndéantar meastind ar dhéiledil na n-
idirbheart ag bainc cheannais triti tiortha lena n-diritear chun criocha na mire seo an Banc um Shocraiochtai Idirndisitinta
a chur faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle. Beidh ar direamh sa tuarascdil, anailis ar a gcdraimi
reachtdla agus ar a méideanna trddala laistigh den Aontas. Déanfar sa tuarascail:

(a) na fordlacha is infheidhme sna triti tiortha dbhartha a shainaithint a mhéid a bhaineann le hidirbhearta bainc ceannais
a nochtadh ar bhonn rialdla, lena n-diritear idirbhearta a dhéanann comhaltai de chuid CEBC sna triti tiortha sin, agus

(b) meastnd ar an tionchar a d'fhéadfadh a bheith ag na ceanglais sin maidir le nochtadh ar bhonn rialdla laistigh den
Aontas ar idirbhearta bainc ceannais triii tir.

Mds € concliiid na tuarascéla go bhfuil gd leis an dioldine d4 bhfordiltear i mir 6 i nddil le hidirbhearta sa chds inar banc
ceannais triti tir atd ag gabhdil d’oibriochtal beartais airgeadaiochta, malartaithe eachtraigh agus cobhsaiochta airgeadais é
an contraphdirti, fordlfaidh an Coimisitiin go mbeidh feidhm ag an dioldine sin maidir leis an mbanc ceannais trid tir sin.

Airteagal 2
Sainmhinithe

1. Chun criocha an Rialachdin seo, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

(1) ciallaionn ‘gnélacht infheistiochta’ gnélacht infheistiochta mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(1) de Threoir
2014/65/AE;

(2) ciallaionn ‘seirbhisi agus gniomhaiochtai infheistiochta’ seirbhisi agus gniomhaiochtai infheistiochta a shainmhinitear
in Airteagal 4(1)(2) de Threoir 2014/65/AE;

(3) ciallafonn ‘seirbhisi coimhdeacha’ seirbhisi coimhdeacha mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(3) de Threoir
2014/65/AE;

(4) ciallaionn ‘orduithe a fhorghniomh thar ceann cliant’ forghniomht thar cheann cliant mar a shainmhinitear in
Airteagal 4(1)(5) de Threoir 2014/65/AE;

(5) ciallaionn ‘deiledil ar a chuntas féin’ bheith ag deiledil ar a chuntas féin mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(6) de
Threoir 2014/65/AE;

(6) ciallafonn ‘cruthaitheoir margaidh’ cruthaitheoir margaidh mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(7) de Threoir
2014/65/AE;

(7) ciallaionn ‘cliant’ cliant mar a shainmbhinitear in Airteagal 4(1)(9) de Threoir 2014/65/AE;

(8) ciallaionn ‘cliant gairmidil’ cliant gairmitil mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(10) de Threoir 2014/65/AE;

(9) ciallaionn ‘jonstraim airgeadais’ ionstraim airgeadais mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(15) de Threoir
2014/65/AE;

(10) ciallaionn ‘oibreoir margaidh’ oibreoir margaidh mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(18) de Threoir 2014/65/AE;

(11) ciallafonn ‘céras iltaobhach’ céras iltaobhach mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(19) de Threoir 2014/65/AE;

(12) ciallafonn ‘inmhednaitheoir cérasach’ inmhednaitheoir cérasach mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(20) de
Threoir 2014/65/AE;
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(13) ciallaionn ‘margadh rialdilte’ margadh rialdilte mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(21) de Threoir 2014/65/AE;

(14) ciallaionn ‘saordid tradala iltaobhach’ n6 ‘MTF saordid trddéla iltaobhach mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(22)
de Threoir 2014/65/AE;

(15) ciallaionn ‘saordid trddala eagraithe’ n6 ‘OTF saordid trdddla eagraithe mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(23) de
Threoir 2014/65/AE;

(16) ciallaionn ‘ionad tradéla’ ionad trdddla mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(24) de Threoir 2014/65/AE;
(17) ciallaionn ‘margadh leachtach

(a) chun criocha Airteagal 9, Airteagal 11, agus Airteagal 18, margadh i gcombhair ionstraime airgeadais n6 aicme
d’ionstraimi airgeadais, nuair is ann ar bhonn leaninach do cheannaitheoiri agus dioltéiri atd faoi réir agus
toilteanach, agus i gcds ina ndéantar measind ar an margadh i gcomhréir leis na critéir seo a leanas, agus na
struchttir mhargaidh shonracha den ionstraim airgeadais ar leith né den aicme d'ionstraimi airgeadais ar leith 4
gcur san direamh:

(i) mednmhiniciocht agus mednmhéid na n-idirbheart trasna réimse délai ar an margadh, ag féachaint do
chinedl agus do shaolré na dtdirgi laistigh den aicme d’ionstraimi airgeadais;

(ii) lion agus cinedl na rannphdirtithe sa mhargadh, lena n-diritear an coibhneas idir na rannphdirtithe sa
mhargadh agus na hionstraim{ airgeadais a thrdddiltear maidir le tdirge ar leith;

(iij) meanmhéid na raonta difriochta, nuair is ann déibh;

(b) chun criocha Airteagal 4, Airteagal 5 agus Airteagal 14, margadh i gcomhair ionstraime airgeadais a thradailtear
ar bhonn laethdil i gcds ina ndéantar meastint ar an margadh de réir na gcritéar seo a leanas:

(i) an tsaor-chombhldthacht;
(i) mednlion laethtil na n-idirbheart sna hionstraimi airgeadais sin;
(ili) an mednldimhdeachas laethdil do na hionstraimi airgeadais sin;
(18) ciallaionn ‘Gdards innidil’ Gidards innitil mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(26) de Threoir 2014/65/AE;

(19) ciallaionn ‘insitititiid creidhmeasa’ instititiid creidmheasa mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(1) de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (1);

(20) ciallaionn ‘brainse’ brainse mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(30) de Threoir 2014/65/AE;
(21) ciallaionn ‘dlathbhaint’ dldthbhaint mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(35) de Threoir 2014/.../AE’;

(22) ciallaionn ‘comhlacht bainistiochta’ comhlacht bainistiochta mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(36) de Threoir
2014/...AE;

(") Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le ceanglais stuamachta

i gcomhair instititiidi creidmheasa agus gnélachtai intheistiochta, agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (I0 L 176,
27.6.2013, Ich. 1).
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(23) ciallaionn ‘taisce struchtdraithe’ taisce struchtdraithe mar a shainmbhinitear in Airteagal 4(1)(43) de Threoir
2014/...]AE;

*
)

(24) ciallaionn ‘urrdis inaistrithe’ urrdis inaistrithe mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(44) de Threoir 2014/.../AE

(25) ciallaionn ‘admhalacha taisclainne’ admhélacha taisclainne mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(45) de Threoir
2014/65/AE;

(26) ciallafonn ‘ciste arna thrdddil ar an malartin’ nd ‘ETF ciste arna thrdddil ar an malartdn mar a shainmhinitear in
Airteagal 4(1)(46) de Threoir 2014/65/AE;

(27) ciallaionn ‘deimhnithe’ na hurrdis sin atd soshannta ar an margadh caipitil agus, i gcds aisiocaiochta ar infheistiocht
6n eisitndir, atd rangaithe os cionn scaireanna ach faoi bhun ionstraimi bannai neamhurraithe agus ionstraimi eile
dé samhail;

(28) ciallaionn ‘tdirg{ airgeadais struchtiraithe’ na hurrdis sin a chruthaitear chun urrusti agus aistrit a dhéanamh ar an
riosca creidmheasa a bhaineann le comhthiomsti sécmhainni airgeadais a thugann teideal do shealbhéir an urris
iocafochtaf rialta a fhdil a bhraitheann ar an sreabhadh airgid 6 na bunsécmhainni;

(29) ciallaionn ‘diorthaigh’ na hionstraimi airgeadais sin atd sainmhinithe i bpointe (44)(c) d'Airteagal 4(1) de Threoir
2014/65/AE agus da dtagraitear in larscribhinn I, Roinn C (4) go (10) a ghabhann 1éj;

(30) ciallaionn ‘diorthaigh trichtearraf na hionstraimi airgeadais sin atd sainmhinithe i bpointe (44)(c) d’Airteagal 4(1) de
Threoir 2014/65/AE, ar ionstraimi iad a bhaineann le trachtearra né le bunionstraim dd dtagraitear i Roinn C(10)
dTarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE né i bpointi (5), (6), (7) agus (10) de Roinn C dTarscribhinn I a
ghabhann 1éi

(31) ciallaionn ‘CCP" CCP de réir bhri Airteagal 2(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012;

(32) ciallaionn ‘diorthach arna thrdddil ar mhalartan’ diorthach a thraddiltear ar mhargadh rialdilte n6 ar mhargadh tria tir
a mheastar a bheith coibhéiseach le margadh rialdilte i gcomhréir le hAirteagal 28 den Rialachdn seo, agus nach
dtagann faoin sainmhiniti ar dhiorthach thar an gcuntar mar a shainmhinitear in Airteagal 2(7) de Rialachdn (AE)
Uimh. 648/2012;

(33) ciallaionn ‘léiriti leasa inghniomhaithe’ teachtaireacht ¢ chomhalta né 6 rannphdirti amhdin chuig comhalta né
rannphdirti eile laistigh de chéras trdddla maidir le leas trdddla atd ar fdil ina bhfuil an fhaisnéis go léir atd
riachtanach chun go bhféadfar comhaontd ar thradail;

(34) ciallajonn ‘socrti formheasta maidir le foilsit’ né ‘APA’ socrti formheasta maidir le foilsiti mar a shainmhinitear in
Airteagal 4(1)(52) de Threoir 2014/65/AE;

(35) ciallaionn ‘soldthraf teilitéipe comhdhldite’ n6 ‘CTP’ soldthraf teilitéipe comhdhldite mar a shainmhinitear in Airteagal
4(1)(53) de Threoir 2014/65/AE;

(36) ciallaionn ‘sdsra tuairiscithe formheasta’ né ‘ARM’ sdsra tuairiscithe formheasta mar atd sainmhinithe in Airteagal
4(1)(54) de Threoir 2014/65/AE";

(37) ciallafonn ‘Ballstat baile’ Ballstdt baile mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(55) de Threoir 2014/65/AE;

(38) ciallaionn ‘Ballstat 6stach’ Ballstat dstach mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(56) de Threoir 2014/65/AE;
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(39) ciallaionn ‘tagarmharc’ aon rdta, innéacs né figitr, arna chur ar fail don phobal né arna fthoilsiti agus a dhéantar a
chinneadh go tréimhsitil né go trathrialta tri thoirmle a chur i bhfeidhm maidir le luach bunsécmhainne amhéin né
nios mé né maidir le luach praghais amhdin né nios mé, né atd bunaithe ar an luach sin, lena n-diritear praghsanna
measta, ratal tis iarbhir né measta n6 aon luachanna eile, né suirbhéanna agus a ndéantar an méid atd infoctha faoi
ionstraim airgeadais né luach ionstraime airgeadais a chinneadh ina fhianaise.

(40) ciallaionn ‘socrt idir-inoibritheachta’ socrd idir-inoibritheachta mar a shainmhinitear in Airteagal 2(12) de Rialachdn
(AE) Uimh. 648/2012;

(41) ciallaionn ‘institidid airgeadais triG tir’ eintiteas a bhfuil a cheannoifig bunaithe i dtrid tir, ar eintiteas ¢ atd idaraithe
n6 ceadtnaithe faoi dhlf an trit tir sin tabhairt faoi cheann ar bith de na seirbhisi né na gniomhaiochtai a liostaitear
i dTreoir 2013/36/AE, i dTreoir 2014/65/AE, i dTreoir 2009/138/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle ('), i dTreoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (%), i dTreoir 2003/41/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle ?) né i dTreoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle (%);

(42) ciallafonn ‘gndlacht tria tir’ gnélacht triti tir mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(57) de Threoir 2014/65/AE;

(43) ciallaionn ‘tdirge mérdhiola fuinnimh’ tdirgi mérdhiola fuinnimh mar a shainmhinitear in Airteagal 2(4) de Rialachdn
(AE) Uimh. 1227/2011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (°);

(44) ciallaionn ‘diorthaigh trachtearrai talmhaiochta’ conarthai diorthacha a bhaineann le tdirgf a liostaitear in Airteagal 1
de Rialachdn (AE) Uimh. 1308/2013 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (°) agus in larscribhinn 1, Cuid I
go Cuid XX agus Cuid XXIV/1 a ghabhann leis;

(45) ciallajonn ‘lroinnt leachtachta’ staid nuair a tharlaionn ceann de na cdsanna seo a leanas:

() nil na rannphdirtithe in ionad trdddla in ann idirbhearta a chur i gerich le rannphdirti amhdin né le nios mé nd
rannphdirti amhdin san ionad trdddla sin i ngeall ar nach ann do shocruithe imréitigh a bhfuil rochtain ag na
rannphdirtithe uile orthu; né

(b) chuirfi jallach ar chomhalta imréitigh né a chuid cliant a suimh a choimedd in ionstraim airgeadais i nfos mé nd
CCP ambhdin a chuirfeadh teorainn ar an acmhainneacht neamhchosainti airgeadais a ghlanluachdil.

(46) ciallafonn ‘fiachas ceannasach’ fiachas ceannasach mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(61) de Threoir
2014/65/AE;

(47) ciallaionn ‘comhbhrt punainne’ seirbhis laghdaithe riosca ina ndéanann dha chontraphdirti né nios mé cuid de na
diorthaigh n6 na diorthaigh uile arna dtiolacadh ag na contraphdirtithe sin lena gcuimisiti sa chomhbhri punainne a
thoirceannadh go hiomldn né go pdirteach agus ina ndéantar diorthach eile a chur in ionad na ndiorthach a
foirceannadh a bhfuil a luach bartlach comhcheangailte nios 14 nd luach bartlach comhcheangailte na ndiorthach
a foirceannadh.

() Treoir 2009/138/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 25 Samhain 2009 maidir le gabhdil le gné Arachais agus
Athdrchais agus an gné sin a shaothrti (Décmhainneacht II) (I0 L 335, 17.12.2009, Ich. 1).

(3) Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Itil 2009 maidir le comhorda dlithe, rialachdn agus fordlacha
riarachdin a bhaineann le gnéthais chomhinfheistiochta in urrdis inaistrithe (GCUInna) (IO L 302, 17.11.2009, Ich. 32).

(}) Treoir 2003/41/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 3 Meitheamh 2003 maidir le gniomhaiochtai agus maoirsit
instititiid{ le haghaidh soldthair sochair scoir cheirde (IO L 235, 23.9.2003, Ich. 10).

(*) Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta
Malartacha agus lena leasaitear Treoracha 2003/41/CE agus 2009/65/CE agus Rialachdn (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010 (I0 L 174, 1.7.2011, Ich. 1).

(°) Rialachdn (AE) Uimh. 12272011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 25 Deireadh Fémhair 2011 maidir le sldine agus
trédhearcacht an mhargaidh mérdhiola fuinnimh (IO L 326, 8.12.2011, Ich. 1).

(°) Rialachdn (AE) Uimh. 1308/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 17 Nollaig 2013 lena mbunaitear comheagraiocht
na margai i dtdirgi talmhajochta agus lena n-aisghairtear Rialachdin (CEE) Uimh. 922/72, (CEE) Uimh. 234/79, (CE) Uimh. 1037/2001
agus (CE) Uimh. 1234/2007 6n gComhairle (I0 L 347, 20.12.2013, Ich. 671).
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2. Cumbhachtéfar don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 50 chun gnéithe
teicnitla dirithe de na sainmhinithe a leagtar sios i mir 1 a shonrti tuilleadh, d’thonn iad a oiriind d'thorbairti an
mhargaidh.

TEIDEAL 11
TREDHEARCACHT LE hAGHAIDH IONAD TRADALA
CAIBIDIL 1
Trédhearcacht le haghaidh ionstraimi cothromais
Airteagal 3

Ceanglais trédhearcachta réamhthrddila le haghaidh ionad tridila maidir le scaireanna, le hadmhélacha
taisclainne, le ETFanna, le deimhnithe agus le hionstraimi airgeadais eile dd samhail

1. Oibreoiri margaidh agus gnélachtai inftheistiochta a bhfuil ionad trddédla 4 oibriti acu, poibleoidh siad praghsanna
tairgthe agus tairisceana reatha agus leibhéal na leasanna trddala ag na praghsanna sin a ndéantar fograjocht orthu trina
gcérais maidir le scaireanna, le hadmhdlacha taisclainne, le ETFanna, le deimhnithe agus le hionstraimi airgeadais eile d4
samhail a thraddiltear ar ionad trddala. Beidh feidhm ag an gceanglas sin maidir le léirithe leasanna inghniomhaithe
chomh maith. Oibreoiri margaidh agus gndlachtai infheistiochta a bhfuil ionad trdddla 4 oibrid acu, déanfaidh siad an
thaisnéis sin a chur ar fdil don phobal ar bhonn leandnach le linn gndthuaireanta trddala.

2. Déanfar na ceanglais trédhearcachta dd dtagraitear i mir 1 a chalabri do chinedlacha éagsila céras tradéla, lena n-
diritear corais leabhar ordaithe, corais faoi thionchar luachana, cérais hibrideacha agus cérais trdddla do cheantdil
thréimhsidil.

3. Oibreoiri margaidh agus gnoélachtai infheistiochta a bhfuil ionad trdddla 4 oibriti acu, déanfaidh siad, ar théarmai
réastinacha trachtéla agus ar bhonn neamh-idirdhealaitheach, rochtain a sholdthar ar na socruithe a dsdideann siad chun
an fhaisnéis dd dtagraitear i mir 1 a phoiblit do ghndlachtai infheistiochta a bhfuil oibleagdid orthu a luachana i
scaireanna, in admhdlacha taisclainne, in EFTanna, i ndeimhnithe agus in ionstraimi airgeadais eile dd samhail a
thoilsiti de bhun Airteagal 14.

Airteagal 4
Tarscaoilti le haghaidh ionstraimi cothromais

1. An oibleagdid atd ar oibreoiri margaidh agus ar ghnélachtal infheistiochta a bhfuil ionad trddala 4 oibriG acu an
thaisnéis dd dtagraitear in Airteagal 3(1) a phoibliti, beidh dardis innidla in ann { a tharscaoileadh maidir leis na nithe seo
a leanas:

(a) corais a mheaitsedlann orduithe atd bunaithe ar mhodheolaiocht trddila trina ndéantar praghas na hionstraime
airgeadais dd dtagraitear in Airteagal 3(1) a dhiorthd 6n ionad trdddla inar ligeadh isteach chun trdddla an
ionstraim airgeadais sin den chéad uair n6é 6n margadh is dbhartha 6 thaobh leachtachta de, i gcds ina ndéantar
an praghas tagartha a fhoilsit go forleathan agus a ndéanann na rannphdirtithe margaidh é a mheas mar phraghas
tagartha iontaofa. Beidh tsdid leantinach an tarscaoilte sin faoi réir na gcoinniollacha atd leagtha amach in Airteagal 5.

(b) corais ina gcuirtear na hidirbhearta réamhshocraithe ar bhonn foirmidil, ar idirbhearta iad:

(i) a dhéantar laistigh de raon ualaithe na méideanna reatha a léiritear sa leabhar orduithe né luachana 6 chruthai-
theoiri margaidh an ionaid trddéla a bhfuil an céras sin 4 oibriti aige, faoi réir na gcoinniollacha atd leagtha
amach inAirteagal 5;

(ii) atd i scair neamhleachtach, in admhail taisclainne, in ETF, i ndeimhniti né in ionstraim airgeadais eile d4 samhail
nach dtagann faoi réir bhri an mhargaidh leachtaigh agus a dhéilediltear laistigh de chéataddn de phraghas
tagartha oiritinach, is é sin céataddn agus praghas tagartha a leagann oibreoir an chérais amach roimh ré né

(iii) atd faoi réir coinniollacha seachas praghas reatha margaidh na hionstraime airgeadais sin;
() orduithe atd ar scdla mér i gcompardid leis an ngnithmhéid margaidh;

(d) orduithe a shealbhaitear i saordid bainistithe orduithe an ionaid traddla go dti go nochtfar iad.
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2. Bundfar an praghas tagartha dd dtagraitear i mir 1(a) tri cheann de na nithe seo a leanas a ghnéthu:

(a) an larphointe i bpraghsanna tairgthe agus tairisceana reatha an ionaid trdddla ina ndearnadh an ionstraim airgeadais
sin a ligean isteach chun a trdddla den chéad uair né an mhargaidh is dbhartha i dtéarmai leachtachta; n6

(b) nuair nach mbionn an praghas dd dtagraitear i bpointe (a) ar fail, praghas oscailte n6 dinta an tseisitiin trdala
dbhartha.

Ni fhéadfar tagairt a dhéanamh in orduithe do na praghsanna dd dtagraitear i bpointe (b) ach amhdin lasmuigh de chéim
tradala leantinach an tseisitiin trdddla dbhartha.

3. 1 gcds ina ndéanann ionaid tradéla cérais a oibriti trina ndéantar idirbhearta caibidlithe a chur ar bhonn foirmiil i
gcomhréir le mir 1(b)(i):

(a) déanfar na hidirbhearta sin i gcomhréir le rialacha an ionaid trddéla;

(b) déanfaidh an t-ionad trdddla a dirithit gurb ann do shocruithe, do chérais agus do nésanna imeachta chun drochiisdid
mhargaidh, n6 iarracht ar dhrochisaid mhargaidh, i ndéil le hidirbhearta réamhshocraithe den sort sin a chosc agus a
bhrath i gcomhréir le hAirteagal 16 de Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014;

(¢0) déanfaidh an t-ionad trddéla cérais a bhunt, a chothabhdil agus a chur chun feidhme chun aon iarracht ar sdid an
tarscaoilte chun teacht timpeall ar cheanglais eile an Rialachdin seo né Threoir 2014/65/AE a bhrath agus chun
iarrachtai den sért sin a thuairisciti don tdards innitil.

Miés rud é go ndeonaionn ddards innidil tarscaoileadh i gcomhréir le mir 1(b)(i) né (iii), déanfaidh an t-idards innidil
faireachdn ar tsdid an tarscaoilte sin ag an ionad traddla chun a dirithid go bhfuil na coinniollacha le haghaidh tsdid an
tarscaoilte 4 n-urramdi.

4. Sula ndeonéfar tarscaoileadh i gcomhréir le mir 1, déanfaidh tdardis innitla fégra a thabhairt do UEUM agus
dddardis innitla eile maidir le hasaid bheartaithe gach tarscaoilte aonair agus minit a sholdthar maidir lena fheidhmid,
lena n-diritear mionsonrai an ionaid traddla ina bhfuil an praghas tagartha bunaithe d4 dtagraitear d6 i mir 1(a). Tabharfar
fogra faoin intinn tarscaoileadh a dheond trdth nach 14 nd ceithre mhi roimh an ddta a mbeidh sé beartaithe go mbeidh
éifeacht leis an tarscaoileadh. Laistigh de dhd mhi tar éis d6 an fogra a fhdil, eiseoidh UEUM tuairim neamhcheangailteach
chuig an tidards innidil i dtrdcht ina ndéanfar meastindi ar a mhéid atd gach aon tarscaoileadh ag lui leis na ceanglais a
leagtar sios i mir 1 agus a shonraitear sna caighdedin theicnitla rialdla arna nglacadh de bhun mhir 6. I gcds ina
ndeondidh an t-Gdards innitil sin tarscaoileadh agus go n-easaont6idh tdards innitil Ballstdit eile leis an méid sin,
féadfaidh an t-tidards innitil sin an cheist a tharchur ar ais chuig UEUM, a fhéadfaidh gniomht i gcomhréir leis na
cumhachtai a thugtar d6 faoi Airteagal 19 de Rialachin (AE) Uimh. 1095/2010. Déanfaidh UEUM faireachdn ar chur i
bhfeidhm na dtarscaoilti agus cuirfidh sé tuarascdil bhlianttil faoi bhrdid an Choimisitin faoin gcaoi a gcuirtear i

bhfeidhm iad sa chleachtas.

5.  Féadfaidh ddards innitil, ar a thionscnamh féin né arna iarraidh sin air ag tGdards innitil eile, tarscaoileadh arna
dheonti faoi mhir 1 a tharraingt siar, mar a shonraitear faoi mhir 6, md ftheictear d6 go mbeidh an tarscaoileadh 4 Gsdid
ar shli a imionn 6na chuspéir bunaidh né ma chreideann sé go mbeidh an tarscaoileadh 4 dsaid chun teacht timpeall ar
na ceanglais a bhunaitear san Airteagal seo.

Tabharfaidh tdardis innitila fogra do UEUM agus d'ddardis innidla eile maidir leis an tarraingt siar sin agus tabharfaidh
siad ctiseanna iomldna lena gcinneadh.

6.  Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialdla chun an méid seo a leanas a shonri:

(a) raon na bpraghsanna tairgthe agus tairisceana né na luachana 6 chruthaitheoiri ainmnithe margaidh, agus leibhéal an
leasa trddéla ar na praghsanna sin, nach moér a phoibliti le haghaidh gach aicme ionstraime airgeadais lena mbaineann
i gcomhréir le hAirteagal 3(1), agus an calabrii is gd 4 chur i gcuntas maidir leis na cinedlacha éagsdla coras trdddla de
réir dd tagraitear in Airteagal 3(2);
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(b) an margadh is dbhartha ¢ thaobh leachtachta ionstraime airgeadais de i gcomhréir le mir 1(a);

(c) saintréithe sonracha idirbhirt réamhshocraithe maidir leis na bealai éagstla ar féidir leis an gcomhalta ndé an
rannphdirti in ionad trddala idirbheart den sért sin a fhorghniomhd;

(d) na hidirbhearta réamhshocraithe nach ranchuidionn le foirmit praghsanna a bhaineann leis as an tarscaoileadh dd
bhfordiltear i mir 1(b)(iii);

() méid na n-orduithe atd ar scdla mér agus cinedl agus fosmhéid na n-orduithe a bheidh ar seilbh i saordid bainistithe
orduithe de chuid ionad trdddla go dti go nochtfar iad agus a bhféadfar nochtadh réamhthradala a tharscaoileadh ina
leith faoi mhir 1 i gcds gach aicme jonstraime airgeadais lena mbaineann;

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin 3 Iail 2015.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiin chun na caighdedin theicnidla rialdla dd dtagraitear sa chéad thomhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

7. Maidir le tarscaoilti arna ndeond ag tdardis innitla i gcomhréir le hAirteagal 29(2) agus le hAirteagal 44(2) de
Threoir 2004/39/CE agus i gcomhréir le hAirteagal 18, le hAirteagal 19 agus le hAirteagal 20 de Rialachdn (CE)
Uimh. 1287/2006 roimh an 3 Eandir 2017, déanfaidh UEUM athbhreithni orthu faoin 3 Eandir 2019. Eiseoidh
UEUM tuairim chuig an ddards innidil i dtrdcht ina ndéanfar measina ar a mhéid a bheidh gach ceann de na tarscaoilti
sin fos ag teacht leis na ceanglais a bhunaitear leis an Rialachdn seo agus in aon ghniomh tarmligthe agus caighdedn
teicnidil rialala atd bunaithe ar an Rialachdn seo.

Airteagal 5
An Sdsra Caidhpedla Méide

1. Chun a dirithit nach ndéanfaidh tsdid na dtarscaoilti d4 bhforailtear in Airteagal 4(1)(a) agus in Airteagal 4(1)(b)(i)
dochar michui d'thoirmiti praghsanna, déantar traddil faoi na tarscaoilti sin a shrianadh mar a leanas:

(a) beidh céataddn na trddala in ionstraim airgeadais a dhéanfar ar ionad traddla faoi na tarscaoilti sin teoranta do 4 %
den mhéid iomlén trddéla san ionstraim airgeadais sin ar gach ionad trdddla ar fud an Aontais i rith na tréimhse 12
mhi roimhe sin.

(b) beidh traddil thoriomldn an Aontais in ionstraim airgeadais a dhéanfar faoi na tarscaoilti sin teoranta do 8 % den
mhéid iomldn trdddla san jonstraim airgeadais sin ar gach ionad traddla ar fud an Aontais i rith na tréimhse 12 mhi
roimhe sin.

Ni bheidh feidhm ag an sasra caidhpedla méide sin maidir le hidirbhearta réamhshocraithe a bheidh i scair, in admhail
tasclainne, in ETF, i ndeimhnid né in ionstraim airgeadais eile dd samhail nach mbeidh margadh leachtach ann ina leith
arna chinneadh i gcomhréir le hAirteagal 2(1)(17)(b) agus lena ndéiledlfar laistigh de chéataddn de phraghas tagartha
oiritinach déd dtagraitear in Airteagal 4(1)(b)(ii), n6 maidir le hidirbhearta réamhshocraithe a bheidh faoi réir coinniollacha
seachas praghas reatha margaidh na hionstraime airgeadais sin, dd dtagraitear in Airteagal 4(1)(b)(iii).

2. Nuair a bheidh an céataddn trdddla in ionstraim airgeadais a dhéanfar ar ionad trdddla faoi na tarscaoilti tar éis dul
thar an teorainn dd dtagraitear i mir 1(a), déanfaidh an t-tdards innidil a d’Gdaraigh Gsdid na dtarscaoilti sin san ionad sin,
laistigh de dha 14 oibre, a n-Gsdid ar an ionad sin san ionstraim airgeadais sin, bunaithe ar na sonrai a bheidh foilsithe ag
UEUM agus dd dtagraitear i mir 4, a fhionraf ar feadh tréimhse sé mhi.

3. Nuair a bheidh an céataddn trddala in ionstraim airgeadais a dhéanfar ar gach ionad trdddla ar fud an Aontais faoi
na tarscaoilt{ sin tar éis dul thar an teorainn dd dtagraitear i mir 1(b), déanfaidh gach tdards innitil, laistigh de dha 14
oibre, Gsdid na dtarscaoilti sin ar fud an Aontais a fhionraf ar feadh tréimhse sé mhi.
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4. Laistigh de chuig 14 oibre 6 dheireadh gach miosa féilire, foilseoidh UEUM méid iomlén traddla an Aontais in
aghaidh na hionstraime airgeadais a rinneadh sna 12 mhi roimhe sin, an céataddn traddla in ionstraim airgeadais a
rinneadh ar fud an Aontais faoi na tarscaoilt{ sin agus ar gach ionad trddala sna 12 mhi roimhe sin, agus an mhodheo-
lafocht a Gsdidtear chun na céatadain sin a dhiorthd.

5. 1 gcds ina sainaithneofar sa tuarascdil dd dtagraitear i mir 4 gur ann d’aon ionad tradéla ina mbeidh tradéil in aon
ionstraim airgeadais a dhéanfar faoi na tarscaoilti imithe thar 3,75 % den trdddil iomldn san Aontas san ionstraim
airgeadais sin, bunaithe ar an 12 mhi trdddla roimhe sin, foilseoidh UEUM tuarascdil bhreise laistigh de chtig 14 oibre
6n 150 14 den mhi féilire ina bhfoilseofar an tuarascdil dd dtagraitear i mir 4. Beidh sa tuarascdil sin an fhaisnéis a
shonraitear i mir 4 i leith na n-ionstraimi airgeadais sin ina mbeidh 3,75 % sdraithe.

6. I gcds ina sainaithneofar sa tuarascdil dd dtagraitear i mir 4 go mbeidh trdddil fhoriomldn an Aontais in aon
ionstraim airgeadais a dhéanfar faoi na tarscaoilti imithe thar 7,75 % de thrdddil iomldn an Aontais in ionstraim
airgeadais, bunaithe ar an 12 mhf trdddla roimhe sin, foilseoidh UEUM tuarascil bhreise laistigh de chiig 14 oibre 6n
150 14 den mhi féilire ina bhfoilseofar an tuarascdil dd dtagraitear i mir 4. Beidh sa tuarascdil sin an fhaisnéis a shonraitear
i mir 4 i leith na n-ionstraimi airgeadais sin ina mbeidh 7,75 % saraithe.

7. Chun a dirithit go mbeidh bonn iontaofa ann chun faireachdn a dhéanamh ar an trdddil a dhéantar faoi na
tarscaoilti sin agus chun a chinneadh an mbeifear tar éis na teorainneacha dd dtagraitear i mir 1 a shért, beidh oibleagdid
ar oibreoirf ionad trddéla cérais agus nésanna imeachta a bheith i bhfeidhm acu chun:

(@) a chumast go ndéanfar gach traddil a bheidh tarlaithe ar a ionad trddila faoi na tarscaoilti sin a shainaithint; agus

(b) a dirithiti nach rachaidh sé thar an gcéataddn ceadaithe den trdddil a cheadaitear faoi na tarscaoilti sin dd dtagraitear i
mir 1(a) in imthosca ar bith.

8.  Tos6idh an tréimhse chun na sonraf trdddla ag UEUM a fhoilsit, agus dd mbeidh faireachdn le déanamh ar thradail
in ionstraim airgeadais faoi na tarscaoilti sin, an 3 Eandir 2016. Gan dochar d’Airteagal 4(5), cumhachtéfar d'udardis
innitila Gsdid na dtarscaoilti sin a fhionrai 6 dhdta chur i bhfeidhm an Rialachdin seo agus ina dhiaidh sin ar bhonn
miosuil.

9.  Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnidla rialdla chun an modh a shonrd, lena n-dirftear idirbhearta a chldrd
faoi bhratach trina ndéanfaidh sé na sonrai idirbhirt a thiomst, a riomh agus a fhoilsid, mar atd leagtha amach i mir 4,
chun tomhas cruinn a chur ar fail ar mhéid iomldn na tradala in aghaidh na hionstraime airgeadais agus ar na céataddin
tradala a usdidfidh na tarscaoilti sin ar fud an Aontais agus in aghaidh an ionaid trddéla.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin 3 Iail 2015.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiin chun na caighdedin theicnitila rialdla d4 dtagraitear sa chéad fhomhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 6

Ceanglais trédhearcachta jarthrddala maidir le hionad trddila i leith scaireanna, admhdlacha taisclainne, ETFanna,
deimhnithe agus ionstraimi airgeadais eile dd sambhail

1. Oibreoirf margaidh agus gnélachtaf infheistiochta a bhfuil ionad trddéla 4 oibriti acu, poibleoidh siad praghas, méid
agus trath na n-idirbheart a fhorghniomhéfar i leith scaireanna, admhalacha taisclainne, ETFanna, deimhnithe agus
ionstraimi airgeadais eile dd samhail a thradalfar ar an ionad trddéla sin. Oibreoiri margaidh agus gnélachtai infheistiochta
a bhfuil ionad tradéla 4 oibrit acu, déanfaidh siad mionsonrai gach idirbhirt den sort sin a phoiblitt chomh gar d’thior-am
agus is féidir go teicnitil.
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2. Oibreoiri margaidh agus gnélachtai infheistiochta a bhfuil ionad trdddla & oibrit acu, tabharfaidh siad rochtain
éifeachtach, ar théarmai réastinacha trachtdla agus ar bhonn neamh-idirdhealaitheach, ar na socruithe a tsdidfidh siad
chun an fhaisnéis faoi mhir 1 den Airteagal seo a phoiblid do ghnélachtai infheistiochta a mbeidh oibleagdid orthu
mionsonraf a n-idirbheart i scaireanna, in admhaélacha taisclainne, in ETFAnna, i ndeimhnithe agus in ionstraimi airgeadais
eile dd samhail a fthoilsid de bhun Airteagal 20.

Airteagal 7
Foilsiti iarchurtha a ddard

1. Beidh tdardis innitla in ann oibreoiri margaidh agus gnélachtai infheistiochta a bhfuil ionad traddla 4 oibrit acu a
udart chun fordil a dhéanamh d'thoilsiti iarchurtha mionsonrai idirbheart i bhfianaise a gcinedil agus a méide.

Go hdirithe, féadfaidh na hadarais innidla foilsit iarchurtha a Gdard i nddil le hidirbhearta atd ar scdla mér i gcomparaid
leis an ngnathmhéid margaidh don scair, don admhdil taisclainne, don ETF, don deimhniti né don ionstraim airgeadais
eile d4 samhail, né don aicme sin de scair, d'admhdil taisclainne, de ETF, de dheimhnit n6 d'ionstraim airgeadais eile dd
samhail.

Oibreoiri margaidh agus gnolachtai infheistiochta a bhfuil ionad trddala 4 oibriti acu, gheobhaidh siad formheas roimh ré
6n ddards innitil maidir le socruithe arna mbeartd le haghaidh foilsit traddla iarchurtha, agus nochtfaidh siad go soiléir
na socruithe sin do rannphdirtithe sa mhargadh agus don phobal. Déanfaidh UEUM faireachdn ar chur i bhfeidhm na
socruithe sin maidir le foilsia trdddla iarchurtha agus cuirfidh sé tuarascdil bhliantdil faoi bhrdid an Choimisitin faoin
gcaoi a geuirtear i bhfeidhm iad sa chleachtas.

I gcds ina ndéanfaidh tdards innidil foilsit iarchurtha a tdard agus ina n-easaont6idh tidards innitil Ballstdit eile leis an
farchur sin né ina n-easaontdidh sé le cur i bhfeidhm iarbhir an Gdaraithe a deonaiodh, féadfaidh an t-tdards innidil sin
an cheist a tharchur ar ais chuig UEUM, a fhéadfaidh gniomhii i gcomhréir leis na cumhachtai a thugtar d6 faoi Airteagal
19 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

2. Déanfaidh UEUM dréachtchaighdedin rialdla teicnitila a fhorbairt chun an méid seo a leanas a shonrd ar shli a
chumaséidh foilsit na faisnéise a éilitear faoi Airteagal 64 de Threoir 2014/65/AE:

(a) mionsonrai na n-idirbheart a dhéanfaidh gnoélachtai infheistiochta, lena n-diritear inmhednaitheoiri cérasacha agus
oibreoir{ margaidh agus gndlachtai infheistiochta a bhfuil ionad trddéla 4 oibriti acu, a chur ar fdil don phobal i gcds
gach aicme ionstraime airgeadais lena mbaineann i gcomhréir le hAirteagal 6(1), lena n-diritear sainaitheantéiri le
haghaidh na gcinedlacha éagsdla idirbheart arna bhfoilsiti faoi Airteagal 6(1) agus faoi Airteagal 20, a dhéanfaidh
idirdhealti eatarthu sitid arna gcinneadh le tosca a bhaineann go priomha le luachdil na n-ionstraimi airgeadais agus
na cinn sin arna gcinneadh le tosca eile;

(b) mheasfai an teorainn ama a bheith ar comhréir leis an oibleagdid foilsi chomh gar agus is féidir don fhior-am, lena
n-diritear nuair a fhorghniomhéfar traddlacha lasmuigh de ghndthuaireanta tradala.

(c) na coinniollacha chun a ddarti do ghndlachtai infheistiochta, lena n-diritear inmhednaitheoiri cérasacha agus oibreoiri
margaidh agus gnélachtai infheistiochta a bhfuil ionad trddéla & oibrit acu, fordil a dhéanamh d'thoilsiti sonrai na n-
idirbheart i gcds gach aicme ionstraime airgeadais lena mbaineann a chur siar, i gcomhréir le mir 1 den Airteagal seo
agus le hAirteagal 20(1);

(d) na critéir atd le feidhmit nuair a bheidh idirbhearta & gcinneadh a bhfuil foilsiti iarchurtha ceadaithe ina leith i gcds
gach aicme ionstraime airgeadais lena mbaineann i ngeall ar mhéid an idirbhirt né ar chinedl, lena n-diritear proifil
leachtachta na scaire, na hadmhadla taisclainne, an ETF, an deimhnithe né na hionstraime airgeadais eile dd samhail atd
i gceist.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin 3 Idil 2015.

Tarmligtear an chumbhacht chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa chéad fhombhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.
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CAIBIDIL 2
Trédhearcacht le haghaidh ionstraimi neamhcothromais
Airteagal 8

Ceanglais trédhearcachta réamhthriddla le haghaidh ionad trddila i leith bannai, tdirgi airgeadais struchtiraithe,
lamhaltas astaiochtai agus diorthach

1. Oibreoirf margaidh agus gnélachtai infheistiochta a bhfuil ionad trdddla 4 oibriti acu, poibleoidh siad praghsanna
tairgthe agus tairisceana reatha agus leibhéal na leasanna trddala ag na praghsanna sin a ndéanfar fograiocht orthu trina
gcorais maidir le bannai, le tdirgi airgeadais struchtdraithe, le lamhaltais astalochtai agus le diorthaigh a thrdddiltear ar
ionad tradala. Beidh feidhm ag an gceanglas sin maidir le léirithe leasanna inghniomhaithe chomh maith. Oibreoir{
margaidh agus gnolachtai infheistiochta a bhfuil ionad trdddla 4 oibriti acu, déanfaidh siad an fhaisnéis sin a chur ar
fail don phobal ar bhonn leantnach le linn gndthuaireanta trddéla. Nil feidhm ag an oibleagdid foilsithe sin maidir leis na
hidirbhearta diorthaigh sin de chontraphdirtithe neamhairgeadais agus ar idirbhearta iad is féidir a thomhas go
hoibiachtdil mar idirbhearta a laghd6idh rioscai a bhaineann go direach le gniomhaiocht trichtdla n6 le gniomhaiocht

um maoinit cistedin an chontraphdirti neamhairgeadais né an ghripa sin.

2. Déanfar na ceanglais trédhearcachta da dtagraitear i mir 1 a chalabrd do chinedlacha éagsila coras traddla, lena n-
iritear corais leabhar ordaithe, cdrais faoi thionchar luachana, cdrais hibrideacha, cérais trdddla do cheantdil thréimhsitil
agus cérais ghuth-thrdddla.

3. Oibreoirf margaidh agus gnélachtai infheistiochta a bhfuil ionad trddala 4 oibriti acu, tabharfaidh siad rochtain
iarbhir, ar théarmai réastinacha trachtdla agus ar bhonn neamh-idirdhealaitheach, ar na socruithe a tsdidfidh siad chun an
thaisnéis dd dtagraitear i mir 1 a phoibliti do ghnélachtai infheistiochta a bhfuil oibleagdid orthu a luachana i mbannai, i
dtdirgi airgeadais struchtraithe, i lamhaltais astafochtai agus i ndiorthaigh a fhoilsit de bhun Airteagal 18.

4. 1 gcds ina ndeondfar tarscaoileadh i gcomhréir le hAirteagal 9(1)(b), poibleoidh oibreoiri margaidh agus gnélachtai
infheistiochta a bhfuil ionad trddala 4 oibriti acu praghsanna tdscacha tairgthe agus tairisceana réamhthradala ar a laghad,
ar praghsanna iad atd gar do phraghas na leasanna trddéla a ndéantar fograiocht ina leith trina gcérais i mbannai, i dtdirg{
airgeadais struchttraithe, i lamhdltais astajochtal agus i ndiorthaigh a thradalfar ar ionad trdddla. Oibreoiri margaidh agus
gnoélachtai infheistiochta a bhfuil ionad trddéla & oibriti acu, déanfaidh siad an fhaisnéis sin a chur ar fdil don phobal tri
mhedn leictreonach iomchui ar bhonn leandnach le linn gndthuaireanta trddéla. Leis na socruithe sin, diritheofar go
ndéanfar faisnéis a sholdthar ar théarmai réasiinacha trachtéla agus ar bhonn neamh-idirdhealaitheach.

Airteagal 9
Tarscaoilti d’ionstraimi neamhchothromais

1. Maidir leis an oibleagdid atd ar oibreoiri margaidh agus ar ghnélachtai infheistiochta a bhfuil ionad tradala 4 oibrit
acu an fhaisnéis dd dtagraitear in Airteagal 8(1) a phoiblit, beidh ddardis innitla in ann { a tharscaoileadh maidir leis na
nithe seo a leanas:

(a) orduithe atd ar scdla mor i gcompardid le gndthmhéid an mhargaidh agus orduithe atd ar seilbh i saordid bainistithe
orduithe an ionaid trddédla go dti go nochtfar iad;

(b) léirithe leasanna inghniomhaithe i gcérais iarrtha luachana agus i gcérais ghuth-thraddla ar mé iad nd an méid atd
sonrach don ionstraim airgeadais, lena nochtfai soldthréiri leachtachta do riosca michui agus lena gcuirtear san
direamh mds infheisteoiri miondiola né infheisteoiri mérdhiola iad rannphadirtithe dbhartha an mhargaidh;

(c) diorthaigh nach bhfuil faoi réir na hoibleagdide traddla a shonraitear in Airteagal 28 agus ionstraimi airgeadais eile
nach bhfuil margadh leachtach ann ina leith.

2. Sula ndeondfar tarscaoileadh i gcomhréir le mir 1, tabharfaidh ddaréis innitila fogra do UEUM agus d'idarais innitila
eile maidir le hiisdid bheartaithe gach iarratais aonair ar tharscaoileadh agus minit a sholdthar maidir lena bhfeidhmit.
Tabharfar fogra faoin intinn tarscaoileadh a dheont trith nach 16 nd ceithre mhi sula mbeartéfar go mbeidh éifeacht leis
an tarscaoileadh. Laistigh de dhd mhf tar éis déibh an fogra a fhdil, eiseoidh UEUM tuairim chuig an tdards innidil atd i
dtracht ina ndéanfar measint féachaint an bhfuil an tarscaoileadh ag luf leis na ceanglais a bunaiodh i mir 1 agus a
shonraitear sna caighdedin theicnidla rialdla a glacadh de bhun mhir 5. T gcds ina ndeondidh an t-Gdards innidil sin
tarscaoileadh agus go n-easaont6idh ddards innitil Ballstdit eile, féadfaidh an t-idards innidil sin an ni a tharchur ar ais
chuig UEUM, a fhéadfaidh gniomhd i gcomhréir leis na cumhachtai a tugadh dé faoi Airteagal 19 de Rialachin (AE)
Uimh. 1095/2010. Déanfaidh UEUM faireachén ar chur i bhfeidhm na dtarscaoilti agus cuirfidh sé tuarascdil bhliantdil
faoi bhrdid an Choimisitin faoin gcaoi a gcuirtear i bhfeidhm iad go praiticidgil.
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3. Féadfaidh na hadardis innitla, dd ndeoin féin né ar iarraidh ¢ tdardis innidla eile, tarscaoileadh a bheidh deonaithe
faoi mhir 1 a tharraingt siar md fheictear d6ibh go mbeidh an tarscaoileadh 4 dsdid ar shli a imeoidh 6na chuspéir
bunaidh né méd mheasann siad go mbeidh an tarscaoileadh 4 dsdid chun teacht timpeall ar na ceanglais a bhunaitear san
Airteagal seo.

Tabharfaidh tdardis innitla fogra do UEUM agus d’tidardis innidla eile maidir leis an tarraingt siar sin gan mhoill agus
sula dtiocfaidh sé i bhfeidhm agus tabharfaidh siad ctiseanna iomldna lena gcinneadh.

4. I gcds ina dtitfidh leachtacht aicme na hionstraime airgeadais faoi thairseach shonraithe, féadfaidh an t-tdards innidil
a bheidh freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar cheann amhdin né nios mé de na hionaid trddéla ar a ndéanfar aicme
banna, tdirge airgeadais struchtdraithe, lamhaltais astaiochtai né diorthaigh a thradail, na hoibleagdidi a shonraitear in
Airteagal 8 a thionrai ar bhonn sealadach. Saineofar an tairseach shonraithe sin ar bhonn critéar oibiachttil a bheidh
sonrach do mhargadh na hionstraime airgeadais lena mbaineann. Foilseofar fégra fionrai sealadai mar sin ar ldithredn
gréasdin an tdardis innitil dbhartha.

Beidh an fhionraf shealadach baili ar feadh tastréimhse nach faide nd trf mhi 6 dhéta a foilsithe ar ldithredn gréasdin an
tdardis innitiil dbhartha. Féadfar fionrai den sért sin a athnuachan go ceann tréimhsi breise nach faide nd tri mhi sa turas
m4 leanann na forais leis an bhfionrai shealadach de bheith infheidhmithe. Mura ndéanfar an fthionrai a athnuachan tar éis
na tréimhse tri mhi sin, rachaidh sé as feidhm ldithreach.

Sula ndéanfar fionraf shealadach na n-oibleagdidi faoin mir sin dd dtagraitear in Airteagal 8 a fhionrai n6 a athnuachan,
cuirfidh an t-idards innitil dbhartha a mbeidh ar intinn aige in il do UEUM agus mineoidh sé na cdiseanna leis. Cuirfidh
UEUM a thuairim in il don tdards innitil a luaithe is indéanta maidir le cibé acu an mbeidh bonn cirt leis an bhfionraf
shealadach a fthionrai né a athnuachan i gcomhréir leis an gcéad thomhir agus leis an dara fomhir.

5. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialdla chun an méid seo a leanas a shonrt:

(a) na paraiméadair agus na modhanna chun tairseach na leachtachta d4 dtagraitear i mir 4 a riomh i nddil leis an
ionstraim airgeadais. Na paraiméadair agus na modhanna chun go ndéanfaidh na Ballstdit an tairseach a riomh,
socrofar iad ionas gurb ionann an trdth a sroichfear an tairseach, go mbeidh laghdt moér tagtha ar an leachtacht sna
hionaid uile laistigh den Aontas i dtaca leis an ionstraim airgeadais lena mbaineann bunaithe ar na critéir a dsdidtear
faoi Airteagal 2(1)(17);

Cx

raon na bpraghsanna tairgthe agus tairisceana n6 na luachana agus leibhéal an leasa trddala ag na praghsanna sin, né
praghsanna tdscacha tairgthe agus tairisceana réamhthradala a bheidh gar do phraghas na leasanna trdddla, nach mér
a phoiblit do gach aicme ionstraime airgeadais lena mbaineann i gcomhréir le hAirteagal 8(1) agus (4), agus an
calabrii is gd a chur i gecuntas maidir leis na cinedlacha difritla céras traddla dd dtagraitear in Airteagal 8(2);

(c) méid na n-orduithe a bheidh moér i scdla agus cinedl agus iosmhéid na n-orduithe a bheidh i saordid bainistithe
orduithe go dti go nochfar iad agus a bhféadfar nochtadh réamhthraddla a tharscaoileadh ina leith faoi mhir 1 i gcds
gach aicme ionstraime airgeadais lena mbaineann;

(d) an mhéid atd sonrach don ionstraim airgeadais dd dtagraitear i mir 1(b) agus an sainmhiniti ar chérais iarrtha
luachana agus ar chérais ghuth-thrddéla a bhféadfar nochtadh réamhthridéla a tharscaoileadh ina leith faoi mhir 1;

Agus an mhéid atd sonrach don ionstraim airgeadais 4 cinneadh, ar méid { a nochtfadh solathrdirf leachtachta do riosca
michuf agus a chuirfidh i gcuntas an infheisteoiri miondiola né an infheisteoiri mérdhiola iad rannphdirtithe dbhartha an
mhargaidh, i gcomhréir le mir 1(b), cuirfidh UEUM na tosca seo a leanas i gcuntas:

(i) cibé an bhféadfadh solathréiri leachtachta a rioscai a fhald, ag na méideanna sin;

(ii) 1 geds ina mbeidh infheist6iri miondiola go pdirteach i margadh san ionstraim airgeadais, né in aicme ionstraimi
airgeadais, mednluach na n-idirbheart, a ghabh na hinfheisteoiri sin orthu féin;
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(¢) na hionstraimi airgeadais né na haicmi ionstraimi airgeadais nach mbeidh margadh leachtach ann ina leith ina
bhféadfar nochtadh réamhthradéla a tharscaoileadh faoi mhir 1.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin 3 Iail 2015.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiin chun na caighdedin theicnitila rialdla d4 dtagraitear sa chéad fhomhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 10

Ceanglais trédhearcachta jarthridédla le haghaidh ionad triddla i leith bannai, tdirgi airgeadais struchtdraithe,
lamhdltas astaiochtai agus diorthach

1. Oibreoiri margaidh agus gnélachtai inftheistiochta a bhfuil ionad trddéla & oibriti acu, poibleoidh siad praghas, toirt
agus trath na n-idirbheart a fhorghniomhaitear maidir le bannai, tdirg{ airgeadais struchtdraithe, lamhadltas astafochtai agus
diorthaigh a thrddélfar ar ionad trddéla. Oibreoiri margaidh agus gnélachtai infheistiochta a mbeidh ionad traddla 4 oibrit
acu, déanfaidh siad mionsonrai gach idirbhirt den sért sin a phoiblit chomh gar d’thior-am agus is féidir go teicnidil.

2. Déanfaidh oibreoiri margaidh agus gndlachtai infheistiochta a mbeidh ionad trdddla 4 oibrii acu rochtain a
thabhairt, ar théarmai réastnta trichtila agus ar bhonn neamh-idirdhealaitheach, ar na socruithe a dsdideann siad
chun an fhaisnéis faoi mhir 1 a phoibliti do ghnélachtai intheistiochta a bhfuil oibleagdid orthu mionsonrai a n-idirbheart
i mbannai, i dtdirg{ airgeadais struchttraithe, i lamhdltais astaiochtai agus i ndiorthaigh a fhoilsit de bhun Airteagal 21.

Airteagal 11
Foilsit iarchurtha a ddard

1. Beidh ddardis innidla in ann oibreoiri margaidh agus gnélachtai infheistiochta a mbeidh ionad trddéla 4 oibrit acu a
tdart lena bhfordlfar go ndéanfar foilsiti mionsonrai idirbheart a chur siar i bhfianaise chinedl né6 mhéid an idirbhirt.

Go hdirithe, féadfaidh na hidardis innitla foilsit iarchurtha a ddart i gcds idirbheart ar fior an méid seo a leanas ina leith:

(a) a bheidh ar mhérscdla i gcompardid leis an ngnathmhéid margaidh don bhanna, don tdirge airgeadais struchttraithe,
don lamhdltas astaiochtai né don diorthach sin a thradélfar ar ionad trddéla, né don aicme sin banna, tdirge airgeadais
struchttiraithe, lamhdltais astaiochtai n6 diorthaigh a thrdddlfar ar ionad tradala; n6

Cx

a bheidh gaolmhar le banna, le tdirge airgeadais struchturaithe, le lamhdltas astajochtai né diorthach a thradalfar in
ionad tradddla né le haicme banna, tdirge airgeadais struchttiraithe, lamhdltais astaiochtai né diorthaigh a thradélfar in
ionad trdddla nach mbeidh margadh leachtach ann ina leith;

(c) a bheidh os cionn méid a bhaineann go sonrach leis an mbanna sin, leis an tdirge airgeadais struchtraithe sin, leis an
lamhdltas astafochtai né diorthach a thrddélfar in ionad trdddla né leis an aicme sin banna, tdirge airgeadais struch-
turaithe, lamhaltais astalochtai né diorthaigh a thrddélfar in ionad trdddla, a nochtfadh soldthréiri leachtachta do
riosca michui agus a chuirfidh i gcuntas an infheisteoiri miondiola né an infheisteoiri mérdhiola iad.

Oibreoir{ margaidh agus gnélachtai infheistiochta a mbeidh ionad tradéla 4 oibrit acu, gheobhaidh siad formheas roimh
ré 6n tdards innitil maidir le socruithe arna mbeartt le haghaidh foilsit trddala iarchurtha, agus nochtfaidh siad go soiléir
na soctuithe sin do rannphdirtithe sa mhargadh agus don phobal. Déanfaidh an UEUM faireachan ar chur i bhfeidhm na
socruithe sin maidir le foilsiti trddala a chur siar agus cuirfidh sé tuarascéil bhliantdil faoi bhrdid an Choimisitin faoin
gcaoi a mbainfear feidhm astu go praiticidil.

2. 1 gcds ina dtitfidh leachtacht aicme na hionstraime airgeadais faoi thairseach a chinnfear i gcomhréir leis an
modheolaiocht dd dtagraitear in Airteagal 9(5)(a), féadfaidh an t-idards innidil atd freagrach as maoirseacht a
dhéanamh ar cheann amhdin né nios mé de na hionaid trddila ar a ndéantar aicme banna, tdirge airgeadais



12.6.2014 Iris Oifigidil an Aontais Eorpaigh 109

struchtdraithe, lamhaltais astafochtai né diorthaigh a thradail, na hoibleagdidi dad dtagraitear in Airteagal 10 a fhionraf ar
bhonn sealadach. Saineofar an tairseach sin bunaithe ar chritéir oibiachtila a bheidh sonrach do mhargadh na
hionstraime airgeadais lena mbaineann. Foilseofar an fhionrai shealadach sin ar ldithredn gréasdin an tdardis innidil

abhartha.

Beidh an fhionrai shealadach baili ar feadh tastréimhse nach faide nd tri mhi 6 dhdta a foilsithe ar ldithredn gréasdin an
tdardis innitiil dbhartha. Féadfar fionrai den sort sin a athnuachan go ceann tréimhsi breise nach faide nd tri mhi sa turas
mé leanann na forais leis an bhfionraf shealadach de bheith infheidhmithe. I gcds nach ndéanfar an fthionrai a athnuachan
tar éis na tréimhse trf mhi sin, rachaidh sé as feidhm ldithreach.

Sula ndéanfar fionral shealadach na n-oibleagdidi da dtagraitear in Airteagal 10 a fhionrai né a athnuachan, déanfaidh an
t-tidards innitil dbhartha a mbeidh ar intinn aige a chur in itl do UEUM agus cuirfidh sé miniti ar féil. Cuirfidh UEUM a
thuairim in idl don tudards innidil a luaithe is indéanta i dtaobh an mbeidh bonn cirt leis an bhfionrai shealadach a
thionrai né a athnuachan i gcomhréir leis an gcéad thomhir agus leis an dara fombhir.

3. Féadfaidh na hadardis innidla, an méid seo a leanas a dhéanamh, i gcomhar le foilsiti iarchurtha a ddart:

(a) a iarraidh go bhfoilseofar sonrai teoranta idirbhirt né sonrai roinnt idirbheart i bhfoirm chomhiomldn, né teaglaim
diobh le linn na tréimhse ama don iarchur;

(b) a cheadii go bhfigfar foilsit toirt idirbhirt aonair ar lar le linn tréimhse ama sinithe d’iarchur;

(c) maidir le hionstraimi neamhchothromais nach fiachas ceannasach iad, a cheadi go ndéanfar roinnt idirbheart a
thoilsiti i bhfoirm chomhiomldn le linn tréimhse ama sinithe d’iarchur;

(d) maidir le hionstraim{ fiachais cheannasaigh, a cheadt go ndéanfar roinnt idirbheart a fhoilsiti i bhfoirm chomhiomlén
ar feadh tréimhse éiginnte.

I ndail le hionstraim{ fiachais cheannasaigh, féadfar pointe (b) agus pointe (d) a dsdid go leithleach né go comhleantnach,
is ¢ sin, a luaithe a rachaidh an tréimhse sinte maidir leis an méid a thagail ar lar, d'théadfai na méideanna sin a thoilsi i
bhfoirm chomhiomlan.

I ndéil leis na hionstraimi airgeadais eile go léir, nuair a rachaidh an tréimhse ama don iarchur as feidhm, déanfar
mionsonraf an idirbhirt a bheidh f6s ann agus mionsonrai uile na n-idirbheart ar bhonn aonair dd dtagraitear san fhomhir
roimhe seo a fthoilsiti ar bhonn aonair.

4. Déanfaidh UEUM dréachtchaighdedin rialdla teicnitila a fhorbairt ar shli a chumaséidh foilsit na faisnéise a éilitear
faoi Airteagal 64 de Threoir 2014/65/AE chun an méid seo a leanas a shonr:

(a) sonrai na n-idirbheart a bheidh le sonrti ag gndlachtai infheistiochta, lena n-diritear inmhednaitheoiri cérasacha agus
oibreoir{ margaidh agus gnélachtai infheistiochta a mbeidh ionad trddala 4 oibrit acu, cuirfear ar fail don phobal iad i
gcds gach aicme ionstraime airgeadais lena mbaineann i gcomhréir le hAirteagal 10(1), lena n-diritear aitheantdiri le
haghaidh na gcinedlacha éagsdla idirbheart arna bhfoilsit faoi Airteagal 10(1) agus faoi Airteagal 21(1), a dhéanfaidh
idirdhealt eatarthu sitid a chinnfear tri bhithin tosca a bhaineann go priomha le luachdil na n-ionstraimi airgeadais
agus na cinn sin a chinnfear tri bhithin tosca eile;

(b) dhéanfai an teorainn ama a mheas a bheith ar comhréir leis an oibleagdid foilsid a dhéanamh chomh gar agus is féidir
don fhior-am, lena n-diritear nuair a dhéanfar tradalacha a fhorghniomhd lasmuigh de na gndthuaireanta trddala;

(c) na coinniollacha chun a ddarti do ghndlachtai infheistiochta, lena n-diritear inmhednaitheoiri cérasacha agus oibreoir
margaidh agus gnélachtai infheistiochta a bhfuil ionad trddéla 4 oibrit acu, fordil a dhéanamh d'thoilsiti sonrai na n-
idirbheart i gcds gach aicme ionstraime airgeadais lena mbaineann a chur siar, i gcomhréir le mir 1 den Airteagal seo
agus le hAirteagal 21(4);
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(d) na critéir a bheidh le cur i bhfeidhm agus méid né cinedl an idirbhirt 4 chinneadh a bhfuil sé ceadaithe faoi mhir 3
foilsiti a chur siar agus sonrai dirithe i ndil le hidirbheart a fhoilsitt n6 sonrai roinnt idirbheart a fhoilsiti i bhfoirm
chomhiomldn, né foilsitt méid idirbhirt a fhdgdil ar ldr i gcds achair shinithe ama iarchuir a cheadd i nddil le
hionstraimi airgeadais ar leith.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin 3 Iail 2015.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiin chun na caighdedin theicnitila rialdla d4 dtagraitear sa chéad fhomhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

CAIBIDIL 3
Oibleagdid chun sonrai trdddla a thairiscint ar bhonn trdchtdla ar leithligh agus réasinta
Airteagal 12
Oibleagdid chun sonrai réamhthridila agus iarthrdddla a chur ar fiil ar leithligh

1. Cuirfidh oibreoiri margaidh agus gnélachtai infheistiochta a mbeidh ionad trddala 4 oibriti acu an fhaisnéis arna
foilsiti i gcomhréir le hAirteagal 3, le hAirtagal 4 agus le hAirteagal 6 go hAirteagal 11 ar féil don phobal tri shonrai
trédhearcachta réamhthradéla agus iarthrddéla a thairiscint ar leithligh.

2. Déanfaidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialdla a fhorbairt chun na sonrai réamhthradila agus iarthrddala
arna geur ar fdil a shonrd, lena n-diritear leibhéal di-chomhiomldnaithe na sonrai atd le cur ar fdil don phobal, dd
dtagraitear i mir 1.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitiin faoin 3 Iail 2015.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialdla d4 dtagraitear sa chéad thomhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 13
Oibleagdid chun sonrai réamhthrddila agus iarthriddla a chur ar fdil ar bhonn réasiinta trichtdla

1. Déanfaidh oibreoir{ margaidh agus gnélachtai infheistiochta a mbeidh ionad trdddla 4 oibriti acu, an fhaisnéis arna
foilsit i gcomhréir le hAirteagal 3, le hAirtagal 4 agus le hAirteagal 6 go hAirteagal 11 a chur ar fdil don phobal ar
bhonn réastnta trichtdla agus rochtain éifeachtach agus neamh-idirdhealaitheach ar an bhfaisnéis a dirithit. Cuirfear an
thaisnéis ar fail saor in aisce 15 néiméad tar éis foilsia.

2. Glacfaidh an Coimisitin, gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 50, lena soiléiritear céard is bonn
réastinta trachtdla ann chun faisnéis a phoiblit dd dtagraitear i mir 1.

TEIDEAL III
TREDHEARCACHT LE hAGHAIDH GNOLACHTAI INFHEISTIOCHTA A THRADALANN THAR AN gCUNTAR
Airteagal 14

An oibleagdid atd ar inmhednaitheoiri corasacha luachana daingne a phoiblid i dtaca le scaireanna, le
hadmbhdlacha taisclainne, le ETFanna, le deimhnithe agus le hionstraimi airgeadais eile dd samhail

1. Poibleoidh gnoélachtai infheistiochta luachana daingne i leith na scaireanna sin, na n-admhélacha taisclainne sin,
ETFanna sin, na ndeimhnithe sin agus na n-ionstraimi airgeadais eile dd samhail a thrddéiltear in ionad trdddla agus inar
inmhednaitheoir{ cérasacha iad lena n-aghaidh agus a mbeidh margadh leachtach ann lena n-aghaidh.

I gcds nach mbeidh margadh leachtach ann i leith na n-ionstraimi airgeadais dd dtagraitear sa chead thomhir, nochtfaidh
inmhednaitheoiri cérasacha luachana dé gcliaint arna iarraidh sin déibh.
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2. Beidh feidhm ag an Airteagal seo agus ag Airteagal 15, ag Airteagal 16 agus ag Airteagal 17 maidir le hinmhedn-
aitheoir{ cérasacha nuair a dhéiledlfaidh siad i méideanna suas go dti méid caighdednach an mhargaidh. Ni bheidh
inmhednaitheoiri corasacha faoi réir an Airteagail seo nd faoi réir Airteagal 15, Airteagal 16 nd Airteagal 17 agus
nuair a dhéiledlfaidh siad i méideanna os cionn mhéid caighdednach an mhargaidh.

3. Féadfaidh inmhednaitheoiri cérasacha an méid né na méideanna a chinneadh ag a luafaidh siad. Beidh {fosmhéid na
luachana comhionann ar a laghad le 10 % de mhéid caighdednach an mhargaidh de scair, d'admhail taisclainne, de ETF,
de dheimhniti n6 dionstraim airgeadais eile dd samhail a thrddalfar in ionad trdddla. I gcds scaire, admhdla taisclainne,
ETF, deimhnithe dirithe nd ionstraime airgeadais eile dd samhail a thrddélfar in ionad trddala direofar ar gach luachan
praghas daingean tairgthe agus tairisceana n6 praghsanna daingne tairgthe agus tairisceana i gcds méid né méideanna a
d'théadfadh a bheith suas le méid caighdednach an mhargaidh le haghaidh aicme na scaireanna, na n-admhdlacha
taisclainne, na ETFanna, na ndeimhnithe né na n-ionstraimi airgeadais eile d4 samhail lena mbaineann an ionstraim
airgeadais. Léireoidh an praghas né na praghsanna délai an mhargaidh san am i gceist don scair sin, don admhail
taisclainne sin, do ETF, don deimhnit sin né d’ionstraim airgeadais eile dd samhail.

4. Déanfar scaireanna, admhalacha taisclainne, ETFanna, deimhnithe agus ionstraimi airgeadais eile dd samhail a
ghrdpdil in aicm{ ar bhonn mhednluach uimhriochtdil na n-orduithe a fhorghniomhaitear sa mhargadh le haghaidh na
hionstraime airgeadais sin. Beidh méid caighdednach an mhargaidh le haghaidh gach aicme scaireanna, admhélacha
taisclainne, ETFanna, deimhnithe agus ionstraimi airgeadais eile dd samhail ionadaioch do mhednluach uimhriochtil
na n-orduithe a fhorghniomhaitear sa mhargadh le haghaidh na hionstraime airgeadais atd ar direamh i ngach aicme.

5. Is éard a bheidh i margadh gach scaire, admhdla taisclainne, ETF, deimhnithe agus ionstraime airgeadais eile da
samhail na horduithe ar fad a fhorghniomhaitear san Aontas maidir leis an ionstraim airgeadais sin cé is moite diobh sitid
a bheidh moér i gcompardid le gnathmhéid an mhargaidh.

6. Udaras innidil an mhargaidh is dbhartha i dtéarmai leachtachta mar a shainmhinitear in Airteagal 26 le haghaidh
gach scaire, admhala taisclainne, ETF, deimhnithe agus ionstraime airgeadais eile dd sambhail, cinnfidh sé an aicme lena
mbaineann an ionstraim airgeadais sin, gach bliain ar a laghad, ar bhonn mhednluach uimhriochttil na n-orduithe a
thorghniomhaitear sa mhargadh maidir leis an ionstraim airgeadais sin. Déanfar an fhaisnéis sin a phoibli do gach
rannphdirti sa mhargadh agus a chur in iil do UEUM a fhoilseoidh an fhaisnéis ar a ldithredn gréasdin.

7. Dthonn a dirithid go ndéanfar luachdil éifeachtdil ar scaireanna, admhdlacha taisclainne, ETFanna, deimhnithe agus
ionstraimi airgeadais eile dd samhail agus chun an seans is fearr is féidir a thabhairt do ghnolachtai infheistiochta an
margadh is fearr is féidir a ghnéthi dd gcliaint, forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialla ina sonréfar
tuilleadh na socruithe chun luachan dhaingean a fhoilsitt dd dtagraitear i mir 1, an cinneadh cibé acu an léirfonn
praghsanna délai an mhargaidh dd dtagraitear i mir 3, agus i gcds mhéid chaighdednach an mhargaidh dd dtagraitear i
mir 2 agus i mir 4.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin 3 Iail 2015.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitila rialdla d4 dtagraitear sa chéad fhomhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 15
Orduithe cliant a fhorghniomh

1. Déanfaidh inmhednaitheoir{ cérasacha a gcuid luachana a phoiblit ar bhonn rialta agus leantnach agus le linn
gndthuaireanta trddala. Féadfaidh siad a luachana a nuashonrd trath ar bith. Beidh cead acu, faoi dhilai eisceachtiila sa
mhargadh, a luachana a tharraingt siar.

Ceangléidh an Ballstt ar ghndlachtai a chomhlionann an sainmhinit ar inmhednaitheoir cérasach fégra a thabhairt dd n-
udards innitil. Déanfar fogra den sort sin a tharchur chuig UEUM. Déanfaidh UEUM liosta de na hinmhednaitheoir
corasacha uile san Aontas a bhund.
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Déanfar na luachana a phoibliti sa tsli is gur féidir le rannphdirtithe eile sa mhargadh teacht orthu go héasca ar bhonn
réastinta trachtdla.

2. Agus Airteagal 27 de Threoir 2014/65/AE & chomhlionadh acu, forghniomhéidh inmhednaitheoiri cérasacha na
horduithe a gheobhaidh siad 6na gcuid cliant i ndéil le scaireanna, admhadlacha taisclainne, ETFanna, deimhnithe agus
ionstraimi airgeadais eile d4 samhail ar inmhednaitheoiri cérasacha iad ina leith ag na praghsanna a luaitear an trith a

bhfaighfear an t-ordd.

Féadfaidh siad, dfach, na horduithe sin a thorghniomhti ar phraghas nios fearr i gcdsanna a mbeidh ddar leo ar choinnioll
go dtagann an praghas laistigh de réimse poibli a bheidh céngarach do dhalai an mhargaidh.

3. Féadfaidh inmhednaitheoiri cérasacha orduithe a gheobhaidh siad 6na gcliaint ghairmidla a fhorghniomhd ar
phraghsanna a bheidh éagstil lena gcinn luaite gan iallach a bheith orthu na ceanglais atd bunaithe i mir 2 a
chomhlionadh, i leith idirbheart i gcds inar cuid d'idirbheart amhdin forghniomhd i roinnt urrds né i leith orduithe a
bheidh faoi réir coinniollacha seachas praghas reatha an mhargaidh.

4. Inmhednaitheoir cérasach nach luafaidh ach luachan amhdin né a mbeidh a luachan is airde nios isle nd méid
caighdednach an mhargaidh, i gcds ina bhfaighidh sé ordd 6 chliant ar mhéid nios m6 nd méid a luachana, ach nios isle
nd méid caighdednach an mhargaidh, féadfaidh sé a chinneadh an chuid sin den ordd a sharéidh méid a luachana a
thorghniomht, ar choinnioll go bhforghniomhoéfar é ag an bpraghas a luafar, ach amhdin mé cheadaitear a mhalairt faoi
na coinniollacha a leagtar sios i mir 2 agus i mir 3. I gcds ina mbeidh luachana i méideanna difritla 4 lua ag an
inmhednaitheoir cérasach agus ina bhfaighidh sé ordd idir na méideanna sin agus go gcinnfidh sé an t-ordd a fhorgh-
niomht, forghniomhéidh sé an t-ordd ag ceann de na praghsanna arna lua, i gcomhréir le fordlacha Airteagal 28 de
Threoir 2014/65/AE, ach amhdin ma cheadaitear a mhalairt faoi choinniollacha mhir 2 agus mhir 3 den Airteagal seo.

5. Cumhachtéfar don Choimisitin, gnfomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 50, lena soiléireofar
céard is bonn réastnta trachtdla ann chun luachana a phoiblitt dd dtagraitear i mir 1.

Airteagal 16
Oibleagdidi tdards innidil

Déanfaidh tdardis innidla an méid seo a leanas a sheicedil:

(a) go dtabharfaidh gndlachtai infheistiochta praghsanna tairgthe agus tairisceana arna bhfoilsit i gcomhréir le hAirteagal
14 suas chun ddta go rialta agus go gcoinneoidh siad praghsanna ar bun a léireoidh délai an mhargaidh san am;

(b) go gcomhlionfaidh gnélachtai infheistiochta na coinniollacha maidir le praghsanna a fheabhsu a leagtar sios Airteagal
15(2).

Airteagal 17
Rochtain ar luachana

1. Beidh cead ag inmhednaitheoiri cérasacha na cliaint dd dtabharfaidh siad rochtain ar a luachana a chinneadh, ar
bhonn a mbeartais trachtdla agus ar shli oibiachtdil agus neamh-idirdhealaitheach. Chuige sin beidh caighdedin shoiléire
ann chun rochtain ar a luachana a riald. Féadfaidh inmhednaitheoiri cérasacha didlta dul i gcaidreamh gné le cliaint né
scor de chaidreamh gné leo ar bhonn breithnithe trachtdla amhail stddas creidmheasa an chliaint, an riosca contraphdirti
agus socrd deireanach an idirbhirt.

2. D'thonn an riosca neamhchosanta ar roinnt idirbheart 6n gcliant céanna a theorannti, beidh cead ag inmhednai-
theoir{ cérasacha teorainn a chur le lion na n-idirbheart 6n gcliant céanna a ghabhann siad ar ldimh a dhéanamh de réir
na gcoinniollacha foilsithe ar shli neamh-idirdhealaitheach. Féadfaidh siad, ar shli neamh-idirdhealaitheach agus i
gcomhréir le hAirteagal 28 de Threoir 2014/65/AE, lion iomldn na n-idirbheart 6 chliaint éagsila a theorannd ag an
am céanna ar choinnfoll nach gceadaitear € sin ach amhdin i gcdsanna ina sdrdidh lion agus/né méid na n-orduithe arna
n-iarraidh ag cliaint an gndthlion né an gndthmhéid go mor.
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3. D'thonn luachail éifeachtdil scaireanna, admhdlacha taisclainne, ETFanna, deimhnithe agus ionstraimi airgeadais eile
dd samhail a dirithiti agus an seans is fearr is féidir a thabhairt do ghnélachtai infheistiochta an margadh is fearr is féidir a
ghnétht dé gcliaint, déanfaidh an Coimisitn gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 50 lena
sonrofar:

(a) na critéir lena sonréfar cathain a fhoilseofar luachan ar bhonn rialta agus leantinach agus a bhfuil rochtain éasca uirthi
dd dtagraitear in Airteagal 15(1) chomh maith leis na bealaf ina bhféadfaidh gnélachtai infheistiochta a n-oibleagdid a
chombhlionadh chun a luachana a phoiblit, lena n-direofar na féidearthachtai seo a leanas:

(i) tri shaoraidi margaidh rialdilte ar bith a bheidh tar éis an ionstraim airgeadais i dtrdcht a ligean isteach chun a
tradala;

(ii) tri APA;
(i) trf shocruithe dilsithe;

(b) na critéir lena sonréfar na hidirbhearta sin i gcds inar cuid d'idirbheart amhdin forghniomhd i roinnt urrds né na
horduithe sin a bheidh faoi réir coinniollacha seachas praghas reatha an mhargaidh d4 dtagraitear in Airteagal 15(3);

() na critéir lena sonréfar na dalai ar féidir a mheas gur déla eisceachtiila margaidh iad ar féidir luachana a tharraingt siar
dd mbarr chomh maith leis na coinniollacha chun luachana a thabhairt cothrom le ddta dd dtagraitear in Airteagal
15(1);

(d) na critéir lena sonréfar cathain is mé go moér lion agus/né méid na n-orduithe a bheidh 4 iarraidh ag cliaint nd an
gnathlion/gndthmhéid dd dtagraitear i mir 2;

() na critéir lena sonrdfar cathain a thiocfaidh praghsanna laistigh de réimse poibli atd céngarach do dhilai an
mhargaidh dd dtagraitear in Airteagal 15(2).

Airteagal 18

An oibleagdid atd ar inmhednaitheoiri cérasacha luachana daingne i leith bannai, tdirgi airgeadais struchtdraithe,
lamhdltais astaiochtai agus diorthaigh a phoiblid

1. Poibleoidh gnélachtai infheistiochta luachana daingne i leith bannai, tdirgi airgeadais struchtdraithe, lamhéltas
astafochtai agus diorthach a thrdddlfar in ionad trdddla agus ar inmhednaitheoirf cérasacha iad ina leith agus a mbeidh
margadh leachtach ann ina leith trth a gcomhlionfar na coinniollacha seo a leanas:

(a) spreagfaidh cliaint de chuid an inmhednaitheora chérasaigh iad chun luachan a sholathar;
(b) comhaontdidh siad luachan a sholdthar.

2. I ndail le bannai, tdirgi airgeadais struchttiraithe, lamhaltais astaiochtai agus diorthaigh a thrddalfar ar ionad trddala
nach mbeidh margadh leachtach ann ina leith, nochtfaidh inmheanaitheoiri cérasacha luachana dd gcliaint arna iarraidh
sin d6ibh, md aontaionn siad luachan a chur ar fdil. Féadfar an oibleagdid sin a tharscaoileadh i gcds ina gcomhlionfar na
himthosca a shonraitear in Airteagal 9(1).

3. Féadfaidh inmhednaitheoiri cérasacha a luachana a nuashonrt trath ar bith. Féadfaidh siad a luachana a tharraingt
siar faoi dhdlai eisceachtila margaidh.

4. Ceangl6idh an Ballstat ar ghnélachtai a chomhlionann an sainmhiniti ar inmhednaitheoir cérasach fogra a thabhairt
dd n-adards innidil. Déanfar faisnéis den sort sin a tharchur chuig UEUM. Déanfaidh UEUM liosta de na hionstraimi
reachttla uile san Aontas a bhund.
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5. Cuirfidh na hinmhednaitheoiri cérasacha na luachana daingne a fhoilseofar i gcomhréir le mir 1 ar fdil dd gcliaint
eile. D4 ainneoin sin, beidh cead ag inmhednaitheoiri cérasacha na cliaint d4 dtabharfaidh siad rochtain ar a luachana a
chinneadh, ar bhonn a mbeartais trachtdla agus ar shli oibiachtiil agus neamh-idirdhealaitheach. Chuige sin beidh
caighdedin shoiléire bunaithe ag inmhednaitheoiri cérasacha chun rochtain ar a luachana a rialti. Féadfaidh inmhednai-
theoiri cérasacha didltti dul i gcaidreamh gné le cliaint n6 scor de chaidreamh gné leo ar bhonn breithnithe trdchtila
amhail stddas creidmheasa an chliaint, an riosca contraphdirti agus socrt deireanach an idirbhirt.

6.  Gabhfaidh inmhednaitheoiri cérasacha ar ldimh idirbhearta a dhéanamh faoi na coinniollacha foilsithe le cliant ar
bith eile a gcuirfear an luachan ar fdil d6 i gcomhréir le mir 5 i gcds ina mbeidh an mhéid luaite ar an méid atd sainidil
don ionstraim airgeadais né faoin méid sin a chinnfear i gcomhréir le hAirteagal 9(5)(d).

Ni bheidh sé d’oibleagdid ar inmhednaitheoiri cérasacha luachan dhaingean a fhoilsit de bhun mhir 1 i gcds ionstraim{
airgeadais a thitfidh faoi bhun na tairsi leachtachta a chinnfear i gcomhréir le hAirteagal 9(4).

7. Beidh cead ag inmhednaitheoiri cérasacha srianta neamh-idirdhealaitheacha agus trédhearcacha a bhunt ar lion na
n-idirbheart a ghabhfaidh siad ar ldiimh a dhéanamh le cliant de bhun luachana ar bith a thabharfar.

8. Maidir leis na luachana arna bhfoilsi de bhun mhir 1 agus mhir 5 agus iad sidd ar an méid d4 dtagraitear i mir 6
n6 faoi, déanfar iad a phoibliti ar shli a mbeidh rochtain éasca ag rannphdirtithe eile sa mhargadh orthu ar bhonn
réastinta trachtdla.

9. Beidh an praghas né na praghsanna a luaitear de chineal trina n-diritheofar go gcomhlionfaidh an t-inmhednaitheoir
cérasach a chuid oibleagdidi faoi Airteagal 27 de Threoir 2014/65/AE, i gcds inarb intheidhme, agus léireoidh siad dalai
an mhargaidh san am maidir le praghsanna ar a dtabharfar idirbhearta i gcrich le haghaidh na n-ionstraimi airgeadais
céanna nd ionstraimi airgeadais dd samhail ar ionad traddla.

Féadfaidh siad orduithe a fhorghniomhii ar phraghas nios fearr, afach, i gcdsanna a mbeidh ddar leo, ar choinnioll go
dtiocfaidh an praghas laistigh de réimse poibli a bheidh céngarach do dhalai an mhargaidh.

10.  Ni bheidh inmhednaitheoiri cérasacha faoi réir thordlacha an Airteagail seo nuair a dhéiledlfaidh siad i méideanna a
bheidh nios m6 nd an méid a bheidh sonrach don ionstraim airgeadais arna cinneadh i gcomhréir le hAirteagal 9(5)(d).

Airteagal 19
Faireachdn 4 dhéanamh ag UEUM

1. Déanfaidh tdardis innidla agus UEUM faireachdn ar chur i bhfeidhm Airteagal 18 maidir leis na méideanna ar a
gcuirfear luachana ar fdil do chliaint an ghnélachta infheistiochta agus do rannphdirtithe eile sa mhargadh i gcompardid le
gniomhaiocht trddala eile an ghnolachta, agus a mhéid a léireoidh na luachana ddlai an mhargaidh san am i nddil le
hidirbhearta san ionstraim airgeadais chéanna né in ionstraimi{ airgeadais eile d4 sambhail ar ionad trddala. Faoin 3 Eandir
2019, déanfaidh UEUM tuarascdil a chur faoi bhrdid an Choimisitin maidir le cur i bhfeidhm Airteagal 18. I gcds
gniomhaiochta suntasai luachana agus trdddla a bheidh direach os cionn na tairsi dd dtagraitear in Airteagal 18(6) né
lasmuigh de dhdlai an mhargaidh san am, déanfaidh UEUM tuarascdil a chur faoi bhrid an Choimisitiin roimh an data
sin.

2. Déanfaidh an Coimisitn gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 50 ag sonrti na méideanna da
dtagraitear in Airteagal 18(6) ag a ndéanfaidh gndlacht idirbhearta le cliant ar bith eile a gcuirfear an luachan ar fail dé.
Cinnfear an méid atd sonrach don ionstraim airgeadais i gcomhréir leis na critéir a leagtar amach in Airteagal 9(5)(d).

3. Glacfaidh an Coimisitin, gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 50, lena soiléireofar céard is bonn
réastinta trachtdla ann chun luachana a phoiblit dd dtagraitear in Airteagal 18(8).
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Airteagal 20

Nochtadh iarthriddla arna dhéanamh ag gnélachtai infheistiochta, lena n-diritear inmhednaitheoiri cérasacha, i
leith scaireanna, admhdlacha taisclainne, ETFanna, deimhnithe agus ionstraimi airgeadais eile dd samhail

1. Gnolachtai infheistiochta, a thabharfaidh i gcrich, biodh sé ar a gcuntas féin n6 ar son a gcuid cliant, idirbhearta
maidir le scaireanna, admhadlacha taisclainne, ETFanna, deimhnithe agus ionstraimi airgeadais eile d4 samhail a thradalfar
ar jonad tradéla, déanfaidh siad méid agus praghas na n-idirbheart sin agus an trath a tugadh chun criche iad a phoiblit.
Déanfar an fhaisnéis sin a phoibliti tri APA.

2. Beidh an fhaisnéis a phoibleofar i gcomhréir le mir 1 den Airteagal seo agus leis na teorainneacha ama a
bhfoilseofar i laistigh diobh de réir na gceanglas arna nglacadh de bhun Airteagal 6, lena n-diritear na caighdedin
theicnidla rialdla arna nglacadh i gcomhréir le hAirteagal 7(2)(a). 1 gcds ina ndéanfar fordil leis na bearta arna
nglacadh de bhun Airteagal 7 do phoibliti iarchurtha le haghaidh catagéiri dirithe idirbhirt i scaireanna, in admhadlacha
taisclainne, in ETFanna, i ndeimhnithe agus in ionstraimi airgeadais eile dd sambhail a thradalfar ar ionad trddala, féadfar
leas a bhaint as an bhféidearthacht sin sna hidirbhearta sin nuair a ghabhfar ar ldimh iad lasmuigh d'ionaid trdddla.

3. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialdla chun an méid seo a leanas a shonri:

(a) aitheantdiri le haghaidh na gcinedlacha éagsiila idirbheart arna bhfoilsid faoin Airteagal seo, a dhéanfaidh idirdheald
eatarthu sidd a chinnfear le tosca a bhaineann go priomha le luachdil na n-ionstraimi airgeadais agus na cinn sin a
chinnfear le tosca eile;

(b) cur i bhfeidhm na hoibleagdide faoi mhir 1 maidir le hidirbhearta ina n-sdidfear na hionstraimi airgeadais sin i
gcomhair comhthaobhachta, iasachtaithe né chun criocha eile ina gcinnfear malartd ionstraimi airgeadais le tosca
seachas luachdil reatha margaidh na hionstraime airgeadais.

(c) an pdirti in idirbheart nach moér d6 an t-idirbheart a phoiblit i gcomhréir le mir 1 mds gnélachtai infheistiochta an da
phdirti san idirbheart.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitiin faoin 3 Iail 2015.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiin chun na caighdedin theicnitila rialdla d4 dtagraitear sa chéad fhomhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 21

Nochtadh iarthrddila arna dhéanamh ag gndlachtai infheistiochta, lena n-diritear inmhednaitheoiri cdrasacha,
maidir le bannai, tdirgi airgeadais struchtdraithe, lamhdltais astaiochtai agus diorthaigh

1. Gnolachtai infheistiochta, a thabharfaidh i gcrich, biodh sé ar a gcuntas féin n6 ar son a gcuid cliant, idirbhearta
maidir le bannai, tdirgi airgeadais struchtiiraithe, lamhdltais astaiochtai agus diorthaigh a thradélfar in ionad traddla,
déanfaidh siad méid agus praghas na n-idirbheart sin agus an trath a tugadh chun criche iad a phoiblit. Déanfar an
thaisnéis sin a phoiblit tri APA.

2. Poibleofar gach idirbheart aonair uair amhdin tr{ APA ambhain.

3. Beidh an fhaisnéis a phoibleofar i gcomhréir le mir 1 agus leis na teorainneacha ama a bhfoilseofar { laistigh diobh
de réir na gceanglas arna nglacadh de bhun Airteagal 10, lena n-diritear na caighdedin theicnitla rialdla arna nglacadh i
gcomhréir le hAirteagal 11(4)(a) agus (b).

4. Beidh tdardis innitla dbalta ddart a thabhairt do ghnélachtai infheistiochta chun fordil a dhéanamh maidir le foilsia
iarchurtha, né féadfaidh siad a iarraidh go bhfoilseofar sonrai dirithe maidir le hidirbheart né sonrai maidir le roinnt
idirbheart i bhfoirm chomhiomldn, né teaglaim diobh, le linn na tréimhse ama don iarchur, né féadfaidh siad a
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thormheas go ndéanfar foilsiti an mhéid d’idirbhearta aonair a thagdil ar lar le linn na tréimhse ama sinithe d’iarchur, né i
gcds jonstraimi airgeadais neamhchothromais nach fiachas ceannasach iad, féadfaidh siad a thormheas go ndéanfar roinnt
idirbheart a fhoilsit i bhfoirm chomhiomldn ar feadh tréimhse éiginnte, agus féadfaidh siad na hoibleagdidi dd dtagraitear
i mir 1 a fhionraf ar bhonn sealadach ar bhonn na gcoinniollacha céanna mar a leagtar sios in Airteagal 11.

I gcds ina bhforalfar, leis na bearta a ghlacfar de bhun Airteagal 11, d'fhoilsiti iarchurtha agus d’thoilsit sonrai dirithe né
sonrai i bhfoirm chomhiomldn, né teaglaim diobh, né d'thoilsiti na méide i gcomhair catagdiri dirithe idirbheart i
mbannai, i dtdirgi airgeadais struchtdraithe, i lamhadltais astaiochtai agus i ndiorthaigh a thrddélfar ar ionad tradala,
beidh feidhm ag an bhféidearthacht sin freisin maidir leis na hidirbhearta sin nuair a ghabhfar iad de ldimh taobh
amuigh d'ionaid trddadla.

5. Déanfaidh UEUM dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt ar shli a chumaséidh foilsiti na faisnéise a éilitear
faoi Airteagal 64 de Threoir 2014/65/AE chun an méid seo a leanas a shonr:

(a) aitheantdirf na gcinedlacha éagsila idirbheart arna bhfoilsiti i gcomhréir leis an Airteagal seo, a dhéanfaidh idirdheald
eatarthu sitid a chinnfear le toscaa bhaineann go priomha le luachdil na n-ionstraimi airgeadais agus na cinn sin a
chinnfear le tosca eile;

(b) cur i bhfeidhm na hoibleagdide faoi mhir 1 maidir le hidirbhearta ina n-Gsdidfear na hionstraimi airgeadais sin i
gcomhair comhthaobhachta, iasachtaithe né chun criocha eile ina gcinnfear malartd ionstraimi airgeadais le tosca
seachas luachdil reatha margaidh na hionstraime airgeadais;

¢) an pdirti in idirbheart nach mor d6 an t-idirbheart a phoiblit i gcomhréir le mir 1 mds gndlachtai infheistiochta an da
pait p g g
phadirt{ san idirbheart.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitin faoin 3 Tail 2015.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitila rialdla d4 dtagraitear sa chéad thomhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 22
Faisnéis a sholdthar chun criocha trédhearcachta agus riomhanna eile

1. Chun rfomhanna a dhéanamh chun na ceanglais don trédhearcacht réamhthrddéla agus iarthrdddla agus do na
cérais oibleagdide tradala a chinneadh, a thorchuirtear le hAirteagal 3 go hAirteagal 11, le hAirteagal 14 go hAirteagal 21
agus le hAirteagal 32, atd infheidme maidir le hionstraimi airgeadais agus chun a chinneadh an inmhednaitheoir cérasach
¢ gnolacht infheistiochta, féadfaidh na hidardis innitla a cheangal orthu sitd a leanas go dtabharfaidh siad faisnéis do:

(a) ionaid tradala;

(b) APAnna; agus

(c) CTPanna.

2. Déanfaidh ionaid trddéla, CTPanna agus APAnna na sonrai riachtanacha a stéréil ar feadh tréimhse leordhdthanach
ama.

3. Tarchuirfidh ddaris innitla chuig UEUM cibé faisnéis a éileoidh UEUM chun na tuarascilacha dd dtagraitear in
Airteagal 5(4), (5) agus (6) a thdirgeadh.



12.6.2014 Iris Oifigidil an Aontais Eorpaigh

117

4. Déanfaidh UEUM dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt ina sonréfar dbhar agus miniciocht na n-arrataf
sonrai agus na formdidi agus na framai ama ina bhfreagr6idh APAnna agus CTPanna do na hiarratai sin i gcomhréir le
mir 1 agus an cinedl sonrai nach moér a stérdil agus an fostréimhse ama a ndéanfaidh ionaid trdddla APAnna agus
CTPanna sonraf a stérdil chun go mbeidh siad dbalta freagairt do na hiarrataf sin i gcomhréir le mir 2.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin 3 Iail 2015.

Tarmligtear cumhacht chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnidla rialdla dd dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 23
Oibleagdid triddila do ghnélachtai infheistiochta

1. Maidir leis an traddil a ghabhfaidh si de ldimh i scaireanna a ligfear isteach chun a dtrddéla ar mhargadh rialdilte né
a thradalfar ar ionad trddéla, airitheoidh gndlacht infheistiochta go ndéanfar sin ar mhargadh rialdilte, ar MTF né ar
inmhednaitheoir corasach, né ar ionad tradala triti tir arna mheastind mar choibhéis i gcomhréir le hAirteagal 25(4)(a) de
Threoir 2014/65/AE, mar is iomchui, mura n-direofar ar a saintréithe:

(@) go mbeidh siad neamhchérasach, ad hoc, neamhrialta agus annamh; né

(b) go ndéanfar iad idir contraphdirtithe inchdilithe agus/né gairmitila, agus nach gcuirfidh siad leis an bpréiseas praghas-
aimsithe.

2. Maidir le gnolacht infheistiochta a fheidhmeoidh mar chéras meaitsedla inmhednach a fthorghniomhéidh orduithe
cliant i scaireanna, in admhalacha taisclainne, i ETFanna, i ndeimhnithe agus in jonstraimi airgeadais eile dd samhail ar
bhonn iltaobhach, ni mér di a dirithit go mbeidh si Gdaraithe mar MTF faoi Threoir 2014/65/AE agus go gcomhlionfaidh
s na fordlacha uile a bhaineann leis na hadaruithe sin.

3. Déanfaidh UEUM dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt chun saintréithe sonracha na n-idirbheart sin a
shonrti i scaireanna nach gcuirfidh leis an bproiseas praghas-aimsithe dd dtagraitear i mir 1, agus cdsanna a chur san
dircamh ambail:

(a) trdddil leachtachta nach féidir aghaidh a thabhairt uirthi; né

(b) i gcds ina gcinnfear malartd na n-ionstraimi airgeadais sin le tosca seachas luachdil reatha na hionstraime airgeadais ar
an margadh.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitiin faoin 3 Iail 2015.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa chéad thombhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

TEIDEAL IV
TUAIRISCIU IDIRBHEART
Airteagal 24
Oibleagdid chun sldine na margai a chosaint

Gan dochar do leithdhdileadh freagrachtai chun fordlacha Rialachdin (AE) Uimh. 5962014, a fhortheidhmid, déanfaidh
Gidardis innidla arna gcomhordd ag UEUM i gcomhréir le hAirteagal 31 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 faireachan ar
ghniomhaiochtai gnélachtai infheistiochta chun a dirithit go ngniomhdidh siad go hionraic, go cothrom agus go
gairmitil agus ar mhodh a chuirfidh sldine an mhargaidh chun cinn.
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Airteagal 25
Oibleagdid chun taifid a choimedd

1. Coimeddfaidh gndlachtai infheistiochta faoi réir an tdardis innitil, ar feadh cuig bliana, na sonrai dbhartha a
bhaineann le gach ordd agus le gach idirbheart in ionstraimi airgeadais a bheidh curtha i gerich acu, biodh sé ar a
geuntas féin né ar son cliaint. I gcds idirbheart a chuirfear i gerich ar son cliant, beidh sna taifid an fthaisnéis agus na
mionsonrai uile a bhaineann le céannacht an chliaint, agus an thaisnéis is gd faoi Threoir 2005/60/CE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle (!). Féadfaidh UEUM rochtain ar an bhfaisnéis sin a iarraidh i gcomhréir leis an nés imeachta
agus leis na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 35 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

2. Coimeadfaidh oibreoir ionaid trddala faoina réir ag an tdards innitil, ar feadh ctig bliana ar a laghad, na sonraf
dbhartha a bhaineann le gach ordd in ionstraimi airgeadais a thogrofar trina geérais. Beidh sna taifid, na sonrai dbhartha
is ionann agus saintréithe an ordaithe, lena n-diritear na saintréithe sin a nascfaidh ordi leis an idirbheart/na hidirbhearta
forghniomhaithe a eascrafonn 6n ordd sin agus a dhéanfar sonrai an ordaithe ina leith a thuairisciti i gcomhréir le
hAirteagal 26(1) agus (3). Comhlionfaidh UEUM rél éascaithe agus comhordaithe i ndil le rochtain a bheith ag tdardis
innitla ar fhaisnéis faoin mir seo.

3. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnidla rialdla lena sonréfar mionsonraf na sonrai ordaithe abhartha is gé a
chothabhdil faoi mhir 2 den Airteagal seo agus nach dtagraitear d6ibh in Airteagal 26.

Aireofar ar na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin c6d aitheantais an chomhalta né an rannphdirti a rinne an t-ordd a
tharchur, cdd aitheantais an ordaithe, an dédta agus an t-am a rinneadh an t-ordd a tharchur, saintréithe an ordaithe, lena
n-diritear cinedl an ordaithe, an srianphraghas mds infheidhme, an tréimhse bailiochta, aon treoracha sonracha maidir le
hordd, mionsonrai i ndéil le haon mhodhnt, aon chealt, né forghniomhd pdirteach né iomldn an ordaithe, na
gniomhaireachta né na bunacmbhainne.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitin faoin 3 Tail 2015.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa chéad
fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 26
Oibleagdid chun idirbhearta a thuairiscid

1. Déanfaidh gnélachtai airgeadais a thorghniomhéidh idirbhearta in ionstraimi airgeadais mionsonrai iomldna agus
cruinne na n-idirbheart sin a thuairisciti don tGdards innidil chomh tapa agus is féidir, agus trdth nach déanai nd deireadh
an lae oibre dar gcionn.

Bundidh na hddardis innidla, i gcomhréir le hAirteagal 85 de Threoir 2014/65/AE na socruithe iomchui d'thonn a irithid
go bhfaighidh tdards innitil an mhargaidh is dbhartha i dtéarmaf leachtachta na n-ionstraimi sin an fhaisnéis sin freisin.

Déanfaidh na hddardis innidla aon fthaisnéis arna tuairisciti i gcomhréir leis an Airteagal seo a chur ar fail do UEUM, arna
iarraidh sin.

2. Beidh feidhm ag an oibleagdid a leagtar sios i mir 1 maidir leis na nithe seo a leanas:

(a) ionstraimi airgeadais a ligfear isteach chun a dtrdddla n6 a thradalfar ar ionad trdddla né ar ina leith a bheidh iarraidh
ar ligean isteach chun tradala déanta;

(b) ionstraimi airgeadais inarb é an bun ionstraim airgeadais a thradélfar ar ionad trddala; agus

(") Treoir 2005/60/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Deireadh Fémhair 2005 maidir le cosc a chur le hiisdid an
choérais airgeadais chun criocha scitirtha airgid, lena n-diritear maoiniti sceimhlitheoiri (I0 L 309, 25.11.2005, Ich. 15).
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(c) ionstraimi airgeadais inarb é an bun innéacs né bascaed atd comhdhéanta d'ionstraimi airgeadais a thradélfar ar ionad
tradala.

Beidh feidhm ag an oibleagdid maidir le hidirbhearta in ionstraimi airgeadais dd dtagraitear i bpointe (a) go pointe (c) beag
beann ar cibé acu a dhéanfar na hidirbhearta sin ar an ionad trdddla né nach ndéanfar.

3. Beidh ar direamh sna tuarascdlacha, go hdirithe, mionsonrai ainmneacha agus lion na n-ionstraimi airgeadais a
ceannajodh no a dioladh, an chainniocht, datai agus trathanna an thorghniomhaithe, praghsanna na n-idirbheart, ainmnit
chun na cliaint a shainaithint a d’thorghniomhaigh an gnélacht infheistiochta an t-idirbheart sin ar a son, ainmnit chun
na daoine agus algartaim riomhaire laistigh den ghnodlacht infheistiochta a bhi freagrach as an gcinneadh infheistiochta
agus as forghnfomh an idirbhirt a shainaithint, ainmniti chun an tarscaoileadh is intheidhme faoina ndearnadh an tradail
a shainaithint, agus modh chun na gnélachtai infheistiochta lena mbaineann a shainaithint, agus ainmnit chun diol
folamh, mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1)(b) de Rialachdn (AE) Uimh. 236/2012 a shainaithint i leith aon scaireanna
agus i leith aon fhiachais cheannasaigh a thagann faoi raon feidhme Airteagal 12, Airteagal 13 agus Airteagal 17 den
Rialachdn sin. I gcds idirbheart nach gcuirfear i gerich ar ionad trddéla, beidh ar direamh sna tuairisci freisin ainmnid lena
sainaithnitear na cinedlacha idirbheart i gcomhréir leis na bearta a bheidh le glacadh de bhun Airteagal 20(3)(a) agus
Airteagal 21(5)(a). I gcds diorthach trdchtearrai, cuirfear in idl sna tuarascdlacha an laghdéidh an t-idirbheart riosca ar shli
intomhaiste go hoibiachttil i gcomhréir le hAirteagal 57 de Threoir 2014/65/AE.

4. Cuirfidh na gnoélachtai infheistiochta a tharchuireann orduithe san direamh i dtarchur an ordaithe sin na mionsonrai
uile a shonraitear i mir 1 agus i mir 3. Seachas na sonrai luaite a direamh agus orduithe 4 dtarchur, féadfaidh gnélacht
infheistiochta an t-ordd tarchurtha a thuairiscit, ma fhorghniomhaitear é, mar idirbheart i gcomhréir leis na ceanglais faoi
mhir 1. Sa chés sin, luafar sa tuairisciti idirbheart én ngnoélacht infheistiochta go mbainfidh sé le horda tarchurtha.

5. Tuairisceoidh oibreoir ionaid trddala mionsonraf idirbheart in ionstraimi airgeadais a thradalfar ar a arddn a thorgh-
niomhdidh gnélacht tri bhithin a chéras ar gnélacht é nach mbeidh faoi réir an Rialachdin seo i gcomhréir le mir 1 agus
le mir 3.

6.  Le linn tuairisciGi ar an ainmnid chun na custaiméiri a shainaithint mar a éilitear faoi mhir 3 agus mhir 4, Gsdidfidh
gnodlachtai infheistiochta eintiteas dlithitil arna bhund chun cliaint a shainaithint is daoine dlitheanacha.

Forbréidh UEUM faoin 3 Eandir 2016 treoirlinte i gcomhréir le hAirteagal 16 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 chun
a dirithit go gcomhlionfaidh cur i bhfeidhm aitheant6iri eintitis dhlitheanaigh laistigh den Aontas caighdedin idirndisitinta,
go hdirithe na cinn sin arna mbunt ag an mBord um Chobhsaiocht Airgeadais.

7. Is é an gndlacht infheistiochta, ARM ag feidhmit ar a shon féin, né an t-ionad trddala ar cuireadh an t-idirbheart i
gcrich trf bhithin a chérais a thabharfaidh na tuairisci don tdards innidil, i gcomhréir le mir 1, le mir 3 agus le mir 9.

Beidh freagracht ar ghnélachtai infheistiochta as iomldine, cruinneas agus cur isteach trathdil na dtuarascélacha a chuirfear
faoi bhrdid an tdardis innidil.

De mhaolt ar an bhfreagracht sin, i gcds ina dtuairisceoidh gnélacht infheistiochta mionsonrai na n-idirbheart sin trf
ARM a bheidh ag gniomhi ar a shon né thar ceann ionaid trddéla, ni bheidh an gndlacht infheistiochta freagrach as
teipeanna in iomldine, i gcruinneas néd i geur isteach trdthdil na dtuarascélacha is inchurtha i leith an ARM né an ionaid
traddla. Sna cdsanna sin agus faoi réir Airteagal 66(4) de Threoir 2014/65/AE beidh an ARM né an t-ionad traddla
freagrach as na teipeanna sin.

Ni mér do ghnélachtai infheistiochta bearta réastinacha a dhéanamh, dfach, chun iomldine, cruinneas agus trathdlacht na
dtuarascalacha idirbhirt a fhiort a cuireadh isteach ar a son.
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Ceangléidh an Ballstdt baile ar an ionad traddla, agus tuairisci 4 dtabhairt aige ar son an ghnélachta infheistiochta, go
mbeadh sdsrai fonta slindala i bhfeidhm aige chun rathafocht a thabhairt maidir le slanddil agus le fiordheimhnit aistriti
faisnéise, an riosca maidir le truaillid sonrai agus rochtain neamhddaraithe a foslaghdt agus sceitheadh faisnéise a chosc
chun rindacht na sonrai a chothabhail i gconai. Ceangléidh an Ballstit baile ar an ionad trdddla acmhainni leordhé-
thanacha a chothabhdil agus saordidi cdltaca a bheith aige chun a sheirbhisi a thairiscint agus a chothabhdil i gconai.

Cérais tuairiscithe nd cérais chomhoiritinaithe trddla, lena n-diritear stortha trddéla a bheidh cldraithe né aitheanta i
gcomhréir le Teideal VI de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, féadfaidh an t-idards innitil iad a thaomhadh mar ARM
chun tuarascdlacha idirbheart a tharchur chuig an ddards innidil i gcomhréir le mir 1, mir 3 agus mir 9.

[ gcds inar tuairisciodh idirbhearta do stér trdddla i gcomhréir le hAirteagal 9 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 a
bheidh formheasta mar ARM agus ina mbeidh sna tuarascalacha sin na mionsonrai a cheanglaitear a sholdthar faoi mhir
1, mhir 3 agus mhir 9 agus ina ndéanfaidh an stér trdddla iad a tharchur chuig an ddards innidil laistigh den teorainn
ama a leagtar sfos i mir 1, measfar gur comhlionadh an oibleagdid ar an ngndlacht infheistiochta a leagtar sios i mir 1.

I gcds ina mbeidh earrdidi n6 easnaimh sna tuarascalacha idirbheart, ceartéidh an ARM, an gnoélacht infheistiochta né an
t-ionad trddala an fhaisnéis agus cuirfidh sé tuarascdil cheartaithe faoi bhrdid an ddardis innitil.

8. I gcomhréir le hAirteagal 35(8) de Threoir 2014/65/AE nuair a dhéanfar tuairisci dd bhfordiltear faoin Airteagal sin
a chur chuig Gdards innitil an Bhallstdit ostaigh, cuirfidh sé an fhaisnéis sin chuig ddardis innidla Bhallstdt Baile an
ghnélachta infheistiochta, mura gcinnfidh Gdardis innidla an Bhallstdit Bhaile nach mian leo an fhaisnéis sin a fhdil.

9. Ullmhéidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialila lena sonréfar:

(a) caighdedin agus formdidi sonrai chun an fhaisnéis a thuairisciti i gcomhréir le mir 1 agus le mir 3, lena n-dirftear na
modhanna agus na socruithe chun idirbhearta airgeadais a thuairiscit agus foirm agus dbhar na dtuairisci sin;

(b) na critéir chun margadh dbhartha a shainiti i gcomhréir le mir 1;

(c) tagairti na n-ionstraimi airgeadais a cheannéfar né a dhiolfar, cainniocht, détai agus trathanna an thorghniomhaithe,
praghsanna na n-idirbheart, faisnéis agus mionsonrai maidir le céannacht an chliaint, ainmnit chun na cliaint a
shainaithint a mbeidh an gnélacht infheistiochta tar éis an t-idirbheart sin a thorghniomht ar a son, ainmnit chun na
daoine agus algartaim riomhaire laistigh den ghndlacht infheistiochta a bheidh freagrach as an gcinneadh infheis-
tiochta agus as forghniomhd an idirbhirt a shainaithint, ainmnid chun an tarsaoileadh is infheidme faoina mbeidh an
tradéil déanta a shainaithint, an modh chun na gnélachtai infheistiochta lena mbaineann a shainaithint, an chaoi inar
forghniomhaiodh an t-idirbheart, na réimsi sonrai a bheidh riachtanach chun na tuairisci idirbhirt a phroéisedil agus
chun anailis a dhéanamh orthu i gcomhréir le mir 3; agus

(d) an t-ainmnit chun diolta folamha ar scaireanna agus fiachas ceannasach da dtagraitear i mir 3 a shainaithint;

(¢) catagéiri dbhartha na n-ionstraimi airgeadais a bheidh le tuairisciti i gcomhréir le mir 2;

(f) na coinniollacha ar a ndéanfaidh na Ballstdit aitheantéiri eintitis dhlitheanaigh a fhorbairt, a shannadh agus a
chothabhdil, i gcomhréir le mir 6, agus na coinniollacha faoina n-usdidfidh gnodlachtai infheistiochta na haitheantdiri
eintitis dhlitheanaigh sin chun fordil a dhéanamh, de bhun mhir 3, mhir 4 agus mhir 5, maidir leis an ainmnit chun
na cliaint a shainaithint sna tuarascdlacha idirbheart a cheanglaitear orthu a bhund de bhun mhir 1;

(g) oibleagdidi chun tuairisciti idirbheart a chur i bhfeidhm ar bhrainsi de ghnélachtai infheistiochta;

(h) cad is idirbheart agus forghniomhd idirbhirt ann chun criche an Airteagail seo;
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(i) nuair a mheasfar go mbeidh ordd tarchurtha ag gnélacht infheistiochta chun criocha mhir 4.
Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitin faoin 3 Iail 2015.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa chéad
fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

10.  Faoin 3 Eandir 2019, déanfaidh UEUM tuarascdil a chur faoi bhrdid an Choimisidin maidir le feidhmit an Airteagal
seo, lena n-diritear a idirghniomh leis na hoibleagdidi tuairiscithe gaolmhara faoi Rialachdn (AE) Uimh. 6482012, agus i
dtaobh an gcumaséfar le hinneachar agus le formdid na dtuairisci idirbheart a gheofar agus a mhalartéfar idir na hidaréis
innitla ar shli chuimsitheach faireachdn a dhéanamh ar ghniomhaiochtai gndlachtai infheistiochta i gcomhréir le
hAirteagal 24 den Rialachdn seo. Féadfaidh an Coimisitin bearta a dhéanamh chun aon athruithe a mholadh, lena n-
dirftear fordil a dhéanamh chun idirbhearta a tharchur chuig céras aonair amhdin arna cheapadh ag UEUM seachas chuig
Gidardis innidla. Cuirfidh an Coimisitin tuarascdil UEUM ar aghaidh chuig Parlaimint na hEorpa agus chuig an gCombhairle.

Airteagal 27
Oibleagdid chun sonrai tagartha ionstraime airgeadais a sholdthar

1. Maidir le hionstraimi airgeadais a ligfear isteach chun a dtrddala ar mhargai rialdilte n6 a thrddalfar ar MTFanna né
ar OTFanna, déanfaidh ionaid tradéla sonrai tagartha sainaitheanta a chur ar fdil d'ddardis innidla chun idirbheart faoi
Airteagal 26 a thuairiscit.

Maidir leis na hionstraimi airgeadais eile a chumhdaitear le hAirteagal 26(2) a thrddalfar ar a chéras déanfaidh gach
inmhednaitheoir cérasach sonrai tagartha sainaitheantais a chur ar fdil dd ddards inniGil mar aon le sonrai tagartha a
bhaineann leis na hionstraimi airgeadais sin.

Ullmhéfar sonrai tagartha aitheantais lena gcur faoi bhrdid an tdardis innidil i bhformdid leictreonach agus chaigh-
dednaithe sula dtos6idh an trdddil san ionstraim airgeadais dd dtagrafonn na sonrai sin. Tabharfar sonrai tagartha na
hionstraime airgeadais cothrom le d4ta uair ar bith a thiocfaidh athrd ar na sonraf i leith ionstraime airgeadais. Beidh na
fogral sin le tarchur ag na htdardis innitla gan mhoill chuig UEUM a fhoilseoidh iad liithreach bonn ar a liithredn
gréasdin. Tabharfaidh UEUM rochtain do na hadardis innidla ar na sonrai tagartha sin.

2. Chun a chumast dddardis innidla faireachdn a dhéanamh, de bhun Airteagal 26, ar ghniomhaiochtai gnélachtai
infheistiochta chun a dirithiti go ngniomhéidh siad go hionraic, go cothrom agus go galrmlull agus ar mhodh a chuirfidh
sldine an mhargaidh chun cinn, déanfaidh UEUM agus na hidarais innitila na socruithe is g4 a bhunti chun an méid seo a
leanas a dirithid:

(a) go bhfaighidh UEUM agus na hidardis innidla go héifeachtach na sonraf tagartha ionstraime airgeadais de bhun
mhir 1;

(b) gurb iomchui caighdedn na sonrai a gheofar amhlaidh chun idirbheart faoi Airteagal 26 a thuairiscid;

(c) go malartéfar na sonral tagartha ionstraime airgeadais a gheofar de bhun mhir 1 go héifeachtiil idir na hadarais
innitla dbhartha.

3. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialila lena sonréfar na nithe seo a leanas:

(a) caighdedin sonrai agus formdidi do na sonrai tagartha ionstraime airgeadais i gcomhréir le mir 1, lena n-diritear na
modhanna agus na socruithe chun na sonrai agus aon nuashonrt a ghabhann leo a sholdthar d'ddardis innitla agus
iad a tharchur chuig UEUM i gcomhréir le mir 1, agus foirm agus inneachar sonrai den sort sin;

(b) bearta teicnitila is g4 i nddil leis na socruithe a bheidh le déanamh ag UEUM agus na hddardis innitila de bhun mhir 2.
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Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin 3 Idil 2015.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa chéad
fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

TEIDEAL V
DIORTHAIGH
Airteagal 28
Oibleagdid chun trdddil ar mhargai rialdilte, ar MTFanna né ar OTFanna

1. Déanfaidh contraphdirtithe airgeadais arna sainmhiniti in Airteagal 2(8) de Rialachdn (AE) Uimh 648/2012 agus
contraphdirtithe neamhairgeadais a chomhlionfaidh na coinniollacha d4 dtagraitear in Airteagal 10(1)(b) de sin idirbhearta
nach idirbhearta laistigh de ghripa iad a thabhairt i gerich arna sainmhinit in Airteagal 3 nd idirbhearta a chladéfar le
foralacha idirthréimhseacha in Airteagal 89 den Rialachdn sin le cibé contraphdirtithe eile airgeadais arna sainmhinit in
Airteagal 89(6) n6 le cibé contraphdirtithe eile neamhairgeadais a chomhlionfaidh na coinniollacha dd dtagraitear in
Airteagal 10(1)(b) de Rialachdn (AE) Uimh 648/2012 i ndiorthaigh a bhainfidh le haicme diorthach a bheidh dearbhaithe
faoi réir na hoibleagdide traddla i gcomhréir leis an nés imeachta a leagtar amach in Airteagal 32 agus a liostaitear sa
chldr d4 dtagraitear in Airteagal 34 orthu seo amhdin:

(a) margai rialdilte;
(b) MTFanna;
(c) OTFanna; nd

(d) ionaid trdddla trii tir, ar choinnioll go mbeidh cinneadh glactha ag an gCoimisitn i gcomhréir le mir 4 agus ar
choinnioll go bhfordlfaidh an triii tir coras coibhéiseach éifeachtach chun aitheantas a thabhairt d’ionaid tradéla a
tdaraitear faoi Threoir 2014/65/AE chun diorthaigh a ligean isteach chun a dtrdddla né a thrdddil a bheidh
dearbhaithe faoi réir oibleagdide traddla sa trit tir sin ar bhonn neamheisiach.

2. Beidh feidhm ag an oibleagdid tradéla freisin maidir le contraphairtithe dd dtagraitear i mir 1 a dhéanann idirbhearta
diorthach a bhaineann le haicme diorthach a bheidh dearbhaithe faoi réir na hoibleagdide traddla le hinstititidi airgeadais
trit tir n6 le heintitis eile triG tir a bheadh faoi réir na hoibleagdide imréitigh dd mbeidis bunaithe san Aontas. Beidh
feidhm ag an oibleagdid trddala freisin maidir le heintitis trit tir a bheadh faoi réir na hoibleagdide imréitigh dd mbeidis
bunaithe san Aontas, ar eintitis iad a dhéanann idirbhearta diorthach a bhaineann le haicme diorthach a bheidh
dearbhaithe faoi réir na hoibleagdide trddala, ar choinnioll go mbeidh iarmhairt dhireach, shubstaintitil agus intuartha
ag an gconradh laistigh den Aontas né i gcds ina mbeidh an oibleagdid sin riachtanach né inarb iomchui i, ionas nach
ndéanfar fordil ar bith den Rialachdn seo a imghabhdil.

Déanfaidh UEUM faireachdn rialta ar an ngniomhaiocht i ndiorthaigh nach mbeidh dearbhaithe faoi réir na hoibleagdide
tradala arna tuairisciti i mir 1 chun cdsanna sonracha a shainaithint ina bhféadfaidh aicme conarthai a bheith ina riosca
sistéamach agus chun arbatrdiste rialdla a chosc idir idirbhearta diorthach a bheidh faoi réir na hoibleagdide traddla agus
idirbhearta diorthach nach mbeidh faoi réir na hoibleagdide traddla.

3. Beidh diorthaigh arna ndearbhd faoi réir na hoibleagdide traddla de bhun mhir 1 inchdilithe lena ligean isteach chun
a dtradéla ar mhargadh rialdilte né chun tradéil ar ionad trddala ar bith dd dtagraitear i mir 1 ar bhonn neamheisiach agus
neamh-idirdhealaitheach.

4. Féadfaidh an Coimisitn, i gcomhréir leis an nés imeachta scridiichdin dd dtagraitear in Airteagal 51(2), cinnti a
ghlacadh lena gcinnfear go n-diritheoidh creat dlithitiil agus maoirseachta triii tir go mbeidh ionad trddila a bheidh
udaraithe sa triti tir sin ag comhlionadh na gceanglas atd ceangailteach de réir an dli, i gcds ina mbeidh na ceanglais sin
comhionann leis na ceanglais ar na hionaid trddadla dd dtagraitear i mir 1(a), (b) n6 (c) den Airteagal seo, a thig 6n
Rialachan seo, 6 Threoir 2014/65/AE, agus 6 Rialachan (AE) Uimh. 596/2014, agus atd faoi réir maoirseachta éifeachtai
agus faoi réir a bhforfheidhmithe sa trid tir sin.
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Is chun inchdilitheacht a chinneadh mar ionad trdddla do dhiorthaigh faoi réir na hoibleagdide tradala a bheidh na cinnti
sin, agus chuige sin amhdin.

Meastar go bhfuil éifeacht choibhéiseach ag creat dlithitiil agus maoirseachta triti tir i gcds ina gcomhlionfaidh an creat sin
na coinnfollacha seo a leanas:

(a) ta na hionaid traddla sa triG tir sin faoi réir tdarg, faoi réir maoirseachta éifeachtai agus faoi réir a bhfortheidhmithe ar
bhonn leantinach;

(b) beidh rialacha soiléire agus trédhearcacha ag ionaid trdddla maidir le hionstraimi airgeadais a ligean isteach chun
tradala sa chaoi is gur féidir na hionstraimi airgeadais sin a thrddail ar shli atd céir, orduil agus éifeachtuil, agus go
mbeidh siad soshannta go saordideach;

(©) beidh eisitheoiri ionstraimi airgeadais faoi réir ceanglas faisnéise tréimhsitil agus leantinach a dirithionn leibhéal ard
cosanta d'infheisteoirf;

(d) airitheoidh sé trédhearcacht agus sldine an mhargaidh tri rialacha lena dtugtar aghaidh ar dhrochtsaid mhargaidh i
bhfoirm déiledla cos istigh agus cabldla margaidh.

Féadfaidh cinneadh 6n gCoimisitin faoin mir seo a bheith teoranta do chatagbir né do chatagdiri ionad trddéla. Sa chds
sin, ni chuirfear ionad traddla trit tir san direamh i mir 1(d) ach amhdin ma thagann sé faoi réim chatagéir a chlidaitear
leis an gcinneadh 6n gCoimisitin.

5. Chun a dirithit go ndéanfar an tAirteagal seo a chur chun feidhme ar mhodh comhleantnach, déanfaidh UEUM
dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt ina sonréfar na conarthai dd dtagraitear i mir 2 a mbeidh éifeacht
dhireach, shubstaintitil agus intuartha acu laistigh den Aontas agus na cdsanna inar gd né inarb iomchui an oibleagdid
tradéla chun cosc a chur le himghabhdil aon fhordil den Rialachdn sin.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin 3 Idil 2015.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa chéad
fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

[ gcds inar féidir agus inarb iomchui, beidh na caighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa mhir sin comhionann leis na
cinn sin arna nglacadh faoi Airteagal 4(4) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

Airteagal 29
Oibleagdid imréitigh le haghaidh diorthach a thriddiltear ar mhargai rialdilte agus am glactha leis an imréiteach

1. Airitheoidh oibreoir margaidh rialdilte go n-imréiteoidh CCP gach idirbheart maidir le diorthaigh a thugtar i gcrich
ar an margadh rialdilte sin.

2. Maidir le CCPanna, ionaid tradala agus gnolachtal infheistiochta a ghniomhéidh mar chomhaltai imréitigh i
gcomhréir le hAirteagal 2(14) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, beidh cérais éifeachtacha, nésanna imeachta agus
socruithe i bhfeidhm acu i nddil le diorthaigh imréitithe lena n-dirithiti go gcuirfear idirbhearta i ndiorthaigh imréitithe
isteach agus go nglacfar iad le himréiteach chomh tapa is féidir 6 thaobh cirsai teicnidla de nuair a bheidh cérais
uathoibriocha 4 n-uséid.

Sa mhir seo, ciallafonn “diorthaigh imréitithe”:

(a) gach diorthach a bheidh le himréiteach de bhun na hoibleagdide imréitigh faoi mhir 1 den Airteagal seo né de bhun
na hoibleagdide imréitigh faoi Airteagal 4 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012;
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(b) gach diorthach a bheidh le himréiteach a chomhaont6idh na pdirtithe dbhartha ar shli eile.

3. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnidla rialdla chun na hioscheanglais a shonrd do chérais, do nésanna
imeachta agus do shocruithe, lena n-diritear frimai ama a ghlacadh, faoin Airteagal seo, ag féachaint don ghd le
bainistiocht chui na rioscai oibriochtdla né eile a dirithid.

Beidh tidards leantnach ag UEUM caighdedin theicnitila rialdla bhreise a fhorbairt chun na cinn sin atd i bhfeidhm a
uasdati méd mheasann sé go bhfuil gd leis an méid sin agus caighdedin tionscail ag fabhra.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla dd dtagratear sa chéad fhomhir faoi bhraid an Choimisitin faoin
3 Tail 2015.

Tarmligtear cumhacht chuig an gCoimisiin chun na caighdedin theicnidla rialdla dd dtagraitear sa chéad thomhir agus sa
dara fomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 30
Socruithe Indireacha Imréitigh

1. T4 socruithe indireacha imréitigh maidir le diorthaigh arna dtrdddil ar mhalartdn incheadaithe ar choinnioll nach
méaddidh na socruithe sin riosca an chontraphdirt! agus go n-diritheofar go mbainfidh sécmhainni agus suimh an
chontraphdirti an leas céanna as an gcosaint leis an éifeacht chomhionann lena dtagraitear di in Airteagal 39 agus in
Airteagal 48 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

2. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnidla rialila chun a shonrt gur bunaiodh na cinedlacha socruithe
indireacha seirbhise imréitigh lena gcomhliontar na coinniollacha dd dtagraitear i mir 1, lena n-diritheofar
comhsheasmhacht le fordlacha a bhunaitear do dhiorthaigh thar an gcuntar faoi Chaibidil 1I de Rialachdn (AE)
1492013 ().

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitin faoin 3 Tail 2015.

Tarmligtear cumhacht chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 31
Comhbhri Punainne

1. Nuair a chuirfear comhbhrd punainne ar fdil, ni bheidh gnélachtai infheistiochta agus oibreoiri margaidh faoi réir na
hoibleagdide forghniombhaithe is fearr in Airteagal 27 de Threoir 2014/65/AE, na n-oibleagdidi trédhearcachta in Airteagal
8, in Airteagal 10, in Airteagal 18 agus in Airteagal 21 den Rialachdn seo agus na hoibleagdide in Airteagal 1(6) de
Threoir 2014/65/AE. Ni bheidh foirceannadh né athsholdthar na ndiorthach comhédbhar sa chomhbhrt punainne faoi réir
Airteagal 28 den Rialachdn seo.

2. Déanfaidh gndlachtai infheistiochta agus oibreoiri margaidh, a chuirfidh comhbhrd punainne ar fdil lion na n-
idirbheart atd faoi réir chomhbhrd punainne a phoibliti tri APA agus an t-am ar tugadh i gcrich iad laistigh de na
teorainneacha ama a shainitear in Airteagal 10.

3. Coimeddfaidh gnolachtai infheistiochta a chuirfidh comhbhrt punainne ar féil taifid iomldna agus chruinne ar gach
comhbhri punainne a eagréidh siad né a mbeidh siad rannphdirteach ann. Cuirfear na taifid sin ar féil go pras don
udaras innitil n6 don UEUM arna iarraidh sin déibh.

(") Rialachdn tarmligthe (AE) Uimh. 149/2013 6n gCoimisitn an 19 Nollaig 2012 lena bhforliontar Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le caighdedin theicnitila rialdla ar shocruithe imréitigh indirigh, an oibleagdid
imréitigh, an cldr poibli, rochtain ar ionad trddila, contraphdirtithe neamhairgeadais, agus teicnici maolaithe riosca le haghaidh
conarthai diorthach OTC nach bhfuil imréitithe ag contraphdirti ldrnach (I0 L 52, 23.2.2013, Ich. 11).
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4. Féadfaidh an Coimisitn, tri bhithin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 50, bearta a ghlacadh lena
sonréfar an méid seo a leanas:

(a) na gnéithe de chomhbhrii punainne,
(b) an fhaisnéis a bheidh le foilsiti de bhun mhir 2,

i gcibé sli chun Gsdid a mhéid is féidir a bhaint as aon choimedd taifead, tuairisciti né ceanglais foilseachdin ldithreacha.

Airteagal 32
Noés imeachta na hoibleagdide tradila

1. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialila lena sonréfar an méid a leanas:

(a) cibé acu den aicme diorthach a dearbhaiodh faoi réir na hoibleagdide imréitigh i gcomhréir le hAirteagal 5(2) agus (4)
de Rialachdan (AE) Uimh. 648/2012, n6 faoi ftho-thacar dbhartha di, a thrddilfar ar na hionaid dd dtagraitear in
Airteagal 28(1) den Rialachdn seo;

(b) an data né na datai 6na mbeidh éifeacht leis an oibleagdid trddéla, lena n-diritear aon chéimnid isteach agus catag6iri
na geontraphdirtithe a mbeidh feidhm ag an oibleagdid maidir leo i gcds ina mbeidh fordil déanta don chéimnit
isteach sin agus do na catagdiri contraphdirtithe sin i gcaighdedin theicnidla rialdla i gcomhréir le hAirteagal 5(2)(b) de
Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhrdid an Choimisidin laistigh de shé mhi tar éis don
Choimisitn na caighdedin theicnitla rialdla a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 5(2) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

Sula gcuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla faoi bhrdid an Choimisidin lena nglacadh, seolfaidh sé
comhairlitichdn poibli agus, i gcds inarb iomchui, féadfaidh sé dul i gcomhairle leis na hiidardis innidla i dtriG tiortha.

Tugtar an chumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

2. Ionas go mbeidh éifeacht leis an oibleagdid traddla:

(@) ni mér an aicme diorthach de bhun mhir 1(a) n6 fo-thacar iomchui di a ligean isteach chun a trdddla né a thradéil ar
ionad tradala amhdin ar a laghad dd dtagraitear in Airteagal 28(1), agus

(b) ni moér déthain leasanna ceannaigh agus diola triGi pdirti a bheith ann san aicme diorthach né ni mér fo-thacar
dbhartha di a bheith ann chun go bhféadfar a mheas go bhfuil aicme diorthach mar sin leachtach a déthain chun
traddil ar na hionaid dd dtagraitear in Airteagal 28(1) agus orthu sin amhdin.

3. Agus na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear i mir 1 & bhforbairt aige, measfaidh UEUM go bhfuil an
aicme diorthach né fo-thacar dbhartha di leachtach a ndéthain de bhun na geritéar seo a leanas:

(a) mednmhiniciocht agus mednmhéid na dtradalacha trasna réimse délaf ar an margadh, ag féachaint do chinedl agus do
shaolré na dtdirgf laistigh d’aicme na ndiorthach;

(b) lion agus cinedl na rannphdirtithe gniomhacha margaidh lena n-diritear céimheas na rannphdirtithe margaidh maidir
le tdirgi/conarthai trdddilte i margadh ar leith tdirgi.
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() mednmhéid na raonta difriochta.

Agus na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla & n-ullmhi aige, cuirfidh UEUM an tionchar ionchasach san direamh a
d'fhéadfadh a bheith ag an oibleagdid traddla sin ar leachtacht aicme diorthach né fo-thacair dbhartha de sin agus
gniomhaiochtai tradala tsdideoiri deiridh nach eintitis airgeadais iad.

Cinnfidh UEUM cibé acu an mbeidh an aicme diorthach né fo-thacar de sin go leordhéthanach ina leacht ach amhdin in
idirbhearta faoi mhéid dirithe.

4. Sainaithneoidh UEUM agus cuirfidh sé in il don Choimisitn, ar a thionscnamh féin, i gcomhréir leis na critéir a
leagtar amach i mir 2 agus i ndiaidh comhairlitichdn poibli a sheoladh, na haicmi diorthach né na conarthai diorthach
aonair ba cheart a bheith faoi réir na hoibleagdide chun trdddil a dhéanamh ar na hionaid dd dtagraitear in Airteagal
28(1), ach nach mbeidh ddart faighte ag CCP ar bith fés ina leith faoi Airteagal 14 né Airteagal 15 de Rialachdn (AE)
Uimh 648/2012 n6 nach ligfear isteach chun a dtrddala né nach dtraddiltear ar ionad traddla dd dtagraitear in Airteagal
28(1).

Tar éis fogra 6 UEUM dé dtagraitear sa chéad fhomhir, féadfaidh an Coimisitn glaoch ar fhorbairt tograf a fhoilsiti maidir
leis na diorthaigh sin a thraddil ar na hionaid dd dtagraitear in Airteagal 28(1).

5. Cuirfidh UEUM faoi bhrdid an Choimisitin, i gcomhréir le mir 1, dréachtchaighdedin theicnidla rialdla nua chun
caighdedin theicnidla reatha rialdla a leasd, a chur ar fionrai, né a aisghairm aon uair a thiocfaidh athrti dbhartha ar na
critéir a leagtar amach i mir 2. Sula ndéanfaidh sé amhlaidh, féadfaidh UEUM dul i gcomhairle, i gcds inarb iomchui, le
hidardis innidla i dtri tiortha.

Tugtar cumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitila rialdla reatha dd dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir
le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

6.  Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnidla rialdla chun na critéir dd dtagraftear i mir 2(b) a shonrd.
Cuirfidh UEUM dréachtai de na caighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitin faoin 3 Iail 2015.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa chéad
fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 33
S4sra chun rialacha ddblacha né contrirtha a sheachaint

1. Cuideoidh UEUM leis an gCoimisitin le linn faireachdn a dhéanamh agus tuarascilacha a ullmhd, uair in aghaidh na
bliana ar a laghad, le cur chuig Parlaimint na hEorpa agus chuig an gCombhairle maidir le cur i bhfeidhm idirndisitinta na
bprionsabal a leagtar sios in Airteagal 28 agus in Airteagal 29, go hdirithe maidir le ceanglais a d’fhéadfadh a bheith
dablach né contrdrtha ar rannphdirtithe sa mhargadh, agus moltai a thabhairt maidir le gniomhartha a d’théadfai a
dhéanamh.

2. Féadfaidh an Coimisiin gniomhartha cur chun feidhme a ghlacadh ina ndearbhéfar an méid seo a leanas i dtaca le
socruithe dlithidla, maoirseachta agus forfheidhmithe an trid tir dbhartha:

(a) go mbeidh siad comhionann leis na ceanglais a thig 6 Airteagal 28 agus 6 Airteagal 29;

(b) go n-diritheoidh siad rindacht ghairmidil atd comhionann leis an rdndacht ghairmitil a leagtar amach sa Rialachdn
$€0;

(c) go ndéanfar iad a chur i bhfeidhm go héifeachtach agus a fhorfheidhmiti ar mhodh cothromasach agus neamhshaofa
ionas go ndéanfar maoirseacht agus fortheidhmiti éifeachtach a dirithit sa triti tir sin.
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Glacfar na gniomhartha cur chun feidhme sin i gcomhréir leis an nés imeachta scradichdin dd dtagraitear in Airteagal 51.

3. Aon ghniomh cur chun feidhme maidir le coibhéis dd dtagraitear i mir 2, an éifeacht a bheidh aige, i dtaca le
contraphdirtithe a dhéanfaidh idirbheart faoi réir an Rialachdin seo, go measfar go mbeidh an oibleagdid atd in Airteagal
28 agus in Airteagal 29 comhlionta i gcds ina mbeidh ar a laghad ceann amhdin de na contraphdirtithe bunaithe sa triti
tir sin agus go mbeidh socruithe dlithidla, maoirseachta agus forfheidhmithe an trit tir dbhartha 4 gcomhlionadh ag na
contraphdirtithe.

4. Déanfaidh an Coimisitin, i gcomhar le UEUM, faireachdn ar na ceanglais atd coibhéiseach leis na ceanglais sin atd in
Airteagal 28 agus in Airteagal 29 a bheith & gcur chun feidhme go héifeachtach ag triti tiortha ar glacadh gniomh cur
chun feidhme maidir le coibhéis ina leith, agus tuairisceoidh an Coimisitin go rialta, ar bhonn bliantdil ar a laghad, chuig
Parlaimint na hEorpa agus chuig an gCombhairle.

Laistigh de 30 14 féilire tar éis don Choimisitin an tuarascdil a thiolacadh agus i gcds ina nochfar sa tuarascdil go bhfuil
locht n6 neamhréireacht maidir leis na ceanglais choibhéiseacha a chur i bhfeidhm ag tdardis trit tir, féadfaidh an
Coimisitn an t-aitheantas a tharraingt siar a bheidh ag creat dlithitil an trit tir atd i dtrdcht mar chreat coibhéiseach. I
gcds ina ndéanfar gniomh cur chun feidhme maidir le coibhéis a tharraingt siar, beidh idirbhearta na gcontraphdirtithe
faoi réir na gceanglas uile arfs go huathoibrioch atd in Airteagal 28 agus in Airteagal 29 den Rialachdn seo.

Airteagal 34
Clar diorthach faoi réir na hoibleagdide triddla

Coimeddfaidh UEUM clar ina sonréfar, ar bhealach uileghabhdlach agus aonchiallach, na diorthaigh até faoi réir na
hoibleagdide chun traddil a dhéanamh ar na hionaid d4 dtagraitear in Airteagal 28(1), na hionaid ina ligfear isteach
chun a dtrdddla né ar a dtrdddiltear iad, agus na ditai 6na mbeidh éifeacht leis an oibleagdid agus foilseoidh sé ar a
shufomh gréasdin é.

TEIDEAL VI
ROCHTAIN NEAMH-IDIRDHEALAITHEACH IMREITIGH 1 gCAS IONSTRAIMI AIRGEADAIS
Airteagal 35
Rochtain neamh-idirdhealaitheach ar CCP

1. Gan dochar d’Airteagal 7 de Rialachdn (AE) Uimh 648/2012, glacfaidh CCP le hionstraim{ airgeadais a imréiteach ar
bhonn neambh-idirdhealaitheach agus trédhearcach, lena n-diritear maidir le ceanglais chomhthaobhachta agus téilli a
bhaineann le rochtain, beag beann ar an ionad triddla ina bhforghniomhéfar an t-idirbheart. Airitheoidh sin ach go
hdirithe go mbeidh an ceart ag ionad trdddla ar ldimhsedil neamh-idirdhealaitheach ar chonarthai arna dtrdddil ar an ionad
traddla sin sna téarmai seo a leanas:

(a) ceanglais chomhthaobhachta agus glanluachdil conarthai atd coibhéiseach, i gcds nach mbeadh cuimsiti na gconarthaf
sin sa din-amach agus i nésanna imeachta glanluachdla eile de chuid CCP atd bunaithe ar an dli décmhainneachta is
intheidhme ina bhaol ar theidhmid réidh agus ordiiil, ar bhailiocht né ar in-fhorfheidhmitheacht na nésanna imeachta
sin; agus

(b) traséarlaisiti le conarthai comhchoibhneasacha arna n-imréiteach ag an CCP céanna faoi shamhail riosca a
chomhlionann Airteagal 41 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

Féadfaidh CCP a éileamh go ndéanfaidh ionad traddla na ceanglais oibriochttila agus teicnitila arna mbunt ag an CCP,
lena n-diritear na ceanglais um bainistid riosca, a chomhlionadh. Nil feidhm ag an gceanglas sa mhir sin maidir le
hidirbheart diorthach ar bith atd faoi réir na n-oibleagdidi rochtana faoi Airteagal 7 de Rialachdn (AE) Uimh 648/2012
cheana féin.

Ni bheidh CCP faoi cheangal ag an Airteagal seo md t4 dlithbhaint aige le hionad traddla ar tugadh fégra dé faoi
Airteagal 36(5).

2. Cuirfear iarratas chun rochtain a fhail ar CCP trf ionad trdddla faoi bhrdid an CCP, a ddardis innitil abhartha agus
udards innitil an ionaid tradala go foirmitil. Sonréfar san iarratas sin na cinedlacha ionstraimi airgeadais a n-iarrtar
rochtain ina leith.
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3. Tabharfaidh an CCP freagra i scribhinn don ionad trdddla laistigh de thri mhi i gcas urrds inaistrithe agus ionstraimi
mhargadh an airgid, agus laistigh de shé mhi i gcds diorthaigh arna dtrdddil ar mhalartdn, ag Gdard na rochtana, ar
choinnioll gur dheonaigh an t-Gdards innidil dbhartha rochtain de bhun mhir 4, né ag ditltd na rochtana. Ni fhéadfaidh
an CCP iarratas ar rochtain a dhitltd ach amhdin faoi na coinniollacha atd sonraithe i mir 6(a). Md dhidltaionn CCP
rochtain a thabhairt tabharfaidh sé na ctiiseanna iomldna leis sin ina fthreagra agus cuirfidh a Gdards innidil ar an eolas i
scribhinn faoin gcinneadh sin. I geds ina mbeidh an t-ionad traddla bunaithe i mBallstat difridil leis an CCP, tabharfaidh
an CCP an fégra agus an réastinaiocht sin d’tdards innitil an ionaid trddéla. Ceadéidh an CCP rochtain laistigh de thri
mhi tar éis d6 freagra deimhneach ar thabhairt ar an iarratas ar rochtain.

4.  Déanfaidh tdards innitil an CCP né ddarés innitil an ionaid trdddla rochtain ar ionad tradala a dheond ar CCP sna
cdsanna seo a leanas amhdin:

(a) i gcds nach n-éileofai socrti idir-inoibritheachta le rochtain mar sin, i ndéil le diorthaigh nach diorthaigh thar an
gcuntar iad de bhun Airteagal 2(7) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012; né

(b) i gcds nach mbeadh an rochtain sin ina bagairt ar theidhmit réidh agus orddil na margai, go hdirithe mar gheall ar
ilroinnt leachtachta, né sa chds ina mbeadh tionchar dochrach acu ar an riosca sistéamach.

Ni chuirfear cosc le haon ni i bpointe (a) den chéad fhomhir ar rochtain a dheonti i gcds ina n-éileofar idir-inoibritheacht
leis an jarratas dd dtagraitear i mir 2 agus inar thoiligh an t-ionad trdddla agus na CCPanna uile atd rannphdirteach sa
socrt idir-inoibritheachta a bheartaitear leis an socrti agus ina mbeadh na rioscai a mbeadh an CCP reatha neamhchosanta
déibh a eascraionn ¢ shuimh idir-CCP comhthaobhaithe ag triti pdirti.

[ gcds inarb é an gd atd le socrd idir-inoibritheachta is cdis le hiarratas a dhitltd né is cuis i bpdirt leis sin, tabharfaidh an
t-ionad tridala comhairle don CCP agus cuirfidh s¢ UEUM ar an eolas faoi na CCPanna eile a bhfuil rochtain acu ar an
ionad traddla agus foilseoidh UEUM an fhaisnéis sin ionas go bhféadfaidh gnélachtai infheistiochta rogha a dhéanamh a
gcearta a fheidhmit faoi Airteagal 37 de Threoir 2014/65/AE i ndail leis na contraphdirithe ldrnacha sin chun socruithe
eile maidir le rochtain a éasca.

Ma dhidltaionn tdards innidil rochtain eiseoidh sé a chinneadh laistigh de dhd mhi tar éis d6 an t-iarratas dd dtagraitear i
mir 2 a fthdil agus tabharfaidh sé ctiiseanna iomldna leis sin don tdards innidil eile, don CCP agus don ionad trddéla lena
n-diritear an fhianaise a bhfuil an cinneadh bunaithe uirthi.

5. I gcds urris inaistrithe agus ionstraimi mhargadh an airgid, contraphairti lirnach a bunaiodh as an nua agus a
tdarajodh mar CCP mar a shainitear in Airteagal 2(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 chun imréiteach a dhéanamh
faoi Airteagal 17 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 né gur tugadh aitheantas d6 faoi Airteagal 25 de Rialachdn (AE)
Uimh. 648/2012 né a tdaraiodh faoi chéras Gdardchdin ndisitinta a bhi ann cheana féin ar feadh tréimhse is 14 nd tri
bliana an 2 Itil 2014, féadfaidh sé roimh an 3 Eandir 2017, iarratas a dhéanamh chuig a ddards innitil chun leas a bhaint
as socruithe idirthréimhseacha. Féadfaidh an t-tidards innitil cinneadh a dhéanamh nach bhfuil feidhm ag an Airteagal seo
don CCP i nddil le hurrdis inaistrithe agus ionstraimi mhargadh an airgid, ar feadh idirthréimhse go dtf an 3 Iail 2019.

I gcds ina ndéanfar idirthréimhse den sort sin a fhormheas, ni fhéadfaidh an CCP leas a bhaint as cearta rochtana faoi
Airteagal 36 nd faoin Airteagal seo i dtaca le hurrtis inaistrithe agus ionstraimi mhargadh an airgid ar feadh thréimhse an
tsocraithe idirthréimhsigh sin. Tabharfaidh an t-idards innitil fégra do chombhaltai choldiste na n-tidards innidil don CCP
agus do UEUM nuair a dhéanfar idirthréimhse a fhormheas. Foilseoidh UEUM liosta de gach fégra a gheobhaidh sé.

I gcés ina mbeidh dlathbhaint ag CCP arna thormheas do shocruithe idirthréimhseacha faoin mir seo le hionad traddla
amhdin né nios mé, ni bhainfidh na hionaid traddla sin aon leas as cearta rochtana faoi Airteagal 36 nd faoin Airteagal
seo 1 dtaca le hurrdis inaistrithe agus ionstraimi mhargadh an airgid ar feadh thréimhse an tsocraithe idirthréimshigh sin.

Maidir le CCP a tdardfar le linn na tréimhse tri bliana roimh theacht i bhfeidhm, ach a dhéantar de bharr cumaisc agus
fala lena mbaineann CCP amhdin ar laghad a bheidh tdaraithe roimh an tréimhse sin, ni cheadéfar dé iarratas a
dhéanamh ar shocruithe idirthréimhseacha faoin mir seo.
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6.  Ullmhéidh UEUM dréachtchaighdedin theicnidla rialdla chun an méid seo a leanas a shonri:

(a) na coinniollacha sonracha faoina bhféadfaidh CCP iarraidh ar rochtain a dhidltd, lena n-diritear lion réamh-mheasta na
n-idirbheart, lion agus cinedl na n-tsdideoiri, socruithe chun riosca agus castacht oibriochtdil a bhainistit né tosca eile
faoi deara rioscaf suntasacha michui a chruthg;

(b) na coinniollacha faoina gceadéidh CCP rochtain, lena n-diritear rindacht na faisnéise arna soldthar maidir le
hionstraimi airgeadais le linn na céime forbartha, an bonn neamh-idirdhealaitheach agus trédhearcach maidir le
tailli imréitigh, ceanglais chomhthaobhachta agus ceanglais oibritichdin maidir le héarlaisid;

(c) na coinniollacha faoina mbeidh deont rochtana ina bhagairt ar feidhmit réidh agus orddil na margai né faoina
mbeadh tionchar dochrach aige ar an riosca sistéamach;

(d) an nds imeachta chun fégra a dhéanamh faoi mhir 5;

(e) na coinniollach le haghaidh ldimhsedla neamh-idirdhealaithi 6 thaobh an chaoi a ldimhsediltear conarthai arna dtradail
ar a arddn a fthad a bhaineann le ceanglais chomhthaobhachta agus glanluachdil conarthai atd coibhéiseach go
heacnamaioch agus le tras-éarlaisiti le conarthai comhchoibhneasacha a d'imréitigh an CCP céanna.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin 3 Idil 2015.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiin chun na caighdedin theicnitila rialdla d4 dtagraitear sa chéad fhomhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 36
Rochtain neamh-idirdhealaitheach ar ionad trdddla

1. Gan dochar d’Airteagal 8 de Rialachdn (AE) Uimh 648/2012, soldthréidh ionad trdddla fothai trddala ar bhonn
neamh-idirdhealaitheach agus trédhearcach, lena n-diritear maidir le tdilli a bhaineann le rochtain, ar é a iarraidh, do CCP
ar bith atd tdaraithe né aitheanta le Rialachdn (AE) Uimh 648/2012 ar mian leis idirbhearta in ionstraimi airgeadais a
rinneadh ar an ionad tradéla sin a imréiteach. Nil feidhm ag an gceanglas sin maidir le hidirbheart diorthach ar bith atd
faoi réir na n-oibleagdidi rochtana faoi Airteagal 8 de Rialachdn (AE) Uimh 648/2012 cheana féin.

Ni bheidh ionad tradala faoi cheangal ag an Airteagal seo ma td dlathbhaint aige le CCP a mbeidh fogra tugtha dé go
bhfuil sé ag baint leasa as socruithe idirthréimhseacha faoi Airteagal 35(5).

2. Déanfar iarratas chun rochtain a fhéil ar ionad trdddla ag CCP a chur go foirmidil faoi bhrdid an ionaid triddla, a
tdards innidil dbhartha agus tdards innitil an chontraphditi lirnaigh.

3. Tabharfaidh an t-ionad tradéla freagra i scribhinn don CCP laistigh de thri mhi i gcds urris inaistrithe agus
ionstraim{ mhargadh an airgid, agus laistigh de shé mhi i gcds diorthaigh arna dtrdddil ar mhalartdn, ag tdarti na
rochtana, ar choinnioll gur dheonaigh an t-Gdards innitil dbhartha rochtain de bhun mhir 4, né ag ditltd na
rochtana. Ni fhéadfaidh an t-ionad trddala rochtain a dhidltd ach amhdin faoi na coinnfollacha atd sonraithe faoi mhir
6(a). Sa chds ina nditltofar rochtain tabharfaidh an t-ionad trdddla ctiseanna iomldna leis an gcinneadh sin ina fhreagra
agus cuirfidh sé a Gdards innitil ar an eolas i scribhinn faoin gcinneadh. I gcds ina mbeidh an CCP bunaithe i mBallstat
difritil leis an CCP, tabharfaidh an t-ionad trddala an fégra agus an réastnaiocht sin d'ddards innitil an CCP. Cead6idh an
t-ionad trddala rochtain laistigh de thri mhi tar éis d6 freagra deimhneach a thabhairt ar an iarratas ar rochtain.
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4.  Déanfaidh tdards innidil an ionaid trdddla né ddards innitil an CCP rochtain ar ionad trdddla a dheont ar CCP sna
cdsanna seo a leanas amhdin:

(a) nach n-éileofai socrt idir-inoibritheachta le rochtain mar sin, i nddil le diorthaigh nach diorthaigh thar an gcuntar iad
de bhun Airteagal 2(7) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012; n6

(b) nach mbeadh an rochtain sin ina bagairt ar theidhmit réidh agus orduil na margai, go hdirithe mar gheall ar ilroinnt
leachtachta agus ina mbeidh sdsraf leordhdthanacha i bhfeidhm ag an ionad trdddla chun ilroinnt mar sin a chosc, né
sa chds nach mbeadh tionchar dochrach acu ar an riosca sistéamach.

Ni chuirfear cosc le haon ni i bpointe (a) den chéad fhomhir ar rochtain a dheonti i gcds ina n-éilitear idir-inoibritheacht
leis an iarratas dd dtagraitear i mir 2 agus inar thoiligh an t-ionad traddla agus na CCPanna uile atd rannphdirteach sa
socrti idir-inoibritheachta a bheartaitear leis an socrd agus ina mbeidh na rioscai a mbeidh an CCP reatha neamhchosanta
déibh a eascrafonn 6 shuimh idir-CCP comhthaobhaithe ag tri pdirti.

I gcds inarb € an gd atd le socrti idir-inoibritheachta is ctis le hiarratas a dhitltd n6 is ctis i bpdirt leis sin, tabharfaidh an
t-ionad traddla comhairle don CCP agus cuirfidh sé UEUM ar an eolas faoi na CPPanna eile a bhfuil rochtain acu ar an
ionad tradila agus foilseoidh UEUM an fhaisnéis sin ionas go bhféadfaidh gnélachtaf infheistiochta rogha a dhéanamh a
gceearta a fheidhmid faoi Airteagal 37 de Threoir 2014/65/AE i nddil leis na CCPanna sin chun socruithe eile maidir le
rochtain a éasc.

Ma dhidltaionn Gdards innidil rochtain eiseoidh sé a chinneadh laistigh de dha mhi tar éis d6 an t-iarratas dd dtagraitear i
mir 2 a fhéil agus tabharfaidh sé ctiiseanna iomldna leis an gcinneadh sin don tidards innidil eile, don ionad tradéla agus
don CCP lena n-diritear an fhianaise a bhfuil a chinneadh bunaithe uirthi.

5. 1 gcds diorthaigh arna dtradail ar mhalartdn, maidir le hionad trddéla a thiteann faoi bhun na tairsi dbhartha sa
bhliain féilire roimh theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo, féadfaidh sé, roimh theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo, fgra
a thabhairt do UEUM agus d4 udardis innitila nach mian leis a bheith faoi cheangal ag an Airteagal seo i gcds diorthach
arna dtrdddil ar mhalartdn a bheidh curtha san direamh sa tairseach sin, ar feadh tréimhse triocha mi 6 chur i bhfeidhm
an Rialachdin seo. Maidir le hionad trdddla a fhanann faoi bhun na tairsi dbhartha gach bliain den tréimhse trf bliana sin,
né nios faide, féadfaidh sé, ag deireadh na tréimhse sin, fogra a thabhairt do UEUM agus dé udardis innitla ndr mhian leis
leandint a bheith faoi cheangal ag an Airteagal seo go ceann triocha mi breise. I gcds ina dtabharfar fogra, ni théadfaidh
an t-ionad tradala leas a bhaint as na cearta rochtana faoi Airteagal 35 nd faoin Airteagal seo i gcds diorthach arna
dtradail ar mhalartdn a bheidh curtha san direamh sa tairseach sin, ar feadh tréimhse na rogha sin chun fanacht amuigh.
Foilseoidh UEUM liosta de gach fégra a gheobhaidh sé.

Is ¢ méid bartlach bliantdil arna thraddil de EUR 1 000 000 millitn an tairseach dbhartha don rogha sin chun fanacht
amuigh. Beidh an méid bardlach aon-dirithe agus direofar ann gach idirbheart i ndiorthaigh arna dtrdddil ar mhalartdn a
thabharfar i gcrich faoi rialacha an ionaid trddala.

[ gcas inar cuid de ghripa an t-ionad trddala lena bhfuil dlathbhaint aige, riomhfar an tairseach tri mhéid bartilach
bliantdil arna thrdddil na n-ionad trdddla uile sa ghripa atd bunaithe san Aontas a chomhaireamh.

I gcds ina mbeidh dlathbhaint ag ionad traddla a bheidh tar éis fogra a thabhairt faoin mir seo le CCP amhdin né nios
mo, ni bhainfidh na CCPanna sin leas as cearta rochtana faoi Airteagal 35 nd faoin Airteagal seo i gcds diorthach arna
dtrddail ar mhalartan laistigh den tairseach dbhartha sin, ar feadh tréimhse an rogha chun fanacht amuigh.

6. Ullmhéidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla rialdla chun an méid a leanas a shonri:

(@) na coinniollacha sonracha faoina bhféadfadh ionad trddala iarraidh ar rochtain a dhidlt, lena n-diritear na
coinnfollacha atd bunaithe ar lion réamh-mheasta na n-idirbheart, lion na n-tsdideoiri, socruithe chun riosca agus
castacht oibriochttiil a bhainistii né tosca eile atd faoi deara rioscai suntasacha michuf;
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(b) na coinniollacha faoina dtabharfar rochtain, lena n-diritear rdndacht na faisnéise arna soldthar maidir le hionstraimi
airgeadais le linn na céime forbartha, agus an bonn neamh-idirdhealaitheach agus trédhearcach maidir le tdilli a
bhaineann le rochtain;

(c) na coinniollacha ina bhféadfaidh rochtain a dheond a bheith mar bhagairt ar theidhmit réidh agus orddil na margai
né ina mbeadh tionchar dochrach aige ar an riosca sistémach;

(d) an nés imeachta chun fégra a dhéanamh faoi mhir 5, lena n-diritear sonrafochtai breise chun an méid bardlach a
riomh agus an modh lena bhféadfaidh UEUM riomh lion na n-idirbheart a fthiort agus an rogha chun fanacht amuigh
a thormheas.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitiin faoin 3 Iail 2015.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa chéad
thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 37
Rochtain neamh-idirdhealaitheach ar thagarmharcanna agus an oibleagdid tagarmharcanna a cheadiind

1. Sa chds ina ndéanfar luach ionstraim airgeadais ar bith a rfomh tr{ thagairt do thagarmharc, diritheoidh duine a
mbeidh cearta dilsithe aige ar an tagarmharc go mbeidh, chun criocha trddala agus imréitigh, rochtain neamh-idirdheal-
aitheach ag CCPanna agus ag ionaid trddéla ar na nithe seo a leanas:

(a) fothaf dbhartha praghsanna agus sonrai agus faisnéis faoi chomhdhéanamh, faoi mhodheolaiocht agus faoi phraghsail
an tagarmhairc sin chun criocha imréitigh agus trddala; agus

(b) ceadunais.

Deonéfar ceadiinas lena n-diritear rochtain ar fhaisnéis ar bhonn cothrom, réastinach agus neamh-idirdhealaitheach
laistigh de thri mhi tar éis na hiarrata 6 CCP né 6 ionad trddala.

Ceadofar rochtain ar phraghas réastinacha trachtdla lena gcuirfear i gcuntas an praghas ar a ndeonaitear rochtain ar an
tagarmharc nd ar a bhfuil na cearta maoine intleachtdla ceadinaithe ar théamai coibhéiseacha le CCP eile, ionaid eile
tradala n6 aon duine eile lena mbaineann chun criocha imréitigh agus trdala. Ni fhéadfar praghsanna éagstla a ghearradh
ar CCPanna éagsula, ar ionaid traddla éagsula né ar dhaoine éagsula eile lena mbaineann ach amhdin ina mbeidh tdar cui
go hoibiachtdil leis sin ag féachaint do chdinsi réastinta trachtdla amhdin méid, raon feidhme né an réimse tsdide atd
éilithe.

2. I gcds ina bhforbréfar tagarmharc nua tar éis an 3 Eandir 2017, toséidh an oibleagdid é a cheadind trath nach
déanai nd 30 mi tar éis d'ionstraim airgeadais a thagraionn don tagarmharc sin teacht isteach né dul i mbun trddala. I
gcds ina mbeidh tagarmharc atd ann cheana ag duine a bhfuil cearta dilsithe aige ar thagarmharc nua, bundidh an duine
sin go gcomhlionfaidh an tagarmharc nua, murab ionann is aon chinedl tagarmhairc a bheadh ann cheana, na critéir
charnacha a leanas:

(a) nach coip nd least é an tagarmharc nua ar aon chinedl tagarmhairc a bheadh ann cheana agus go mbeidh éagsilacht
bhrioch ag an modheolaiocht, lena n-diritear na sonrai a bhaineann 1éi, 6n modheolaiocht a bhaineann le haon
chinedl tagarmhairc a bheadh ann cheana; agus

(b) nach ionadai an tagarmharc nua ar aon chinedl tagarmhairc a bheadh ann cheana.

Beidh an mhir seo gan dochar do chur i bhfeidhm rialacha iomaiochta agus, go hdirithe, d’Airteagal 101 agus d’Airteagal
102 CFAE.
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3. Ni bheidh cead ag CCP, ionad trddila nd eintiteas lena mbaineann ar bith comhaontt a dhéanamh le haon soldthrai
tagarmhairc a mbeadh d’éifeacht aige:

(a) cosc a chur ar CCP né ar ionad tradéla ar bith rochtain a fhéil ar an bhfaisnéis n6 ar na cearta sin dd dtagraitear i mir
1; nd

(b) cosc a chur ar CCP né ar ionad trddala ar bith rochtain a fhdil ar cheadinas den sort sin dd dtagraitear i mir 1.

4. Ullmhéidh UEUM dréachtchaighdedin theicnidla rialla chun an méid a leanas a shonrd:

(a) an fhaisnéis trid an gceadini a chuirfear ar fail faoi mhir 1(a), lena hisdid ag an CCP né ag an ionad traddla amhdin;

(b) coinniollacha eile faoina ndeondfar rochtain, lena n-diritear riindacht na faisnéise a sholdthraitear;

(c) na caighdedin lena dtreoraitear conas a fhéadfar a chruthd gur tagarmharc nua atd ann i gcomhréir le mir 2(a) agus

(b).

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitiin faoin 3 Iail 2015.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialdla d4 dtagraitear sa chéad thombhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 38
Rochtain le haghaidh CCPanna agus ionad trdddla trid tiortha

1. Féadfaidh ionad trdddla a bheidh bunaithe i dtrft tir rochtain ar CCP a bheidh bunaithe san Aontas a iarraidh ar
choinnioll go mbeidh cinneadh glactha ag an gCoimisitin i gcomhréir le hAirteagal 28(4) a bhaineann leis an triii tir sin.
Féadfaidh CCP a bheidh bunaithe i dtriti tir rochtain ar ionad trddala a bheidh bunaithe san Aontas a iarraidh faoi réir an
CCP sin a bheith aitheanta faoi Airteagal 25 de Rialachdn (AE) Uimh 648/2012. Ni cheaddfar do CCPanna agus d’ionaid
tradala a bheidh bunaithe i dtriti tiortha tsdid a bhaint as na cearta rochtana in Airteagal 35 go hAirteagal 36 ach amhdin
ar choinnioll go mbeidh cinneadh glactha ag an gCoimisitin i gcomhréir le mir 3 go meastar go bhférdlann an creat
dlithitil agus maoirseachta do chéras coibhéiseach éifeachtach chun CCPanna agus ionaid trddala atd tdaraithe faoi
choérais éifeachtacha rochtain a bheith acu ar CCPanna agus ar ionaid trdddla atd bunaithe sa tridi tir sin.

2. Ni théadfaidh CCPanna agus ionaid tradala arna mbund i dtrit tiortha ceadinas agus cearta rochtana a iarraidh i
gcomhréir le hAirteagal 37 ach amhdin ar choinnioll go mbeidh cinneadh glactha ag an gCoimisitin i gcomhréir le mir 3
den Airteagal go meastar go bhfordlann an creat dlithitil agus maoirseachta an trii tir sin do chéras coibhéiseach
éifeachtach faoina gceadaitear do CCPanna agus jonaid tradéla atd tdaraithe i ndlinsi eachtracha rochtain a bheith acu
ar bhonn cothrom réastinach agus neamh-idirdhealaitheach maidir leis na nithe seo a leanas:

(a) fothai dbhartha praghsanna agus sonrai agus faisnéis faoi chomhdhéanamh, faoi mhodheolaiocht agus faoi phraghsail
tagarmharc chun criocha imréitigh agus tradala; agus

(b) ceadunais,

6 dhaoine a mbeidh cearta dilsithe acu ar thagarmharcanna a bheidh bunaithe sa triti tir sin.
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3. Féadfaidh an Coimisitin, i gcomhréir leis an nés imeachta scridachdin dd dtagraitear in Airteagal 51, cinnti a
ghlacadh 4 gcinneadh go n-diritheoidh creat dlithitiil agus maoirseachta triti tir go gcomhlionfaidh ionad tradéla agus CCP
atd tdaraithe sa trii tir sin ceanglais atd ceangailteach go dlithitil agus atd coibhéiseach leis na ceanglais dd dtagraitear i
mir 2 den Airteagal seo agus atd faoi réir ag maoirseacht agus forghniomht éifeachtach sa triii tir sin.

Measfar go mbeidh creat dlithitiil agus maoirseachta triti tir coibhéiseach i gcds ina gcomhlionfaidh an creat sin na
coinniollacha seo a leanas:

(@) go mbeidh na hionaid traddla sa tria tir sin faoi réir idarti, faoi réir maoirseachta éifeachtai agus faoi réir a bhforf-
heidhmithe ar bhonn leandnach;

(b) go bhforélfaidh sé do chéras coibhéiseach éifeachtach trina cheadti do CCPanna agus ionaid trddéla a bheidh tdaraithe
faoi chorais eachtracha rochtain a bheith acu ar CCPanna agus ar ionaid trdddla a bheidh bunaithe sa triti tir sin;

(c) go bhfordlfaidh creat dlithitil agus maoirseachta an triti tir sin do choras éifeachtach coibhéiseach faoina gceadéfar do
CCPanna agus dionaid trddala a bheidh tdaraithe i ndlinse eachtrach rochtain a bheith acu ar bhonn cothrom
réastinach agus neamh-idirdhealaitheach maidir leis na nithe seo a leanas:

(i) fothai abhartha praghsanna agus sonrai agus faisnéis faoi chomhdhéanamh, faoi mhodheolaiocht agus faoi
phraghsdil tagarmharc chun criocha imréitigh agus trddala; agus

(i) ceaddnais,
6 dhaoine a mbeidh cearta dilsithe acu ar thagarmharcanna a bheidh bunaithe sa tria tir sin.

TEIDEAL VII
BEARTA MAOIRSEACHTA MAIDIR LE hIDIRGHABHAIL TAIRGE AGUS SUIOMHANNA
CAIBIDIL 1
Faireachdn tdirge agus idirghabhdil
Airteagal 39
Faireachdin margaidh

1. 1 gcomhréir le hAirteagal 9(2) de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010, déanfaidh UEUM faireachdn ar a margadh
d'ionstraimi airgeadais a dhéantar a chur ar an margadh, a scaipeadh agus a dhiol san Aontas.

2. I gcomhréir le hAirteagal 9(2) de Rialachin (AE) Uimh. 1093/2010, déanfaidh UBE faireachdn ar an margadh, do
thaisci struchtdraithe a chuirtear ar an margadh, a dhdiltear, n6 a dhioltar san Aontas.

3. Déanfaidh tdardis innitila faireachdn ar an margadh d'ionstraimi airgeadais agus do thaisci struchtdraithe a chuirtear
ar an margadh, a dhdiltear né a dhioltar ina mBallstdit n6 6n mBallstat sin.

Airteagal 40
Cumbhachtai idirghabhla sealadacha UEUM

1. I gcomhréir le hAirteagal 9(5) de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010, i gcds ina gcomhlionfar na coinnfollacha i mir
2 agus i mir 3, féadfaidh UEUM toirmeasc né srian sealadach a chur ar na nithe seo a leanas san Aontas:

(a) margu, ddileadh né diol ionstraim{ airgeadais dirithe né ionstraimi airgeadais a bhfuil gnéithe sonraithe ag baint leo;
né
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(b) cinedl gniomhaiochta airgeadais né cleachtais.

Eéadfaidh feidhm a bheith le toirmeasc né le srian i dtosca dirithe, n6 a bheith faoi réir eisceachtai a bheidh sonraithe ag
UEUM.

2. Ni ghlacfaidh UEUM cinneadh faoi mhir 1 ach amhdin mura gcomhlionar na coinniollacha seo a leanas ar fad:

(a) go dtabharfaidh an ghniomhaiocht a bheidh beartaithe aghaidh ar dbhar imni né bagairt suntasach do chosaint
infheisteoiri n6 d'theidhmiti riandil agus do shldine margaf airgeadais né margai trichtearrai do chobhsaiocht chuid
den choras airgeadais né an chorais airgeadais ina iomldine san Aontas;

(b) na ceanglais rialdla faoi dhli an Aontais atd infheidhme maidir leis an ionstraim airgeadais n6 maidir leis an ngniom-
haiocht i gceist, nach rachaidh siad i ngleic leis an mbaol;

(c) nach mbeidh ddards innitil né ddardis innidla tar éis gniomhajocht a dhéanamh chun aghaidh a thabhairt ar an
mbaol né nach leor na gniomhajochtai a glacadh chun aghaidh a thabhairt ar an mbaol sin go leordhéthanach.

I gcds ina gcomhlionfar na coinnfollacha a leagtar amach sa chéad thomhir, féadfaidh UEUM an toirmeasc né an srian da
dtagraitear i mir 1 ar bhonn réamhchdraim a thorchur sula ndéanfar ionstraim airgeadais a mhargd, a dhdileadh né a
dhiol do chliaint.

3. Agus gniomhafocht 4 déanamh faoin Airteagal seo, diritheoidh UEUM an méid seo a leanas faoin ngniomhaiocht:

(a) nach mbeidh éifeacht dhochrach ag an ngniomhaiocht ar éifeachttlacht na margai airgeadais nd ar infheisteoiri, ata
diréireach leis na sochair a thabharfaidh an ghniomhaiocht;

(b) nach gcruthéidh si riosca arbatrdiste rialdla; agus

(c) go ndéanfar an beart tar éis dul i gcomhairle leis na comhlachtai poibli atd innitil maidir le maoirseacht, riarachdn
agus riald na margai talmhaiochta fisiceacha faoi Rialachdn (CE) Uimh. 1234/2007, sa chds go mbainfidh an beart le
diorthaigh trachtearrai talmhaiochta.

I gcds ina mbeidh beart déanta ag tidards innitiil né ag tdarais innidla faoi Airteagal 42, féadfaidh UEUM aon cheann de
na bearta dd dtagraitear i mir 1 a dhéanamh gan an tuairim dd bhfordiltear in Airteagal 43 a eisitint.

4. Sula gcinnfear aon ghniomhafocht a ghlacadh faoin Airteagal seo, tabharfaidh UEUM fégra do na hddardis innidla
maidir leis an ngniomhafocht atd beartaithe aige.

5. Foilseoidh UEUM ar a shuiomh gréasiin fogra faoi aon chinneadh chun aon ghniomhaiocht a dhéanamh faoin
Airteagal seo. Saineofar san fhégra mionsonraf an toirmisc né an tsriain agus sonréfar trath i ndiaidh an fégra a fhoilsia
6na mbeidh éifeacht leis na bearta. Ni bheidh feidhm ag toirmeasc nd srian ach amhdin maidir le gniomhaiocht a
dhéanfar tar éis do na bearta teacht i bhfeidhm.

6.  Déanfaidh UEUM athbhreithniti ar thoirmeasc né ar shrian arna fhorchur faoi mhir 1 ag idirthréimhs{ iomchuf agus
uair gach trf mhi ar a laghad. Mura ndéanfar an toirmeasc né an srian a athnuachan tar éis na tréimhse tri mhi sin,
rachaidh sé in éag.

7. Beidh forlimhas ag gniomhaiocht a ghlacfaidh UEUM faoin Airteagal seo ar aon ghniomhafocht eile a rinne tidards
innitil roimhe sin.
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8.  Déanfaidh an Coimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 50 lena sonréfar critéir agus
tosca a bheidh le cur san direamh ag UEUM agus iad ag cinneadh cathain a bheidh dbhar mér imnf i gceist maidir le
cosaint infheisteoir! né a bheidh baol i gceist maidir le feidhmid riandil agus sldine margai airgeadais né margai
trachtearrai né le cobhsaiocht chéras iomldn airgeadais an Aontais dd dtagraitear i mir 2(a), né le cobhsaiocht cuid
den choras sin.

Aireofar leis na critéir agus na tosca sin:

(@) an méid castachta a bhaineann le hionstraim airgeadais agus an caidreamh leis an gcinedl cliaint a ndéanfar ¢ a
mhargt né a dhiol déibh;

(b) méid nd luach bardlach a bhaineann le hionstraimi airgeadais a eisidint;
(c) a nudla is atd jonstraim airgeadais, gniomhaiocht né cleachtas;
(d) an ghiardil a sholdthraionn ionstraim airgeadais né cleachtas.

Airteagal 41
Cumhachtai sealadacha idirghabhala UBE

1. I gcomhréir le hAirteagal 9(5) de Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010, i gcds ina gcomhlionfar na coinnfollacha i mir
2 agus i mir 3, féadfaidh UBE toirmeasc né srian sealadach a chur ar na nithe seo a leanas san Aontas:

(a) margd, déileadh n6 diol taisci struchtraithe dirithe né taisci struchttraithe a bhfuil gnéithe sonraithe ag baint leo; n6
(b) cinedl gniomhaiochta airgeadais né cleachtais.

Eéadfaidh feidhm a bheith le toirmeasc n6 le srian i dtosca dirithe, né a bheith faoi réir eisceachtai a bheidh sonraithe ag
UBE.

2. Ni ghlacfaidh UBE cinneadh faoi mhir 1 mura gcomhlionfar na coinniollacha seo a leanas ar fad:

(@) go dtabharfaidh an ghniomhaiocht a bheidh beartaithe aghaidh ar an dbhar imni né ar an mbaol faoi leith do
chosaint infheisteoiri né d'theidhmit riandil agus do shldine margai airgeadais n6 do chobhsaiocht chuid den choras
airgeadais né an chérais airgeadais ina iomldine san Aontas;

(b) na ceanglais rialdla faoi dhli an Aontais a bheidh infheidhme maidir leis an taisce struchtdraithe né maidir leis an
ngniomhafocht i geeist, nach rachaidh siad i ngleic leis an mbaol; agus

(c) nach mbeidh tdards innidil nd Gdardis innitla tar éis gniomhaiocht a dhéanamh chun aghaidh a thabhairt ar an
mbaol né nach leor na gniomhaiochtai a bheidh déanta chun aghaidh a thabhairt ar an mbaol sin go sasuil.

I gcés ina gcomhlionfar na coinnfollacha a leagtar amach sa chéad fhomhir, féadfaidh UBE an toirmeasc né an srian da
dtagraitear i mir 1 a fhorchur ar bhonn réamhchiiraim sula ndéanfar taisce struchttiraithe a mhargd, a dhéileadh n6 a

dhiol do chliaint.

3. Le linn don UBE gniomhaiocht a ghlacadh faoin Airteagal seo, déanfaidh sé an méid seo a leanas a dirithit maidir
leis an ngniomhaiocht:

(@) nach mbeidh éifeacht dhochrach ag an ngniomhaiocht ar éifeachttlacht na margai airgeadais nd ar infheisteoiri, a
bheidh diréireach leis na sochair a thabharfaidh an ghniomhaiocht; agus
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(b) nach i an ghniomhaiocht faoi deara riosca arbatrdiste rialdla.

I gcds ina mbeidh beart déanta ag tidards innitil n6 ag tdardis innidla faoi Airteagal 42, féadfaidh UBE aon cheann de na
bearta dd dtagraitear i mir 1 a dhéanamh gan an tuairim dd bhfordiltear in Airteagal 43 a eisidint.

4. Sula gcinnfear aon ghniomhaiocht a dhéanamh faoin Airteagal seo, tabharfaidh UBE fégra do na hudardis innidla
maidir leis an ngniomhafocht atd beartaithe aige.

5. Foilseoidh UBE fégra ar a shufomh gréasdin faoi aon chinneadh maidir le haon ghniomhafocht a dhéanamh faoin
Airteagal seo. Saineofar san fhégra mionsonraf an toirmisc né an tsriain agus sonréfar trath i ndiaidh an fégra a fhoilsia
6na mbeidh éifeacht leis na bearta. Ni bheidh feidhm ag toirmeasc nd srian ach amhdin maidir le gniomhaiocht a
dhéanfar tar éis do na bearta teacht i bhfeidhm.

6.  Déanfaidh UBE athbhreithnid ar thoirmeasc né ar shrian arna bhforchur faoi mhir 1 ag idirthréimhsi iomchui agus
uair gach trf mhi ar a laghad. Mura ndéanfar an toirmeasc né an srian a athnuachan tar éis na tréimhse tri mhi sin,
rachaidh sé in éag.

7. Beidh forlimhas ag gniomhaiocht arna ghlacadh ag UBE faoin Airteagal seo ar aon ghniomhaiocht eile arna
déanamh ag udards innitil roimhe sin.

8.  Déanfaidh an Coimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 50 chun critéir agus tosca a
bheidh le cur i gcuntas ag UBE a shonrii agus cinneadh a dhéanamh aige i dtaobh cathain a bheidh dbhar mér imni né
baol i gceist maidir le cosaint infheisteoir{ né feidhmit orddil agus sldine margai airgeadais n6é margai trachtearrai agus
cobhsaiocht choéras airgeadais an Aontais dd dtagraitear i mir 2(a), né cobhsafocht cuid de.

Aireofar leis na critéir agus na tosca sin:

(a) an méid castachta a bhaineann le taisce struchtdraithe agus an caidreamh leis an gcinedl cliaint a ndéanfar é a mhargt
n6 a dhiol déibh;

(b) méid no luach bardlach a bhaineann le taisci struchtdraithe a eisidint;
(c) a nudla is atd taisce struchtiraithe, gnfomhaiocht né cleachtas,
(d) an ghiardil a bheidh curtha ar fdil ag taisce struchtaraithe né cleachtas.
Airteagal 42
Idirghabhiil tdirge a dhéanamh ag ddardis inniila

1.  Féadfaidh tdards innidil toirmeasc nd srian a chur ar na nithe seo a leanas sa Bhallstit sin né uaidh:

(a) margd, ddileadh né diol ionstraimi airgeadais dirithe né taisci struchtdraithe né ionstraimi{ airgeadais né taisci struch-
tiraithe a bhfuil gnéithe sonraithe dirithe ag baint leo; nd

(b) cinedl gniomhaiochta airgeadais né cleachtais.

2. Féadfaidh adards innitil an ghnifomhaiocht dad dtagraitear i mir 1 a ghlacadh md td sé sdsta, ar fhorais réastinacha:
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(@) ceann amhdin diobh seo a leanas:

(i) gur dbhar imni 6 thaobh cosanta infheisteoiri atd i dtaisce struchtdraithe né i ngniomhaiocht né i gcleachtas né
go geuirfidhsiad feidhmit orddil agus sldine margai airgeadais né margai trachtearrai né cobhsaiocht chuid den
chéras airgeadais né an choérais airgeadais ina iomldine i mbaol laistigh de Bhallstait amhdin ar a laghad; né

(i) go mbeidh éifeacht dhochrach ag diorthach ar an sdsra socraithe praghsanna sa bhunmhargadh;

(b) nach dtabharfaidh na ceanglais reatha rialdla faoi dhli an Aontais is infheidhme maidir leis an ionstraim airgeadais, leis
an taisce struchtiraithe né leis an ngniomhaiocht né leis an gcleachtas aghaidh go leordhdthanach ar na rioscai déd
dtagraitear i bpointe (a) agus narbh fhearr aghaidh a thabhairt ar an gceist tri mhaoirseacht theabhsaithe né tri na
ceanglais reatha a fhorfheidhmid;

(c) go mbeidh an ghniomhaiocht comhréireach agus na rioscai atd sainaitheanta 4 gcur i gcuntas, leibhéal sofaisticitlachta
na n-infheisteoir né na rannphdirtithe sa mhargadh lena mbaineann agus an tionchar is décha a bheidh ag an
ngniomhafocht ar infheisteoir agus ar rannphdirtithe sa mhargadh a fhéadfaidh ionstraimi airgeadais, taisce struch-
tiraithe n6 gniomhaiocht né cleachtas a shealbhd, a tsdid né tairbhe a bhaint astu;

(d) go mbeidh an t-tidards innitil tar éis dul i gcomhairle mar is ceart le hidardis innitila i mBallstdit eile a bhféadfaidh an
ghniomhaiocht difear suntasach a dhéanamh doéibh;

() nach mbeidh tionchar idirdhealaitheach ag an ngniomhaiocht ar sheirbhisi nd ar ghniomhaiochtai a sholathraitear 6
Bhallstét eile; agus

(f) go mbeidh sé tar éis dul i gcomhairle mar is ceart le hidardis innitla maidir le maoirseacht, riarachdn agus rialt na
margai talmhafochta fisiceacha faoi Rialachdn (CE) Uimh. 1234/2007, i gcds ina gcuirfidh ionstraim airgeadais né
gniomhaiocht né cleachtas feidhmit orddil agus sldine an mhargaidh talmhaiochta fhisicigh faoi bhagairt thromchdi-
seach.

I gcds ina gcomhlionfar na coinniollacha a leagtar amach sa chéad fhombhir, féadfaidh an t-Gdards innidil an toirmeasc né
an srian dd dtagraitear i mir 1 a fhorchur ar bhonn réamhchdraim sula ndéanfar ionstraim airgeadais né taisce struch-
téiraithe a mhargd, a dhdileadh né a dhiol do chliaint.

Féadfaidh feidhm a bheith le toirmeasc né le srian i dtosca dirithe, n6 a bheith faoi réir eisceachtai a bheidh sonraithe ag
an udards innidil.

3. Ni fhorchuirfidh an t-Gdards innitil toirmeasc né srian faoin Airteagal seo ach amhdin i gcds ina mbeidh fogra i
scribhinn né trf mhedn eile a bheidh aontaithe idir na hidardis curtha aige chuig gach tudards innidil eile agus chuig
UEUM, trith nach It nd mi amhdin roimh an am a mbeidh sé beartaithe go mbeidh éifeacht leis an mbeart, faoi na
mionsonraf seo a leanas:

(a) an ionstraim airgeadais né an ghniomhaiocht né an cleachtas lena mbaineann an beart atd beartaithe;
(b) an cinedl toirmisc né sriain go baileach atd beartaithe agus an ddta a bhfuil sé beartaithe go mbeidh éifeacht leis; agus

(c) an fhianaise a mbeidh sé tar éis a chinneadh a bhund uirthi agus ar deimhin leis go mbeidh gach ceann de na
coinniollacha i mir 2 comhlionta.

4. [ gcasanna eisceachtdla ina measfaidh an t-idards innitil go bhfuil gd le gniomhaiocht phrdinneach faoin Airteagal
sin d'fhonn nach dtiocfaidh dochar as na hionstraimi airgeadais, na taisci struchtiraithe, na cleachtais n6 na
gniomhaiochtai dd dtagral'tear i mir 1, féadfaidh an t-idards innitil gniomht ar bhonn sealadach taobh istigh d’thdgra
i scribhinn nach 1t nd 24 huaire an chloig, roimh an am a bhfuil sé beartaithe g0 mbeidh éifeacht leis an mbeart i nddil
leis na hadardis innitila eile go Iéir agus le UEUM, n, le taisci struchtiraithe, UBE ar choinnioll go mbeidh na critéir ar
fad atd san Airteagal sin 4 gcomhlionadh agus, ina theannta sin, go mbunéfar go soiléir nach mbeadh tréimhse fégra mi
amhdin sdstil chun aghaidh a thabhairt ar an dbhar imni né ar an mbaol ar leith. Ni dhéanfaidh an t-ddards innitil
gniomhaiocht ar bhonn sealadach ar feadh tréimhse is faide nd tri mhi.
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5. Foilseoidh an t-dards innitil ar a shufomh gréasdin fégra maidir le haon chinneadh chun aon toirmeasc né srian da
dtagraitear i mir 1 a fhorchur. Saineofar san fhogra mionsonrai an toirmisc né an tsriain, an dta tar éis dhdta foilsithe an
fthégra 6na mbeidh éifeacht leis na bearta agus an fthianaise ar deimhin leis go mbeidh gach ceann de na coinniollacha i
mir 2 comhlionta. Ni bheidh feidhm ag an toirmeasc nd ag an srian maidir le gniomhaiochtai a dhéanfar tar éis an fogra a
bheith foilsithe.

6.  Déanfaidh an t-Gdards innitil toirmeasc né srian a aisghairm mura mbeidh feidhm a thuilleadh ag na coinniollacha i
mir 2.

7. Déanfaidh an Coimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hA1rteagal 50 lena sonrofar critéir agus
tosca a bheidh le cur i geuntas ag UEUM agus iad ag cinneadh cathain a bheidh dbhar mér imni né bagairt i gceist maidir
le cosaint infheisteoiri n6 feidhmit orduil agus sldine margai airgeadais n6 margai trachtearrai n6 cobhsaiocht an chorais
airgeadais laistigh de Bhallstdt amhdin ar a laghad déd dtagraitear i mir 2(a).

Aireofar leis na critéir agus na tosca sin:

(a) an méid castachta a bhainfidh le hionstraim airgeadais né le taisce struchtdraithe agus an caidreamh leis an gcinedl
cliaint a ndéanfar é a mhargti d6, a déileadh air n6 a dhiol do;

(b) a nuéla is a bheidh ionstraim airgeadais né taisce struchtiraithe, gniomhaiocht né cleachtas;
(c) an ghiardil a bheidh curtha ar fdil ag ionstraim airgeadais né taisce struchtdraithe né cleachtas;

(d) i ndéil le feidhmid orduil agus sldine margai airgeadais né margai trachtearrai, le méid nd le luach bartlach a
bhaineann le hionstraimi airgeadais né taisci struchtiraithe a eisidint.

Airteagal 43
Comhordd & dhéanamh ag UEUM agus ag UBE

1. Beidh rél éascaithe agus comhordaithe ag UEUM, né ag UBE le hagheudh taisci struchttiraithe, maidir le
gnfomhaiocht a dhéanfaidh adardis innitila faoi Airteagal 42. Airitheoidh UEUM, né UBE le haghaldh taisci struchtdraithe,
go hdirithe go mbeidh tdar le gniomhaiocht ar bith a dhéanfaidh ddards innitil agus go mbeidh si comhréireach agus go
nglacfaidh na hddardis innitila chur chuige comhsheasmhach i gcds inarb iomchui.

2. Tar éis fogra a fhiil faoi A1rteagal 42 maidir le haon ghniomhaiocht is g a thorchur faoin A1rteagal sin, glacfaidh
UEUM, né UBE le haghaidh taisci struchtdraithe, tuairim i dtaobh an bhfuil tdar leis an toirmeasc né an srian agus an
bhfuil sé comhréireach. I gcds ina measfaidh UEUM, né UBE le haghaldh taisci struchtdraithe, go bhfuil gd le beart 6
tdardis innidla eile chun agha1dh a thabhairt ar an riosca, tabharfaidh sé an méid sin le fios sa tuairim uaidh. Foilseofar an
tuairim ar ldithredn gréasdin UEUM, né ar ldithredn gréasdin UBE do thaisci struchtiraithe.

3. I gcds ina mbeart6idh tGdards innitil gniomhaiocht a dhéanamh né ina ndéanfaidh sé gniomhaiocht atd contrértha
do thuairim arna glacadh ag UEUM né ag UBE faoi mhir 2 n6 i gcas ina ndidltéidh sé gmomhalocht a dhéanamh atd
contrartha don tuairim sin foilseoidh sé an méid sin ldithreach ar a shuiomh gréasdin agus tabharfaidh sé minit
cuimsitheach ar na ctiseanna atd aige leis.

CAIBIDIL 2
Seasaimh
Airteagal 44
Bearta maidir le bainistiocht néisitinta suimh agus teorainneacha suimh a chomhordi ag UEUM

1. Beidh rél éascaithe agus comhordaithe ag UEUM maidir le bearta a dhéanann tdardis innila de bhun Airteagal
69(2)(0) agus (p) de Threoir 2014/65/AE. Airitheoidh UEUM, go hdirithe, go nglacfaidh na hddardis innitila cur chuige
comhsheasmhach maidir leis na trathanna a fheidhmeofar na cumhachtai sin, cinedl agus raon feidhme na mbeart a
thorchuirfear, ré na mbeart agus an méid a leanfaidh uathu.
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2. Tar éis d6 fogra a fhiil faoi bheart ar bith faoi Airteagal 79(5) de Threoir 2014/65/AE, déanfaidh UEUM an beart
agus na cuiseanna atd leis a thaifeadadh. Maidir le bearta arna nglacadh de bhun Airteagal 69(2)(0) né (p) de Threoir
2014/65/AE, coimeddfaidh sé bunachar sonrai ina mbeidh achoimri ar na bearta atd i bhfeidhm lena n-diritear
mionsonrai maidir leis an duine lena mbaineann, na hionstraimi airgeadais is infheidhme, aon teorainneacha ar mhéid
na suiomh is féidir le daoine a shealbhd gach trath, aon dioldinti ina leith arna ndeont i gcomhréir le hAirteagal 57 de
Threoir 2014/65/AE, agus na ctiseanna ata leis, agus foilseoidh sé ar a ldithredn gréasdin é.

Airteagal 45
Cumbhachtai bainistiochta suimh UEUM

1. 1 gcomhréir le hAirteagal 9(5) de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010, déanfaidh UEUM, i gcds ina gcomhlionfar na
coinnfollacha araon i mir 2, ceann amhdin né nios mé de na bearta seo a leanas:

(a) gach faisnéis dbhartha a iarraidh ar aon duine maidir le méid agus le cuspdir an tsuimh né na neamhchosanta a
dhéanfar tri dhiorthach;

(b) tar éis anailis a dhéanamh ar an bhfaisnéis a fuarthas i gcomhréir le pointe (a), a cheangal ar aon duine den sért sin
méid an tsuimh né na neamhchosanta a laghdt né a dhichur i gcomhréir leis an ngniomh tarmligthe dd dtagraitear i
mir 10(b);

(c) mar rogha dheiridh, teorainn a chur le cumas an duine diorthach trachtearra a dhéanamh.

2. Ni dhéanfaidh an UEUM cinneadh faoi mhir 1 ach amhdin sa chds ina gcomhlionfar an dd cheann de na
coinniollacha seo a leanas:

(a) go dtabharfaidh na bearta a liostaitear i mir 1 aghaidh ar bhaol dochair d’fheidhmit orddil agus do shldine na margai
airgeadais, lena n-diritear na margai diorthach trachtearrai i gcomhréir leis na cuspo6iri a liostaitear in Airteagal 57(1)
de Threoir 2014/65/AE agus lena n-diritear maidir le socruithe seachadta le haghaidh trachtearrai fisiceacha, n6 do
chobhsaiocht chuid den choras airgeadais né an chérais airgeadais ina iomldine san Aontas;

(b) nach mbeidh tdards innitiil né tdardis innitila tar éis bearta chun aghaidh a thabhairt ar an mbaol sin a dhéanamh né
nach leor na bearta a rinneadh chun aghaidh a thabhairt ar an mbaol sin;

Déanfaidh UEUM meastng ar an méid a chomhliontar na coinnfollacha d4 dtagraitear i bpointe (a) agus i bpointe (b) den
mhir seo i gcomhréir leis na critéir agus leis na tosca dd bhfordiltear sa ghniomh tarmligthe dd dtagraitear mir 10(a) den
Airteagal seo.

3. Le linn do UEUM bearta d4 dtagraitear i mir 1 a dhéanamh diritheoidh sé ar a mhéid:

(a) a thabharfaidh an beart aghaidh shuntasach ar an mbaol d'theidhmid ordil agus do shldine na margai airgeadais, lena
n-diritear na margai diorthach trachtearrai i gcomhréir leis na cuspdiri a liostaitear in Airteagal 57(1) de Threoir
2014/65/AE agus lena n-diritear maidir leis na socruithe seachadta le haghaidh trachtearrai fisiceacha, né do
chobhsaiocht chuid den chéras airgeadais né an choérais airgeadais ina iomldine san Aontas, né feabhas suntasach
a dhéanamh ar chumas na n-Gdards innitil faireachian a dhéanamh ar an mbaol sin, mar a dhéanfar ¢ a thomhas i
gcomhréir leis na critéir agus na tosca dd bhfordiltear sna gniomhartha tarmligthe dd dtagraitear i mir 10(a) den
Airteagal seo;

(b) nach gcruthéfar leis an mbeart an baol d’arbatréiste rialdla mar a dhéanfar é a thomhas i gcomhréir le mir 10(c) den
Airteagal seo;

(c) nach mbeidh aon cheann de na héifeachtai dochracha seo a leanas ar éifeachtilacht na margai airgeadais a bheidh
diréireach le sochair an bhirt: leachtacht a laghdd sna margai sin, srianta a chur ar na coinniollacha chun rioscai a
laghddi a bhaineann go direach le gniomhaiocht trachtdla contraphdirti neamhairgeadais, né6 neamhchinnteacht a
chrutht do na rannphadirtithe sa mhargadh.
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Rachaidh UEUM i gcomhairle leis an nGniomhaireacht um Chombhar idir Rialdlaithe Fuinnimh a bunaiodh faoi Rialachdn
(CE) Uimh. 713/2009 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (!), sula ndéanfaidh siad aon bhearta a bhaineann le
tdirgi mérdhiola fuinnimh;

Rachaidh UEUM i gcomhairle leis na comhlachtaf poibli atd innitil maidir le maoirseacht, riarachan agus rialt na margaf
talmhafochta fisiceacha faoi Rialachdn (CE) Uimh. 1234/2007, sula ndéanfaidh sé aon bheart a bhaineann leis na
diorthaigh trachtearrai talmhafochta.

4. Sula gcinnfear aon bheart d4 dtagraftear i mir 1 a ghabhdil ar liimh né a athnuachan, tabharfaidh UEUM fégra do
na hiidardis innitila dbhartha maidir leis an mbeart atd beartaithe aige. I gcds iarratais faoi phointe (a) n faoi phointe (b)
de mhir 1 direofar san fhogra céannacht an duine né na ndaoine chuig ar seoladh é agus na mionsonrai agus na
cliiseanna atd leis. I gcds birt faoi mhir 1(c) direofar san thogra mionsonrai maidir leis an duine lena mbaineann, na
hionstraimi airgeadais is infheidhme, na bearta cainniochtdla dbhartha amhail uasmhéid an tsuimh a fhéadfaidh an duine i
dtracht a dhéanamh, agus na cliseanna atd leis sin.

5. Tabharfar fégra 24 huaire an chloig ar a laghad roimh an am a mbeidh sé beartaithe go mbeidh éifeacht leis an
mbeart sin n6 go ndéanfar ¢ a athnuachan. Féadfaidh UEUM, i gcdsanna eisceachtdla, fogra nios giorra nd 24 huaire an
chloig roimh an am a mbeidh sé beartaithe go mbeidh éifeacht leis an mbeart sin a thabhairt i gcds nach féidir fogra 24
huaire an chloig a thabhairt.

6.  Foilseoidh UEUM ar a ldithredn gréasdin fogra faoi aon chinneadh maidir le haon bheart dd dtagraitear i mir 1(c) a
fhorchur né a athnuachan. Aireofar san fhégra mionsonrai maidir leis an duine lena mbaineann, na hionstraimi airgeadais
is infheidhme, na bearta cainniochttila dbhartha amhail uasmhéid an tsuimh a fhéadfaidh an duine i dtrdcht a dhéanamh,
agus na cliseanna atd leis sin.

7. Gabhfaidh éifeacht le beart dd dtagraitear i mir 1(c) nuair a fhoilseofar an fogra né trith, is trath i ndiaidh a
thoilsithe, a bheidh sonraithe san thogra agus ni bheidh feidhm aige ach amhdin maidir le hidirbheart a dhéanfar tar éis
don bheart éifeacht a ghabhail.

8.  Déanfaidh UEUM athbhreithniti ar a bhearta d4 dtagraitear i mir 1(c) ag idirthréimhsi iomchui agus uair gach trf
mhi ar a laghad. Mura ndéanfar beart a athnuachan tar éis na tréimhse tri mhi sin, rachaidh sé in éag ldithreach. Beidh
feidhm ag mir 2 go mir 8 freisin maidir leis na bearta a athnuachan.

9. Beidh forlimhas ag beart arna ghlacadh ag UEUM faoin Airteagal seo ar aon bheart eile a rinne tdards innidil
roimhe sin faoi Airteagal 62(2)(0) né (n) de Threoir 2014/65/AE.

10.  Glacfaidh an Coimisitin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 50 chun critéir agus tosca a shonri
chun an méid seo a leanas a chinneadh:

(a) bagairt a bheith ann d’fheidhmit orddil agus do shldine na margai airgeadais, lena n-diritear na margai diorthach
trachtearrai i gcomhréir leis na cuspdiri a liostaitear in Airteagal 57(1) de Threoir 2014/65/AE agus lena n-diritear i
nddil leis na socruithe maidir le socruithe seachadta le haghaidh trichtearrai fisiceacha né le cobhsaiocht chéras
airgeadais an Aontais dd dtagraitear i mir 2(a), né cobhsafocht cuid de, dd dtagraitear i mir 2(a) agus 4 chur i gcuntas
a mhéid a tsdidfear na suimh chun suimh i dtrdchtearrai fisiceacha n6 i gconarthai trdchtearraf a thélt agus a mhéid a
leagtar sios na praghsanna sna bunmbhargai faoi threoir phraghsanna diorthach trachtearraf;

(b) sufomh né neamhchosaint a laghdt go hiomchuf a dhéanfar trf dhiorthach dé dtagraitear i mir 1(b) den Airteagal sin;
(c) na césanna ina bhféadfadh riosca arbatrdiste rialdla dd dtagraitear i mir 3(b) den Airteagal sin teacht chun cinn.

Cuirfear i gcuntas sna critéir agus sna tosca sin na caighdedin theicnitla rialala dd dtagraitear in Airteagal 57(3) de Threoir
2014/65/AE agus déanfar idirdhealt leo idir na staideanna ina ngniomhaionn UEUM toisc gur mhainnigh tdards inniil
gniomhi agus na staideanna ina dtugann UEUM aghaidh ar an riosca breise nach bhfuil an t-Gdards innitil in ann
aghaidh a thabhairt air go leordhdthanach de bhun Airteagal 69(2)(j) né (o) de Threoir 2014/65/AE.

(") Rialachdn (CE) Uimh. 713/2009 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 Idil 2009 lena mbunaitear Gniomhaireacht um
Chombhar idir Rialdlaithe Fuinnimh (I0 L 211, 14.8.2009, Ich. 1).
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TEIDEAL VIII

SOLATHAR SEIRBHIS[ AG GNOLACHTAI TRIU TiR TAR EIS CINNEADH COIBHEISE A BHEITH ANN LE BRAINSE NO
GAN BHRAINSE

Airteagal 46
Forélacha ginearilta

1.  Féadfaidh gnolacht trid tir seirbhisi infheistiochta a sholdthar né gniomhaiochtai infheistiochta a dhéanamh le
seirbhisi coimhdeacha n6é gan aon seirbhisi coimhdeacha do chontraphdirtithe inchdilithe agus do chliaint ghairmidla
de réir bhri Roinn i d'Tarscribhinn II a ghabhann le Treoir 2014/65/AE atd bunaithe ar fud an Aontais gan aon bhrainse a
bhunt ach amhdin ina mbeidh sé clraithe i gclir gnélachtaf triti tir a choinnionn UEUM i gcomhréir le hAirteagal 47.

2. Ni dhéanfaidh UEUM gnélacht triti tir a bhfuil iarratas déanta aige ar sholdthar seirbhisi infheistiochta né ar
theidhmit gniomhaiochtai infheistiochta ar fud an Aontais i gcomhréir le mir 1 a chldrd ach amhdin i gcds ina
gcomhlionfar na coinniollacha seo a leanas:

(a) go mbeidh cinneadh glactha ag an gCoimisitin i gcomhréir le hAirteagal 47(1);

(b) go mbeidh an gnélacht ddaraithe sa dlinse ina bhfuil a phriomhoifig bunaithe na seirbhisi né gniomhaiochtai
infheistiochta sin atd le soldthar a sholdthar san Aontas agus go mbeidh sé faoi réir maoirseacht agus fortheidhmit
éifeachtach trina n-diritheofar go gcomhlionfar ina n-iomldine na ceanglais is intheidhme sa trid tir sin;

(c) go mbeidh socruithe comhair bunaithe de bhun mhir 47(2).

3. I gcds ina mbeidh gnélacht trit tir cldraithe i gcomhréir leis an Airteagal seo, ni dhéanfaidh na Ballstdit aon
cheanglais bhreise a thorchur ar ghnélacht an triti tir maidir leis na hdbhair a chumhdaitear leis an Rialachdn seo né
le Treoir 2014/65/AE agus ni dhéiledlfaidh siad nios fabhrai le gndlachtai triti tir nd gnélachtai an Aontais.

4. Cuirfidh an gnélacht trft tir dd dtagraitear i mir 1 a iarratas faoi bhrdid UEUM tar éis don Choimisitin an cinneadh
dé dtagraitear in Airteagal 47 a ghlacadh lena gcinntear go bhfuil creat dlithidil agus maoirseachta an trfG tir ina bhfuil an
gnolacht tria tir ddaraithe coibhéiseach leis na ceanglais a bhfuil cur sios orthu in Airteagal 47(1).

Déanfaidh an gnélacht iarrthach trfd tir gach faisnéis is gd chun é a chldrt a sholdthar do UEUM. Laistigh de 30 14 oibre
6n iarratas a fhail, déanfaidh UEUM meastint: féachaint an bhfuil an t-iarratas comhlénaithe ina iomline. Mura mbeidh an
t-iarratas comhldnaithe ina iomldine, leagfaidh UEUM spriocdhita sios faoina mbeidh ar an ngnélacht iarrthach tria tir
faisnéis bhreise a sholdthar.

Is ar bhonn na gcoinniollacha atd leagtha amach i mir 2 a dhéanfar cinneadh faoin gclard.

Laistigh de 180 l4 oibre tar éis iarratas iomldn a bheith curtha faoina bhrdid, cuirfidh UEUM in idl i scribhinn don
ghnoélacht iarrthach trit tir ar deonafodh né nar deonaiodh an cldrd agus minit lan-réastnaithe 4 thabhairt ina thaobh.

Féadfaidh na Ballstdit a cheadd do ghnélachtal triti tir ina geriocha seirbhisi infheistiochta a sholdthar n6 gniomhaiochtai
infheistiochta a theidhmit mar aon le seirbhisi coimhdeachta do chontraphdirtithe inchdilithe agus do chliaint ghairmidla
de réir bhri Roinn I dTarscribhinn IT a ghabhann le Treoir 2014/65/AE i gcomhréir leis na corais ndisiinta in éagmais an
chinnidh 6n gCoimisitn i gcomhréir le hAirteagal 47(1) né i gcds nach mbeidh feidhm ag an gcinneadh sin a thuilleadh.

5. Cuirfidh gnélachtal trfti tiortha a sholdthraionn seirbhisi i gcomhréir leis an Airteagal seo in il do chliaint atd
bunaithe san Aontas, sula soldthréfar aon seirbhisi infheistiochta, nach bhfuil cead acu seirbhisi a sholdthar do chliaint eile
seachas contraphdirtithe inchdilithe agus cliaint ghairmitila de réir bhri Roinn I dTarscribhinn II a ghabhann le Treoir
2014/65/AE agus nach bhfuil siad faoi réir maoirseachta san Aontas. Cuirfidh siad in il ainm agus seoladh an ddardis
innitiil atd freagrach as maoirseacht sa triti tir.
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Cuirfear an fthaisnéis sa chéad thombhir ar fdil i scribhinn agus ar bhealach feicealach.

Airitheoidh na Ballstdit i gcds ina dtionscnéidh contraphdirti inchilithe né cliant gairmidil de réir bhri Roinn II
dTarscribhinn II a ghabhann le Treoir 2014/65/AE agus a bheidh bunaithe né a bheidh lonnaithe san Aontas, ar a
thionscnamh eisiach féin, seirbhis né gniomhaiocht infheistiochta a bheidh 4 soldthar ag gnélacht triti tir, nach mbeidh
feidhm ag an tseirbhis né an ghniomhaiocht sin a bheith 4 soldthar ag an ngnélacht triti tir don duine sin, lena n-diritear
caidreamh a bhaineann go sonrach le soldthar na seirbhise né na gniomhaiochta sin. Le tionscnamh 6 na cliaint sin, ni
chuirfear i dteideal an ghnélachta trid tir catagdiri nua tdirgf infheistiochtai né seirbhisi infheistiochta a mhargti don duine
aonair sin

6.  Na gnolachtai tria tir a sholdthraionn seirbhisi né a theidhmionn gniomhaiochtai i gcomhréir leis an Airteagal seo,
sula solathréidh siad aon seirbhis n6é aon ghniomhaiocht a theidhmit i ndil le cliant bunaithe san Aontas, tairgfidh siad
aon diospdidi a bhaineann leis na seirbhisi né na gniomhaiochtai a chur faoi bhrdid dlinse chiirte né binse eadrdna i
mBallstt.

7. Déanfaidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla rialdla a fhorbairt chun an fhaisnéis a sholathréidh an gnolacht
farrthach triti tir do UEUM ina iarratas ar chlart i gcomhréir le mir 4 agus formdid na faisnéise a bheidh le soldthar i
gcomhréir le mir 5 a shonra.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin 3 Iail 2015.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitin na caighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear sa chéad thomhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 47
Cinneadh coibhéise

1. Féadfaidh an Coimisitin cinneadh a ghlacadh i gcomhréir leis an nds imeachta scradichdin dé dtagraitear in
Airteagal 51(2) 4 rd go n-dirithionn socruithe dlithitla agus maoirseachta an triti tir sin go gcomhlionann gnélachtal
atd tdaraithe sa trit tir sin ceanglais iompair ghné agus stuamachta atd ceangailteach a bhfuil éifeacht choibhéiseach leis
na ceanglais a leagtar sios sa Rialachdn seo, i dTreoir 2013/36/AE agus i dTreoir 2014/65/AE agus sna bearta cur chun
feidhme arna nglacadh faoin Rialachdn seo agus faoi na Treoracha sin agus go bhfordiltear faoi chreat dlithitil an tria tir
sin do chéras choibhéiseach éifeachtach chun aitheantas a thabhairt do ghnélachtai infheistiochta a tidaraitear faoi chérais
dli tria tir

Féadfar a mheas go bhfuil éifeacht choibhéiseach ag creat iompair ghné agus stuamachta tria tir i gcs ina gcomhlionfaidh
an creat sin na coinniollacha seo a leanas:

(@) go mbeidh na gndlachtai a sholdthraionn seirbhisi agus gniomhaiochtai infheistiochta sa trfti tir sin faoi réir tdard,
faoi réir maoirseachta agus forfheidhmit éifeachtach ar bhonn leantnach;

(b) go mbeidh na gndlachtai a sholdthraionn seirbhisi agus gniomhaiochtai infheistiochta sa trft tir sin faoi réir ceanglas
leordhéthanachta maidir le caipitil agus ceanglas iomchui is infheidhme maidir le scairshealbhéiri agus comhaltai dd
gcomhlacht bainistiochta;

(c) go mbeidh gnodlachtai a sholdthraionn seirbhisi agus gniomhaiochtai infheistiochta faoi réir ceanglas eagraiochtuil
leordhéthanach i réimse theidhmeanna an rialaithe inmhednaigh;

(d) go mbeidh gndlachtai a sholdthraionn seirbhisi agus gniomhaiochtai infheistiochta faoi réir rialacha iomchui iompair;

(e) go n-diritheoidh sé trédhearcacht agus sldine an mhargaidh tri dhrochdsdid mhargaidh i bhfoirm déiledla cos istigh
agus cabldla margaidh a chosc.
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2. Bunéidh UEUM socruithe comhair le htidarais innitila dbhartha na dtriti tiortha a sainaithnitear go bhfuil a gcreatai
dli agus maoirseachta coibhéiseach, a bheag né a mhor, i gcomhréir le mir. Sonréidh socruithe den sort sin an méid seo a
leanas, ar a laghad:

(a) an sdsra don mhalartii faisnéise idir UEUM agus tdardis innitla na dtriii tiortha lena mbaineann, lena n-dirftear
rochtain ar gach faisnéis a iarrann UEUM faoi na gndlachtai nach de chuid AE iad atd tdaraithe i dtrii tiortha;

(b) an sdsra chun fogra a thabhairt go pras do UEUM i gcds ina measfaidh ddards innidil trit tir go bhfuil gnélacht tria tir
atd faoi mhaoirsiti aige agus atd claraithe ag UEUM sa chldr dd bhfordiltear in Airteagal 48 ag sdrd choinniollacha a
udaraithe n6 dlf eile a bhfuil sé d'oibleagdid air a chomhlionadh;

(0 na nésanna imeachta maidir le comhordi na ngniomhaiochtai maoirseachta lena n-diritear nuair is iomchui,
cigireachtal ar an lathair.

3. Maidir le gnélacht trit tir arna bhund i dtir ina mbeidh a chreat dlithitil agus maoirseachta aitheanta a bheith
coibhéiseach, a bheag né a mhor, i gcomhréir le mir 1 a dhéanfar a ddarG i gcomhréir le hAirteagal 39 Threoir
2014/65/AE, beidh sé in ann na seirbhisi agus na gniomhaiochtai a chumbhdaitear faoin tdartichdn a sholdthar do
chontraphadirtithe inchdilithe agus do chliaint ghairmidla de réir bhri Roinn i dTarscribhinn II a ghabhann le Treoir
2014/65/AE i mBallstdit eile a an Aontais gan brainsi nua a bhuni. Chuige sin, comhlionfaidh sé na ceanglais faisnéise in
Airteagal 34 de Threoir 2014/65/AE chun seirbhisi agus gniomhaiochtai trasteorann a sholdthar.

Leanfaidh an brainse de bheith faoi réir mhaoirsiti an Bhallstdit i gcds ina mbundfar an brainse i gcomhréir le hAirteagal
39 de Threoir 2014/65/AE. Mar sin féin, agus gan dochar do na hoibleagdidi chun comhoibrit a leagtar sios i dTreoir
2014/65/AE, féadfaidh tdards innitil an Bhallstdit ina bhfuil an brainse bunaithe agus tdards innitil an Bhallstdit dstaigh
comhaontuithe comhréireacha comhair a bhund chun a dirithid go mbeidh an leibhéal cui cosanta infheisteoiri 4
sheachadadh ag brainse an ghnélachta triti tir a sholdthraionn seirbhisi infheistiochta laistigh den Aontas.

4. Ni théadfaidh triti tir na cearta faoi Airteagal 46(1) a tsdid a thuilleadh i gcds ina nglacfaidh an Coimisitin cinneadh
i gcomhréir leis an nds imeachta scradichdin da dtagraitear in Airteagal 51(2) ag tarraingt siar a chinneadh faoi mhir 1
den Airteagal seo i ndéil leis an triti tir sin.

Airteagal 48
Clar

Coimeddfaidh UEUM clar de na gnélachtaf triti tir a bhfuil cead acu seirbhisi né gniomhaiochtaf infheistiochta a sholthar
san Aontas i gcomhréir le hAirteagal 46. Beidh an cldr inrochtana don phobal ar shuiomh gréasdin UEUM agus beidh
faisnéis ann faoi na seirbhisi né faoi na gniomhaiochtai a mbeidh cead ag na gnélachtai trit tir iad a sholdthar n6 a
theidhmiti agus tagairt don tdardis innitil atd freagrach as iad a mhaoirsiti sa trid tir.

Airteagal 49
Clartchédn a tharraingt siar

1. Déanfaidh UEUM clart trfd tir sa chldr arna bhunt i gcomhréir le hAirteagal 48 a tharraingt siar mds rud é:

(a) go mbeidh ctiseanna ag UEUM a bhfuil bunts maith leo agus atd bunaithe ar fhianaise dhoiciméadaithe chun a
chreiditint go bhfuil an gnélacht triti tir é ag gniomhi ar bhealach ar soiléir go ndéanfaidh sé dochar do leasanna na
n-infheisteoiri né d’theidhmit orddil na margai agus seirbhisi, agus gniomhafochtai infheistiochta 4 soldthar aige san
Aontas; né

(b) go mbeidh ctiiseanna ag UEUM a bhfuil bunds maith leo agus atd bunaithe ar fhianaise dhoiciméadaithe chun a
chreididint go bhfuil an gnélacht tria tir tar éis sarti tromchuiseach a dhéanamh ar na forédlacha is infheidhme maidir
leis sa triti tir agus ar ghlac an Coimisitin an Cinneadh i gcomhréir le hAirteagal 47(1) ina leith, agus seirbhisi agus
gniomhaiochtal infheistiochta san Aontas 4 solathar aige.
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() gur chuir UEUM an cheist faoi bhraid tdards innidil an triG tir agus nar ghlac an t-Gdards innidil sin na bearta
iomchuf atd ag teastdil chun infheisteoiri agus feidhmiti cui na margai san Aontas a chosaint né mhainnigh sé a léiria
go gcomhlionann an gndlacht triti tir lena mbaineann na ceanglais is infheidhme maidir leis sa triii tir; agus

(d) gur chuir UEUM in ial d’ddards innitil an trfG tir go bhfuil sé beartaithe aige cldrichin an ghnélachta trid tir a
tharraingt siar, 30 14 ar a laghad roimh ¢ a tharraingt siar.

2. Cuirfidh UEUM in itl gan mhoill don Choimisitin faoi aon bheart a glacadh i gcomhréir le mir 1 agus foilseoidh sé
a chinneadh ar a shuiomh gréasdin.

3. Déanfaidh an Coimisin meastind i dtaobh an bhfuil na coinniollacha faoinar glacadh cinneadh i gcomhréir le
hAirteagal 47(1), ann f6s i nddil leis an trid tir lena mbaineann.

TEIDEAL IX
GNIOMHARTHA TARMLIGTHE AGUS GNIOMHARTHA CUR CHUN FEIDHME
CAIBIDIL 1
Gniomhartha tarmligthe
Airteagal 50
An tarmligean a fheidhmid

1. Is faoi réir na geoinniollacha a leagtar sios san Airteagal seo a thugtar an chumhacht don Choimisitin gniomhartha
tarmligthe a ghlacadh.

2. Tabharfar an chumhacht chun gniomhartha a tarmligthe a ghlacadh dd dtagraitear in Airteagal 1(9), Airteagal 2(2),
Airteagal 13(2), Airteagal 15(5), Airteagal 17(3), Airteagal 19(2) agus (3), Airteagal 31(4), Airteagal 40(8), Airteagal 41(8),
Airteagal 42(7), Airteagal 45(10) agus Airteagal 52(10) agus (12) go ceann tréimhse neamhchinntithe ama 6n 2 Iiil
2014.

3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa né an Chombhairle tarmligean na cumhachta dd dtagraitear in Airteagal 1(9),
Airteagal 2(2), Airteagal 13(2), Airteagal 15(5), Airteagal 17(3), Airteagal 19(2) agus (3), Airteagal 31(4), Airteagal
40(8), Airteagal 41(8), Airteagal 42(7), Airteagal 45(10) agus Airteagal 52(10) agus (12) a chilghairm trith ar bith. I
gcas cinnidh maidir le cdlghairm, cuirfear deireadh le tarmligean na cumhachta atd sonraithe sa chinneadh sin. Tiocfaidh
sé i bhfeidhm an 14 tar éis thoilsiti an chinnidh in Iris Oifigiiiil an Aontas Eorpaigh né ar dhéta nios déanai arna shonrt sa
chinneadh. Ni dhéanfaidh sin difear do bhailiocht aon ghniomhartha tarmligthe atd i bhfeidhm cheana féin.

4. A luaithe agus a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisitin fégra ina thaobh sin do Pharlaimint na
hEorpa agus don Chombhairle an trath céanna.

5. Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe arna ghlacadh de bhun Airteagal 1(9), Airteagal 2(2), Airteagal 13(2), Airteagal
15(5), Airteagal 17(3), Airteagal 19(2) agus (3), Airteagal 31(4), Airteagal 40(8), Airteagal 41(8), Airteagal 42(7), Airteagal
45(10) agus Airteagal 52(10) n6 (12) i bhfeidhm ach i gcds ndr chuir Parlaimint na hEorpa né an Chombhairle ina choinne
laistigh de thréimhse tri mhi 6 cuireadh Parlaimint na hEorpa né an Chomhairle ar an eolas faoin ngniomh sin né, i geds
inar chuir Parlaimint na hEorpa agus an Chombhairle araon in il don Choimisiin roimh dhul in éag don tréimhse sin,
nach gcuirfidh siad i gcoinne an ghnimh. Déanfar an tréimhse sin a fhadd tri mhi ar thionscnamh Pharlaimint na hEorpa
n6 na Combhairle.
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CAIBIDIL 2
Gniomhartha cur chun feidhme
Airteagal 51
An nés imeachta Coiste

1. Beidh an Coiste Eorpach um Urriis a bunaiodh le Cinneadh 2001/528/CE 6n gCoimisitn () de chinamh ag an
gCoimisidn. Beidh an coiste sin ina choiste de réir bhri Rialachdn (AE) Uimh. 182/2011.

2. I gcds ina ndéantar tagairt don mhir seo, beidh feidhm ag Airteagal 5 de Rialachdn (AE) Uimh. 182/2011.

TEIDEAL X
FORALACHA CRIOCHNAITHEACHA
Airteagal 52
Tuarascélacha agus athbhreithnii

1. Faoin 3 Mérta 2019, déanfaidh an Coimisitn, tar éis dé dul i gcomhairle le UEUM, tuarascéil a chur faoi bhraid
Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle maidir leis an tionchar atd ag na hoibleagdidi trédhearcachta a bunaiodh de
bhun Airteagal 3 go hAirteagal 13, go hairithe maidir le tionchar an tsdsra caidhpedla méide a thuairiscitear in Airteagal
5, lena n-diritear maidir leis an gcostas trdddla do chontraphdirtithe inchéilithe agus do chliaint ghairmitila agus maidir le
tradail scaireanna cuideachtai beaga agus mednchaipitlithe, agus a éifeachtilacht chun a dirithit nach ndéanfaidh an tsdid
a bhaintear as na tarscaoilti dbhartha dochar do chrutht praghsanna agus conas a d'fhéadfadh aon sdsra iomchui chun
piondis a thorchur i geds sdruithe ar an gcaidhphedil mhéide oibrit, agus maidir le cur i bhfeidhm na dtarscaoilte agus cé
chomh hoiritinach is atd siad f6s d’oibleagdidi trédhearcachta réamhthradala a bunaiodh de bhun Airteagal 4(2) agus (3)
agus Airteagal 9(2) go (5).

2. Cuirfear san direamh sa tuarascdil dd dtagraitear i mir 1 tionchar tsdid an tarscaoilte faoi Airteagal 4(1)(a) agus (b)(i)
ar mhargai cothromais Eorpacha, agus ar an sasra caidhpedla méide faoi Airteagal 5, ag tagairt go hdirithe do na nithe seo
a leanas:

(a) leibhéal agus treocht trdddil leabhar orduithe neamhthrédhearcach laistigh den Aontas 6 tugadh isteach an Rialachdn
$€o;

(b) tionchar ar na raonta difriochta trédhearcacha réamhthrddila arna lua;

(c) tionchar ar leibhéal leachtachta ar leabhair orduithe thrédhearcacha;

(d) tionchar ar iomafocht agus ar infheisteoir{ laistigh den Aontas;

(e) an tionchar ar thrdddil scaireanna ag cuideachtai beaga agus mednchaipitlithe;

(f) forbairti ar an leibhéal idirndisitinta agus idirphlé le trid tiortha agus le heagraiochtai idirndisitnta.

3. M4 thagann an tuarascdil ar an tuairim go bhfuil Gsdid an tarscaoilte faoi Airteagal 4(1)(a) agus (b)(i) diobhdlach don
socrti praghsanna, né do thradail scaireanna cuideachtai beaga agus mednchaipitlithe, déanfaidh an Coimisidn, i gcds inarb
iomchui, tograi, lena n-diritear leasuithe ar an Rialachdn seo, maidir le hiisdid na dtarscaoilti sin. Cuirfear san direamh i
dtograi den chinedl sin meastind tionchair na leasuithe molta agus cuspéiri an Rialachdin seo agus éifeachtai ar
shuaitheadh margaidh agus ar iomaiocht, agus na tionchair a d'théadfaidis a imirt ar infheisteoir{ san Aontas.

4. Faoin 3 Marta 2019, déanfaidh an Coimisitin, tar éis d6 dul i gcomhairle le UEUM, tuarascéil a chur faoi bhraid
Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle ar fheidhmiti Airteagal 26, lena n-diritear an leor dbhar agus formdid na
dtuarascalacha idirbhirt a fuarthas agus a malartaiodh idir na hadarais innidla le gur féidir faireachdn a dhéanamh, ar shli
chuimsitheach, ar ghniomhaiochtai gnélachtai infheistiochta i gcomhréir le hAirteagal 26(1). Féadfaidh an Coimisitin aon

(") Cinneadh 2001/528/CE 6n gCoimisitin an 6 Meitheamh 2001 lena mbunaitear an Coiste Eorpach um Urrdis (I0 L 191, 13.7.2001,
Ich. 45).
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tograi dbhartha a dhéanamh, lena n-diritear fordil a dhéanamh chun idirbhearta a thuairisciti do chéras arna ainmnid ag
UEUM seachas d’'tidardis innitla, trinar féidir le htdardis innidla dbhartha rochtain a fhdil ar an bhfaisnéis uile a
thuairiscitear de bhun an Airteagail seo chun criocha an Rialachdin seo agus Threoir 2014/65/AE agus chun déiledil
cos istigh agus cablail mhargaidh a bhrath i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014.

5. Faoin 3 Mdrta 2019, déanfaidh an Coimisitn, tar éis d6 dul i gcomhairle le UEUM, tuarascéil a chur faoi bhraid
Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle maidir le réitigh iomchui chun neamhshiméadrachtai faisnéise idir
rannphdirtithe sa mhargadh a laghdi chomh maith le huirlisi do rialtéirf chun faireachdn nios fearr a dhéanamh ar
ghniomhaiochtai luachana i nddil le hionaid trddéla. Déanfaidh an tuarascdil sin ar a laghad meastind ar an bhféidear-
thacht chun an céras Eorpach tairgthe agus tairisceana is fearr a thorbairt do luachana comhdhldite chun na cuspéiri sin a

chomhlionadh.

6.  Faoin 3 Mdrta 2019, déanfaidh an Coimisitin, tar éis d6 dul i gcomhairle le UEUM, tuarascéil a chur faoi bhraid
Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle ar an dul chun cinn atd déanta maidir le trdddil i ndiorthaigh chaighdednaithe
thar an gcuntar a bhogadh go dti malartdin né arddin traddla leictreonai de bhun Airteagal 25 agus Airteagal 28.

7. Faoin 3 Iail 2019, déanfaidh an Coimisidn, tar éis d6 dul i gcomhairle le UEUM, tuarascdil a chur faoi bhrdid
Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle maidir leis an bhforbairt i bpraghsanna i nddil le sonrai trédhearcachta
réamhthraddla agus iarthrdddla 6 mhargai rialdilte, 6 MTFanna, 6 OTFanna, 6 APAnna agus 6 CTPanna.

8. Faoin 3 Iuil 2019, déanfaidh an Coimisitn, tar éis dé dul i gcomhairle le UEUM, tuarascail a chur faoi bhraid
Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle ina ndéanfar athbhreithnit ar na foralacha idir-inoibritheachta in Airteagal 36
den Rialachdn seo agus in Airteagal 8 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

9.  Faoin 3 Iuil 2019, déanfaidh an Coimisitin, tar éis d6 dul i gcomhairle le UEUM, tuarascdil a chur faoi bhraid
Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle maidir le feidhmit Airteagal 35, Airteagal 36 den Rialachdn seo agus Airteagal
7 agus Airteagal 8 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

Faoin 3 Idil 2021, déanfaidh an Coimisidn, tar éis d6 dul i gcombhairle le UEUM, tuarascéil a thiolacadh do Pharlaimint na
hEorpa agus don Chombhairle maidir le cur i bhfeidhm Airteagal 37.

10.  Faoin 3 Iail 2019, déanfaidh an Coimisitin, tar éis dé dul i gcomhairle le UEUM, tuarascdil a chur faoi bhraid
Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle maidir le tionchar Airteagal 35 agus Airteagal 36 den Rialachdn seo ar
CCPanna nuabhunaithe agus nua-tdaraithe dd dtagraitear in Airteagal 35(5) agus ar ionaid trdddla a bhfuil dlathbhaint
acu leis na CCPanna sin agus i dtaobh an sinfear an socrt idirthréimhseach dd bhfordiltear in Airteagal 35(5), agus
meastni 4 dhéanamh ar na buntdisti a d'fhéadfadh a bheith ann do thomhalt6iri chun iomaiocht agus an réimse rogha a
bheidh ar fdil do rannphdirtithe an mhargaidh a fheabhst i gcoinne éifeacht dhiréireach fhéideartha na bhfordlacha sin ar
CCPanna nuabhunaithe agus nua-idaraithe agus na sriantachtai ar rannphdirtithe an mhargaidh &ititil chun rochtain a
théil ar CCPanna domhanda agus ar dhea-theidhmit an mhargaidh.

Faoi réir choncldidi na tuarascdla sin, féadfaidh an Coimisitn gniomh tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 50
chun an idirthréimhse a shineadh ar feadh 30 mi{ ar a mhéad i gcomhréir le hAirteagal 35(5).

11.  Faoin 3 Iuil 2019, déanfaidh an Coimisidn, tar éis d6 dul i gcomhairle le UEUM, tuarasciil a chur faoi bhraid
Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle i dtaobh an bhfuil an tairseach a leagtar sios in Airteagal 36(5) f6s iomchuf
agus i dtaobh an mbeidh an sdsra maidir leis rogha chun fanacht amuigh i leith diorthach arna dtradail ar mhalartdn f6s
ar fail.

12.  Faoin 3 Iail 2016, déanfaidh an Coimisitin, bunaithe ar mheastind riosca arna chur i gerich ag UEUM i gcombhairle
le BERS, tuarascdil a chur faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle ina ndéanfar meastnd ar an ngd chun
diorthaigh arna dtrdddil ar mhalartdn a eisiamh go sealadach 6 raon feidhme Airteagal 35 agus Airteagal 36. Cuirfear i
geuntas sa tuarascdil sin na rioscai, mds ann déibh, a éirfonn 6 fhordlacha rochtana oscailte maidir le diorthaigh arna
dtradail ar mhalartdn don chobhsaiocht d'theidhmiti orddil na margai airgeadais ar fud an Aontais.
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Faoi réir choncltidi na tuarascéla sin, féadfaidh an Coimisitin gniomh tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 50
chun diorthaigh arna dtrdddil ar mhalartdn a eisiamh go sealadach 6 raon feidhme Airteagal 35 agus Airteagal 36 ar feadh
suas go triocha mi tar éis an 3 Eandir 2017.

Airteagal 53
Leasdi ar Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012

Leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 mar a leanas:

(1) in Airteagal 5(2), cuirtear isteach an fhomhir seo leanas:

“Le linn d6 na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt faoin mir seo, ni dhéanfaidh UEUM dochar don fhoril
idirthréimhseach a bhaineann le conarthai diorthacha C6 mar a leagtar sios in Airteagal 95 de Threoir
2014/65/AE ().

(*)

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in

ionstraimi airgeadais lena leasaitear Treoir 2002/92/AE 6n gCombhairle agus Treoir 2011/61/AE (IO L 173,
12.6.2014, Ich. 349).";

(2) Leasaitear Airteagal 7 mar a leanas:

(@)

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1

“l. Aon CPP a bheidh ddaraithe chun conarthai diorthacha thar an gcuntar a imréiteach, glacfaidh sé na
conarthai sin a imréiteach ar bhonn neamh-idirdhealaitheach agus trédhearcach, lena n-diritear maidir le
ceanglais chomhthaobhachta agus téilli a bhaineann le rochtain, beag beann ar an ionad tridila. Aireofar leis
sin, go hdirithe, go mbeidh an ceart ag ionad tradéla ar ldimhsedil neamh-idirdhealaitheach ar conas a thradalfar
conarthaf ar an ionad trdddla sin a ldimhsedlfar sna téarmai seo a leanas:

(a) ceanglais chomhthaobhachta agus glanluachdil conarthai atd coibhéiseach, i gcds nach mbeadh cuimsiti na
gconarthai sin sa din-amach agus i ndsanna imeachta glanluachéla eile de chuid CPP atd bunaithe ar an dli
décmhainneachta is infheidhme ina bhaol ar fheidhmit réidh agus orddil, ar bhailiocht agus/né ar in-
thorfheidhmitheacht na nésanna imeachta sin; agus

(b) traséarlaisit le conarthai comhchoibhneasacha arna n-imréiteach ag an CPP céanna faoi shamhail riosca a
chomhlionann Airteagal 41.

Féadfaidh CCP a éileamh go ndéanfaidh ionad trddala na ceanglais oibriochttila agus teicnitila arna mbund ag an
CCP, lena n-diritear ceanglais um bainistii riosca, a chomhlionadh.”;

cuirtear isteach an mhir seo a leanas

“6.  Déanfar na coinnfollacha a leagtar sios i mir 1 maidir le céiredil neamh-idirdhealaitheach faoi conas a
dhéiledlfar le conarthal a thradalfar ar jonad traddla ¢ thaobh ceanglas cothaobhachta agus glanluachdil ar
chonarthai atd coibhéisecach go heacnamaioch agus le traséarlaisii le conarthai comhchoibhneasacha arna n-
imréiteach ag an CCP céanna a shonri tuilleadh leis na caighdedin theicnidla arna nglacadh de bhun Airteagal
35(6)(c) de Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 (*).”;

(3) In Airteagal 81(3), cuirtear an fhomhir seo leanas leis:

“Tarchuirfidh stér traddla na sonrai sin chuig ddardis innitla i gcomhréir leis na ceanglais faoi Airteagal 26 de
Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 (*)".

(*) Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraim{
airgeadais agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (I0 L 173, 12.6.2014, Ich. 84).
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Airteagal 54
Forilacha idirthréimhseacha

1. Beidh gndlachtai triti tir in ann leandint de sheirbhisi agus gniomhaiochtai a sholdthar sna Ballstdit, i gcomhréir leis
na corais ndisitinta go dti tri bliana tar éis cinneadh a bheith glactha ag an gCoimisitn i nddil leis an triti tir dbhartha i
gcomhréir le hAirteagal 47.

2. Mé mheasann an Coimisitin nach bhfuil gd le diorthaigh arna dtrdddil ar mhalartdn a eisiamh 6 raon feidhme
Airteagal 35 agus Airteagal 36 i gcomhréir le hAirteagal 52(12), féadfaidh CCP, sula dtiocfaidh an Rialachdn i bhfeidhm,
farratas a chur isteach chuig a ddards innidil chun cead a fhéil leas a bhaint as socruithe idirthréimhseacha. Féadfaidh an t-
tdards innitil, agus na rioscaf a eascrafonn as cur i bhfeidhm na gceart rochtana faoi Airteagal 35 né faoi Airteagal 36
maidir le diorthaigh arna dtradail ar mhalartan d’theidhmit orddil an CCP dbhartha né an ionaid trddala 4 gcur i gcuntas,
a chinneadh nach mbeadh feidhm ag Airteagal 35 né ag Airteagal 36 maidir leis an CCP dbhartha né leis an ionad
tradala, faoi seach, i dtaca le diorthaigh arna dtrdddil ar mhalartdn, ar feadh idirthréimhse go dti an 3 Iail 2019. I gcds ina
bhformheasfar an tréimhse idirthréimhseach sin, ni théadfaidh an CCP tairbhiti de na cearta rochtana faoi Airteagal 35 né
faoi Airteagal 36 maidir le diorthaigh arna dtrdddil ar mhalartdn ar feadh ré na hidirthréimhse sin. Nuair a dhéanfar
idirthréimhse a fhormheas, tabharfaidh an t-Gdaras innitil fogra do UEUM, agus i gcds CCP do choldiste na n-tidaris
innitil don CCP sin.

I gcds ina mbeadh dlathbhaint ag CCP arna fhormheas do shocruithe idirthréimhseacha faoin mir seo le hionad tradala
amhdin n6 nios mo, ni bhainfidh na hionaid tradéla sin aon leas as cearta rochtana faoi Airteagal 35 né Airteagal 36
maidir le diorthaigh arna dtraddil ar mhalartdn le haghaidh ré na hidirthréimhse sin.

I gcés ina mbeadh dluthbhaint ag CCP arna thormheas do shocruithe idirthréimhseacha faoin mir seo le CCP amhdin né
nios mo, ni bhainfidh na CCPanna sin aon leas as cearta rochtana faoi Airteagal 35 nd faoi Airteagal 36 maidir le
diorthaigh arna dtrdddil ar mhalartdn ar feadh ré na hidirthréimhse sin.

Airteagal 55
Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichit 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigiiil an Aontais Eorpaigh.
Beidh feidhm ag an Rialachdn seo 6n 3 Eandir 2017.

Dainneoin an dara fomhir, beidh feidhm ag Airteagal 1(8) agus (9), Airteagal 2(2), Airteagal 5(6) agus (9), Airteagal 7(2),
Airteagal 9(5), Airteagal 11(4), Airteagal 12(2), Airteagal 13(2), Airteagal 14(7), Airteagal 15(5), Airteagal 17(3), Airteagal
19(2) agus (3), Airteagal 20(3), Airteagal 21(5), Airteagal 22(4), Airteagal 23(3), Airteagal 25(3), Airteagal 26(9), Airteagal
27(3), Airteagal 28(4), Airteagal 28(5), Airteagal 29(3), Airteagal 30(2), Airteagal 31(4), Airteagal 32(1), (5) agus (6),
Airteagal 33(2), Airteagal 35(6), Airteagal 36(6), Airteagal 37(4), Airteagal 38(3), Airteagal 40(8), Airteagal 41(8),
Airteagal 42(7), Airteagal 45(10), Airteagal 46(7), Airteagal 47(1) agus (4), Airteagal 52(10) agus (12), agus Airteagal
54(1) go direach tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo.

Dainneoin an dara fomhir, beidh feidhm ag Airteagal 37(1), (2) agus Airteagal 30(3) 6n 3 Eandir 2019.

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil an 15 Bealtaine 2014.

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtardn An tUachtardn
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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