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Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh

(Gniomhartha reachtacha)

RIALACHAIN

RIALACHAN (AE) 2016/1011 O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
an 8 Meitheamh 2016

maidir le hinnéacsanna a tisdidtear mar thagarmharcanna in ionstraimi airgeadais agus i gconarthai
airgeadais né chun feidhmiocht cisti infheistiochta a thomhas agus lena leasaitear Treoir
2008/48/CE agus Treoir 2014/17/AE agus Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014

(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hdirithe Airteagal 114 de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti ndisitinta,

Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach ('),

Ag féachaint don tuairim ¢ Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa (%),

Ag gniomht déibh i gcomhréir leis an ngndthnds imeachta reachtach (),

De bharr an méid seo a leanas:

(1)

)

Bionn praghséil go leor ionstraimi airgeadais agus conarthai airgeadais ag brath ar chruinneas agus ar shldine
tagarmharcanna. Léirfonn cdsanna tromchuiseacha ctbldla ar thagarmharcanna rdtai dis amhail LIBOR agus
EURIBOR, mar aon le liomhainti go ndearnadh ctbldil ar thagarmharcanna fuinnimh, ola agus malairte eachtraf
gur féidir le tagarmharcanna a bheith faoi réir coinbhleachtai leasa. Le cérais lanrogha agus rialachais laga a Gsdid,
déantar leochaileacht tagarmharcanna 6 thaobh ctbldla a mhéad. Is féidir le clisti maidir le cruinneas agus sldine
innéacsanna a usdidtear mar thagarmharcanna, né amhras faoina gcruinneas agus sldine, an bonn a bhaint
d’iontaoibh an mhargaidh, caillteanais a chruthd do thomhaltéiri agus d'infheisteoiri agus an fiorgheilleagar a
shaobhadh. Is g4, dd bhri sin, cruinneas, ldidreacht agus sldine tagarmharcanna agus an phroisis faoina gcinntear
tagarmharcanna a dirithid.

T4 ceanglais dirithe i dTreoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (*) maidir le hiontaofacht
na dtagarmharcanna a tsdidtear chun ionstraim airgeadais liostaithe a phraghsdil. Td ceanglais dirithe i dTreoir
2003/71/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle () i nddil leis na tagarmharcanna a Gsdideann na

() I0C113,15.4.2014, Ich. 1.

() I0C177,11.6.2014, Ich. 42.

(®) Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 28 Aibredn 2016 (ndr foilsiodh f6s san Iris Oifigitil) agus cinneadh 6n gCombhairle an.17 Bealtaine
2016.

(*) Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus
lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (IO L 173,12.6.2014, Ich. 349).

() Treoir 2003/71/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Samhain 2003 maidir leis an réamheolaire a bheidh le foilsiti nuair
a thairgfear urrdis don phobal né nuair a ligfear isteach iad chun a dtrdddla agus lena n-aisghairtear Treoir 2001/34/CE (IO L 345,
31.12.2003, Ich. 64).
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heisitheoiri. T4 ceanglais dirithe i dTreoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (') i nddil le
tagarmharcanna a bheith 4 n-usdid ag gnéthais le haghaidh comhinfheistiocht in urrdis inaistrithe (GCUI). T
fordlacha dirithe i Rialachdn (AE) Uimh. 12272011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle, (3), ar
fordlacha iad lena gcuirtear cosc ar chubldil tagarmharcanna a tsdidtear i gcomhair tdirgi mérdhiola fuinnimh. Ni
chumhdaitear ach gnéithe dirithe de thagarmharcanna dirithe leis na gniomhartha reachtacha sin, afach, agus ni
théann siad i ngleic leis na leochaileachtai ar fad maidir le gach tagarmharc a sholdthar, nd ni chumhdaitear leo
usdidi uile na dtagarmharcanna airgeadais sa tionscal airgeadais.

(3)  Bionn tagarmharcanna rithdbhachtach chun idirbhearta trasteorann a phraghsdil, rud a éascaionn feidhmit
éifeachtach an mhargaidh inmhednaigh i raon leathan ionstraimi airgeadais agus seirbhisi airgeadais dd bharr. Go
leor tagarmharcanna a Gsdidtear mar rétai tagartha i gconarthaf airgeadais, go hdirithe i gcds morgdisti, cuirtear ar
fail iad i mBallstdit amhdin ach baineann instititiidi creidmheasa agus tombhaltéiri i mBallstdit eile dsdid astu.
Chomh maith leis sin, is minic go ndéanann instititiidi creidmheasa den sért sin a gcuid rioscai a thald né go
bhfaigheann siad an cistiti chun na conarthai airgeadais sin a dheont sa mhargadh idirbhainc trasteorann. Nil
rialacha ndisitnta maidir le tagarmharcanna glactha ach ag lion beag Ballstdt, ach léirfonn a gcreatai dli faoi seach
maidir le tagarmharcanna éagsilachtai cheana féin i nddil le gnéithe amhail raon feidhme an chur i bhfeidhm.
Chomh maith leis sin, chomhaontaigh an Eagrafocht Idirndisiinta um Choimisitin Urris (I0OSCO) prionsabail
maidir le tagarmharcanna airgeadais an 17 IGil 2013 (“prionsabail I0SCO le haghaidh tagarmharcanna
airgeadais”), Prionsabail le haghaidh Gniombhaireachtai a Thuairiscionn Praghas na hOla an 5 Deireadh Fémhair
2012 (“prionsabail I0SCO le haghaidh GTPanna”) (“prionsabail IOSCO”, in éineacht le chéile) agus toisc go
gcuirtear soldbthacht dirithe ar fdil sna prionsabail sin maidir lena raon feidhme beacht agus maidir lena
modhanna cur chun feidhme, is dealraitheach go nglacfaidh na Ballstdit rialacha ar an leibhéal ndisitinta lena
gcuirfi prionsabail den sért sin i bhfeidhm ar bhealai éagsla.

(4)  Bheadh ilroinnt ar an margadh inmhednach ann mar thoradh ar na cinedlacha cur chuige éagsila sin toisc go
mbeadh riarthéirl agus udsdideoiri tagarmharcanna faoi réir rialacha difritla i mBallstdit dhifriila. Mar sin,
d'fhéadfadh sé go gcoscfai tagarmharcanna a chuirtear ar fail i mBallstdt amhdin a bheith 4 n-Gsdid i mBallstait
eile. In éagmais creat comhchuibhithe chun cruinneas agus sldine na dtagarmharcanna a tsdidtear in ionstraimi
airgeadais agus i gconarthai airgeadais san Aontas a dirithit, n6 chun feidhmiocht cisti infheistiochta san Aontas
a thomhas, is dealraitheach dd bhri sin go gcruthéidh difriochtai i ndlithe na mBallstdt bacainni chur ar
theidhmiti riandil an mhargaidh inmhednaigh maidir le tagarmharcanna a sholathar.

(5)  Ni chumhdaionn rialacha an Aontais maidir le cosaint tomhaltdiri an tsaincheist ar leith i nddil le faisnéis
leormhaith maidir le tagarmharcanna i gconarthai airgeadais. Mar thoradh ar gheardin 6 chustaiméir{ agus ar
dhlithiocht a bhaineann le tagarmharcanna a Gsdid i roinnt Ballstét, is dealraitheach go nglacfai bearta atd éagsail
6na chéile, arna spreagadh ag imni dhlisteanach maidir le cosaint tomhaltéiri, ar an leibhéal ndisiinta, agus
d'theadfadh ilroinnt ar an margadh inmhednach a bheith ann dd bharr i ngeall ar na coinniollacha éagsiila
iomaiochta a bhaineann le leibhéil dhifritla cosanta do thomhaltéiri.

(6)  Dd bhri sin, d'thonn feidhmit cui an mhargaidh inmhednaigh a dirithiG agus coinniollacha a fheidhmithe a
theabhst, go hdirithe maidir le margaf airgeadais, agus d'thonn ardleibhéal cosanta a dirithiti do thomhaltéiri agus
d'infheisteoirf, is iomchuf creat rialdla a leagan sios le haghaidh tagarmharcanna ar leibhéal an Aontais.

(7) s iomchuif agus is gd go mbeadh an creat sin i bhfoirm rialachdin d’fhonn a dirithiti go ndéantar fordlacha a
thorchuireann oibleagdidi go direach ar dhaoine a bhfuil baint acu le soldthar, rannchuidid agus dsdid
tagarmharcanna a chur i bhfeidhm ar bhealach aonfhoirmeach ar fud an Aontais. O rud é nach mér bearta a
bheith i gceist le creat dli den sért sin, ar bearta iad lena sonraitear ceanglais bheachta a bhaineann le gnéithe atd
de dhlath agus d'inneach i solathar den sért sin tagarmharcanna, féadfaidh éagstilachtai beaga fiti sa chur chuige a
thogtar i leith ceann de na gnéithe sin bacainni suntasacha a chruthd 6 thaobh soldthar trasteorann
tagarmharcanna de. D4 bhri sin, tri Gsdid a bhaint as rialachdn, atd infheidhme go direach, ba cheart an
théidearthacht a laghdd go ndéanfaidh Gdardis innitla bearta atd éagsiil 6na chéile ar an leibhéal ndisitinta, agus
ba cheart cur chuige comhsheasmhach agus deimhneacht dhlithitiil nios fearr a dirithiti agus cosc a chur ar
bhacainni suntasacha teacht chun cinn i nddil le soldthar trasteorann tagarmharcanna.

(8)  Ba cheart raon feidhme an Rialachdin seo a bheith chomh leathan agus is gd chun creat rialdla coisctheach a
chruthdi. Bionn ldnrogha i gceist le soldthar tagarmharcanna maidir lena gcinneadh agus td sé faoi réir cinedlacha

() Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 Itil 2009 maidir le comhordd dlithe, rialachdn agus fordlacha
riarachdin a bhaineann le gnéthais le haghaidh comhinfheistiocht in urrdis inaistrithe (GCUI) (IO L 302, 17.11.2009, Ich. 32).

(%) Rialachdn (AE) Uimh. 1227/2011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 25 Deireadh Fémhair 2011 maidir le sldine agus
trédhearcacht an mhargaidh mérdhiola fuinnimh (IO L 326, 8.12.2011, Ich. 1).



29.6.2016

Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh

(10)

(12)

dirithe coinbhleachta leasa mar gheall ar a bhfuil sa soldthar sin ann féin, rud a thugann le fios go bhfuil
deiseanna agus dreasachtal ann chun ctbldil a dhéanamh ar thagarmharcanna. T4 facht6iri riosca den sort sin
coiteann do gach tagarmharc agus ba cheart iad a chur faoi réir ceanglais leormhaithe rialachais agus rialaithe.
Athrafonn méid an riosca, dfach, agus ba cheart, d4 bhri sin, an nés imeachta a ghlactar a chur in oiritint do na
himthosca ar leith. Toisc go n-athrafonn leochaileacht agus tdbhacht tagarmhairc le himeacht ama, ni rachfaf i
ngleic leis na rioscal a bheidh ag aon tagarmharc san am atd le teacht dd ndéanfai an raon feidhme a shrianadh
trf thagairt a dhéanamh d'innéacsanna atd tdbhachtach né leochaileach faoi lathair. Go héirithe, féadfar dsdid nios
fearr a bhaint as tagarmharcanna nach bhfuil 4 n-tsdid go forleathan faoi lithair san am atd le teacht, ar an gcaoi
go bhféadfadh tionchar suntasach a bheith ann fiti dd ndéanfai mionchuiblail orthu.

Is é an rud criticidil ba cheart raon feidhme an Rialachdin seo a shocrt cibé acu a dhéantar né nach ndéantar
luach ionstraime airgeadais né conartha airgeadais a shocrti né feidhmiocht ciste infheistiochta a thomhas. D4
bhri sin, nior cheart an raon feidhme a bheith ag brath ar chinedl na sonrai ionchuir. Dd bhri sin, ba cheart
tagarmharcanna a rfomhtar ¢ shonrai ionchuir eacnamaioch, amhail praghsanna scaireanna agus uimhreacha
nach bhfuil eacnamaioch, né luachanna amhail paraiméadair aimsire a direamh. Sa chreat dd bhfordiltear sa
Rialachdn seo, ba cheart a admhdil gur ann do lion mér tagarmharcanna agus an tionchar éagstil a bhionn acu
ar chobhsaiocht airgeadais agus ar an bhfiorgheilleagar. Leis an Rialachdn seo, ba cheart fordil a dhéanamh freisin
d'threagairt chomhréireach maidir leis na rioscai a bhionn ag tagarmharcanna difridla. Ba cheart a chumhdach
leis an Rialachdn seo, dd bhri sin, tagarmharcanna a dsdidtear chun jonstraimi airgeadais liostaithe né arna
dtrddéil in ionaid rialdilte a phraghsdil.

T4 lion mér tombhaltéirf ina bpdirtithe i gconarthai airgeadais, go hdirithe comhaontuithe creidmheasa tombhaltais
a bhfuil morgdisti mar urrds leo, a dhéanann tagairt do thagarmharcanna atd faoi réir na rioscai céanna. Ba
cheart a chumhdach leis an Rialachdn seo comhaontuithe creidmheasa mar a shainmhinitear i dTreoir
2008/48/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (') agus i dTreoir 2014/17/AE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle ().

Bionn coinbhleachtal leasa suntasacha i gceist le go leor innéacsanna infheistiochta agus udsdidtear iad chun
feidhmiocht chiste, amhail ciste GCUI, a thombhas. Foilsitear roinnt de na tagarmharcanna sin agus cuirtear cinn
eile ar fdil, saor in aisce né tar éis tdille a foc, don phobal né do chuid den phobal agus féadfaidh tionchar
dochrach a bheith ann d'infheisteoiri md dhéantar cabldil orthu. D4 bhri sin, ba cheart a chumhdach leis an
Rialachdn seo innéacsanna noé ratai tagartha a dsdidtear chun feidhmiocht ciste infheistiochta a thomhas.

Maidir le rannchuiditheoiri uile sonrai ionchuir le tagarmharcanna, is féidir leo ldnrogha a fheidhmii agus
d'fhéadfaidis a bheith faoi réir coinbhleachtai leasa, agus mar sin td an riosca ann go bhféadfaidis a bheith ina
bhfoinse cabléla. Is gniomhaiocht dheonach atd i geeist le rannchuidia le tagarmharc. Md cheanglaitear le haon
tionscnamh ar rannchuiditheoiri athrG suntasach a dhéanamh ar a gcuid samhlacha gné, d'fhéadfaidis scor de
bheith ag rannchuidi. I gcds na n-eintiteas atd faoi réir rialila agus maoirseachta cheana féin, 4fach, a
gceanglaitear orthu corais mhaithe rialachais agus rialaithe a bheith acu, niltear ag siil leo go mbeidh costais
shuntasacha ann nd ualach riarachdin miréireach. D4 bhri sin, forchuireann an Rialachdn seo oibleagdidi dirithe ar
rannchuiditheoiri faoi mhaoirseacht. Nuair a chinntear tagarmharc ar bhonn sonraf atd ar fdil go héasca, nior
cheart foinse na sonrai sin a mheas mar rannchuiditheoir.

Ni tisdidtear tagarmharcanna airgeadais ach amhdin chun ionstraimi airgeadais agus conarthai airgeadais a eisitint
nd a mhonartl. Braitheann an tionscal airgeadais ar thagarmharcanna freisin chun fheidhmiocht cisti
infheistiochta a thomhas chun crioch tuairiscedn a riant né leithdhdileadh sécmhainni a chinneadh maidir le
punann né na téilli feidhmiochta a riomh. Féadfar tagarmharc dirithe a tsdid go direach mar thagairt le haghaidh
ionstraim{ airgeadais agus conarthai airgeadais né chun feidhmiocht cisti infheistiochta a thomhas, né go
hindireach laistigh de theaglaim tagarmharcanna. Sa chds deireanach sin, maidir le socrt agus athbhreithniti na n-
ualai a bheidh le sannadh do na hinéacsanna éagstla laistigh de theaglaim chun criche focafocht né luach
jonstraime airgeadais né conartha airgeadais a chinneadh né chun ciste feidhmiochta a thomhas, is ionann é
freisin agus wsdid, 6s rud é nach bhfuil ldnrogha i gceist leis, murab ionann agus an ghniomhaiocht
tagarmharcanna a sholdthar. Ni mheastar gur Gsdid tagarmhairc atd i gceist le sealbhil ionstraimi airgeadais a
thagrafonn do thargarmharc dirithe.

Comhlionann bainc cheannais cheana prionsabail, caighdedin agus nésanna imeachta a dirithionn go
bhfeidhmionn siad a gcuid gniomhaiochtal le hionracas agus ar bhealach neamhspledch. D4 bhri sin, nil sé
riachtanach go mbeadh bainc cheannais faoi réir an Rialachdin seo. Nuair a sholdthraionn bainc cheannais
tagarmharcanna, go hdirithe mds rud é go bhfuil na tagarmharcanna sin beartaithe chun criocha idirbhirt, is ar

(") Treoir 2008/48/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 23 Aibredn 2008 maidir le comhaontuithe creidmheasa le haghaidh
tomhaltéir{ agus lena n-aisghairtear Treoir 87/102/CEE 6n gComhairle (IO L 133, 22.5.2008, Ich. 66).

(*) Treoir 2014[17/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Feabhra 2014 maidir le comhaontuithe creidmheasa do
thomhalt6iri a bhaineann le maoin chénaithedhochorraithe agus lena leasaitear Treoir 2008/48/CE agus Treoir 2013/36/AE
agusRialachdn (AE) Uimh. 1093/2010 (IO L 60, 28.2.2014, Ich. 34).
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(16)

(19)

(20)

(22)

(23)

na bainc sin atd an fhreagracht nésanna imeachta imhednacha iomchui a leagan sios chun cruinneas, sldine,
iontaofacht agus neamhspledchas na dtagarmharcanna sin a dirithiG, go hdirithe maidir le trédhearcacht i
rialachas agus i modheolaiocht riomha.

Ina theannta sin, nior cheart d'idardis phoibli, lena n-diritear gniomhaireachtai ndisiinta staidrimh, a bheith faoi
réir an Rialachdin seo i gcds ina rannchuidionn siad sonraf le tagarmharcanna, ina soldthraionn siad sonrai né ina
bhfuil smacht acu ar na tagarmharcanna sin chun criocha beartas poibli, lena n-diritear bearta fostaiochta,
gniomhaiocht eacnamaiochta, agus boilscitl.

Is éard is riarthéir ann an duine nddirtha né dlitheanach a bhfuil smacht aige ar sholathar tagarmhairc agus go
hdirithe an duine a riarann na socruithe chun an tagarmharc a chinneadh, a bhailionn na sonrai ionchuir agus a
dhéanann anailisid orthu, a chinneann an tagarmharc né a fthoilsionn an tagarmharc. Ba cheart do riarthéir a
bheith in ann ceann amhdin de na feidhmeanna sin né nios mé, lena n-diritear riomh né foilsit an tagarmhairc,
1n6 seirbhisi dbhartha eile agus gniomhaiochtai maidir le soldthar an tagarmhairc, a sheachthoinsiti do thrit péirti.
I gcds nach ndéanann duine ach tagarmharc a thoilsiti né tagairt a dhéanamh dé mar chuid de ghniomhaiochtai
iriseoireachta an duine sin, dfach, ach nach bhfuil smacht aige ar sholdthar an tagarmhairc sin, nior cheart go
mbeadh an duine sin faoi réir na gceanglas a fhorchuirtear ar riarthdiri leis an Rialachédn seo.

Déantar innéacs a riomh tri Gsdid a bhaint as foirmle né as modheolaiocht éigin eile ar bhonn luachanna
bundsacha. Bionn meid lanrogha i gceist maidir leis an bhfoirmle a chur le chéile, leis an riomh is gd a dhéanamh
agus leis na sonrai ionchuir a chinneadh, rud a chruthaionn baol clablala. D4 bhri sin, ba cheart gach tagarmharc
lena mbaineann an tsaintréith sin lanrogha a chumhdach leis an Rialachan seo.

Mar sin féin, i gcds ina n-Usdidtear praghas aonair né luach aonair mar thagairt dionstraim airgeadais, mar
shampla mds é an praghas atd ar urriis aonair an praghas tagartha do rogha né don todhchaiocht, ni bhionn aon
riomh, sonrai ionchuir nd ldnrogha i gceist. Dd bhri sin, nior cheart a mheas go bhfuil praghsanna tagartha le
praghas aonair n6 luach aonair ina dtagarmharcanna chun criocha an Rialachdin seo.

Nior cheart a mheas go bhfuil praghsanna tagartha né praghsanna socraiochta arna dtdirgeadh ag
contraphdirtithe larnacha (CPLanna) ina dtagarmharcanna toisc go n-Usdidtear iad chun socrafocht, corrlaigh agus
bainistiocht riosca a chinneadh agus d4 bhri sin ni chinntear leo an méid is infoctha faoi ionstraim airgeadais nd
luach ionstraime airgeadais.

Nior cheart ratai iasachta arna soldthar ag creiditinaithe a mheas mar sholdthar tagarmharcanna chun criocha an
Rialachdin seo. Déantar rdta iasachta arna sholdthar ag creidiGnai a shocrt le cinneadh inmhednach né a riomh
mar raon né marcdil suas thar innéacs (e.g. EURIBOR). Sa chéad chds, td an creiditinai diolmhaithe 6n Rialachdn
seo don ghniomhaiocht a bhaineann le conarthaf airgeadais a bheidh déanta ag an gcreiditnai sin lena chliaint né
lena cliaint féin, fad is go meastar gur tsdideoir tagarmhairc, agus é sin amhdin, atd sa chds deiridh.

D'thonn sldine na dtagarmharcanna a dirithid, ba cheart a cheangal ar riarthéiri tagarmharcanna socruithe
leormhaithe rialachais a chur chun feidhme chun coinbhleachtai leasa a riald agus chun iontaoibh i sldine na
dtagarmharcanna a chosaint. Fiti nuair a dhéantar bainistiti éifeachtach orthu, td formhér na riarthdiri faoi réir
coinbhleachtai leasa dirithe agus d'théadfadh sé go mbionn orthu breithitinais agus cinnti a dhéanamh a
dhéanann difear do ghripa éagstiil geallsealbhéiri. T4 sé tdbhachtach déd bhri sin go gcuireann riarthdir{ feidhm i
bhfeidhm, ar feidhm é a theidhmionn le hionracas chun formhaoirseacht a dhéanamh ar chur chun feidhme agus
éifeachtacht na socruithe rialachais lena gcuirtear formhaoirseacht éifeachtach ar fail.

Is féidir le cabldil n6é le neamhiontaofacht tagarmharcanna damdiste a dhéanamh d'infheisteoiri agus do
thomhaltéiri. D4 bhri sin, ba cheart creat a leagan amach leis an Rialachdn seo faoina gcoimeddfaidh riarthéiri
agus rannchuiditheoiri taifid agus faoin solathréfar freisin trédhearcacht maidir le cuspéir agus modheolaiocht
tagarmhairc, rud a éascéidh réiteach nios éifeachtai agus nios cothroime ar éilimh a d’fhéadfadh a bheith ann i
gcomhréir leis an dlf ndisitinta n6 le dli an Aontais.

Eilitear anailis agus fianaise ex post le hinitichéireacht a dhéanamh agus le forfheidhmiti éifeachtach an Rialachdin
seo. Ba cheart leis an Rialachdn seo, dd bhri sin, ceanglais a leagan amach maidir le coimedd leormhaith taifead a
bheith 4 dhéanamh ag riarthéiri tagarmharcanna, ar ceanglais iad a bhaineann le riomh an tagarmhairc ar feadh
tréimhse leordhéthanach ama. Is déichi go dtiocfaidh athra de réir a chéile ar an bhfiorchds a bhfuil sé beartaithe
a thomhas le tagarmharc agus ar an timpeallacht ina dtomhaistear é. D4 bhri sin is gd proiseas agus
modheolafocht sholdthar na dtagarmharcanna a athbhreithnit ar bhonn tréimhsitil d'thonn easnaimh agus
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feabhstchdin a d’théadfadh a bheith ann a shainaithint. D’théadfadh clisti 6 thaobh sholdthar an tagarmhairc
tionchar a imirt ar go leor geallsealbhéiri agus is féidir leo cuiditi chun easnaimh den sért sin a shainaithint. Leis
an Rialachdn seo, mar sin, ba cheart creat a leagan amach chun go mbunéidh riarthéiri tagarmharcanna sisra
ldimhsedla geardn chun cur ar chumas na ngeallsealbhoéir{ fégra a thabhairt don riarthéir tagarmhairc maidir le
geardin agus a dirithi go ndéanann an riarthéir tagarmhairc meastéireacht oibiachtdil ar thuillteanais aon
gheardin.

Le soldthar tagarmharcanna, is minic go gcaitear feidhmeanna tdbhachtacha a sheachfhoinsii, amhail an
tagarmharc a riomh, sonraf ionchuir a bhailiti agus an tagarmharc a scaipeadh. D’thonn éifeachtacht na socruithe
rialachais a airithid, is g4 a dirithit nach scaoileann seachfhoinsiti den sort sin riarthéiri tagarmharcanna 6 aon
cheann de na hoibleagdidi agus freagrachtal atd orthu, agus go ndéantar é ar bhealach nach gcuireann isteach ar
chumas na riarthéirf a gcuid oibleagdidi nd freagrachtai a chomhlionadh, nd ar chumas an ddardis innidil
dbhartha maoirseacht a dhéanamh orthu.

Is é an riarthdir tagarmhairc faighteoir ldrnach na sonrai ionchuir agus td sé in ann meastéireacht a dhéanamh ar
shldine agus ar chruinneas na sonraf ionchuir ar bhonn leantinach. Is gd, dd bhri sin, go gceanglaitear leis an
Rialachdn seo go nglacann riarathéiri bearta dirithe i gcds ina measann riarathé6ir nach léirfonn sonrai ionchuir an
margadh né an fiorchds eacnamaioch a bhfuil sé beartaithe a thomhas leis an tagarmharc, ar bearta iad a
chuimsionn bearta chun na sonrai ionchuir, na rannchuiditheoiri n6 an mhodheolaiocht a athrd né chun scoir
den tagarmharc sin a sholdthar. Thairis sin, ba cheart do riarthéir, mar chuid dé chreat rialaithe, bearta a chur ar
bun chun faireachdn a dhéanamh, i gcds inarb indéanta, ar shonrai ionchuir sula bhfoilsitear an tagarmharc agus
chun sonrai ionchuir a bhailiochtd tar éis foilseachdin, lena n-diritear na sonrai sin a chur i gcompardid le patrtin
stairidla i gcds inarb infheidhme.

Maidir le haon lanrogha a théadfar a theidhmit agus sonrai ionchuir 4 soldthar, cruthaitear deis 1éi chun clabldil a
dhéanamh ar thagarmharc. Mds sonral bunaithe ar idirbheart iad na sonrai ionchuir, ni bhionn an oiread
lanrogha i gceist agus laghdaitear dd bhri sin an deis a bhionn ann cubléil a dhéanamh ar na sonrai. Mar riail
ghinearalta, ba cheart do riarthéiri tagarmharcanna, dd bhri sin, sonrai ionchuir iarbhir idirbheart-bhunaithe a
usdid mds féidir ach is féidir sonraf eile a sdid sna cdsanna sin nach bhfuil na sonraf idirbhirt leordhéthanach né
iomchui chun sldine agus cruinneas an tagarmhairc a dirithid.

Maidir le cruinneas agus iontaofacht tagarmhairc agus tomhas 4 dhéanamh ar an bhfiorchds eacnamaioch a bhfuil
sé i geeist ag an tagarmharc é a thombhas, braitheann siad ar an modheolaiocht agus ar na sonrai ionchuir a
uséidtear. Is g4, da bhri sin, modheolaiocht thrédhearcach a ghlacadh lena ndéantar iontaofacht agus cruinneas an
tagarmhairc a dirithiti. Le trédhearcacht den sort sin, nil sé i gceist 1éi an fthoirmle a chuirtear i bhfeidhm chun
tagarmharc dirithe a chinneadh a fholsid, ach na heiliminti is leor a nochtadh chun ligean do gheallsealbhéiri a
thuiscint conas a dhiorthaitear an tagarmharc agus chun meastind a dhéanamh ar chomh hionadaioch, chomh
habhartha agus chomh hiomchui atd sé don tsdid da bhfuil sé beartaithe.

D'théadfadh sé go mbeidh sé riachtanach an mhodheolajiocht a athrii d'thonn cruinneas leandnach an
tagarmhairc a dirithiG, ach bionn tionchar ag aon athruithe sa mhodheolaiocht ar dsdideoiri agus ar
gheallsealbhoiri an tagarmhairc. Dd bhri sin, is gd na ndsanna imeachta a bheidh le leantint agus modheolaiocht
an tagarmhairc 4 hathri a shonrti, lena n-diritear an gd le combhairliichdn, ionas go mbeidh dsdideoiri agus
geallsealbhdiri in ann an ghniomhaiocht is g4 a dhéanamh i bhfianaise na n-athruithe sin né fégra a thabhairt
don riarthdir ma ta dbhar imni acu i ndail leis na hathruithe sin.

Is féidir le fostaithe an riarthéra sdruithe féideartha ar an Rialachdn seo nd leochaileachtai féideartha a
bhféadfaidh cabldil né iarracht ar chabldil a bheith mar thoradh orthu a shainaithint. D4 bhri sin, ba cheart creat
a chur i bhfeidhm leis an Rialachdn seo chun a chur ar chumas fostaithe foldireamh a thabhairt do riarthéiri go
rinda maidir le sdruithe féideartha ar an Rialachdn seo.

Braitheann sldine agus cruinneas na dtagarmharcanna ar shldine agus ar chruinneas na sonrai ionchuir a
sholdthrafonn rannchuiditheoirf. Td sé riachtanach go ndéantar oibleagdidi na rannchuiditheoiri maidir le sonrai
ionchuir den sért sin a shonrti go soiléir, gur féidir brath ar chomhlionadh na n-oibleagdidf sin, agus go bhfuil na
hoibleagdidi comhsheasmhach le rialuithe agus le modheolaiocht an riarthéra tagarmharcanna. Is gd, dd bhri sin,
go ndéanann an riarthdir tagarmhairc c6d iompair a chur le chéile chun na ceanglais sin agus freagrachtai an
rannchuiditheora maidir le soldthar sonrai ionchuir a shonrt. Ba cheart do na riarthéiri a bheith sdsta go
gcloionn na rannchuiditheoiri leis an gcod iompair. 1 gcds ina bhfuil na rannchuiditheoiri lonnaithe i dtria
tiortha, ba cheart don riarthdir a bheith sdsta a mhéid is féidir.
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(31)  Féadfaidh rannchuiditheoiri a bheith faoi réir coinbhleachtai leasa agus td siad in ann ldnrogha a theidhmiti agus
cinneadh 4 dhéanamh acu maidir le sonrai ionchuir. D4 bhri sin, is g4 go mbeadh rannchuiditheoiri faoi réir
socruithe rialachais d’thonn a dirithid go ndéantar na coinbhleachtai sin a bhainistiti agus go mbionn na sonrai
ionchuir cruinn, i gcomhréir le riachtanais an riarthéra agus gur féidir iad a bhailiochtd.

(32) Déantar an-chuid tagarmharcanna a chinneadh tri thoirmle a chur i bhfeidhm lena n-tsdidtear sonrai ionchuir a
sholdthraionn na heintitis seo a leanas: ionad tradéla, socri foilsitichdin formheasta, soldthréir comhdhliite téipe,
sasra tuairiscithe formheasta, malartin fuinnimh né arddn ceantdla lamhaltais astafochtai. In imthosca dirithe,
déantar an bailit sonrai a sheachfhoinsiti do sholathréir seirbhise a fhaigheann na sonrai go hiomldn agus go
direach 6 na heintitis sin. Sna cdsanna sin, leis an riald agus leis an maoirsiti atd ann cheana, déantar sldine agus
trédhearcacht na sonrai ionchuir a dirithiG agus déantar fordil leo do na ceanglais rialachais agus do na ndsanna
imeachta maidir le fogra a thabhair faoi shdruithe. D4 bhri sin, nil na tagarmharcanna sin chomh leochaileach i
leith cablala, ta siad faoi réir fioruithe neamhspledcha, agus déantar na riarthéiri dbhartha a scaoileadh dé réir sin
6 oibleagdidi dirithe a leagtar amach sa Rialachdn seo.

(33) Bionn saintréithe, leochaileachtai agus rioscai éagstila ag cinedlacha éagsila tagarmharcanna agus earndlacha
éagstla tagarmharcanna. Ba cheart fordlacha an Rialachdin seo a shonri tuilleadh le haghaidh earnalacha agus
cinedlacha tagarmharcanna ar leith. Is tagarmharcanna iad tagarmharcanna réatai tis a bhfuil rdl tabhachtach acu
6 thaobh beartas airgeadaiochta a tharchur agus is g4, dd réir sin, fordlacha sonracha a thabhairt isteach sa
Rialachdn seo i leith tagarmharcanna den sort sin.

(34) Bionn saintréithe uathila ag margai trachtearrai fisiceacha agus ba cheart iad a chur san direamh. Baintear tsdid
fhorleathan as tagarmharcanna trdchtearrai agus is féidir saintréithe earndilsonracha a bheith ag baint leo, mar sin
is gd fordlacha sonracha a thabhairt isteach leis an Rialachdn seo le haghaidh tagarmharcanna den sort sin. Td
tagarmharcanna trachtearrai dirithe diolmhaithe 6n Rialachdn seo ach bheadh orthu prionsabail IOSCO édbhartha
a urramd mar sin féin. Is féidir le tagarmharcanna éiri criticiGil 6s rud é nach bhfuil an céras teoranta do
thagarmharcana atd bunaithe ar aighneachtai 6 rannchuiditheoiri arb eintitis mhaoirsithe iad ar an mérgéir.
Maidir le tagarmharcanna trachtearrai criticidla atd faoi réir Iarscribhinn II, nil ceanglais an Rialachdin seo maidir
le rannchuidit éigeantach agus le coldist{ infheidhme.

(35) Is féidir le cliseadh tagarmharcanna criticitla tionchar a bheith aige ar shldine an mhargaidh, ar chobhsaiocht
airgeadais,ar thomhaltéiri, ar an bhfiorgheilleagar, né ar mhaoiniti teaghlach agus gnéthas sna Ballstdit. D’fhéadfai
na héifeachtai dichobhsaithe ionchasacha a bheadh ag cliseadh tagarmharc criticidil a bhrath i mBallstdt aonair
n6 i nios mé nd Ballstdit amhdin. Is g4, dd bhri sin, go bhfordiltear sa Rialachdn seo do phréiseas chun na
tagarmharcanna sin a chinneadh ba cheart a mheas a bheith ina dtagarmharcanna criticidla agus go mbeidh
feidhm ag ceanglais bhreise chun sldine agus ldidreacht tagarmharcanna den sort sin a dirithid.

(36) Is féidir tagrmharcanna criticidla a chinneadh tri chritéar cainniochttil né tri theaglaim de chritéir chainniochtila
agus chéiliochtila a dsdid. Ina theannta sin, i gcdsanna nach sroicheann tagarmharc an tairseach chainniochtil
iomchui, d'fhéadfai é a aithint mar thagarmharc criticiGil mar sin féin i gcds nach bhfuil ionadal ar bith né
fiorbheagan ionadaithe faoi stidir an mhargaidh ag an tagarmharc agus go bhfuil sé dbhartha do shldine an
mhargaidh, do chobhsaiocht airgeadais né do chosaint tomhaltéir i mBallstit amhdin n6 nios mé € a bheith ann
agus cruinn, agus i gcds ina gcomhaontaionn na hiidardis innidla dbhartha go 1éir gur cheart tagarmharc den sért
sin a aithint mar thagarmharc criticidil. I gcds easaontas a bheith ann idir na hiidardis innidla dbhartha, ba cheart
forlimhas a bheith ag cinneadh ddards innitil an riarthéra ar cheart tagarmharc den sért sin a aithint mar
thagarmharc criticidil. T gcds den sort sin, ba cheart don Udards Eorpach um Urris agus Margaf (UEUM), mar a
bunaiodh ag Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle ('), bheith in ann
tuairim a fhoilsiti maidir leis an meastind a bheidh déanta ag ddards innitiil an riarthéra. Sa bhreis air sin,
féadfaidh tdaras innitil tagarmharc a ainmniG mar thagarmharc criticitil bunaithe ar chritéir chdiliochtdla dirithe
i gcds ina bhfuil an riarthéir agus tromlach na rannchuiditheoiri don tagarmharc lonnaithe ina Bhallstit. Ba
cheart don Choimisiin na tagarmharcanna criticidla uile a chur san direamh i liosta arna bhunt tri bhithin
gniomh cur chun feidhme, ar gniomh ¢é ba cheart a athbhreithniti agus a thabhairt cothrom le dita go rialta.

(37) Drthéadfadh scor riaradh tagarmhairc chriticitil arna chur i gerich ag riarthéir conarthaf airgeadais né ionstraimi
airgeadais a dhéanamh neamhbhaili, a bheith ina chdis do chaillteanais do thombhaltéiri agus d'infheisteoiri, agus
tionchar a bheith aige ar chobhsafocht airgeadais. Is gd, dd bhri sin, cumhacht a chur san direamh chun go n-
éileodh an t-udards innitil dbhartha riarachdn éigeantach ar thagarmharc criticitiil chun caomhnd a dhéanamh ar
an tagarmharc i gceist a bheith ann. I gcds imeachtai décmhainneachta 6 thaobh riarthéir tagarmharcanna de, ba

() Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras
Maoirseachta Eorpach (an tUdards Eorpach um Urrdis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena
n-aisghairtear Cinneadh Uimh. 2009/77/CE 6n gCoimisitn (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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cheart don ddards innidil meastint a sholdthar lena ndéanfadh an t-Gdards breithitinach 4bhartha a mheas an
bhféadfai an tagarmharc criticidil a aistriti chuig riarthéir nua, né conas a dhéanfai é sin, né an bhféadfai scor de
bheith 4 sholathar.

Gan dochar do dhli iomaiochta an Aontais a chur i bhfeidhm agus do chumas na mBallstdt bearta a dhéanamh
chun comhlionadh an dli sin a éasct, is gd a cheangal ar riarthéiri tagarmharcanna criticitla, lena n-diritear
tagarmharcanna trdchtearrai criticitila, céimeanna leormhaithe a dhéanamh chun a dirithid go soldthraitear
ceadinais tagarmharcanna, agus faisnéis fathu, ar bhonn réastinach, trédhearcach agus neamh-idirdhealaitheach
do na hdsdideoiri go léir.

Rannchuiditheoiri a scoireann de shonrai ionchuir a rannchuiditi le tagarmharcanna criticitila, d’théadfadh sé sin
an bonn a bhaint d'inchreidteacht tagarmharcanna den sort sin, 6s rud é go gcuirfi as do chumas tagarmharcanna
den sért sin an bunmhargadh né an fiorchds eacnamaioch a thomhas mar thoradh air sin. Is g4, dd bhri sin,
cumhacht a chur san direamh chun go n-éileodh an t-udards innitil dbhartha rannchuidithe éigeantacha 6
eintititis faoi mhaoirseacht le tagarmharcanna criticidla chun inchreidteacht an tagarmhairc lena mbaineann a
chaomhnt. Nil sé beartaithe go ndéanfai le rannchuidit sonrai ionchuir oibleagdid a fhorchur ar eintitis
idirbhearta a dhéanamh n6 gealltanas a thabhairt idirbhearta a dhéanamh.

Os rud é gur ann d'éagsilacht mhor de chinedlacha agus méideanna tagarmharcanna, td sé tibhachtach
combhréireacht a thabhairt isteach sa Rialachdn seo agus go seachnéfai ualach réthrom riarachdin a chur ar
riarthéiri tagarmharcanna ar bagairt € a scor don chéras airgeadais nios leithne. Dd bhri sin, sa bhreis ar an
gcoras do thagarmharcanna criticidla, ba cheart dhd chéras ar leith a thabhairt isteach: ceann amhdin le haghaidh
tagarmharcanna suntasacha agus ceann amhdin le haghaidh tagarmharcanna neamhshuntasacha.

Ba cheart do riarthéiri tagarmharcanna suntasacha a bheith in ann a roghnt gan lion teoranta cheangaltais
mhionsonraithe an Rialachdin seo a chur i bhfeidhm. Ba cheart d'ddardis innitla, dfach, an ceart a choimedd cur i
bhfeidhm na gceanglas sin, bunaithe ar na critéir a leagtar amach sa Rialachdn seo, a éileamh. Le gniomhartha
tarmligthe agus gniomhartha cur chun feidhme a bhfuil feidhm acu maidir le riarthéiri tagarmharcanna
suntasacha, ba cheart déibh aird chuf a thabhairt ar phrionsabal na comhréireachta agus a bheith mar aidhm leo
an t-ualach riarachdin a sheachaint i gcds inar féidir.

T4 riarthéiri tagarmharcanna neamhshuntasacha faoi réir coras nach bhfuil chomh mionsonraithe, céras trinar
cheart riarthéir{ a bheith in ann a roghnid gan roinnt ceanglas den Rialachdn seo a chur i bhfeidhm. I gcds den
sort sin, agus ba cheart don riarthéir i gceist a mhinid cén fith a bhfuil sé iomchui gan déanamh ambhlaidh i
rditeas comhlionta ar cheart a fhoilsiti agus a sholdthar d'ddards innidil an riarthéra, Ba cheart don tdards innidil
sin athbhreithnid a dhéanamh ar an rditeas comhlionta agus ba cheart d6 bheith in ann faisnéis bhreise a iarraidh
n6 a éileamh go ndéanfai athruithe d’thonn comhlionadh an Rialachdin seo a dirithid. Cé go bhféadfadh
tagarmharcanna neamhshuntasacha a bheith fés leochaileach i leith ctbldla, is fusa tagarmharcanna eile a chur
ina n-ionad, agus mar sin ba cheart gurb { an phriomhionstraim a dsaidfear do rannphdirtithe sa mhargadh nd an
trédhearcacht ionas go mbeidh siad in ann roghanna eolacha a dhéanamh faoi na tagarmharcanna a mheasann
siad a bheith iomchuf lena n-tsdid. Ar an gcdis sin, nior cheart feidhm a bheith ag na gniomhartha tarmligthe i
dTeideal II maidir le riarthdiri tagarmharcanna neamhshuntasacha.

Ionas go ndéanfaidh dsdideoiri tagarmharcanna roghanna iomchui as lion na dtagarmharcanna, agus go dtuigfidh
siad na rioscai a bhaineann leo, ni mér déibh fios a bheith acu i dtaobh cad atd beartaithe a thomhas le
tagarmharc ar leith agus so-ghabhdlacht an tagarmhairc sin i leith clabldla. D4 bhri sin, ba cheart don riarthéir
tagarmhairc rditeas tagarmhairc a fhoilsiti ina sonraitear na gnéithe sin. Chun cur i bhfeidhm aonfhoirmeach a
airithiti agus a dirithit go bhfuil fad réastnach ag na rditis tagarmhairc, ach ag an am céanna go bhfuil siad ag
diriG ar an bhfaisnéis rithdbhachtach is gd a sholdthar d'tsdideoiri ar bhealach atd inrochtana go héasca, ba cheart
d'UEUM sonrafocht bhreise ar inneachar an rditis tagarmhairc a sholathar, réiteas lena ndéanfaidh difreil iomchuf
idir cinedlacha éagstila agus sonrafochtai tagarmharcanna agus dd riarthéiri.

Ba cheart don Rialachdn seo prionsabail IOSCO a chur san direamh, ar prionsabail iad a fheidhmionn mar
chaighdedin dhomhanda le haghaidh ceanglais rialdla i leith tagarmharcanna. Mar phrionsabal uileghabhalach,
d'thonn cosaint infheisteoiri a dirithi, ba cheart maoirseacht agus rialdil i dtrfG tir a bheith coibhéiseach le
maoirseacht agus le rialdil tagarmharcanna san Aontas. D bhri sin, is féidir le heintitis faoi mhaoirseacht
tagarmharcanna a sholdthraionn an tridi tir sin a Usdid san Aontas, i gcds ina mbeidh cinneadh dearfach glactha
ag an gCoimisitn maidir le coibhéis chéras an trit tir. In imthosca den sért sin, ba cheart d’tdardis innitla
socruithe comhair a dhéanamh le htdardis mhaoirseachta i dtrii tiortha. Ba cheart dUEUM comhordi a
dhéanamh ar fhorbairt socruithe comhair den sért sin agus ar mhalarta faisnéise a fhaightear 6 thriti tiortha idir
udardis innitla. Mar sin féin, chun aon tionchar docrach a bheadh ann mar thoradh ar scor tobann féideartha ar
usdid tagarmharcanna san Aontas arna soldthar ag triti tir a sheachaint, déantar fordil leis an Rialachdn seo freisin
do shdsrai dirithe eile (eadhon, aitheantas agus formhuinit) faoinar féidir le heintitis faoi mhaoirseacht atd
lonnaithe san Aontas tagarmharcanna trit tiortha a Gsdid.
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(45)  Tugtar isteach leis an Rialachdn seo proiseas lena dtabharfaidh adards innitil an Bhallstdit tagartha aitheantas do
riarthéiri atd lonnaithe i derfG tir. Ba cheart aitheantas a thabhairt do na riarthéiri a mbeidh ceanglais an
Rialachdin seo 4 gcomhlionadh acu. Agus rél phrionsabail IOSCO 4 aithint aige mar chaighdedn domhanda chun
tagarmharcanna a sholdthar, ba cheart d’idards innitil an Bhallstdit tagartha a bheith in ann aitheantas a
thabhairt do riarthdiri ar bhonn phrionsabail I0SCO a bheith 4 gcur i bhfeidhm acu. Chun a dhéanamh
amhlaidh, ba cheart don tdards innitiil meastina a dhéanamh ar chur i bhfeidhm phrionsabail IOSCO tri bhithin
riarth6ir ar leith agus a chinneadh an bhfuil cur i bhfeidhm den sért sin, i gcds an riarthéir i dtricht,
coibhéiseach leis na ceanglais éagstila a bhunaitear sa Rialachdn seo a chomhlionadh, agus saindlachtai an choérais
aitheantais i gcompardid leis an gcéras coibhéiseach 4 geur san direamh.

(46) Tugtar coras formhuinithe isteach leis an Rialachdn seo freisin lena ligtear do riarthéiri né eintitis faoi
mhaoirseacht atd lonnaithe san Aontas tagarmharcanna arna soldthar ag trfii tiortha a fhormhuinid, faoi
choinniollacha dirithe, chun tagarmharcanna den sort sin a tsdid san Aontas. Chun a dhéanamh amhlaidh, ba
cheart don adards innitil, agus an tagarmharc a bheidh le formhuiniG 4 sholdthar aige, a chur san direamh an
mbeadh comhlionadh phrionsabail IOSCO coibhéiseach le comhlionadh an Rialachdin seo, agus sainitlachtai an
chérais formhuinithe i gcompardid leis an gcéras coibhéiseach 4 geur san direamh. Ba cheart do riarthéir né
d’eintiteas faoi mhaoirseacht a mbeidh tagarmharc arna sholathar ag triti tir formhuinithe aige a bheith freagrach
go hiomldn as tagarmharcanna formhuinithe den sért sin agus as na coinniollacha dbhartha dd dtagraitear sa
Rialachdn seo a chomhlionadh.

(47)  Ta gach riarthéir tagarmharcanna in ann ldnrogha a theidhmid, t4 an fhéidearthacht ann go mbeidh siad faoi réir
coinbhleachtai leasa, agus td an baol ann go mbeidh cérais rialachais agus rialaithe neamhleora i bhfeidhm acu.
Toisc go rialaionn riarthéir{ an proéiseas faoina gcinntear tagarmharcila, is é an bealach is éifeachtai chun sldine
tagarmharcanna a dirithiti idard né cldrd agus maoirseacht a bheith de cheangal ar riarthéiri.

(48) Ba cheart d'idards innitil sa Bhallstdt ina bhfuil riarthéir{ dirithe lonnaithe an riarthéir i dtracht a tdard agus a
mhaoirsid. Ba cheart d'tidards innidil eintitis atd faoi réir maoirsiti cheana agus a sholdthraionn tagarmharcanna
airgeadais seachas tagarmharcanna criticidla a chldrd agus a mhaoirsid chun criocha an Rialachdin seo. Ba cheart
don tdards innidil dbhartha eintitis nach soldthrafonn ach innéacsanna a chédilionn mar thagarmharcanna
neamhshuntasacha a chldrt freisin. Ba cheart gur proéisis ar leith iad adart agus clarti, agus maidir le hidart ba
cheart meastini nios forleithne ar iarratas an riarthéra a éileamh. Maidir leis an riarthéir sin a bheith 4 mhaoirsia
ag na hudardis innitla dbhartha, nior cheart dé sin difear a dhéanamh cibé acu atd an riarthéir tidaraithe né
cldraithe. Sa bhreis air sin, ba cheart céras idirthréimhseach a thabhairt isteach, ar dd réir a d’théadfai daoine a
sholdthrafonn tagarmharcanna nach bhfuil criticitil agus nach n-tsdidtear go forleathan i mBallstit amhdin né
nios mé a chlard, d’fhonn an chéad chéim de chur i bhfeidhm an Rialachdin seo a éasct. Ba cheart d'UEUM clir a
choimedd ar leibhéal an Aontais ina mbeidh faisnéis maidir le riarthéir{ ddaraithe néd cldraithe, maidir le
tagarmharcanna agus na riarthdiri a sholdthrafonn na tagarmharcanna sin de bhua cinneadh dearfach faoin
gcoras coibhéiseach né faoin gcoras aitheantais, maidir le riarthéiri de chuid an Aontais né eintitis faoi
mhaoirseacht de chuid an Aontais a mbeidh tagarmharcanna 6 thrit tir formhuinithe acu, agus maidir le haon
tagarmharc formhuinithe den sért sin agus a gcuid riarthéiri atd lonnaithe i dtrid tir.

(49) In imthosca dirithe, soldthrafonn duine innéacs ach d’fhéadfai gan fios a bheith aige né aici go bhfuiltear ag tsdid
an innéacs i dtrdcht mar thagairt le haghaidh jonstraim airgeadais, conradh airgeadais né ciste infheistiochta.
Tarlaionn sé sin go hdirithe sa chds go mbionn na hdsdideoiri agus an riarthéir tagarmhairc lonnaithe i mBallstdit
dhifridla. Is g4, da bhri sin, leibhéal na trédhearcachta a mhéadi maidir le cén tagarmharc sainitil atd 4 dsdid. Is
féidir trédhearcacht den sért sin a bhaint amach tri fheabhas a chur ar inneachar na réamheolairi né na
bpriomhdhoiciméad faisnéise a éilitear le dli an Aontais agus inneachar na bhfégrai a éilitear le Rialachdn (AE)
Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*).

(50)  Tugtar ratht go mbeidh maoirseacht éifeachtach ann tri shraith uirlisi éifeachtacha agus cumhachtaf éifeachtacha
agus acmhainn{ éifeachtacha a thabhairt d’tdardis innitla na mBallstat. D4 bhri sin, ba cheart fordil a dhéanamh
leis an Rialachdn seo, go hdirithe, maidir le sraith fosta cumhachtal maoirseachta agus imscradaitheacha ar cheart
iad a chur ar iontaoibh tdardis innitla na mBallstdt i gcomhréir leis an dli ndisiinta. Agus a gcumhachtai 4
bhfeidhmit acu faoin Rialachdn seo, ba cheart d'idardis innitila agus d'UEUM gniomht go hoibiachtiil agus go
neamhchlaonta agus a bheith uathrialach i gcénai ina gcinnteoireacht.

(51)  Chun séruithe ar an Rialachdn seo a bhrath, is gd d'idardis innitila a bheith in ann rochtain a fhéil ar ditribh
daoine dlitheanacha, i gcomhréir leis an dlf ndisitinta, d'fhonn doiciméid a urghabhdil. T4 rochtain ar ditribh den
sort sin riachtanach md td amhras réasinta ann go bhfuil doiciméid agus sonrai eile ann a bhaineann le hdbhar

() Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 16 Aibredn 2014 maidir le drochtisdid mhargaidh (an
rialachdn maidir le drochdsdid mhargaidh) agus lena n-aisghairtear Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus
Treoracha 2003/124/CE, 2003/125/CE agus 2004/72/CE 6n gCoimisitin (0L 173,12.6.2014, Ich. 1).
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(52)

(53)

(54)

(56)

(57)

cigireachta n6 imscradaithe agus a bhféadfadh sé go mbeadh baint acu le habhar chun sdrt ar an Rialachdn seo a
chruthd. Ina theannta sin, td rochtain ar ditreabh mar sin riachtanach i gcds ina mainnionn an duine ar éiliodh
faisnéis uaidh cheana an t-éileamh sin a chomhlionadh, né i gcds ina bhfuil forais réastinacha ann le go gcreidfi
nach gcomhlionfai an t-éileamh sin d4 ndéanfai é, n6 go ndéanfai na doiciméid né an fhaisnéis, lena mbaineann
an t-éileamh ar fhaisnéis, a bhaint, a chrioscail n6 a scriosadh. Md td réamhddar(i ag teastdil 6 ddards
breithitinach an Bhallstdit lena mbaineann, i gcomhréir leis an dli naisiinta, ba cheart rochtain ar ditribh a
thabhairt tar éis an réamhiidard breithitinach sin a fhdil.

Is féidir le taifeadtal ar chomhrdite teileaféin agus taifid ar thracht sonral atd ann cheana 6 eintitis faoi
mhaoirseacht a bheith mar fhianaise rithabhachtach, agus gan d'thianaise a bheith ann ach iad uaireanta, chun
saruithe ar an Rialachdn a bhrath agus a chruthd, go hairithe comhlionadh na gceanglas rialachais agus rialaithe.
Féadfaidh go gcabhréidh taifid agus taifeadtai den sort sin chun fiorti a dhéanamh ar chéannacht an duine atd
freagrach as sonraf ionchuir a chur isteach, chomh maith le céannacht na ndaoine sitid atd freagrach as na sonrai
sin a fhormheas agus cibé ar coinniodh deighilt eagraiochtuil idir na fostaithe né nar coinniodh. D4 bhri sin, ba
cheart é a bheith ar chumas tdards innitil a cheangal go dtabharfai d6ibh taifeadtai ar chomhréite teileaféin,
cumarsdidi leictreonacha agus taifid ar thracht sonrai arna gcoimedd ag eintitis faoi mhaoirseacht, sna cdsanna sin
ina bhfuil amhras réasinta ann go bhféadfadh taifeadtai né taifid den sért sin a bhaineann le hdbhar na
cigireachta né an imscridaithe a bheith dbhartha chun sdrt ar an Rialachdn seo a chruthd.

Leis an Rialachdn seo, tugtar aird ar na cearta bundsacha agus urramaitear na prionsabail a aithnitear sa
Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh (CFAE) agus i gCairt um Chearta Buntisacha an Aontais Eorpaigh,
go hdirithe an ceart go ndéanfar an saol priobhdideach agus saol an teaghlaigh a urrami, go ndéanfar sonrai
pearsanta a chosaint, an ceart chun tuairimi a nochtadh agus faisnéis a fhdil, an tsaoirse chun gné a sheoladh, an
ceart chun maoine, an ceart cosaint tomhaltéra a fhdil, an ceart chun leigheas éifeachtach a fthéil, an ceart chun
cosaint a fhdil. D4 réir sin, ba cheart an Rialachdn seo a léirmhiniti agus a chur i bhfeidhm i gcomhréir leis na
cearta agus na prionsabail sin.

Ba cheart cearta na ndaoine lena mbaineann a urrama go hiomldn. Go hdirithe, ba cheart rochtain ar na cinntf{ ar
a bhfuil cinneadh an tidardis innitil bunaithe a chur ar fdil do na daoine até faoi réir imeachtai agus ba cheart an
ceart éisteacht a fhail a thabhairt d6ibh.

Té trédhearcacht maidir le tagarmharcanna riachtanach ar mhaithe le cobhsaiocht an mhargaidh airgeadais agus
cosaint infheisteoiri. Ba cheart d'ddardis innitila aon mhalarti né tarchur faisnéise a dhéanamh i gcomhréir leis na
rialacha maidir le tarchur sonrai pearsanta a leagtar sios i dTreoir 95/46/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle (). Ba cheart UEUM aon mhalartd né tarchur faisnéise a dhéanamh i gcomhréir leis na rialacha
maidir le tarchur sonrai pearsanta a leagtar sios i Rialachan (CE) Uimh. 45/2001 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gComhairle (3.

Ag féachaint do na prionsabail a leagtar amach sa Teachtaireacht 6n gCoimisitiin an 8 Nollaig 2010 maidir le
cérais smachtbhannai san earndil seirbhisi airgeadais, agus gniomhartha dlithitla an Aontais arna nglacadh mar
bhearta leantacha don Teachtaireacht sin a atreisiti, ba cheart do na Ballstdit, d'thonn cur chuige comhchoiteann
agus éifeacht dhispreagthach a dirithid, rialacha a leagan sios maidir le smachtbhannai riarachdin agus bearta
riarachdin eile, lena n-diritear smachtbhannai airgid, a bhfuil feidhm acu maidir le sdruithe ar fhordlacha an
Rialachdin seo agus ba cheart d6ibh a dirithiG go gcuirtear chun feidhme iad. Ba cheart na smachtbhannaf
riarachdin sin agus na bearta riarachdin eile sin a bheith éifeachtach, comhréireach agus athchombhairleach.

Ba cheart smachtbhannai riarachdin agus bearta riarachdin eile arna gcur i bhfeidhm i gcdsanna ar leith a
chinneadh agus tosca 4 gcur san direamh nuair, is iomchui, amhail aisioc aon tairbhe airgeadais shonraithe,
tromchdise agus fad an tsdraithe, aon tosca géaraitheacha n6é maolaitheacha, an g4 atd le héifeacht dhispreagthach
a bheith ag smachtbhannai riarachdin airgid agus, i gcds inarb iomchui, ba cheart a direamh iontu laghdd ma
théitear i gcomhar leis an ddards innitil. Go hdirithe, ba cheart méid iarbhir na smachtbhannai riarachdin airgid
atd le gearradh i gcds ar leith a bheith in ann an t-uasleibhéal dd bhfordiltear sa Rialachdn seo, né an leibhéal nios
airde da bhfordiltear sa dli ndisitinta, a bhaint amach i gcds sdruithe an-tromchtiseach, agus ag an am céanna ba
cheart a bheith in ann smachtbhannai riarachdin airgid atd cuid mhaith nios isle nd an t-uasleibhéal a chur i
bhfeidhm maidir le mionsdruithe n6 i gcds socraiochta. Ba cheart an deis a bheith ag an tdards innidil toirmeasc
sealadach a thorchur ar theidhmit feidhmeanna bainistiochta laistigh de riarthéir{ tagarmharcanna né rannchuid-
itheoir{ tagarmharcanna.

(") Treoir 95/46/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Deireadh Fémhair 1995 maidir le daoine aonair a chosaint i dtaca le
proisedil sonrai pearsanta agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sort sin (IO L 281, 23.11.1995, Ich. 31).

(% Rialachdn (CE) Uimh.45/2001 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 18 Nollaig 2000 maidir le cosaint daoine aonair i nddil le
sonrai pearsanta a bheith 4 bpréisedil ag instititiid{ agus comhlachtai an Chomhphobail agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sort
sin (IOL§,12.1.2001, Ich. 1).
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(61)

(63)

Nior cheart don Rialachdn seo cumas na mbBallstit a theoranni fordil a dhéanamh do leibhéil nios airde de
smachtbhannaf riarachdin agus ba cheart é a bheith gan dochar d'aon fthordlacha i ndli na mBallstt a bhaineann
le smachtbhanna{ coiritla.

Cé nach bhfuil aon rud ann le bac a chur ar na Ballstdit rialacha maidir le smachtbhannai riarachdin né
smachtbhannai coiritla a leagan sios le haghaidh an tsdraithe chéanna, nior cheart a cheangal ar Bhallstdit
rialacha maidir le smachtbhannai riarachdin a leagan sios le haghaidh na sdruithe ar an Rialachdn seo atd faoi réir
an dli choiritil ndisitnta. I gcomhréir leis an dli ndisiinta, nil sé de cheangal ar na Ballstdit smachtbhannai
riarachdin agus smachtbhannaf coiritila araon a fhorchur i ndil leis an gcion céanna, ach ba cheart déibh bheith
in ann déanamh amhlaidh md cheadaitear sin faoin dli ndisiinta. Mar sin fein, md dhéantar smachtbhannai
coiritla a choimedd in ionad smachtbhannai riarachdin le haghaidh sdruithe ar an Rialachdn seo, nior cheart don
méid sin cumas na n-Gdards innitil a laghdd, n6 difear a dhéanamh d6 ar aon sli eile, comhoibrit leis na
htdardis innitla i mBallstdit eile, rochtain a fhdil ar fhaisnéis atd leo agus faisnéis a mhalartd leo, agus an méid
sin 4 dhéanamh ar bhealach trdthiil, chun criocha an Rialachdin seo, lena n-diritear tar éis aon sdruithe dbhartha
a tharchur chuig na htdardis bhreithiinacha innidla le haghaidh ionchdiseamh coiridil.

Is gd fordlacha maidir le malarti faisnéise idir Gdardis innitla ndisiinta a athneartd agus na dualgais maidir le
ctinamh agus comhar atd dlite acu dé chéile a neartdi. Mar gheall ar an ngniomhaiocht trasteorann atd ag méadu,
ba cheart d'idardis innitila an fhaisnéis dbhartha a sholdthar dd chéile chun a bhfeidhmeanna a chur i gerich,
ionas go n-dirithitear forfheidhmiti éifeachtach an Rialachdin seo, lena n-diritear i gcdsanna ina bhfuil sart né
saruithe amhrasta mar dbhar imni do na hddardis in dhd Bhallstdt né nios mé. Agus faisnéis 4 malartd, td gd le
dianrindacht ghairmitil chun a dirithit go ndéantar an fhaisnéis a tharchur ar bhealach riantil agus chun cearta
ar leith a chosaint.

D'thonn a dirithitt go bhfuil éifeacht dhispreagthach ar an bpobal i gcoitinne ag na cinnti a dhéanann tdardis
innidla chun smachtbhanna riarachdin né beart riarachdin eile a fhorchur, ba cheart iad a fhoilsit. Is uirlis
thdbhachtach é freisin foilsiti na gcinnti lena bhforchuirtear smachtbhanna riarachdin né beart riarachdin eile
d'tdardis innidla lena chur in itl do rannphdirtithe sa mhargadh an cinedl iompair a mheastar a bheith ina shara
ar an Rialachdn seo agus chun dea-iompar nios leithne a chur chun cinn i measc rannphdirtithe sa mhargadh. M4
td an baol ann go ndéanfar dochar miréireach do na daoine lena mbaineann, né go gcuirfear cobhsafocht na
margai airgeadais n6 imscradi atd idir 1dmha i mbaol le foilsi den sért sin, ba cheart don tdards innitil an
smachtbhanna riarachdn né an beart riarachdin eile a fhoilsit i ndith ainm né moill a chur leis an bhfoilsit.
Thairis sin, ba cheart rogha a bheith ag tdardis innitila gan cinneadh lena bhforchuirtear pionéis riarachdin né
bearta riarachdin eile a fhoilsitt ar chor ar bith md mheastar go mbeadh foilsit i ndith ainm né moillithe
neambhleor lena dirithiti nach gcuirfi cobhsaiocht na margai airgeadais i mbaol. Ni cheanglaitear ar dardis innitila
ach an oiread smachtbhannai riarachdin né bearta riarachdin eile a fthoilsiti a mheastar gur de mhionchinedl iad
agus go mbeadh foilsit miréireach.

Is féidir baint a bheith ag rannchuiditheoiri, riarthéiri agus dsdideoir{ i mbreis is Ballstit amhdin le
tagarmharcanna criticitila. D4 bhrf sin, d'théadfadh tionchar a bheith ann i mbreis is Ballstdit amhdin m4 scoirtear
de thagarmharc den soért sin a sholdthar n6 md tharlafonn aon teagmhas lenar féidir an bonn a bhaint go
suntasach da sldine, rud a chiallafonn nach mbeidh maoirseacht tagarmhairc den sért sin a dhéanfaidh ddards
innidil an Bhallstdit ina bhfuil riarthéir an tagarmhairc lonnaithe amhdin éifeachtdil agus éifeachtach 6 thaobh
aghaidh a thabhairt ar na rioscal a bhaineann leis an tagarmharc criticitil. I gcds den sért sin, chun malartd
éifeachtach faisnéise maoirseachta a dirithiti idir tdardis innitla agus chun comhordd ar a gcuid gniomhaiochtaf
agus ar a mbearta maoirseachta a dirithiti, ba cheart coldisti, ina bhfuil adardis innitla agus UEUM, a bhund. Ba
cheart do ghniomhaiochtai na gcoldisti rannchuiditi le cur i bhfeidhm comhchuibhithe na rialacha faoin
Rialachdn seo agus le cdineasti na gcleachtas maoirseachta. Ba cheart d'Gdards innidiil an riarthéra socruithe i
scribhinn a bhund maidir le faisnéis a mhalarti, maidir leis an bprdiseas cinnteoireachta, lena bhféadfai na
rialacha maidir le nésanna imeachta vétdla a chur san direamh, maidir le haon chomhar chun criocha beart
ranchuidithe éigeantach, agus maidir leis na cdsanna inar cheart do na hddardis innidla dul i gcomhairle lena
chéile. Is gné lirnach i idirghabhdil UEUM atd ceangailteach 6 thaobh an dli de chun comhordd,
comhsheasmhacht maoirseachta agus céineasti na gcleachtas maoirseachta a bhaint amach.

Is féidir le tagarmharcanna tagairt a dhéanamh d'ionstraimi airgeadais agus do chonarthai airgeadais a bhfuil
tréimhse fhada ag baint leo. I gcdsanna dirithe, td baol nach mbeidh cead ann a thuilleadh tagarmharcanna den
sort sin a sholdthar a luaithe agus a thiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm toisc go mbaineann saintréithe leo
nach féidir iad a choigeartii chun go mbeidh siad i gcomhréir le ceanglais an Rialachdin. Ag an am céanna, md
thoirmisctear soldthar leantach tagarmhairc den sért sin, d'théadfadh sé go gcuirfear deireadh leis na hionstraimi
airgeadais n6é na conarthai airgeadais, né go gcuirfear 6 mhaith iad, agus go ndéanfai dochar d'intheisteoiri dd
bharr. Dd bhrf sin, is g fordil a dhéanamh lena gceadéfar soldthar leantach tagarmharcanna den sért sin ar feadh
idirthréimhse.
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(64)

(65)

(66)

(68)

I gedsanna ina ngabhann an Rialachdn seo né ina bhféadfadh sé go ngabhfadh sé eintitis faoi mhaoirseacht agus
margai a chumhdaitear le Rialachin (AE) Uimh. 1227/2011, bheadh ar UEUM dul i gcomhairle leis an
nGniomhaireacht um Chombhar idir Rialélaithe Fuinnimh (ACER) chun tarraingt as saineolas ACER sna margai
fuinnimh agus aon dé-rialdil a mhaold.

Chun gnéithe teicnitla an Rialachdin seo a shonri tuilleadh, ba cheart an chumhacht chun gniomhartha a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 CFAE a tharmligean chuig an gCoimisitin i nddil le sonrafocht ghnéithe
teicnitla na sainmhinithe; i ndéil le riomh mhéideanna ainmnidla na n-ionstraimi airgeadais, méid bardlach na
ndiorthach agus glanluach s6cmhainni cisti infheistiochta a thagraionn do thagarmharc chun a chinneadh an
bhfuil tagarmharc den sért sin criticitil; i ndéil le hathbhreithnit a dhéanamh ar an modh riofa a dsdidtear chun
cinneadh a dhéanamh ar an tairseach le haghaidh tagarmharcanna criticitla agus suntasacha a chinneadh; i ndail
le bunt na gctiseanna oibiachtdla chun tagarmharc né fine tagarmharcanna a sholdthraitear i dtri tir a
thormhuinid; i ndail leis na heiliminti a bhunti chun meastind a dhéanamh an bhféadfadh sé go dtarlédh sé, le
réasin, gur teagmhas force majeure a bheadh mar thoradh ar scor né athrd tagarmhairc atd ann cheana, n6 go
ndéanfadh an méid sin téarmai aon chonartha airgeadais né ionstraime airgeadais, n6 na rialacha maidir le haon
chiste infheistiochta, a thagraifonn do thagarmharc den sért sin, a chur 6 mhaith né a shard ar aon sli eile; agus i
nddil le fad a chur leis an tréimhse 24 mhi atd beartaithe le haghaidh riarthéiri dirithe a chldrd seachas iad a
tdard. Agus na gniomhartha sin 4 nglacadh aige, ba cheart don Choimisiin an margadh né na forbairti
teicneolajochta agus an cdineast idirndisitinta ar chleachtas maoirseachta i nddil le tagarmharcanna, go hdirithe
obair I0SCO, a chur san direamh. T4 sé tdbhachtach, go hdirithe, go rachadh an Coimisiin i mbun
combhairliichdin iomchui le linn a chuid oibre ullmhichdin, lena n-diritear ar leibhéal na saineolaithe agus go
ndéanfar na comharlitichdin sin i gcomhréir leis na prionsabail a leagtar sios i gComhaontd Idirinstititiideach an
13 Aibredn 2016 maidir le Reachtdireacht Nios Fearr (!). Go sonrach, chun rannphdirtiocht chomhionann in
ullmhéi na ngniomhartha tarmligthe a dirithid, gheobhaidh Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle na
doiciméid uile ag an am céanna leis na saineolaithe sna Ballstdit, agus beidh rochtain chérasach ag a gcuid
saineolaithe ar chruinnithe ghripai saineolaithe an Choimisitiin a bheidh ag déiledil le hullmht na ngniomhartha
tarmligthe.

Le caighdedin theicnitla, ba cheart comhchuibhit comhsheasmhach na gceanglas a dirithit chun na hinnéacsanna
a tGsdidtear mar thagarmharcanna a sholdthar, agus chun rannchuidit déibh, agus chun infheiste6iri agus
tomhaltéiri ar fud an Aontais a chosaint go leormhaith. Os rud é gur comhlacht ¢ UEUM a bhfuil saineolas an-
speisialaithe aige, bheadh sé éifeachtdil agus iomchui forbairt dréachtchaighdedn teicnitil rialdla, nach mbeadh
roghanna beartais ag baint leo, a chur ar iontaoibh UEUM chun go ndéanfadh UEUM iad a chur faoi bhrdid an
Choimisitiin. Ba cheart don Choimisitin dréachtchaighdedin theicnitila rialila arna bhforbairt ag UEUM a
ghlacadh tri bhithin gniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290 CFAE agus i gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh.1095/2010, maidir le nésanna imeachta agus saintréithe na feidhme
formhaoirseachta; maidir le conas oiritinacht agus infhioraitheacht na sonrai ionchuir a dirithit chomh maith leis
nésanna imeachta formhaoirseachta inmhednai agus fiordchdin rannchuiditheora; maidir leis an bhfaisnéis a
bheidh le soldthar ag riarthéir faoin tagarmharc agus faoin modheolaiocht; maidir leis na gnéithe den chéd
iompair; maidir leis na ceanglais a bhaineann le cérais agus rialuithe; maidir leis na critéir gur cheart don tdards
innitil a chur san direamh agus cinneadh 4 dhéanamh aige ar cheart ceanglais dirithe bhreise a chur i bhfeidhm;
maidir le hinneachar an réitis tagarmhairc agus na cdsanna ina n-éilitear nuashonrd ar rditeas den sért sin; maidir
le hinneachar fosta na socrutihe comhair idir na htdaréis innitla agus UEUM; maidir le foirm agus inneachar an
farratais le haghaidh riarthéir tria tir a aithint agus cur i lathair na faisnéise atd le soldthar leis an iarratas sin;
agus maidir leis an bhfaisnéis atd le soldthar leis an iarratas sin le haghaidh ddart né clara.

Chun coinniollacha aonfhoirmeacha a dirithiti maidir leis an Rialachdn seo a chur chun feidhme, ba cheart
cumhachtai cur chun feidhme a thabhairt don Choimisitin chun liosta d'tdardis phoibli san Aontas a bhunii agus
a athbhreithnid, chun liosta de thagarmharcanna criticitila a bhund agus a athbhreithnit, agus chun cinneadh a
dhéanamh faoi choibhéiseacht an chreata dhlithitil a bhfuil solathréir{ tagarmharcanna trii tiortha faoina réir
chun crioch coibhéis iomldn né phdirteach. Ba cheart na cumhachtai sin a fheidhmit i gcomhréir le Rialachdn
(AE) Uimh. 182/2011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (2).

Ba cheart an chumhacht a thabhairt don Choimisitin freisin caighdedin theicnitla cur chun feidhme a thorbréidh
UEUM a ghlacadh lena mbunéfar teimpléid do na réitis comhliontachta, nésanna imeachta agus foirmeacha um
mhalartt faisnéise idir tdardis innitla agus UEUM, tri bhithin gniomhartha cur chun feidhme de bhun
Airteagal 291 CFAE agus i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

(") IOL123,12.5.2016, Ich. 1.

(¥) Rialachdn (AE) Uimh. 1822011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 16 Feabhra 2011 lena leagtar sios na rialacha agus na
prionsabail ghineardlta a bhaineann leis na sdsrai maidir le rialti ag na Ballstdit ar theidhmit cumhachtai chur chun feidhme ag an
gCoimisiin (IOL 55, 28.2.2011, Ich. 13).
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(69)

(71)

(72)

Os rud é nach féidir leis na Ballstdit cuspdiri an Rialachdin seo, eadhon céras comhsheasmhach éifeachtach a
leagan sios chun dul i ngleic leis na leochaileachtai a chruthafonn tagarmharcanna, a ghnétht go leordhéthanach,
toisc nach féidir an tionchar foriomldn atd ag na fadhbanna a bhaineann le tagarmharcanna a fheicedil go
hiomldn ach i gcomhthéacs an Aontais, agus, de bharr scila agus éifeachtai an Rialachdin seo, gur fearr is féidir
iad a ghno6tha nios fearr ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal
na coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal
na comhréireachta a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an Rialachdn seo thar a bhfuil riachtanach chun
na cuspdirf sin a ghnétha.

I bhfianaise na prdinne a bhaineann leis an ngd atd ann muinin i dtagarmharcanna a thabhairt i réim athuair agus
margai airgeadais cora agus trédhearcacha a chur chun cinn, ba cheart an Rialachdn seo teacht i bhfeidhm an 14
tar éis 14 a fhoilsithe.

T4 tomhalt6iri in ann conarthal airgeadais a dhéanamh, go hdirithe morgdisti agus conarthai creidmheasa
tomhalt6irf, ar conarthai airgeadais iad a dhéanann tagairt do thagarmharc, ach figann cumhacht margila
mhichothrom agus usdid téarmai caighdednacha go bhféadfadh rogha theoranta a bheith acu maidir leis an
tagarmharc a Usdidfear. Is gd, dd bhrf sin, a dirithid, ar a laghad, go solathraionn creiditinaithe né idirghabhalaithe
creidmheasa faisnéis leormhaith ar a laghad do thombhalt6iri. Chuige sin, ba cheart, dd bhri sin, Treoir
2008/48/CE agus Treoir 2014/17/AE a least d4 réir.

Le Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014, ceanglaitear ar dhaoine a bhfuil freagrachtai bainistiochta orthu, chomh
maith le daoine a bhfuil dlithbhaint acu leo, fégra a thabhairt don eisitheoir agus don ddards innitil maidir le
gach idirbheart a dhéantar chun a gcuntais féin a bhaineann le hionstraimi airgeadais atd nasctha iad féin le
scaireanna agus le hionstraimi fiachais an eisitheora. Mar sin féin, td éagsdlacht ionstraimi airgeadais ann atd
nasctha le scaireanna agus ionstraimi fiachais eisitheora ar leith. Airitear in ionstraimi airgeadais den sort sin
aonaid i ngnéthais comhintheistiochta, tdirgi struchtdrtha né ionstraiminti airgeadais lena neadaitear diorthach a
sholdthraionn neamhchosaint ar fheidhmiocht scaireanna né ar ionstraimi fiachais a eisionn eisitheoir. Ba cheart
do gach idirbheart os cionn tairseach de minimis a bheith faoi réir fogra chuig an eisitheoir agus chuig an tdards
innitil. Ba cheart eisceacht a dhéanamh i gcds ina solathrajonn an ionstraim airgeadais nasctha neamhchosaint de
20 % n6 nios It ar scaireanna an eisitheora né ar ionstraimi fiachais an eisitheora, n6 i gcds nach raibh an duine
ar a bhfuil freagrachtai bainistiochta, né duine a bhfuil dlathbhaint aige nd aici leo, ar an eoals faoi
chomhdhéanambh infheistiochta na hionstraime nasctha airgeadais, né nach bhféadfaidis a bheith ar an eolas faoi
sin. Ba cheart, dd bhrf sin, Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014 a leasy,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

TEIDEAL 1

ABHAR, RAON FEIDHME AGUS SAINMHINITHE

Airteagal 1

Abhar

Tugtar isteach leis an Rialachdn seo creat coiteann chun cruinneas agus sldine na n-innéacsanna a dsdidtear mar
thagarmharcanna in ionstraimi airgeadais agus i gconarthai airgeadais a dirithit, né chun feidhmiocht cist{ infheistiochta
san Aontas a thomhas. D4 bhri sin, cuireann an Rialachdn seo le feidhmit cui an mhargaidh inmhednaigh chomh maith
le hardleibhéal cosanta a bhaint amach do thomhaltéiri agus d’infheisteoiri.

1.

Airteagal 2

Raon Feidhme

T4 feidhm ag an Rialachdn seo maidir le tagarmharcanna a sholdthar, sonrai ionchuir a rannchuidia le tagarmharc

agus tagarmharc a Gsdid laistigh den Aontas.
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2. Ni bheidh feidhm ag an Rialachdn seo maidir leis na nithe seo a leanas:

(@)
(b)

1.

banc ceannais;

udards poibli, i gcds ina rannchuidionn sé sonrai le tagarmharcanna chun criocha beartas poibli, ina soldthraionn sé
tagarmharcanna den sért sin né ina rialafonn sé an soldthar sin, chun na gcrioch sin, lena n-diritear bearta
fostaiochta, gnfomhaiocht eacnamaiochta, agus boilscit;

contraphdirti larnach (CPL), i gcds ina soldthrafonn sé praghsanna tagartha né praghsanna socrafochta a usdidtear
chun criocha bhainistiocht riosca CPLanna né socraiochta;

praghas tagartha aonair a sholdthar d’aon ionstraim airgeadais a liostaitear i Roinn C d’Tarscribhinn I a ghabhann le
Treoir 2014/65/AE;

an preas, na medin agus iriseoiri eile mds rud é nach ndéanann siad ach tagarmharc a fhoilsi né tagairt do
thagarmharc mar chuid dd ngniomhaiochtai iriseoireachta gan aon smacht acu ar sholdthar an tagarmhairc sin;

duine néddartha né dlitheanach a dheonaionn creidmheas i gcirsa thraddil, ghné né ghairm an duine sin, n6 a
gheallann ¢é sin a dhéanamh, gan ach sa mhéid ina bhfoilsionn an duine sin rdtai iasachta athraitheacha né seasta
féin an duine sin, né ina gcuireann sé ar fail don phobal iad, ar ratai iad arna socru trf chinnti inmhednacha agus
gan feidhm a bheith acu ach amhdin maidir le conarthai airgeadais arna ndéanamh ag an duine sin né ag cuideachta
laistigh den ghripa céanna lena gcuid cliant faoi seach;

tagarmharc trachtearral bunaithe ar aighneachtai 6 rannchuiditheoiri arb eintitis nach bhfuil faoi mhaoirseacht a
bhformhér agus a bhfuil feidhm ag an dé choinnioll seo a leanas ina leith:

(i) td an tagarmharc faoi thagairt ag na hionstraimi{ airgeadais nach bhfuil iarraidh ar iad a ligean isteach chun a
dtrdddla déanta ina leith ach ar ionad trdddla amhdin, mar a shainmhinitear i bpointe (24) d’Airteagal 4(1) de
Threoir 2014/65/AE, né nach ndéantar a thrdddil ach ar ionad trddila amhdin den sért sin;

(i) nach mé luach iomldn na n-ionstraimi airgeadais a dhéanann tagairt don tagarmharc nd EUR 100 millitin;

solathréir innéacsanna i nddil le hinnéacs arna sholdthar ag an soldthréir sin mds rud é go bhfuil an soldthréir
innéacsanna sin aineolach agus nach bhfuil sé réastinta go bhféadfadh sé a bheith eolach go n-dsdidtear an t-innéacs
sin chun na gerioch dd dtagraitear i bpointe (3) d’Airteagal 3(1).

Airteagal 3
Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachdin seo, td feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

(1) ciallafonn “innéacs” aon fhigitir:

(a) a thoilsitear n6 a chuirtear ar fdil don phobal;
(b) a chinntear go rialta:

(i) go hiomldn né i bpdirt, tri thoirmle a chur i bhfeidhm né trf aon mhodh riomha eile, né tri mheastng;
agus

(ii) ar bhonn luach bunsécmhainne amhdin né nios mé né praghsanna, lena n-diritear praghsanna measta,
ratai is iarbhir n6é measta, luachana agus luachana geallta, né luachanna eile n6 suirbhéanna;

(2) ciallaionn “soldthréir innéacsanna” an duine ndddrtha né dlitheanach a bhfuil smacht aige né aici ar innéacs a

sholdthar;

(3) ciallaionn “tagarmharc” aon innéacs ar faoina threoir a dhéantar an méid is infoctha faoi ionstraim airgeadais né

faoi chonradh airgeadais, né luach ionstraime airgeadais, a chinneadh, né innéacs a dsdidtear chun feidhmiocht
ciste infheistiochta a thomhas arb € is cuspdir dé tuairiscedn innéacs den sért sin a riand né leithdhdileadh
sécmhainni maidir le punann a shainiti né na téillf feidhmiochta a riomh;
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(4)

(14)

(15)

ciallafonn “fine tagarmharcanna” gripa tagarmharcanna a sholdthrafonn an riarthéir céanna agus a chinntear 6
shonrai ionchuir den chinedl céanna a sholdthraionn tomhais shonracha ar an margadh céanna né ar mhargadh
comhchostil né ar an bhfiorchds eacnamaioch;

ciallafonn “tagarmharc a sholathar”™:
(a) na socruithe a riar chun tagarmharc a chinneadh;
(b) sonrai ionchuir a bhailiti, a phréisedil n anailis a dhéanamh orthu ar mhaithe le tagarmharc a chinneadh; agus

(c) tagarmharc a chinneadh tri thoirmle n6 modh riofa eile a cur i bhfeidhm né tri mheasint a dhéanamh ar
shonrai ionchuir a soldthraiodh chun na criche sin;

ciallaionn “riarthéir” duine nadartha né dlitheanach a bhfuil smacht aige né aici ar sholathar tagarmhairc;
ciallafonn “Gsdid tagarmhairc”™:
(a) eisitint ionstraime airgeadais a dhéanann tagairt d'innéacs né do theaglaim innéacsanna;

(b) cinneadh faoin méid is infoctha faoi ionstraim airgeadais né faoi chonradh airgeadais tri thagairt a dhéanamh
d'innéacs né do theaglaim innéacsanna.

(¢) is péirti do chonradh airgeadais a dhéanann tagairt d'innéacs né do theaglaim innéacsanna;

(d) rdta iasachta mar a shainitear i bpointe (j) d’Airteagal 3 de Threoir 2008/48/CE a sholathar, ar rdta é arna
riomh mar raon né marcdil suas thar innéacs né teaglaim innéacsanna agus nach n-usdidtear ach mar thagairt i
geonradh ar pdirti ann an creiditinaf;

(e) feidhmiocht ciste infheistiochta a thomhas tri innéacs né tri theaglaim innéacsanna chun tuairiscedn innéacs
den sért sin n6 teaglama innéacsanna den sort sin a riand, né tri leithdhdileadh sécmhainni maidir le punann a
shainiti, né tri na tdilli feidhmiochta a riomh;

ciallafonn “sonrai ionchuir a rannchuidii” aon sonrai ionchuir nach bhfuil fiil orthu go héasca a sholdthar do
riarthéir, né do dhuine eile chun iad a chur ar aghaidh chuig riarthéir, ar sonrai iad atd de dhith i ndail le
tagarmharc a chinneadh, agus a sholdthraitear chun na criche sin;

ciallajonn “rannchuiditheoir” aon duine naddrtha né dlitheanach a rannchuidionn sonrai ionchuir;

ciallajonn “rannchuiditheoir faoi mhaoirseacht” eintiteas faoi mhaoirseacht a rannchuidionn sonrai ionchuir le
riarthdir atd lonnaithe san Aontas;

ciallafonn “aighnitheoir” duine ndddrtha atd fostaithe ag an rannchuiditheoir chun na criche sonrai ionchuir a
rannchuidit;

ciallafonn “meastnéir” fostai riarthéir tagarmhairc trachtearrai, n6 aon duine ndddrtha eile a gcuirtear a sheirbhis
n6 a seirbhisi ar fdil don riarthéir né faoi rialti an riarthora, agus atd freagrach as modheolaiocht né breithitinas a
chur i bhfeidhm ar shonrai ionchuir agus ar thaisnéis eile chun teacht ar mheastnii criochnaitheach faoi phraghas
trchtearra dirithe;

ciallafonn “breithitinas saineolach” ldnrogha a bheith 4 feidhmiti ag riarth6ir né ag rannchuiditheoir maidir le
sonrai a usdid agus tagarmharc 4 chinneadh, lena n-diritear luachanna a eachtarshui 6 idirbhearta roimhe sin né
idirbhearta gaolmhara, luachanna a choigeartt le haghaidh tosca a bhféadfadh tionchar a bheith acu ar chdiliocht
sonral amhail imeachtai margaidh n6 lagti ar chéiliocht creidmheasa ceannaitheora né dioltéra, agus ualii tairiscinti
daingne ceannaigh né tairiscinti diola ar mé iad nd idirbheart ar leith atd tugtha i gerich;

ciallaionn “sonraf ionchuir” na sonrai i nddil le luach bunsécmhainne amhdin né nios mé, né i ndéil le praghsanna,
lena n-diritear praghsanna measta, luachana, luachana geallta n6 luachanna eile, a dsdideann riarthéir chun
tagarmharc a chinneadh;

ciallafonn “sonrai idirbhirt” praghsanna, ratai, innéacsanna né6 luachanna inbhraite atd ina dtuairisci ar idirbhearta
idir contraphdirtithe nach bhfuil cleamhnaithe i margadh gniomhach atd faoi réir férsai iomaiocha soldthair agus
éilimh;
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(16) ciallafonn “ionstraim airgeadais” aon cheann de na hionstraimi a liostaitear i Roinn C dlarscribhinn I a ghabhann le
Treoir 2014/65/AE lenar iarradh cead isteach i gcomhair trdddil ar ionad trdddla ina leith, mar a shainmhinitear i
bpointe (24) d'Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE, n6 a dhéantar a thrdddil ar ionad trdddla mar a
shainmhinitear i bpointe (24) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE né tri inmhednaitheoir cérasach mar a
shainmhinitear i bpointe (20) d’Airteagal 4(1) den Treoir sin;

(17) ciallaionn “eintiteas faoi mhaoirseacht” aon cheann de na nithe seo a leanas:

(a) instititiid creidmheasa mar a shainmhinitear i bpointe (1) d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013
6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle ();

(b) gndlacht infheistiochta mar a shainmhinitear i bpointe (1) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE;

(c) gnothas drachais mar a shainmhinitear i bpointe (1) d’Airteagal 13 de Threoir 2009/138/CE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle (3;

(d) gnéthas athdrachais mar a shainmhinitear i bpointe (4) d’Airteagal 13 de Threoir 2009/138/CE;

() GCUI mar a shainmhinitear i bpointe (2) d’Airteagal 13 de Threoir 2009/65/CE n, i gcds inarb infheidhme,
cuideachta bhainistiochta GCUI mar a shainmhinitear i bpointe (b) d’Airteagal 2(1) den Treoir sin;

(f) Dainisteoir ciste infheistiochta malartach (AIFM) mar a shainmhinitear i bpointe (b) d’Airteagal 4(1) de Threoir
2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (%);

(g) instititid um chéir ar scor ceirde mar a shainmhinitear i bpointe (a) d’Airteagal 6 de Threoir 2003/41/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*);

(h) creidinai mar a shainmhinitear i bpointe (b) d’Airteagal 3 de Threoir 2008/48/CE chun criocha na
gcombhaontuithe creidmheasa mar a shainmhinitear i bpointe (c) d’Airteagal 3 den Treoir sin;

(i) institidid neamhchreidmheasa mar a shainmhinitear i bpointe (10) d’Airteagal 4 de Threoir 2014/17/AE chun
criocha na gcomhaontuithe creidmheasa mar a shainmhinitear i bpointe (3) d’Airteagal 4 den Treoir sin;

() oibreoir margaidh mar a shainmhinitear i bpointe (18) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE;

(k) CPL mar a shainmhinitear i bpointe (1) d’Airteagal 2 de Rialachin (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle (°);

() stor traddla mar a shainmhinitear i bpointe (2) d’Airteagal 4(2) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012;
(m) riarthoir;

(18) ciallaionn “conradh airgeadais™
(a) aon chomhaonti creidmheasa mar a shainmhinitear i bpointe (c) d’Airteagal 3 de Threoir 2008/48/CE;
(b) aon chomhaonti creidmheasa mar a shainmhinitear i bpointe (3) d’Airteagal 4 de Threoir 2014/17|AE;

(19) ciallafonn “ciste infheistiochta” AIF mar a shainmhinitear i bpointe (a) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2011/61/AE, né
GCUI mar a shainmhinitear in Airteagal 1(2) de Threoir 2009/65/CE;

() Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le ceanglais stuamachta i
gcombhair institiGidi creidmheasa agus gnolachtai infheistiochta, agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 176,
27.6.2013,1ch. 1).

() Treoir 2009/138/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 25 Samhain 2009 maidir le gabhéil le gné Arachais agus
Athdrachais agus an gnd sin a shaothri (Décmhainneacht IT) IO L 335, 17.12.2009, Ich. 1).

(}) Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le Bainisteoiri Cist{ Infheistiochta
Malartacha agus lena leasaitear Treoir 2003/41/CE agus Treoir 2009/65/CE agus Rialachdn (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010 I0 L 174,1.7.2011, Ich. 1).

(*) Treoir 2003/41/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle an 3 Meitheamh 2003 maidir le gniomhaiochtai agus maoirsit
instititid{ um chéir ar scor gairme (IO L 235, 23.9.2003, Ich. 10).

(’) Rialachdn (AE) Uimh. 6482012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Itiil 2012 maidir le diorthaigh thar an gcuntar,
contraphairtithe larnacha agus stértha trddala (IO L 201, 27.7.2012, Ich. 1).
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(20) ciallaionn “combhlacht bainistiochta” comhlacht né comhlachtai riarthéra né eintitis eile faoi mhaoirseacht a
cheaptar i gcomhréir leis an dli ndisiGinta, ar comhlachtal iad a chumbhachtaitear straitéis, cuspdiri agus treo
foriomldn an riarthéra nd an eintitis eile faoi mhaoirseacht a shocrti, agus a dhéanann formhaoirseacht agus
faireachdn ar chinnteoireacht bainistiochta agus a n-diritear iontu na daoine a stitirann gné an riarthéra né an
eintitis eile faoi mhaoirseacht go hiarbhir;

(21) ciallafonn “tomhalt6ir” duine ndddrtha atd ag gniomhd, i gconarthai airgeadais a chumhdaitear leis an Rialachdn
seo, chun crioch atd lasmuigh de cheird, gné né gairm an duine sin;

(22) ciallafonn “tagarmharc rdta Gis” tagarmharc a chinntear, chun criocha phointe (1)(b)(ii) den mhir seo, ar bhonn an
rata a bhféadfaidh bainc iasachtai a thabhairt do bhainc eile né iasachtai a fhdil uathu, né iasachtai a thabhairt do
ghniombhairi eile seachas bainc né iasachtai a théil uathu, sa mhargadh airgeadais;

(23) ciallafonn “tagarmharc trachtearrai” tagarmharc ar trchtearra de réir bhri phointe (1) d’Airteagal 2 de Rialachdn
(CE) Uimh. 12872006 6n gCoimisitin (") { an bhunsécmhainn chun criocha phointe (1)(b)(ii) den mhir seo, agus
na lamhdltais astafochtai dd dtagraitear i bpointe (11) de Roinn C d'larscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE
4 n-eisiamh;

(24) ciallafonn “tagarmharc sonraf rialdilte” tagarmharc arna chinneadh tri fhoirmle 6 na nithe seo a leanas a chur i
bhfeidhm:

(a) sonraf ionchuir arna rannchuidit go hiomldn agus go direach 6 na nithe seo a leanas:

(i) ionad trdddla mar a shainmhinitear i bpointe (24) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE né ionad
tradala i dtria tir a bhfuil an Coimisitn tar éis cinneadh cur chun feidhme a ghlacadh ina leith 4 rd go
meastar go bhfuil éifeacht choibhéiseach ag creat dlithitil agus maoirseachta na tire sin laistigh de bhri
Airteagal 28(4) de Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (%), né
margadh rialdilte a mheastar a bheith coibhéiseach faoi Airteagal 2a de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012,
ach i ngach cds le tagairt do shonrai idirbhirt maidir le hionstraimi{ airgeadais amhdin;

(i) socra foilsithe formheasta mar a shainmhinitear i bpointe (52) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE né
soldthrai téipe comhdhldite mar a shainmhinitear i bpointe (53) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE, i
gcomhréir le ceanglais trédhearcachta éigeantacha iarthrddala, ach amhdin ag tagairt do shonrai idirbhirt
maidir le hionstraim{ airgeadais a thraddiltear ar jonad tradala;

(ili) sdsra tuairiscthe formheasta mar a shainmhinitear i bpointe (54) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE,
ach amhdin ag tagairt do shonrai idirbhirt maidir le hionstraimi airgeadais a thraddiltear ar ionad tradéla
agus nach mér a nochtadh i gcomhréir leis na ceanglais trédhearcachta éigeantacha iarthradala;

(iv) malarta leictreachais dd dtagraitear i bpointe (j) d’Airteagal 37(1) de Threoir 2009/72/CE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle ();

(v) malartdn gdis ndddrtha mar a shainmhinitear i bpointe (j) d’Airteagal 41(1) de Threoir 2009/73/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*);

(vi) arddn ceant dd dtagraitear in Airteagal 26 né in Airteagal 30 de Rialachdn (AE) Uimh. 1031/2010 6n
gCoimisian (°);

(vii) soldthrai seirbhise ar chuige a sheachfhoinsigh an riarthéir tagarmhairc an bailitichdn sonrai i gcomhréir le
hAirteagal 10, ar choinnioll go bhfaighidh an soldthréir seirbhise na sonrai go hiomldn agus go direach
6n eintiteas dd dtagraitear i bpointe (i) go pointe (vi);

(b) glanluachanna sécmbhainni cisti infheistiochta;

() Rialachan (CE) Uimh. 1287/2006 6n gCoimisitin an 10 Linasa 2006 lena gcuirtear chun feidhme Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na

hEorpa agus 6n gComhairle maidir le hoibleagdidi gnélachtai infheistiochta maidir le coimedd taifead, idirbhearta a thuairiscid,
trédhearcacht margaidh, ionstraimi airgeadais a ligean isteach chun trddéla, agus téarmai a mhinitear chun criocha na Treorach sin
(I0L 241, 2.9.2006, Ich. 1).

(*) Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margaf in ionstraim{
airgeadais agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 173,12.6.2014, Ich. 84).

(*) Treoir 2009/72/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Itil 2009 maidir le comhrialacha don mhargadh inmhednach sa
leictreachas agus lena n-aisghairtear Treoir 2003/54/CE (I0 L 211, 14.8.2009, Ich. 55).

(*) Treoir 2009/73/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Il 2009 maidir le comhrialacha don mhargadh inmhednach sa
ghds naddrtha agus lena n-aisghairtear Treoir 2003/55/CE (IO L 211, 14.8.2009, Ich. 94).

(°) Rialachdn (AE) Uimh. 1031/2010 6n gCoimisitin an 12 Samhain 2010 maidir le huainid, riarachdn agus gnéithe eile a bhaineann le
ceantdil lamhdltas astaiochtai gdis cheaptha teasa de bhun Threoir 2003/87/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle lena
mbunaitear scéim i nddil le traddil lamhaltas astaiochtai gdis cheaptha teasa laistigh den Chomhphobal (IO L 302, 18.11.2010, Ich. 1).
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(25) ciallafonn “tagarmharc criticitil” tagarmharc seachas tagarmharc sonraf rialdilte a chomhlionann aon cheann de na
coinniollacha a leagtar sios in Airteagal 20(1) agus atd ar an liosta arna bhunii ag an Coimisitin de bhun an
Airteagail sin;

(26) ciallaionn “tagarmharc suntasach” tagarmharc a chomhlionann na coinniollacha a leagtar sios in Airteagal 24(1);

(27) ciallafonn “tagarmharc neamhshuntasach” tagarmharc nach gcomhlionann na coinniollacha a leagtar sios in
Airteagal 20(1) agus Airteagal 24(1);

(28) ciallajonn “lonnaithe”, i nddil le duine dlitheanach, an tir ina bhfuil oifig chldraithe né seoladh oifigitil eile an duine
sin suite agus, i nddil le duine ndddrtha, an tir ina bhfuil an duine sin ina chénaitheoir né ina cénaitheoir chun
criocha cénach;

(29) ciallaionn “Gdards poibli™:

(a) aon rialtas n6 riarachdn poibli eile, lena n-diritear na heintitis a bhfuil de chdram orthu idirghabhail i
mbainistid an fhiachais phoibli;

(b) aon eintiteas ndé duine, biodh sé néd si ag feidhmitl feidhmeanna riarachdin phoibli faoin dli ndisitnta, né a
bhfuil freagrachtai né feidhmeanna poibli air né uirthi né a sholdthraionn seirbhisi poibli, lena n-diritear bearta
fostalochta, gniomhaiochtal eacnamaiochta agus boilscit, faoi riald eintiteas de réir bhri phointe (a).

2. Tabharfar de chumhacht don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 49 chun
gnéithe teicnidla na sainmhinithe a leagtar sios i mir 1 den Airteagal seo a shonr tuilleadh, lena sonraitear go hairithe
cad € atd i gceist le cur ar fdil don phobal chun crioch innéacs a shainmhinid.

I gcds inarb infheidhme, cuirfidh an Coimisitn san direamh na forbairti sa mhargadh né na forbairti teicneolaiochta agus
an cdineast idirndisitinta ar chleachtas maoirseachta i nddil le tagarmharcanna.

3. Glacfaidh an Coimisitin gniomhartha cur chun feidhme chun liosta d’tidardis phoibli san Aontas a thagann laistigh
den sainmhiniti faoi phointe (29) de mhir 1 den Airteagal seo a bhund agus athbhreithnit a dhéanamh air. Déanfar na
gniomhartha cur chun feidhme sin a ghlacadh i gcomhréir leis an nds imeachta scradichdin dd dtagraitear in
Airteagal 50(2).

I gcds inarb infheidhme, cuirfidh an Coimisitin san direamh na forbairti sa mhargadh né na forbairti teicneolaiochta agus
an céineast idirndisitinta ar chleachtas maoirseachta i nddil le tagarmharcanna.

TEIDEAL 1I

SLAINE AGUS IONTAOFACHT TAGARMHAIRC

CAIBIDIL 1

Rialachas agus rialii riarthéiri
Airteagal 4
Ceanglais maidir le rialachas agus le coinbhleacht leasa

1. Beidh socruithe ldidre rialachais i bhfeidhm ag riarthéir, agus direofar sna socruithe sin struchtdr soiléir
eagrafochttil ina mbeidh freagrachtai soiléire, trédhearcacha agus comhsheasmhacha agus réil shoiléire, thrédhearcacha
agus chomhsheasmhacha le haghaidh gach duine a bhfuil baint aige né aici le tagarmharc a sholdthar.

Glacfaidh riarthéiri céimeanna leormhaithe chun coinbhleachtai leasa a shainaithint agus a chosc n6 a bhainistit
eatarthu féin, lena n-diritear a mbainisteoiri, a bhfostaithe n6 aon duine a bhfuil baint dhireach aige né aici leo tri riald
agus tri rannchuiditheoiri né wsdideoiri, agus chun a dirithiti, i gcds ina n-éileofar aon bhreithitinas né lanrogha sa
phroéiseas faoina gcinntear tagarmharcanna, go ndéanfar an breithiinas né an ldnrogha sin a fheidhmia go
neamhspledch agus go hionraic.
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2. Beidh soldthar tagarmhairc scartha go hoibriochttil 6 aon chuid de ghné de chuid riarthéra a d'théadfadh
coinbhleacht leasa iarbhir né féideartha a chruthd.

3. I gcds ina dtarl6idh coinbhleacht leasa laistigh de riarthéir mar gheall ar struchtir dinéireachta an rialthéra sin,
leasanna rialaithe né gniomhaiochtai eile an rialathéra sin arna seoladh ag aon eintiteas a bhfuil an riarthéir faoi
tinéireacht aige né a rialajonn é nd i né ag eintiteas atd faoi Ginéireacht né faoi rialt an riarthéra né aon cheann de
chleamhnaithe an riarthéra, ar coinbhleacht i nach féidir a mhaold go leormhaith, féadfaidh an t-Gdards innidil dbhartha
a cheangal ar an riarth6ir feidhm formhaoirseachta neamhspledch a bhund ina mbeidh ionadaiocht chothrom
geallsealbhdiri, lena n-diritear dsdideoiri agus rannchuiditheoiri.

4. Mura féidir coinbhleacht leasa den sort sin a bhainistiti, féadfaidh an t-Gdards innitil dbhartha a cheangal ar an
riarthéir scor de na gniomhaiochtai né de na gaolmhaireachtai a chruthaionn an choinbhleacht leasa n6 scor den
tagarmharc a sholdthar.

5. Foilseoidh né nochtfaidh riarthéir gach coinbhleacht leasa reatha né féideartha d'tsdideoiri tagarmhairc, don
udards innitil dbhartha agus, i gcds inarb dbhartha, do rannchuiditheoiri, lena n-diritear coinbhleachtai leasa a eascraionn
as tinéireacht no riald an riarthora.

6. Déanfaidh riarthéir beartais agus nésanna imeachta leormhaithe, chomh maith le socruithe eagrafochtila
éifeachtacha, a bhund agus a oibriti do shainaithint, nochtadh, bainistiti n6 maolt agus seachaint coinbhleachtai leasa
chun sldine agus neamhspledchas cinnti tagarmharcanna a chosaint. Déanfar beartais agus nésanna imeachta den sort
sin a athbhreithniti agus a thabhairt cothrom le ddta go rialta. Déanfaidh na beartais agus na ndsanna imeachta na
coinbhleachtai leasa, méid na ldnrogha arna feidhmit sa phroiseas faoina gcinntear tagarmharcanna agus na rioscai a
bhaineann leis an tagarmharc a chur san direamh, agus rachaidh siad i ngleic leo, agus déanfar:

(a) randacht na faisnéise a rannchuidiodh leis an riarthéir né a thdirg an riarthoéir, faoi réir na n-oibleagdidi maidir le
nochtadh agus trédhearcacht faoin Rialachdn seo, a dirithit; agus

(b) maolii go sonrach ar na coinbhleachtai leasa a eascraionn as tinéireacht né rialii an riarthéra, né mar gheall ar
leasanna eile i ngripa an rialthdra né mar thoradh ar dhaoine eile a bhféadfadh tionchar né rialt a bheith acu ar an
riarthéir i ndéil leis an tagarmharc a chinneadh.

7. Maidir le fostaithe riarthdiri agus aon duine ndddrtha eile a gcuirtear a seirbhisi ar fdil do riarthéiri né atd faoi
rialt ag riarthéiri agus a bhfuil baint dhireach acu le tagarmharc a sholdthar, diritheoidh riarthéiri:

(a) go bhfuil na scileanna, an t-eolas agus an taithi is gd acu do na dualgais atd sannta déibh agus go bhfuil siad faoi réir
bainistiocht agus maoirseacht éifeachtach;

(b) nach bhfuil siad faoi réir tionchar michui né coinbhleachtai leasa agus nach gcruthaionn meastéireacht ctitimh agus
feidhmiochta na ndaoine sin coinbhleachtai leasa né nach gcuireann siad isteach ar dhéigh eile ar shldine an phroéisis
faoina gcinntear tagarmharcanna;

(c) nach bhfuil aon leasanna né naisc ghné acu a chuireann gniomhaiochtai an riarthéra lena mbaineann i gconttirt;

(d) go bhfuil cosc orthu rannchuidit le cinneadh tagarmhairc tri ghabhdil do thairiscinti ceannaigh, do thairiscinti diola
agus do thrddalacha ar bhonn pearsanta né thar ceann rannphdirtithe sa mhargadh, ach amhdin i gcds ina n-éilitear
so sainrdite rannchuiditi ar an mbealach sin mar chuid den mhodheolajocht tagarmhairc agus atd faoi réir rialacha
sonracha ann; agus

() go bhfuil siad faoi réir ndsanna imeachta éifeachtacha chun malartii faisnéise le fostaithe eile a rialti, ar fostaithe iad
a bhfuil baint acu le gniomhaiochtai a fhéadfaidh riosca de choinbhleachtai leasa a chruthii, né chun malartd
faisnéise le trfti pdirtithe a riald, né sa chds go bhféadfadh tionchar a bheith ag an bhfaisnéis sin ar an tagarmharec.

8. Bundidh riarthéir nésanna imeachta rialaithe sonracha inmhednacha chun sldine agus iontaofacht an fhostai né an

duine a bhfuil an tagarmharc 4 chinneadh aige né aici a dirithit, lena n-diritear, ar a laghad, siniti én mbainistiocht go
hinmhednach roimh an tagarmharc a scaipeadh.

Airteagal 5

Ceanglais um fheidhm formhaoirseachta

1. Déanfaidh riarthdiri feidhm formhaoirseachta bhuan agus éifeachtach a bhund agus a choimedd chun
formhaoirseacht a dirithit ar gach gné de sholdthar a gcuid tagarmharcanna.
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2. Déanfaidh riarthdirf nésanna imeachta ldidre a fhorbairt agus a choimedd maidir lena bhfeidhm formhaoirseachta,
ar nésanna imeachta iad a chuirfear ar féil do na htdardis innitila dbhartha.

3. Oibreoidh an fheidhm formhaoirseachta le hionracas agus beidh na freagrachtai seo a leanas aici, a dhéanfaidh an
riarthéir a choigeartti bunaithe ar chastacht, asdid agus leochaileacht an tagarmhairc:

(a) athbhreithnid a dhéanamh, go bliantil ar a laghad, ar shainmhinit agus ar mhodheolaiocht an tagarmhairc;

(b) formhaoirseacht a dhéanamh ar aon athruithe ar mhodheolafocht an tagarmhairc agus a bheith in ann iarraidh ar an
riarthéir comhairlidchdn a dhéanamh maidir le hathruithe den sért sin;

(¢) formhaoirseacht a dhéanamh ar chreat rialaithe an riarthéra, ar bhainistiti agus ar oibriti an tagarmhairc, agus, i gcds
ina bhfuil an tagarmharc bunaithe ar shonrai ionchuir 6 rannchuiditheoiri, ar an gc6d iompair dd dtagraitear in
Airteagal 15;

(d) athbhreithnid a dhéanamh ar nésanna imeachta a bhaineann le scor an tagarmhairc, lena n-diritear aon
chombhairliichdn faoi scor, agus iad a thormheas;

() formhaoirseacht a dhéanamh ar aon trfi pdirti a bhfuil baint aige né aici i soldthar an tagarmhairc, lena n-diritear
gnfombhairf riofa né scaipthe;

(f) meastoireacht a dhéanamh ar initichtal né athbhreithnithe inmhednacha agus seachtracha, agus faireachdn a
dhéanamh ar chur chun feidhme na ngniomhaiochtai aitheanta feabhais;

(g) i gcds ina bhfuil an tagarmharc bunaithe ar shonrai ionchuir 6 rannchuiditheoiri, faireachdn a dhéanamh ar na
sonrai ionchuir agus na rannchuiditheoiri agus gniomhaiochtai an riarthéra le linn agéid a dhéanamh i gcoinne
rannchuidithe de shonrai ionchuir n6 na rannchuidithe sin a bhailiochtd;

(h) i gcds ina bhfuil an tagarmharc bunaithe ar shonrai ionchuir 6 rannchuiditheoiri, bearta éifeachtacha a ghlacadh i
leith aon sdruithe ar an gcéd iompair dd dtagraitear in Airteagal 15; agus

(i) aon mhi-iompar ¢ rannchuiditheoiri, i gcds ina bhfuil an tagarmharc bunaithe ar shonrai ionchuir 6 rannchuid-
itheoir{, né 6 riarthéiri a bhfuil lucht na feidhme formhaoirseachta ar an eolas faoi, agus aon sonrai ionchuir
aimhrialta né amhrasta a thuairiscitt do na hddardis innitila dbhartha.

4. Is tri choiste leithleach n6 tri bhithin socrt rialachais iomchuf eile a dhéanfar an theidhm formhaoirseachta.

5.  Déanfaidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialdla a fhorbairt chun na nésanna imeachta maidir leis an
bhfeidhm formhaoirseachta agus saintréithe na eidhme formhaoirseachta lena n-diritear a comhdhéanamh chomh maith
lena suf laistigh de struchtiir eagrafochttil an riarthéra a shonrt, ionas go n-diritheofar sldine na feidhme agus nach
mbeidh coinbhleachtaf leasa ann. Go hdirithe, déanfaidh UEUM liosta neamh-uileghabhalach de shocruithe rialachais
iomchui mar a leagtar sios i mir 4 a fhorbairt.

Déanfaidh UEUM idirdhealt idir na cinedlacha éagsiila tagarmharcanna agus earnilacha mar a leagtar amach sa
Rialachan seo agus cuirfidh sé san direamh na difriochtai i struchtdr dinéireachta agus rialaithe na riarthéiri, cinedl, scéla
agus castacht sholdthar an tagarmhairc, agus riosca agus tionchar an tagarmhairc, i bhfianaise chéineast idirndisiinta an
chleachtais maoirseachta i nddil le ceanglais rialachais tagarmharcanna freisin. Ni chumhdéfar le dréachtchaighdedin
theicnidla rialdla UEUM, dafach, riarthéir{ tagarmharcanna neamhshuntasacha nd nf bheidh feidhm ag na dréachtch-
aighdedin sin maidir leo.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitin faoin 1 Aibredn 2017.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear sa chéad
thomhir a ghlacadh i gcomhréir leis an nds imeachta a leagtar sios in Airteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010.

6.  Féadfaidh UEUM treoirlinte a eisidint i gcomhréir le hAirteagal 16 de Rialachin (AE) Uimh. 1095/2010 a bheidh
dirithe chuig riarthéiri tagarmharcanna neamhshuntasacha chun na gnéithe dd dtagraitear i mir 5 den Airteagal seo a
shonr.

Airteagal 6

Ceanglais maidir le creat rialaithe

1. Beidh creat rialaithe i bhfeidhm ag riarthéiri lena n-dirithitear go ndéanfar a gcuid tagarmharcanna a sholdthar
agus a fthoilsiti n6 go gcuirfear ar fdil iad i gcomhréir leis an Rialachdn seo.
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2. Beidh an creat rialaithe comhréireach leis an leibhéal coinbhleachtal leasa a aithniodh, leis an méid lanrogha i
soldthar an tagarmhairc agus le cinedl na sonrai ionchuir tagarmhairc.

3. Aireofar sa chreat rialaithe:
(a) riosca oibriochtdil a bhainistid;
(b) pleananna leormhaithe agus éifeachtacha leantinachais gné agus athshldnaithe 6 thubaiste;

(c) nésanna imeachta teagmhasacha a bheidh i bhfeidhm i gcds cur isteach ar an bproéiseas maidir leis an tagarmharc a
sholdthar.

4. Bundidh riarthéir bearta chun na nithe seo a leanas a dhéanamh:

(a) a dirithia go gcloionn rannchuiditheoiri leis an gcdd iompair dd dtagraitear in Airteagal 15 agus go gcomhlionann
siad na caighdedin infheidhme do shonrai ionchuir;

(b) faireachdn a dhéanamh ar shonrai ionchuir lena n-diritear, i gcds inarb indéanta, faireachdn a dhéanamh ar shonrai
ionchuir roimh fhoilsi an tagarmhairc agus sonrai ionchuir a bhailiochtd i ndiaidh foilsiti chun earrdidi agus
aimhrialtachtaf a shainaithint.

5. Déanfar an creat rialaithe a dhoiciméadii, déanfar athbhreithnit air agus déanfar é a nuashonrti mar is iomchui

agus déanfar € a chur ar fdil don tdards innitil dbhartha agus, agus arna iarraidh sin, disdideoiri.a dhoiciméadd, déanfar
athbhreithnit air agus déanfar é a uashonrt mar is iomchui agus déanfar é a chur ar fdil don tidards innitil dbh

Airteagal 7
Ceanglais um chreat cuntasachta

1. Beidh creat cuntasachta i bhfeidhm ag riarthdir, a chumhdéidh coimedd taifead, initichadh agus athbhreithnit, agus
préiseas maidir le geardin, lena solathraitear fianaise go bhfuiltear ag comhlionadh cheanglais an Rialachdin seo.

2. Ainmneoidh riarthéir feidhm inmhednach a mbeidh an acmhainneacht iomchui aici chun athbhreithnit agus
tuairisciti a dhéanamh ar a mhéid is atd an riarthéir ag comhlionadh mhodheolaiocht an tagarmhairc agus an Rialachdin
seo.

3. I gcds tagarmharcanna criticitila, ceapfaidh riarthéir initichdir seachtrach neamhspledch chun athbhreithnit agus
tuairiscid a dhéanamh, go bliantdil ar a laghad, ar a mhéid is atd an riarthdir ag comhlionadh mhodheolaiocht an
tagarmhairc agus an Rialachdn seo.

4. Ariarraidh 6n tdards innitil dbhartha, solathréidh riarthéir mionsonrai maidir le hathbhreithnithe agus le tuairisci
da bhfordiltear i mir 2 don tddards inniGil 4bhartha. Ar iarraidh 6n tdards innidil dbhartha ndé 6 aon tsdideoir
tagarmbhairc, foilseoidh riarth6ir mionsonraf na n-initichtai dd bhfordiltear i bpointe 3.

Airteagal 8
Ceanglais maidir le coimedd taifead

1. Coimeddfaidh riarthéir taifid ar na nithe seo a leanas:
(a) na sonrai ionchuir go léir, lena n-diritear Gisdid sonrai den sért sin;
(b) an mhodheolaiocht a tsdidtear chun tagarmharc a chinneadh;

(c) aon bhreithitinas n6 ldnrogha a bheith 4 ftheidhmit né6 4 feidhmit ag an riarthdir agus, i gcds inarb infheidhme, ag
measundiri, agus tagarmharc 4 chinneadh, lena n-diritear an réastinaiocht don bhreithitinas n6 don lanrogha sin;

(d) neamhshuim d’aon sonrai ionchuir, go hdirithe mds rud é gur chomhlion siad ceanglais na modheolaiochta
tagarmhairc, agus an réastinaiocht a bhaineann le neamhshuim den sort sin;
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(e) athruithe eile 6 nésanna imeachta agus modheolaiochtai caighdednacha, né aon imeacht uathu, lena n-diritear iad
sitid a rinneadh le linn tréimhs{ nuair a bhi strus sa mhargadh né cur isteach ar an margadh;

(f) céannachtai na n-aighnitheoiri agus na ndaoine naddrtha atd fostaithe ag an riarthéir chun tagarmharc a chinneadh;
(g) gach doiciméad a bhaineann le haon gheardn, lena n-diritear na doiciméid sin a chuir geardnach isteach; agus

(h) combhridite teileaf6in né cumarsdid leictreonach maidir le tagarmharc idir aon duine atéd fostaithe ag an riarthdir agus
rannchuiditheoiri né aighnitheoiri.

2. Coimeddfaidh riarthéir na taifid a leagtar amach i mir 1 ar feadh ctig bliana, ar a laghad, i bhfoirm lena mbeidh sé
indéanta cinneadh tagarmhairc a mhacasamhli agus a thuiscint go hiomldn agus lena gcumaséfar initichadh né
meastdireacht a dhéanamh ar shonrai ionchuir, ar riomhanna, ar bhreithitinais agus ar ldnrogha. Cuirfear taifid de
chombhriite teileaféin né cumarsdid leictreonach arna taifeadadh i gcomhréir le pointe (h) de mhir 1 ar fdil do na daoine
a bhi rannphdirteach sa chomhrd né sa chumarsdid arna n-iarraidh sin agus coinneofar na taifid ar feadh tréimhse trf
bliana.

Airteagal 9
Sdsra ldimhsedla geardn

1. Beidh i bhfeidhm ag riarthéir agus foilseoidh sé ndsanna imeachta maidir le taifid a fhéil, a imscradd agus a
choimedd, ar taifid iad a bhaineann le geardin a rinneadh, lena n-diritear faoi phréiseas an riarthéra faoina gcinntear
tagarmharcanna.

2. Airitheofar le sisra ldimhsedla geardn den sért sin:

() go gcuirfidh an riarthéir ar fail an beartas ldiimhsedla geardn trina bhféadfar geardin a chur isteach i dtaobh an bhfuil
cinneadh tagarmhairc shonraigh ionadafoch ar luach an mhargaidh, i dtaobh athri molta ar an bpréiseas faoina
gcinntear tagarmharcanna, i dtaobh chur i bhfeidhm na modheolafochta i nddil le cinneadh tagarmhairc shonraigh,
agus i dtaobh cinnt{ eile i nddil leis an bproéiseas faoina gcinntear tagarmharcanna;

(b) go ndéanfar imscridii ar gheardin ar bhealach trathdil agus cothrom agus go gcuirfear toradh an imscridaithe in itl
don gheardnaf laistigh de thréimhse réastinach ama, mura mbeadh cur in idl den sért sin contrartha do chuspdirf an
bheartais phoibli n6 do Rialachan (AE) Uimh 596/2014; agus

(c) go ndéanfar an fiosrichdn go neamhspledch ar aon phearsanra a bhféadfadh baint a bheith acu le hdbhar an
gheardin.

Airteagal 10
Seachfhoinsid

1.  Ni dhéanfaidh riarthdir feidhmeanna a sheachfhoinsit i soldthar tagarmhairc ar bhealach a dhéanfaidh diobhail
dbhartha do rialG an riarthéra ar sholdthar an tagarmhairc nd do chumas an tdardis innitil dbhartha maoirseacht a
dhéanambh ar an tagarmharc.

2. I gcés ina ndéanfaidh riarthdir feidhmeanna né aon seirbhisi né gniomhaiochtai dbhartha a sheachfhoinsit do
sholathrai seirbhise agus tagarmharc 4 sholdthar, leanfaidh an riarthdir de bheith freagrach go hiomlan as oibleagdidi
uile an riarthéra a chomhlionadh faoin Rialachdn seo.

3. 1gcas ina ndéanfar seachthoinsit, diritheoidh an riarthdir go gcomhliontar na coinniollacha seo a leanas:

(@) td an cumas, acmhainneacht, agus aon ddarG a theastafonn de réir an dli ag an soldthrai seirbhise chun na
feidhmeanna, seirbhisi n6 gniomhaiochtai seachfthoinsithe a chur i gerich go hiontaofa agus go gairmitil;
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(b)

(©

cuireann an riarth6ir ar fdil do na hddardis innitla dbhartha céannacht agus ctraimi an tsoldthrai seirbhise a
ghlacann pdirt sa phroiseas faoina gcinntear tagarmharcanna;

déanann an riarthéir gniomhaiocht iomchui mds dealraitheach nach bhféadfaidh sé go bhfuil feidhmeanna
seachthoinsithe 4 gcur i gerich go héifeachtach ag an soldthrai seirbhise agus i gcomhréir leis an dli agus leis na
ceanglais rialdla is infheidhme;

coimeddann an riarthéir an saineolas is gd chun maoirseacht éifeachtach a dhéanamh ar na feidhmeanna
seachfhoinsithe agus chun na rioscai a bhaineann leis an seachfhoinsit a bhainistid;

nochtann an soldthrai seirbhise aon fhorbairt don riarthéir a bhféadfadh tionchar dbhartha a bheith aige ar a
chumas na feidhmeanna seachfhoinsithe a chur i gerich go héifeachtach agus i gcomhréir leis na dlithe agus
ceanglais rialdla is infheidhme;

combhoibrionn an soldthrai seirbhise leis an ddards innitil dbhartha maidir leis na gniomhaiochtai seachfhoinsithe,
agus td rochtain éifeachtach ag an riarthéir agus ag an tdards innidil dbhartha ar shonrai a bhaineann leis na
gniomhaiochtai seachfhoinsithe, mar aon le hditreabh gné an tsoldthrai seirbhise, agus td an t-Gdards inniuil
dbhartha in ann na cearta rochtana sin a theidhmid;

td an riarthoir in ann na socruithe seachfhoinsithe a thoirceannadh i gcds inar g4 sin;

déanann an riarthéir bearta réastinacha, lena n-diritear pleananna teagmhasacha, chun riosca oibriochtdil michui a

bhaineann le rannphdirtiocht an tsoldthraf seirbhise sa phroiseas faoina gcinntear tagarmharcanna a sheachaint.
CAIBIDIL 2

Sonrai ionchuir, modheolaiocht agus sdruithe a thuairisciil
Airteagal 11
Sonrai ionchuir

Beidh soldthar tagarmhairc faoi rialii na gceanglas seo a leanas maidir lena shonraf ionchuir:

beidh na sonrai ionchuir leordhéthanach chun léirid cruinn iontaofa a thabhairt ar an margadh né ar an bhfiorchds
eacnamaioch atd sé beartaithe a thomhas leis an tagarmharc.

Sonrai idirbhirt a bheidh sna sonrai ionchuir, md td siad ar fdil agus mds iomchui. Sa chds nach leor na sonrai
idirbhirt né nach iomchui iad chun léiriG cruinn iontaofa a thabhairt ar an margadh né ar an bhfiorchds
eacnamaioch atd sé beartaithe a thomhas leis an tagarmharc, is féidir Usdid a bhaint as sonrai ionchuir nach sonraf
idirbhirt iad, lena n-diritear pragsanna measta, luachana agus luachana geallta, né luachanna eile;

beidh na sonraf ionchuir dd dtagraitear i bpointe (a) infhioraithe;

déanfaidh an riarthdir treoirlinte soiléire maidir leis na cinedlacha sonrai ionchuir, maidir le tosajocht tsdide na
gcinedlacha éagsdla sonrai ionchuir agus feidhmit breithitinais shaineolaioch a tharraingt suas agus a fhoilsid, i
gcombhréir le pointe (a) agus leis an modheolaiocht;

i gcds ina mbeidh an tagarmharc bunaithe ar shonrai ionchuir 6 rannchuiditheoiri, gheobhaidh an riarthéir, i geds
inarb iomchui, na sonrai ionchuir ¢ phainéal iontafa agus ionadaioch né 6 shampla iontaofa agus ionadaioch
rannchuiditheoiri chun a dirithiti go mbeidh an tagarmharc a gheofar mar thoradh air sin iontaofa agus ionadaioch
ar an margadh n6 ar an bhfforchds eacnamaioch atd sé beartaithe a thombhas leis an tagarmharc;

ni bhainfidh riarthéir Gsdid as sonraf ionchuir 6 rannchuiditheoir mds rud é gur 1éir don riarthéir nach gcloionn an
rannchuiditheoir leis an gcd iompair dd dtagraitear in Airteagal 15, agus i gcds den sért sin gheobhaidh sé sonrai
poibli ionadaiocha atd ar fdil go poibli.

Airitheoidh riarthéiri go mbeidh na nithe seo a leanas san direamh ina gcuid rialuithe i ndéil le sonrai ionchuir:

critéir lena geinntear ¢é a fhéadfaidh sonrai ionchuir a rannchuidi leis an riarthdir agus proéiseas chun rannchuid-
itheoir{ a roghnd;

proiseas chun meastdireacht a dhéanamh ar shonraf ionchuir de chuid rannchuiditheora agus chun stop a chur leis
an rannchuiditheoir tuilleadh sonrai ionchuir a sholdthar, né chun piondis eile a chur i bhfeidhm i nddil le
neamhchombhlionadh i gcoinne an rannchuiditheora, i gcds inarb iomchuf; agus
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(c) proiseas chun sonrai ionchuir a bhailiochtti, lena n-diritear i gcoinne tdscairi né sonrai eile, lena sldine agus
cruinneas a irithid.

3. I gcds ina ndeanfar sonrai ionchuir tagarmhairc a rannchuidit ¢ ftheidhm oifig thosaigh, rud a chiallaionn aon
roinn, ranndg, gripa, né pearsanra rannchuiditheoiri n6 aon cheann dé gcleamhnaithe a dhéanann aon ghniomhaiochtai
trddla, praghsila, diolachdin, margaiochta, fograiochta, sirtheoireachta, struchtdraithe né bréicéireachta, déanfaidh an
riarthdir:

(a) sonrai a fhail 6 fhoinsi eile a chomhthacaionn leis na sonraf ionchuir sin; agus

(b) a dirithi go bhfuil ndésanna imeachta leormhaithe maoirseachta agus fioraithe inmhednacha i bhfeidhm ag
rannchuiditheoiri.

4. I gcds ina measann riarthdir nach dtugtar 1éiriti leis na sonrai ionchuir ar an margadh né ar an bhfiorchds
eacnamaioch atd sé beartaithe a thomhas le tagarmharc, déanfaidh an riarthéir sin, laistigh de thréimhse ama réastinach
na sonrai ionchuir, na rannchuiditheoiri né an mhodheolaiocht a athrd d’thonn a dirithit go dtugtar léirid ar mhargadh
den sort sin né ar thiorchds eacnamaioch den sért sin, né scor den tagarmharc sin a sholdthar.

5. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnidla rialdla chun sonrd tuilleadh a dhéanamh ar conas a dirithit go
bhfuil sonrai ionchuir oiritinach agus infhioraitheach, mar a éilitear faoi phointe (a) agus faoi phointe (b) de mhir 1,
chomh maith leis na nésanna imeachta formhaoirseachta agus fioraithe inmhednacha de chuid rannchuiditheora nach
mor do riarthéir a dirithit go bhfuil siad i bhfeidhm, i gcomhlionadh phointe (b) de mhir 3, chun sldine agus cruinneas
sonrai ionchuir a dirithit. Ni chumhdéfar le dréachtchaighdedin theicnidla rialdla UEUM, 4&fach, riarthéiri
tagarmharcanna neamhshuntasacha na ni bheidh feidhm ag na dréachtchaighdedin sin maidir leo.

Cuirfidh UEUM san 4ireamh na cinedlacha éagstla tagarmharcanna agus earndlacha mar a leagtar amach sa Rialachdn
seo, cinedl na sonrai ionchuir, saintréithe an bhunmhargaidh né an fhiorchdis eacnamaioch agus prionsabal na
combhréireachta, leochaileacht na dtagarmharcanna i leith ctibldla, chomh maith leis an gcdineasti idirndisitinta ar
chleachtas idirndisitinta i ndéil leis na tagarmharcanna.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila rialéla sin faoi bhrdid an Choimisitiin faoin 1 Aibredn 2017.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear sa chéad
thomhir a ghlacadh i gcomhréir leis an nds imeachta a leagtar sios in Airteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010.

6.  Féadfaidh UEUM treoirlinte a eisidint i gcomhréir le hAirteagal 16 de Rialachin (AE) Uimh. 1095/2010 a bheidh
dirithe chuig riarthéiri tagarmharcanna neamhshuntasacha chun na gnéithe dd dtagraitear i mir 5 den Airteagal seo a
shonrt.

Airteagal 12
Modheolaiocht

1. Bainfidh riarthéir Gsdid as modheolaiocht chun tagarmharc a chinneadh, ar fior an méid seo a leanas i leith na
modheolaiochta:

(a) t4 si ldidir agus iontaofa;

(b) ta rialacha soiléire aici lena sainaithneofar conas agus cathain is féidir ldnrogha a fheidhmiti agus an tagarmharc sin 4
chinneadh;

() té si dian, leantnach agus inbhailiochtaithe lena n-diritear, i gcds inarb infheidhme, trf iarthdstdil a dhéanamh i
gcoinne sonrai idirbhirt atd ar fail;

(d) td si athléimneach agus dirithionn si gur féidir an tagarmharc a riomh sa mhéid is leithne imthosca agus is féidir, gan
cur isteach ar a shldine;

(e) ta sé inrianaithe agus infhioraithe.
2. Nuair a bheidh an mhodheolaiocht tagarmhairc 4 forbairt, déanfaidh riarthéir tagarmhairc an méid seo a leanas:

(a) cuirfidh sé tosca éagsila san direamh lena n-diritear méid agus gndth-leachtacht an mbhargaidh, trédhearcacht na
trdddla agus suimh rannphdirtithe sa mhargadh, comhchruinniti margaidh, dinimic an mbhargaidh, agus
leormhaitheas aon sampla chun léiriGi a thabhairt ar an margadh né ar an bhfiorchds eacnamaioch a bhfuil sé
beartaithe é a thomhas leis an tagarmharc;
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(b) cinneadh i dtaobh cad is margadh gniomhach ann chun criocha an tagarmhairc sin; agus
(c) an tosaiocht a thabhartar do chinedlacha éagsdla sonrai ionchuir a bhund.

3. Beidh socruithe foilsithe soiléire i bhfeidhm ag riarthéir ina sainaithnitear na himthosca ina dtiteann cainniocht né
cdiliocht na sonrai ionchuir faoi bhun na gcaighdedn a theastaionn ionas go mbeidh an mhodheolaiocht in ann an
tagarmharc a chinneadh go cruinn agus go hiontaofa, agus a shainionn i dtaobh an riomhtar an tagarmharc agus conas
a riomhtar ¢ in imthosca den sort sin.

Airteagal 13
Trédhearcacht na modheolaiochta

1. Déanfaidh riarthéir an tagarmharc agus an mhodheolaiocht a fhorbairt, a oibrit agus a riar go trédhearcach.
Chuige sin, foilseoidh an riarthéir an fhaisnéis seo a leanas, né cuirfidh sé ar féil iad:

(a) priomhghnéithe na modheolaiochta a tsdideann an riarthéir do gach tagarmharc a sholdthraitear agus a fhoilsitear
n6, nuair is infheidhme, do gach fine tagarmharcanna a sholdthraitear agus a fhoilsitear;

(b) mionsonrai maidir leis an athbhreithniti inmhednach agus maidir le modheolaiocht ar leith a fhormheas, chomh
maith le miniciocht athbhreithnid den sort sin;

() na nésanna imeachta chun comhairliichin a dhéanamh maidir le haon athri dbhartha arna bheartd i
modheolafocht an riarthéra agus an réastinaiocht a bhaineann le hathr den sért sin, lena n-diritear sainmhinia ar
cad is athrii dbhartha ann agus na himthosca ina dtabharfaidh an riarthéir fogra d’usdideoirf faoi aon athruithe den
sort sin.

2. Déanfar fordil sna ndsanna imeachta a éilitear faoi phointe (c) de mhir 1 maidir leis an méid seo a leanas:

(a) réamhfhdgra, le hamchldr soiléir, a thugann deis anailis agus tuairim a thabhairt ar thionchar athruithe dbhartha
molta den sort sin; agus

(b) na tuairim{ d4 dtagraitear i bpointe (a) den mhir seo, agus freagairt an riarthéra ar na tuairimi sin, tuairimi a
chuirfear ar fdil i ndiaidh aon chombhairlitichdin, ach amhdin sa chds gur iarr tionscndir na dtuairimi rindacht.

3. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla rialdla chun an fhaisnéis atd le soldthar ag riarthéir i gcomhréir leis
na ceanglais a leagtar sfos i mir 1 agus i mir 2 a shonrd tuilleadh, lena ndéantar idirdheald ar chinedlacha éagsila
tagarmharcanna agus earndlacha mar a leagtar amach sa Rialachdn. Cuirfidh UEUM san direamh an gd le nochtadh a
dhéanamh ar na gnéithe sin den mhodheolafocht a dhéanann fordil maidir le mionsonrai leordhéthanacha chun ligean
d’tsdideoiri a thuiscint conas a sholdthraitear tagarmharc agus meastnt a dhéanamh ar chomh hionadaioch agus atd sé,
a abharthacht d'usdideoiri faoi leith agus a oiriinacht mar thagairt le haghaidh ionstraimi airgeadais agus conarthai
airgeadais agus prionsabal na comhréireachta. Ni chumhdéfar le dréachtchaighdedin theicnitla rialila UEUM, éfach,
riarthéirf tagarmharcanna neamhshuntasacha nd ni bheidh feidhm ag na dréachtchaighdedin sin maidir leo.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhraid an Choimisitiin faoin 1 Aibredn 2017.

Déantar cumhacht a tharmligean don Choimisitin chun na caighdedin theicnidla rialdla dé dtagraitear sa chéad fhomhir a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

4. Féadfaidh UEUM treoirlinte a eisitint i gcomhréir le hAirteagal 16 de Rialachdn (AE) Uimh 1095/2010 a bheidh
dirithe chuig riarthdiri tagarmharcanna neamhshuntasacha chun na gnéithe dd dtagraitear i mir 3 den Airteagal seo a
shonrti tuilleadh.

Airteagal 14

Saruithe a thuairiscia

1. Bundidh riarthdir cérais leormhaithe agus rialuithe éifeachtacha chun sldine na sonrai ionchuir a dirithiti chun a
bheith in ann aon iompar a bhféadfaidh cubldil né iarracht ar chabldil ar thagarmharc a bheith ag baint leis, faoi
Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014, a shainaithint agus a thuairiscii don tdards innitil ndisiinta.
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2. Déanfaidh riarthéir faireachdn ar shonraf ionchuir agus ar rannchuiditheoiri chun a bheith in ann an t-ddards
innidil a chur ar an eolas agus an fhaisnéis dbhartha go 1éir a chur ar fail i gcds ina bhfuil an riarthéir in amhras, maidir
leis an tagarmharc, go raibh aon iompar ann a bhféadfaidh cibldil né iarracht ar chiibldil ar an tagarmharc a bheith ag
baint leis, faoi Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014, lena n-diritear claonphdirteachas déanamh amhlaidh.

Déanfaidh tdards innitil an riarthora, i gcds inarb infheidhme, faisnéis den sért sin a tharchur chuig an tdards dbhartha
faoi Rialachdn (AE) Uimh 596/2014.

3. Beidh nésanna imeachta i bhfeidhm ag riarthéiri dd mbainisteoiri, dd bhfostaithe agus d’aon duine ndddrtha eile a
gcuirtear a seirbhisi ar fail déibh né atd faoina riald chun tuairisciti a dhéanamh go hinmhednach ar shdruithe ar an
Rialachan seo.

CAIBIDIL 3

Cod iompair agus ceanglais le haghaidh rannchuiditheoiri
Airteagal 15
Céd iompair

1. 1 gcés ina bhfuil tagarmharc bunaithe ar shonraf ionchuir 6 rannchuiditheoiri, déanfaidh riarthéir an tagarmhairc
sin ¢6d iompair a thorbairt do gach tagarmharc ina sonréfar go soileir freagrachtai na rannchuiditheoiri i ndéil le sonrai
ionchuir a rannchuidit agus diritheoidh sé go bhfuil an Rialachdn seo 4 chomhlionadh ag c6d iompair den sért sin.
Beidh an riarthéir deimhin de go bhfuil na rannchuiditheoiri ag clof leis an gcdd iompair ar bhonn leandnach agus go
bliantdil ar a laghad i gcds athruithe air.

2. Beidh na gnéithe seo a leanas ar a laghad sa ch6d iompair:

(a) tuairisc shoiléir ar na sonrai ionchuir a bheidh le soldthar agus na ceanglais is g4 chun a dirithit go bhfuil sonrai
ionchuir 4 solathar i gcomhréir le hAirteagal 11 agus le hAirteagal 14;

(b) na daoine a fhéadfaidh sonrai ionchuir a rannchuidit leis an riarthéir a aithint agus na ndsanna imeachta chun
céannacht rannchuiditheora agus aon aighnitheoiri a fhiord, chomh maith le hadard aon aighnitheoir{ a
rannchuidionn sonrai ionchuir thar ceann an rannchuiditheora;

(c) beartais chun a dirithit go soldthraionn rannchuiditheoir na sonraf ionchuir dbhartha ar fad;
(d) na cérais agus na rialuithe nach mér do rannchuiditheoir a bhund, lena n-diritear an méid seo a leanas:

(i) nodsanna imeachta chun sonraf ionchuir a rannchuidid, lena n-diritear ceanglais ar an rannchuiditheoir a shonrti
an sonrai idirbhirt iad na sonrai ionchuir agus i dtaobh an bhfuil riachtanais an riarthéra 4 gcomhlionadh ag
sonrai ionchuir;

(i) beartais maidir le hisdid ldnrogha agus sonraf ionchuir 4 rannchuidit;

(ili) aon cheanglas a bhaineann le sonraf ionchuir a bhailiochtt sula gcuirtear ar féil don riarthéir iad;
(iv) beartais coimeddta taifead;

(v) ceanglais maidir tuairiscii a bhaineann le sonrai ionchuir amhrasta;

(vi) ceanglais a bhaineann le coinbhleachtai leasa a bhainistid.

3. Féadfaidh riarthéiri c6d iompair aonair a thorbairt do gach fine tagarmharcanna a sholathraionn siad.

4. 1 gcds ina dtiocfaidh Gdards innitil dbhartha, agus na cumhachtai dd dtagraitear in Airteagal 41 4 n-usdid aige, ar
eilimint{ de chuid c6id nach bhfuil i gcomhréir le ceanglais an Rialachdin seo, tabharfaidh sé fégra don riarthdir lena
mbaineann maidir leis an méid sin. Laistigh de 30 1d 6 fhogra den sért sin a fhéil, déanfaidh an riarthdir coigeartti ar an
gcod iompair chun a dirithit go gcomhlionann sé an Rialachdn seo.
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5. Laistigh de 15 14 oibre 6 dhéta chur i bhfeidhm an chinnidh maidir le tagarmharc criticitiil a chur san direamh sa
liosta dd dtagraitear in Airteagal 20(1), tabharfaidh riarthéir an tagarmhairc chriticidil sin fégra faoin gcdd iompair don
udards innitil dbhartha. Laistigh de 30 14, fior6idh an t-idards innitil dbhartha an gcomhlionann inneachar an chéid
iompair an Rialachdn seo. I gcds ina dtiocfaidh an t-ddards innidil ar eiliminti nach gcomhlionann an Rialachdn seo,
beidh feidhm ag mir 4 den Airteagal seo.

6.  Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialdla chun gnéithe an chéid iompair dd dtagraitear i mir 2 a
shonrti tuilleadh do chinedlacha éagsila tagarmharcanna, agus chun forbairti i nddil le tagarmharcanna agus margai
airgeadais a chur an direamh.

Cuirfidh UEUM saintréithe éagsila tagarmharcanna agus rannchuiditheoiri san direamh, go hdirithe 6 thaobh difriochtai
sna sonrai ionchuir agus sna modheolaiochtai, an baol go ndéanfar cabldil ar na sonrai ionchuir agus cdineasii
idirndisitnta ar chleachtas maoirseachta i ndail le tagarmharcanna.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila rialéla sin faoi bhrdid an Choimisitiin faoin 1 Aibredn 2017.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiin chun na caighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear sa chéad
fhomhir a ghlacadh i gcomhréir leis an nés imeachta a leagtar sios in Airteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010.

Airteagal 16
Ceanglais rialachais agus rialuithe do rannchuiditheoiri faoi mhaoirseacht

1. Beidh feidhm ag na ceanglais rialachais agus rialaithe seo a leanas maidir le rannchuiditheoir faoi mhaoirseacht:

(a) diritheoidh an rannchuiditheoir faoi mhaoirseacht nach mbeidh tionchar ag coinbhleacht leasa, atd ann cheana na
ceann féideartha, ar sholdthar sonrai ionchuir, agus md td lanrogha de dhith, go bhfeidhmeofar { sin go
neamhspledch agus go hionraic bunaithe ar fhaisnéis dbhartha i gcomhréir leis an gcéd iompair dd dtagraitear in
Airteagal 15;

(b) beidh creat rialaithe i bhfeidhm ag an rannchuiditheoir faoi mhaoirseacht lena ndéanfar sldine, cruinneas agus
iontaofacht na sonrai ionchuir a dirithid agus lena ndéantar na sonrai ionchuir a sholdthar i gcomhréir leis an
Rialachdn seo agus leis an gcod iompair dé dtagraitear in Airteagal 15.

2. Beidh corais agus rialuithe éifeachtacha i bhfeidhm ag rannchuiditheoir faoi mhaoirseacht chun sldine agus
iontaofacht na sonrai ionchuir uile a thugtar don riarthéir a dirithid, lena n-diritear:

(a) rialuithe a bhaineann leis na daoine a fhéadfaidh sonrai ionchuir a chur faoi bhrdid riarthdra, lena n-diritear, ma td sé
sin comhréireach, préiseas chun deis a thabhairt do dhuine nadurtha a bhfuil post nios sinsearai aige né aici nd an
ceann atd ag an aighnitheoir sinid;

(b) oiliiint iomchui daighnitheoiri, lena gcumhdéfar, ar a laghad, an Rialachdn seo agus Rialachdn (AE)
Uimh. 596/2014;

(c) bearta maidir le coinbhleachtai leasa a bhainistid, lena n-diritear fostaithe a scaradh go heagraiochtiil i gcds inarb
iomchuf agus cinneadh maidir le conas deireadh a chur le dreasachtai, ar dreasachtai iad a cruthaiodh le beartais
luacha saothair, chun clabldil a dhéanamh ar thagarmhar;

(d) taifead a choimedd, ar feadh tréimhse iomchui ama, ar chumarsdid i nddil le soldthar sonrai ionchuir, ar an
bhfaisnéis go 1éir a tsdidtear chun a chumast don rannchuiditheoir gach aighneacht a dhéanamh, agus ar gach
coinbhleacht reatha né féideartha lena n-diritear neamhchosaint an rannchuiditheora ar ionstraimi airgeadais a
tsdideann tagarmharc mar thagairt, ach gan a bheith teoranta don méid sin;

(e) taifead a choimedd ar initichtai inmhednacha agus seachtracha.

3. I gcds ina mbraithfidh sonrai iompair ar bhreithitinas saineolach, bundidh rannchuiditheoir{ faoi mhaoirseacht
beartais, sa bhreis ar na cérais agus na rialuithe dd dtagraitear i mir 2, beartas a threordidh usdid breithitinais né
feidhmit lanrogha agus coimeddfaidh siad taifid den réastinaiocht a bhaineann le breithitinas né rogha den sért sin. Mds
comhréireach ¢, cuirfidh rannchuiditheoiri faoi mhaoirseacht cinedl an tagarmhairc agus sonrai ionchuir an tagarmhairc
san direamh.
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4. Rachaidh rannchuiditheoir faoi mhaoirseacht i gcomhar go hiomldn leis an riarthéir agus leis an tdards innidil
dbhartha san initichadh agus i maoirsiti soldthair tagarmhairc agus cuirfidh sé an fhaisnéis agus na taifid arna gcoimedd
ar fail i gcomhréir le mir 2 agus le mir 3.

5. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnidla rialdla chun na ceanglais a bhaineann le rialachas, cérais agus
rialuithe agus beartais a leagtar amach i mir 1, i mir 2 agus i mir 3 a shonrd tuilleadh.

Cuirfidh UEUM saintréithe éagstla tagarmharcanna agus rannchuiditheoirf faoi mhaoirseacht san direamh, go hdirithe 6
thaobh difriochtai sna sonrai ionchuir a chuirtear ar fdil agus sna modheolaiochtai a tsdidtear, na rioscai i ndéil le
ctibldil a dhéanamh ar na sonrai ionchuir agus cinedl na ngniomhaiochtai a dhéanann na rannchuiditheoiri faoi
mhaoirseacht, agus na forbairt{ i dtagarmharcanna agus i margai airgeadais i bhfianaise céineast idirndisitinta ar
chleachtas maoirseachta i nddil le tagarmharcanna. Ni chumhdéfar le dréachtchaighdedin theicnitila rialdla UEUM, éfach,
rannchuiditheoiri faoi mhaoirseacht tagarmharcanna neamhshuntasacha nd ni bheidh feidhm ag na dréachtchaighdedin
sin maidir leo.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila rialéla sin faoi bhrdid an Choimisitiin faoin 1 Aibredn 2017.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear sa chéad
thomhir a ghlacadh i gcomhréir leis an nds imeachta a leagtar sios in Airteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010.

6.  Féadfaidh UEUM treoirlinte a eisitiint i gcomhréir le hAirteagal 16 de Rialachdn (AE) Uimh 1095/2010 a bheidh
dirithe chuig rannchuiditheoiri faoi mhaoirseacht le tagarmharcanna neamhshuntasacha chun na gnéithe dd dtagraitear i
mir 5 den Airteagal seo a shonrt.

TEIDEAL III

CEANGLAIS DO CHINEALACHA EAGSULA TAGARMHARCANNA

CAIBIDIL 1

Tagarmharcanna sonrai rialdilte
Airteagal 17
Tagarmharcanna sonrai rialdilte

1. Ni bheidh feidhm ag Airteagal 11(1)(d) agus (e), Airteagal 11(2) agus (3), Airteagal 14(1) agus (2), agus
Airteagal 15 agus Airteagal 16 maidir le soldthar tagarmharcanna sonrai rialdilte nd maidir leis na tagarmharcanna
sonraf rialdilte a rannchuidit. Ni bheidh feidhm ag Airteagal 8(1)(a) maidir le soldthar tagarmharcanna sonrai rialdilte i
leith sonraf ionchuir a rannchuiditear go hiomldn agus go direach mar a shonraitear i bpointe (24) d’Airteagal 3(1).

2. Beidh feidhm ag Airteagal 24 agus ag Airteagl 25 nd ag Airteagal 26, i gcds inarb infheidhme, maidir le soldthar
tagarmharcanna sonraf rialdilte, agus rannchuidid leo, ar tagarmharcanna sonraf rialdilte iad a dsdidtear go direach né go
hindireach i dteaglaim de thagarmharcanna mar thagairt haghaidh ionstraimi airgeadais né conarthai airgeadais n6 chun
feidhmiocht cisti infheistiochta, ag a bhfuil luach iomldn de EUR 500 billidn, a thomhas ar bhonn raon iomlin
aibiochtai né éirimi an tagarmhairc, mar is iomchui.

CAIBIDIL 2

Tagarmharcanna rdtai dis
Airteagal 18
Tagarmharcanna rétai dis

Beidh feidhm ag na riachtanais shainidla a leagtar sios in larscribhinn I maidir le tagarmharcanna rétaf dis a sholdthar
agus rannchuidit leo sa bhreis ar cheanglais Theideal II, né ina n-ionad.

Ni bheidh feidhm ag Airteagal 24, Airteagal 25 agus Airteagal 26 maidir le soldthar tagarmharcanna rdtal tis nd le
rannchuidit leo.



28

Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh 29.6.2016

CAIBIDIL 3

Tagarmharcanna trdchtearrai

Airteagal 19

Tagarmharcanna trichtearrai

1. Beidh feidhm ag na ceanglais shonracha a leagtar sios in Iarscribhinn II seachas ceanglais Theideal II, cé is moite
d’Airteagal 10, maidir le soldthar tagarmharcanna trichtearrai agus le rannchuidit leo, mura rud é gur tagarmharc
sonrai rialdilte an tagarmharc i gceist né go bhfuil sé bunaithe ar aighneachtai ¢ rannchuiditheoiri arb eintitis faoi
mhaoirseacht a bhformhoér.

Ni bheidh feidhm ag Airteagal 24, Airteagal 25 agus Airteagal 26 maidir le soldthar tagarmharcanna trachtearrai nd le
rannchuidit leo.

2. 1 gcés inar tagarmharc criticitil atd i dtagarmharc trachtearrai agus gur or, airgead né platanam atd sa
bhunsécmhainn, beidh feidhm ag ceanglais Theideal II in jonad Iarscribhinn II.

CAIBIDIL 4

Tagarmharcanna criticiiila

Airteagal 20

Tagarmharcanna criticiiila

1. Déanfaidh an Coimisitin, gach dhd bhliain ar a laghad, gniomhartha cur chun feidhme a ghlacadh i gcomhréir leis
an nds imeachta scridichdin dd dtagraitear in Airteagal 50(2) chun liosta de thagarmharcanna, arna soldthar ag
riarthéiri atd lonnaithe laistigh den Aontas agus ar tagarmharcanna criticitla iad, a bhunt agus a athbhreithnid, ar
choinnioll go gcomhlionfar ceann amhdin de na coinniollacha seo a leanas:

(a) go n-usdidtear an tagarmharc go direach né go hindireach i dteaglaim de thagarmharcanna mar thagairt le haghaidh
ionstraim{ airgeadais nd conarthai airgeadais n6 chun feidhmiocht cisti infheistiochta, ag a bhfuil luach iomldn de
EUR 500 billitn ar a laghad, a thomhas ar bhonn raon iomldn aibiochtai né éirimi an tagarmhairc, i gcds inarb
infheidhme;

(b) go bhfuil an tagarmharc bunaithe ar aighneachtai 6 rannchuiditheoir{ a bhfuil a bhformhér suite i mBallstdt amhdin
agus go n-aithnitear € a bheith criticidil sa Bhallstat sin i gcomhréir leis an nds imeachta a leagtar sios i mireanna 2,
3, 4 agus 5 den Airteagal seo;

(c) go gcomhlionann an tagarmharc na critéir uile seo a leanas:

(i) go n-usdidtear an tagarmharc go direach né go hindireach i dteaglaim de thagarmharcanna mar thagairt le
haghaidh ionstraimi airgeadais né conarthai airgeadais né chun feidhmiocht cisti infheistiochta, ag a bhfuil luach
iomldn de EUR 400 billitn ar a laghad, a thomhas ar bhonn raon iomlén aibiochtai né éirimi an tagarmhairc, i
gcds inarb infheidhme, ach gan dul thar an luach dé bhfordiltear i bpointe (a);

(i) nach bhfuil ionadaithe oiritinacha ar bith faoi stiGir an mhargaidh ag an tagarmharc, né gur fiorbheagin
ionadaithe den sort sin atd aige;

(iif) i gcds ina scoireann an tagarmharc de bheith 4 sholdthar né gur ar bhonn sonrai ionchuir nach bhfuil lan-
ionadafoch a thuilleadh ar an mbunmhargadh né ar an bhfiorchds eacnamaioch né gur ar bhonn sonrai
ionchuir neamhiontaofa a sholdthraitear é, bheadh tionchair shuntasacha agus dhochracha ar shldine an
mhargaidh, ar chobhsafocht airgeadais, ar thomhaltéir, ar an bhfiorgheilleagar, n6 ar mhaoiniti teaghlach né
gndthas i gceann amhdin né nios mé de na Ballstdit.
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Més rud é go gcomhlionann tagarmharc na critéir a leagtar amach i bpointe (c)(ii) agus (iii) ach nach gcomhlionann
sé an critéar a leagtar amach i bpointe (c)(i), féadfaidh tidards innitiil na mBallstt lena mbaineann in éineacht le
hiidards innitil an Bhallstdit ina bhfuil an riarthéir bunaithe comhaontt gur cheart tagarmharc den sért sin a aithint
mar thagarmharc criticidil faoin bhofmhir seo. I gcds ar bith, rachaidh ddards innitil an riarthéra i gcombhairle le
hidaréis innitla an Bhallstdit lena mbaineann.I gcds easaontas idir na hidardis innitila, déanfaidh ddards innidil an
riarthéra cinneadh i dtaobh ar cheart an tagarmharc a aithint mar thagarmharc criticitil faoin bhfomhir seo, agus na
ctiseanna don easaontas 4 gcur san direamh. Déanfaidh na hddardis innidla nd, i gcds easaontais, Gidards innitil an
riarthéra, an meastind a tharchur chuig an gCoimisiﬁn Tar éis d6 an meastina a fhdil, glacfaidh an Coimisitin
gniomh cur chun feidhme i gcomhréir leis an mir seo. Ina theannta sin, i gcds easaontais, déanfaidh ddards innitil an
riarthéra a mheastind a tharchur chuig UEUM a fhéadfaidh tuairim a fhoilsi.

2. I gcds ina measfaidh adards innitil de chuid Ballstdit dd4 dtagraitear i bpointe (b) de mhir 1 go solathraionn
riarthdir faoina mhaoirseacht tagarmharc ar cheart ¢ a aithint mar thagarmharc criticitil, tabharfaidh sé fogra d'UEUM
agus tarchuirfidh sé meastinii doiciméadach chuig UEUM.

3. Chun criocha mhir 2, déanfaidh an t-Gdards inniGil meastind i dtaobh scor an tagarmhairc nd soldthar an
tagarmhairc ar bhonn sonrai ionchuir né painéal rannchuiditheoiri nach bhfuil ionadaioch a thuilleadh ar an
mbunmbhargadh né ar an bhfiorchds eacnamaioch, an mbeadh tionchar dochrach aige sin ar shldine an mhargaidh, ar
chobhsaiocht airgeadais, ar thomhaltéiri, ar an bhfiorgheilleagar n6 ar mhaoinit teaghlach agus gnéthas ina Bhallstat.
Cuirfidh an t-Gdards innidil an méid seo a leanas san direamh ina mheastnu:

(a) luach na n-ionstraimi airgeadais agus na gconarthai airgeadais a dhéanann tagairt don tagarmharc agus luach na
gcisti infheistiochta a dhéanann tagairt don tagarmharc chun a bhfeidhmiocht laistigh den Bhallstit a thomhas agus
a n-dbharthacht maidir le luach iomldn na n-ionstraimi airgeadais agus na gconarthai airgeadais gan foc sa Bhallstat;

(b) luach na n-ionstraim{ airgeadais agus na gconarthai airgeadais a dhéanann tagairt don tagarmharc agus luach na
gcisti infheistiochta a dhéanann tagairt don tagarmharc chun a bhfeidhmiocht laistigh den Bhallstit a thomhas agus
a dbharthacht maidir le holltdirgeacht ndisitinta an Bhallstdit;

(c) aon fhigitr eile chun meastini a dhéanamh ar bhonn oibiachtdil ar thionchar féideartha ar neamhleandnachas né ar
neamhiontaofacht an tagarmhairc ar shldine an mhargaidh, ar chobhsaiocht airgeadais, ar thomhaltéiri, ar an
bhfiorgheilleagar, n6 ar mhaoinit teaghlach agus gnéthas sa Bhallstat.

Déanfaidh an t-ddards innidil athbhreithnit ar chriticidlacht an tagarmhalrc gach dhd bhliain ar a laghad, agus
tabharfaidh sé fogra faoin meastnt nua d'UEUM agus tarchuirfidh sé chuige é.

4.  Laistigh de shé seachtaine tar éis d6 an fogra da dtagraitear i mir 2 a fhdil, eiseoidh UEUM tuairim i dtaobh an
gcomhlionann measind an ddardis innidil ceanglais mhir 3 agus tarchuirfidh sé tuairim den sort sin chuig an
gCoimisitin, mar aon le meastni an tGdardis innitil.

5.  Déanfaidh an Coimisidn, tar éis d6 an tuairim dd dtagraitear i mir 4 a fhdil, gniomhartha cur chun feidhme a
ghlacadh i gcomhréir le mir 1.

6.  Tabharfar de chumhacht don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 49 chun an
méid seo a leanas a dhéanamh:

(a) a shonrt conas a dhéanfar méid ainmnidil ionstraimi airgeadais, seachas diorthaigh, méid barulach diorthach agus
glanluach sécmhainni cisti infheistiochta a mheasind, lena n-diritear i gcds tagairt indireach do thagarmharc laistigh
de theaglaim de thagarmharcanna, chun iad a chur i gcompardid leis na tairseacha dd dtagraitear i mir 1 den
Airteagal seo agus i bpointe (a) d’Airteagal 24(1);

(b) athbhreithniti a dhéanamh ar an modh riofa a tsdidtear chun na tairseacha da dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo a
chinneadh i bhfianaise forbairti sa mhargadh agus i bpraghsanna agus i bhfianaise forbairti rialdla chomh maith le
hoiritnacht aicmiti tagarmharcanna ag a bhfuil luach iomldn ionstraimi airgeadais, conarthai airgeadais, né cisti
infheistiochta a dhéanann tagairt d6ibh atd gar do na tairseacha; tarléidh athbhreithnit den sért sin gach dhd bhliain
ar a laghad amhail 6n 1 Eandir 2018;
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(c) a shonrt conas na critéir dd dtagraitear i bpointe (c)(iii) de mhir 1 den Airteagal seo a chur i bhfeidhm, agus aon
sonrai lena ligtear meastinii a dhéanamh ar fhorais oibiachtila ar thionchar féidearthach neamhleantinachas né
neamhiontaofacht an tagarmhairc ar shldine an mhargaidh, ar chobhsaiocht airgeadais, ar thomhaltéiri, ar an
bhfiorgheilleagar né ar mhaoiniti teaghlach né gnéthas i gceann amhdin né nios mé de na Ballstdit 4 chur san
direamh.

I gcds inarb infheidhme, cuirfidh an Coimisitin san direamh forbairti dbhartha margaidh né teicneolaiochta.

Airteagal 21
Riarachdn éigeantach ar thagarmharc criticidil

1. M4 td sé beartaithe ag riarthéir tagarmhairc chriticitil scor de thagarmharc den sért sin a sholdthar, déanfaidh an
riarthéir an méid seo a leanas:

(a) fogra a thabhairt d4 ddards innitil ldithreach; agus

(b) laistigh de cheithre seachtaine tar éis fogra den sért sin a thabhairt, meastind a chur isteach faoi conas a dhéanfar an
méid seo a leanas maidir leis an tagarmharc:

(i) € a thrasdul chuig riarthéir nua; né
(ii) scor de bheith 4 sholdthar, agus an nds imeachta a bhunaitear in Airteagal 28(1) & chur san direamh.

Le linn na tréimhse dé dtagraitear i bpointe (b) den chéad thomhir, ni scoirfidh an riarthéir den tagarmharc a sholdthar.

2. Tar éis measunt an riarthéra da dtagraitear i mir 1 a fhéil, déanfaidh an t-Gidards innidil an méid seo a leanas:
(a) UEUM agus, i gcds inarb infheidhme, an coldiste arna bhunt faoi Airteagal 46 a chur ar an eolas; agus

(b) laistigh de cheithre seachtaine a mheastind féin a dhéanamh ar conas a bheidh an tagarmharc le trasdul chuig
riarth6ir nua né scor de bheith & sholdthar, agus an nds imeachta a bhunaitear i gcomhréir le hAirteagal 28(1) 4
chur san direamh.

Le linn na tréimhse dd dtagraitear i bpointe (b) den chéad fhomhir den mhir seo, ni scoirfidh an riarthéir den
tagarmharc a sholdthar gan toilit i scribhinn 6n tdarés innidil.

3. Tar éis d6 an measini dd dtagraitear i bpointe (b) de mhir 2 a chriochnd, beidh sé de chumhacht ag an tdards
innidil iallach a chur ar an riarthéir leantint de bheith ag foilsit an tagarmhairc go dti:

(a) go mbeidh soldthar an tagarmhairc aistrithe chuig riarthéir nua;
(b) go bhféadfar scor den tagarmharc a sholdthar ar bhealach riandil; n6
(c) nach bhfuil an tagarmharc criticidil a thuilleadh.

Chun criocha na chéad fhomhire, ni faide nd 12 mhi an tréimhse ar lena linn a fhéadfaidh an t-adards innitil iallach a
chur ar an riarthdir leantint de bheith ag foilsiti a tagarmhairc.

Faoi dheireadh na tréimhse sin, déanfaidh an t-Gdards innidil athbhreithnit ar a chinneadh iallach a chur ar an riarthéir
leantiint d'fhoilsiti an tagarmhairc agus féadfaidh sé, i gcds inar g4, an tréimhse ama a fhadd ar feadh tréimhse ama
iomchui nach faide nd 12 mhi bhreise. Ni faide nd 24 mhi san iomldn uastréimhse an riarachdin éigeantaigh.

4. Gan dochar do mhir 1, i gcds ina mbeidh riarthéir tagarmhairc chriticiil le foirceannadh mar gheall ar imeachtai
décmhainneachta, déanfaidh an t-dards innitil measind i dtaobh an féidir an tagarmharc criticitil trasdul chuig
tagarmharc nua, agus conas ¢ sin a dhéanamh, né an féidir leis scor de bheith 4 sholdthar ar bhealach riandil, agus an
nés imeachta a bhunaitear i gcomhréir le hAirteagal 28(1) & chur san direamh.
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Airteagal 22

Maoli ar chumhacht margaidh riarthéiri tagarmharcanna criticiila

Gan dochar do chur i bhfeidhm dhli iomafochta an Aontais, le linn d6 né di tagarmharc criticitil a sholdthar, glacfaidh
an riarthdir bearta leormhaithe chun a dirithia go soldthréfar ceadinais an tagarmbharic, agus an fhaisnéis a bhaineann
leis, do na husdideoiri go léir ar bhonn céir, réastnach, trédhearcach agus neamh-idirdhealaitheach.

Airteagal 23

Rannchuidii éigeantach le tagarmharc criticidgil

1. Beidh feidhm ag an Airteagal seo maidir le tagarmharcanna criticitila a bheidh bunaithe ar aighneachtai 6
rannchuiditheoiri arb eintitis faoi mhaoirseacht a bhformhor.

2. Déanfaidh riarthéiri ar thagarmharc amhdin né nios mé measind a chur isteach gach dhd bhliain chuig a n-idards
criticitil faoi chumas gach tagarmhairc chriticitil a sholdthrafonn siad chun an bunmhargadh né an fiorchds
eacnamaioch a thomhas.

3. M4 td sé beartaithe ag rannchuiditheoir scor de rannchuidii sonrai ionchuir, cuirfidh sé an riarthéir
tagarmharcanna ar an eolas i scribhinn go pras, agus cuirfidh an riarthéir a tidards innitil ar an eolas gan mhoill. T gcds
ina bhfuil an rannchuiditheoir faoi mhaoirseacht lonnaithe i mBallstat eile, déanfaidh tidards innidil an riarthéra an t-
tdards innidil a chur ar an eolas gan mhoill faoin rannchuiditheoir sin. Déanfaidh an riarthéir tagarmhairc meastind ar
impleachtaf an tdardis innitil maidir le cumas an tagarmhairc an bumhargadh né an fiorchds eacnamaioch a thomhas a
luaithe is féidir ach gan ¢ a bheith nios déanai nd 14 14 tar éis an fhogra a thug an rannchuiditheoir faoi mhaoirseacht.

4. Tar éis d6 meastnd ar an riarthéir tagarmhairc dd dtagraitear i mir 2 agus i mir 3 den Airteagal seo a théil agus ar
bhonn meastint den sért sin, déanfaidh tdaras innitil an riarthéra UEUM agus an coldiste arna bhunti faoi Airteagal 46,
i gcds inarb infheidhme, a chur ar an eolas go pras, agus déanfaidh sé a mheastina féin ar chumas an tagarmhairc an
bunmhargadh agus an fiorchds eacnamaioch a thomhas, agus nds imeachta an riarthéra chun scor an tagarmhairc a
bhunaitear i gcomhréir le hAirteagal 28(1) 4 chur san direamh.

5. On dita a bheidh fogra tugtha d'ddaras innidil an riarthéra go bhfuil sé beartaithe ag rannchuiditheoir scor de
rannchuiditi sonrai ionchuir agus go dti go gcriochnéfar an meastnt dé dtagraitear i mir 4, beidh sé de chumhacht aige
a cheangal ar na rannchuiditheoiri a thug an fogra i gcomhréir le mir 3 leantint de shonrai ionchuir a rannchuidid, ar
feadh tréimhse nach mé nd ceithre seachtaine ar aon chaoi, gan oibleagdid a fhorchur ar eintitis faoi mhaoirseacht
tradail n6 gealltanas a thabhairt tradail.

6. I gcds ina measfaidh an t-tdards innitil, i ndiaidh na tréimhse a shonraitear i mir 5 agus ar bhonn a mheastnaithe
féin da dtagraitear i mir 4, go bhfuil iondaithe tagarmhairc chriticidil curtha i mbaol, beidh sé de chumhacht aige:

(a) a cheangal ar eintitis faoi mhaoirseacht, arna roghnti i gcomhréir le mir 7 den Airteagal seo, lena n-diritear eintitis
nach rannchuiditheoiri cheana leis an tagarmharc criticitil iad, sonrai ionchuir a rannchuidia leis an riarthéir i
gcomhréir le modheolaiocht an riarthéra, an c6d iompair dd dtagraitear in Airteagal 15 agus rialacha eile. Beidh
ceanglas den sort sin i bhfeidhm ar feadh tréimhse iomchui ama nach faide nd 12 mhi 6n déta ina mbeidh an
cinneadh tosaigh déanta lena gceanglaitear rannchuidia éigeantach de bhun mhir 5, né do na heintitis sin nach
rannchuiditheoiri f6s iad, 6n dita a dhéantar an cinneadh lena gceanglaitear rannchuiditi éigeantach faoin bpointe
$€0;



32

Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh 29.6.2016

(b) tréimhse an rannchuidithe éigeantaigh a thadu le tréimhse iomchui ama nach faide nd 12 mhi, tar éis athbhreithnit
faoi mhir 9 ar aon bhearta a ghlactar de bhun phointe (a) den mhir seo;

(c) foirm agus sprioc-am a chinneadh maidir le rannchuiditi aon sonrai ionchuir, gan oibleagdid a thorchur ar eintitis
faoi mhaoirseacht traddil n6 gealltanas a thabhairt tradail;

(d) a cheangal ar an riarth6ir an mhodheolaiocht, an c6d iompair dd dtagraitear in Airteagal 15, n6 rialacha eile an
tagarmhairc chriticidil a athr.

Ni rachaidh uastréimhse an rannchuidithe éigeantaigh faoi phointe (a) agus faoi phointe (b) den chéad thombhir thar
24 mhi san iomldn.

7. Chun criocha mhir 6, déanfaidh (idards innitil an riarthéra, i ndlithchomhar le hadardis innidla na n-eintiteas faoi
mhaoirseacht, a chinneadh cé hiad na heintitis faoi mhaoirseacht a mbeidh sé de cheangal orthu sonrai ionchuir a
rannchuiditi, ar bhonn mhéid rannphdirtiocht iarbhir agus féideartha an eintitis faoi mhaoirseacht sa mhargadh a bhfuil
sé beartaithe a thombhas leis an tagarmharc.

8. Udards innitil de chuid rannchuiditheora faoi mhaoirseacht ar ceanglaiodh air rannchuiditi le tagarmharc tri
bhithin bearta a glacadh i gcomhréir le pointe (a), pointe (b) né pointe (c) de mhir 6, comhoibreoidh sé le hudards
innitiil an riarthéra i bhforfheidhmiti na mbeart sin.

9.  Faoi dheireadh na tréimhse dd dtagraitear i bpointe (a) den chéad fhomhir de mhir 6, déanfaidh adards innidil an
riarthéra athbhreithniti ar na bearta a bheidh glactha faoi mhir 6. Déanfaidh sé aon cheann acu a chdlghairm mé
mheasann sé:

(a) gur dealraitheach go leanfaidh na rannchuiditheoiri de bheith ag rannchuiditi sonrai ionchuir ar feadh bliain amhdin
ar a laghad dd ndéanfai an beart a chilghairm, agus tabharfar fianaise ar an méid sin leis na nithe seo a leanas ar a
laghad:

(i) tiomantas i scribhinn 6 na rannchuiditheoirf chuig an riarthéir agus chuig an tdaras innitiil go leanfar de bheith
ag rannchuiditi sonrai ionchuir don tagarmharc criticidil ar feadh bliain amhdin ar a laghad md dhéantar an
beart a chilghairm;

(i) tuarascdil i scribhinn 6n riarthéir chuig an ddards innidil lena soldthraitear fianaise dd mheastnd gur féidir
inmharthanacht leantach an thagarmhairc chriticitil a dirithia tar éis an rannchuidit éigeantach a chilghairm;

(b) is féidir le soldthar an tagarmhairc leantint ar aghaidh a luaithe a bheidh na rannchuiditheoir{ a bhfuil sainordu
tugtha d6ibh sonraf ionchuir a rannchuidid tar éis scor de bheith ag rannchuidid;

(c) go bhfuil tagarmharc ionadach inghlactha ar fdil agus gur féidir le hdsdideoiri an tagarmhairc chriticitil athrd chuig
an gceann ionadach seo gan ach na costais is isle a bheith orthu, arna fhiand sin, ar a laghad, le tuarascail i scribhinn
6n riarthéir ina mbeidh mionsonrai faoin modh trasdula chuig tagarmharc ionadach agus an cumas atd ag tsdideoir{
trasdul chuig an tagarmharc sin chomh maith le costais an trasdula; né

(d) nach féidir aon rannchuidithe malartacha a shainaithint agus go ndéanfadh scor rannchuidithe 6 na heintitis
dbhartha faoi mhaoirseacht lagt ar an tagarmharc an oiread is go gcaithfi scor den tagarmharc.

10. I gcds in mbeidh tagarmharc criticitil le scor de sholdthar, leanfaidh gach rannchuiditheoir faoi mhaoirseacht leis
an tagarmharc sin de shonrai ionchuir a rannchuidit ar feadh tréimhse ama a chinnfidh an t-dards innitil, ach tréimhse
nach mé nd an uastréimhse 24 mhi a leagtar sios sa dara fomhir de mhir 6.

11.  Tabharfaidh an riarthéir fogra don ddards innitil dbhartha md tharlaionn sé go sdraionn aon cheann de na
rannchuiditheoiri ceanglais a leagtar amach i mir 6, a luaithe is féidir le réastn.

12. I gcds ina n-aithneofar tagarmharc mar thagarmharc criticitil i gcomhréir leis an nés imeachta a leagtar sios in
Airteagal 20(2), (3), (4) agus (5), ni bheidh sé de chumhacht ag Gdards innidil an riarthéra sonrai ionchuir a éileamh i
gcomhréir le mir 5, agus pointe (a), pointe (b) agus pointe (c) de mhir 6 den Airteagal seo ach amhdin 6 rannchuid-
itheoirf atd lonnaithe ina Bhallstat.
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CAIBIDIL 5

Tagarmharcanna suntasacha
Airteagal 24
Tagarmharcanna suntasacha

1.  Tagarmharc nach gcomhlionann aon cheann de na coinniollacha a leagtar sfos in Airteagal 20(1), td sé suntasach
nuair:

(a) a tsdidtear é go direach n6 go hindireach i dteaglaim de thagarmharcanna mar thagairt le haghaidh ionstraimi
airgeadais né conarthai airgeadais né chun feidhmiocht cisti infheistiochta, ag a bhfuil mednluach iomlin de
EUR 50 billiin ar a laghad, a thomhas ar bhonn raon iomldn aibiochtai n6 éirimi an tagarmbhairc, i gcds inarb
infheidhme, in imeacht tréimhse de shé mhf; né

(b) nach bhfuil ionadaithe oiriinacha ar bith faoi stitiir an mhargaidh aige, né gur fiorbheagdn ionadaithe den sért sin
atd aige agus, sa chds go scoireann an tagarmharc de bheith 4 sholdthar né gur ar bhonn sonrai ionchuir nach bhfuil
lan-ionadaioch a thuilleadh ar an mbunmhargadh né ar an bhfforchds eacnamaioch né gur ar bhonn sonrai ionchuir
neamhiontaofa a sholdthraitear é, go mbeadh tionchair shuntasacha agus dhochracha ann ar shldine an mhargaidh,
ar chobhsaiocht airgeadais, ar thomhaltéiri, ar an bhfiorgheilleagar né ar mhaoinit teaghlach n6é gnéthas i gceann
amhdin né nios mé de na Ballstdit.

2. Tabharfar de chumhacht don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 49 chun
athbhreithniti a dhéanamh ar an modh riofa a tGsdidtear chun an tairseach d dtagraitear i bpointe (a) de mhir 1 den
Airteagal seo a chinneadh i bhfianaise forbairti sa mhargadh agus i bpraghsanna agus i bhfianaise forbairt{ rialdla chomh
maith le hoiritinacht aicmiti na dtagarmharcanna ag a bhfuil luach iomldn dionstraimi airgeadais, de chonarthai
airgeadais n6 de chisti infheistiochta a dhéanann tagairt d6ibh atd gar don tairseach sin. Tarl6idh athbhreithnit den sért
sin gach dhd bhliain ar a laghad amhail 6n 1 Eandir 2018.

3. Déanfaidh riarthéir fogra a thabhairt ldithreach dd ddards innidil nuair a thiteann a thagarmharc suntasach faoi
bhun na tairs{ a luaitear i bpointe (a) de mhir 1.

Airteagal 25
Dioliinti 6 cheanglais shonracha le haghaidh tagarmharcanna suntasacha

1. Féadfaidh riarthéir tagarmhairc shuntasaigh a roghnt gan Airteagal 4(2), pointe (c), pointe (d) agus pointe (e)
d’Airteagal 4(7), pointe (b) d’Airteagal 11(3) n6 Airteagal 15(2) a chur i bhfeidhm maidir lena thagarmharcanna
suntasacha mds rud é go measann an riarth6ir go mbeadh cur i bhfeidhm ceann amhdin né nios mé de na fordlacha sin
neambhréireach, agus cinedl né tionchar an tagarmhairc né méid an riarthéra 4 geur san direamh.

2. I gcés ina roghnafonn riarthdir gan ceann amhdin né nios mé de na fordlacha dd dtagraitear i mir 1 a chur i
bhfeidhm, tabharfaidh sé fogra ldithreach don tdards innidil agus soldthréidh sé d6 an fhaisnéis dbhartha go 1éir lena
ndeimhnitear measdnt an riarthéra go mbeadh feidhmid ceann amhdin n6 nios mé de na fordlacha sin neamhréireach,
agus cinedl n6 tionchar na dtagarmharcanna né méid an riarthéra 4 gcur san direamh.

3. Féadfaidh ddards innitil a chinneadh go ndéanfaidh riarthéir tagarmhairc shuntasaigh ceann amhdin né nios mé
de na ceanglais a leagtar sios in Airteagal 4(2), i bpointe (c), i bpointe (d) agus i bpointe (¢) d’Airteagal 4(7), i bpointe (b)
d’Airteagal 11(3) agus in Airteagal 15(2) a chur i bhfeidhm ina dhiaidh sin féin mds rud é go measann sé go mbeadh an
méid sin iomchui, agus cinedl né tionchar na dtagarmharcanna né méid an riarthéra 4 gcur san direamh. Déanfaidh an
t-tdards innidil ina mheasting, bunaithe ar an bhfaisnéis a bheidh soldthraithe ag an riarthdir, na critéir seo a leanas a
chur san direamh:

(a) leochaileacht an tagarmhairc ¢ thaobh cabléla de;
(b) cinedl na sonrai ionchuir;
(c) an leibhéal de choinbhleachtai leasa;

(d) leibhéal de lanrogha atd ag an riarthdir;
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(e) tionchar an tagarmhairc ar na margaf;
(f) cinedl, scdla agus castacht sholdthar an tagarmhairc;
(g) tdbhacht an tagarmhairc don chobhsalocht airgeadais;

(h) luach na n-ionstraimi airgeadais, na gconarthai airgeadais né na gcisti infheistiochta a dhéanann tagairt don
tagarmharc;

(i) méid, foirm eagraiochttiil n6 struchtdr an riarthéra.

4.  Laistigh de 30 14 6 fhogra a fhdil 6 riarthéir faoi mhir 2, déanfaidh an t-tdards innitil a chinneadh maidir le
ceanglas breise a chur i bhfeidhm de bhun mhir 3 a thégairt don riarthdir sin. I gcds ina ndéantar an fégra don tdards
innidil le linn nés imeachta Gdaraithe né cldraithe, beidh feidhm ag na sprioc-amanna a leagtar amach in Airteagal 34.

5. Agus a chuid cumhachtai maoirseachta 4 bhfeidhmit ag an tdards innitil i gcomhréir le hAirteagal 41, déanfaidh
an t-udards innitil athbhreithnid rialta féachaint an bhfuil a mheastint de bhun mhir 3 den Airteagal seo f6s baili.

6.  Ma fhaigheann tdards innitil, ar fhorais réastinacha, go bhfuil an fhaisnéis a cuireadh faoina bhrdid de bhun mhir
2 den Airteagal seo neamhiomldn né go bhfuil gé le faisnéis thorliontach, ni bheidh feidhm ag an teorainn ama 30 14 dd
dtagraitear i mir 4 den Airteagal seo ach amhdin 6n ddta ar a ndéanfaidh an riathréir an fhaisnéis chomhldntach sin a
sholdthar, mura rud é go bhfuil feidhm ag na sprioc-amanna in Airteagal 34 de bhun mhir 4 den Airteagal seo,

7. Mis rud é nach ndéanann riarthéir tagarmhairc shuntasaigh ceann amhdin né nios mé de na ceanglais a leagtar
sfos in Airteagal 4(2), i bpointe (c), i bpointe (d) agus i bpointe () d’Airteagal 4(7), i bpointe (b) d’Airteagal 11(3) agus in
Airteagal 15(2) a chomhlionadh, foilseoidh sé agus coimeddfaidh sé rditeas comhliontachta ina luaitear go soiléir an
chiiis gurb iomchui don riarthéir sin gan na foralacha sin a chomhlionadh.

8.  Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme chun teimpléad don réiteas comhliontachta dd
dtagraitear i mir 7 a fhorbairt.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla cur chun feidhme dd dtagraftear sa chéad fhomhir faoi bhrdid an
Choimisitiin faoin 1 Aibredn 2017.

Tugtar cumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitila cur chun feidhme dé dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh
i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

9.  Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialdla chun na critéir d4 dtagraitear i mir 3 a shonri tuilleadh.
Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhraid an Choimisitiin faoin 1 Aibredn 2017.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear sa chéad
thomhir a ghlacadh i gcomhréir leis an ndés imeachta a leagtar sios in Airteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010.

CAIBIDIL 6

Tagarmharcanna neamhshuntasacha
Airteagal 26
Tagarmharcanna neamhshuntasacha

1. Féadfaidh riarthéir a roghnd gan Airteagal 4(2), pointe (c), pointe (d) agus pointe () d'Airteagal 4(7),
Airteagail 4(8), 5(2), 5(3), 5(4), 6(1), 6(3), 6(5), 7(2), pointe (b) d'Airteagal 11(1), pointe (b) agus pointe (c)
d’Airteagal 11(2), agus Airteagail 11(3), 13(2), 14(2), 15(2), 16(2) agus (3) a chur i bhfeidhm maidir lena
thagarmharcanna neamhshuntasacha.
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2. Déanfaidh riarthéir fogra a thabhairt ldithreach d4 ddards innitiil nuair a théann tagarmharc neamhshuntasach an
riarthéra thar an tairseach a luaitear i bpointe (a) d’Airteagal 24(1). Sa chds sin, comhlionfaidh sé na ceanglais is
infheidhme maidir le tagarmharcanna suntasacha laistigh de thri mhi.

3. Mds rud é go roghnaionn riarthéir tagarmhairc neamhshuntasaigh gan ceann amhdin né nios mé de na foralacha
dd dtagraitear i mir 1 a chur i bhfeidhm, foilseoidh sé agus coimeddfaidh sé rditeas comhliontachta ina luafar go soiléir
an chiis gurb iomchui don riarthéir sin gan na fordlacha sin a chomhlionadh. Déanfaidh an riarthéir an rditeas
comhlionta a sholathar d4 udards innitil.

4. Déanfaidh an t-idards innitil dbhartha athbhreithniti ar an rditeas comhliontachta dd dtagraitear i mir 3 den
Airteagal seo, féadfaidh sé faisnéis bhreise a iarraidh ar an riarthéir i ndil lena thagarmharcanna neamhshuntasacha i
gcomhréir le hAirteagal 41 agus féadfaidh sé a iarraidh go ndéanfar athruithe chun comhlionadh an Rialachdin seo a
airithid.

5. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme chun teimpléad don rditeas comhliontachta dd
dtagraitear i mir 3 a thorbairt.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla cur chun feidhme dd dtagraftear sa chéad fhomhir faoi bhrdid an
Choimisitiin faoin 1 Aibredn 2017.

Tugtar cumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitila cur chun feidhme d4 dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh
i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

TEIDEAL IV

TREDHEARCACHT AGUS COSAINT TOMHALTOIRI
Airteagal 27
Rditeas tagarmhairc

1.  Laistigh de dhd sheachtain 6 chuirtear riarthéir sa chldr dd dtagraitear in Airteagal 36, foilseoidh an riarthdir, ar
mhodh a dirithionn rochtain chothrom agus éasca, réiteas tagarmhairc i leith gach tagarmhairc nd, i gcds inarb
infheidhme, i leith gach fine tagarmharcanna, a théadfar a tisdid san Aontas i gcomhréir le hAirteagal 29.

[ gcds ina dtosafonn an riarthéir sin ar thagarmharc nua né ar fhine tagarmharcanna a fhéadfar a 4sdid san Aontas i
gcombhréir le hAirteagal 29 a sholdthar, déanfaidh an riarthéir, laistigh de dhd sheachtain agus ar mhodh a dirithionn
rochtain chothrom agus éasca, rditeas tagarmhairc a fhoilsit i leith gach tagarmhairc nua né, i gcds inarb infheidhme, i
leith gach fine nua tagarmharcanna.

Déanfaidh an riarthdir athbhreithniti agus, i gcds inar gd sin, nuashonrii ar an rditeas tagarmhairc i leith gach
tagarmhairc né fine tagarmharcanna sa chds go dtarlaionn athruithe ar an bhfaisnéis atd le soldthar faoin Airteagal seo
agus déanfaidh sé an méid sin gach dhd bhliain ar a laghad.

Maidir leis an rditeas tagarmhairc:

(a) beidh ann sainmhinit soiléir agus gan athbhri ar an margadh né ar an bhfiorchds eacnamaioch atd 4 thomhas leis an
tagarmharc agus na ctinsi ina bhféadfadh sé go mbeidh tomhas den sért sin neamhiontaofa;

(b) leagfar sios ann sonriichdin theicnidla lena sainaithnitear go soiléir agus gan athbhri na heiliminti sin de rfomh an
tagarmhairc arb ina leith a fhéadfar lanrogha a chur i bhfeidhm, na critéir is inftheidhme i leith fheidhmiti na
lanrogha sin agus post na ndaoine ar féidir leo ldnrogha a fheidhmiti agus conas a d’fhéadfai an ldnrogha sin a
mheas ina dhiaidh sin.

(c) tabharfar ann fogra go bhféadfadh fachtéiri a bheith ann, lena n-diritear fachtdiri seachtracha nach bhfuil smacht ag
an riarthéir orthu, a d'thdgfadh go mbeadh gé le hathruithe ar thagarmharc, né an tagarmhac a scor; agus

(d) cuirfear in iG] ann d’dsdideoiri go bhféadfadh tionchar a bheith ag athruithe ar thagarmharc né ag scor tagarmhairc
ar na conarthai airgeadais agus ar na hionstraimi airgeadais a dhéanann tagairt don tagarmharc né do thomhas ar
theidhmiocht cisti infheistiochta.
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2. Beidh an méid seo a leanas, ar a laghad, i rditeas tagarmhairc:
(a) na sainmhinithe ar na priomhthéarmai ar fad a bhaineann leis an tagarmharc;

(b) an réastunaiocht a bhaineann le glacadh modheolaiochta tagarmhairc agus le glacadh nésanna imeachta chun an
mhodheolaiocht a fhormheas agus chun athbhreithnit a dhéanamh uirthi;

(c) na critéir agus na nésanna imeachta a dsdidtear chun an tagarmharc a chinneadh, lena n-diritear tuairisc ar na sonraf
ionchuir, an tosafocht a thugtar do chinedlacha éagstila sonrai ionchuir, na sonrai fosta is gd chun tagarmharc a
chinneadh, 4sdid aon samhlacha n6 modhanna eachtarshuimh agus aon nds imeachta chun comhchodanna innéacs
tagarmhairc a athchothromda;

(d) na rialuithe agus na rialacha a rialaionn aon fheidhmit breithitinais né lanrogha ag an riarthéir né ag aon
rannchuiditheoiri, d'fhonn comhsheasmhacht a dirithit maidir le hisdid breithitinais né linrogha den sért sin;

(e) na nésanna imeachta a rialajonn cinneadh an tagarmhairc i dtréimhsi struis né i dtréimhsi ina bhféadfadh foinsi
sonrai idirbhirt a bheith neamhleor, michruinn né neamhiontaofa agus teorainneacha féideartha an tagarmhairc sna
tréimhs{ sin;

(f) na ndésanna imeachta chun déiledil le hearrdidi sna sonrai ionchuir né i gcinneadh an tagarmhairc, lena n-diritear
nuair a bheidh athchinneadh ar an tagarmharc de dhith; agus

(g) sainaithint na dteorainneacha féideartha atd ag tagarmharc, lena n-diritear oibriti an tagarmhairc i margaf
neambhleachtacha né ilroinnte agus comhchruinnit féideartha na n-ionchur.

3. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialla chun inneachar an rditis tagarmhairc a shonri tuilleadh mar
aon leis na cdsanna ina mbeidh gd le nuashonr( ar rditeas den sort sin.

Déanfaidh UEUM idirdheald idir cinedlacha éagsiila tagarmharcanna agus earnalacha a leagtar amach sa Rialachdn seo
agus cuirfidh sé san direamh prionsabal na comhréireachta.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhraid an Choimisitiin faoin 1 Aibredn 2017.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear sa chéad
fhomhir a ghlacadh i gcomhréir leis an nés imeachta a leagtar sios in Airteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010.

Airteagal 28
Athruithe ar thagarmharc agus tagarmharc a scor

1.  Foilseoidh riarthéir, in éineacht leis an rditeas tagarmhairc d4 dtagraitear in Airteagal 27. nés imeachta maidir leis
na bearta a bheidh le glacadh ag an riarthéir i gcds athruithe ar thagarmharc, n6 i gcds a scoir, ar nds imeachta é a
théadfar a Gsdid san Aontas i gcomhréir le hAirteagal 29(1). Féadfar an nés imeachta a dhréachtd, i gcds inarb
intheidhme, le haghaidh fini tagarmharcanna agus déanfar é a nuashonrd agus a fhoilsit cibé uair a tharlaionn athra
dbhartha.

2. Déanfaidh eintitis faoi mhaoirseacht a tsdideann tagarmharc, seachas riarthéir amhail dd dtagraitear i mir 1,
pleananna ldidre i scribhinn a chur ar fdil agus a chothabhail ina leagtar amach na gniomhaiochtai a dhéanfaidh siad sa
chds go n-athraitear tagarmharc go hdbhartha né go scoireann sé de bheith 4 sholdthar. I gcds inarb indéanta agus
iomchui sin, déanfar tagarmharc amhdin né roinnt tagarmharcanna malartacha a ainmnit sna pleananna sin, ar
tagarmharcanna iad a bhféadfai tagairt déibh chun teacht in ionad tagarmharcanna nach soldthraitear a thuilleadh, agus
tabharfar le fios sna pleananna an chidis go mbeadh na tagarmharcanna sin ina roghanna malartacha oiritinacha.
Soldthréidh na heintitis faoi mhaoirseacht, arna iarraidh sin orthu, na pleananna sin mar aon le haon nuashonruithe
don tdarés innitiil dbhartha agus léireofar sna pleananna an caidreamh conarthach atd ann leis na cliaint.
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TEIDEAL V

USAID TAGARMHARCANNA SAN AONTAS
Airteagal 29
Tagarmharc a dsdid

1. Féadfaidh eintiteas faoi mhaoirseacht tagarmharc né teaglaim de thargarmharcanna a Gsdid san Aontas mads
riarthéir atd lonnaithe san Aontas a sholdthraionn an tagarmharc agus go bhfuil an riarthéir ar direamh sa chldr da
dtagraitear in Airteagal 36 né mds rud é gur tagarmharc é atd ar dircamh sa chlar dd dtagraitear in Airteagal 36.

2. 1 gcés inarb urrdis inaistrithe né tdirgi infheistiochta eile a dhéanann tagairt do thagarmharc is cuspéir do
réamheolaire atd le foilsiti faoi Threoir 2003/71/CE né faoi Threoir 2009/65/CE, déanfaidh eisitheoir, tairgeoir né an
duine a jarrann go ligfi isteach chun trdddla ar mhargadh rialdilte é a dirithit go mbeidh ar direamh freisin sa
réamheolaire faisnéis shoiléir agus theicedlach a luann cibé atd an tagarmharc 4 sholdthar ag riarthdir atd ar direamh sa
chlar da dtagraitear in Airteagal 36 den Rialachdn seo.

Airteagal 30
Coibhéis

1.  Ionas go bhféadfaidh tagarmharc né teaglaim de thagarmharcanna a sholdthrafonn riarthéir atd lonnaithe i dtrfa tir
a usdid san Aontas i gcomhréir le hAirteagal 29(1), cuirfear an tagarmharc agus an riarthdir ar direamh sa chldr dd
dtagraitear in Airteagal 36. Comhlionfar na coinniollacha seo a leanas chun go bhféadfar iad a chur ar direamh sa chlér:

(a) glacann an Coimisitn cinneadh coibhéise i gcomhréir le mir 2 né le mir 3 den Airteagal seo;
(b) t4 an riarthéir Gdaraithe né cldraithe sa trit tir i dtrdcht, agus faoi réir maoirseacht inti;

(c) tugann an riarth6ir fogra d'UEUM go dtoilionn sé go bhféadfaidh eintitis faoi mhaoirseacht a thagarmharcanna
iarbhir né ionchasacha a tsdid san Aontas, chomh maith le liosta na dtagarmharcanna a bhfuil toiliti tugtha acu ina
leith a Gsdid san Aontas agus an t-idards innitil atd freagrach as maoirseacht air sa triti tir; agus

(d) td na socruithe comhair da dtagraitear i mir 4 den Airteagal seo i mbun oibriochta.

2. Féadfaidh an Coimisitn cinneadh cur chun feidhme a ghlacadh lena sonraitear go ndéanann creat dli agus
cleachtas maoirseachta de chuid triti tir an méid seo a leanas a dirithit:

(a) go gcomhlionann riarthéiri atd tdaraithe né cldraithe sa trit tir sin ceanglais cheangailteacha ata coibhéiseach leis na
ceanglais faoin Rialachdn seo, ag cur san direamh, go hdirithe, mds rud é go n-dirithitear le creat dli agus cleachtas
maoirseachta de chuid triii tir go gcomhliontar prionsabail IOSCO le haghaidh tagarmharcanna airgeadais nd, i gcds
inarb infheidhme, prionsabail IOSCO le haghaidh GTPanna; agus

(b) go bhfuil na ceanglais cheangailteacha faoi réir maoirseacht éifeachtach agus fortheidhmt éifeachtach ar bhonn
leantinach sa tridi tir sin.

Déanfar cinneadh cur chun feidhme den sért sin a ghlacadh i gcomhréir leis an nds imeachta scradichdin dd dtagraitear
in Airteagal 50(2).

3. Mar rogha air sin, féadfaidh an Coimisitin cinneadh cur chun feidhme a ghlacadh 4 ra:

(a) go bhfuil ceanglais cheangailteacha i dtriti tir i nddil le riarthéiri sonracha né tagarmharcanna sonracha né fini
sonracha tagarmharcanna coibhéiseach leis na ceanglais faoin Rialachdn seo, ag cur san direamh, go hdirithe, mds
rud é go n-dirithitear le creat dli agus cleachtas maoirseachta de chuid trit tir go gcomhliontar prionsabail IOSCO le
haghaidh tagarmharcanna airgeadais nd, i gcds inarb infheidhme, go gcomhliontar prionsabail IOSCO le haghaidh
GTPanna; agus

(b) go bhfuil na riarthéiri sonracha sin né na tagarmharcanna sonracha né na fini sonracha tagarmharcanna faoi réir
maoirseacht éifeachtach agus forfheidhmit éifeachtach ar bhonn leantnach sa triti tir sin.

Déanfar cinnead cur chun feidhme den sért sin a ghlacadh i gcomhréir leis an nés imeachta scridichdin dd dtagraitear
in Airteagal 50(2).
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4. Bunéidh UEUM socruithe comhair le hddardis innitila triG tiortha a sainaithnitear go bhfuil a gcreat dlf agus a
gcleachtais mhaoirseachta coibhéiseach i gcomhréir le mir 2 né mir 3. Sonrdfar leis na socruithe sin an méid seo a
leanas, ar a laghad:

(@) an sdsra don mhalartii faisnéise idir UEUM agus udardis innitla na dtrfd tiortha lena mbaineann, lena n-diritear
rochtain ar gach faisnéis dbhartha a iarrann UEUM faoin riarthéir atd ddaraithe sa trid tir sin;

(b) an sasra chun fogra pras a thabhairt 'UEUM md mheasann tdards innidil tria tir go bhfuil an riarthéir ddaraithe ata
faoi mhaoirseacht aige sa triii tir sin ag sard coinniollacha a tidaraithe né reachtaiocht ndisitinta eile sa trit tir;

(c) na nésanna imeachta maidir le comhordd na ngniomhaiochtai maoirseachta, lena n-diritear, cigireachtai ar an lathair.

5. Déanfaidh UEUM dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt chun fosmhéid na socruithe comhair dd
dtagraitear 1 mir 4 a chinneadh chun a dirithi go mbeidh ar chumas ddardis innitla agus UEUM a gcumbhachtai
maoirseachta go léir a theidhmid faoin Rialachdn seo:

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhraid an Choimisitiin faoin 1 Aibredn 2017.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear sa chéad
thomhir a ghlacadh i gcomhréir leis an nds imeachta a leagtar sios in Airteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010.

Airteagal 31
Clard riarthéra atd lonnaithe i dtrid tir a tharraingt siar

1. Déanfaidh UEUM cldr riarthéra atd lonnaithe i dtrféi tir a tharraingt siar trid an riarthéir sin a bhaint den chlar dd
dtagraitear in Airteagal 36 mds rud é go bhfuil ctiiseanna maithe aige, bunaithe ar fthianaise dhoiciméadaithe, go bhfuil
an riarthdir:

(@) ag gniomhd ar bhealach ar soiléir go ndéanfaidh sé dochar do leasanna dsdideoiri a thagarmharcanna né
d’theidhmit riandil na margaf; n6

(b) tar éis sarti tromchiiiseach a dhéanambh ar an reachtajocht ndisitinta sa trid tir n6 ar fhoralacha eile is infheidhme ina
leith sa triti tir agus ar ar a bhonn sin a ghlac an Coimisitin an cinneadh cur chun feidhme i gcomhréir le
hAirteagal 30(2) né (3).

2. Ni ghlacfaidh UEUM cinneadh faoi mhir 1 ach sa chds go gcomhliontar na coinniollacha seo leanas:

(a) gur chuir UEUM an cheist faoi bhrdid ddards innidil an trid tir agus ndr ghlac an t-Udards innidil sin na bearta
iomchuf atd ag teastdil chun infheisteoiri agus feidhmit riantil na margai san Aontas a chosaint né gur mhainnigh
sé a léirit go gcomhlionann an riarthdir lena mbaineann na ceanglais is infheidhme maidir leis sa tria tir;

(b) gur chuir UEUM, 30 14 ar a laghad roimh é a tharraingt siar, in itil don tdards innitil sa trfti tir go bhfuil sé
beartaithe aige cldrti an riarthora a tharraingt siar.

3. Cuirfidh UEUM aon bheart a ghlacfar i gcomhréir le mir 1 in itl gan mhoill do na hddardis innitla eile agus
foilseoidh sé a chinneadh ar a shuiomh gréasain.
Airteagal 32
Aitheantas do riarthéir atd lonnaithe i dtrid tir

1.  Go dtf go mbeidh cinneadh coibhéise i gcomhréir le hAirteagal 30(2) n6é (3) glactha, féadfaidh eintitis faoi
mhaoirseacht san Aontas tagarmharc arna sholdthar ag riarthéir atd lonnaithe i dtrid tir a usdid ar choinnioll go
bhfaigheann an riarthéir aitheantas roimh ré 6 idards innidil a Bhallstdit tagartha i gcomhréir leis an Airteagal seo.
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2. Riarthdir atd lonnaithe i dtrid tir agus a bhfuil sé ar intinn aige aitheantas roimh ré faoi mar a thagraitear dé i
mir 1 den Airteagal seo a fhdil, comhlionfaidh sé na ceanglais a bhunaitear leis an Rialachdn, seachas Airteagal 11(4)
agus Airteagail 16, 20, 21 agus 23. Féadfaidh an riarthdir an coinnioll sin a chomhlionadh tri phrionsabail I0SCO le
haghaidh tagarmharcanna airgeadais né prionsabail IOSCO le haghaidh GTPanna a chur i bhfeidhm, de réir mar is
infheidhme, ar choinnioll go bhfuil cur i bhfeidhm den sort sin coibhéiseach le comhlionadh na gceanglas a bhunaitear
sa Rialachdn seo, seachas Airteagal 11(4) agus Airteagail 16, 20, 21 agus 23.

Ar mhaithe lena chinneadh an bhfuil an coinnioll d4 dtagraitear sa chéad fhomhir & chomhlionadh, agus chun
combhlionadh phrionsabail IOSCO le haghaidh tagarmharcanna airgeadais n6 phrionsabail IOSCO le haghaidh GTPanna,
de réir mar is infheidhme, a mheastnd, féadfaidh Gdards innidil na Bhallstdit tagartha brath ar mheastnt 6 initachoir
seachtrach neamhspledch no, i gcds ina bhfuil an riarthéir atd lonnaithe i dtrit tir atd faoi réir maoirseachta, féadfaidh sé
brath ar an deimhnid a sholdthraionn tidards innitil ndisitinta an trfa tir ina bhfuil an riarthéir lonnaithe.

Més rud é go bhfuil an riarthéir in ann a léiriG, agus a mhéid atd sé in ann a léiria, gurb é atd i dtagarmharc a
sholdthrafonn sé nd tagarmharc sonrai rialdilte n6é tagarmharc trdchtearrai nach bhfuil bunaithe ar aighneachtai 6
rannchuiditheoiri arb eintitis faoi mhaoirseacht a bhformhér, ni bheidh aon oibleagdid ar an riarthéir na ceanglais nach
infheidhme maidir le soldthar tagarmharcanna sonrai rialdilte agus tagarmharcanna trdchtearrai amhail dd bhforéiltear in
Airteagal 17 agus in Airteagal 19(1) faoi seach a chomhlionadh.

3. Riarthéir atd lonnaithe i dtrid tir agus a bhfuil sé ar intinn aige aitheantas roimh ré, faoi mar a thagraitear do i
mir 1 den Airteagal seo, a fhéil, beidh ionadai dlithitil aige a bheidh bunaithe ina Bhallstdt tagartha. Is é a bheidh san
ionadai dlithidil nd duine naddrtha né dlitheanach atd lonnaithe san Aontas, arna cheapadh go sainrdite ag an riarthéir
atd lonnaithe i dtria tir, a ghnfomhaionn thar ceann an riarthéra sin vis-a-vis na n-tdards agus aon duine eile san Aontas
a mhéid a bhaineann le hoibleagdidi an riarthéra faoin Rialachdn seo. Déanfaidh an t-ionadai dlithidil an fheidhm
formhaoirseachta a chomhall maidir le soldthar na dtagarmharcanna a dhéanann an riarthéir faoin Rialachdn seo in
éineacht leis an riarthdir agus, ina leith sin, beidh sé cuntasach d’idards innitiil an Bhallstdit tagartha.

4. Déanfar Ballstdt tagartha riarthora atd lonnaithe i dtrit tir a chinneadh mar a leanas:

(a) 1 gcds inar cuid de ghriipa ina bhfuil aon eintiteas faoi mhaoirseacht amhdin atd lonnaithe san Aontas é an riarthoir,
is é a bheidh sa Ballstdt tagartha nd an Ballstdt ina bhfuil an t-eintiteas faoi mhaoirseacht sin lonnaithe. Déanfar an
t-eintiteas faoi mhaoirseacht sin a cheapadh mar an t-ionadai dlithidil chun criocha mhir 3;

(b) mds rud é nach bhfuil feidhm ag pointe (a), i gcds inar cuid de ghripa ina bhfuil nios mé nd eintiteas faoi
mhaoirseacht amhdin atd lonnaithe san Aontas € an riarthdir, is é a bheidh sa Bhallstdt tagartha nd an Ballstdt ina
bhfuil an lion is airde d'eintitis faoi mhaoirseacht lonnaithe né, i gcds ina bhfuil lion céanna d'eintitis faoi
mhaoirseacht ann, is é a bheidh sa Bhallstdt tagartha nd an Ballstit ina bhfuil an luach is airde dionstraimi
airgeadais, de chonarthai airgeadais n6 de chist{ infheistiochta a dhéanann tagairt don tagarmharc. Déanfar ceann de
na heintitis faoi mhaoirseacht atd lonnaithe sa Bhallstdt tagartha atd cinntithe de bhun an phointe seo a cheapadh
mar an t-ionadai dlithitil chun criocha mhir 3;

(c) mds rud é nach bhfuil feidhm ag pointe (a) nd ag pointe (b) den mhir seo, i gcds ina bhfuil ceann amhdin né nios
moé de na tagarmharcanna arna soldthar ag an riarthdir in tGsdid mar thagairt le haghaidh ionstraimi airgeadais a
ligtear isteach chun a dtrddéla in ionad trdddla amhail a shainmhinitear i bpointe (24) d’Airteagal 4(1) de Threoir
2014/65/AE i gceann amhdin né nios mé de Bhallstdit, is é a bheidh sa Bhallstt tagartha nd an Ballstdt inar ligeadh
isteach an ionstraim airgeadais a thagraionn d’aon cheann de na tagarmharcanna sin chun a trddéla n6 a trdddladh ar
ionad trdéla den chéad uair agus atd fos 4 traddil. Mds rud é go ndearnadh na hionstraimi airgeadais dbhartha a
ligean isteach chun a dtrdddla n6 gur tradaladh iad den chéad uair ag an am céanna ar ionaid tradila i mBallstdit
éagsila, agus go bhfuil siad fos 4 dtrddail, is é a bheidh sa Bhallstdt tagartha nd an Ballstat ina bhfuil an luach is
airde d’ionstraimi airgeadais, de chonarthai airgeadais n6 de chisti infheistiochta a dhéanann tagairt don tagarmharc;

(d) mds rud é nach bhfuil feidhm ag pointe (a), ag pointe (b) n6 ag pointe (c), i gcds ina bhfuil ceann amhdin de na
tagarmharcanna arna soldthar ag an riarthdir in Gsdid ag eintitis faoi mhaoirseacht i nios mé nd Ballstat amhdin, is é
a bheidh sa Bhallstdt tagartha nd an Ballstdt ina bhfuil an lion is airde de na heintitis faoi mhaoirseacht sin lonnaithe
no, i gcds ina bhfuil an lion céanna d'eintitis faoi mhaoirseacht ann, is é a bheidh sa Bhallstat tagartha nd an Ballstat
ina bhfuil an luach is airde d’ionstraimi airgeadais, de chonarthai airgeadais n6 de chisti infheistiochta a dhéanann
tagairt don tagarmharc;

(¢) mds rud é nach bhfuil feidhm ag pointi (a), (b), (c) n6 (d) agus md dhéanann an riarth6ir comhaontt le heintiteas
maoirseachta go dtoilionn an riarthdir go mbainfi Gsdid as tagarmharc a sholdthraionn sé, is é a bheidh sa Bhallstdt
tagartha nd an Ballstat ina bhfuil an t-eintiteas faoi mhaoirseacht sin lonnaithe.
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5. Riarth6ir atd lonnaithe i dtridi tir agus a bheartafonn aitheantas roimh ré, faoi mar a thagraitear d6 i mir 1 den
Airteagal seo, a fhdil, déanfaidh sé iarratas ar aitheantas le hidards innitil a Bhallstdt tagartha. Déanfaidh an riarthéir
farratas an fhaisnéis uile is g4 a sholdthar don ddards innitil chun go bhféadfaidh an t-tidards innitil sin a bheith
deimhin de go bhfuil, ag trith an aitheantais, na comhshocruithe uile is gd bunaithe ag an riarthéir chun na ceanglais dd
dtagraitear i mir 2 a chomhlionadh agus déanfaidh sé liosta de na tagarmharcanna iarbhir né ionchasacha a théadfar a
usdid san Aontas a sholdthar agus, i gcds inarb infheidmhe, déanfaidh sé an t-Gdards innitil atd freagrach dd
mhaoirseacht sa trid tir a shonri.

Laistigh de 90 14 oibre 6n iarrtas dd dtagraitear sa chéad thomhir den mhir seo a fhail, fiordheimhneoidh an t-Gdards
innitil go bhfuil na coinniollacha a leagtar sios i mir 2, i mir 3 agus i mir 4 comhlionta.

M4 mheasann an t-tdards innidil nach gcomhliontar na coinniollacha a leagtar sios i mir 2, i mir 3 agus i mir 4,
dialtéidh sé an iarraidh ar aitheantas agus leagfaidh sé amach na ctiseanna atd leis an ditltd sin. Thairis sin, ni
dheonéfar aon aitheantas mura rud é go gcomhliontar na coinniollacha breise seo a leanas:

(a) 1 gcds ina bhfuil riarthdir atd lonnaithe i dtrid tir faoi réir maoirseachta, gur ann do shocrd comhair iomchuf idir
udards innitil an Bhallstdit tagartha agus ddards innidiil an trfd tir ina bhfuil an riarthéir lonnaithe, i gcomhlionadh
na gcaighdedn teicnitiil rialdla arna nglacadh de bhun Airteagal 30(5), chun a dirithit gur ann do mhalartd
éifeachtail faisnéise a cheadaionn don tdards innidil a chuid cdraimi a chomhlionadh i gcomhréir leis an Rialachdn
seo;

(b) nach bhfuil feidhmia éifeachtach a chuid feidhmeanna maoirseachta ag an dards innidil faoin Rialachdn seo 4 chosc
le dlithe, rialachdin n6 fordlacha riarachdin an triti tir ina bhfuil an riarthéir lonnaithe, nd, i gcds inarb infheidhme, le
srianta ar chumhachtai maoirseachta agus imscriidaitheacha idards maoirseachta an triti tir sin.

6. 1 gcds ina measann Udards innitil an Bhallstdit tagartha go soldthraionn riarthéir atd lonnaithe i dtrfti tir
tagarmharc a chomhlionann na coinniollacha maidir le tagarmharc suntasach né le tagarmharc neamhshuntasach,
amhail dd bhfordiltear in Airteagal 24 agus in Airteagal 26 faoi seach, déanfaidh sé, gan aon mhoill mhichui, fégra a
thabhairt 'UEUM ina thaobh. Beidh mar thacafocht le meastnd den sért sin an fhaisnéis a bheidh soldthraithe ag an
riarthdir san iarratas dbhartha ar aitheantas.

Laistigh de mhi amhdin 6n bhfégra dd dtagratear sa chéad fhomhir a fhéil, eiseoidh UEUM combhairle don tdarés innitil
i dtaobh chinedl an tagarmhairc agus na gceanglas is infheidhme maidir le soldthar an tagarmhairc, amhail d4
bhfordiltear in Airteagal 24, in Airteagal 25 agus in Airteagal 26. Féadfaidh an chomhairle, go hdirithe, diriti ar cibé acu
an measann UEUM go bhfuil na coinnfollacha do chinedl den sért sin & gcomhlionadh ar bhonn na faisnéise a bheidh
solathraithe ag an riarthéir in iarratas ar aitheantas.

Déanfar an tréimhse ama dd dtagra1tear i mir 5 a fhionrai amhail 6n ddta a fhaigheann UEUM an fégra go dti go
mbeidh an chombhairle eisithe ag UEUM i gcomhréir leis an mir seo.

M4 mholann tddards innidil an Bhallstdit tagartha aitheantas a dheont contrartha le comhairle UEUM d4 dtagraitear sa
dara fomhir, cuirfidh sé an méid sin in itl d'UEUM agus luafaidh sé na ctiseanna a bhi aige leis sin. Foilseoidh UEUM an
fioras nach bhfuil an t-tidards innitil ag déanamh de réir a chomhairle né nach bhfuil sé i gceist aige déanamh de réir a
chombhairle. Féadfaidh UEUM a chinneadh freisin, ar bhonn cds ar chds, na ctiiseanna a thugann an t-dards innitil gan
déanamh de réir na combhairle sin a fhoilsid. Gheobhaidh an t-tidards innidil lena mbaineann fégra roimh ré maidir le
foilsiti den sort sin.

7. Tabharfaidh tidards innitil an Bhallstdit tagartha, laistigh de chig 14 oibre, fégra d'UEUM maidir le haon chinneadh
chun aitheantas a thabhairt do riarthdir atd lonnaithe i dtrfd tir, agus soldthr6idh sé freisin an liosta de na
tagarmharcanna a fhéadfar a tsdid san Aontas a sholdthraionn an riarthéir agus, i gcas inarb infheidhme, ainmneoidh sé
an t-udards innitil atd freagrach as a mhaoirsit sa tria tir.

8.  Déanfaidh tdards innitil an Bhallstdit tagartha an t-aitheantas a deonaiodh i gcomhréir le mir 5 a fhionraf né, i
gcds inarb iomchui, a tharraingt siar md ta ctiiseanna maithe aige, bunaithe ar thianaise dhoiciméadaithe, lena mheas go
bhfuil an riarthéir ag gniomha ar shli is 1éir a bheith contrirtha do leasanna tsdideoiri a thagarmharcanna né atd
dochrach d'theidhmit riandil na margai né ma td sarG tromchiiseach déanta ag an riarthéir ar na ceanglais dbhartha a
leagar amach sa Rialachdn seo, n6 md ta rditis bhréagacha déanta ag an riarthéir né6 mé d'isdid sé aon mhodh mirialta
eile chun aitheantas a fhdil.

9. Féadfaidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla rialila a fhorbairt chun foirm agus inneachar an iarratais dd
dtagraitear i mir 5 a chinneadh agus, go hdirithe, maidir le cur i lathair na faisnéise a éilitear i mir 6.
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I gcds ina ndéantar dréachtchaighdedin theicnidla rialdla den sort sin a fhorbairt, cuirfidh UEUM iad faoi bhrdid an
Choimisitin.

Tugtar an chumhacht don Choimisiin chun na caighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear sa chéad fhombhir a ghlacadh i
gcomhréir leis an nés imeachta a leagtar sios in Airteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 33
Tagarmharcanna a sholdthraitear i dtrii tir a fhormhuinid

1. Riarthéir atd lonnaithe san Aontas agus atd tdaraithe né cldraithe i gcomhréir le hAirteagal 34, né aon eintiteas
eile faoi mhaoirseacht atd lonnaithe san Aontas ag a bhfuil r6l soiléir agus dea-shainithe laistigh de chreat rialaithe né
cuntasachta riarthéra de chuid triG tir atd in ann faireachdn éifeachtach a dhéanamh ar sholdthar tagarmhairc, féadfaidh
sé iarratas a dhéanamh chuig an ddards innitil dbhartha 4 iarraidh tagarmharc né fine tagarmharcanna arna soldthar i
dtrit tir lena n-Gsdid san Aontas a thormhuinit, ar choinnioll go gcomliontar na coinniollacha uile seo a leanas:

(a) ta sé fiordheimhnithe ag an riarthéir formhuiniichdin né ag eintiteas eile faoi mhaoirseacht, agus td sé in ann a
léiriti ar bhonn leantinach dd tdards innidil, go gcomhlionann soldthar an tagarmhairc né na fine tagarmharcanna
atd le formhuiniti, ar bhonn sainordaitheach né deonach, ceanglais atd, ar a laghad, chomh dian céanna le ceanglais
an Rialachdin seo;

(b) td an saineolas is gd ag an riarthéir formhuinidchdin né ag an eintiteas eile faoi mhaoirseacht chun faireachdn
éifeachtach a dhéanamh ar an ngniomhaiocht i ndéil le tagarmharc a sholdthar i dtrit tir agus chun bainistit a
dhéanamh ar rioscai gaolmhara;

(c) ta cuis oibiachtdil ann le tagarmharc né fine tagarmharcanna a sholdthar i dtri tir agus an tagarmharc né fine
tagarmharcanna sin a fhormhuinit lena n-sdid san Aontas.

Chun criche phointe (a), agus measint 4 dhéanamh i dtaobh an gcomhlionann soldthar an tagarmhairc né na fine
tagarmharcanna atd le formhuinit ceanglais atd, ar a laghad, chomh dian céanna le ceanglais an Rialachdin seo, féadfaidh
udards innidil a chur san direamh an mbeadh comhlionadh sholdthar an tagarmhairc né na fine tagarmharcanna le
prionsabail IOSCO le haghaidh tagarmharcanna airgeadais né le prionsbail IOSCO le haghaidh GTPanna, de réir mar is
infheidhme, coibhéiseach le comhlionadh cheanglais an Rialachdin seo.

2. Riarthdir né eintiteas eile faoi mhaoirseacht a chuireann iarratas ar fhormhuiniti dd dtagraitear i mir 1 isteach,
déanfaidh siad an fhaisnéis uile is gd a sholdthar chun go bhféadfaidh an t-tidards innidil a bheith deimhin de, ag trth
an farratais, go bhfuil na coinniollacha uile d4 dtagraitear sa mhir sin comhlionta.

3. Laistigh de 90 14 oibre 6n iarratas ar fhormhuinitt dd dtagraitear i mir 1 a fhdil, scridéidh an t-tidards innitil
dbhartha an t-iarratas agus glacfaidh sé cinneadh chun an formhuinit a ddard né a dhidlta. Tabharfaidh an t-tdards
innidil f6gra d'UEUM i dtaobh tagarmharc formhuinithe né fine tagarmharcanna formhuinithe.

4. Tagarmharc formhuinithe né fine tagarmharcanna formhuinithe, measfar iad a bheith ina dtagarmharc né ina
bhfine tagarmharcanna arna soldthar ag an riarthdir formhuinitchdin né ag eintiteas eile faoi mhaoirseacht. Ni bhainfidh
riarthéir formhuinitchdin né eintiteas eile faoi mhaoirseacht dsdid as an bhformhuinit leis an intinn go bhféadfai
ceanglais an Rialachdin seo a sheachaint.

5. Riarthéir no eintiteas eile faoi mhaoirseacht a mbeidh tagarmharc né fine tagamharcanna arna sholdthar né arna
soldthar i dtrfi tir formhuinithe aige, beidh sé f6s freagrach go hiomldn as tagarmharc den sért sin né as fine
tagamharcanna den sort sin agus as comhlionadh na n-oibleagdidi faoin Rialachdn seo.

6. I gcds ina bhfuil ctiseanna maithe ag ddards innitil an riarthéra formhuinitchdin né an eintitis eile faoi
mhaoirseacht a mheas nach bhfuil na coinniollacha a leagtar sios faoi mhir 1 den Airteagal seo 4 gcomhlionadh a
thuilleadh, beidh an chumhacht aige a éileamh ar an riarthégr formhuinidachdin né ar an eintiteas eile faoi mhaoirseacht
scor den fhormhuiniti agus cuirfidh sé an méid sin il d'UEUM. Beidh feidhm ag Airteagal 28 sa chds go ndéantar
formhuinit a scor.
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7. Tabharfar de chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 49 i dtaca
le bearta chun coinniollacha a chinneadh faoina bhféadfaidh na hidardis innitla dbhartha a mheas an bhfuil cdis
oibiachttil ann chun tagarmharc né fine tagarmharcanna i dtrit tiortha a sholdthar agus dd bhformhuiniti lena n-sdid
san Aontas. Cuirfidh an Coimisiin san direamh eiliminti amhail sonrafochtai an bhunmhargaidh né an fhiorchdis
eacnamaioch a bhfuil siad beartaithe a thomhas leis an tagarmharc, an gd atd le solathar an tagarmhairc a bheith gar
don mhargadh né6 don fthiorchds eacnamaioch sin, an gd atd le soldthar an tagarmhairc a bheith gar do rannchuiditheoiri,
inthaighteacht dbhartha na sonrai ionchuir mar gheall ar chriosanna ama éagsila, agus scileanna sonracha atd
riachtachanach i soldthar an tagarmhairc.

TEIDEAL VI

RIARTHOIRI A UDARU, A CHLARU AGUS A MHAOIRSIU

CAIBIDIL 1
Udarii agus cldrit
Airteagal 34
Riarthéir a iidard agus a chlari

1. Duine ndddrtha né dlitheanach atd lonnaithe san Aontas agus a bhfuil sé ar intinn aige né aici gniomhd mar
riarthéir, déanfaidh sé né si iarratas chuig an ddards innidil atd ainmnithe faoi Airteagal 40 den Bhallstdt ina bhfuil an
duine sin lonnaithe, chun go bhfaighidh an duine sin:

(a) tdarG ma sholdthraionn sé innéacsanna né mds rud é go bhfuil sé ar intinn aige iad a sholdthar, ar innéacsanna iad
a Usdidtear no atd beartaithe lena n-tsdid de réir bhri an Rialachdin seo;

(b) clard mas eintiteas faoi mhaoirseacht ¢, taobh amuigh de riarthéir, a sholdthraionn innéacsanna né a bhfuil sé ar
intinn aige iad a sholdthar, ar innéacsanna iad a tsdidtear mar thagarmharcanna né atd beartaithe lena n-tisdid mar
thagarmharcanna de réir bhri an Rialachdin seo, ar choinnioll nach bhfuil gniomhaiocht an tsoldthair tagarmhairc
faoi chosc ag an disciplin earndlach is infheidhme i leith an eintitis faoi mhaoirseacht agus nach gcdileodh aon
cheann de na hinnéacsanna a sholdthraitear mar thagarmharc criticidil; né

(c) clard mura soldthraionn sé né mura bhfuil sé ar intinn aige a sholdthar ach innéacsanna a chéileodh mar
thagarmharcanna neamhshuntasacha.

2. Comhlionfaidh riarthéir ddaraithe né claraithe na coinniollacha a leagtar sios sa Rialachdin seo i gconal agus
tabharfaidh sé fégra don tidaras innidil i dtaobh aon athruithe dbhartha orthu.

3. An t-arratas dd dtagraitear i mir 1, déanfar ¢é laistigh de 30 14 oibre 6 aon chomhaontti a dhéanfaidh eintiteas faoi
mhaoirseacht chun innéacs arna sholdthar ag an iarrataséir mar thagairt d’ionstraim airgeadais né do chonradh
airgeadais n6 chun feidhmiocht chiste airgeadais a thomhas.

4. Solathréidh an t-iarrataséir an fhaisnéis ar fad atd riachtanach chun go bhféadfaidh an t-Gdards innidil a bheith
deimhin de go mbeidh bunaithe ag an iarratasdir, trdth an daraithe né an chldraithe, na socruithe ar fad atd riachtanach
chun na ceanglais a leagtar sios sa Rialachdn seo a chomhlionadh.

5. Laistigh de 15 14 oibre 6n iarratas a fhdil, déanfaidh an t-Gdards innidil lena mbaineann a mheastind an bhfuil an
t-iarratas comhldnaithe ina iomldine agus tabharfaidh sé fogra don iarrataséir da réir. Md td an t-iarratas neamhiomlan,
cuirfidh an t-iarrataséir isteach an fhaisnéis bhreise atd de dhith ar an tdardis innitil dbhartha. Beidh feidhm ag an
teorainn ama dd dtagraitear sa mhir seo 6n data a sholdthrajonn an t-iarrataséir an fthaisnéis bhreise sin.

6. Déanfaidh an t-tidards innitil 4bhartha:

(@) an tdarratas ar Gdart a scridd agus glacfaidh sé cinneadh chun an t-iarrataséir a ddarti né chun didltd an
t-iarrataséir a Gdart laistigh de cheithre mhi 6 iarratas atd comhldnaithe ina iomldine a fhéil;

(b) an t-iarratas ar idara a scradd agus cinneadh a ghlacadh chun an t-iarrataséir a Gdarti n6 chun didltd an t-iarrataséir
a udarti laistigh de 45 14 oibre 6 iarratas a bheidh comhldnaithe ina iomldine a fhail.
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Laistigh de chilig 14 oibre 6 chinneadh d4 dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh, tabharfaidh an t-Gdards innitil fogra
faoin gcinneadh sin don iarrataséir. I gcds ina nditltafonn an t-Gdards innidil an t-iarrataséir a ddarti né a chldrg,
tabharfaidh sé ctiseanna lena chinneadh.

7.  Tabharfaidh an t-Gdards inniil, laistigh de chiig 14 oibre 6n dita a nglacfar cinneadh den sért, fégra dUEUM
maidir le haon chinneadh iarrataséir a ddarti né a chldrd.

8.  Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnidla rialdla chun an fhaisnéis atd le soldthar san iarratas ar ddart agus
san farratas ar chldrd a shonrt tuilleadh, agus cuirfidh sé san direamh gur dhd phrdiseas ar leith iad ddarti agus clara
trina n-éilionn Gdard meastnt nios forleithne ar jarratas an riarthéra, prionsabal na comhréireachta, cinedl na n-eintiteas
faoi mhaoirseacht atd ag cur isteach ar chlara faoi phointe (b) de mhir 1 agus na costais a bheidh ar na hiarrataséir{ agus
ar na hadardis innidla.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhraid an Choimisitiin faoin 1 Aibredn 2017.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear sa chéad
thomhir a ghlacadh i gcomhréir leis an nds imeachta a leagtar sios in Airteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010.

Airteagal 35
Udard né clard a tharraingt siar n6 a fhionrai

1. Féadfaidh ddards innidil idard né clard riarthéra a tharraingt siar né a thionrai mds amhlaidh i gcds an riarthéra:

(a) go ndéanann sé an t-idart né an cldrd a thréigean go sainrdite né nach bhfuil tagarmharc ar bith curtha ar fdil aige
sa 12 mhi roimhe sin;

(b) go bhfuil an t-tdar né an clard faighte aige, n6 tagarmharc formhuinithe aige, tri réitis bhréagacha a dhéanamh né
ar aon mhodh neamhrialta eile;

(c) nach gcomhlionann sé a thuilleadh na coinniollacha faoinar Gdaraiodh né faoinar cléraiodh é né
(d) gur shéraigh sé fordlacha an Rialachdin seo go tromchdiseach né aris agus aris eile.

2. Tabharfaidh an t-idards innitil fogra d'UEUM faoina chinneadh laistigh de chig 14 oibre 6n ddta a nglacfar an
cinneadh sin.

Déanfaidh UEUM an clér d4 bhfordiltear in Airteagal 36 a nuashonri go pras.

3. Tar éis cinneadh a ghlacadh chun tdarti né cldrti riarthéra a fhionrai, agus sa chds gur teagmhas force majeure a
bheadh mar thoradh ar thagarmharc a scor, né go ndéanfaidh sé téarmai conartha airgeadais né ionstraime airgeadais,
né na rialacha maidir le haon chiste infheistiochta, a thagraionn don tagarmharc sin, mar a shonraitear sa ghniomh
tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagal 51(6), a chur 6 rath né a shérti ar aon sli eile, féadfaidh ddards innitil dbhartha
an Bhallstdit ina bhfuil an riarthdir lonnaithe soldthar an tagarmhairc i dtrdcht a cheadii go dti go mbeidh an cinneadh
maidir le fionrai tarraingthe siar. I rith na tréimhse ama sin, ni cheadéfar d'eintitis faoi mhaoirseacht an tagarmharc sin a
tsdid ach amhdin i gcomhair conarthai airgeadais, ionstraimi airgeadais agus cisti infheistiochta a thagraionn cheana féin
don tagarmharc.

4. Tar éis cinneadh maidir le haistarraingt ddarti n6 clra riarthéra a ghlacadh, beidh feidhm ag Airteagal 28(2).

Airteagal 36
Clér riarthéiri agus tagarmharcanna

1. Bunéidh agus cothabhélfaidh UEUM clar poibli ina mbeidh an fhaisnéis seo a leanas:

(a) céannachtaf na riarthéir{ atd tdaraithe né cldraithe de bhun Airteagal 34 agus na hddardis innitla atd freagrach as
maoirsiti a dhéanamh orthuy;
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(b) céannachtai na riarthéiri a chomhlionann coinniollacha a leagtar sios in Airteagal 30(1), an liosta de
thagarmharcanna dd dtagraitear i bpointe (c) d’Airteagal 30(1) agus na hiidardis innitla triG tir atd freagrach as
maoirsit a dhéanamh orthu;

(c) céannachtal na riarthéirf a fuair aitheantas i gcomhréir le hAirteagal 32, an liosta de thagarmharcanna dé dtagraitear
in Airteagal 32(7) agus, i gcds inarb infheidhme, na hadardis innidla trid tir atd freagrach as maoirsitt a dhéanamh
orthu;

(d) na tagarmharcanna atd formhuinithe i gcomhréir leis an nds imeachta a leagtar sios in Airteagal 33, agus
céannachtal riarthéir{ na dtagarmharcanna sin, agus céannachtaf na riarthéiri formhuinitichdin n6 na n-eintiteas faoi
mhaoirseacht formhuinitchdin.

2. Maidir leis an gclar d4 dtagraitear i mir 1, beidh rochtain phoiblf air ar shufomh gréasdin UEUM agus déanfar é a
nuashonri go pras, de réir mar is gd.

CAIBIDIL 2

Comhar maoirseachta
Airteagal 37
Cdraimi a tharmligean idir ddardis inniila

1. I gcomhréir le hAirteagal 28 de Rialachin (AE) Uimh. 1095/2010, féadfaidh tdards innitil a chdraimi faoin
Rialachdn seo a tharmligean chuig ddards innitil de chuid Ballstdit eile le toiliti roimh ré an Bhallstdit sin.

Tabharfaidh tdardis innitla fégra 'UEUM maidir le haon tarmligean beartaithe 60 14 sula ngabhfaidh éifeacht leis na
tarmligean sin.

2. Féadfaidh ddards innitil cuid d4 chiraimi faoin Rialachdn seo a tharmligean chuig UEUM, ach é bheith faoi réir ag
comhaontti 6 UEUM.

3. Tabharfaidh UEUM fégra do na Ballstdit maidir le tarmligean atd beartaithe laistigh de sheacht 14. Foilseoidh UEUM
na mionsonrai maidir le haon tarmligean comhaontaithe laistigh de chiig 14 oibre 6 thrath an thogra.
Airteagal 38
Faisnéis 6 Bhallstit eile a nochtadh

Ni fthéadfaidh tidards innidil faisnéis a thaigheann sé ¢ tdaras inniil eile a nochtadh ach amhdin:

(a) md td comhaontti an dardis innidil sin faighte aige i scribhinn agus nach nochtar an fhaisnéis sin ach amhdin chun
na gcrioch lenar chomhaontaigh an t-Gdards innidil sin leo; n6

(b) sa chas go mbeadh nochtadh den sért sin riachtanach i gcomhair imeachtai dlithidla.

Airteagal 39
Combhar i ndiil le cigireachtai agus imscriduithe ar an lathair

1. Féadfaidh tdards innidil dbhartha ctinamh a iarradh 6 Gdards innitil eile maidir le cigireachtai né imscriduithe ar
an lthair. An t-tidards innidil a fhaigheann an iarraidh, comhoibreoidh sé a mhéid is féidir agus is iomchui.
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2. Déanfaidh Gdards inniil a chuireann an iarraidh d4 dtagraitear i mir 1 isteach UEUM a chur ar an eolas faoin méid
sin. I gcds imscrida né cigireacht lena ngabhann éifeacht trasteorann, féadfaidh na hidardis innidla a iarraidh ar UEUM
comhordt a dhéanamh ar an gcigireacht né ar an imscrddd ar an lathair.

3. 1 gcés ina bhfaigheann tdards innidil farraidh ¢ Gdards innidil eile cigireacht né imscridd ar an lathair a
dhéanamh, féadfaidh sé:

(a) an chigireacht né an t-imscriidd ar an lathair a dhéanamh é féin;

(b) cead a thabhairt don Gdards innidil a chuir an iarraidh isteach pdirt a ghlacadh sa chigireacht né san imscradd ar an
lathair;

(c) initichdiri né saineolaithe a cheapadh chun an chigireacht né imscridii ar an lathair a dhéanamh, né chun tact leis
an gcigireacht né imscrada sin.

CAIBIDIL 3
Rl na n-iidards inniil
Airteagal 40
Udariis innidla

1. I ndéil le riarthéiri agus eintitis faoi mhaoirseacht, ainmneoidh gach Ballstdt an t-Gdards innidil dbhartha atd
freagrach as na ctraimi faoin Rialachdn seo a dhéanamh agus cuirfidh sé an Coimisitin agus UEUM ar an eolas faoin
méid sin.

2. I gcds ina n-ainmnionn Ballstdt nios mé nd ddards innitil amhdin, cinnfidh sé go soiléir na r6il a bheidh acu faoi
seach agus ainmneoidh sé tidards aonair le bheith freagrach as comhar agus malartd faisnéise leis an gCoimisitin, le
hUEUM agus le htidaréis innidla na mBallstdt eile a chomhordd.

3. Foilseoidh UEUM liosta de na hadardis innitla arna n-ainmniti i gcomhréir le mir 1 agus le mir 2 ar a shufomh
gréasdin.

Airteagal 41
Cumbhachtai na n-ddards innidil

1. Ar mhaithe lena ndualgais a chomhlionadh faoin Rialachdn seo, beidh na cumhachtai maoirseachta agus
imscrudaitheacha seo a leanas ar a laghad ag tdardis innitila, i gcomhréir leis an dli ndisitinta:

(a) rochtain a bheith acu ar dhoiciméad agus ar shonrai eile ar bith i bhfoirm ar bith agus c6ip de a fhédil n6 a
dhéanamb;

(b) faisnéis a iarraidh né a éileamh 6 dhuine ar bith a bhfuil baint aige né aici le soldthar tagarmhairc agus le
rannchuiditi le tagarmharc, lena n-diritear aon solathrdir seirbhise chuig a mbeidh feidhmeanna, seirbhisi né
gniomhaiochtai maidir le soldthar tagamhairc seachfhoinsithe amhail dd bhfordiltear in Airteagal 10, chomh maith
lena gcuid priomhaithe, agus mds g4, aon duine den sért sin a thoghairm agus a cheistit d’thonn faisnéis a fhéil;

(c) faisnéis a iarraidh, maidir le tagarmharcanna trachtearrai, 6 rannchuiditheoir{ faoi spotmhargai gaolmhara de réir, i
gcds inarb infheidhme, formdidi caighdednaithe agus tuarascdlacha ar idirbhearta, agus rochtain dhireach a bheith
acu ar chorais trdddlaithe;

(d) cigireachtai né imscriduithe ar an lathair a dhéanamh, ag suimh seachas diteanna cénaithe priobhdideacha daoine
ndddrtha;

(e) dul isteach in ditribh daoine dlitheanacha, gan dochar do Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014, chun doiciméid agus
sonrai eile i bhformdid ar bith a urghabhadil, nuair atd amhras réastinta ann gur ann do dhoiciméid agus sonrai eile a
bhaineann le hdbhar na cigireachta n6 an imscriidaithe a d’fhéadfadh a bheith dbhartha chun sirti ar an Rialachén
seo a chruthil. I gcds ina bhfuil réamhidart ag teastdil 6 tdards breithitinach an Bhallstdit lena mbaineann, i
gcomhréir leis an dlf naisitinta, is tar éis an réamhtidard sin a fhdil amhdin a sdidfear cumhacht den sért sin;

(f) ceangal a chur maidir le taifid de chomhrdite teileaf6in, cumarsdidi leictreonacha né taifid trachta sonrai eile atd ann
cheana agus atd i seilbh eintitis faoi mhaoirseacht;



46

Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh 29.6.2016

(g) calcadh né forldimhi sécmhainni a iarraidh, né an déd cheann;

(h) ceangal a chur go scoirfi go sealadach aon chleachtas a mheasann an t-dards innitil a bheith mar shdrd ar an
Rialachan seo;

(i) toirmeasc sealadach a thorchur ar ghniomhaiocht ghairmidil a chleachtadh;

() gach beart is gd a ghlacadh lena dirithiti go bhfuil eolas cruinn ag an bpobal ar sholdthar tagarmhairc, lena n-diritear
trina cheangal ar an riarthéir dbhartha né ar dhuine a d’thoilsigh né a scaip an tagarmharc, n6 a cheangal orthu
araon, rditeas ceartaitheach a fhoilsid maidir le rannchuidithe don tagarmharc roimhe seo né maidir le figitiri an
tagarmbhairc.

2. Feidhmeoidh tdardis innitla a bhfeidhmeanna agus a gcumhachtai dd dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo agus na

cumhachtai chun smachtbhannaf a fhorchur dé dtagraitear in Airteagal 42, i gcomhréir lena gcreatai dli ndisitinta, in aon

cheann de na slite seo leanas:

(a) go direach;

(b) i gcomhoibrit le hiidardis eile n6 le gnéthais sa mhargadh;

(c) faoina bhfreagracht tri tharmligean chuig na hiidardis sin né chuig gnéthais sa mhargadh;

(d) trf iarratas a dhéanamh chuig na htdardis bhreithitinacha innidla.

Chun na cumbhachtai sin a fheidhmid, cuirfidh Gdardis innitla coimirci leormhaithe agus éifeachtila i bhfeidhm maidir
leis an gceart chun cosaint a fhdil agus maidir le cearta buniisacha.

3. Airitheoidh na Ballstit go mbeidh bearta iomchuf i bhfeidhm ionas go mbeidh na cumhachtai maoirseachta agus
imscradaitheacha ar fad a theastaionn uathu ag dardis innitila chun a gcuid dualgas a chomhlionadh.

4. Riarthéir n6 an eintiteas eile faoi mhaoirseacht a chuireann faisnéis ar fail d'ddards innidil i gcomhréir le mir 1, ni
mheasfar go bhfuil siad ag sdrt srian ar bith maidir le nochtadh faisnéise a fhorchuirtear le haon fhordil chonarthach,
reachtach, rialdla né riarachdin.

Airteagal 42
Smachtbhannai riarachdin agus bearta riarachdin eile

1. Gan dochar do chumhachtai maoirseachta na n-Gdards innitil i gcomhréir le hAirteagal 41, agus do cheart na
mBallstt fordil a dhéanamh maidir le smachtbhannai coiridla a thorchur, déanfaidh na Ballstdit, i gcomhréir leis an dlf
néisitinta, fordil maidir le cumhacht a bheith ag na hddardis innitila chun smachtbhannaf riarachdin iomchui agus bearta
riarachdin eile a fhorchur maidir leis na saruithe seo a leanas ar a laghad:

(a) aon sara ar Airteagail 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 agus 34 i gcds
inarb infheidhme iad; agus

(b) aon mhainneachtain comhoibriti in imscriidd né le cigireacht né le hiarraidh a chumhdaitear le hAirteagal 41, né
mainneachtain iad a chomhlionadh.

Beidh na smachtbhannai riarachdin agus na bearta riarachdin eile éifeachtach, comhréireach agus athchomhairleach.

2. 1 gcds sari dd dtagraitear i mir 1, tabharfaidh na Ballstdit, i gcomhréir leis an dli ndisitinta, an chumhacht do na
hidardis innidla chun na smachtbhannai riarachdin seo a leanas ar a laghad agus bearta riarachdin eile a fhorchur:

(a) ordi lena gceanglaitear ar an riarthéir nd eintiteas faoi mhaoirseacht atd freagrach as an sdrd scor den iompraiocht
atd i gceist agus gan gabhdil don iompraiocht sin arfs;

(b) aon bhrabts a fuarthas né aon chaillteanas a seachnaiodh de thoradh an tsdraithe a thorghéilleadh nuair is féidir iad
sin a chinneadh;

(c) rabhadh poibli ina luaitear an riarthéir nd an t-eintiteas faoi mhaoirseacht atd freagrach as an sard agus an cinedl
saraithe;
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(d) tdart né clart riarthora a tharraingt siar né a fhionraf;

(e) toirmeasc sealadach ar aon duine ndddrtha a gheofar freagrach as sdrd den sért sin feidhmeanna bainistiochta
riarthéra n6 rannchuiditheora faoi mhaoirseacht a theidhmid;

(f) smachtbhannai riarachdin airgid uasta de thri oiread mhéid na mbrabis a gnéthaiodh né na gcaillteanas a
seachnaiodh mar gheall ar an sard, ar a laghad, a thorchur i gcds inar féidir na nithe sin a chinneadh;

() ileith duine nadiirtha, smachtbhannai riarachdin airgid uasta den mhéid seo a leanas ar a laghad:

(i) i gcas saruithe ar Airteagail 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, ar phointi (a), (b), (c) agus (¢) d’Airteagal 11(1), ar Airteagal 11(2)
agus (3), agus ar Airteagail 12, 13, 14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 agus 34, EUR 500 000 né sna
Ballstdit sin nach é an euro an t-airgeadra oifigitil iontu, an luach comhfhreagrach san airgeadra ndisiinta an
30 Meitheamh 2016; nd

(i) 1 geds sdruithe ar phointe (d) d’Airteagal 11(1) né ar Airteagal 11(4), EUR 100 000 né sna Ballstdit sin nach é an
euro an t-airgeadra oifigidil iontu, an luach comhfhreagrach san airgeadra ndisitinta an 30 Meitheamh 2016;

(h) i leith duine dlitheanach, smachtbhannai riarachdin airgid uasta den mhéid seo a leanas ar a laghad:

(i) 1 gcds sdruithe ar Airteagail 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, ar phointi (a), (b), (c) agus (e) d’Airteagal 11(1), ar Airteagal 11(2)
agus (3), agus ar Airteagail 12, 13, 14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 agus 34, EUR 1 000 000 nd, sna
Ballstdit sin nach é an euro an t-airgeadra oifigitil iontu, an luach comhfhreagrach san airgeadra ndisiinta an
30 Meitheamh 2016, n6 10 % da ldimhdeachas bliantdil iomldn de réir na gcuntas is déanai atd ar fdil agus
formheasta ag an gcomhlacht bainistiochta, cibé acu is airde; né

(ii) i gcds sdruithe ar phointe (d) d’Airteagal 11(1) né ar Airteagal 11(4), EUR 250 000 né, sna Ballstdit sin nach ¢é
an euro an t-airgeadra oifigidil iontu, an luach comhfhreagrach san airgeadra ndisitinta an 30 Meitheamh 2016,
n6 2 % dé ldimhdeachas bliantiil iomldn de réir na gcuntas is déanaf atd ar fdil agus atd formheasta ag an
gcomhlacht bainistiochta, cibé acu is airde.

Chun criocha phointe (h)(i) agus (i), mds mathairghnéthas né fochuideachta de mhathairghnéthas nach mér cuntais
airgeadais chomhdhliite a ullmhd i gcomhréir le Treoir 2013/45/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle (*) an
duine dlitheanach, is é a bheidh sa ldimhdeachas blianttil iomldn dbhartha an ldimhdeachas bliantdil iomldn né an
cinedl ioncaim comhfhreagrach i gcomhréir le Treoir 86/635/CE 6n gCombhairle (3 i gcds banc agus i gcomhréir le
Treoir 91/674/CE 6n gComhairle () i gcds comhlachtai drachais de réir na gcuntas comhdhluite is déanaf ata ar fdil agus
atd formheasta ag comhlacht bainistiochta an mhathairghnéthais dheiridh nd mds combhlachas an duine, 10 % de
laimhdeachais chomhiomléna a gcuid ball.

3. Faoin 1 Eandir 2018, tabharfaidh na Ballstdit fégra i dtaobh na rialacha maidir le mir 1 agus mfr 2 don
Choimisitin agus d'UEUM.

Féadfaidh Ballstdit a chinneadh gan rialacha a leagan sios maidir le smachtbhannai riarachdin amhail dd bhfordiltear i
mir 1 i gcds ina bhfuil na sdruithe dd dtagraftear sa mhir sin faoi réir smachtbhannai coiritla faoina ndlf ndisiGnta. Sa
chés sin, déanfaidh na Ballstdit na fordlacha dbhartha sa dli coiritil a chur in il don Choimisitin agus d'UEUM in
éineacht leis an bhfégra dd dtagraitear sa chéad fhomhir den mhir seo.

Tabharfaidh siad fogra gan mhoill don Choimisitin agus d'UEUM faoi aon leasti a dhéanfar ina dhiaidh sin orthu.

4.  Féadfaidh na Ballstdit cumhachtai eile a thabhairt didardis innitla faoin dli ndisiinta smachtbhannai a fhorchur de
bhreis ar na cinn sin d4 dtagraitear i mir 1 agus féadfaidh siad fordil a dhéanamh do leibhéil nios airde smachtbhannai
néa mar atd bunaithe i mir 2.

() Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir leis na rditis airgeadais bhliantdla, na
rditis airgeadais chomhdhldite agus na tuarascalacha gaolmhara de chuid cinedlacha dirithe gnéthas, lena leasaitear Treoir 2006/43/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus lena n — aisghairtear Treoir 78/660/CEE 6n gComhairle agus Treoir 83/349/CEE 6n
gCombhairle (IO L 182, 29.6.2013, Ich. 19).

(%) Treoir 86/635/CEE 6n gComhairle an 8 Nollaig 1986 maidir le cuntais bhlianttila agus cuntais chomhdhldite bhanc agus institigid{
airgeadais eile (IO L 372, 31.12.1986, Ich. 1).

(*) Treoir 91/674|CEE 6n gCombhairle an 19 Nollaig 1991 maidir le cuntais bhliantila agus cuntais chomhdhltite gnéthas drachais
(IOL374,31.12.1991, Ich. 7).
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Airteagal 43
Cumbhachtai maoirseachta a fheidhmiii agus smachtbhannai a fhorchur

1.  Airitheoidh na Ballstdit, agus cinedl agus leibhéal na smachtbhannai riarachdin agus bearta riarachdin eile 4
gcinneadh acu, go geuirfidh ddardis innitla san direamh na himthosca dbhartha uile, lena n-diritear, i gcds inarb
iomchui, iad seo leanas:

(a) a thromchuisi atd an sdrti agus fad an tsdraithe;
(b) a chriticidla atd an tagarmharc don chobhsaiocht airgeadais agus don fhiorgheilleagar;
(c) leibhéal freagrachta an duine atd freagrach;

(d) neart airgeadais an duine atd freagrach, arna léiri, go hdirithe, le ldimhdeachas blianttil iomldn an duine
dhlitheanaigh fhreagraigh né le hioncam blianttil an duine naddrtha fhreagraigh;

(e) leibhéal an bhrabiiis a ghnéthaigh né leibhéal an chaillteanais a sheachain an duine atd freagrach, a mhéid is féidir
iad a chinneadh;

(f) leibhéal comhair an duine atd freagrach leis an tidards innitil, gan dochar don ghd atd le forghéilleadh na mbrabus a
ghnéthaigh an duine sin, né le forghéilleadh na gcaillteanas a sheachain an duine sin, a dirithid;

(g) sdruithe a bhi déanta cheana ag an duine lena mbaineann;
(h) bearta déanta, tar éis an tsaraithe, ag duine freagrach ionas nach dtarlédh an srt arfs.

2. Agus a gcuid cumhachtai 4 bhfeidhmit acu smachtbhannai riarachdin agus bearta riarachdin eile a fhorchur faoi
Airteagal 42, gniomhéidh tdardis innidla i ndlithchombhar le chéile chun a dirithiti gurb iad na torthai is inmhianaithe
leis an Rialachdn seo a bhaintear amach leis na cumhachtai maoirseachta agus imscridaithe agus leis na smachtbhannaf
riarachdin agus leis na bearta riarachdin eile. Déanfaidh siad comhardd ar a ngniomhaiocht freisin chun duabldil agus
forlui a d'théadfadh a bheith ann a sheachaint, agus cumhachtal maoirseachta agus imscriidaithe mar aon le
smachtbhannai riarachdin, lena n-dirftear smachtbhannai airgid, agus bearta riarachdin eile 4 gcur i bhfeidhm acu ar
chésanna trasteorann.

Airteagal 44
Oibleagdid an chomhair

1. I gcds inar roghnaigh Ballstdit, i gcomhréir le hAirteagal 42, smachtbhannai coiritila a leagan sios i leith sdruithe ar
na fordlacha dd dtagraitear san Airteagal sin, diritheoidh siad go bhfuil bearta iomchui i bhfeidhm ionas go mbeidh na
cumhachtai go léir is gd ag na hudardis innitla chun idirchaidreamh a dhéanamh le hddardis bhreithitinacha laistigh dd
ndlinse chun faisnéis shonrach a fhdil maidir le himscraduithe né imeachtai coiritila arna dtionscnamh i dtaca le sdruithe
féideartha ar an Rialachdn seo. Solathréidh na hidardis innidla sin an fhaisnéis sin d'ddardis innitla eile agus d'UEUM
chun an oibleagdid atd orthu comhoibrid le chéile agus le hUEUM a chomhlionadh chun criocha an Rialachdin seo.

2.  Tabharfaidh Gdardis innitla ctinamh d'Gdardis innitla na mBallstét eile. Go hdirithe, malart6idh siad faisnéis agus
combhoibreoidh siad in aon ghniomhajochtai imscridichdin né maoirseachta. Féadfaidh ddardis innitla comhoibrit
freisin le hiidarais innitla Ballstat eile maidir le gnétht smachtbhannaf airgid a éasca.

Airteagal 45

Cinnti a fhoilsia

1. Faoi réir mhir 2, déanfaidh Gdards inniGil aon chinneadh lena bhforchuirtear smachtbhanna riarachdin né beart
riarachdin eile i nddil le sdruithe ar an Rialachdn seo a fhoilsit ar a shuiomh gréasdin oifigitil direach tar éis don thogra
faoin gcinneadh sin a bheith tugtha don duine is dbhar don chinneadh sin. Aireofar i bhfoilsiti den sért sin, ar a laghad,
faisnéis maidir le cinedl agus ndddr an tsdraithe, mar aon le céannacht na ndaoine is dbhar don chinneadh.

Nil feidhm ag an gcéad thomhir maidir le cinnti lena bhforchuirtear bearta ar bearta de chinedl imscriidaitheach iad.
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2. I gcds ina measann tdards innitil go mbeadh foilsiti chéannacht an duine dhlitheanaigh, né foilsit sonrai pearsanta
duine naddartha, miréireach tar éis meastn cds ar chds a dhéanamh ar chomhréireacht fhoilsiti na sonraf sin, né i gcds
ina gcuirfi cobhsaiocht na margai airgeadais né imscradi atd idir ldmha i mbaol le foilsii den sért sin, déanfaidh an
t-Udards innidil aon cheann de na nithe seo a leanas:

(a) foilsiti an chinnidh a iarchur go dt{ an trdth nach ann a thuilleadh do na ctiseanna leis an iarchur sin;

(b) an cinneadh a fhoilsiti i ndith ainm i gcomhréir leis an dli ndisiinta, ma dirithitear cosaint éifeachtach ar na sonrai
pearsanta lena mbaineann le foilsiti i ndith ainm den sért sin.

(c) gan an cinneadh a fhoilsiti ar chor ar bith i gcds gurb ¢ tuairim an tdardis innitil go mbeidh foilsiti i gcomhréir le
pointe (a) né le pointe (b) neamhleor chun a dirithid:

(i) nach gcuirtear cobhsafocht na margaf airgeadais i mbaol; n6

(i) go bhfuil foilsiti na gcinnti sin comhréireach a mhéid a bhaineann le bearta a meastar gur bearta miona 6
thaobh a ndduir iad.

I gcds ina gcinneann tddards innitiil cinneadh a fhoilsid i ndith ainm amhail d4 dtagraitear i bpointe (b) den chéad
thomhir, féadfaidh sé foilsit na sonrai dbhartha a chur siar go ceann tréimhse ama réastinach i gcds ina bhfuil sé
intuartha go scoirfidh na ctiseanna at le foilsid i ndith ainm de bheith ann i rith na tréimhse sin.

3. 1 gcés ina bhfuil an cinneadh faoi réir achomharc os comhair ddards ndisitinta breithitnach, ddards ndisiinta
riarachdin né udards ndisitinta eile, déanfaidh an t-idards innidil an fhaisnéis sin agus aon fhaisnéis ina dhiaidh sin faoi
thoradh achomhairc den sért sin a thoilsiti, ldithreach, ar a shuiomh gréasdin oifigitil. Foilseofar aon chinneadh lena
gcuirtear cinneadh roimhe sin maidir le smachtbhanna né beart a fhorchur ar neamhni.

4. Airitheoidh an t-idars innitil go mbeidh aon chinneadh a fhoilsitear i gcomhréir leis an Airteagal seo inrochtana
ar a shuiomh gréasdin ar feadh tréimhse cuig bliana ar a laghad tar éis a fhoilsithe. Sonrai pearsanta a bheidh san
thoilsid, ni choinneofar ar shuiomh gréasdin an tdardis innidil iad ach ar feadh na tréimhse atd riachtanach i gcomhréir
leis na rialacha infheidhme cosanta sonrai.

5. Cuirfidh na Ballstdit an fhaisnéis chomhiomldn maidir leis na smachtbhannai riarachdin uile agus maidir leis na
bearta riarachdin eile uile a fhorchuirtear de bhun Airteagal 42 ar féil d'UEUM ar bhonn bliantdil. Nil feidhm ag an
oibleagdid seo maidir le bearta de chinedl imscridaitheach. Foilseoidh UEUM an fhaisnéis seo ina thuarascéil bhliantil.

I gcds inar roghnaigh na Ballstdit, i gcomhréir le hAirteagal 42, smachtbhannai coiritila a leagan sios do sharuithe ar na
fordlacha dd dtagraitear san Airteagal sin, cuirfidh a n-idardis innitila sonrai comhiomldnaithe agus i ndith ainm maidir
leis na himscrtiduithe coiritla uile a rinneadh agus na smachtbhannai coiritla uile a forchuireadh ar fil d'UEUM ar
bhonn bliantdil. Déanfaidh UEUM sonrai i dtaobh smachtbhannai coiridla arna bhforchur a fhoilsiti i dtuarascéil
bhliantdil.

Airteagal 46
Coldisti

1. Laistigh de 30 14 oibre 6 chuirtear tagarmharc dd dtagraitear i bpointe (a) agus i bpointe (c) d’Airteagal 20(1) ar an
liosta de thagarmharcanna criticitila, cé is moite de thagarmharcanna sa chds gurb iad eintitis nach bhfuil faoi
mhaoirseacht tromlach na rannchuiditheoir{, bunéidh an t-Gdards innidil coldiste.

2. Beidh an coldiste comhdhéanta didards innidil an riarthéra, UEUM agus udardis innitila na rannchuiditheoir{ faoi
mhaoirseacht.

3. Beidh an ceart ag udardis innitla Ballstdt eile a bheith ina gcomhaltai den choldiste mas rud ¢, dd scoirfi den
tagarmharc criticidil i dtrdcht a sholdthar, go mbeadh drochthionchar suntasach aige sin ar shldine an mhargaidh, ar
chobhsaiocht airgeadais, ar thomhaltéiri, ar an bhfiorgheilleagar, n6 ar mhaoiniti thealgaigh agus ghnothais na mBallstat
sin.
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I gcds ina bhfuil sé beartaithe ag udards innidil a bheith ina chomhalta de choldiste, cuirfidh sé iarraidh faoi bhréid
udards innitil an riarthéra ina mbeidh fianaise go bhfuil ceanglais na chéad fhomhire den mhir seo comhlionta.
Déanfaidh adardis innitil dbhartha an riarthéra an iarraidh a mheas agus tabharfaidh sé fogra don tdards iarrthach
laistigh de 20 14 oibre 6n iarraidh a fhail 4 rd an measann sé né nach measann go bhfuil na ceanglais sin le
comhlionadh. I gcds ina measann sé nach bhfuil na ceanglais sin le comhlionadh, féadfaidh an t-tidards iarrthach an cds
a chur faoi bhrdid UEUM i gcomhréir le mfr 9.

4. Rannchuideoidh UEUM le feidhmit éifeachtach, éifeachtiil agus comhsheasmhach na gcoldisti dd dtagraftear san
Airteagal seo a chur chun cinn agus le faireachdn a dhéanamh ar an bhfeidhmid sin i gcomhréir le hAirteagal 21 de
Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010. Chuige sin, beidh UEUM rannphdirteach de réir mar is iomchui agus measfar é a
bheith ina tidards innidil chun na criche sin.

I gcs ina ngnfomhafonn UEUM i gcomhréir le hAirteagal 17(6) de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 a mhéid a
bhaineann le tagarmharc criticitil, diritheoidh sé go mbeidh malartt faisnéise agus comhar iomchui ann le comhaltai
eile an choldiste.

5. Is é tdards innidil riarthéra a bheidh ina chathaoirleach ar chruinnithe an choldiste, a dhéanfaidh comhordd ar
ghniomhaiochtai an choldiste agus a diritheoidh go mbeidh malarti éifeachtdil faisnéise ann idir comhaltai an choldiste.

I gcds ina soldthraionn riarth6ir nios mé nd tagarmharc criticitiil amhdin, féadfaidh dards innidil an riarthéra sin
coldiste aonair a bhund i nddil le gach tagarmharc arna soldthar ag an riarthéir sin.

6. Bundidh tdards innitil riarthéra comhshocruithe i scribhinn faoi chuimsit an choldiste i nddil leis na nithe seo
leanas:

(a) an fhaisnéis até le malartti idir na hidardis innitila;

(b) an proiseas déanta cinnti idir na hddardis innidla agus an creat ama ar laistigh de nach moér gach cinneadh a
dhéanamb;

(c) na cdsanna ina gcaithfidh tdardis innitla dul i gcomhairle lena chéile;
(d) an comhar atd le solathar faoi Airteagal 23(7) agus (8).

7.  Déanfaidh tdards innitil riarthéra aon chombhairle a thugann UEUM uaidh maidir leis na comhshocruithe i
scribhinn faoi mhir 6 a bhreithnit go cuf sula gcomhaontéfar an téacs criochnaitheach. Déanfar na socruithe i scribhinn
a leagan amach i ndoiciméad aonair ina mbeidh minit ldnréastinaithe ar aon imeacht suntasach 6n gcomhairle a thug
UEUM Tarchuirfidh dards innitil an riarthéra na comhshocruithe i scribhinn chuig comhaltai an choldiste agus chuig
UEUM.

8.  Sula ndéanfaidh siad aon cheann de na bearta dd dtagraitear in Airteagal 23(6), (7) agus (9), agus Airteagal 34,
Airteagal 35 agus Airteagal 42, rachaidh tdards innidil riarthéra i gcomhairle le comhaltai an choldiste. Déanfaidh
combhaltai an choldiste gach ni réastinach atd ar a gcumas chun teacht ar chomhaontt laistigh den tréimhse ama a
bheidh sonraithe sna comhshocruithe i scribhinn dé dtagaraitear i mir 6 den Airteagal seo.

Aon chinneadh a dhéanfaidh ddards innitil an riarthéra bearta den sort sin a dhéanamh, cuirfear san direamh ann an
tionchar ar na Ballstdit eile i dtrdcht, go hdirithe an tionchar féideartha ar chobhsaiocht a gcéras airgeadais.

Maidir leis an gcinneadh tdard né clrd riarthéra a tharraingt siar i gcomhréir le hAirteagal 35, aon uair gur teagmhas
force majeure a bheadh mar thoradh ar thagarmharc a scor, né go ndéanfadh sé téarmai conartha airgeadais né
ionstraime airgeadais, né na rialacha maidir le haon chiste infheistiochta, a thagraionn don tagarmharc sin san Aontas a
chur 6 rath né a shard ar aon sli eile, de réir na bri a shonraionn an Coimisitin in aon ghniomh tarmligthe a ghlactar de
bhun Airteagal 51(6), déanfaidh na hidardis innitila sa choldiste a mheas an nglacfaidh siad bearta chun na héifeachtai
dé dtagraitear sa mhir seo a mhaold, lena n-diritear:

(a) athrt ar an gcod iompair dé dtagraitear in Airteagal 15, ar an modheolaiocht né ar rialacha eile an tagarmhairc;

(b) tréimhse idirthréimhseach, ar lena linn a bheidh feidhm ag na nés imeachta dé bhfordiltear faoi Airteagal 28(2).
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9. In éagmais comhaontt idir comhaltai coldiste, féadfaidh ddardis innitila aon cheann de na cdsanna seo a leanas a
tharchur chuig UEUM:,

(a) igcds nach bhfuil faisnéis bhunriachtanach curtha in idl ag tdards innidil;

(b) i gcds, tar éis jarraidh a rinneadh faoi mhir 3, go bhfuil fégra tugtha ag Gdards innidil an riarthéra don tdarés
iarrthach nach bhfuil ceanglais na mire sin & gcomhlionadh né mura ghniomhaigh sé ar scér na hiarrata sin laistigh
de thréimhse réastinta ama;

(c) igcds gur mhainnigh na hddardis innidla teacht ar chomhaontt maidir leis na nithe a leagtar amach i mir 6;

(d) 1 gcds ina bhfuil easaontd ann maidir leis na bearta atd le glacadh i gcomhréir le hAirteagal 34, le hAirteagal 35 agus
le hAirteagal 42;

(e) i gcds ina bhfuil easaontti ann maidir leis na bearta atd le glacadh i gcomhréir le hAirteagal 23(6);

(f) i gcds ina bhfuil easaontd ann maidir leis na bearta atd le glacadh i gcomhréir leis an triGi fomhir de mhir 8 den
Airteagal seo.

10.  Sna cdsanna da dtagra1tear i bpointf (a), (b), (c), (d) agus (f) de mhir 9, agus sa chds nach mbeidh an tsaincheist
réitithe laistigh de 30 14 tar éis { a tharchur chuig UEUM, déanfaidh Gdards innidil riarthéra an cinneadh criochnaitheach
agus solathr6idh sé minid mionsonraithe ar a chinneadh i scribhinn do na hddardis innitla dd dtagraitear sa mhir sin
agus d'UEUM.

Déanfar an tréimhse ama d4 dtagraitear i bpointe (a) d’Airteagal 34(6) a thionrai 6n ddta a rinneadh an tarchur chuig
UEUM go dtf an trith a mbeidh cinneadh déanta i gcomhréir leis an gcéad fhomhir den mhir seo.

I gcds ina measann UEUM gur ghlac tdards innitil an riarthéra aon bhearta dd dtagraitear i mir 8 den Airteagal seo
agus a bhféadfadh sé nach bhfuil siad i gcomhréir le dli an Aontais, gniomhodidh sé i gcomhréir le hAirteagal 17 de
Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

11.  Sna cdsanna dd dtagraitear i bpointe (¢) de mhir 9 den Airteagal seo, agus gan dochar d’Airteagal 258 CFAE,
féadfaidh UEUM gniomhd i gcomhréir leis na cumhachtai a thugtar dé faoi Airteagal 19 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010.

Féadfar cumhacht ddards innitil riarthéra faoi Airteagal 23(6) a theidhmit go dti go mbeidh a chinneadh foilsithe ag
UEUM.
Airteagal 47
Combhar le hUEUM

1. Comhoibreoidh na hddaris innitla le hUEUM chun criocha an Rialachdin seo, i gcomhréir le Rialachin (AE)
Uimh. 1095/2010.

2. Cuirfidh na hidardis innidla, gan mhoill, gach faisnéis is g4 ar fdil ’'UEUM chun a chuid dualgas a chomhlionadh, i
gcomhréir le hAirteagal 35 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

3. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnidla cur chun feidhme chun na nésanna imeachta agus foirmeacha
maidir le malarta faisnéise dd dtagraitear i mir 2 a chinneadh.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla cur chun feidhme d4 dtagraftear sa chéad fhomhir faoi bhrdid an
Choimisitiin faoin 1 Aibredn 2017.

Tugtar cumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitla cur chun feidhme d4 dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh
i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.
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Airteagal 48
Rdndacht ghairmidil

1. Beidh aon fhaisnéis rinda a gheofar, a mhalartéfar né a tharchuirfear de bhun an Rialachdin seo faoi réir
choinniollacha na rindachta gairmidla a leagtar sios i mir 2.

2. Té feidhm ag oibleagdid na rindachta gairmidla maidir leis na daoine ar fad a oibrionn né a d’oibrigh don tdards
innitil né d'ddards, do ghnéthas margaidh né do dhuine nadartha né dlitheanach ar bith a ndearna an t-Gdards innidil a
chumhachtai a tharmligean chucu, lena n-diritear initichdiri agus saineolaithe a fhostaionn an t-tidards innidil ar
chonradh.

3. Ni fhéadfar faisnéis atd cumhdaithe ag rindacht ghairmitil a nochtadh le duine né le hiidards ar bith eile seachas
de bhua fordlacha atd leagtha sios le dli na Aontais né leis an dli ndisitnta.

4. Maidir leis an bhfaisnéis a dhéantar a mhalartii idir na hiidarais innidla faoin Rialachdn seo agus a bhaineann le
délai gné né oibriochtdla agus le gnéthaf eacnamaiochta né pearsanta, measfar gur faisnéis randa { agus go mbeidh si
faoi réir cheanglais na rindachta gairmitla, ach amhdin sa chds ina sonrafonn an t-idards innidil trith na cumarsdide go
bhféadfar faisnéis den sért sin a nochtadh n6é mds riachtanach é nochtadh den sort sin i gcomhair imeachtaf dlithidla.

TEIDEAL VII

GNIOMHARTHA TARMLIGTHE AGUS CUR CHUN FEIDHME
Airteagal 49
An tarmligean a fheidhmid

1. Is faoi réir na geoinniollacha a leagtar sios san Airteagal seo a thugtar an chumhacht don Choimisitin chun
gnfomhartha tarmligthe a ghlacadh.

2. Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh déd dtagraitear in Airteagail 3(2), 20(6), 24(2),
33(7), 51(6) agus 54(3) a thabhairt don Choimisitin go ceann tréimhse neamhchinntithe ama amhail 6n 30 Meitheamh
2016.

3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa né an Chombhairle tarmligean na cumhachta dd dtagraitear in Airteagail 3(2),
20(6), 24(2), 33(7), 51(6) agus 54(3) a chdlghairm aon trath. Déanfaidh cinneadh chun cilghairm a dhéanamh deireadh
a chur le tarmligean na cumbhachta atd sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis fhoilsit an
chinnidh in Iris Oifigiiil an Aontais Eorpaigh né ar dhdta is déanai a shonréfar sa chinneadh. Ni dhéanfaidh sé difear do
bhailiocht aon ghniomhartha tarmligthe atd i bhfeidhm cheana féin.

4.  Roimh d6 gniomh tarmligthe a ghlacadh, rachaidh an Coimisiin i mbun comhairliichdn le saineolaithe arna
n-ainmnid ag gach Ballstdt i gcomhréir leis na prionsabail a leagtar sios sa Chomhaontii Idirinstititiideach an 13 Aibredn
2016 maidir le Reachtoireacht Nios Fearr.

5. A luaithe a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisitin fogra, an trath céanna, do Pharlaimint na
hEorpa agus don Chombhairle faoi.

6. Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagail 3(2), 20(6), 24(2), 33(7), 51(6) agus 54(3) i
bhfeidhm ach amhdin mura mbeidh aon agéid curtha in il ag Parlaimint na hEorpa né ag an gComhairle laistigh de
thréimhse tri mhi tar éis fogra faoin ngniomh sin a thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle né mds
rud é, roimh dhul in éag na tréimhse sin, go mbeidh Parlaimint na hEorpa agus an Chombhairle araon tar éis a chur in
iil don Choimisiin nach ndéanfaidh siad aon agéid. Cuirfear sineadh tri mhi leis an treimhse sin ar thionscnamh
Pharlaimint na hEorpa n6 na Comhairle.
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Airteagal 50
Noés imeachta coiste

1.  Déanfaidh an Coiste Eorpach um Urrtiis cinamh a thabhairt don Choimisiin. Beidh an coiste sin ina choiste de
réir bhri Rialachdn (AE) Uimh. 182/2011.

2. I gcés ina ndéanfar tagairt don mhir seo, beidh feidhm ag Airteagal 5 de Rialachdn (AE) Uimh. 182/2011, ag
féachaint d'fhoralacha Airteagal 8 de.

TEIDEAL VIII

FORALACHA IDIRTHREIMHSEACHA AGUS CRIOCHNAITHEACHA
Airteagal 51
Forélacha idirthréimhseacha

1. Solathréir innéacsanna a sholdthraionn tagarmharc an 30 Meitheamh 2016, déanfaidh sé iarratas ar ddarti né
clart i gcomhréir le hAirteagal 34 faoin 1 Eandir 2020.

2. Faoin 1 Eandir 2020, beidh ag ddards innitil an Bhallstdit ina bhfuil soldthréir innéacsanna atd ag déanamh
farratais ar tdart i gcomhréir le hAirteagal 34 lonnaithe an chumhacht cinneadh a dhéanamh an solathréir innéacsanna
sin a chldrd mar riarthéir fitt murab eintiteas faoi mhaoirseacht é, faoi na coinniollacha seo a leanas:

() ni sholdthrajonn an soldthréir innéacsanna tagarmharc criticdil;

(b) ta a fhios ag an tdards innitil, ar bhonn réastinach, nach bhfuil an t-innéacs né na hinnéacsanna atd 4 sholdthar né
4 solathar ag an soldthréir innéacsanna in tsdid go forleathan, de réir bhri an Rialachdin seo, sa Bhallstdt ina bhfuil
an soldthréir innéacsanna lonnaithe chomh maith le i mBallstdit eile.

Tabharfaidh an t-tidards innitil fégra d'UEUM faoina chinneadh a bheidh glactha aige i gcomhréir leis an gcéad fhomhir.

Coimeddfaidh an t-idards innitil fianaise de na cdiseanna a bhi aige lena chinneadh arna ghlacadh i gcomhréir leis an
gcéad fhomhir, agus beidh an fhianaise sin i bhfoirm a fhagfaidh go mbeidh sé indéanta a thuiscint go hiomldn
meast6ireachtai an tdardis innidil nach bhfuil an t-innéacs nd na hinnéacsanna arna sholdthar né arna soldthar ag an
solathréir innéacsanna in Gsdid go forleathan, lena n-diritear aon sonrai margaidh, aon bhreithitinas né aon fhaisnéis
eile, mar aon le faisnéis a bheidh faighte 6n soldthréir innéacsanna.

3. Féadfaidh soldthréir innéacsanna leantint de thagarmharc atd ann cheana a sholdthar, ar tagarmharc é a théadfaidh
eintitis faoi mhaoirseacht a tsdid go dtf an 1 Eandir 2020 nd, i gcds ina ndéanann an soldthréir innéacsanna iarratas ar
tdartd né clard a chur isteach i gcomhréir le mir 1, mura rud é agus go dti go ndidltaitear Gdarti né clart den sért sin.

4. Mas rud é nach bhfuil ceanglais an Rialachdin seo & gcomhlionadh ag tagarmharc atd ann cheana, ach gurb é a
bheadh mar thoradh ar an tagarmharc sin a scor né a athrti d'thonn ceanglais an Rialachdin seo a chomhlionadh né go
dtarlédh teagmhas force majeure, n6 go gcuirfeadh sé téarmai aon chonartha airgeadais né ionstraime airgeadais n6 na
rialacha maidir le haon chiste infheistiochta, a thagraionn don tagarmharc sin, ¢ rath n6 go sarddh sé iad ar aon sli eile,
ceadéidh tdards innitil an Bhallstdit ina bhfuil an soldthréir innéacsanna lonnaithe an tagarmharc a Gsdid. Ni dhéanfaidh
aon ionstraim airgeadais, aon chonradh airgeadais, né aon tomhas ar fheidhmiocht ciste infheistiochta tagairt a chur le
tagarmharc den sort sin atd ann cheana tar éis an 1 Eandir 2020.

5. Mura rud é go mbeidh cinneadh coibhéise amhail dd dtagraitear in Airteagal 30(2) né (3) glactha ag an gCoimisitin
n6 mura rud é go mbeidh aitheantas tugtha do riarthéir de bhun Airteagal 32, né mura rud é go mbeidh tagarmhac
formhuinithe de bhun Airteagal 33, ni cheaddfar d'eintitis faoi mhaoirseacht tsdid a bhaint san Aontas as tagarmharc
arna sholathar ag riarthéir atd lonnaithe i dtrft tir, i gcds ina bhfuil an tagarmharc in Gsdid cheana san Aontas mar
thagairt le haghaidh ionstraimi airgeadais, conarthai airgeadais, né chun feidhmiocht ciste infheistiochta a thomhas, ach
amhdin le haghaidh ionstraimi airgeadais den sért sin, conarthai airgeadais den sért sin agus tomhais den sért sin ar
theidhmiocht ciste infheistiochta a dhéanann tagairt cheana féin don tagarmharc san Aontas, né a chuireann tagairt le
tagarmharc den sért sin roimh an 1 Eandir 2020.
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6.  Tabharfar de chumhacht don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 49 i ndail
le bearta chun coinnfollacha a chinneadh ar d4 réir a fthéadfaidh an t-tidards innitiil dbhartha a mheastnd an bhféadfadh
sé, dd ndéanfal tagarmharc atd cheana ann a scor né a athri chun go gcomhlionadh sé ceanglais an Rialachdin seo, go
mbeadh mar thoradh ar an scor né an t-athrd sin go mbeadh ann do theagmhas force majeure, né go geuirfi téarmai
aon chonartha airgeadais né aon ionstraime airgeadais né na rialacha maidir le haon chiste infheistiochta a thagraionn
don tagarmharc sin 6 rath né go sdréfai na téarmaf sin ar aon sli eile.

Airteagal 52
Sprioc-am chun nuashonrd ar dhéanamh ar eolairi agus ar phriomhdhoiciméid faisnéise

T4 Airteagal 29(2) gan dochar d’aon eolairi reatha atd formheasta faoi Threoir 2003/71/CE roimh an 1 Eandir 2018.
Maidir le heolairi a bheidh formheasta roimh an 1 Eandir 2018 faoi Threoir 2009/65/CE, déanfar na doiciméid
tholuiteacha a nuashonri ar an gcéad deis a bheidh ann chun sin a dhéanamh, n6 ar a dhéanaf laistigh de 12 mhf tar éis
an data sin.

Airteagal 53
Athbhreithnithe de chuid UEUM

1. Féachfaidh UEUM le cultir coiteann maoirseachta Eorpach agus cleachtais mhaoirseachta chomhleantinacha a
thorbairt agus a dirithid gur ann do chuir chuige comhleaninacha i measc na n-tdards innitil i ndail le cur i bhfheidhm
Airteagal 32 agus Airteagal 33. Chuige sin, na haitheantais a dheondfar i gcomhréir le hAirteagal 32 agus na
formhuinithe a Gdaréfar i gcomhréir le hAirteagal 33, déanfaidh UEUM athbhreithnit orthu gach dhé bhliain.

Eiseoidh UEUM tuairim chuig gach tdards innitil a d’aithin riarthéir trid tir n6 a d'thormhuinigh tagarmharc trfti tir, ar
tuairim { ina ndéanfar measind ar conas a a chuireann an t-Gdards innitil sin ceanglais dbhartha Airteagal 32 agus
Airteagal 33 faoi seach i bhfeidhm, agus ar cheanglais aon ghnimh tharmligthe dbhartha agus ar aon chaighdedn
teicnitil dbharta rialdla né cur chun feidhme bunaithe ar an Rialachén seo.

2. Beidh an chumhacht ag UEUM an fhianaise dhoiciméadaithe a éileamh 6 tdards innitil maidir le haon cheann de
na cinnti a ghlactar i gcomhréir leis an gcéad thomhir d’Airteagal 51(2), le hAirteagal 24(1) agus le hAirteagal 25(2).

Airteagal 54
Athbhreithnid

1. Faoin 1 Eandir 2020, déanfaidh an Coimisitin athbhreithnit agus cuirfidh sé tuarascdil faoi bhrdid Pharlaimint na
hEorpa agus faoi bhrdid na Combhairle maidir leis an Rialachdn seo, agus maidir leis na nithe seo a leanas go hdirithe:

(a) feidhmit agus éifeachtacht na gcéras maidir le tagarmharcanna criticitla, riarachdn éigeantach agus rannchuidit
éigeantach faoi Airteagal 20, Airteagal 21 agus Airteagal 23 agus an sainmhinid ar thagarmharc criticidil i
bpointe (25) d’Airteagal 3(1);

(b) éifeachtacht chéras tidard, chldrd agus mhaoirsiti na riarthéiri faoi Theideal VI agus na gcoldisti faoi Airteagal 46
agus a oiritnaf atd an mhaoirseacht ar thagarmharcanna dirithe ag comhlacht de chuid an Aontais;

(c) feidhmit agus éifeachtacht Airteagal 19(2), go hdirithe raon feidhme a chur i bhfeidhm.

2. Déanfaidh an Coimisiin athbhreithniti ar an éabhléid i bprionsabail idirndisitinta is infheidhme maidir le
tagarmharcanna agus ar an éabhl6id ar chreatai dli agus ar chleachtais mhaoirseachta i dtriti tiortha i dtaca le soldthar
tagarmharcanna, agus cuirfidh sé tuarascdil faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle gach ctig bliana tar éis
an 1 Eandir 2018. Déanfar leis an tuarascdil sin meastinii go hdirithe i dtaobh an bhfuil gd leis an Rialachdn seo a leasti
agus beidh togra reachtach, mas iomchui.
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3. Tabharfar de chumhacht don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 49 chun
an tréimhse 42 mhi dd dtagraitear in Airteagal 51(2) a fhaddi de 24 mhi, mds rud é go mbeidh fianaise sa tuarasciil
dé dtagraitear i bpointe (b) de mhir 1 den Airteagal seo nach bhfuil an céras clardchdin idirthréimhseach faoi
Airteagal 51(2) diobhdlach do chultir coiteann maoirseachta Eorpach agus do chleachtais mhaoirseachta agus do
chinedlacha cur chuige comhleantinacha i measc na n-tdards innidil.

Airteagal 55
Fégra i dtaobh tagarmharcanna tagartha agus a riarthéiri

Nuair a bhionn tagarmharc tagartha in ionstraim airgeadais atd cuimsithe le hAirteagal 4(1) de Rialachdn (AE)
Uimh. 596/2014, beidh ar direamh sna fograf faoi Airteagal 4(1) den Rialachdn sin ainm an tagarmhairc tagartha agus
ainm a riarthora.

Airteagal 56
Leasi ar Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014

Leasaitear Rialachdn (AE) Uimh 596/2014 mar a leanas:
(1) Leasaitear Airteagal 19 mar a leanas:
(a) cuirtear an mhir seo a leanas isteach:

“la.  An oibleagdid fogartha dd dtagraitear i mir 1, ni bheidh feidhm aici maidir le hidirbhearta in ionstraimi
airgeadais atd nasctha le scaireanna né le hionstraimi fiachais an eisitheora déd dtagraitear sa mhir sin i gcds ina
gcomhliontar, trdth an idirbhirt, aon cheann de na coinniollacha seo a leanas:

(@) gurb é atd san ionstraim airgeadais aonad nd scair i ngnéthas combhinfheistiochta ina bhfuil an
neamhchosaint ar scaireanna né ionstraimi fiachais an eisitheora ag leibhéal nach bhfuil nios mé nd 20 % de
na sécmhainni arna sealbhii ag an ngnéthas comhintheistiochta;

(b) go solathraionn an jonstraim airgeadais neamhchosaint ar phunann sécmhainni ina bhfuil an neamhchosaint
ar scaireanna noé ionstraimi fiachais an eisitheora ag leibhéal nach bhfuil nios mé nd 20 % de shécmhainni
na punainne;

(c) gurb é atd san ionstraim airgeadais aonad né scair i ngnéthas comhinfheistiochta né go soldthraionn si
neamhchosaint ar phunann sécmhainni agus nach feasach don duine ar a bhfuil freagrachtai bainistiochta né
do dhuine atd i ndlathchomhlachas le duine den sort sin, agus nach bhféadfadh sé go mbeadh fios acu, cad é
comhdhéanamh né neamhchosaint infheistiochta an ghnéthais comhinfheistiochta sin né na punainne
sécmhainni a mhéid a bhaineann le scaireanna né ionstraimi{ fiachais an eisitheora, agus thairis sin nach
bhfuil aon chiis ann chun go gcreidfeadh an duine sin go bhfuil scaireanna né ionstraimi fiachais an
eisitheora nios airde nd na tairseacha i bpointe (a) né i bpointe (b).

Méd td faisnéis maidir le comhdhéanamh infheistiochta an ghndthais comhinfheistiochta né maidir le
neamhchosaint na punainne sécmhainni ar fdil, ansin déanfaidh an duine ar a bhfuil an fhreagracht
bhainistiochta né duine atd i ndlathchombhlachas leis an duine sin gach dicheall réastinach an fhaisnéis sin a fhéil
iad féin.”;

(b) i mir 7, cuirtear an fhombhir seo a leanas isteach tar éis an dara fomhir:

“Chun criocha phointe (b), idirbhearta a fhorghniomhaitear i scaireanna né in ionstraimi fiachais de chuid
eisitheora né6 i ndiorthaigh nd ionstraimi airgeadais eile atd nasctha leo ag bainisteoiri gnéthais
combhinfheistiochta ina bhfuil infheistiit déanta ag an duine ar a bhfuil freagrachtai bainistiochta né ag duine atd
i ndlathchombhlachas leis, ni g4 iad a fhégairt sa chds ina bhfuil bainisteoir an ghnéthais comhinfheistiochta ag
feidhmit da lanrogha agus gur rud ¢ sin a thigann nach bhfuil an bainisteoir ag fdil aon teagaisc nd moltai, go
direach né go hindireach ¢ infheisteoiri sa ghnéthas comhinfheistiochta sin, i dtaobh chomhdhéanamh na
punainne.”.

(2) Leasaitear Airteagal 35 mar a leanas:

(a) 1mir (2) agus i mir (3), cuirtear “, in Airteagal 19(13) agus (14) agus in Airteagal 38” in ionad an fhrdsa “agus in
Airteagal 19(13) agus (14)";
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(3)

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir (5):

“5.  Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagal 6(5) agus (6), Airteagal 12(5), an triti fomhir
d’Airteagal 17(2), Airteagal 17(3), Airteagal 19(13) né (14) n6 Airteagal 38 i bhfeidhm ach amhdin mura
mbeidh aon agdéid curtha in itl ag Parlaimint na hEorpa nd ag an gCombhairle laistigh de thréimhse tri mhi tar
éis fogra faoin ngniomh sin a thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle né mas rud ¢, roimh
dhul in éag na tréimhse sin, go mbeidh Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle araon tar éis a chur in il don
Choimisitin nach ndéanfaidh siad aon agdid. Cuirfear sineadh tri mhi leis an tréimhse sin ar thionscnamh
Pharlaimint na hEorpa n6 na Comhairle.”.

In Airteagal 38, cuirtear na mireanna seo a leanas isteach leis:

“Faoin 3 Itil 2019, déanfaidh an Coimisitn, tar éis d6 dul i gcomhairle le UEUM, tuarascdil a chur faoi bhrdid
Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle maidir le leibhéal na dtairseacha a leagtar amach in Airteagal 19(1a)(a)
agus (b) i dtaca le hidirbhearta bainisteoir{ i gcds ina bhfuil scaireanna né ionstraimi fiachais an eisitheora ina gcuid
de ghnéthas combhinfheistiochta né go soldthraifonn siad neamhchosaint ar phunann sécmhainni, d’thonn a
mheastn an bhfuil an leibhéal sin iomchui né ar cheart é a choigearti.

Tabharfar de chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 35 lena
gcoigeartaitear na tairseacha in Airteagal 19(la)(a) agus (b), ma chinneann sé sa tuarascdil sin gur cheart na
tairseacha sin choigearti.”.

Airteagal 57

Leasuithe ar Threoir 2008/48/CE

Leasaitear Treoir 2008/48/CE mar a leanas:

(1)

In Airteagal 5(1), cuirtear an fhomhir seo a leanas isteach tar éis an dara fomhir:

“I gcds ina ndéanann an comhaontt creidmheasa tagairt do thagarmharc faoi mar a shainmhinitear ¢ i bpointe 3
d’Airteagal 3(1) de Rialachdn (AE) 2016/1011 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (*), déanfaidh an
creiditinéir, né i gcds inarb infheidhme, an t-idirmhednai creidmheasa, ainm an tagarmhairc agus a riarthéra mar
aon leis na himpleachtaf féideartha ar an tomhaltdir a sholdthar don tombhaltéir i ndoiciméad ar leithligh, a fhéadfar
a chur i gceangal mar iarscribhinn leis an bhfoirm don Fhaisnéis Chaighdednach Eorpach um Chreidmheas
Tombhaltéra.

(*) Rialachdn (AE) 2016/1011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2016 maidir le
hinnéacsanna a Usdidtear mar thagarmharcanna in ionstraimi airgeadais agus i gconarthai airgeadais né chun
feidhmiocht cisti infheistiochta a thomhas agus lena leasaitear Treoir 2008/48/CE agus Treoir 2014/17/AE agus
Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 (10 L 171, 29.6.2016, Ich. 1).".

In Airteagal 27(1), cuirtear an fhomhir seo a leanas isteach tar éis an dara fombhir:

“Faoin 1 Iail 2018, glacfaidh na Ballstdit na fordlacha is g4 chun Airteagal 5(1) a chomhlionadh agus foilseoidh siad

na fordlacha sin agus cuirfidh siad in iG] don Choimisitin iad. Cuirfidh siad na fordlacha sin i bhfeidhm 6n 1 Iiil
2018.”.

Airteagal 58

Leasuithe ar Threoir 2014/17/AE

Leasaitear Treoir 2014/17/AE mar a leanas:

(1)

Sa dara fomhir d’Airteagal 13(1), cuirtear an pointe seo a leanas isteach:

“(ea) 1 gds ina bhfuil conarthai a dhéanann tagairt do thagarmharc faoi mar a shainmhinitear é i bpointe (3)
d’Airteagal 3(1) de Rialachdn (AE) 2016/1011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*) ar fdil,
ainmneacha na dtagarmharcanna agus a riarthéirl mar aon leis na himpleachtai féideartha ar an tomhaltdir;

(*) Rialachdn (AE) 2016/1011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 8 Meitheamh 2016 maidir le
hinnéacsanna a Gsdidtear mar thagarmharcanna in ionstraimi airgeadais agus i gconarthai airgeadais né chun
feidhmiocht cisti infheistiochta a thomhas agus lena leasaitear Treoir 2008/48/CE agus Treoir 2014/17/AE agus
Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014 (IO L 171, 29.6.2016, Ich. 1).”.
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(2) In Airteagal 42(2), cuirtear an fhomhir seo a leanas isteach tar éis na chéad thomhire:

“Faoin 1 Iuil 2018, glacfaidh na Ballstdit na fordlacha is gd chun pointe (ea) den dara fomhir d’Airteagal 13(1) a
chomhlionadh agus foilseoidh siad na fordlacha sin agus cuirfidh siad in itl don Choimisitn iad. Cuirfidh siad na
fordlacha sin i bhfeidhm 6n 1 Idil 2018.7;

(3) In Airteagal 43(1), cuirtear an fhombhir seo a leanas isteach:

“Ni bheidh feidhm ag pointe (ea) den dara fomhir d’Airteagal 13(1) maidir le comhaontuithe creidmheasa a bhi ann
roimh an 1 Iail 2018.”.

Airteagal 59
Teacht i bhfeidhm
Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an 14 tar éis 14 a fhoilsithe in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh.
Beidh feidhm aige 6n 1 Eandir 2018.

In ainneoin an dara mir den Airteagal seo, beidh feidhm ag Airteagail 3(2), 5(5), 11(5), 13(3), 15(6), 16(5), Airteagal 20
(cé is moite de phointe (b) d'thomhir (6)), Airteagal 21 agus Airteagal 23, Airteagail 25(8), 25(9), 26(5), 27(3), 30(5),
32(9), 33(7), 34(8), Airteagal 46, agus Airteagal 47(3) agus Airteagal 51(6) amhail 6n 30 Meitheamh 2016.

In ainneoin an dara mir den Airteagal seo, beidh feidhm ag Airteagal 56 amhail 6n 3 Iuil 2016.

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh in Strasbourg, an 8 Meitheamh 2016.
Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle

An tUachtardn An tUachtardn
M. SCHULZ A.G. KOENDERS
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IARSCRIBHINN [

TAGARMHARCANNA RATA UIS

Sonrai cruinne agus leordhéthanacha

1. Chun criocha phointe (a) agus phointe (c) d’Airteagal 11(1), is ¢ a bheidh go gineardlta i dtosaiocht tisdide na sonraf
ionchuir an méid seo a leanas:

(a) idirbhearta rannchuiditheora sa bhunmhargadh a fhéachann na tagarmharc a thomhas n6, mura leor sin, a chuid
idirbheart sna margai gaolmhara, amhail:

— an margadh taisci idirbhainc neamhurraithe;
— margai taisci neamhurraithe eile, lena n-diritear deimhnithe taisce agus pdipéar trachtala; agus

— margai eile amhail babhtilacha innéacsanna thar oiche, comhaontuithe athcheannaigh, réamhchonarthai i
malairt eachtrach, todhchaiochtai agus roghanna réta dis, ar choinnioll go gcomhlionann na hidirbhearta sin
ceanglais na sonraf ionchuir sa chéd iompair;

(b) breathnéireachtai rannchuiditheora ar idirbhearta triti pdirt{ sna margai a bhfuil tuairisc orthu i bpointe (a);
(¢) luachana geallta;
(d) luachana tdscacha né breithitinais saineolai.

2. Chun criocha phointe (a) d’Airteagal 11(1) agus Airteagal 11(4), féadfar sonraf ionchuir a choigeartd.

Féadfar, go hdirithe, sonrai ionchuir a choigeartd tri na critéir seo a leanas a chur i bhfeidhm:

(a) gaireacht na n-idirbheart do thrath sholdthar na sonrai ionchuir agus tionchar aon teagmhais mhargaidh idir
trath na n-idirbheart agus trath sholdthar na sonrai ionchuir;

(b) idirshuiomh né eachtarshuiomh 6 shonrai idirbheart; agus
() coigeartuithe chun athruithe ar acmhainneacht creidmheasa na rannchuiditheoir{ agus na rannphdirtithe eile sa
mhargadh a léiriu.

Feidhm formhaoirseachta

3. Beidh feidhm ag na ceanglais seo a leanas in ionad cheanglais Airteagal 5(4) agus (5).

(a) beidh coiste formhaoirseachta neamhspledch ag riarthdir tagarmhairc rdta dis. Cuirfear mionsonrai bhallraiocht
an choiste sin ar fdil go poibli, mar aon le haon dearbhuithe maidir le haon choinbhleacht leasa agus na préisis a
bhaineann lena chomhaltai a thoghadh né a ainmnid;

(b) beidh cruinnit amhdin, ar a laghad, ag an gcoiste formhaoirseachta gach ceithre mhi agus coimeddfar
miontuairisci ar gach cruinnit den sort sin;

() feidhmeoidh coiste formhaoirseachta riarthéra tagarmhairc rdtai tis le hionracas agus beidh ag an gcoiste na
freagrachtaf uile dd bhfordiltear in Airteagal 5(3).

Inidchoireacht

4. Ceapfaidh riarthéir tagarmhairc rdta dis inidchdir seachtrach neamhspledch chun athbhreithnit agus tuairiscit a
dhéanamh ar a mhéid atd an riarthéir ag clof le modheolaiocht an tagarmhairc agus leis an Rialachdn seo. Déanfar an
initichadh seachtrach ar an riarthéir don chéad uair 6 mhi tar éis an c6d iompair a thabhairt isteach agus gach dhd
bhliain ina dhiaidh sin.
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Féadfaidh an coiste formhaoirseachta a éileamh go ndéanfar initichadh seachtrach ar rannchuiditheoir le tagarmharc
rata Gis mura bhfuil sé sésta le haon ghné dd iompar.

Corais agus rialuithe rannchuiditheoirf

5. Beidh feidhm ag na ceanglais seo a leanas maidir le gach rannchuiditheoir le tagarmharc rdta dis sa bhreis ar na
ceanglais a leagtar amach in Airteagal 16. Ni bheidh feidhm ag Airteagal 16(5).

6. Tabharfaidh aighnitheoir gach rannchuiditheora agus bainisteoiri direacha an aighnitheora sin dearbhii i scribhinn
go bhfuil an c6d iompair éite acu agus go mbeidh an c6d iompair sin 4 chomhlionadh acu.

7. Beidh na nithe seo a leanas san direamh i gcorais agus rialuithe de chuid rannchuiditheora:

(a) achoimre ar na freagrachtal a bhaineann le gach gnélacht, lena n-dirftear linte inmhednacha tuairiscithe agus
cuntasachta, lena n-diritear an it a bhfuil na haighnitheoiri agus na bainisteoir{ lonnaithe agus ainmneacha na
ndaoine agus na malartach dbhartha;

(b) nésanna imeachta inmhednacha chun sinid a fhdil i ndéil le rannchuidithe sonrai ionchuir;

(c) ndsanna imeachta araionachta i nddil le hiarrachtai ctbldla, n6 mainneachtain tuairisciti a dhéanamh, né ciblail
iarbhir n6 iarracht ar chabldil i measc pdirtithe lasmuigh den phroéiseas rannchuidithe;

(d) ndésanna imeachta agus rialuithe cumarsdide éifeachtacha coinbhleachtai leasa, i measc rannchuiditheoiri agus
idir rannchuiditheoir{ agus triti pdirtithe eile, chun aon tionchar michui seachtrach orthu sitd atd freagrach as
soldthar ratai a sheachaint. Beidh aighnitheoiri ag obair ag suimh atd scartha go fisicitil 6 thradélaithe diorthach
rdta Gis;

(e) ndsanna imeachta éifeachtacha chun malartd faisnéise idir daoine a bhfuil baint acu le gniomhaiochtai a
mbaineann coinbhleacht leasa leo a chosc né a rialti sa chds go bhféadfadh tionchar a bheith ag an malartii
faisnéise sin ar na sonrai tagarmhairc a cuireadh ar fail;

(f) rialacha chun claonphdirteachas i measc rannchuiditheoiri, agus idir rannchuiditheoiri agus riarthéiri
tagarmharcanna a sheachaint;

() bearta chun aon duine a chosc, n6 a theorannd, 6 thionchar michuf a chur i bhfeidhm ar an tsli a gcuireann na
daoine atd pdirteach i soldthar na sonrai ionchuir na gnfomhafochtaf sin i gerich;

(h) deireadh a chur le haon nasc direach idir luach saothair na bhfostaithe a bhfuil baint acu le soldthar sonrai
ionchuir agus luach saothair, né ioncaim cruthaithe ag daoine a bhfuil baint acu le gniomhaiocht eile, sa chds
go bhféadfadh coinbhleacht leasa a bheith i gceist i nddil leis na gniomhaiochtaf sin;

(i) rialuithe chun aon idirbheart aisiompaithe a tharlaionn i ndiaidh sholdthar na sonrai ionchuir a aithint.
8. Coimeddfaidh rannchuiditheoir le tagarmharc réta tis taifid mhionsonraithe ar na nithe seo a leanas:

(a) gach gné dbhartha de rannchuidithe sonrai ionchuir;

(b) an proiseas lena rialaitear cinneadh na sonraf ionchuir agus siniti a chur leis na sonraf ionchuir;

(c) ainmneacha na n-aighnitheoiri agus a gcuid freagrachtai;

(d) aon chumarsdid idir na haighnitheoiri agus daoine eile, lena n-diritear trdddlaithe agus broicéiri inmhednacha
agus seachtracha, i nddil le cinneadh né le rannchuidit sonrai ionchuir;

(e) aon idirghniomhaiocht idir na haighnitheoiri agus an riarthéir né aon ghniomhaire riofa;
(f) fiosrd ar bith a bhaineann leis na sonrai ionchuir agus an toradh a bheidh leis na fiosruithe sin;

(g) tuarascdlacha {ogaireachta do leabhair thradala babhtdla rdta Gis agus aon leabhar trddala diorthach eile ag a
bhfuil neamhchosaint shuntasach ar shocruithe rétai dis i nddil le sonrai ionchuir;
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10.

11.

12.

Coimeddfar taifid i bhfoirm a chialléidh go mbeidh an stérdil faisnéise inrochtana le haghaidh tagairt amach anseo
agus gur ann do rian initichta doiciméadaithe.

Déanfaidh feidhm chomhlionta an rannchuiditheora le tagarmharc rta dis aon torthai, lena n-diritear idirbhearta
aisiompaithe, a thuairiscid don bhainistiocht ar bhonn rialta.

Beidh sonrai ionchuir agus ndsanna imeachta faoi réir athbhreithnithe inmheanacha rialta.

Déanfar initichadh seachtrach ar shonrai ionchuir rannchuiditheora le tagarmharc rata dis, mar aon le comhlionadh
leis an gcdd iompair agus le fordlacha an Rialachdin seo don chéad uair sé mhi tar éis an cdd iompair a thabhairt

isteach agus gach dhd bhliain ina dhiaidh sin.
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IARSCRIBHINN II

TAGARMHARCANNA TRACHTEARRAI

Modheolaiocht

1. Déanfaidh riarthéir tagarmhairc trdchtearrai aon mhodheolaiocht a tsdideann an riarthéir chun tagarmharc a riomh
a thoirmliti, a dhoiciméadt agus a phoiblit. Ar a laghad, beidh an méid seo a leanas i modheolaiocht den sért sin
agus tabharfar tuairisc inti orthu sin:

(a) na critéir agus nésanna imeachta ar fad a tsdidtear chun an tagarmharc a fhorbairt, lena n-diritear an chaoi a
n-usdideann an riarthdir sonrai ionchuir lena n-diritear an lion sonrach, idirbhirt atd tuairiscithe agus tugtha i
gcrich, tairiscinti ceannaigh, tairiscinti diola agus aon fhaisnéis mhargaidh eile le linn dé an tagarmharc a mheas
n6 tréimhsi ama né iond meastinaithe an tagarmhairc, cén féth a n-Gsdidtear aonad tagartha ar leith, cén chaoi a
mbailionn an riarthéir sonrai ionchuir den sért sin, na treoirlinte lena rialaitear an chaoi a bhfeidhmionn
measandiri breithitinas agus aon fhaisnéis eile, amhail toimhdi, samhlacha né eachtarshuiomh 6 shonrai a
bailiodh agus a bhreithnitear le linn meastinti 4 dhéanambh;

(b) nésanna imeachta agus cleachtais arb é is aidhm leo comhsheasmhacht a dirithiti idir a mheastinéir{ le linn déibh
a gcuid breithitinais a theidhmid;

(c) an tdbhacht choibhneasta a ghabhfaidh le gach critéar a dsdidtear chun tagarmharcanna a riomh, go hdirithe
cinedl na sonraf ionchuir a tsdidtear agus an cinedl critéir a tsdidtear chun breithitnas a threorti d'thonn céiliocht
agus sldine phroiseas riofa an tagarmhairc a dirithiu;

(d) critéir lena sainaithnitear fosmhéid na sonrai idirbhirt a theastaionn chun tagarmharc dirithe a riomh. Mura
bhfordiltear do thairseach den sért sin, mineofar na ctiiseanna nach mbunaitear tairseach {osta, lena n-diritear na
nésanna imeachta atd le hisdid i gcds nach bhfuil aon sonrai idirbhirt ann a leagan amach;

(e) critéir lena dtugtar aghaidh ar na tréimhsi meastnaithe ina bhfuil na sonrai a chuirtear isteach faoi bhun
thairseach molta na modheolaiochta i dtaobh sonraf idirbhirt né faoi bhun chaighdedin chdiliochta riachtanacha
an riarthdra, lena n-diritear aon mhodhanna malartacha meastinaithe lena n-diritear samhlacha meastachdin
teoiricitila. Mineofar sna critéir sin na nésanna imeachta atd le hisdid i gcds nach bhfuil sonrai idirbhirt ann;

(f) critéir maidir le trathilacht na sonrai idirbhirt a chuirtear ar fiil agus na modhanna chun na sonrai idirbhirt sin a
chur ar féil cibé acu go leictreonach, ar an teileafén né ar shli eile;

(g) critéir agus nésanna imeachta lena dtugtar aghaidh ar thréimhsi meastnaithe ina gcuireann rannchuiditheoir
amhdin n6 nios mé sonrai ionchuir isteach a chuimsfonn sciar suntasach d’iomldn na sonrai idirbhirt i gcomhair
an tagarmhairc sin. Chomh maith leis sin, tabharfaidh an riarthéir sainid sna critéir sin agus sna nésanna
imeachta sin ar cad is sciar suntasach ann i gcomhair gach tagarmhairc atd 4 riomh;

(h) critéir ar dé réir a théadfar sonrai idirbhirt a eisiamh 6 rfomh tagarmhairc.

2. Foilseoidh riarthéir tagarmhairc trichtearrai, né cuirfidh sé ar féil, priomhghnéithe na modheolaiochta a tGsdideann
an riarthdir do gach ceann de na tagarmharcanna trichtearrai a sholdthraitear agus a fhoilsitear né, nuair is
infheidhme, do gach fine tagarmharcanna a sholdthraitear agus a fhoilsitear.

3. I dteannta na modheolaiochta dd dtagraitear i mir 2, tabharfaidh riarthéir tagarmhairc trachtearrai tuairisc ar gach
ceann den mhéid seo a leanas agus foilseoidh sé iad:

(@) an réastinafocht is bun le glacadh le modheolaiocht dirithe, lena n-diritear aon teicnici chun praghsanna a
choigeartti agus bonn cirt leis na ctiiseanna go bhfuil an tréimhse ama né an t-iont a nglactar le sonrai ionchuir
laistigh de ina théscaire iontaofa ar luachanna fisicitila margaidh;

(b) an nés imeachta chun athbhreithnii inmhednach a dhéanamh ar mhodheolaiocht ar leith agus { a thaomhadh,
lena n-diritear miniciocht athbhreithnithe den sért sin; agus

(c) an nds imeachta chun athbhreithnii seachtrach a dhéanamh ar mhodheolaiocht ar leith, lena n-diritear na
nésanna imeachta chun a dirithid go nglacfar leis an modheolaiocht sa mhargadh tri dhul i gcomhairle le
hisdideoiri maidir le hathruithe tdbhachtacha ar a bproisis riofa tagarmharcanna.
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Athruithe ar mhodheolaiocht

4. Glacfaidh riarthéir tagarmhairc trachtearrai ndsanna imeachta sainrdite agus cuirfidh sé na nésanna imeachta sin agus
an réastnajocht is bun le haon athrii dbhartha beartaithe ar a mhodheolaiocht ar fail don phobal. Beidh na ndsanna
imeachta sin comhsheasmhach leis an gcuspdir foriomlan go gcaithfidh riarthéir sldine leantinach a riomhanna
tagarmharcanna a dirithitt agus athruithe a chur chun feidhme ar mhaithe le dea-ord an mhargaidh dirithe a
mbaineann na hathruithe sin leis. Foralfaidh na nésanna imeachta sin don mhéid seo a leanas:

(a) fogra roimh ré i gcreat ama soiléir trina dtugtar deis leordhéthanach d'Gsdideoiri anailis agus tracht a dhéanamh
ar an tionchar a bheadh ag na hathruithe sin atd beartaithe, ag féachaint do riomh an riarthéra ar na himthosca
foriomldna;

(b) socruithe chun gur féidir nétai trachta Usdideoiri, agus freagairt an riarthéra do na nétai trichta sin, a bheith
inrochtana ag gach tsdideoir margaidh tar éis aon tréimhse comhairlitichdin ar leith, ach amhdin i gcds ina bhfuil
an trachtaire tar éis a iarraidh go gcoimeddfar faoi rin iad.

5. Scridéidh riarthdir tagarmhairc trachtearrai a mhodheolaiochtai go trathrialta chun a dirithit gur léiriti iontaofa iad
ar an margadh fisiceach atd 4 mheastn agus beidh ar direamh iontu préiseas chun tuairimi na n-usdideoir{ dbhartha
a chur san direamh.

Céiliocht agus sldine na riomhanna tagarmhairc

6. Déanfaidh riarthéir tagarmhairc trachtearrai na nithe seo a leanas:
(a) na critéir a shonr(i lena sainitear an trachtearra fisicitil atd mar abhar i modheolaiocht dirithe;

(b) tosaiocht a thabhairt do shonrai ionchuir san ord seo a leanas, nuair atd sé sin ag teacht lena chuid
modheolaiochtai:

(i) idirbhearta atd curtha i gerich agus tuairiscithe;
(ii) tairiscinti ceannaigh agus tairiscinti diola;
(i) faisnéis eile.

Mura dtugtar tosaiocht d'idirbhearta atd curtha i gerich agus tuairiscithe, ba cheart na ctiiseanna nach dtugtar a
mhinid, mar a éillitear i bpointe 7(b).

(c) tséid a bhaint as bearta leordh6thanacha arb € is aidhm leo 1sdid a bhaint as sonrai ionchuir a chuirtear isteach
agus a bhreithnitear nuair atd tagarmharc a riomh, ar sonrai bona fide iad, rud a chiallaionn go bhfuil na
pdirtithe a bhfuil na sonrai ionchair 4 gcur isteach acu tar éis, né sdsta idirbhearta a fhorghniomhii 6na ngintear
sonrai ionchuir den sért sin agus go ndearnadh na hidirbhearta sin atd tugtha i gcrich ar neamhthuilleamai agus
tabharfar aird ar leith ar idirbhearta idir cleamhnaithe;

(d) nésanna imeachta a bhunti agus a tsdid chun sonrai idirbhirt aimhrialta né6 amhrasacha a shainaithint agus
coinneofar taifid ar chinnti sonrai idirbhirt a eisiamh 6 phroiseas riofa tagarmharcanna an riarthéra;

(e) rannchuiditheoirf a spreagadh chun a sonrai ionchuir ar fad a thagann faoi réim chritéir an riarthéra don rfomh
sin a chur isteach. Féachfaidh riarthéirf, a mhéid is féidir leo agus a mhéid is réasinta, chun a dirithit go bhfuil
sonraf ionchuir a chuirtear isteach ionadaioch do na hidirbhearta atd curtha i gcrich go hiarbhir ag na rannchuid-
itheoirf; agus

(f) coras a usdid ina bhfuil bearta iomchui chun a dirithit go gcomhlionfaidh rannchuiditheoiri caighdedin
chailiochta agus sldine infheidhme an riarthéra maidir le sonrai ionchuir.

7. Foilseoidh agus tuairisceoidh riarthéir tagarmhairc trdchtearrai le haghaidh gach riofa, a mhéid is féidir le réastin gan
dochar a dhéanamh d'thoilsiti cuf an tagarmhairc:

(a) minit beacht, ar leor é chun a éascti do shintitiséir né udards innitil tagarmhairc an chaoi ar forbraiodh an
rfomh a thuiscint, lena n-diritear, ar a laghad, méid agus leachtacht an mhargaidh fhisicitil atd 4 mheasina
(amhail méid agus lion na n-idirbheart a cuireadh isteach), raon na lionta agus an mednlion agus raon na
bpraghsanna agus an mednphraghas, agus céataddin thdscacha de gach cinedl sonraf ionchuir a breithniodh le
linn tagarmharc a riomh; direofar téarmai a thagraionn don mhodheolaiocht praghsila amhail bunaithe ar
idirbhearta, bunaithe ar raon né idirshuite n6 eachtarshuite; agus
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(b) miniti beacht ar an méid a tsdideadh aon bhreithitinas agus ar an mbonn ar a ndearnadh aon bhreithitnas in aon

riomh, lena n-diritear sonraf a eisiamh a bhi ar shli eile i gcomhréir le riachtanais na modheolaiochta dbhartha i
leith an riofa sin, praghsanna a bhuni ar raonta né ar idirshufomh, eachtarshuiomh, né tairiscint{ ceannaigh né
tairiscinti diola a ualii ar leibhéal nios airde nd na hidirbhearta atd tugtha i gcrich, mds ann déibh.

Sldine an phrdisis tuairiscithe

8. Déanfaidh riarthéir tagarmhairc trachtearral na nithe seo a leanas:

(@)
(b)

na critéir a shonrt lena sainitear na daoine a fhéadfaidh sonrai ionchuir a chur faoi bhrdid an riarthéra;

nésanna imeachta rialaithe cdiliochta a bheith i bhfeidhm aige chun meastéireacht a dhéanamh ar chéannacht
rannchuiditheora agus aon aighnitheora a thuairiscionn sonrai ionchuir agus ar Gdard aighnitheora den sért sin
chun sonraf ionchuir a thuairiscit thar ceann rannchuiditheora;

na critéir a shonrd is infheidhme maidir le fostaithe rannchuiditheora a bhfuil cead acu sonraf ionchuir a chur
faoi bhraid riarthéra thar ceann rannchuiditheora; rannphdirtithe a spreagadh chun sonrai ionchuir a sheoladh
isteach 6 fheidhmeanna ciloifige agus sonrai comhthacaiochta a lorg 6 fhoinsi eile i gcds ina bhfaightear sonraf
idirbhirt go direach 6 thradalai; agus

rialuithe inmhednacha agus nésanna imeachta i scribhinn a chur chun feidhme chun cumarsdid idir rannchuid-
itheoir{ agus meastnoiri a shainaithint lena ndéantar iarracht tionchar a imirt ar riomh chun leasa suiomh tradéla
ar bith (cibé acu suiomh an rannchuiditheora, a thostaithe né triti pdirti ar bith), lena ndéantar iarracht chun go
sar6idh measanéir rialacha né treoirlinte riarthéra né chun rannchuiditheoiri a chuireann sonrai idirbhirt
aimhrialta n6 amhrasta isteach go rialta a shainaithint. Aireofar sna nésanna imeachta sin, a mhéid is féidir, socrt
ionas go mbeidh an riarthéir in ann fiosrichan laistigh de chuideachta an rannchuiditheora a mhéadd. Aireofar
ar na rialuithe tdscair{ margaidh a chros-seicedil chun faisnéis a cuireadh isteach a dheimhnit.

Meastinoiri

9. Idtaca le r6l an mheastinéra, déanfaidh riarthéir tagarmhairc trachtearraf an méid seo a leanas:

(@)

Rianta

rialacha agus treoirlinte inmhednacha sainrdite a ghlacadh agus a bheith i bhfeidhm aige chun measindiri a
roghnt, lena n-diritear an leibhéal fosta oilitina, taithi agus scileanna a bheidh acu, chomh maith leis an bproiseas
chun athbhreithniti tréimhsidil a dhéanamh ar a n-innitlacht;

comhshocruithe a bheith i bhfeidhm aige chun a dirithit gur féidir na riomhanna a dhéanamh ar bhonn
comhleaninach agus rialta;

leantinachas agus pleandil comharbais a choinnedil ar bun i leith a mheasindiri chun a dirithid go ndéantar
riomhanna ar bhonn comhsheasmhach agus go ndéanann fostaithe a bhfuil na leibhéil dbhartha saineolais iad;
agus

nésanna imeachta rialaithe inmhednaigh a bhund chun sldine agus iontaofacht rfomhanna a dirithid. Ar a laghad,
ceangléfar leis na rialuithe inmhednacha agus na nésanna sin maoirsit leantinach a dhéanamh ar mheastindiri
chun a dirithid gur cuireadh an mhodheolaiocht i bhfeidhm i gceart agus ndsanna imeachta maidir le sinid
inmhednach ag maoirseoir sula ndéantar praghsanna a scaoileadh chun iad a scaipeadh ar an margadh.

initdchta

10. Beidh nésanna imeachta agus rialacha i bhfeidhm ag riarthdir tagarmhairc trachtearrai chun faisnéis dbhartha
chomhaimseartha a dhoiciméad, lena n-diritear:

(@)

na sonrai ionchuir ar fad;
na breithitinais a dhéanann meastindiri chun teacht ar gach riomh tagarmhairc;

an ndearnadh idirbheart dirithe a eisiamh 6 riomh, idirbheart a bhi ar shli eile i gcomhréir le riachtanais na
modheolaiochta dbhartha don rfomh sin, agus an réastinaiocht ba bhun leis sin a dhéanambh;

céannacht gach meastinoéra agus aon duine eile a chuir aon chuid den fthaisnéis i bpointe (a), i bpointe (b) né i
bpointe (c) isteach né a ghin ar shli eile .



64

Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh 29.6.2016

11.

Beidh rialacha agus nésanna imeachta i bhfeidhm ag riarthdir tagarmhairc trachtearrai chun a dirithic go
geoimeddfar rian initchéireachta d'fhaisnéis dbhartha ar feadh ctig bliana ar a laghad chun an chaoi ar cuireadh a
riomhanna le chéile a dhoiciméadul.

Coinbhleachtaf leasa

12.

13.

14.

15.

Bundéidh riarthéir tagarmhairc trachtearral beartais agus nésanna imeachta leormhaithe do shainaithint, nochtadh,
bainistiti né maold agus seachaint aon choinbhleachta leasa agus do shldine agus neamhspledchas na riomhanna a
chosaint. Déanfar na beartais agus na nésanna imeachta sin a athbhreithniti agus a nuashonrt go rialta agus i ndail
leo sin:

(a) diritheofar nach mbeidh tionchar ag caidreamh né leas gnoé trachtila né pearsanta, reatha né féideartha, idir an
riarthé6ir né a chleamhnaithe, a phearsanra, a chliaint, aon rannphdirti sa mhargadh né daoine a bhfuil baint acu
leo ar riomhanna tagarmharcanna;

(b) diritheofar nach gceaddfar do leasanna pearsanta agus naisc ghné phearsanra an riarthéra dochar a dhéanamh
d'theidhmeanna an riarthéra, lena n-diritear fostaiocht lasmuigh, taisteal, agus glacadh le siamsaiocht,
bronntanais agus fdilteachas a chuireann cliaint an riarthéra n6 rannphdirtithe eile sa mhargadh trchtearraf ar

fail;

(c) diritheofar, i leith coinbhleachtai sainaitheanta, leithscaradh iomchui feidhmeanna laistigh den riarthéir tri
bhithin maoirseachta, ctitimh, rochtain ar chérais agus sreafaf faisnéise;

(d) cosnéfar randacht na faisnéise a chuirtear faoi bhrdid an riarthéra né a thdirgeann an riarthéir, faoi réir
oibleagdid{ an riarthdra maidir le nochtadh;

(e) cuirfear cosc ar bhainisteoiri, ar mheastinéiri agus ar thostaithe eile de chuid an riarthéra rannchuidit le riomh
tagarmhairc trina bheith pdirteach i dtairiscint{ ceannaigh, tairiscint{ diola né trddalacha ar bhonn pearsanta né6
thar ceann rannphdirtithe sa mhargadh; agus

(f) rachaidh siad i ngleic go héifeachtach le haon choinbhleacht leasa sainaitheanta a d'fhéadfadh a bheith ann idir
soldthar tagarmhairc ag an riarthéir (lena n-diritear na fostaithe ar fad a chomhlionann freagrachtai riofa
tagarmharcanna né a ghlacann pdirt iontu ar shli eile), agus aon ghné eile de chuid an riarthéra.

Airitheoidh riarthéir tagarmhairc trachtearrai go mbeidh nésanna imeachta agus sdsrai iomchuf i bhfeidhm ina
oibriochtai gné eile atd ceaptha an baol go ndéanfaidh coinbhleacht leasa difear do shldine na riomhanna
tagarmhairc a foslaghdu.

Airitheoidh riarthéir tagarmhairc trchtearrai go mbeidh linte tuairiscithe linscartha i bhfeidhm aige i measc a
bhainisteoir{, a mheastinéiri agus a thostaithe eile agus 6 na bainisteoiri chuig bainistiocht an riarthéra ar an
leibhéal is sinsearai agus chuig a bhord chun a dirithiu:

(a) go gcuireann an riarthéir ceanglais an Rialachdin seo chun feidhme go cuf; agus

(b) go bhfuil freagrachtai sainithe go soiléir agus nach bhfuil siad i gcoinbhleacht lena chéile né nach dtugtar le
tuiscint go bhfuil siad i gcoinbhleacht lena chéile.

A luaithe a bheidh riarthéir tagarmhairc trdchtearraf ar an eolas faoi choinbhleacht leasa a eascraionn as tinéireacht
an riarthéra nochtfaidh sé dd dsdideoiri é.

Geardin

16.

Beidh i bhfeidhm ag riarthéir tagarmhairc trachtearrai agus foilseoidh sé beartas ldimhsedla geardn ina leagtar
amach nésanna imeachta maidir le taifid a fhéil, a imscriidii agus a choimedd a bhaineann le geardin a dhéantar faoi
phroiseas riofa riarthéra. Airitheofar le sasrai geardin den sért sin:

(a) go bhféadfaidh sintitisdir{ an tagarmharc geardin a chur isteach i dtaobh an bhfuil riomh tagarmhairc sonrach
ionadafoch do luach margaidh, athruithe beartaithe ar an gcaoi a riomhtar tagarmharcanna, an chaoi a gcuirtear
modheolaiocht i bhfeidhm i nddil le riomh tagarmhairc sonrach agus cinnti eagarthéireachta eile i nddil leis na
proisis riofa tagarmharcanna;
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(b) go mbeidh amchldr sprice i bhfeidhm maidir le geardin a ldimhsedil;

(c) maidir le geardin fhoirmidla a dhéantar i gcoinne an riarthéra agus a phearsanra, go n-imscridéidh an riarthdir
sin iad go trathuil agus go cothrom;

(d) go ndéanfar an fiosri go neamhspledch ar aon phearsanra a bhféadfadh baint a bheith acu le hdbhar an
gheardin;

() go bhféachfaidh an riarthéir lena imscridd a chriochnd go pras;

(f) go gcuirfidh an riarthéir an geardnach agus aon phdirtithe dbhartha eile ar an eolas faoi thorthai an
imscradaithe i scribhinn agus laistigh de thréimhse réastnta;

(g) gur féidir, trath nach déanal nd sé mhi 6n trith a rinneadh an geardn bunaidh, dul ar iontaoibh triti pdirti
neamhspledch arna cheapadh ag an riarthéir, md td geardnach mishdsta leis an gcaoi ar ldimhsedil an riarthéir
dbhartha geardn n6 le cinneadh an riarthéra sa chds; agus

(h) go gcoimeddfar na doiciméid ar fad a bhaineann le geardn, lena n-diritear na cinn sin a chuir an geardnach
isteach chomh maith le taifead an riarthéra féin, ar feadh ctig bliana ar a laghad.

17. Réiteoidh riarthéir tagarmhairc trachtearral diospéidi faoi chinnti praghsala laethdla, nach geardin fhoirmitla iad,

faoi threoir a nésanna imeachta caighdednacha iomchui. Md athraitear an praghas mar thoradh ar gheardn, cuirfear
sonrai maidir leis an athri praghais sin in iG] don mhargadh a luaithe is féidir.

Initichébireacht sheachtrach

18. Ceapfaidh riarthéir tagarmhairc trchtearrai initichdir seachtrach, neamhspledch ag a mbeidh an taithi iomchui agus
an acmhainneacht iomchui chun athbhreithnit agus tuairisciti a dhéanamh ar a mhéid atd an riarthéir ag clof le leis
na critéir mhodheolaiochta atd sonraithe aige agus le ceanglais an Rialachdin seo. Déanfar initichdireachtai go
bliantdil agus foilseofar iad tri mhi tar éis an trath a thabharfar initchéireacht chun criche agus déanfar
iniGichéireachtai eatramhacha breise de réir mar is iomchuf.



	RIALACHÁN (AE) 2016/1011 Ó PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ÓN gCOMHAIRLE an 8 Meitheamh 2016 maidir le hinnéacsanna a úsáidtear mar thagarmharcanna in ionstraimí airgeadais agus i gconarthaí airgeadais nó chun feidhmíocht cistí infheistíochta a thomhas agus lena leasaítear Treoir 2008/48/CE agus Treoir 2014/17/AE agus Rialachán (AE) Uimh. 596/2014 (Téacs atá ábhartha maidir le LEE) 

