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(Actes non législatifs)

REGLEMENTS

REGLEMENT DELEGUE (UE) N° 759/2013 DE LA COMMISSION

du 30 avril 2013

modifiant le réglement (CE) n° 809/2004 en ce qui concerne les obligations d’information pour les
titres d’emprunt convertibles ou échangeables

(Texte présentant de I'intérét pour I'EEE)

LA COMMISSION EUROPEENNE,

vu le traité sur le fonctionnement de I'Union européenne,

vu la directive 2003/71/CE du Parlement européen et du
Conseil du 4 novembre 2003 concernant le prospectus a
publier en cas d'offre au public de valeurs mobiliéres ou en
vue de l'admission de valeurs mobilieres a la négociation, et
modifiant la directive 2001/34/CE ('), et notamment son
article 7, paragraphe 1,

considérant ce qui suit:

1

Le reglement (CE) n® 809/2004 de la Commission du
29 avril 2004 mettant en ceuvre la directive 2003/71/CE
du Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne
les informations contenues dans les prospectus, la struc-
ture des prospectus, l'inclusion d'informations par réfé-
rence, la publication des prospectus et la diffusion des
communications a caractére promotionnel (2 détaille,
pour différents types de titres, les informations minimales
a inclure dans un prospectus aux fins de l'article 7, para-
graphe 1, de la directive 2003/71/CE.

Il conviendrait que le schéma du document d’enregistre-
ment relatif aux actions ne s'applique pas seulement aux
actions et autres valeurs négociables assimilables a des
actions, mais aussi aux autres titres donnant accés au
capital de I'émetteur par voie de conversion ou d’échange,
lorsque les actions sous-jacentes ne sont pas déja admises
a la négociation sur un marché réglementé.

Lorsque I'émetteur des actions sous-jacentes appartient au
méme groupe que I'émetteur des titres d'emprunt conver-
tibles ou échangeables, mais que les actions sous-jacentes
ne sont pas admises a la négociation sur un marché
réglementé, les investisseurs ne sont pas en mesure d’ob-
tenir facilement des informations sur cet émetteur. Le
schéma du document d'enregistrement relatif aux
actions devrait par conséquent étre applicable a ces
actions sous-jacentes et étre ajouté aux combinaisons
utilisées pour établir le prospectus.

Lorsque des valeurs mobilieres assorties de warrants ou
des instruments dérivés conferent le droit d'acquérir des
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actions de I'émetteur ou de son groupe et que ces actions
ne sont pas admises a la négociation sur un marché
réglementé, les informations pertinentes prévues dans le
schéma de la note relative aux instruments dérivés
devraient étre fournies aux investisseurs.

Lorsque des titres d'emprunt sont échangeables ou
convertibles en actions déja admises a la négociation
sur un marché réglementé, les actionnaires, et les inves-
tisseurs en général, ont déja a leur disposition des infor-
mations sur ces actions sous-jacentes. Il convient donc de
préciser qu'il suffit alors d’ajouter, dans les combinaisons
utilisées pour établir la note du prospectus relative aux
valeurs mobilieres, une déclaration indiquant le type de
sous-jacent utilisé et ol il est possible d’obtenir des infor-
mations le concernant.

Lorsque des titres d’emprunt sont convertibles ou échan-
geables contre des actions qui sont ou seront émises par
I'émetteur de ces titres ou par une entité appartenant a
son groupe et que ces actions sous-jacentes ne sont pas
encore admises a la négociation sur un marché régle-
menté, il conviendrait de fournir également aux investis-
seurs une déclaration sur le fonds de roulement net et
une déclaration sur le niveau des fonds propres et de
I'endettement de I'émetteur des actions sous-jacentes.
Ces déclarations fourniraient aux investisseurs, dans la
note relative aux valeurs mobilieres, les mémes informa-
tions quant a la capacité de I'émetteur des actions sous-
jacentes a poursuivre ses activités et quant a son niveau
d’endettement par rapport a ses capitaux propres que
celles dont dispose un investisseur lorsqu'il investit direc-
tement dans ces actions.

Lorsque les actions sous-jacentes sont émises par un tiers
et ne sont pas admises a la négociation sur un marché
réglementé, les investisseurs n'ont pas facilement acces a
une description de ces actions sous-jacentes. Par consé-
quent, le module d'information complémentaire décrivant
les actions sous-jacentes devrait étre ajouté aux combi-
naisons utilisées pour établir la note relative aux valeurs
mobiliéres a inclure dans le prospectus.
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Pour des raisons de sécurité juridique, il est nécessaire de
clarifier, dans le tableau présenté a l'annexe XVII du
réglement (CE) n® 809/2004, la maniére dont il convient
de combiner les schémas et modules lors de I'établisse-
ment d'un prospectus, notamment lorsque seuls certains
des éléments d’information figurant dans les schémas et
modules sont requis, lorsque certains éléments d’'informa-
tion ne s'appliquent pas en raison de combinaisons spéci-
fiques de schémas et modules dans des cas particuliers, et
lorsque I'émetteur, l'offreur ou la personne qui sollicite
'admission a la négociation sur un marché réglementé a
la possibilité de choisir entre différents schémas et
modules en fonction de seuils spécifiques, tels que la
valeur nominale minimale des titres d’emprunt, ou des
conditions définies dans le réglement (CE) n® 809/2004.

Par souci de cohérence terminologique, le terme «obliga-
tions» devrait étre remplacé par les termes «titres d’em-
prunt> dans le reglement (CE) n°® 809/2004.

L'application du module d'information financiére pro
forma figurant a lannexe I du reglement (CE)
n° 809/2004 étant subordonnée a une modification
significative des valeurs brutes concernant la situation
de I'émetteur, il convient, a l'annexe XVII dudit regle-
ment, d’ajouter la mention «(le cas échéant)» dans I'en-téte
de la colonne <MODULE> relative au document d’enregis-
trement, afin de refléter le caractére conditionnel de I'ap-
plicabilité de 'annexe II

Les titres demprunt convertibles ou échangeables
peuvent donner accés aux actions nouvelles de I'émetteur
lorsque le droit de souscription est exercé par leurs
détenteurs. En conséquence, les émissions de droits préfé-
rentiels de souscription de titres d’'emprunts échangeables
ou convertibles en actions nouvelles de I'émetteur
devraient aussi pouvoir bénéficier du régime d’informa-
tion proportionné prévu a larticle 26 bis du reglement
(CE) n° 809/2004, a condition que les actions sous-
jacentes soient des actions nouvelles émises par la
méme entité qui émet ces titres d'emprunt. Les pros-
pectus relatifs a I'offre ou a I'admission a la négociation,
sur un marché réglementé, de titres d’emprunt échangea-
bles ou convertibles en actions de I'émetteur émis par de
petites ou moyennes entreprises (PME) ou par des
sociétés a faible capitalisation boursiére devraient égale-
ment bénéficier du régime d’information proportionné
prévu a larticle 26 ter du réglement (CE) n°® 809/2004.
En conséquence, la combinaison de schémas et de
modules applicable aux émissions de droits préférentiels
de souscription de titres d’emprunt échangeables ou
convertibles en actions de 'émetteur, ou aux titres d’em-
prunt échangeables ou convertibles émis par de petites
ou moyennes entreprises ou par des sociétés a faible
capitalisation boursiere, devrait étre incluse dans I'annexe
XVIIL

Compte tenu de la nécessité de prévoir pour les émet-
teurs une période de transition permettant de s'adapter
aux exigences instaurées par le présent réglement, celui-ci
ne doit s'appliquer quaux prospectus et prospectus de

base approuvés par une autorité compétente a compter
de sa date d’entrée en vigueur.

I 'y a donc lieu de modifier le reglement (CE)
n° 809/2004 en conséquence,

A ADOPTE LE PRESENT REGLEMENT:

Article premier

Modifications du réglement (CE) n°® 809/2004

Le reglement (CE) n® 809/2004 est modifié comme suit:

1)

A Tarticle 6, le paragraphe 3 suivant est ajouté:

«3.  Lorsque des actions assorties de warrants conferent le
droit d’acquérir des actions de I'émetteur et que ces actions
ne sont pas admises a la négociation sur un marché régle-
menté, les informations requises dans le schéma figurant a
lannexe XII, a l'exception du point 4.2.2, sont également
fournies.»

A Tarticle 8, les paragraphes 3, 4 et 5 suivants sont ajoutés:

«3. Lorsque des titres d’emprunt sont échangeables ou
convertibles en actions déja admises a la négociation sur
un marché réglementé, les informations requises par le
point 4.2.2 du schéma figurant a I'annexe XII sont également
fournies.

4. Lorsque des titres d’emprunt sont convertibles ou
échangeables en actions qui sont ou seront émises par
I'émetteur de ces titres d'emprunt ou par une entité appar-
tenant a son groupe, et que ces actions sous-jacentes ne sont
pas déja admises a la négociation sur un marché réglementé,
des informations sur I'émetteur des actions sous-jacentes
sont également fournies conformément aux points 3.1 et
3.2 du schéma figurant a l'annexe III ou, le cas échéant,
du schéma proportionné figurant a I'annexe XXIV.

5. Lorsque des titres d’emprunt assortis de warrants
conférent le droit d'acquérir des actions de I'émetteur et
que ces actions ne sont pas admises a la négociation sur
un marché réglementé, les informations requises dans le
schéma figurant a l'annexe XII, a l'exception des éléments
du point 4.2.2, sont également fournies.»

A Tarticle 15, le paragraphe 2 est remplacé par le texte
suivant:

«2. Ce schéma s'applique aux titres qui ne relévent pas des
schémas de note relative aux valeurs mobiliéres visés aux
articles 6, 8 et 16, excepté dans les cas mentionnés a lar-
ticle 6, paragraphe 3, a larticle 8, paragraphes 3 et 5, et a
larticle 16, paragraphes 3 et 5. Ce schéma sapplique a
certains titres pour lesquels les obligations de reglement
etfou de livraison sont liées a un sous-jacent.»

A Tarticle 16, les paragraphes 3, 4 et 5 suivants sont ajoutés:

«3.  Lorsque des titres d'emprunt sont échangeables ou
convertibles en actions déja admises a la négociation sur
un marché réglementé, les informations requises par le
point 4.2.2 du schéma figurant a I'annexe XII sont également
fournies.
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4. Lorsque des titres d’emprunt sont convertibles ou
échangeables en actions qui sont ou seront émises par
Iémetteur de ces titres d'emprunt ou par une entité appar-
tenant a son groupe et que ces actions sous-jacentes ne sont
pas déja admises a la négociation sur un marché réglementé,
des informations sur I'émetteur des actions sous-jacentes
sont également fournies conformément aux points 3.1 et
3.2 du schéma figurant & l'annexe III ou, le cas échéant,
du schéma proportionné figurant a I'annexe XXIV.

5. Lorsque des titres demprunt assortis de warrants
conférent le droit d'acquérir des actions de I'émetteur et
que ces actions ne sont pas admises a la négociation sur
un marché réglementé, les informations requises par le
schéma figurant a l'annexe XII, a l'exception des éléments
du point 4.2.2, sont également fournies.»

A Tarticle 17, paragraphe 2, le point 2 est remplacé par le
texte suivant:

«2. ces actions, ou autres valeurs négociables assimilables a
des actions, sont ou seront émises par 'émetteur de ces
valeurs mobilieres, par une entité appartenant au groupe
de cet émetteur ou par un tiers, ne sont pas encore
négociées sur un marché réglementé ou un marché équi-
valent situé hors de 'Union au moment de I'approbation
du prospectus afférent a ces valeurs mobiliéres, et
peuvent étre livrées au terme d'un reglement physique.»

6) Le titre de l'annexe XIV est remplacé par le texte suivant:

«Module d’information complémentaire concernant les actions
sous-jacentes»

7) L’annexe XVIII est remplacée par le texte figurant en annexe
du présent réglement.

Atticle 2
Disposition transitoire

1. Le présent réglement ne s'applique pas a l'approbation
d'un supplément a un prospectus ou a un prospectus de base
si ce prospectus ou prospectus de base a été approuvé avant la
date visée a larticle 3.

2. Lorsque, conformément a larticle 18 de la directive
2003/71/CE, lautorité compétente de I'Etat membre d’origine
transmet a lautorité compétente de I'Etat membre d'accueil le
certificat d’approbation d'un prospectus ou d’un prospectus de
base approuvé avant la date visée a l'article 3, elle mentionne
explicitement dans ce certificat que le prospectus ou le pros-
pectus de base a été approuvé avant la date visée a larticle 3.

Atticle 3
Entrée en vigueur

Le présent réglement entre en vigueur le vingtiéme jour suivant
celui de sa publication au Journal officiel de I'Union européenne.

Le présent reglement est obligatoire dans tous ses éléments et directement applicable dans tout

Etat membre.

Fait a Bruxelles, le 30 avril 2013.

Par la Commission
Le président
José Manuel BARROSO



ANNEXE

«ANNEXE XVIII

PARTIE 1

Tableau des combinaisons

DOCUMENT D’ENREGISTREMENT

ANNEXE XVIII
Partie 1 SCHEMAS MODULE SCHEMAS
. , Titres d’em-
N° Titres d'em- prunt et Titres d’em- AInforrAna— Organismes | Etats ou Organismes publics
prunt et | . ) tions finan- . ; .
instruments | IPStruments Titres prunt et citres pro de place- | leurs auto- | internationaux/titres
CATEGORIES DE VALEURS MOBILIERES Actions délrlivés dérivés adossés a | instruments formz ment rités régio- [d’emprunt garantis par
(< 100 000 (> ou = des actifs | dérivés des (le cas collectif du | nales et un Etat membre de
EUR) 100 000 banques échéant) type fermé locales 'OCDE
EUR)

1 Actions (privilégiées, amortissables, assorties de droits de souscription préféren-

tiels, etc.)
2 Titres d'emprunt (standard, a revenu variable, structurés, etc.) ayant une valeur ou ou

nominale inférieure a 100 000 EUR
3 Titres d’emprunt (standard, a revenu variable, structurés, etc.) ayant une valeur ou ouU

nominale d’au moins 100 000 EUR
4 Titres d’emprunt garantis par un tiers ou (6]0) ou
5 Instruments dérivés garantis par un tiers (0]9) (00] (0]9)
6 Titres adossés a des actifs
7 Titres d’emprunt échangeables ou convertibles en actions de tiers ou en actions ou ou ou

de I'émetteur ou du groupe admises a la négociation sur un marché réglementé
8 Titres d’emprunt échangeables ou | Emetteur des titres d’emprunt échan- ou ou ou

convertibles en actions de tiers non | geables ou convertibles

admises a la négociation sur un

marché réglementé

Emetteur des actions (sous-jacentes)

vle1T 1
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ANNEXE XVIII

DOCUMENT D’ENREGISTREMENT

Partie I . ‘
artie SCHEMAS MODULE SCHEMAS
Titres d’'em- Titres d'em- Informa-
N° prunt et Titres d'em- | . . Organismes | Etats ou Organismes publics
prunt et | . ) tions finan- de pl 1 . ; .
, . instruments ms(;ruments dTltres prum et Ciéres pro € place- eurs auto- dmtematlonaux/tltres
CATEGORIES DE VALEURS MOBILIERES Actions s érivés adossés a | instruments ment rités régio- | d'emprunt garantis par
< dle(glgifoo (> ou = des actifs | dérivés des (fl(;rrzz collectif du | nales et un Etat membre de
EUR) 100 000 banques échéant) type fermé locales 'OCDE
EUR)
9 Titres d’emprunt échangeables ou convertibles en actions de I'émetteur non
admises a la négociation sur un marché réglementé
10 | Titres demprunt échangeables ou | Emetteur des titres d’emprunt échan- ou ou ou
convertibles en actions du groupe | geables ou convertibles
non admises a la négociation sur un
marché réglementé
Emetteur des actions (sous-jacentes)
11 | Titres d'emprunt assortis de warrants conférant le droit d’acquérir des actions de
I'émetteur non admises a la négociation sur un marché réglementé
12 | Actions assorties de warrants conférant le droit d’acquérir des actions de I'émet-
teur non admises a la négociation sur un marché réglementé
13 | Instruments dérivés conférant le droit de souscrire ou d’acquérir des actions de
I'émetteur non admises a la négociation sur un marché réglementé
14 | Instruments dérivés conférant le droit d’acquérir des actions du groupe non ou OouU ou
admises a la négociation sur un marché réglementé
15 | Instruments dérivés conférant le droit de souscrire ou d’acquérir des actions de ou ou ou

I'émetteur ou du groupe admises a la négociation sur un marché réglementé, et
instruments dérivés liés a tout autre sous-jacent que des actions de I'émetteur
ou du groupe non admises a la négociation sur un marché réglementé (y
compris les instruments dérivés donnant droit a un réglement en espéces)

€10T°8'8
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ANNEXE XVIII
Partie I

NOTE RELATIVE AUX VALEURS MOBILIERES

SCHEMAS MODULES COMPLEMENTAIRES
NO
¢ : Titres demprunt | Titres d'emprunt Instruments Titres adossés a
CATEGORIES DE VALEURS MOBILIERES Actions (< 100 000 (> ou = 100 000 P Garanties . Actions sous-jacentes
dérivés des actifs
EUR) EUR)
1 Actions (privilégiées, amortissables, assorties de droits de souscription privilé-
giés, etc.)
2 Titres d’emprunt (standard, & revenu variable, structurés, etc.) ayant une valeur
nominale inférieure a 100 000 EUR
3 Titres d'emprunt (standard, a revenu variable, structurés, etc.) ayant une valeur
nominale d’au moins 100 000 EUR
4 Titres d’emprunt garantis par un tiers ou ou
5 Instruments dérivés garantis par un tiers
6 Titres adossés a des actifs ouU ou
7 Titres d'emprunt échangeables ou convertibles en actions de tiers ou en actions ou ou ET unique-
de I'émetteur ou du groupe admises a la négociation sur un marché réglementé ment point
4.2.2
8 Titres demprunt échangeables ou | Titres d’emprunt échangeables ou ou ou
convertibles en actions de tiers non | convertibles
admises a la négociation sur un
marché réglementé Actions (sous-jacentes) ET excepté point 2
9 Titres d'emprunt échangeables ou convertibles en actions de I'émetteur non | ET unique- ou ou
admises a la négociation sur un marché réglementé ment points
3.1 et 3.2
10 | Titres demprunt échangeables ou | Titres demprunt échangeables ou ou ou
convertibles en actions du groupe | convertibles
non admises a la négociation sur un
marché réglemente Actions (sous-jacentes) ET unique-
ment points
3.1 et 3.2
11 | Titres d’emprunt assortis de warrants conférant le droit d’acquérir des actions de ou ou ET excepté
I'émetteur non admises a la négociation sur un marché réglementé point 4.2.2
12 | Actions assorties de warrants conférant le droit d’acquérir des actions de I'émet- ET excepté

teur non admises a la négociation sur un marché réglementé

point 4.2.2

9/¢1T 1
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ANNEXE XVIII

NOTE RELATIVE AUX VALEURS MOBILIERES

Partie 1 SCHEMAS MODULES COMPLEMENTAIRES
Nl)
Titres d’emprunt | Titres d’'emprunt Instruments Titres adossés 4
CATEGORIES DE VALEURS MOBILIERES Actions (< 100 000 (> ou = 100 000 P Garanties . Actions sous-jacentes
dérivés des actifs
EUR) EUR)

13 | Instruments dérivés conférant le droit de souscrire ou d’acquérir des actions de ET excepté

I'émetteur non admises a la négociation sur un marché réglementé point 4.2.2
14 | Instruments dérivés conférant le droit d’acquérir des actions du groupe non ET excepté

admises a la négociation sur un marché réglementé point 4.2.2
15 | Instruments dérivés conférant le droit de souscrire ou d’acquérir des actions de

I'émetteur ou du groupe admises a la négociation sur un marché réglementé, et

instruments dérivés liés a tout autre sous-jacent que des actions de I'émetteur

ou du groupe non admises a la négociation sur un marché réglementé (y

compris les instruments dérivés donnant droit a un réglement en especes)

PARTIE 1I

Tableau des combinaisons concernant les émissions de droits préférentiels de souscription de titres d’emprunt échangeables ou convertibles en actions de 'émetteur et
les titres d’emprunt échangeables ou convertibles en actions de I'émetteur, lorsque ces droits préférentiels et ces titres d’emprunt sont émis par de petites ou
moyennes entreprises (PME) ou des sociétés a faible capitalisation boursiére (small caps) (régime d’information proportionné)

Les émetteurs peuvent néanmoins choisir d'établir le prospectus selon le régime d'information compléte.

ANNEXE XVIII

DOCUMENT D’ENREGISTREMENT

Partie II: régime d’information proportionné SCHEMAS MODULE SCHEMAS
Titres Titres
N° d’emprunt dremprunt Titres d’em- .Inforr.na— Organismes | Ftats ou Organismes publics
et ) tions finan- . ) .
i . et instruments Titres prunt et citres pro de leurs auto- | internationaux/titres
CATEGORIES DE VALEURS MOBILIERES Actions instruments P adossés | instruments P placement | rités régio- | d'emprunt garantis par
- dérivés . A forma . .
dérivés (> ou = des actifs | dérivés des (le cas collectif du | nales et un Etat membre de
(< }5%(;{)()00 100 000 banques échéant) type fermé locales 'OCDE
EUR)
1 Emissions de droits préférentiels de souscription de titres d'emprunt échangea-
bles ou convertibles en actions de I'émetteur, lorsque des actions de I'émetteur
de méme catégorie sont déja admises a la négociation sur un marché régle-
menté ou un MTF, si les conditions de larticle 26 bis, paragraphe 2, sont
respectées
2 Titres d’emprunt émis par des PME ou des sociétés a faible capitalisation, ou ou ou
échangeables ou convertibles en actions de tiers ou en actions de I'émetteur
ou du groupe admises a la négociation sur un marché réglementé

€10T°8'8
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ANNEXE XVIII

DOCUMENT D’ENREGISTREMENT

8/e1T 1

Partie II: régime d’information proportionné SCHEMAS MODULE SCHEMAS
Titres Titres
N° d’emprunt dremprunt Titres d’em- .Inforr.na- Organismes | Ftats ou Organismes publics
et ) tions finan- . ) .
i . et instruments Titres prunt et citres pro de leurs auto- | internationaux/titres
CATEGORIES DE VALEURS MOBILIERES Actions instruments | "0k adossés @ | instruments p placement | rités régio- | d'emprunt garantis par
- dérivés . A forma . .
dérivés (> ou = des actifs | dérivés des le cas collectif du | nales et un Etat membre de ez
(< 15%([){)000 100 000 banques échéant) type fermé locales 'OCDE
EUR)
3 Titres d’emprunt émis par des PME ou | Titres d'emprunt échangeables ou ou ou ou
des sociétés a faible capitalisation, | convertibles
échangeables ou convertibles en
actions de tiers non admises a la
négociation sur un marché réglementé | Actions (sous-jacentes)
—
Q
g
4 Titres d’emprunt émis par des PME ou des sociétés a faible capitalisation, 2
échangeables ou convertibles en actions de I'émetteur non admises a la négo- o
ciation sur un marché réglementé =R
(e}
S
o
5 Titres d’emprunt émis par des PME ou [ Titres demprunt échangeables ou ou ou ou o
des sociétés a faible capitalisation, | convertibles g
échangeables ou  convertibles en I
actions du groupe non admises a la 2
négociation sur un marché réglementé | Actions (sous-jacentes) g
o
bS]
O~
[}
=
5
(¢}
ANNEXE XVIII NOTE RELATIVE AUX VALEURS MOBILIERES
Partie II: régime d’information proportionné SCHEMAS MODULES COMPLEMENTAIRES
Nl)
. N Titres demprunt | Titres d'emprunt Instruments Titres adossés a
CATEGORIES DE VALEURS MOBILIERES Actions (< 100 000 (> ou = 100 000 P Garanties . Actions sous-jacentes
dérivés des actifs
EUR) EUR)
1 Emissions de droits préférentiels de souscription de titres d'emprunts échangea- | ET unique- ou ou ET excepté point 2
bles ou convertibles en actions de I'émetteur, lorsque des actions de I'émetteur ment les
de méme catégorie sont déja admises a la négociation sur un marché régle- | points 3.1 et
menté ou un MTF, si les conditions de larticle 26 bis, paragraphe 2, sont 3.2
respectées
2 Titres d’emprunt émis par des PME ou des sociétés a faible capitalisation, ou ou ET unique- o
échangeables ou convertibles en actions de tiers ou en actions de I'émetteur ment point o0
ou du groupe admises a la négociation sur un marché réglementé 422 =
=
w




ANNEXE XVIII

NOTE RELATIVE AUX VALEURS MOBILIERES

Partie II: régime d’information proportionné SCHEMAS MODULES COMPLEMENTAIRES
Nl)
3 Titres d’emprunt | Titres d’'emprunt Instruments Titres adossés 4
CATEGORIES DE VALEURS MOBILIERES Actions (< 100 000 (> ou = 100 000 P Garanties . Actions sous-jacentes
dérivés des actifs
EUR) EUR)
3 Titres d’emprunt émis par des PME ou | Titres demprunt échangeables ou ou ou
des sociétés a faible capitalisation, | convertibles
échangeables ou convertibles en
actions de tiers non admises a la | Actions sous-jacentes ET excepté point 2
négociation sur un marché réglementé
4 Titres d’emprunt émis par des PME ou des sociétés a faible capitalisation, | ET unique- ou ou
échangeables ou convertibles en actions de I'émetteur non admises a la négo- | ment points
ciation sur un marché réglementé 3.1 et 3.2
5 Titres d’emprunt émis par des PME ou | Titres d’emprunt ou ou
des sociétés a faible capitalisation,
échangeables ou convertibles en | Actions (sous-jacentes) ET unique-
actions du groupe non admises a la ment points
négociation sur un marché réglementé 3.1 et 3.2»
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