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(Valmistavat sdddokset)

EUROOPAN KESKUSPANKKI

EUROOPAN KESKUSPANKIN LAUSUNTO,
annettu 25 pidivind huhtikuuta 2012,

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi eurooppalaisista riskipiiomarahas-
toista sekd ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi eurooppalaisista yhteis-
kunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneista rahastoista

(CON/2012/32)
(2012/C 175/05)

Johdanto ja oikeusperusta

Euroopan keskuspankki (EKP) vastaanotti 20 pdivdnd tammmikuuta 2012 Euroopan unionin neuvostolta
pyynnon antaa lausunto ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi eurooppalaisista ris-
kipddomarahastoista (') (jdljempana 'ehdotettu eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskeva asetus’) ja ehdo-
tuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi eurooppalaisista sosiaaliseen yrittdjyyteen erikois-
tuneista rahastoista (3 (jiljempdnd ‘ehdotettu eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita
rahastoja koskeva asetus’) (jaljempana yhteisesti ‘ehdotetut asetukset’).

EKP:n toimivalta antaa lausunto perustuu Euroopan unionin toiminasta tehdyn sopimuksen 127 artiklan 4
kohtaan ja 282 artiklan 5 kohtaan, silld ehdotetut asetukset sisdltdvit sidnnoksid, jotka vaikuttavat Euroopan
rahoitusmarkkinoiden yhdentymiseen ja Euroopan keskuspankkijirjestelmén rooliin myotavaikuttaa luoto-
laitosten toiminnan vakauden valvontaan ja rahoitusjirjestelmidn vakauteen liittyvdn toimivaltaisen viran-
omaisen politilkan moitteettomaan harjoittamiseen perussopimuksen 127 artiklan 5 kohdan mukaisesti.
Tdmdn lausunnon on antanut EKP:n neuvosto Euroopan keskuspankin tydjirjestyksen 17.5 artiklan ensim-
mdisen virkkeen mukaisesti.

Yleiset huomautukset

1. Ehdotetulla eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevalla asetuksella pyritddn poistamaan eurooppalais-
ten pienten ja keskisuurten yritysten (jaljempana "pk-yritys) perustamisvaiheen rahoitusongelmat. Koska
suuri osa ndiden yritysten rahoituksesta tulee pienistd rahastoista, joiden hallinnassa olevan varallisuuden
keskimairdinen arvo on 60 miljoonaa EUR, pyritddn asetuksella parantamaan mahdollisuuksia pidoman
keradmiseen koko EU:n alueella. Silld perustetaan erityinen, ominaisuuksiltaan yhdenmukainen ja yhden
sddnnoston alaan kuuluva rahastomuoto; eurooppalainen riskipddomarahasto. Timad mahdollistaisi var-
muuden ja avoimuuden suhteessa kaikkiin osapuoliin, sijoittajat, sddntelyviranomaiset ja vaatimukset
tdyttavit sijoitusyritykset mukaan luettuina. Yhden markkinapassin kayttoonotto, jolla jisenvaltioon re-
kisterdity rahasto voisi markkinoida osakkeita ja osuuksia muissa jasenvaltioissa, pienentiisi hallinnollista
taakkaa ja vahentdisi sddntelyyn liittyvid esteitd.

2. Tatd sadnnostod tdydentdd ehdotettu eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahas-
toja koskeva asetus, jolla pyritddn edistimain yhteiskunnallisen liiketoiminnan rahoituksen saantia perus-
tamalla uusi rahastomuoto; eurooppalaiset yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastot. Tama
auttaisi sijoittajia tunnistamaan yhteiskunnalliseen litketoimintaan sijoittavat rahastot ja vertailemaan nditd
rahastoja keskenddn sekd laajentaisi mahdollisuuksia markkinoida rahastoja kansainvilisille sijoittajille.

() COM(2011) 860 final.
() COM(2011) 862 final.
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3.

Eurooppa 2020-strategiassa (') otettiin uudelleen esiin tarve ryhtyd kohdennetusti lainsdadantotoimiin pk-
yritysten rahoituksen saamisen parantamiseksi, erityisesti poistamalla esteitd, jotka hankaloittavat erikois-
tuneiden sijoitusrahastojen vilitykselld tapahtuvaa riskipddomarahoituksen liikkuvuutta. Eurooppa-neu-
vosto hyvaksyi timédn lihestymistavan ja kehotti poistamaan viimeiset riskipddoman rajatylittavaa litkku-
mista haittaavat sddntelyyn liittyvat esteet (). Tdmin seurauksena komissio ilmoitti huhtikuussa 2011
aloitteesta, jonka tarkoituksena on varmistaa, ettd mihin tahansa jdsenvaltioon perustettu riskipddomara-
hasto voi kerdtd padomaa koko EU:n alueella (3).

. EKP on jo aiemmin pannut merkille, ettd useat pk-yritykset ovat viime aikoina kohdanneet suuryrityksia

huomattavampia vaikeuksia rahoituksen saamisessa, erityisesti markkinoiden stressiolosuhteissa (¥). EKP
luottaa siihen, ettd ehdotettu uusi sddntely tulisi edistimddn merkittavasti innovatiivisen ja kestdvin
talouden kehitystd helpottamalla voimakkaasti kasvavien pk-yritysten rahoituksen saantia ja yksinkertais-
tamalla soveltuvia lainsdddintovaatimuksia. Eurooppa 2020-strategian onnistumisen ja oikea-aikaisuuden
kannalta on ratkaisevan tirkedd poistaa innovatiivisten ja sosiaalisuuten keskittyneiden pk-yritysten ra-
hoituksen sirpaloituneisuus ja myoétivaikuttaa yhtendisten ja likvidien EU:n laajuisten rahoitusmarkkinoi-
den syntymiseen, mikd edistdisi ja helpottaisi rajatylittdvien sijoitusten tekemistd nailld sektoreilla.

. Tastd johtuen EKP suhtautuu myonteisesti ehdotettuihin asetuksiin, joilla vahvistettaisiin yhtendiset vaa-

timukset yhtendiselld eurooppalaisella nimikkeelld ja identtisen aineellisoikeudellisen sddntelykehyksen
mukaan toimivia rahastoja varten, ja joilla samalla varmistettaisiin riittdvd valvonta. Tissd yhteydessd
EKP huomautta, ettd seuraavat toimenpiteet voisivat edistdd asianmukaisen ja tasapainoisen sidntelyke-
hyksen saavuttamista: sddntelyn vapaachtoisuus (°), rajatylittavd ilmoitusmenettely toimivaltaisten viran-
omaisten vililld (°), vaatimukset tdyttdvin rahastonhoitajan kdyttdytymistd koskevat sddnnot ja tiedon-
antovelvoitteet () sekd passien kdyton tehokkaan valvonnan varmistamiseen tarkoitetut sidannot (3).

Erityiset huomautukset

6.

(")
2

)
C)
(4

(')
()

EKP kannattaa komission tavoitetta varmistaa, ettd ehdotetut asetukset ovat linjassa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia koskevan jirjestelmin kanssa, josta sdddetdian Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta 8 pdivind kesikuuta 2011 annetussa
direktiivissd 2011/61/EU (°). Téssd yhteydessd EKP suhtautuu myonteisesti ehdotetuissa asetuksissa ole-
vaan viittaukseen direktiivin 2011/61/EU kynnysarvoon (1), jolla asetetaan 500 miljoonan EUR yliraja
pddomarahastoille ja joka merkitsee, ettd eurooppalaisia riskipddomarahastoja ja eurooppalaisia yhteis-
kunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskeva sddnnostd rajataan direktiivin 2011/61/EU
soveltamisalan ulkopuolelle.

. EKP panee merkille, ettd edelld mainitulla kynnysarvolla pyritdan erottelemaan vaihtoehtoisten sijoitus-

rahastojen hoitajat, joiden toimilla voisi olla "merkittavdd vaikutusta rahoitusvakauteen”, sellaisista vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista, joiden toimilla ei todennikoisesti ole tallaista vaikutusta, sekd
varmistamaan, ettd ehdotettuja asetuksia sovelletaan jarjestelmariskin kannalta vahamerkityksellisiin ra-
hastoihin (7).

Komission tiedonanto "Eurooppa 2020 Alykkain, kestivin ja osallistuvan kasvun strategia”, COM(2010) 2020 final.

Eurooppa-neuvoston péitelmit, 4 helmikuuta 2011, 22 kohta.

lisadmiseksi "Yhdessd uuteen kasvuun” ”, COM(2011) 206 final, erityisesti 2.1 kohta.

i) Ehdotuksesta direktiiviksi rahoitusvilineiden markkinoista, jolla kumotaan Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2004/39/EY, ii) ehdotuksesta asetukseksi rahoitusvilineiden markkinoista sekd OTC-johdannaisista, keskus-
vastapuolista ja kauppatietorekistereistd annetun asetuksen (Euroopan markkinarakenneasetus) muuttamisesta, iii)
chdotuksesta direktiiviksi markkinoiden manipuloinnista maarittavistd rikosoikeudellisista seuraamuksista ja iv) eh-
dotuksesta asetukseksi sisdpiirikaupoista ja markkinoiden manipuloinnista (markkinoiden vaarinkaytto) 22 pdivind
maaliskuuta annetun EKP:n lausunnon CON/2012/21 8 kohta. Lausuntoa ei ole vield julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd. Englanninkielinen versio on saatavilla EKP:n verkkosivuilla http:/[www.ecb.europa.cu
Ehdotetun eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen 4 artikla ja ehdotetun eurooppalaisia yhteiskun-
nalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevan asetuksen 4 artikla.

Ehdotetun eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen 15 artikla ja 20 artiklan 3 kohta sekd ehdotetun
eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevan asetuksen 16 artikla ja 21 artiklan 3
kohta.

Ehdotetun eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen 7-12 artikla ja ehdotetun eurooppalaisia yhteis-
kunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevan asetuksen 7-13 artikla.

Ehdotetun eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen 13-22 artikla/ehdotetun eurooppalaisia yhteis-
kunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevan asetuksen 14-23 artikla.

EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1. Komission yksikoiden valmisteluasiakirja — Ehdotukseen Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetukseksi eurooppalaisista riskipddomarahastoista sisaltyva vaikutusten arviointi, SEC(2011) 1515, s. 37.
Direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdan b alakohta.

Direktiivin 2011/61/EU johdanto-osan 17 perustelukappale.


http://www.ecb.europa.eu
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8. Ehdotettujen asetusten soveltamisalaa rajoittaa vaatimus siitd, ettd vaatimukset tdyttdvien riskipddoma- ja
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen on oltava vivuttamattomia sen varmistamisek-
si, ettd ne eivit aiheuta systeemisten riskien muodostumista ja ettd ne keskittyvit vaatimukset tdyttdvien
salkkuyritysten tukemiseen ('). Téstd syystd, koska vivutuksen kisite on perustavanlaatuisen tirked mo-
nien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien kdyttimien liiketoimintamallien kannalta (%), EKP pitdisi
asianmukaisena, ettd ehdotetuissa eurooppalaisia riskipddomarahastoja ja eurooppalaisia yhteiskunnalli-
seen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevissa sddnnoissd saddettdisin nimenomaisesti vivutuksen
kieltimisesta (?).

Niiltd osin kuin EKP suosittaa muutoksia ehdotettuihin asetuksiin esitetddn tarkat muutosehdotukset perus-
teluineen tdimdn lausunnon liitteessa.

Tehty Frankfurt am Mainissa 25 péivind huhtikuuta 2012.

EKP:n puheenjohtaja
Mario DRAGHI

(") Ehdotetun eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen johdanto-osan 13 perustelukappale ja ehdotetun
eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevan asetuksen johdanto-osan 13 perus-
telukappale.

(%) Ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktii-
vien 2004/39/EY ja 2009/...[EY muuttamisesta 16 lokakuuta 2009 annetun EKP:n lausunnon (EUVL C 272,
13.11.2009, s. 1) 11 kohta.

(}) Ehdotetun eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen 5 artiklan 2 kohta ja ehdotetun eurooppalaisia
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevan asetuksen 5 artiklan 2 kohta.
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LIITE

Muutosehdotukset (')

Komission ehdottama teksti EKP:n ehdottamat muutokset (*)

Muutos 1

Ehdotetun eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen 5 artiklan 2 kohta

2. Riskipddomarahaston hoitaja ei saa ottaa luottoa, las- | "2.  Riskipddomarahaston hoitaja ei saa ottaa luottoa, las-

kea liikkeeseen velkaobligaatioita tai antaa takuita vaa-
timukset tdyttavin riskipddomarahaston tasolla, eikd vaa-
timukset tdyttavin riskipddomarahaston tasolla kdyttdd mi-
tdidn menetelmad, jolla rahaston riskid lisitddn joko otta-
malla lainaksi rahaa tai arvopapereita, rahoitusjohdannaisia
kayttamalld tai millidn muulla tavalla.”

kea liikkeeseen velkaobligaatioita tai antaa takuita vaa-
timukset tdyttavdan riskipddomarahaston tasolla, eikd vaa-
timukset tdyttdvan riskipddomarahaston tasolla kdyttdd mi-
tddn menetelmad, jolla rahaston riskid lisitddn joko otta-
malla lainaksi rahaa tai arvopapereita, rahettusjohdannaisia-
sopimuksia kiyttimalld tai millddn muulla tavalla.”

Perustelu

Rahoitusjohdannaisten kaytto saattaa johtua myds suojautumistarkoituksesta, jolloin niiden kdytto ennemminkin vihentdisi riskid
kuin lisgisi sitd. Tdstd johtuen, vaikka EKP panee merkille, ettd ehdotettu sanamuoto johtuu direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1
kohdan v alakohdan vastaavasta mddritelmdstd, se ehdottaa termin “rahoitusjohdannainen” korvaamista termilld “johdannaissopi-
mus”; tamd olisi johdonmukaista muun voimassaolevan ja ehdotetun EU rahoituslainsddddannon kanssa, josta esimerkking lyhyek-
simyynnistd ja tietyistd luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvistd kysymyksistd 14 paivand maaliskuuta 2012 annettu Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/2012 (%) rahoitusvilineiden markkinoista sekd neuvoston direktiivien 85/611/ETY
ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY
kumoamisesta 21 paivand huhtikuuta 2004 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY (3) sekd Euroopan
parlamentin ja neuvoston ehdotukset asetuksiksi OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (*) sekd lutto-
laitosten ja sijoituspalveluyritysten riskienhallinnasta (°).

Muutos 2

Ehdotetun eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen 6 artikla

"Riskipddomarahastojen hoitajat saavat markkinoida vaa-
timukset tdyttdvien riskipddomarahastojen osakkeita ja
osuuksia ainoastaan sellaisille sijoittajille, joiden katsotaan
olevan ammattimaisia asiakkaita direktiivin 2004/39/EY
liitteessd 11 olevan I jakson mukaisesti tai joita voidaan
pyynnostd pitdd sellaisina direktiivin 2004/39/EY liitteessd
Il olevan II jakson mukaisesti, tai muille sijoittajille, jos:”

"Riskipddomarahastojen hoitajat saavat markkinoida vaa-
timukset tdyttavien riskipddomarahastojen osakkeita ja
osuuksia ainoastaan sellaisille sijoittajille, joiden katsotaan
olevan ammattimaisia asiakkaita direktiivin 2004/39/EY
liitteesséd 11 olevan I jakson mukaisesti, ellei niitd kohdella
pyynnosti muina kuin ammattimaisina asiakkaina, tai
joita voidaan pyynnostd pitdd sellaisina ammattimaisina
asiakkaina direktiivin 2004/39/EY liitteessd 1I olevan II
jakson mukaisesti, tai muille sijoittajille, jos kaikki alla
olevat ehdot tiyttyvit:”

Perustelu

Ehdotetun eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen 6 artikla viittaa ammattimaisiin asiakkaisiin  direktiivin
2004/39/EY liitteessd II olevan I jakson mukaisesti. Ei ole selvid mitkd sddnndt soveltuvat ammattimaisiin asiakkaisiin, joita
kohdellaan pyynnostd muina kuin ammattimasina asiakkaina. Epdselvyyden vilttamiseksi ehdotettu muutos saattaisi ehdotetun
asetuksen ammattimainen asiakas-kdsitteen linjaan direktiivin 2004/39/EY liitteen II mddritelman kanssa.

Lisaksi asetuksessa sallitaan eurooppalaisten riskipddomarahastojen markkinointi muille sijoittajille, joilla on ™riittévdt tiedot, koke-
mus ja mahdollisuus selvitd rahastoihin liittyvistd riskeista” (°). Vaikka EKP pitdd nditd ehtoja riittdving valttamattomdn sijoittajan-
suojan turvaamiseksi, se ehdottaa ndiden ehtojen pakottavuuden varmistamista.

(") Muutokset ehdotettuun eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevaan asetukseen koskevat, tarvittavin muutoksin, myds ehdotetun
eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevan asetuksen vastaavia sddnnoksia.
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Komission ehdottama teksti

EKP:n ehdottamat muutokset (1)

Muutos 3

Ehdotetun eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen 10a artikla (uusi)

Ei tekstid

”10a artikla
Siilytysyhteis6

1. Riskipadomarahaston hoitaja varmistaa, ettd ai-
noastaan yksi timin artiklan mukainen siilytysyhteis6
on nimitetty kullekin sen hallinnoimalle eurooppalai-
selle riskipadomarahastolle.

2.  Siilytysyhteison tulee olla direktiivin 2011/61/EU
21 artiklan mukainen laitos.

3. 1 kohdan johdonmukaisen soveltamisen varmis-
tamiseksi, EAMV laatii luonnokset teknisiksi siintelys-
tandardeiksi, joissa tismennnetiin eurooppalaisen ris-
kipdidomarahaston siilytysyhteisoni toimimisen ehdot.
EAMV toimittaa laatimansa teknisten siintelystandar-
dien luonnokset komissiolle kuuden kuukauden kulu-
essa timin asetuksen voimaantulosta. Komissiolle siir-
retddn valta hyviksyi 1 alakohdassa tarkoitetut tekni-
set sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklassa siddetyn menettelyn mukaisesti.”

Perustelu

Sijoittajansuojan vahvistamiseksi EKP ehdottaa, ettd sdddetddn nimenomaisesti silytysyhteison nimittdmisestd siirtokelpoisiin arvo-
papereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallin-
nollisten mddrdysten yhteensovittamisesta annetussa direktiivissi 2009/65/EY (') ja direktiivissi 2011/61/EU (%) vahvistetun sdd-
doskehyksen mukaisesti. Ehdotetulla yksinkertaistetulla jirjestelmdlld pyritddn kuitenkin varmistamaan, ettd kaikki tastd jarjestelmdstd
johtuvat velvollisuudet ovat oikeassa suhteessa rahastojen luonteeseen ja kokoon.

Muutos 4

Ehdotetun eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen 21 artiklan 1 kohta

"1.  Toimivaltaiset viranomaiset ja EAMV tekevit yhteis-
tyotd aina, kun niiden tdssd asetuksessa sdddettyjen tehti-
vien suorittaminen sitd vaatii.”

"1.  Toimivaltaiset viranomaiset, 2aEAMV ja tarvittaessa
Euroopan jirjestelmiriskikomitea tekevit yhteistyotd ai-
na, kun niiden téssd asetuksessa sdddettyjen tehtdvien suo-
rittaminen sitd vaatii.”

Perustelu

Jotta saavutettaisiin johdonmukaisuus direktiivin 2011/61/EU 50 artiklan kanssa, EKP ehdottaa, ettd EAMV:n ja toimivaltaisten
viranomaisten viliseen yhteistyshon tulisi tarvittaessa ottaa mukaan EJRK.

Muutos 5

Ehdotetun eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen 22 artiklan 2 kohta

2. Jasenvaltioiden  toimivaltaisia  viranomaisia  tai
EAMV:td ei saa estdd vaihtamasta tietoja timdn asetuksen
tai muun riskipddomarahastojen hoitajia tai vaatimukset
tdyttavid riskipddomarahastoja koskevan unionin lainsda-
ddnno6n nojalla.”

2. Jasenvaltioiden  toimivaltaisia  viranomaisia  tai
EAMV:td ei saa estid vaihtamasta tietoja timin asetuksen
tai muun riskipddomarahastojen hoitajia tai vaatimukset
tayttdvid riskipddomarahastoja koskevan unionin lainsda-
dinnon nojalla, milloin se on vilttimdtontd niiden ti-
min asetuksen mukaisten tehtivien hoitamiseksi tai
timin asetuksen tai kansallisen lain nojalla niille annet-
tujen toimivaltuuksien kiyttimiseksi. Toimivaltaiset vi-
ranomaiset toimittavat tietoa keskuspankeille, Euroo-
pan keskuspankki mukaan luettuna, ja Euroopan jitjes-
telmiriskikomitealle, kun timi tieto on tarpeen niiden
tehtivien hoitamiseksi.”
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Komission ehdottama teksti EKP:n ehdottamat muutokset (')

Perustelu

Ndin varmistettaisiin, ettd keskuspankit, EKP sekd EJRK mukaan luettuina, saisivat asianmukaisesti niiden tehtdvien hoitamisen
kannalta tarpeellisen tiedon.

(") Lihavointi tekstissd osoittaa EKP:n lisdttaviksi ehdottaman uuden tekstin. Tekstissd oleva yliviivaus osoittaa EKP:n poistettavaksi
ehdottaman tekstin.

(3 1 artiklan b ja ¢ alakohta sekd 2 artiklan 1 kohdan b alakohdan iii alakohta (EUVL L 86, 24.3.2012, s. 24).

() EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1. 2 artiklan 1 kohdan i alakohta ja 4 artiklan 1 kohta.

(¥) COM(2010) 484 final, 1 artiklan 1 kohta.

(°) COM(2010) 452 final, 211 artiklan 1 kohta, 240 artiklan 3 kohta, 250 artiklan 1 kohdan d alakohta, 256 artiklan 1 kohta,
273 artiklan 4 kohta, 321 artiklan 1 ja 2 kohta sekd 335 artiklan 4 kohta.

(%) Ehdotetun eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen johdanto-osan 14 perustelukappale.

(’) EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32. 22-26 ja 32-36 artiklat.

(%) 21 artikla.
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