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[

(Lainsddtamisjarjestyksessa hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2017/ 1991,
annettu 25 piivini lokakuuta 2017,

eurooppalaisista riskipidomarahastoista annetun asetuksen (EU) N:o 345/2013 ja eurooppalaisista
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista annetun asetuksen (EU) N:o 3462013
muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyvaksyttavaksi sidgdokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (?),

noudattavat tavallista lainsdatamisjarjestysta (),

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksissa (EU) N:o 345/2013 (%) ja (EU) N:o 346/2013 (°) saddetddn yhte-
ndisistd vaatimuksista ja ehdoista, jotka koskevat sellaisten yhteissijoitusyritysten hoitajia, jotka haluavat kayttda
unionin alueella "EuVECA™-nimitystd markkinoidessaan vaatimukset tayttavid riskipddomarahastoja ja "EuSEF’-ni-
mitystd markkinoidessaan vaatimukset tdyttavid yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja. Asetukset
(EU) N:o 345/2013 ja (EU) N:o 346/2013 sisaltdvat sdantojd erityisesti vaatimukset tdyttdvistd sijoituksista, vaa-
timukset tdyttavistd salkkuyrityksistd ja kelpoisuusehdot tayttavistd sijoittajista. Asetusten (EU) N:o 345/2013 ja
(EU) N:o 346/2013 mukaan ainoastaan sellaiset rahastojen hoitajat, joiden hallinnoimien sijoituskohteiden yhteis-
arvo ei ylitd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU (°) 3 artiklan 2 kohdan b alakohdassa
tarkoitettua kynnysarvoa, voivat kdyttdda "EuVECA”- tai "EuSEF’-nimitysta.

(2)  Komission 26 péivind marraskuuta 2014 antamassa tiedonannossa "Euroopan investointiohjelma” esitetddn kattava
strategia, jotta voidaan korjata rahoitusvaje, joka jarruttaa Euroopan potentiaalia kasvuun ja tyopaikkojen luomi-
seen eurooppalaisille. Strategian tavoitteena on houkutella yksityisid investointeja kayttdamalld julkista rahoitusta ja
parantamalla investointiympdristoon sovellettavaa oikeudellista kehysta.

() EUVL C 394, 26.10.2016, s. 2.

() EUVL C 75, 10.3.2017, s. 48.

(}) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 14.syyskuuta 2017 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston piitos, tehty
9. lokakuuta 2017.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17 paivand huhtikuuta 2013, eurooppalaisista riskipda-
omarahastoista (EUVLL 115, 25.4.2013, s. 1).

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 pdivind huhtikuuta 2013, eurooppalaisista yhteiskun-
nalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista (EUVLL 115, 25.4.2013, s. 18).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 paivind kesikuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta
(EUVLL 174, 1.7.2011, s. 1).
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Komission 30 pdivind syyskuuta 2015 antama tiedonanto "Pidomamarkkinaunionin luomista koskeva toiminta-
suunnitelma” on tirked osa kyseistd investointiohjelmaa. Sen tavoitteena on vahentdd rahoitusmarkkinoiden haja-
naisuutta ja lisitd pddoman tarjontaa yrityksille sekd unionista ettd sen ulkopuolelta perustamalla todelliset pai-
oman sisamarkkinat. Tiedonannossa todetaan, ettd asetuksia (EU) N:o 345/2013 ja (EU) N:o 346/2013 on tarpeen
muuttaa sen varmistamiseksi, ettd kyseisilla kehyksilld voidaan tukea mahdollisimman hyvin pieniin ja keskisuuriin
yrityksiin, jaljempand ‘pk-yritykset’, tehtdvid investointeja.

Vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen ja vaatimukset tdyttavien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistu-
neiden rahastojen markkinat olisi avattava, jotta lisitddn mittakaavavaikutuksia, vihennetdidn transaktio- ja toimin-
takustannuksia, parannetaan kilpailua ja lisitddn sijoittajien valinnanvaraa. Rahastojen mahdollisten hoitajien jou-
kon laajentaminen edistdd ndiden markkinoiden avaamista ja hyodyttdisi investointeja tarvitsevia yrityksid antamalla
niille mahdollisuuden hankkia rahoitusta entistd laajemmasta ja monipuolisemmasta valikoimasta riskisijoitusten
ldhteitd. Sen vuoksi asetusten (EU) N:o 345/2013 ja (EU) N:o 346/2013 soveltamisalaa olisi laajennettava antamalla
direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan nojalla toimiluvan saaneille yhteissijoitusyritysten hoitajille mahdollisuus kayttaa
"EuVECA”- ja "EuSEF"-nimityksia.

Jotta sijoittajansuoja pysyisi korkeatasoisena, direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden yh-
teissijoitusyritysten hoitajien olisi edelleen kuuluttava kyseisen direktiivin vaatimusten soveltamisalaan ja edelleen
noudatettava asetuksen (EU) N:o 345/2013 tai asetuksen (EU) N:o 346/2013 tiettyjd sddnnoksid eli niitd, jotka
koskevat sallittavia sijoituksia, kohderyhmind olevia sijoittajia ja tiedonantovaatimuksia. Toimivaltaisten viran-
omaisten, joille direktiivissd 2011/61/EU annetaan valvontavaltuudet, olisi kdytettdva nditd valtuuksia myos tallais-
ten hoitajien osalta.

Sen varmistamiseksi, ettd toimivaltaiset viranomaiset ovat tietoisia jokaisesta uudesta "EuVECA”- ja "EuSEF’-nimi-
tysten kdytostd, direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden yhteissijoitusyritysten hoitajien olisi
rekisterditdva jokainen vaatimukset tdyttdva riskipddomarahasto tai vaatimukset tayttiva yhteiskunnalliseen yritta-
jyyteen erikoistunut rahasto, jota ne aikovat hallinnoida ja markkinoida. Nain pitdisi voida varmistaa, ettd tallaiset
hoitajat voivat sdilyttdd liiketoimintamallinsa, koska niilld olisi mahdollisuus hallinnoida muihin jdsenvaltioihin
sijoittautuneita yhteissijoitusyrityksid ja laajentaa tarjoamaansa tuotevalikoimaa edelleen.

Olisi laajennettava sellaisten kelpoisuusehdot tdyttavien yritysten valikoimaa, joihin vaatimukset tdyttavat riskipaa-
omarahastot voivat sijoittaa, jotta voitaisiin edelleen lisitd pidoman tarjontaa yrityksille. Vaatimukset tdyttdvien
salkkuyritysten maaritelmédn olisi ndin ollen kisitettivdi myos enintddn 499 tyontekijin yritykset (pienet mid-cap-
yritykset), joita ei ole otettu kaupankdynnin kohteeksi siddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankiyn-
tijarjestelmassa, sekd pk-yritysten kasvumarkkinoilla listatut pk-yritykset. Uusien sijoitusvaihtoehtojen olisi annet-
tava myos kasvuvaiheessa oleville yhteisdille, jotka voivat jo hankkia rahoitusta muista lahteistd, kuten pk-yritysten
kasvumarkkinoilta, mahdollisuus saada padomaa vaatimukset tdyttaviltd riskipddomarahastoilta, minka pitiisi puo-
lestaan edistdd pk-yritysten kasvumarkkinoiden kehitysta. Lisdksi se, ettd vaatimukset tdyttavit riskipddomarahastot
sijoittavat vaatimukset tdyttaviin salkkuyrityksiin, ei itsessddn suoraan tarkoita, ettd kyseiset vaatimukset tdyttavit
salkkuyritykset eivat tayttiisi julkisten ohjelmien kelpoisuusehtoja. Sijoitusten lisddmiseksi entisestddn olisi edelleen
oltava mahdollista perustaa rahasto-osuusrahastorakenne asetusten (EU) N:o 345/2013 ja (EU) N:o 346/2013
nojalla.

Jotta "EuSEF"-nimityksen kdyttdmisestd tehdddn entistd houkuttelevampaa ja lisitddn edelleen pddoman tarjontaa
yhteiskunnallisille yrityksille, olisi laajennettava sellaisten kelpoisuusehdot tayttavien yritysten valikoimaa, joihin
vaatimukset tayttavat yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastot voivat sijoittaa, laajentamalla myonteis-
ten yhteiskunnallisten vaikutusten médritelmaa. Téllaisella mairitelmdn laajentamisella yksinkertaistettaisiin yhteis-
kunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen sddntely-ymparistod ja helpotettaisiin sijoittajien osallistumista
tillaisiin rahastoihin poistamalla tulkintaerot siltd osin kuin kyse on siitd, mitd myonteisilli yhteiskunnallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan unionin eri asiayhteyksissa.

Vaatimukset tdyttavien riskipddomarahastojen olisi myos annettava osallistua listaamattomien pk-yritysten, listaa-
mattomien pienten mid-cap-yritysten ja pk-yritysten kasvumarkkinoilla listattujen pk-yritysten rahoitusportaille
pidemmalld aikavililld, jotta ne voisivat hyodyntdd paremmin mahdollisuuksiaan saada tuottoa nopeasti kasvavista
yrityksistd. Sen vuoksi olisi sallittava jatkosijoitukset ensimmdisen sijoituksen jilkeen.
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(10)  Rekisterointimenettelyjen olisi oltava yksinkertaisia ja kustannustehokkaita. Sen vuoksi asetusten (EU) N:o
345/2013 tai (EU) N:o 346/2013 mukaisesti tapahtuvan hoitajaksi rekisteroinnin olisi palveltava myos direktiivissa
2011/61/EU mainittua rekisterdinnin tarkoitusta vaatimukset tdyttivien riskipidomarahastojen tai vaatimukset
tayttavien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hallinnoinnin osalta. Asetuksen (EU) N:o
345/2013 tai asetuksen (EU) N:o 346/2013 mukaisiin rekister6intipddtoksiin tai rekisteroinnin epddmisiin olisi
tarvittaessa sovellettava hallinnollista tai oikeudellista muutoksenhakua kansallisen lainsdddannon mukaisesti.

(11)  Rekisterdintihakemuksessa annettuja tietoja, jotka on asetettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:o 1095/2010 (') perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen)
(EAMV) saataville, olisi kdytettdva silloin, kun jdrjestetddn ja suoritetaan vertaisarviointeja asetuksen (EU) N:o
1095/2010 mukaisesti yksinomaan direktiivin 2011/61/EU sekd asetusten (EU) N:o 345/2013, (EU) N:o 346/2013
ja (EU) N:o 1095/2010 puitteissa sdannot tietojen kerddmisestd mukaan lukien. Tamin ei olisi millddn tavalla
rajoitettava tulevaa lainsddddnnon uudelleentarkastelua asetuksen (EU) N:o 1095/2010 ja direktiivin 2011/61/EU
osalta.

(12)  Palkkiot ja muut maksut, joita isdntdjasenvaltiot maardavat vaatimukset tdyttavien riskipddomarahastojen hoitajille
ja vaatimukset tdyttavien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajille, lisddvat sddntelyeroja
ja voivat joskus muodostaa huomattavia esteitd rajatylittdville toiminnalle. Tallaiset palkkiot ja maksut estdvit
padoman vapaan liikkkumisen unionin rajojen yli ja heikentavit siten sisimarkkinoiden periaatteita. Siksi on tarpeen
korostaa ja tismentdd, ettd isintdjasenvaltiota koskevaan kieltoon kohdistaa vaatimukset tdyttdvien riskipddomara-
hastojen ja vaatimukset tdyttdavien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen markkinointiin sen
alueella vaatimuksia tai hallinnollisia menettelyja sisdltyy kielto méarita tillaisten rahastojen markkinointiin liittyvid
palkkioita ja muita maksuja kyseisille hoitajille, ellei hoidettavana ole valvontatehtivaa.

(13)  Asetusten (EU) N:o 345/2013 ja (EU) N:o 346/2013 mukaan vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen ja
vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajilla, joilla ei ole direktiivin
2011/61/EU mukaista toimilupaa, on aina oltava kiytossddn riittavasti omia varoja. Vaatimukset tdyttavien riski-
padomarahastojen hoitajille ja vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
hoitajille asetetun asianmukaisen ja oikeasuhteisen omien varojen vaatimuksen kehittdmiseksi omien varojen maa-
rdn olisi perustuttava kumulatiivisiin kriteereihin ja oltava huomattavasti alhaisempi ja selkedmpi kuin direktiivissi
2011/61[EU sdadetyt méirat, jotta voidaan ottaa huomioon kyseisten rahastojen erityispiirteet, luonne ja pieni
koko sekd noudattaa suhteellisuusperiaatetta. Sen varmistamiseksi, ettd nima kyseisid hoitajia koskevat vaatimukset
ymmirretddan yhdenmukaisesti koko unionissa, tdssd asetuksessa olisi sdddettdvd pddomaa ja omia varoja koskevien
vihimmadisvaatimusten soveltamisesta. Koska vaatimukset tdyttavilld riskipddomarahastoilla ja vaatimukset tdytta-
villd yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneilla rahastoilla voisi olla erityinen rooli pddomamarkkinaunionissa,
varsinkin riskipddoman ja yhteiskunnallisen yrittdjyyden rahoituksen edistimisessd, rekisterdityjd hoitajia varten on
tarpeen vahvistaa erityisid ja kohdennettuja omia varoja koskevia sddnt6jd, jotka poikkeavat direktiivissd
2011/61/EU vahvistetusta toimiluvan saaneita hoitajia koskevasta omien varojen kehyksesta.

(14 EAMV:n olisi voitava laatia luonnoksia teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi ja toimittaa ne komission hyvaksyt-
tavaksi. Kyseisissd standardeissa olisi tdsmennettivd, mitd tietoja toimivaltaisille viranomaisille on toimitettava
asetusten (EU) N:o 345/2013 ja (EU) N:o 346/2013 nojalla tehtivissd hoitajien tai rahastojen rekisterointihake-
muksissa ja miltd osin toimivaltaisten viranomaisten on asetettava nama tiedot EAMV:n saataville, jotta EAMV voi
jarjestdd ja suorittaa vertaisarviointeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla.

(15) Koska tdssd asctuksessa annetaan direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan nojalla toimiluvan saaneille yhteissijoitusyri-
tysten hoitajille mahdollisuus kayttdd "EuVECA™- ja "EuSEF’-nimityksid, EAMV:n asetusten (EU) N:o 345/2013 ja
(EU) N:o 346/2013 mukaisesti ylldpitiman keskitetyn tietokannan olisi sisillettivd myos tiedot kyseisten hoitajien
hallinnoimista ja markkinoimista vaatimukset tdyttavistd riskipddomarahastoista ja vaatimukset tdyttavistd yhteis-
kunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pditoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
padtoksen 2009/77[EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(16)

17)

(20)

(21)

(22)

Mahdollisten markkinahdirididen valttimiseksi on tarpeen sddtdd olemassa olevien vaatimukset tdyttavien riskipda-
omarahastojen ja olemassa olevien vaatimukset tayttivien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahasto-
jen olemassa olevia hoitajia koskevasta poikkeuksesta timan asetuksen mukaisiin omia varoja koskeviin sddntoihin
kyseisten rahastojen olemassaoloaikana. Kyseisten hoitajien olisi silti varmistettava, ettd ne pystyvit aina perustele-
maan omien varojensa riittdvyyden toiminnan jatkuvuuden ylldpitimiseen.

Komission olisi asetusten (EU) N:o 345/2013 ja (EU) N:o 346/2013 seuraavan uudelleentarkastelun yhteydessa
selvitettdvd, kannattaisiko vahittiissijoittajia varten ottaa kiytto6n vapaaehtoinen lisivaihtoehto kiyttamalld asetus-
ten (EU) N:o 345/2013 ja (EU) N:o 346/2013 mukaista syottorahastoa niitd vaatimukset tdyttdvid riskipddomara-
hastoja ja vaatimukset tdyttivid yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja varten, jotka haluavat laa-
jentaa sijoittajapohjaansa. Komission olisi myos tutkittava, olisiko suhteellisen korkeaa kynnysarvoa alimmalle
mahdolliselle sijoitukselle syytd alentaa erityisesti siksi, ettd sen voidaan katsoa mahdollisesti estavin lisasijoitukset
kyseisiin rahastoihin. Komission olisi selvitettivd myos, olisiko "EuSEF’-nimityksen kiytto aiheellista ulottaa tiet-
tyihin joukkorahoitus- ja mikrorahoitusyhteisoihin, joilla on suuri yhteiskunnallinen vaikutus. Vaikka riskipddoma
onkin edelleen erittdin riskialtis sijoitusmuoto, olisi hyvd muistaa, ettd kuluttajien saatavilla on koko ajan enemmin
yhté riskialttiita sddntelemdttomid sijoitusmuotoja. Tallaisia sijoitusmuotoja, kuten joukkorahoitusta, ei nykyisin
saannelld unionin tasolla, kun taas "EuVECA™- ja "EuSEF’-nimitysten kayttod sidnnellddn ja valvotaan.

Komission padomamarkkinaunionia koskevassa tyossd todettiin, ettd markkinoinnin méaritelma ja erot siind, miten
kansalliset toimivaltaiset viranomaiset tulkitsevat kyseistd maaritelmdd, muodostavat merkittavin esteen rajatylitta-
ville sijoituksille. Komission olisi tarkasteltava uudelleen kyseisen mdaritelmin soveltuvuutta.

Komission olisi lisdksi arvioitava, olisiko aiheellista ottaa kdyttoon hallinnointipassi vaatimukset tdyttavien riski-
pddomarahastojen ja vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajia
varten ja onko riskipddoman markkinoinnin mdiritelmd soveltuva. Komission olisi timédn arvioinnin jilkeen
toimitettava Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus, johon kuuluu tarvittaessa saddosehdotus.

Jasenvaltiot eivit voi riittavalld tavalla saavuttaa timdn asetuksen tavoitetta eli vaatimukset tdyttavien riskipaa-
omarahastojen ja vaatimukset tdyttivien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen sisimarkkinoi-
den lujittamista laajentamalla "EuVECA”- ja "EuSEF’-nimitysten kdyttod, vaan se voidaan toiminnan laajuuden ja
vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan
unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vah-
vistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssi asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen timdn tavoitteen
saavuttamiseksi.

Talld asetuksella ei olisi rajoitettava valtiontukisddntojen soveltamista vaatimukset tayttaviin riskipddomarahastoihin.
Kyseisid rahastoja voidaan kayttdd valtiontuen vilineind, joilla edistetddn riskipddomasijoituksia pk-yrityksiin esi-
merkiksi kohtelemalla yksityisid sijoittajia suotuisammin kuin julkisia sijoittajia, edellyttden, ettd tillainen tuki on
valtiontukisddntojen ja erityisesti komission asetuksen (EU) N:o 651/2014 (') mukaista.

Asetukset (EU) N:o 345/2013 ja (EU) N:o 346/2013 olisi ndin ollen muutettava timan mukaisesti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Muutetaan asetus (EU) N:o 345/2013 seuraavasti:

1)

Korvataan 2 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Tamin asetuksen 3—6 artiklaa, 12 artiklaa, 13 artiklan 1 kohdan ¢ ja i alakohtaa, 14 a—19 artiklaa, 20 artiklan
3 kohdan toista alakohtaa sekd 21 ja 21 a artiklaa sovelletaan direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan nojalla toimiluvan
saaneisiin yhteissijoitusyritysten hoitajiin, jotka hallinnoivat vaatimukset tayttavien riskipddomarahastojen sijoitussalk-
kuja ja aikovat kdyttdd "EuVECA”-nimitystd markkinoidessaan kyseisid rahastoja unionin alueella.”

(") Komission asetus (EU) N:o 651/2014, annettu 17 pdivind kesikuuta 2014, tiettyjen tukimuotojen toteamisesta sisimarkkinoille
soveltuviksi perussopimuksen 107 ja 108 artiklan mukaisesti (EUVLL 187, 26.6.2014, s. 1).
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2) Muutetaan 3 artiklan ensimmadinen kohta seuraavasti:
a) korvataan d alakohdan i alakohta seuraavasti:

"i) joka vaatimukset tdyttivin riskipddomarahaston siihen tekemin ensimmiisen sijoituksen hetkelld tdyttdd jom-
mankumman seuraavista edellytyksista:

— yritystd ei ole otettu kaupankdynnin kohteeksi Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65[EU (*) 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa madaritellylld sddnnellylld markkinalla tai kyseisen
direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 22 alakohdassa madritellyssi monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmassi,
ja silld on enintddn 499 tyontekijas;

— yritys on direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 13 alakohdassa madritelty pieni tai keskisuuri yritys,

joka on listattu kyseisen direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 12 alakohdassa maéaritellylld pk-yritysten kasvu-
markkinalla.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, rahoitus-
vilineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVLL 173,
12.6.2014, s. 349).”;

b) korvataan k alakohta seuraavasti:

"k) ’kotijasenvaltiolla’ tarkoitetaan jasenvaltiota, jossa vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston hoitajalla on
sddntomadrdinen kotipaikka;”

¢) korvataan m alakohta seuraavasti:

m) 'toimivaltaisella viranomaisella’ tarkoitetaan

i) tdmdn asetuksen 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3
kohdan a alakohdassa tarkoitettua toimivaltaista viranomaista;

i) timin asetuksen 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta direktiivin 2011/61/EU 7 artiklan 1
kohdassa tarkoitettua toimivaltaista viranomaista;

iii) vaatimukset tdyttavien riskipddomarahastojen osalta sen jisenvaltion toimivaltaista viranomaista, johon
vaatimukset tayttava riskipddomarahasto on sijoittautunut;”

d) lisdtddn alakohta seuraavasti:

»”

n) ‘isdntdjasenvaltion toimivaltaisella viranomaisella’ tarkoitetaan muun jdsenvaltion kuin kotijasenvaltion viran-
omaista, jossa vaatimukset tdyttivad riskipddomarahastoa markkinoidaan.”

3) Korvataan 7 artiklan f alakohta seuraavasti:

"f) kohdeltava sijoittajia oikeudenmukaisesti. Tami ei estd kohtelemasta yksityisid sijoittajia suotuisammin kuin
julkisia sijoittajia, edellyttden, ettd tillainen kohtelu on valtiontukisddntojen, erityisesti komission asetuksen (EU)
N:o 651/2014 (*) 21 artiklan, mukaista ja se kéy ilmi rahaston sddnnéistd tai perustamisasiakirjoista;

(*) Komission asetus (EU) N:o 651/2014, annettu 17 pdivind kesikuuta 2014, tiettyjen tukimuotojen toteamisesta
sisimarkkinoille soveltuviksi perussopimuksen 107 ja 108 artiklan mukaisesti (EUVLL 187, 26.6.2014, s. 1).”

4) Muutetaan 10 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Seki sisdisesti hoidetuilla vaatimukset tayttavilld riskipddomarahastoilla ettd vaatimukset tdyttivien riskipai-
omarahastojen ulkopuolisilla hoitajilla on oltava 50 000 euron perustamispddoma.”;
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b) lisitddn kohdat seuraavasti:

3. Omien varojen mdirdn on aina oltava vihintddn yksi kahdeksasosa hoitajan edellisen vuoden kiinteistd
yleiskustannuksista. Kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi mukauttaa kyseistd vaatimusta, jos hoitajan
liiketoiminta on edellisen vuoden jilkeen muuttunut olennaisesti. Jos vaatimukset tdyttavan riskipidomarahaston
hoitaja on harjoittanut liketoimintaansa alle vuoden ajan, vaatimuksena on yksi kahdeksasosa sen liiketoiminta-
suunnitelman mukaisista kiinteistd yleiskustannuksista, jollei kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen vaadi
liiketoimintasuunnitelman mukauttamista.

4. Jos hoitajan hallinnoimien vaatimukset tdyttivien riskipddomarahastojen arvo ylittdd 250 000 000 euroa,
hoitajan on lisittdvd omien varojensa méddrdd. Taman lisdyksen on oltava 0,02 prosenttia médrastd, jolla vaa-
timukset tdyttivien riskipddomarahastojen kokonaisarvo ylittdd 250 000 000 euroa.

5. Kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi antaa vaatimukset tayttavan riskipddomarahaston hoitajalle
luvan alittaa 4 kohdassa tarkoitettu omien lisivarojen médrd enintddn 50 prosentilla, jos kyseiselld hoitajalla on
vastaavalle madrille takaus, jonka on antanut luottolaitos tai vakuutusyritys, jonka sdantomdaardinen kotipaikka on
jasenvaltiossa tai kolmannessa maassa, jossa kyseiseen luottolaitokseen tai vakuutusyritykseen sovelletaan toimin-
nan vakautta koskevia sddntojd, joiden kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen katsoo vastaavan unionin
oikeudessa vahvistettuja sddntoja.

6. Omat varat on sijoitettava rahavaroihin tai lyhyelld aikavililli helposti rahaksi muunnettaviin varoihin,
eivatkd ne saa sisiltad spekulatiivisia omaisuuserid.”

5) Lisdtddn 12 artiklaan kohta seuraavasti:

4. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on asetettava kaikki tdmin artiklan mukaisesti kerdtyt tiedot
kunkin asianomaisen vaatimukset tdyttavin riskipddomarahaston toimivaltaisen viranomaisen, kunkin asianomaisen
isdntdjasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja EAMV:n saataville oikea-aikaisesti 22 artiklassa tarkoitettua menet-
telyd noudattaen.”

6) Korvataan 13 artiklan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) kyseisen hoitajan kiytettdvissd oleva omien varojen midrd sen vaatimukset tdyttivien riskipddomarahastojen
asianmukaista hallinnointia varten tarvittavien riittivien teknisten ja henkilostoresurssien kannalta;”

7) Muutetaan 14 artikla seuraavasti:
a) kumotaan 1 kohdan e alakohta;
b) kumotaan 2 kohdan d alakohta;
¢) lisdtddn kohdat seuraavasti:

4. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitetulle hoitajalle, onko se
rekisteroity vaatimukset tdyttavin riskipddomarahaston hoitajaksi, viimeistidn kahden kuukauden kuluttua siita,
kun se on toimittanut kaikki kyseisessi kohdassa tarkoitetut tiedot.

5.  Tamadn artiklan mukainen rekisteréinti katsotaan direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohtaa sovellettaessa
rekisterdinniksi vaatimukset tdyttivien riskipddomarahastojen hallinnoinnin osalta.

6.  Tassd artiklassa tarkoitetun vaatimukset tdyttivin riskipddomarahaston hoitajan on ilmoitettava kotijisen-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista olennaisista muutoksista timédn artiklan mukaisen alkuperiisen
rekisterointinsd ehtoihin ennen kyseisten muutosten tdytintoonpanoa.

Jos kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen pdittdd rajoittaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuja muu-
toksia tai hylitd ne, sen on ilmoitettava siitd vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston hoitajalle yhden kuu-
kauden kuluessa kyseisia muutoksia koskevan ilmoituksen vastaanottamisesta. Toimivaltainen viranomainen voi
pidentdd médrdaikaa enintddn yhdelld kuukaudella, jos se katsoo sen tarpeelliseksi tapauksen erityisolosuhteiden
vuoksi, ilmoitettuaan siitd vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahaston hoitajalle. Muutokset voidaan panna tdy-
tantoon, jos asianomainen toimivaltainen viranomainen ei vastusta muutoksia kyseisen arviointijakson aikana.
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7. Tamadn artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV voi laatia luonnoksia teknisiksi saantelys-
tandardeiksi, joissa médritetddn yksityiskohtaisemmin toimivaltaisille viranomaisille rekisterdintihakemuksessa toi-
mitettavat 1 kohdassa tarkoitetut tiedot sekd mddritetddn yksityiskohtaisemmin 2 kohdassa tarkoitetut ehdot.

Siirretadn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymilld timdn kohdan ensimmadisessd alakohdassa tar-
koitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8.  Timdn artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV voi laatia teknisten tdytintdonpanostandar-
dien luonnoksia vakiolomakkeista, -malleista ja -menettelyistd 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamiseksi
toimivaltaisille viranomaisille rekisterdintihakemuksessa sekd 2 kohdassa tarkoitetuista ehdoista.

Siirretadn komissiolle valta hyviksya timédn kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset taytintoon-
panostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

9. EAMV jdrjestdd ja suorittaa vertaisarviointeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan mukaisesti par-
antaakseen toimivaltaisten viranomaisten tdman asetuksen nojalla toteuttamien rekisteréintiprosessien johdonmu-
kaisuutta.”

8) Lisdtddn artiklat seuraavasti:

"14 a artikla

1. Direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden yhteissijoitusyritysten hoitajien on haettava
sellaisten vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen rekisterdintid, joista ne aikovat kdyttdd "EuVECA™-nimitysta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu rekisterintihakemus on jitettdvd vaatimukset tdyttavin riskipidomarahaston
toimivaltaiselle viranomaiselle, ja sithen on sisallyttivi

a) vaatimukset tdyttivin riskipidomarahaston sddnnét tai perustamisasiakirjat;
b) tiedot sailytysyhteisost;
¢) 14 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot;

d) luettelo jasenvaltioista, joihin 1 kohdassa tarkoitetut hoitajat ovat perustaneet tai aikovat perustaa vaatimukset
tdyttavid riskipadomarahastoja.

Ensimmidisen alakohdan ¢ alakohtaa sovellettaessa tiedolla jarjestelyistd, joita on tehty luvun Il vaatimusten tdytti-
miseksi, viitataan jirjestelyihin, joita on tehty 5 ja 6 artiklan sekd 13 artiklan 1 kohdan c ja i alakohdan noudatta-
miseksi.

3. Jos vaatimukset tdyttivin riskipddomarahaston toimivaltainen viranomainen ja kotijisenvaltion toimivaltainen
viranomainen ovat eri viranomaisia, vaatimukset tdyttivdn riskipddomarahaston toimivaltaisen viranomaisen on
tiedusteltava kotijiasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta, kattaako hoitajan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tamista koskeva toimilupa my0s vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahaston ja tdyttyvitko 14 artiklan 2 kohdan a
alakohdassa siddetyt ehdot.

Vaatimukset tdyttivin riskipddomarahaston toimivaltainen viranomainen voi myds pyytad kotijasenvaltion toimival-
taiselta viranomaiselta selvityksid ja tietoja 2 kohdassa tarkoitetuista asiakirjoista.

Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on annettava vastaus yhden kuukauden kuluessa piivistd, jona se on
vastaanottanut vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahaston toimivaltaisen viranomaisen esittiman pyynnon.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen hoitajien ei edellytetd toimittavan tietoja tai asiakirjoja, jotka ne ovat jo
toimittaneet direktiivin 2011/61/EU nojalla.

5. Vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahaston toimivaltaisen viranomaisen on arvioituaan 2 kohdan mukaisesti
vastaanotetut asiakirjat ja vastaanotettuaan 3 kohdassa tarkoitetut selvitykset ja tiedot rekisteroitivi rahasto vaa-
timukset tdyttiviksi riskipddomarahastoksi, jos kyseisen rahaston hoitaja tiyttdd 14 artiklan 2 kohdassa sdddetyt
ehdot.
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6.  Vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoite-
tulle hoitajalle, onko kyseinen rahasto rekisterdity vaatimukset tayttavaksi riskipddomarahastoksi, viimeistdian kahden
kuukauden kuluttua siitd, kun kyseinen hoitaja on toimittanut kaikki 2 kohdassa tarkoitetut asiakirjat.

7. Tamin artiklan mukainen rekisterdinti on voimassa koko unionin alueella, ja rekisterdinti mahdollistaa kyseis-
ten rahastojen markkinoinnin kaikkialla unionissa "EuVECA”-nimitykselld.

8. Tamdn artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV voi laatia luonnoksia teknisiksi sadntelystan-
dardeiksi, joissa mddritetddn yksityiskohtaisemmin toimivaltaisille viranomaisille 2 kohdan mukaisesti toimitettavat
tiedot.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tatd asetusta hyviksymalld timdn kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

9.  Tdmdn artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV voi laatia teknisten tiytintoonpanostandardien
luonnoksia vakiolomakkeista, -malleista ja -menettelyistd tietojen toimittamiseksi toimivaltaisille viranomaisille 2
kohdan mukaisesti.

Siirretddn komissiolle valta hyviksya timédn kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanos-
tandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

10.  EAMV jdrjestdd ja suorittaa vertaisarviointeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan mukaisesti parantaak-
seen toimivaltaisten viranomaisten timdn asetuksen nojalla toteuttamien rekisterdintiprosessien johdonmukaisuutta.

14 b artikla

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 14 artiklassa tarkoitetun hoitajan tai 14 a artiklassa tarkoitetun rahaston rekis-
terdinnin epddminen on perusteltava, siitd on ilmoitettava kyseisissd artikloissa tarkoitetuille hoitajille ja sithen on
voitava hakea muutosta kansalliselta oikeus-, hallinto- tai muulta viranomaiselta. Timi muutoksenhakuoikeus koskee
myo0s rekisterointid silloin, kun rekisterdintipadtostd ei ole tehty kahden kuukauden kuluessa siitd, kun hoitaja on
toimittanut kaikki vaadittavat tiedot. Jasenvaltiot voivat edellyttad, ettd hoitaja kdyttdd kaikki kansallisen lainsdadan-
non mukaiset edeltivit hallinnolliset muutoksenhakukeinot ennen mainitun muutoksenhakuoikeuden kiyttdmistd.”

Korvataan 16 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

"1.  Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on valittomisti ilmoitettava isdntdjasenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille ja EAMV:lle vaatimukset tdyttavan riskipddomarahaston hoitajan rekisterdinnistd tai rekisteristd pois-
tamisesta, vaatimukset tdyttivin riskipddomarahaston rekisteriin lisddmisesta tai sieltd poistamisesta sekd lisdyksisté tai
poistoista, joita tehdddn luetteloon jdsenvaltioista, joissa vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston hoitaja aikoo
markkinoida kyseisid rahastoja.

Ensimmiistd alakohtaa sovellettaessa 14 a artiklan mukaisesti rekisteroidyn vaatimukset tdyttavan riskipddomarahas-
ton toimivaltaisen viranomaisen on vilittomasti ilmoitettava kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, isdnti-
jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja EAMV:lle vaatimukset tdyttdvin riskipadomarahaston rekisteriin lisda-
misestd tai sieltd poistamisesta taikka lisdyksistd tai poistoista, joita tehdddn luetteloon jdsenvaltioista, joissa kyseisen
vaatimukset tdyttdvan riskipadomarahaston hoitaja atkoo markkinoida kyseistd rahastoa.

2. Isantdjdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset eivit saa kohdistaa vaatimukset tdyttavien riskipddomarahasto-
jen hoitajiin mitddn vaatimuksia tai hallinnollisia menettelyjd, jotka liittyvat kyseisten hoitajien vaatimukset tdyttdvien
riskipddomarahastojen markkinointiin, eivitkd edellyttdd markkinoinnin hyviksymistd ennen sen aloittamista. Tallai-
siin vaatimuksiin tai hallinnollisiin menettelyihin kuuluvat palkkiot ja muut maksut.”
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10) Lisdtddn artikla seuraavasti:

"16 a artikla

1. Vertaisarviointien jdrjestimiseksi ja suorittamiseksi 14 artiklan 9 kohdan ja 14 a artiklan 10 kohdan mukaisesti
kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tai, jos kyseessd on eri viranomainen, vaatimukset tdyttdvan riskipaa-
omarahaston toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd lopulliset tiedot, joiden perusteella rekisteréinti on
myonnetty 14 artiklan 1 ja 2 kohdan sekd 14 a artiklan 2 kohdan mukaisesti, asetetaan EAMV:n saataville oikea-
aikaisesti rekisterdinnin jilkeen. Ndmi tiedot on asetettava saataville 22 artiklassa tarkoitettua menettelyd noudattaen.

2. Timin artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV voi laatia luonnoksia teknisiksi sddntelystan-
dardeiksi, joissa mdadritetddn yksityiskohtaisemmin EAMV:n saataville 1 kohdan mukaisesti asetettavat tiedot.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymalld timédn kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3. Tédmin artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien
luonnoksia vakiolomakkeista, -malleista ja -menettelyisti EAMV:n saataville 1 kohdan mukaisesti asetettavien tietojen
toimittamiseksi.

Siirretddn komissiolle valta hyviksya timin kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset taytintoonpanos-
tandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.”

11) Korvataan 17 artikla seuraavasti:

R

17 artikla

1. EAMV ylldpitdd keskitettyd tietokantaa, joka on internetissd julkisesti saatavilla ja jossa luetellaan kaikki vaa-
timukset tdyttavien riskipddomarahastojen hoitajat, jotka kayttaviat "EuVECA”-nimitystd, ja vaatimukset tayttavat riski-
pddomarahastot, joista ne kayttavit titd nimitystd, sekd maat, joissa kyseisid rahastoja markkinoidaan.

2. EAMV sisillyttdd verkkosivustolleen linkit asiaankuuluviin tietoihin kolmansista maista, jotka tdyttavit 3 artik-
lan ensimmaiisen kohdan d alakohdan iv alakohdan mukaisesti sovellettavan vaatimuksen.”

12) Lisdtddn 18 artiklaan kohdat seuraavasti:

-

"1 a. Toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta valvoa hoitajan
kdytossd olevien jdrjestelyjen ja organisaation asianmukaisuutta niin, ettd kyseinen hoitaja kykenee tdyttdimain ne
velvoitteet ja noudattamaan niitd sadnt6ja, jotka liittyvat kaikkien sen hallinnoimien vaatimukset tayttavien riskipaa-
omarahastojen perustamiseen ja toimintaan.

1 b. Sellaisen vaatimukset tdyttivin riskipddomarahaston osalta, jota hallinnoi 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu
hoitaja, vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on valvoa, ettd vaatimukset
tdyttavad riskipddomarahasto noudattaa 5 ja 6 artiklassa sekd 13 artiklan 1 kohdan c ja i alakohdassa vahvistettuja
sdantojd. Vaatimukset tdyttavin riskipddomarahaston toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on myds valvoa, ettd
kyseinen rahasto noudattaa rahaston sddnnoissd tai perustamisasiakirjoissa asetettuja velvoitteita.”

13) Lisdtddn 19 artiklaan kohta seuraavasti:

Nbd

"EAMV jirjestdd ja suorittaa vertaisarviointeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan mukaisesti parantaakseen
toimivaltaisten viranomaisten tdmdn asetuksen nojalla toteuttamien valvonta- ja tutkintavaltuuksiin liittyvien proses-
sien johdonmukaisuutta.”
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14) Muutetaan 20 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2 kohdassa piivimaddrd "16 paiviand toukokuuta 2015” paivimaaralld "2 pdivind maaliskuuta 20207
b) lisitddn kohta seuraavasti:

3. Edelld 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen hoitajien on aina noudatettava titd asetusta, ja ne ovat myos
vastuussa timan asetuksen rikkomisesta, mukaan lukien kaikista rikkomisesta johtuvista tappioista tai vahingoista.

Edelld 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen hoitajien on aina noudatettava direktiivid 2011/61/EU. Niiden vastuulla
on varmistaa, ettd titd asetusta noudatetaan, ja ne ovat vastuussa direktiivin 2011/61/EU mukaisesti. Kyseiset
hoitajat ovat my0s vastuussa kaikista tappioista tai vahingoista, jotka johtuvat timdn asetuksen rikkomisesta.”

15) Muutetaan 21 artikla seuraavasti:
a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i) korvataan johdantokappale seuraavasti:

"1.  Toimivaltaisen viranomaisen on suhteellisuusperiaatetta noudattaen tarvittaessa toteutettava 2 kohdassa
tarkoitetut aiheelliset toimenpiteet, jos vaatimukset tdyttavan riskipddomarahaston hoitaja”;

ii) korvataan ¢ alakohta seuraavasti:

"c) kiyttdd "EuVECA”-nimitystd, vaikkei sitd ole rekisterdity 14 artiklan mukaisesti, tai vaatimukset tdyttavad
riskipddomarahastoa ei ole rekisterdity 14 a artiklan mukaisesti;”

ili) korvataan e alakohta seuraavasti:

»

¢) on saanut rekisteréinnin antamalla virheellisid tietoja tai muutoin sddnnosten vastaisella tavalla ja rikkoo
ndin 14 tai 14 a artiklaa;”

b) korvataan 2, 3 ja 4 kohta seuraavasti:
2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa toimivaltaisen viranomaisen on tarpeen mukaan

a) toteutettava toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd asianomainen vaatimukset tdyttivin riskipddomarahaston
hoitaja noudattaa tapauksesta riippuen 5 ja 6 artiklaa, 7 artiklan a ja b alakohtaa sekd 12-14 a artiklaa;

b) kiellettava asianomaista vaatimukset tdyttavin riskipddomarahaston hoitajaa kdyttimastd "EuVECA”-nimitystd ja
poistettava kyseinen hoitaja tai asianomainen vaatimukset tdyttava riskipddomarahasto rekisteristd.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on viipymittd ilmoitettava kaikille muille asiaan-
kuuluville toimivaltaisille viranomaisille, kaikkien 14 artiklan 1 kohdan d alakohdan mukaisten isdntdjasenvalti-
oiden toimivaltaisille viranomaisille ja EAMV:lle vaatimukset tdyttavan riskipddomarahaston hoitajan tai vaatimuk-
set tdyttdvan riskipddomarahaston poistamisesta rekisteristi.

4. Oikeus markkinoida yhtd tai useampaa vaatimukset tdyttivdd riskipddomarahastoa "EuVECA”-nimitykselld
unionissa padttyy valittomasti siitd pdivistd alkaen, jona toimivaltainen viranomainen on tehnyt 2 kohdan b
alakohdassa tarkoitetun péditoksen.”;

¢) lisdtddn kohta seuraavasti:

5. Tapauksesta riippuen kotijasenvaltion tai isdntdjdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
EAMV:lle viipymittd, jos silldi on selkedt ja todennettavissa olevat perusteet uskoa, ettd vaatimukset tdyttavin
riskipddomarahaston hoitaja on syyllistynyt johonkin 21 artiklan 1 kohdan a-i alakohdassa tarkoitettuun rikko-
miseen.

EAMV voi suhteellisuusperiaatetta noudattaen antaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan mukaisia asian-
omaisille toimivaltaisille viranomaisille osoitettuja suosituksia toteuttaa tdimin artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
toimenpiteitd tai pidattyd toteuttamasta tillaisia toimenpiteitd.”
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16) Lisdtddn artikla seuraavasti:

"21 a artikla

Toimivaltaisille viranomaisille direktiivin 2011/61/EU mukaisesti annettuja valtuuksia, mukaan luettuina seuraamuk-
siin liittyvidt valtuudet, on kdytettdvd myos tdimdn asetuksen 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta.”

17) Muutetaan 26 artikla seuraavasti:

a) korvataan 2 kohdan a alakohdassa piivimaird "22 piivind heindkuuta 2017” paivimaarilld "2 pdivind maa-
liskuuta 2022”;

b) lisitddn kohta seuraavasti:
"4, Komissio analysoi samanaikaisesti direktiivin 2011/61/EU 69 artiklan mukaisen uudelleentarkastelun kanssa
erityisesti mainitun direktiivin 3 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti rekisterdityjen hoitajien osalta seuraa-

via:

a) vaatimukset tdyttavien riskipddomarahastojen hallinnointi ja se, onko oikeudelliseen kehykseen aiheellista tehdd
muutoksia, mukaan luettuna mahdollisuus ottaa kdyttoon hallinnointipassi; ja

b) vaatimukset tdyttavien riskipddomarahastojen markkinoinnin maaritelmin soveltuvuus sekd se, miten kyseinen
maédritelmd ja sen erilaiset kansalliset tulkinnat vaikuttavat vaatimukset tdyttavien riskipddomarahastojen toi-

mintaan ja elinkelpoisuuteen sekd tillaisten rahastojen rajatylittdvddn jakautumiseen.

Komissio toimittaa timdn uudelleentarkastelun jilkeen Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, johon
kuuluu tarvittaessa sdddosehdotus.”

2 artikla
Muutetaan asetus (EU) N:o 3462013 seuraavasti:

1) Korvataan 2 artiklan 2 kohta seuraavasti:
2. Timin asetuksen 3—6 artiklaa, 10 ja 13 artiklaa, 14 artiklan 1 kohdan d, e ja f alakohtaa, 15 a-20 artiklaa,
21 artiklan 3 kohdan toista alakohtaa sekd 22 ja 22 a artiklaa sovelletaan direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan nojalla
toimiluvan saaneisiin yhteissijoitusyritysten hoitajiin, jotka hallinnoivat vaatimukset tdyttivien yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen sijoitussalkkuja ja aikovat kdyttdd "EuSEF’-nimitystd markkinoidessaan kysei-
sid rahastoja unionin alueella.”

2) Muutetaan 3 artiklan 1 kohdan ensimmdinen alakohta seuraavasti:

a) korvataan d alakohdan ii alakohta seuraavasti:

"ii) joka yhti6jarjestyksen tai muiden sddntGjen tai perustamisasiakirjojen mukaan pyrkii ensisijaisesti saavutta-
maan mitattavissa olevia myonteisid yhteiskunnallisia vaikutuksia siten, ettd yritys

— tuottaa palveluja tai tavaroita, jotka saavat aikaan yhteiskunnallista hyotyd;

— kayttdd sellaista tuotteiden tai palvelujen tuotantomenetelmas, joka on sen yhteiskunnalliseen tavoitteeseen
soveltuva; tai

— antaa taloudellista tukea ainoastaan kahdessa edelld olevassa luetelmakohdassa maaritellyille yhteiskunnal-
lisille yrityksille;”

b) korvataan k alakohta seuraavasti:

"k) ’kotijasenvaltiolla’ tarkoitetaan jisenvaltiota, jossa vaatimukset tdyttdvan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen eri-
koistuneen rahaston hoitajalla on sddntomaardinen kotipaikka;”

¢) korvataan m alakohta seuraavasti:

»

m) 'toimivaltaisella viranomaisella’ tarkoitetaan

i) tdimin asetuksen 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3
kohdan a alakohdassa tarkoitettua toimivaltaista viranomaista;
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ii) tdmén asetuksen 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta direktiivin 2011/61/EU 7 artiklan 1
kohdassa tarkoitettua toimivaltaista viranomaista;

iii) vaatimukset tdyttavien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen osalta sen jisenvaltion
toimivaltaista viranomaista, johon vaatimukset tdyttava yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunut ra-
hasto on sijoittautunut;”

d) lisdtddn alakohta seuraavasti:

»”

n) ‘isdntdjdsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella’ tarkoitetaan muun jdsenvaltion kuin kotijasenvaltion viran-
omaista, jossa vaatimukset tayttavad yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunutta rahastoa markkinoidaan.”

3) Muutetaan 11 artikla seuraavasti:

a) korvataan 2 kohta seuraavasti:
2. Sekd sisdisesti hoidetuilla vaatimukset tayttavilld yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneilla rahastoilla
ettd vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen ulkopuolisilla hoitajilla on

oltava 50 000 euron perustamispddoma.”

lisitdin kohdat seuraavasti:

=g

"3, Omien varojen mdairdn on aina oltava vahintddn yksi kahdeksasosa hoitajan edellisen vuoden kiinteistd
yleiskustannuksista. Kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi mukauttaa kyseistd vaatimusta, jos hoitajan
liiketoiminta on edellisen vuoden jilkeen muuttunut olennaisesti. Jos vaatimukset tdyttdvan yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja on harjoittanut liiketoimintaansa alle vuoden ajan, vaatimuksena on
yksi kahdeksasosa sen liiketoimintasuunnitelman mukaisista kiinteistd yleiskustannuksista, jollei kotijasenvaltion
toimivaltainen viranomainen vaadi liiketoimintasuunnitelman mukauttamista.

4. Jos hoitajan hallinnoimien vaatimukset tayttavien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
arvo ylittdd 250 000 000 euroa, hoitajan on lisittdvd omien varojensa mddrdd. Tamdn lisiyksen on oltava
0,02 prosenttia maaréstd, jolla vaatimukset tdyttavien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
kokonaisarvo ylittdd 250 000 000 euroa.

5. Kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi antaa vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyy-
teen erikoistuneen rahaston hoitajalle luvan alittaa 4 kohdassa tarkoitettu omien lisdvarojen maara enintddn 50
prosentilla, jos kyseiselld hoitajalla on vastaavalle maarille takaus, jonka on antanut luottolaitos tai vakuutusyritys,
jonka sadntomadrdinen kotipaikka on jdsenvaltiossa tai kolmannessa maassa, jossa kyseiseen luottolaitokseen tai
vakuutusyritykseen sovelletaan toiminnan vakautta koskevia sddnt6ji, joiden kotijasenvaltion toimivaltainen viran-
omainen katsoo vastaavan unionin oikeudessa vahvistettuja sdantoja.

6. Omat varat on sijoitettava rahavaroihin tai lyhyelld aikavililli helposti rahaksi muunnettaviin varoihin,
eivatkd ne saa sisiltad spekulatiivisia omaisuuserid.”

4) Muutetaan 13 artikla seuraavasti:

a) muutetaan 2 kohta seuraavasti:
i) korvataan e alakohta seuraavasti:

"¢) tiedot muiden kuin 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen vaatimukset tdyttivien sijoitusten luonteesta,
arvosta ja tarkoituksesta;”

ii) lisitddn alakohta seuraavasti:

"f) kuvaus siitd, miten ymparistoon ja ilmastoon littyvat riskit otetaan huomioon vaatimukset tdyttivien
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen sijoituspolitiikassa.”;

b) lisitddn kohta seuraavasti:

”5.  Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on asetettava kaikki timédn artiklan nojalla kerityt tiedot
kunkin asianomaisen vaatimukset tayttivin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaisen
viranomaisen, kunkin asianomaisen isdntéjdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja EAMV:n saataville oikea-
aikaisesti 23 artiklassa tarkoitettua menettelyd noudattaen.”
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5) Korvataan 14 artiklan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) kyseisen hoitajan kdytettdvissd oleva omien varojen médrd sen vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittéjyy-
teen erikoistuneiden rahastojen asianmukaista hallinnointia varten tarvittavien riittdvien teknisten ja henkilosto-
resurssien kannalta;”.

6) Muutetaan 15 artikla seuraavasti:
a) kumotaan 1 kohdan e alakohta;
b) kumotaan 2 kohdan d alakohta;
¢) lisdtddn kohdat seuraavasti:

"4.  Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitetulle hoitajalle, onko se
rekisterdity vaatimukset tdyttavan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajaksi, viimeistddn
kahden kuukauden kuluttua siitd, kun se on toimittanut kaikki kyseisessd kohdassa tarkoitetut tiedot.

5. Tamin artiklan mukainen rekisterointi katsotaan direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohtaa sovellettaessa
rekisteroinniksi vaatimukset tdyttivien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hallinnoinnin
osalta.

6. Tassd artiklassa tarkoitetun vaatimukset tdyttivin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
hoitajan on ilmoitettava kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista olennaisista muutoksista tdimin
artiklan mukaisen alkuperdisen rekisterdintinsd ehtoihin ennen kyseisten muutosten tdytintdénpanoa.

Jos kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen pdittdd rajoittaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuja muu-
toksia tai hyldtd ne, sen on ilmoitettava siitd vaatimukset tayttavin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen
rahaston hoitajalle yhden kuukauden kuluessa kyseisia muutoksia koskevan ilmoituksen vastaanottamisesta. Toi-
mivaltainen viranomainen voi pidentdd méirdaikaa enintddn yhdelld kuukaudella, jos se katsoo sen tarpeelliseksi
tapauksen erityisolosuhteiden vuoksi, ilmoitettuaan siitd vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston hoitajalle. Muutokset voidaan panna tdytidntoon, jos asianomainen toimivaltainen viran-
omainen ei vastusta muutoksia kyseisen arviointijakson aikana.

7. Tamdn artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV voi laatia luonnoksia teknisiksi sdintelys-
tandardeiksi, joissa médritetddn yksityiskohtaisemmin toimivaltaisille viranomaisille rekisterdintihakemuksessa toi-
mitettavat 1 kohdassa tarkoitetut tiedot sekd madritetddn yksityiskohtaisemmin 2 kohdassa tarkoitetut ehdot.

Siirretadn komissiolle valta tiydentdd titd asetusta hyviksymilld timdn kohdan ensimmdisessd alakohdassa tar-
koitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8.  Taman artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV voi laatia teknisten tdytintdonpanostandar-
dien luonnoksia vakiolomakkeista, -malleista ja -menettelyistd 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamiseksi
toimivaltaisille viranomaisille rekisterdintihakemuksessa sekd 2 kohdassa tarkoitetuista ehdoista.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad timdn kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tiytintoon-
panostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

9. EAMV jdrjestdd ja suorittaa vertaisarviointeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan mukaisesti par-
antaakseen toimivaltaisten viranomaisten tdimin asetuksen nojalla toteuttamien rekisterbintiprosessien johdonmu-
kaisuutta.”

7) Lisdtddn artiklat seuraavasti:

”15 a artikla

1. Direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden yhteissijoitusyritysten hoitajien on haettava
sellaisten vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen rekisterointid, joista ne
aikovat kdyttdd "EuSEF’-nimitysta.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu rekisterdintihakemus on jdtettvd vaatimukset tdyttivdn yhteiskunnalliseen yrit-
tdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaiselle viranomaiselle, ja sithen on sisallyttava

a) vaatimukset tdyttavdn yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston sddnnot tai perustamisasiakirjat;
b) tiedot sailytysyhteisost;
¢) 15 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot;

d) luettelo jasenvaltioista, joihin 1 kohdassa tarkoitetut hoitajat ovat perustaneet tai aikovat perustaa vaatimukset
tayttavid yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja.

Ensimmidisen alakohdan c¢ alakohtaa sovellettaessa tiedolla jarjestelyistd, joita on tehty luvun Il vaatimusten tdytta-
miseksi, viitataan jérjestelyihin, joita on tehty 5, 6 ja 10 artiklan, 13 artiklan 2 kohdan seki 14 artiklan 1 kohdan d, e
ja f alakohdan noudattamiseksi.

3. Jos vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltainen viranomainen
ja kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen ovat eri viranomaisia, vaatimukset tayttdvin yhteiskunnalliseen yrit-
tdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaisen viranomaisen on tiedusteltava kotijasenvaltion toimivaltaiselta viran-
omaiselta, kattaako hoitajan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitamista koskeva toimilupa myds vaatimukset tdyt-
tivan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston ja tdyttyvitké 15 artiklan 2 kohdan a alakohdassa
sdddetyt ehdot.

Vaatimukset tdyttavin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltainen viranomainen voi myos
pyytdd kotijdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta selvityksid ja tietoja 2 kohdassa tarkoitetuista asiakirjoista.

Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on annettava vastaus yhden kuukauden kuluessa piivistd, jona se on
vastaanottanut vaatimukset tdyttavin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaisen viran-
omaisen esittdman pyynnon.

4. Edelli 1 kohdassa tarkoitettujen hoitajien ei edellytetd toimittavan tietoja tai asiakirjoja, jotka ne ovat jo
toimittaneet direktiivin 2011/61/EU nojalla.

5. Vaatimukset tdyttivdn yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaisen viranomaisen on
arvioituaan 2 kohdan mukaisesti vastaanotetut asiakirjat ja vastaanotettuaan 3 kohdassa tarkoitetut selvitykset ja
tiedot rekisteroitivd rahasto vaatimukset tdyttdavaksi yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneeksi rahastoksi, jos
kyseisen rahaston hoitaja tdyttdd 15 artiklan 2 kohdassa sdddetyt ehdot.

6.  Vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitetulle hoitajalle, onko kyseinen rahasto rekisterdity vaatimukset tdyttaviksi yhteiskun-
nalliseen yrittdjyyteen erikoistuneeksi rahastoksi, viimeistdan kahden kuukauden kuluttua siitd, kun kyseinen hoitaja
on toimittanut kaikki 2 kohdassa tarkoitetut asiakirjat.

7. Tamin artiklan mukainen rekisterointi on voimassa koko unionin alueella, ja rekisteréinti mahdollistaa kyseis-
ten rahastojen markkinoinnin kaikkialla unionissa "EuSEF’-nimityksella.

8. Tamadn artiklan yhteniisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV voi laatia luonnoksia teknisiksi sadntelystan-
dardeiksi, joissa mddritetddn yksityiskohtaisemmin toimivaltaisille viranomaisille 2 kohdan mukaisesti toimitettavat
tiedot.

Siirretddn komissiolle valta tdydentad titd asetusta hyviksymalld timdn kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

9.  Tdmdn artiklan yhtengisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV voi laatia teknisten tdytintdonpanostandardien
luonnoksia vakiolomakkeista, -malleista ja -menettelyistd tietojen toimittamiseksi toimivaltaisille viranomaisille 2
kohdan mukaisesti.

Siirretddn komissiolle valta hyviksya timin kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintdénpanos-
tandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

10.  EAMV jérjestdd ja suorittaa vertaisarviointeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan mukaisesti parantaak-
seen toimivaltaisten viranomaisten timdan asetuksen nojalla toteuttamien rekisterdintiprosessien johdonmukaisuutta.
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15 b artikla

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 15 artiklassa tarkoitetun hoitajan tai 15 a artiklassa tarkoitetun rahaston rekis-
terdinnin epddminen on perusteltava, siitd on ilmoitettava kyseisissd artikloissa tarkoitetuille hoitajille ja sithen on
voitava hakea muutosta kansalliselta oikeus-, hallinto- tai muulta viranomaiselta. Timd muutoksenhakuoikeus koskee
my0s rekisterdintid silloin, kun rekisterdintipdtostd ei ole tehty kahden kuukauden kuluessa siitd, kun kyseinen
hoitaja on toimittanut kaikki vaadittavat tiedot. Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd hoitaja kdyttad kaikki kansallisen
lainsdadannon mukaiset edeltdvit hallinnolliset muutoksenhakukeinot ennen mainitun muutoksenhakuoikeuden
kdyttamistd.”

8) Korvataan 17 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

"1.  Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on valittomasti ilmoitettava isdntdjisenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille ja EAMV:lle vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan
rekisterdinnistd tai rekisteristd poistamisesta, vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen
rahaston rekisteriin lisddmisestd tai sieltd poistamisesta sekd lisdyksistd tai poistoista, joita tehdddn luetteloon jdsen-
valtioista, joissa vaatimukset tdyttdvan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja aikoo markki-
noida kyseisid rahastoja.

Ensimmiistd alakohtaa sovellettaessa 15 a artiklan mukaisesti rekisteroidyn vaatimukset tayttivin yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaisen viranomaisen on valittomasti ilmoitettava kotijasenvaltion toimi-
valtaiselle viranomaiselle, isintdjdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja EAMV:lle vaatimukset tdyttivin yh-
teiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston rekisteriin lisidmisesta tai sieltd poistamisesta taikka lisayksistd
tai poistoista, joita tehdddn luetteloon jasenvaltioista, joissa kyseisen vaatimukset tayttavdan yhteiskunnalliseen yritta-
jyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja aikoo markkinoida kyseistd rahastoa.

2. Isdntdjdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset eivit saa kohdistaa vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajiin mitddn vaatimuksia tai hallinnollisia menettelyjd, jotka liittyvat
kyseisten hoitajien vaatimukset tdyttavien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen markkinointiin,
eivitkd edellyttdd markkinoinnin hyvaksymistd ennen sen aloittamista. Tallaisiin vaatimuksiin tai hallinnollisiin
menettelyihin kuuluvat palkkiot ja muut maksut.”

Lisdtadn artikla seuraavasti:

=)
-

”17 a artikla

1. Vertaisarviointien jirjestimiseksi ja suorittamiseksi 15 artiklan 9 kohdan ja 15 a artiklan 10 kohdan mukaisesti
kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tai, jos kyseessd on eri viranomainen, vaatimukset tiyttivin yhteiskun-
nalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd lopulliset tiedot,
joiden perusteella rekisterdinti on myonnetty 15 artiklan 1 ja 2 kohdan sekd 15 a artiklan 2 kohdan mukaisesti,
asetetaan EAMV:n saataville oikea-aikaisesti rekister6innin jilkeen. Nama tiedot on asetettava saataville 23 artiklassa
tarkoitettua menettelyd noudattaen.

2. Tamin artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV voi laatia luonnoksia teknisiksi sadntelystan-
dardeiksi, joissa maaritetddn yksityiskohtaisemmin EAMV:n saataville 1 kohdan mukaisesti asetettavat tiedot.

Siirretddn komissiolle valta tiydentdd titd asetusta hyvaksymalld timan kohdan ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3. Tdmin artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien
luonnoksia vakiolomakkeista, -malleista ja -menettelyisti EAMV:n saataville asetettavien tietojen toimittamiseksi 1
kohdan mukaisesti.

Siirretddn komissiolle valta hyviksya timin kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytantoonpanos-
tandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.”



L 293/16

Euroopan unionin virallinen lehti 10.11.2017

10) Korvataan 18 artikla seuraavasti:
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=

18 artikla

1. EAMV ylldpitdad keskitettyd tietokantaa, joka on internetissd julkisesti saatavilla ja jossa luetellaan kaikki vaa-
timukset tdyttavien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajat, jotka kdyttavit "EuSEF -nimi-
tystd, ja vaatimukset tdyttavit yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastot, joista ne kdyttavat titd nimitystd,
sekd maat, joissa kyseisid rahastoja markkinoidaan.

2. EAMV sisillyttda verkkosivustolleen linkit asiaankuuluviin tietoihin kolmansista maista, jotka tdyttavat 3 artik-
lan 1 kohdan ensimmaiisen alakohdan d alakohdan v alakohdan mukaisesti sovellettavan vaatimuksen.”

Lisitddn 19 artiklaan kohdat seuraavasti:

"1 a. Toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun hoitajan osalta valvoa hoitajan
kiytossi olevien jdrjestelyjen ja organisaation asianmukaisuutta niin, ettd kyseinen hoitaja kykenee tdyttdimain ne
velvoitteet ja noudattamaan niitd sdantojd, jotka liittyvat kaikkien sen hallinnoimien vaatimukset tdyttdvien yhteis-
kunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen perustamiseen ja toimintaan.

1 b. Sellaisen vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston osalta, jota hallinnoi
2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu hoitaja, vaatimukset tdyttavin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahas-
ton toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on valvoa, ettd vaatimukset tdyttdvad yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen eri-
koistunut rahasto noudattaa 5 ja 6 artiklassa sekd 14 artiklan 1 kohdan c ja i alakohdassa vahvistettuja sdintoja.
Vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaisen viranomaisen vastuulla
on myos valvoa, ettd kyseinen rahasto noudattaa rahaston sddnndissd tai perustamisasiakirjoissa asetettuja velvoit-
teita.”

Lisatddn 20 artiklaan kohta seuraavasti:

"EAMV jirjestdd ja suorittaa vertaisarviointeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan mukaisesti parantaakseen
toimivaltaisten viranomaisten tdiman asetuksen nojalla toteuttamien valvonta- ja tutkintavaltuuksiin liittyvien proses-
sien johdonmukaisuutta.”

Muutetaan 21 artikla seuraavasti:

a) korvataan 2 kohdassa pidivimaddrd "16 paiviand toukokuuta 2015” paivimaéaralld "2 pdivind maaliskuuta 20207

b) lisitddn kohta seuraavasti:

3. Edelld 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen hoitajien on aina noudatettava titd asetusta, ja ne ovat myos
vastuussa tdman asetuksen rikkomisesta, mukaan lukien kaikista rikkomisesta johtuvista tappioista tai vahingoista.

Edelld 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen hoitajien on aina noudatettava direktiivid 2011/61/EU. Niiden vastuulla
on varmistaa, ettd titd asetusta noudatetaan, ja ne ovat vastuussa direktiivin 2011/61/EU mukaisesti. Kyseiset
hoitajat ovat myds vastuussa kaikista tappioista tai vahingoista, jotka johtuvat timidn asetuksen rikkomisesta.”

14) Muutetaan 22 artikla seuraavasti:

a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i) korvataan johdantokappale seuraavasti:
1. Toimivaltaisen viranomaisen on suhteellisuusperiaatetta noudattaen tarvittaessa toteutettava 2 kohdassa
tarkoitetut aiheelliset toimenpiteet, jos vaatimukset tdyttdvian yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen
rahaston hoitaja”;

ii) korvataan ¢ alakohta seuraavasti:

"c) kdyttad "EuSEF’-nimitystd, vaikkei sitd ole rekisterdity 15 artiklan mukaisesti, tai vaatimukset tdyttavad
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunutta rahastoa ei ole rekisteroity 15 a artiklan mukaisesti;”

ili) korvataan e alakohta seuraavasti:

»

¢) on saanut rekisteréinnin antamalla virheellisid tietoja tai muutoin sddnndsten vastaisella tavalla ja rikkoo
ndin 15 tai 15 a artiklaa;”
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b) korvataan 2, 3 ja 4 kohta seuraavasti:
2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa toimivaltaisen viranomaisen on tarpeen mukaan

a) toteutettava toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd asianomainen vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja noudattaa tapauksesta riippuen 5 ja 6 artiklaa, 7 artiklan a ja b
alakohtaa sekd 13-15 a artiklaa;

b) kiellettdvd asianomaista vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajaa
kdyttdamastd "EuSEF"-nimitystd ja poistettava kyseinen hoitaja tai asianomainen vaatimukset tdyttava yhteiskun-
nalliseen yrittdjyyteen erikoistunut rahasto rekisterista.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on viipymittd ilmoitettava kaikille muille asiaan-
kuuluville toimivaltaisille viranomaisille, kaikkien 15 artiklan 1 kohdan d alakohdan mukaisten isdntéjdsenvalti-
oiden toimivaltaisille viranomaisille ja EAMV:lle vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistu-
neen rahaston hoitajan tai vaatimukset tdyttdvan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston poista-
misesta rekisterista.

4. Oikeus markkinoida yhtd tai useampaa vaatimukset tdyttavdd yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunutta
rahastoa "EuSEF-nimitykselld unionissa paattyy vilittomasti siitd pdivastd alkaen, jona toimivaltainen viranomai-
nen on tehnyt 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetun paatoksen.”;

¢) lisitddn kohta seuraavasti:

5. Tapauksesta riippuen kotijasenvaltion tai isdntdjisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
EAMV:lle viipymittd, jos silli on selkedt ja todennettavissa olevat perusteet uskoa, ettd vaatimukset tiyttavin
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja on syyllistynyt johonkin 1 kohdan a-i alakohdassa
tarkoitettuun rikkomiseen.

EAMYV voi suhteellisuusperiaatetta noudattaen antaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan mukaisia asian-
omaisille toimivaltaisille viranomaisille osoitettuja suosituksia toteuttaa timdn artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
toimenpiteitd tai pidittyd toteuttamasta tillaisia toimenpiteitd.”

15) Lisdtddn artikla seuraavasti:

”22 a artikla

Toimivaltaisille viranomaisille direktiivin 2011/61/EU mukaisesti annettuja valtuuksia, mukaan luettuina seuraamuk-
siin liittyvit valtuudet, on kéytettdvd myos tdimin asetuksen 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta.”

16) Muutetaan 27 artikla seuraavasti:

a) korvataan 2 kohdan a alakohdassa paivimaird "22 piivind heindkuuta 2017” paivamdarilld "2 pdivind maa-
liskuuta 20227

b) lisitddn kohta seuraavasti:

4. Komissio analysoi samanaikaisesti direktiivin 2011/61/EU 69 artiklan mukaisen uudelleentarkastelun kanssa
erityisesti mainitun direktiivin 3 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti rekisterdityjen hoitajien osalta seuraa-
via:

a) vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hallinnointi ja se, onko
oikeudelliseen kehykseen aiheellista tehdd muutoksia, mukaan luettuna mahdollisuus ottaa kiyttoon hallin-
nointipassi; ja

b) vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen markkinoinnin maaritelmén
soveltuvuus sekd se, miten kyseinen médritelmé ja sen erilaiset kansalliset tulkinnat vaikuttavat vaatimukset
tayttavien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen toimintaan ja elinkelpoisuuteen sekd
tdllaisten rahastojen rajatylittivddn jakautumiseen.

Komissio toimittaa tdimén uudelleentarkastelun jilkeen Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, johon
kuuluu tarvittaessa siddosehdotus.”

3 artikla

Tdma asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivana sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdess.

Sitd sovelletaan 1 pdivastd maaliskuuta 2018.
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Asetuksen (EU) N:o 345/2013 10 artiklan 2-6 kohtaa ja 13 artiklan 1 kohdan b alakohtaa, sellaisina kuin ne ovat
muutettuina tilld asetuksella, sekd asetuksen (EU) N:o 346/2013 11 artiklan 2-6 kohtaa ja 14 artiklan 1 kohdan b
alakohtaa, sellaisina kuin ne ovat muutettuina tilld asetuksella, ei sovelleta olemassa oleviin hoitajiin 1 pdivind maa-
liskuuta 2018 olemassa olevien vaatimukset tayttavien riskipidomarahastojen ja vaatimukset tdyttavien yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen osalta kyseisten rahastojen olemassaoloaikana. Tillaisten hoitajien on varmistet-
tava, ettd ne pystyvit kaikkina aikoina perustelemaan omien varojensa riittdvyyden toiminnan jatkuvuuden yllapitdmiseen.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-
tioissa.

Tehty Strasbourgissa 25 pdivana lokakuuta 2017.

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja

A. TAJANI M. MAASIKAS
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