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1. JOHDANTO

Komissio antoi 20. maaliskuuta 2020 tiedonannon vakaus- ja kasvusopimuksen yleisen
poikkeuslausekkeen aktivoinnista. Lauseke, josta sdadetdan asetuksen (EY) N:o 1466/97
5 artiklan 1 kohdassa, 6 artiklan 3 kohdassa, 9 artiklan 1 kohdassa ja 10 artiklan 3 kohdassa
seké asetuksen (EY) N:o 1467/97 3 artiklan 5 kohdassa ja 5 artiklan 2 kohdassa, helpottaa
finanssipolitiikan koordinointia talouden vakavan taantuman yhteydessa. Tiedonannossaan
komissio oli neuvoston kanssa samaa mielta siitd, ettd kun otetaan huomioon odotettavissa
oleva covid-19-epidemian aiheuttama vakava talouden taantuma, tdménhetkiset olosuhteet
mahdollistavat lausekkeen aktivoinnin. Jasenvaltioiden valtiovarainministerit yhtyivat
komission arvioon 23. maaliskuuta 2020. Yleisen poikkeuslausekkeen aktivoiminen
mahdollistaa tilapaisen poikkeamisen julkisen talouden keskipitkan aikavalin tavoitteeseen
tahtadvalta sopeuttamisuralta edellyttéen, ettd tdma ei vaaranna julkisen talouden kestavyytta
keskipitkalla aikavalilla. Korjaavan osion osalta neuvosto voi myos péattdd komission
suosituksesta hyvéksyé tarkistetun julkisen talouden kehityskaaren. Yleinen poikkeuslauseke
ei keskeytd vakaus- ja kasvusopimuksen mukaisia menettelyja. Se antaa jasenvaltioille
mahdollisuuden poiketa niistd julkista taloutta koskevista vaatimuksista, joita tavallisesti
sovellettaisiin, ja samalla komissiolla ja neuvostolla on mahdollisuus toteuttaa tarvittavat
politiikan koordinointitoimenpiteet vakaus- ja kasvusopimuksen puitteissa.

Kreikan viranomaisten 22. huhtikuuta 2020 ilmoittamat ja Eurostatin® myShemmin
vahvistamat tiedot osoittavat, ettd Kreikan julkisen talouden ylijadméa oli 1,5 prosenttia
suhteessa BKT:hen vuonna 2019, kun taas julkisen talouden bruttovelan maara oli
176,6 prosenttia suhteessa BKT:hen. Vuoden 2020 vakausohjelmassa Kreikka ennakoi, ettd
vuonna 2020 alijg@ma on —4,7 prosenttia suhteessa BKT:hen ja velka 188,8 prosenttia
suhteessa BKT:hen.

Vuodeksi 2020 ennakoitu alijgd@ma on lahtokohtaisesti nédyttonda vakaus- ja
kasvusopimuksessa maééritellyn liiallisen alijgdmén olemassaolosta. Lisaksi vuoden 2019
tiedot merkitsevat, ettd velan supistamista koskevan vertailuarvon noudattamisessa ei ole
edistytty riittavasti, mikd myos on l&dhtokohtaisesti ndyttona vakaus- ja kasvusopimuksessa
maéaaéritellyn liiallisen alijddman olemassaolosta.

Tata taustaa vasten komissio on laatinut tdmé&n kertomuksen, joka on liiallisia alijag@mié
koskevan menettelyn ensimmaéinen vaihe. Siind analysoidaan, noudattaako Kreikka
perussopimuksen alijadmé- ja velkakriteerid. Kertomuksessa otetaan huomioon kaikki
merkitykselliset tekijat, ja siind otetaan asianmukaisesti huomioon myds covid-19-
pandemiaan liittyva merkittéva talouden hairio.

! https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/10294648/2-22042020-AP-EN.pdf/6¢c8f0ef4-6221-1094-
fef7-a07764b0369f



Taulukko 1. Julkisen talouden alijaama ja velka (% suhteessa BKT:hen)

2016 2017 2018 2019 2020 2021
KOM KOM
Alijadmaékriteeri Julkisen 0,5 0,7 1,0 15 -6,4 -2,1
talouden
rahoitusasema
Velkakriteeri Julkisen 178,5 176,2 181,2 176,6 196,4 182,6
talouden
bruttovelka
Ero velan n.r. n.r. n.r. n.r. 2,5 -1,0
supistamista
koskevaan
vertailuarvoon
Rakenteellisen 2,3 -0,5 -0,1 -2,2 n.r. n.r.
rahoitusaseman
muutos
Vaadittu n.r. 0,1 0,4 0,8 n.r. n.r.
MLSA

Huomautus: Lyhenne “n.r.” tarkoittaa “ei merkityksellinen”, ja MLSA viittaa lineaariseen rakenteelliseen
vahimmaissopeutukseen.
Léhde: Eurostat, komission kevaéan 2020 talousennuste

2. ALIJAAMAKRITEERI

Vuoden 2020 vakausohjelman perusteella Kreikan julkisen talouden alijadman ennakoidaan
kasvavan 4,7 prosenttiin suhteessa BKT:hen vuonna 2020, eli se ylittdd perussopimuksen
mukaisen viitearvon, joka on 3 prosenttia suhteessa BKT:hen, eik& ole 1&hell& sité.

Perussopimuksessa maaratyn viitearvon ennakoitu ylittyminen wvuonna 2020 on
poikkeuksellinen, koska se johtuu talouden vakavasta taantumasta. Komission kevaan
talousennusteessa otetaan huomioon covid-19-pandemian vaikutus Kreikan talouteen ja
ennustetaan reaalisen BKT:n supistuvan 9,7 prosenttia vuonna 2020.

Perussopimuksen viitearvon ennakoitu ylittyminen olisi komission kevaidn 2020
talousennusteen perusteella véliaikaista, ja siind julkisen talouden alijadman ennustetaan
supistuvan alle 3 prosenttiin suhteessa BKT:hen vuonna 2021. Naihin ennusteisiin liittyy
kuitenkin poikkeuksellisen paljon epavarmuutta.

Yhteenvetona voidaan todeta, ettd vuodeksi 2020 ennakoitu alijgdma ylittdd perussopimuksen
3 prosentin viitearvon eikd ole sitd l&helld&. Ennakoitua viitearvon ylitystd pidetddn
poikkeuksellisena perussopimuksessa sekd vakaus- ja kasvusopimuksessa tarkoitetulla
tavalla, mutta sen katsotaan talla hetkelld olevan luonteeltaan véliaikainen. N&in ollen
analyysi viittaa siihen, ettd perussopimuksessa ja asetuksessa (EY) N:o 1467/97 tarkoitettua
alijadmékriteerid ei lahtokohtaisesti noudateta.

3. VELKAKRITEERI

Velkasuhde on supistunut vuosien 2018 ja 2019 vélill4 181,2 prosentista 176,6 prosenttiin.
Velan supistuminen johtui vuoden 2019 suuresta perusylijddmastd, jota vahva reaalisen
BKT:n ja BKT-deflaattorin kasvu sekd velkakannan korjauserien marginaalinen velkaa
supistava vaikutus lisésivat.




Liiallista alijagmaé koskeva menettely lopetettiin syyskuussa 2017. Sen jalkeen Kreikkaan
sovellettiin kolmivuotista siirtymakautta, jotta varmistettaisiin riittdva edistyminen kohti
velan supistamista koskevan vertailuarvon noudattamista. Siirtymakausi alkoi vuonna 2017 ja
paattyi vuonna 2019. Jotta siirtymékauden aikana voidaan varmistaa jatkuva ja tuloksellinen
edistyminen kohti vaatimusten noudattamista, Kreikan olisi samanaikaisesti noudatettava
kahta seuraavaa ehtoa:

a. vuotuisen rakenteellisen sopeutuksen ei pitdisi poiketa vaaditusta lineaarisesta
rakenteellisesta véhimmaissopeutuksesta enempad kuin ¥4 prosenttia suhteessa
BKT:hen, jotta voidaan varmistaa, ettda velan supistamista koskeva
vertailuarvo saavutetaan siirtymékauden loppuun mennessé;

b. jaljellda oleva vuotuinen rakenteellinen sopeutus ei saisi olla siirtymékauden
aikana milloinkaan enempdé kuin % prosenttia suhteessa BKT:hen (paitsi jos
ensimmadinen ehto edellyttad, ettd vuotuinen sopeutus on yli % prosenttia
suhteessa BKT:hen).

IImoitetut tiedot osoittavat, ettd Kreikka ei edistynyt riittdvasti velan supistamiselle asetetun
vertailuarvon saavuttamisessa vuonna 2019, koska rakenteellisen rahoitusaseman arvioidaan
heikentyneen —2,2 prosenttia suhteessa BKT:hen viime vuonna, verrattuna sovellettavaan
lineaariseen rakenteelliseen vahimmaissopeutukseen, joka on 0,8 prosenttia suhteessa
BKT:hen.

Analyysi viittaa néin ollen siihen, ettd vuoden 2019 toteutumatietojen perusteella
velkakriteeri& ei l&htokohtaisesti noudateta.

4, MERKITYKSELLISET TEKIJAT

Perussopimuksen 126 artiklan 3 kohdassa madrataan, ettd jos jasenvaltio ei tayta
jommankumman tai kummankaan arviointiperusteen mukaisia vaatimuksia, komissio laatii
asiasta kertomuksen. Kertomuksessa on otettava “huomioon my0s se, ylittdako julkistalouden
alijgama julkiset investointimenot, sekd muut merkitykselliset tekijat, jasenvaltion
keskipitkdn aikavélin taloudellinen tilanne ja talousarviotilanne mukaan luettuina”.

Néita tekijoita kuvataan tarkemmin asetuksen (EY) N:o 1467/97 2 artiklan 3 kohdassa, jonka
mukaan huomioon on otettava myods “muut tekijit, joita kyseinen jdsenvaltio pitdd
merkityksellisind arvioitaessa kokonaisvaltaisesti alijadma- ja velkaperusteiden noudattamista
ja jotka jasenvaltio on esittanyt neuvostolle ja komissiolle”.

Jos velkakriteerin ylittyminen on ilmeistd, merkityksellisten tekijoiden analysointi on
erityisen perusteltua, koska tekijat, joihin hallitus ei voi vaikuttaa, vaikuttavat enemmaén velan
kuin alijgd@man kehitykseen. Tdéma tunnustetaan asetuksen (EY) N:o 1467/97 2 artiklan
4 kohdassa, jossa saddetddn, ettd kun arvioidaan velkakriteerin  noudattamista,
merkitykselliset tekijat otetaan huomioon riippumatta raja-arvon ylittymisen suuruudesta.
Arvioitaessa velkakriteerin noudattamista on tarkasteltava ainakin seuraavia kolmea keskeisté
nékokohtaa, koska ne vaikuttavat velan kehitykseen ja kestdvyyteen: i) keskipitkan aikavalin
tavoitteen tai siihen tahtddvan sopeuttamisuran noudattaminen, ii) rakenneuudistusten
toteuttaminen ja iii) vallitseva taloustilanne.

Kuten asetuksen (EY) N:o 1467/97 2 artiklan 4 kohdassa s&&det&én, alijadmakriteerin
noudattamisesta vuonna 2020 on kuitenkin todettava, ettd koska julkinen velka suhteessa
BKT:hen ylittdd 60 prosentin viitearvon eivatkd kaksi edellytystd — alijadma pysyy lahella



viitearvoa ja viitearvon ylitys on véliaikaista — tayty, néitd merkityksellisié tekijoita ei voida
Kreikan osalta ottaa huomioon liiallisen alijadman olemassaoloa koskevaan péatokseen
johtavissa vaiheissa, kun noudattamista arvioidaan alijadmakriteerié soveltaen.

Tamanhetkisessa tilanteessa keskeinen huomioon otettava lisatekija vuoden 2020 osalta on
covid-19-pandemian taloudellinen vaikutus. Pandemia vaikuttaa erittdin merkittavasti
julkisen talouden tilanteeseen ja johtaa erittain epdvarmoihin ndkymiin. Pandemia on johtanut
myos yleisen poikkeuslausekkeen aktivoimiseen.

4.1. Covid-19-pandemia ja yleisen poikkeuslausekkeen aktivointi

Covid-19-pandemia on johtanut merkittdvadn talouden héirioon, jolla on huomattava
kielteinen vaikutus kaikkialla Euroopan unionissa. Vaikutukset BKT:n kasvuun riippuvat
sek& pandemian etta niiden toimenpiteiden kestosta, joita kansalliset viranomaiset toteuttavat
ja joita toteutetaan Euroopan tasolla ja globaalisti pandemian levidmisen hidastamiseksi,
tuotantokapasiteetin suojelemiseksi ja kokonaiskysynnén tukemiseksi. Jasenvaltiot ovat jo
ottaneet tai ovat ottamassa kayttoon budjettitoimenpiteitd, jotta voidaan lisatd
terveydenhuoltojarjestelmien kapasiteettia ja tarjota apua niille ihmisille ja aloille, joita kriisi
erityisesti koettelee. Lisdksi on otettu kayttéon merkittavia maksuvalmiustukitoimenpiteita ja
muita takauksia. Toimivaltaisten tilastoviranomaisten on tutkittava yksityiskohtaisempien
tietojen perusteella, onko kyseisilla toimenpiteilla vélitontd vaikutusta julkisen talouden
rahoitusasemaan. N&ma toimenpiteet yhdistettynd talouden toimeliaisuuden vahenemiseen
kasvattavat julkisen talouden alijadmia ja heikentavat velka-asemia huomattavasti.

4.2 Keskipitkan aikavalin taloudellinen tilanne, rakenneuudistukset mukaan lukien

Vuodesta 2016 reaalisen BKT:n kasvu on elpynyt nettoviennin ja yksityisen kulutuksen
ansiosta. Nimellinen kasvu kiihtyi vuoteen 2018 asti, mutta hidastui jonkin verran vuonna
2019. Makrotalouden olosuhteita ei kuitenkaan voida pitdd lieventdvanad tekijana, kun
pohditaan, miksi Kreikka ei ole edistynyt riittdvasti kohti velan supistamista koskevan
vertailuarvon noudattamista vuonna 2019.

Covid-19-pandemialla ja siihen liittyvilla rajoittamistoimenpiteilld odotetaan olevan vakavia
vaikutuksia taloudelliseen toimintaan. Komission kevéaan 2020 talousennusteen mukaan BKT
supistuu 9,7 prosenttia vuonna 2020. Kreikan talouden kannalta erittdin tarkeiden matkailu-
ja meriliikennepalvelualojen odotetaan karsivan erityisen paljon, minka lisaksi myos
tyottomyyden lisddntyminen voi vahentaa kotimaista kysyntdd. Makrotalouden nédkymille on
ominaista poikkeuksellinen epdvarmuus, joka liittyy pandemian kestoon ja sen taloudellisiin
vaikutuksiin. Tdma on lieventévé tekijé arvioitaessa, noudattaako Kreikka alijagdmakriteerié
vuonna 2020.

Vuoden 2020 maaraportissa> komissio arvioi, ettd Kreikka oli edistynyt jonkin verran vuoden
2019 maakohtaisten suositusten noudattamisessa. Kreikka jatkoi uudistuksia euroryhmén
kokouksessa 22. kesakuuta 2018 antamiensa ohjelmanjalkeisten sitoumusten mukaisesti. Se
toteutti vuonna 2019 merkittavid uudistuksia tavoitteenaan tehostaa maan julkisen sektorin
toimintaa, lisata sosiaalipolitiikan vaikuttavuutta, edistda yksityistdmisohjelmaa ja parantaa
entisestddn liiketoimintaympdriston laatua. Viranomaiset jatkoivat erityisesti toimia, joilla

% Ks. komission yksikéiden valmisteluasiakirja SWD(2020) 507 final, 26.2.2020, Country Report Greece 2020.
Including an In-Depth Review on the prevention and correction of macroeconomic imbalances.



parannetaan julkisten tulojen riippumattoman viraston (Independent Authority for Public
Revenue) valmiuksia ja julkishallinnon henkildstéhallintoa. Rahoitussektorilla edistyttiin
jonkin verran uudistuksissa, joita tarvitaan jarjestamattomien lainojen siivoamiseksi pois
taseista. Viranomaiset jatkoivat myds laajemman uudistusohjelman toteuttamista esimerkiksi
hyvan sdadoskaytannon, digitaalisen hallinnon ja koulutuksen aloilla.

4.3 Julkisen talouden keskipitkan aikavalin rahoitusasema, julkiset investoinnit
mukaan lukien

Julkisen talouden nimellinen ylijadméa kasvoi vuosien 2018 ja 2019 valilla 1,0 prosentista
suhteessa BKT:hen 1,5 prosenttiin, mikd johtui vakaasta talouskasvusta, menojen
hillitsemisestd ja varainsiirroista, jotka vastaavat euroalueen kansallisten keskuspankkien
Kreikan valtion joukkovelkakirjoista saamia tuloja nettorahoitusvaroja koskevan sopimuksen
(ANFA) ja arvopaperimarkkinoita koskevan ohjelman puitteissa. Julkisten investointien
arvioidaan vahentyneen vuosien 2018 ja 2019 valilla 3,0 prosentista suhteessa BKT:hen
2,2 prosenttiin.

Kreikka oli vapautettu vakausohjelmien toimittamisesta silloin kun siihen sovellettiin
makrotalouden sopeutusohjelmaa, joten Kreikan viranomaiset eivét olleet asettaneet julkisen
talouden keskipitkan aikavélin tavoitetta vuodelle 2019. Kevaélla 2018 neuvosto ei antanut
Kreikalle talouspolitiikan eurooppalaisen ohjausjakson yhteydessa maakohtaista suositusta,
silld asetuksen (EU) N:o 472/2013 12 artiklan mukaisesti se oli tuolloin vapautettu
talouspolitiikan koordinoinnin eurooppalaiseen ohjausjaksoon sisaltyvasta seurannasta ja
arvioinnista, koska maa oli makrotalouden sopeutusohjelman kohteena. Sen vuoksi vuotta
2019 koskevassa arvioinnissa ei oteta huomioon julkisen talouden keskipitkén aikavalin
tavoitetta vaan edelld mainitut tekijat ja neuvoston suosittelema perusylijadmatavoite, jota
seurataan tiukennetun valvontamenettelyn puitteissa, seka julkisen talouden rakenteellinen
rahoitusasema vuonna 2019.

Kreikan viranomaisten 31. maaliskuuta 2020 ilmoittamat ja Eurostatin® myShemmin
vahvistamat tiedot osoittavat, ettd maan julkisen talouden perusylijadma oli 4,4 prosenttia
suhteessa BKT:hen vuonna 2019, mika vastaa tiukennetun valvontamenettelyn “puitteissa
seurattua 3,5 prosentin perusylijadmaa suhteessa BKT:hen. Julkisen talouden toteutuma
vastasi tiukennetun valvontamenettelyn mukaisesti seurattuja Kreikan sitoumuksia.
Rakenteellinen rahoitusasema oli vuonna 2019 edelleen selvésti — 2,8 prosenttia —
ylijadmainen. Julkista taloutta koskevien vaatimusten noudattaminen tiukennetun
valvontamenettelyn puitteissa on lieventdva tekija arvioitaessa, onko Kreikka lahtokohtaisesti
jattanyt noudattamatta velkakriteerid vuonna 2019.

Meneilld&n olevan pandemian vuoksi viranomaiset ovat hyvéksyneet suuruudeltaan
ennenndkemattdmia finanssipoliittisia toimenpiteitd, jotta voidaan ratkaista covid-19-kriisi ja
tukea taloutta. Toimenpiteiden kokonaismadran arvioidaan olevan jopa 10,5 prosenttia
suhteessa BKT:hen, ja niiden vaikutuksen julkisen talouden alijaddmé&an arvioidaan olevan

3 https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/10294648/2-22042020-AP-EN.pdf/6c8f0ef4-6221-1094-
fef7-a07764b0369f

Makrotalouden sopeutusohjelman perusjddméan madritelméin eivat sisally pankkien pa&omapohjan
vahvistamisesta aiheutuvat kertaluonteiset kustannukset, arvopaperimarkkinaohjelman ja ANFA:n tulot eika
osa  yksityistamistuloista. ~ Maaritelman osalta ks. komission lausunto Kreikan alustavasta
talousarviosuunnitelmasta {SWD(2018) 516 final}, 21.11.2018.



3,7 prosenttia suhteessa BKT:hen. Suurimmalla osalla toimenpiteistda pyritadn tukemaan
yrityksia ja niiden tyontekijoitd, joihin covid-19-pandemia vaikuttaa joko siksi, ettd yritysten
toiminta keskeytetddn suoraan tai ettd rajoittamistoimenpiteet heikentavat yleisesti
taloudellista toimintaa.

Nykytilanteessa julkisen talouden ja makrotalouden né&kymiin liittyvd epdvarmuus on
huomattavasti tavanomaista suurempi. Tdssa vaiheessa oli saatavilla vain hyvin alustavia
tietoja, jotka vahvistivat talous- ja finanssipoliittisten vaikutusten laajuuden ja vakavuuden.

4.4.  Julkisen talouden keskipitkan aikavalin velka-asema

Julkinen velka pieneni vuosien 2016 ja 2017 valilla 178,5 prosentista 176,2 prosenttiin
suhteessa BKT:hen, mutta kasvoi vuonna 2018 peréti 181,2 prosenttiin suhteessa BKT:hen.
Kasvu johtui makrotalouden sopeutusohjelman mukaisesta viimeisestd maksuerédstd vuonna
2018, mika edisti Kreikan merkittdvan kateispuskurin muodostumista. Samalla kaudella
kertyneet julkisen talouden suuret ylijddmat ja nimellisen BKT:n kasvu olisivat muutoin
johtaneet tasaisesti laskevaan velka-uraan. Vuonna 2019 julkinen velka suhteessa BKT:hen
supistui 176,6 prosenttiin, mika johtui julkisen talouden suuresta nimellisestd ylijadmasta ja
nimellisen BKT:n kasvusta seka velkakannan korjauserien velkaa supistavasta vaikutuksesta.

Komission kevéaan 2020 talousennusteen mukaan julkinen velka, joka oli 176,6 prosenttia
suhteessa BKT:hen vuonna 2019, kasvaa 196,4 prosenttiin vuonna 2020. Velkasuhteen kasvu
johtuu padasiassa nimellisen BKT:n merkittdvastd supistumisesta ja perusjd@man
heikkenemisestd ~ suhdannekehityksen ja  covid-19-kriisin  johdosta  toteutettujen
finanssipoliittisten toimenpiteiden vuoksi. Niiden vaikutusta velkaan lieventdd odotettu
kateisrahoituksen kaytto.

Velkakestavyysanalyysi on pdivitetty komission kevéan 2020 talousennusteessa. Analyysi
vahvistaa, ettd huolimatta riskeistda Kreikan velka-asema pysyy keskipitkalla aikavalilla
kestavalla pohjalla, kun otetaan huomioon myds merkittavat lieventavat tekijat (kuten
velkaprofiili ja matalakorkoisten valtionlainojen suuri osuus). Vaikka velka-asema heikkenee
covid-19-kriisin  seurauksena, perusskenaariossa velkasuhteen odotetaan keskipitkalla
aikavalilla olevan kestavalla (laskevalla) kehitysuralla® (Kuvio 1).

Kuvio 1: Julkinen velka suhteessa BKT:hen, Kreikka, % suhteessa BKT:hen

5 Perusskenaariossa on otettu huomioon komission kevaan 2020 talousennuste ja Kreikan makrotalouden
sopeutusohjelman jalkeiset sitoumukset vuoden 2021 jalkeen tiukennetun valvonnan yhteydessa vahvistetun
menetelman mukaisesti. Ep&suotuisassa skenaariossa oletetaan, ettd perusskenaarioon verrattuna korot ovat
korkeammat (500 peruspistettd) ja BKT kasvaa hitaammin (-0,5 prosenttiyksikkdd) (koko ennustejakson
ajan).
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4.5 Muut jasenvaltion esittamat tekijat

Kreikan viranomaiset toimittivat 11. toukokuuta 2020 kirjeen, jossa ne ilmoittivat asetuksen
(EY) N:o 1467/97 2 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut merkitykselliset tekijat. Edelld tassa
kertomuksessa esitetty analyysi kattaa jo suurimman osan viranomaisten esittdmista
keskeisista tekijoista.

5. PAATELMAT

Vakausohjelman mukaan Kreikan julkisen talouden alijddma kasvaa 4,7 prosenttiin suhteessa
BKT:hen vuonna 2020. Tama ylittdd perussopimuksessa asetetun 3 prosentin viitearvon
suhteessa BKT:hen eik& ole sita l&helld. Viitearvon ennakoitua ylittymistd pidetéan
poikkeuksellisena ja télla hetkelld véliaikaisena.

Julkinen bruttovelka oli vuoden 2019 lopussa 176,6 prosenttia suhteessa BKT:hen eli yli
perussopimuksen mukaisen 60 prosentin viitearvon suhteessa BKT:hen. Kreikka ei edistynyt
riittdvésti velan supistamista koskevan vertailuarvon saavuttamisessa vuonna 2019.

Perussopimusta ja vakaus- ja kasvusopimusta noudattaen tassa kertomuksessa on tarkasteltu
my0s merkityksellisié tekijoita.

Kuten asetuksen (EY) N:o 1467/97 2 artiklan 4 kohdassa saadetdan, alijadmakriteerin
noudattamisesta vuonna 2020 on kuitenkin todettava, ettd koska julkinen velka suhteessa
BKT:hen ylittd4d 60 prosentin viitearvon eivatkad kaksi edellytystda — alijaamé pysyy lahella
viitearvoa ja viitearvon ylitys on véliaikaista — tayty, nditd merkityksellisia tekijoita ei voida
Kreikan osalta ottaa huomioon liiallisen alijddmén olemassaoloa koskevaan pé&tokseen
johtavissa vaiheissa, kun noudattamista arvioidaan alijddmékriteeria soveltaen. Kaiken
kaikkiaan analyysi viittaa siihen, ettd perussopimuksessa ja asetuksessa (EY) N:o 1467/1997
madriteltyd alijagdmakriteerid ei noudateta.

Kun tarkastellaan, onko velkakriteerid noudatettu vuonna 2019, huomioon otetut
merkitykselliset tekijat, erityisesti i) havaitut makrotalouden olosuhteet, ii) jonkinasteinen
edistyminen kasvua tukevien rakenneuudistusten toteuttamisessa viime wvuosina ja iii)



tiukennetun valvonnan yhteydessd Kreikalle asetettujen julkisen talouden tavoitteiden
noudattaminen, johtavat padtelmaan, ettd perussopimuksessa ja asetuksessa (EY) N:o
1467/1997 madriteltya velkakriteerida noudatetaan.
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