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KERTOMUKSEN TAVOITE

Perustamissopimuksen 122 artiklan 2 kohdan mukaisesti komissio ja EKP antavat
vahintddn kahden vuoden vilein tai, jos jdsenvaltio, jota koskee poikkeus, ndin
pyytdd, neuvostolle kertomuksen jdsenvaltioiden edistymisestéd talous- ja rahaliiton
toteuttamiseen liittyvien jadsenvaltioiden velvollisuuksien tiyttdmisessa.

Tama kertomus on laadittu vastauksena Slovenian 2. maaliskuuta 2006 esittimaian
pyyntoon. Yksityiskohtaisempi arvio Slovenian ldhentymiskehityksestd on tdmén
kertomuksen teknisena liitteend [SEC(2006) 615].

Komission ja EKP:n kertomuksia ohjaa perustamissopimuksen 121 artiklan 1 kohta.
Kyseisen artiklan mukaan kertomuksissa tutkitaan, onko jésenvaltion lainsdadénto,
kansallisen = keskuspankin  perussddantd mukaan luettuna, sopusoinnussa
perustamissopimuksen 108 ja 109 artiklan sekd EKPJ:n perussdédnnon kanssa.
Kertomuksissa tutkitaan my0s, onko jésenvaltio saavuttanut kestdvén ldhentymisen
korkean tason ldhentymiskriteereiden perusteella arvioituna (hintavakaus, julkisen
talouden rahoitusasema, valuuttakurssivakaus, pitkit korot), ja kiinnitetddn huomiota
myds useisiin muihin 121 artiklan 1 kohdan viimeisessd alakohdassa mainittuihin
ndkokohtiin.  N&itd  neljdd  l&hentymiskriteerid  késitellddn  tarkemmin
perustamissopimukseen  liitetyssd ~ poytdkirjassa  (Poytdkirja  N:o 21
lahentymisperusteista).

LAINSAADANNON YHTEENSOPIVUUS

Vuoden 2004 ldhentymiskertomuksessaan [KOM(2004) 690] komissio katsoi
arvioidessaan keskuspankin liittymistd EKPJ:4dn euron kdyttoonoton yhteydessi,
etteivdt Slovenian lainsdddantd ja erityisesti Slovenian keskuspankkilaki ole tdysin
yhteensopivia perustamissopimuksen 109 artiklan eivditkd EKPJ:n ja EKP:n
perussddnnon kanssa. Lisdksi suositeltiin joidenkin jéljelld olevien puutteiden
korjaamista. Erityisesti todettiin, ettd pankin tavoitteita, jisenten henkilokohtaista
riippumattomuutta ja institutionaalista riippumattomuutta olisi parannettava.

Ristiriitaisuudet on poistettu, silld Slovenian parlamentti hyvéksyi 30. maaliskuuta
2006 maan keskuspankkilain muutoksen. Erityisesti muutoksilla tismennetdin, etti
Slovenian keskuspankin toimivalta rahapoliittisten tehtdvien, toimien ja vélineiden
alueella siirretddn EKPK:44n paivamairasti, jona euro otetaan kiyttoon Sloveniassa.
Hallituksen ei my0Oskdén endd ole mahdollista puuttua pankin valuuttavarannon
hallintoon. Slovenian keskuspankin johtokunnan jdsenten erottamisperusteissa oli
havaittu puutteellisuuksia, ja perusteet on yhdenmukaistettu EKPJ:n ja EKP:n
perussddnnon kanssa. Slovenian keskuspankin tavoitteita on myds muutettu siten,
ettd ne heijastavat paremmin perustamissopimuksen 105 artiklan 1 kohdan
sanamuotoa. Erityisesti pankin toissijainen tavoite (yleisen talouspolitiikan
tukeminen EY:n perustamissopimuksessa vahvistettujen tavoitteiden mukaisesti) on
nyt selkedsti alisteinen pankin ensisijaiselle tavoitteelle (hintavakaus). Pankin kolmas
tavoite (rahoitusjdrjestelmin vakaus avoimen markkinatalouden ja vapaan kilpailun
periaatteiden mukaisesti) ei kuitenkaan ole selkedsti alisteinen ensisijaiselle ja
toissijaiselle tavoitteelle, mikd on katsottava jiljelld olevaksi puutteeksi.
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Slovenian lainsddadanto ja erityisesti Slovenian keskuspankkilaki ovat yhteensopivia
EY:n perustamissopimuksen vaatimusten sekd EKPJ:n ja EKP:n perussddannon
kanssa.

HINTAVAKAUS
Viitearvon kehittyminen

Vuoden 2004 arvioinnissa Slovenia ei tdyttdnyt hintavakauskriteerid. Sloveniassa
keskimédrdinen inflaatio elokuuta 2004 edeltineiden 12 kuukauden aikana oli
4,1 prosenttia, mika ylitti 2,4 prosentin viitearvon.

Lahentymisen arvioinnissa Kuvio 1. YKHI-inflaatio
kéaytettdvd kahdentoista kuukauden ¢ (12-kuukauden livkuvat keskiarvoy)
keskimédirdinen inflaatio laski 8,6 s
prosentista  vuonna 2001 23 .|
prosenttiin  maaliskuussa  2006.
Inflaatio lahestyi véhitellen ——llliill- X
viitearvoa  ja  saavutti = sen |
ensimmadisen kerran marraskuussa
2005. Kahdentoista kuukauden °
keskimédrdinen inflaatio on ollut g
viitearvon alapuolella tammikuusta
2006. Maaliskuussa 2006 viitearvo
oli 2,6 prosenttia laskettuna kolmen hitaimpaan inflaatioon pddsseen jdsenvaltion
(Ruotsin, Suomen ja Puolan) 12 kuukauden keskimédrdisten inflaatioiden
keskiarvosta, jota on korotettu 1,5 prosenttiyksikolld. Inflaatiovauhti oli Sloveniassa
tuolloin 2,3 prosenttia eli 0,3 prosenttiyksikkod alle viitearvon.

Slovenia Viitearvo

EY:n kevdan 2006 ennuste

heind.05 ]
loka.05

huhti.04
heind.04
loka.04 |
tammi.05
huhti.05
tammi.06
huhti.06 |
heind.06
loka.06

Source: Eurostat, Commission services

Taustatekijdt ja kestdvyys

Inflaatio kiihtyi Sloveniassa noin 9 prosenttiin vuoden 1999 puolivilistd vuoden
2000 puolivéliin mennessd. Ldhinnd tdmi johtui arvonlisdveron kayttdonotosta.
Inflaatio alkoi hidastua uudelleen vuoden 2001 jdlkipuoliskolla, jolloin Slovenian
keskuspankki myos hyvéksyi uuden keskipitkdn aikavilin rahapoliittisen kehyksen.
Kehyksen tirkeimpénd tavoitteena oli turvata varhainen liittyminen euroalueeseen
hillitsemélld inflaatiota ja vakauttamalla valuuttakurssi véahitellen. Vuodesta 2003
Slovenian hallitus ja keskuspankki ovat pyrkineet koordinoidusti tukemaan inflaation
hidastumista. Sadnneltyjen hintojen tehokas valvonta, julkisen sektorin palkkamaltti
ja valuuttakurssin vakiintuminen vuoden 2004 puolivilin jilkeen ovat antaneet lisdd
uskottavuutta inflaation hidastumiselle, mikd puolestaan on ndkynyt yksityisen
sektorin palkkamalttina. Viime vuosina tapahtunutta inflaation hidastumista ovat
myds tukeneet varovainen politiikkayhdistelmi ja kasvun jddminen alle potentiaalin
vuosina 2001-2003. Tyd6ttomyysaste on alentunut vidhitellen vuodesta 2003 lidhtien
talouden ldhdettyd nousuun, mihin ei ole kuitenkaan yhdistynyt kasvaneita palkka- ja
hintapaineita. Tdmé viittaisi siihen, ettd inflaation hidastumisen taustalla olevien
tekijoiden voidaan olettaa tukevan alhaista inflaatiota myos keskipitkalld aikavalilla.

Vuoden 2005 inflaatiokehitykseen vaikutti tiettyjen tavaraluokkien suotuisa
hintakehitys. Hintakehityksessd nékyivit ldhinnd EU:hun liittymisen suotuisat
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vaikutukset, jotka auttoivat kompensoimaan O6ljyn maailmanmarkkinahintojen
kohoamisesta aiheutuvia huomattavia negatiivisia vaikutuksia. Vaikka EU:hun
liittyminen lisdsi kilpailua kotimaan markkinoilla, milld on pysyvid vaikutuksia
inflaatioon, ainakin osan hintakehitykseen kohdistuvasta suotuisasta vaikutuksesta
arvioidaan ajan mittaan katoavan.

Inflaationdkymét pysyttelevdat kaikesta huolimatta suotuisina vuoden 2006
loppupuolella. Vaikka ulkoisesta ympdéristostd energianhintoihin aiheutuvien
negatiivisten vaikutusten odotetaan lieventyvén, tdmd kompensoituu suurelta osin,
kun inflaatio hitaasti kiihtyy muilla aloilla vuoden 2005 poikkeuksellisen alhaiselta
tasolta. Yksikkotyokustannusten kasvu on vuodesta 2002 ldhtien ollut hidastumassa,
ja tdmédn suuntauksen odotetaan jatkuvan myds vuonna 2006. Keskimdirdisen
inflaation ennakoidaan hidastuvan jonkin verran 2,5 prosentista vuonna 2005
2,4 prosenttiin vuonna 2006.

Kotimaisten korkojen lopullinen ldhentyminen kohti euroalueen tasoa ja vuodeksi
2007 suunniteltu mahdollinen arvonlisdveron korotus ovat inflaatioon liittyvid
riskitekijoitd pitemmalld aikavililld. Sen vuoksi Slovenian on pysyteltavéd valppaana
pitddkseen inflaation alhaisena ja suojatakseen maan suotuisaa kilpailuasemaa.
Kunnianhimoisempi finanssipolitiikan viritys auttaisi lieventimdin inflaatioriskeja,
ja palkkamalttia olisi jatkettava my0ds vuoden 2006 jalkeen.

Slovenian inflaatio on ollut alle viitearvon marraskuusta 2005, ja todennékoisesti se
pysytteleekin  viitearvon alapuolella tulevina kuukausina. Slovenia tdyttda
hintavakauskriteerin.

JULKISEN TALOUDEN RAHOITUSASEMA

Vuoden 2004 arvioinnissa komissio totesi, ettei Slovenian osalta ole tehty neuvoston
padtostd liiallisen alijddmén olemassaolosta ja ettd Slovenia tdytti julkisen talouden
rahoitusasemaa koskevan kriteerin.

Slovenian julkinen talous heikkeni vuosina 2000-2001, ja vuonna 2001 julkisen
talouden alijadami ylti 4,3 prosenttiin suhteessa BKT:hen. Vuosien 2002-2003
korjaustoimien jélkeen julkisen talouden alijidamé on pysytellyt alle 3 prosentin
viitearvon suhteessa BKT:hen vuodesta 2002.

Entistdi  madritietoisempi , . ) .
Kuvio 2. Slovenia - Julkisen talouden rahoitusasema

sitoutuminen vuodesta (% suhteessa BKT-hen)
2004  budjettikuriin = ja = o0
talouden elpymiseen =

. . . -1,0 4
tukivat julkisen talouden "
alijddmain supistumista |
edelleen 2,3 prosenttiin =~ -5 -
vuonna 2004 ja 30
1’8 prosenttlln vuonna 351 I Julkisen talouden rahoitusasema
2005 Suhteessa BKThen 404 [ Suhdannetasoitettu rahoitusasema

. . : . : 4.5 4 —— Viitearvo
Hallituksen sitoutuminen -0
terveeseen 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006(*)
(*) Keviin talousennuste Ldhde: komission yksikot

finanssipolitiikkaan oli
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ndkyvintd vuonna 2004, kun arvonlisdverosta saatavien varojen vajeen vuoksi
menoja oli leikattava alijidmétavoitteen saavuttamiseksi.

Slovenian tavoitteena on 1,8 prosentin suuruinen julkisen talouden alijddma
suhteessa BKT:hen vuonna 2006. Tdmé on hieman alle komission yksikdiden kevéédn
2006 talousennusteen. Alijddman supistamista vuodesta 2005 ei suunnitella. Koska
talouden tilanteen odotetaan olevan suotuisa, rakenteellisen alijddmén, joka oli
1,4 prosenttia suhteessa BKT:hen vuonna 2005, odotetaan pidinvastoin kasvavan
1,8 prosenttiin suhteessa BKT:hen. Samanaikaisesti sen odotetaan pysyttelevin
vakaus- ja kasvupaketissa vahvistetun 1,9 prosentin vihimmadisvertailuarvon
alapuolella, mikd tarjoaa riittdvin varmuusmarginaalin sen varmistamiseksi, ettei
julkisen talouden alijddmalle asetettu 3 prosentin viitearvo suhteessa BKT:hen ylity
normaaleissa suhdannevaihteluissa.

Julkinen velka on pysytellyt hieman alle 30 prosentissa suhteessa BKT:hen vuodesta
2000 1dhtien. Vuoden 2005 lopulla bruttovelka oli laskenut 29,1 prosenttiin suhteessa
BKT:hen, kun se vuonna 2004 oli 29,5 prosenttia. Julkisen velan odotetaan pysyvin
alle 30 prosentissa suhteessa BKT:hen keskipitkélld aikavalilla.

Joulukuun 2005 ldhentymisohjelman mukaan finanssipoliittisena strategiana on
supistaa véhitellen julkisen talouden alijddmi 1 prosenttiin suhteessa BKT:hen
vuonna 2008. Ohjelmassa ilmoitettiin verouudistustoimenpiteistd, joiden seurauksena
tulot vdhenevdt 1,8 prosenttiyksikkod suhteessa BKT:hen, ja menopuolen
toimenpiteistd, joiden seurauksena menojen suhde BKT:hen pienenee
2,5 prosenttiyksikkdd.  Viimeisimmadssd  tarkistetussa  ldhentymisohjelmassa
tdsmennetddn joitakin konkreettisia toimenpiteitd, joilla tuetaan julkisen talouden
vakauttamista, ja lisditoimenpiteitd harkitaan viela.

Neuvosto tutki Slovenian tarkistetun l&hentymisohjelman 14. helmikuuta 2006. Se
katsoi finanssipoliittiseen strategiaan sisdltyvien tavoitteiden olevan realistisia ja piti
ohjelmassa esitettyihin julkista taloutta koskeviin ennusteisiin liittyvid riskeja
pitkélle tasapainoisina. Slovenian julkisen talouden kestdvyyteen katsotaan kuitenkin
liittyvan huomattavia riskejd. Nykyisiin toimenpiteisiin perustuvien tdménhetkisten
ennusteiden mukaan Slovenian julkisen talouden kestdvyyteen ndyttdd liittyvédn
huomattavia riskejd, kun ikddntymiseen liittyviat menot kasvavat huomattavasti. Sen
vuoksi neuvosto kehotti Sloveniaa vauhdittamaan julkisen talouden vakauttamista
erityisesti aikaistamalla sopeuttamistoimia ja toteuttamalla toimenpiteitd julkisen
talouden pitkén aikavilin kestdvyyden parantamiseksi.

Slovenian osalta ei ole tehty neuvoston paitostd liiallisen alijadmén olemassaolosta
ja Slovenia tiyttad julkisen talouden rahoitusasemaa koskevan kriteerin.
VALUUTTAKURSSIVAKAUS

Vuoden 2004 arvioinnissa Slovenia ei tdyttinyt valuuttakurssikriteeria.
Tarkasteluajankohtana Slovenia oli kuulunut ERM Il:een kahden kuukauden ajan.

Valuuttakurssivakauden  arvioinnissa  tarkasteltu  kaksivuotiskausi  ulottuu
toukokuusta 2004 huhtikuuhun 2006. Slovenia liittyi ERM Il:een 28. kesdkuuta 2004
ja on siis ollut mukana ERM Il:ssa 22 kuukauden ajan. Tolarin keskuskurssi ERM
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II:ssa on markkinakurssi, joka noteerattiin viimeisend kaupankdyntipdivinid ennen
paitostda ERM Il:een liittymisestd. Tolarin arvon aleneminen oli jatkunut pitkdén
ennen ERM Il:een liittymistd. Tolarin valuuttakurssi suhteessa euroon oli
0,45 prosenttia tulevan keskuskurssin yldpuolella toukokuussa 2004, mutta laski
kahden kuukauden aikana ennen 061§uvio 3. Slovenian tolarin vaihtelu keskuskurssiin nihden
ERM 1Il:een liittymistd ja oli s (prosenttia)

keskuskurssin tasolla o4
25. kesdkuuta 2004. ERM Il:'ssa 7]
tolarin  valuuttakurssi suhteessa . |

0,1 -
euroon on pysytellyt lihelldi o ‘ ‘ e,
keskuskurssia. Vaihteluvililld arvo 1+ W
on alentunut enimmilliin 7

0,3 4
0,16 prosenttia ja noussut enintdan |

0,10 prosenttia. Tarkastelukauden -5

aikana tOlarin ValuuttakurSSi touko.04  syys.04 tammi.05 touko.05 syys.05 tammi.06 touko.06
h t kk . Ldhde: EKB, komission yksikot

suhteessa euroon poikkesi

keskimaidrin absoluuttisesti keskuskurssista 0,08 prosenttia.

ERM IIissa saavutettuun valuuttakurssivakauteen on vaikuttanut mydnteisesti
korkoeron pysytteleminen vakaana euroalueeseen ndhden (hieman alle
2 prosenttiyksikkod 1dhes koko tarkastelukauden ajan). Viime aikoina ero on laskenut
alle 1 prosenttiyksikkoon, silli EKP on nostanut ohjauskorkojaan joulukuusta 2005
lahtien ja Slovenian keskuspankki on laskenut korkoja tammikuusta 2006 ldhtien.
Positiivinen korkoero on osaltaan tukenut tolaria yhdessd sen seikan kanssa, ettd
Slovenian varoihin ERM II:ssa liittyva riskilisd todennédkdisesti pienenee.

Tolarin valuuttakurssin vakautta euroon ndhden on tukenut Slovenian keskuspankin
ja useimpien litkepankkien vuonna 2001 tekema sopimus
valuuttamarkkinainterventioiden osalta harjoitettavasta yhteistyostd. Slovenian
keskuspankki on erityisesti kdyttdnyt valuuttamarkkinoiden swap -jérjestelmai
pitddkseen ylla tolarin valuuttakurssin hammastyttivaa vakautta euroon ndhden ERM
II:ssa. Koska tolarin keskuskurssi ERM Il:ssa hoiti hyvin tehtividnsd ja toimi
rahoitusmarkkinoilla wvallitsevien odotusten kiinnekohtana, “hintainterventioita”
(jotka myos siséltyvit kyseiseen sopimukseen ja merkitsevit, ettd keskuspankki
vahvistaa perusvaluuttakurssin, jota sopimukseen liittyneiden liikepankkien on
seurattava kaupankdynnissd) ei ole tehty ERM Il:een liittymistd seuranneen
ensimmdisen kuukauden jidlkeen. Siirtyminen wuuteen jarjestelmidin vaati
kertaluonteisen véliaikaisen suoran valuuttamarkkinaintervention viestittdméin
tosiasiallista siirtymistd valuuttakurssijarjestelmiin. Sen jilkeen kun tolarin kurssi
vakautui vuoden 2004 heindkuun alkupuolella, ERM Il:ssa ei ole tarvittu uusia suoria
interventioita.

Tolar on pysytellyt hyvin ldhelld ERM II:n keskuskurssia arvioinnin kattaman
kaksivuotiskauden ajan. Tolarin ERM II -keskuskurssia ei ole devalvoitu Slovenian
aloitteesta. Kun neuvosto mahdollisesti tekee paatoksen heindkuussa 2006, tolar on
kuulunut ERM Il:een yli 24 kuukauden ajan. Slovenia tdyttdd valuuttakurssikriteerin.
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PITKAT KOROT

Vuoden 2004 arvioinnissa Slovenia tiytti korkojen lahentymistd koskevan kriteerin.
Keskiméddrdinen pitkd korko oli Sloveniassa elokuuhun 2004 pédttyneen vuoden
aikana 5,1 prosenttia eli alle 6,4 prosentin viitearvon.

Erot euroalueen keskimaaréisiin pitkiin korkoihin olivat pienentyneet huomattavasti
vuoden 2002 puolivélistd vuoden 2004 loppuun mennessd, mikd heijasti ennen
kaikkea inflaation véhittdistd hidastumista Sloveniassa. Tdhdn yhdistyivit lyhyiden
ohjauskorkojen lasku, maakohtaisen riskilisin pieneneminen ja ndkymét
euroalueeseen liittymisestd. Sen jédlkeen kuin Slovenia liittyi ERM Il:een vuoden
2004 kesdkuussa, korkoero on pysytellyt 10—70 peruspisteessa.

Perustamissopimuksessa Kuvio 4. Pitkiit korot
vahvistetun Kkriteerin arvioinnissa 7 (12-kuukauden liukuva keskiarvo)
kaytettdvd kahdentoista kuukauden
liukuva keskiméirdinen korko on
laskenut koko arviointikauden ajan. | |
Viimeiset saatavilla olevat tiedot
koskevat maaliskuuta 2006, jolloin 4
viitearvo oli 5,9 prosenttia.
Viitearvo saatiin laskemalla
Ruotsin, Suomen ja Puolan pitkien
korkojen keskiarvo, johon liséttiin 2 Lahde: EXP, Eurostat, komission yksikot
prosenttiyksikkoa. Slovenian

kymmenen vuoden viitelainojen liukuva keskimdirdinen kahdentoista kuukauden
tuotto oli 3,8 prosenttia eli viitearvoa alhaisempi. Slovenia tiyttdd pitkien korkojen
lahentymistd koskevan kriteerin.

Slovenia

Viitearvo

huhti.04
heini.04 |
loka.04
tammi.05 |
huhti.05
heind.05
loka.05 |

tammi.06 |

MUUT TEKIJAT

Slovenian rahoitusjarjestelmd on yhdentynyt hyvin EU:n rahoitusjéirjestelmain.
Rahoituspalveluiden alalla annettua yhteisén sddnndstdd noudatettiin jo laajalti, kun
Slovenia liittyi unioniin, ja rahoituspalveluiden toimintasuunnitelman nojalla
hyviksytyn lainsdddannon saattamisessa osaksi kansallista lainsdddéntod on edistytty
huomattavasti. Rahoitusjdrjestelmd on kooltaan edelleen jonkin verran suppeampi
kuin voisi olettaa ottaen huomioon, etti maan talous on suhteellisen pitkille
kehittynyttd. Vaikka kilpailu lisddntyy, kun EU:n muut rahoituslaitokset tarjoavat
valtioiden rajat ylittdvid palveluita, Slovenian rahoitusjdrjestelmdd ei ole tdysin
yksityistetty. Ulkomaisen omistuksen taso on ldhelld euroalueen jdsenvaltioiden
tasoa mutta alhaisempi kuin muissa uusissa jdsenvaltioissa. Pankkien lainananto
yksityissektorille, erityisesti kotitalouksille, on lisddntynyt asteittain vahvan
talouskasvun ja korkojen ldhentymisen ansiosta. Erityisesti kotitaloudet ottavat yha
useimmin ulkomaisia valuuttalainoja. Vuonna 2005 téllaisia lainoja oli ldhes
50 prosenttia uusista lainoista, kun vuonna 2003 niitd otettiin tuskin lainkaan.

Slovenian talous on hyvin avoin kaupankdynnille mutta sen vastaanottavuus
suhteessa ulkomaisiin suoriin sijoituksiin on suhteellisen heikko. Slovenia on myds
ryhtynyt melko asteittaisesti rakenneuudistuksiin, erityisesti vapauttamiseen ja
yksityistdmiseen liittyviin uudistuksiin. Samanaikaisesti Slovenian teollisuusrakenne
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muistuttaa euroalueen teollisuusrakennetta. Maahan tulevien ulkomaisten suorien
sijoitusten suhteellisen alhainen méérd on yhteydessd yksityistdmisprosessiin, joka
on ollut vihemmain suotuisa ulkomaisten sijoittajien osallistumiselle. Ulkomaisten
suorien sijoitusten vidhdisyys voi rajoittaa kilpailupaineita kotimaan markkinoilla.
Jotta sisdmarkkinat toimisivat Sloveniassa kitkattomasti, EU:n direktiivien
saattamisessa osaksi kansallista lainsddddntdd ja soveltamisessa kaivataan lisdd
edistysta.

Slovenian vaihtotase on perinteisesti ollut jotakuinkin tasapainossa. Tavarakaupan
alijidmai ovat kompensoineet palvelukaupan ylijddma ja tulonsiirtojen positiivinen
tase. Slovenian vaihtotaseen alijddma oli 1,1 prosenttia vuonna 2005, kun se vuonna
2004 oli 2,1 prosenttia. Tilanteen paraneminen selittyy ldhinnd silld, ettd
tavarakaupan taseen vihittdinen heikkeneminen on kédntynyt pdinvastaiseksi
suuntaukseksi vuoden 2005 toiselta vuosineljannekseltd alkaen ja palvelukaupan tase
kohenee yhd nopeammin. Tdmid antaa olettaa, ettd vaihtotaseen huononeminen
vuonna 2004 oli hyvin todenndkoisesti véliaikainen ilmi6 eikd merkitse
kilpailukykyyn liittyvid ongelmia Slovenian taloudelle eikd mahdollisia
valuuttakurssipaineita. Slovenian tirkeimpind l&hitulevaisuuden haasteena on
terveen Kkilpailuaseman turvaaminen, ja sitd varten palkkamaltti on ensisijaisen
tarkedd. Vaikka kotimainen sédéstdaste on korkea, Slovenia voisi kenties hyodyntda
enemman ulkomaisia sddstojd kotimaisten investointien ja tuottavuuden lisddamiseksi.

* ok o3k

Lahentymiskriteereiden tdyttdmistd arvioituaan komissio katsoo, ettd Slovenia on
saavuttanut kestdvan ldhentymisen korkean tason.
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