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1. JOHDANTO JA TARKEIMMAT TULOKSET
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Johdanto

Siirtyminen talous- ja rahaiiton (EMU) kolmanteen vaiheeseen ja yhteisen rahan
euron Kkayttéonotto 1. tammikuuta 1999 oli térked edistysaskel Euroopan
taloudellisessa yhdentymisessa. Sitd edelsi useiden vuosien onnistunut mutta monesti
vaikea sopeuttamistyd jasenvatioissa EMUn toisen vaiheen aikana kestévan
l[&hentymisen korkean tason saavuttamiseksi, mikd oli ehtona EMUun
osdlistumiselle ja vattamédtonta uuden rahan vakauden ja menestyksen kannalta
Neuvoston (valtion- tai hallitusten paamiehet) pastoksen’, joka tehtiin 3. toukokuuta
1998 Brysselissa, niistéa 11 jasenvaltiosta, jotka olivat valmiit siirtymaén yhteiseen
rahaan heti alusta, oli laatinut Ecofin-neuvosto perustamissopimuksen 121 artiklan
4kohdan mukaisesti komission suosituksesta. Padtds perustui  kahteen
|&hentymiskehityksen arviointiin, jotka komissio? ja Euroopan rahapoliittinen
instituutti  (ERI)® olivat laatineet. Naissd perustamissopimuksen 121 artiklan
1 kohdan mukaisesti laadituissa kertomuksissa tarkasteltiin hyvin yksityiskohtai sesti,
tayttivatko jasenvaltiot |ahentymiskriteerit jalainsaadannolliset vaatimukset.*

Niita jasenvaltioita, jotka vuoden 1998 arvioinnin mukaan eivéat tayttaneet yhteiseen
rahaan siirtymisen edellytyksig, kutsuttiin “jasenvaltioiksi, joita koskee poikkeus'.
Téllaisia jasenvaltioita oli kaksi, Krelkka ja Ruotsi. Perustamissopimuksen 122
artiklan 2 kohdassa méaarataan niisté sddnnoksisté ja menettelyista, joilla tarkastellaan
uudelleen niiden jasenvaltioiden tilannetta, joita koskee poikkeus (ks. kehikko: 122
artiklan 2 kohta). Komission ja Euroopan keskuspankin (EKP) on vahintdan kerran
kahdessa vuodessa tai  poikkeusvaltion pyynnosta laadittava  uudet
|ahentymiskertomukset néista jasenvaltioista.

Kreikka pyysi 9. maaliskuuta 2000, etta sen ldhentymistilannetta tarkasteltaisiin
uudelleen. Ecofin-neuvosto teki 19. kesdkuuta 2000 Santa Maria da Feirassa
paitoksen®, jonka mukaan Kreikka téyttdd yhteisen rahan kéayttdonottamiseksi
vaadittavat edellytykset. Paatoksessd otettiin huomioon valtion- tai hallitusten
padmiesten kokoonpanossa kokoontuneessa neuvostossa kaydyt keskustelut, ja se
tehtiin perustamissopimuksen 122 artiklan 2 kohdan mukaisesti komission
ehdotuksesta. ~ Paitds  perustui komission® ja  EKP:n’  laaimiin
|ahentymiskertomuksiin. Kreikka otti yhteisen rahan kdyttéon 1. tammikuuta 2001.

Ruotsi ei komission® vuonna 2000 tekemén arvion mukaan téyttanyt yhteisen rahan
kayttoonottamiseksi  vaadittavia edellytyksid, joten sitda kutsuttiin  edelleen
"Jasenvaltioks, jota koskee poikkeus'. Kaks vuotta on kulunut siitd, kun komissio ja
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EYVL L 139, 11.5.1998, s. 30-35.

Talouksien lahentymisen arviointi ja talous- ja rahaliiton kolmanteen vaiheeseen siirtymista koskeva
suositus, KOM (1998) 1999 lopullinen, 25.3.1998.

L ahentymisraportti, Euroopan rahapoliittinen instituutti, maaliskuu 1998.

Tanskaa ja Y hdistynyttd kuningaskuntaa ei arvioitu viralisesti, koska niille on myonnetty erivapaus
jéttéytya kolmannen vaiheen ulkopuolelle.

EYVL L 167, 7.7.2000, s. 19-21.

L dhentymiskehityksen arviointi 2000, KOM (2000) 277 lopullinen, 3.5.2000.

L ahentymisraportti, Euroopan keskuspankki, toukokuu 2000.

Ks. aaviite 6.



EKP (3. toukokuuta 2000) laativat edelliset arvioinnit, joten nyt on aika tarkastella
Ruotsin tilannetta uudelleen 122 artiklan 2 kohdan mukai sesti.

KEHIKKO: 122 artiklan 2 kohta

Ainakin kerran kahdessa vuodessa tai sellaisen jasenvaltion pyynnosta, jota koskee
poikkeus, komissio ja EKP antavat neuvostolle kertomuksen 121 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun menettelyn mukaisesti. Neuvosto, Euroopan parlamenttia kuultuaan ja
keskusteltuaan asiasta kokoonpanossa, jonka muodostavat valtion- tai hallitusten
paamiehet, paattad maaraenemmistolla komission ehdotuksesta, mitk& niista
jasenvaltioista, joita koskee poikkeus, tayttavat vaadittavat edellytykset 121 artiklan
1 kohdassa vahvistettujen arviointiperusteiden perusteella ja kumoaa poikkeukset
noiden jasenvaltioiden osalta.

On myos kaksi muuta jasenvaltiota, jotka eivdt osalistu euroon. Tanska ja
Y hdistynyt kuningaskunta neuvottelivat erivapaus arjestel yt, ennen kuin Maastrichtin
sopimus hyvéksyttiin  (Tanskaa koskee poytékirja N:o 26 ja Yhdistynytta
kuningaskuntaa poytékirja N:o 25). Neuvosto e arvioi, tayttavatkdé nama maat
vaadittavat edellytykset, ennen kuin ne ilmaisevat haluavansa osallistua kolmanteen
vaiheeseen ja liittya yhteiseen rahaan. Vakka ldhentymiskehityksen arvioinnissa
vuodelta 1998 oli huomattavan paljon tietoa ndden kahden valtion
|&hentymiskehityksestd, komissio el arvioinut, tayttavatko ne kriteerit, eika ovatko ne
saavuttaneet kestavéan ldhentymisen korkean tason. Lahentymiskehityksen arviointi
vuodelta 2000 koski vain Kreikkaa ja Ruotsia elkd siind kasitelty Tanskaa ja
Y hdistynytta kuningaskuntaa. Tdma komission arviointi koskee vain Ruotsia elka
tassa kasitella Tanskaa ja Y hdistynytté kuningaskuntaa.

Komission ja EKP:n kertomuksia ohjaa, kuten ennenkin, 121 artiklan 1 kohta (ks.
kehikko). Siind edellytetdan, ettd kertomuksissa tarkastellaan, onko jasenvaltioiden
lainsdadanto SOpUSOiNNussa perustamissopimuksen ja Euroopan
keskuspankkijarjestelman (EKPJ) perussddnnon kanssa. Niissa on myos tarkasteltava
kestavan ldhentymisen korkean tason saavuttamista arvioimalla tayttyvétko
hintavakautta, julkisen talouden rahoitusasemaa, valuuttakurssivakautta ja pitkia
korkoja koskevat nelja lahentymiskriteeria, sek& arvioimalla tilannetta erdiden
muiden tekijoiden perusteella.’

Naita neljaa |dhentymiskriteerid ja niitd gjanjaksoja, joiden gjan niita on taytynyt
noudattaa, kasitell&an tarkemmin perustamissopimukseen liitetyssa poytakirjassa (ks.
kehikko: Poytakirja (N:o 21) |dhentymisperusteista).

Raporteissa on otettava huomioon mm. ecun kehitys. Tammikuun 1. péivana 1999 kaikki viittaukset
ecuun korvattiin viittauksella euroon suhteessa yksi euro on yksi ecu. Koska ecun kehitykseen e sisélly
mitdan maakohtaisia piirteitd, sitd ei enda tarkastella tassa arvioinnissa.

7



KEHIKKO: 121 artiklan 1 kohta

1. Komissio ja ERI antavat neuvostolle kertomuksia jasenvaltioiden edistymisesta
talous- ja rahaliiton toteuttamiseen liittyvien jasenvaltioiden velvollisuuksien
tayttamisessa. Naissd kertomuksissa tarkastellaan erityisesti, onko kunkin
jasenvaltion kansallinen lainsdadantd, sen kansallisen keskuspankin perussaanto
mukaan luettuna, sopusoinnussa tdman sopimuksen 108 ja 109 artiklan seka EKPJ:n
perussdannon kanssa. Kertomuksissa tarkastellaan my0s sitd, onko kestdvan
|ahentymisen korkea taso saavutettu, arvioimalla missd maarin kukin jasenvaltio on
tayttanyt seuraavat arviointiperusteet:

— hintatason korkeatasoisen vakauden toteutuminen; tama on ilmeista, jos
rahanarvon alenemisaste on |ahella korkeintaan kolmen hintatason vakaudessa
parhaiten suoriutuneen jasenvaltion vastaavaa astetta;

— kestava julkistalouden tilanne; tamd on ilmeistd, jos  julkisyhteisdjen
rahoitusaseman osalta on tilanne, jossa e ole 104 c artiklan 6 kohdassa
tarkoitettua liiallista alijaadmaa;

— Euroopan  valuuttajarjestelman  valuuttakurssijarjestelméassa  maarattyjen
tavanomaisten vaihteluvélien noudattaminen ainakin kahden vuoden ajan siten,
ettei valuutan ulkoista arvoa ole alennettu suhteessa toisen jasenvaltion
valuuttaan;

— jasenvaltion  saavuttaman lahentymisen ja  jasenvaltion  Euroopan
valuuttajarjestelman  valuuttakurssijarjestelméan  osallistumisen  pysywyys,
sellaisena kuin se ilmenee pitkan aikavalin kor kokantojen tasossa.

Téassa kohdassa mainittuja neljda arviointiperustetta ja ajanjaksoja, joina niita on
noudatettava, tdsmennetdan tahan sopimukseen liitetyssa poytakirjassa. Komission
ja ERI:n kertomuksissa otetaan huomioon my®ds ecun kehitys, markkinoiden
yhdentymisen tulokset, vaihtotaseiden tasapainon tilanne ja kehitys seka
yksikkotyokustannusten ja muiden hintaosoittimien kehityksen tarkastelu.

Taman arvioinnin vamisteluperiaatteisiin kuului, ettéd niitd jasenvaltioita, joita
koskee poikkeus ja jotka eivét viela osallistu euroalueeseen, arvioidaan aina kun
mahdollista samalla tavalla kuin euroalueen enssmmaisen aalon osanottgjia ja
myoGhempi& osanottagjia. Tama tasavertaisen kohtelun periaate tarkoittaa, etta
perustamissopimuksen maarayksia |dhentymiskriteereistda on, mikai mahdollista,
tulkittava ja sovellettava samalla tavalla kuin vuosina 1998 ja 2000. Joidenkin
|ahentymiskriteereiden arvioinnissa on kuitenkin otettava huomioon euron
kayttoonotto. Tama koskee erityisesti valuuttakurssikriteerig, silla euron tulo ecun
tilalle ja akuperdisen vauuttakurssimekanismin korvaaminen uudella ERM Il:lla
vuoden 1999 adussa merkitsee viitekehyksen muuttumista. Samaten uudella
eurodueella  harjoitettava  yhteinen  rahapolitiikka  saattaa  vaikuttaa
inflaatiokehityksen arviointiin.




KEHIKKO: Poytakirja (N:o 21) Euroopan yhteison perustamissopimuksen 121
artiklassa tarkoitetuista |ahentymisper usteista

KORKEAT SOPIMUSPUOLET,

JOTKA HALUAVAT vahvistaa Euroopan yhteisbn perustamissopimuksen 121
artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja lahentymisperusteita koskevat yksityiskohtaiset
sdannot, jotka ohjaavat yhteisbd sen tehdessd paatoksia talous- ja rahaliiton
kolmannessa vaiheessa,

OVAT SOPINEET seuraavista madrayksista, jotka liitetddn Euroopan yhteison
per ustami ssopi mukseen.

1 artikla

Taman sopimuksen 121 artiklan 1 kohdan ensimméisessa |uetelmakohdassa
tarkoitetulla hintatason vakauden arviointiperusteella tarkoitetaan, ettd jasenvaltio
on saavuttanut kestavan hintatason vakauden ja tarkasteluajankohtaa edeltavan
vuoden aikana todetun keskimadrdisen rahanarvon alenemisasteen, joka ylittaa
enintddn 1,5 prosenttiyksikdlla enintddn kolmen hintatason vakaudessa parhaiten
suoriutuneen jasenvaltion vastaavaan asteen. Rahanarvon aleneminen lasketaan
kuluttajahintaindeksin avulla yhtalaisin perustein ottaen huomioon kansallisten
maaritelmien erot.

2 artikla

Taman sopimuksen 121 artiklan 1 kohdan toisessa luetelmakohdassa tarkoitettu
julkistalouden tilannetta koskeva arviointiperuste merkitsee, ettei jasenvaltiota
tarkastel uajankohtana koske tdman sopimuksen 104 artiklan 6 kohdassa tarkoitettu
neuvoston paatos liiallisen alijadman olemassaol osta kysei sessd jasenvaltiossa.

3artikla

Taman sopimuksen 121 artiklan 1 kohdan kolmannessa luetel makohdassa tarkoitettu
Euroopan valuuttajarjestelman valuuttakurssijarjestelmaan osallistumista koskeva
arviointiperuste merkitsee, ettd jasenvaltio on noudattanut Euroopan
valuuttajérjestelman  valuuttakurssijarjestelmassa maarattyja  tavanomaisia
vaihteluvalgja ilman, etta silla on ollut merkittavia paineita, ainakin kahtena
viimeisena tarkasteluajankohtaa edeltdvana vuotena. Erityisesti jasenvaltio e ole
omasta aloitteestaan alentanut valuutan kahdenvalista keskusarvoa suhteessa toisen
jasenvaltion valuuttaan samana aikana.

4 artikla

Taman sopimuksen 121 artiklan 1 kohdan neljannessa luetel makohdassa tarkoitettu
korkokantojen lahentymisperuste tarkastelugjankohtaa edeltdvand vuotena
merkitsee, ettd jasenvaltion pitkan aikavalin korkokantojen keskiméaarainen
nimellistaso on enintdan kaks prosenttiyksikkda suurempi verrattuna enintaan
kolmen hintatason vakaudessa parhaiten suoriutuneen jasenvaltion vastaavaan
tasoon. Korkokantojen taso lasketaan jasenvaltioiden pitkan aikavalin




1.2

obligaatioiden ja vastaavien arvopapereiden perusteella ottaen huomioon
kansallisten madrittelyjen erot.

5artikla
Komissio toimittaa tilastotiedot, joita kaytetaan taman poytakirjan soveltamiseksi.
6 artikla

Neuvosto antaa yksimielisesti komission ehdotuksesta ja tapauksen mukaan
Euroopan parlamenttia, ERI:a tai EKP:a sekd 114 artiklassa tarkoitettua komiteaa
kuultuaan sellaiset aiheelliset sdannokset taman sopimuksen 121 artiklassa
tarkoitettujen 1&hentymisperusteiden yksityiskohtien vahvistamiseksi, jotka korvaavat
silloin myds taman poytakirjan.

Seuraavaks tehdadn yhteenveto |dhentymisen tarkeimmista tuloksista Ruotsissa. Sen
jdkeen arviointia jatketaan tarkastelemalla  yksityiskohtaisesti  kunkin
|&hentymi skriteerin ja muiden vaatimusten tayttymista siind jarjestyksessa kuin ne on
121 artiklan 1 kohdassa esitetty. Téta kertomusta taydentaviin liitteisiin sisdltyy
arvioinnin kannalta oleellista tietoa kriteerien soveltamisesta sekd muuta taustatietoa,
joka el koske nimenomaan Ruotsia.

Tarkeimmat tulokset

Lahentymiskehityksen arvioinnissaan vuodelta 2000 komissio katsoi, ettd Ruotsi
taytti jo hintavakautta, julkista taloutta ja korkojen léhentymistd koskevat kolme
|&hentymiskriteerig, mutta el valuuttakurssikriteerid. ~ Vuoden 2000
|ahentymisraportissa esitetyssa lainsdddannon yhteensopivuutta koskevassa arviossa
paadyttiin  toteamaan, ettel Ruotsin  lainsdadantd ole  sopusoinnussa
perustamissopimuksen ja EKPJ:n perussédnnon kanssa.

Asiaa koskevaa lainséadantda el ole Ruotsissa muutettu sen jalkeen, kun edellinen
|ahentymiskehityksen arviointi julkaistiin toukokuussa 2000. Kehitys vuosina 2001
ja 2002 on osoittanut, ettel Ruotsissa ole keskuspankin voittojen jakamista ja
ylimédraisa diirtoja valtiolle koskevaa yksityiskohtaista lainsé&édantod, jolla
turvattaisiin - Ruotsin  keskuspankille kaikkien EKPJXhin liittyvien tehtévien
suorittamiseen tarvittavat taloudel liset voimavarat. Vuoden 2000
|&hentymisraportissa esitetyn arvion ja viimeaikaisen kehityksen perusteella Ruotsin
lainsd&dantd el ole sopusoinnussa perustamissopimuksen ja EKPJ:n perussdannon
kanssa

Ruotsin  keskima&rdinen inflaatiovauhti oli  huhtikuuhun 2002 pé&attyvan
12 kuukauden jakson aikana 2,9 prosenttia eli 3,3 prosentin viitearvon aapuolella.
Ruotsin 12 kuukauden keskiméaréinen inflaatio on ollut viitearvon aapuolella koko
joulukuussa 1996 alkaneen jakson gan. Ruots tdyttéd edelleen hintavakautta
koskevan kriteerin.

Ruotsin liialisen alijé&man olemassaolosta 10. heindkuuta 1995 tehty neuvoston
padtds kumottiin vuonna 1998 (neuvoston paatds 1. toukokuuta 1998). Julkinen
talous ka&intyi 1,6 prosenttia aijédmasestd vuonna 1997 1,9 prosenttia
ylijd@maiseksi vuonna 1998 suhteessa BKT:hen ja se on ollut siita lahtien joka vuosi
ylijd@mainen. Vuonna 2001 julkinen talous oli 4,8 prosenttia ylijéémainen suhteessa
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BKT:hen. Julkisen talouden velka oli suurimmillaan vuonna 1994 ja se laski alle
60 prosentin viitearvon suhteessa BKT:hen vuonna 2000. Velka oli 55,9 prosenttia
suhteessa BKT:hen vuonna 2001. Ruots tayttéa edelleen julkista taloutta koskevan
Kriteerin.

Ruotsin kruunu ei ole osallistunut ERM |I1:een tarkastelujakson aikana, ja sen arvo on
vaihdellut melko voimakkaasti suhteessa euroon ja Tanskan kruunuun. N&in ollen
Ruots e tayta vauuttakurssikriteeria, kuten se e tayttanyt silloinkaan, kun
|&hentymi skehitysta vuonna 2000 arvioitiin.

Keskimaérainen kymmenen vuoden viitelainan tuotto oli huhtikuuhun 2002
padttyvan 12 kuukauden jakson aikana 5,3 prosenttia eli 7,0 prosentin viitearvoa
matalampi. Ruotsin pitka korko on ollut viitearvoa matalampi koko gan joulukuusta
1996. Ruotsi tayttaa edelleen pitkien korkojen lahentymista koskevan kriteerin.

Taman arvioinnin perusteella komissio katsoo, etta e ole syytd muuttaa Ruotsin
asemaa jasenvaltiona, jota koskee poikkeus.
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2. ARVIO KESTAVASTA LAHENTYMISESTA RUOTSISSA

2.1.

2.1.1.

Kansallisen lainsdadannon yhteensopivuus perustamissopimuksen ja Euroopan

keskuspankkij&rjestelmén perussaannon kanssa™

Vuoden 2000 |ahentymi skertomuksessa esitetty tilanne

Lahentymiskehityksen arvioinnissa vuodelta 2000 paadyttiin toteamaan, ettel
Ruotsin lainséédantd ole sopusoinnussa EY:n perustamissopimuksen ja EKPJn
perussagannon kanssa. Komissio pani erityisesti merkille yhteensopimattoman tekijan,
joka koski  keskuspankin taydellistd integroimista EKPJhin. Vakka
hallitusmuodossa ja keskuspankkilaissa, sellaisina kuin ne ovat muutettuina vuonna
1998, keskuspankille annetaan toimivalta rahapolitiikan alalla™, niissa ei mainita
EKPJn toimivaltaa tdlla adala Mybs keskuspankin oikeus asettaa
vahimmai svarantovaatimuksia maaritel|&n EK PJ:n toimivaltaa mainitsematta.'?

L 8hentymiskehityksen arvioinnissa vuodelta 2000 eriteltiin muitakin puutteita.

Ensikskin  havaittiin puute  keskuspankin  tavoitteiden = médrittelyssa
K eskuspankkilain®® mukaan tavoitteisiin sisaltyy hintavakaus, mutta tavoitteissa ei
mainita yhteison yleisen talouspolitiikan tukemista, joka perustamissopimuksen
105 artiklan 1 kohdan ja EKPJ:n perussdannon 2 artiklan mukaan kuuluu EKPJn
tehtaviin, sanotun kuitenkaan rajoittamatta hintatason vakauden tavoitetta. '

Toiseksi kertomuksessa todettiin, ettd hallitusmuodossa ja keskuspankkilaissa
saadetadn keskuspankin yksinoikeudesta laskea lilkkeeseen seteleitd™ ottamatta
huomioon EKPXn toimivaltaatalaaalla'®

Kolmanneks puutteena pidettiin sitd, etta keskuspankkilaissa viranomaisia kielletdan
antamasta ja keskuspankin pééttavia elimiad pyytamasta tai ottamasta vastaan ohjeita,
mutta kielto koskee ainoastaan rahapolitiikan kysymyksia'’ eika kata kaikkia EY:n
perustarigissopimuksen 108 artiklassa maaréttyja EKPJhin liittyvia tehtévid koskevia
ohjeita.

10

11
12
13
14

15
16
17
18

Ks. liite A, jossa selostetaan lyhyesti yhteensopivuutta koskevia perustamissopimuksen vaatimuksia,
erityisesti keskuspankin riippumattomuutta.

Hallitusmuodon 9 luvun 12 § ja keskuspankkilain (Lagen om Sveriges riksbank) 1 luvun 2 8.
Keskuspankkilain 6 luvun 6 8.

Keskuspankkilain 1 luvun 2 8.

Keskuspankkilain 1 luvun 2 8:ssi keskuspankin tavoitteet on mééritelty seuraavasti: "Keskuspankin
toiminnan tavoitteena on hintavakauden sdilyttdminen. Lisaks keskuspankki edistéa turvallista ja
tehokasta maksujarjestelmaa.”

Hallitusmuodon 9 luvun 13 § ja keskuspankkilain 5 luvun 1 8.

EY :n perustamissopimuksen 106 artiklan 1 kohta ja EKPJ:n perussdannon 16 artikla.

Keskuspankkilain 3 luvun 2 8.

Saanndksen soveltaminen kaikkiin EKPJ:hin liittyviin tehtdviin mainitaan ainoastaan lain perustel uissa.
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2.1.2.

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

Yhteensopivuuden arviointi vuonna 2002

Arvio, jonka mukaan Ruotsin lainsdddantd e ole sopusoinnussa EY:n
perustamissopimuksen ja EKPJn perussaanndn kanssa, pitda edelleen paikkansa
edelld mainittujen madraysten osdta, silla asiaa koskevaa lainséédantéa e ole
Ruotsissa muutettu sen jakeen, kun edellinen |8hentymiskehityksen arviointi
julkaistiin toukokuussa 2000.

Liséks on todettu vield yks puute. Ruotsin kehitys vuosina 2001 ja 2002 on
osoittanut, ettei Ruotsissa ole keskuspankin voittojen jakamista ja yliméardisia
sirtoja valtiolle koskevaa yksityiskohtaista lainséadantoa eika varsinkaan sellaista
lainsé&dantdd, jolla turvattaisiin Ruotsin keskuspankille kaikkien EKPJ:hin liittyvien
tehtévien suorittamiseen tarvittavat taloudelliset voimavarat. Ruotsin keskuspankin
pankkivaltuusto, joka ei osallistu EKPJ:hin liittyvien tehtévien suorittamiseen, antoi
Ruotsin valtiopdiville esityksen, jonka mukaan keskuspankki tekisi 20 miljardin
Ruotsin kruunun suuruisen ylimaéraisen siirron valtiolle edellisvuoden voitonjakoon
perustuvan osuuden liséksi. Sellaisen lainsdddannon puuttuminen, jolla turvattaisiin
Ruotsin keskuspankille kaikkien EKPJhin liittyvien tehtévien suorittamiseen
tarvittavat taloudelliset voimavarat, & ole sopusoinnussa taloudellista
riippumattomuutta koskevan periaatteen kanssa.

Vuoden 2000 lahentymiskertomuksessa esitetyn arvion ja viimeaikaisen kehityksen
perusteella Ruotsin lainsdddanto ei ole sopusoinnussa EY :n perustamissopimuksen ja
EKPJ:n perussaannon kanssa.

Hintavakaus™
Vuoden 2000 [ahentymiskertomuksessa esitetty tilanne

Ruots taytti hintavakautta koskevan kriteerin |8hentymiskehityksen arvioinnissa
vuodelta 2000. Keskimaaréinen inflaatiovauhti oli Ruotsissa maaliskuuhun 2000
padityneen 12 kuukauden jakson ajan selvasti viitearvon aapuolella. Ruotsin
12 kuukauden keskimé&drdinen inflaatio on ollut viitearvon aapuolella koko
joulukuussa 1996 alkaneen seurantajakson agjan.

Arvio lahentymiskehityksestd  kuvio 1 Ruotsi - vuosittainen inflaatio (YKHI)

vuonna 2002 (Kuukausi-indeksin prosentuaalinen muutos verrattuna
edellisen vuoden vastaavaan ajank ohtaan, M/(M-12))

— Viimeaikainen kehitys A —~-R

—e— Euroalue

Ruotsin inflaatiovauhti (YKHI:n muutos
edellisvuoden vastaavan kuukauden
indeksistd, ks. kuvio 1) pysyi noin 1,5
prosentissa vuoden 2000 austa vuoden 2001

maaliskuuhun. Vuotuinen inflaatio kuitenkin 0L 05 09 0L 05 09 0L 05 09 OL 05 09 Ol
08 9 00 o1 02

Lahde: Eurostat.

19

Ks. liite B, jossa selvitetdan viitearvon laskentatapa, kasitelldan muita inflaatiostandardeja ja kuvaillaan
lyhyesti yhdenmukai stettuihin kul uttaj ahi ntai ndeksei hin tehtyj & parannuksia.
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kiihtyi 3 prosenttiin huhtikuussa 2001 ja on sen jadlkeen pysynyt suhteellisen
korkeana. Vuotuinen inflaatio oli 2,2 prosenttia huhtikuussa 2002.

— Inflaatiokehitys suhteessa viitearvoon

Lahentymisen arvioinnissa kaytettéava 12 kuukauden keskimaérainen inflaatiovauhti
on Ruotsissa vaihdellut, mutta se on pysynyt edelleen viitearvoa hitaampana. Ruotsi
kuului maaliskuusta 1999 syyskuuhun 2001 kolmen hintatason vakaudessa parhaiten
suoriutuneen jasenvaltion joukkoon. Vaikka inflaatio kiihtyi kevadla 2001 ja on sen

jdkeen pysynyt suhteellisen nopeana, mikd on nostanut

12 kuukauden

keskim&araista inflaatiota, Ruotsi on edelleen viitearvon aapuolella (ks. kuvio 2).

Huhtikuussa 2002 kolme
hintavakaudeltaan parasta
jasenvaltiota  olivat Y hdistynyt
kuningaskunta, Ranska ja Luxemburg,
ja niiden 12 kuukauden
keskim&araisen inflaatiovauhdin

yksinkertainen aritmeettinen keskiarvo
oli 1,8 prosenttia. Viitearvo oli 3,3
prosenttia. Ruotsin 12 kuukauden
keskim&arainen inflaatiovauhti oli 2,9
prosenttia  huhtikuussa 2002 €li
viitearvon alapuolella (ks. taulukko 1
jakuvio 2).

Kuvio 2 Ruotsi - 12 kuukauden keskimaar éinen inflaatio
(YKHI) viitearvoon verrattuna (%)

%
——R

Viitearvo

Kolmen parhaiten suoriutuneen maan keskiarvo

12 03 06 09 12 03 06 09 12 03 06 09 12 03
98 99 99 00 00 01 01 02

Huom: Harmaa alue edustaa sita 1,5 prosenttiyksikon vaihtelualuetta, joka jaa kolmen
hintavakaudessa parhaiten suoriutuneen maan inflaation keskiarvon (alueen alaraja) ja
viitearvon (alueen yléraja) valille.

Léhde: Eurostat, komissio.

— Kehitys muiden
inflaatiomittareiden valossa
. . . . Taulukko 1
Ruotsin hi ntojen suhtedllinen Ruotsi: 12 kuukauden keskimaar ainen
vakaus ki imi .. . inflaatio (YKHI) ja viitearvo @
y ilmi myds muilla (muutos, %)

inflaatiostandardeilla tarkasteltuna

(ks. liitteen taulukko B.1). Jos o T 2o | 2000 | 2001 | Fik

- 1997 2002

VlltearVO laSketaan . k0| men Ruotsi 18 1,0 0,6 1,3 2,7 2,9

euroalueella parhaiten suoriutuneen | euroaive 16 | 11 | 11 |23 | 25 25

perusteella, saadaan huhtikuussa | &Y 17 | 18 | 12 | 21 | 28 23
Viitearvo® 2,7 2,2 21 | 28 33 33

hieman korkeampi viitearvo, joka
on 3,6 prosenttia.

Huhtikuussa 2002 Ruotsin
vuotuinen inflaatio oli kuitenkin
2,2 prosenttia eli se ylitti EKP:n
hintavakaudelle méaaritteleman
2 prosentin  ylargjan, kuten 12

a) Viimeisen 12 kuukausi-indeksin aritmeettisen keskiarvon
prosenttimuutos verrattuna edelténeiden 12 kuukauden kuukausi-
indeksin keskiarvoon.

b) Kolmen hintavakaudel taan parhaan jésenvaltion inflaatiovauhtien
pai nottamaton aritmeettinen keskiarvo, johon on lisétty 1,5
prosenttiyksikkdé (sama menettely kuin vuoden 1998
|&hentymisraportissa, ks. taulukko liitteessa B).

Lahde: Eurostat, komissio.

kuukauden keskimaardinen
inflaatio.
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Ruotsissa  onnistuttiin = hidastamaan ~ kwio3

inflaatiota 1990-luvun alkupuolélla, ja _Ruots -inflaatio ja palkkakehitys

) i K A R (vuosittaisen prosenttimuutoksen 3 vuoden liukuva keskiarvo)
inflaatio pysyi hitaana vuosina 1995—

2000. Tata edesauttoi myos yksityisen
kulutuksen deflaattorin suotuisa kehitys. 8T\
Y ksikkotyokustannusten hidas nousu 67
erityisesti vuoteen 1995 asti (ks. kuvio 41
3) edisti inflaation hidastumista. |
Sittemmin tyévoimakustannukset® ovat N SN
nousseet maltillisesti ja tuottavuus on 198 1991- 1993 1995  1997- 1999 2001
IaSkenut VUOden 2000 Jalkeen, JOten 1991 1993 -1.995 1997 1999. 2001 2003(*)
yksikkotyokustannukset ovat nousseet e

hieman (ks. my6s taulukko 2). — — —  Ansiot tyontekija kohti

Taloudellinen taantuma vuonna 2001 ) cvien 22 dousennuse

yhdistettyna voimakkaana jatkuneeseen

tyollisyyden kasvuun ja tybvoimakustannusten hienoiseen nousuun olivat syyna
heikkoon tuottavuuden kasvuun ja korkeisiin yksikkotyokustannuksiin. Tuontihinnat

nousivat hieman vuosina 2000 ja 2001 samalla, kun valuutta heikkeni. Nama tekijét

ovat viime aikoina jonkin verran lisénneet inflaatiopai netta.

Komissio odottaa inflaation olevan vuonna 2002 hitaampi kuin vuonna 2001 osittain
siks, etta joidenkin inflaatiota vuonna 2001 nopeuttaneiden tilapéisten tekijoiden
vaikutuksen pitéisi laantua.

Ruotsilla on vuodesta 1992 ollut méaaritelty inflaatiotavoite ja kelluva
valuuttakurssijarjestelma Vuonna 1999 voimaan tulleessa keskuspankin asemaa
koskevassa uudessa | ainsdadanntssa korostettiin entistékin enemman hintavakauteen
sitoutumista rahapolitiikan tavoitteena. Keskuspankin inflaatiotavoite on 2 prosenttia,
josta sallitaan +1 prosenttiyksikon poikkeaminen. Lokakuussa 1999 keskuspankki
tdsmensi, ettd se perustaa rahapolitiikkansa arvioon UND1X:n** perusteella mitatusta
pohjainflaatiosta. Ruotsin tavoiteindikaattorina e myoskaén ole Y KHI vaan KHI tali,
kuten télla hetkellgd, UND1X.

Pohjainflaatio (UND1X) on enimmakseen pysynyt keskuspankin inflaatiotavoitetta
koskevan vaihteluvalin ragjoissa. Pohjainflaatio kuitenkin kiihtyi huhtikuussa 2001 ja
on sen jalkeen pysynyt suhteellisen korkeana. Huhtikuussa 2002 UND1X oli 2,8
prosenttia edellisen vuoden vastaavaan g anjaksoon verrattuna.

Ruotsin inflaatio on ollut viitearvoa hitaampi koko joulukuussa 1996 akaneen
seurantgjakson gan. N&in ollen Ruots tayttéd edelleen hintavakautta koskevan
kriteerin.

20

21

Nimellisia tydvoimakustannuksia Ruotsissa vuosina 1999 ja 2000 kuvaavat luvut ovat vaaristyneitd,
koska EKTO95:ss8 tybnantajan maksettavia tyOvoimaveroja kasitelléén tuotantoveroina. Jos niité
kasiteltéisiin palkkaveroina, tydvoimakustannukset olisivat nousseet 3,4 prosenttia vuonna 1999 ja 3,8
prosenttia vuonna 2000.

UND1X on KHI, josta on poistettu korkomenot ja védlillisten verojen ja tukien muutosten valitén
vaikutus.
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Taulukko 2

Ruotsi: Muitainflaatio- ja
kustannusindikaattoreita
(vuosimuutos, %)

| 1997 1998 1999 2000 2001  2002*

Y ksityisen kulutuksen deflaattori
Ruotsi 2,3 1,0 1,0 1,0 16 1,9
Euroalue 21 1,6 1,2 2,2 2,3 21
EU 2,2 1,7 13 19 2,1 2,1
Tydvoimakustannukset:
Nimelliset tyovoimakustannukset tyontekijaa kohti
Ruotsi 3,8 3,3 13 7,3 3,8 39
Euroalue 2,3 15 2,3 25 2,7 2,9
EU 2,7 2,2 2,8 3,0 3,2 3,3

TyOn tuottavuus
Ruotsi 3,2 2,3 2,3 15 -0,6 2,1
Euroalue 1,6 11 0,9 14 0,3 11
EU 1,6 1,2 1,0 15 0,5 1,2
Nimelliset yksikkétydkustannukset
Ruotsi 0,6 0,9 -1,0 5,8 44 1,8
Euroalue 0,7 0,3 1,3 11 24 18
EU 11 0,9 18 14 2,7 2,0
Tuontihinnat **
Ruotsi 0,8 -0,5 1,0 4,6 4,2 1,7
Euroalue 2,6 -1,3 0,0 8,4 11 0,7
EU 0,9 -2,1 -04 7,2 11 0,8

*  Kevaén 2002 tal ousennusteet.
** Tavara- ja palvelutuonnin deflaattori.

Lahde: Komissio.
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2.3.

2.3.1.

2.3.2.

Julkisen talouden rahoitusasema
Vuoden 2000 |ahentymi skertomuksessa esitetty tilanne

Lahentymiskehityksen arvioinnissa vuodelta 1998 komissio totesi, ettd Ruotsin
liialinen aijaégma on korjattu. Taman perusteella komissio suositteli arvioinnin
hyvéksyessddn neuvostolle, etta se kumoaisi paédtoksenss, jonka mukaan Ruotsissa
on liidlinen adijaégma (neuvoston padtds 10. heindkuuta 1995). Suosituksen
perusteella neuvosto teki 1. toukokuuta 1998 pddtoksen Ruotsin liialisen alijgaman
olemassaol osta tehdyn paatdksen kumoamisesta.®

L 8hentymiskehityksen arvioinnissa vuodelta 2000 komissio totesi, ettd Ruotsi tayttéa
edelleen julkisen talouden rahoitusasemaa koskevan kriteerin.

Julkista taloutta koskeva arvio vuonna 20022

Ruotsin julkisen
talouden rahoitusasema Taulukko 3
on ollut ylijgdménen
aina vuodesta 1998 Ruotsi: Julkisen talouden yli-/alijaama, velka
lahtien, ja vuonna 2001 Jainvestointimenot
o . (% BKT:std)

ylijd&dma oli 4.8
prosenttia suhteessa | 1997 1998 1999 2000 2001  2002*
BKT:hen. Komissio Julkisen talouden nettoluotonanto (+) / -luctonotto (-)
ennustaa vuodelle 2002 Ruotsi -1,6 19 15 37 438 17
1,7 prosentin yIijééméa Euroalue -2,6 -2,2 -1,3 0,2 -1,3 -14
suhteessa BKT:hen (kS EU -25 -1,6 -0,7 1,1 -0,6 -1,1
taulukko 3 ja kuvio 4) Julkisen talouden bruttovelka

. - Ruotsi 731 705 650 553 559 526
Ruotsin julkisen Eucdue | 753 737 726 702 691 686
talouden velkasuhde | g 710 689 673 642 628 619
kasvoi vol makkaas_tl Julkisen talouden investointimenot**
1990-luvun - dussa ja g g4 27 27 27 25 26 26
saavutti huippunsa | Euwrcave | 24 25 25 25 25 24
vuonna 1994, jonka | EU 2,2 2,2 23 2,2 2,3 2,3
jélkeen velkasuhde on | v 2002t ot
prlﬁtu,nm' _Se |aski *x Ju?ﬁ?s?ynhtei sbjentl)(li?r?tnegl; péabman bruttomuodostus.
jyrkasti vuosina 1998—
2000, 70,5 prosentista Léhde: Komissio.
55,3 prosenttiin
suhteessa BKT:hen.
Vuonna 2001

velkaantuneisuus pysyi lahes ennallaan, 55,9 prosentissa suhteessa BKT:hen®.
Komissio ennustaa sen pienenevan edelleen vuonna 2002 52,6 prosenttiin suhteessa
BKT:hen (ks. taulukko 3 jakuvio 4).

22
23

EYVL L 139, 11.5.1998, s. 19.

Téassi arvioinnissa ja julkisen talouden tilaa koskevassa arviossa kéytettava "alijédman” maéritelma on
liidlista adijédmda koskevan  menettelyn  madritelmdn  mukainen, kuten  komission
|ahentymi skertomuksessa vuodelta 2000. Liitteessa C kasitelléén swap- ja korkotermiinijarjestelyjen
alaisten maksujen uudelleenluokittel emista korkojen osalta EK T95-tilinpitoj érjestel méssa.
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Julkisen  talouden  vahvistuminen oli  1990-luvun alussa  aloitetussa
tervehdyttamisvaiheessa lahes tdysin rakenteellista luonteeltaan ja suhdanteiden
Suhdannekorjattu julkisen talouden rahoitusasema parani (komission mittausten
mukaan) vuodesta 1997 vuoteen 2001 4,5 prosenttiyksikkoa suhteessa BKT:hen (ks.
taulukko 4). Noin kaks kolmasosaa vahvistumisesta johtui korkomenojen
pienenemisesta ja yksi kolmasosa perugdaman kasvusta. Julkisen talouden
huomattava vakautuminen viime vuosina johtuu siis pddasiassa maaréatietoisesta
velan vahentamisesta ja menojen supistamisesta, mutta siihen on vaikuttanut myos
verotaakan kasvaminen, joskin vdhemmassa méarin viime vuosina. Veroja on
kevennetty joka vuosi vuosina 2000—2002. Suhdannekorjattu ylijgdma viittaa siihen,
etta Ruotsin julkisen talouden rahoitusasema on vahva.

Taulukko 4
Ruotsi: Julkisen talouden vakauttaminen
1997 — 2001
(suhdannetasoitetut luvut, % trendi BKT:st&)
josta josta
Rahoitus- korko- perug@man tulojen menojen
aseman menojen muutos muutos (pl. korko-
kokonais- muutos menot)
muutos muutos
D=3-( @ (3)=4)-() 4 ©)
Ruotsi 4,5 -2,9 1,6 0,9 -0,7
Euroalue 0,6 -11 -0,5 -0,7 -0,2
EU 12 -1,2 0,0 -0,3 -0,3
Lahde: Komissio.

24

Julkisyhteistjen velka oli 55,9 prosenttia suhteessa BKT:hen vuonna 2001 eli [&hes sama kuin vuonna
2000 huolimatta edelld mainitusta suuresta ylijédmasta vuonna 2001. Tamén voidaan katsoa johtuvan
Siitd, ettd yleisten elékerahastojen (AP-fonder) hallussa olleet julkisyhteisdjen velkakirjat véhenivét
huomattavasti — ja ennakoitua enemman — eli 13 prosentista suhteessa BKT:hen vuonna 2000 4
prosenttiin suhteessa BKT:hen vuonna 2001.
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Kuvio 4

Ruotsi - julkisen talouden yli-/alijadma ja velka
Varsinainen ja suhdannekorjattu yli-/alij &ama

(% BKT:std)

ﬂmhnll

2 | Alijaama

1997 1998 1999 2000 2001 2002 (*)
B Var sinainen ylijaamé/alijaama
[ Suhdannekorjattu ylijadgma/alijadma
— Viitearvo

Julkisen talouden velka
(% BKT:std)

90

80

70

50 | | | |

1997 1998 1999 2000 2001 2002 (*)

(*) Kevaan 2002 talousennusteet.
Léhde: Komissio
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Ruotsin hallitus hyvaksyi vuoden 2001 tarkistetun |&hentymisohjelman marraskuussa
2001 ja Ecofin-neuvosto tarkasteli sita tammikuussa 2002%. Ohjelma on voimassa
vuoden 2004 loppuun, ja siind ennustetaan julkisen talouden ylijé&man olevan joka
vuos noin 2 prosenttia suhteessa BKT:hen vakaus- ja kasvusopimuksen vaatimusten
mukaisesti (ks. taulukko 5). Finanssipolitiikan strategia perustuu edelleen julkisten

menojen tiukkaan

kurissapitdmiseen ja menojen

pienentdmi seen suhteessa Taulukko 5

BKT:hen. Samalla kevennetdan

verotusta — vuoteen 2002 saakka Ruotsi: BKT:n kasvua, julkisen talouden ali-
uusimmassa talousarviossa — ja lﬁgﬁﬁa e{%iga
kaannetaan vuoteen 1998 jatkunut tar kistetussa lahentymisohjelmassa
suuntaus péinvastaiseks.

Budjettikuria toteutetaan | 2001 2002 2003 2004
noudattamalla valtiopéivien BKT:n kasvu, vuosimuutos %

Ruots | 17 24 26 23

seuraavikss  kolmeksi  vuodeksi Julkisen talouden neTolUotoNnto (+)/-IUotonotto ()
s - . ulKisen ouden nettoluotonanto (+)/-luotonotto (-) ,

hyvéksymid = valtion = menojen ', px.ga

nimellisméaéraisia ylargjoja seka

A _ > Ruots | 4,6 2,1 2,2 2,3
pa .kc':.\!!.ISI.”e" Vi ranomqlslle Julkisen talouden velka, % BKT:sta
|lakisditeista asetettua velvoitetta Ruots | 523 297 473 252

Saattaa tal ousarvionsa tasapainoon
vuodesta 2000 |dhtien. Askettdin L&hde: Ruotsin vuoden 2001 tarkistettu
toteutettu elakeuudistus — jossa |&hentymisohjelma; katso myds liitetaulukko C.3.
vakuutettujen omaa maksuosuutta
korotettiin - lisda
elake arjestelman

mahdollisuuksia selviytya paremmin suhdannevaihtel uista keskipitkal1a aikavdillaja
vaeston vanhenemisesta pitkdlla aikavdilla Julkisen talouden rahoitusaseman
pysyessa ylijgamaisena velkaantuneisuuden odotetaan vuoden 2001 tarkistetussa
|ahentymisohjelmassa supistuvan edelleen 45,2 prosenttiin  suhteessa BKT:hen
vuoteen 2004 mennessa.

Ruotsin hallituksen 15. huhtikuuta antamassa talousesityksessa julkisen talouden
ylijd@man ennustetaan olevan 1,8 prosenttia suhteessa BKT:hen vuonna 2002 ja
pysyvan ldhella 2:ta prosenttia suhteessa BKT:hen vuoteen 2004 saskka. Velan
ennustetaan laskevan 48,3 prosenttiin suhteessa BK T:hen vuoteen 2004 mennessa.

Tasta jaksosta kdy ilmi, ettd Ruotsin julkisen talouden rahoitusasema séilyi vahvana
vuonna 2001 ja séilyy todenndkdisesti vahvana vuonna 2002. Ruotsia koskevaa
padtosta liialisen aijééman olemassaolosta e ole, joten Ruotsi tayttda edelleen
julkisen talouden rahoitusasemaa koskevan kriteerin.
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2.4.

24.1.

24.2.

Valuuttakurssin vakaus
Vuoden 2000 [ahentymiskertomuksessa esitetty tilanne

Lahentymiskehityksen arvioinnissa vuodelta 2000 Ruotsin e katsottu tayttéavan
valuuttakurssikriteerid. Ruotsin kruunu e ollut osallistunut ERM Il:een, ja kahden
vuoden tarkastelujakson aikana (vuoden 2000 maaliskuuhun) kruunun kurssi on
vaihdellut suhteessa euroon, mik& kertoo muun muassa valuuttakurssitavoitteen
puuttumisesta.

Arvio lahentymiskehityksesta vuonna 2002

Ruots e ole tdmank&an tarkastelujakson aikana (huhtikuuhun 2002) osallistunut
ERM Il:een. Méaardttyyn inflaatiotavoitteeseen  perustuva rahapoliittinen
toimintaympaéristviittaa siihen, ettd Ruotsin kruunu on jatetty kellumaan vapaasti
valuuttamarkkinoilla. Koska e ole sitouduttu tiettyyn valuuttakurssiin, kruunun
kurssin vakautta el voida arvioida téllai sesta sitoumuksesta poikkeamisen perusteel la.

Vuoden 1999 alusta huhtikuuhun 2000 saakka kruunu vahvistui 15 prosenttia
9,47:stéd Ruotsin kruunusta 8,06:een Ruotsin kruunuun suhteessa euroon. Sen jalkeen
kruunu heikkeni huomattavasti, sillé televiestintdalan kriisi koetteli Ruotsia erityisen
voimakkaasti. Syyskuussa 2001 se laski kaikkien akojen alimmalle tasolle
kauppapai notteisesti tarkasteltuna eli 1&helle 10:t& Ruotsin kruunua suhteessa euroon.
Sittemmin kruunu on vahvistunut, mikd saattaa johtua mahdollisesta EMU-
kansanaanestyksesté vuonna 2003, ja sen arvo on nyt melkein 9,20 Ruotsin kruunua
suhteessa euroon (ks. kuvio 5).

Kuvio 5. SEK/EUR valuuttakurssi

Léhde: Komissio.

Kruunun kurssin volatiliteetti vaheni 1990-luvun jalkipuoliskolla, kun uskottava ja
kestédva finanssi- ja rahapolitiikka loivat vakaan valuuttakurssin tarvitsemat
edellytykset keskipitkdlla aikavdilla Volatiliteetti kuitenkin lisdantyi jéleen
tarkasteluganjaksona, koska muun muassa maailmanlaguinen taantuma ja
rahoitusmarkkinoiden epavarmuus vaikuttivat suhteellisen voimakkaasti Ruotsin
talouteen. Sekd& kruunun valuuttakurssin heikkeneminen ettd sen myohempi
vahvistuminen on kahden viime vuoden akana ollut voimakasta ilman
valuuttakurssisitoumusta.
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2.5.

2.5.1.

2.5.2.

Ruotsin kruunu e ole tarkastelugjanjaksona osallistunut ERM Il:een, vaan sen arvo
on vaihdellut melko voimakkaasti suhteessa euroon ja Tanskan kruunuun. Nén ollen
Ruots e tayta vauuttakurssikriteeria, kuten se e tayttanyt silloinkaan, kun
|ahentymi skehitysta vuonna 2000 arvioitiin.

Pitkat korot®
Vuoden 2000 |ahentymi skertomuksessa esitetty tilanne

Ruotsi taytti pitkien korkojen lahentymisté koskevan kriteerin 18hentymiskehityksen
arvioinnissa vuodelta 2000. Ruotsin keskimaardinen pitka korko oli maaliskuussa
2000 pééttyvan 12 kuukauden jakson aikana selvasti viitearvoa matalampi.

Arvio lahentymiskehityksesta vuonna 2002

Ruotsin hyva inflaatiokehitys ja vaikuttava julkisen talouden vakauttaminen 1990-
luvun jalkipuoliskolla ndkyi pitkien korkojen alenemisena. Tarkasteluajanjaksona
Ruotsin pitkat korot (kymmenen vuoden viitelainan tuotto) ovat seuranneet
kansainvdlisten joukkolainamarkkinoiden suuntausta: ne laskivat maaliskuuhun 2001
saakka ja ovat sen jadkeen nousseet noin 5,7 prosenttiin (ks. kuvio 6). Viimeisen
vuoden aikana pitkaaikaisten tuottojen ero euroalueeseen verrattuna on vaihdellut
5:sta 50:een peruspistettd. Tarkeimpia tuottoeron vaihteluun vaikuttaneita tekijoita
ovat voineet olla Ruotsin suhdannetilanne suhteessa euroalueen talouksiin ja
inflaatioerot.

Kuvio 6 Pitkien korkojen kehitys
Ruotsi ja euroalue (kuukausikeskiarvot)
6,5

55 1

: o Q& ¥ & &
& & \'é(\ ‘(\0‘(\\\ ‘(\é‘e & \'é(\ ‘(\é\\\
Lahde: Komissio

Ruotsin keskimaérdinen kahdentoista kuukauden pitka korko oli edelleen viitearvoa
matalampi. Ruotsin pitkét korot ovat itse asiassa olleet viitearvoa matalammat aina

joulukuusta 1996, jolloin vertailu oli ensi kerran mahdollista.
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Ks. liite E, jossa kerrotaan viitearvon laskentatavasta ja kaytetyista tiedoista.
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2.6.
2.6.1.

Kuvio 7 Ruotsi - keskimaaraiset pitkéat korot
verrattuna viitearvoon

7\/\

\:3‘0 \#@ ® P \#@ ® &@ g%@ $0” N &0\ &0\/ ~+& &
§ & & & & & & & & & & & &8
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Huom: Harmaa alue edustaa sit& 2 prosenttiyksikén vaihtelualuetta, jokajaé kolmen

hintavak audessa parhaiten suoriutuneen maan inflaatiom keskiarvon (alueen alaraja) ja

viitearvon (alueen yléaraja) valille. . .
Lahde: EKP, komissio

Taulukko 6
Ruotsi: Pitkat korot
(12 kuukauden keskiarvo)
1999 2000 2001 20022
Ruotsi 5,0 54 51 53
Viitearvo ? 6.8 7.4 7.0 7.0

a) Keskiarvo toukokuusta 2001 huhti kuuhun 2002.
b) Kolmen hintavakaudeltaan parhaan jésenvaltion korkojen keskiarvo, johon on lisétty 2
prosenttiyksikkog; ks. liitetaulukkoa EL.

Lahde: EKP, komissio.

Ruotsin kymmenen vuoden viitelainojen keskimaarainen tuotto oli huhtikuuhun 2002
paattyvan 12 kuukauden jakson aikana 5,3 prosenttia. Viitearvo, joka on Y hdistyneen
kuningaskunnan, Ranskan ja Luxemburgin eli kolmen hintavakaudeltaan parhaan
EU:n jasenvaltion korkojen keskiarvo, oli 7,0 prosenttia. Nain ollen Ruots téyttéa
edelleen pitkien korkojen lahentymiskriteerin.

Muut tekijat
Markkinoiden yhdentyminen
— Hyoddykemarkkinoiden kehitys

Ruots on yha tiiviimmin yhdentynyt EU:n talouteen. Ruotsin ja EU:n vdinen
sisékauppa vuosina 1999-2001 oli 20,2 prosenttia suhteessa BKT:hen €li 0,6
prosenttiyksikkéa korkeampi kuin vuosina 1997-1999. Maard on verrannollinen
Tanskan ja Suomen lukuihin, vaikka se jaikin selvasti muiden pienempien EU:n
jasenvaltioiden keskiarvon alapuolelle. Vuosina 1997-1999 EU:n sisdisia ulkomaisia
suoria sijoituksia suhteessa BKT:hen oli pienten jésenvaltioiden keskiarvoa
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enemman. Ruotsin osuus EU:n ragjatylittavista yrityskeskittymista ja yritysostoista on
selvasti suurempi kuin sen kokoiselta maalta odottaisi.

Viime vuosina on tehty lukuisia rakenneuudistuksia, joilla on edistetty Ruotsin
yhdentymistd EU:n hyédykemarkkinoihin:

¢ Ruotsin tilanne yhtena smarkkinalainséédannén saattamisessa osaksi kansallista
lainsé&dantda ja sen soveltamisessa on erinomai nen.

e Julkisten hankintojen avaamiseks kilpailulle on toteutettu toimenpiteitd, joihin
kuuluu verkossa tapahtuvien hankintojen edistaminen.

¢ Yhteysverkkoja tarvitsevien toimialojen vapauttaminen on jatkunut ja se on
edennyt pidemmalle kuin EU:ssa keskimaarin. Telepalvelujen hinnat ovat EU:n

johtanut erittain keskittyneeseen tarjontaan.

¢ Ruots on osaamisyhteiskunnan kannalta edistyneimpia EU:n jasenvaltioita. T& K-
menot ja patenttihakemukset ovat méaérdllisesti EU:n huippua, ja Internetin ja
tietokoneen kaytto ylittéa selvasti EU:n keskiarvon.

Huolimatta siitd, ettd hyddykemarkkinoiden avaamisessa sekd kotimaiselle ettéa
ulkomaiselle kilpailulle on edistytty huomattavasti, Ruotsin hintataso oli edelleen
korkea €li noin 28 prosenttia EU:n keskitasoa suurempi vuonna 2000. Hintatason
suhteellinen korkeus saattaa osittain johtua Ruotsin  korkeasta valillisesta
verotuksesta mutta viela suuremmassa maarin kilpailun puutteesta tietyilla aloilla,
kuten ladkkeiden véhittaiskauppa ja jakelu seka eintarvikkeiden vahittéi skauppa.
Liséks Ruotsin julkinen sektori on suhteellisen suuri, mika tarkoittaa, ettd avoimet
julkisia hankintoja koskevat sdannét ja julkisten palvelujen tarjoamiseen liittyva
kilpailu ovat erityisen tarkeita
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Taulukko 7 Ruotsi: hyodykemarkkinat

RUOTSIN HYODYKEMARKKINAT

RUOTSI EU

1998 1999 2000 2001 1998 1999 2000 2001
Tyon tuottavuus® 93,9 93,0 93,0 91,1 100 100 100 100
Suhteellinen hintataso® 1220 1250 1280 100 100 100 100
EU:n siséinen kauppa/BKT (%)° 201 199 210 197 | 285 287 310 305
St meston (BTt | 75 B2 4761
Rajatylittavat yritysostot® 59300 7628 6329 100 100 100
Y htendi smarkkinadirektiivit® 15 21 1,2 09 39 36 30 2,0
Tarjouspyyntdjen arvo EY VL :ss&’ 25 2,7 37 18 1,8 24
c;lat\?c());tj:st ja tapauskohtai set 07 0.6 10 0.9
Teldliikennehinnat®
Paikallispuhelut 0,29 0,29 0,30 0,30 0,41 0,41 0,41 0,41
Kotimaan puhelut 0,58 0,45 0,30 0,30 2,16 1,69 1,34 1,15
Puhelut USA:an 4,90 4,90 111 1,11 5,07 4,09 3,39 2,65
Kiinteiden teleyhteyksien
markkinaosuus (%)*°
Paikallispuhelut 93,0 82,0
Kaukopuhel ut 76,0 82,0
Ulkomaanpuhel ut 62,0 59,0
Sahkon hinta™
Kotitaloudet 7,01 6,24 6,52 6,83 1057 1048 1040 10,33
Teollisuus 3,68 3,52 3,88 3,75 6,44 6,32 6,44 6,33
Sahkon markkinaosuus (%) 53,0
K oul utusmenot’ 8,0 7,7 8,4 83 5,0 5,0 51
e i o9 | 75 g7
T&K-menot’ 3,75 3,80 1,87 1,92 1,90
Internet-liittymi& kodeissa™ 39,6 51,0 53,8 60,7 8,3 12,0 28,4 37,7
Patenttihakemuksia®® 3070 3085 3464 1299 1409 1527

25




Kaikki vuotta 2001 koskevat luvut ovat arvioita.
1. Henke& kohti OV S:lla korjattuna, EU=100.

2. EU=100, yksityinen loppukul utus.

3. (EU:n sisdinen vienti + EU:n sisdinen tuonti)/(2*BKT). EU:n keskiarvo pienille jasenvaltioille
(B,DK,EL,IRL,L,NL,A,P,FIN jas).

4, EU:n sisdiset ulkomaiset suorat sijoitukset maahan, % BKT:sta

5. % kaikista rgjatylittévista yritysostoista EU:ssa (suhteessa BK T:hen).

6. Niiden yhtenaismarkkinadirektiivien osuus, joita ei ole viela pantu taytantbon.

7. % suhteessa BKT:hen.

8. % suhteessa BKT:hen (vuosien 199698 ja 97—99 keskiarvo).

9. 10 minuutin puhelun hinta arkipéivana klo 11, euroa, sis. alv:n.

10. Entisen monopolioperaattorin markkinaosuus.

11. Kwh:n hinta, euroa.

12. Suurimman tuottajan markkinaosuus.

13. Tuhatta, 20-29-vuotiasta asukasta kohti.

14. % kotital ouksista.

15. Miljoonaa asukasta kohti, Euroopan patenttivirasto.
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2.6.2.

— Rahoitusmarkkinoiden kehitys

Ruotsin joukkolainamarkkinat ovat hyvin likvidit ja niilla toimii aktiivisesti seka
kotimaisia etta ulkomaisia rahoituksenvalittgia. Kruunuméaéraisten kiintedtuottoisten
arvopapereiden suurin liikkeeseenlaskija on valtio. Valtion velkakanta on vahentynyt
vuodesta 1999, mutta se vastaa edelleen noin puolta nédista liikkeessd olevista
lainoista®’.  Kiinteistoluottolaitokset ovat markkinoiden toinen merkittava
liikkeeseenlaskija. Vauuttainstrumenttien, kuten swap-sopimusten, osuus valtion
kokonaisvelasta on yli kolmasosa®, ja valtaosa ulkomaanvelasta vuonna 2002 oli
euromadrdista (59 prosenttia) ja Yhdysvatain dollareina (20 prosenttia). Jajelle
jaéévasta kruunumadraisesta velasta 8 prosenttia on indeksisidonnaisia obligaatioita.
Yrityslainamarkkinat ovat kasvaneet merkittavasti viime vuosina, mutta ne
obligaatiot hallitsevat myds kruunuméraisia rahamarkkinoita, joiden volyymi on
noin kolmannes joukkolainamarkkinoista. Ruotsin osakemarkkinat on integroitu
naapurimaiden markkinoihin. Norex-allianssin  (Tukholman, Ko0penhaminan,
Reykjavikin ja Oslon porssit) kautta kaytdvéan osakekaupan osuus on nyt noin
70 prosenttia Pohjoismaiden kaikista osakemarkkinoista.

Vuonna 2001 tehtiin useita lainsdadantaloitteita, joilla pyritédn parantamaan
arvopaperimarkkinoiden tilannetta. Rahoitustarkastus kehittdd parhaillaan tarkkaa
sisdista riskien arviointijarjestelmaa, ja vuonna 2000 Tanskan, Suomen ja Norjan
vastaavien laitosten kanssa allekirjoitettua yhteistydsopimusta lagjennettiin vuonna
2001.

Rahoitugéarjestelmélle ovat olleet ominaisia pankkisektorin jatkuva muutos,
lainsdddantd- ja verotusuudistus sekd teknologian kehitys. Pankkijérjestelman
muutos jatkui vuonna 2001, ja uudet toimijat saivat lupia pankkitoiminnan
aloittamiseen. My0s suuret vahittéiskauppaketjut ovat alkaneet tarjota asiakkailleen
pankkipalveluja. Ruotsin pankit keskittyvét edelleen voimakkaasti
kotipankkitoimintaan, jossa Internetin kayttd on keskeinen piirre.

Vaihtotase

Ruots nousi 1970- ja 1980-luvulla esiin  kansainvélisesti huomattavana
nettoluotonottajana, kun alhainen yksityinen ja julkinen saastdmisaste seka toistuvat
kilpailukykyongelmat johtivat huomattaviin vaihtotaseen alijaamiin. Ruotsin tilanne
muuttui 1990-luvun alun syvén taantuman jakeen. Marraskuussa 1992 tapahtunut
merkittédva valuutan heikentyminen ja heikkona jatkunut yksityinen kotimainen
kysyntd yhdessa julkisen talouden vakauttamisen kanssa johtivat mittaviin
vaihtotaseen ylijédmiin. Vaihtotaseen ylijéama oli edelleen huomattava eli 3%
prosenttia suhteessa BKT:hen vuonna 2001 maailmanlaguisesta taantumasta
huolimatta. Suotuisa maksutase otollisiin kasvunakymiin yhdistettyna kertoo, etta
Ruotsin talouden kilpailukyky on vahva.

Noin 53,5 prosenttia BK T:sta vuoden 2001 lopussa.
Vuoden 2002 hel mikuun lopussa.
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2.6.3. Yksikkotyokustannukset ja muut hintaindeksit
Perustami ssopimuksen 121 artiklan 1 kohdassa edellytetty yksikkotyokustannusten ja

muiden hintaindeksien tarkastelu sisdltyy hintavakautta koskevaan jaksoon (ks.
2.22).
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LIITE A: KANSALLISEN LAINSAADANNON YHTEENSOPIVUUS

Perustamissopimuksen 121 artiklan 1 kohdan toisen virkkeen mukaan kyseisen
artiklan mukaan laaditussa raportissa "tarkastellaan erityisesti, onko kunkin
jasenvaltion kansalinen lainséédantd, sen kansallisen keskuspankin perussdantd
mukaan |uettuna, sopusoinnussa tdman sopimuksen 108 ja 109 artiklan seka EKPJ:n
perussdannon kanssa'.

Perustamissopimuksen 109 artiklan mukaan jokainen jasenvaltio huolehtii siitd, etta
viimeistéan paivang, jolloin EKPJ perustetaan, sen kansallinen lainsé&dantd, sen
kansallisen keskuspankin perussddnt® mukaan luettuna, on sopusoinnussa taman
sopimuksen ja EKPJ:n perussdannon kanssa.

Vuoden 2000 l|dhentymisraportin l&hestymistapaa noudattaen tarkastelu on jaettu
kolmeen osaan:

— kansallisten keskuspankkien tavoitteet

— riippumattomuus

— integrointi EKPJ:&én ja muu lainsadadanto.
Kansallisten keskuspankkien tavoitteet

Kansallisen keskuspankin tavoitteen on vastattava EKP:n tavoitteita sellaisina kuin
ne on estetty perustamissopimuksen 105 artiklan 1 kohdassa (ja EKPJIn
perussaannon 2 artiklassa):

"EKPJn ensisijaisena tavoitteena on pitéda ylla hintatason vakautta. EKPJ tukee
yleista talouspolitiikkaa yhtei stssa osallistuakseen 2 artiklassa méériteltyjen yhteison
tavoitteiden saavuttamiseen, sanotun kuitenkaan rgjoittamatta hintatason vakauden
tavoitetta.”

Kansallisen lain viittaukset hallituksen  politiikkaan tai  nimenomaisiin
makrotaloudellisiin tavoitteisiin  ovat hyvaksyttavid, jos perustamissopimuksen
105 artiklan ensimméisté ja toista tavoitetta kuitenkin pidetéan ensisijaisina.

Riippumattomuus

Perustami ssopimuksen 108 artiklalla varmistetaan, ettéd EKPJ toimii ottamatta ohjeita
kolmansilta tahoilta:

"Kéyttdessdan sille tadla sopimuksella ja EKPJn perussdanndlla annettuja
valtuuksiaan tai suorittaessaan niilla sille annettuja tehtavidan ja velvollisuuksiaan
EKP ta kansallinen keskuspankki taikka EKP:n ta kansallisen keskuspankin
padtoksentekoelimen jasen e pyyda eika ota ohjeita yhteison toimielimilta tai
laitoksilta, jasenvaltioiden hallituksilta eik& miltddn muultakaan taholta. Y hteisotn
toimielimet ja laitokset seka jasenvaltioiden hallitukset sitoutuvat kunnioittamaan
tétd periaatetta ja pidattymaén yrityksista vakuttaa EKP:n tai kansalisten
keskuspankkien pagttksentekoelinten jaseniin heidan suorittaessaan tehtaviaan.”
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Riippumattomuuden eri ndkokohtia kuvataan yksityiskohtaisemmin vuoden 1998
|&hentymi sraportissa.

Kansallisten keskuspankkien integrointi EKPJ: &an ja muu lainsdadanto

EKPJ:n perussdannon 9.2 artiklan mukaan EKP huolehtii siita, etta EKPJ:lle uskotut
tehtévét suoritetaan joko osana sen omaa toimintaa tai kansallisten keskuspankkien
toimesta. Lisaksi 14.3 artiklan mukaan kansalliset keskuspankit ovat erottamaton osa
EKPJ& ja toimivat EKP:n suuntaviivojen ja ohjeiden mukaan. Taman vuoksi
sellaiset maaraykset kansallisten keskuspankkien perussaanndissa, jotka estavét niita
omaksumasta rooliaan, on mukautettava 109 artiklan mukaisesti.

Tassa raportissa palautetaan mieliin vuoden 2000 arvioinnin tulokset, kuvataan
edellisen arvioinnin jalkeen toteutettuja lainsd&dannollisd toimia, tehdaén
yhteenveto voimassa olevan keskuspankkilainséddanntn keskeisista piirteista ja
lopuks annetaan arvio yhteensopivuudesta. Y hteensopivuutta koskevassa
lausunnossa todetaan, ettd maan lainsdadantd joko on tai e ole sopusoinnussa
perustamissopimuksen ja EKPJn perusséannon kanssa. Lainsdadantd e ole
sopusoinnussa, jos  Siina  on  perustamissopimuksen  periaatteita  rikkovia
ristiriitaisuuksia.  Lainséddanntssa on joissakin tapauksissa todettu joitakin
puutteellisuuksia, jotka ovat luonteeltaan teknisid tai tulkinnanvaraisuuksia
pikemminkin kuin ilmeisia ristiriitoja Tdalaiset puutteellisuudet eivéat vakuta
yhteensopivuudesta annettuun arvioon.
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LIITE B: INFLAATIOKRITEERI

B.1.

Tassa liitteessa selvitetdan inflaatiokriteerin arvioinnissa kaytettavan viitearvon
kehitystd ja kuvataan yhdenmukaistetun kuluttgjahintaindeksin |askentametodin
viimeaikaisia metodimuutoksia.

Inflaation viitearvo
Perustamissopimuksen 121 artiklan 1 kohta ja poytékirjan N:o 21 1 artikla ovat
inflaatiokriteerin arvioinnin kannalta olennaiset perustamissopimuksen maaraykset
(ks. s. 7 ja 8). Poytakirjan N:o 21 1 artiklassa tdsmennetéén seuraavaa: "Rahanarvon
aleneminen lasketaan kuluttajahintaindeksin avulla yhtalaisin perustein ottaen
huomioon kansallisten maaritelmien erot.” Taman vaatimuksen tayttamiseks
kussakin jasenvaltiossa on tammikuusta 1997 tuotettu yhdenmukaistettu
kuluttgjahintaindeksi (YKHI), jonka laadinnassa kéaytetddn yhdenmukaistettuja,
Eurostatin yhteistydssa kansallisten tilastokeskusten kanssa kehittamia menetelmia
Perustami ssopimuksen poytakirjassa N:o 21 maarétty hintojen |8hentymiskehityksen
arviointi edellyttéa viitearvon operationaalista maaritelmad, jonka suhteen
poikkeusvaltioiden hintakehitystd arvioidaan. Komission maaliskuun 1998 ja
toukokuun 2000 ldhentymiskertomuksessa viitearvo laskettiin  lisd8malla
1,5 prosenttiyksikkdd kolmen parhaiten suoriutuneen jasenvaltion inflaatiovauhtien
aritmeetti seen keskiarvoon.
EMUn kolmannen vaiheen k&ynnistyttya euroal ueen jasenvaltioiden hintavakautta on
tavoiteltu euroalueen tasolla eurojérjestelmén rahapolitiikalla. Lisdkss EKP on
antanut oman tulkintansa hintavakaudesta: hintavakaus méaaritelléén euroaueen
yhdenmukaistetun kuluttgjahintaindeksin  (YKHI) alle 2 prosentin vuotuiseksi
nousuksi.?® Vuoden 2000 |dhentymisraportissa kasiteltiin EMUn kolmannen vaiheen
seurauksia hintojen l&hentymiskriteerin operationaaliseen maaritel maan.
Taulukko B.1
12 kuukauden keskimaaraisten inflaatiovauhtien kehitys
javiitearvo
0104 0105 0106 0107 0108 0109 0110 0111 0112 0201 0202 0203 || 0204
B 29 3,0 3,0 31 3,0 28 2,7 2,5 24 2,4 2,4 2,5 2,4
D 26 2,6 25 2,5] 25 24 2,4 2.3 2.3 23 23 2,3 23
D 23 25 2,5 2,6 2,7 2,6 2,6 2,5 24 2,4 23 2,3 2,2
EL 3,2 3,3 3,5 3,6 3,7 3.8 3,8 3,7 3,7 3,8 3.8 3,9 3,9
E 35 35 3,6 35 33 32 31 2,9 2,8 2,8 29 2,9 2,9
F 18] 19 19| 2.0 20 19 1.9 18] 1.8 19 19 2.0 20
IRL 5,0 4,9 4,8 4,7 4,5 4,4 4,2 4,0 4,0 4,1 4,2 4,3] 4,3
| 25 2,6 2,6 2,6 25 25 2,4 24 23 23 24 2,5 2,4
L 37 3,8 3,6 3,5] 3.4 3.2 2,9 2,7 2,4 23 23 2.2 2.1
NL 3,5] 3,8 4,0 4,2 4,4 4,6 4,8 4,9 51 51 51 5,0 4,9
A 21 2,2 2,2 23 23 23 2.3 23 23 23 2.3 2,2 2,2
P 3.8 4,0 4,2] 4,2 4,3 43 4,4 4,4 4,4 4,3 42 4,1 4,0]
FIN 3,0] 3,0] 3,0 3,0] 3,0 29 2,8 2,7 2,7 2,7 2,6 2,6 2,6
S 1.6] 17 1.9] 20| 21 23] 2,4 2,5 2,7 2,8 29 3,0 2,9
UK 99 19 19 1] 12 12 12 12 12 13 13| 14 1.4
euroalue 2,5 2,6 2,6 2,7 2,7 2,6 2,6 2,5 25 2,5 25 2,6 2,5
EU-15 22 23 2,4 24 2,4 2,4 24 2,3 23 2,3 2,4 24 2,3
Viitearvo 29 3,0 31 32 33 33 33 33 33 33 33 34 33

la) Viimeisen 12 kuukausi-indeksin aritmeettisen keskiarvon prosenttimuutos verrattuna edeltédneiden 12 kuukauden kuukausi-indeksien aritmeettiseen keskiarvoon.
b) Kolmen hintavakaudeltaan parhaan jasenvaltion keskiarvo, johon on lisatty 1,5 prosenttiyksikkdd; samaa menetelmaa kaytettiin vuoden 1998 ja 2000 lahentymisraportissa.

Lahde: Eurostat, komissio.

29

EKP on lisdks selventanyt, ettd mahdollinen negatiivinen inflaatiovauhti e olisi johdonmukainen
hintavakaustavoitteen kannalta. Hintavakaus on séilytettéva euroal ueella keskipitkalla aikavalilla.
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B Taulukko B.2
Taulukossa B.1 nakyy 12 kuukauden |inflaation viitearvon kehitys ja kolme
keSkl maaral sen | nﬂ Eﬂtl OvaUhdi n hintakehitykselta vakainta maata
kehltyS jasenva|t|0|$a vuoden 2001 Kolme hintakehityk-] Kolmen parhaan Viitearvo
dusta léhtien ja siind on laskettu sele vakana keskiarvo
viitearvo samalla menettelylla kuin tammik. 99 D.F.L 06 21
H helmik. 99 D,F, S 0,6 2,1
VUOden i 1998 . Ja 2000 maalisk. 99 D, F S 0,6 2,1
|8hentymiskertomuksissa. Taulukossa huhtik. 99 S,D,A 05 2,0
. kok. 99 S,D,A 0,4 1,9
B.2 esitetd#@n EMUn  kolmannen sl ara o e
vaiheen alun jakeiseltd gjanjaksolta hemak. 99l SFA 03 L8
. . . . elok. , A, s )
eli tammikuusta 1999 ldhtien (EU:n) tammik. 00| S.AF 0.4 19
1 1 helmik. 00 A 'S F 0,4 1,9
kol me hi ntav_a_ll(aUde@ parh.a_l ten maalisk. 00 A S, F 04 1,9
suoriutunutta  jasenvaltiota, néden huhtik. 00 A S, F 06 21
H tammik. 00 A'S F 0,6 2,1
!<o| men valtllon ;2 .kuukauden homik 00| S AF o8 23
inflaatiovauhdin keskiarvo ja vastaava maalisk. 00| S, F, A 09 24
.. . . . huhtik. 00 S, F,A 1,0 2,5
viitearvo. Lopuksi kuviossa Bl ja oukok 00| S, UK F 10 25
taulukossa B3 verrataan viitearvon kesak 00 UK, S, F Lt 26
. . . . elnak. O, ) )
kehltysta ja Ruotsin 12 kuukauden elok. 00 UK, S, F 1,2 2,7
keskimééraista inflaatiota muihin tammik. 014 UK, S, F 12 27
- . helmik. 01 UK, S, F 1,2 2,7
mahdollisiin hintavakauden maalisk. 01 UK, S, F 1.3 2.8
gandarda hl n. huht?k. 01 UK, S, F 1,3 2,8
tammik. 01 UK, S, F 13 2,8
helmik. 01 UK, S, F 1,3 2,8
Kuten taulukoista ndkyy, EU:n masedl ek " o
3 parhaiten suoriutunutta jasenvaltiota toukok. 01| UK, S, F 15 3,0
huhtikuussa 2002 olivat Y hdistynyt el <t s o g
kuningaskunta (1,4 %), Ranska (2,0 elok.01| UK F,S 18 33
0/ . |_ b 2 1 0/ N d tammik. 02 UK, F, S 1,8 3,3
0) ja Luxemburg (2,1 %). Naiden helmik. 02| UK, F, A 18 33
kolmen maan 12 kuukauden maalisk. 02 UK, F, DK 1,8 33
. . . . huhtik. 02 UK, F, DK 1,8 3,3
inflaatiovauhtien pai nottamaton ammik 02| UK, F.A 18 39
aritmesttinen keskiarvo oli helmik. 021~ UK, F, A 18 33
. o maalisk. 02 UK, F, L 1.9 34
1,8 prosenttia.  Taman perusteella huhtik. 02| UK, F, L 18 33
Vi itearVO |a§(ettuna maal ig(uun 1998 a) Viime_isen 12 kuukausi-indeksiﬂn a!'itmeettisen keskiarvon .
A prosenttimuutos verrattuna edelténeiden 12 kuukauden kuukausi-
a toukokuun 2000 |indeksin aritmeettiseen keskiarvoon.
J
2 : b) Kolmen hintavakaudeltaan parhaan jasenvaltion inflaatiovauhtien
Iahentyml Skertomugen i painottamaton aritmeettinen keskiarvo, johon on liséatty 1,5
operationaalisen maaritelman |prosenttiyksikkoa.
Lahde: Eurostat, komissio.

mukaisesti oli 3,3 prosenttia.

Jos kaytetddn madritelmés, jossa

ewodueen ulkopuoliset | GieRa Sessen P e
jasenvaltiot jatetéén viitemaiden .

ulkopuolelle, kolmen parhaiten ,

suoriutuneen euroal ueen ,

jasenvaltion 12 kuukauden

keskimaaréinen inflaatio '

huhtikuussa 2002 oli 21 oq@&&

prosenttia, ja viitearvo on silloin @@‘\*‘% & & &
3,6 prosenttia. N N - .

Lahde: Eurostat, komissio ‘ Viitearo Ruotsi ------- euroalueen keskiarvo ‘

Koska inflaatio on suhteellisen

maltillista EU:ssa ja 12 kuukauden keskimaaréinen inflaatiovauhti huhtikuussa 2002
oli eurcaluedlla 2,5 prosenttia, inflaatiovauhdin el katsota olevan epaedustava
missaan kolmesta parhaiten suoriutuneesta jasenvaltiosta.
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Taulukko B.3

Inflaation |ahentyminen -YKHI
(huhtikuu 2002) a)

NL 4,9
IRL 4,3
P 4,0
EL 39
C S JE——— parhaan euroalueen maan Vviitearvo
33 3 parhaan EU-maan viitearvo
S 29
E 29
FIN 2,6
2,51 —---euroal ueen keskiarvo
| 24
B 24
2,3--— --- EU:nkeskiarvo
DK 23
D 2,2
A 2,2
L 21
2,1 3 parhaan euroalueen maan keskiarvo
2,0---1~=-==-- EKP:n mééritteleméan hintavakauden yléraja
F 2,0
1,83 parhaan EU-maan keskiarvo
UK 14

® Viimeisten 12 kuukauden yhdenmukai stettujen kuluttajahintaindeksien (Y KHI) aritmeettisen keskiarvon
prosentuaalinen muutos verrattuna edellisten 12 kuukauden aritemeetti seen keskiarvoon.

Ldhde: Eurostat, komissio.
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B.2.

YKHI:n viimeaikainen metodologinen kehitys

Y KHI-indeksit tarjoavat vertaillukelpoista tietoa jasenvaltioiden
kuluttajahintainflaatiosta. Niita kéytetéan inflaation |ahentymisen arvioinnissa koko
EU:ssa, ja ne ovat euroalueen hintavakauden tarkein mittari. Komission edellisen,
toukokuussa vuonna 2000 suoritetun [dhentymiskehityksen arvioinnin jakeen
Eurostat ja jasenvaltioiden tilastokeskukset ovat jatkaneet Y KHI-inflaation
mittaamisen hienosaétoa

YKHI-indeksien tarkoituksena on kattaa kaikenlaiset kotitalouksien menot
(kotitalouksien rahamééraiset kulutusmenot). Kun YKHI otettiin kayttdén vuonna
1997, sen ulkopuolelle jatettiin joitakin teknisesti vaikeita alueita, koska jasenvaltiot
eiviat olleet vield sopineet vertailukelpoisista menetelmistd. Alkuperéiseen
tuotevalikoimaan sisdltyi lahes 95 prosenttia kaikista kotitalouksien rahamaaraisista
kulutusmenoista (omistusasuntojen laskennalliset vuokrat eivdt sisdlly tdhan
késitteeseen). YKHI:n tuotevalikoimaa on sittemmin lagjennettu uusilla tavaroilla ja
paveluilla, ja yhdenmukaistamista jatkettiin, kunnes sen vaestdllinen ja
maantieteellinen kattavuus oli taydellinen.®® Lagjennukset toteutettiin tammikuun
2000 ja tammikuun 2001 indekseissd, ja niita kasiteltiin  vuoden 2000
|&hentymi sraportissa.

Y hdenmukaistamista jatkettiin edelleen akaen tammikuun 2001 indeksista
Yhdenmukaistaminen  koski  kansallisissa  YKHI-indekseissa  suoritettavaa
hinnanalennusten (esimerkiks kausialennusmyynnin) kasittelyd, hintojen indeksiin
ssdlyttamisen  gankohtaa, palveluhintojen  (esimerkiksi  prosentuaalisten
rahoituspalvelumaksujen ja lainopillisen neuvonnan palvelumaksujen) kasittelyn
yhdenmukai stamista edelleen seké Y K HI-indeksien tarkistusta.®* Pienten painotusten
takia palvelumaksujen muutoksilla ennustetaan olevan vain vahdinen vaikutus
kokonaisindeksiin. Alennusmyynnin ja tarkistusten kasittelya koskevilla muutoksilla
on kuitenkin todenndkdisesti suurempi vaikutus, ja ne voivat vaihdella
jasenvdltioittain (t&hadn voivat vaikuttaa esimerkiksi jasenvaltion soveltamien
hinnanalennusten luonne ja gankohta tai se, missa vaiheessa kuukautta tiedot
kerdtaan).

Koska hintojen lahentymiskehityksen arvioinnissa kaytettynd Kkriteerina on
12 kuukauden keskimaarainen inflaatio, ndiden metodol ogisten muutosten kaytannon
vaikutukset inflaation |ahentymiskehityksen arviointiin téssa tarkastelussa ovat
vahaiset.

30

31

Lagjentaminen on tehty neuvoston asetuksilla (EY) N:o 1687/98 ja 1688/98 saédetyn
kattol ai nsdadannon nojalla.

Lisdyhdenmukaistamisesta sdédetddn komission asetuksessa (EY) N:o 2601/2000, komission
asetuksessa (EY) N:o 2602/2000, komission asetuksessa (EY) N:0 1920/2001 ja komission asetuksessa
(EY) N:0 1921/2001.
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B.3. Muita hinta- ja kustannusindikaattor eita koskevia taulukoita

Taulukko B.4
Y ksityisten loppukulutusmenojen
hintadeflaattori EU:n jésenvaltioissa
(kansallinen valuutta, vuosimuutos, %)
1997 1998 1999 2000 2001 2002*
B 1,8 1,2 1,0 2,2 2,3 1,7
D 2,0 1,1 0,4 1,4 1,8 1,7
EL 5,6 4,5 2,1 31 3,0 3,3
E 2,6 2,2 2,4 3,2 3,2 29
F 14 0,7 0,4 1,5 1,2 14
IRL 2,7 3,5 34 4,6 4,5 4.4
| 2,2 2,1 2,1 2,8 29 2,3
L 14 1,3 14 2,8 2,8 19
NL 2,0 1,7 19 2,8 4,5 3,3
A 15 0,5 0,7 1,5 2,3 2,2
P 3,0 2,9 2,3 2,8 4.4 31
FIN 1,3 1,7 1,0 3,8 2,7 19
Euroalue 2,1 1,6 1,2 2,2 2,3 2,1
DK 2,2 1,3 2,6 3,0 2,1 2,4
S 2,3 1,0 1,0 1,0 1,6 19
UK 2,3 2,7 15 0,6 1,5 2,0
EU 2,2 1,7 1,3 1,9 2,1 2,1
Keskihgjonta
Euroalue 1,2 1,2 0,9 1,0 11 0,9
EU 1,0 1,1 0,9 1,1 1,1 0,8
* Kevaan 2002 tal ousennusteet.
Lahde: Komissio.
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Taulukko B.5

Tydvoimakustannukset EU:n jasenvaltioissa

(muutos, koko talous, %)

Nimelliset ansiot Tyon tuottavuus Nimelliset
tyontekijaa kohti yksikkotydkustannukset

s T 2002 [ B930S o001 202 | 193 19T 2001 2002
B 30 28 26 32 | 13 19 01 10 | 17 08 27 22
D 30 11 16 24 | 13 11 04 12 | 16 00 12 12
EL 106 76 62 66 | 04 30 42 34 |102 44 19 31
E 48 28 43 35 | 17 07 03 09 | 30 21 40 25
F 26 22 20 25 | 14 15 01 11 | 11 07 19 14
IRL 37 57 92 81 | 33 40 37 24 | 03 16 53 55
| 45 20 28 27 | 23 11 02 06 | 22 09 26 21
L 34 33 53 37 | 13 24 06 09 | 20 08 59 29
NL 2,2 3,4 4,6 52 1,3 1,1 -1,0 0,9 0,9 2,3 5,6 4,3
A 3,5 2,2 2,8 2,4 2,1 1,8 0,8 1,6 1,4 0,4 2,0 0,8
P 6,8 45 5,8 4.4 4,3 1,8 0,1 1,2 2,4 2,6 5,6 3,2
FIN 2,6 3,0 4,5 35 3,8 2,8 -0,5 1,7 -11 0,2 50 1,8
Ewocdue | 35 21 27 29 | L7 13 03 11 | 17 08 24 18
DK 29 3,5 4,2 3,6 2,4 14 0,4 1,6 0,5 2,1 3,8 2,0
s 47 39 38 39 | 31 23 06 21 | 15 16 44 18
UK 35 47 52 43 | 27 15 14 18 | 08 31 37 25
EU 35 2,6 3,2 3,3 1,9 14 0,5 1,3 1,6 1,3 2,7 2,0

a) Keskimadrdinen vuotuinen prosenttimuutos.

* Kevaan 2002 tal ousennustest.

Lahde: Komissio.
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Taulukko B.6

Tuontihinnat EU:n jasenvaltioissa

(tavara- ja palvelutuonnin deflaattorin muutos, %, kansallisessa

valuutassa)
1997 1998 1999 2000 2001 2002*
B 55 -2,3 0,7 11,8 2,6 0,9
D 31 -1,7 -1,2 17,7 1,0 01
EL 2,8 3,8 1,9 10,5 31 1,7
E 35 -0,3 05 9,8 04 0,2
F 15 -2,5 -0,6 51 04 0,6
IRL 0,7 25 2,7 74 2,7 1,8
| 14 -1,3 0,4 12,0 1,6 12
L 4,2 1,9 3,7 74 -11 -0,1
NL 2,2 -15 0,6 8,7 0,6 1,3
A 1,8 0,0 0,1 31 2,2 11
P 2,7 -1,2 -0,6 8,6 2,0 0,9
FIN 0,5 -3,0 -1,9 6,9 -2,2 -0,1
Euroalue 2,6 -1,3 0,0 8,4 11 0,7
DK 2,2 -2,5 -0,2 9,9 25 0,1
S 0,8 -0,5 1,0 4,6 4.2 17
UK -71 -6,2 -2,5 0,6 0,0 14
EU 0,9 -2,1 -0,4 72 11 0,8

* Kevét 2002 tal ousennusteet.

Lahde: Komissio.
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LIITE C: JULKISTA TALOUTTA KOSKEVAT TIEDOT

C.1

Kansantalouden tilinpitojarjestelman (EKT95) kehitys

Liialista alijdamaa koskevassa menettel yssa samoin kuin [dhentymisen arvioinnissa
kéaytettéavat julkista taloutta koskevat tiedot perustuvat kansantalouden tilinpitoon.
Tata tarkoitusta varten otettiin kayttoon uusi tilinpitojarjestelma EKT95% vuodesta
2000 akaen. Komission vuoden 2000 |ahentymisraportin liitteessa C kuvattiin uuden
jarjestelméan  keskeisid piirteitda ja takempid eroavuuksia akaisempaan
tilinpitojarjestelméan EKT79:84n, jota Kkaytettiin liidlisa aijédmia koskevassa
menettelyssd  vuoden 1999 loppuun asti  samoin  kuin  vuoden 1998
|ahentymi skehityksen arviointia koskevassa keromuksessa.

Komission vuoden 2000 |dhentymisraportin julkaisemisen ja@lkeen EKT95-
jarjestelmaén on tehty muutamia lisdmuutoksia.

Ensiks marraskuussa 2000 annettiin asetus™ EKT95:n yhteisten periaatteiden
muuttamisesta verojen ja sosiaaliturvamaksujen osalta. Taman asetuksen tavoitteena
on varmistaa vertailukelpoisuus ja avoimuus jasenvatioiden vdilla siten, etta
tarkasteltaessa jarjestelméaan kirjattavien verojen ja sosiaaliturvamaksujen vaikutusta
julkiseen nettoluotonantoon/nettoluotonottoon ei oteta lukuun méaérid, joita tuskin
saadaan perityksi.

Toiseks joulukuussa 2001 annettiin asetus, jossa muutettiin EKT95:n méaéritelmaa
kaikkiin ~ swap-jarjestelyihin ~ sekd&  korkotermiinisopimuksiin  liittyvista,
sopimuspuolten véalisista korkovirroista. Nama virrat, jotka katsottiin aikaisemmin
koroiksi (muiksi kuin rahoitustaloustoimiksi), katsotaan nyt rahoitustaloustoimiksi,
joten niita el oteta huomioon laskettaessa julkisen talouden rahoitusasemaa.® Muutos
e kuitenkaan koske julkisen talouden rahoitusaseman méaarittelya liiallisia alijaégmia
koskevan menettelyn osalta, vaan ndma virrat katsotaan tassd yhteydessa edelleen
koroiksi.

EKT95:n uudelleenluokitteleminen swap- ja korkotermiinijérjestelyjen osalta e siis
koskenut neuvoston asetusta (EY) N:o 3605/93%°, jossa maaritellzan liiallisia
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EKT95-tilinpitojarjestelman metodologia ja kansallisen tilinpitojarjestelman tietojen siirtymisohjelma
mééritellédn Euroopan kansantalouden tilinpito- ja aluetilinpitojarjestelmastéa yhteisdssa 25 péivana
kesdkuuta 1996 annetussa neuvoston asetuksessa (EY) N:0 2223/96 (EYVL L 310, 30.11.1996, s. 1).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 2516/2000, annettu 7 péivana marraskuuta 2000
(EYVL L 290, 17.11.2000, s. 1-2). Liséks on olemassa komission asetus (EY) N:o 995/2001, annettu
22 paivana toukokuuta 2001, edelld mainitun asetuksen (EY) N:o 2516/2000 taytantéonpanosta (EY VL
L 139, 23.5.2001, s. 3-8).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 2558/2001, annettu 3 péivana joulukuuta 2001,
neuvoston asetuksen (EY) N:o 2223/96 muuttamisesta swap- ja korkotermiinijarjestelyjen alaisten
maksujen uudelleenluokittelemiseksi (EYVL L 344, 28.12.2001, s. 1-4).

Neuvoston asetus (EY) N:o 3605/93, annettu 22 pédivana marraskuuta 1993, Euroopan yhteistn
perustamissopimukseen liitetyn liiallisia alijaédmia koskevasta menettelystd annetun poytakirjan
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alijddmia koskeva menettely, joten helmikuussa 2002 annettiin asetus asetuksen (EY)
N:0 3605/93 muuttamisesta talta osin.®

Tassa arvioinnissa ja julkisen talouden tilaa koskevassa arviossa kaytettava
"alijgdman” maaritelma on liialista alijddmada koskevan menettelyn méaéritelman
mukainen.

36

soveltamisesta (EYVL L 332, 31.12.1003, s. 7), sellaisena kuin se on muutettuna asetuksella (EY)
N:0 475/2000 (EY VL L 58, 3.3.2000).

Komission asetus (EY) N:o 351/2002, annettu 25 péaivana hel mikuuta 2002, neuvoston asetuksen (EY)
N:0 3605/93 muuttami sesta EK T-95:een tehtdvien viittausten osalta (EY VL L 55, 26.2.2002).
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C.2 Julkista taloutta koskevia lisdtaulukoita

Taulukko C.1

Julkisen talouden yli-/alijadma
EU:n jasenvaltioissa
(julkisyhteisdjen nettoluotonanto (+) / -luotonotto (-) ,

% BKT:std)
1997 1998 1999 2000 2001 2002*

B -2,0 -0,8 -0,6 0,1 0,2 -0,2
D -2,7 -2,2 -1,6 12 -2,7 -2,8
EL -4,7 -2,4 -1,7 -0,8 0,1 0,3
E -3.2 -2,6 -1,1 -0,3 0,0 -0,2
F -3,0 -2,7 -1,6 -13 -14 -1,9
IRL 12 23 23 45 17 0,6
I -2,7 -2,8 -1,8 -0,5 -14 -1,3
L 28 32 3,8 58 5,0 2,0
NL -11 -0,8 04 2,2 0,2 0,0
A -2,0 -24 -2,2 -1,5 0,1 -0,1
P -2,6 -2,3 -2,2 -15 -2,7 -2,6
FIN -15 13 19 7,0 49 33
Eurcalue | -2,6 -2,2 -1,3 0,2 -1,3 -1,4
DK 04 11 31 25 31 21
S -1,6 19 15 37 4,8 17
UK -2,2 0,4 11 4,1 0,9 -0,2
EU -2,5 -1,6 -0,7 11 -0,6 -1,1
Huom. Tiedot laskettu liialisia alijdémi& koskevan menettelyn
mukai sesti.

* Kevaan 2002 tal ousennuste.

Lahde: Komissio.
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Taulukko C.2

Julkinen velka EU:n jasenvaltioissa
(julkisyhteistjen sulautettu bruttovelka, % BKT:std)

1997 1998 1999 2000 2001 2002*
B 1247 1193 1150 109,3 107,5 104,3
D 61,0 60,9 61,3 60,3 59,8 60,8
EL 108,2 1050 1038 1028 99,7 97,9
E 66,6 64,6 63,1 60,4 57,2 55,5
F 59,3 59,5 58,5 57,4 57,2 57,4
IRL 65,1 55,1 49,6 39,0 36,3 33,6
| 1202 1164 1145 1106 109,4 107,8
L 6,0 6,3 6,0 5,6 55 5,2
NL 69,9 66,8 63,1 56,0 52,9 50,1
A 64,7 63,9 64,9 63,6 61,8 60,2
P 58,9 54,8 54,2 534 554 56,5
FIN 54,1 48,8 46,8 44,0 43,6 43,1
Euroalue 75,3 73,7 72,6 70,2 69,1 68,6
DK 61,2 56,2 52,7 46,8 47 43,2
S 731 70,5 65,0 55,3 55,9 52,6
UK 50,8 47,6 45,2 42,4 39,0 37,6
EU 71,0 68,9 67,3 64,2 62,8 61,9

* Kevaan 2002 tal ousennusteet.

Lahde: Komissio.
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Taulukko C.3

EU:n jasenvaltioiden julkisen talouden yli-/alijaéamaa koskevat
ennusteet tarkistetuissa vakaus-/lahentymisohjelmissa
(julkisyhteistjen nettoluotonanto (+) /-luotonotto (-), % BKT:std)

Ohjelma
‘Ollm' WU 2000 2000 2002 2008 2004 2005
omis-
500N (b) (b)
@

B Jouluk 01 -0,1 0,0 0,0 0,5 0,6 0,7

D Jouluk. 01 [1,2(-1,3) 2% -2,0 1,0 -0,0 -0,0

EL Jouluk. 01 -1,1 0,1 0,8 1,0 1,2 n.a

E Jouluk. 01 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2

F (e Jouluk. 01 -1,4  -1AGLS)  -14(-15  -1,3/-1,0 -0,5/0,0 0,0/0,3

IRL Jouluk. 01 45 14 0,7 -0,5 -0,6 n.a

I Marrask. 01 -15 -11 -0,5 0,0 0,0 0,2

L Marrask. 01 6,2 4,1 2,8 31 34 n.a

NL Lokak. 01 |[22(15) 1,0 1,0 1,0 1,0 n.a

A Marrask. 01 -11 0,0 0,0 0,0 0,2 0,5

P Jouluk. 01 -15 -2,2 -1,8 -1,0 0,0 04

FIN Marrask. 01 6,9 4,7 2,6 2,1 2,6 n.a

Euroalue -0,8 -1,1 -0,9 -0,5 0,0 0,1

DK Tammik. 02 2,5 1,9 1,9 2,1 2,1 2,1

S Marrask. 01 41 4,6 2,1 2,2 2,3 n.a

UK (d) Jouluk. 01 2,0 -0,2 -1,1 -1,3 -11 -1,0(c)

EU -0,1 -0,8 -0,9 -0,6 -0,1 -0,1

(& Ajankohta, jolloin jasenvaltion hallitus on hyvéksynyt tarkistetun vakaus- tai
| ahentymisohjelman.

(b) Vuosina2000 tai 2001 julkisen talouden rahoitusasemaan on vaikuttanut
UMTS-toimilupien myynnisté saadut tulot useissa jasenvaltioissa. Jos ohjelmaan
sisdltyy tietoja néisté tuloista, taulukossa esitetédn kaks lukua: ensimmaéiseen siséltyy
UMTS-toimilupien myynnista saadut tulot, ja toisesta (suluissa esitetysta luvusta) ne
on jétetty pois.

() Julkisen talouden alijaédman ennakoidaan olevan 1,0 % suhteessa BK T:hen myés
vuonna 2006-07.

(d) Tilivuodet.

(e) Vuosina2003-2005 ensimmainen luku viittaa hitaan kasvun skenaarioon, toinen

nopean kasvun skenaarioon.

Lahde: Tarkistetut vakaus-/I 8hentymisohjelmat.
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LIITE D: VALUUTTAKURSSIKRITEERI

D.1.

D.2.

Perustamissopimuksen maaraykset ja ERM 11

Valuuttakurssivakauden — arvioinnissa merkityksellinen  tarkastelujakso  tassa
kertomuksessa kattaa EMUn kolmannen vaiheen kaks vuotta. Tdméa merkitsee, etta
valuuttakurssikriteerin soveltamisen taytyy ilmentaa tilannetta euroon siirtymisen ja
ERM Il -mekanismin perustamisen jalkeen. Néan ollen valuuttakurssivakauden
arviointi tassa tarkastelussa perustuu perustamissopimuksen madrayksiin sellaisina
kuin ne on madritelty asianomaisissa poytakirjoissa ja Eurooppa-neuvoston
padtoslauselmassa, jollaERM |1 perustettiin 1. tammikuuta 1999 al kaen.

Asiaa koskevat perustamissopimuksen maéraykset ovat seuraavat:

e Perustamissopimuksen 121 artiklan 1 kohdan kolmas luetelmakohta, jossa
valuuttakurssikriteeriin viitataan seuraavasti:

"Euroopan valuuttg &érjestelman valuuttakurssijarjestel massa maaréttyjen
tavanomaisten vaihteluvalien noudattaminen ainakin kahden vuoden gjan siten, ettei
valuutan ulkoista arvoa ole alennettu suhteessa toisen jasenvaltion valuuttaan.”

o Poytakirjan N:o 21 3 artikla, jossa todetaan, etta

"Taman sopimuksen 121 artiklan 1 kohdan kolmannessa |uetelmakohdassa
tarkoitettu Euroopan vauuttajarjestelman valuuttakurssijarjestelmadan osallistumista
koskeva arviointiperuste merkitsee, etta jasenvaltio on noudattanut Euroopan
valuuttgarjestelman  valuuttakurssijarjestelmassa maéaréttyja  tavanomaisia
vaihteluvdlga ilman, ettd silla on ollut merkittdvia paineita, ainakin kahtena
viimeisena tarkastelugjankohtaa edeltavana vuotena. Erityisesti jasenvaltio e ole
omasta aloitteestaan alentanut valuutan kahdenvélista keskusarvoa suhteessa toisen
jasenvaltion valuuttaan samana aikana."

e Eurooppa-neuvoston paatdslauselma ERM Il:n perustamisesta (97/C 236/03,
16.6.1997)*", jossa sanotaan, etté

"Talous- ja rahaiiton kolmannen vaiheen akaessa Euroopan valuuttajarjestelma
korvataan tdman péddtdsdauselman mukaisella valuuttakurssimekanismilla...
Valuuttakurssimekanismissa euroalueen ulkopuolisten jasenvaltioiden valuutat ja
euro kytketéan yhteen."

Valuuttakurssikriteerin soveltaminen

L 8hentymiskehityksen arvioinnissa huhtikuulta 2000 valuuttakurssikriteerin arviointi
oli jo ulotettava EMUn kolmannen vaiheen 15 enssmmaéiseen kuukauteen, jolloin
huomio keskittyi ERM Il:een. Alkuperéisesta ERMista poiketen ERM 11 perustuu

37

EYVL C 236, 2.8.1997, s. 5.
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D.3.

kahdenvdliseen valuuttakurssisitoumukseen euron ja muiden osallistuvien
valuuttojen valilla Siinéd on sovittu "tavanomaisesta’ 15 prosentin vaihtelual ueesta,
mika periaatteessa vastaa perustamissopimuksessa tarkoitettuja "tavanomaisia
vaihteluvalgd'. Koska tavanomainen vaihtelualue on £15 prosenttia, se tarkoittaa,
ettd valuutta voi vahvistua tai heikentya 30 prosenttia suhteessa euroon ja samalla
pysya vaihtelualueen sisdlla, mink& vuoks se on erittdin mukautuva esikuva-arvo
valuuttakurssivakauden arvioinnille.

ERM Il -mekanismiin sisdltyy mahdollisuus soveltaa kapeampia vaihteluvaea
taloudellisen ldhentymisen edistymisen ilmentdmiseksi, mutta niiden kayttoa ei
vaadita mill&an tavoin. Valuuttakurssivakautta voidaan arvioida samalla tavalla
+2,25 prosentin vaihtelualueen puitteissa keskuspariteetin  ympérilla suhteessa
euroon. Aiemmissa arvioinneissa (jolloin sovellettiin  alkuperdista ERMIi&)
kaytettyjen lahestymistapojen ja nykyisen ldhestymistavan vdlistd jatkuvuutta
parantaa se, ettd alkuperdisen ERMin mediaanivaluutta toisen vaiheen viimeisena
paivana kiinnitettiin peruuttamattomasti euroon kolmannen vaiheen ensimmaisesta
paivasta. Euroon perustuva léhestymistapa tarkoittais myds sit, etta 4,5 prosentin
vahvistuminen tai heikentyminen olisi salittu, vaikka vaihtelualueen ylittdminen ei
taaskaan vdttamatta merkitsis merkittavia paineita vaan sita arvioitaisiin
viittaamalla samoihin tekijoihin kuin aiemmissa tarkastel uissa.

Valuuttakurssikriteerin tayttaminen nykyisessa tarkastelussa

Tasavertaisen kohtelun periaate edellyttédd, ettd valuuttakurssikriteerid sovelletaan
tarkasteluganjaksolla mahdollisimman johdonmukaisesti. Téassa tarkastelussa
kriteerid sovelletaan kayttamall& euroon perustuvaa | 8hestymistapaa. Jasenvaltion on
taytettéva seuraavat ehdot tayttéékseen valuuttakurssikriteerin:

e Jasenyys ERM Il:ssaon pakollinen arvioinnin ajankohtana.

e Jasenvaltion odotetaan olleen ERM Il:n jésen véahintéén kahden vuoden gan,
mutta valuuttakurssivakaus jasenyyttd edelténeella gjanjaksolla voidaan myo6s
ottaa huomioon.

o Keskuskurssiae ole muutettu alaspain ERM I1:n puitteissa kaksi vuotta kesténeen
tarkastel ujakson aikana.

e Vauuttakurssin on taytynyt pysya 2,25 prosentin vaihtelualueella valuutan
keskuskurssin ympaérilla suhteessa euroon ERM Il:ssa. Siind, missd méaarin
vaihtelualueen £2,25 prosentin rgjan rikkominen katsotaan merkittaviksi
paineiksi, otetaan kuitenkin huomioon useita merkityksellisid seikkoja. Ero
tehddan 2,25 prosentin ylérgjan ylittavien ja 2,25 prosentin aargjan aittavien
valuuttakurssiliikkeiden valilla.



Taulukko E.1
Pitkien korkojen kehitys
EU:n jasenvaltioissa
(12 kuukauden keskiarvo)
Huhtiku
1999 | 2000 | 2001 u
20022
B 47 5,6 51 52
D 45 53 4.8 49
EL 6,3 6,1 53 53
E 47 55 51 52
F 46 54 49 50
IRL 47 55 50 51
| 47 5,6 5,2 52
L 47 55 49 49
NL 4,6 54 50 50
A 47 5,6 51 51
P 4.8 5,6 52 52
FIN 47 55 5,0 51
Euroalue 47 54 5,0 51
DK 49 5,6 51 51
S 50 54 51 53
UK 5,0 53 50 51
EU 47 54 5,0 51
Kolmen
hintava-
kaudessa
parhaiten 4.8 54 50 50
suoriutu-
neen maan
ka
Viitearvo”? 68 74 70 7,0
a) Keskiarvo toukokuusta 2001 huhtikuuhun 2002.
b) Kolmen hintavakaudeltaan parhaiten suoriutuneen|
jésenvaltion (aleviivattu) korkojen keskiarvo, johon on|
lisétty 2 prosenttiyksikkoa
Léhde: Komissio.
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LIITE E: PITKIA KORKOJA KOSKEVA KRITEERI

Korkokriteerid sovelletaan tassa raportissa
samalta pohjalta kuin vuosien 1998 ja
2000 | 8hentymiskertomuksissa.

Korkojen Idhentymista koskevan kriteerin
operationaalisessa arvioinnissa on kaytetty
10 vuoden viitelainojen korkoa; korkoja
koskevat yksityiskohdat on esitetty
kehikossa. Pitkille koroille lasketaan 12
kuukauden jakson keskiarvo. Viitearvo on
laskettu lisdamalla yhdenmukaistetulla
kuluttgjahintaindeksilla (Y KHI) mitattuna
(ks. liite B) kolmen hintavakaudessa
parhaiten suoriutuneen maan
keskimaarai sten pitkien korkojen
keskiarvoon 2 prosenttiyksikkoa.

Taulukossa E.1 on edtetty pitkien
korkojen vuotuiset keskiarvot vuosilta
1999-2001 ja huhtikuussa 2002, joka on
viimeinen gankohta, jolta on saatavilla
kuukausitietoja. Keskimaardiset pitkat
korot 12 kuukauden jaksolla toukokuusta
2001 huhtikuuhun 2002 on esitetty
taulukon viimeisessa sarakkeessa
Huhtikuussa 2002 viitearvo oli 7,0
prosenttia ja se on laskettu kolmen
hintavakaudeltaan parhaiten suoriutuneen
jasenvaltion (Y hdistyneen
kuningaskunnan, Ranskan ja
Luxemburgin) keskimaérdisten korkojen
perusteella.



KEHIKKO: Korkojen lahentymiskriteerid koskevia tietoja

Perustamissopimuksen 121 artiklan 1 kohdan neljannessd luetelmakohdassa edellytetdan, etta
jasenvaltioiden nimellisen ldhentymisen ja valuuttakurssivakauden kestévyytté arvioidaan pitkien
korkojen avulla. Poytdkirjan N:o 21 4 artiklassa lisdtéén: "Korkokantojen taso lasketaan
jasenvaltioiden pitkan aikavélin obligaatioiden ja vastaavien arvopapereiden perusteella ottaen
huomioon kansallisten maarittelyjen erot.”

Poytakirjan N:o 21 5 artiklassa edellytetéén, etta komissio toimittaa tilastotiedot, joita k&ytetddn
[&hentymiskriteereiden soveltamiseksi. Korkokriteerin osalta Euroopan rahapaliittinen instituutti
kuitenkin kehitti kriteerit 10 vuoden viitelainojen tuottosarjojen yhdenmukaistamiseksi Eurostatin
puolesta ja aloitti tietojen keruun keskuspankeilta; tehtéava on sittemmin sirtynyt Euroopan
keskuspankille. Sarjaan kuuluvat obligaatiot téyttévét seuraavat tunnusmerkit: jéljella oleva
maturiteetti noin 10 vuotta; liikkeeseenlaskija on valtio; riittéava likviditeetti, joka on térkein
valintakriteeri, silla tdman vaatimuksen perusteella valitaan joko yksittdinen viitelainatai useamman
lainan yksinkertainen keskiarvo; tuotto mukaan lukien verot; kiintea kuponki.

TassAtarkastelussa kaytetty edustava korko tayttaéd kaikkien jasenvaltioiden osalta kaikki yll&olevat
piirteet. Tama varmistaa vertailukelpoisuuden maiden valilla Joulukuusta 1997 l&htien 11
jasenvaltiota on kéyttényt yhta viitelainaa ja nelja jdsenvaltiota (Saksa, Espanja, Portugali ja Ruotsi)
useamman joukkolainan keskiarvoa. Kreikan osadlta yhdenmukaistettu sarja akaa vuoden 1997
puolivédlissg, silla 10 vuoden viitelaina on ollut kéytossa vasta kesdkuusta 1997.
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