17.6.2016 Euroopan unionin virallinen lehti L 160/15

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2016/958,
annettu 9 piivinid maaliskuuta 2016,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:io 596/2014 tiydentimisestd

sijoitussuositusten tai muiden sijoitusstrategiaa koskevia suosituksia tai ehdotuksia sisiltivien

tietojen puolueettomaan esittimiseen sekd erityisten etujen tai eturistiriitojen julkistamiseen
liittyviid teknisid jirjestelyjid koskevilla teknisillid sidntelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon markkinoiden vadrinkdytostd (markkinoiden vadrinkdyttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta
16 péiviand huhtikuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014 (') ja erityisesti
sen 20 artiklan 3 kohdan kolmannen alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1) Yhdenmukaistetut standardit, jotka liittyvit sijoitussuosituksiin tai muihin sijoitusstrategiaa koskevia suosituksia
tai ehdotuksia sisiltdviin tietoihin, jiljempana ‘suositukset’, ovat vilttimittomii tallaisten tietojen puolueettoman,
selkedn ja tismallisen esittimisen sekd etujen ja eturistiriitojen julkistamisen kannalta. Suosituksia tuottavien tai
levittdvien henkiloiden olisi noudatettava kyseisia standardeja. Erityisesti, jotta varmistettaisiin puolueettomuutta,
rehellisyyttd ja avoimuutta koskevien tiukkojen markkinavaatimusten tdyttdminen, suositukset olisi esitettdva
puolueettomalla tavalla ja johtamatta markkinaosapuolia tai yleis6d harhaan.

(2)  Kaikilla suosituksia tuottavilla tai levittavilld henkiloilld olisi oltava kaytossdin jdrjestelyt, joilla varmistetaan, ettd
tiedot esitetddn puolueettomasti ja ettd edut tai eturistiriidat julkistetaan tehokkaasti. Lisdksi olisi tehtdvd
lisdjarjestelyja sellaisia henkiloryhmid varten, jotka luonteensa ja toimintansa vuoksi aiheuttavat yleensd
suurempia markkinoiden luotettavuuteen ja sijoittajansuojaan kohdistuvia riskeja. Nithin kuuluvat riippumattomat
analyytikot, sijoituspalveluyritykset, luottolaitokset, kaikki henkilot, joiden pédasiallisena liiketoimintana on
suositusten tuottaminen tai levittiminen, ja niiden palveluksessa tydsopimuksen perusteella tai muutoin toimivat
luonnolliset henkilot sekd muut rahoitusvilineitd koskevia sijoituspddtoksid ehdottavat henkilot, jotka esiintyvit
henkiloind, joilla on rahoitusalan kokemusta tai asiantuntemusta, tai joita markkinaosapuolet pitivit tillaisina
henkiloind, jiljempdnd ‘asiantuntijat’. Indikaattoreita, jotka olisi otettava huomioon tunnistettaessa tillaisia
asiantuntijoita, ovat muun muassa se, kuinka usein kyseiset henkilot tuottavat suosituksia ja kuinka monet
noudattavat niitd, sekd kyseisten henkil6iden henkilokohtainen tyohistoria, mukaan luettuna tieto siitd, ovatko
ndmi henkilot aiemmin tuottaneet suosituksia ammattimaisesti ja vilittdvitkd kolmannet osapuolet, kuten
tiedotusvilineet, ndiden henkiloiden aiempia suosituksia tai ovatko ne vilittineet tallaisia suosituksia.

(3)  Suosituksia tuottavien henkiloiden henkil6llisyys, niiden mahdollinen toimivaltainen viranomainen seka
pdivimadrit ja kellonajat, joina suositukset on saatu valmiiksi ja joina niitd on levitetty, olisi julkistettava, koska
ndmd tiedot voivat olla arvokkaita sijoittajien sijoituspaitosten kannalta.

(4)  Arvostusten ja menetelmien julkistaminen tarjoaa hyodyllistd tietoa, joka auttaa ymmartdmain suosituksia sekd
arvioimaan, missd maidrin suosituksia tuottavat henkilot ovat johdonmukaisia kdyttimissddn arvostuksissa ja
menetelmissi. Suosituksissa, jotka ovat saman henkilon tuottamia ja koskevat samalla alalla tai samassa maassa
toimivia yrityksid, olisi pyrittdvd johdonmukaisesti esittimiin joitakin yhteisid tekij6itd. Riippumattomien
analyytikkojen, sijoituspalveluyritysten, luottolaitosten, henkildiden, joiden pddasiallisena liiketoimintana on
suositusten tuottaminen, ja niiden palveluksessa tyosopimuksen perusteella tai muutoin toimivien luonnollisten
henkildiden sekd asiantuntijoiden olisi niin ollen selitettdvd suosituksissa kaikki kédyttimiensd arvostusten tai
menetelmien muutokset.

() EUVLL173,12.6.2014,s. 1.



L 160/16 Euroopan unionin virallinen lehti 17.6.2016

(5)  Suosituksia tuottavien henkildiden edut ja kyseisiin etuihin mahdollisesti liittyvdt ristiriidat voivat vaikuttaa
mielipiteisiin, joita nidmd henkilot esittdvit suosituksissaan. Jotta voidaan varmistaa mahdollisuus tietojen
puolueettomuuden ja luotettavuuden arviointiin, olisi asianmukaista julkistaa suhteet ja olosuhteet, joiden voidaan
kohtuudella odottaa heikentdvin tietojen puolueettomuutta, mukaan luettuina suosituksen tuottavan henkilon tai
samaan konserniin kuuluvan henkilon edut tai eturistiriidat, jotka liittyvit rahoitusvilineeseen tai liikkeeseen-
laskijaan, jota suositus suoraan tai valillisesti koskee.

(6)  Etujen ja eturistiriitojen julkistamisen olisi oltava riittdvdn yksityiskohtaista, jotta suosituksen vastaanottaja voisi
muodostaa tietoon perustuvan nikemyksen edun tai eturistiriidan laajuudesta ja luonteesta. Riippumattomien
analyytikkojen, sijoituspalveluyritysten, luottolaitosten, henkildiden, joiden paiasiallisena liiketoimintana on
suositusten tuottaminen, ja niiden palveluksessa tyosopimuksen perusteella tai muutoin toimivien luonnollisten
henkiloiden sekd asiantuntijoiden olisi julkistettava my0s, onko niilld ennalta méaaritetyn raja-arvon ylittdva pitkd
tai lyhyt nettopositio sen liikkeeseenlaskijan liikkeeseenlasketussa osakepddomassa, jota suositus koskee. Tdssd
yhteydessd niiden olisi laskettava kyseinen pitkd tai lyhyt nettopositio Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 236/2012 (') mukaisia positioiden laskentamenetelmid noudattaen.

(7)  Oikeasuhteisuuden varmistamiseksi olisi sallittava, ettd suosituksia tuottavat henkilot mukauttavat tietojen
puolueettomaan esittdmiseen sekd etujen tai eturistiriitojen julkistamiseen liittyvid jdrjestelyjddn tdssd asetuksessa
vahvistetuissa rajoissa my0s silloin, kun ne tuottavat suosituksia, jotka eivdt ole kirjallisia ja jotka esitetddn
esimerkiksi kokousten, kiertueiden tai audio- tai videokokousten wvilitykselld tai radiossa, televisiossa tai
verkkosivuilla esittdvien haastattelujen vilitykselld.

(8)  Suosituksia voi levittdd muuttamattomassa, muutetussa tai tiivistetyssi muodossa toinen henkil6 kuin suositusten
tuottaja. Tapa, jolla suositusten levittdjat kasittelevit suosituksia, voi vaikuttaa merkittdvasti siihen, miten
sijoittajat arvioivat suosituksia. Erityisesti suosituksen levittdjan henkilollisyyden ja alkuperdiseen suositukseen
tehtyjen muutosten laajuuden tunteminen voi tarjota arvokasta tietoa sijoittajille niiden tehdessd sijoituspda-
toksiddn.

(9)  Jos suosituksia levittivit henkilot ekstrapoloivat vain joitakin alkuperdisen suosituksen osia, timi voi johtaa
alkuperdisen suosituksen sisillon olennaiseen muuttamiseen. Alkuperdisen suosituksen sisdllon muuttamista
(esimerkiksi osta-suosituksen muuttaminen pidd- tai myy-suositukseksi tai pdinvastoin tai hintatavoitteen
muuttaminen) olisi aina pidettdvd olennaisena muuttamisena.

(10) Tahidn asetukseen liittyvissd henkilotietojen kisittelyssd olisi noudatettava Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 95/46/EY () tdytint66n panemiseksi annettuja kansallisia lakeja, asetuksia tai hallinnollisia maarayksia.

(11) Tamd asetus perustuu teknisten séddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen on toimittanut komissiolle.

(12)  Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen on jérjestdnyt avoimia julkisia kuulemisia timin asetuksen perustana
olevista teknisten sidntelystandardien luonnoksista, analysoinut nithin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja
hyotyja sekd pyytinyt lausunnon Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 ()
37 artiklan mukaisesti perustetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmalti.

(13) Rahoitusmarkkinoiden sujuvan toiminnan varmistamiseksi on tarpeen, ettd timd asetus tulee voimaan
kiireellisesti ja ettd tdssd asetuksessa annettuja sddnnoksid sovelletaan samasta paivimdirdstd lahtien kuin
asetuksessa (EU) N:o 596/2014 annettuja sadnnoksid,

(!) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/2012, annettu 14 pdivind maaliskuuta 2012, lyhyeksimyynnisti ja tietyistd
luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvistd kysymyksistd (EUVL L 86, 24.3.2012, 5. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 95/46/EY, annettu 24 piiviand lokakuuta 1995, yksiloiden suojelusta henkilotietojen
kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta (EYVL L 281, 23.11.1995, 5. 31).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
padtoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:
[ LUKU

YLEISET SAANNOKSET
1 artikla
Miiritelmit

Tassd asetuksessa tarkoitetaan

a) ’asiantuntijalla’ asetuksen (EU) N:o 596/2014 3 artiklan 1 kohdan 34 alakohdan ii alakohdassa tarkoitettua henkilod,
joka toistuvasti ehdottaa rahoitusvilineitd koskevia sijoituspddtoksid ja joka:

i) esiintyy henkiloni, jolla on rahoitusalan asiantuntemusta tai kokemusta; tai

ii) esittdd suosituksensa siten, ettd muiden henkildiden on kohtuullista olettaa kyseiselld henkilolld olevan
rahoitusalan asiantuntemusta tai kokemusta;

b) ’konsernilla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU (') 2 artiklan 11 alakohdassa mdariteltyd
konsernia.
II LUKU

SUOSITUSTEN TUOTTAMINEN
2 artikla
Suositusten tuottajien henkilollisyys

1. Henkiloiden, jotka tuottavat tai levittivit sijoitussuosituksia tai muita tietoja, joilla suositellaan tai ehdotetaan
investointistrategiaa, jiljempana ’suositukset’, on julkistettava kaikissa tuottamissaan suosituksissa selkedsti ja nakyvasti
henkildllisyytensa ja seuraavat tiedot muiden suosituksen tuottamisesta vastaavien henkil6iden henkil6llisyydesta:

a) jokaisen suosituksen tuottamiseen osallistuvan luonnollisen henkilén nimi ja tehtdvinimike;

b) jos suosituksen tuottamiseen osallistuva luonnollinen henkilo tai oikeushenkild toimii sopimuksen perusteella,
tydsopimus mukaan luettuna, tai muutoin oikeushenkilon puolesta, kyseisen oikeushenkilon nimi.

2. Jos suosituksia tuottava henkild on sijoituspalveluyritys, luottolaitos tai sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen

palveluksessa tyosopimuksen perusteella tai muutoin toimiva luonnollinen henkil, kyseisen henkilon on 1 kohdassa
sdddettyjen tietojen lisdksi ilmoitettava suosituksessa asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen tunnistetiedot.

3. Jos suosituksia tuottava henkilo ei ole 2 kohdassa tarkoitettu henkild, mutta sithen sovelletaan itsesddntelyd
koskevia normeja tai menettelysddntojd suositusten tuottamisen osalta, kyseisen henkilon on 1 kohdassa sdddettyjen
tietojen lisidksi ilmoitettava suosituksessa ndiden normien tai menettelysidntojen viitetiedot.

3 artikla
Suositusten puolueetonta esittimistid koskevat yleiset velvollisuudet

1. Suosituksia tuottavien henkildiden on varmistettava, ettd niiden suositukset tdyttavit seuraavat vaatimukset:
a) tosiasiat erottuvat selvasti tulkinnoista, arvioista, mielipiteistd ja muuntyyppisisté tiedoista, jotka eivit ole tosiasioita;
b) kaikki olennaiset ja merkittdvit tietoldhteet mainitaan selkedsti ja ndkyvisti;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 paivind kesikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpda-
toksistd, konsernitilinpddtoksistd ja nithin littyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, 5. 19).
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¢) kaikki tietoldhteet ovat luotettavia, tai, jos lihteen luotettavuutta epdillddn, timd mainitaan selvisti;

d) kaikki arviot, ennusteet ja hintatavoitteet on selkedsti ja ndkyvésti mainittu sellaisiksi, ja niitd tuotettaessa tai
kaytettdessd tehdyt olennaiset oletukset ilmoitetaan;

e) pdivimdird ja kellonaika, jona suosituksen tuottaminen on saatu paatokseen, ilmoitetaan selkedsti ja nikyvisti.

2. Jos 1 kohdan b tai e alakohdassa edellytettyjen tietojen julkistaminen on kohtuutonta ottaen huomioon
suosituksen pituus tai muoto, mukaan luettuina tapaukset, joissa suositus ei ole kirjallinen ja se esitetddn esimerkiksi
kokousten, kiertueiden tai audio- tai videokokousten vilitykselld tai radiossa, televisiossa tai verkkosivuilla esittdvien
haastattelujen vilitykselld, suosituksia tuottavan henkilon on ilmoitettava suosituksessa, mistd tarvittavat tiedot ovat
suoraan, helposti ja maksutta suosituksen vastaanottajien saatavilla.

3. Suosituksia tuottavien henkiloiden on perusteltava jokainen tuottamansa suositus toimivaltaiselle viranomaiselle
sen pyynnosta.

4 artikla

Suositusten puolueetonta esittimisti koskevat lisivelvollisuudet, joita sovelletaan asetuksen (EU)
N:o 596/2014 3 artiklan 1 kohdan 34 alakohdan i alakohdassa tarkoitettuihin henkil6ihin seki
asiantuntijoihin

1. Asetuksen (EU) N:o 596/2014 3 artiklan 1 kohdan 34 alakohdan i alakohdassa tarkoitettujen henkiloiden sekd
asiantuntijoiden on 3 artiklassa sdddettyjen tietojen lisdksi sisillytettivd suositukseen seuraavat tiedot selkeilld ja
nakyvall tavalla:

a) jos suositus on julkistettu liikkeeseenlaskijalle, jota suositus suoraan tai vilillisesti koskee, ja sitdi on myohemmin
muutettu, titd seikkaa koskeva maininta;

b) tiivistelmd arvostusperusteista tai -menetelmistd ja niiden taustaoletuksista, joita on kéytetty rahoitusvilineen tai
liikkeeseenlaskijan arvioimisessa tai rahoitusvilineen hintatavoitteen asettamisessa sekd selvitys ja tiivistelma
arvostuksen, menetelmin tai taustaoletusten kaikista muutoksista;

¢) tieto siitd, mistd paikasta arvostusta tai menetelmii ja taustaoletuksia koskevat tarkat tiedot ovat suoraan ja helposti
saatavissa, jos suosituksia tuottava henkilo ei ole kéyttinyt omisteisia malleja;

d) tieto siitd, mistd paikasta omisteisia malleja koskevat tarkat tiedot ovat suoraan ja helposti saatavissa, jos suosituksia
tuottava henkil on kayttinyt omisteisia malleja;

e) riittdva selvitys annettujen suositusten, kuten osta-, myy- tai pida-suositusten, merkityksestd ja sen sijoituksen
kestosta, jota suositus koskee, sekd asianmukainen riskivaroitus, joka sisiltdd oletuksia koskevan herkkyysanalyysin;

f) viitetieto suosituksen suunnitellusta paivitystiheydests;
g) tieto kaikkien suosituksessa mainittujen rahoitusvélineiden hintojen pdivimairistd ja kellonajasta;

h) jos suositus poikkeaa samaa rahoitusvilinettd tai likkkeeseenlaskijaa koskevista kyseisten henkiloiden (sekd asiantun-
tijoiden) antamista suosituksista, joita on levitetty edeltdvien 12 kuukauden aikana, tieto kyseisestd muutoksesta
(kyseisistd muutoksista) sekd kyseisen aiemman suosituksen paivimaird; ja

i) luettelo, jossa mainitaan kaikki kyseisten henkildiden (sekd asiantuntijoiden) kustakin rahoitusvilineestd tai
liikkeeseenlaskijasta antamat suositukset, joita on levitetty edeltdvien 12 kuukauden aikana, ja joka sisiltdd seuraavat
tiedot jokaisesta suosituksesta: levittdimispdivd, 2 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun luonnollisen henkiln
tai tarkoitettujen luonnollisten henkildiden henkil6llisyys, hintatavoite ja asiaankuuluva markkinahinta levittdmisa-
jankohtana, suosituksen sisilto sekd hintatavoitteen tai suosituksen voimassaoloaika.

2. Jos 1 kohdan b, e tai i alakohdassa edellytettyjen tietojen julkistaminen on kohtuutonta ottaen huomioon
suosituksen pituus tai muoto, mukaan luettuina tapaukset, joissa suositus ei ole kirjallinen ja se esitetddn esimerkiksi
kokousten, kiertueiden tai audio- tai videokokousten vilitykselld tai radiossa, televisiossa tai verkkosivuilla esittdvien
haastattelujen vilitykselld, suosituksia tuottavan henkilén on ilmoitettava suosituksessa, mistd tarvittavat tiedot ovat
suoraan, helposti ja maksutta suosituksen vastaanottajien saatavilla.
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5 artikla
Etujen tai eturistiriitojen julkistamista koskevat yleiset velvollisuudet

1. Suosituksia tuottavien henkiloiden on julkistettava suosituksissaan kaikki suhteet ja olosuhteet, joiden voidaan
kohtuudella odottaa heikentdvin suosituksen puolueettomuutta, mukaan luettuina kyseisten henkiloiden tai kaikkien
kyseisten henkiloiden palveluksessa tyosopimuksen perusteella tai muutoin toimivien ja suosituksen tuottamiseen
osallistuneiden luonnollisten henkildiden tai oikeushenkiliden edut tai eturistiriidat, jotka littyvdt rahoitusvalineeseen
tai liikkeeseenlaskijaan, jota suositus suoraan tai valillisesti koskee.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitettu suosituksia tuottava henkilo on oikeushenkilo, 1 kohdan mukaisesti julkistettaviin
tietoihin on sisallyttavd my6s kaikkien samaan konserniin kuuluvien henkil6iden edut tai eturistiriidat, jotka ovat

a) suosituksen tuottamiseen osallistuvien henkiloiden tiedossa tai joiden voidaan kohtuudella odottaa olevan kyseisten
henkiloiden tiedossa; tai

b) ovat sellaisten henkildiden tiedossa, jotka eivdt osallistu suosituksen tuottamiseen mutta joilla on mahdollisuus
tutustua suositukseen ennen sen valmistumista tai jolla voidaan kohtuudella odottaa olevan tima mahdollisuus.

3. Jos 1 kohdassa tarkoitettu suosituksia tuottava henkilo on luonnollinen henkild, 1 kohdan mukaisesti julkistettaviin
tietothin on sisdllyttavd myos kaikkien kyseisen henkil6n lahipiiriin kuuluvien henkildiden edut tai eturistiriidat.

6 artikla

Lisivelvollisuudet, jotka koskevat asetuksen (EU) N:o 596/2014 3 artiklan 1 kohdan 34 alakohdan
i alakohdassa tarkoitettujen henkil6iden seki asiantuntijoiden julkistamia etuja tai eturistiriitoja

1. Asetuksen (EU) N:o 596/2014 3 artiklan 1 kohdan 34 alakohdan i alakohdassa tarkoitetun henkilon seki
asiantuntijan on 5 artiklassa edellytettyjen tietojen lisdksi sisillytettdva suositukseen seuraavat tiedot sithen litkkeeseen-
laskijaan liittyvistd eduistaan ja eturistiriidoistaan, jota suositus suoraan tai vilillisesti koskee:

a) jos kyseiselld henkilolld on pitké tai lyhyt nettopositio, joka ylittdd 0,5 prosentin raja-arvon liikkeeseenlaskijan koko
liikkeeseenlasketusta osakepddomasta ja joka on laskettu asetuksen (EU) N:o 236/2012 3 artiklan ja komission
delegoidun asetuksen (EU) N:o 918/2012 () III ja IV luvun mukaisesti, tdtd seikkaa koskeva maininta, jossa
tismennetdin, onko nettopositio pitkd vai lyhyt;

b) jos litkkeeseenlaskijalla on hallussaan yli 5 prosentin osuus koko litkkeeseenlasketusta osakepddomastaan, titd seikkaa
koskeva maininta;

c) jos suosituksen tuottava henkild tai kyseisen henkilon kanssa samaan konserniin kuuluva muu henkil6:
i) on liikkkeeseenlaskijan rahoitusvilineiden markkinatakaaja tai likviditeetin tarjoaja, titd seikkaa koskeva maininta;

ii) on toiminut paajirjestdjand tai jdrjestdjand jossakin liikkeeseenlaskijan rahoitusvilineiden julkistetussa liikkeeseen-
laskussa edeltivien 12 kuukauden aikana, titid seikkaa koskeva maininta;

iii) on sopimuspuolena liikkeeseenlaskijan kanssa tehdyssd sopimuksessa, joka koskee Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/65/EU (%) liitteessd I olevissa A ja B osassa vahvistettujen, sijoituspalveluyritysten
palvelujen tarjoamista, titd seikkaa koskeva maininta edellyttden, ettei timd johda luottamuksellisten liiketietojen
julkistamiseen ja ettd sopimus on ollut voimassa edeltivien 12 kuukauden ajan tai on samana aikana luonut
velvollisuuden maksaa tai saada korvausta;

on sopimuspuolena liikkeeseenlaskijan kanssa tehdyssd sopimuksessa, joka koskee suosituksen tuottamista, titd
seikkaa koskeva maininta.

g

Komission delegoitu asetus (EU) N:o 918/2012, annettu 5 pdivina heindkuuta 2012, Iyhyeksimyynnisti ja tietyisti luottoriskinvaihtoso-
pimuksiin liittyvistd kysymyksisti annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 2362012 tdydentimisestd
médritelmien, nettomddrdisten lyhyiden positioiden laskennan, katettujen valtionlainan luottoriskinvaihtosopimusten, ilmoituskynny-
sarvojen, rajoitusten keskeyttimiseen sovellettavien likviditeettid koskevien kynnysarvojen, rahoitusvilineiden arvon merkittdvin
alenemisen sekd epdsuotuisien tapahtumien osalta (EUVLL 274, 9.10.2012,s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista seké
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 349).

—
_—
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2. Jos 1 kohdassa tarkoitettu henkilo on sijoituspalveluyritys, luottolaitos tai sijoituspalveluyrityksen tai
luottolaitoksen palveluksessa sopimuksen perusteella, tyosopimus mukaan luettuna, tai muutoin toimiva luonnollinen
henkilo tai oikeushenkild, kyseisen henkilon on 1 kohdassa sdddettyjen tietojen lisiksi sisillytettavd suositukseen
seuraavat tiedot:

a) kuvaus tehokkaista sisiisistd organisaatio- ja hallintojirjestelyisté ja kaikista tiedonkulun esteisté, jotka se on ottanut
kayttoon suosituksia koskevien eturistiriitojen estamiseksi ja valttimiseksi;

b) jos sen palveluksessa tydsopimuksen perusteella tai muutoin toimivien ja suosituksen tuottamiseen osallistuneiden
luonnollisten henkiloiden tai oikeushenkildiden palkitseminen on suoraan sidoksissa direktiivin 2014/65/EU
liitteessd 1 olevissa A ja B osassa vahvistettuihin sijoituspalveluyritysten palveluihin sisdltyviin liiketoimiin tai
muuntyyppisiin liikketoimiin, joita se tai samaan konserniin kuuluva oikeushenkil6 toteuttaa, tai kaupankiyn-
timaksuihin, joita se tai samaan konserniin kuuluva oikeushenkil6 saa, titd seikkaa koskeva maininta;

c) tieto osakkeiden hankintahinnasta ja -paivistd, jos ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun henkilon palveluksessa
tyosopimuksen perusteella tai muutoin toimivat ja suosituksen tuottamiseen osallistuneet luonnolliset henkilot
vastaanottavat tai ostavat sen liikkeeseenlaskijan osakkeita, jota suositus suoraan tai vilillisesti koskee, ennen
kyseisten osakkeiden tarjoamista yleisolle.

3. Jos 1 kohdassa tarkoitettu henkilo on sijoituspalveluyritys, luottolaitos tai sijoituspalveluyrityksen tai
luottolaitoksen palveluksessa sopimuksen perusteella, tyosopimus mukaan luettuna, tai muutoin toimiva luonnollinen
henkilo tai oikeushenkild, kyseisen henkilon on julkaistava neljannesvuosittain kaikkien osta-, pidi- ja myy-suositusten
tai vastaavien suositusten osuus edeltdvien 12 kuukauden aikana sekd sellaisten kyseisid luokkia vastaavien liikkeeseenlas-

kijoiden osuus, joille kyseinen henkild on edeltidvien 12 kuukauden aikana tarjonnut direktiivin 2014/65/EU liitteessa I
olevissa A ja B osassa vahvistettuja sijoituspalveluyritysten olennaisia palveluja.

4. Jos 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen julkistaminen on kohtuutonta ottaen huomioon suosituksen pituus tai
muoto, mukaan luettuina tapaukset, joissa suositus ei ole kirjallinen ja se esitetddn esimerkiksi kokousten, kiertueiden tai
audio- tai videokokousten vilitykselld tai radiossa, televisiossa tai verkkosivuilla esittivien haastattelujen valitykselld,
suosituksia tuottavan henkilén on ilmoitettava suosituksessa, mistd tarvittavat tiedot ovat suoraan, helposti ja maksutta
suosituksen vastaanottajien saatavilla.

7 artikla
Tuottajan suorittama suositusten levittiminen

Jos suosituksia tuottava henkilo levittdd jotakin tuottamaansa suositusta, kyseisen henkilon on sisillytettidvd suositukseen
sen ensimmadisen levittdimisen pdivimaird ja kellonaika.

III LUKU

KOLMANSIEN OSAPUOLTEN TUOTTAMINEN SUOSITUSTEN LEVITTAMINEN
8 artikla
Suositusten levittimisjirjestelyt

1. Henkilot, jotka levittavdt kolmannen osapuolen tuottamia suosituksia, on ilmoitettava suositusten vastaanottajille
seuraavat tiedot:

a) oma henkil6llisyytensd selvilld ja nakyvalld tavalla;

b) kaikki suhteet ja olosuhteet, joiden voidaan kohtuudella odottaa heikentdvin suosituksen puolueettomuutta, mukaan
luettuina edut tai eturistiriidat, jotka liittyvdt rahoitusvilineisiin tai likkkeeseenlaskijaan, jota suositus suoraan tai
vilillisesti koskee;

c) suosituksen ensimmdisen levittdmisen pdivimaari ja kellonaika.
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2. Jos 1 kohdassa tarkoitettu henkilo on sijoituspalveluyritys, luottolaitos tai sijoituspalveluyrityksen tai
luottolaitoksen palveluksessa sopimuksen perusteella, tyosopimus mukaan luettuna, tai muutoin toimiva luonnollinen
henkil6 tai oikeushenkilo, kyseisen henkilon on 1 kohdassa sdddettyjen tietojen lisdksi ilmoitettava suositusten

vastaanottajille seuraavat tiedot:
a) asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen tunnistetiedot;

b) omat etunsa tai eturistiriitansa 5 artiklan ja 6 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti, paitsi jos kyseinen henkil6 toimii
samassa konsernissa tuotettujen suositusten levityskanavana kayttimattd levitettdvin suosituksen valintaan liittyvad

harkintavaltaa.

9 artikla
Suositusta koskevan tiivistelmin tai otteen levittimisti koskevat lisdjirjestelyt

1. Henkiloiden, jotka levittdvit kolmannen osapuolen tuottamaa suositusta koskevaa tiivistelmad tai otetta, on
8 artiklassa sdddettyjen tietojen lisaksi varmistettava, ettd tiivistelma tai ote:

a) on selked eiki johda harhaan;
b) tunnistetaan tiivistelmaksi tai otteeksi;
c) sisiltdd alkuperdistd suositusta koskevat selkeidt tunnistetiedot.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettujen henkiloiden on varmistettava myds, ettd 2—6 artiklassa sdddetyt suosituksen
tuottajaa koskevat tiedot asetetaan saataville joko suoraan itse tiivistelmdssd tai otteessa taikka viittauksena paikkaan,
jossa tiedot ovat suositusta koskevan tiivistelman tai otteen vastaanottajien saatavilla maksutta.

10 artikla

Olennaisesti muutettujen suositusten levittimisti koskevat lisdjirjestelyt

1. Henkiloiden, jotka levittivit olennaisesti muutettua kolmannen osapuolen tuottamaa suositusta on 8 artiklassa
sdddettyjen tietojen lisdksi varmistettava, ettd olennaisen muutoksen yksityiskohdat ilmoitetaan suosituksessa selkedsti.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen henkil6iden on tdytettava 2-5 artiklan vaatimukset olennaisen muutoksen osalta ja
lisdttavd olennaisesti muutettuun suositukseen viittaus paikkaan, jossa 2-6 artiklassa sdddetyt alkuperdisen suosituksen
tuottajaa koskevat tiedot ovat olennaisesti muutetun suosituksen vastaanottajien saatavilla maksutta.

IV LUKU

LOPPUSAANNOKSET
11 artikla
Voimaantulo
Tamad asetus tulee voimaan sitd piivdd seuraavana pdivind, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 3 paivistd heindkuuta 2016.
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Tamid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 9 pdivind maaliskuuta 2016.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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