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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2014/91/EU,
annettu 23 piivini heinikuuta 2014,

siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksii

(vhteissijoitusyritykset)  koskevien  lakien, asetusten ja  hallinnollisten  méiriysten

yhteensovittamisesta annetun direktiivin 2009/65/EY muuttamisesta siilytystoimintojen, palkka- ja
palkkiopolitiikan sekid seuraamusten osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jOtka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53 artiklan 1 kohdan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsdatamisjarjestyksessd hyvaksyttavaksi sadadokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (1),

noudattavat tavallista lainsddtamisjdrjestysti (%),

sekd katsovat seuraavaa:

1

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2009/65/EY (°) olisi muutettava, jotta voitaisiin ottaa huomioon
markkinoiden kehitys sekd markkinatoimijoiden ja valvontaviranomaisten tihdnastiset kokemukset ja puuttua
kansallisten sddnnosten vilisiin eroihin, joita esiintyy sailytysyhteisojen tehtdvissi ja vastuussa sekd palkka- ja
palkkiopolitiikassa ja seuraamuksissa.

Koska huonosti suunnitellut palkka- ja palkkiorakenteet voivat vaikuttaa haitallisesti moitteettomaan riskienhallin-
taan ja yksittdisten henkil6iden riskinoton valvontaan, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitus-
toimintaa harjoittavien yritysten (yhteissijoitusyritysten) rahastoyhtioille olisi asetettava nimenomainen velvoite
laatia sellaisia henkilostoryhmid varten, joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus niiden hoitamien
yhteissijoitusyritysten riskiprofiileihin, palkka- ja palkkiopolititkka ja -kdytinnét, jotka ovat sopusoinnussa moit-
teettoman ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa, sekd pitdd nditd ylld. Ndihin henkilostoryhmiin olisi kuuluttava
kaikki rahaston tai alarahaston tasolla tyoskentelevit tyontekijit ja muut henkiloston jasenet, jotka ovat paatok-
sentekijoitd, rahastonhoitajia, todellisia sijoituspddtoksid tekevid henkiloitd tai henkil6itd, joilla on valta vaikuttaa
tallaisiin tyontekijoihin tai muihin henkiloston jaseniin, mukaan lukien sijoituspolitiikan neuvonantajat ja analyy-
tikot, toimiva johto sekd tyontekijt, joiden saama kokonaispalkka tai -palkkio sijoittuu samaan palkka- ja palk-
kiohaarukkaan toimivan johdon ja paitoksentekijoiden kanssa. Naitd sddnt6ja olisi sovellettava myos sijoitusyhti-
6ihin, jotka eivit ole nimenneet direktiivin 2009/65/EY nojalla toimiluvan saanutta rahastoyhtiotd. Niitd palkka- ja
palkkiopolitiikkoja ja -kdytintojd olisi sovellettava suhteellisella tavalla kaikkiin kolmansiin osapuoliin, jotka tekevat
yhteissijoitusyritysten riskiprofiiliin vaikuttavia sijoituspdatoksid direktiivin 2009/65/EY 13 artiklan mukaisesti
siirrettyjen toimintojen vuoksi.

Edellyttden, ettd yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiot ja sijoitusyhtiot soveltavat kaikkia palkka- ja palkkiopolitiikkaa
koskevia periaatteita, niiden olisi voitava soveltaa nditd politiikkoja eri tavoin sen mukaan, mikd on niiden koko,
niiden hoitamien yhteissijoitusyritysten koko, niiden sisdinen organisaatio seké niiden toiminnan luonne, laajuus ja
monimuotoisuus.

() EUVL C 96, 4.4.2013, s. 18.

(%) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 15. huhtikuuta 2014 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pditds, tehty
23. heinikuuta 2014.

(}) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivind heinikuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maa-
rdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(4)

Vaikka ylimmain hallintoelimen on toteutettava jotkut toimet, olisi varmistettava, ettd silloin kun rahastoyhtiolld tai
sijoitusyhtiolld on kansallisen lainsddaddnnon mukaisesti eri elimid, joille on annettu tietyt tehtdvit, ylimpain
hallintoelimeen tai valvontatehtiviinsi hoitavaan ylimpéin hallintoelimeen kohdistuvia vaatimuksia olisi sovellet-
tava myos kyseisiin tai ainoastaan kyseisiin elimiin, kuten yleiskokoukseen.

Jasenvaltioiden olisi talla direktiivilld vahvistettuja moitteettomia palkka- ja palkkiopolitiikkaa ja -kdytintojd kos-
kevia periaatteita soveltaessaan otettava huomioon komission suosituksessa 2009/384/EY (') vahvistetut periaatteet,
finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmin (FSB) tyo ja G20-maiden sitoumukset rahoituspalvelualan riskien
vihentimiseksi.

Palkan ja palkkioiden taatun muuttuvan osan olisi oltava poikkeus, koska se on ristiriidassa moitteettoman
riskienhallinnan ja suoritusperusteisen palkitsemisen periaatteen kanssa, ja sitd olisi maksettava henkiloston palk-
kaamisen yhteydessi ainoastaan ensimmadisend vuonna.

Moitteetonta palkka- ja palkkiopolititkkaa koskevia periaatteita olisi myos sovellettava yhteissijoitusyritysten rahas-
toyhtidille tai sijoitusyhtiéille suorittamiin maksuihin.

Komissiota pyydetddn analysoimaan, mitkd ovat vihittdismarkkinoille tarkoitettujen sijoitustuotteiden yhteiset kus-
tannukset ja kulut jasenvaltioissa ja onko tarpeen yhdenmukaistaa edelleen nditd kustannuksia ja kuluja, ja toimitta-
maan havaintonsa Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Jotta voitaisiin edistdd valvontatoimien lihentymistd palkka- ja palkkiopolititkan ja -kdytdnt6jen arvioinnissa, Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010 (?) perustetun Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen), jiljempana ’arvopaperimarkkinaviranomainer’, olisi varmistettava,
ettd varainhoidon alalla on olemassa moitteettomia palkka- ja palkkiopolitiikkaa ja -kdytantoja koskevat suuntavii-
vat. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010 (}) perustetun Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan pankkiviranomainen), jaljempana ’pankkiviranomainen’, olisi avustettava arvopaperimarkkina-
viranomaista téllaisten suuntaviivojen laadinnassa. Palkkoja ja palkkioita koskevien sddnnosten kiertdmisen estimi-
seksi kyseisissa suuntaviivoissa olisi my6s annettava lisdohjeistusta niistd henkil6istd, joihin sovelletaan palkka- ja
palkkiopolitiikkaa ja -kdytdntojd, ja palkka- ja palkkioperiaatteiden mukauttamisesta rahastoyhtion tai sijoitusyhtion
ja niiden hoitamien yhteissijoitusyritysten kokoon, niiden sisdiseen organisaatioon seki toimintojen luonteeseen,
laajuuteen ja monimuotoisuuteen. Palkka- ja palkkiopolitiikkaa ja -kdytintoja koskevat arvopaperimarkkinaviran-
omaisen suuntaviivat olisi tarvittaessa mahdollisuuksien mukaan yhdenmukaistettava niitd rahastoja koskevien
suuntaviivojen kanssa, joita sddnnellddn Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilldi 2011/61/EU (*).

(10)  Palkkoja ja palkkioita koskevilla sddnnoksilld ei saisi rajoittaa Euroopan unionista tehdyssd sopimuksessa, Euroopan

unionin toiminnasta tehdyssid sopimuksessa ja Euroopan unionin perusoikeuskirjassa taattujen perusoikeuksien
tdysimittaista kdyttod, kansallisen sopimus- ja tyooikeuden yleisid periaatteita, osakkeenomistajien oikeuksia ja
osallistumista koskevaa sovellettavaa lainsaddantod, kyseisten yhtididen hallinto- ja valvontaelinten yleisid tehtdvid
eikd soveltuvin osin myoskddn tyomarkkinaosapuolten oikeutta tehdd ja panna tdytintoon tyoehtosopimuksia
kansallisten lakien ja kdytintojen mukaisesti.

(11)  Sen varmistamiseksi, ettd asiaa koskevat sddntelyvaatimukset ovat eri jasenvaltioissa riittdvin yhdenmukaiset, olisi

annettava tdydentdvat sadnnot, joissa vahvistetaan sailytysyhteisojen tehtdvit ja velvollisuudet, mainitaan oikeus-
henkil6t, jotka voidaan nimetd siilytysyhteisoiksi, ja selvennetddn siilytysyhteisojen vastuuta siind tapauksessa, ettd
séilytyksessd olevat yhteissijoitusyrityksen varat menetetdan tai sailytysyhteisot suorittavat valvontatehtavinsa puut-
teellisesti. Tehtdvien puutteellinen suorittaminen voi johtaa varojen menettimiseen mutta myds varojen arvon
alenemiseen esimerkiksi silloin, kun siilytysyhteis6 ei puutu sijoituksiin, jotka ovat rahaston sidnt6jen vastaisia.

Komission suositus 2009/384/EY, annettu 30 péivana huhtikuuta 2009, rahoituspalvelualan palkka- ja palkkiopolitiikasta (EUVL

L 120, 15.5.2009, s. 22).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pddatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
pddtoksen 2009/77[EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 péivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivind kesikuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL
L 174, 1.7.2011, s. 1).
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(12)  On tarpeen tdsmentdd, ettd yhteissijoitusyrityksen olisi nimettava yksi sdilytysyhteiso, joka valvoo yleisesti yhteis-
sijoitusyrityksen varoja. Yhtd siilytysyhteisod koskevalla vaatimuksella pyritddn varmistamaan, ettd sdilytysyhteisolla
on kokonaiskuva kaikista yhteissijoitusyrityksen varoista ja ettd sekd rahastonhoitajilla ettd sijoittajilla on yksi
vertailukohta siltd varalta, ettd varojen siilytyksessd tai valvontatehtdvien suorittamisessa ilmenee ongelmia. Varojen
sdilyttimiseen kuuluu niiden pitdminen siilytyksessd tai, jos varat ovat luonteeltaan sellaisia, ettei niitd voida pitdd
silytyksessd, kyseisten varojen omistuksen todentaminen ja niitd koskevien tietojen kirjaaminen.

(13)  Suorittaessaan tehtdviddn sdilytysyhteison olisi toimittava rehellisesti, oikeudenmukaisesti, ammattimaisesti, riippu-
mattomasti sekd yhteissijoitusyrityksen ja sen sijoittajien etujen mukaisesti.

(14)  Sen varmistamiseksi, ettd sailytysyhteisojen tehtdvien suorittamiseen sovelletaan kaikissa jasenvaltioissa yhdenmu-
kaista lahestymistapaa yhteissijoitusyritysten oikeudellisesta muodosta riippumatta, on tarpeen ottaa kiyttoon
yhtendinen luettelo siilytysyhteison valvontatehtavistd, jotka koskevat yhtiomuotoisia yhteissijoitusyrityksid (sijoi-
tusyhtiot) ja sopimusperusteisia yhteissijoitusyrityksia.

(15)  Siilytysyhteison olisi vastattava yhteissijoitusyrityksen kassavirran asianmukaisesta seurannasta ja erityisesti sen
varmistamisesta, ettd yhteissijoitusyritykselle kuuluvat sijoittajien rahat ja kaiteisvarat kirjataan oikein kyseisen
yhteissijoitusyrityksen, sen lukuun toimivan rahastoyhtion tai kyseisen yhteissijoitusyrityksen lukuun toimivan
sdilytysyhteison nimissd komission direktiivin 2006/73/EY (!) 18 artiklan 1 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoi-
tettuun yhteis66n avatuille tileille. Sen vuoksi olisi annettava yksityiskohtaiset sidnnot kassavirran seurannasta sen
varmistamiseksi, ettd sijoittajien suojaaminen on tehokasta ja yhdenmukaista. Siilytysyhteison olisi otettava huo-
mioon mainitun direktiivin 16 artiklassa sdddetyt periaatteet varmistaessaan, ettd sijoittajien rahat kirjataan kateis-
tileille.

(16) Jotta estettdisiin vilpilliset kiteisvarojen siirrot, yhteissijoitusyrityksen liiketoimiin liittyvaa kateistilid ei olisi avattava
séilytysyhteison tietimatta.

(17)  Kaikki yhteissijoitusyritystd varten sdilytettdvit varat olisi erotettava sdilytysyhteison omista varoista, ja ne olisi aina
voitava tunnistaa yhteissijoitusyritykselle kuuluviksi. Tamin vaatimuksen tavoitteena olisi tarjota sijoittajille lisad-
suojaa sdilytysyhteison laiminlyontien varalta.

(18)  Yhteissijoitusyrityksille kuuluvien varojen sdilyttimisvelvollisuuden lisdksi varat, joita voidaan pitdd sidilytyksessd
séilytysyhteisossd, olisi erotettava varoista, joita ei voida pitdd sdilytyksessd samalla tavalla ja joihin sovelletaan sen
sijaan tietojen kirjaamista ja omistuksen todentamista koskevia vaatimuksia. Sellaisten varojen ryhmd, joita voidaan
pitdd sdilytyksessi siilytysyhteisossd, olisi voitava selvésti tunnistaa, koska ainoastaan kyseisen varojen luokan olisi
kuuluttava menetettyjen rahoitusvarojen palauttamisvelvollisuuden piiriin.

(19)  Siilytysyhteiso tai sellainen kolmas osapuoli, jolle sailytystoiminto on siirretty, ei saisi kayttdd sailytysyhteisolla
séilytettdvind olevia varoja uudelleen omaan lukuunsa. Yhteissijoitusyrityksen lukuun uudelleen kéytettaviin varoi-
hin olisi sovellettava tiettyjd ehtoja.

(20)  On tarpeen vahvistaa edellytykset, joilla siilytysyhteison siilytystehtdvit voidaan siirtdd kolmannelle osapuolelle.
Toiminnon siirtdmisen ja edelleen siirtimisen olisi oltava objektiivisesti perusteltua, ja siihen olisi sovellettava
tiukkoja vaatimuksia, jotka koskevat sen kolmannen osapuolen soveltuvuutta, jonka vastuulle siirretty toiminto
annetaan, sekd sitd asianmukaista patevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta, jota siilytysyhteison olisi noudatettava
kyseistd kolmatta osapuolta valitessaan, nimetessddn ja valvoessaan. Yhdenmukaisten markkinaolosuhteiden sekd
yhtd korkeatasoisen sijoittajansuojan saavuttamiseksi tallaiset edellytykset olisi saatettava niiden edellytysten mu-
kaisiksi, joita sovelletaan direktiivin 2011/61/EU mukaisesti. Olisi annettava sddnnokset, joilla varmistetaan, ettd
kolmansilla osapuolilla, joille sdilytystehtavit on siirretty, on tehtdviensd suorittamiseen tarvitsemansa keinot ja ettd
ne pitavit yhteissijoitusyritysten varat erillddn muista varoista.

(") Komission direktiivi 2006/73/EY, annettu 10 piivinid elokuuta 2006, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY
taytintoonpanosta sijoituspalveluyritysten toiminnan jirjestimistd koskevien vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edellytysten ja
kyseisessd direktiivissi mddriteltyjen késitteiden osalta (EUVL L 241, 2,9.2006, s. 26).
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(21)  Silloin kun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 (}) 2 artiklan 1 kohdan 1 ala-
kohdassa mdaritelty arvopaperikeskus tai kolmannen maan arvopaperikeskus tarjoaa palveluja, jotka koskevat
arvopaperien selvitysjirjestelmin ylldpitoa, sekd vahintddn joko mainitun asetuksen liitteessd olevassa A jaksossa
tarkoitettuja arvopaperien ensimmadistd kirjaamista arvo-osuusjirjestelmain alkuperiiselld hyvitykselld tai arvopape-
ritilien tarjoamista ja yllapitoa ylimmailld tasolla, sdilytystoimintojen siirroksi ei olisi katsottava sitd, ettd kyseinen
arvopaperikeskus tarjoaa mainittuja palveluja sellaisten yhteissijoitusyrityksen arvopaperien osalta, joiden ensim-
mdisen kirjaamisen arvo-osuusjirjestelmain alkuperiiselld hyvitykselld on suorittanut kyseinen arvopaperikeskus.
Sailytystoimintojen siirroksi olisi kuitenkin katsottava yhteissijoitusyritysten arvopaperien sdilytyksen antaminen
minkd hyvinsd arvopaperikeskuksen tai minkd hyvinsi kolmannen maan arvopaperikeskuksen hoidettavaksi.

(22)  Kolmannen osapuolen, jolle varojen sdilytys siirretddn, olisi voitava ylldpitdd yhteistd erillistd tilid, niin sanottua
yhteistilid, useille yhteissijoitusyrityksille.

(23)  Jos sdilytys siirretddn kolmannelle osapuolelle, on tarpeen varmistaa myds, ettd kolmanteen osapuoleen sovelletaan
toiminnan vakautta koskevaan tehokkaaseen sdintelyyn ja valvontaan liittyvid erityisvaatimuksia. Lisdksi olisi
suoritettava sddnnollisesti ulkoisia tarkastuksia, jotta varmistettaisiin, ettd rahoitusvilineet ovat sen kolmannen
osapuolen hallussa, jolle siilytys on siirretty.

(24)  Jotta sijoittajansuoja siilyisi korkeatasoisena, olisi annettava menettelytapoja ja eturistiriitojen hallintaa koskevat
saannot, ja niitd olisi sovellettava kaikissa tilanteissa, myos sailytystehtavien siirron yhteydessd. Saannoilld olisi
erityisesti varmistettava, ettd sdilytysyhteison, yhteissijoitusyrityksen ja rahastoyhtion tai sijoitusyhtion tehtavit ja
toiminnot erotetaan selvasti toisistaan.

(25 Jotta varmistettaisiin korkeatasoinen sijoittajansuoja ja turvattaisiin asianmukainen toiminnan vakautta koskeva
sdantely ja jatkuva valvonta, olisi laadittava kattava luettelo yhteisoistd, jotka ovat kelpoisia toimimaan siilytys-
yhteisoind. Nama yhteisot olisi rajattava kansallisiin keskuspankkeihin, luottolaitoksiin ja muihin oikeushenkil6ihin,
joilla on jasenvaltion lainsddddannon nojalla lupa harjoittaa tdiman direktiivin mukaista sdilytystoimintaa ja joihin
sovelletaan toiminnan vakauden valvontaa ja padoman riittavyytta koskevia vaatimuksia, jotka vastaavat vdhintddn
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (3) 315 tai 317 artiklan mukaisesti valitun
lahestymistavan perusteella laskettavia vaatimuksia, ja joiden omien varojen médrd on vahintddn Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU (}) 28 artiklan 2 kohdan mukainen perustamispddoman mairi ja joilla
on siddntomaardinen kotipaikka tai sivuliike yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltiossa.

(26)  Olisi tarkennettava ja selvennettavd, mikd on yhteissijoitusyrityksen sailytysyhteison vastuu, jos sdilytettdvand oleva
rahoitusvaline menetetddn. Tallaisessa tapauksessa siilytysyhteisolld olisi oltava velvollisuus palauttaa yhteissijoitu-
syritykselle samantyyppinen rahoitusviline tai vastaava mdadrd. Vapautuminen varojen menetykseen liittyvastd
vastuusta ei saisi olla mahdollista, paitsi jos sdilytysyhteiso pystyy osoittamaan, ettd varojen menetys on seurausta
ulkopuolisesta tapahtumasta, johon se ei ole kohtuudella voinut vaikuttaa ja jonka seuraukset eivit olisi olleet
viltettdvissd kaikista kohtuullisiksi katsottavista toimista huolimatta. Tdssd yhteydessd sdilytysyhteis6lld ei saisi olla
mahdollisuutta vedota sisdisiin tilanteisiin, kuten tyontekijan petolliseen toimintaan, vapautuakseen vastuusta.

(27)  Jos sdilytysyhteiso siirtdd sdilytystehtdvit ja kolmannen osapuolen sdilytettdvini olevat rahoitusvilineet menetetéin,
séilytysyhteison olisi oltava tdstd vastuussa. Jos sdilytettdvand oleva viline menetetdin, sailytysyhteison olisi oltava
velvollinen palauttamaan samantyyppinen rahoitusviline tai vastaava mddrd, vaikka menetys olisi tapahtunut
varojen ollessa sen kolmannen osapuolen hallussa, jolle séilytys on siirretty. Sailytysyhteiso olisi vapautettava tastd
vastuusta vain, jos se pystyy osoittamaan, ettd menetys johtui ulkopuolisesta tapahtumasta, johon se ei voinut
kohtuudella vaikuttaa ja jonka seuraukset eivit olisi olleet viltettivissa kaikista kohtuullisiksi katsottavista toimista
huolimatta. Tassd yhteydessd siilytysyhteisolld ei saisi olla mahdollisuutta vedota siséisiin tilanteisiin, kuten ty6n-
tekijin petolliseen toimintaan, vapautuakseen vastuusta. Vastuusta vapautuminen ei saisi olla mahdollista sddntelyn
eikd sopimussuhteen perusteella, jos sdilytysyhteiso tai kolmas osapuoli, jolle sdilytys on siirretty, kadottavat varoja.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 pdivind heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen par-
antamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd asetuksen (EU)
N:0 236/2012 muuttamisesta (katso timin virallisen lehden sivu 1).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivind kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

(}) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 piivand kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitos-
toimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktii-
vien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).
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(28)  Yhteissijoitusyrityksen kaikkien sijoittajien olisi voitava esittdd sdilytysyhteison vastuuseen liittyvid vaateita suoraan
tai valillisesti rahastoyhtion tai sijoitusyhtion kautta. Oikeussuojakeinojen kaytto sdilytysyhteisod vastaan ei saisi
riippua yhteissijoitusyrityksen oikeudellisesta muodosta (yhtidmuotoinen tai sopimusperusteinen) tai sdilytysyhtei-
son, rahastoyhtion ja osuudenhaltijoiden vilisen oikeudellisen suhteen luonteesta. Osuudenhaltijoiden oikeus ve-
dota siilytysyhteison vastuuseen ei saisi johtaa oikeussuojakeinojen kiyton paillekkaisyyteen tai osuudenhaltijoiden
eriarvoiseen kohteluun.

(29)  Sdilytysyhteisod ei saisi estdd toteuttamasta yhteissijoitusyrityksille tai yhteissijoitusyritysten osuudenhaltijoille ai-
heutettujen vahinkojen ja menetysten kattamiseen tarkoitettuja jarjestelyjd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timén
direktiivin soveltamista. Nailld jdrjestelyilld ei saisi kuitenkaan vapauttaa siilytysyhteis6d vastuusta, ne eivit saisi
johtaa siilytysyhteisén vastuun siirtoon tai mahdolliseen muutokseen eivitkd ne saisi vaikuttaa sijoittajien oikeuk-
siin, kuten muutoksenhakuoikeuksiin.

(30) Komissio ehdotti 12 piivind heindkuuta 2010 muutoksia Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin
97/9/EY (1), jotta yhteissijoitusyritysten sijoittajille voidaan tarjota korkeatasoinen suoja tilanteissa, joissa siilytys-
yhteiso ei voi tdyttdd velvoitteitaan. Kyseistd ehdotusta tdydennetddn siten, ettd tdssd direktiivissd selvennetddn
yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteison ja kolmannen osapuolen, jolle sdilytystehtivit on siirretty, velvollisuuksia
ja vastuun laajuutta.

(31) Komissiota pyydetddn analysoimaan, missd tilanteissa yhteissijoitusyrityksen siilytysyhteison tai kolmannen osa-
puolen, jolle sdilytystehtdvit on siirretty, velvoitteiden laiminlyonti voisi aiheuttaa yhteissijoitusyrityksen osuuden-
haltijoille tappioita, joista ei timan direktiivin mukaisesti saada korvausta, selvittimidn tarkemmin, minkalaiset
toimenpiteet voisivat olla riittdvid takaamaan korkeatasoisen sijoittajansuojan riippumatta sijoittajan ja laiminly6n-
nin kohteina olleiden siirtokelpoisten arvopaperien keskindisestd valitysketjusta, ja toimittamaan havaintonsa Eu-
roopan parlamentille ja neuvostolle.

(32)  On tarpeen varmistaa, ettd sdilytysyhteisoihin sovelletaan samoja vaatimuksia yhteissijoitusyritysten oikeudellisesta
muodosta riippumatta. Yhdenmukaisilla vaatimuksilla olisi parannettava oikeusvarmuutta, lujitettava sijoittajansuo-
jaa ja edistettdvd yhdenmukaisten markkinaolosuhteiden luomista. Komissio ei ole saanut ilmoitusta, jonka mukaan
jokin sijoitusyhtio olisi kayttinyt hyvakseen poikkeusta yleisestd velvollisuudesta antaa varat sdilytysyhteison hal-
tuun. Sen vuoksi sijoitusyhtion sidilytysyhteis6d koskevia direktiivissa 2009/65/EY sdddettyjd vaatimuksia olisi
pidettivd tarpeettomina.

(33)  Tassd direktiivissd sdddetddn viahimmaisvaltuuksista, jotka toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava, mutta niitd
valtuuksia olisi kéytettdvd jasenvaltioiden oikeusjirjestelmien mukaisesti, mikd takaa perusoikeuksien kunnioitta-
misen, oikeus yksityisyyteen mukaan luettuna. Kdytettdessd kyseisid valtuuksia, jotka voivat aiheuttaa vakavia
ristiriitoja yksityis- ja perhe-elamad, kotia sekd viestien kunnioittamista koskevien oikeuksien kanssa, jasenvaltioilla
olisi oltava kdytossd riittavit ja tehokkaat suojatoimet kaikenlaisen vdarinkdyton varalta, mukaan lukien tarvittaessa
ennakkoluvan edellyttiminen kyseessd olevan jisenvaltion oikeusviranomaisilta. Jasenvaltioiden olisi annettava
toimivaltaisten viranomaisten kayttad kyseisid rajoittavia valtuuksia siind méadrin kuin vakavien tapausten asianmu-
kainen tutkinta sitd edellyttdd, kun ei ole olemassa vastaavia keinoja, joilla samaan lopputulokseen paastdisiin
tehokkaasti.

(34)  Yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtioiden, sijoitusyhtididen, sdilytysyhteis6jen tai muiden télld direktiivilld sddnnelty-
jen yhteisdjen olemassa olevat tallenteet puhelinkeskusteluista ja tietoliikennetiedot seka televiestintdoperaattoreiden
olemassa olevat puhelu- ja telelilkennetiedot ovat tirkeitd ja toisinaan ainoita todisteita, joiden avulla voidaan
havaita ja osoittaa, ettd on rikottu niitd sadnnoksid, joilla tima direktiivi on saatettu osaksi kansallista lainsdadantod,
sekd varmistaa, ettd yhteissijoitusyritykset, rahastoyhtiot, sijoitusyhtiot, siilytysyhteisot tai muut tdlld direktiivilld
saannellyt yhteisot noudattavat tissi direktiivissd ja sen nojalla hyviksytyissd tdytintoonpanotoimenpiteissi sda-
dettyjd sijoittajansuojaa koskevia vaatimuksia ja muita vaatimuksia.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 97/9/EY, annettu 3 pdivind maaliskuuta 1997, sijoittajien korvausjirjestelmistd (EYVL
L 84, 26.3.1997, s. 22).
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Toimivaltaisten viranomaisten olisi ndin ollen voitava pyytdd yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtioiden, sijoitusyhti-
oiden, sdilytysyhteisojen ja muiden talld direktiivilld sadnneltyjen yhteisojen hallussa olevia tallenteita puhelinkes-
kusteluista ja sdhkoisestd viestinndstd sekd tietoliikennetietoja. Puhelu- ja tietolitkennetietojen saanti on edellytys
tassd direktiivissd tai sen tdytintdonpanotoimenpiteissd sdddettyjen vaatimusten rikkomisen havaitsemiselle ja seur-
aamusten maaraamiselle niistd rikkomisista. Jotta unionissa voidaan ottaa kayttoon tasapuoliset toimintaedellytyk-
set televiestintdoperaattorin hallussa olevien puhelu- ja tietoliikennetietojen tai yhteissijoitusyritysten, sijoitusrahas-
tojen, sijoitusyhtididen, siilytysyhteisojen tai muiden talld direktiivilld sddnneltyjen yhteisojen hallussa olevien,
puhelinkeskusteluista ja tietoliikenteestd olemassa olevien tallenteiden saannin osalta, toimivaltaisten viranomaisten
olisi kansallisen lainsddddnnon mukaisesti voitava pyytda televiestintdoperaattorin hallussa olevia puhelu- ja tietolii-
kennetietoja, jos kansallinen lainsdddinto sen sallii, ja yhteissijoitusyritysten, sijoitusrahastojen, sijoitusyhtividen,
silytysyhteisojen tai muiden talla direktiivilld sddnneltyjen yhteisojen hallussa olevia, puhelinkeskusteluista ja
tietoliikenteestd olemassa olevia tallenteita tapauksissa, joissa voidaan kohtuudella epdilld, ettd tillaisilla tarkastuk-
sen tai tutkinnan kohteeseen liittyvilld tiedoilla voi olla merkitystd osoitettaessa, ettd tdssd direktiivissd tai sen
taytantoonpanotoimenpiteissi sdddettyja vaatimuksia on rikottu. Televiestintdoperaattorin hallussa olevien puhelu-
ja tietoliikennetietojen saantioikeuden ei olisi koskettava puhelimitse tapahtuvan puheviestinnin sisltoa.

(35)  Rahoitusalan liiketoiminnan jirkevin ja vakaan toimintakehyksen olisi perustuttava vahvoihin valvonta-, tutkinta-
ja seuraamusjdrjestelmiin. Tétd varten toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava riittdvit toimintavaltuudet, ja
niiden olisi voitava tukeutua tasapuolisiin, tiukkoihin ja ennalta ehkaiseviin seuraamusjérjestelyihin, joilla puututaan
timén direktiivin rikkomisiin. Komission 8 paivani joulukuuta 2010 antamassa tiedonannossa "Seuraamusjirjes-
telmien lujittaminen finanssipalvelujen alalla” tarkastellaan nykyisid valtuuksia mairdtd seuraamuksia ja niiden
valtuuksien soveltamista kdytinndssd pyrittdessd lahentdimaian seuraamuksia kaikissa valvontatoimissa. Toimivaltai-
sille viranomaisille olisi annettava valtuudet mdiritd seuraamusmaksuja, jotka ovat riittdvin suuria ollakseen
tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia, jotta voidaan kumota timéan direktiivin vaatimusten vastaisen kdyttayty-
misen odotetut hyodyt.

(36)  Vaikka mikain ei estd jasenvaltioita vahvistamasta hallinnollisia ja rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevia sdantoja
samojen rikkomisten osalta, jdsenvaltioilta ei pitdisi edellyttdd hallinnollisia seuraamuksia koskevien sddntojen
antamista tihin direktiiviin kohdistuvien rikkomisten osalta, jos niihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta. Kan-
sallisen lainsddddnnon mukaisesti jdsenvaltioita ei olisi velvoitettava méddrddmain sekd hallinnollisia ettd rikos-
oikeudellisia seuraamuksia samasta rikkomisesta, mutta ne voisivat tehdi niin, jos niiden kansallinen lainsdddanto
sen sallii. Tamédn direktiivin rikkomisesta mairattavien rikosoikeudellisten seuraamusten sailyttiminen hallinnollis-
ten seuraamusten sijaan ei saisi kuitenkaan vihentdd toimivaltaisten viranomaisten mahdollisuuksia tehdad titd
direktiivid sovellettaessa yhteistyotd muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa tai tutustua tie-
toihin taikka vaihtaa tietoja ndiden viranomaisten kanssa oikea-aikaisesti eikd muullakaan tavoin vaikuttaa ndihin
mahdollisuuksiin, myoskdin sen jilkeen, kun asianomaiset rikkomiset on saatettu toimivaltaisten oikeusviran-
omaisten kisiteltiviksi syytetoimia varten. Jasenvaltioiden olisi voitava paittdd, ettd ne eivat vahvista hallinnollisia
seuraamuksia koskevia sddntoji sellaisten rikkomisten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta. Vaihtoeh-
toa, jonka mukaan jisenvaltiot voivat maaratd rikosoikeudellisia seuraamuksia hallinnollisten seuraamusten sijaan
tai niiden lisdksi, ei saisi kdyttdd tdmédn direktiivin seuraamusjdrjestelmin kiertdmiseen.

(37)  Sen varmistamiseksi, ettd seuraamuksia sovelletaan jisenvaltioissa yhdenmukaisesti, kun paitetddn hallinnollisten
seuraamusten tai toimenpiteiden tyypistd ja hallinnollisten seuraamusmaksujen suuruudesta, jdsenvaltioita olisi
vaadittava varmistamaan, ettd niiden toimivaltaiset viranomaiset ottavat huomioon kaikki olennaiset olosuhteet.

(38) Jotta seuraamuksilla olisi varoittavampi vaikutus suureen yleisoon ja jotta suurelle yleisolle voitaisiin tiedottaa
rikkomisista, jotka voivat vahingoittaa sijoittajansuojaa, seuraamukset olisi julkistettava, paitsi tietyissd tarkoin
middritellyissd olosuhteissa. Suhteellisuusperiaatteen noudattamisen varmistamiseksi seuraamukset olisi julkistettava
nimettoming, jos julkistamisesta aiheutuisi suhteetonta vahinkoa osapuolille.

(39) Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voisi lisitd entisestddn valvontatulosten yhtendisyyttd asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 mukaisesti, kaikista julkistetuista seuraamuksista olisi samanaikaisesti ilmoitettava arvopaperimark-
kinaviranomaiselle, jonka olisi lisdksi julkaistava vuotuinen kertomus kaikista maaratyistd seuraamuksista.

(40)  Toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava tarvittavat tutkintavaltuudet, ja niiden olisi luotava tehokkaat
mekanismit, joilla kannustetaan ilmoittamaan mahdollisista tai todellisista rikkomisista. Mahdollisia ja todellisia
rikkomisia koskevien tietojen on myos mdird tehostaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisten arvopaperimark-
kinaviranomaisen tehtdvien suorittamista. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi sen vuoksi perustettava myos
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viestintdkanavat, jotka on tarkoitettu kyseisistd mahdollisista tai todellisista rikkomisista ilmoittamiseen. Arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle ilmoitettuja mahdollisia ja todellisia rikkomisia koskevia tietoja olisi kaytettdvd ainoastaan
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisten arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtivien suorittamisessa.

(41)  Tassid direktiivissd kunnioitetaan Euroopan unionin perusoikeuskirjassa tunnustettuja perusoikeuksia ja noudatetaan
siind tunnustettuja periaatteita, siten kuin Euroopan unionin toiminnasta tehdyssd sopimuksessa maaritddn.

(42) Jotta varmistettaisiin tdman direktiivin tavoitteiden saavuttaminen, komissiolle olisi siirrettdva valta hyvaksya saa-
dosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja sdddoksid Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 ar-
tiklan mukaisesti. Komissiolle olisi erityisesti siirrettdvd valta hyviksyd delegoituja sdaddoksid, joissa yksiloidddn
tiedot, jotka on sisillytettavé sdilytysyhteison ja rahastoyhtion tai sijoitusyhtion véliseen vakiosopimukseen, siily-
tystoimintojen suorittamisen edellytykset mukaan luettuina rahoitusvilinetyypit, joiden olisi kuuluttava sailytys-
yhteison siilytystehtavien piiriin, edellytykset, joilla siilytysyhteiso voi hoitaa sailytystehtavidan keskussdilytysyhtei-
soon kirjattujen rahoitusvilineiden osalta, ja edellytykset, joilla siilytysyhteison olisi pidettdva siilytyksessd nimel-
lisessda muodossa liikkeeseen lasketut ja liikkeeseenlaskijalle tai rekisterdintiasiamichelle kirjatut rahoitusvalineet,
siilytysyhteisojen asianmukaista huolellisuutta koskevat tehtavit, tilien erottamista koskeva velvoite, edellytykset,
joiden tdyttyessd sailytetyt rahoitusvilineet olisi katsottava menetetyiksi, ja olosuhteet, joissa ne olisi katsottava
menetetyiksi, sekd se, mitd tarkoitetaan ulkopuolisilla tapahtumilla, joihin ei ole kohtuudella voitu vaikuttaa ja
joiden seuraukset eivit olisi olleet valtettavissd kaikista kohtuullisiksi katsottavista toimista huolimatta. Kyseisten
delegoitujen sdddosten mukaisen sijoittajansuojan tason olisi oltava vahintdadn yhtd korkea kuin direktiivin
2011/61/EU nojalla hyviksyttyjen delegoitujen sdddosten mukainen suoja. On erityisen tirkeds, ettd komissio asiaa
valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myos asiantuntijatasolla. Komission olisi delegoituja siadoksia
valmistellessaan ja laatiessaan varmistettava, ettd asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan parlamentille ja
neuvostolle yhtiaikaisesti, hyvissd ajoin ja asianmukaisesti.

(43)  Osana direktiivin 2009/65/EY toimivuuden yleistd tarkastelua komissio arvioi Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 648/2012 (') huomioon ottaen vastapuoleen liittyville riskikeskittymalle asetettuja rajoituksia,
joita sovelletaan johdannaiskauppoihin, ja ottaa samalla huomioon sen, ettd nditd vastapuoleen liittyvid vastuita
koskevia rajoituksia varten on luotava asianmukainen luokittelu, jotta riskiominaisuuksiltaan samankaltaisia joh-
dannaisia kohdellaan samalla tavalla.

(44)  Jasenvaltiot ovat selittdvistd asiakirjoista 28 paivdand syyskuuta 2011 annetun jdsenvaltioiden ja komission yhteisen
poliittisen lausuman (%) mukaisesti sitoutuneet perustelluissa tapauksissa liittimaan ilmoitukseen toimenpiteistd,
jotka koskevat direktiivin saattamista osaksi kansallista lainsddddnt6d, yhden tai useamman asiakirjan, joista kdy
ilmi direktiivin osien ja kansallisen lainsddddnnon osaksi saattamiseen tarkoitettujen vilineiden vastaavien osien
suhde. Tamén direktiivin osalta lainsditdjd pitad tdllaisten asiakirjojen toimittamista perusteltuna.

(45)  Jasenvaltiot eivat voi riittdvalld tavalla saavuttaa tdmén direktiivin tavoitteita eli sijoittajien yhteissijoitusyrityksid
kohtaan tunteman luottamuksen lisadmistd tiukentamalla sdilytysyhteis6jen tehtivid ja vastuuta koskevia vaatimuk-
sia, parantamalla rahastoyhtioiden ja sijoitusyhtididen palkka- ja palkkiopolititkkaa ja ottamalla kdyttoon sellaisia
seuraamuksia koskevat yhteiset normit, joita sovelletaan timan direktiivin tarkeimpiin rikkomisiin, vaan ne voidaan
niiden laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa
toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti.
Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd direktiivissd ei ylitetd sitd, mikd on
tarpeen niiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

(46)  Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 45/2001 (%)
mukaisesti, ja hin on antanut lausunnon 23 pdivind marraskuuta 2012 (*).

(47)  Direktiivi 2009/65/EY olisi ndin ollen muutettava,

—

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 paivind heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvas-
tapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).

EUVL C 369, 17.12.2011, s. 14.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 péivini joulukuuta 2000, yksiloiden suojelusta yhteisojen
toimielinten ja elinten suorittamassa henkildtietojen kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta (EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1).
(% EUVL C 100, 6.4.2013, s. 12.

—~—
N
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OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Muutetaan direktiivi 2009/65/EY seuraavasti:
1) Lisdtddn 2 artiklan 1 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”s) ’ylimmalld hallintoelimelld” rahastoyhtion, sijoitusyhtion tai sdilytysyhteison lopullista pdatoksentekovaltaa kdyt-
tavad elintd, joka hoitaa valvonta- ja johtotoimintoja tai vain johtotoimintoa, jos kyseiset toiminnot on erotettu
toisistaan. Jos rahastoyhtiolld, sijoitusyhtiolld tai sdilytysyhteisolld on kansallisen lainsddddnnon mukaisesti eri
elimid, joilla on tietyt tehtdvit, ylimpain hallintoelimeen tai valvontatehtdvaddnsd hoitavaan ylimpain hallintoe-
limeen kohdistuvia tdssd direktiivissd sdddettyjd vaatimuksia sovelletaan my®s, tai niiden sijaan, niihin rahasto-
yhtion, sijoitusyhtion tai sdilytysyhteison muiden elinten jdseniin, joilla on sovellettavan kansallisen lainsdddin-
non mukaisesti vastuu ndistd tehtavistd;

t) ’rahoitusvilineelld’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (*) liitteessd I olevassa C osassa
tarkoitettua rahoitusvalinetti.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivdnd toukokuuta 2014, rahoitusvali-
neiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349).”

2) Lisdtddn artiklat seuraavasti:

"14 a artikla

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdva, ettd rahastoyhtiot laativat sellaiset palkka- ja palkkiopolitikan ja -kdytannot ja
soveltavat sellaisia palkka- ja palkkiopolitiikkaa ja -kdytantoji, jotka ovat sopusoinnussa moitteettoman ja tehokkaan
riskienhallinnan kanssa ja edistdvit sitd eivitkd kannusta riskinottoon, joka on ristiriidassa rahastoyhtididen hoita-
mien yhteissijoitusyritysten riskiprofiilien, sddntojen tai perustamisasiakirjojen kanssa, eivitkd haittaa sen velvoitteen
noudattamista, jonka mukaan rahastoyhtién on toimittava yhteissijoitusyrityksen edun mukaisesti.

2. Palkkojen ja lisdeldke-etuuksien kiinteiden ja muuttuvien osien on kuuluttava palkka- ja palkkiopolitiikan ja
-kdytantojen piiriin.

3. Palkka- ja palkkiopolitiikkaa ja -kdytintoja on sovellettava nithin henkilostoryhmiin, joiden ammatillisella
toiminnalla on olennainen vaikutus niiden hoitamien rahastoyhtididen tai yhteissijoitusyritysten riskiprofiileihin,
mukaan luettuina toimiva johto, riskinottoa edellyttavissd tehtdvissd toimivat, valvontatehtdvid hoitavat henkilot
sekd tyontekijit, joiden saama kokonaispalkka tai -palkkio sijoittuu samaan palkka- ja palkkiohaarukkaan toimivan
johdon ja riskinottoa edellyttivissd tehtdvissd toimivien kanssa.

4. Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomainen antaa toimivaltaisille
viranomaisille tai rahoitusmarkkinoiden toimijoille ohjeita timin artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista henkiloistd ja 14
b artiklassa tarkoitettujen periaatteiden soveltamisesta. Ohjeissa otetaan huomioon komission suosituksessa
2009/384[EY (*) vahvistetut moitteetonta palkka- ja palkkiopolitiikkaa koskevat periaatteet sekd rahastoyhtididen
ja niiden hoitamien yhteissijoitusyritysten koko, sisdinen organisaatio sekd niiden toiminnan luonne, laajuus ja
monimuotoisuus. Laatiessaan nditd ohjeita arvopaperimarkkinaviranomainen tekee tiivistd yhteistyotd Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010 (**) perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) kanssa, jotta ohjeet olisivat yhdenmukaiset muita rahoituspalvelualoja, erityisesti luottolaitoksia
ja sijoituspalveluyrityksid, varten laadittujen vaatimusten kanssa.
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14 b artikla

1. Laatiessaan ja soveltaessaan 14 a artiklassa tarkoitettua palkka- ja palkkiopolitiikkaa rahastoyhtididen on
noudatettava seuraavia periaatteita sellaisella tavalla ja siind laajuudessa, joka on asianmukainen niiden kokoon,
sisdiseen organisaatioon sekd niiden toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen nidhden:

a) palkka- ja palkkiopolitiikka on sopusoinnussa moitteettoman ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa ja edistdd sitd
eikd kannusta riskinottoon, joka on ristiriidassa rahastoyhtion hoitamien yhteissijoitusyritysten riskiprofiilien,
sddntojen tai perustamisasiakirjojen kanssa;

b) palkka- ja palkkiopolitiikka on sopusoinnussa rahastoyhtion ja sen hoitamien yhteissijoitusyritysten ja tallaisten
yhteissijoitusyritysten sijoittajien liiketoimintastrategian, tavoitteiden, arvojen ja etujen kanssa, ja siihen sisaltyy
toimenpiteitd eturistiriitojen vélttamiseksi;

c) palkka- ja palkkiopolitiikan hyviksyy rahastoyhtion valvontatehtdvdi hoitava ylin hallintoelin, ja timi elin
hyviksyy palkka- ja palkkiopolitiikan ja yleiset periaatteet ja tarkistaa niitd vdhintddn kerran vuodessa ja on
vastuussa niiden tdytintoonpanosta ja valvoo sitd; tdssd alakohdassa tarkoitettuja tehtivid hoitavat ainoastaan ne
ylimmin hallintoelimen jasenet, jotka eivdat kuulu toimivaan johtoon kyseisessd rahastoyhtiossi ja joilla on
riskienhallintaa sekd palkkoja ja palkkioita koskevaa asiantuntemusta;

d) palkka- ja palkkiopolitiikan tdytintoonpanosta tehddin vihintddn kerran vuodessa keskitetty ja riippumaton
sisdinen arviointi, jossa arvioidaan valvontatehtdvdd hoitavan ylimman hallintoelimen hyvdksymien palkka- ja
palkkiopolititkan ja -menettelyjen noudattamista;

e) valvontatehtdviin osallistuva henkilostd saa korvauksen tehtdviinsd liittyvien tavoitteiden saavuttamisen perus-
teella riippumatta kyseisen henkiloston valvomien liiketoiminta-alojen tuloksesta;

f) palkka- ja palkkiokomitea, jos sellainen on olemassa, valvoo suoraan riskienhallintaa ja vaatimusten noudatta-
mista koskevia tehtdvid hoitavien ylempien toimihenkildiden palkkoja ja palkkioita;

g) jos palkka ja palkkiot ovat tulosperusteisia, palkan ja palkkioiden kokonaismidrd perustuu arvioon yksilon
tuloksesta ja kyseisen litketoimintayksikon tai yhteissijoitusyrityksen tuloksesta ja niiden riskeistd sekd rahasto-
yhtion kokonaistuloksesta yksilokohtaista tulosta arvioitaessa, ottaen huomioon sekd taloudelliset ettdi muut
perusteet;

h) tuloksen arviointi toteutetaan osana rahastoyhtion hoitaman yhteissijoitusyrityksen sijoittajille suositellun hallus-
sapitoajan mukaista monivuotista kehystd, jotta arviointi perustuisi yhteissijoitusyrityksen pidemmin aikavilin
tulokseen ja sen sijoitusriskeihin ja jotta palkan ja palkkioiden tulosperusteisten osien suoritus jakautuisi samalle
ajanjaksolle;

i) palkan ja palkkioiden taattu muuttuva osa on poikkeus, siti maksetaan vain uuden henkiloston palkkaamisen
yhteydessi ja ainoastaan ensimmadisend vuonna;

j) palkan ja palkkioiden kiintedt ja muuttuvat osat tasapainotetaan asianmukaisesti keskenddn ja riittdvin suuri
osuus palkan ja palkkioiden kokonaismaidrastd sdilytetddn kiintednd, jotta pystytddn noudattamaan tdysin jous-
tavaa palkan ja palkkioiden muuttuvien osien politiikkaa, jonka mukaisesti palkan ja palkkioiden muuttuva osa
voidaan my0s jdttdd maksamatta;
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k) sopimuksen ennenaikaiseen paattymiseen liittyvat maksut perustuvat pidemman aikavilin tulokseen, ja ne suun-
nitellaan siten, ettd epdonnistumista ei palkita;

) palkan tai palkkioiden muuttuvien osien tai muuttuvien osien ryhmien laskemisessa kdytettivddn suoritusarvi-
ointiin sisdltyy kattava mukautusmenetelmd, jossa otetaan huomioon kaikentyyppiset nykyiset ja tulevat riskit;

m) yhteissijoitusyrityksen oikeudellisen muodon seka sen sddntojen tai perustamisasiakirjojen mukaan merkittdava osa
ja joka tapauksessa vihintddn 50 prosenttia kaikista palkan ja palkkioiden muuttuvista osista maksetaan asian-
omaisen yhteissijoitusyrityksen osuuksina, vastaavina omistusosuuksina tai osakesidonnaisina vilinein tai vastaa-
vina muina kuin kiteisvilineind, jotka toimivat yhtd tehokkaina kannustimina kuin mitkd hyvinsd tdssd ala-
kohdassa tarkoitetut vilineet, paitsi jos yhteissijoitusyrityksen hoito muodostaa alle 50 prosenttia rahastoyhtion
hoitamasta kokonaissalkusta, jolloin 50 prosentin vihimmadisrajaa ei sovelleta.

Tassd alakohdassa tarkoitettuihin vilineisiin sovelletaan asianmukaista yhtioon jatettdvaa voittoa koskevaa poli-
tilkkaa, jonka tarkoituksena on saada kannustimet vastaamaan rahastoyhtion ja sen hoitamien yhteissijoitusyri-
tysten sekd niiden sijoittajien etuja. Jasenvaltiot tai niiden toimivaltaiset viranomaiset voivat asettaa rajoituksia
ndiden vilineiden tyypeille ja rakenteille tai tarpeen mukaan kieltdd tietyt vélineet. Titd alakohtaa sovelletaan sekd
n alakohdan mukaisesti lykdttyyn palkan ja palkkioiden muuttuvan osan osuuteen ettd lykkdamattomaian palkan
ja palkkioiden muuttuvan osan osuuteen;

n) merkittdvd osa eli vdhintddn 40 prosenttia palkan ja palkkioiden muuttuvan osan maksamisesta lykdtddn ajan-
jaksolle, joka on asianmukainen kyseisen yhteissijoitusyrityksen sijoittajille suositeltuun hallussapitoaikaan nah-
den, ja se mukautetaan oikealla tavalla kyseisen yhteissijoitusyrityksen riskien luonteeseen.

Téssd alakohdassa tarkoitetun ajanjakson on oltava vihintddn kolme vuotta; maksamista koskevien lykkdamis-
jarjestelyjen mukaisesti maksettavan palkan ja palkkioiden kdyttooikeus syntyy maksujen suhteessa; jos palkan ja
palkkioiden muuttuva osa on erityisen suuri, vdhintddn 60 prosenttia mdaardstd on lykdttivd maksettavaksi
myShemmin;

o) palkan ja palkkioiden muuttuva osa, johon sisiltyy osuus, jonka maksamista on lykatty, maksetaan tai oikeus
sithen syntyy ainoastaan, jos se on kestdvad rahastoyhtion taloudellinen kokonaistilanne huomioon ottaen ja
perusteltua kyseisen liiketoimintayksikon, yhteissijoitusyrityksen ja yksilén tulos huomioon ottaen.

Palkan ja palkkioiden muuttuvan osan kokonaismdaira pienenee huomattavasti, jos rahastoyhtion tai yhteissijoi-
tusyrityksen taloudellinen tulos heikkenee tai on tappiollinen, kun otetaan huomioon sekd nykyiset korvaukset
ettd jo aiemmin ansaittujen palkkioiden vihennykset, mukaan lukien palkkioiden riskiperusteisten ehtojen tai
takaisinperintdehtojen perusteella tehdyt vihennykset;

p) elikepolitikka on sopusoinnussa rahastoyhtion ja sen hoitamien yhteissijoitusyritysten liiketoimintastrategian,
tavoitteiden, arvojen ja pitkdn aikavilin etujen kanssa.

Jos tyontekijd lahtee rahastoyhtion palveluksesta ennen elikeikdd, kyseisen rahastoyhtion olisi pidettivd harkin-
nanvaraiset lisdeldke-etuudet hallussaan viiden vuoden ajan m alakohdassa madriteltyind valineind. Jos tyontekija
saavuttaa elikeidn, harkinnanvaraiset lisieldke-etuudet olisi maksettava tyontekijille m alakohdassa maariteltyind
valineind siten, ettd etuuksia sdilytetddn laitoksessa viiden vuoden ajan;

q) henkilostoltd on vaadittava sitoumus siitd, ettei se kadytd henkilokohtaisia suojausstrategioita tai palkkaan ja
palkkioihin liittyvdd vakuutusta ja vastuuvakuutusta palkka- ja palkkiojirjestelyihinsa sisdltyvien riskinsovittamis-
vaikutusten vahentdmiseksi;
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1) palkan ja palkkioiden muuttuvaa osaa ei makseta sellaisten vilineiden tai menetelmien kautta, joiden avulla
voidaan valttad tdssd direktiivissa sdddetyt vaatimukset.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklan mukaisesti pyytda toimivaltai-
silta viranomaisilta tietoja timan direktiivin 14 a artiklassa tarkoitetuista palkka- ja palkkiopolitiikoista ja -kdytan-
noistd.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on tiiviissd yhteistyossd pankkiviranomaisen kanssa esitettdvd palkka- ja palkkio-
politiikkoja koskevissa ohjeissaan, miten Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU (***) sekd
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU (****) mukaisia erilaisia alakohtaisia palkka- ja palkkio-
periaatteita on sovellettava tilanteissa, joissa tyontekijat tai muut henkilostéryhmat tarjoavat palveluja, joita koskevat
erilaiset alakohtaiset palkka- ja palkkioperiaatteet.

3. Edelld 1 kohdassa sdddettyji periaatteita sovelletaan kaikentyyppisiin rahastoyhtiéon maksamiin etuuksiin, yh-
teissijoitusyrityksen itse suoraan maksamiin madriin, tulosperusteiset palkkiot mukaan luettuina, ja yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksien tai osakkeiden siirtoihin, jotka tehdddn sellaisten henkilostoryhmien hyviksi, joiden ammatillisella
toiminnalla on olennainen vaikutus rahastoyhtididen riskiprofiiliin tai niiden hoitamien yhteissijoitusyritysten riskip-
rofiiliin ja joihin luetaan mukaan toimiva johto, riskinottoa edellyttavissi tehtdvissd toimivat, valvontatehtdvid hoit-
avat henkilot sekd tyontekijit, joiden saama kokonaispalkka tai -palkkio sijoittuu samaan palkka- ja palkkiohaa-
rukkaan toimivan johdon ja riskinottoa edellyttavissd tehtdvissd toimivien kanssa.

4. Rahastoyhtididen, jotka ovat merkittdvid kokonsa tai hoitamiensa yhteissijoitusyritysten koon, sisdisen organi-
saationsa sekd toimintansa luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden perusteella, on perustettava palkka- ja palk-
kiokomitea. Palkka- ja palkkiokomitea on muodostettava siten, ettd se kykenee patevisti ja riippumattomasti arvioi-
maan palkka- ja palkkiopolitilkkaa ja -kdytintojd sekd riskienhallintaa varten luotuja kannustimia.

Palkka- ja palkkiokomitea, joka tarvittaessa perustetaan 14 a artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen arvopaperimarkkina-
viranomaisen antamien ohjeiden mukaisesti, on vastuussa palkkaa ja palkkioita koskevien pdatosten valmistelusta,
mukaan luettuina paatokset, jotka vaikuttavat rahastoyhtion tai kyseisen yhteissijoitusyrityksen riskeihin ja riskien-
hallintaan ja jotka valvontatehtdviddn hoitavan ylimmin hallintoelimen on tehtdvd. Palkka- ja palkkiokomitean
puheenjohtajana toimii ylimman hallintoelimen jdsen, joka ei kuulu toimivaan johtoon kyseisessd rahastoyhtiossa.
Palkka- ja palkkiokomitean jisenten on oltava ylimmin hallintoelimen jisenid, jotka eivit kuulu toimivaan johtoon
kyseisessd rahastoyhtiossi.

Jos kansallisessa lainsddaddnnossi sdddetddn tyontekijoiden edustuksesta ylimmassd hallintoelimessd, palkka- ja palk-
kiokomiteaan on kuuluttava yksi tai useampia tyotekijoiden edustajia. Palkka- ja palkkiokomitean on paatoksidan
valmistellessaan otettava huomioon sijoittajien ja muiden sidosryhmien pitkdn aikavilin edut seké yleinen etu.

(*) Komission suositus 2009/384/EY, annettu 30 pdivind huhtikuuta 2009, rahoituspalvelualan palkka- ja palk-
kiopolitiikasta (EUVL L 120, 15.5.2009, s. 22).
(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010,
Euroopan  valvontaviranomaisen  (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd  pddtoksen
N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission péitoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 12).
(*** Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 piivand kesikuuta 2011, vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009
ja (EU) N:0 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).
(****) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 piivanad kesikuuta 2013, oikeudesta
harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktii-
vin 2002/87EY muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176,
27.6.2013, s. 338).”

3) Korvataan 20 artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) 22 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun sailytysyhteison kanssa tehty kirjallinen sopimus;”.
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4) Korvataan 22 artikla seuraavasti:

722 artikla

1. Sijoitusyhtion ja jokaisen hoitamansa sijoitusrahaston osalta rahastoyhtion on varmistettava, ettd sille nimetdén
yksi siilytysyhteis6 tdmédn luvun mukaisesti.

2. Siilytysyhteison nimedmisestd on oltava todisteena kirjallinen sopimus.

Kyseiselld sopimuksella on muun muassa sddnneltavi sitd tietojen vaihtoa, joka katsotaan tarpeelliseksi, jotta sailytys-
yhteiso voi hoitaa sen yhteissijoitusyrityksen osalta, jolle se on nimetty siilytysyhteisoksi, sille tdssd direktiivissd ja
muissa asiaankuuluvissa laeissa, asetuksissa tai hallinnollisissa maardyksissa annetut tehtdvit.

3. Siilytysyhteison on

a) varmistettava, ettd yhteissijoitusyrityksen osuuksien myynneissa, liikkeeseenlaskuissa, takaisinostoissa, lunastuksissa
ja peruutuksissa noudatetaan sovellettavaa kansallista lainsdddintod ja rahaston sddntojd tai perustamisasiakirjoja;

b) varmistettava, ettd yhteissijoitusyrityksen osuuksien arvo lasketaan sovellettavan kansallisen lainsdddiannon ja
rahaston sddntdjen tai perustamisasiakirjojen mukaisesti;

¢) noudatettava rahastoyhtion tai sijoitusyhtion antamia maardyksid, jolleivit ne ole sovellettavan kansallisen lain-
sdddannon tai rahaston sddntojen tai perustamisasiakirjojen vastaisia;

d) varmistettava, ettd yhteissijoitusyrityksen varoja koskeviin toimiin liittyvat maksut suoritetaan yhteissijoitusyrityk-
selle yleisesti kdytettyjen maardaikojen kuluessa;

) varmistettava, ettd yhteissijoitusyrityksen tulot kéytetddn sovellettavan kansallisen lainsdddinnon ja rahaston
sdantojen tal perustamisasiakirjojen mukaisesti.

4. Siilytysyhteison on varmistettava, ettd yhteissijoitusyrityksen kassavirtaa seurataan asianmukaisesti ja erityisesti
ettd kaikki yhteissijoitusyrityksen osuuksien merkitsemisen yhteydessd sijoittajien suorittamat tai ndiden lukuun
suoritetut maksut on vastaanotettu ja ettd kaikki yhteissijoitusyrityksen kateisvarat on kirjattu kateistileille,

a) jotka on avattu yhteissijoitusyrityksen, yhteissijoitusyrityksen lukuun toimivan rahastoyhtion tai yhteissijoitusyri-
tyksen lukuun toimivan sdilytysyhteison nimissa;

b) jotka on avattu direktiivin 2006/73/EY (*) 18 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetussa yhteisossd; ja

¢) joita yllapidetddn direktiivin 2006/73/EY 16 artiklassa sdddettyjen periaatteiden mukaisesti.

Jos kiteistilit avataan yhteissijoitusyrityksen lukuun toimivan siilytysyhteison nimissd, ensimmdisen alakohdan b
alakohdassa tarkoitetun yhteison kiteisvaroja ja sdilytysyhteison omia kiteisvaroja ei saa kirjata tallaisille tileille.
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5. Yhteissijoitusyrityksen varat on annettava siilytysyhteison sailytettdviksi seuraavasti:

a) niiden rahoitusvilineiden osalta, joita voidaan pitdd sdilytyksessd, sdilytysyhteison on

i) pidettava sdilytyksessd kaikkia rahoitusvilineitd, jotka voidaan kirjata sdilytysyhteison kirjanpitoon avatulle
rahoitusvilinetilille, ja kaikkia rahoitusvilineitd, jotka voidaan fyysisesti toimittaa sdilytysyhteisolle;

ii) varmistettava, ettd kaikki rahoitusvalineet, jotka voidaan kirjata siilytysyhteison kirjanpitoon avatulle rahoitus-
vélinetilille, kirjataan sdilytysyhteison kirjanpitoon yhteissijoitusyrityksen tai sen lukuun toimivan rahastoyhtion
nimissd avatuille erillisille tileille direktiivin 2006/73/EY 16 artiklassa sdddettyjen periaatteiden mukaisesti, jotta
niiden voidaan milloin tahansa todeta selkedsti kuuluvan yhteissijoitusyritykselle sovellettavan lainsddadannon
mukaisesti;

b) muiden varojen osalta siilytysyhteison on

i) todennettava, ettd yhteissijoitusyritys tai sen lukuun toimiva rahastoyhtié omistaa varat, arvioimalla yhteissi-
joitusyrityksen tai rahastoyhtion toimittamien tietojen tai asiakirjojen perusteella ja ulkopuolisen nayton pe-
rusteella, jos sellaista on saatavilla, omistaako yhteissijoitusyritys tai sen lukuun toimiva rahastoyhtié tillaiset
varat;

ii) pidettdava kirjaa niistd varoista, joiden osalta se katsoo, ettd yhteissijoitusyritys tai sen lukuun toimiva rahas-
toyhtio omistaa tillaiset varat, ja pidettdva kirjanpitonsa ajan tasalla.

6.  Siilytysyhteison on sadnnollisesti toimitettava rahastoyhtiolle tai sijoitusyhtiolle kattava luettelo kaikista yhteis-
sijoitusyrityksen varoista.

7. Siilytysyhteiso tai sellainen kolmas osapuoli, jolle sdilytystoiminto on siirretty, ei saa kiyttdd sailytysyhteisolld
sdilytettdvand olevia varoja uudelleen omaan lukuunsa. Uudelleenkdyttoon kuuluvat kaikki sailytettavind olevia varoja
koskevat liiketoimet, mukaan lukien muun muassa siirtiminen, vakuudeksi antaminen, myyminen ja lainananto.

Séilytysyhteisolld sailytettdvind olevia varoja voidaan kayttdd uudelleen ainoastaan, jos

a) varojen uudelleenkdytto toteutetaan yhteissijoitusyrityksen lukuun;

b) sdilytysyhteiso noudattaa yhteissijoitusyrityksen lukuun toimivan rahastoyhtion mairayksi;

¢) uudelleenkdytté hyodyttdd yhteissijoitusyritystd ja on osuudenhaltijoiden etujen mukaista; ja

d) liiketoimi on suojattu yhteissijoitusyrityksen omistusoikeuden siirtavin jarjestelyn yhteydessi vastaanottamin kor-
kealaatuisin ja likvidein vakuuksin.

Vakuuden markkina-arvon on kaikkina aikoina oltava vihintddn uudelleen kdytettdvien varojen markkina-arvo pree-
miolla korotettuna.
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8.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sailytysyhteison maksukyvyttomyystapauksessa ja/tai minkd tahansa sel-
laisen unionissa sijaitsevan kolmannen osapuolen maksukyvyttomyystapauksessa, jolle yhteissijoitusyrityksen varojen
sdilytys on siirretty, siilytettdvdnd olevat yhteissijoitusyrityksen varat eivdt ole jaettavissa tillaisen sdilytysyhteison
ja/tai tallaisen kolmannen osapuolen velkojille eivitka realisoitavissa ndiden hyvaksi.

(*) Komission direktiivi 2006/73/EY, annettu 10 pdivind elokuuta 2006, Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2004/39/EY tdytintoonpanosta sijoituspalveluyritysten toiminnan jérjestimistd koskevien vaatimusten,
toiminnan harjoittamisen edellytysten ja kyseisessd direktiivissd madriteltyjen kisitteiden osalta (EUVL L 241,
2.9.2000, s. 26).”

5) Lisdtdan artikla seuraavasti:

*22 a artikla

1. Sdilytysyhteiso ei saa siirtdd 22 artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja toimintoja kolmansille osapuolille.

2. Siilytysyhteis6 saa siirtaa 22 artiklan 5 kohdassa tarkoitetut toiminnot kolmansille osapuolille ainoastaan, jos
a) tehtdvid ei siirretd tassd direktiivissd sdddettyjen vaatimusten vélttdmiseksi;

b) sdilytysyhteiso voi osoittaa, ettd siirrolle on objektiivinen peruste;

c) sdilytysyhteisd on noudattanut kaikkea asianmukaista patevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta valitessaan ja
nimetessddn kolmannen osapuolen, jolle se aikoo siirtdd osan tehtdvistddn, ja se noudattaa edelleen kaikkea
asianmukaista patevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta arvioidessaan sddnnollisesti ja valvoessaan jatkuvasti
kolmatta osapuolta, jolle se on siirtinyt osan tehtdvistddn, ja kolmannen osapuolen jarjestelyji sille siirrettyjen
asioiden osalta.

3. Sdilytysyhteiso saa siirtdd 22 artiklan 5 kohdassa tarkoitetut toiminnot kolmannelle osapuolelle ainoastaan, jos
kyseinen kolmas osapuoli jatkuvasti tdyttdd seuraavat edellytykset sille siirrettyjen tehtdvien hoitamisen aikana:

a) kolmannella osapuolella on rakenteet ja asiantuntemus, jotka ovat riittdvit ja oikeasuhteiset sille uskottujen
yhteissijoitusyrityksen tai sen lukuun toimivan rahastoyhtion varojen luonteeseen ja monimuotoisuuteen nihden;

b) 22 artiklan 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen siilytystehtivien osalta

i) kolmas osapuoli on tehokkaan toiminnan vakautta koskevan sidntelyn, vihimmaispadomavaatimukset mukaan
luettuina, ja valvonnan alainen asianomaisella oikeudenkayttoalueella;

ii) kolmannelle osapuolelle tehdddn maardajoin ulkopuolinen tarkastus sen varmistamiseksi, ettd rahoitusvilineet
ovat sen hallussa;

¢) kolmas osapuoli erottaa siilytysyhteison asiakkaiden varat omista varoistaan ja siilytysyhteison varoista siten, ettd
niiden voidaan milloin tahansa todeta selkedsti kuuluvan tietyn siilytysyhteison asiakkaille;

d) kolmas osapuoli toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, ettd kolmannen osapuolen maksukyvyt-
tomyystapauksessa kolmannen osapuolen siilyttdimat yhteissijoitusyrityksen varat eivit ole jaettavissa kolmannen
osapuolen velkojille eivitki realisoitavissa ndiden hyviksi; ja

e) kolmas osapuoli noudattaa 22 artiklan 2, 5 ja 7 kohdassa sekd 25 artiklassa sdddettyjd yleisid velvoitteita ja
kieltoja.
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Sen estdmadttd, mitd ensimmdisen alakohdan b alakohdan i alakohdassa sdddetddn, jos kolmannen maan lainsdd-
dinnossa edellytetddn, ettd paikallinen yhteis siilyttda tiettyja rahoitusvalineitd, eikd mikddn paikallinen yhteiso tiytd
mainitussa i alakohdassa tarkoitettuja tehtivien siirtimistd koskevia vaatimuksia, siilytysyhteiso saa siirtdd toiminto-
jaan tallaiselle paikalliselle yhteisolle seuraavia vaatimuksia noudattaen vain siind laajuudessa kuin kyseisen kolman-
nen maan lainsdddinto sitd edellyttdd ja vain niin kauan kuin siirtimistd koskevia vaatimuksia tdyttavid paikallisia
yhteis6ja ei ole olemassa:

a) asianomaisen yhteissijoitusyrityksen sijoittajille on ennen sijoituksen tekemistd asianmukaisesti ilmoitettu toimin-
tojen siirtimisestd, joka on tarpeen kolmannen maan lainsdddinnon lakisddteisten rajoitusten vuoksi, tilanteista,
joissa toimintojen siirtiminen on perusteltua, ja tillaiseen toimintojen siirtdmiseen liittyvistd riskeistd;

b) sijoitusyhtio tai yhteissijoitusyrityksen lukuun toimiva rahastoyhtié6 on méirdnnyt siilytysyhteison siirtimain
tillaisten rahoitusvélineiden sdilytyksen tillaiselle paikalliselle yhteisolle.

Kolmas osapuoli voi puolestaan siirtdd edelleen ndmi toiminnot, jos samoja vaatimuksia noudatetaan. Tallaisessa
tapauksessa 24 kohdan 2 kohtaa sovelletaan asianomaisiin osapuoliin soveltuvin osin.

4.  Tatd artiklaa sovellettaessa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 98/26/EY (*) tarkoitettujen palve-
lujen tarjoamista mainitussa direktiivissd tarkoitetuissa arvopaperien selvitysjirjestelmissd tai vastaavien palvelujen
tarjoamista kolmansien maiden arvopaperien selvitysjirjestelmissi ei katsota siilytystoimintojen siirtimiseksi.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 paivind toukokuuta 1998, selvityksen
lopullisuudesta maksujérjestelmissd ja arvopaperien selvitysjirjestelmissd (EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45).”

6) Muutetaan 23 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2—4 kohta seuraavasti:
2. Siilytysyhteison on oltava
a) kansallinen keskuspankki;
b) direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saanut luottolaitos; tai

¢) muu oikeushenkild, joka on jisenvaltion lainsddddnnon nojalla saanut toimivaltaiselta viranomaiselta luvan
harjoittaa tdmin direktiivin mukaista siilytystoimintaa ja johon sovelletaan pdioman riittavyyttd koskevia
vaatimuksia, jotka vastaavat vihintddn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (¥)
315 tai 317 artiklan mukaisesti valitun lihestymistavan perusteella laskettavia vaatimuksia, ja jonka omien
varojen mddrd on vihintddn direktiivin 2013/36/EU 28 artiklan 2 kohdan mukainen perustamispddoman
madrd.

Ensimmiisen alakohdan c¢ alakohdassa tarkoitettuun oikeushenkiloon on sovellettava toiminnan vakauden sidin-
telyd ja jatkuvaa valvontaa, ja sen on tdytettdvd seuraavat vihimmadisvaatimukset:

a) silld on oltava tarvittava infrastruktuuri, jotta se voi siilyttdd rahoitusvilineitd, jotka voidaan kirjata sailytys-
yhteisoén kirjanpitoon avatulle rahoitusvilinetilille;

b) sen on otettava kayttoon riittavit toimintatavat ja menettelyt sen varmistamiseksi, ettd oikeushenkil6, sen johto
ja tyontekijit mukaan luettuina, noudattaa tdiman direktiivin mukaisia velvollisuuksiaan;
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¢) silld on oltava moitteettomat hallinto- ja kirjanpitomenettelyt, omat sisdiset valvontamekanismit, tehokkaat
riskinarviointimenettelyt sekd tehokkaat valvonta- ja turvajdrjestelyt tiedonkasittelyjarjestelmid varten;

d) sen on pidettiva ylld ja kaytettavi tehokkaita organisaatio- ja hallintojarjestelyjd, joiden avulla se voi toteuttaa
kaikki kohtuulliset toimenpiteet eturistiriitojen ehkaisemiseksi;

e) sen on huolehdittava siitd, ettd sen suorittamista palveluista, toiminnoista ja liiketoimista pidetddn kirjaa
riittdvalld tavalla, jotta toimivaltainen viranomainen voi hoitaa valvontatehtdvinsd ja suorittaa tdssa direktiivissd
sdddetyt lainvalvontatoimet;

f) sen on toteutettava kohtuullisiksi katsottavat toimenpiteet varmistaakseen sdilytystoimintojensa hoitamisen
jatkuvuuden ja sidnnonmukaisuuden kdyttdmilld tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jirjestelmid, voimava-
roja ja menettelyja, my0os hoitaakseen siilytystoimintojaan;

g) kaikkien sen ylimpdin hallintoelimeen tai toimivaan johtoon kuuluvien henkil6iden on aina oltava riittivin
hyvimaineisia ja heilld on oltava riittavé tietimys, taidot ja kokemus;

h) sen ylimmilld hallintoelimelld on oltava kokonaisuutena riittdva tietimys, taidot ja kokemus, jotta se voi
ymmartdd siilytysyhteison toimintaa, tirkeimmadt riskit mukaan luettuina;

i) sen ylimman hallintoelimen ja toimivan johdon kunkin jiasenen on toimittava rehellisesti ja lahjomattomasti.

3. Jasenvaltioiden on paitettdvd, mitkd 2 kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetuista laitosten ryhmistd
voivat toimia siilytysyhteis6ina.

4. Sijoitusyhti6iden tai hoitamansa yhteissijoitusyrityksen lukuun toimivien rahastoyhtioiden, jotka ovat ennen
18 pdivdd maaliskuuta 2016 nimenneet sdilytysyhteisoksi laitoksen, joka ei tdytd 2 kohdassa saddettyjd vaa-
timuksia, on nimettavd kyseiset vaatimukset tdyttava siilytysyhteis6 ennen 18 pdivdd maaliskuuta 2018.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivind kesikuuta 2013, luotto-
laitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).;

b) kumotaan 5 ja 6 kohta.
7) Korvataan 24 artikla seuraavasti:

"24 artikla

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sailytysyhteiso on vastuussa yhteissijoitusyritykselle ja yhteissijoitusyrityk-
sen osuudenhaltijoille sailytysyhteison tai sellaisen kolmannen osapuolen, jolle 22 artiklan 5 kohdan a alakohdan
mukaisesti sdilytettdvind olevien rahoitusvilineiden sdilytys on siirretty, aiheuttamasta menetyksesta.

Jos sdilytettdvind oleva rahoitusviline menetetddn, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sdilytysyhteiso palauttaa
samantyyppisen rahoitusvilineen tai vastaavan mdairan viipymattd yhteissijoitusyritykselle tai sen lukuun toimivalle
rahastoyhtiolle. Sailytysyhteiso ei ole vastuussa, jos se pystyy osoittamaan, ettd menetys on seurausta ulkopuolisesta
tapahtumasta, johon se ei ole kohtuudella voinut vaikuttaa ja jonka seuraukset eivit olisi olleet viltettivissd kaikista
kohtuullisiksi katsottavista toimista huolimatta.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd siilytysyhteisd on myds vastuussa yhteissijoitusyritykselle ja yhteissijoitusyri-
tyksen sijoittajille kaikista muista tappioista, joita niille aiheutuu sdilytysyhteison huolimattomuudesta tai sen tdiméan
direktiivin mukaisten velvoitteiden tahallisesta laiminlyonnista.

2. Edella 22 a artiklassa tarkoitettu toimintojen siirto ei vaikuta 1 kohdassa tarkoitettuun siilytysyhteisén vastuu-
seen.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua sdilytysyhteison vastuuta ei voida poistaa tai rajoittaa sopimuksella.

4.  Edelld olevan 3 kohdan vastainen sopimus on mititon.

5. Yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijat voivat vedota siilytysyhteison vastuuseen suoraan tai valillisesti rahasto-
yhtion tai sijoitusyhtion kautta edellyttien, ettd tdmd ei johda péillekkdisten oikeussuojakeinojen kdyttoon tai osuu-
denhaltijoiden eriarvoiseen kohteluun.”

8) Korvataan 25 artikla seuraavasti:

25 artikla

1. Yhtio ei saa toimia sekd rahastoyhtioni ettd siilytysyhteisond. Yhtio ei saa toimia sekd sijoitusyhtiond ettd
sailytysyhteisona.

2. Suorittaessaan toimintojaan rahastoyhtion ja siilytysyhteison on toimittava rehellisesti, oikeudenmukaisesti,
ammattimaisesti, riippumattomasti ja ainoastaan yhteissijoitusyrityksen ja yhteissijoitusyrityksen sijoittajien edun
mukaisesti. Suorittaessaan toimintojaan sijoitusyhtion ja sdilytysyhteison on toimittava rehellisesti, oikeudenmukai-
sesti, ammattimaisesti, riippumattomasti ja ainoastaan yhteissijoitusyrityksen sijoittajien edun mukaisesti.

Sailytysyhteiso ei saa harjoittaa yhteissijoitusyrityksen tai sen lukuun toimivan rahastoyhtion osalta toimintaa, joka
voi aiheuttaa eturistiriitoja yhteissijoitusyrityksen, sen sijoittajien, sen rahastoyhtion ja sdilytysyhteison itsensd valilld,
paitsi jos sdilytysyhteiso on toiminnallisesti ja hierarkkisesti erottanut siilytystehtdviensd hoitamisen muista mahdol-
lisesti ristiriitaisista tehtdvistdan ja mahdolliset eturistiriidat tunnistetaan ja hoidetaan, niitd valvotaan ja ne ilmoitetaan
asianmukaisesti yhteissijoitusyrityksen sijoittajille.”

9) Korvataan 26 artikla seuraavasti:

”26 artikla

1.  Laissa tai sijoitusrahaston sddnnoissd on sdddettdvi tai madrattava edellytyksistd, joilla rahastoyhtio ja sdilytys-
yhteiso voidaan vaihtaa, sekd sddnnoistd, joilla varmistetaan osuudenhaltijoiden suoja tillaisen vaihdon tapahtuessa.

2. Laissa tai sijoitusyhtién perustamisasiakirjoissa on sdddettdva tai madrittdava edellytyksistd, joilla rahastoyhtio ja
sdilytysyhteiso voidaan vaihtaa, sekd sddnnoistd, joilla varmistetaan osuudenhaltijoiden suoja tallaisen vaihdon tapah-
tuessa.”

10) Lisdtddn artiklat seuraavasti:

=

”26 a artikla

Sailytysyhteison on pyynnostd asetettava toimivaltaisten viranomaistensa saataville kaikki tiedot, jotka se on saanut
tehtdvidan hoitaessaan ja jotka voivat olla tarpeen sen toimivaltaisille viranomaisille taikka yhteissijoitusyrityksen tai
rahastoyhtion toimivaltaisille viranomaisille.
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Jos yhteissijoitusyrityksen tai rahastoyhtion toimivaltaiset viranomaiset ovat eri viranomaisia kuin siilytysyhteison
vastaavat viranomaiset, siilytysyhteison toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava saamansa tiedot viipymattd
yhteissijoitusyrityksen ja rahastoyhtion toimivaltaisille viranomaisille.

26 b artikla

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 112 a artiklan mukaisesti sdddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja
sdddoksid, jotka koskevat seuraavia:

a) 22 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun kirjalliseen sopimukseen sisallytettivit tiedot;

b) siilytystoimintojen 22 artiklan 3, 4 ja 5 kohdan mukaista suorittamista koskevat edellytykset, mukaan luettuina

i) sailytysyhteison 22 artiklan 5 kohdan a alakohdan mukaisten siilytystehtdvien piiriin sisiltyvat rahoitusvali-
netyypit;

i) edellytykset, joilla siilytysyhteiso voi suorittaa sidilytystoimintojaan keskussiilytysyhteiso6n kirjattujen rahoi-
tusvilineiden osalta;

iii) edellytykset, joilla sailytysyhteison on 22 artiklan 5 kohdan b alakohdan mukaisesti sdilytettdvd nimellisessa
muodossa liikkeeseen lasketut ja liikkkeeseenlaskijalle tai rekisterdintiasiamiehelle kirjatut rahoitusvilineet;

¢) 22 a artiklan 2 kohdan c alakohdassa tarkoitetut sailytysyhteisojen asianmukaista huolellisuutta koskevat tehtavit;

d) 22 a artiklan 3 kohdan c¢ alakohdassa tarkoitettu tilien erottamista koskeva velvoite;

e) toimenpiteet, jotka kolmannen osapuolen on mdird toteuttaa 22 a artiklan 3 kohdan d alakohdan nojalla;

f) edellytykset, joilla ja olosuhteet, joissa sdilytetyt rahoitusvilineet on katsottava 24 artiklaa sovellettaessa menete-
tyiksi;

g) sellaisten ulkopuolisten tapahtumien kisite, joihin ei ole kohtuudella voitu vaikuttaa ja joiden seuraukset eivit olisi
olleet viltettdvissd kaikista 24 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista kohtuullisiksi katsottavista toimista huolimatta;

h) edellytykset 25 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun riippumattomuusvaatimuksen tayttymiseksi.”

11) Korvataan 30 artiklan ensimmdinen kohta seuraavasti:

"Edelld olevia 13-14 b artiklaa sovelletaan soveltuvin osin sijoitusyhti6ihin, jotka eivdt ole nimenneet tdiman direktii-
vin nojalla toimiluvan saanutta rahastoyhtiotd.”

12) Kumotaan V luvun 3 jakso.



L 257/204 Euroopan unionin virallinen lehti 28.8.2014

13) Muutetaan 69 artikla seuraavasti:

a) lisitddn 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Tarjousesitteeseen on sisillyttivd toinen seuraavista:

a) yksityiskohtaiset tiedot ajantasaistetusta palkka- ja palkkiopolitiikasta, muun muassa kuvaus siitd, miten palkat
ja palkkiot sekd etuudet lasketaan, palkkojen ja palkkioiden sekd etuuksien myontdmisestd vastaavien henki-
16iden tiedot, mukaan lukien palkka- ja palkkiokomitean kokoonpano, jos tillainen komitea on olemassa; tai

b) yhteenveto palkka- ja palkkiopolitiikasta ja ilmoitus siitd, ettd yksityiskohtaiset tiedot ajantasaistetusta palkka-
ja palkkiopolitiikasta, muun muassa kuvaus siitd, miten palkat ja palkkiot sekd etuudet lasketaan, palkkojen ja
palkkioiden sekd etuuksien myontimisestd vastaavien henkiloiden tiedot, mukaan lukien palkka- ja palkkio-
komitean kokoonpano, jos tillainen komitea on olemassa, ovat saatavilla verkkosivustolla, mukaan lukien
linkki kyseiselle verkkosivustolle, ja ettd paperiversio toimitetaan pyynndstd veloituksetta.”;

b) lisitddn 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Vuosikertomukseen on myds sisallytettdva:

a) rahastoyhtion ja sijoitusyhtion henkilostolleen maksamien palkkojen ja palkkioiden kokonaismddri tilikauden
aikana eriteltynd kiinteddn ja muuttuvaan palkanosaan, edunsaajien méira ja soveltuvin osin yhteissijoitusyri-
tyksen itse suoraan maksamat maéarit, mahdolliset tulosperusteiset palkkiot mukaan luettuina;

b) palkkojen ja palkkioiden kokonaismaird jaoteltuna 14 a artiklan 3 kohdassa tarkoitettuihin tyontekijaryhmiin
tai muiden henkiloston jdsenten ryhmiin;

o) kuvaus siitd, miten palkat ja palkkiot sekd etuudet on laskettu;

d) 14 b artiklan 1 kohdan c ja d alakohdassa tarkoitettujen tarkistusten tulos, muun muassa ilmenneet siinto-
jenvastaisuudet;

¢) olennaiset muutokset hyviksyttyyn palkka- ja palkkiopolitiikkaan.”

14) Muutetaan 78 artikla seuraavasti:

a) korvataan 3 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) yhteissijoitusyrityksen ja yhteissijoitusyrityksen toimivaltaisen viranomaisen tunnistetiedot;”

b) lisitddn 4 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Sijoittajalle annettavissa avaintiedoissa on oltava myos ilmoitus siitd, ettd yksityiskohtaiset tiedot ajantasaistetusta
palkka- ja palkkiopolititkasta, muun muassa kuvaus siitd, miten palkat ja palkkiot sekd etuudet lasketaan, palk-
kojen ja palkkioiden sekd etuuksien myontimisestd vastaavien henkiliden tiedot, mukaan lukien palkka- ja
palkkiokomitean kokoonpano, jos tillainen komitea on olemassa, ovat saatavilla verkkosivustolla, mukaan lukien
linkki kyseiselle verkkosivustolle, ja ettd paperiversio toimitetaan pyynnostd veloituksetta.”
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15) Korvataan 98 artiklan 2 kohdan d alakohta seuraavasti:

"d) vaatia

i) siind médrin kuin se sallitaan kansallisessa lainsddddnnossa, teleoperaattorin hallussa olevia tietoliikennetietoja,
jos voidaan perustellusti epdilld rikkomista ja jos tdllaiset tiedot voivat olla merkityksellisid tdmén direktiivin
rikkomista koskevan tutkinnan kannalta;

i) yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtioiden, sijoitusyhtididen, sdilytysyhteisojen tai muiden talld direktiivilld sddn-
neltyjen yhteisojen hallussa olevia tallenteita puhelinkeskusteluista tai sahkoisestd viestinndstd tai muita tietolii-
kennetietoja;”

16) Korvataan 99 artikla seuraavasti:

"99 artikla

1. Jasenvaltioiden on asetettava sddnnét, jotka koskevat hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimen-
piteitd, joita yhtidille ja henkiloille maaratdan tdiman direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsddddnt6d annet-
tujen kansallisten sddnnosten rikkomisista, ja toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, ettd niitd
sovelletaan, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 98 artiklan mukaisia toimivaltaisten viranomaisten valvontavaltuuksia
ja jasenvaltioiden oikeutta sddtdd ja madratd rikosoikeudellisia seuraamuksia.

Mikili jasenvaltiot pddttdvit, ettd ne eivit sdddd hallinnollisia seuraamuksia koskevia sdintojd sellaisten rikkomisten
osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta, niiden on ilmoitettava komissiolle asianomaiset rikoslainsdddiannon
sdannokset.

Hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoit-
tavia.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava viimeistddn 18 paivind maaliskuuta 2016 komissiolle ja arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle lait, asetukset ja hallinnolliset mairdykset, joilla timd artikla saatetaan osaksi kansallista lainsdadintod,
mukaan lukien mahdolliset asianomaiset rikoslainsddddnnon sddnnokset. Jasenvaltioiden on ilman aiheetonta vii-
vytystd ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle myohemmistd muutoksista niihin sdannoksiin.

2. Jos jasenvaltiot ovat pddttineet 1 kohdan mukaisesti sddtdad rikosoikeudellisista seuraamuksista kyseisessd koh-
dassa tarkoitettujen sddnnosten rikkomisesta, niiden on varmistettava, ettd asianmukaiset toimenpiteet on toteutettu,
jotta toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki tarvittavat valtuudet olla yhteydessd oikeusviranomaisiin niiden lain-
kiyttoalueella vastaanottaakseen tietoja rikosoikeudellisista tutkimuksista tai menettelyistd, jotka on kéynnistetty
timan direktiivin mahdollisten rikkomisten vuoksi, ja antaakseen tietoja muille toimivaltaisille viranomaisille ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jotta ne voivat tdyttdd velvollisuutensa tehdd yhteistyotd keskenddn ja arvopape-
rimarkkinaviranomaisen kanssa titd direktiivid sovellettaessa.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat myos tehdd yhteistyotd muiden jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
kanssa helpottaakseen seuraamusmaksujen perimista.

3. Komissio tarkastelee timén direktiivin toimivuutta koskevan yleisen uudelleentarkastelun yhteydessi viimeistdan
18 piivand syyskuuta 2017 hallinnollisten ja rikosoikeudellisten seuraamusten soveltamista ja erityisesti tarvetta
yhdenmukaistaa entisestddn tdssd direktiivissa sdddettyjen vaatimusten rikkomisesta maarattavid hallinnollisia seur-
aamuksia.

4. Toimivaltainen viranomainen voi kieltdytyd toimittamasta pyydettyjd tietoja tai tekemdstd yhteistyotd tutkin-
nassa ainoastaan seuraavissa poikkeuksellisissa olosuhteissa:

a) asiaa koskevien tietojen toimittaminen saattaisi vaikuttaa haitallisesti asianomaisen jdsenvaltion turvallisuuteen
sekd erityisesti terrorismin ja muiden vakavien rikosten torjuntaan;
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b) pyynnén noudattaminen vaikuttaisi todennakoisesti haitallisesti sen omaan tutkintaan, tdytintoonpanon valvon-
taan tai tapauksen mukaan rikostutkintaan;

¢) samoja toimia ja henkil6itd koskeva oikeudenkdynti on jo pantu vireille pyynnon saaneessa jisenvaltiossa; tai

d) siind jasenvaltiossa, jolle pyynto on esitetty, on jo annettu kyseisia henkil6itd ja samoja toimia koskeva lopullinen
oikeuden paitos.

5. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd jos velvoitteita sovelletaan yhteissijoitusyrityksiin, rahastoyhtioihin, sijoi-
tusyhtioihin tai siilytysyhteisoihin, hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteitd voidaan siind
tapauksessa, ettd rikkominen kohdistuu tdimin direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddidntod annettuihin
kansallisiin sddnnoksiin, soveltaa kansallisen lainsddddnn6én mukaisesti ylimmédn hallintoelimen jdseniin ja muihin
luonnollisiin henkil6ihin, jotka ovat kansallisen lainsddddnnon nojalla vastuussa rikkomisesta.

6.  Jasenvaltioiden on kansallisen lainsdddinnon mukaisesti varmistettava, ettd kaikissa 1 kohdassa tarkoitetuissa
tapauksissa hallinnollisiin seuraamuksiin ja muihin hallinnollisiin toimenpiteisiin, joita saatetaan soveltaa, kuuluvat
ainakin seuraavat:

a) julkinen ilmoitus, jossa yksiloidddn rikkomisesta vastuussa oleva henkilo ja rikkomisen luonne;

b) mdirdys, jossa rikkomisesta vastuussa olevaa henkilod vaaditaan lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta
sitd;

c) jos on kyse yhteissijoitusyrityksestd tai rahastoyhtiostd, yhteissijoitusyrityksen tai rahastoyhtion toimiluvan keske-
yttdminen tai peruuttaminen;

d) viliaikainen tai, jos kyse on toistuvista vakavista rikkomisista, pysyvd kielto, jonka mukaan rahastoyhtion tai
sijoitusyhtion ylimmaén hallintoelimen jdsen tai muu vastuussa olevana pidetty luonnollinen henkil6 ei saa hoitaa
johtotehtavid kyseisissd tai muissa vastaavissa yhtioissé;

e) kun kyse on oikeushenkilostd, enintddn hallinnollinen seuraamusmaksu, joka on vdhintdan 5 000 000 euroa tai
niissd jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana 17 paivind syyskuuta
2014, tai 10 prosenttia ylimman hallintoelimen hyviksymin viimeisen kdytettdvissi olevan tilinpdatoksen mu-
kaisesta oikeushenkilon vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta; jos oikeushenkilo on emoyritys tai sellaisen emoyri-
tyksen tytaryhtio, jonka on laadittava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU (¥) mukaisesti
konsernitilinpddtos, huomioon otettava vuotuinen kokonaisliikevaihto on johtavan emoyrityksen ylimmién hallin-
toelimen hyvdksymédn viimeisen kiytettavissd olevan konsernitilinpadtoksen mukainen vuotuinen kokonaislii-
kevaihto tai vastaava tulotyyppi asianomaisen tilinpddtoksid koskevan unionin oikeuden mukaisesti;

f) kun kyse on luonnollisesta henkildstd, enintddn hallinnollinen seuraamusmaksu, joka on vahintdan 5 000 000
euroa tai niissd jisenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana 17 paivini
syyskuuta 2014;

g) vaihtoehtona e ja f alakohdalle enintddn hallinnollinen seuraamusmaksu, joka on vahintddn kaksi kertaa suurempi
kuin rikkomisesta saatu hyoty, jos se voidaan mairittdd, vaikka se ylittdisi e ja f alakohdan mukaiset enimmdis-
madrat.
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7.  Jasenvaltiot voivat antaa toimivaltaisille viranomaisille valtuudet mairitd kansallisen lainsddddnnon mukaisesti
muuntyyppisid seuraamuksia 6 kohdassa tarkoitettujen seuraamusten lisaksi tai mairatd seuraamusmaksuja, jotka
ylittdvit 6 kohdan e, f ja g alakohdassa tarkoitetut maarit.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 piivind kesakuuta 2013, tietyntyyppisten
yritysten vuositilinpadtoksistd, konsernitilinpadtoksistd ja nithin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoa-
misesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).”

17) Lisitddn artiklat seuraavasti:

~

"99 a artikla

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa maarayksissd sdddetdan seuraamuk-
sista erityisesti silloin, kun:

a) yhteissijoitusyrityksen toimintaa harjoitetaan 5 artiklan vastaisesti ilman toimilupaa;

b) rahastoyhtion liiketoimintaa harjoitetaan 6 artiklan vastaisesti ilman etukdteen myonnettyd toimilupaa;

¢) sijoitusyhtion liiketoimintaa harjoitetaan 27 artiklan vastaisesti ilman etukdteen myonnettyd toimilupaa;

d) rahastoyhtiostd hankitaan suoraan tai valillisesti madrdosuus tai titd madrdosuutta lisitdan siten, ettd hankkijan
osuus ddnioikeuksista tai pddomasta olisi vdhintadn 20, 30 tai 50 prosenttia, tai siten, ettd rahastoyhtiostd tulisi
hankkijan tytdryritys, jiljempani ‘ehdotettu hankinta’, eikd tdstd ilmoiteta kirjallisesti sen rahastoyhtion toimival-
taisille viranomaisille, josta hankkija pyrkii joko hankkimaan médrdosuuden tai lisidmadn sitd, jolloin rikotaan
11 artiklan 1 kohtaa;

e) rahastoyhtiostd oleva mairdosuus luovutetaan suoraan tai vilillisesti tai sitd vahennetddn siten, ettd osuus a-
nioikeuksista tai pddomasta olisi alle 20, 30 tai 50 prosenttia, tai siten, ettd rahastoyhtio lakkaisi olemasta
tytryritys, eikd tdstd ilmoiteta toimivaltaisille viranomaisille kirjallisesti, jolloin rikotaan 11 artiklan 1 kohtaa;

f) rahastoyhtio on 7 artiklan 5 kohdan b alakohdan vastaisesti saanut toimiluvan vairien ilmoitusten perusteella tai
muilla sddntojenvastaisilla keinoilla;

g) sijoitusyhtio on 29 artiklan 4 kohdan b alakohdan vastaisesti saanut toimiluvan vairien ilmoitusten perusteella
tai muilla sddntojenvastaisilla keinoilla;

h) rahastoyhti6 ei heti asiasta tiedon saatuaan ilmoita toimivaltaisille viranomaisille sellaisista sen omaa pddomaa
koskevista omistusosuuksien hankinnoista tai niistd luopumisista, joiden vuoksi kyseinen omistusosuus muodos-
tuu direktiivin 2014/65/EU 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua rajoitusta suuremmaksi tai pienemmiksi, jolloin
se rikkoo tdmén direktiivin 11 artiklan 1 kohtaa;

i) rahastoyhtio ei ilmoita toimivaltaiselle viranomaiselle vahintddn kerran vuodessa sellaisten osakkeenomistajien ja
jasenten nimid, joilla on hallussaan mairdosuuksia, eikd ndiden omistusosuuksien suuruuksia, jolloin se rikkoo
11 artiklan 1 kohtaa;
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j) rahastoyhtio ei noudata menettelyjd ja jirjestelyjd, jotka on mddritty niiden kansallisten sddnnosten mukaisesti,
joilla 12 artiklan 1 kohdan a alakohta on saatettu osaksi kansallista lainsdddantod;

k) rahastoyhti6 ei noudata rakennetta ja organisaatiota koskevia vaatimuksia, jotka on maaritty niiden kansallisten
sdannosten mukaisesti, joilla 12 artiklan 1 kohdan b alakohta on saatettu osaksi kansallista lainsddadantod;

1) sijoitusyhtio ei noudata menettelyji ja jirjestelyjd, jotka on madritty niiden kansallisten sddnnosten mukaisesti,
joilla 31 artikla on saatettu osaksi kansallista lainsdddantod;

m) rahastoyhtio tai sijoitusyhtié ei noudata vaatimuksia, jotka liittyvit rahastoyhtion tai sijoitusyhtion toimintojen
siirtimiseen kolmansille osapuolille ja jotka on asetettu niiden kansallisten sddnnosten mukaisesti, joilla 13 ja
30 artikla on saatettu osaksi kansallista lainsddadantod;

n) rahastoyhtio tai sijoitusyhtié ei noudata kidytinnesdintojd, jotka on madrdtty niiden kansallisten sddnndsten
mukaisesti, joilla 14 ja 30 artikla on saatettu osaksi kansallista lainsdadantod;

o) siilytysyhteiso ei suorita niiden kansallisten sddnnosten, joilla 22 artiklan 3—-7 kohta on saatettu osaksi kansallista
lainsdddantod, mukaisia tehtdvidn;

p) sijoitusyhtio tai kunkin hoitamansa sijoitusrahaston osalta rahastoyhti6 laiminly6 toistuvasti niissd kansallisissa
sadannoksissd, joilla VII luku on saatettu osaksi kansallista lainsdddantod, sdddetyt yhteissijoitusyrityksen sijoitus-
politiikkaa koskevat velvoitteet;

q) rahastoyhtio tai sijoitusyhtio ei sovella riskienhallintamenettelyd tai menettelyd, jolla voidaan tarkasti ja riippu-
mattomasti arvioida vakioimattomien johdannaissopimusten arvo, siten kuin niistd saddetdin kansallisissa sddn-
noksissd, joilla 51 artiklan 1 kohta on saatettu osaksi kansallista lainsdddintod;

1) sijoitusyhtio tai kunkin hoitamansa sijoitusrahaston osalta rahastoyhtio laiminly6 toistuvasti sijoittajille annettavia
tietoja koskevat velvoitteet, jotka on asetettu niiden kansallisten sddnnosten mukaisesti, joilla 68-82 artikla on
saatettu osaksi kansallista lainsdddintod;

s) rahastoyhtio tai sijoitusyhtio, joka markkinoi hoitamansa yhteissijoitusyrityksen osuuksia jossakin toisessa jasen-
valtiossa kuin yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltiossa, ei noudata 93 artiklan 1 kohdassa sidddettyd ilmoitusvaa-
timusta.

99 b artikla

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset julkistavat virallisilla verkkosivustoillaan kaikki
paatokset, joihin ei saa hakea muutosta ja joissa madratdan hallinnollinen seuraamus tai toimenpide timéan direktiivin
saattamiseksi osaksi kansallista lainsddddnt6d annettujen kansallisten sddnnosten rikkomisesta, ilman aiheetonta vii-
vytystd sen jilkeen, kun piddtoksestd on ilmoitettu henkilolle, jolle seuraamus tai toimenpide on madratty. Julkistet-
taviin tietoihin on sisdllytettdvi vihintddn tiedot rikkomisen tyypisti ja luonteesta seké rikkomisesta vastuussa olevien
henkildiden henkilollisyys. Tatd velvoitetta ei sovelleta paatoksiin, joilla maaratdan luonteeltaan tutkinnallisista toi-
menpiteista.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkildiden henkilollisyyden tai luonnollisten henkiléiden hen-
kilotietojen julkistaminen on kuitenkin tallaisten tietojen julkistamisen oikeasuhteisuudesta tehdyn tapauskohtaisen
arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos julkistaminen vaarantaa rahoitusmarkkinoiden vakauden tai meneillddan
olevan tutkinnan, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset tekevit jotain seuraavista:

a) lykkaddvit seuraamuksen tai toimenpiteen méddrddmistd koskevan pddtoksen julkistamista, kunnes ei endd ole
perusteita olla julkistamatta nditd tietoja;
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b) julkistavat seuraamuksen tai toimenpiteen méddrddmistd koskevan paitoksen anonyymisti kansallisen lainsdddan-
n6n mukaisella tavalla, jos asianomaiset henkilotiedot voidaan tehokkaasti suojata tallaisella anonyymilld julkis-
tamisella; tai

c) jattavat seuraamuksen tai toimenpiteen maarddmistd koskevan pdatoksen julkistamatta, mikéli katsotaan, etteivit a
ja b alakohdassa siddetyt vaihtoehdot ole riittavid varmistamaan sitd,

i) ettei rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu;

i) ettd tdllaisten padtosten julkistaminen on oikeassa suhteessa toimenpiteisiin, jotka katsotaan luonteeltaan
vihiisiksi.

Jos kyseessd on piidtds julkistaa seuraamus tai toimenpide ilman henkil6llisyystietoja, asiaankuuluvien tietojen jul-
kistamista voidaan lykitd kohtuullisen pituisen ajan, jos ennakoidaan, ettd anonyymin julkistamisen perusteet lakka-
avat tuon ajan kuluessa olemasta olemassa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki hallinnolliset seur-
aamukset, jotka on médrdtty mutta joita ei ole julkistettu 1 kohdan toisen alakohdan ¢ alakohdan mukaisesti,
sekd niitd koskevat mahdolliset muutoksenhaut ja niiden lopputulos. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd toimival-
taiset viranomaiset saavat kaikkia médrittyjd rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot ja lopulliset tuomiot ja
toimittavat ne arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on yllapidettivd sille ilmoite-
tuista seuraamuksista keskustietokantaa pelkdstddn toimivaltaisten viranomaisten vilistd tiedonvaihtoa varten. Kysei-
seen tietokantaan on oltava paisy ainoastaan toimivaltaisilla viranomaisilla, ja sitd on paivitettdvd toimivaltaisten
viranomaisten toimittamien tietojen perusteella.

3. Jos seuraamuksen tai toimenpiteen midrddmistd koskevaan pddtokseen haetaan muutosta asiaankuuluvissa
oikeus- tai muissa viranomaisissa, toimivaltaisten viranomaisten on lisdksi viipymattd julkistettava virallisella verk-
kosivustollaan tallaiset tiedot ja kaikki tillaisen muutoksenhaun lopputulokseen liittyvdt myohemmit tiedot. Lisdksi
on julkistettava myos kaikki paitokset, joilla kumotaan seuraamuksen tai toimenpiteen médradmistd koskeva aikai-
sempi padtos.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd timédn artiklan mukaisesti julkistetut tiedot pysyvit niiden
virallisella verkkosivustolla vahintdin viiden vuoden ajan niiden julkistamisesta. Julkistettavat henkilotiedot siilytetddn
toimivaltaisen viranomaisen virallisella verkkosivustolla ainoastaan kulloinkin sovellettavien tietosuojasdantdjen mu-
kaisesti tarvittavan ajan.

99 ¢ artikla

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd paittdessadn hallinnollisten seuraamusten tai toimenpiteiden tyypistd ja
hallinnollisten seuraamusmaksujen suuruudesta toimivaltaiset viranomaiset varmistavat, ettd ne ovat tehokkaita,
oikeasuhteisia ja varoittavia ja ottavat huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet, muun muassa tarvittaessa
seuraavat:

a) rikkomisen vakavuus ja kesto;

b) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;

¢) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota osoittavat esimerkiksi kokonaisliikevaihto
oikeushenkilon osalta tai vuosiansiot luonnollisen henkilon osalta;

d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon saamien voittojen tai vélttdmien tappioiden sekd muille henkildille ja
soveltuvissa tapauksissa markkinoiden toiminnalle tai taloudelle yleensd aiheutuneiden vahinkojen suuruus, jos ne
ovat maadritettavissd;
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e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon halukkuus tehdd yhteistyotd toimivaltaisen viranomaisen kanssa;

f) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset;

g) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen jilkeen toteuttamat toimenpiteet sen toistumisen estamiseksi.

2. Kiyttdessddn valtuuksiaan madrdtd seuraamuksia 99 artiklan mukaisesti toimivaltaisten viranomaisten on teh-
tava tiivistd yhteistyotd varmistaakseen, ettd valvonta- ja tutkintavaltuuksilla ja hallinnollisilla seuraamuksilla saa-
vutetaan tulokset, joita tilld direktiivilld tavoitellaan. Niiden on lisdksi sovitettava toimintansa yhteen, jotta viltetdin
mahdollinen piillekkiisyys sovellettaessa valvonta- ja tutkintavaltuuksia sekéd hallinnollisia seuraamuksia ja toimen-
piteitd rajat ylittavissd tapauksissa 101 artiklan mukaisesti.

99 d artikla

1. Jasenvaltioiden on luotava tehokkaat ja luotettavat mekanismit, joilla kannustetaan ilmoittamaan toimivaltaisille
viranomaisille tdmin direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsddddntod annettujen kansallisten sddnnosten
mahdollisista tai todellisista rikkomisista, mukaan lukien kyseisistd rikkomisista ilmoittamiseen tarkoitetut turvalliset
viestintiakanavat.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin mekanismeihin on sisillyttavd ainakin seuraavat:

a) erityismenettelyt rikkomisia koskevien ilmoitusten vastaanottamista ja niihin liittyvid jatkotoimia varten;

b) sijoitusyhtididen, rahastoyhtididen ja sdilytysyhteisojen sellaisten tyontekijoiden asianmukainen suojelu, jotka
ilmoittavat ndissd yhteisoissd tehdyistd rikkomisista, ainakin kostotoimilta, syrjinndltd ja muun tyyppiseltd epa-
oikeudenmukaiselta kohtelulta;

¢) rikkomisista ilmoittavan henkilon ja sen luonnollisen henkilon, jonka viitetddn olevan vastuussa rikkomisesta,
henkilotietojen suojaaminen Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 95/46/EY (*) mukaisesti;

d) selkedt sddnnot, joilla varmistetaan, ettd luottamuksellisuus suhteessa rikkomisesta ilmoittavaan henkiloon taataan
kaikissa tapauksissa, paitsi jos kansallisessa lainsddddannossd vaaditaan tallaista julkistamista lisitutkinnan tai sitd
seuraavan oikeudellisen menettelyn yhteydessa.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on tarjottava yksi tai useampi turvallinen viestintdkanava timén direktiivin
saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddidnt6d annettujen kansallisten sddnnosten rikkomista koskevien ilmoitusten
tekemistd varten. Arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd kyseiset viestintikanavat ovat 2 kohdan a-d
alakohdan mukaisia.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 ja 3 kohdassa tarkoitettujen sijoitusyhtididen, rahastoyhtididen ja
sdilytysyhteisojen tyontekijoiden tekemdd ilmoitusta ei pidetd sopimuksessa tai laissa, asetuksessa tai hallinnollisessa
médrdyksessd olevien tietojen luovuttamista koskevan rajoituksen rikkomisena eikd ilmoituksen tehnyttd henkilod
voida asettaa minkainlaiseen vastuuseen ilmoituksen perusteella.

5. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd rahastoyhtioilld, sijoitusyhti6illd ja siilytysyhteisoilld on kiytossddn asian-
mukaiset menettelyt tyontekijoitadn varten, jotta nimd voivat ilmoittaa rikkomisista sisdisesti erityisen riippumatto-
man ja itsendisen kanavan kautta.

99 e artikla

1. Toimivaltaisten viranomaisten on vuosittain toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle yhdistetyt tiedot
kaikista 99 artiklan mukaisesti madrityistd seuraamuksista ja toimenpiteistd. Arvopaperimarkkinaviranomainen jul-
kistaa ndmd tiedot vuosikertomuksessaan.
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2. Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut hallinnollisen seuraamuksen tai toimenpiteen, sen on saman-
aikaisesti ilmoitettava kyseinen hallinnollinen seuraamus tai toimenpide arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Jos jul-
kistettu seuraamus tai toimenpide koskee rahastoyhtiotd tai sijoitusyhtiotd, arvopaperimarkkinaviranomainen lisdd
maininnan julkistetusta seuraamuksesta tai toimenpiteestd 6 artiklan 1 kohdan nojalla julkistettavaan rahastoyhtioi-
den luetteloon.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset, joissa mdaritetddn
tdssd artiklassa tarkoitettujen tietojen toimittamismenettelyt ja -muodot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten tdytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle vii-
meistddn 18 péivind syyskuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytantoonpanostandardit ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 95/46/EY, annettu 24 piivani lokakuuta 1995, yksiloiden suoje-
lusta henkilotietojen kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta liikkkuvuudesta (EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31)”

18) Lisitddn artikla seuraavasti:

=

"104 a artikla

1. Jasenvaltioiden on sovellettava direktiivid 95/46/EY jdsenvaltioissa timin direktiivin nojalla suoritettavaan
henkilotietojen kasittelyyn.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen timén direktiivin nojalla suorittamaan henkil6tietojen kisittelyyn sovelletaan
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EY) N:o 45/2001 (¥).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 pdivind joulukuuta 2000, yksiloiden
suojelusta yhteisojen toimielinten ja elinten suorittamassa henkil6tietojen kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta
liikkuvuudesta (EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1).”

19) Korvataan 12 artiklan 3 kohdassa, 14 artiklan 2 kohdassa, 43 artiklan 5 kohdassa, 51 artiklan 4 kohdassa, 60 artiklan
6 kohdassa, 61 artiklan 3 kohdassa, 62 artiklan 4 kohdassa, 64 artiklan 4 kohdassa, 75 artiklan 4 kohdassa,
78 artiklan 7 kohdassa, 81 artiklan 2 kohdassa, 95 artiklan 1 kohdassa ja 111 artiklassa ilmaisu "112 artiklan 2,
3 ja 4 kohdan mukaisesti sekd 112 a ja 112 b artiklan ehtoja noudattaen” ilmaisulla "112 a artiklan mukaisesti”.

20) Korvataan 50 a artiklassa ilmaisu "112 a artiklan mukaisesti seki 112 b ja 112 c artiklan ehtoja noudattaen”
ilmaisulla "112 a artiklan mukaisesti”.

21) Korvataan 52 artiklan 4 kohdan kolmannessa alakohdassa oleva ilmaisu "112 artiklan 1 kohdassa” ilmaisulla
"112 artiklassa”.

22) Korvataan 112 artikla seuraavasti:

"112 artikla

Komissiota avustaa komission paitokselld 2001/528/EY (*) perustettu Euroopan arvopaperikomitea.

(*) Komission pditos 2001/528/EY, tehty 6 piivinid kesikuuta 2001, Euroopan arvopaperikomitean perustamisesta
(EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45).”
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23) Korvataan 112 a artikla seuraavasti:

"112 a artikla

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdiddoksid koskevat tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset.

2. Siirretdadn komissiolle 4 pdivastd tammikuuta 2011 neljan vuoden ajaksi 12, 14, 43, 60, 61, 62, 64, 75, 78,
81, 95 ja 111 artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja saddoksia.

Siirretddn komissiolle 17 paivastd syyskuuta 2014 neljan vuoden ajaksi 26 b artiklassa tarkoitettu valta antaa
delegoituja sdadoksia.

Siirretddn komissiolle 21 paivistd heindkuuta 2011 neljan vuoden ajaksi 50 a artiklassa tarkoitettu valta antaa
delegoituja sddadoksid.

Siirretddn komissiolle 20 piivistd kesikuuta 2013 neljan vuoden ajaksi 51 artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoi-
tuja saadoksia.

Komissio laatii siirrettyd sdddosvaltaa koskevan kertomuksen viimeistddn kuusi kuukautta ennen neljin vuoden
kausien paattymistd. Sdddosvallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan
parlamentti tai neuvosto vastusta tillaista jatkamista viimeistdan kolme kuukautta ennen kunkin kauden paattymista.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 12, 14, 26 b, 43, 50 a, 51, 60, 61, 62, 64,
75, 78, 81, 95 ja 111 artiklassa tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispadtokselld lopetetaan tuossa pdd-
toksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivad seuraavana paivind, jona sitd koskeva
pddtos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempind, kyseisessd pddtoksessd mainittuna
pdivand. Peruuttamispadtos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten pitevyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun siddoksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtiaikaisesti Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

5. Edelld olevien 12, 14, 26 b, 43, 50 a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ja 111 artiklan nojalla annettu
delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa
siitd, kun asianomainen sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd
tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun madrdajan paittymistd ilmoittaneet komissiolle,

ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd mairdaikaa jatketaan kolmella
kuukaudella.”

24) Kumotaan 112 b artikla.

=

25) Korvataan liitteessi I olevan A luettelon 2 kohta seuraavasti:

~

”2. Tiedot sdilytysyhteisosti:

2.1 Yksilointitiedot yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteisostd sekd kuvaus sen tehtdvistd sekd eturistiriidoista, joita
saattaa syntyd;
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2.2 Kuvaus siilytysyhteison mahdollisesti siirtimistd siilytystoiminnoista, luettelo yhteisoistd, joille sdilytys on siir-
retty ja edelleen siirretty, sekd eturistiriidoista, joita tillaisesta siirtdmisestd saattaa aiheutua;

2.3 Lausuma, jossa ilmoitetaan, ettd kohtia 2.1 ja 2.2 koskevat ajantasaistetut tiedot asetetaan pyynnosti sijoittajien
saataville.”

2 artikla

1. Jasenvaltioiden on hyviksyttivi ja julkaistava tdimédn direktiivin noudattamisen edellyttdmat lait, asetukset ja hallin-
nolliset maidrdykset viimeistddn 18 paivind maaliskuuta 2016. Niiden on viipymittd toimitettava ndma sdannokset
kirjallisina komissiolle.

Jasenvaltioiden on sovellettava ensimmdisessa alakohdassa tarkoitettuja lakeja, asetuksia ja hallinnollisia madrayksid 18 pai-
vistd maaliskuuta 2016. Ndissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tahdn direktiiviin tai nithin on liitettava
tallainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jisenvaltioiden on sdddettdva siitd, miten viittaukset tehddan.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnellyistd kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sdin-
nokset kirjallisina komissiolle.

3 artikla

Tdama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

4 artikla
Tamad direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
Tehty Brysselissd 23 pdivdnd heindkuuta 2014.
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja

M. SCHULZ S. GOZI
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