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(Lainsddtamisjarjestyksessa hyviksyttavat saddokset)

DIREKTIIVIT

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2011/61/EU,

annettu 8 piivini kesikuuta 2011,

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seki asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,
jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen ja erityisesti sen 53 artiklan 1 kohdan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (1),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausun-
non (3),

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta (°),
sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat hoitavat unio-
nissa huomattavia mdairid sijoitettuja varoja, edustavat
merkittdvdd osuutta kaupankdynnistd rahoitusviline-
markkinoilla ja saattavat kayttdd merkittavaa vaikutusval-
taa markkinoilla ja sijoitusten kohteina olevissa yhtei-
sOissd.

(2)  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien vaikutus
markkinoihin, joilla ne toimivat, on pddosin myonteinen,
mutta viimeaikaiset rahoitusvaikeudet ovat korostaneet
sitd, miten mainitut hoitajat voivat toiminnallaan myos
levittdd tai kasvattaa riskeja koko rahoitusjirjestelmassa.
Koordinoimattomat kansalliset reaktiot tekevit niiden te-
hokkaan hallinnan vaikeaksi. Talld direktiivilld pyritddn
siksi luomaan yhteiset vaatimukset, jotka koskevat vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toimiluvan myon-
tdmistd ja valvontaa, jotta niihin liittyvid riskejd ja niiden
vaikutuksia sijoittajiin ja markkinoihin késiteltéisiin unio-
nissa yhdenmukaisesti.

(3)  Viimeaikaiset vaikeudet rahoitusmarkkinoilla ovat osoit-
taneet, ettd monet vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajien strategiat ovat alttiita joillekin tai useille merkitta-
ville riskeille, jotka liittyvat sijoittajiin, muihin markkina-
toimijoithin ja markkinoihin. Jotta valvontaa varten
saataisiin aikaan kattavat yhteiset jarjestelyt, on tarpeen

() EUVL C 272, 13.11.2009, s. 1.

() EUVL C 18, 19.1.2011, s. 90.

(®) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 11. marraskuuta 2010 (ei
vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pditds, tehty
27. toukokuuta 2011.

luoda jirjestelmd, joka pystyy puuttumaan kyseisiin ris-
keihin niin, ettd otetaan huomioon vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien kayttimat monenlaiset sijoitusst-
rategiat ja -tekniikat. Niin ollen titd direktiivid olisi so-
vellettava kaikentyyppisid varoja hoitaviin vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin, jotka eivit kuulu siirtokelpoi-
siin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien la-
kien, asetusten ja hallinnollisten maardysten yhteensovit-
tamisesta 13 pdivand heindkuuta 2009 annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (*)
soveltamisalaan, riippumatta siitd, milld oikeudellisella tai
sopimusperusteisella tavalla varat on annettu mainittujen
hoitajien vastuulle. Tdman direktiivin nojalla toimiluvan
saaneilla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajilla ei
saisi olla oikeutta hoitaa direktiivissd 2009/65/EY tarkoi-
tettuja yhteissijoitusyrityksia.

(4)  Talla direktiivilld pyritddn luomaan sisimarkkinat vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille sekd yhdenmukais-
tetut ja tiukat puitteet kaikkien vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajien toiminnan siintelylle ja valvonnalle
unionissa sekd niiden hoitajien osalta, joiden sdantomaa-
rdinen kotipaikkaa sijaitsee jdsenvaltiossa, jdljempana
‘unioniin sijoittautuneet vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajat, ettd niiden hoitajien osalta, joiden sdantomai-
rdinen kotipaikkaa sijaitsee kolmannessa maassa, jiljem-
pdnd "unionin ulkopuolelle sijoittautuneet vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat’. Koska kdytinnon seuraukset ja
mahdolliset vaikeudet, joita yhdenmukaistetuista sadnte-
lypuitteista ja sisimarkkinoista aiheutuu unionin ulko-
puolelle sijoittautuneille vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajille, jotka hoitavat jatai markkinoivat rahastoja
unionissa, ja unioniin sijoittautuneille vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajille, jotka hoitavat unionin ulko-
puolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja,
ovat epavarmoja ja vaikeita ennustaa aiempien kokemus-
ten puuttuessa, kdyttoon olisi otettava uudelleentarkas-
telumekanismi. Tarkoituksena on, ettd kahden vuoden
siirtymakauden jilkeen ja komission tdstd asiasta
antaman delegoidun siidoksen tultua voimaan otetaan
kayttoon yhdenmukaistettu passijarjestelmd, jota aletaan

() EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32.
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soveltaa unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajiin, jotka hoitavat ja/tai
markkinoivat rahastoja unionissa, ja unioniin sijoittautu-
neiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin, jotka
hoitavat unionin ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoi-
sia sijoitusrahastoja. Tarkoituksena on, ettd titd yhden-
mukaistettua jirjestelmai sovelletaan edellisen lisaksi tu-
levan kolmen vuoden siirtyméakauden ajan jisenvaltioiden
kansallisten jarjestelmien rinnalla tiettyjen vahimmadis-
tason yhdenmukaistettujen edellytysten mukaisesti. Kan-
salliset jarjestelmdt on mainitun kolmivuotisen rinnak-
kain soveltamisen kauden jilkeen tarkoitus lakkauttaa
komission tdstd asiasta antaman delegoidun siddoksen
tultua voimaan.

Komission olisi neljan vuoden kuluttua siitd, kun méa-
rdaika tdmdn direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista
lainsddddntod on paittynyt, tarkasteltava uudelleen timan
direktiivin soveltamista ja soveltamisalaa ottaen huomi-
oon sen tavoitteet ja arvioitava, onko unionin yhdenmu-
kaistettu ldhestymistapa aiheuttanut jatkuvia merkittavid
markkinahdiri6itd ja toimiiko timd direktiivi tehokkaasti
sisimarkkinoiden ja tasapuolisten toimintaedellytysten
periaatteiden kannalta.

Taman direktiivin soveltamisala olisi rajattava koskemaan
yhteis6jd, jotka hoitavat vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
saannollisend litketoimintana (vaihtoehtoisten —sijoitus-
rahastojen hoitajia), riippumatta siitd, onko rahasto tyy-
piltddn avoin vai suljettu, mikdi on sen oikeudellinen
muoto tai onko se listattu vai ei, ja jotka hankkivat pai-
omaa useilta sijoittajilta sijoittaakseen ne madaritellyn si-

joituspolitilkan mukaisesti kyseisten sijoittajien eduksi.

Sukujen omaisuudenhoitoyhteisojen kaltaisia sijoitusyri-
tyksid, jotka sijoittavat sijoittajien yksityisomaisuutta ul-
kopuolista pddomaa hankkimatta, ei olisi pidettdvd tissd
direktiivissd tarkoitettuina vaihtoehtoisina sijoitusrahas-
toina.

Yhteisot, joita ei pidetd tdssd direktiivissd tarkoitettuina
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajina, eivat kuulu
sen soveltamisalaan. Tdtd direktiivid ei sen vuoksi olisi
sovellettava siind madriteltyihin holdingyhtioihin. Sen so-
veltamisalan ulkopuolelle ei kuitenkaan olisi jatettdva
pddomarahastojen eikd sellaisten vaihtoehtoisia sijoitus-
rahastoja hoitavia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajia, joiden osakkeet otetaan kaupankdynnin kohteeksi
sadannellyilld markkinoilla. Tatd direktiivid ei lisaksi olisi
sovellettava eldkerahastojen eikd henkilostoedustus- tai
henkiloston  talletusjirjestelmien hoitoon, ylikansallisiin
laitoksiin, kansallisiin keskuspankkeihin tai kansallisiin,
alueellisiin ja paikallisiin julkisyhteisoihin eikd elimiin
tai laitoksiin, jotka hoitavat sosiaaliturva- ja eldkejirjes-
telmid tukevia rahastoja, eikd arvopaperistamiserillisyhti-
oihin. Sitd ei olisi sovellettava myoskdan vakuutussopi-
muksiin eikd yhteisyrityksiin.

Rahoitusvilineiden markkinoista 21 pdivind huhtikuuta
2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2004/39/EY (!) nojalla toimiluvan saaneilta sijoituspalve-
luyrityksilti ja luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja
harjoittamisesta (uudelleenlaadittu toisinto) 14 péivina kesi-
kuuta 2006 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2006/48/EY (?) nojalla toimiluvan saaneilta luotto-
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() EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.
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laitoksilta ei olisi vaadittava timin direktiivin mukaista
toimilupaa vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin liittyvien sijoi-
tuspalvelujen, kuten yksilollisen salkunhoidon, tarjoamiseen.
Sijoituspalveluyritysten olisi voitava kuitenkin suoraan tai
vilillisesti tarjota vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia
tai osakkeita tai kohdentaa tillaisia osuuksia tai osakkeita
sijoittajille unionissa vain, jos osuuksia tai osakkeita voidaan
markkinoida tdmén direktiivin mukaisesti. Jasenvaltioiden
olisi saattaessaan titd direktiivid osaksi kansallista lainsdadan-
tod otettava huomioon tdmédn vaatimuksen sddntelytarkoitus
ja varmistettava, ettd tdmén vaatimuksen soveltamisalaan ote-
taan my6s kolmanteen maahan sijoittautuneet sijoituspalve-
luyritykset, jotka asiaa koskevan kansallisen lainsddddnnon
mukaan voivat tarjota vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin liit-
tyvid sijoituspalveluja. Ndiden yhteisojen tarjoamat vaihtoeh-
toisiin sijoitusrahastoihin liittyvat sijoituspalvelut eivdt mis-
sddn tapauksessa saisi johtaa tdmén direktiivin tosiasialliseen
kiertimiseen muuttamalla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja postilaatikkoyhteisoksi riippumatta siitd, onko kysei-
nen hoitaja sijoittautunut unioniin vai kolmanteen maahan.

Talla direktiivilld ei sadnnelld vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja.
Vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja olisi siis voitava edelleen
sddnnelld ja valvoa kansallisella tasolla. Olisi suhteetonta
sdannelld unionin tasolla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salkku-
jen rakennetta tai koostumusta, ja ndin mittava yhdenmu-
kaistaminen olisi vaikeaa, koska kyseiset hoitajat hoitavat
hyvin monentyyppisid vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja. Direk-
tiivi ei ndin ollen estd jdsenvaltioita asettamasta kansallisia
vaatimuksia tai jatkamasta niiden soveltamista alueelleen si-
joittautuneisiin vaihtoehtoisiin  sijoitusrahastoihin. Sen, ettd
jasenvaltio voi asettaa alueelleen sijoittautuneille vaihtoehtoi-
sille sijoitusrahastoille muissa jisenvaltioissa sovellettavien
vaatimusten lisiksi muita vaatimuksia, ei pitdisi estdd toisessa
jasenvaltiossa tdmdn direktiivin mukaisesti toimiluvan saa-
neita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia kayttimastd
oikeuksiaan markkinoida ammattimaisille sijoittajille unio-
nissa tiettyja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, jotka ovat sijoit-
tautuneet muuhun kuin sithen jisenvaltioon, joka on asetta-
nut lisdvaatimuksia, ja joihin ei tdstd syystd sovelleta ja joiden
ei tarvitse tdyttdd mainittuja lisdvaatimuksia.

Useilla tdmén direktiivin sddnnoksilld asetetaan vaatimuk-
seksi, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat var-
mistavat sellaisten vaatimusten tdyttimisen, joista ndmd
eivdt joissakin rahastorakenteissa ole vastuussa. Esimerk-
kind mainittakoon rahastorakenteet, joissa vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto tai sen lukuun toimiva toinen yhteisé vas-
taa sdilytysyhteison nimedmisestd. Naissd tapauksissa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla ei ole lopul-
lista maardysvaltaa sithen, nimetdanko siilytysyhteiso to-
della, paitsi jos rahastoa hoidetaan sisdisesti. Koska tdlld
direktiivilld ei sddnnelld vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja,
silld ei voida asettaa vaatimukseksi, ettd vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston on nimettdva sailytysyhteiso. Jos vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei pysty varmis-
tamaan, ettd vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai sen lukuun
toimiva toinen yhteisd noudattaa sovellettavia vaatimuk-
sia, toimivaltaisten viranomaisten olisi vaadittava kyseistd
hoitajaa toteuttamaan tarvittavat toimet tilanteen korjaa-
miseksi. Jos vaatimuksia ei niistd toimista huolimatta
taytetd ja siltd osin kuin on kyse unioniin sijoittautu-
neesta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajasta tai
unionin ulkopuolelle sijoittautuneesta toimiluvan saa-
neesta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajasta, joka
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hoitaa unioniin sijoittautunutta vaihtoehtoista sijoitus-
rahastoa, mainitun hoitajan olisi erottava asianomaisen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tehtdvista. Jos
kyseinen hoitaja ei eroa hoitajan tehtdvistd, sen kotijasen-
valtion toimivaltaisten viranomaisten olisi vaadittava sitd
eroamaan, eikd kyseisen rahaston markkinointia unio-
nissa olisi endd sallittava. Samaa kieltoa olisi sovellettava
unionin ulkopuolelle sijoittautuneisiin toimiluvan saanei-
siin  vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin, jotka
markkinoivat unionin ulkopuolelle sijoittautunutta vaih-
toehtoista sijoitusrahastoa unionissa.

Ellei nimenomaisesti toisin sdddetd, jos tdssd direktiivissa
viitataan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen  sijoittajien
etuun, tarkoituksena on viitata sijoittajien etuun niiden
toimiessa kyseisen rahaston sijoittajina eikd sijoittajien
yksittiisiin etuihin.

Tatd direktiivid olisi sovellettava kaikkiin unioniin sijoit-
tautuneisiin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin,
jotka hoitavat unioniin tai sen ulkopuolelle sijoittautu-
neita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, riijppumatta siité,
markkinoidaanko niitd unionissa vai ei, unionin ulkopuo-
lelle sijoittautuneisiin vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen
hoitajiin, jotka hoitavat unioniin sijoittautuneita vaihto-
ehtoisia sijoitusrahastoja, riippumatta siitd, markkinoi-
daanko niitd unionissa vai ei, ja unionin ulkopuolelle
sijoittautuneisiin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jiin, jotka markkinoivat unioniin tai sen ulkopuolelle si-
joittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja unionissa,
jollei saddetyistd poikkeuksista ja rajoituksista muuta

johdu.

Tassd direktiivissd asetetaan vaatimuksia sille, miten vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi hoidettava
vastuullaan olevia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja. Unio-
nin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien osalta timd koskee vain sellaisten
unioniin sijoittautuneiden ja muiden vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitoa, joiden osuuksia tai osakkeita
markkinoidaan my6s ammattimaisille sijoittajille unio-
nissa.

Taman direktiivin mukainen unioniin sijoittautuneiden
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toimilupa kat-
taa niiden kotijasenvaltioon sijoittautuneiden vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoidon. Tdhin sisiltyy myos
unioniin  sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitajan hoitamien, unioniin sijoittautuneiden vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen markkinointi ammattimaisille si-
joittajille unionissa ja muuhun jasenvaltioon kuin vaihto-
ehtoisen sijoitusrahaston hoitajan kotijasenvaltioon sijoit-
tautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoito, jollei
ilmoittamista koskevista lisdvaatimuksista muuta johdu.
Tassd direktiivissd vahvistetaan myos edellytykset, joita
noudattaen toimiluvan saaneilla unioniin sijoittautuneilla
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajilla on oikeus
markkinoida unionin ulkopuolelle sijoittautuneita rahas-
toja ammattimaisille sijoittajille unionissa, ja edellytykset,
joita noudattaen unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston hoitaja voi saada toimiluvan
hoitaa unioniin sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitus-
rahastoja ja/tai markkinoida sellaisia rahastoja ammatti-
maisille sijoittajille unionissa passin nojalla. Jisenvaltioi-
den olisi voitava my®os tietyn siirtymédkaudeksi tarkoitetun
ajan antaa unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajien markkinoida unionin ulkopuo-
lelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja vain
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alueellaan ja/tai antaa unionin ulkopuolelle sijoittautunei-
den vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien hoitaa
unioniin sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
ja/tai markkinoida vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja ammat-
timaisille sijoittajille vain alueellaan kansallisen lainsaa-
ddnnon mukaisesti, jos tietyt timédn direktiivin mukaiset
vihimmaistason edellytykset tdyttyvit.

Tatd direktiivid ei olisi sovellettava vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajiin, kun ne hoitavat vaihtoehtoisia si-
joitusrahastoja, joiden ainoita sijoittajia ovat kyseiset hoi-
tajat itse tai hoitajien emoyritykset tai tytdryritykset
taikka ndiden emoyritysten muut tytdryritykset, ja mikdin
ndistd sijoittajista ei ole vaihtoehtoinen sijoitusrahasto.

Tassa direktiivissd sdddetddn kevennetystd jdrjestelmastd,
jota sovelletaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jiin, joiden hoitamien rahastojen varojen yhteismdaird on
alle 100 miljoonaa euroa, ja vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajiin, jotka hoitavat yksinomaan vivuttamatto-
mia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, joissa sijoittajilla ei
ole oikeutta vaatia lunastusta viiteen vuoteen, ja joiden
hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen varojen yh-
teisméddrd on alle 500 miljoonaa euroa. Vaikka kyseisten
hoitajien toimilla ei yksindin todenndkoisesti ole merkit-
tdvdd vaikutusta rahoitusvakauteen, on mahdollista, ettd
niiden toimet aiheuttavat kasautuessaan jarjestelmariskeja.
Niin ollen kyseiset hoitajat eivit tarvitsisi tdydellistd
toimilupaa, mutta ne olisi rekister6itdva kotijasenvaltios-
saan ja niiden olisi muun muassa toimitettava toimival-
taisille viranomaisille asiaankuuluvat tiedot tarkeimmistd
vilineistd, joilla ne kadyvit kauppaa, sekd hoitamiensa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tirkeimmistd sijoitus-
kohteista ja merkittdvimmistd riskikeskittymistd. Téllaisia
pienempid hoitajia olisi kuitenkin oltava mahdollista koh-
della tdmin direktiivin soveltamisalaan kuuluvina vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajina tdssd direktiivissd
sdadettyd menettelyd, joka koskee direktiivin mukaisen
kohtelun hakemista, noudattaen, jotta ne saisivat tilld
direktiivilla saddetyt oikeudet. Tilld poikkeuksella ei olisi
rajoitettava jisenvaltioiden mahdollisuuksia asettaa tiu-
kempia vaatimuksia niille vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajille, jotka eivit ole hakeneet direktiivin mu-
kaista kohtelua.

Unioniin sijoittautuneet vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajat eivat voisi hoitaa ja/tai markkinoida unioniin si-
joittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja ammattimai-
sille sijoittajille unionissa, elleivdt ne ole saaneet timin
direktiivin mukaista toimilupaa. Taman direktiivin mukai-
sesti toimiluvan saaneen vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan olisi kaiken aikaa taytettavd tdssd direktii-
vissd sdddetyt toimiluvan myontimisen edellytykset.

Niin pian kuin se on tdmdn direktiivin mukaisesti sallit-
tua, unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan, joka aikoo hoitaa unioniin si-
joittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja ja/tai mark-
kinoida vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja unionissa passin
nojalla, tai unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston hoitajan, joka aikoo markkinoida unionin
ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahas-
toja unionissa passin nojalla, olisi myds saatava timan
direktiivin mukainen toimilupa. Jasenvaltion olisi ainakin
siirtymikauden ajan voitava myos sallia unionin ulko-
puolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitajan markkinoida vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja ky-
seisessd jasenvaltiossa, jos tdssd direktiivissd sdddetyt va-
himmaisedellytykset tayttyvat.
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rahastoja olisi oltava mahdollista hoitaa joko ulkopuolelta
tai sisdisesti. Vaihtoehtoista sijoitusrahastoa olisi katsot-
tava hoidettavan sisdisesti, kun sen hallintoelin tai muu
sisdinen elin vastaa hoitotehtdvistd. Kun vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston oikeudellinen muoto mahdollistaa sisii-
sen hoitamisen ja kun rahaston hallintoelin paittad olla
nimedmittd ulkopuolista hoitajaa, mainittu rahasto on
my0s vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja, joten
sen olisi taytettdvd kaikki vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajille tassd direktiivissd asetetut vaatimukset ja
saatava toimilupa hoitajana toimimiseen. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan, joka on sisdisesti hoidettu ra-
hasto, ei kuitenkaan olisi saatava toimilupaa muiden ra-
hastojen ulkopuolisena hoitajana toimimiseen. Vaihtoeh-
toista sijoitusrahastoa olisi katsottava hoidettavan ulko-
puolelta, kun se on nimennyt hoitajaksi ulkopuolisen
oikeushenkilon tai sen lukuun on nimetty hoitajaksi ul-
kopuolinen oikeushenkild, joka on nimedmisensd nojalla
vastuussa mainitun rahaston hoitamisesta. Kun ulkopuo-
linen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja on nimetty
hoitamaan tiettyd vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, timin
hoitajan ei olisi katsottava tarjoavan salkunhoidon sijoi-
tuspalvelua sellaisena kuin se mddritellddn direktiivin
2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 9 alakohdassa, vaan
hoitavan tdmdn direktiivin mukaista yhteistd salkunhoi-
toa.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoidolla olisi tarkoitet-
tava ainakin sijoitustenhoitopalvelujen tarjoamista. Ta-
maén direktiivin nojalla nimettavé yksittdinen vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston hoitaja ei voisi koskaan saada toimi-
lupaa salkunhoitopalvelujen tarjoamiseen, ellei se tarjoa
myo6s riskinhallintapalveluja, ja painvastoin. Toimiluvan
saanutta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa ei kui-
tenkaan saisi estdd osallistumasta myos sellaisen rahaston
hallinto- ja markkinointitehtdviin tai osallistumasta sen
varoihin liittyviin tehtaviin, jollei tdssd direktiivissd sd-
detyistd edellytyksistd muuta johdu. Ulkopuolista vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa ei olisi estettiva tar-
joamasta myos sijoitussalkun hoitopalveluja sijoittajien
antaman valtuutuksen mukaan harkinnanvaraisesti ja
asiakaskohtaisesti, mukaan luettuina ammatillisia lisdelik-
keitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta
3 pdivand kesdkuuta 2003 annetun Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2003/41/EY (') soveltamis-
alaan kuuluvien eldkerahastojen ja ammatillisia lisdeldk-
keitd tarjoavien laitosten omistamat arvopaperisalkut, tai
tarjoamasta liitdnnaispalveluja, joita ovat sijoitusneuvonta,
yhteissijoitusyrityksen osuuksiin liittyva sailytys ja hal-
linto sekd toimeksiantojen vastaanotto ja vilitys. Direktii-
vin 2009/65/EY mukaisesti toimiluvan saaneella ulko-
puolisella vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla olisi
oltava oikeus hoitaa yhteissijoitusyrityksi.

On tarpeen varmistaa, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajat toimivat niiden hallintoon kohdistuvan
asianmukaisen valvonnan alaisina. Vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien johdossa ja organisaatiossa olisi
minimoitava eturistiriidat. Taman direktiivin mukaisesti
kdyttoon otettujen toiminnan jdrjestimistd koskevien
vaatimusten  soveltaminen ei rajoittaisi kansallisen

() EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10.
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tarkastuksia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
palveluksessa tai sen lukuun tydskentelevien henkildiden
rekisteroimiseksi.

Jotta voidaan varmistaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan tarjoaman vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
don jatkuvuus ja sadntojenmukaisuus, on sdddettavé tie-
tyistd vahimmaéispddomavaatimuksista ja katettava vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien kaiken toiminnan
ammatilliset vastuut, my6s siirretyn toimeksiannon pe-
rusteella tarjottuun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
toon liittyvdt vastuut. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien olisi voitava vapaasti valita, kattavatko ne am-
matillisiin vastuihin liittyvat mahdolliset riskit omilla li-
savaroilla vai asianmukaisella ammatillisella vastuuvakuu-
tuksella.

Sen estdmiseksi, ettd huonosti suunnitellut palkka- ja
palkkiorakenteet vaikuttavat haitallisesti moitteettomaan
riskienhallintaan ja yksittdisten henkiloiden riskinoton
valvontaan, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille
olisi asetettava nimenomainen velvoite laatia sellaisia hen-
kilostoryhmia varten, joiden ammatillisella toiminnalla on
olennainen vaikutus niiden hoitamien vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen riskiprofiileihin, palkka- ja palkkiopoli-
tilkka ja -kdytinnot, jotka ovat sopusoinnussa moitteet-
toman ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa, sekd pitda
nditd ylla. Ainakin ylimmin johdon, riskinottoa edellyt-
tdvissd tehtdvissd toimivien, valvontatehtdvissd toimivien
sekd tyontekijoiden, joiden saama kokonaispalkka tai
-palkkio sijoittuu samaan palkka- ja palkkiohaarukkaan
ylimmin johdon ja riskinottoa edellyttivissd tehtavissd
toimivien kanssa, olisi kuuluttava ndihin henkil6storyh-
miin.

Palkka- ja palkkiopolitiikkaan sovellettavissa periaatteissa
olisi otettava huomioon, ettd vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajat voivat soveltaa niitd politiikkoja eri
tavoin riippuen niiden koosta ja niiden hoitamien rahas-
tojen koosta, niiden sisdisestd organisaatiosta sekd niiden
toiminnan luonteesta, laajuudesta ja monitahoisuudesta.

Rahoituspalvelualan ~ palkka- ja  palkkiopolitiikasta
30 pdivdnd huhtikuuta 2009 annetussa komission suosi-
tuksessa (?) esitetyt moitteetonta palkka- ja palkkiopoli-
titkkaa koskevat periaatteet ovat yhdenmukaisia tdssd di-
rektiivissd esitettyjen periaatteiden kanssa ja tdydentdvit
niita.

Jotta  edistettdisiin  valvontatoiminnan  ldhentymistd
palkka- ja palkkiopolitiikan ja -kdytdntojen arvioinnissa,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomainen), joka on perustettu Euroopan
parlamentin  ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1095/2010 (%), jéljempdnd ’arvopaperimarkkinaviran-
omainen’, olisi varmistettava, ettd vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajien perustellusta palkka- ja palkkiopolitii-
kasta on olemassa suuntaviivoja. Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan pankkivalvontaviranomainen), joka
on perustettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sella (EU) N:o 1093/2010 (*), olisi osallistuttava tallaisten
suuntaviivojen laatimiseen.

(3 EUVL L 120, 15.5.2009, s. 22.
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(28)  Palkkaa ja palkkioita koskevien sddnnosten soveltamisen (33)  Sailytysyhteison nimedmiseen ja tehtdviin liittyvid tdiman
ei olisi rajoitettava perussopimuksissa, erityisesti Euroo- direktiivin sdannoksid olisi sovellettava kaikkiin vaihtoeh-
pan  unionin  toiminnasta  tehdyn  sopimuksen toisiin sijoitusrahastoihin, joita hoitaa tdmin direktiivin
153 artiklan 5 kohdassa, taattujen perusoikeuksien tdysi- soveltamisalaan kuuluva vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
madrdistd kdyttod, kansallisen sopimus- ja tydoikeuden tojen hoitaja, ja ndin ollen kaikkiin vaihtoehtoisten sijoi-
yleisid periaatteita, osakkeenomistajien oikeuksia ja osal- tusrahastojen liiketoimintamalleihin. Niitd olisi kuitenkin
listumista koskevaa sovellettavaa lainsdadantod eikd kysei- mukautettava eri liiketoimintamallien erityispiirteisiin.
sen laitoksen hallinto- ja valvontaelinten yleisid tehtdvid Joissakin liiketoimintamalleissa tietyt —siilytystehtavit
eikd soveltuvin osin myoskddn tyomarkkinaosapuolten ovat muita olennaisempia sen mukaan, minka tyyppisiin
oikeutta tehdd ja panna tdytintoon tydehtosopimuksia varoihin vaihtoehtoiset sijoitusrahastot sijoittavat ja mité
kansallisten lakien ja perinteiden mukaisesti. tehtavid kyseisiin varoihin liittyy.
(29)  Varojen arvon luotettava ja puolueeton maarittiminen on
olennaisen tiarkeia sijoittajien etujen turvaamisen kan- (34) ]é’senvaltioiden olisi voitava sallia sellaisten tiettyjen vaihto-
nalta. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat kayttavat ehtoisten sijoitusrahastojen osalta, joissa oikeutta vaatia lu-
varojen arvonmaddritykseen erilaisia menetelmid ja jarjes- nastusta ei voi kdyttdd viiteen vuoteen alkusijoituksesta lu-
telmid riippuen niiden pédasiallisista omaisuuslajeista ja kien ja jotka eivit sijoituspolitikkansa perusperiaatteiden
sijoituskohdemarkkinoista. On  aiheellista tunnustaa mukaisesti yleensd sijoita varoihin, jotka on siilytettdvi td-
nama erot mutta ede]]yttéé kuitenkin kaikissa tapauksissa, min direktiivin mukaisesti, tai jotka yleensa‘ sijoittavat liik-
ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ottavat keeseenlaskijoihin tai listaamattomiin yhtidihin, kuten pdi-
kdyttoon arvonmaddritysmenettelyjd, joiden perusteella omasijoitus-, riskipddoma- ja kiinteistorahastoihin, hankkiak-
voidaan tehdd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen varojen seen mahdollisesti madrdysvallan tillaisissa yhtidissd tdmin
asianmukainen arvonmddritys. Varojen arvonmaéaritystd ja direktiivin sdinnosten mukaisesti, ettd notaari, lakimies tai
nettoarvon laskentaa koskevan prosessin olisi oltava toi- kirjaaja taikka toinen yhteis6 nimetddn hoitamaan siilytys-
minnallisesti riippumaton vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimintoja. Sellaisissa tapauksissa sdilytystoimintojen olisi ol-
hoitajan salkunhoidosta ja palkka- ja palkkiopolitiikasta, tava osa ammatillista tai liketoimintaa, jonka osalta nimetty
ja muilla toimenpiteilld olisi varmistettava, etta eturistirii- yhteiso kuuluu pakollisen lakisddteisen rekisterdinnin piiriin
toja ehkaistidn ja ettd epdasianmukainen vaikutus tyon- tai kuuluu lakien tai muiden sdadosten tai ammattisddntojen
tekijoihin estetiin. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi- piiriin ja voi antaa riittavat taloudelliset ja ammatilliset takeet
tajien olisi voitava tietyin edellytyksin nimetd ulkopuoli- siitd, ettd se voi tehokkaasti hoitaa asiaankuuluvat sdilytys-
nen arvonméérittﬁjé huolehtimaan arvonmééritystoimin_ toiminnot ja vastata ndihin toimintoihin 1iittyViSté’i velvoit-
nosta. teista. Tdssd otetaan huomioon tietyntyyppisten suljettujen
rahastojen nykyiset kdytannét. Kaikkien muiden vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen tapauksessa sdilytysyhteison olisi kui-
(30)  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan olisi voitava tenkin sdilytystoiminnon merkityksen vuoksi oltava luotto-
siirtdd toiselle joidenkin toimintojensa suorittaminen sen laitos, sijoituspalveluyritys tai muu direktiivin 2009/65/EY
omasta puolesta tehostaakseen liiketoimintansa harjoitta- nojalla sallittu yhteiso. Siilytysyhteisén olisi voitava unionin
mista, jollei tiukoista rajoituksista ja vaatimuksista, objek- ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tiivisen perusteen olemassaolo mukaan luettuna, muuta tojen osalta olla myds luottolaitos tai muu tdssd perustelu-
johdu. Myos tehtdvien edelleen siirtimisen olisi oltava kappaleessa mainittujen yhteisojen kaltainen yhteiso, kunhan
samoin edellytyksin sallittua. Vaihtoehtoisten sijoitus- yhteiso on sellaisen tehokkaan toiminnan vakautta koskevan
rahastojen hoitajan olisi kuitenkin tdlloinkin oltava edel- sddntelyn ja valvonnan alainen, jotka vastaavat unionin lain-
leen kaiken aikaa vastuussa siirrettyjen toimintojen asian- sdddantod ja joiden tdytintoonpanoa valvotaan tehokkaasti.
mukaisesta suorittamisesta sekd tdmdn direktiivin noudat-
tamisesta.
(35  Siilytysyhteisolld olisi oltava sddntomairdinen kotipaikka
(31)  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tehtivien siir- tai sivulilke samassa maassa kuin vaihtoehtoisella sijoitus-
tamistd koskevia tiukkoja rajoituksia ja vaatimuksia olisi rahastolla. Unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihto-
sovellettava liitteessd 1 tarkoitettujen hoitotoimintojen chtoisten sijoitusrahastojen séilytysyhteison olisi voitava
siirtimiseen. Tukitehtivien, kuten vaihtoehtoisten sijoitus- olla sijoittautunut kyseessd olevaan kolmanteen maahan
rahastojen hoitajan hoitotehtiviensd osana suorittamien vain, jos tietyt lisdedellytykset tdyttyvit. Komissiolle olisi
hallinnollisten tai teknisten toimintojen, siirtimiseen ei annettava delegoiduissa sdddoksissa vahvistettujen perus-
olisi sovellettava tissd direktiivissd sdddettyjd erityisid ra- teiden mukaisesti toimivalta hyvéksyé taytint6onpanotoi-
joituksia ja vaatimuksia. menpiteitd, joissa todetaan, ettd kolmannen maan toimin-
nan vakautta koskeva sddtely ja valvonta vastaavat Euroo-
pan unionin lainsddddntoa ja ettd niiden tdytintoonpanoa
(32)  Viimeaikaiset tapahtumat ovat korostaneet tarvetta erot- valvotaan tehokkaasti. Lisiksi olisi sovellettava asetuksen

taa toisistaan varojen sdilytystoiminnot ja hoitotoiminnot
sekd pitdd sijoittajien varat erillddn hoitajan varoista.
Vaikka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat hoitavat
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, joilla on erilaisia liiketoi-
mintamalleja ja muun muassa varojen sdilytystd koskevia
jarjestelyjd, on ensiarvoisen tirkedd, ettd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajasta erillinen sailytysyhteisé nime-
tadn hoitamaan mainittujen rahastojen siilytystoimintoja.

(EU) N:o 1095/2010 19 artiklassa sdddettyd sovittelume-
nettelyd, jos toimivaltaisten viranomaisten vililld vallitsee
erimielisyys muiden lisdedellytysten asianmukaisesta so-
veltamisesta. Sailytysyhteison olisi voitava vaihtoehtoisesti
unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen osalta olla sijoittautunut my6s rahastoa
hoitavan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan koti-
jasenvaltioon tai viitejasenvaltioon.
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(36) Komissiota kehotetaan selvittimdin mahdollisuuksia vastaavien palvelujen tarjoamisen antamista unionin ul-

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

tehdd asianmukainen horisontaalinen lainsdddantoehdo-
tus, jolla tdsmennetddn sdilytysyhteison tehtdvid ja vas-
tuita ja joka koskee jdsenvaltioon sijoittautuneen sailytys-
yhteison oikeutta tarjota palvelujaan toisessa jdsen-
valtiossa.

Sailytysyhteison olisi vastattava vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston kassavirran asianmukaisesta seurannasta ja sen
varmistamisesta, ettd vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle tai
sen lukuun toimivalle hoitajalle kuuluvat sijoittajien rahat
kirjataan oikein kyseisen rahaston tai sen lukuun toimi-
van hoitajan taikka kyseisen rahaston lukuun toimivan
sdilytysyhteison nimissd avatulle tilille. Siilytysyhteison
olisi my0s vastattava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston va-
rojen sdilytyksestd, mukaan luettuina sellaisten rahoitus-
valineiden silytys, jotka voidaan kirjata sdilytysyhteison
kirjanpitoon avatulle rahoitusvilinetilille, ja kaikkien sel-
laisten rahoitusvilineiden siilytys, jotka voidaan fyysisesti
toimittaa siilytysyhteisolle, ja sen todentamisesta, ettd ky-
seinen rahasto tai sen lukuun toimiva hoitaja omistaa
kaikki muut varat. Sdilytysyhteison olisi otettava huomi-
oon Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY tdytintoonpanosta sijoituspalveluyritysten
toiminnan jirjestimistd koskevien vaatimusten, toimin-
nan harjoittamisen edellytysten ja kyseisessd direktiivissd
médriteltyjen késitteiden osalta 10 péivand elokuuta
2006 annetun komission direktiivin  2006/73/EY (%)
16 artiklassa vahvistetut periaatteet varmistaessaan, ettd
sijoittajien rahat kirjataan kateistilille.

Sailytysyhteison olisi toimittava rehellisesti, oikeudenmu-
kaisesti, ammattimaisesti, riippumattomasti ja vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen tai kyseisen rahaston sijoittajien
edun mukaisesti.

Sailytysyhteison olisi voitava siirtdd varojen sdilyttiminen
kolmannelle osapuolelle, jonka olisi voitava puolestaan
siirtdd tdmd toiminto edelleen. Toiminnon siirtimisen ja
edelleen siirtimisen olisi kuitenkin oltava objektiivisesti
perusteltua, ja siihen olisi sovellettava tiukkoja vaatimuk-
sia, jotka koskevat sen kolmannen osapuolen soveltu-
vuutta, jonka vastuulle siirretty toiminto annetaan, sekd
sitd asianmukaista pétevyyttd, varovaisuutta ja huolelli-
suutta, jota sailytysyhteison olisi noudatettava kyseistd
kolmatta osapuolta valitessaan, nimetessddn ja valvoes-
saan.

Kolmas osapuoli, jolle varojen sdilytys siirretddn, olisi
voitava yllapitad yhteistd erillistd tilid useille vaihtoehtoi-
sille sijoitusrahastoille, niin sanottua yhteistilid.

Varojen sdilytyksen antamista selvityksen lopullisuudesta
maksujdrjestelmissd ja arvopaperien selvitysjarjestelmissd
19 pdiviand toukokuuta 1998 annetussa Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivissd 98/26/EY (?) tarkoite-
tulle arvopaperien selvitysjarjestelmdn toimijalle tai
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kopuolisten arvopaperien selvitysjirjestelmien hoidetta-
vaksi ei olisi katsottava siilytystoimintojen siirtdmiseksi.

Sailytysyhteison tehtdvien siirtimiseen sovellettavia tiuk-
koja rajoituksia ja vaatimuksia olisi sovellettava silld sii-
lytysyhteisond olevien erityistoimintojen eli kassavirran
valvonnan, varojen siilytyksen ja valvontatehtivien siirta-
miseen. Sailytysyhteison siilytystehtaviin liittyvien tuki-
tehtdvien, kuten sailytysyhteison osana sdilytystehtdvidnsd
suorittamien hallinnollisten tai teknisten tehtdvien, siirtd-
miseen ei sovelleta tissd direktiivissd sdddettyjd erityisid
rajoituksia ja vaatimuksia.

Direktiivissd otetaan my6s huomioon, ettd monet vaihto-
ehtoiset sijoitusrahastot ja erityisesti hedgerahastot kayt-
tivat nykyisin paavalittdjad. Talld direktiivilldi varmis-
tetaan, ettd vaihtoehtoiset sijoitusrahastot voivat edelleen
kayttad padvalittdjad. Paavalittdjad ei kuitenkaan pitdisi
nimetd sdilytysyhteisoksi, paitsi jos se on toiminnallisesti
ja hierarkkisesti erottanut siilytystehtdviensd hoitamisen
tehtdvistddn padvilittdjand ja mahdolliset eturistiriidat sel-
vitetadn, hoidetaan ja ilmoitetaan asianmukaisesti vaihto-
ehtoisen sijoitusrahaston sijoittajille, silld paavalittajit toi-
mivat tillaisen rahaston vastapuolena eivdtkd ne sen
vuoksi voi samanaikaisesti toimia sen parhaan edun mu-
kaisesti, kuten sailytysyhteisoltd edellytetddn. Sailytys-
yhteisojen olisi voitava siirtdd siilytystehtdvid yhdelle tai
useammalle paavilittdjille tai muille kolmansille osapuo-
lille. Paavilittajien olisi niille siirrettyjen sdilytystehtdvien
lisaksi annettava tarjota vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle
paavilittdjan palveluja. Tallaiset paavalittdjan palvelut ei-
vit ole osa tehtdvien siirtdmistd koskevaa jirjestelya.

Sailytysyhteison olisi oltava vastuussa vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajalle, vaihtoehtoiselle sijoitusrahas-
tolle ja sijoittajille aiheutuvasta omaisuuden katoamisesta.
Direktiivissd erotetaan toisistaan siilytettdvind olevien ra-
hoitusvilineiden katoaminen ja muu omaisuuden katoa-
minen. Sailytysyhteison olisi oltava vastuussa muun
omaisuuden kuin sailytettdvien rahoitusvilineiden katoa-
misesta, kun kyse on tahallisesta tai huolimattomuudesta
aiheutuneesta katoamisesta. Jos sdilytysyhteiso siilyttdd
varoja ja kyseiset varat katoavat, siilytysyhteison olisi
oltava vastuussa siitd, paitsi jos se pystyy osoittamaan,
ettd katoaminen on seurausta ulkopuolisesta tapahtu-
masta, johon se ei ole kohtuudella voinut vaikuttaa ja
jonka seurauksia ei olisi voitu vilttdd kaikista kohtuulli-
siksi katsottavista toimista huolimatta. Sdilytysyhteison ei
esimerkiksi tdssd yhteydessd olisi voitava vedota tiettyihin
sisdisiin tilanteisiin, kuten tyontekijin petolliseen toimin-
taan, vapautuakseen vastuusta.

Jos siilytysyhteiso siirtdd siilytystehtdvid ja kolmannen
osapuolen siilytettdvana olevat rahoitusvilineet katoavat,
séilytysyhteison olisi oltava vastuussa siitd. Edellyttden,
ettd sdilytysyhteison nimenomaisesti annetaan vapauttaa
itsensd vastuusta silld perusteella, ettd tillainen vastuu
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on siirretty sopimusperusteisesti kyseiselle kolmannelle
osapuolelle, siilytysyhteison ja vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen tai tillaisen rahaston lukuun toimivan hoitajan
vilisen sellaisen kirjallisen sopimuksen nojalla, jossa vas-
tuusta vapautuminen on objektiivisesti perusteltu, ja ettd
kolmannen osapuolen voidaan katsoa olevan vastuussa
katoamisesta siilytysyhteison ja kolmannen osapuolen
vilisen sopimuksen perusteella, siilytysyhteison olisi kui-
tenkin voitava vapautua vastuusta, jos se pystyy osoitta-
maan, ettd se on tdyttdnyt pdtevid, varovaista ja huolel-
lista toimintaa koskevat velvoitteensa ja ettd tehtdvien
siirtdmistd koskevat erityisvaatimukset tdyttyvit. Direktii-
villd pyritddn vastuun sopimusperusteista siirtoa kolman-
nelle osapuolelle koskevan vaatimuksen asettamisen
kautta luomaan tillaiselle sopimukselle ulkoisia vaikutuk-
sia, jolloin kolmas osapuoli on suoraan vastuussa vaihto-
ehtoista sijoitusrahastoa tai sen sijoittajia kohtaan siily-
tettdvand olevien rahoitusvilineiden katoamisesta.

Edelleen, jos kolmannen maan lainsddddnnossd edellyte-
tadn, ettd paikallinen yhteiso siilyttdd tiettyja rahoitusvali-
neitd, eikd kaikki tehtdvien siirtdmistd siilytysyhteisolle
koskevat vaatimukset tdyttdvia paikallisia yhteisojd ole
olemassa, sdilytysyhteison olisi voitava vapautua vastuus-
taan edellyttden, ettd kyseisen vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston sddnnoissd tai perustamisasiakirjoissa nimen-
omaisesti sallitaan tillainen vastuusta vapautuminen, si-
joittajille on ennen sijoituksen tekemistd asianmukaisesti
ilmoitettu téllaisesta vastuusta vapautumisesta ja tilan-
teista, joissa se on perusteltua, vaihtoehtoinen sijoitus-
rahasto tai sen lukuun toimiva hoitaja on méidrinnyt
silytysyhteison siirtdmaan tallaisten rahoitusvélineiden
siilytyksen paikalliselle yhteisolle, siilytysyhteison ja vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan hoi-
tajan valilld on tehty kirjallinen sopimus, jossa nimen-
omaisesti sallitaan téllainen vastuusta vapautuminen; ja
séilytysyhteison ja kolmannen osapuolen vililld on tehty
kirjallinen sopimus, jolla nimenomaisesti siirretddn saily-
tysyhteison vastuu kyseiselle kolmannelle osapuolelle ja
jonka nojalla vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai sen lu-
kuun toimiva hoitaja voi esittdd vaateen kolmatta osapu-
olta vastaan rahoitusvilineistd aiheutuvista tappioista tai
séilytysyhteiso voi esittda tillaisen vaateen sen lukuun.

Taman direktiivin soveltamisen ei olisi rajoitettava sdily-
tysyhteisoon sovellettavia direktiivid 2009/65/EY kos-
kevia tulevia lainsdddintotoimenpiteitd, koska yhteissijoi-
tusyritykset ja vaihtoehtoiset sijoitusrahastot poikkeavat
toisistaan sekd noudattamiensa sijoitusstrategioiden ettd
niiden sijoittajien osalta, joille ne on suunnattu.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan olisi asetettava
kustakin hoitamastaan unioniin sijoittautuneesta vaihto-
ehtoisesta sijoitusrahastosta ja kustakin sellaisesta unio-
nissa markkinoimastaan rahastosta vuosikertomus saa-
taville kultakin tilikaudelta viimeistddn kuuden kuukau-
den kuluttua tilikauden paidttymisestd timin direktiivin
mukaisesti. Kuuden kuukauden mdirdajan soveltamisen
ei olisi rajoitettava jasenvaltioiden oikeutta asettaa lyhy-
empad mdaardaikaa.

Koska vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on
mahdollista hybdyntdd vivutusta ja tietyissd olosuhteissa
myotivaikuttaa jirjestelmariskien tai markkinahairididen
syntymiseen, olisi asetettava erityisvaatimuksia sellaisille
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille, jotka hyodyn-
tavat vivutusta. Unionissa ei ole johdonmukaisesti keratty
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tarvittavaa tietoa, jotta kyseiset riskit voitaisiin huomata,
niiden kehittymistd voitaisiin seurata ja nithin voitaisiin
reagoida; titd tietoa ei myoskddn ole jaettu jisenvaltioi-
den kesken, jotta unionin rahoitusmarkkinoiden vakautta
mahdollisesti uhkaavat riskit huomattaisiin ajoissa. Tilan-
teen korjaamiseksi olisi asetettava erityisvaatimuksia sel-
laisille vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille, jotka
hyodyntavit vivutusta merkittdvissd maarin vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen tasolla. Téllaisten vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien olisi edellytettivi antavan tie-
toja vivutuksen kokonaismaaristd, rahan tai arvopaperien
lainaamiseen perustuvasta vivutuksesta sekd johdannai-
sissa oleviin positioihin perustuvasta vivutuksesta, varojen
uudelleenkdytostd ja tirkeimmistd vivutuksen ldhteistd
niiden hoitamissa vaihtoehtoisissa sijoitusrahastoissa. Toi-
mivaltaisten viranomaisten kerddmat tiedot olisi jaettava
muiden unionin viranomaisten, arvopaperimarkkinaviran-
omaisen ja finanssijarjestelman makrotason vakauden val-
vonnasta unionissa ja Euroopan jarjestelmariskikomitean
perustamisesta 24 pdivind marraskuuta 2010 annetulla
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:o 1092/2010 (") perustetun Euroopan jérjestelmaris-
kikomitean (jaljempana ‘jdrjestelmariskikomitea’) kanssa,
jotta voitaisiin helpommin laatia yhteisid analyysejd vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien hoitamien sellais-
ten rahastojen kdyttiman vivutuksen vaikutuksista unio-
nin rahoitusjirjestelmain, sekd sopia yhteisistd toimenpi-
teistd. Jos yksi tai useampi vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan hoitama vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
saattaa toimia merkittaivind vastapuoliriskin lihteend lu-
ottolaitokselle tai muille jirjestelmdn kannalta merkityk-
sellisille laitoksille muissa jdsenvaltioissa, nimi tiedot
olisi jaettava myos asiaankuuluvien viranomaisten kanssa.

Jotta voidaan asianmukaisesti arvioida riskit, joita aiheu-
tuu siitd, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
kayttdd vivutusta hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton osalta, kyseisen hoitajan olisi osoitettava, ettd vivu-
tuksen rajat kunkin sen hoitaman vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston osalta ovat kohtuullisia ja ettd se noudattaa
kaiken aikaa kyseisid rajoja. Vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomai-
sille olisi annettava lupa asettaa rajoja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan vaihtoehtoisissa sijoitusrahas-
toissa hyodyntimalle vivutukselle, jos rahoitusjdrjestel-
mén vakaus ja cheys saattavat olla uhattuina. Arvopaperi-
markkinaviranomaiselle ja jarjestelmariskikomitealle olisi
ilmoitettava asiassa toteutetuista toimista.

On myos tarpeen antaa arvopaperimarkkinaviranomaisen
paattad jarjestelmariskikomitean lausunnon huomioon
otettuaan, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ryhmain
kdyttdma vivutus aiheuttaa merkittavdn riskin rahoitus-
jarjestelmdn vakaudelle ja eheydelle, ja antaa toimivaltai-
sille viranomaisille lausunto, jossa tdsmennetddn toteutet-
tavat korjaustoimet.

On tarpeen varmistaa, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajien kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomai-
set, yhti6t, joissa niiden hoitamilla vaihtoehtoisilla sijoi-
tusrahastoilla on madrdysvalta, ja tallaisten yhtididen
tyontekijit saavat tietyt tarvittavat tiedot, jotta yhtiot voi-
vat arvioida, miten mddrdysvalta vaikuttaa niiden ase-
maan.

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 1.
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vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, joilla on médrdysvalta
liikkeeseenlaskijassa, jonka osakkeet otetaan kaupankiyn-
nin kohteeksi sddnnellyilldi markkinoilla, tiedot olisi
yleensd annettava julkisista ostotarjouksista 21 paivind
huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2004/25/EY (') seké sddnnellyilld mark-
kinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoi-
muusvaatimusten yhdenmukaistamisesta 15 péiviana jou-
lukuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin 2004/109/EY (%) mukaisesti. Olisi asetet-
tava erityisid vaatimuksia sellaisille vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajille, jotka hoitavat vaihtoehtoisia sijoi-
tusrahastoja, joilla on médrdysvalta listaamattomassa yh-
tiossd. Jotta toiminta mdaardysvallan alaisen yhtion suh-
teen olisi avointa, olisi sovellettava myos tiukempia avoi-
muutta, tietojen antamista ja raportointia koskevia vaa-
timuksia. Asianomaisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
vuosikertomusta olisi lisiksi tdydennettivd maardysvallan
alaisen yhtion osalta, tai tdllaiset lisatiedot olisi sisallytet-
tivd médrdysvallan alaisen yhtion vuosikertomukseen.
Tallaiset tiedot olisi sen jalkeen asetettava yhtion tyonte-
kijoiden edustajien tai, jos edustajia ei ole, tyontekijoiden,
ja asianomaisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoitta-
jien saataville.

Tiettyjen yhtididen tyontekijoitd koskevia erityisid tiedo-
tusvaatimuksia sovelletaan siind tapauksessa, ettd vaihto-
chtoiset sijoitusrahastot hankkivat mdairdysvallan tallai-
sissa yhtioissd timédn direktiivin mukaisesti. Vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajalla ei kuitenkaan useimmissa
tapauksissa ole mdardysvaltaa vaihtoehtoisessa sijoitus-
rahastossa, paitsi jos se on sisdisesti hoidettu rahasto.
Lisiksi osakkeenomistajien ja tyontekijoiden edustajien
tai, jos heitd ei ole, tyontekijoiden vililld ei yhtidoikeuden
yleisten periaatteiden mukaisesti ole suoraa yhteyttd. Siksi
osakkeenomistajalle tai osakeomistuksen hoitajalle, eli
vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle ja vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajalle, ei voida tdimdn direktiivin nojalla
asettaa vaatimuksia, jotka koskevat suoraa tiedottamista
yhtion tyontekijoiden edustajille tai, jos heité ei ole, tyon-
tekijoille. Tassa direktiivissd olisi vahvistettava tyontekijoi-
den edustajia tai, jos heitd ei ole, tyontekijoitd koskevien
tiedotusvaatimusten osalta asianomaisten vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle velvoite tehdd parhaansa var-
mistaakseen, ettd asianomaisen yhtion hallitus antaa tidssd
direktiivissd vaadittavat tiedot tyontekijoiden edustajille
tai, jos heitd ei ole, tyontekijoille.

Komission olisi yleiselld tasolla sijoittajatyypistd riippu-
matta selvitettdvd tarvetta ja mahdollisuuksia muuttaa
tiedotus- ja tiedonantovaatimuksia, joita sovelletaan,
kun kyseessi on tdssid direktiivissd tarkoitettu maa-
rdysvalta listaamattomissa yhtidissd tai liikkeeseenlas-
kijoissa.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja hoitaa yhtid
tai useampaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, joka hankkii
médrdysvaltaa listaamattomassa yhtiossa, kyseisen hoita-
jan olisi myos annettava kotijasenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille tiedot médrdysvallan hankkimisen rahoi-
tuksesta. Titd velvoitetta antaa tietoja rahoituksesta olisi
sovellettava myos silloin, kun vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitaja hoitaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa,
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osakkeet otetaan kaupankidynnin kohteeksi sddnnellyilla
markkinoilla.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja hoitaa yhtd
tai useampaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, joka hankkii
mairdysvaltaa listaamattomassa yhtiossa tai liikkeeseen-
laskijassa, kyseiselld hoitajalla ei 24 kuukauden jakson
kuluessa siitd, kun kyseinen rahasto on hankkinut mai-
rdysvallan yhtiossa, ensinndkain olisi oltava lupaa helpot-
taa, tukea tai madratd yhtion varojen jakamista, osakepii-
oman alentamista, osakkeiden lunastusta ja/tai omien
osakkeiden hankintaa timan direktiivin sddnndsten mu-
kaisesti; toiseksi hoitajalla ei olisi oltava lupaa ddnestdd,
siltd osin kuin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla
on lupa ddnestdd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun
yhtion hallintoelimien kokouksissa, yhtion varojen jaka-
misen, osakepddoman alentamisen, osakkeiden lunastuk-
sen jaftai omien osakkeiden hankinnan puolesta timin
direktiivin mukaisesti; ja kolmanneksi hoitajan olisi joka
tapauksessa parhaansa mukaan estettivd yhtién varojen
jakaminen, osakepdioman alentaminen, osakkeiden lu-
nastus jaftai omien osakkeiden hankinta timin direktiivin
mukaisesti. Jasenvaltioiden olisi timin direktiivin sddn-
noksid osaksi kansallista lainsdddantod saattaessaan otet-
tava huomioon timén direktiivin V luvun 2 jakson siin-
nosten sadntelytarkoitus ja otettava tdssd yhteydessd asi-
aankuuluvasti huomioon unioniin ja unionin ulkopuo-
lelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
tasapuolisten toimintaedellytysten tarve hankittaessa maa-
rdysvalta unioniin sijoittautuneissa yhtioissa.

IImoitus- ja tiedonantovaatimuksiin seké erityisiin suoja-
toimiin yhti6iden varoista tyhjentimisen varalta, kun ky-
seessd on mdaardysvalta listaamattomassa yhtiossa tai liik-
keeseenlaskijassa, olisi sovellettava yleistd poikkeusta, joka
koskee mairdysvaltaa pienissd ja keskisuurissa yrityksissa
sekd erillisyhtioissa, joiden tarkoituksena on kiinteistojen
hankinta, hallinta tai hallinnointi. Ndiden vaatimusten
tarkoituksena ei myoskain ole julkistaa omistusoikeuden
suojaamia tietoja, jotka asettaisivat vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan epiedulliseen asemaan suhteessa
mahdollisiin kilpailijoihin, kuten valtio-omisteisiin rahas-
toihin tai kilpailijoihin, jotka saattavat haluta estdd koh-
deyhtiotd jatkamasta likketoimintaansa kdyttamalld tietoja
omaksi edukseen. Ilmoitus- ja tiedonantovelvollisuuksien
soveltamisen ei sen vuoksi olisi rajoitettava tyontekijoille
tiedottamista ja heiddn kuulemistaan koskevista yleisistd
puitteista Euroopan yhteisossd 11 pdivind maaliskuuta
2002 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivissd 2002/14/EY () sdddettyjen luottamuksellisia tie-
toja koskevien edellytysten ja rajoitusten soveltamista
eikd direktiivien 2004/25/EY ja 2004/109/EY sovelta-
mista. Tama tarkoittaa, ettd jisenvaltioiden olisi huoleh-
dittava siitd, ettd tyontekijoiden edustajat ja mahdolliset
nditd avustavat henkilot eivit kansallisessa lainsddddn-
nossd asetettujen rajoitusten ja ehtojen mukaisesti saa
paljastaa tyontekijoille ja kolmansille osapuolille tietoja,
joilla on vaikutusta yhtion perusteltuihin etuihin ja jotka
on nimenomaisesti annettu heille luottamuksellisesti. Ja-
senvaltioiden olisi kuitenkin voitava antaa tyontekijoiden
edustajien ja nditd avustavien henkildiden luovuttaa luot-
tamuksellisia tietoja tyontekijoille ja kolmansille osapuo-
lille, joita sitoo salassapitovelvollisuus. Jisenvaltioiden
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olisi huolehdittava siitd, etteivit asianomaiset vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajat saa vaatia hallitusta il-
moittamaan tietoja tyontekijoiden edustajille tai, jos edus-
tajia ei ole, tyontekijoille, kun kyseisten tietojen luonne
on sellainen, ettd objektiivisten perusteiden mukaan ne
vahingoittaisivat vakavasti asianomaisen yhtion toimintaa
tai olisivat sille haitallisia. Ilmoitus- ja tiedonantovaa-
timusten ja varoista tyhjentdmistd ehkdisevien erityisten
turvatoimenpiteiden soveltamisen ei my6skain olisi rajoi-
tettava jasenvaltioiden hyviksymien tiukempien sddnt6jen
soveltamista.

Tassd direktiivissd vahvistetaan my6s edellytykset, joita
noudattaen unioniin sijoittautuneet vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajat voivat markkinoida unioniin sijoit-
tautuneiden rahastojen osuuksia tai osakkeita ammatti-
maisille sijoittajille unionissa. Téllaisen unioniin sijoittau-
tuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien suo-
rittaman vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoinnin
olisi oltava sallittua vain siltd osin kuin hoitaja noudattaa
tatd direktiivid ja markkinointi tapahtuu passin nojalla,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta edelld mainittujen rajo-
jen alapuolelle jadvien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien markkinointia. Jasenvaltioiden olisi voitava edel-
leen sallia, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
markkinoivat rajojen alapuolelle jadvid vaihtoehtoisia si-
joitusrahastoja kansallisten sdannosten mukaisesti.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksia tai osakkeita
olisi voitava listata unionin sdannellyilli markkinoilla tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan lukuun toimi-
vien kolmansien osapuolten olisi voitava tarjota tai koh-
dentaa niitd tietyssa jasenvaltiossa vain, jos kyseistd rahas-
toa hoitava vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitaja saa
itse markkinoida rahaston osuuksia tai osakkeita kysei-
sessd jasenvaltiossa. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
osakkeiden jakamista sijoittajille unionissa voidaan lisiksi
saannelld muilla kansallisilla ja unionin sdadoksilld, kuten
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamisen yhteydessd julkistettavasta esitteestd
4 pdivind marraskuuta 2003 annetulla direktiivilld
2003/71/EY () ja direktiivilli 2004/39/EY.

Monet unioniin sijoittautuneet vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajat hoitavat nykyisin unionin ulkopuolelle
sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja. On aiheel-
lista antaa toimiluvan saaneiden unioniin sijoittautunei-
den vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien hoitaa
unionin ulkopuolelle sijoittautuneita rahastoja markkinoi-
matta niitd unionissa ilman, etti niille asetetaan tissi
direktiivissd sdddettyja siilytysyhteisod koskevia tiukkoja
vaatimuksia ja vuosikertomusta koskevia vaatimuksia,
silla kyseiset vaatimukset on lisitty direktiiviin unionin
sijoittajien suojelemiseksi.

Toimiluvan saaneiden, unioniin sijoittautuneiden vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, jotka aikovat mark-
kinoida unionin ulkopuolelle sijoittautunutta rahastoa
ammattimaisille  sijoittajille  kotijasenvaltiossaan ja/tai
muissa jasenvaltioissa, olisi komission tdstd asiasta, arvo-
paperimarkkinaviranomaisen tdstd asiasta antaman lau-
sunnon huomioon ottaen, antaman delegoidun sdadok-
sen tultua voimaan ldhtokohtaisesti kahden vuoden

() EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64.

(63)

(64)

kuluttua siitd, kun mdardaika direktiivin saattamiseksi
osaksi kansallista lainsddaddntod on péittynyt, voitava
tehdi niin passin nojalla, jos se noudattaa titd direktiivid.
Kyseisen oikeuden ehtona olisi oltava ilmoitusmenettelyt
ja se, ettd unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoi-
nen sijoitusrahasto tdyttdd kolmatta maata koskevat edel-
lytykset.

Siirtymikaudella, joka arvopaperimarkkinaviranomaisen
antaman lausunnon mukaan lihtokohtaisesti lopetetaan
delegoidulla siddokselld kolmen vuoden kuluttua siitd,
kun unionin ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia koskeva passi on otettu kayt-
to0n, asiaankuuluvien jdsenvaltioiden olisi voitava antaa
unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajien, jotka aikovat markkinoida unionin ulko-
puolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
Euroopan unionin tietyissd jdsenvaltioissa ilman passia,
tehdd niin mutta vain jos hoitajat noudattavat ttd direk-
tiivid sdilytysyhteis6d koskevia vaatimuksia lukuun otta-
matta. Tallaisten unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajien olisi kuitenkin varmistet-
tava, ettd yksi tai useampi yhteisé6 nimetddn hoitamaan
sdilytysyhteison tehtdvid. Lisdksi vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten ja unionin ulkopuolisen rahaston sijoittautumis-
maana olevan kolmannen maan valvontaviranomaisten
vililld olisi oltava otettu kayttoon kansainvilisten stan-
dardien mukaisia asianmukaisia yhteistyojarjestelyja jar-
jestelmdriskin valvomiseksi, jotta voidaan varmistaa teho-
kas tietojenvaihto, jonka avulla vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaiset viran-
omaiset voivat hoitaa timin direktiivin mukaiset tehta-
vansa. Yhteistyojarjestelyja ei saisi kdyttad esteend unionin
ulkopuolelle sijoittautuneiden rahastojen markkinoinnille
jasenvaltiossa. Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston sijoittautumismaana oleva kolmas maa ei
myo6skdan saisi olla rahanpesun ja terrorismin rahoituk-
sen vastaisen toimintaryhmén yhteistyohaluttomiksi maa-
rittelemien maiden ja alueiden luettelossa.

Komission tistd asiasta antaman delegoidun siddoksen
tultua voimaan eli arvopaperimarkkinaviranomaisen tdstd
asiasta antaman lausunnon huomioon ottaen lahtokoh-
taisesti kahden vuoden kuluttua siitd, kun mairaaika di-
rektiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddantod on
padttynyt, timan direktiivin perusperiaatteena olisi oltava,
ettd unionin ulkopuolelle sijoittautuneella vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalla olisi oltava tdssd direktiivissd
annetut oikeudet, kuten oikeus markkinoida vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen osuuksia tai osakkeita kaikkialla
unionissa passin nojalla edellyttden, ettd se noudattaa
tdtd direktiivid. Ndin olisi varmistettava unioniin ja sen
ulkopuolelle  sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen  hoitajien tasapuoliset toimintaedellytykset.
Téssda direktiivissd sdddetddn sen vuoksi toimiluvasta,
joka koskee unionin ulkopuolelle sijoittautuneita vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia ja jota aletaan sovel-
taa komission tdstd asiasta antaman delegoidun sdadok-
sen tultua voimaan. Jotta tillainen noudattaminen var-
mistetaan, jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten olisi
valvottava tdmdn direktiivin noudattamista. Tallaisten
unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajien osalta tdssd direktiivissd maa-
riteltyjen viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
olisi oltava toimivaltaisia valvontaviranomaisia.
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(65) Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten valvontatoiminnasta, joka koskee unionin ulkopuolelle
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sijoitusrahastojen hoitaja aikoo hoitaa unioniin sijoittau-
tuneita rahastoja ja/tai markkinoida rahastoja unionissa
passin nojalla, se olisi myos velvoitettava noudattamaan
tatd direktiivid, jotta sithen sovelletaan samoja velvoitteita
kuin unioniin sijoittautuneisiin vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajiin. Erittdin poikkeuksellisissa tilanteissa,
jos tdmin direktiivin sddnnoksen noudattaminen on yh-
teensopimaton sen lainsddddnnon noudattamisen kanssa,
jota unionin ulkopuolelle sijoittautuneeseen vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajaan tai unionin ulkopuolelle
sijoittautuneeseen, unionissa markkinoitavaan vaihtoeh-
toiseen sijoitusrahastoon sovelletaan, unionin ulkopuo-
lelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
taja olisi voitava vapauttaa direktiivin kyseisen sddnnok-
sen noudattamisesta, jos se pystyy osoittamaan, ettd on
mahdotonta sovittaa yhteen timan direktiivin sddnnoksen
ja sellaisen lainsdddannon pakollisen sddnnoksen noudat-
tamista, jota sovelletaan unionin ulkopuolelle sijoittautu-
neeseen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan tai
unionin ulkopuolelle sijoittautuneeseen, unionissa mark-
kinoitavaan vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon, ettd unio-
nin ulkopuolelle sijoittautuneeseen vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajaan ja/tai unionin ulkopuolelle sijoit-
tautuneeseen vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon sovelletta-
vassa lainsddddnnossd on vastaava sddnto, jolla on sama
sadntelytarkoitus ja joka tarjoaa asianomaisen rahaston
sijoittajille samantasoisen suojan, ja ettd unionin ulko-
puolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tai unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoeh-
toinen sijoitusrahasto noudattavat kyseisté vastaavaa
sdantoa.

Tallaisen unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan, joka aikoo hoitaa
unioniin sijoittautuneita rahastoja jaftai markkinoida ra-
hastoja unionissa passin nojalla, olisi lisiksi noudatettava
erityistd toimiluvan myontdmistd koskevaa menettelyd ja
tdytettdvd tietyt nimenomaiset vaatimukset, jotka kos-
kevat unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan sijoittautumismaana olevaa kolmatta maata
ja tarpeen mukaan unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston  sijoittautumismaana olevaa kolmatta
maata.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi annettava lau-
sunto viitejasenvaltion mddrittimisestd ja tarvittaessa
poikkeuksesta tilanteissa, joissa sdannos on yhteensopi-
maton vastaavan sdannon kanssa. Talloin olisi sovellet-
tava erityisvaatimuksia, jotka koskevat tietojen vaihta-
mista viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien vastaanotta-
vien jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten valilld.
Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklassa sdddettyd
sovittelumenettelyd olisi sovellettava, jos jasenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten vililld vallitsee erimielisyys
viitejasenvaltion madrittimisestd, poikkeuksen soveltami-
sesta tilanteissa, joissa sddnnods on yhteensopimaton ti-
man direktiivin noudattamisen ja kolmannen maan vas-
taavien sddntojen kanssa, ja arviosta siitd, tayttyvatko ni-
menomaiset vaatimukset, jotka koskevat unionin ulko-
puolisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan sijoit-
tautumismaana olevaa kolmatta maata ja tarpeen mukaan
unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
sijoittautumismaana olevaa kolmatta maata.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi vuosittain
tehtdvd vertaisarviointi toimivaltaisten viranomaisten
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sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jien toimilupien myontimistd ja valvontaa, lisitikseen
edelleen valvonnan tulosten johdonmukaisuutta asetuk-
sen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan mukaisesti.

Siirtymékaudella, joka arvopaperimarkkinaviranomaisen anta-
man lausunnon mukaan ldhtokohtaisesti lopetetaan delegoi-
dulla sidddokselli kolmen vuoden kuluttua siitd, kun unionin
ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajia koskeva passi on otettu kiyttoon, asiaankuuluvien
jasenvaltioiden olisi voitava antaa unioniin sijoittautuneen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan, joka aikoo mark-
kinoida unionin ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja Euroopan unionin tietyissd jasenvaltioissa il-
man passia, tehdd niin mutta vain jos tietyt vahimmaistason
edellytykset tdyttyvat. Sijoittajille annettavien tietojen osalta
niihin unionin ulkopuolelle sijoittautuneisiin vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin olisi sovellettava vahintddn vastaa-
via sddnt6jd kuin unioniin sijoittautuneisiin vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin, jotka hoitavat unioniin sijoittau-
tuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja. Jarjestelmariskien val-
vonnan helpottamiseksi naihin unionin ulkopuolelle sijoit-
tautuneisiin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin olisi
sovellettava raportointivelvollisuuksia myds sen jasenvaltion
toimivaltaisiin viranomaisiin ndhden, jonka alueella vaihtoeh-
toisia sijoitusrahastoja markkinoidaan. Sen vuoksi tillaisten
hoitajien olisi noudatettava tissd direktiivissd saddettyji avoi-
muusvaatimukset ja vaatimuksia, jotka koskevat vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajia, jotka hoitavat vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja, jotka hankkivat méadrdysvallan listaamatto-
massa yhtiossd tai liikkkeeseenlaskijassa. Niiden jdsenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten, joissa rahastoa markkinoidaan,
tai soveltuvin osin unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston toimivaltaisten viranomaisten ja unionin ul-
kopuolisen hoitajan sijoittautumismaana olevan kolmannen
maan valvontaviranomaisten valilld olisi lisdksi otettava kéyt-
to0n asianmukaisia kansainvilisten standardien mukaisia yh-
teistyGjarjestelyjd jarjestelmariskin valvomiseksi, jotta voidaan
varmistaa tehokas tietojenvaihto, jonka avulla asianomaisten
jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset voivat hoitaa teh-
tavinsd tdman direktiivin mukaisesti. Yhteistyojarjestelyjd ei
saisi kdyttad esteend kolmansien maiden rahastojen markki-
noinnille jisenvaltiossa. Unionin ulkopuolisen vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan tai tapauksen mukaan unionin
ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumis-
maana oleva kolmas maa ei myoskdin saisi olla rahanpesun
ja terrorismin rahoituksen vastaisen toimintaryhmén yhteis-
tyohaluttomiksi madrittelemien maiden ja alueiden luette-
lossa.

Taman direktiivin ei olisi vaikutettava nykytilanteeseen,
jossa unioniin sijoittautunut ammattimainen sijoittaja
voi sijoittaa vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin omasta
aloitteestaan riippumatta siitd, minne hoitaja jaftai ra-
hasto on sijoittautunut.

Jasenvaltioiden olisi voitava sallia vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajien hoitamien kaiken- tai tietyntyyppis-
ten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinointi vahit-
taissijoittajille alueellaan. Jos jdsenvaltio sallii tietyntyyp-
pisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoinnin,
sen olisi arvioitava tapauskohtaisesti, olisiko tiettyd rahas-
toa pidettdvd sentyyppisend vaihtoehtoisena sijoitusrahas-
tona, jota voidaan markkinoida vahittiissijoittajille sen
alueella. Jasenvaltioiden olisi voitava niissd tapauksissa
asettaa vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille ja vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen  hoitajille  vihittaissijoittajille
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markkinoinnin ehdoksi tiukempia vaatimuksia kuin ne
vaatimukset, joita sovelletaan niiden alueella tapahtuvaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinointiin ammat-
timaisille sijoittajille, riippumatta siitd, markkinoidaanko
rahastoa kansallisella vai rajatylittavalld tasolla, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta unionin oikeuden muiden sdi-
dosten soveltamista. Jos jasenvaltio sallii vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen markkinoinnin vihittdissijoittajille alu-
eellaan, timan mahdollisuuden olisi oltava olemassa riip-
pumatta siitd, mihin jasenvaltioon vaihtoehtoisia sijoitus-
rahastoja markkinoiva vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja on sijoittautunut, eivitki jasenvaltiot saisi asettaa
unioniin sijoittautuneille ja rajatylittavalld tasolla markki-
noitaville vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille tiukempia tai
muita vaatimuksia kuin kansallisella tasolla markkinoita-
ville toiseen jdsenvaltioon sijoittautuneille unioniin sijoit-
tautuneille vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille. Taman li-
siksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, direktii-
vin 2004/39/EY nojalla toimiluvan saaneiden sijoituspal-
veluyritysten ja direktiivin 2006/48/EY nojalla toimiluvan
saaneiden luottolaitosten, jotka tarjoavat sijoituspalveluja
yksityisasiakkaille, olisi otettava huomioon kaikki lisdvaa-
timukset arvioidessaan, soveltuuko tietty vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto tietylle yksityisasiakkaalle tai onko se mo-
nimutkainen vai yksinkertainen rahoitusvaline.

On tarpeen selkeyttdd timan direktiivin tdytintoonpa-
nosta vastaavien toimivaltaisten viranomaisten toimival-
tuuksia ja tehtdvid sekd vahvistaa mekanismeja, joilla var-
mistetaan tehokas rajatylittivd valvontayhteistyo. Vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien vastaanottavien ji-
senvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten olisi tietyissd
tilanteissa oltava mahdollista toteuttaa suoria toimia nii-
den sddnnosten noudattamisen valvomiseksi, joista ne
vastaavat. Muiden sddnnosten osalta vastaanottavien ja-
senvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten olisi tietyissd
tilanteissa sallittava pyytdad toimia kotijisenvaltion toimi-
valtaisilta viranomaisilta ja puuttua asiaan, jos tillaisia
toimia ei toteuteta.

Tassd direktiivissd sdddetddn myos arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen yleisestd koordinointitehtdvastd ja mahdolli-
suudesta sitoviin sovittelumenettelyihin, joiden puheen-
johtajana se toimii ja joissa ratkaistaan toimivaltaisten
viranomaisten valisid kiistoja.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava teknis-
ten sddntelystandardien luonnoksia sellaisten yhteisty6jar-
jestelyjen sisallostd, joita on tehtdva vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan kotijisenvaltion tai viitejasenval-
tion sekd kolmansien maiden asianomaisten valvontavi-
ranomaisten valilld, sekd tietojenvaihtoa koskevista me-
nettelyistd. Teknisten sddntelystandardien luonnoksilla
olisi varmistettava, ettd kyseisten yhteistyojarjestelyjen
avulla olisi toimitettava kaikki tarvittavat tiedot, jotta
sekd kotijasenvaltion ettd vastaanottavien jasenvaltioiden
toimivaltaiset viranomaiset voivat kayttdd tdiman direktii-
vin mukaisia valvonta- ja tutkintavaltuuksiaan. Arvo-
paperimarkkinaviranomaisen olisi myos helpotettava yh-
teistyojarjestelyja koskevia neuvotteluja ja niiden teke-
mistd. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi esimerkiksi
voitava helpottaa tillaisia yhteisty6jirjestelyjd laatimalla
niitd varten vakiomallin.

Jasenvaltioiden olisi sdddettdvd seuraamuksista, joita so-
velletaan tdman direktiivin sddnnosten rikkomiseen, ja
varmistettava ndiden seuraamusten tdytinto6npano. Seu-
raamusten olisi oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoit-
tavia.
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Téssd direktiivissd kunnioitetaan perusoikeuksia ja nouda-
tetaan erityisesti Euroopan unionin toiminnasta tehdyssa
sopimuksessa ja Euroopan unionin perusoikeuskirjassa
(perusoikeuskirja) tunnustettuja periaatteita, erityisesti Eu-
roopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
16 artiklassa ja perusoikeuskirjan 8 artiklassa tunnustet-
tua oikeutta henkilStietojen suojaan. Toimivaltaisten vi-
ranomaisten toteuttaman tietojen vaihdon tai toimittami-
sen olisi tapahduttava yksiloiden suojelusta henkil6tieto-
jen kasittelyssi ja niiden tietojen vapaasta liikkkuvuudesta
24 piivand lokakuuta 1995 annetussa Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivissi 95/46/EY (') saddetty-
jen, henkilGtietojen toimittamista koskevien sddntojen
mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomaisen toteutta-
man tietojen vaihdon tai toimittamisen olisi tapahduttava
yksiloiden suojelusta yhteisojen toimielinten ja elinten
suorittamassa henkilotietojen kisittelyssid ja niiden tieto-
jen vapaasta liikkuvuudesta 18 piivana joulukuuta 2000
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sessa (EY) N:o 45/2001 (3 saddettyjen, henkilotietojen
toimittamista koskevien sddntojen mukaisesti, ja niitd
sdantojd olisi sovellettava tdysimaardisesti tdssd direktii-
vissd tarkoitettuun henkilotietojen kisittelyyn.

Jotta voidaan varmistaa timén asetuksen yhdenmukainen
tdytantoonpano, komissiolle olisi siirrettdva tiytantoon-
panovaltaa. Tatd valtaa olisi kdytettava yleisistd sddnnoistd
ja periaatteista, joiden mukaisesti jdsenvaltiot valvovat
komission tdytintdonpanovallan kdyttod, 16 pdivana hel-
mikuuta 2011 annetun Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksen (EU) N:o 182/2011 (}) mukaisesti.

Komissiolle olisi siirrettdvd valta hyviksyd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan
mukaisesti sdddosvallan siirron nojalla annettavia delegoi-
tuja saddoksid, jos tdssd direktiivissd nimenomaisesti niin
sdddetddn. Komissiolle olisi erityisesti siirrettdva valta hy-
viksyd delegoituja saddoksid tdssd direktiivissd mdaritel-
lyistd vivutusmenetelmistd, mukaan luettuina asianomai-
sen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston mairédysvallassa olevat
rahoitusrakenteet ja/tai oikeudelliset rakenteet, joissa on
mukana kolmansia osapuolia, jos tillaiset rakenteet on
nimenomaisesti perustettu suoraan tai vilillisesti luomaan
vivutusta rahaston tasolla. Etenkdin venture capital -ra-
hastojen ja private equity -rahastojen osalta kohdeyhtion
tasolla olevaa vivutusta ei ole tarkoitus ottaa mukaan
viitattaessa tdllaisiin rahoitusrakenteisiin tai oikeudellisiin
rakenteisiin.

Olisi my0s annettava delegoituja sdddoksid, joilla tdsmen-
netddn kevennetyn jirjestelmin rajojen laskentatapa ja
sellaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien koh-
telu, joiden hoitamat varat, vivutuksella hankitut varat
mukaan luettuina, tilapdisesti ylittavit jaftai alittavat ky-
seisen rajan saman kalenterivuoden aikana, madritelld ra-
jat alittavien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
velvoitteet rekisteroityd ja toimittaa tietoja, jotta jdrjestel-
miriskejd voidaan valvoa tehokkaasti ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien velvoitteet ilmoittaa asiasta
asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille, jos ne eivit
endd tiytd kevennetyn menettelyn soveltamisen edellytyk-
sid.

() EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.

() EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1.
() EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13.
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(80)  Delegoiduilla saadoksilld olisi my0s selvennettavid vivutus- on noudatettava sijoittaessaan tallaisiin arvopaperistamis-

menetelmit, mukaan luettuina mahdolliset vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen madriysvallassa olevat rahoituksel-
liset ja/tai oikeudelliset rakenteet, joissa on mukana kol-
mansia osapuolia, sekd vivutuksen laskentatapa, tismen-
nettavd riskit, jotka omien lisdvarojen tai ammatillisen
vastuuvakuutuksen on katettava, edellytykset omien lisd-
varojen asianmukaisuuden tai ammatillisen vastuuvakuu-
tuksen kattavuuden mddrittimiseksi sekd omien lisdvaro-
jen tai ammatillisen vastuuvakuutuksen kattavuuden jat-
kuvien mukautusten mddiritystapa. Delegoiduilla saadok-
silld olisi myds tdsmennettdvd perusteet, joilla toimival-
taiset viranomaiset arvioivat, tdyttavitko vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat velvoitteensa, jotka liittyvat lii-
ketoiminnan harjoittamiseen, sekd velvoitteensa toimia
hoitamiensa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tai niiden
sijoittajien etu ja markkinoiden hdiri6ttomyys huomioi-
den, ottaa kayttoon liiketoimintansa asianmukaiseen har-
joittamiseen tarvittavat resurssit ja menettelyt ja kayttad
niitd tehokkaasti, toteuttaa kaikki kohtuullisiksi katsotta-
vat toimenpiteet eturistiriitojen valttdmiseksi ja, silloin
kun ne eivdt ole viltettivissd, kyseisten eturistiriitojen
tunnistamiseksi, hallitsemiseksi ja valvomiseksi ja soveltu-
vin osin ilmoittamiseksi, jotta voidaan estdd niiden hai-
tallinen vaikutus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ja sen
sijoittajien etuihin ja varmistaa, ettd niiden hoitamia vaih-
toehtoisia sijoitusrahastoja kohdellaan tasapuolisesti, tayt-
tad kaikki liiketoimintansa harjoittamiseen sovellettavat
sadntelyvaatimukset edistddkseen hoitamiensa vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen tai niiden sijoittajien etua ja
markkinoiden hairiottomyyttd sekd kohdella kaikkia sel-
laisten rahastojen sijoittajia tasapuolisesti.

Delegoiduilla sdadoksilld olisi myos tdsmennettivd ne
eturistiriitojen muodot, jotka vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan on tunnistettava, sekd ne kohtuulli-
siksi katsottavat toimenpiteet, jotka vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan odotetaan toteuttavan osana ra-
kenteita ja organisaatiota ja hallintoa koskevia menette-
lyjd eturistiriitojen tunnistamiseksi, ehkaisemiseksi, hallit-
semiseksi, valvomiseksi ja ilmoittamiseksi. Delegoiduilla
sdddoksilld olisi lisdksi tdsmennettivd toteutettavat ris-
kienhallintatehtavit, riskienhallintajirjestelmadn asianmu-
kainen tarkasteluvili, se, miten riskienhallintatehtivit
olisi erotettava toiminnallisesti ja hierarkkisesti toiminta-
yksikoistd, mukaan luettuina salkunhoitotehtavit; erityiset
suojatoimet eturistiriitojen varalta ja vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen  hoitajien soveltamat riskienhallintavaa-
timukset. Delegoiduilla sdddoksilld olisi my6s tdsmennet-
tivda maksuvalmiudenhallintajarjestelmit ja -menettelyt,
joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi kay-
tettdvd, sekd sijoitusstrategian, maksuvalmiusprofiilin ja
lunastuspolititkan yhdenmukaisuus. Delegoiduilla saadok-
silld olisi myds tdsmennettdvd vaatimukset, joita arvo-
paperistamisvilineiden alullepanijoiden, jdrjestdjien tai al-
kuperiisten luotonantajien on noudatettava, jotta vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen hoitajat voivat sijoittaa kysei-
siin vélineisiin, jotka on laskettu liikkeeseen 1 pdivin
tammikuuta 2011 jélkeen.

Delegoiduilla sadadoksilld olisi myos tdsmennettdvd vaa-
timukset, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
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(84)

vilineisiin, tdsmennettavd hallinto- ja tilinpitomenettelyt,
automaattisen tietojenkdsittelyn valvonta- ja suojajdrjes-
telyt sekd riittavat sisdiset valvontajirjestelmat. Delegoi-
duilla sdddoksilld olisi myds tdsmennettdvd menettelyt
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen varojen asianmukaista
arvonmadritystd ja osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon
laskentaa varten, ammatilliset takeet, jotka ulkopuolisen
arvonmadrittdjan on voitava antaa, ja avointen vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen kannalta soveltuva arvonmaai-
ritysvali.

Delegoiduilla saddoksilld olisi myos tismennettdva ehdot,
joita noudattaen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan toimintojen siirtiminen toisen hoidettavaksi olisi hy-
vaksyttavd, ja edellytykset, joita noudattaen vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitaja on siirtdnyt toimintojaan
niin laajasti, ettd siitd tulee postilaatikkoyhteiso eikd sen
endd voida katsoa olevan kyseisen vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston hoitaja, sdilytysyhteis6jen osalta olisi myos tis-
mennettavd perusteet sen arvioimiseksi, ettd sailytysyhtei-
sojen sijoittautumismaina olevien kolmansien maiden toi-
minnan vakautta koskeva sditely ja valvonta vastaavat
vaikutuksiltaan unionin lainsddddnnossd  vahvistettuja
saannoksid ja ettd niiden tdytintoonpanoa valvotaan te-
hokkaasti, vakiosopimukseen sisillytettavit tiedot, sdily-
tystehtdvien hoitamista koskevat edellytykset, mukaan
luettuna sailytysyhteison siilytystehtdvien piiriin sisalty-
vien rahoitusvilineiden tyyppi, edellytykset, joita noudat-
taen sdilytysyhteiso voi hoitaa sdilytystehtdviddn keskus-
séilytysyhteisoon kirjattujen rahoitusvilineiden osalta, ja
edellytykset, joita noudattaen sailytysyhteison olisi sily-
tettdvd nimellisessd muodossa liikkeeseen lasketut ja liik-
keeseenlaskijalle tai kirjaajalle rekister6idyt rahoitusvali-
neet, sdilytysyhteisojen asianmukaista huolellisuutta kos-
kevat tehtivit, erittelemistd koskeva velvoite, edellytykset,
joita noudattaen, ja olosuhteet, joissa olisi katsottava, ettd
siilytettdviand olevista rahoitusvilineistd on aiheutunut
tappioita, sellaisten ulkopuolisten tapahtumien kasite, joi-
hin ei ole kohtuudella voitu vaikuttaa ja joiden seuraukset
eivit olisi olleet valtettavissd kaikista kohtuullisiksi kat-
sottavista toimista huolimatta, sekd edellytykset, joita
noudattaen, ja olosuhteet, joissa vastuusta vapautumiseen
on objektiivinen peruste. Delegoiduilla sadadoksilld olisi
my0s tdsmennettava sisiltd ja muoto vuosikertomukselle,
joka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on asetet-
tava saataville kustakin hoitamastaan vaihtoehtoisesta si-
joitusrahastosta, sekd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan tiedonantovelvollisuudet sijoittajia kohtaan, ra-
portointivaatimukset toimivaltaisia viranomaisia kohtaan
ja kyseisten tietojen antamisen aikavali.

Delegoiduilla saddoksilla olisi lisaksi tdsmennettdvd, mil-
loin katsotaan, ettd vivutusta hyodynnetddn merkittdvassd
maédrin, ja periaatteet, joita toimivaltaisten viranomaisten
olisi noudatettava harkitessaan rajoitusten kayttoonottoa
vivutuksen maddrille, jota vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja voi kdyttdd. Delegoiduilla sdddoksilld olisi
my0s tismennettdva yhteistyojrjestelyt unionin ulkopuo-
lelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien ja/tai unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osalta, jotta voidaan
laatia yhteiset puitteet tallaisten yhteistyojdrjestelyjen
kayttoonoton helpottamiseksi kolmansien maiden kanssa.
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Delegoiduilla saddoksilld olisi myos tdsmennettdvd vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa koskevan tietojen-
vaihdon sisilto toimivaltaisten viranomaisten valilld ja
tiettyjen tietojen toimittaminen arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen tdstd asiasta antaman
lausunnon ja tissd direktiivissd sdddettyjen perusteiden
mukaan olisi my0s annettava delegoitu sdddos passin
ulottamiseksi koskemaan unioniin sijoittautuneita vaihto-
ehtoisten  sijoitusrahastojen hoitajia, jotka markkinoivat
unionin ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoi-
tusrahastoja unionissa, sekd unionin ulkopuolelle sijoit-
tautuneita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia,
jotka hoitavat ja/tai markkinoivat vaihtoehtoisia sijoitus-
rahastoja unionissa, ja toinen delegoitu siddos olisi an-
nettava suunnattua antia koskevien kansallisten jarjestel-
mien soveltamisen lopettamiseksi taltd osin.

Euroopan parlamentin ja neuvoston olisi voitava vastus-
taa delegoitua sdddostd kolmen kuukauden kuluessa siité,
kun sddd6s on annettu tiedoksi. Euroopan parlamentin
tai neuvoston aloitteesta titd mdaardaikaa olisi voitava
pidentdd kolmella kuukaudella aloilla, joihin liittyy mer-
kittavia ongelmia. Euroopan parlamentin ja neuvoston
olisi voitava myos ilmoittaa muille toimielimille, etteivit
ne aio vastustaa delegoitua saddostd. Tallainen delegoitu-
jen sdddosten hyviksyminen varhaisessa vaiheessa on eri-
tyisen tarkedd silloin, kun on noudatettava maaraaikoja,
jotta esimerkiksi jasenvaltiot voivat tarvittaessa saattaa
delegoidut saddokset osaksi kansallista lainsddddntod tissd
direktiivissd sdddetyssd mairdajassa.

Lissabonin sopimuksen hyvaksyneen hallitustenvilisen
konferenssin pditosasiakirjaan liitetyn, Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklaa koskevan
julistuksen mukaisesti konferenssi pani merkille, ettd ko-
missio aikoi vakiintuneen kdytintonsd mukaisesti jatkaa
jasenvaltioiden nimedmien asiantuntijoiden kuulemista
valmistellessaan sellaisia rahoituspalvelualaa koskevia sai-
doksid, jotka annetaan siddosvallan siirron nojalla.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi kahden vuoden
kuluttua siitd, kun mdairdaika direktiivin saattamiseksi
osaksi kansallista lainsddddntod on péittynyt, annettava
lausunto tuolloin voimassa olevan passin toiminnasta ja
suunnattua antia koskevien kansallisten jirjestelmien toi-
minnasta. Sen olisi annettava lausunto myos passin ulot-
tamisesta koskemaan unioniin sijoittautuneita vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajia, jotka markkinoivat
unionin ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoi-
tusrahastoja unionissa, sekd unionin ulkopuolelle sijoit-
tautuneita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen  hoitajia,
jotka hoitavat ja/tai markkinoivat vaihtoehtoisia sijoitus-
rahastoja unionissa. Komission olisi kolmen kuukauden
kuluessa arvopaperimarkkinaviranomaisen lausuntojen
saamisesta ja ottaen huomioon tissid direktiivissd luetellut
perusteet ja sen tavoitteet, muun muassa sisimarkkinat,
sijoittajansuoja ja jarjestelmariskien tehokas valvonta, an-
nettava delegoitu sdddos, jolla tismennetddn, mind pii-
viand tdssd direktiivissd vahvistettuja passin jatkamista
koskevia sddnt6jd olisi alettava soveltaa kaikissa jasenval-
tioissa.

(89)

Lontoossa huhtikuussa 2009 pitimissddn huippukoko-
uksessa G20-maiden johtajat sopivat, ettd hedgerahastot
tai niiden hoitajat olisi rekisteroitdva ja ettd ne olisi vel-
voitettava jatkuvasti antamaan asianmukaisia tietoja val-
vonta- tai sddntelyviranomaisille. Niitd olisi valvottava sen
varmistamiseksi, ettd niiden riskienhallinta on riittavad.
G20-maiden johtajat vahvistivat sitoumuksensa Toron-
tossa kesdkuussa 2010 ja sitoutuivat myds vauhditta-
maan sellaisten tehokkaiden toimenpiteiden toteutta-
mista, joilla parannetaan hedgerahastojen avoimuutta ja
lakisaateistd valvontaa kansainvilisesti yhdenmukaisella ja
syrjimattomalld tavalla. Kansainvélinen arvopaperimarkki-
navalvojien yhteiso antoi G20-ryhman tavoitteiden tuke-
miseksi kesikuussa 2009 hedgerahastojen valvontaa kos-
kevia korkean tason periaatteita, joiden pohjalta tdlld
alalla voidaan kehittdd kansainvilisesti johdonmukaista
sddntelyd. Syyskuun 16 pdivind 2010 kokoontunut Eu-
rooppa-neuvosto katsoi, ettd Euroopan on ajettava etu-
jaan ja edistettdvd arvojaan entistd vakuuttavammin ja
vastavuoroisuuden hengessi ja kaikkia osapuolia hyodyt-
tden unionin ulkosuhteissa ja toteutettava toimia muun
muassa parantaakseen eurooppalaisten yritysten pddsyd
markkinoille ja syventddkseen sidntely-yhteistyotd merkit-
tavien kauppakumppanien kanssa. Komissio pyrkii var-
mistamaan, ettd unionin kansainvaliset kumppanit pane-
vat nimd sitoumukset yhdenmukaisesti tdytdntoon.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi kolmen vuoden
kuluttua sellaisen delegoidun sdddoksen voimaantulosta,
jonka nojalla passia on alettu soveltaa kaikkiin vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajiin, annettava lausunto
tuolloin voimassa olevan passin toiminnasta ja suunnat-
tua antia koskevien kansallisten jarjestelmien toiminnasta.
Sen olisi annettava lausunto myos tillaisten kansallisten
jarjestelmien lakkauttamisesta. Komission olisi kolmen
kuukauden kuluessa arvopaperimarkkinaviranomaisen
lausuntojen saamisesta ja ottaen huomioon tissd direktii-
vissd luetellut perusteet ja sen tavoitteet, muun muassa
sisimarkkinat, sijoittajansuoja ja jirjestelmariskien teho-
kas valvonta, annettava delegoitu sdddos, jolla tdsmenne-
tddn, mind paivind tdssd direktiivissd tarkoitetut kansal-
liset jarjestelmat on lakkautettava kaikissa jasenvaltioissa.

Komission olisi neljan vuoden kuluttua siitd, kun maa-
rdaika direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsaa-
didnt6d on paattynyt, aloitettava julkisen kuulemisen ja
toimivaltaisten viranomaisten kanssa kaytyjen keskustelu-
jen pohjalta timan direktiivin soveltamisen ja soveltamis-
alan uudelleentarkastelu. Uudelleentarkastelussa olisi ana-
lysoitava direktiivin soveltamisesta saatuja kokemuksia,
sen vaikutusta sijoittajiin, vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoi-
hin ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin niin
unionissa kuin kolmansissa maissakin sekd sitd, missd
maédrin direktiivin tavoitteet on saavutettu, ja siind olisi
tarvittaessa ehdotettava aiheellisia muutoksia. Tarkas-
teluun olisi sisillyttava yleinen selvitys timén direktiivin
sddntojen toiminnasta ja niiden soveltamisesta saaduista
kokemuksista. Komission olisi uudelleentarkastelussaan
tutkittava arvopaperimarkkinaviranomaisen ja unionin
toimivaltaisten viranomaisten tehtavid, joilla varmistetaan
kaikkien unionin markkinoilla toimivien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien tehokas valvonta timan direk-
tiivin puitteissa, ja muun muassa asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 mukaisesti myos sité, olisiko arvopaperi-
markkinaviranomaiselle annettava unionin ulkopuolelle
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sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jien toimilupiin ja valvontaan liittyvid uusia valvontateh-
tdvid. Komission olisi tdssd yhteydessd arvioitava tillaisten
tehtdvien antamiseen arvopaperimarkkinaviranomaiselle
liittyvat kustannukset ja hyodyt.

Talla direktiivilld pyritddn luomaan puitteet, joissa voi-
daan puuttua vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toiminnasta aiheutuviin mahdollisiin riskeihin ja varmis-
tamaan, ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat tehok-
kaasti valvoa kyseisid riskejd unionissa. On tarpeen luoda
saantelylle ja valvonnalle tiukat puitteet, jotta rahoitus-
alan sddntelyyn ei jad aukkoja. Taltd osin viitataan ole-
massa oleviin asianmukaista huolellisuutta koskeviin vaa-
timuksiin, joita sovelletaan ammattimaisiin sijoittajiin tal-
laisia sijoittajia koskevan asiaankuuluvan sddntelyn no-
jalla. Komissiota kehotetaan tarkastelemaan uudelleen
ammattimaisia sijoittajia koskevaa lainsdddant6d arvioi-
dakseen, onko tarpeellista asettaa tiukempia vaatimuksia,
jotka koskevat sellaisten eurooppalaisten ammattimaisten
sijoittajien asianmukaista huolellisuutta koskevaa proses-
sia, jotka sijoittavat omasta aloitteestaan unionin ulko-
puolisiin rahoitustuotteisiin, kuten unionin ulkopuolelle
sijoittautuneisiin vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin.

Komission olisi uudelleentarkastelun pddtteeksi esitettdva
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus ja tarvit-
taessa ehdotettava muutoksia ottaen huomioon direktii-
vin tavoitteet ja mahdolliset vaikutukset sijoittajiin, vaih-
toehtoisiin sijoitusrahastoihin ja vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajiin unionissa ja kolmansissa maissa.

Jasenvaltiot eivit voi riittdvilld tavalla saavuttaa timin
direktiivin tavoitetta eli korkeatasoisen sijoittajansuojan
varmistamista luomalla yhteiset puitteet vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien toimiluville ja valvonnalle,
mikd ndkyy niiden toimijoiden nykyisen kansallisen ta-
son sddntelyn ja valvonnan puutteina, vaan se voidaan
saavuttaa paremmin unionin tasolla, joten unioni voi
toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopi-
muksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen
mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteelli-
suusperiaatteen mukaisesti tdssd direktiivissd ei ylitetd
sitd, mikd on tarpeen timin tavoitteen saavuttamiseksi.

Direktiiveja 2003/41/EY ja 2009/65/EY, luottoluokitus-
laitoksista 16 pdivind syyskuuta 2009 annettua Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetusta (EY) N:o
1060/2009 (') ja asetusta (EU) N:o 1095/2010 olisi siksi
muutettava vastaavasti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

I LUKU
YLEISET SAANNOKSET
1 artikla
Kohde

Talla direktiivilld vahvistetaan sddnnot, jotka koskevat sellaisten
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toimilupia, toimintaa
ja avoimuutta, jotka hoitavat ja/tai markkinoivat vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja unionissa.

() EUVL L 302, 17.11.2009, s. 1.

1.

2 artikla
Soveltamisala

Tatd direktiivid sovelletaan, jollei tdimin artiklan 3 koh-

dasta ja 3 artiklasta muuta johdu,

a)

2.

unioniin  sijoittautuneisiin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin, jotka hoitavat yhtd tai useampaa vaihtoehtoista si-
joitusrahastoa, riippumatta siitd, ovatko namaé rahastot sijoit-
tautuneet unioniin vai eivat;

unionin ulkopuolelle sijoittautuneisiin vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajiin, jotka hoitavat yhtd tai useampaa
unioniin sijoittautunutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa; ja

unionin ulkopuolelle sijoittautuneisiin vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajiin, jotka markkinoivat yhtd tai useampaa
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa unionissa, riippumatta siitd,
onko rahasto sijoittautunut unioniin vai ei.

Tamin artiklan 1 kohdan soveltamisen kannalta merki-

tystd ei ole seuraavalla:

a)

d)

onko vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tyypiltddn avoin vai sul-
jettu;

onko vaihtoehtoinen sijoitusrahasto perustettu sopimus-
oikeudellisten sddnnosten, trusteja koskevien sddnnosten tai
yhtiojdrjestyksen nojalla vai onko silld jokin muu oikeudelli-
nen muoto;

vaihtoehtoisten — sijoitusrahastojen hoitajan oikeudellisella
muodolla.

Direktiivid ei sovelleta seuraaviin yhteis6ihin:

holdingyhtiot;

ammatillisia lisdelakkeitd tarjoavat laitokset, jotka kuuluvat
direktiivin 2003/41/EY soveltamisalaan, mukaan luettuina
soveltuvin osin tuon direktiivin 2 artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tetut mainittujen laitosten hallinnoinnista vastaavat ja niiden
puolesta toimivat hyviksytyt yhteisot tai mainitun direktiivin
19 artiklan 1 kohdan nojalla nimetyt omaisuudenhoitajat, jos
ne eivit hoida vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja;

ylikansalliset laitokset, kuten Euroopan keskuspankki, Euroo-
pan investointipankki, Euroopan kehitysrahoituslaitokset,
kahdenviliset kehityspankit, Maailmanpankki, Kansainvalinen
valuuttarahasto ja Euroopan investointirahasto sekd muut
ylikansalliset laitokset ja niiden kaltaiset kansainvaliset jarjes-
tot, jotka hoitavat yhtd tai useampaa vaihtoehtoista sijoitus-
rahastoa, ja sikali kuin kyseiset vaihtoehtoiset sijoitusrahastot
toimivat yleisen edun mukaisesti;

kansalliset keskuspankit;
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e) kansalliset, alueelliset ja paikalliset hallitukset ja elimet tai
muut laitokset, jotka hoitavat sosiaaliturva- ja eldkejarjestel-
mid tukevia rahastoja;

f) henkilostoedustus- tai henkiloston talletusjirjestelmat;

g) arvopaperistamiserillisyhtiot.

4. Jasenvaltioiden on toteutettava tarvittavat toimet varmis-
taakseen, ettd 1 kohdassa tarkoitetut vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajat noudattavat kaiken aikaa tatd direktiivia.

3 artikla
Poikkeukset

1. Tata direktiivid ei sovelleta vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajiin, jos ne hoitavat yhtd tai useampaa vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa, jonka ainoita sijoittajia ovat hoitajat itse tai
hoitajien emoyritykset tai tytdryritykset taikka ndiden emoyri-
tysten muut tytaryritykset, edellyttden, ettd mikddn naistd sijoit-
tajista ei itse ole vaihtoehtoinen sijoitusrahasto.

2. Seuraaviin vaihtoehtoisiin sijoitusrahastojen hoitajiin so-
velletaan ainoastaan timdn artiklan 3 ja 4 kohtaa, sanotun kui-
tenkaan rajoittamatta 46 artiklan soveltamista:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, jotka joko suoraan
tai valillisesti sellaisen yhtion kautta, johon mainittu hoitaja
on sidoksissa yhteisen liikkeenjohdon tai médrdysvallan
taikka merkittdvan suoran tai vilillisen omistuksen perus-
teella, hoitavat sellaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
salkkuja, joiden hoidetut varat, vivutuksella hankitut varat
mukaan luettuina, eivdt yhteensi ylitd 100 miljoonan euron
rajaa; tai

=z

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, jotka joko suoraan
tai valillisesti sellaisen yhtion kautta, johon mainittu hoitaja
on sidoksissa yhteisen liikkeenjohdon tai méidrdysvallan
taikka merkittdvan suoran tai vilillisen omistuksen perus-
teella, hoitavat sellaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
salkkuja, joiden hoidetut varat eivit yhteensd ylitd 500 mil-
joonan euron rajaa, kun rahastojen salkut muodostuvat vaih-
toehtoisista sijoitusrahastoista, jotka ovat vivuttamattomia ja
joissa oikeutta vaatia lunastusta ei voi kdyttda viiteen vuoteen
kuhunkin rahastoon tehdystd alkusijoituksesta lukien.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 kohdassa tarkoi-
tettujen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on ainakin

a) rekisteroidyttava kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomai-
sille;

b) annettava rekisterdinnin yhteydessa tunnistetiedot itsestddn ja
hoitamistaan vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista kotijisenval-
tionsa toimivaltaisille viranomaisille;

¢) annettava rekisterdinnin yhteydessi tiedot hoitamiensa vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen sijoitusstrategioista kotijasen-
valtionsa toimivaltaisille viranomaisille;

d) toimitettava sddnnollisesti kotijasenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille tiedot tirkeimmistd vilineistd, joilla ne kayvit
kauppaa, sekd hoitamiensa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
tarkeimmistd sijoituskohteista ja merkittavimmistd riskikes-
kittymistd, jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat tehok-
kaasti valvoa jirjestelmariskejd, ja

e) ilmoitettava kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille,
jos ne eivit endd tdytd 2 kohdassa tarkoitettuja edellytyksid.

Timdn kohdan ja timdn artiklan 2 kohdan soveltaminen ei
rajoita jasenvaltioiden hyviksymien tiukempien sddnt6jen sovel-
tamista 2 kohdassa tarkoitettuihin hoitajiin.

Jasenvaltioiden on toteutettava tarvittavat toimet varmistaak-
seen, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja hakee toimi-
lupaa 30 kalenteripdivin kuluessa tidssd direktiivissd sdadettyja
menettelyjd noudattaen, jos 2 kohdassa tarkoitetut edellytykset

eivat endd tdyty.

4. Edelli 2 kohdassa tarkoitetuilla vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajilla ei ole tdiman direktiivin mukaisesti myon-
nettyjd oikeuksia, paitsi jos hoitaja pdidttdd hakea timéin direktii-
vin mukaista kohtelua. Jos hoitaja hakee direktiivin mukaista
kohtelua, sovelletaan koko direktiivid, jollei siind sdddetyistd
poikkeuksista muuta johdu.

5. Komissio hyviksyy tdytintdonpanosiadoksid tismentaak-
seen menettelyt niitd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia
varten, jotka paittavat hakea tdiman direktiivin mukaista kohte-
lua 4 kohdan nojalla. Ndmd tdytintoonpanosdddokset hyvaksy-
tidn 59 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd
noudattaen.

6. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla saddoksilld toimen-
piteitd, joilla tdsmennetddn

a) edelld 2 kohdassa tarkoitettujen rajojen laskentatapa ja sel-
laisten vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja hoitavien vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajien kohtelu, joiden hoitamat va-
rat, vivutuksella hankitut varat mukaan luettuina, tilapaisesti
ylittavit ja/tai alittavat kyseisen rajan saman kalenterivuoden
aikana;

=

edelld 2 kohdassa tarkoitettujen yhteisojen velvoitteet rekis-
terdityd ja toimittaa tietoja, jotta jdrjestelmiriskejd voidaan
valvoa tehokkaasti 3 kohdan mukaisesti; ja

¢) velvoitteet ilmoittaa asiasta toimivaltaisille viranomaisille 3
kohdan mukaisesti.
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4 artikla Kun vidhintddn kaksi luonnollista henkilod tai oikeushenki-

. . 164 on madardysvallan kautta pysyvisti sidoksissa samaan

Midritelmit henkil66n, niiden henkildiden vililld katsotaan niin ikdin

1.  Tissd direktiivissd kdytetddn seuraavia maaritelmia: olevan ldheinen sidos;

a) ‘vaihtoehtoisilla sijoitusrahastoilla’ tarkoitetaan sellaisia yh- f) ‘toimivaltaisilla viranomaisilla' tarkoitetaan jdsenvaltioiden
teistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid, niiden ala- kansallisia viranomaisia, joilla on toimivalta lain tai muun
rahastot mukaan luettuina, sdaadoksen perusteella valvoa vaihtoehtoisten sijoitusrahas-

tojen hoitajia;
i) jotka hankkivat pddomaa useilta sijoittajilta sijoittaak-
seen ne mddritellyn sijoituspolitiikan mukaisesti kyseis- g) ’toimivaltaisilla viranomaisilla' tarkoitetaan siilytysyhteiso-
ten sijoittajien eduksi ja jen ollessa kyseessi
i thliltn?ﬂuel; . ae,denyteta 2009/65/EY 5 artiklan mukaista i) direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 4 kohdassa maaritel-
' tyjd toimivaltaisia viranomaisia, jos sdilytysyhteiso on
tuon direktiivin mukaisen toimiluvan saanut luottolai-

b) ‘’vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajilla’ tarkoitetaan oi- tos;
keushenkiloitd, joiden sdannollistd litketoimintaa on vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoito;

i) direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 22 alakoh-
dassa maddriteltyjd toimivaltaisia viranomaisia, jos saily-
¢) sivuliikkeelld’ tarkoitetaan vaihtoehtoisten sijoitusrahas- tysyhteis6 on tuon direktiivin mukaisen toimiluvan saa-
tojen hoitajan ollessa kyseessd liiketoimipaikkaa, joka on nut sijoituspalveluyritys;
osa hoitajaa, joka ei ole oikeushenkilo ja joka tarjoaa pal-
veluja, joiden tarjoamiseen kyseinen vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja on saanut toimiluvan; kaikkia vaihto- iii) sailytysyhteison kotijisenvaltion kansallisia viranomai-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan samaan jisenvaltioon sia, joilla on toimivalta lain tai muun siidoksen perus-
perustamia liiketoimipaikkoja pidetddn yhteni sivuliikkeend teella valvoa timin direktiivin 21 artiklan 3 kohdan
silloin, kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan sdan- ensimmiisen alakohdan c¢ alakohdassa tarkoitettuja lai-
tomadrdinen kotipaikka on toisessa jdsenvaltiossa tai kol- tosten ryhmid, jos sailytysyhteiso kuuluu tillaiseen lai-
mannessa maassa; tosten ryhmiin;

d) ’Voitgnjakq—qsuudella’ tarkoitetaan vsellaista osuutta Va%hto— iv) sen jisenvaltion, jossa timin direktiivin 21 artiklan 3
ehtO}sen su?lFusrahastog tuotosta, joka on kertynyt vaihto- kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetulla yhtei-
ethsten sijoitusrahastojen h01'tg']“alle koryauksena rahaston solld on sddntomadrdinen kotipaikka, kansallisia viran-
hoidosta, .luku.un ottamatta mitddn sgllalsta osuutta r.ah.as— omaisia, joilla on toimivalta lain tai muun sdidoksen
ton tuotoista, JOlfa 'er“kf.:rtyn‘yt hoitajalle tuottona hoitajan perusteella valvoa tillaisia yhteisojd, tai virallista elintd,
rahastoon tekemistd sijoituksista; jolla on toimivalta rekister6ida tdllainen yhteisé tai val-

voa sitd sithen sovellettavien ammattisdantojen nojalla,
jos sdilytysyhteis6 on tillainen yhteiso;

e) ’laheisilld sidoksilla’ tarkoitetaan tilannetta, jossa kahden tai
useamman luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon valilld
on sidoksena

v) sen kolmannen maan asianomaisia kansallisia viran-
omaisia, jossa siilytysyhteisolld on sddntomaardinen ko-
i) omistusyhteys eli suora tai maaraysvallan kautta valilli- Flﬁalkl.(.a’.ws sa11ytysyht.(}ellso }rlnn}etaan“umomr}ll ulkopu"c?-
nen vihintddn 20 prosentin omistusosuus yrityksen 4i- le ¢ sijoittautuneen vaintoentoisen sijoitusrahaston sai-
nioikeuksista tai pidomasta; ytysyhteisoksi timdn @rgk}nvm 21 arflklfln 5 kohdan
b alakohdan mukaisesti eikd se kuulu timéan alakohdan
i-iv alakohdan soveltamisalaan;
i) 13 paivind kesakuuta 1983 annetun seitsemadnnen neu-
voston direktiivin 83/349/ETY (') 1 artiklassa tarkoitettu
miirdysvalta eli emoyrityksen ja tytiryrityksen vilinen h) ’unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sidos, tai samankaltainen luonnollisen henkilon tai oi- toimivaltaisilla viranomaisilla’ tarkoitetaan jasenvaltion kan-
keushenkilén ja yrityksen vilinen sidos; titi alakohtaa sallisia viranomaisia, joilla on toimivalta lain tai muun sda-
sovellettaessa myds mahdollinen tytiryrityksen tytiryri- doksen perusteella valvoa vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja;
tys katsotaan ndiden tytaryritysten emoyrityksen tytiry-
ritykseksi.
i) ’'médrdysvallalla tarkoitetaan  direktiivin  83/349/ETY

() EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1.

1 artiklassa médriteltyd madraysvaltaa;
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j)  sijoittautuneella’ tarkoitetaan i) joka toimii omaan lukuunsa ja jonka osakkeet on otettu

i) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ollessa ky-
seessd sitd, ettd niilli on sddntomairdinen kotipaikka
sijoittautumispaikassa;

i) vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen ollessa kyseessi sitd,
ettd se on saanut toimiluvan tai on rekisteréity sijoit-
tautumispaikassa, tai jos rahasto ei ole saanut toimi-
lupaa tai sitd ei ole rekisterdity, sitd, ettd silld on sddn-
tomdadrdinen kotipaikka sijoittautumispaikassa;

iii) sailytysyhteison ollessa kyseessd sitd, ettd silld on sddn-
tomédrdinen kotipaikka tai sivuliike sijoittautumispai-
kassa;

iv

—

laillisten edustajien, jotka ovat oikeushenkil®itid, ollessa
kyseessa sitd, ettd ndilld on saantomaardinen kotipaikka
tai sivuliike sijoittautumispaikassa, ja

v) laillisten edustajien, jotka ovat luonnollisia henkiloitd,
ollessa kyseessd sitd, ettd nailld on kotipaikka sijoittau-
tumispaikassa;

‘unioniin sijoittautuneella vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla’
tarkoitetaan

i) vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, joka on saanut toimilu-
van tai on rekisteroity jasenvaltiossa sovellettavan kan-
sallisen lainsddadannon mukaisesti, tai

i) vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, joka ei ole saanut toimi-
lupaa tai jota ei ole rekisterdity jdsenvaltiossa mutta
jolla on sdantomairdinen kotipaikka ja/tai keskustoimi-
paikka jdsenvaltiossa;

‘unioniin sijoittautuneella vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajalla’ tarkoitetaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajaa, jolla on sddntomédrdinen kotipaikka jdsenvalti-
0s53;

'syottorahastona toimivalla vaihtoehtoisella sijoitusrahas-
tolla’ tarkoitetaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa,

i) joka sijoittaa vdhintddn 85 prosenttia varoistaan toisen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston (kohderahastona toimi-
van vaihtoehtoisen sijoitusrahaston) osuuksiin tai osak-
keisiin;

ii

=

joka sijoittaa vahintddn 85 prosenttia varoistaan useam-
paan kuin yhteen kohderahastona toimivaan vaihtoeh-
toiseen sijoitusrahastoon, jos kyseisilld rahastoilla on
samanlaiset sijoitusstrategiat; tai

iii) jolla muuten on tillaisessa kohderahastona toimivassa
vaihtoehtoisessa sijoitusrahastossa positio, joka muo-
dostaa vahintddn 85 prosenttia sen varoista;

'rahoitusvilineelld’ tarkoitetaan direktiivin 2004/39/EY liit-
teessd 1 olevassa C osassa olevan maiiritelmidn mukaista
vilinetta;

‘holdingyhtiolld’ tarkoitetaan yhtiotd, jolla on osakkeen-
omistuksia yhdessd tai useammassa muussa yhtiossd, jonka
kaupallisena tarkoituksena on harjoittaa liiketoimintastrate-
giaa tai -strategioita tytaryritystensd, osakkuusyritystensa tai
omistusyhteyksiensd kautta vaikuttaakseen niiden pitkidn
aikavilin arvoon, ja joka on yhtio,

kaupankdynnin kohteeksi sadnnellyilli markkinoilla
unionissa; tai

ii) jota ei ole perustettu padasiassa tuottamaan tytaryritys-
tensd tai osakkuusyritystensd myynnin avulla voittoa
sijoittajilleen, mikd ilmenee sen vuosikertomuksesta tai
muista virallisista asiakirjoista;

'vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijasenvaltiolla’ tarkoite-
taan

i) jasenvaltiota, jossa vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on
saanut toimiluvan tai on rekisterdity sovellettavan kan-
sallisen lainsddddnnon mukaisesti, tai jos toimilupia tai
rekisterdintejd on useita, jasenvaltiota, jossa vaihtoehtoi-
nen sijoitusrahasto on saanut toimiluvan tai on rekis-
terdity ensimmadisen kerran; tai

ii) jasenvaltiota, jossa vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla on
saantomadrdinen kotipaikka jaftai keskustoimipaikka,
jos se ei ole saanut toimilupaa eikd sitd ole rekisterdity
jossakin jdsenvaltiossa;

'vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvalti-
olla’ tarkoitetaan jdsenvaltiota, jossa vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajalla on sddntomaardinen kotipaikka;
unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien osalta kaikkia tdiman direktiivin viit-
tauksia "vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotija-
senvaltioon” pidetddn viittauksina “viitejasenvaltioon” VII
luvussa sdddetyn mukaisesti;

'vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavalla
jasenvaltiolla’ tarkoitetaan

i) jasenvaltiota, joka ei ole kotijasenvaltio ja jossa unio-
niin  sijoittautunut vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen
hoitaja hoitaa unioniin sijoittautuneita vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja;

ii

=

jasenvaltiota, joka ei ole kotijisenvaltio ja jossa unio-
niin sijoittautunut vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen
hoitaja markkinoi unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita;

iii) jdsenvaltiota, joka ei ole kotijisenvaltio ja jossa unio-
niin  sijoittautunut vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen
hoitaja markkinoi unionin ulkopuolelle sijoittautuneen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita;

iv) jdsenvaltiota, joka ei ole viitejisenvaltio ja jossa unionin
ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja hoitaa unioniin sijoittautuneita vaihtoeh-
toisia sijoitusrahastoja;

v) jdsenvaltiota, joka ei ole viitejsenvaltio ja jossa unionin
ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja markkinoi unioniin sijoittautuneen vaihto-
ehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita; tai

vi) jasenvaltiota, joka ei ole viitejasenvaltio ja jossa unionin
ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja markkinoi unionin ulkopuolelle sijoittau-
tuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai
osakkeita;
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s) ’'perustamispddomalla’ tarkoitetaan direktiivin 2006/48/EY ei ole otettu kaupankdynnin kohteeksi direktiivin

aa)

ab)

ac)

57 artiklan ensimmdisen kohdan a ja b alakohdassa tarkoi-
tettuja varoja;

liikkeeseenlaskijalla’ tarkoitetaan direktiivin 2004/109/EY
2 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettua liikkeeseen-
laskijaa, jolla on sddntomairdinen kotipaikka unionissa ja
jonka osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi direktii-
vin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa tar-
koitetuilla sddnnellyilli markkinoilla;

Taillisella edustajalla’ tarkoitetaan luonnollista henkilod,
jolla on kotipaikka, tai oikeushenkilod, jolla on sddntomai-
rdinen kotipaikka unionissa ja joka unionin ulkopuolelle
sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
nimenomaisesti nimedmdani toimii sen lukuun edustaen
sitd unionissa viranomaisiin, asiakkaisiin, elimiin ja tdllaisen
hoitajan vastapuoliin nihden hoitajalla tdmin direktiivin
mukaisesti olevien velvoitteiden osalta;

vivutuksella’ tarkoitetaan menetelmas, jolla vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja lisdd hoitamansa vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston positiota joko rahaa tai arvopapereita lai-
naamalla, rahoitusjohdannaispositioihin sisdltyvaa vivutusta
kiyttamalla tai muulla tavalla;

'vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoidolla’ tarkoitetaan va-
hintdan liitteessa I olevassa 1 kohdan a tai b alakohdassa
tarkoitettujen sijoitustenhoitotoimintojen suorittamista yh-
delle tai useammalle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle;

'markkinoinnilla’ tarkoitetaan vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan aloitteesta tai lukuun tapahtuvaa sen hoita-
man vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai osakkei-
den suoraa tai vilillistd tarjoamista tai kohdentamista sijoit-
tajille, joiden kotipaikka tai sddntomairdinen kotipaikka on
unionissa;

’kohderahastona toimivalla vaihtoehtoisella sijoitusrahas-
tolla’ tarkoitetaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, johon toi-
nen vaihtoehtoinen sijoitusrahasto sijoittaa tai jossa silld on
positio edelld olevan m alakohdan mukaisesti;

viitejasenvaltiolla’ tarkoitetaan 37 artiklan 4 kohdan mu-
kaisesti maéariteltyd jisenvaltiota;

‘unionin ulkopuolelle sijoittautuneella vaihtoehtoisella sijoi-
tusrahastolla’ tarkoitetaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa,
joka ei ole unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitus-
rahasto;

‘unionin ulkopuolelle sijoittautuneella vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajalla’ tarkoitetaan vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajaa, joka ei ole unioniin sijoittautunut
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja;

listaamattomalla yhtiolld’ tarkoitetaan yhtiotd, jolla on
sdantomaédrdinen kotipaikka unionissa ja jonka osakkeita

ad)

ae)

ag)

ah)

ai)

3)

ak)

al)

am

=

2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa tarkoite-
tuilla sddnnellyilli markkinoilla;

‘omilla  varoilla’  tarkoitetaan  direktiivin
56—67 artiklassa tarkoitettuja omia varoja;

2006/48/EY

‘emoyritykselld’ tarkoitetaan direktiivin 83/349/ETY 1 ja
2 artiklassa madriteltyd emoyritystd;

‘paavilittdjalld tarkoitetaan luottolaitosta, sddnneltyd sijoi-
tuspalveluyritystd tai toiminnan vakautta koskevan siitelyn
ja jatkuvan valvonnan alaista muuta yhteis64, joka tarjoaa
palveluja ammattimaisille sijoittajille ensisijaisesti rahoitus-
vilineilld toteutettavien litketoimien rahoittamiseksi tai to-
teuttamiseksi vastapuolena ja joka voi myos tarjota muita
palveluja, kuten kauppojen selvitys- ja toimituspalveluja,
séilytyspalveluja, arvopapereiden lainaksiantamista koskevia
palveluja, rddtdloityja tekniikkapalveluja ja operatiivisia tu-
kipalveluja;

‘ammattimaisella sijoittajalla’ tarkoitetaan sijoittajaa, joka
katsotaan ammattimaiseksi asiakkaaksi tai jota voidaan
pyynnostd kohdella ammattimaisena asiakkaana direktiivin
2004/39/EY liitteessd II tarkoitetulla tavalla;

'madrdosuudella’ tarkoitetaan suoraa tai valillistd omistuso-
suutta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajassa, kun
timd osuus on vahintddn 10 prosenttia padomasta tai da-
nioikeuksista direktiivin 2004/109/EY 9 ja 10 artiklan mu-
kaisesti ottaen huomioon osuuden yhteen laskemista kos-
kevat, mainitun direktiivin 12 artiklan 4 ja 5 kohdassa
sdddetyt ehdot tai kun sen nojalla on mahdollista vaikuttaa
huomattavasti sen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan johtamiseen, jossa omistusosuus on;

‘tyontekijoiden edustajilla’ tarkoitetaan tyontekijoiden edus-
tajia sellaisina kuin ne tai heiddt mdiiritellddn direktiivin
2002/14[EY 2 artiklan e alakohdassa;

‘vahittidissijoittajalla’ tarkoitetaan sijoittajaa, joka ei ole am-
mattimainen sijoittaja;

‘tytdryritykselld’ tarkoitetaan direktiivin 83/349/ETY 1 ja
2 artiklassa madriteltyd tytaryritystd;

‘valvontaviranomaisilla’ tarkoitetaan unionin ulkopuolelle
sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ollessa
kyseessd kolmannen maan kansallisia viranomaisia, joilla
on toimivalta lain tai muun siddoksen perusteella valvoa
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja;

'valvontaviranomaisilla’ tarkoitetaan unionin ulkopuolelle
sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jien ollessa kyseessi kolmannen maan kansallisia viran-
omaisia, joilla on toimivalta lain tai muun sdddoksen pe-
rusteella valvoa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia;
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an) ’arvopaperistamiserillisyhtiolld’ tarkoitetaan yhteisod, jonka
ainoana tarkoituksena on harjoittaa arvopaperistamisiin
osallistuvien erityisyhteisojen saamisia ja velkoja koskevista
tilastoista 19 pdiviand joulukuuta 2008 annetun Euroopan
keskuspankin asetuksen (EY) N:o 24/2009 (') 1 artiklan 2
kohdassa tarkoitettua arvopaperistamista ja toteuttaa muita
aiheellisia toimia sen suorittamiseksi;

ao) ’yhteissijoitusyritykselld’ tarkoitetaan direktiivin
2009/65/EY 5 artiklan mukaisen toimiluvan saanutta siir-
tokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoi-
mintaa harjoittavaa yritysta.

2. Tdmin artiklan 1 kohdan ad alakohdan soveltamiseksi
sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riitta-
vyydestd 14 pdivind kesikuuta 2006 annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2006/49/EY (?) 13-16 artiklaa
sovelletaan soveltuvin osin.

3. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimen-
piteitd, joilla tismennetddn

a) edelld 1 kohdan v alakohdassa madritellyt vivutusmenetel-
mit, mukaan luettuina mahdolliset vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston madraysvallassa olevat rahoitukselliset ja/tai oikeu-
delliset rakenteet, joissa on mukana kolmansia osapuolia; ja

b) vivutuksen laskentatapa.

4. Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomainen), jiljempédnd ’‘arvopaperimarkkinaviran-
omainen’, laatii teknisten sddntelystandardien luonnoksia maa-
rittddkseen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien tyypit,
kun se on tarpeen timin direktiivin soveltamiseksi ja sen yh-
denmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5 artikla
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan méirittiminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kullakin timin di-
rektiivin soveltamisalan puitteissa hoidetulla vaihtoehtoisella si-
joitusrahastolla on yksi ainoa hoitaja, joka vastaa sen varmis-
tamisesta, ettd titd direktiivid noudatetaan. Vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja voi olla

a) ulkopuolinen hoitaja, joka on vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
nimedmd tai sen lukuun nimetty oikeushenkil6 ja joka timéan
nimedmisen kautta vastaa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoidosta, jaljempana 'ulkopuolinen vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitaja’; tai

() EUVL L 15, 20.1.2009, s. 1.
() EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201.

b) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto itse, jolla on tilloin oltava
toimilupa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajana toimi-
miseen, jos rahaston oikeudellinen muoto mahdollistaa sisdi-
sen hoitamisen ja jos sen hallintoelin paittdd olla nimed-
mattd ulkopuolista hoitajaa.

2. Jos ulkopuolinen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
ei pysty varmistamaan niiden timdn direktiivin vaatimusten
tdyttdmistd, joista rahasto tai sen lukuun toimiva toinen yhteiso
on vastuussa, sen on ilmoitettava asiasta vilittomasti kotijasen-
valtionsa toimivaltaisille viranomaisille ja soveltuvin osin asian-
omaisen unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
toimivaltaisille viranomaisille. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on vaa-
dittava kyseistd hoitajaa toteuttamaan tarvittavat toimet tilanteen
korjaamiseksi.

3. Jos vaatimuksia ei tdytetd tillaisista 2 kohdassa tarkoite-
tuista toimista huolimatta ja kun kyseessd on unioniin sijoittau-
tunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tai unioniin si-
joittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten on vaadittava titd eroamaan kyseisen rahaston hoita-
jan tehtdvistd. Tdssd tapauksessa kyseistd rahastoa ei saa enii
markkinoida unionissa. Jos kyse on unionin ulkopuolelle sijoit-
tautunutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa hoitavasta, unionin ul-
kopuolelle sijoittautuneesta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajasta, kyseista rahastoa ei saa endd markkinoida unionissa.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta valittomasti
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavien jasen-
valtioiden toimivaltaisille viranomaisille.

II LUKU

TOIMILUVAN MYONTAMINEN VAIHTOEHTOISTEN SIJOITUS-
RAHASTOJEN HOITAJILLE

6 artikla

Vaihtoehtoisten ~sijoitusrahastojen hoitajan toiminnan
aloittamista koskevat edellytykset

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, etteivdat vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat hoida vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja,
ellei niilld ole tdmin direktiivin mukaista toimilupaa.

Tamin direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneiden vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajien on kaiken aikaa tdytettivd siind
sdddetyt toimiluvan myontimisen edellytykset.

2. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettei ulkopuolinen vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja harjoita muuta kuin timén
direktiivin liitteessd I tarkoitettua toimintaa ja yhteissijoitusyri-
tysten hoitoa direktiivin 2009/65/EY mukaisesti my6nnetyn toi-
miluvan nojalla.

3. Jasenvaltioiden on edellytettavi, ettei sisdisesti hoidettu
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto harjoita muuta toimintaa kuin
kyseisen rahaston sisdistd hoitoa liitteen I mukaisesti.

4. Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, jisenvaltiot voi-
vat antaa ulkopuoliselle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jalle toimiluvan seuraavien palvelujen tarjoamiseen:

a) sijoitussalkkujen hoito, eldkerahastojen ja ammatillisia lisde-
likkeitd  tarjoavien laitosten  direktiivin  2003/41/EY
19 artiklan 1 kohdan mukaisesti omistamien sijoitussalkku-
jen hoito mukaan luettuna, sijoittajien antamien valtuutusten
mukaisesti, harkinnanvaraisesti ja asiakaskohtaisesti;
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b) liitinndispalveluina
i) sijoitusneuvontaa;

ii) yhteissijoitusyritysten osakkeiden tai osuuksien sailytystd
ja hallinnointia;

iii) rahoitusvilinettd koskevien toimeksiantojen vastaanotta-
mista ja valittimista.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille ei saa myontad
timdn direktiivin mukaista toimilupaa

a) tarjota ainoastaan 4 kohdassa tarkoitettuja palveluja;

b) tarjota 4 kohdan b alakohdassa tarkoitettuja liitinndispalve-
luja ilman toimilupaa tarjota my6s 4 kohdan a alakohdassa
tarkoitettuja palveluja;

¢) harjoittaa ainoastaan liitteessd I olevassa 2 kohdassa tarkoi-
tettua toimintaa tai

d) tarjota liitteessd I olevan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitet-
tuja palveluja tarjoamatta myos liitteessd I olevan 1 kohdan b
alakohdassa tarkoitettuja palveluja, tai pdinvastoin.

6.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien timén artiklan
4 kohdassa tarkoitettujen palvelujen tarjoamiseen sovelletaan
direktiivin 2004/39/EY 2 artiklan 2 kohtaa sekd 12, 13 ja
19 artiklaa.

7. Jasenvaltioiden on edellytettava, ettd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajat toimittavat kotijasenvaltionsa toimivaltai-
sille viranomaisille tiedot, joita ne tarvitsevat valvoakseen kaiken
aikaa tidssd direktiivissd tarkoitettujen edellytysten tayttymista.

8.  Direktiivin 2004/39/EY nojalla toimiluvan saaneilta sijoi-
tuspalveluyrityksiltd ja direktiivin 2006/48/EY nojalla toimiluvan
saaneilta luottolaitoksilta ei vaadita timdn direktiivin mukaista
toimilupaa vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin liittyvien sijoitus-
palvelujen, kuten yksilollisen salkunhoidon, tarjoamiseen. Sijoi-
tuspalveluyritykset voivat kuitenkin suoraan tai valillisesti tarjota
tai kohdentaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksia tai
osakkeita vain unionissa oleville sijoittajille ainoastaan siina laa-
juudessa kuin osuuksia tai osakkeita voidaan markkinoida ta-
min direktiivin mukaisesti.

7 artikla
Toimilupahakemus

1.  Jasenvaltioiden on edellytettava, ettd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajat hakevat toimilupaa kotijasenvaltionsa toi-
mivaltaisilta viranomaisilta.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd toimilupaa hakeva
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja toimittaa kotijasenval-
tionsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat itseddn koskevat
tiedot:

a) tiedot henkiloistd, jotka tosiasiallisesti harjoittavat vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan liiketoimintaa;

b) tiedot sen osakkeenomistajina tai jdsenind suoraan tai valil-
lisesti olevista luonnollista henkiloistd tai oikeushenkiloisti,
joilla on madirdosuus, sekd ndiden mdidrdosuuksien médrit;

¢) toimintaohjelma, jossa esitetddn vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan organisaatiorakenne sekd tiedot siitd, miten se
aikoo tdyttdd II, III, IV luvun ja soveltuvin osin V, VI, VII ja
VI luvun mukaiset velvoitteensa;

=

tiedot palkka- ja palkkiopolitiikasta ja -kdytdnnoistd
13 artiklan mukaisesti;

e) tiedot jdrjestelyistd, joilla toimintoja on siirretty ja siirretty
edelleen kolmansien osapuolten hoidettaviksi 20 artiklassa
tarkoitetulla tavalla.

3. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd toimilupaa hakeva
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja toimittaa kotijasenval-
tionsa toimivaltaisille viranomaisille my6s seuraavat tiedot vaih-
toehtoisista sijoitusrahastoista, joita se aikoo hoitaa:

a) tiedot sijoitusstrategioista, mukaan luettuina kohderahastojen
tyypit, jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on rahastojen ra-
hasto, ja vivutuksen kaytt6d koskevasta vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan politiikasta sekd niiden vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen riskiprofiileista ja muista ominaispiirteistd,
joita se hoitaa tai aikoo hoitaa, mukaan luettuina tiedot
jasenvaltioista tai kolmansista maista, joihin tallaiset rahastot
ovat sijoittautuneet tai joihin niiden on méirid sijoittautua;

b) tiedot siiti, minne kohderahastona toimiva vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto on sijoittautunut, jos vaihtoehtoinen sijoitus-
rahasto toimii syottorahastona;

¢) rahaston sddnnot tai perustamisasiakirjat kustakin vaihtoeh-
toisesta sijoitusrahastosta, jota se aikoo hoitaa;

=

tiedot jarjestelyistd, joita on tehty sdilytysyhteison nimedmi-
seksi 21 artiklan mukaisesti kustakin vaihtoehtoisesta sijoi-
tusrahastosta, jota se aikoo hoitaa;

¢) mahdolliset 23 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut lisitiedot kus-
takin vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta, jota se hoitaa tai
aikoo hoitaa.

4. Kun rahastoyhtio on saanut toimiluvan direktiivin
2009/65/EY nojalla, jiljempana ‘yhteissijoitusyrityksid koskevan
direktiivin mukainen rahastoyhti®’, ja se hakee toimilupaa toi-
mia tdmdn direktiivin mukaisena vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajana, toimivaltaiset viranomaiset eivit saa edellyttdad
yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin mukaisen rahastoyh-
tion toimittavan tietoja tai asiakirjoja, jotka yhteissijoitusyrityk-
sid koskevan direktiivin mukainen rahastoyhtié on jo toimitta-
nut hakiessaan direktiivin 2009/65/EY mukaista toimilupaa,
edellyttden, ettd tdllaiset tiedot tai asiakirjat ovat edelleen ajan-
tasaisia.



1.7.2011

Euroopan unionin virallinen lehti

L 174/21

5. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava neljinnes-
vuosittain arvopaperimarkkinaviranomaiselle tdimin luvun mu-
kaisesti myonnetyistd tai peruutetuista toimiluvista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd julkista keskusrekisteri,
joka sisaltad tiedot kustakin tdimdn direktiivin mukaisesti toimi-
luvan saaneesta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajasta,
luettelon tallaisten hoitajien hoitamista jajtai markkinoimista
vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista unionissa ja tiedot kunkin
tallaisen hoitajan toimivaltaisesta viranomaisesta. Rekisteri on
asetettava saataville sihkoisessi muodossa.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timan artiklan joh-
donmukaisen harmonisoinnin varmistamiseksi laatia teknisten
sddntelystandardien luonnoksia tdsmentddkseen toimivaltaisille
viranomaisille vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimil-
upahakemuksessa toimitettavat tiedot, mukaan luettuna toimin-
taohjelma.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sddntelystandardien luonnokset asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timin artiklan yh-
denmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi laatia tek-
nisten tdytantoonpanostandardien luonnoksia maddrittddkseen
vakiolomakkeet, -mallit ja -menettelyt 6 kohdan ensimmaisessd
alakohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamista varten.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
8 artikla
Toimiluvan myontimisen edellytykset
1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion

toimivaltaiset viranomaiset eivdt myonné toimilupaa:

a) elleivdt ne katso, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
taja pystyy tdyttdmaan tdssd direktiivissd asetetut ehdot;

=z

ellei vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla on riittavasti
perustamispddomaa ja omia varoja 9 artiklan mukaisesti;

¢) elleivit vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan liiketoi-
mintaa tosiasiallisesti harjoittavat henkil6t ovat riittdvin hy-
vamaineisia ja riittdvan kokeneita myos sen hoitamien rahas-
tojen sijoitusstrategioiden osalta, kyseisten henkil6iden ja hei-
din seuraajiensa nimet on viipymdttd ilmoitettava hoitajan
kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, ja vahintddn
kahden edelldi mainitut edellytykset tdyttdvan henkilon on
tehtdvd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan liiketoi-
minnan harjoittamista koskevat paatokset;

&

elleivat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan osakkeen-
omistajat tai jdsenet, joilla on mairdosuuksia, ovat soveltuvia
ottaen huomioon tarpeen varmistaa vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan moitteeton ja huolellinen hoito; ja

e) vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan keskustoimipaikka
ja sddntomddrdinen kotipaikka sijaitsevat samassa jdsen-
valtiossa.

Toimilupa on voimassa kaikissa jasenvaltioissa.

2. Muiden asianomaisten jdsenvaltioiden toimivaltaisia viran-
omaisia on kuultava ennen toimiluvan myontdmistd seuraaville
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille:

a) toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen toisen vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan, yhteissijoitusyrityksid kos-
kevan direktiivin mukaisen rahastoyhtion, sijoituspalveluyri-
tyksen, luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen tytdryritys;

b) toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen toisen vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan, yhteissijoitusyrityksid kos-
kevan direktiivin mukaisen rahastoyhtion, sijoituspalveluyri-
tyksen, luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen emoyrityksen

tytaryritys; ja

¢) yhtio, jossa mairdysvaltaa kayttavit samat luonnolliset hen-
kilot tai oikeushenkilot, jotka kdyttavit maidrdysvaltaa toi-
sessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneessa toisessa vaihtoeh-
toisten  sijoitusrahastojen hoitajassa, yhteissijoitusyrityksid
koskevan direktiivin mukaisessa rahastoyhtiossd, sijoituspal-
veluyrityksessd, luottolaitoksessa tai vakuutusyrityksessa.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on evittavd toimilupa, jos ne eivit
kdytinnossd pysty hoitamaan valvontatehtdvddnsd jostain seu-
raavista syistd:

a) ldheiset sidokset vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja
muiden luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildiden vi-
lillg;

b) kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset mairaykset,
joita sovelletaan luonnolliseen henkiloon tai oikeushenki-
166n, johon vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla on
laheiset sidokset;

¢) kyseisten lakien, asetusten tai hallinnollisten maérdysten tdy-
tintdonpanoon liittyvit vaikeudet.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset voivat rajoittaa toimilupaa, erityisesti
kun kyse on niiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoitusst-
rategioista, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja saa
hoitaa.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava hakijalle kirjalli-
sesti kolmen kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen jatt-
misestd, onko toimilupa myonnetty. Toimivaltaiset viranomaiset
voivat pidentdd médrdaikaa enintddn kolmella kuukaudella, jos
ne katsovat sen tarpeelliseksi tapauksen erityisolosuhteiden
vuoksi, ja ilmoitettuaan siitd asiaankuuluvasti vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle.

Taman kohdan soveltamiseksi hakemus katsotaan taydelliseksi,
jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on toimittanut vé-
hintddn 7 artiklan 2 kohdan a-d alakohdassa ja 7 artiklan 3
kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut tiedot.
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Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat voivat aloittaa sellais-
ten rahastojen hoitamisen, joilla on 7 artiklan 3 kohdan a ala-
kohdan mukaisessa hakemuksessa kuvattuja sijoitusstrategioita,
kotijasenvaltiossaan heti, kun toimilupa on myonnetty, mutta
aikaisintaan kuukauden kuluttua siitd, kun ne ovat toimittaneet
7 artiklan 2 kohdan e alakohdassa ja 7 artiklan 3 kohdan ¢, d ja
e alakohdassa tarkoitetut mahdollisesti puuttuvat tiedot.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timin artiklan joh-
donmukaisen harmonisoinnin varmistamiseksi laatia teknisten
sadntelystandardien luonnoksia tismentéddkseen

a) vaihtoehtoisiin sijoitusrahaston hoitajiin 3 kohdan nojalla
sovellettavat vaatimukset;

b) osakkeenomistajiin ja jaseniin, joilla on 1 kohdan d alakoh-
dassa tarkoitettuja maardosuuksia, sovellettavat vaatimukset;

c) syyt, jotka voivat estdd toimivaltaisten viranomaisten valvon-
tatehtdvien tehokkaan hoitamisen.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sddntelystandardien luonnokset asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

9 artikla
Perustamispddoma ja omat varat

1. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajalla, joka on sisdisesti hoidettu rahasto, on
vihintddn 300 000 euron perustamispidoma.

2. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja nimetddn ra-
hastojen ulkopuoliseksi hoitajaksi, silli on oltava vihintddn
125 000 euron perustamispadoma.

3. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitamien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salkkujen arvo ylittda 250 mil-
joonaa euroa, kyseisen hoitajan on lisittivd omien varojensa
médrdd. Omien lisdvarojen mairdn on oltava 0,02 prosenttia
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan salkkujen arvon siitd
maédrastd, joka ylittdd 250 miljoonaa euroa, mutta perustamis-
pddoman ja lisivarojen vaadittava kokonaismaird ei kuitenkaan
saa ylittdd 10:t4 miljoonaa euroa.

4. Edelld olevan 3 kohdan soveltamiseksi vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan hoitamien vaihtoehtoiset sijoitusrahas-
tot, my0s ne rahastot, joiden osalta se on 20 artiklan mukaisesti
siirtdnyt toiminnon toisen hoidettavaksi, mutta lukuun otta-
matta niiden rahastojen salkkuja, joiden hoito on sille siirretty,
katsotaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan salkuiksi.

5. Edelld olevasta 3 kohdasta riippumatta vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan omien varojen mdaird ei koskaan saa
alittaa madrdd, jota edellytetddn direktiivin 2006/49/EY
21 artiklan nojalla.

6.  Jdsenvaltiot voivat antaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajille luvan alittaa 3 kohdassa tarkoitetun omien lisdvarojen
méidrd enintddn 50 prosentilla, jos niilli on sellaisen luottolai-
toksen tai vakuutusyrityksen antama takaus vastaavalle maaralle,
jonka sddntomairdinen kotipaikka on jdsenvaltiossa tai kolman-
nessa maassa, jossa kyseiseen luottolaitokseen tai vakuutusyri-
tykseen sovelletaan toiminnan vakautta koskevia sdintoja, joi-
den toimivaltaiset viranomaiset katsovat vastaavan unionin lain-
sdadiannossd asetettuja vaatimuksia.

7. Ammatillisiin vastuihin liittyvien sellaisten mahdollisten
riskien kattamiseksi, joita aiheutuu vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan timdn direktiivin nojalla harjoittamasta toimin-
nasta, sekd sisdisesti hoidetulla vaihtoehtoisilla sijoitusrahastoilla
ettd ulkopuolisilla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajilla

a) on oltava omia lisdvaroja maird, joka on asianmukainen
ammattitoimintaan liittyvastd huolimattomuudesta aiheutu-
vien vastuihin liittyvien mahdollisten riskien kattamiseksi; tai

b) on oltava sellainen ammatillinen vastuuvakuutus ammattitoi-
mintaan liittyvdstd huolimattomuudesta aiheutuvien vastui-
den varalta, joka on asianmukainen katettavien riskien osalta.

8.  Omat varat, mukaan luettuina 7 kohdan a alakohdassa
tarkoitetut omat lisdvarat, on sijoitettava rahavaroihin tai lyhy-
ella aikavalilld helposti rahaksi muunnettaviin varoihin, eivitkd
ne saa sisiltdd spekulatiivisia omaisuuseria.

9. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimen-
piteitd, joilla tismennetddn tdmdn artiklan 7 kohtaan liittyen

a) riskit, jotka omien lisivarojen tai ammatillisen vastuuvakuu-
tuksen on katettava;

b) edellytykset omien lisivarojen asianmukaisuuden tai amma-
tillisen vastuuvakuutuksen kattavuuden maddrittamiseksi; ja

¢) edelld omien lisivarojen tai ammatillisen vastuuvakuutuksen
kattavuuden jatkuvien mukautusten madritystapa.

10.  Edelld olevia 7 ja 8 kohtaa sekd 9 kohdan nojalla hyvik-
syttyjd delegoituja sdddoksid lukuun ottamatta titd artiklaa ei
sovelleta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin, jotka ovat
myo6s yhteissijoitusyritystd hoitavia rahastoyhtidita.

10 artikla
Muutokset toimiluvan soveltamisalaan

1. Jadsenvaltioiden on edellytettdva, ettd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajat ilmoittavat kotijisenvaltionsa toimivaltai-
sille viranomaisille ennen muutosten tdytintoonpanoa kaikista
olennaisista muutoksista alkuperdisen toimiluvan edellytyksiin,
erityisesti olennaisista muutoksista 7 artiklassa tarkoitettuihin
tietoihin.
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2. Jos kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset paittdvat
rajoittaa muutoksia tai hyldtd ne, niiden on ilmoitettava siitd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle yhden kuukauden
kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta. Toimivaltaiset viran-
omaiset voivat pidentdd mdairdaikaa enintddn yhdelld kuukau-
della, jos ne katsovat sen tarpeelliseksi tapauksen erityisolosuh-
teiden vuoksi, ja ilmoitettuaan siitd asiaankuuluvasti vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajalle. Muutokset toteutetaan, jos
asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivdt vastusta muutok-
sia kyseisen arviointijakson aikana.

11 artikla
Toimiluvan peruuttaminen

Vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen hoitajan  kotijasenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset voivat peruuttaa vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajalle myonnetyn toimiluvan, jos kyseinen
hoitaja:

a) ei harjoita toimiluvan mukaista toimintaa 12 kuukauden ku-
luessa, luopuu nimenomaisesti toimiluvasta tai ei ole harjoit-
tanut timdn direktiivin soveltamisalaan kuuluvaa toimintaa
kuuden edeltdneen kuukauden aikana, paitsi jos kyseinen
jasenvaltio on sdatdnyt, ettd ndissd tapauksissa toimilupa rau-
keaa;

b) on saanut toimiluvan valheellisen ilmoituksen perusteella tai
muilla eparehellisilld keinoilla;

C) ei endd tdytd toimiluvan myontimisen edellytyksid;

d) ei endid tdytd direktiivin 2006/49/EY mukaisia vaatimuksia
silloin, kun sen toimilupa kattaa myos timén direktiivin
6 artiklan 4 kohdan a alakohdassa tarkoitetut harkinnanva-
raiset salkunhoitopalvelut;

e¢) on vakavasti ja jdrjestelmallisesti rikkonut timdn direktiivin
nojalla annettuja sddnnoksid; tai

f) kuuluu nithin tapauksiin, joissa kansallisessa lainsdddannossa
sdddetddn toimiluvan peruuttamisesta timan direktiivin so-
veltamisalaan kuulumattomien seikkojen osalta.

1l LUKU
VAIHTOEHTOISTEN ~ SIJOITUSRAHASTOJEN ~ HOITAJIEN
TOIMINTAEDELLYTYKSET
1 JAKSO

Yleiset vaatimukset
12 artikla
Yleiset periaatteet

1. Jadsenvaltioiden on varmistettava, ettd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajat kaiken aikaa tayttavit seuraavat edellytyk-
set:

a) toimittava rehellisesti, patevisti, varovasti, huolellisesti ja oi-
keudenmukaisesti;

=

toimittava hoitamiensa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tai
niiden sijoittajien etu ja markkinoiden hiiriéttémyys huomi-
oiden;

) otettava kayttoon liiketoimintansa asianmukaiseen harjoitta-
miseen tarvittavat resurssit ja menettelyt ja kaytettivd niitd
tehokkaasti;

=

toteutettava kaikki kohtuullisiksi katsottavat toimenpiteet
eturistiriitojen valttdmiseksi ja, silloin kun ne eivit ole vil-
tettdvissd, kyseisten eturistiriitojen tunnistamiseksi, hallitse-
miseksi ja valvomiseksi ja soveltuvin osin ilmoittamiseksi,
jotta voidaan estdd niitd vaikuttamasta haitallisesti rahastojen
ja niiden sijoittajien etuihin ja varmistaa, ettd niiden hoitamia
rahastoja kohdellaan tasapuolisesti;

e) tdytettdvd kaikki niiden litketoiminnan harjoittamiseen sovel-
lettavat sddntelyvaatimukset edistddkseen hoitamiensa rahas-
tojen tai niiden sijoittajien etua ja markkinoiden hiiri6tto-
myytta;

f) kohdeltava kaikkia vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajia
tasapuolisesti.

Yhdellekddn vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajalle ei saa
antaa erityiskohtelua, jollei tdllainen erityiskohtelu kdy ilmi asi-
anomaisen rahaston sddnnoistd tai perustamisasiakirjoista.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja, jonka toimilupa
kattaa myos tdmin direktiivin 6 artiklan 4 kohdan a alakoh-
dassa tarkoitetut harkinnanvaraiset salkunhoitopalvelut,

a) el saa sijoittaa asiakkaan koko salkkua tai sen osaa hoitami-
ensa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksiin tai osakkei-
siin, jollei se saa tihdn asiakkaalta etukidteen yleistd hyvak-
syntad,

b) kuuluu 6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen palvelujen osalta
sijoittajien korvausjirjestelmistd 3 pdivind maaliskuuta 1997
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
97/9/EY (') soveltamisalaan.

3. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla sdadoksilld toimen-
piteitd, joilla tdismennetddn perusteet, joilla asianomaiset toimi-
valtaiset viranomaiset arvioivat, tayttivitko vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajat 1 kohdan mukaiset velvoitteensa.

() EYVL L 84, 26.3.1997, s. 22.
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13 artikla
Palkat ja palkkiot

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajilla on niitd henkilostéryhmid varten, mu-
kaan luettuina ylin johto, riskinottoa edellyttdvissd tehtdvissd
toimivat, valvontatehtdvissi toimivat sekd tyontekijat, joiden
saama kokonaispalkka tai -palkkio sijoittuu samaan palkka- ja
palkkiohaarukkaan ylimman johdon ja riskinottoa edellyttavissd
tehtdvissd toimivien kanssa, joiden ammatillisella toiminnalla on
olennainen vaikutus niiden riskiprofiileihin tai niiden hoitamien
rahastojen riskiprofiileihin, palkka- ja palkkiopolitiikka ja -kay-
tinnot, jotka ovat sopusoinnussa moitteettoman ja tehokkaan
riskienhallinnan kanssa ja edistdvat sitd eivatkd kannusta riskin-
ottoon, joka on ristiriidassa niiden hoitamien rahastojen riski-
profiilien tai rahastojen sddntdjen tai perustamisasiakirjojen
kanssa.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on madritettdva
palkka- ja palkkiopolitiikka ja -kdytinnot liitteen II mukaisesti.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd perustel-
lusta palkka- ja palkkiopolitiikasta on olemassa suuntaviivoja,
jotka ovat liitteen II mukaiset. Suuntaviivoissa on otettava huo-
mioon rahoituspalvelualan palkka- ja palkkiopolitiikasta suosi-
tuksessa 2009/384/EY esitetyt moitteetonta palkka- ja palkkio-
politiikkaa koskevat periaatteet, vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajien koko ja niiden hoitamien vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen koko, niiden sisdinen organisaatio sekd niiden toi-
minnan luonne, laajuus ja monitahoisuus. Arvopaperimarkkina-
viranomainen tekee tiivistd yhteistyotd Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan pankkivalvontaviranomainen), jiljempand
"pankkiviranomainen’, kanssa.

14 artikla
Eturistiriidat
1.  Jdsenvaltioiden on edellytettivd vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajilta kaikkia kohtuullisiksi katsottavia toimenpi-

teitd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoidon yhteydessi esiin-
tyvien eturistiriitojen toteamiseksi seuraavien valilla:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja, mukaan luettuina
sen johto, tyontekijit ja kaikki sithen méirdysvallan kautta
suoraan tai vilillisesti sidoksissa olevat henkil6t, ja sen hoi-
tama vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai kyseisen rahaston si-
joittajat;

=

vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai kyseisen rahaston sijoittajat
ja toinen vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai kyseisen rahaston
sijoittajat;

¢) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai kyseisen rahaston sijoittajat
ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toinen asiakas;

d) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai kyseisen rahaston sijoittajat
ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitama yhteis-
sijoitusyritys tai kyseisen yhteissijoitusyrityksen sijoittajat; tai

e) vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kaksi asiakasta.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on pidettava ylla ja
kiytettavd tehokkaita organisaatio- ja hallintojirjestelyjd, joiden
avulla ne voivat toteuttaa kaikki kohtuulliset toimenpiteet eturis-

tirfitojen tunnistamiseksi, ehkaisemiseksi, hallitsemiseksi ja val-
vomiseksi, jotta eturistiriidat eivat vaikuttaisi haitallisesti vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen ja niiden sijoittajien etuihin.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on omassa toiminta-
ympdristossddn erotettava toisistaan tehtdvit ja vastuut, joiden
voidaan katsoa olevan keskenddn yhteensopimattomia tai jotka
voivat mahdollisesti aiheuttaa jarjestelmallisid eturistiriitoja.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on arvioitava, voiko
niiden toimintaolosuhteisiin liittyd muita olennaisia eturistirii-
toja, ja niiden on ilmoitettava niistd vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen sijoittajille.

2. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan soveltamilla
organisaatiojrjestelyilld, joiden tavoitteena on eturistiriitojen
tunnistaminen, ehkdiseminen, hallinta ja valvominen, ei pystytd
riittdvalld tavalla varmistamaan, ettd sijoittajien etuihin kohdis-
tuvat riskit valtetddn, kyseisen hoitajan on selvisti ilmoitettava
sijoittajille eturistiriitojen yleinen luonne tai lahteet ennen kuin
se alkaa suorittaa liiketoimia niiden lukuun, sekid kehitettivd
asianmukaiset periaatteet ja menettelyt.

3. Jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun toimiva vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja kayttda paavalittdjan palve-
luja, ehdot on vahvistettava kirjallisessa sopimuksessa. Sopimuk-
sessa on madrdttiva erityisesti mahdollisuudesta vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston varojen siirtoon ja uudelleenkdyttoon, ja siind
on noudatettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sddntoji tai pe-
rustamisasiakirjoja. Sopimuksessa on mdaarattava, ettd siilytys-
yhteisolle ilmoitetaan sopimuksesta.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on noudatettava asi-
anmukaista patevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta niiden
pddvilittdjien valinnassa ja nimedmisessd, joiden kanssa sopimus
on mdaard tehda.

4. Komissio hyviaksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimen-
piteitd, joilla tismennetddn

a) 1 kohdassa tarkoitettujen eturistiriitojen tyypit;

b) kohtuullisiksi katsottavat toimenpiteet, jotka vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien odotetaan toteuttavan rakenteita
ja organisaatiota ja hallintoa koskevien menettelyjen osalta
eturistiriitojen tunnistamiseksi, ehkdisemiseksi, hallitsemi-
seksi, valvomiseksi ja/tai ilmoittamiseksi.

15 artikla
Riskienhallinta

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toiminnal-
lisesti ja hierarkkisesti erotettava riskienhallintatoiminnot toi-
mintayksikoistd, my6s salkunhoitotoiminnoista.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on tarkasteltava ensimmdisessd ala-
kohdassa tarkoitettua riskienhallintatehtdvien toiminnallista ja
hierarkkista erottamista suhteellisuusperiaatteen mukaisesti, kui-
tenkin niin, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on
joka tapauksessa pystyttdvd osoittamaan, ettd erityiset suojatoi-
met eturistiriitojen varalta mahdollistavat riskienhallintatehtdvien
riippumattoman hoitamisen ja ettd riskienhallintaprosessi tdyttad
timan artiklan vaatimukset ja on kauttaaltaan tehokas.
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2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on sovellettava
riittavad riskienhallintajirjestelmai, jotta ne voivat asianmukai-
sesti tunnistaa, mitata, hallita ja valvoa kaikkia olennaisia riskeja,
jotka liittyvat kunkin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusst-
rategiaan ja joille kukin mainittu rahasto altistuu tai voi altistua.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on tarkasteltava ris-
kienhallintajirjestelmid asianmukaisin viliajoin, vdhintddn kerran
vuodessa, ja mukautettava niitd tarvittaessa.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on vdhintddn

a) toteutettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun sijoittaes-
saan riittdvd, dokumentoitu ja sddnnollisesti paivitetty asian-
mukaisen huolellisuuden prosessi (due diligence -prosessi),
jossa otetaan huomioon vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoi-
tusstrategia, tavoitteet ja riskiprofiili;

g

varmistettava, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kuhunkin
sijoituspositioon liittyvat riskit ja niiden kokonaisvaikutus
mainitun rahaston salkkuun voidaan jatkuvasti tunnistaa ja
mitata ja niitd voidaan hallita ja valvoa asianmukaisesti, myos
kayttamalld asianmukaisia stressitestimenetelmis;

¢) varmistettava, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskiprofiili
vastaa kyseisen rahaston sdidnnoissd tai perustamisasiakir-
joissa, esitteessd ja tarjousasiakirjoissa maddriteltyd kokoa,
salkkurakennetta ja sijoitusstrategiaa.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on vahvistet-
tava vivutuksen enimmdistaso, jota ne voivat kayttdd kunkin
hoitamansa rahaston lukuun, sekd vivutusjirjestelyissda mahdol-
lisesti annettavat oikeudet vakuuksien tai takausten uudelleen-
kdyttoon ottaen huomioon muiden muassa seuraavat seikat:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahaston tyyppi;

g

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston investointistrategia;

¢) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vivutuksen ldhteet;

&

sellaiset muut keskindiset sidokset tai merkitykselliset suhteet
muihin rahoituspalveluja tarjoaviin laitoksiin, jotka voivat
aiheuttaa jarjestelmariskin;

e) tarve rajoittaa positiota yksittdisessd vastapuolessa;

f) se, missd médrin vivutus perustuu vakuuksiin;

g) varojen ja vastuiden suhde;

=

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toiminnan laajuus,
luonne ja maird asianomaisilla markkinoilla.

5. Komissio hyvaksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla sdadoksilld toimen-
piteitd, joilla tdsmennetddn

a) riskienhallintajirjestelmit, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajien on kiytettdvd suhteessa riskeihin, joita ne
ottavat hoitamiensa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen lu-
kuun;

b) riskienhallintajirjestelmin asianmukainen tarkasteluvali;

¢) se, miten riskienhallintatoiminto erotetaan toiminnallisesti ja
hierarkkisesti toimintayksikoistd, my6s salkunhoitotoimin-
nosta;

d) erityiset suojatoimet 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitet-
tujen eturistiriitojen varalta;

e) edelli 3 kohdassa tarkoitetut vaatimukset.

16 artikla
Maksuvalmiuden hoito

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on kunkin sel-
laisen hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta, joka ei
ole vivuttamaton suljettu vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, otettava
kayttoon asianmukainen maksuvalmiudenhoitojirjestelmi ja tar-
vittavat menettelyt, jotta ne voivat valvoa vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston maksuvalmiusriskid ja jotta voidaan varmistaa, ettd
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusten maksuvalmiusprofiili
vastaa sen velvoitteita.

Vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen hoitajien on saannollisesti
suoritettava sellaisia stressitestejd tavanomaisissa ja poikkeuksel-
lisissa maksuvalmiusolosuhteissa, joiden perusteella ne voivat
arvioida ja valvoa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen maksuval-
miusriskia.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistet-
tava, ettd kunkin niiden hoitaman rahaston sijoitusstrategia,
maksuvalmiusprofiili ja lunastuspolititkka ovat johdonmukaisia.

3. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla saddoksilld toimen-
piteitd, joilla tdsmennetiddn

a) maksuvalmiuden hoitoa koskevat jdrjestelmit ja menettelyt;
ja

b) edelld 2 kohdassa tarkoitettu sijoitusstrategian, maksuvalmi-
usprofiilin ja lunastuspolitiikan yhdenmukaisuus.
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17 artikla
Sijoittaminen arvopaperistamispositioihin

Jotta voidaan varmistaa yhdenmukaisuus eri aloilla ja poistaa
ristiriidat sellaisten yhteisojen, jotka uudelleenpaketoivat lainoja
kaupattaviksi arvopapereiksi, ja  direktiivin = 2006/48/EY
4 artiklan 41 alakohdassa tarkoitettujen alullepanijoiden ja sel-
laisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, jotka sijoitta-
vat ndihin arvopapereihin tai muihin rahoitusvalineisiin vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen lukuun, etujen vililld, komissio hy-
viksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan ehtoja nou-
dattaen delegoiduilla siddoksilld toimenpiteitd, joissa vahvis-
tetaan vaatimukset seuraavilla aloilla:

a) vaatimukset, jotka alullepanijan, jdrjestdjan tai alkuperdisen
luotonantajan on tdytettdvd, jotta vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitaja voi sijoittaa vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen lukuun kyseisentyyppisiin arvopapereihin tai muihin
rahoitusvilineisiin, jotka on laskettu lifkkeeseen 1 piivin
tammikuuta 2011 jilkeen, mukaan luettuina vaatimukset,
joilla varmistetaan, ettd alullepanijan, jirjestdjin tai alkupe-
rdisen luotonantajan itsellddn pitdmd nettomddrdinen talou-
dellinen osuus on vihintddn viisi prosenttia;

=

laadulliset vaatimukset, jotka niihin arvopapereihin tai mui-
hin rahoitusvalineisiin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen lu-
kuun sijoittavan yhden tai useamman vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan on tdytettiva.

2 JAKSO
Toiminnan jirjestimisti koskevat vaatimukset
18 artikla
Yleiset periaatteet

1. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja hyodyntdd kaiken aikaa riittavid ja tarkoi-
tuksenmukaisia henkiloresursseja ja teknisid resursseja, jotka tar-
vitaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen asianmukaiseen hoita-
miseern.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on erityisesti myos hoitajan hoita-
man vaihtoehtoisen sijoitusrahaston luonteen huomioon ottaen
edellytettavd, ettd hoitajalla on moitteettomat hallinto- ja tilin-
pitomenettelyt, automaattisen tietojenkisittelyn valvonta- ja suo-
jajarjestelyt sekd riittdavat sisdiset valvontajirjestelmat, mukaan
luettuina erityisesti sen tyontekijoiden henkilokohtaisia litketoi-
mia koskevat sddnnot tai sen omaan lukuun sijoittamiseksi teh-
tyjen sijoitusten omistusta tai hoitoa koskevat sddnnot, joiden
avulla voidaan vihintdin varmistaa, ettd jokaisesta liiketoimesta,
jossa vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja on ollut osallisena, voidaan
jalkikadteen todentaa sen alkuperd, osapuolet, luonne sekd tote-
uttamisaika ja -paikka ja ettd hoitajan hoitamien rahastojen va-
rat sijoitetaan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sddntojen tai pe-
rustamisasiakirjojen ja voimassa olevan lainsdddinnon mukai-
sesti.

2. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimen-
piteitd, joilla tdsmennetddn 1 kohdassa tarkoitetut menettelyt ja
jarjestelyt.

19 artikla
Arvonmidritys

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistet-
tava, ettd kutakin niiden hoitamaa vaihtoehtoista sijoitusrahas-
toa varten otetaan kdyttoon asianmukaisia ja yhdenmukaisia
menettelyjd, jotta voidaan toteuttaa rahaston varojen asianmu-
kainen ja riippumaton arvonmdiritys tdmdin artiklan, sovelletta-
van kansallisen lainsdddidnnon sekd mainitun rahaston sddntojen
tai perustamisasiakirjojen mukaisesti.

2. Sdinnot, joita sovelletaan varojen arvonmaddritykseen ja
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuus- tai osakekohtaisen netto-
arvon laskemiseen, on vahvistettava sen maan lainsddddnnossd,
johon mainittu rahasto on sijoittautunut, ja/tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sddnnoissd tai perustamisasiakirjoissa.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on myos var-
mistettava, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuus- tai osa-
kekohtainen nettoarvo lasketaan ja ilmoitetaan sijoittajille timin
artiklan, sovellettavan kansallisen lainsdddannon sekd mainitun
rahaston sddntojen tai perustamisasiakirjojen mukaisesti.

Kaytettavilli arvonmaaritysmenettelyilli on varmistettava, ettd
varojen arvo sekd osuus- tai osakekohtainen nettoarvo lasketaan
vdhintddn kerran vuodessa.

Jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on tyypiltddn avoin, kyseiset
arvonmadritykset ja laskelmat on tehtivi sellaisin viliajoin, jotka
ovat asianmukaisia vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hallussa ole-
vien varojen ja sen liikkeeseenlasku- ja lunastusvilin kannalta.

Jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on tyypiltddn suljettu, kyseiset
arvonmadritykset ja laskelmat on tehtivd myos silloin, kun ra-
haston pddoma kasvaa tai vahenece.

Sijoittajille ilmoitetaan arvonmddrityksistd ja laskelmista rahas-
ton sddnnoissd tai perustamisasiakirjoissa kuvatulla tavalla.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistet-
tava, ettd arvonmadritystoiminnosta huolehtii joko

a) ulkopuolinen arvonmaddrittdja, joka on vaihtoehtoisesta sijoi-
tusrahastosta, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajasta ja
muista henkiloistd, joilla on ldheisid sidoksia rahastoon tai
hoitajaan, riippumaton oikeushenkilo tai luonnollinen hen-
kilo; tai

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja itse edellyttéen, ettd
arvonmadritystehtdvat ovat toiminnallisesti riippumattomia
salkunhoidosta ja palkka- ja palkkiopolitiikasta ja ettd muilla
toimenpiteilld varmistetaan, ettd eturistiriitoja lievennetéin ja
ettd epdasianmukainen vaikutus tyontekijoihin estetdan.

Vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle nimettyd siilytysyhteisod ei saa
nimetd mainitun rahaston ulkopuoliseksi arvonmairittijaksi,
paitsi jos se on toiminnallisesti ja hierarkkisesti erottanut siily-
tystehtdviensd hoitamisen tehtavistidn ulkopuolisena arvonmaii-
rittdjand ja mahdolliset eturistiriidat selvitetdidn ja hoidetaan,
niitd valvotaan ja ne ilmoitetaan asianmukaisesti vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sijoittajille.
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5. Jos ulkopuolinen arvonmadirittdja huolehtii arvonmadritys-
toiminnosta, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on osoi-
tettava, ettd

a) ulkopuolinen arvonmadrittdja on lakisditeisessd pakollisessa
ammatinharjoittajien rekisterissd tai kuuluu lakien tai muiden
sdadosten tal ammattisddntojen piiriin;

b) ulkopuolinen arvonmaidrittdja voi tarjota riittdvit ammatilli-
set takeet siitd, ettd se voi tehokkaasti huolehtia arvonmaa-
ritystoiminnosta 1, 2 ja 3 kohdan mukaisesti; ja

¢) ulkopuolisen arvonmadrittdjan nimedminen on 20 artiklan 1
ja 2 kohdan vaatimusten ja 20 artiklan 7 kohdan nojalla
hyvaksyttyjen delegoitujen sdddosten mukaista.

6.  Nimetty ulkopuolinen arvonmaédrittdjd ei saa siirtdd arvon-
médritystoimintoa kolmannelle osapuolelle.

7. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on ilmoitettava
ulkopuolisen arvonmairittdjan nimedmisestd kotijasenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille, jotka voivat edellyttdd toisen ul-
kopuolisen arvonmddrittdjin nimedmistd tdmdin tilalle, jos 5
kohdassa asetetut edellytykset eivit tdyty.

8. Arvonmadiritys on suoritettava puolueettomasti sekd kaik-
kea asianmukaista pidtevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta
noudattaen.

9.  Jos arvonmidritystoiminnosta ei huolehdi riippumaton ul-
kopuolinen arvonmadrittdja, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat edel-
lyttdd, ettd hoitaja antaa arvonmaéaritysmenettelynsi ja/tai arvon-
maédrityksensd ulkopuolisen arvonmaiirittdjan tai tarvittaessa ti-
lintarkastajan tarkastettavaksi.

10.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ovat vastuussa
rahaston varojen asianmukaisesta arvonmadrityksestd, varojen
nettoarvon laskennasta ja kyseisen nettoarvon julkaisemisesta.
Niin ollen se, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on
nimennyt ulkopuolisen arvonmadrittdjan, ei vaikuta kyseisen
hoitajan vastuuseen vaihtoehtoista sijoitusrahastoa ja sen sijoit-
tajia kohtaan.

Sen estimattd, mitd ensimmdisessd alakohdassa sdddetddn, ja
muunsisiltoisistd sopimusperusteisista jdrjestelyistd riippumatta
ulkopuolinen arvonmadarittdja on kuitenkin vastuussa vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajalle tappioista, joita mainitulle
hoitajalle aiheutuu ulkopuolisen arvonmaiarittdjan huolimatto-
muudesta tai sen tehtdvien tahallisesta laiminlyonnista.

11.  Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla saidoksilld toimen-
piteitd, joilla tdsmennetddn

a) perusteet, jotka koskevat menettelyjd varojen asianmukaista
arvonmddritystd ja osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon las-
kentaa varten;

b) ammatilliset takeet, jotka ulkopuolisen arvonmaiirittdjan on
voitava antaa siitd, ettd se voi tehokkaasti huolehtia arvon-
mdaritystoiminnosta;

¢) avointen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen arvonmairitysvali,
joka on asianmukainen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hal-
lussa olevien varojen ja sen liikkeeseenlasku- ja lunastuspoli-
titkan kannalta.

3 JAKSO
Vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen  hoitajan  toimintojen
siirtdminen
20 artikla

Tehtivien siirtiminen

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan, joka aikoo siir-
tdd kolmansille osapuolille tehtivdnsd, on ilmoitettava asiasta
kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille, ennen kuin teh-
tivien siirtimistd koskevat jdrjestelyt tulevat voimaan. Seuraa-
vien ehtojen on taytyttava:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on voitava esittdd
objektiiviset perusteet kaikille tehtdvien siirtdmistd koskeville
jarjestelyille;

=

silld, jolle tehtavit siirretddn, on oltava riittdvat resurssit teh-
tavien hoitamiseen, ja litketoiminnasta kadytinnossd vastaa-
vien henkildiden on oltava riittdvin hyvimaineisia ja riitta-
vin kokeneita;

¢) jos siirto koskee salkunhoitoa tai riskienhallintaa, sen saa
antaa ainoastaan yrityksille, joilla on toimilupa tai jotka on
rekisterdity varainhoitoa varten ja jotka kuuluvat valvonnan
piiriin, tai, jos tdmd ehto ei tdyty, ainoastaan siind tapauk-
sessa, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotija-
senvaltion toimivaltaisilta viranomaisilta on saatu etukiteen
hyvaksynta;

=

jos siirto koskee salkunhoitoa tai riskienhallintaa ja tehtdvat
siirretddn kolmanteen maahan sijoittautuneelle yritykselle, ¢
alakohdan mukaisten vaatimusten lisdksi on varmistettava
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten ja yrityksen valvontaviranomai-
sen vilinen yhteistyo;

¢) siirto ei saa estdd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
tehokasta valvontaa eikd varsinkaan estdd sitd toimimasta
eiki hoitamasta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa sijoittajien
parhaan edun mukaisesti;

f) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on pystyttivé
osoittamaan, ettd se, jolle tehtdvit siirretddn, on pateva ja
kykenevd suoriutumaan kyseisistd toiminnoista, ettd sen va-
linnassa on noudatettu kaikkea asianmukaista huolellisuutta
ja ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla on jatku-
vasti tosiasiallisesti mahdollisuus valvoa siirretyn tehtivin
hoitamista, antaa sille, jolle tehtdvit siirretddn, milloin ta-
hansa lisdohjeita ja peruuttaa siirto vélittomadsti, jos se on
sijoittajien edun mukaista.
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Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on jatkuvasti arvioi-
tava kunkin sellaisen yhteison tarjoamia palveluja, jolle se on
siirtanyt tehtavia.

2. Salkunhoitoa tai riskienhallintaa ei saa siirtda

a) siilytysyhteisolle tai sille, jolle sdilytysyhteiso on siirtanyt
tehtdvin; tai

b) muulle yhteisolle, jonka edut saattavat olla ristiriidassa vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston sijoittajien etujen kanssa, paitsi jos tillainen
yhteisé on toiminnallisesti ja hierarkkisesti erottanut salkun-
hoito- tai riskienhallintatehtdviensd hoitamisen muista mah-
dollisesti eturistiriitoja aiheuttavista tehtdvistddn ja mahdolli-
set eturistiriidat tunnistetaan ja hoidetaan, niitd valvotaan ja
ne ilmoitetaan asianmukaisesti vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton sijoittajille.

3. Se, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on siirtd-
nyt tehtdvid kolmannelle osapuolelle, tai mahdollinen toiminto-
jen edelleen siirtiminen ei missddn tapauksessa vaikuta kyseisen
hoitajan vastuuseen vaihtoehtoista sijoitusrahastoa ja sen sijoit-
tajia kohtaan, eikd kyseinen hoitaja saa siirtdd toimintojaan niin
laajasti, ettd sen ei endd kdytinnossd katsottaisi olevan vaihto-
ehtoisen sijoitusrahaston hoitaja ja ettd siitd tulee postilaatikko-
yhteiso.

4. Kolmas osapuoli saa siirtdd edelleen sille siirrettyjd toimin-
toja, jos seuraavat ehdot tayttyvit:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on etukiteen suos-
tunut tehtdvien edelleen siirtimiseen;

=

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on ilmoittanut
asiasta  kotijasenvaltionsa  toimivaltaisille viranomaisille,
ennen kuin tehtdvien edelleen siirtdmistd koskevat jarjestelyt
tulevat voimaan;

¢) 1 kohdassa sdddetyt edellytykset tdyttyvat, kuitenkin niin,
ettd kaikkia viittauksia “siihen, jolle tehtdvit siirretdan” pide-
tddn viittauksina "sithen, jolle tehtavit siirretddn edelleen”.

5.  Salkunhoitoa tai riskienhallintaa ei saa siirtid edelleen

a) sdilytysyhteisolle tai sille, jolle sdilytysyhteiso on siirtinyt
tehtdvin; tai

b) muulle yhteisélle, jonka edut saattavat olla ristiriidassa vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston sijoittajien etujen kanssa, paitsi jos téllainen
yhteis6 on toiminnallisesti ja hierarkkisesti erottanut salkun-
hoito- tai riskienhallintatehtdviensd hoitamisen muista mah-
dollisesti eturistiriitoja aiheuttavista tehtdvistddn ja mahdolli-
set eturistiriidat selvitetddn ja hoidetaan, niitd valvotaan ja ne
ilmoitetaan asianmukaisesti vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sijoittajille.

Sen, jolle tehtdvid on siirretty, on jatkuvasti tarkasteltava kunkin
sellaisen yhteison tarjoamia palveluja, jolle se on siirtinyt edel-
leen tehtévia.

6.  Kun se, jolle tehtdvid on siirretty edelleen, siirtdd edelleen
jonkin sille siirretyistd toiminnoista, 4 kohdassa sdddettyja edel-
lytyksid sovelletaan soveltuvin osin.

7. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla sdadoksilld toimen-
piteitd, joilla tismennetddn

a) edellytykset 1, 2, 4 ja 5 kohdassa asetettujen vaatimusten
tayttamiseksi;

b) edellytykset, joiden tdyttyessd vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan katsotaan siirtdneen toimintojaan niin laajasti,
ettd siitd tulee postilaatikkoyhteiso, eikd sen siksi endd voida
katsoa olevan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja 3 koh-
dassa esitetylld tavalla.

4 JAKSO
Siilytysyhteiso
21 artikla
Siilytysyhteiso

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistet-
tava kunkin hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta,
ettd sille nimetddn yksi sailytysyhteiso timan artiklan mukaisesti.

2. Siilytysyhteison nimedmisestd on oltava todisteena kirjal-
linen sopimus. Sopimuksessa on muun muassa médritettdva se
tietojen vaihto, joka katsotaan tarpeelliseksi, jotta sdilytysyhteiso
voi hoitaa sen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta, jolle se on
nimetty sdilytysyhteisoksi, sille tassd direktiivissd ja muissa asi-
aankuuluvissa laeissa, asetuksissa tai hallinnollisissa médarayksissd
annetut tehtavit.

3. Sdilytysyhteison on oltava joko

a) luottolaitos, jolla on sddntémaéidrdinen kotipaikka unionissa ja
joka on saanut toimiluvan direktiivin 2006/48/EY mukai-
sesti; tai

=

sijoituspalveluyritys, jolla on sddntomédrdinen kotipaikka
unionissa ja johon sovelletaan direktiivin 2006/49/EY
20 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja omien varojen riittd-
vyyttd koskevia vaatimuksia, mukaan luettuna operatiivisten
riskien pddomavaatimuksia, ja joka on saanut toimiluvan
direktiivin 2004/39/EY mukaisesti ja joka tarjoaa myos di-
rektiivin 2004/39/EY liitteessd I olevan B osan 1 kohdan
mukaisia rahoitusvilineiden sdilyttimistd ja hoitoa asiakkai-
den lukuun koskevia oheispalveluja; tallaisten sijoituspalvelu-
yritysten omien varojen méirin on aina oltava vihintddn
direktiivin 2006/49/EY 9 artiklassa tarkoitettu perustamis-
pddoman madrd; tai

¢) muu laitosten ryhmi, joka on toiminnan vakautta koskevan
sddtelyn ja jatkuvan valvonnan alaisia ja joka kuuluu
21 pdivind heindkuuta 2011 jdsenvaltioiden padttimiin lai-
tosten ryhmiin, joihin kuuluvat voivat toimia sdilytysyhtei-
soind direktiivin 2009/65/EY 23 artiklan 3 kohdan mukai-
sesti.
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Sailytysyhteiso voi unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaih-
tochtoisten sijoitusrahastojen osalta olla myds luottolaitos tai
muu timédn kohdan ensimmaisen alakohdan a ja b alakohdassa
mainittujen yhteisojen kaltainen yhteiso, kunhan 6 kohdan b
alakohdan ehdot tayttyvit, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 5
kohdan b alakohdan soveltamista.

Jasenvaltiot voivat sallia sellaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen osalta, joissa oikeutta vaatia lunastusta ei voi kdyttdd vii-
teen vuoteen alkusijoituksesta lukien ja jotka eivdt keskeisen
sijoituspolitiikkansa mukaisesti yleensd sijoita varoihin, jotka
on siilytettdvd 8 kohdan a alakohdan mukaisesti, tai jotka
yleensi sijoittavat liikkeeseenlaskijoihin tai listaamattomiin yhti-
o6ihin hankkiakseen mahdollisesti maardysvallan tdllaisissa yhti-
oissd 26 artiklan mukaisesti, ettd sailytysyhteiso voi olla yhteiso,
joka hoitaa sdilytystehtdvid osana ammatillista tai litketoimintaa,
jonka osalta tillaisen yhteison on oltava lakisddteisessd pakolli-
sessa ammatinharjoittajien rekisterissd tai kuuluttava lakien tai
muiden sdddosten tai ammattisidntojen piiriin, jotka voivat an-
taa riittavat taloudelliset ja ammatilliset takeet ja jotka mahdol-
listavat sen, ettd se voi tehokkaasti hoitaa asiaankuuluvat siily-
tystehtavit sekd vastata naihin tehtaviin liittyvistd velvoitteista.

4. Eturistiriitojen vélttdmiseksi sdilytysyhteison, vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan ja/tai vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton ja/tai sen sijoittajien valilld

a) vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei saa toimia saily-
tysyhteisond;

b) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vastapuolena toimiva pda-
vilittdjd ei saa toimia mainitun rahaston sdilytysyhteisond,
paitsi jos se on toiminnallisesti ja hierarkkisesti erottanut
silytystehtaviensd hoitamisen tehtdvistddn paavalittdjana ja
mahdolliset eturistiriidat tunnistetaan ja hoidetaan, niitd val-
votaan ja ne ilmoitetaan asianmukaisesti vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston sijoittajille. Sdilytysyhteiso saa siirtdd sdilytysteh-
tavidan tallaiselle paavalittdjalle 11 kohdan mukaisesti, jos
asiaankuuluvat edellytykset tdyttyvit.

5. Sdilytysyhteison on oltava sijoittautunut johonkin seuraa-
vista paikoista:

a) unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
osalta mainitun rahaston kotijasenvaltioon;

b) unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen osalta mainitun rahaston sijoittautumismaana
olevaan kolmanteen maahan tai kyseistd rahastoa hoitavan
hoitajan kotijasenvaltioon tai kyseistd rahastoa hoitavan hoi-
tajan viitejasenvaltioon.

6. Kolmanteen maahan sijoittautuneen siilytysyhteison ni-
medmiseen on jatkuvasti sovellettava seuraavia edellytyksid, sa-
notun kuitenkaan rajoittamatta 3 kohdassa sdddettyjen vaa-
timusten soveltamista:

a) niiden jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset, joissa
unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston osuuksia tai osakkeita aiotaan markkinoida, ja siltd
osin kuin kyse on eri viranomaisista, vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomai-
set ovat tehneet yhteistyo- ja tietojenvaihtojirjestelyjd saily-
tysyhteison toimivaltaisten viranomaisten kanssa;

=

silytysyhteisot ovat sellaisen tehokkaan toiminnan vakautta
koskevan sddtelyn, vdhimmaispddomavaatimukset mukaan

luettuina, ja valvonnan alaisia, jotka vastaavat vaikutuksiltaan
unionin lainsddddntod ja joiden tdytintoonpanoa valvotaan
tehokkaasti;

¢) sdilytysyhteison sijoittautumismaana oleva kolmas maa ei saa
olla rahanpesun ja terrorismin rahoituksen vastaisen toimin-
taryhmdn yhteisty6haluttomiksi maéarittelemien maiden ja
alueiden luettelossa;

=

jasenvaltiot, joissa unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaih-
tochtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita aiotaan
markkinoida, ja siltd osin kuin kyse on eri jdsenvaltiosta,
vaihtoehtoisten —sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltio
ovat tehneet siilytysyhteison sijoittautumismaana olevan kol-
mannen maan kanssa sopimuksen, joka vastaa tdysin Talou-
dellisen yhteistyon ja kehityksen jdrjeston (OECD) tuloa ja
varallisuutta koskevan malliverosopimuksen 26 artiklassa
vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tieto-
jenvaihto veroasioissa, mahdolliset monenviliset verosopi-
mukset mukaan luettuina;

e) sdilytysyhteison on oltava sopimuksen perusteella vastuussa
vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle tai kyseisen rahaston sijoit-
tajille 12 ja 13 kohdan mukaisesti ja nimenomaisesti sitou-
duttava noudattamaan 11 kohtaa.

Kun toisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on eri
mieltd arviosta, jonka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat tehneet ensim-
mdisen alakohdan a, ¢ tai e alakohdan soveltamisesta, asian-
omaiset toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd asian késittelyn
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka voi toimia sille asetuk-
sen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuk-
sien mukaisesti.

Komissio hyvaksyy 17 kohdan b alakohdassa vahvistettujen pe-
rusteiden mukaisesti tdytintdonpanotoimenpiteitd, joissa tode-
taan, ettd kolmannen maan toiminnan vakautta koskeva sddtely
ja valvonta vastaavat vaikutuksiltaan unionin lainsdddint6d ja
ettd niiden tdytintoonpanoa valvotaan tehokkaasti. Nama tdy-
tintoonpanosaidokset hyviksytddn 59 artiklan 2 kohdassa tar-
koitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

7. Siilytysyhteison on yleisesti varmistettava, ettd vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston kassavirtaa seurataan asianmukaisesti, ja
sen on erityisesti varmistettava, ettd kaikki vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston osuuksien tai osakkeiden merkitsemisen yhteydessa
sijoittajien suorittamat tai ndiden lukuun suoritetut maksut on
vastaanotettu ja ettd kaikki mainitun rahaston rahat on kiteis-
tileille, joka on avattu rahaston tai sen lukuun toimivan hoitajan
taikka rahaston lukuun toimivan siilytysyhteison nimissa direk-
tiivin 2006/73/EY 18 artiklan 1 kohdan a, b ja c alakohdassa
tarkoitetussa yhteisossd tai muussa mainittujen yhteisojen kaltai-
sessa yhteisossd asiaankuuluvilla markkinoilla, joilla edellytetddn
kiteistilejd, kunhan tdllainen yhteis6 on sellaisen tehokkaan toi-
minnan vakautta koskevan sditelyn ja valvonnan alainen, jotka
vastaavat vaikutuksiltaan unionin lainsdddint6d ja joiden tdytan-
toonpanoa valvotaan tehokkaasti, sekd direktiivin 2006/73/EY
16 artiklassa sdddettyjen periaatteiden mukaisesti.

Jos kiteistilit avataan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun toi-
mivan sidilytysyhteison nimissd, ensimmdisessd alakohdassa tar-
koitetun yhteison rahoja ja sdilytysyhteison omia rahoja ei saa
kirjata tallaisille tileille.
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8.  Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai mainitun rahaston lu-
kuun toimivan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan varat
on annettava siilytysyhteison sdilytettdviksi seuraavasti:

a) niiden rahoitusvilineiden osalta, joita voidaan sailyttdd

i) siilytysyhteison on siilytettdvd kaikkia rahoitusvilineita,
jotka voidaan kirjata sailytysyhteison kirjanpitoon avatulle
rahoitusvalinetilille, ja kaikkia rahoitusvilineitd, jotka voi-
daan fyysisesti toimittaa sdilytysyhteisolle;

siilytysyhteison on tdtd varten varmistettava, ettd kaikki
rahoitusvilineet, jotka voidaan kirjata siilytysyhteison kir-
janpitoon avatulle rahoitusvilinetilille, kirjataan sailytys-
yhteison kirjanpitoon rahaston tai tapauksen mukaan
sen lukuun toimivan hoitajan nimissd avatuille erillisille
tileille direktiivin 2006/73/EY 16 artiklassa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti, jotta niiden voidaan milloin ta-
hansa todeta selkeisti kuuluvan mainitulle rahastolle so-
vellettavan lainsdddinnon mukaisesti;

—-
=
=

b) muiden varojen osalta

i) sdilytysyhteison on todennettava, ettd mainittu rahasto
tai sen lukuun toimiva hoitaja omistaa varat, ja sen on
pidettivd kirjaa niistd varoista, joiden osalta se katsoo,
ettd mainittu rahasto tai sen lukuun toimiva hoitaja
omistaa tillaiset varat;

ii) arvion siitd, omistaako mainittu rahasto tai sen lukuun
toimiva hoitaja tillaiset varat, on perustuttava rahaston
tai hoitajan toimittamiin tietoihin tai asiakirjoihin ja ul-
kopuoliseen ndyttoon, jos sellaista on saatavilla;

iii) sidilytysyhteisén on pidettdvd kirjanpitonsa ajan tasalla.

9.  Siilytysyhteison on 7 ja 8 kohdassa tarkoitettujen tehtd-
vien lisdksi

a) huolehdittava, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien
tai osakkeiden myynneiss, litkkeeseenlaskuissa, takaisinos-
toissa, lunastuksissa ja peruutuksissa noudatetaan sovelletta-
vaa kansallista lainsddddntod ja rahaston sddntojd tai perus-
tamisasiakirjoja;

=

huolehdittava, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien
tai osakkeiden arvo lasketaan sovellettavan kansallisen lain-
sadddnnon, rahaston sddntojen tai perustamisasiakirjojen mu-
kaisesti ja 19 artiklassa tarkoitettuja menettelyjd noudattaen;

¢) noudatettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston antamia mii-
rayksid, jolleivit ne ole sovellettavan kansallisen lainsaddan-
non tai rahaston sddntdjen tai perustamisasiakirjojen vastai-
sia;

d) huolehdittava, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varoja
koskeviin toimiin liittyvdt maksut suoritetaan rahastolle
yleensid kdytossd olevissa madriajoissa;

¢) huolehdittava, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tulot kay-
tetddn sovellettavan kansallisen lainsddddnnon ja rahaston
sdantojen tai perustamisasiakirjojen mukaisesti.

10.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja siilytys-
yhteison on toimittava tehtdvissddn rehellisesti, oikeudenmukai-
sesti, ammattimaisesti, riippumattomasti ja vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston tai sen sijoittajien edun mukaisesti.

Sailytysyhteiso ei voi harjoittaa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
tai sen lukuun toimivan hoitajan osalta toimintaa, joka voi
aiheuttaa eturistiriitoja rahaston, sen sijoittajien, sen hoitajan ja
itsensd valilld, paitsi jos sdilytysyhteiso on toiminnallisesti ja
hierarkkisesti erottanut sailytystehtdviensd hoitamisen muista
mahdollisesti ristiriitaisista tehtavistddn ja mahdolliset eturistirii-
dat tunnistetaan ja hoidetaan, niitd valvotaan ja ne ilmoitetaan
asianmukaisesti vaihtochtoisen sijoitusrahaston sijoittajille.

Sailytysyhteiso ei voi kayttdd uudelleen 8 kohdassa tarkoitettuja
varoja ilman vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tai sen lukuun
toimivan hoitajan etukiteen antamaa suostumusta.

11.  Lukuun ottamatta 8 kohdassa tarkoitettuja tehtavid, sii-
lytysyhteiso ei saa siirtdd kolmansille osapuolille tissa artiklassa
kuvattuja toimintojaan.

Sailytysyhteiso voi siirtdd 8 kohdassa tarkoitetut toiminnot kol-
mansille osapuolille seuraavia ehtoja noudattaen:

a) tehtdvid ei siirretd timdn direktiivin vaatimusten valttimi-
seksi;

g

séilytysyhteiso voi osoittaa, ettd siirrolle on objektiivinen pe-
ruste;

¢) siilytysyhteisé on noudattanut kaikkea asianmukaista pite-
vyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta valitessaan ja nimetes-
sddn kolmannen osapuolen, jolle se haluaa siirtdd osan teh-
tdvistddn, ja se noudattaa edelleen kaikkea asianmukaista pa-
tevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta arvioidessaan sdin-
nollisesti ja valvoessaan jatkuvasti kolmatta osapuolta, jolle
se on siirtdnyt osan tehtdvistddn, ja kolmannen osapuolen
jarjestelyja sille siirrettyjen asioiden osalta; ja

&

séilytysyhteiso varmistaa, ettd kolmas osapuoli tiyttdd seuraa-
vat edellytykset kaiken aikaa sille siirrettyjen tehtdvien hoita-
misen aikana:

i) kolmannella osapuolella on rakenteet ja asiantuntemus,
jotka ovat riittdvit ja oikeasuhteiset sille uskottujen vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan hoi-
tajan varojen luonteeseen ja monitahoisuuteen nihden;
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i) edelld 8 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen sdilytysteh-
tavien osalta kolmas osapuoli on tehokkaan toiminnan
vakautta koskevan sditelyn, vihimmaispddomavaatimuk-
set mukaan luettuina, ja valvonnan alainen asianomaisella
oikeudenkdyttoalueella ja sille tehddin maardajoin ulko-
puolinen tarkastus sen varmistamiseksi, ettd rahoitusvali-
neet ovat sen hallussa;

i) kolmas osapuoli erottelee sdilytysyhteison asiakkaiden va-
rat omista varoistaan ja siilytysyhteison varoista siten,
ettd niiden voidaan milloin tahansa todeta selkedsti kuu-
luvan tietyn siilytysyhteison asiakkaille;

iv) kolmas osapuoli ei kiytd varoja ilman vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan etukdteen antamaa suos-
tumusta eikd ilmoittamatta tastd etukateen siilytysyhtei-
solle; ja

vi) kolmas osapuoli noudattaa 8 ja 10 kohdassa tarkoitettuja
yleisid velvoitteita ja kieltoja.

Sen estdmattd mitd toisen alakohdan d alakohdan ii alakohdassa
sdddetddn, jos kolmannen maan lainsdadannossa edellytetdin,
ettd paikallinen yhteiso sailyttad tiettyja rahoitusvilineitd, eikd
mainitussa alakohdassa tarkoitetut toimintojen siirtimistd kos-
kevat vaatimukset tdyttivid paikallisia yhteis6jd ole olemassa,
sdilytysyhteiso voi siirtdd tehtdviddn tallaiselle paikalliselle yhtei-
solle, vain siind laajuudessa kuin kolmannen maan lainsdddinto
sitd edellyttdd ja vain niin kauan kuin siirron edellytykset tayt-
tdvid paikallisia yhteis6jd ei ole olemassa seuraavia vaatimuksia
noudattaen:

a) asianomaisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajille on
ennen sijoituksen tekemistd asianmukaisesti ilmoitettu tehtd-
vien siirtdimisestd, joka on tarpeen kolmannen maan lainsai-
diannon lakisdateisten rajoitusten vuoksi, ja tilanteista, joissa
se on perusteltua; ja

=z

vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai sen lukuun toimiva vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on madrdnnyt sdilytys-
yhteison siirtimédan tallaisten rahoitusvalineiden sdilytyksen
tallaiselle paikalliselle yhteisolle.

Kolmas osapuoli voi puolestaan siirtdd edelleen nimd toiminnot,
jos samoja vaatimuksia noudatetaan. Téllaisessa tapauksessa 13
kohtaa sovelletaan soveltuvin osin asianomaisiin osapuoliin.

Tiamdn kohdan soveltamiseksi direktiivissd 98/26/EY tarkoitet-
tujen palvelujen tarjoamista tai vastaavien palvelujen tarjoamista
kolmansien maiden arvopaperien selvitysjirjestelmissi ei katsota
sdilytystoimintojen siirtimiseksi.

12.  Siilytysyhteiso on vastuussa vaihtoehtoista sijoitusrahas-
toa tai sen sijoittajia kohtaan siilytysyhteison tai kolmannen
osapuolen, jolle sdilytys on siirretty, sdilytettivind 8 kohdan a
alakohdan mukaisesti olevien rahoitusvilineiden tappioista.

Jos siilytettdvind olevasta rahoitusvilineestd aiheutuu tillaisia
tappioita, sdilytysyhteison on viipymittd palautettava saman-
tyyppinen rahoitusvaline tai vastaava mdaira vaihtoehtoiselle

sijoitusrahastolle tai sen lukuun toimivalle vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajalle. Sailytysyhteiso ei ole vastuussa, jos se
pystyy osoittamaan, ettd tappiot ovat seurausta ulkopuolisesta
tapahtumasta, johon se ei ole kohtuudella voinut vaikuttaa ja
jonka seuraukset eivit olisi olleet véltettdvissd kaikista kohtuul-
lisiksi katsottavista toimista huolimatta.

Sailytysyhteiso on vastuussa myos vaihtoehtoista sijoitusrahas-
toa tai sen sijoittajia kohtaan kaikista muista tappioista, joita
niille aiheutuu siilytysyhteisén huolimattomuudesta tai sen ti-
min direktiivin mukaisten velvoitteiden tahallisesta laiminlyon-
nista.

13.  Edelld 11 kohdassa tarkoitettu tehtivien siirto ei vaikuta
séilytysyhteison vastuuseen.

Sen estimdttd mitd tdimdn kohdan ensimmdisessd alakohdassa
sdddetddn, jos kolmannen osapuolen siilytettdvind 11 kohdan
nojalla olevista rahoitusvilineistd aiheutuu tappioita, sdilytys-
yhteis6 voi vapautua vastuustaan, jos se pystyy osoittamaan, ettd

a) kaikki 11 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut sen siily-
tystehtavien siirtdmistd koskevat vaatimukset tdyttyvit;

=

siilytysyhteison ja kolmannen osapuolen vililld on tehty kir-
jallinen sopimus, jolla nimenomaisesti siirretddn sailytysyhtei-
son vastuu kyseiselle kolmannelle osapuolelle ja jonka nojalla
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai tapauksen mukaan sen lu-
kuun toimiva vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi
esittdd vaateen kolmatta osapuolta vastaan rahoitusvilineistd
aiheutuvista tappioista tai sdilytysyhteiso voi esittad tallaisen
vaateen sen lukuun; ja

¢) sdilytysyhteison ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen lu-
kuun toimivan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan va-
lilld on tehty kirjallinen sopimus, jossa nimenomaisesti salli-
taan siilytysyhteison vapautuminen vastuusta ja jossa maini-
taan objektiivinen peruste tillaiseen vastuusta vapautumi-
seen.

14.  Lisdksi jos kolmannen maan lainsdadannossi edellyte-
tadn, ettd paikallinen yhteiso siilyttad tiettyjd rahoitusvilineitd,
eikd 11 kohdan d alakohdan ii alakohdassa tarkoitetut tehtavien
siirtdmistd koskevat vaatimukset tdyttivid paikallisia yhteisojd
ole olemassa, siilytysyhteis6 voi vapautua vastuustaan, jos seu-
raavat ehdot tdyttyvit:

a) kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sddnnéissa tai perus-
tamisasiakirjoissa nimenomaisesti sallitaan tillainen vastuusta
vapautuminen tdssd kohdassa vahvistetuin edellytyksin;

b) asianomaisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajille on
ennen sijoituksen tekemistd asianmukaisesti ilmoitettu tistd
vastuusta vapautumisesta ja tilanteista, joissa se on perustel-
tua;

¢) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai sen lukuun toimiva vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on médrannyt siilytys-
yhteison siirtiméddn tillaisten rahoitusvilineiden siilytys pai-
kalliselle yhteisolle;
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d) siilytysyhteison ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tai sen
lukuun toimivan vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
vililli on tehty kirjallinen sopimus, jossa nimenomaisesti
sallitaan tallainen vastuusta vapautuminen; ja

e) sdilytysyhteison ja kolmannen osapuolen vililld on tehty kir-
jallinen sopimus, jolla nimenomaisesti siirretddn sailytysyhtei-
son vastuu kyseiselle paikalliselle yhteisolle ja jonka nojalla
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai sen lukuun toimiva vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi esittdd vaateen paikal-
lista yhteisod vastaan rahoitusvilineistd aiheutuvista tappi-
oista tai sailytysyhteiso voi esittdd tillaisen vaateen sen lu-
kuun.

15.  Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajia kohtaan ole-
vaan vastuuseen voidaan sdilytysyhteison, vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan ja sijoittajien vilisen oikeussuhteen luon-
teen mukaan vedota suoraan tai hoitajan vélitykselld.

16.  Sdilytysyhteison on pyynnostd asetettava toimivaltaisten
viranomaistensa saataville kaikki tiedot, jotka se on saanut teh-
tdviddn hoitaessaan ja jotka voivat olla tarpeen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
toimivaltaisille viranomaisille. Jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaiset vi-
ranomaiset ovat eri viranomaisia kuin sailytysyhteison toimival-
taiset viranomaiset, siilytysyhteison toimivaltaisten viranomais-
ten on annettava saadut tiedot viipymattd vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimi-
valtaisille viranomaisille.

17.  Komissio hyvdksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla saddoksilld toimen-
piteitd, joilla tdsmennetddn

a) edelld 2 kohdassa tarkoitettuun kirjalliseen sopimukseen si-
sallytettavat tiedot;

b) yleiset perusteet sen arvioimiseksi, ettd 6 kohdan b alakoh-
dassa tarkoitettu kolmansien maiden toiminnan vakautta
koskeva siitely ja valvonta vastaavat vaikutuksiltaan unionin
lainsddddntod ja ettd niiden tdytintdonpanoa valvotaan te-
hokkaasti;

¢) sdilytystehtdvien hoitamista 7, 8 ja 9 kohdan mukaisesti
koskevat edellytykset, mukaan luettuina

i) siilytysyhteison 8 kohdan a alakohdan mukaisten sdily-
tystehtavien piiriin sisdltyvien rahoitusvilineiden tyyppi;

i) edellytykset, joita noudattaen siilytysyhteiso voi hoitaa
sdilytystehtavidan keskussdilytysyhteisoon kirjattujen ra-
hoitusvilineiden osalta; ja

iii) edellytykset, joita noudattaen sailytysyhteison on 8 koh-
dan b alakohdan mukaisesti siilytettivd nimellisessd
muodossa liikkeeseen lasketut ja liikkeeseenlaskijalle tai
kirjaajalle rekisteroidyt rahoitusvilineet;

d) edelld 11 kohdan c alakohdassa tarkoitetut sailytysyhteisojen
asianmukaista huolellisuutta koskevat tehtavit;

e) edelli 11 kohdan d alakohdan iii alakohdassa tarkoitettu
tilien erottamista koskeva velvoite;

f) edellytykset ja olosuhteet, joita noudattaen katsotaan, ettd
sailytettdvind olevista rahoitusvilineistd on aiheutunut tappi-
oita;

g) sellaisten ulkopuolisten tapahtumien kisite, joihin ei ole koh-
tuudella voitu vaikuttaa ja joiden seuraukset eivit olisi olleet
viltettdvissd kaikista 12 kohdassa tarkoitetuista kohtuullisiksi
katsottavista toimista huolimatta;

h) edellytykset ja olosuhteet, joita noudattaen vastuusta vapau-
tumiseen on 13 kohdassa tarkoitettu objektiivinen peruste.

IV LUKU
AVOIMUUTTA KOSKEVAT VAATIMUKSET
22 artikla
Vuosikertomus

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on asetettava
kustakin hoitamastaan unioniin sijoittautuneesta vaihtoehtoi-
sesta sijoitusrahastosta ja kustakin unionissa markkinoimastaan
sellaisesta rahastosta vuosikertomus saataville kultakin tilikau-
delta kuuden kuukauden kuluessa tilikauden paittymisestd. Vuo-
sikertomus on pyynnostd annettava sijoittajille. Se on asetettava
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion ja so-
veltuvin osin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen kotijisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten saataville.

Kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen on julkistettava vuositilin-
pdatoksensd direktiivin 2004/109/EY mukaisesti, vain 2 koh-
dassa tarkoitetut lisitiedot on pyynnostd annettava sijoittajille,
joko erikseen tai vuositilinpddtoksen lisiosana. Jalkimmaisessd
tapauksessa vuositilinpddtos on julkistettava neljan kuukauden
kuluessa tilikauden paattymisestd.

2. Vuosikertomuksessa on oltava vihintiin seuraavat tiedot:

a) tase tai varoja ja velkoja koskeva selvitys;

b) tilikauden tuloslaskelma;

¢) tilikauden toimintakertomus;

d) olennaiset muutokset 23 artiklassa lueteltuihin tietoihin ker-
tomuksen kattaman tilikauden aikana;

e) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan henkilostolleen
maksamien palkkojen ja palkkioiden kokonaismaird tilikau-
den aikana eriteltynd kiinteddn ja muuttuvaan palkanosaan
sekd edunsaajien mdird ja soveltuvin osin vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston maksamien voitonjako-osuuksien méars;
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f) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan palkkojen ja palk-
kioiden kokonaismairid jaoteltuna ylimpain johtoon ja hen-
kilostoon, jonka toiminnalla on olennainen vaikutus rahas-
ton riskiprofiiliin.

3. Vuosikertomuksen tilinpditostiedot on laadittava vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston kotijasenvaltion tilinpaitosstandardien
mukaisesti tai sen kolmannen maan tilinpadtosstandardien mu-
kaisesti, johon rahasto on sijoittautunut, sekd rahaston sdin-
noissd tai perustamisasiakirjoissa vahvistettujen tilinpdatossaan-
tojen mukaisesti.

Yhden tai useamman henkilon, jolla on lain nojalla kelpoisuus
suorittaa tilintarkastusta tilinpddtosten ja konsolidoitujen tilin-
padtosten lakisddteisestd tilintarkastuksesta 17 pdivind touko-
kuuta 2006 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2006/43/EY (') mukaisesti, on tarkastettava vuosikerto-
muksen tilinpaitostiedot. Tilintarkastuskertomus mahdollisine
varaumineen on toistettava tdydellisend vuosikertomuksessa.

Jasenvaltiot voivat toisesta alakohdasta poiketen sallia, ettd unio-
nin ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
markkinoivat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat antavat
kyseisten rahastojen vuosikertomusten tilintarkastuksen tehti-
viksi siind maassa voimassa olevien kansainvilisten tilinpaatoss-
tandardien mukaisesti, jossa rahastolla on sddntomairainen koti-

paikka.

4.  Komissio hyvaksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla saadoksilld toimen-
piteitd, joilla tismennetddn vuosikertomuksen sisilt6 ja muoto.
Ndmd toimenpiteet mukautetaan asianomaisen toimenpiteen
kohteena olevaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tyyppid vas-
taaviksi.

23 artikla
Tiedonantovelvollisuus sijoittajia kohtaan

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on asetettava
kustakin hoitamastaan unioniin sijoittautuneesta vaihtoehtoi-
sesta sijoitusrahastosta ja kustakin unionissa markkinoimastaan
sellaisesta rahastosta rahaston sijoittajien saataville rahaston
sdantojen tai perustamisasiakirjojen mukaisesti ennen kyseiseen
rahastoon sijoittamista seuraavat tiedot ja niiden mahdolliset
olennaiset muutokset:

a) kuvaus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategiasta ja
tavoitteista, tiedot siitd, minne kohderahastona toimiva vaih-
toehtoinen sijoitusrahasto on sijoittautunut ja minne kohde-
rahastot ovat sijoittautuneet, jos vaihtoehtoinen sijoitus-
rahasto on rahastojen rahasto, kuvaus niiden varojen tyy-
peistd, joihin kyseinen rahasto voi sijoittaa, sen kdyttdmistd
tekniikoista ja kaikista nithin liittyvistd riskeistd, mahdolli-
sista sovellettavista sijoitusrajoituksista, olosuhteista, joissa
kyseinen rahasto voi hyodyntéi vivutusta, sallituista vivutuk-
sen tyypeistd ja lahteistd ja niihin liittyvistd riskeistd, vivu-
tuksen kadyton mahdollisista rajoituksista ja vakuuksia ja
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varojen uudelleenkdyttod koskevista jarjestelyistd sekd vivu-
tuksen enimmdismaarastd, jota kyseiselld hoitajalla on oi-
keus kayttdd rahaston lukuun;

kuvaus menettelyistd, joilla vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
voi muuttaa sijoitusstrategiaansa tai -politiikkaansa tai mo-
lempia;

kuvaus sijoitussopimuksen tirkeimmistd oikeudellisista vai-
kutuksista, mukaan luettuina tiedot oikeudenkiyttoalueesta,
sovellettavasta laista ja siitd, onko olemassa sdddoksid, joissa
sdddetddn tuomioiden tunnustamisesta ja tdytintoonpanosta
silld alueella, jolle vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on sijoittau-
tunut;

tiedot vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajasta, vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen siilytysyhteisostd, tilintarkastajasta
ja muista palveluntarjoajista sekd kuvaus niiden tehtavistd ja
sijoittajien oikeuksista;

kuvaus siitd, miten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
tayttdd 9 artiklan 7 kohdan vaatimukset;

kuvaus vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan liitteessd [
tarkoitetuista siirretyistd hoitotoiminnoista ja sailytysyhtei-
son siirtimistd sdilytystoiminnoista, siitd, jolle toiminnot
on siirretty, ja eturistiriidoista, joita tallaisesta toimintojen
siirtimisestd saattaa aiheutua;

kuvaus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston arvonmaaritysmenet-
telystd ja hinnanmuodostusmenetelmistd, joita arvonmdi-
rityksessd  kdytetddn, mukaan luettuina menetelmdt, joita
kidytetddn vaikeasti arvostettavissa olevien varojen arvon-
madritykseen 19 artiklan mukaisesti;

kuvaus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksuvalmiusriskien
hallinnasta, my6s oikeudesta vaatia lunastusta sekd nor-
maali- ettd poikkeustilanteissa ja olemassa olevista sijoittajia
koskevista lunastusjdrjestelyistd;

kuvaus kaikista sellaisista maksuista ja kuluista sekd niiden
enimmaismadristd, jotka koituvat suoraan tai vilillisesti si-
joittajien maksettaviksi;

kuvaus siitd, miten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
varmistaa sijoittajien tasapuolisen kohtelun, ja mikili tietty
sijoittaja saa erityiskohtelua tai oikeuden saada erityiskohte-
lua, kuvaus erityiskohtelusta, tillaista erityiskohtelua saavien
sijoittajien tyypistd ja tarvittaessa ndiden oikeudellisista tai
taloudellisista sidoksista vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan;

viimeisin 22 artiklassa tarkoitettu vuosikertomus;

osuuksien tai osakkeiden liikkeeseenlaskua ja myyntid kos-
keva menettely ja edellytykset;

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen viimeisin nettoarvo
tai sen osuuden tai osakkeen viimeisin markkinahinta
19 artiklan mukaisesti;

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston aikaisemman toiminnan tu-
lokset, jos ne ovat saatavilla;
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o) tiedot pddvilittdjdstd ja kuvaus vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton olennaisista jarjestelyistd sen paavilittdjien kanssa seka
siitd, miten niihin liittyvid eturistiriitoja hallitaan, ja siilytys-
yhteison kanssa tehdyn sopimuksen lausekkeesta, joka kos-
kee mahdollisuutta vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen
siirtoon ja uudelleenkdyttoon, ja tiedot mahdollisesta vas-
tuun siirrosta paavilittajalle;

p) kuvaus siitd, miten ja milloin 4 ja 5 kohdassa edellytetyt
tiedot ilmoitetaan.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitettava
sijoittajille ennen kyseiseen rahastoon sijoittamista jarjestelyistd,
joita sdilytysyhteis6 on tehnyt vapautuakseen sopimusperustei-
sesti vastuusta 21 artiklan 13 kohdan mukaisesti. Vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitettava sijoittajille vii-
pymattd myos sailytysyhteison vastuussa tapahtuneista muutok-
sista.

3. Kun vaihtoehtoisen sijoitusrahaston on julkistettava esite
direktiivin 2003/71/EY tai kansallisen lainsddddnnon mukaisesti,
vain sellaiset 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut tiedot, joita ei ole
esitteessd, on ilmoitettava erikseen tai lisitietoina esitteessa.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on annettava
sijoittajille kustakin hoitamastaan unioniin sijoittautuneesta
vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta ja kustakin unionissa markki-
noimastaan sellaisesta rahastosta sadnnollisesti seuraavat tiedot:

a) niiden varojen prosenttiosuus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
varoista, joihin sovelletaan niille ominaisen heikon maksu-
valmiuden vuoksi erityisjarjestelyja;

b) tiedot uusista jdrjestelyistd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
maksuvalmiuden hallitsemiseksi;

¢) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen senhetkinen riskiprofiili ja
tiedot riskienhallintajarjestelmistd, joita kyseisen rahaston
hoitaja kdyttdd ndiden riskien hallintaan.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, joka hoitaa
unioniin sijoittautuneita, vivutusta hyodyntavid rahastoja ja jotka
markkinoivat unionissa vivutusta hyodyntavid rahastoja, on an-
nettava kustakin tdllaisesta rahastosta sddnnollisesti seuraavat
tiedot:

a) muutokset vivutuksen enimmdistasoon, jota kyseinen hoitaja
voi kidyttdd rahaston lukuun, sekd vivutusjirjestelyissi mah-
dollisesti annettavat oikeudet vakuuksien tai takausten uudel-
leenkayttoon;

b) kyseisen rahaston hyddyntiméin vivutuksen kokonaismaara.

6. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla saddoksilld toimen-
piteitd, joilla tdsmennetddn 4 ja 5 kohdassa tarkoitetut vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tiedonantovelvollisuudet,
mukaan luettuna 5 kohdassa tarkoitettujen tietojen antamisen

aikavili. Ndmd toimenpiteet mukautetaan asianomaisen toimen-
piteen kohteena olevaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan tyyppid vastaaviksi.

24 artikla
toimivaltaisiin  viranomaisiin

nihden

Raportointivelvollisuudet

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on sddnn6lli-
sesti raportoitava kotijisenvaltionsa toimivaltaisille viranomai-
sille tirkeimmistd markkinoista ja vilineistd, joilla se kdy kaup-
paa hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun.

Sen on toimitettava tiedot tarkeimmistd vilineistd, joilla se kdy
kauppaa, markkinoista, joiden jisen se on tai joilla se kdy aktii-
visesti kauppaa, sekd kunkin hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston tirkeimmistd sijoituskohteista ja merkittavimmistd ris-
kikeskittymista.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimitettava
kustakin hoitamastaan unioniin sijoittautuneesta vaihtoehtoi-
sesta sijoitusrahastosta ja kustakin unionissa markkinoimastaan
sellaisesta rahastosta kotijisenvaltionsa toimivaltaisille viran-
omaisille seuraavat tiedot:

a) niiden varojen prosenttiosuus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
varoista, joihin sovelletaan niille ominaisen heikon maksu-
valmiuden vuoksi erityisjarjestelyja;

b) tiedot uusista jdrjestelyistd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
maksuvalmiuden hallitsemiseksi;

¢) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston senhetkinen riskiprofiili ja tie-
dot riskienhallintajarjestelmisté, joita kyseisen rahaston hoi-
taja kdyttdd markkinariskien, maksuvalmiusriskien, vastapuo-
liriskien ja muiden riskien, my6s operatiivisten riskien, hal-
lintaan;

d) tirkeimmait varojen luokat, joihin vaihtoehtoinen sijoitus-
rahasto on sijoittanut;

e) edelld 15 artiklan 3 kohdan b alakohdan ja 16 artiklan 1
kohdan toisen alakohdan mukaisesti suoritettujen stressites-
tien tulokset.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimitettava
pyynnostd kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille seu-
raavat asiakirjat:

a) kunkin sen hoitaman unioniin sijoittautuneen vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen ja tapauksen mukaan kunkin sen unio-
nissa markkinoiman vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen vuosi-
kertomus kultakin tilikaudelta 22 artiklan 1 kohdan mukai-
sesti;

b) yksityiskohtainen luettelo kaikista vaihtoehtoisista sijoitus-
rahastoista, joita kyseinen hoitaja hoitaa kunkin vuosineljin-
neksen lopulla.
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4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan, joka hoitaa sel-
laista yhtd tai useampaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, joka
kidyttdd merkittdvdssd médrin vivutusta, on asetettava kotijisen-
valtionsa toimivaltaisten viranomaisten saataville tieto kunkin
hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vivutuksen koko-
naismédristd, tieto siitd, miten vivutus jakautuu rahan tai arvo-
paperien lainaamiseen perustuvan vivutuksen ja rahoitusjohdan-
naisiin sisiltyvin vivutuksen kesken, sekd tieto siitd, missd méa-
rin rahastojen varoja on kdytetty uudelleen vivutusjirjestelyissa.

Niissd tiedoissa on ilmoitettava kunkin vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan hoitaman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osalta viisi suurinta lainarahan tai lainattujen arvopaperien ldh-
dettd sekd kustakin tallaisesta lahteestd saadun vivutuksen mai-
rit kunkin rahaston osalta.

Unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajien osalta tdssd kohdassa tarkoitetut raportoin-
tivelvollisuudet rajoittuvat koskemaan niiden hoitamia unioniin
sijoittautuneita vaihtoehtoisesta sijoitusrahastoja ja niiden unio-
nissa markkinoimia unionin ulkopuolelle sijoittautuneita vaihto-
ehtoisia sijoitusrahastoja.

5. Kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia
sddnnollisesti ja satunnaisesti tdssd artiklassa mainittujen tietojen
lisaksi muita tietoja, jos se on tarpeen jirjestelmariskien tehok-
kaan valvonnan kannalta. Toimivaltaisten viranomaisten on il-
moitettava lisitietovaatimuksista arvopaperimarkkinaviranomai-
selle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi poikkeustilanteissa tai sil-
loin, kun se on tarpeen rahoitusjirjestelman vakauden ja ehey-
den varmistamiseksi tai pitkdn aikavilin kestividn kasvun edis-
tamiseksi, pyytdd kotijasenvaltion toimivaltaisia viranomaisia
asettamaan lisdraportointivaatimuksia.

6. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla saidoksilld toimen-
piteitd, joilla tdsmennetddn

a) olosuhteet, joissa katsotaan 4 kohdan soveltamiseksi, ettd
vivutusta hyodynnetdian merkittdvassd madrin; ja

b) tidssd artiklassa tarkoitetut raportointi- ja tiedonantovelvolli-
suudet.

Toimenpiteissd on otettava huomioon, ettei toimivaltaisille vi-
ranomaisille saa aiheutua liiallisia hallinnollisia rasitteita.

V LUKU

TIETYNTYYPPISIA VAIHTOEHTOISIA SIJOITUSRAHASTOJA
HOITAVA VAIHTOEHTOISTEN SIJOITUSRAHASTOJEN HOI-
TAJA
1 JAKSO

Vivutettuja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja hoitavat vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat

25 artikla

Tietojen kiyttdo toimivaltaisten viranomaisten toimesta,
valvontayhteisty6 ja vivutuksen rajat

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan kotijisenvaltion toimivaltaiset viranomai-
set kdyttavat 24 artiklan nojalla kerattyjd tietoja madrittdakseen,
missd médrin vivutuksen kaytto lisdd rahoitusjdrjestelmén jarjes-
telmariskid, markkinahdairididen riskid tai talouden pitkin aika-
vilin kasvulle aiheutuvia riskeja.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien kotijasenvalti-
oiden toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd kaikki
24 artiklan nojalla kerityt tiedot kaikista niiden valvomista vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja 7 artiklan nojalla ke-
rityt tiedot asetetaan asianomaisten jisenvaltioiden toimivaltais-
ten viranomaisten, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja jarjestel-
mdriskikomitean ~ saataville valvontayhteistyotd  koskevassa
50 artiklassa sdddettyjd menettelyja noudattaen. Niiden on
my0s viipymittd tiedotettava nditd menettelyjd kdyttden ja kah-
denvilisesti suoraan asianomaisten jdsenvaltioiden toimivaltai-
sille viranomaisille, jos niiden vastuualueeseen kuuluva vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tai timdn hoitama vaihtoeh-
toinen sijoitusrahasto saattaa muodostaa merkittdvin vastapuo-
liriskin ldhteen toisessa jdsenvaltiossa sijaitsevalle luottolaitok-
selle tai muulle jarjestelmdn kannalta olennaiselle laitokselle.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on osoitettava,
ettd sen asettamat vivutuksen rajat kunkin sen hoitaman rahas-
ton osalta ovat kohtuullisia ja ettd se noudattaa kaiken aikaa
kyseisid rajoja. Toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava ris-
kit, joita saattaa aiheutua, kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja kédyttda vivutusta hoitamansa rahaston osalta, ja jos sen
katsotaan olevan tarpeen rahoitusmarkkinoiden vakauden ja
eheyden varmistamiseksi, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitet-
tuaan siitd ensin Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
jarjestelmariskikomitealle ja asianomaisen rahaston toimivaltai-
sille viranomaisille asetettava rajat vivutuksen mairille, jota hoi-
tajalla on oikeus kédyttdd, tai muita rajoituksia sen hoitaman
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoidolle, jotta voidaan rajoittaa
vivutuksen kdyton vaikutusta rahoitusjirjestelman jarjestelmaris-
kin tai markkinahdirioiden riskin lisdantymiseen. Vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan kotijisenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on asianmukaisesti ilmoitettava arvopaperimark-
kinaviranomaiselle ja jirjestelmariskikomitealle sekd tapauksen
mukaan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimivaltaisille viran-
omaisille tdhin liittyvistd toteutetuista toimista 50 artiklassa sdd-
dettyja menettelyja noudattaen.

4. Edelld 3 kohdassa tarkoitettu ilmoitus on tehtdvd viimeis-
tadn kymmenen tyopiivdd ennen kuin ehdotetun toimen on
médrd tulla voimaan tai se on mdird uusia. llmoituksen on
sisdllettdva tiedot ehdotetusta toimesta, toimen perustelut ja
tieto siitd, milloin toimen on miird tulla voimaan. Vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset voivat poikkeustilanteissa paattad, ettd ehdotettu
toimi tulee voimaan ensimmdisessd virkkeessd tarkoitetun mai-
rdajan kuluessa.
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5. Arvopaperimarkkinaviranomaisella on vilitys- ja koordi-
nointitehtdvé, ja se pyrkii erityisesti varmistamaan, ettd toimi-
valtaiset viranomaiset menettelevit johdonmukaisesti toimival-
taisten viranomaisten 3 kohdan nojalla ehdottamien toimien
osalta.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 3 kohdassa tar-
koitetun ilmoituksen saatuaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille lausun-
non ehdotetusta tai toteutetusta toimesta. Lausunnossa voidaan
erityisesti kasitelld sitd, nayttavatko toimen toteuttamisen edel-
lytykset tayttyvin ja ovatko toimet aiheellisia, sekd toimien kes-
toa.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi 2 kohdan mukai-
sesti saatujen tietojen perusteella ja jirjestelmariskikomitean lau-
sunnon huomioon otettuaan pdattdd, ettd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan tai sellaisten muodostaman ryhmaén kayt-
timd vivutus aiheuttaa merkittdvan riskin rahoitusjirjestelman
vakaudelle ja cheydelle, ja antaa toimivaltaisille viranomaisille
lausunnon, jossa tdsmennetdin toteutettavat korjaustoimet, mu-
kaan luettuina rajat vivutuksen maarddn, jota kyseiselld hoitajalla
tai niiden muodostamalla ryhmilldi on oikeus kdyttdd. Arvo-
paperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asianomaisille toimival-
taisille viranomaisille, jdrjestelmériskikomitealle ja komissiolle
valittomasti tallaisesta padtoksestd.

8. Jos toimivaltainen viranomainen ehdottaa 6 tai 7 kohdassa
tarkoitetun arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon vastai-
sen toimen toteuttamista, sen on ilmoitettava asiasta arvopaperi-
markkinaviranomaiselle ja perusteltava paatoksensd. Arvopaperi-
markkinaviranomainen voi julkistaa tiedon siitd, ettei toimival-
tainen viranomainen noudata tai aio noudattaa sen lausuntoa.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myos tapauskohtaisesti
padttad julkaista toimivaltaisen viranomaisen perustelut sille, et-
tei se noudata lausuntoa. Asianomaisille toimivaltaisille viran-
omaisille on ilmoitettava etukdteen perustelujen julkaisemisesta.

9. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla siddoksilld toimen-
piteitd, joilla vahvistetaan periaatteet niiden olosuhteiden méi-
rittelemiseksi, joissa toimivaltaiset viranomaiset soveltavat 3
kohdan sidnnoksid, ottaen huomioon vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen erilaiset strategiat, erilaiset markkinaolosuhteet, joissa
ne toimivat, ja sddnndsten soveltamisesta seuraavat mahdolliset
myotisykliset vaikutukset.

2 JAKSO

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan velvollisuudet lis-
taamattomissa yhtivissd ja liikkeeseenlaskijoissa mddrdysval-
lan hankkivien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoidon
osalta

26 artikla
Soveltamisala

1. Tt jaksoa sovelletaan seuraaviin:

a) yhtd tai useampaa vaihtoehtoista sijoitusrahasatoa hoitavat
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, jotka erikseen tai
yhdessd mdirdysvallan hankkimista koskevan sopimuksen
perusteella hankkivat mdaraysvallan listaamattomassa yh-
tiossd 5 kohdan mukaisesti;

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, jotka tekevit yh-
teistyotd yhden tai useamman muun vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan kanssa sellaisen sopimuksen perusteella,
jonka nojalla ndiden hoitajien yhdessd hoitamat vaihtoehtoi-
set sijoitusrahastot hankkivat mééraysvallan listaamattomassa
yhtiéssd 5 kohdan mukaisesti.

2. Tatd jaksoa ei sovelleta, jos asianomaiset listaamattomat
yhtiot ovat

a) pienid ja keskisuuria yrityksid, sellaisina kuin ne mairitellddn
mikroyritysten sekd pienten ja keskisuurten yritysten maa-
ritelméstd 6 pdivand toukokuuta 1993 annetun komission
suosituksen 2003/361/EY (') liitteessd olevassa 2 artiklan 1
kohdassa; tai

b) erillisyhti6itd, joiden tarkoituksena on kiinteistjen hankinta,
hallinta tai hallinnointi.

3. Jdljempdnd olevaa 27 artiklan 1 kohtaa sovelletaan myos
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin, jotka hoitavat vaih-
toehtoisia sijoitusrahastoja, jotka hankkivat muun kuin maards-
vin omistusosuuden listaamattomassa yhtiossé, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta tdmin artiklan 1 ja 2 kohdan soveltamista.

4. Jiljempdnd olevaa 28 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa ja
30 artiklaa sovelletaan myds vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin, jotka hankkivat mairdysvallan liikkeeseenlaskijoissa.
Kyseisten artiklojen soveltamiseksi tdimédn artiklan 1 ja 2 kohtaa
sovelletaan soveltuvin osin.

5. Tissd jaksossa madrdysvallalla listaamattomissa yhtioissd
tarkoitetaan yli 50:td prosenttia yhtididen ddnioikeuksista.

Asianomaisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hallussa olevien
ddnioikeuksien prosenttiosuutta laskettaessa on otettava huomi-
oon sen hallussa suoraan olevien ddnioikeuksien lisiksi myos
seuraavien tahojen danioikeudet, silld edellytykselld, ettd ensim-
mdisessd alakohdassa tarkoitettu médrdysvalta on vakiintunut:

a) sen mddrdysvallassa olevien yritysten ddnioikeudet ja

b) omassa nimissddn mutta vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai
sen mdadrdysvallassa olevan yrityksen lukuun toimivan luon-
nollisen henkil6n tai oikeushenkilon ddnioikeudet.

Prosentuaalinen didniosuus on laskettava kaikkien niiden osak-
keiden perusteella, joihin liittyy &ddnioikeuksia, vaikka niiden
kiyttaminen olisi keskeytetty.

Sen estimittd, mitd 4 artiklan 1 kohdan i alakohdassa sii-
detddn, 28 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan sekd 30 artiklan sovelta-
miseksi médrdysvalta lilkkeeseenlaskijassa mdaritellddn direktii-
vin 2004/25/EY 5 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

6.  Tatd jaksoa sovelletaan direktiivin 2002/14/EY 6 artiklassa
sdddettyjen edellytysten ja rajoitusten mukaisesti.

() EUVL L 124, 20.5.2003, s. 36.
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7. Tamin jakson soveltaminen ei rajoita jasenvaltioiden hy-
viksymien tiukempien sddntojen soveltamista osuuksien hank-
kimiseen liikkeeseenlaskijoissa ja listaamattomissa yhtidissd nii-
den alueella.

27 artikla

Ilmoitus huomattavan omistusosuuden tai miiriysvallan
hankkimisesta listaamattomassa yhtiossd

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdvd, ettd kun vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto hankkii listaamattoman yhtion osakkeita, luopuu
niistd tai pitdd niitd hallussaan, sitd hoitava vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitaja ilmoittaa kotijasenvaltionsa toimivaltai-
sille viranomaisille rahaston hallussa olevan osuuden listaamat-
toman yhtion ddnioikeuksista aina kun kyseinen osuus saavut-
taa, ylittdd tai alittaa 10 prosentin, 20 prosentin, 30 prosentin,
50 prosentin ja 75 prosentin rajan.

2. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd kun vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto hankkii erikseen tai yhdessd maardysvallan listaa-
mattomassa yhtiossia 26 artiklan 1 kohdan mukaisesti luettuna
yhdessd mainitun artiklan 5 kohdan kanssa, sitd hoitava vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ilmoittaa siité, ettd vaihtoeh-
toinen sijoitusrahasto on hankkinut tallaisen maardysvallan

a) listaamattomalle yhtiolle;

b) niille osakkeenomistajille, joiden tiedot ja osoitteet ovat ky-
seisen hoitajan saatavilla tai jotka tima voi saada listaamat-
tomalta yhtioltd tai rekisteristd, johon hoitajalla on padsy tai
johon tdmi voi saada pédsyn; ja

c) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille.

3. Edelld 2 kohdassa edellytetyssd ilmoituksessa on oltava
seuraavat lisdtiedot:

a) hankinnan tai luovutuksen jalkeinen osuus &dinioikeuksista;

b) ehdot, joiden nojalla maardysvalta on hankittu, mukaan lu-
ettuina tiedot asiaan liittyvistd osakkeenomistajista, luonnol-
lisista henkil6istd tai oikeushenkiloistd, joilla on oikeus kayt-
tad ddnioikeutta ndiden lukuun, ja soveltuvin osin yritysket-
justa, jonka kautta ddnioikeuksia tosiasiallisesti hallitaan;

¢) pdivd, jona mddrdysvalta on hankittu.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitukses-
saan listaamattomalle yhtiolle pyydettdva sen hallitusta ilmoitta-
maan tyontekijoiden edustajille tai, jos heitd ei ole, itse tyonte-
kijoille viipymattd siitd, ettd sen hoitama vaihtoehtoinen sijoitus-
rahasto on hankkinut mairdysvallan, ja antamaan 3 kohdassa
tarkoitetut tiedot. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on
parhaansa mukaan varmistettava, ettd hallitus ilmoittaa asiasta
tyontekijoiden edustajille tai, kun heitd ei ole, itse tyontekijoille
asiaankuuluvasti timdn artiklan mukaisesti.

5. Edelld 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut ilmoitukset on teh-
tivda mahdollisimman pian mutta viimeistddn kymmenen tyo-
péivin kuluttua paivéstd, jona vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on
saavuttanut, ylittanyt tai alittanut asianomaisen rajan tai saanut
mdédrdysvallan listaamattomassa yhtiossa.

28 artikla
Tiedonantovelvollisuus hankittaessa mairiysvalta

1.  Jdsenvaltioiden on edellytettdvd, ettd kun vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto hankkii erikseen tai yhdessd maaraysvallan listaa-
mattomassa yhtiossé tai liikkkeeseenlaskijassa 26 artiklan 1 koh-
dan mukaisesti luettuna yhdessd mainitun artiklan 5 kohdan
kanssa, sitd hoitava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
asettaa taman artiklan 2 kohdassa tarkoitetut tiedot seuraavien
saataville:

a) asianomainen yhtio;

b) yhtién osakkeenomistajat, joiden tiedot ja osoitteet ovat ky-
seisen hoitajan saatavilla tai jotka tdima voi saada yhtiolta tai
rekisteristd, johon hoitajalla on pddsy tai johon timd voi
saada pddsyn; ja

¢) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset.

Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd 2 alakohdassa sdddetyt tiedot
asetetaan myos listaamattoman yhtion sellaisten kansallisten toi-
mivaltaisten viranomaisten saataville, joita jdsenvaltiot voivat
nimetd tdtd varten.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on asetettava
saataville seuraavat tiedot:

a) tieto vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista, jotka joko
yksin tai yhteistyOssd toisten vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajien kanssa hoitavat vaihtoehtoisia sijoitusrahas-
toja, jotka ovat saaneet mdaardysvallan;

=

periaatteet, joita noudatetaan eturistiriitojen ehkdisemiseksi ja
hallitsemiseksi erityisesti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan, vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ja yhtion vililla,
my0s tiedot erityisistd suojatoimista, joiden avulla varmis-
tetaan, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja/tai
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ja yhtion vilinen sopimus on
tehty tavanomaisin markkinaehdoin; ja

¢) periaatteet, joita noudatetaan yhtion ulkoisessa ja sisdisessd
tiedottamisessa erityisesti koskien tyontekijoita.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on 1 kohdan a
alakohdan mukaisessa ilmoituksessaan yhtiolle pyydettivd sen
hallitusta antamaan tyontekijoiden edustajille tai, kun tallaisia
edustajia ei ole, itse tyontekijoille viipymittd 1 kohdassa tarkoi-
tetut tiedot. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on par-
haansa mukaan varmistettava, etti hallitus ilmoittaa asiasta
tyontekijoiden edustajille tai, kun tillaisia edustajia ei ole, itse
tyontekijoille asiaankuuluvasti timédn artiklan mukaisesti.
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4. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd kun vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto hankkii erikseen tai yhdessd maaraysvallan listaa-
mattomassa yhtiossd 26 artiklan 1 kohdan mukaisesti luettuna
yhdessd mainitun artiklan 5 kohdan kanssa, sitd hoitava vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ilmoittaa itse tai varmistaa,
ettd vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ilmoittaa vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston aikomuksista listaamattoman yhtion tulevan lii-
ketoiminnan osalta ja mahdollisista vaikutuksista tyontekij6ihin,
mukaan luettuina olennaiset muutokset tyoehtoihin,

a) listaamattomalle yhticlle ja

b) niille listaamattoman yhtion osakkeenomistajille, joiden tie-
dot ja osoitteet ovat kyseisen hoitajan saatavilla tai jotka
timd voi saada listaamattomalta yhtioltd tai rekisteristd, jo-
hon hoitajalla on pdisy tai johon timid voi saada pddsyn.

Kyseistd rahastoa hoitavan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan on lisdksi pyydettdvd ja parhaansa mukaan varmistet-
tava, ettd listaamattoman yhtion hallitus antaa tyontekijoiden
edustajille tai, jos heitd ei ole, itse tyontekijoille ensimmaisessé
alakohdassa sdadetyt tiedot.

5. Jdsenvaltioiden on edellytettdvd, ettd kun vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto hankkii méidrdysvallan listaamattomassa yhtiossd
26 artiklan 1 kohdan mukaisesti luettuna yhdessd mainitun
artiklan 5 kohdan kanssa, sitd hoitava vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitaja antaa kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viran-
omaisille ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajille tiedot
mairdysvallan hankkimisen rahoituksesta.

29 artikla
Miirdysvaltaa  listaamattomassa  yhtigssi  kiyttivin
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vuosikertomusta koskevat
erityissiannokset

1. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd kun vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto hankkii erikseen tai yhdessd miirdysvallan listaa-
mattomassa yhtiossa 26 artiklan 1 kohdan mukaisesti luettuna
yhdessd mainitun artiklan 5 kohdan kanssa, sitd hoitava vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja

a) pyytdd ja parhaansa mukaan varmistaa, ettd yhtion hallitus
asettaa listaamattoman yhtion vuosikertomuksen, joka on
laadittu 2 kohdan mukaisesti, kaikkien tyontekijoiden edus-
tajien tai, jos heitd ei ole, itse tyontekijoiden saataville sen
médrdajan kuluessa, jossa tillainen vuosikertomus on laadit-
tava sovellettavan kansallisen lainsdddinnon mukaisesti; tai

=

kunkin tdllaisen rahaston osalta sisallyttdd 22 artiklassa sda-
dettyyn vuosikertomukseen 2 kohdassa tarkoitetut asian-
omaista listaamatonta yhtiotd koskevat tiedot.

2. Yhtion tai tapauksen mukaan vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton vuosikertomukseen 1 kohdan mukaisesti sisdllytettaviin li-
satietoihin on kuuluttava ainakin oikeudenmukainen kuvaus yh-
tion liiketoiminnan kehityksestd vuosikertomuksen kattaman

ajanjakson pdittyessd vallinneen tilanteen mukaan. Vuosikerto-
muksessa on kisiteltivd myos

a) tilikauden paittymisen jalkeen sattuneita merkittdvid tapah-
tumia;

b) yhtion todennakoistd tulevaa kehitysti; ja

) tietoja, jotka koskevat neuvoston direktiivin 77/91/ETY (1)
22 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua omien osakkeiden han-
kintaa.

3. Asianomaista rahastoa hoitavan vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan on

a) pyydettavd ja parhaansa mukaan varmistettava, ettd listaa-
mattoman yhtion hallitus asettaa 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetut asianomaista listaamatonta yhtiotd koskevat tiedot
kyseisen yhtion tyontekijoiden edustajien tai, jos heitd ei ole,
itse tyontekijoiden saataville 22 artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tetun mddrdajan kuluessa;

=

asetettava edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut tiedot
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien saataville, siltd osin
kuin niitd on jo saatavilla, 22 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
maédrdajan kuluessa ja joka tapauksessa viimeistddn piivand,
jona listaamattoman yhtion vuosikertomus on laadittu sovel-
lettavan kansallisen lainsdddannon mukaisesti.

30 artikla
Yhtiéiden tyhjentiminen varoista

1. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd kun vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto hankkii erikseen tai yhdessd maardysvallan listaa-
mattomassa yhtiossd tai liikkkeeseenlaskijassa 26 artiklan 1 koh-
dan mukaisesti luettuna yhdessd mainitun artiklan 5 kohdan
kanssa, sitd hoitava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
saa 24 kuukauden ajan siitd, kun rahasto on hankkinut maa-
rdysvallan yhtiossa,

a) helpottaa, tukea tai madritd yhtion varojen jakamista, osake-
padoman alentamista, osakkeiden lunastusta jajtai omien
osakkeiden hankintaa 2 kohdan mukaisesti;

b) ddnestdd, siltd osin kuin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajalla on lupa ddnestdd rahaston lukuun yhtion hallinto-
elinten kokouksissa, yhtion varojen jakamisen, osakepda-
oman alentamisen, osakkeiden lunastuksen ja/tai omien
osakkeiden hankinnan puolesta 2 kohdan mukaisesti; ja

¢) se joka tapauksessa parhaansa mukaan estdd yhtion varojen
jakamisen, osakepddoman alentamisen, osakkeiden lunastuk-
sen jaftai omien osakkeiden hankinnan 2 kohdan mukaisesti.

() EYVL L 26, 31.1.1977, s. 1.
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2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille 1 kohdan no-
jalla asetetut velvoitteet liittyvit seuraaviin:

a) yhtion varojen jakaminen osakkeenomistajille, jos yhtion ti-
linpaatoksestd ilmeneva nettovarallisuus viimeksi padttyneen
tilikauden tilinpddtospdivind on tai jakamisen johdosta olisi
pienempi kuin merkityn pddoman ja sellaisten rahastojen
yhteismaird, joita ei lain tai yhtidjarjestyksen mukaan saa
jakaa, kuitenkin niin, ettd jos merkityn osakepddoman mak-
samatonta osuutta ei ole merkitty taseen vastaaviin, tima
madrd vihennetddn merkityn osakepddoman midristd;

b) yhtion varojen jakaminen osakkeenomistajille siten, ettd
madrd on suurempi kuin viimeksi pddttyneen tilikauden
voitto lisdttyna siirtyvilld voitoilla ja varoilla rahastoista, joita
saadaan kéyttdd tdhdn tarkoitukseen, sekd vihennettynd siir-
tyvilld tappioilla ja varoilla, jotka on lain tai yhtiojirjestyksen
perusteella siirretty rahastoihin;

¢) jos yhtion omien osakkeiden hankinta sallitaan, yhtion teke-
mit hankinnat, mukaan luettuina osakkeet, jotka yhtié on
hankkinut aikaisemmin ja jotka silld edelleen on hallussaan,
ja osakkeet, jotka omissa nimissddn toiminut henkilé on
hankkinut yhtion lukuun, jotka alentaisivat nettovarallisuutta
a alakohdassa tarkoitettua mairdd pienemmaksi.

3. Sovellettaessa 2 kohtaa

a) 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuun ilmaisuun “jaka-
minen” sisiltyy erityisesti tuoton sekd osakkeisiin liittyvien
korkojen maksaminen;

=

merkityn pddoman alentamista koskevia sddnnoksid ei sovel-
leta merkityn pddoman alentamiseen, jonka tarkoituksena on
toteutuneiden tappioiden kattaminen taikka varojen siirtdmi-
nen rahastoon, jota ei saa jakaa, jos timidn toimenpiteen
jalkeen rahaston maird on enintddn 10 prosenttia alenne-
tusta merkitystd padomasta; ja

¢) 2 kohdan c alakohdassa sdddettyyn rajoitukseen sovelletaan
direktiivin 77/91/ETY 20 artiklan 1 kohdan b-h alakohtaa.

VI LUKU

UNIONIIN SIJOITTAUTUNEEN VAIHTOEHTOISTEN SIJOITUS-

RAHASTOJEN HOITAJAN OIKEUDET MARKKINOIDA JA HOI-

TAA UNIONIIN SIJOITTAUTUNEITA VAIHTOEHTOISIA SIJOI-
TUSRAHASTOJA UNIONISSA

31 artikla

Unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen osuuksien tai osakkeiden
markkinointi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijisenvaltiossa

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut,
unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
voi markkinoida hoitamansa, unioniin sijoittautuneen vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita ammattimaisille
sijoittajille kotijasenvaltiossaan heti, kun tdssad artiklassa sdddetyt
ehdot tayttyvat.

Jos unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto toimii
syottorahastona, ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu oikeus
markkinoida edellyttdd, ettd kohderahastona toimiva vaihtoeh-
toinen sijoitusrahasto on myos sijoittautunut unioniin ja sitd
hoitaa toimiluvan saanut, unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimitettava
kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille ilmoitus kus-
takin unioniin sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta sijoitusrahas-
tosta, jota se aikoo markkinoida.

IImoituksen on sisillettdvé liitteessd III tarkoitetut asiakirjat ja
tiedot.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on 20 ty6pdivan kuluessa 2 koh-
dan mukaisen tdydellisen ilmoituksen sisaltdvien asiakirjojen
vastaanottamisesta ilmoitettava vaihtoehtoisten — sijoitusrahas-
tojen hoitajalle, voiko se alkaa markkinoida 2 kohdan mukai-
sessa ilmoituksessaan yksiloityd vaihtoehtoista sijoitusrahastoa.
Vaihtoehtoisten ~ sijoitusrahastojen hoitajan  kotijasenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset voivat estdd vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen markkinoinnin vain, jos hoitaja ei noudata tai aio
noudattaa titd direktiivid hoitaessaan rahastoa tai jos hoitaja ei
muuten noudata tai aio noudattaa titd direktiivid. Jos pddtos on
myonteinen, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi alkaa
markkinoida rahastoa kotijasenvaltiossaan siitd paivistd, jona
toimivaltaiset viranomaiset ovat antaneet pditoksen tiedoksi.

Jos kyseesséd ovat eri viranomaiset, vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
myos ilmoitettava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen toimivaltai-
sille viranomaisille, ettd kyseinen hoitaja voi aloittaa rahaston
osuuksien tai osakkeiden markkinoinnin.

4. Jos 2 kohdan mukaisesti toimitetut tiedot muuttuvat olen-
naisesti, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitet-
tava muutoksesta kirjallisesti kotijasenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille viimeistadn kuukautta ennen muutoksen toteutu-
mista hoitajan suunnittelemien muutosten osalta tai valittomasti
ennakoimattomien muutosten toteuduttua.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei suunnitellun
muutoksen perusteella endd noudattaisi titd direktiivid hoitaes-
saan rahastoa tai jos hoitaja el muuten endd noudattaisi titd
direktiivid, asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on vii-
pymattd ilmoitettava hoitajalle, ettei se voi toteuttaa muutosta.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan ensimmadisestd ja toisesta
alakohdasta huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muu-
tos, jonka takia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ei endd nou-
data tatd direktiivid hoitaessaan rahastoa tai jos hoitaja ei muu-
ten endd noudata titd direktiivid, hoitajan kotijasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on toteutettava kaikki 46 artiklassa
tarkoitetut asiaankuuluvat toimenpiteet, mukaan luettuna tarvit-
taessa rahaston markkinoinnin nimenomainen kielto.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timén artiklan yh-
denmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi laatia tek-
nisten tdytintdonpanostandardien luonnoksia mairittddkseen
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a) edelld 2 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen mallin muodon ja
sisdllon; ja

b) edelldi 4 kohdassa tarkoitetun kirjallisen ilmoituksen muo-
don.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

6.  Jasenvaltioiden on edellytettava, ettd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien hoitamia ja markkinoimia vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille si-
joittajille, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 43 artiklan 1 koh-
dan soveltamista.

32 artikla

Unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen osuuksien tai osakkeiden
markkinointi muissa jisenvaltioissa kuin
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijisenvaltiossa

1.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut,
unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
voi markkinoida hoitamansa, unioniin sijoittautuneen vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita ammattimaisille
sijoittajille muussa jasenvaltiossa kuin kotijisenvaltiossaan heti,
kun tdssd artiklassa sdddetyt ehdot tayttyvit.

Jos unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto toimii
syottorahastona, ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu oikeus
markkinoida edellyttds, ettd kohderahastona toimiva vaihtoeh-
toinen sijoitusrahasto on myos sijoittautunut unioniin ja sitd
hoitaa toimiluvan saanut, unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimitettava
kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille ilmoitus kus-
takin unioniin sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta sijoitusrahas-
tosta, jota se aikoo markkinoida.

IImoituksen on sisillettdva liitteessd IV tarkoitetut asiakirjat ja
tiedot.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on viimeistidn 20 tyopdivan ku-
luttua 2 kohdassa tarkoitetun tdydellisen ilmoituksen sisiltdvien
asiakirjojen vastaanottamisesta toimitettava asiakirjat niiden ji-
senvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa on tarkoitus markkinoida. Tillaiset asiakirjat on
toimitettava vain, jos hoitaja noudattaa ja aikoo noudattaa titd
direktiivid hoitaessaan rahastoa ja jos hoitaja yleensd noudattaa
titd direktiivid.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on samassa yhteydessd toimitettava
lausunto siitd, ettd kyseiselld hoitajalla on toimilupa hoitaa ra-
hastoa tietyn sijoitusstrategian mukaisesti.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on asiakirjojen toimittamisen jal-
keen viipymittd ilmoitettava asiasta vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajalle. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja

voi aloittaa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston markkinoinnin yh-
dessd tai useammassa vastaanottavassa jasenvaltiossaan kysei-
sestd ilmoituspaivastd alkaen.

Jos kyseessd ovat eri viranomaiset, vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
myo6s ilmoitettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijasenval-
tion toimivaltaisille viranomaisille, ettd hoitaja voi aloittaa rahas-
ton osuuksien tai osakkeiden markkinoinnin yhdessd tai useam-
massa vastaanottavassa jasenvaltiossaan.

5. Liitteessd IV olevassa h alakohdassa tarkoitettuihin jdrjes-
telyihin sovelletaan vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
vastaanottavan jisenvaltion lainsddddnt6d ja valvontaa.

6.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 kohdassa tarkoi-
tettu vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ilmoitus ja 3
kohdassa tarkoitettu lausunto toimitetaan kansainvaliselld rahoi-
tusalalla yleisesti kaytetylld kielella.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toimivaltaiset viran-
omaiset hyviksyvit 3 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen sih-
koisen siirron ja arkistoinnin.

7. Jos 2 kohdan mukaisesti toimitetut tiedot muuttuvat olen-
naisesti, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitet-
tava muutoksesta kirjallisesti kotijasenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille viimeistddn kuukautta ennen muutoksen toteutu-
mista suunniteltujen muutosten osalta tai valittomasti ennakoi-
mattoman muutoksen toteuduttua.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei suunnitellun
muutoksen perusteella endd noudattaisi tita direktiivid hoitaes-
saan tai jos hoitaja ei muuten endd noudattaisi titd direktiivi,
asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on viipymattd il-
moitettava hoitajalle, ettei se voi toteuttaa muutosta.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan ensimmdisestd ja toisesta
alakohdasta huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muu-
tos, jonka takia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei endd
noudattaisi tdtd direktiivid hoitaessaan vaihtoehtoista sijoitus-
rahastoa, tai jos hoitaja el muuten endd noudattaisi tatd direktii-
vid, hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
toteutettava kaikki 46 artiklassa tarkoitetut asiaankuuluvat toi-
menpiteet, mukaan luettuna tarvittaessa rahaston markkinoinnin
nimenomainen kielto.

Jos muutokset ovat hyvaksyttavid, koska ne eivit vaikuta siihen,
ettd hoitaja noudattaa titd direktiivid hoitaessaan rahastoa tai
hoitaja muuten noudattaa titd direktiivid, vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten on viipymittd ilmoitettava ndistdi muutoksista vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timdn artiklan yh-
denmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi laatia tek-
nisten tdytint6onpanostandardien luonnoksia mairittidkseen

a) edelld 2 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen mallin muodon ja
sisallon;
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b) edelld 3 kohdassa tarkoitetun lausunnon mallin muodon ja
sisallon;

¢) edelld 3 kohdassa tarkoitetun toimittamisen muodon; ja

d) edelld 7 kohdassa tarkoitetun kirjallisen ilmoituksen muo-
don.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

9.  Jasenvaltioiden on edellytettivé, ettd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan hoitamia ja markkinoimia vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille si-
joittajille, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 43 artiklan 1 koh-
dan soveltamista.

33 artikla

Edellytykset,  jotka  koskevat  niiden  unioniin
sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitoa,
jotka ovat sijoittautuneet muihin jisenvaltioihin

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut,
unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
voi hoitaa toiseen jdsenvaltioon sijoittautunutta vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa joko suoraan tai sivuliikkeen vilitykselld, kun-
han silldi on toimilupa hoitaa kyseisentyyppisid vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan, joka aikoo en-
simmdisen kerran hoitaa toiseen jisenvaltioon sijoittautuneita
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, on toimitettava kotijisenvalti-
onsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat tiedot:

a) jasenvaltio, jossa se aikoo hoitaa rahastoa suoraan tai sivu-
liikkeen vilitykselld;

b) toimintaohjelma, josta kdyvit ilmi erityisesti palvelut, joita se
aikoo tarjota, sekd vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joita se
aikoo hoitaa.

3. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo perus-
taa sivuliikkeen, sen on toimitettava 2 kohdassa edellytettyjen
tietojen lisdksi seuraavat tiedot:

a) sivuliikkeen organisaatiorakenne;

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen kotijasenvaltiossa sijaitseva
osoite, josta asiaan liittyvid asiakirjoja on mahdollista saada;

¢) sivuliikkeen johtamisesta vastuussa olevien nimet ja yhteys-
tiedot.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on kuukauden kuluessa 2 koh-
dassa tarkoitettujen kaikkien asiakirjojen vastaanottamisesta tai
kahden kuukauden kuluessa 3 kohdassa tarkoitettujen kaikkien
asiakirjojen vastaanottamisesta toimitettava kaikki asiakirjat
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jisen-
valtion toimivaltaisille viranomaisille. Tallaiset asiakirjat toimite-
taan vain, jos hoitaja noudattaa ja aikoo noudattaa titd direktii-
vid hoitaessaan rahastoa ja jos hoitaja muuten noudattaa titd
direktiivia.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on samassa yhteydessd toimitettava
lausunto siitd, ettd kyseiselld hoitajalla on niiden myoéntima
toimilupa.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on viipymadtta ilmoitettava vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajalle ndiden tietojen toimittami-
sesta.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi aloittaa palvelu-
jensa tarjoamisen vastaanottavassa jasenvaltiossaan saatuaan il-
moituksen tietojen toimittamisesta.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien vastaanottavat
jasenvaltiot eivit saa asettaa kyseisille vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajille timén direktiivin soveltamisalaan kuuluviin
asioihin liittyvid lisdvaatimuksia.

6. Jos 2 kohdan ja tarvittaessa 3 kohdan mukaisesti toimite-
tut tiedot muuttuvat, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
on ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti kotijisenvaltionsa toi-
mivaltaisille viranomaisille viimeistdan kuukautta ennen suunni-
tellun muutoksen toteutumista tai vélittomasti ennakoimatto-
man muutoksen toteuduttua.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei suunnitellun
muutoksen perusteella endd noudattaisi titd direktiivid hoitaes-
saan rahastoa tai jos hoitaja el muuten endd noudattaisi titd
direktiivid, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasen-
valtion toimivaltaisten viranomaisten on viipymattd ilmoitettava
hoitajalle, ettei se voi toteuttaa muutosta.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan ensimmdisestd ja toisesta
alakohdasta huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muu-
tos, jonka takia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei enid
noudattaisi titd direktiivid hoitaessaan vaihtoehtoista sijoitus-
rahastoa, tai jos hoitaja ei muuten endd noudattaisi titd direktii-
vid, hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
toteutettava kaikki 46 artiklassa tarkoitetut asiaankuuluvat toi-
menpiteet.

Jos muutokset ovat hyvaksyttavid, koska ne eivit vaikuta siihen,
ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja noudattaa titd di-
rektiivid hoitaessaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa tai hoitaja
muuten noudattaa titd direktiivid, vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
viipymittd ilmoitettava ndistd muutoksista vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan yhden tai useamman vastaanottavan ja-
senvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmdn artiklan joh-
donmukaisen harmonisoinnin varmistamiseksi laatia teknisten
saantelystandardien luonnoksia tismentdikseen 2 ja 3 kohdan
mukaisesti ilmoitettavat tiedot.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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8. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timin artiklan yh-
denmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi laatia tek-
nisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia madrittddkseen
vakiolomakkeet, -mallit ja -menettelyt tietojen toimittamiseksi
2 ja 3 kohdan mukaisesti.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

VII LUKU
KOLMANSIA MAITA KOSKEVAT ERITYISSAANNOT
34 artikla

Edellytykset unioniin sijoittautuneille vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajille, jotka hoitavat unionin
ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja, joita ei markkinoida
jasenvaltioissa

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut,
unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
voi hoitaa unionin ulkopuolelle sijoittautuneita rahastoja, joita ei
markkinoida unionissa, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja noudattaa kaikkia
tassd direktiivissd sdddettyja vaatimuksia 21 ja 22 artiklaa
lukuun ottamatta kyseisten rahastojen osalta ja

=

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten ja unionin ulkopuolisen vaih-
toehtoisten  sijoitusrahastojen  sijoittautumismaana olevan
kolmannen maan valvontaviranomaisten valilli on otettu
kdyttoon asianmukaisia yhteistyojarjestelyjd, jotta voidaan
varmistaa vahintdadn tehokas tietojenvaihto, jonka avulla
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset voivat hoitaa tdmin direktiivin
mukaiset tehtdvinsa.

2. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla saddoksilld toimen-
piteitd, jotka koskevat 1 kohdassa tarkoitettuja yhteistyojarjes-
telyjd, jotta voidaan laatia yhteiset puitteet tallaisten yhteisty6-
jarjestelyjen kayttoonoton helpottamiseksi kolmansien maiden
kanssa.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii timdn artiklan
yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi —suuntaviivoja
madrittddkseen komission toteuttamien, 1 kohdassa tarkoitettuja
yhteistyojarjestelyja koskevien toimenpiteiden soveltamisedelly-
tykset.

35 artikla

Edellytykset unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitajan hoitamien, unionin ulkopuolelle

sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
markkinoinnille unionissa passin nojalla

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut,
unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
voi markkinoida ammattimaisille sijoittajille unionissa hoitami-
ensa unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen ja sellaisten unioniin sijoittautuneiden, syottora-
hastoina toimivien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksia
tai osakkeita, jotka eivat tdytd 31 artiklan 1 kohdan toisessa

alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia, niin pian kuin tdssd artik-
lassa sdddetyt edellytykset tdyttyvit.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on noudatet-
tava kaikkia tdssd direktiivissd sdddettyja vaatimuksia VI lukua
lukuun ottamatta. Lisdksi on noudatettava seuraavia ehtoja:

a) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten ja unionin ulkopuolisen vaih-
toehtoisten  sijoitusrahastojen  sijoittautumismaana olevan
kolmannen maan valvontaviranomaisten vililli on otettu
kdyttoon asianmukaisia yhteisty6jirjestelyjd, jotta voidaan
varmistaa vahintdan 50 artiklan 4 kohdan mukainen tehokas
tietojenvaihto, jonka avulla toimivaltaiset viranomaiset voivat
hoitaa timin direktiivin mukaiset tehtdvansa.

=

Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoit-
tautumismaana oleva kolmas maa ei saa olla rahanpesun ja
terrorismin rahoituksen vastaisen toimintaryhmin yhteistyo-
haluttomiksi mddrittelemien maiden ja alueiden luettelossa.

¢) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoit-
tautumismaana oleva kolmas maa on tehnyt toimiluvan saa-
neen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijisenval-
tion ja kunkin muun sellaisen jdsenvaltion kanssa, jossa
unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston osuuksia tai osakkeita on tarkoitus markkinoida,
sopimuksen, joka vastaa tdysin Taloudellisen yhteistyon ja
kehityksen jarjeston (OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan
malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia
ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa,
mahdolliset monenviliset verosopimukset mukaan luettuina.

Kun toisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on eri
mieltd arviosta, jonka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat tehneet ensim-
mdisen alakohdan a ja b alakohdan soveltamisesta, asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd asian kdsittelyn arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle, joka voi toimia sille asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien
mukaisesti.

3. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo mark-
kinoida unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen osuuksia tai osakkeita kotijasenvaltiossaan, ky-
seisen hoitajan on toimitettava kotijasenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille ilmoitus kustakin unionin ulkopuolelle sijoittau-
tuneesta vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta, jota se aikoo mark-
kinoida.

Imoituksen on sisillettdava liitteessd III tarkoitetut asiakirjat ja
tiedot.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on viimeistdan 20 tyopaivian ku-
luttua 3 kohdan mukaisen tdydellisen ilmoituksen vastaanotta-
misesta ilmoitettava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle,
voiko se alkaa markkinoida 3 kohdan mukaisessa ilmoitukses-
saan yksiloityd vaihtoehtoista sijoitusrahastoa sen alueella. Vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimival-
taiset viranomaiset voivat estdd vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen markkinoinnin vain, jos hoitaja ei noudata tai aio noudat-
taa tatd direktiivid hoitaessaan rahastoa tai jos hoitaja ei yleensi
noudata tai aio noudattaa titd direktiivid. Jos pdatos on myon-
teinen, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi alkaa mark-
kinoida rahastoa kotijdsenvaltiossaan siitd pdivastd, jona toimi-
valtaiset viranomaiset ovat ilmoittaneet siitd.
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Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on myos ilmoitettava arvopaperi-
markkinaviranomaiselle, ettd kyseinen hoitaja voi aloittaa vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden markki-
noinnin kotijasenvaltiossaan.

5. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo mark-
kinoida unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston osuuksia tai osakkeita muussa jisenvaltiossa kuin
kotijasenvaltiossaan, kyseisen hoitajan on toimitettava kotijasen-
valtionsa toimivaltaisille viranomaisille ilmoitus kustakin unio-
nin ulkopuolelle sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta sijoitusrahas-
tosta, jota se aikoo markkinoida.

Imoituksen on sisallettdva liitteessd IV tarkoitetut asiakirjat ja
tiedot.

6.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on viimeistddn 20 tyopiivan ku-
luttua 5 kohdan mukaisen tdydellisen ilmoituksen sisdltdvien
asiakirjojen vastaanottamisesta toimitettava asiakirjat sen jdsen-
valtion toimivaltaisille viranomaisille, jossa vaihtoehtoista sijoi-
tusrahastoa on tarkoitus markkinoida. Tallaiset asiakirjat toimi-
tetaan vain, jos hoitaja noudattaa ja aikoo noudattaa titd direk-
tiivid hoitaessaan rahastoa ja jos hoitaja muuten noudattaa titd
direktiivid.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on samassa yhteydessd toimitettava
lausunto siitd, ettd kyseiselld hoitajalla on toimilupa hoitaa vaih-
toehtoista sijoitusrahastoa tietyn sijoitusstrategian mukaisesti.

7. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on asiakirjojen toimittamisen jal-
keen viipymittd ilmoitettava asiasta vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajalle. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
voi aloittaa asianomaisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston mark-
kinoinnin yhdessa tai useammassa vastaanottavassa jasenvaltios-
saan kyseisestd ilmoituspdivastd alkaen.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on myos ilmoitettava arvopaperi-
markkinaviranomaiselle, ettd kyseinen hoitaja voi aloittaa asian-
omaisen rahaston osuuksien tai osakkeiden markkinoinnin yh-
dessd tai useammassa vastaanottavassa jasenvaltiossaan.

8.  Liitteessd IV olevassa h alakohdassa tarkoitettuihin jirjes-
telyihin sovelletaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
vastaanottavien jasenvaltioiden lainsdddantod ja valvontaa.

9.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettdi 5 kohdassa tarkoi-
tettu vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ilmoitus ja 6
kohdassa tarkoitettu lausunto toimitetaan kansainviliselld rahoi-
tusalalla yleisesti kdytetylld kielella.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toimivaltaiset viran-
omaiset hyviksyvit 6 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen sdh-
koisen siirron ja arkistoinnin.

10.  Jos 3 tai 5 kohdan mukaisesti toimitetut tiedot muuttu-
vat olennaisesti, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on

ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti kotijasenvaltionsa toimival-
taisille viranomaisille viimeistidn kuukautta ennen suunnitellun
muutoksen toteutumista tai vilittomisti ennakoimattoman
muutoksen toteuduttua.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei suunnitellun
muutoksen perusteella endd noudattaisi tatd direktiivid hoitaes-
saan rahastoa tai jos hoitaja el muuten endd noudattaisi titd
direktiivid, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasen-
valtion toimivaltaisten viranomaisten on viipymattd ilmoitettava
hoitajalle, ettei se voi toteuttaa muutosta.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan ensimmadisestd ja toisesta
alakohdasta huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muu-
tos, jonka takia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei endd
noudattaisi titd direktiivid hoitaessaan vaihtoehtoista sijoitus-
rahastoa, tai jos hoitaja ei muuten endd noudattaisi tdtd direktii-
vid, hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
toteutettava kaikki 46 artiklassa tarkoitetut asiaankuuluvat toi-
menpiteet, mukaan luettuna tarvittaessa rahaston markkinoinnin
nimenomainen kielto.

Jos muutokset ovat hyvaksyttavid, koska ne eivit vaikuta siihen,
ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja noudattaa titd di-
rektiivid hoitaessaan rahastoa tai hoitaja muuten noudattaa tatd
direktiivid, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijisen-
valtion toimivaltaisten viranomaisten on viipymattd ilmoitettava
nidistd muutoksista arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos muu-
tokset koskevat tiettyjen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen mark-
kinoinnin paittimistd tai uusien rahastojen markkinointia, ja
soveltuvin osin hoitajan yhden tai useamman vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

11.  Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimen-
piteitd, jotka koskevat 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja
yhteistyojirjestelyja, jotta voidaan laatia yhteiset puitteet tallais-
ten yhteistyojarjestelyjen kayttoonoton helpottamiseksi kolman-
sien maiden kanssa.

12.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia timén artik-
lan yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi suuntaviivoja
madrittddkseen komission toteuttamien, 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitettuja yhteistyojarjestelyja koskevien toimenpiteiden so-
veltamisedellytykset.

13.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sddnte-
lystandardien luonnoksia madarittddkseen 2 kohdan a alakoh-
dassa tarkoitettujen yhteistydjirjestelyjen vdhimmiissisallon,
jotta voidaan varmistaa, ettd sekd kotijasenvaltion ettd vastaan-
ottavien jisenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset saavat riitta-
vat tiedot voidakseen kdyttdd timdn direktiivin mukaisia val-
vonta- ja tutkintavaltuuksiaan.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset sdidntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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14.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii timin artiklan
johdonmukaisen harmonisoinnin varmistamiseksi teknisten
sddntelystandardien luonnoksia tismentddkseen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen ja vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaisten viran-
omaisten viliset koordinointi- ja tietojenvaihtomenettelyt.

Komissiolle siirretdan valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sddntelystandardien luonnokset asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

15.  Kun toimivaltainen viranomainen hylkda tietojenvaihtoa
koskevan pyynnon 14 kohdassa tarkoitettujen teknisten sddnte-
lystandardien mukaisesti, asianomaiset toimivaltaiset viranomai-
set voivat siirtdd asian kisittelyn arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, joka voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010
19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.

16.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdimdan artiklan yh-
denmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi laatia tek-
nisten tdytintdonpanostandardien luonnoksia madrittadkseen

a) edelld 3 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen mallin muodon ja
sisallon;

b) edelld 5 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen mallin muodon ja
sisallon;

c) edelld 6 kohdassa tarkoitetun lausunnon mallin muodon ja
sisallon;

d) edelld 6 kohdassa tarkoitetun toimittamisen muodon;

e) edelld 10 kohdassa tarkoitetun kirjallisen ilmoituksen muo-
don.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/201015 artiklan mukaisesti.

17.  Jdsenvaltioiden on edellytettdvi, ettd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien hoitamia ja markkinoimia vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille si-
joittajille, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 43 artiklan 1 koh-
dan soveltamista.

36 artikla

Edellytykset unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan hoitamien, unionin ulkopuolelle
sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
markkinoinnille jisenvaltioissa ilman passia

1.  Jasenvaltiot voivat antaa toimiluvan saaneen, unioniin si-
joittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan markki-
noida hoitamiensa unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen ja sellaisten unioniin sijoittautunei-
den, sy6ttorahastoina toimivien vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen osuuksia tai osakkeita, jotka eivat tdytd 31 artiklan 1
kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 35 artiklan soveltamista, jos seuraavat
edellytykset tayttyvit:

a) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja noudattaa kaikkia
tassd direktiivissd sdddettyjd vaatimuksia 21 artiklaa lukuun

ottamatta. Kyseisten hoitajien on kuitenkin varmistettava,
ettd yksi tai useampi yhteiso nimetddn hoitamaan
21 artiklan 7, 8 ja 9 kohdassa tarkoitettuja tehtivid. Vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei saa hoitaa naitd tehta-
vid. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimitet-
tava valvontaviranomaisilleen tiedot 21 artiklan 7, 8 ja 9
kohdassa tarkoitettujen tehtdvien hoitamisesta vastaavista yh-
teisoistd.

=

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten ja unionin ulkopuolisen vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumismaana olevan kol-
mannen maan valvontaviranomaisten vélilld on otettu kdyt-
toon kansainvilisten standardien mukaisia asianmukaisia yh-
teistyojarjestelyja jdrjestelmariskin valvomiseksi, jotta voidaan
varmistaa tehokas tietojenvaihto, jonka avulla vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaiset vi-
ranomaiset voivat hoitaa timin direktiivin mukaiset tehta-
vansd.

¢) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen si-
joittautumismaana oleva kolmas maa ei saa olla rahanpesun
ja terrorismin rahoituksen vastaisen toimintaryhmin yhteis-
tyohaluttomiksi méarittelemien maiden ja alueiden luette-
lossa.

2. Jasenvaltiot voivat asettaa vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajalle tiukempia sddntojd, jotka koskevat unionin ul-
kopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
osuuksien tai osakkeiden markkinointia sijoittajille niiden alu-
eella timan artiklan soveltamiseksi.

3. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimen-
piteitd, jotka koskevat 1 kohdassa tarkoitettuja yhteistyojarjes-
telyjd, jotta voidaan laatia yhteiset puitteet tillaisten yhteistyo-
jarjestelyjen kayttoonoton helpottamiseksi kolmansien maiden
kanssa.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tdmédn artiklan
yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi suuntaviivoja
maédrittddkseen komission toteuttamien, 1 kohdassa tarkoitettuja
yhteistydjirjestelyjd koskevien toimenpiteiden soveltamisedelly-
tykset.

37 artikla

Toimiluvan myontiminen unionin ulkopuolelle
sijoittautuneelle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajalle, joka aikoo hoitaa unioniin sijoittautunutta
rahastoa ja/tai markkinoida hoitamaansa rahastoa unionissa
39 tai 40 artiklan mukaisesti

1. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd unionin ulkopuolelle
sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja, joka ai-
koo hoitaa unioniin sijoittautunutta rahastoa ja/tai markkinoida
hoitamaansa rahastoa unionissa 39 tai 40 artiklan mukaisesti,
saa viitejasenvaltionsa toimivaltaisilta viranomaisilta etukiteen
luvan tdman artiklan mukaisesti.
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2. Unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan, joka aikoo hankkia 1 kohdassa tarkoite-
tun toimiluvan, on noudatettava titi direktiivid VI lukua lukuun
ottamatta. Jos ja siltd osin kuin on mahdotonta sovittaa yhteen
timan direktiivin sédnnoksen ja sellaisen lainsdddinnon noudat-
tamista, jota sovelletaan unionin ulkopuolelle sijoittautuneeseen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan ja/tai unionin ulko-
puolelle sijoittautuneeseen, unionissa markkinoitavaan vaihtoeh-
toiseen sijoitusrahastoon, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajalla ei ole velvollisuutta noudattaa kyseistd timén direktiivin
sdannostd, jos se voi osoittaa, ettd

a) on mahdotonta sovittaa yhteen tdiman direktiivin sddnnoksen
ja sellaisen lainsdddidnnon pakollisen sddnnoksen noudatta-
mista, jota sovelletaan unionin ulkopuolelle sijoittautunee-
seen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan ja/tai unio-
nin ulkopuolelle sijoittautuneeseen, unionissa markkinoita-
vaan vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon;

=z

unionin ulkopuolelle sijoittautuneeseen vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajaan ja/tai unionin ulkopuolelle sijoittau-
tuneeseen vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon sovellettavassa
lainsddddnnossd on vastaava sdinto, jolla on sama sdintely-
tarkoitus ja joka tarjoaa asianomaisen rahaston sijoittajille
samantasoisen suojan; ja

¢) unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitaja jaftai unionin ulkopuolelle sijoittautunut
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto noudattavat b alakohdassa tar-
koitettua vastaavaa sdintod.

3. Unionin ulkopuolelle sijoittautuneella vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajalla, joka aikoo hankkia 1 kohdassa tar-
koitetun toimiluvan, on oltava viitejisenvaltioonsa sijoittautunut
laillinen edustaja. Laillisen edustajan on oltava vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan yhteyspiste unionissa, ja kaiken tissd
direktiivissd tarkoitetun virallisen kirjeenvaihdon toimivaltaisten
viranomaisten ja hoitajan sekd asiaankuuluvan rahaston unio-
nissa olevien sijoittajien ja hoitajan vililld on tapahduttava lail-
lisen edustajan vilitykselld. Laillisen edustajan on yhdessd vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kanssa hoidettava hoita-
jan tassd direktiivissd tarkoitettuihin hoito- ja markkinointiteh-
tdviin liittyvét vaatimusten noudattamista koskevat tehtavit.

4. Unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajien viitejasenvaltio maaritetddn seuraavasti:

a) Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja aikoo hoitaa vain yhtd unioniin sijoit-
tautunutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa tai useita samaan
jasenvaltioon sijoittautuneita sellaisia rahastoja eikd se aio
markkinoida mitdan rahastoa 39 tai 40 artiklan mukaisesti
unionissa, kyseisen yhden tai useamman rahaston kotijasen-
valtio katsotaan viitejasenvaltioksi ja kyseisen jdsenvaltion
toimivaltaisilla viranomaisilla on toimivalta soveltaa toimilu-
van myontamistd koskevaa menettelyd ja valvoa hoitajaa.

b) Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja aikoo hoitaa useita eri jisenvaltioihin
sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja eikd se aio
markkinoida mitddn sellaista rahastoa 39 tai 40 artiklan mu-
kaisesti unionissa, viitejasenvaltio on

i) jasenvaltio, johon suurin osa vaihtoehtoisista sijoitus-
rahastoista on sijoittautunut; tai

ii) jasenvaltio, jossa hoidetaan suurinta osaa varoista.

¢) Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja aikoo markkinoida vain yhtd unioniin
sijoittautunutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa vain yhdessd
jasenvaltiossa, viitejasenvaltio médritetddn seuraavasti:

i) kyseisen rahaston kotijisenvaltio tai jasenvaltio, jossa hoi-
taja aikoo markkinoida vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, jos
rahasto on saanut toimiluvan tai rekisterdity jdsen-
valtiossa;

i) jasenvaltio, jossa hoitaja aikoo markkinoida vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa, jos rahasto ei ole saanut toimilupaa tai
sitd ei ole rekisterdity jasenvaltiossa.

d) Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja aikoo markkinoida vain yhtd unionin
ulkopuolelle sijoittautunutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa
vain yhdessd jasenvaltiossa, viitejasenvaltio on kyseinen ja-
senvaltio.

e) Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja aikoo markkinoida vain yhtd unioniin
sijoittautunutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa mutta eri ja-
senvaltioissa, viitejsenvaltio mairitetddn seuraavasti:

i) kyseisen rahaston kotijasenvaltio tai jokin niistd jasenval-
tioista, joissa hoitaja aikoo tosiasiallisesti harjoittaa mark-
kinointia, jos rahasto on saanut toimiluvan tai rekisterdity
jasenvaltiossa; tai

ii) jokin niistd jasenvaltioista, joissa hoitaja aikoo tosiasialli-
sesti harjoittaa markkinointia, jos kyseinen rahasto ei ole
saanut toimilupaa tai sitd ei ole rekisterdity jasenvaltiossa.

f) Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja aikoo markkinoida vain yhtd unionin
ulkopuolelle sijoittautunutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa
mutta eri jasenvaltioissa, viitejasenvaltio on jokin kyseisistd
jasenvaltioista.

g) Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja aikoo markkinoida useita unioniin si-
joittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja unionissa, vii-
tejasenvaltio madritetddn seuraavasti:

i) kyseisen rahaston kotijasenvaltio tai jasenvaltio, jossa hoi-
taja aikoo tosiasiallisesti harjoittaa markkinointia useim-
pien tallaisten rahastojen osalta, jos kaikki rahastot ovat
saaneet toimiluvan tai ne on rekisterdity samassa jasen-
valtiossa;
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ii) jasenvaltio, jossa hoitaja aikoo tosiasiallisesti harjoittaa
markkinointia useimpien tillaisten rahastojen osalta, jos
kaikki rahastot eivit ole saaneet toimilupaa tai niitd kaik-
kia ei ole rekisterdity samassa jasenvaltiossa.

h) Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja aikoo markkinoida useita unioniin ja
sen ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahas-
toja tai useita unionin ulkopuolelle sijoittautuneita sellaisia
rahastoja unionissa, viitejasenvaltio on jdsenvaltio, jossa hoi-
taja aikoo tosiasiallisesti harjoittaa markkinointia useimpien
tdllaisten rahastojen osalta.

Viitejasenvaltioita voi ensimmdisen alakohdan b alakohdassa, ¢
alakohdan i alakohdassa, e alakohdassa, f alakohdassa ja g ala-
kohdan i alakohdassa sdddettyjen perusteiden mukaisesti olla
useita. Jdsenvaltioiden on tillaisessa tapauksessa edellytettdvi,
ettd unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitaja, joka aikoo hoitaa unioniin sijoittautunutta
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa markkinoimatta sitd jajtai mark-
kinoida hoitamaansa sellaista rahastoa unionissa 39 tai
40 artiklan mukaisesti, toimittaa pyynnon kaikkien niiden jdsen-
valtioiden toimivaltaisille viranomaisille, jotka voivat olla viiteja-
senvaltioita mainituissa alakohdissa sdddettyjen perusteiden mu-
kaisesti, jotta ne madrittdisivat keskenddn hoitajan viitejasenval-
tion. Kyseisten toimivaltaisten viranomaisten on yhdessi pditet-
tava kuukauden kuluessa tillaisen unionin ulkopuolelle sijoittau-
tuneen hoitajan viitejasenvaltio. Sen jisenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten, joka nimetddn viitejasenvaltioksi, on viipymattd
ilmoitettava asiasta unionin ulkopuolelle sijoittautuneelle vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle. Jos unionin ulkopuolelle
sijoittautuneelle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle ei
asiaankuuluvasti ilmoiteta asianomaisten toimivaltaisten viran-
omaisten tekemdstd paitoksestd seitsemin pdivin kuluessa pda-
toksestd tai jos asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivit tee
padtostd kuukauden kuluessa, se voi itse valita viitejasenvalti-
onsa edelld sdddettyjen perusteiden mukaisesti.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on voitava osoittaa,
ettd se aikoo tosiasiallisesti harjoittaa markkinointia tietyssd ja-
senvaltiossa, julkistamalla markkinointistrategiansa ilmoitta-
mansa jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

5. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd unionin ulkopuolelle
sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja, joka ai-
koo hoitaa unioniin sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahas-
toja markkinoimatta niitd ja/tai markkinoida hoitamiansa sellai-
sia rahastoja unionissa 39 tai 40 artiklan mukaisesti, hakee
toimilupaa viitejasenvaltioltaan.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimilupahakemuksen saa-
tuaan arvioitava, onko mainittu hoitaja médrittanyt viitejasenval-
tionsa 4 kohdassa sdddettyjen perusteiden mukaisesti. Jos toimi-
valtaiset viranomaiset katsovat, ettei ndin ole, niiden on evittivi
unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajien toimilupahakemus ja perusteltava pdatok-
sensd. Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd 4 kohdan
perusteita on noudatettu, niiden on ilmoitettava tistd arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle ja pyydettivd lausunto tekemads-
tddn arviosta. Toimivaltaisten viranomaisten on arvopaperimark-
kinaviranomaiselle tekemissddn ilmoituksessa toimitettava sille

perustelut, jotka mainittu hoitaja on esittinyt viitejasenvaltiota
koskevalle arviolleen, ja tiedot mainitun hoitajan markkinointi-
strategiasta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kuukauden kuluessa
toisessa alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta
asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille lausunnon niiden
viitejasenvaltiota koskevasta arviosta 4 kohdassa siddettyjen pe-
rusteiden mukaisesti. Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
nen voi antaa kielteisen lausunnon vain, jos se katsoo, ettei 4
kohdan perusteita ole noudatettu.

Edelld 8 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun médrdajan soveltaminen
keskeytetddn arvopaperimarkkinaviranomaisen timin kohdan
mukaisesti suorittaman harkinnan ajaksi.

Jos toimivaltaiset viranomaiset ehdottavat toimiluvan myonti-
mistd kolmannessa alakohdassa tarkoitetun arvopaperimarkkina-
viranomaisen lausunnon vastaisesti, niiden on ilmoitettava asias-
ta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja perusteltava paatok-
sensd. arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa tiedon siitd,
etteivat toimivaltaiset viranomaiset noudata tai aio noudattaa
sen lausuntoa. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myos ta-
pauskohtaisesti pddttad julkaista toimivaltaisten viranomaisten
perustelut sille, etteivit ne noudata lausuntoa. Toimivaltaisille
viranomaisille on ilmoitettava etukiteen perustelujen julkaisemi-
sesta.

Jos toimivaltaiset viranomaiset ehdottavat toimiluvan myo6nta-
mistd kolmannessa alakohdassa tarkoitetun arvopaperimarkkina-
viranomaisen lausunnon vastaisesti ja mainittu hoitaja aikoo
markkinoida hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuk-
sia tai osakkeita muissa jasenvaltioissa kuin viitejasenvaltiossa,
viitejasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
asiasta myos kyseisten jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomai-
sille ja perusteltava pdatoksensd. Viitejasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on soveltuvin osin ilmoitettava asiasta mys vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitamien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen kotijasenvaltioiden toimivaltaisille viranomai-
sille ja perusteltava paitoksensa.

6. Kun jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on eri
mieltd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan méarittimasta
Viitejésenvaltiosta, asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset voi-
vat siirtdd asian kisittelyn arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
joka voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010
19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.

7. Toimilupaa ei myonnetd, elleivit seuraavat lisdedellytykset
tayty, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 8 kohdan soveltamista:

a) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ilmoittaa viitejasen-
valtion 4 kohdassa sdddettyjen perusteiden mukaisesti ja jul-
kistaa markkinointistrategiansa, ja asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset ovat noudattaneet 5 kohdassa sdddettyd menet-
telya.

b) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on nimennyt vii-
tejasenvaltioonsa sijoittautuneen laillisen edustajan.
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¢) Laillisen edustajan on vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan itsensd ohella oltava unionin ulkopuolelle sijoittautu-
neiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien yhteyshen-
kilo asianomaisen rahaston sijoittajille, arvopaperimarkkina-
viranomaiselle ja toimivaltaisille viranomaisille sellaisen toi-
minnan osalta, johon hoitaja on saanut toimiluvan unionissa,
ja laillisella edustajalla on oltava vihintddn riittavit keinot
tassd direktiivissd tarkoitettujen vaatimusten noudattamista
koskevien tehtivien hoitamiseen.

&

Viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten, unioniin si-
joittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten ja unionin ulkopuolisen vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan sijoittautumismaana
olevan kolmannen maan valvontaviranomaisten valilli on
otettu kayttoon asianmukaisia yhteistyjarjestelyjd, jotta voi-
daan varmistaa vahintdan tehokas tietojenvaihto, jonka avulla
toimivaltaiset viranomaiset voivat hoitaa tdman direktiivin
mukaiset tehtdvinsa.

€) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan sijoittautumismaana oleva kolmas maa ei saa olla ra-
hanpesun ja terrorismin rahoituksen vastaisen toimintaryh-
min yhteistyohaluttomiksi méarittelemien maiden ja aluei-
den luettelossa.

f) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan sijoittautumismaana oleva kolmas maa on tehnyt vii-
tejasenvaltion sopimuksen, joka vastaa tdysin Taloudellisen
yhteistyon ja kehityksen jirjeston (OECD) tuloa ja varalli-
suutta koskevan malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvis-
tettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojen-
vaihto veroasioissa, mahdolliset monenviliset verosopimuk-
set mukaan luettuina.

g) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan sovellettavat kol-
mannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset maardykset ja
kolmannen maan valvontaviranomaisten valvonta- ja tutkin-
tavaltuuksien rajoitukset eivdt estd toimivaltaisten viran-
omaisten timdn direktiivin mukaisten valvontatehtivien te-
hokasta hoitamista.

Kun toisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on eri
mieltd arviosta, jonka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
viitejdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat tehneet timin
kohdan a—e ja g alakohdan soveltamisesta, asianomaiset toimi-
valtaiset viranomaiset voivat siirtdd asian kasittelyn arvopaperi-
markkinaviranomaiselle, joka voi toimia sille asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mu-
kaisesti.

Kun unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
toimivaltainen viranomainen ei kohtuullisessa ajassa tee ensim-
mdisen alakohdan d alakohdassa tarkoitettuja tarvittavia yhteis-
tyojdrjestelyjd, viitejasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voi-
vat siirtdd asian késittelyn arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
joka voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010
19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.

8.  Toimilupa on myonnettdvi II luvun mukaisesti, jota sovel-
letaan soveltuvin osin, kuitenkin niin, ettd

a) edelld 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja tietoja tdydennetdin
seuraavilla tiedoilla:

i) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan perustelut vii-
tejasenvaltiota koskevalle 4 kohdassa sdddettyjen edelly-
tysten mukaiselle arviolleen seki tiedot markkinointistra-
tegiasta;

—
=
=

luettelo niistd tdimdn direktiivin sadnnoksistd, joita vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on mahdotonta
noudattaa siksi, ettd niiden sddnnosten noudattamista ei
2 kohdan sddnndsten mukaisesti voida sovittaa yhteen
sellaisen  lainsddddnnon  sddnnoksen  noudattamisen
kanssa, jota sovelletaan unionin ulkopuolelle sijoittautu-
neeseen vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan tai
unionin ulkopuolelle sijoittautuneeseen, unionissa mark-
kinoitavaan vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon;

iii) arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimiin teknisiin sddn-
telystandardeihin perustuva kirjallinen néytto siitd, ettd
kolmannen maan lainsddddnnossd on niitd direktiivin
saannoksid, joita on mahdotonta noudattaa, vastaava
sdanto, jolla on sama sddntelytarkoitus ja joka tarjoaa
asianomaisten rahastojen sijoittajille samantasoisen suo-
jan ja ettd asianomainen hoitaja noudattaa kyseistd vas-
taavaa saantod; tillaisen kirjallisen nayton tueksi on esi-
tettdvd oikeudellinen lausunto, joka koskee yhteensopi-
mattoman pakottavan sidnnoksen olemassaoloa kolman-
nen maan lainsddddnnossi ja johon sisiltyy kuvaus sen
saantelytarkoituksesta ja silld tavoitellun sijoittajansuojan
luonteesta; ja

iv

-

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan laillisen edus-
tajan nimi ja sijoittautumispaikka;

=

edelld 7 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tiedot voidaan rajata
unioniin sijoittautuneisiin vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin,
joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo hoitaa,
ja nithin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitamiin
vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin, joita se aikoo markkinoida
unionissa passin nojalla;

¢) edelld olevan 8 artiklan 1 kohdan a alakohdan soveltaminen
ei rajoita timin artiklan 2 kohdan soveltamista;

d) edelld olevan 8 artiklan 1 kohdan e alakohtaa ei sovelleta;

e) edelld olevan 8 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan on kat-
sottava sisiltdvin viittauksen "37 artiklan 8 kohdan a ala-
kohdassa tarkoitettuihin tietoihin”.

Kun toisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on eri
mieltd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenval-
tion toimivaltaisten viranomaisten myontamastd toimiluvasta,
asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd asian ki-
sittelyn arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka voi toimia sille
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen
valtuuksien mukaisesti.
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9. Jos viitejdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset katsovat,
ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voidaan 2 kohdan
nojalla vapauttaa tdmdn direktiivin tiettyjen sidnndsten noudat-
tamista koskevasta vaatimuksesta, niiden on viipymattd ilmoi-
tettava siitd arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Niiden on esitet-
tdva arvionsa tueksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan 8
kohdan a alakohdan ii ja iii alakohdan mukaisesti antamat tie-
dot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kuukauden kuluessa
ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanotta-
misesta toimivaltaisille viranomaisille lausunnon direktiivin vaa-
timusten noudattamista koskevan yhteensopimattomuudesta
johtuvan poikkeuksen soveltamisesta 2 kohdan sddnndsten mu-
kaisesti. Lausunnossa voidaan erityisesti kasitelld sitd, naytta-
vatko tallaisen poikkeuksen edellytykset tdyttyvin vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan 8 kohdan a alakohdan ii ja iii
alakohdan mukaisesti antamien tietojen ja vastaavuutta kos-
kevien teknisten sdintelystandardien perusteella. Arvopaperi-
markkinaviranomainen pyrkii luomaan yhteisen eurooppalaisen
valvontakulttuurin ja johdonmukaisia valvontakiytintoja sekd
varmistamaan, etti toimivaltaiset viranomaiset soveltavat titi
kohtaa johdonmukaisesti.

Edelld 8 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun méidraajan soveltaminen
keskeytetddn arvopaperimarkkinaviranomaisen timin kohdan
mukaisesti suorittaman tarkastelun ajaksi.

Jos viitejasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ehdottavat toi-
miluvan myontimistd toisessa alakohdassa tarkoitetun arvo-
paperimarkkinaviranomaisen lausunnon vastaisesti, niiden on
ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja perus-
teltava padtoksensd. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa
tiedon siitd, etteivit toimivaltaiset viranomaiset noudata tai aio
noudattaa kyseistd lausuntoa. Arvopaperimarkkinaviranomainen
voi my0s tapauskohtaisesti paattdd julkaista toimivaltaisten vi-
ranomaisten perustelut sille, etteivit ne noudata lausuntoa.
Asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille on ilmoitettava
etukiteen perustelujen julkaisemisesta.

Jos toimivaltaiset viranomaiset ehdottavat toimiluvan myonta-
mistd toisessa alakohdassa tarkoitetun arvopaperimarkkinaviran-
omaisen lausunnon vastaisesti ja mainittu hoitaja aikoo mark-
kinoida hoitamansa rahaston osuuksia tai osakkeita muissa ji-
senvaltioissa kuin viitejasenvaltiossa, viitejasenvaltion toimival-
taisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta myds kyseisten
jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja perusteltava paa-
toksensa.

Kun toisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on eri
mieltd arviosta, jonka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
viitejasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat tehneet timédn
kohdan soveltamisesta, asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
voivat siirtdd asian kisittelyn arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
joka voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.

10.  Viitejasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on vii-
pymattd ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle alkupe-
rdisen toimiluvan myontimistd koskevan menettelyn tuloksesta,
muutoksista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimilu-
vassa ja toimiluvan peruuttamisesta.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle ~ hylkddmistdan toimilupahake-
muksista ja annettava tiedot toimilupaa hakeneista vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajista sekd perustelut hylkddmiseen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd ndistd tiedoista keskus-
rekisterid, jonka on oltava pyynnosté toimivaltaisten viranomais-
ten kdytettivissi. Toimivaltaisten viranomaisten on kohdeltava
nditd tietoja luottamuksellisina.

11.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan liiketoiminnan
jatkokehittdminen unionissa ei vaikuta viitejasenvaltion méarit-
tamiseen. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja kuitenkin
muuttaa markkinointistrategiaansa kahden vuoden kuluessa al-
kuperdisen toimiluvan myontdmisestd ja kyseinen muutos olisi
vaikuttanut viitejasenvaltion médrittimiseen, jos muutettu mark-
kinointistrategia olisi ollut alkuperdinen markkinointistrategia,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitettava alku-
perdisen viitejasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kysei-
sestd muutoksesta ennen sen toteutumista ja ilmoitettava viiteja-
senvaltionsa 4 kohdassa sdddettyjen edellytysten mukaisesti ja
uuden strategian perusteella. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja perustelee arvionsa julkistamalla uuden markkinointi-
strategiansa alkuperdiselle viitejasenvaltiolleen. Samalla vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitaja antaa tiedot laillisesta edustajas-
taan, mukaan lukien sen nimi ja sijoittautumispaikka. Laillisen
edustajan on oltava sijoittautunut uuteen viitejasenvaltioon.

Alkuperiisen viitejasenvaltion on arvioitava, onko vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan ensimmadisen alakohdan mukai-
sesti tekemd mdédritys oikea, ja ilmoitettava arviostaan arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle.  Arvopaperimarkkinaviranomai-
nen antaa lausunnon toimivaltaisten viranomaisten tekemdstd
arviosta. Toimivaltaisten viranomaisten on Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle tekemissddn ilmoituksessa toimi-
tettava perustelut, jotka hoitaja on esittinyt viitejisenvaltiota
koskevalle arviolleen, ja tiedot hoitajan uudesta markkinointist-
rategiasta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kuukauden kuluessa
toisessa alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta
asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille lausunnon niiden
arviosta. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa kielteisen
lausunnon vain, jos se katsoo, ettei 4 kohdan perusteita ole
noudatettu.

Alkuperiisen viitejasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
saatuaan arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon kolman-
nen alakohdan mukaisesti ilmoitettava paitoksestddn unionin
ulkopuolelle sijoittautuneelle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajalle, sen alkuperiiselle lailliselle edustajalle ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Jos alkuperdisen viitejdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
ovat samaa mieltd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
tekemdstd arviosta, niiden on ilmoitettava muutoksesta myos
uuden viitejasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille. Alkuperii-
sen viitejasenvaltion on viipymadttd toimitettava uudelle viiteji-
senvaltiolle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimi-
lupaa ja valvontaa koskevien asiakirjojen jiljennds. Uuden vii-
tejasenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on toimilupaa ja
valvontaa koskevien asiakirjojen toimittamisesta alkaen toimi-
valta soveltaa toimiluvan myontidmistd koskevaa menettelyd ja
valvoa hoitajaa.
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Jos toimivaltaisten viranomaisten lopullinen arvio kolmannessa
alakohdassa tarkoitetun arvopaperimarkkinaviranomaisen lau-
sunnon vastainen,

a) toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle ja perusteltava pddtoksensi.
Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa tiedon siité, ettei-
vat toimivaltaiset viranomaiset noudata tai aio noudattaa sen
lausuntoa. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myos tapa-
uskohtaisesti pdattdd julkaista toimivaltaisen viranomaisen
perustelut sille, ettei se noudata lausuntoa. Asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille on ilmoitettava etukiteen pe-
rustelujen julkaisemisesta;

b) jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja markkinoi hoita-
miensa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksia tai osak-
keita muissa jasenvaltioissa kuin alkuperiisessd viitejasenval-
tiossa, alkuperdisen viitejdsenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten on ilmoitettava asiasta myds kyseisten jasenvaltioi-
den toimivaltaisille viranomaisille ja perusteltava padtoksensa.
Viitejasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on soveltuvin
osin ilmoitettava asiasta myos vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan hoitamien sellaisten rahastojen kotijisenvalti-
oiden toimivaltaisille viranomaisille ja perusteltava paatok-
sensd.

12.  Jos vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan liiketoi-
minnan tosiasiallisesta kehityksestd unionissa kahden vuoden
kuluessa toimiluvan myontimisestd ilmenee, ettd hoitajan toimi-
lupaa myonnettdessd esittimd markkinointistrategiaa ei ole nou-
datettu tai ettd hoitaja on antanut siitd virheellisi tietoja, tai jos
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei ole noudattanut 11
kohtaa muuttaessaan markkinointistrategiaansa, alkuperiisen vii-
tejasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on pyydettivad hoi-
tajaa ilmoittamaan oikea viitejasenvaltio tosiasiallisen markki-
nointistrategian perusteella. Edelld 11 kohdassa sdddettyd menet-
telyd sovelletaan soveltuvin osin. Jos vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitaja ei noudata toimivaltaisten viranomaisten
pyyntod, niiden on peruutettava sen toimilupa.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja muuttaa markki-
nointistrategiaansa 11 kohdassa tarkoitetun maardajan kuluttua
ja haluaa muuttaa viitejasenvaltiotaan uuden markkinointistrate-
giansa perusteella, se voi esittdd alkuperdisen viitejasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille viitejasenvaltion muuttamista kos-
kevan hakemuksen. Edelli 11 kohdassa siddettyd menettelyd
sovelletaan soveltuvin osin.

Kun jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on eri mieltd 11
kohdan tai timin kohdan perusteella tehdysti viitejasenvaltion
mairittimistd koskevasta arviosta, asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset voivat siirtdd asian késittelyn arvopaperimarkkina-
viranomaiselle, joka voi toimia sille asetuksen (EU) N:o
1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukai-
sesti.

13.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenval-
tion toimivaltaisten viranomaisten ja hoitajan viliset kiistat on
ratkaistava viitejisenvaltion lainsadddnnoén mukaisesti ja sen oi-
keudenkiyttoalueella.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston ja mainitun rahaston unioniin sijoittautuneiden
sijoittajien viliset kiistat on ratkaistava jisenvaltion lainsdddan-
n6n mukaisesti ja sen oikeudenkiyttoalueella.

14.  Komissio hyviksyy tiytintoonpanosaadoksid maaritellak-
seen menettelyn, jota mahdollisten viitejasenvaltioiden on sovel-
lettava mddrittdessddn viitejisenvaltiota ndiden valtioiden jou-
kosta 4 kohdan toisen alakohdan mukaisesti. Ndma taytantoon-
panosididokset hyviksytddn 59 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
tarkastelumenettelyd noudattaen.

15. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla saddoksilld toimen-
piteitd, jotka koskevat 7 kohdan d alakohdassa tarkoitettuja
yhteisty6jarjestelyjd, jotta voidaan laatia yhteiset puitteet tallais-
ten yhteistyojarjestelyjen kayttoonoton helpottamiseksi kolman-
sien maiden kanssa.

16.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia timéan artik-
lan yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi suuntaviivoja
mairittidkseen komission toteuttamien, 7 kohdan d alakohdassa
tarkoitettuja yhteistyojdrjestelyja koskevien toimenpiteiden so-
veltamisedellytykset.

17.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sddnte-
lystandardien luonnoksia méirittddkseen 7 kohdan d alakoh-
dassa tarkoitettujen yhteistydjirjestelyjen vdhimmiissisallon,
jotta voidaan varmistaa, ettd viitejasenvaltion toimivaltaiset vi-
ranomaiset ja vastaanottavien jisenvaltioiden toimivaltaiset vi-
ranomaiset saavat riittdvat tiedot voidakseen kdyttad timan di-
rektiivin mukaisia valvonta- ja tutkintavaltuuksiaan.

Komissiolle siirretdan valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sadntelystandardien luonnokset asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

18.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tdmédn artiklan
johdonmukaisen harmonisoinnin varmistamiseksi teknisten
saantelystandardien luonnoksia tismentddkseen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen ja vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaisten viran-
omaiset viliset koordinointi- ja tietojenvaihtomenettelyt.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sddntelystandardien luonnokset asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

19.  Kun toimivaltainen viranomainen hylkai tietojenvaihtoa
koskevan pyynnon 17 kohdassa tarkoitettujen teknisten siddnte-
lystandardien mukaisesti, asianomaiset toimivaltaiset viranomai-
set voivat siirtdd asian késittelyn arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, joka voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010
19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.
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20.  Arvopaperimarkkinaviranomainen edistdd asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 29 artiklan mukaisesti tehokasta kahdenvilistd
ja monenvilistd tietojenvaihtoa unionin ulkopuolelle sijoittautu-
neiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien viitejasenval-
tion toimivaltaisten viranomaisten ja asianomaisen hoitajan vas-
taanottavien jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten valilld
noudattaen sovellettavia luottamuksellisuutta ja tietosuojaa kos-
kevia sddnnoksid, jotka on annettu asiaa koskevassa unionin
lainsdddannossa.

21.  Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 31 artiklan mukaisesti yleisend koordinoijana
unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajien viitejasenvaltion toimivaltaisen viranomai-
sen ja asianomaisen hoitajan vastaanottavien jisenvaltioiden toi-
mivaltaisten viranomaisten valilli. Arvopaperimarkkinaviran-
omainen voi erityisesti

a) helpottaa tietojenvaihtoa asiaankuuluvien toimivaltaisten vi-
ranomaisten valilld;

b) médrittdd niiden tietojen laajuuden, jotka viitejisenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava vastaanottavien
jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille;

¢) toteuttaa kaikki aiheelliset toimet silloin, kun muutokset voi-
vat vaarantaa rahoitusmarkkinoiden toiminnan, helpottaak-
seen viitejasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja vastaan-
ottavien jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten toteut-
tamien, unionin ulkopuolelle sijoittautunutta vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajaa koskevien toimien koordinointia.

22, Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdimén artiklan yh-
denmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi laatia tek-
nisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia madrittadkseen 12
kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun hakemuksen muodon
ja sisillon.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

23.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timin artiklan yh-
denmukaisen soveltamisen varmistamiseksi laatia teknisten sddn-
telystandardien luonnoksia

a) siitd, milld tavoin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
on tdytettdva tissa direktiivissd sdddetyt vaatimukset, ottaen
huomioon, ettd se on sijoittautunut kolmanteen maahan;
erityisesti 22-24 artiklassa vaadittujen tietojen esittiminen;

=

ehdoista, joiden nojalla katsotaan, ettd unionin ulkopuolelle
sijoittautuneeseen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan
tai unionin ulkopuolelle sijoittautuneeseen vaihtoehtoiseen
sijoitusrahastoon sovellettavassa lainsddddnnossd on vastaava
sddnto, jolla on sama sddntelytarkoitus ja joka tarjoaa asian-
omaisille sijoittajille samantasoisen suojan.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyid ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

38 artikla

Unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien toimilupien myéntimisen ja
valvonnan vertaisarviointi

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee vuosittain vertai-
sarvioinnin toimivaltaisten viranomaisten valvontatoiminnasta,
joka koskee unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajien toimilupien myontimisté ja val-
vontaa 37, 39, 40 ja 41 artiklan nojalla, lisitikseen edelleen
valvonnan tulosten johdonmukaisuutta asetuksen (EU) N:o
1095/2010 30 artiklan mukaisesti.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen  laatii  viimeistddn
22 péivind heindkuuta 2013 menetelmid vertaisarvioinnin koh-
teena olevien viranomaisten puolueetonta arviointia ja vertailua
varten.

3. Vertaisarviointiin on sisillyttdva erityisesti seuraavien arvi-
ointi:

a) unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien toimilupien myo6ntimisessa ja valvon-
nassa saavutettu valvontakaytintojen lahentyminen;

b) se, missd mdarin valvontakdytinnoilld saavutetaan tissa di-
rektiivissd vahvistetut tavoitteet;

¢) timin direktiivin ja sen tdytdntoonpanotoimenpiteiden seki
arvopaperimarkkinaviranomaisen tdméin direktiivin nojalla
laatimien teknisten sddntelystandardien ja teknisten tdytin-
toonpanostandardien, mukaan luettuina unionin ulkopuolelle
sijoittautuneille vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille
maédrityt hallinnolliset toimenpiteet ja seuraamukset, jos
tatd direktiivid rikotaan, vaikuttavuus sekd niiden tdytdnt66n-
panon valvonnassa saavutettu ldhentyminen.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi vertaisarvioinnin tu-
losten perusteella antaa suuntaviivoja ja suosituksia asetuksen
(EU) N:o 1095/201016 artiklan nojalla, jotta voidaan ottaa
kdyttoon unionin ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia koskevia johdonmukaisia, tehokkaita
ja vaikuttavia valvontakdytantoja.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on parhaansa mukaan nou-
datettava kyseisid suuntaviivoja ja suosituksia.

6. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on kahden kuukau-
den kuluessa suuntaviivan tai suosituksen antamisesta vahvis-
tettava, noudattaako se tai aikooko se noudattaa kyseistd suun-
taviivaa tai suositusta. Jos toimivaltainen viranomainen ei nou-
data tai aio noudattaa siti, sen on ilmoitettava asiasta arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle ja perusteltava paatoksensa.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa tiedon siitd, et-
tei toimivaltainen viranomainen noudata tai aio noudattaa ky-
seistd suuntaviivaa ja suositusta. Arvopaperimarkkinaviranomai-
nen voi myos tapauskohtaisesti paattdd julkaista toimivaltaisen
viranomaisen perustelut sille, ettei se noudata kyseistd suuntavii-
vaa tai suositusta. Toimivaltaisille viranomaisille on ilmoitettava
etukiteen perustelujen julkaisemisesta.
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8.  Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa  asetuksen
(EU) N:o 1095/201043 artiklan 5 kohdassa tarkoitetussa kerto-
muksessa Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle ta-
min artiklan nojalla annetuista suuntaviivoista ja suosituksista ja
ilmoittaa, mitkid toimivaltaiset viranomaiset eivit ole noudatta-
neet niitd, sekd kertoo, miten arvopaperimarkkinaviranomainen
aikoo varmistaa, etti nimi toimivaltaiset viranomaiset vastai-
suudessa noudattavat sen suosituksia ja suuntaviivoja.

9.  Komissio ottaa kyseiset kertomukset asiaankuuluvasti huo-
mioon 69 artiklan mukaisessa timin direktiivin tarkastelussa ja
mahdollisissa myohemmissd arvioinneissaan.

10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa parhaat kay-
tinnot, jotka voidaan mdairittdd vertaisarvioinneissa. Lisdksi voi-
daan vertaisarvioinnin kohteena olevan toimivaltaisen viran-
omaisen suostumuksella julkistaa vertaisarviointien kaikki
muut tulokset.

39 artikla

Edellytykset unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
hoitamien, unioniin sijoittautuneiden
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoinnille
unionissa passin nojalla

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut,
unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja voi markkinoida hoitamansa, unioniin sijoittautu-
neen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita am-
mattimaisille sijoittajille unionissa heti, kun tdssd artiklassa sdi-
detyt ehdot tayttyvit.

2. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo mark-
kinoida unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osuuksia tai osakkeita viitejasenvaltiossaan, kyseisen hoitajan on
toimitettava viitejasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille il-
moitus kustakin unioniin sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta sijoi-
tusrahastosta, jota se aikoo markkinoida.

IImoituksen on sisallettdva liitteessd III tarkoitetut asiakirjat ja
tiedot.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on viimeistddn 20 tyopdivin ku-
luttua 2 kohdan mukaisen tdydellisen ilmoituksen vastaanotta-
misesta ilmoitettava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle,
voiko se alkaa markkinoida 2 kohdan mukaisessa ilmoitukses-
saan yksiloityd vaihtoehtoista sijoitusrahastoa viitejasenvaltion
alueella. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenval-
tion toimivaltaiset viranomaiset voivat estdd vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen markkinoinnin vain, jos hoitaja ei noudata tai
aio noudattaa titd direktiivid vaihtoehtoista sijoitusrahastoa hoi-
taessaan tai jos hoitaja ei muuten aio noudattaa tai noudata titd
direktiivid. Jos pddtés on myonteinen, vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitaja voi alkaa markkinoida rahastoa viitejasenval-
tiossaan siitd pdivéstd, jona toimivaltaiset viranomaiset ovat an-
taneet paitoksen tiedoksi.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on my®s ilmoitettava arvopaperi-
markkinaviranomaiselle ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen toi-
mivaltaisille viranomaisille, ettd hoitaja voi aloittaa vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden markkinoinnin
viitejasenvaltiossaan.

4. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo mark-
kinoida unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osuuksia tai osakkeita muissa jisenvaltioissa kuin viitejasenval-
tiossaan, hoitajan on toimitettava viitejasenvaltionsa toimivaltai-
sille viranomaisille ilmoitus kustakin unioniin sijoittautuneesta
vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta, jota se aikoo markkinoida.

IImoituksen on sisdllettdvd liitteessd IV tarkoitetut asiakirjat ja
tiedot.

5.  Viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on viimeis-
tadn 20 tyopdivan kuluttua 4 kohdan mukaisen tdydellisen il-
moituksen siséltivien asiakirjojen vastaanottamisesta toimitet-
tava asiakirjat niiden jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomai-
sille, joissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksia tai osak-
keita on tarkoitus markkinoida. Tallaiset asiakirjat toimitetaan
vain, jos hoitaja noudattaa ja aikoo noudattaa titd direktiivid
hoitaessaan kyseistd rahastoa ja jos hoitaja muuten noudattaa
timan direktiivin sddnnoksia.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on samassa yhteydessd toimitettava
lausunto siitd, ettd kyseiselld hoitajalla on toimilupa hoitaa vaih-
toehtoista sijoitusrahastoa tietyn sijoitusstrategian mukaisesti.

6.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on asiakirjojen toimittamisen jl-
keen viipymittd ilmoitettava asiasta vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajalle. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
voi alkaa markkinoida asianomaista rahastoa yhdessi tai useam-
massa vastaanottavassa jasenvaltiossaan kyseisestd ilmoituspai-
vastd alkaen.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on myos ilmoitettava arvopaperi-
markkinaviranomaiselle ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen toi-
mivaltaisille viranomaisille, ettd kyseinen hoitaja voi aloittaa
asianomaisen rahaston osuuksien tai osakkeiden markkinoinnin
yhdessd tai useammassa vastaanottavassa jasenvaltiossaan.

7. Liitteessd IV olevassa h alakohdassa tarkoitettuihin jarjes-
telyihin sovelletaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
yhden tai useamman vastaanottavan jasenvaltion lainsdddant6d
ja valvontaa.

8.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd 4 kohdassa tarkoi-
tettu vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ilmoitus ja 5
kohdassa tarkoitettu lausunto toimitetaan kansainviliselld rahoi-
tusalalla yleisesti kdytetylld kielella.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toimivaltaiset viran-
omaiset hyviksyvit 6 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen sih-
koisen siirron ja arkistoinnin.

9. Jos 2 jaftai 4 kohdan mukaisesti toimitetut tiedot muut-
tuvat olennaisesti, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on
ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti viitejasenvaltion toimival-
taisille viranomaisille viimeistdan kuukautta ennen suunnitellun
muutoksen toteutumista tai valittomdsti ennakoimattoman
muutoksen toteuduttua.
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Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei suunnitellun
muutoksen perusteella endd noudattaisi tatd direktiivid hoitaes-
saan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa tai hoitaja ei muuten enid
noudattaisi tdtd direktiivid, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan viitejasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on vii-
pymittd ilmoitettava hoitajalle, ettei se voi toteuttaa muutosta.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan ensimmadisestd ja toisesta
alakohdasta huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muu-
tos, jonka takia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei endd
noudata titd direktiivid hoitaessaan rahastoa, tai hoitaja ei muu-
ten endd noudata tatd direktiivid, hoitajan viitejasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on toteutettava kaikki 46 artiklassa
tarkoitetut asiaankuuluvat toimenpiteet, mukaan luettuna tarvit-
taessa rahaston markkinoinnin nimenomainen kielto.

Jos muutokset ovat hyviksyttavid, koska ne eivdt vaikuta siihen,
ettd kyseinen hoitaja noudattaa titd direktiivid hoitaessaan asian-
omaista rahastoa tai hoitaja muuten noudattaa tatd direktiivid,
viitejasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on viipymatta il-
moitettava ndistdi muutoksista arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, jos muutokset koskevat tiettyjen vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen markkinoinnin paattdmistd tai uusia markkinoitavia
sellaisia rahastoja, ja soveltuvin osin yhden tai useamman vas-
taanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdiman artiklan yh-
denmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi laatia tek-
nisten tdytintdonpanostandardien luonnoksia maarittadkseen

a) edelld 2 ja 4 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen mallin muo-
don ja sisallon;

b) edelld 5 kohdassa tarkoitetun lausunnon mallin muodon ja
sisallon;

c) edelld 5 kohdassa tarkoitetun toimittamisen muodon; ja

d) edelld 9 kohdassa tarkoitetun kirjallisen ilmoituksen muo-
don.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyi ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

11.  Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien hoitamia ja markkinoimia vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille si-
joittajille, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 43 artiklan 1 koh-
dan soveltamista.

40 artikla

Edellytykset  unionin  ulkopuolelle sijoittautuneiden
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien hoitamien,
unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen markkinoinnille unionissa passin nojalla

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut,
unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja voi markkinoida hoitamansa, unionin ulkopuolelle
sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osak-
keita ammattimaisille sijoittajille unionissa passin nojalla heti,
kun tdssd artiklassa sdddetyt ehdot tayttyvit.

2. Unioniin sijoittautuneita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajia koskevien tdmin direktiivin vaatimusten lisiksi unionin
ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien osalta seuraavien ehtojen on taytyttiva:

a) Viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten ja unionin ul-
kopuolisen vaihtoehtoisen  sijoitusrahaston sijoittautumis-
maana olevan kolmannen maan valvontaviranomaisen vililla
on otettu kdyttoon asianmukaisia yhteistyojarjestelyja, jotta
voidaan varmistaa vihintddn tehokas tietojenvaihto, jonka
avulla toimivaltaiset viranomaiset voivat hoitaa timédn direk-
tiivin mukaiset tehtavansa.

=

Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoit-
tautumismaana oleva kolmas maa ei saa olla rahanpesun ja
terrorismin rahoituksen vastaisen toimintaryhmin yhteistyo-
haluttomiksi mddrittelemien maiden ja alueiden luettelossa.

¢) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoit-
tautumismaana oleva kolmas maa on tehnyt viitejasenvaltion
ja kunkin muun sellaisen jisenvaltion kanssa, jossa unionin
ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osuuksia tai osakkeita on tarkoitus markkinoida, sopimuk-
sen, joka vastaa tdysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen
jarjeston (OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan malliveroso-
pimuksen 26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla var-
mistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mahdolliset
monenviliset verosopimukset mukaan luettuina.

Kun toisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on eri
mieltd arviosta, jonka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
viitejdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat tehneet ensim-
mdisen alakohdan a ja b alakohdan soveltamisesta, asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd asian kdsittelyn arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle, joka voi toimia sille asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien
mukaisesti.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimitettava
viitejasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille ilmoitus kus-
takin unionin ulkopuolelle sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta si-
joitusrahastosta, jota se aikoo markkinoida viitejasenvaltiossaan.

Imoituksen on sisillettdva liitteessd III tarkoitetut asiakirjat ja
tiedot.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on viimeistddn kahdenkymmenen
tyopaivan kuluttua 3 kohdan mukaisen tdydellisen ilmoituksen
vastaanottamisesta ilmoitettava vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajalle, voiko se alkaa markkinoida 3 kohdan mukai-
sessa ilmoituksessaan yksiloityd vaihtochtoista sijoitusrahastoa
viitejasenvaltion alueella. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan viitejasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat estdd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoinnin vain, jos kysei-
nen hoitaja ei noudata tai aio noudattaa tatd direktiivia hoitaes-
saan asianomaista rahastoa tai jos hoitaja ei muuten aio nou-
dattaa tai noudata titd direktiivid. Jos pditos on myonteinen,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi alkaa markkinoida
rahastoa viitejdsenvaltiossaan siitd pdivistd, jona toimivaltaiset
viranomaiset ovat antaneet paitoksen tiedoksi.
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Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on myos ilmoitettava arvopaperi-
markkinaviranomaiselle, ettd hoitaja voi aloittaa kyseisen rahas-
ton osuuksien tai osakkeiden markkinoinnin viitejasenvaltios-
saan.

5. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo mark-
kinoida unionin ulkopuolelle sijoittautuneen rahaston osuuksia
tai osakkeita my6s muissa jasenvaltioissa kuin viitejasenvaltios-
saan, hoitajan on toimitettava viitejisenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille ilmoitus kustakin unionin ulkopuolelle sijoittau-
tuneesta vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta, jota se aikoo mark-
kinoida.

Imoituksen on sisillettdva liitteessd IV tarkoitetut asiakirjat ja
tiedot.

6.  Viitejasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on viimeis-
tddn 20 tyopdivan kuluttua 5 kohdan mukaisen tdydellisen il-
moituksen sisdltdvien asiakirjojen vastaanottamisesta toimitet-
tava asiakirjat niiden jisenvaltioiden toimivaltaisille viranomai-
sille, joissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksia tai osak-
keita on tarkoitus markkinoida. Tallaiset asiakirjat toimitetaan
vain, jos hoitaja noudattaa ja aikoo noudattaa tatd direktiivid
hoitaessaan rahastoa ja jos hoitaja muuten noudattaa timéin
direktiivin sddnnoksia.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on samassa yhteydessd toimitettava
lausunto siitd, ettd kyseiselld hoitajalla on toimilupa hoitaa vaih-
tochtoisia sijoitusrahastoja tietyn sijoitusstrategian mukaisesti.

7. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on asiakirjojen toimittamisen jal-
keen viipymittd ilmoitettava asiasta vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajalle. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
voi alkaa markkinoida asianomaista rahastoa yhdessd tai useam-
massa vastaanottavassa jasenvaltiossaan kyseisestd ilmoituspai-
vistd alkaen.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on myos ilmoitettava arvopaperi-
markkinaviranomaiselle, ettd kyseinen hoitaja voi aloittaa asian-
omaisen rahaston osuuksien tai osakkeiden markkinoinnin yh-
dessd tai useammassa vastaanottavassa jasenvaltiossaan.

8.  Liitteessd IV olevassa h alakohdassa tarkoitettuihin jdrjes-
telyihin sovelletaan vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
yhden tai useamman vastaanottavan jasenvaltion lainsddddntod
ja valvontaa, siltd osin kuin kyse on eri jisenvaltioista kuin
viitejasenvaltiosta.

9.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettdi 5 kohdassa tarkoi-
tettu vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ilmoitus ja 6
kohdassa tarkoitettu lausunto toimitetaan kansainviliselld rahoi-
tusalalla yleisesti kdytetylld kielella.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toimivaltaiset viran-
omaiset hyviksyvit 6 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen sih-
koisen siirron ja arkistoinnin.

10.  Jos 3 tai 5 kohdan mukaisesti toimitetut tiedot muuttu-
vat olennaisesti, vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on
ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti viitejasenvaltion toimival-
taisille viranomaisille viimeistddn kuukautta ennen suunnitellun
muutoksen toteutumista tai valittomasti ennakoimattoman
muutoksen toteuduttua.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei suunnitellun
muutoksen perusteella endd noudattaisi tatd direktiivid hoitaes-
saan rahastoa tai hoitaja ei muuten endd noudattaisi titd direk-
tiivid, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on viipymadttd ilmoitettava hoita-
jalle, ettei se voi toteuttaa muutosta.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan ensimmdiisestd ja toisesta
alakohdasta huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muu-
tos, jonka takia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei endd
noudata tatd direktiivid hoitaessaan rahastoa, tai hoitaja ei muu-
ten endd noudata titd direktiivid, hoitajan viitejisenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on toteutettava kaikki 46 artiklassa
tarkoitetut asiaankuuluvat toimenpiteet, mukaan luettuna tarvit-
taessa rahaston markkinoinnin nimenomainen kielto.

Jos muutokset ovat hyvaksyttavid, koska ne eivdt vaikuta siihen,
ettd kyseinen hoitaja noudattaa titd direktiivia hoitaessaan asian-
omaista rahastoa tai hoitaja muuten noudattaa titd direktiivid,
viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on viipymattd il-
moitettava ndistd muutoksista arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, jos muutokset koskevat tiettyjen vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen markkinoinnin paattdmistd tai uusia markkinoitavia
sellaisia rahastoja, ja soveltuvin osin hoitajan yhden tai useam-
man vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

11.  Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimen-
piteitd, jotka koskevat 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja
yhteistyojirjestelyja, jotta voidaan laatia yhteiset puitteet tallais-
ten yhteistyojarjestelyjen kayttoonoton helpottamiseksi kolman-
sien maiden kanssa.

12.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia timén artik-
lan yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi suuntaviivoja
madrittddkseen komission toteuttamien, 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitettuja yhteistyojarjestelyja koskevien toimenpiteiden so-
veltamisedellytykset.

13.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sddnte-
lystandardien luonnoksia madarittddkseen 2 kohdan a alakoh-
dassa tarkoitettujen yhteistydjirjestelyjen vdhimmiissisallon,
jotta voidaan varmistaa, ettd viitejasenvaltion toimivaltaiset vi-
ranomaiset ja vastaanottavien jisenvaltioiden toimivaltaiset vi-
ranomaiset saavat riittdvat tiedot voidakseen kdyttad timan di-
rektiivin mukaisia valvonta- ja tutkintavaltuuksiaan.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sddntelystandardien luonnokset asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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14.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii timin artiklan
johdonmukaisen harmonisoinnin varmistamiseksi teknisten
sddntelystandardien luonnoksia tismentddkseen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen ja vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaisten viran-
omaisten viliset koordinointi- ja tietojenvaihtomenettelyt.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sddntelystandardien luonnokset asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

15. Kun toimivaltainen viranomainen hylkdd tietojenvaihtoa
koskevan pyynnon 14 kohdassa tarkoitettujen teknisten sdinte-
lystandardien mukaisesti, asianomaiset toimivaltaiset viranomai-
set voivat siirtdd asian késittelyn arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, joka voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010
19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.

16.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdiman artiklan yh-
denmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi laatia tek-
nisten tdytintdonpanostandardien luonnoksia maarittadkseen

a) edelld 3 ja 5 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen mallin muo-
don ja sisallon;

b) edelld 6 kohdassa tarkoitetun lausunnon mallin muodon ja
sisallon;

c) edelld 6 kohdassa tarkoitetun toimittamisen muodon; ja

d) edelld 10 kohdassa tarkoitetun kirjallisen ilmoituksen muo-
don.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

17.  Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien hoitamia ja markkinoimia vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille si-
joittajille, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 43 artiklan 1 koh-
dan soveltamista.

41 artikla
Edellytykset  unionin  ulkopuolelle sijoittautuneen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien suorittamalle
muihin jisenvaltioihin kuin viitejisenvaltioon
sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoidolle

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut,
unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja voi hoitaa muuhun jasenvaltioon kuin viitejasen-
valtioonsa sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja joko
suoraan tai sivuliikkeen vilitykselld, kunhan silli on toimilupa
hoitaa kyseisentyyppisid vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja.

2. Unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan, joka aikoo ensimmiisen kerran hoitaa
muuhun jisenvaltioon kuin viitejisenvaltioonsa sijoittautuneita
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, on toimitettava viitejasenvalti-
onsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat tiedot:

a) jasenvaltio, jossa se aikoo hoitaa sellaisia rahastoja suoraan
tai sivuliikkeen valitykselld;

b) toimintaohjelma, josta kdyvit ilmi erityisesti palvelut, joita se
aikoo tarjota, sekd vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joita se
aikoo hoitaa.

3. Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitaja aikoo perustaa sivuliikkeen, sen on toi-
mitettava 2 kohdassa edellytettyjen tietojen lisdksi seuraavat tie-
dot:

a) sivuliikkeen organisaatiorakenne;

b) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijisenvaltiossa sijaitseva
osoite, josta asiaan liittyvid asiakirjoja on mahdollista saada;

¢) sivuliikkeen johtamisesta vastuussa olevien nimet ja yhteys-
tiedot.

4. Viitejasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on yhden
kuukauden kuluessa 2 kohdassa tarkoitettujen kaikkien asiakir-
jojen vastaanottamisesta tai kahden kuukauden kuluessa 3 koh-
dassa tarkoitettujen kaikkien asiakirjojen vastaanottamisesta toi-
mitettava ndmi kaikki asiakirjat vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille. Tillaiset asiakirjat toimitetaan vain, jos kyseinen hoi-
taja noudattaa ja aikoo noudattaa tdtd direktiivid hoitaessaan
asianomaista rahastoa ja jos kyseinen hoitaja muuten noudattaa
tatd direktiivia.

Viitejasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on samassa yh-
teydessd toimitettava lausunto siitd, ettd kyseiselld hoitajalla on
niiden antama toimilupa.

Viitejasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on viipymatta il-
moitettava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle naiden
tietojen toimittamisesta. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
taja voi aloittaa palvelujensa tarjoamisen vastaanottavassa jasen-
valtiossaan saatuaan ilmoituksen tietojen toimittamisesta.

Viitejasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on myos ilmoi-
tettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ettd kyseinen hoitaja
voi aloittaa asianomaisen rahaston hoidon yhdessi tai useam-
massa vastaanottavassa jasenvaltiossaan.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien vastaanottavat
jasenvaltiot eivit saa asettaa kyseisille hoitajille timéan direktiivin
soveltamisalaan kuuluviin asioihin liittyvid lisdvaatimuksia.
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6. Jos 2 kohdan ja tarvittaessa 3 kohdan mukaisesti toimite-
tut tiedot muuttuvat, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
on ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti viitejasenvaltionsa toi-
mivaltaisille viranomaisille viimeistdan kuukautta ennen suunni-
tellun muutoksen toteutumista tai vilittomisti ennakoimatto-
man muutoksen toteuduttua.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei suunnitellun
muutoksen perusteella endd noudattaisi tatd direktiivid hoitaes-
saan asianomaista rahastoa tai kyseinen hoitaja ei muuten enii
noudattaisi tatd direktiivid, viitejasenvaltion toimivaltaisten vi-
ranomaisten on viipymittd ilmoitettava kyseiselle hoitajalle, ettei
se voi toteuttaa muutosta.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan ensimmdisestd ja toisesta
alakohdasta huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muu-
tos, jonka takia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei endd
noudata titd direktiivid hoitaessaan rahastoa, tai hoitaja ei muu-
ten endd noudata tatd direktiivid, viitejasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on toteutettava kaikki 46 artiklassa tarkoitetut
asiaankuuluvat toimenpiteet sekd tarvittaessa rahaston markki-
noinnin nimenomainen kielto.

Jos muutokset ovat hyviksyttivid, koska ne eivit vaikuta siihen,
ettd kyseinen hoitaja noudattaa titd direktiivid hoitaessaan asian-
omaista rahastoa tai kyseinen hoitaja muuten noudattaa titd
direktiivid, viitejasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on vii-
pymittd ilmoitettava ndistd muutoksista hoitajan yhden tai use-
amman vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisille viranomai-
sille.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmdn artiklan joh-
donmukaisen harmonisoinnin varmistamiseksi laatia teknisten
saantelystandardien luonnoksia tasmentddkseen 2 ja 3 kohdan
mukaisesti ilmoitettavat tiedot.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sddntelystandardien luonnokset asetuksen
(EU) N:o 1095/201010-14 artiklan mukaisesti.

8.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timéan artiklan yh-
denmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi laatia tek-
nisten tdytantoonpanostandardien luonnoksia maddrittddkseen
vakiolomakkeet, -mallit ja -menettelyt 2 ja 3 kohdassa tarkoi-
tettujen tietojen toimittamista varten.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset ase-
tuksen (EU) N:o 1095/201015 artiklan mukaisesti.

42 artikla

Edellytykset unionin  ulkopuolelle sijoittautuneiden

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien hoitamien

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoinnille
jasenvaltioissa ilman passia

1. Jasenvaltiot voivat antaa unionin ulkopuolelle sijoittautu-
neiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien markkinoida

hoitamiensa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksia tai osak-
keita ammattimaisille sijoittajille vain alueellaan, jos noudatetaan
vdhintddn seuraavia edellytyksid, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta 37, 39 ja 40 artiklan soveltamista:

a) Unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitaja noudattaa 22, 23 ja 24 artiklaa kunkin
timan artiklan mukaisesti markkinoimansa vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston osalta ja 26-30 artiklaa, kun kyseisen hoita-
jan timdn artiklan mukaisesti markkinoima vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto kuuluu 26 artiklan 1 kohdan soveltamisalaan.
Naissd artikloissa tarkoitettuina toimivaltaisina viranomaisina
ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajina pidetddn nii-
den jdsenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia ja sijoittajia,
joissa vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja markkinoidaan.

b) Niiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, jossa
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja markkinoidaan, soveltuvin
osin asianomaisten unioniin sijoittautuneiden rahastojen toi-
mivaltaisten viranomaisten ja unionin ulkopuolelle sijoittau-
tuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan sijoittautu-
mismaana olevan kolmannen maan valvontaviranomaisten ja
soveltuvin osin unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston sijoittautumismaana olevan kolmannen maan vililld
on otettu kdyttoon kansainvilisten standardien mukaisia asi-
anmukaisia  yhteisty6jarjestelyja jdrjestelmariskin - valvomi-
seksi, jotta voidaan varmistaa tehokas tietojenvaihto, jonka
avulla asianomaisten jisenvaltioiden toimivaltaiset viranomai-
set voivat hoitaa tdimédn direktiivin mukaiset tehtdvénsa.

¢) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan tai unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton sijoittautumismaana oleva kolmas maa ei saa olla rahan-
pesun ja terrorismin rahoituksen vastaisen toimintaryhmain
yhteistyohaluttomiksi mairittelemien maiden ja alueiden
luettelossa.

Kun unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toi-
mivaltainen viranomainen ei kohtuullisessa ajassa tee ensimmii-
sen alakohdan b alakohdassa tarkoitettuja tarvittavia yhteistyo-
jarjestelyjd, sen jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, jossa
mainittua rahastoa aiotaan markkinoida, voivat siirtdd asian ka-
sittelyn arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka voi toimia sille
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen
valtuuksien mukaisesti.

2. Jasenvaltiot voivat asettaa unionin ulkopuolelle sijoittautu-
neille vaihtoehtoisten — sijoitusrahastojen hoitajille tiukempia
sdantojd, jotka koskevat vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen
osuuksien tai osakkeiden markkinointia sijoittajille niiden alu-
eella timan artiklan soveltamiseksi.

3. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla siddoksilld toimen-
piteitd, jotka koskevat 1 kohdassa tarkoitettuja yhteistyojdrjes-
telyjd, jotta voidaan laatia yhteiset puitteet tillaisten yhteistyo-
jarjestelyjen kayttoonoton helpottamiseksi kolmansien maiden
kanssa.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii timin artiklan
yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi —suuntaviivoja
madrittidkseen komission toteuttamien, 1 kohdassa tarkoitettuja
yhteistyojarjestelyja koskevien toimenpiteiden soveltamisedelly-
tykset.

VIII LUKU
MARKKINOINTI VAHITTAISSI]OITTA]ILLE
43 artikla

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien suorittama
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinointi
vihittiissijoittajille
1.  Jdsenvaltiot voivat antaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien markkinoida tdiman direktiivin mukaisesti hoitamiensa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksia tai osakkeita vihit-
taissijoittajille alueellaan riippumatta siitd, markkinoidaanko sel-
laisia rahastoja kansallisella vai rajatylittavilld tasolla tai ovatko
ne unioniin tai sen ulkopuolelle sijoittautuneita rahastoja, sano-
tun kuitenkaan rajoittamatta unionin oikeuden muiden saidos-

ten soveltamista.

Jasenvaltiot voivat kyseisissd tapauksissa asettaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajille tai vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille
tiukempia vaatimuksia kuin ne, joita sovelletaan ammattimaisille
sijoittajille niiden alueella timin direktiivin mukaisesti markki-
noitaviin vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin. Jdsenvaltiot eivit
kuitenkaan saa asettaa toiseen jdsenvaltioon sijoittautuneille ja
rajatylittavilld tasolla markkinoitaville vaihtoehtoisille sijoitus-
rahastoille tiukempia vaatimuksia tai lisivaatimuksia verrattuna
kansallisella tasolla markkinoitaviin vaihtoehtoisiin sijoitusrahas-
toihin.

2. Jasenvaltioiden, jotka sallivat vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen markkinoinnin vahittdissijoittajille alueellaan, on viimeis-
tddn 22 pdivand heindkuuta 2014 ilmoitettava komissiolle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle

a) niiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tyypit, joita vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat voivat markkinoida va-
hittéissijoittajille niiden alueella;

b) mahdolliset lisdvaatimukset, joita jisenvaltiot asettavat vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen markkinoinnille vahittaissijoit-
tajille alueellaan.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkki-
naviranomaiselle myos myohemmistd ensimmdiseen alakohtaan
liittyvistd muutoksista.

IX LUKU
TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET
1 JAKSO
Nimediminen, valtuudet ja oikeussuojamenettelyt
44 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten nimeiminen

Jasenvaltioiden on nimettdva toimivaltaiset viranomaiset, joiden
tehtdvind on hoitaa tdssd direktiivissd sdddettyja tehtavia.

Niiden on ilmoitettava tistd ja mahdollisesta tehtdvien jakautu-
misesta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja komissiolle.

Toimivaltaisten viranomaisten on oltava julkisia viranomaisia.

Jasenvaltioiden on edellytettavé, ettd niiden toimivaltaiset viran-
omaiset ottavat kdyttoon asianmukaiset menetelmét sen valvo-
miseksi, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat tayttavat
taman direktiivin mukaiset velvoitteensa, tarvittaessa arvopaperi-
markkinaviranomaisen laatimien suuntaviivojen perusteella.

45 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten vastuu jisenvaltioissa

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toiminnan va-
kauden valvonta on hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten vi-
ranomaisten vastuulla riippumatta siitd, hoitaako ja/tai markki-
noiko vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja toisessa jdsenvaltiossa vai ei, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta timan direktiivin niitd sddnnoksié, joissa vas-
tuu valvonnasta siirretddn hoitajan vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille.

2. Sen valvonta, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
noudattaa 12 ja 14 artiklaa, on vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten vastuulla, kun asianomainen vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitaja hoitaa ja/tai markkinoi vaihtoehtoista sijoitus-
rahastoa sivuliikkeen vilitykselld kyseisessd jasenvaltiossa.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia hoitajaa,
joka hoitaa tai markkinoi vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja sen
alueella, riippumatta siitd, tapahtuuko tdmi sivuliikkeen valityk-
selld vai ei, toimittamaan tarvittavat tiedot sen valvomiseksi, ettd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja noudattaa mainittujen
toimivaltaisten viranomaisten vastuulla olevia sovellettavia sdén-
toja.

Kyseiset vaatimukset eivit saa olla tiukempia kuin ne, jotka
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottava jisen-
valtio asettaa niille vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille,
joiden osalta kyseinen jdsenvaltio on kotijasenvaltio valvottaessa,
ettd ne noudattavat samoja sddntoja.

4. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanotta-
van jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset toteavat, ettd hoi-
taja, joka hoitaa ja/tai markkinoi vaihtoehtoisia sijoitusrahastoa
sen alueella, riippumatta siitd, tapahtuuko tdimd sivuliikkeen vé-
litykselld vai ei, rikkoo jotakin niistd sddnnoistd, joiden noudat-
tamisen valvonnasta ne vastaavat, kyseisten viranomaisten on
vaadittava hoitajaa pddttdmain sidnt6jenvastainen tilanne ja il-
moitettava asiasta hoitajan kotijisenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille.

5. Jos kyseinen hoitaja kieltdytyy toimittamasta vastaanotta-
van jdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille niiden vastuulla
olevia tietoja tai ei toteuta tarvittavia toimia 4 kohdassa tarkoi-
tetun sddntojenvastaisen tilanteen paittimiseksi, hoitajan vas-
taanottavan jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoi-
tettava asiasta hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasen-
valtion toimivaltaisten viranomaisten on mahdollisimman pian
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a) toteutettava kaikki aiheelliset toimet varmistaakseen, ettd hoi-
taja toimittaa vastaanottavan jasenvaltionsa toimivaltaisten
viranomaisten 3 kohdan nojalla pyytimit tiedot tai pddttdd
4 kohdassa tarkoitetun sddntojenvastaisen tilanteen;

b) pyytdd tarvittavat tiedot kolmansien maiden asianomaisilta
valvontaviranomaisilta.

Edelld a kohdassa tarkoitettujen toimien luonteesta on ilmoitet-
tava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

6.  Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja edelleen ko-
tijasenvaltionsa toimivaltaisten viranomaisten 5 kohdan nojalla
toteuttamista toimista huolimatta tai sen vuoksi, ettd nima toi-
met osoittautuvat riittimattomiksi tai niitd ei voida toteuttaa
kyseisessd jasenvaltiossa, kieltdytyy toimittamasta vastaanottavan
jasenvaltionsa toimivaltaisten viranomaisten 3 kohdan mukai-
sesti pyytdmid tietoja tai edelleen rikkoo 4 kohdassa tarkoitet-
tuja vastaanottavassa jasenvaltiossaan voimassa olevia lakeja tai
muita sdddoksid, kyseisen hoitajan vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset voivat tistd hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille ilmoitettuaan toteuttaa asianmu-
kaiset toimet, mukaan luettuina 46 ja 48 artiklassa sdidetyt
toimet, estidkseen uudet sddntojenvastaiset tilanteet tai rangais-
takseen niistd sekd tarpeen mukaan estddkseen hoitajaa aloitta-
masta uusia lilketoimia vastaanottavan jisenvaltionsa alueella.
Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavassa
jasenvaltiossa hoidettu tehtdvd on vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoito, vastaanottava jasenvaltio voi vaatia hoitajaa lopetta-
maan kyseisten rahastojen hoidon.

7. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanotta-
van jasenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on selkeitd ja to-
distettavissa olevia syitd uskoa, ettd kyseinen hoitaja rikkoo sel-
laisiin sovellettaviin sadnnoksiin perustuvia velvoitteita, joiden
noudattamisen valvonnasta ne eivit vastaa, niiden on ilmoitet-
tava tdllaisista seikoista hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille, joiden on toteutettava asianmukaiset toimet,
my0s tarvittaessa pyydettivd lisitietoja kolmansien maiden
asianomaisilta valvontaviranomaisilta.

8. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja edelleen ko-
tijasenvaltionsa toimivaltaisten viranomaisten toteuttamista toi-
mista huolimatta tai sen vuoksi, etti nimd toimet osoittautuvat
riittdimattomiksi tai ettd sen kotijasenvaltio ei toimi kohtuullisen
maddrdajan kuluessa, toimii tavalla, joka on selvisti haitallinen
kyseisen rahaston sijoittajien edulle, rahoitusvakaudelle tai hoi-
tajan vastaanottavan jisenvaltion markkinoiden eheydelle, hoi-
tajan vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
voivat tdstd hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomai-
sille ilmoitettuaan toteuttaa kaikki asianmukaiset toimet, jotka
ovat tarpeen Kyseisen rahaston sijoittajien edun, rahoitusvakau-
den tai vastaanottavan jasenvaltion markkinoiden eheyden suo-
jelemiseksi, mukaan luettuna mahdollisuus estdd mainittua hoi-
tajaa endd markkinoimasta kyseisen rahaston osuuksia tai osak-
keita vastaanottavassa jasenvaltiossa.

9. Edelld 7 ja 8 kohdassa sdddettyd menettelyd on sovellet-
tava myos silloin, kun vastaanottavan jasenvaltion toimivaltai-
silla viranomaisilla on selkeiti ja todistettavissa olevia syitd olla
eri mieltd viitejasenvaltion unionin ulkopuolelle sijoittautuneelle
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle myontdmastd toimi-
luvasta.

10.  Kun asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten valilld
vallitsee erimielisyys jostakin toimesta, jonka toimivaltainen vi-
ranomainen on toteuttanut 4-9 kohdan mukaisesti, ne voivat
ilmoittaa asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka voi toi-
mia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla
annettujen valtuuksien mukaisesti.

11.  Arvopaperimarkkinaviranomainen helpottaa soveltuvin
osin tdssd direktiivissd edellytettyja yhteistyojarjestelyja koskevia
neuvotteluja ja niiden tekemistd jisenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten ja kolmansien maiden valvontaviranomaisten va-

lilla.
46 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1. Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kaikki val-
vonta- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen kyseisten viran-
omaisten tehtavien hoitamiseksi. Valtuuksia on kaytettavi jolla-
kin seuraavista tavoista:

a) suoraan;
b) yhteistyossd muiden viranomaisten kanssa;

¢) kyseisten viranomaisten vastuulla antamalla valtuudet eli-
mille, joille tehtdvit on siirretty;

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kisitel-
taviksi.

2.  Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava seuraavat valtuu-

det:

a) oikeus saada tutustua kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta
riippumatta ja saada jiljennos;

b) oikeus vaatia tietoja kaikilta vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimintaan
liittyviltd henkil6iltd ja tarvittaessa kutsua henkiloé kuulta-
vaksi tietojen saamiseksi;

¢) oikeus tehdd paikalla toimitettavia tarkastuksia, joista ilmoi-
tetaan tai ei ilmoiteta etukiteen;

d) oikeus vaatia olemassa olevia puhelin- ja tietoliikennetietoja;

e) oikeus vaatia lopettamaan kidytintd, joka on ristiriidassa
timan direktiivin taytintéonpanemiseksi annettujen sdan-
nosten kanssa;

f) oikeus pyytdd varojen jaddyttdmistd tai takavarikoimista;

g) oikeus pyytdd viliaikaista ammattitoimintakieltoa;
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h) oikeus vaatia toimiluvan saanutta vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajaa, sdilytysyhteisojd tai tilintarkastajia toi-
mittamaan tietoja;

i) oikeus toteuttaa kaikenlaisia toimenpiteitd sen varmistami-
seksi, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat tai sdi-
lytysyhteisot jatkossakin tdyttdvit niihin sovellettavat timin
direktiivin vaatimukset;

j) oikeus vaatia osuuksien liikkeeseenlaskun, takaisinoston tai
lunastuksen keskeyttimistd, jos osuuksien haltijoiden tai
yleison etu sitd edellyttad;

k) oikeus peruuttaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle
tai siilytysyhteisolle myonnetty toimilupa;

1) oikeus viedd asioita tuomioistuimeen syytetoimia varten;

m) oikeus pyytdd tilintarkastajia tai asiantuntijoita suorittamaan
tarkastukset tai tutkinnat.

3. Jos viitejasenvaltion toimivaltainen viranomainen katsoo,
ettd toimiluvan saanut, unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja rikkoo timin direktiivin
mukaisia velvoitteitaan, sen on ilmoitettava siitd arvopaperi-
markkinaviranomaiselle mahdollisimman pian ja esitettiva tdy-
det perustelut.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viran-
omaisilla on tarvittavat valtuudet toteuttaa kaikki tarpeelliset
toimenpiteet markkinoiden asianmukaisen toiminnan varmis-
tamiseksi tapauksissa, joissa yhden tai useamman vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston toiminta yksittdisen rahoitusvalineen markki-
noilla voisi vaarantaa kyseisten markkinoiden asianmukaisen
toiminnan.

47 artikla
Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuudet ja toimivalta

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia ja tarkastella
sadnnollisesti uudelleen jisenvaltioiden toimivaltaisia viranomai-
sia varten mddriteltyja suuntaviivoja, jotka koskevat toimilupien
myontimistd koskevien valtuuksien kayttimistd ja toimivaltais-
ten viranomaisten timéan direktiivin nojalla asettamia raportoin-
tivelvoitteita.

Arvopaperimarkkinaviranomaisella on lisaksi tarvittavat valtuu-
det, 48 artiklan 3 kohdassa luetellut valtuudet mukaan luettuina,
hoitaa sille timin direktiivin nojalla annetut tehtavit.

2. Salassapitovelvollisuutta sovelletaan kaikkiin, jotka tyos-
kentelevit tai ovat tyoskennelleet arvopaperimarkkinaviranomai-
sen, toimivaltaisen viranomaisen tai sellaisten henkildiden pal-
veluksessa, joille arvopaperimarkkinaviranomainen on siirtanyt
tehtdviddn, mukaan luettuina sellaiset tarkastajat ja asiantuntijat,
joiden kanssa arvopaperimarkkinaviranomainen on tehnyt sopi-
muksen. Salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvia tietoja ei saa
ilmaista toiselle henkilolle eikd viranomaiselle, jollei niiden il-
maiseminen ole tarpeen oikeudenkayntid varten.

3. Kaikki arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimivaltaisten
viranomaisten, pankkiviranomaisen, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010 (') perustetun Eu-
roopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldke-
viranomainen) ja jdrjestelmariskikomitean valilld timan direktii-
vin mukaisesti vaihdetut tiedot on katsottava salassa pidettaviksi,
jollei arvopaperimarkkinaviranomainen tai toimivaltainen viran-
omainen tai muu asianomainen viranomainen tai elin ilmoita
tietoja toimittaessaan, ettd kyseiset tiedot saa ilmaista, tai jollei
niiden ilmaiseminen ole tarpeen oikeudenkiyntid varten.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 9 artiklan mukaisesti, jos kaikki 5 kohdan
edellytykset tayttyvat, pyytdd toimivaltaista viranomaista tai toi-
mivaltaisia viranomaisia toteuttamaan tarvittaessa seuraavat toi-
menpiteet:

a) kieltimdan unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajien hoitamien rahastojen tai
unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien hoitamien unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden
rahastojen osuuksien tai osakkeiden markkinoinnin unio-
nissa ilman 37 artiklassa vaadittua toimilupaa tai ilman 35,
39 ja 40 artiklassa vaadittua ilmoitusta tai ilman, ettd asian-
omaiset jasenvaltiot sallivat timan 42 artiklan mukaisesti;

b) asettaa unionin ulkopuolelle sijoittautuneille vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajille vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitoon liittyvid rajoituksia, kun kyseessd on liiallinen ris-
kikeskittyma tietyilld markkinoilla rajatylittavalld tasolla;

¢) asettaa unionin ulkopuolelle sijoittautuneille vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajille vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitoon liittyvid rajoituksia, kun sen toiminta saattaa muo-
dostaa merkittdvin vastapuoliriskin lihteen luottolaitokselle
tai muulle jarjestelmin kannalta olennaiselle laitokselle.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehdd paitoksen 4
kohdan nojalla ja 6 kohdassa sdddettyjen vaatimusten mukai-
sesti, jos molemmat seuraavat ehdot tayttyvit:

a) on olemassa vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toi-
minnasta aiheutunut tai sen kirjistimd merkittdvd uhka ra-
hoitusmarkkinoiden asianmukaiselle toiminnalle ja eheydelle
tai koko rahoitusjirjestelmén tai sen osan vakaudelle unio-
nissa, ja siitd on rajatylittivid vaikutuksia; ja

b) asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivit ole ryhtyneet
toimiin puuttuakseen uhkaan, tai toteutetuilla toimilla ei ole
riittavésti puututtu uhkaan.

6.  Toimivaltaisten viranomaisten 4 kohdan nojalla toteutta-
mien toimien on tdytettdvd seuraavat vaatimukset:
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a) niilli on tehokkaasti puututtava uhkaan rahoitusmarkkinoi-
den asianmukaiselle toiminnalle ja eheydelle tai koko rahoi-
tusjdrjestelmédn tai sen osan vakaudelle unionissa, tai niilld
parannetaan merkittavasti toimivaltaisten viranomaisten ky-
kya valvoa uhkaa;

g

niilld ei luoda sddntelyn katvealueiden hyviksikayton riskid;

¢) ne eivit vaikuta haitallisesti rahoitusmarkkinoiden tehokkuu-
teen, esimerkiksi vihentamalld likviditeettia kyseisilld mark-
kinoilla tai luomalla epdvarmuutta markkinatoimijoille, ta-
valla, joka on suhteeton toimien hy6tyihin ndhden.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen kuulee tarvittaessa jir-
jestelmariskikomiteaa ja muita asianomaisia viranomaisia, ennen
kuin se pyytdd toimivaltaista viranomaista toteuttamaan tai uu-
simaan 4 kohdassa tarkoitetun toimen.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa unionin ulko-
puolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajien viitejdsenvaltion ja vastaanottavien jdsenvaltioiden toimi-
valtaisille viranomaisille paitoksestd, jolla toimivaltaisia viran-
omaisia pyydetddn toteuttamaan tai uusimaan 4 kohdassa tar-
koitettu toimenpide. Ilmoituksessa on oltava vihintddn seura-
avat tiedot:

a) vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ja toiminta, joihin
toimenpiteitd sovelletaan, ja niiden kesto;

b) perustelut sille, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo,
ettd on tarpeen toteuttaa toimenpiteet tissd artiklassa sdadet-
tyjen edellytysten ja vaatimusten mukaisesti, mukaan luet-
tuna perusteluja tukeva niytto.

9.  Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee uudelleen 4
kohdassa tarkoitettuja toimia asianmukaisin viliajoin mutta joka
tapauksessa vihintddn kolmen kuukauden vilein. Jos toimea ei
uusita kolmen kuukauden méidrdajan kuluttua, sen voimassaolo
lakkaa ilman eri toimenpiteitd. Edelld olevia 5-8 kohtaa sovel-
letaan toimien uusimiseen.

10.  Unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajien viitejasenvaltion toimivaltaiset viran-
omaiset voivat pyytad arvopaperimarkkinaviranomaista harkitse-
maan uudelleen pditostddn. Tilloin noudatetaan asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 44 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa sii-
dettyd menettelyd.

48 artikla
Hallinnolliset seuraamukset

1. Jasenvaltioiden on annettava sdinnot timin direktiivin
nojalla annettujen kansallisten sddnnosten rikkomiseen sovellet-
tavista toimenpiteistd ja seuraamuksista ja toteutettava kaikki
tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd kyseisten sdin-
tojen tdytintoonpanoa valvotaan. Jasenvaltioiden on varmistet-
tava, ettd tdimdan direktiivin nojalla annettujen sadnnosten nou-
dattamisesta vastuussa oleville henkiloille voidaan jdsenvaltioi-
den kansallisen lainsddddnn6én mukaisesti mairatd aiheellisia

hallinnollisia toimenpiteitd tai hallinnollisia seuraamuksia, jos
kyseisid sadannoksid rikotaan; talld ei kuitenkaan rajoiteta toimi-
luvan peruuttamiseksi toteutettavia menettelyjd eikd jasenvaltioi-
den oikeutta mairitd rikosoikeudellisia seuraamuksia. Jasenval-
tioiden on varmistettava, ettd kyseiset toimenpiteet ovat tehok-
kaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Jdsenvaltioiden on sdidettdvi, ettd toimivaltaiset viran-
omaiset voivat julkistaa toimenpiteen tai seuraamuksen, joita
timdn direktiivin taytintoonpanemiseksi annettujen sidnndsten
rikkominen aiheuttaa, jollei julkistaminen vakavasti vaaranna
rahoitusmarkkinoita, vahingoita sijoittajien etua tai aiheuta suh-
teetonta vahinkoa osapuolille.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii vuosikertomuksen
hallinnollisten toimenpiteiden soveltamisesta ja seuraamusten
maédradmisestd tapauksissa, joissa tdimin direktiivin tdytintoon-
panemiseksi annettuja sddnnoksid on rikottu eri jdsenvaltioissa.
Toimivaltaisten viranomaisten on annettava arvopaperimarkki-
naviranomaiselle titd varten tarvittavat tiedot.

49 artikla
Valitusoikeus

1. Toimivaltaisten viranomaisten on esitettiva kirjalliset pe-
rustelut paitokselle evdtd tai peruuttaa vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajien toimilupa hoitaa ja/tai markkinoida vaihto-
ehtoisia sijoitusrahastoja sekd kaikille kielteisille paatoksille,
jotka tehdddn pantaessa tiytintoon timdn direktiivin soveltami-
seksi toteutettuja toimenpiteitd, sekd annettava perustelut tie-

doksi hakijoille.

2. Jdsenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd timin direktii-
vin mukaisesti annettujen lakien, asetusten tai hallinnollisten
mairdysten nojalla tehdyt paitokset on asianmukaisesti perus-
teltu ja ettd niiden osalta voidaan hakea muutosta tuomioistui-
missa.

Oikeus hakea muutosta tuomioistuimissa koskee my6s tapauk-
sia, joissa padtostd kaikki vaadittavat tiedot sisdltineestd toimil-
upahakemuksesta ei ole tehty kuuden kuukauden kuluessa ha-
kemuksen jattdmisesta.

2 JAKSO
Toimivaltaisten viranomaisten yhteistyo
50 artikla
Yhteistyovelvollisuus

1. Jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on toimit-
tava yhteistyossd keskenddn sekd arvopaperimarkkinaviranomai-
sen ja jarjestelmariskikomitean kanssa, kun se on tarpeen naiden
viranomaisten tdman direktiivin mukaisten tehtivien hoitami-
seksi tai timédn direktiivin taikka kansallisen lainsddddnnon mu-
kaisten valtuuksien kdyttamiseksi.
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2. Jasenvaltioiden on helpotettava tdssd jaksossa sdddettyd
yhteistyota.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on kéytettdva valtuuksiaan
yhteistyon aikaansaamiseksi myos sellaisissa tapauksissa, joissa
tutkinnan kohteena oleva toiminta ei riko mitddn niiden omassa
jasenvaltiossa voimassa olevaa sddannosta.

4. Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on valitto-
misti toimitettava toisilleen ja arvopaperimarkkinaviranomai-
selle tiedot, jotka ovat tarpeen ndiden viranomaisten timin
direktiivin mukaisten tehtdvien hoitamiseksi.

Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava
asianomaisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vas-
taanottaville jdsenvaltioille jiljennos niiden 35, 37 ja/tai
40 artiklan mukaisesti tekemistd asiaankuuluvista yhteistyojar-
jestelyistd. Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
35 artiklan 14 kohdassa, 37 artiklan 17 kohdassa tai
40 artiklan 14 kohdassa tarkoitetuissa sovellettavissa teknisissa
saantelystandardeissa vahvistettuja menettelyja noudattaen toi-
mitettava asianomaisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan vastaanottavien jisenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille
tiedot, jotka ne ovat saaneet kolmansien maiden valvontaviran-
omaisilta tallaisten valvontaviranomaisten kanssa tehtyjen yh-
teistyojarjestelyjen mukaisesti mainitun hoitajan osalta tai ta-
pauksen mukaan 45 artiklan 6 tai 7 kohdan nojalla.

Kun vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen
katsoo, ettd asianomaisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan kotijasenvaltion 35, 37 jaftai 40 artiklan mukaisesti teke-
mien yhteistyojirjestelyjen sisdlto ei tiytd sovellettavien teknis-
ten sadntelystandardien mukaisia vaatimuksia, asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd asian kasittelyn arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle, joka voi toimia sille asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien
mukaisesti.

5. Jos jasenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on selkeiti ja
todistettavissa olevia syitd epdilld, ettd niiden valvonnan piiriin
kuulumattomat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat har-
joittavat tai ovat harjoittaneet timan direktiivin vastaista toimin-
taa, niiden on ilmoitettava tdstd mahdollisimman seikkaperai-
sesti arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja mainitun hoitajan ko-
tijasenvaltion ja vastaanottavien jisenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille. Ilmoituksen vastaanottavien viranomaisten on
toteutettava asianmukaiset toimet ja ilmoitettava arvopaperi-
markkinaviranomaiselle ja ilmoituksen antaneille toimivaltaisille
viranomaisille niiden toimien tuloksesta ja mahdollisuuksien
mukaan merkittavistd vilivaiheista. Timédn kohdan soveltaminen
ei rajoita ilmoituksen antaneen toimivaltaisen viranomaisen toi-
mivaltaa.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tietojenvaihtoa kos-
kevien timan direktiivin sddnndsten yhdenmukaisen soveltami-
sen varmistamiseksi laatia teknisten tdytintoonpanostandardien
luonnoksia maédrittddkseen soveltamisedellytykset, jotka kos-
kevat tietojenvaihtomenettelyjd toimivaltaisten viranomaisten
kesken sekd toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkki-
naviranomaisen valilld.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten taytintoonpanostandardien luonnokset ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

51 artikla
Henkilotietojen siirto ja siilyttiminen

1. Toimivaltaisten viranomaisten on sovellettava direktiivid
95/46/EY henkilotietojen siirtoon toimivaltaisten viranomaisten
vélilla. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen siirtdd henkilotie-
toja jasenvaltion tai kolmannen maan toimivaltaisille viranomai-
sille, sen on noudatettava asetusta (EY) N:o 45/2001.

2. Tietoja siilytetddn enintddn viiden vuoden ajan.

52 artikla
Tietojen luovuttaminen kolmansille maille

1. Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi siirtdd kol-
mannelle maalle tietoja ja tiedoista laadittuja analyyseja tapa-
uskohtaisesti, kun direktiivin 95/46/EY 25 tai 26 artiklassa sdi-
detyt edellytykset tdyttyvit ja kun jisenvaltion toimivaltaisella
viranomaisella on varmuus siitd, ettd siirto on tarpeen titd di-
rektiivid sovellettaessa. Kolmas maa ei saa siirtdd tietoja toiselle
kolmannelle maalle ilman jasenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisten nimenomaista kirjallista lupaa.

2. Jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen saa luovuttaa
toisen jdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta tai kolmannen
maan toimivaltaiselta viranomaiselta saamansa tiedot ainoas-
taan, jos se on saanut nimenomaisen suostumuksen tiedot toi-
mittaneelta toimivaltaiselta viranomaiselta, ja tapauksen mukaan
ainoastaan sellaisia tarkoituksia varten, jotka kyseinen toimival-
tainen viranomainen on hyvaksynyt.

53 artikla

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toiminnasta
jirjestelmiin mahdollisesti aiheutuvia vaikutuksia koskeva
tietojenvaihto

1. Tdmin direktiivin soveltamisalaan kuuluvien vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajien toimiluvista ja/tai valvonnasta
vastaavien jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on toi-
mitettava muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille
tietoja, joilla on merkitystd seurattaessa ja ehkiistdessd vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toiminnan mahdollisia vai-
kutuksia jirjestelman kannalta olennaisten rahoituslaitosten va-
kauteen ja markkinoiden asianmukaiseen toimintaan niilld
markkinoilla, joilla kyseiset hoitajat toimivat. Tiedot on toimi-
tettava my0s arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja jirjestelmaris-
kikomitealle, jotka toimittavat tiedot muiden jdsenvaltioiden toi-
mivaltaisille viranomaisille.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toimivaltaisten
viranomaisten on toimitettava kootut tiedot vastuulleen kuu-
luvien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toiminnasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja jirjestelmariskikomitealle,
jos asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklassa sdddetyt edel-

lytykset tayttyvat.
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3. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla saidoksilld toimen-
piteitd, joilla tdsmennetddn 1 kohdan nojalla vaihdettavien tie-
tojen sisalto.

4. Komissio hyviksyy tiytintoonpanosdadoksid, joilla tds-
mennetddn 1 kohdan nojalla vaihdettavien tietojen laajuus ja
toimittamisen aikavali. Namai taytintoonpanosaiadokset hyvaksy-
tddn 59 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd
noudattaen.

54 artikla
Valvontaan liittyvi yhteisty6

1. Jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytda toi-
sen jdsenvaltion toimivaltaisia viranomaisia toimimaan yhteis-
tyossd tutkinnan, valvontatoimien tai paikalla tehtdvin tarkas-
tuksen yhteydessd jilkimmdisen jasenvaltion alueella ndiden vi-
ranomaisten timan direktiivin mukaisten valtuuksien rajoissa.

Kun toimivaltaiset viranomaiset saavat paikalla tehtdvai tarkas-
tusta tai tutkintaa koskevan pyynnon, niiden on toimittava jol-
lakin seuraavista tavoista:

a) suoritettava tarkastus tai tutkinta itse;

b) annettava tarkastusta vaatineen viranomaisen suorittaa tar-
kastus tai tutkinta;

¢) annettava tilintarkastajien tai asiantuntijoiden suorittaa tar-
kastus tai tutkinta.

2. Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa
yhteistyotd pyytineen jasenvaltion toimivaltainen viranomainen
voi pyytdd, ettd tarkastusta tai tutkintaa suorittavan henkiloston
mukana on sen omaa henkilostod. Tarkastus tai tutkinta tapah-
tuu kuitenkin sen jisenvaltion kokonaisvalvonnassa, jonka alu-
eella se suoritetaan.

Edelli 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa sen
jasenvaltion toimivaltainen viranomainen, jonka alueella tarkas-
tus tai tutkinta suoritetaan, voi pyytdd, ettd tarkastusta tai tut-
kintaa suorittavan henkiloston mukana on sen omaa henkilos-
toa.

3. Toimivaltainen viranomainen voi kieltdytyi tietojenvaih-
dosta tai pyydetystd yhteistyostd tutkimuksen tai paikalla tehtd-
van tarkastuksen yhteydessd ainoastaan silloin, kun

a) tutkinta, paikalla tehtdva tarkastus tai tietojenvaihto voi vai-
kuttaa haitallisesti pyynnon saaneen valtion suvereniteettiin,
turvallisuuteen tai yleiseen jarjestykseen;

b) samoja toimia ja henkil6itd koskeva oikeudenkdynti on jo
pantu vireille pyynnon saaneessa jasenvaltiossa;

¢) pyynnon saaneessa jasenvaltiossa on jo annettu samoja hen-
kiloitd ja tekoja koskeva lainvoimainen pdatos.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava pyynnon esitta-
neelle toimivaltaiselle viranomaiselle ensimmdiisen alakohdan
nojalla tehdystd padtoksestd perusteluineen.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmin artiklan yh-
denmukaisen soveltamisen varmistamiseksi laatia teknisten tdy-
tantoonpanostandardien luonnoksia ottaakseen kayttoon yhtei-
sid menettelyjd, jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat tehdd
yhteistyotd paikalla tehtdvissd tarkastuksissa tai tutkinnoissa.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

55 artikla
Riitojen ratkaiseminen

Jos jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten valilld vallitsee
erimielisyys jonkin toimivaltaisen viranomaisen arvioinnista, toi-
minnasta tai laiminlyonnistd aloilla, joilla tdssd direktiivissd edel-
lytetddn yhteistyotd tai koordinointia useamman kuin yhden
jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten valilld, toimivaltaiset
viranomaiset voivat siirtdd asian kdsittelyn arvopaperimarkkina-
viranomaiselle, joka voi toimia sille asetuksen (EU) N:o
1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukai-
sesti.

X LUKU

SIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET
56 artikla

Siirretyn sidddgsvallan kiyttiminen

1. Siirretddn komissiolle neljain vuoden ajaksi 21 pdivastd
heindkuuta 2011 lukien valta antaa 3, 4, 9, 12, 14-25, 34-37,
40, 42, 53, 67 ja 68 artiklassa tarkoitettuja delegoituja siadok-
sid. Komissio laatii siirrettyd sdddosvaltaa koskevan kertomuksen
viimeistddn 6 kuukautta ennen neljan vuoden kauden paitty-
mistd. Sdddosvallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitd sa-
manpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto
peruuta siirtoa 57 artiklan mukaisesti.

2. Heti kun komissio on hyviksynyt delegoidun sdddoksen,
se antaa sdddoksen tiedoksi samanaikaisesti Euroopan parlamen-
tille ja neuvostolle.

3. Komissiolle siirrettyyn valtaan antaa delegoituja sdddoksid
sovelletaan 57 ja 58 artiklassa asetettuja ehtoja.
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57 artikla
Sdddosvallan siirron peruuttaminen

1. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa
peruuttaa 3, 4, 9, 12, 14-25, 34-37, 40, 42, 53, 67 ja
68 artiklassa tarkoitetun sdddosvallan siirron.

2. Toimielin, joka on aloittanut sisdisen menettelyn paittaak-
seen, peruuttaako se sdddosvallan siirron, pyrkii ilmoittamaan
asiasta toiselle toimielimelle ja komissiolle kohtuullisessa ajassa
ennen lopullisen paitoksen tekemistd sekd mainitsee samalla,
mitd siirrettyd sdddosvaltaa mahdollinen peruuttaminen koskee,
ja mahdolliset peruuttamisen syyt.

3. Peruuttamispaitokselld lopetetaan pdatoksessd mainittu
sdddosvallan siirto. Pddtos tulee voimaan joko vilittomadsti tai
jonakin myohempédnd, siind mainittuna pdivind. Pdatos ei vai-
kuta aiemmin annettujen delegoitujen sdddosten voimassaoloon.
Se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

58 artikla
Delegoitujen siddosten vastustaminen

1. Euroopan parlamentti ja neuvosto voivat vastustaa dele-
goitua siddostd kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun sdados
on annettu tiedoksi. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloit-
teesta tdtd madrdaikaa pidennetddn kolmella kuukaudella.

2. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole 1 kohdassa
tarkoitetun madrdajan umpeutuessa vastustanut delegoitua si-
dostd, se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessi ja se
tulee voimaan siind mainittuna paivana.

Delegoitu sdddos voidaan julkaista Euroopan unionin virallisessa
lehdessd ja se voi tulla voimaan ennen méiraajan umpeutumista,
jos Euroopan parlamentti ja neuvosto ovat molemmat komis-
sion esittdmastd perustellusta pyynnostd ilmoittaneet komis-
siolle, etteivdt ne aio vastustaa sdadosta.

3. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto vastustaa delegoi-
tua sdddostd 1 kohdassa tarkoitetun médrdajan kuluessa, se ei
tule voimaan. Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuk-
sen 296 artiklan mukaisesti sdddostd vastustava toimielin esittdd
syyt, miksi se vastustaa delegoitua saddosta.

59 artikla
Taytintoonpanotoimenpiteet

1. Komissiota avustaa komission pddtokselld 2001/528/EY (')
perustettu Euroopan arvopaperikomitea. Tdmi komitea on ase-
tuksessa (EU) N:o 182/2011 tarkoitettu komitea.

2. Kun viitataan tdhdn kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU)
N:o 182/2011 5 artiklaa.

() EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45.

60 artikla
Poikkeusten julkistaminen

Kun jisenvaltio kayttdd 6, 9, 21, 22, 28, 43 artiklassa ja
61 artiklan 5 kohdassa tarkoitettua poikkeusta tai vaihtoehtoa,
sen on ilmoitettava asiasta sekd mahdollisista myohemmistd
muutoksista komissiolle. Komissio julkistaa tiedot internetsivus-
tolla tai muulla helppokdyttdiselld tavalla.

61 artikla
Siirtymisdinnokset

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, jotka harjoit-
tavat direktiivin mukaista toimintaa ennen 22 paivaa heindkuuta
2013, on toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet timin di-
rektiivin tdytintoonpanemiseksi annetun kansallisen lainsdddan-
nén noudattamiseksi ja jatettdvd toimilupahakemus viimeistddn
vuoden kuluttua kyseisestd maaraajasta.

2. Téaman direktiivin 31, 32 ja 33 artiklaa ei sovelleta sellais-
ten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksien tai osakkeiden
markkinointiin, joita parhaillaan tarjotaan yleisolle direktiivin
2003/71/EY mukaisesti laaditun ja julkistetun esitteen perus-
teella ennen 22 piivdd heindkuuta 2013, niin kauan kuin esite
on voimassa.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, jotka hoitavat
tyypiltddn suljettuja  vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja ennen
22 pdivaa heindkuuta 2013 ja jotka eivdt tee lisdinvestointeja
22 piivan heindkuuta 2013 jilkeen, voivat kuitenkin edelleen
hoitaa tillaisia rahastoja ilman tdman direktiivin mukaista toimi-
lupaa.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, jotka hoitavat
tyypiltddn suljettuja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, joiden mer-
kintdaika sijoittajille on pdattynyt ennen direktiivin voimaantu-
loa ja jotka perustetaan midrdajaksi, joka pdittyy viimeistddn
kolmen vuoden kuluttua 22 pidivind heindkuuta 2013, voivat
kuitenkin edelleen hoitaa tillaisia rahastoja ilman tdméan direktii-
vin mukaista toimilupaa ilman, ettd niiden tarvitsee noudattaa
tatd direktiivia 22 artiklaa ja soveltuvin osin 26-30 artiklaa
lukuun ottamatta tai jdttdd tdmdn direktiivin mukaista toimil-
upahakemusta.

5. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijasenvaltion toimival-
taiset viranomaiset tai, jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ei
kuulu sdantelyn piiriin, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan kotijisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd
21 artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettu ja toiseen jdsen-
valtioon sijoittautunut laitos nimetddn sdilytysyhteisoksi vield
22 pdivddn heindkuuta 2017 saakka. Timin sddnnoksen sovel-
taminen ei rajoita 21 artiklan tdysimaardistd soveltamista lukuun
ottamatta sailytysyhteison sijoittautumispaikkaa koskevaa kysei-
sen artiklan 5 kohdan a alakohtaa.
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62 artikla
Direktiivin 2003/41/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2003/41/EY seuraavasti:

1)

Korvataan 2 artiklan 2 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) laitoksiin, jotka kuuluvat direktiivien 73/239/ETY (¥),

85/611/ETY (%), 93[22[ETY (**%), 2000/12[EY (**),
2002/83[EY (*****) ja 2011/61/EU (******) soveltamis-
alaan;

(*) Ensimmadinen neuvoston direktiivi 73/239/ETY, an-
nettu 24 pdivand heindkuuta 1973, muun ensiva-
kuutusliikkeen kuin henkivakuutusliikkeen aloitta-
mista ja harjoittamista koskevien lakien, asetusten
ja hallinnollisten médrdysten yhteensovittamisesta
(EYVL L 228, 16.8.1973, s. 3).

(*) Neuvoston  direktiivi ~ 85/611/ETY,  annettu
20 paivand joulukuuta 1985, arvopapereihin koh-
distuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yri-
tyksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, ase-
tusten ja hallinnollisten méirdysten yhteensovitta-
misesta (EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3).

(***) Neuvoston  direktiivi ~ 93/22/ETY,  annettu
10 péivind toukokuuta 1993, sijoituspalveluista ar-
vopaperimarkkinoilla (EYVL L 141, 11.6.1993,
s. 27).

(***) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2000/12/EY, annettu 20 pdivind maaliskuuta 2000,
luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja har-
joittamisesta (EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1).

(***) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2002/83/EY, annettu 5 paivind marraskuuta 2002,
henkivakuutuksesta (EYVL L 345, 19.12.2002, s. 1).

(******) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista
8 piivand kesikuuta 2011 annettu Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU (EUVL
L 174, 1.7.2011, s. 1)

Korvataan 19 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Jasenvaltiot eivdt saa estdd laitoksia nimedmastd sijoi-
tussalkun hoitajiksi toiseen jdsenvaltioon sijoittautuneita
omaisuudenhoitajia, jotka on asianmukaisesti hyvaksytty ti-
mén toiminnan harjoittamiseen direktiivien 85/611/ETY,
93/22/ETY, 2000/12/EY, 2002/83/EY ja direktiivin
2011/61/EU mukaisesti tai joita tarkoitetaan tdmén direktii-
vin 2 artiklan 1 kohdassa.”

63 artikla
Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2009/65/EY seuraavasti:

1)

Lisatddn artikla seuraavasti:
”50 a artikla

Jotta voidaan varmistaa yhdenmukaisuus eri aloilla ja pois-
taa ristiriidat sellaisten yhteisojen, jotka arvopaperistavat lai-
noja kaupattaviksi arvopapereiksi ja muiksi rahoitusvili-
neiksi (alullepanijat), ja sellaisten yhteissijoitusyritysten, jotka

sijoittavat naihin arvopapereihin tai muihin rahoitusvilinei-
siin, etujen valilld, komissio hyviksyy delegoiduilla saadok-
silla 112 a artiklan mukaisesti ja 112 b ja 112 ¢ artiklassa
sdddetyin edellytyksin toimenpiteitd, joissa vahvistetaan vaa-
timukset seuraavilla aloilla:

a) vaatimukset, jotka alullepanijan on tdytettdva, jotta yh-
teissijoitusyritys voi sijoittaa kyseisentyyppisiin arvopa-
pereihin tai muihin rahoitusvilineisiin, jotka on laskettu
liikkeeseen 1 pdivin tammikuuta 2011 jilkeen, mukaan
luettuina vaatimukset, joilla varmistetaan, ettd alullepani-
jan itsellddn pitdimd nettomdairdinen taloudellinen osuus
on vihintddn viisi prosenttia;

b) laadulliset vaatimukset, jotka tillaisiin arvopapereihin tai
muihin rahoitusvélineisiin sijoittavan yhteissijoitusyrityk-
sen on tdytettdva.”

Korvataan 112 artiklan 2 kohta seuraavasti:

72, Siirretddn 12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75,
78, 81, 95 ja 111 artiklassa tarkoitettu valta komissiolle
neljaksi vuodeksi 4 pdivistd tammikuuta 2011. Siirretddn
50 a artiklassa tarkoitettu valta komissiolle neljiksi vuodeksi
21 pdivastd heindkuuta 2011. Komissio laatii siirrettyd sid-
dosvaltaa koskevan kertomuksen viimeistddn yhdeksan kuu-
kautta ennen neljan vuoden pituisen kauden pddttymista.
Saadosvallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitd saman-
pituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto
vastusta tallaista jatkamista viimeistddan kolme kuukautta en-
nen kunkin kauden pdattymistd.”

Korvataan 112 a artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin ta-
hansa peruuttaa 12, 14, 23, 33, 43, 50 a, 51, 60, 61,
62, 64, 75, 78, 81, 95 ja 111 artiklassa tarkoitetun sdados-
vallan siirron.”

64 artikla
Asetuksen (EY) N:o 1060/2009 muuttaminen

Korvataan asetuksen (EY) N:o 1060/2009 4 artiklan 1 kohdan
ensimmadinen alakohta seuraavasti:

"1.  Direktiivissi 2006/48/EY tarkoitetut luottolaitokset, di-
rektiivissa 2004/39[EY tarkoitetut sijoituspalveluyritykset, va-
kuutusyhtiot, joihin sovelletaan muun ensivakuutusliikkeen
kuin henkivakuutusliikkeen aloittamista ja harjoittamista kos-
kevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mairdysten yhteen-
sovittamisesta 24 paivind heindkuuta 1973 annettua ensim-
miistd neuvoston direktiivid 73/239/ETY (¥), henkivakuutuk-
sesta 5 pdivind marraskuuta 2002 annetussa Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivissi 2002/83/EY (**) tarkoite-
tut vakuutusyhtiot, jilleenvakuutuksesta 16 pdivinid marras-
kuuta 2005 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
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direktiivissd 2005/68/EY (***), tarkoitetut jalleenvakuutusyh-
tiot, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoi-
tustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) kos-
kevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maardysten yhteen-
sovittamisesta 13 pdivdnd heindkuuta 2009 annetussa Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2009/65/EY (****)
tarkoitetut  yhteissijoitusyritykset, direktiivissi 2003/41/EY
tarkoitetut ammatillisia lisdeldkkeiti tarjoavat laitokset ja vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista 8 pdivand kesakuuta
2011 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vissd 2011/61/EU (*****) tarkoitetut vaihtoehtoiset sijoitus-
rahastot voivat kayttdd luottoluokituksia sddntelytarkoituksiin
ainoastaan, jos ne on antanut unioniin sijoittautunut ja tdiman
asetuksen mukaisesti rekisterdity luottoluokituslaitos.

(*) EYVL L 228, 16.8.1973, s. 3.
, . . , S. 1.
*) EYVL L 345, 19.12.2002, s. 1
(**+) EUVL L 323, 9.12.2005, s. 1.
(**%) EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32.
(**) EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1.

65 artikla
Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 muuttaminen

Korvataan asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1 artiklan 2 kohdan
ilmaus vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskeva tuleva
lainsdadanto ilmauksella “vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajista 8 pdivani kesdkuuta 2011 annettu Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU (¥).

(*) EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1".

66 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsdidintod

1.  Jasenvaltioiden on hyviksyttivi ja julkaistava timédn direk-
tiivin noudattamisen edellyttdmat lait, asetukset ja hallinnolliset
madrdykset viimeistddn 22 paivind heindkuuta 2013. Niiden on
viipymattd toimitettava komissiolle kirjallisina nama sidnnokset
sekd kyseisid sddannoksid ja tatd direktiivid koskeva vastaavuus-
taulukko.

2. Jasenvaltioiden on sovellettava 1 kohdassa tarkoitettuja
lakeja, asetuksia ja hallinnollisia maarayksia 22 pdivastd heini-
kuuta 2013.

3. Sen estimittd, mitd 2 kohdassa sdddetdin, jasenvaltioiden
on sovellettava 35 ja 37-41 artiklan noudattamisen edellyttdmid
lakeja, asetuksia ja hallinnollisia médrdyksid komission
67 artiklan 6 kohdan nojalla antaman delegoidun siadoksen
mukaisesti ja siind ilmoitetusta paivista.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden 36 ja
42 artiklan noudattamiseksi hyviksymid lakeja, asetuksia ja hal-
linnollisia maardyksida on lakattava soveltamasta komission
68 artiklan 6 kohdan nojalla antaman delegoidun siddoksen
mukaisesti ja siind ilmoitetusta paivasta.

5. Niissd jdsenvaltioiden antamissa sdddoksissd, joita tarkoi-
tetaan 1 kohdassa, on viitattava tihin direktiiviin tai niihin on
liitettava téllainen viittaus, kun ne virallisesti julkaistaan.

6.  Jdsenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoite-
tuista kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sadnnokset
kirjallisina komissiolle.

67 artikla

Direktiivin 35 ja 37-41 artiklan soveltamista koskeva
delegoitu siidos

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa Euroopan parla-
mentille, neuvostolle ja komissiolle viimeistddn 22 pdivina hei-
nikuuta 2015

a) lausunnon sen passin toiminnasta, joka myonnetdin unio-
niin sijoittautuneille, unioniin sijoittautuneita vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja hoitaville ja/tai markkinoiville vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajille 32 ja 33 artiklan nojalla, ja
unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien jasenvaltioissa suorittaman unionin ulkopuolelle si-
joittautuneiden vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen markki-
noinnin sekd unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihto-
ehtoisten sijoitusrahaston hoitajien jdsenvaltioissa suoritta-
man vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoidon ja/tai markki-
noinnin toiminnasta 36 ja 42 artiklassa sdddettyjen sovellet-
tavien kansallisten jérjestelmien nojalla; ja

b) lausunnon passin soveltamisesta unioniin sijoittautuneiden
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien jdsenvaltioissa
suorittamaan unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen markkinointiin sekd unionin ul-
kopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien jasenvaltioissa suorittamaan vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen  hoitoon  jaftai  markkinointin 35 ja
37-41 artiklassa vahvistettujen sddntéjen mukaisesti.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa lausuntonsa
eurooppalaisen passin soveltamisesta unioniin sijoittautuneiden
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien jasenvaltioissa suorit-
tamaan unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden rahastojen mark-
kinointiin sekd unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajien jdsenvaltioissa suorittamaan
vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen hoitoon jaftai markkinointiin
muun muassa seuraaviin tietoihin:

a) Kun kyseessd on sellaisen passin toiminta, joka my6nnetdin
unioniin sijoittautuneelle, unioniin sijoittautunutta rahastoa
hoitavalle ja/tai markkinoivalle vaihtochtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajalle:

i) passin kaytto;
ii) seuraavissa havaitut ongelmat:
— toimivaltaisten viranomaisten tehokas yhteistyo,

— ilmoitusjdrjestelmin tehokas toiminta,
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— sijoittajansuoja, arvopaperimarkkinaviranomaiselle neljannesvuosittain  tiedot

— arvopaperimarkkinaviranomaisen  sovittelutoiminta,
mukaan luettuina tapausten lukumdiird ja sovittelun
vaikuttavuus;

iii) tietojen keruun ja vaihdon vaikuttavuus suhteessa kansal-
listen toimivaltaisten viranomaisten, arvopaperimarkkina-
viranomaisen ja jdrjestelmiriskikomitean suorittamaan
jarjestelmariskien valvontaan.

b) Kun kyseessd on unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien jasenvaltioissa suorittama unionin
ulkopuolelle sijoittautuneiden rahastojen markkinointi seka
unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien jisenvaltioissa suorittama vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoito ja/tai markkinointi sovelletta-
vien kansallisten jirjestelmien mukaisesti:

i) tieto siitd, noudattavatko unioniin sijoittautuneet vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat kaikkia tdssd direktii-
vissd sdddettyjd vaatimuksia 21 artiklaa lukuun ottamatta;

tieto siitd, noudattavatko unionin ulkopuolelle sijoittau-
tuneet vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat 22, 23
ja 24 artiklaa kunkin markkinoimansa rahaston osalta ja
soveltuvin osin 26-30 artiklaa;

—-
=
=

iii) sen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten, jossa vaih-
toehtoisia  sijoitusrahastoja markkinoidaan, soveltuvin
osin unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
ja unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan sijoittautumismaana olevan kolmannen maan
valvontaviranomaisten ja soveltuvin osin unionin ulko-
puolisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittautumis-
maana olevan kolmannen maan valilld kdyttoon otettujen
kansainvilisten standardien mukaisten yhteistyojarjestely-
jen olemassaolo ja vaikuttavuus jarjestelmdariskin valvomi-
seksi;

iv

=

mahdolliset sijoittajansuojaan liittyvat kysymykset;

v) kolmannen maan sddntely- ja valvontapuitteiden piirteet,
jotka saattavat estdd toimivaltaisten viranomaisten timan
direktiivin mukaisten valvontatehtdvien tehokkaan hoita-
misen.

¢) Kun kyseessd on kummankin jirjestelmin toiminta, mahdol-
liset markkinahiiriot ja kilpailuvddristymit (tasapuoliset toi-
mintaedellytykset) tai yleiset tai erityiset vaikeudet, joita unio-
niin sijoittautuneet vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
kohtaavat sijoittautumisen tai hoitamiensa rahastojen mark-
kinoinnin yhteydessd kolmansissa maissa.

3. Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on titd var-
ten tdiman direktiivin noudattamisen edellyttimien kansallisten
lakien, asetusten ja hallinnollisten maardysten voimaantulosta
alkaen ja 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun arvopaperimark-
kinaviranomaisen lausunnon antamiseen saakka annettava

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista, jotka hoitavat ja/tai
markkinoivat niiden valvonnan piiriin kuuluvia vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja, joko tdssd direktiivissd sdddetyn passijarjestel-
min tai niiden kansallisten jarjestelmien mukaisesti, sekd 2 koh-
dassa tarkoitettujen seikkojen arvioimiseksi tarvittavat tiedot.

4. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettei ole ole-
massa sijoittajansuojaan, markkinahairi6ihin, kilpailuun ja jarjes-
telmariskien valvontaan liittyvid merkittdvid esteitd, jotka estii-
sivdt passin soveltamisen unioniin sijoittautuneen vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan jasenvaltioissa suorittamaan unio-
nin ulkopuolelle sijoittautuneiden rahastojen markkinointiin
sekd unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien jdsenvaltioissa suorittamaan vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitoon jaftai markkinointiin 35 ja
37-41 artiklassa vahvistettujen sddnt6jen mukaisesti, se antaa
asiasta myonteisen lausunnon.

5. Komissio hyviaksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla sdadoksilld toimen-
piteitd, joilla tismennetddn 2 kohdan nojalla toimitettavien tie-
tojen sisalto.

6. Komissio antaa kolmen kuukauden kuluessa arvopaperi-
markkinaviranomaisen myonteisen lausunnon saamisesta ja ot-
taen huomioon 2 kohdassa luetellut perusteet sekd timin di-
rektiivin tavoitteet, kuten sisimarkkinat, sijoittajansuojan ja jar-
jestelmiriskien tehokkaan valvonnan, 56 artiklan mukaisesti ja
57 ja 58 artiklan ehtoja noudattaen delegoidun siadoksen, jolla
tismennetddn, mind pdivind 35 ja 37-41 artiklassa vahvistettuja
sdantojd aletaan soveltaa kaikissa jasenvaltioissa.

Jos ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettua delegoitua sdddostd
vastustetaan 58 artiklan mukaisesti, komissio antaa asianmukai-
seksi  katsomassaan =~ myOhemmissd  vaiheessa  uudelleen
56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan ehtoja noudattaen
delegoidun sdddoksen, jonka nojalla 35 ja 37-41 artiklassa vah-
vistettuja sddntojd aletaan soveltaa kaikissa jasenvaltioissa, otet-
tuaan huomioon 2 kohdassa luetellut perusteet sekd timin di-
rektiivin tavoitteet, kuten sisimarkkinat, sijoittajansuojan ja jar-
jestelmariskien tehokkaan valvonnan.

7. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole antanut lau-
suntoa 1 kohdassa tarkoitetun mdairdajan kuluessa, komissio
pyytad sitd antamaan lausunnon uuden méardajan kuluessa.

68 artikla

Direktiivin 36 ja 42 artiklan soveltamisen lopettamista
koskeva delegoitu siidos

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa Euroopan parla-
mentille, neuvostolle ja komissiolle kolmen vuoden kuluttua
sellaisen 67 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun delegoidun siadok-
sen voimaantulosta, jonka nojalla 35 ja 37-41 artiklassa vahvis-
tettuja sdantojd aletaan soveltaa kaikissa jdsenvaltioissa,
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a) lausunnon sellaisen passin toiminnasta, joka myonnetddn iif) vaadittavia yhteistyojdrjestelyjd koskevat neuvottelut seki

=

2.

unioniin  sijoittautuneille, unionin ulkopuolelle sijoittautu-
neita rahastoja unionissa markkinoiville vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajille 35 artiklan nojalla ja unionin ulko-
puolelle sijoittautuneille, vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja unio-
nissa hoitaville jajtai markkinoiville vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajille 37-41 artiklan nojalla, ja unioniin sijoit-
tautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien jasen-
valtioissa suorittaman unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoinnin sekd unio-
nin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajien jdsenvaltioissa suorittaman vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoidon ja/tai markkinoinnin toimin-
nasta 36 ja 42 artiklassa saddettyjen sovellettavien kansallis-
ten jdrjestelmien nojalla; ja

lausunnon 36 ja 42 artiklassa sdddettyjen, passin rinnalla
sovellettavien kansallisten jirjestelmien lakkauttamisesta 35
ja 37-41 artiklassa vahvistettujen sddntojen mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa lausuntonsa

passin toiminnasta ja 36 ja 42 artiklassa sdddettyjen kansallisten
jarjestelmien lakkauttamisesta muun muassa seuraaviin tietoihin:

a)

Kun kyseessd on sellaisen passin toiminta, joka myonnetddn
unioniin  sijoittautuneille, unionin ulkopuolelle sijoittautu-
neita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja unionissa markkinoiville
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille ja unionin ulko-
puolelle sijoittautuneille, vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja unio-
nissa hoitaville jajtai markkinoiville vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajille:

i) passin kaytto;

ii) seuraavissa havaitut ongelmat:
— toimivaltaisten viranomaisten tehokas yhteistyo,
— ilmoitusjirjestelmin tehokas toiminta,
— viitejasenvaltion ilmoittaminen,

— tieto siitd, estdvitko kolmannen maan lait, asetukset
tai hallinnolliset maaraykset, joita sovelletaan vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin, ja kolmannen
maan valvontaviranomaisten valvonta- ja tutkintaval-
tuuksien rajoitukset toimivaltaisten viranomaisten val-
vontatehtavien tehokkaan hoitamisen,

— sijoittajansuoja,
— sijoittajien pdasy unioniin,
— vaikutus kehitysmaihin,

— arvopaperimarkkinaviranomaisen  sovittelutoiminta,
mukaan luettuina tapausten lukumiird ja sovittelun
vaikuttavuus;

niiden tekeminen, olemassaolo ja vaikuttavuus;

iv) tietojen keruun ja vaihdon vaikuttavuus suhteessa kansal-
listen toimivaltaisten viranomaisten, arvopaperimarkkina-
viranomaisen ja jdrjestelmériskikomitean suorittamaan
jarjestelmariskien valvontaan;

v) edelld 38 artiklassa tarkoitetun vertaisarvioinnin tulokset.

Kun kyseessi on unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien jasenvaltioissa suorittama unionin
ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen markkinointi sekd unionin ulkopuolelle sijoittautunei-
den vaihtoehtoisten sijoitusrahaston hoitajien jasenvaltioissa
suorittama vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoito ja/tai
markkinointi sovellettavien kansallisten jarjestelmien mukai-
sesti:

i) tieto siitd, noudattavatko unioniin sijoittautuneet vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat kaikkia tdssd direktii-
vissd sdddettyjd vaatimuksia 21 artiklaa lukuun ottamatta;

—
=
=

tieto siitd, noudattavatko unionin ulkopuolelle sijoittau-
tuneet vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat 22, 23
ja 24 artiklaa kunkin markkinoimansa rahaston osalta ja
soveltuvin 26-30 artiklaa;

iii) sen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten, jossa vaih-
toehtoisia sijoitusrahastoja markkinoidaan, soveltuvin
osin kyseessd olevan unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston kotijasenvaltion toimivaltaisten vi-
ranomaisten ja unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan sijoittautumismaana olevan kol-
mannen maan valvontaviranomaisten ja soveltuvin osin
unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston si-
joittautumismaana olevan kolmannen maan valilld kiyt-
t66n otettujen kansainvilisten standardien mukaisten yh-
teistyojarjestelyjen olemassaolo ja vaikuttavuus jdrjestel-
mdriskin valvomiseksi;

iv

=

mahdolliset sijoittajansuojaan liittyvit kysymykset;

v) kolmannen maan sddntely- ja valvontapuitteiden piirteet,
jotka saattavat estdd unionin toimivaltaisten viranomais-
ten tdmin direktiivin mukaisten valvontatehtivien tehok-
kaan hoitamisen.

Kun kyseessd on kummankin jirjestelmin toiminta, mahdol-
liset markkinahairiot ja kilpailuvaaristymat (tasapuoliset toi-
mintaedellytykset) sekd mahdolliset kielteiset vaikutukset si-
joittajien pddsyyn tai sijoituksiin kehitysmaissa tai niiden hy-
viksi.
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d) Laadullinen arvio, jossa selvitetddn niiden kolmansien mai-
den oikeudenkdyttoalueiden maard, joille on sijoittautunut
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia, jotka markkinoivat
vaihtoehtoisia  sijoitusrahastoja  jdsenvaltiossa ~ joko
40 artiklassa sdddetyn passijirjestelman tai 42 artiklassa sda-
dettyjen kansallisten jdrjestelmien mukaisesti.

3. Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on titd var-
ten 67 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen
voimaantulosta alkaen ja tdiman artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon antami-
seen saakka annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle neljin-
nesvuosittain tiedot vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista,
jotka hoitavat ja/tai markkinoivat niiden valvonnan piiriin kuu-
luvia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, joko tissd direktiivissd sdd-
detyn passijarjestelmén tai niiden kansallisten jarjestelmien mu-
kaisesti.

4. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettei ole ole-
massa sijoittajansuojaan, markkinahirioihin, kilpailuun tai jar-
jestelmdriskien valvontaan liittyvid merkittdvid esteitd, jotka es-
tdisivit 36 ja 42 artiklassa tarkoitettujen kansallisten jérjestel-
mien lakkauttamisen ja passin soveltamisen unioniin sijoittautu-
neiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien unionissa
suorittamaan unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen markkinointiin sekd unionin ulkopuo-
lelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
unionissa suorittamaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
toon ja/tai markkinointiin 35 ja 37-41 artiklassa vahvistettujen
sdantojen mukaisesti ainoana mahdollisena jirjestelmani tillai-
sen asianomaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
unionissa harjoittaman toiminnan osalta, se antaa asiasta myon-
teisen lausunnon.

5. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimen-
piteitd, joilla tismennetddn 2 kohdan nojalla toimitettavien tie-
tojen sisalto.

6. Komissio antaa kolmen kuukauden kuluessa arvopaperi-
markkinaviranomaisen myonteisen lausunnon saamisesta ja ot-
taen huomioon 2 kohdassa luetellut perusteet sekd timin di-
rektiivin tavoitteet, kuten sisimarkkinoihin, sijoittajansuojaan ja
jarjestelmariskien tehokkaaseen valvontaan liittyvit tavoitteet,
56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan ehtoja noudattaen
delegoidun sdadoksen, jolla tdsmennetddn, mind piivind 36 ja
42 artiklassa tarkoitetut kansalliset jarjestelmit on lakkautettava
ja 35 ja 37-41 artiklassa tarkoitetusta passijirjestelmastd tulee
kaikissa jdsenvaltioissa sovellettava ainoa ja pakollinen jirjes-
telma.

Jos ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettua delegoitua sdddostd
vastustetaan 58 artiklan mukaisesti, komissio antaa asianmukai-
seksi  katsomassaan ~myohemmdssd  vaiheessa  uudelleen
56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan ehtoja noudattaen
delegoidun saddoksen, jonka nojalla 36 ja 41 artiklassa tarkoi-
tetut  kansalliset  jdrjestelmdt lakkautetaan ja 35 ja
37-41 artiklassa tarkoitetusta eurooppalaisesta passijdrjestel-

mistd tulee kaikissa jasenvaltioissa sovellettava ainoa ja pakolli-
nen jdrjestelma, otettuaan huomioon 2 kohdassa luetellut perus-
teet sekd timin direktiivin tavoitteet, kuten sisimarkkinoihin,
sijoittajansuojaan ja jdrjestelmariskien tehokkaaseen valvontaan
liittyvit tavoitteet.

7. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole antanut lau-
suntoa 1 kohdassa tarkoitetun mdirdajan kuluessa, komissio
pyytad sitd antamaan lausunnon uuden méirdajan kuluessa.

69 artikla
Uudelleentarkastelu

1. Komissio aloittaa viimeistddn 22 pidivdnd heinikuuta 2017
julkisen kuulemisen ja toimivaltaisten viranomaisten kanssa ky-
tyjen keskustelujen pohjalta timin direktiivin soveltamisen ja
soveltamisalan uudelleentarkastelun. Tidssd uudelleentarkas-
telussa analysoidaan timéan direktiivin soveltamisesta saatuja ko-
kemuksia, sen vaikutusta sijoittajiin, vaihtoehtoisiin sijoitus-
rahastoihin ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin unio-
nissa ja kolmansissa maissa sekd sitd, missd madrin direktiivin
tavoitteet on saavutettu. Komissio ehdottaa tarvittaessa aiheelli-
sia muutoksia. Uudelleentarkasteluun sisiltyy yleinen selvitys
timén direktiivin sddntojen toiminnasta ja niiden soveltamisesta
saaduista kokemuksista, mukaan luettuina

a) unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien suorittama unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden
rahastojen markkinointi jasenvaltioissa kansallisten jarjestel-
mien puitteissa;

b) unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien suorittama vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen markkinointi jdsenvaltioissa kansallisten jarjestel-
mien puitteissa;

¢) tdmidn direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneiden vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajien suorittama vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoito ja markkinointi unionissa tissi direk-
tiivissd sdddetyn passijirjestelmdn puitteissa;

d) muiden henkil6iden tai yhteis6jen kuin vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien suorittama tai ndiden lukuun suori-
tettu vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinointi unio-
nissa;

e) eurooppalaisten ammattimaisten sijoittajien tekemit tai nii-
den lukuun tehdyt sijoitukset vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoi-
hin;

f) edelli 21 artiklassa sdddettyjen siilytysyhteisod koskevien
sdantojen vaikutus sdilytysyhteis6ja koskeviin unioniin mark-
kinoihin;

g) edelld 22-24, 28 ja 29 artiklassa sdddettyjen avoimuus- ja
raportointivaatimusten vaikutus jarjestelmariskien arviointiin;

h) mahdollinen haitallinen vaikutus vahittdissijoittajiin;

i) tdman direktiivin vaikutus private equity -rahastojen ja ven-
ture capital -rahastojen toimintaan ja elinkelpoisuuteen;

j) tamdn direktiivin vaikutus sijoittajien padsyyn unioniin;
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k) tdman direktiivin vaikutus sijoituksiin kehitysmaissa tai nii-
den hyvaksi;

) tdmin direktiivin vaikutus timan direktiivin 26-30 artiklassa
sdddettyyn listaamattomien yhtididen tai liikkeeseenlaskijoi-
den suojaan ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja muiden
sijoittajien tasapuolisiin toimintaedellytyksiin tillaisissa listaa-
mattomissa yhtioissa tai likkkeeseenlaskijoissa hankitun huo-
mattavan omistusosuuden tai mairdysvallan jilkeen.

Komissio analysoi ensimmdisen alakohdan a, b ja ¢ alakohdassa
tarkoitettua vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinointia ja/
tai hoitoa tarkastellessaan, onko asianmukaista antaa arvopaperi-
markkinaviranomaiselle uusia valvontatehtdvia talld alalla.

2. Jasenvaltioiden on 1 kohdassa tarkoitettua uudelleentar-
kastelua varten annettava komissiolle vuosittain tiedot vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajista, jotka hoitavat jajtai markki-
noivat niiden valvonnan piiriin kuuluvia vaihtoehtoisia sijoitus-
rahastoja, joko tdssd direktiivissd sdddetyn passijirjestelman tai
niiden kansallisten jirjestelmien mukaisesti, ja ilmoitettava piivé,
jona passijarjestelmd on saatettu osaksi niiden kansallista lain-
sddddnt6d ja tapauksen mukaan sitd on alettu soveltaa niiden
oikeudenkayttoalueella.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa komissiolle tiedot kai-
kista unionin ulkopuolelle sijoittautuneista vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajista, jotka ovat saaneet toimiluvan tai hake-
neet toimilupaa 37 artiklan mukaisesti.

Ensimmiisessd ja toisessa alakohdassa tarkoitettuihin tietoihin
sisaltyvit

a) tiedot siitd, minne asianomainen vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajat ovat sijoittautuneet;

b) soveltuvin osin tiedot niiden hoitamista ja/tai markkinoi-
mista unioniin sijoittautuneista vaihtoehtoisista sijoitusrahas-
toista;

¢) soveltuvin osin tiedot unioniin sijoittautuneiden vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajien hoitamista unionin ulko-
puolelle sijoittautuneista vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista,
joita ei markkinoida unionissa;

d) soveltuvin osin tiedot unionin ulkopuolelle sijoittautuneista
vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista, joita markkinoidaan unio-
nissa;

e) tiedot sovellettavasta kansallisesta tai unionin jirjestelmastd,
jonka puitteissa asianomainen vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja harjoittaa toimintaansa; ja

f) muut tiedot, joiden perusteella voidaan ymmirtdd, miten
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien suorittama vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoito ja markkinointi unionissa
toimivat kdytdnnossa.

3. Tamidn artiklan 1 kohdassa tarkoitettu uudelleentarkas-
telussa otetaan myos asiaankuuluvasti huomioon kansainvali-
selld tasolla tapahtunut kehitys sekd kolmansien maiden ja kan-
sainvilisten jarjestojen kanssa kiydyt keskustelut.

4. Komissio antaa uudelleentarkastelun pdityttyd viipymattd
kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Komissio
tekee tarvittaessa ehdotuksia, mukaan lukien muutoksia direktii-
viin, ottaen huomioon direktiivin tavoitteet ja sen vaikutukset
sijoittajansuojaan, markkinahdirioihin ja kilpailuun, jarjestelma-
riskien valvonnan ja mahdolliset vaikutukset sijoittajiin, vaihto-
ehtoisiin sijoitusrahastoihin ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin niin unionissa kuin sen ulkopuolellakin.

70 artikla
Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pii-
vind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

71 artikla
Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Strasbourgissa 8 piivind kesikuuta 2011.

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
J. BUZEK GYORI E.
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LIITE 1

1. Sijoitustenhoitotoiminnot, jotka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on vahintddn suoritettava vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa hoitaessaan:

a) salkunhoito;

b) riskienhallinta.

2. Muut toiminnot, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi lisdksi suorittaa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
yhteisen hoidon yhteydessi:

a) hallinnointi:
i) lakisddteiset ja rahastonhoitoon liittyvit kirjanpitopalvelut;

asiakastiedustelut;

iii) arvonmddritys ja hinnoittelu, veroilmoitukset mukaan luettuina;

sddnnosten noudattamisen seuranta;

g

osuudenhaltija- tai osakkeenomistajarekisterin yllapito;

=

vi) tulojen jakaminen;

=

vii) osuuksien/osakkeiden liikkeeseenlasku ja lunastaminen;

viii) sopimusten selvitystoiminta, osuustodistusten toimitus mukaan luettuna;
ix) tietojen kirjaaminen;
b) markkinointi;

¢) vaihtoehtoistensijoitusrahastojen varoihin liittyvd toiminta eli vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan luottamus-
velvollisuuksien tdyttamiseksi tarpeelliset palvelut, toimitilojen ylldpito, kiinteistéjen hallinnointitoimet, yritysten
neuvonta padomarakennetta koskevissa asioissa, teollisuusstrategia ja sithen liittyvit asiat, sulautumisiin liittyva
neuvonta ja palvelut ja yritysten hankkiminen ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitamiseen ja yhtioihin ja muihin
varoihin, joihin se on sijoittanut, hoitamiseen liittyvit palvelut.



L 174/70

Euroopan unionin virallinen lehti

1.7.2011

LITE I

PALKKA- JA PALKKIOPOLITIIKKA

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on ottaessaan kayttoon ja soveltaessaan kokonaispalkkaa ja -palkkioita,
mukaan luettuina palkka ja harkinnanvaraiset elike-etuudet, koskevaa politiikkaa niitd henkilostoryhmid varten, mu-
kaan luettuina ylin johto, riskinottoa edellyttidvissd tehtdvissd toimivat, valvontatehtivissid toimivat sekd tyontekijat,
joiden saama kokonaispalkka tai -palkkio sijoittuu samaan palkka- ja palkkiohaarukkaan ylimmain johdon ja riskin-

ott

oa edellyttavissi tehtdvissd toimivien kanssa, joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus vaihtoehtois-

ten sijoitusrahastojen hoitajien tai niiden hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen riskiprofiileihin, noudatettava
seuraavia periaatteita tavalla, joka on asianmukainen niiden kokoon, sisdiseen organisaatioon seké niiden toiminnan
luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen ndhden:

a)

2

Palkka- ja palkkiopolitiikkka on sopusoinnussa moitteettoman ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa ja edistda sitd
eikd kannusta riskinottoon, joka on ristiriidassa niiden hoitamien rahastojen riskiprofiilien tai sddntojen tai perus-
tamisasiakirjojen kanssa.

Palkka- ja palkkiopolitikka on sopusoinnussa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja sen hoitamien rahas-
tojen tai niiden sijoittajien litketoimintastrategian, tavoitteiden, arvojen ja etujen kanssa, ja siihen sisiltyy toimen-
piteitd eturistiriitojen valttamiseksi.

Johtoelin hyviksyy vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan valvojan ominaisuudessa palkka- ja palkkiopolitiikan
yleiset periaatteet ja tarkistaa niitd sddnnéllisin viliajoin ja on vastuussa timédn politiikan tdytdntdonpanosta.

Palkka- ja palkkiopolitiikan tdytintoonpanon osalta suoritetaan vihintddn kerran vuodessa keskitetty ja riippuma-
ton sisdinen arviointi, jossa arvioidaan johtoelimen valvojan ominaisuudessa hyviksymien palkka- ja palkkiopolitii-
kan ja -menettelyjen noudattamista.

Valvontatehtiviin osallistuva henkil6sto saa korvauksen tehtéviinsd liittyvien tavoitteiden saavuttamisen perusteella
riippumatta sen valvomien liiketoimintasektorien tuloksesta.

Palkka- ja palkkiokomitea valvoo suoraan riskienhallintaa ja vaatimusten noudattamista koskevissa tehtdvissd
toimivien ylempien toimihenkildiden palkkaa ja palkkioita.

Jos palkka ja palkkiot ovat tulosperusteisia, palkan ja palkkioiden kokonaismédrd perustuu arvioon yksilon tulok-
sesta ja kyseisen litketoimintayksikon tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tuloksesta sekid vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan kokonaistuloksesta, ja yksilokohtaista tulosta arvioitaessa otetaan huomioon seké taloudelliset
ettd muut perusteet.

Tuloksen arviointi toteutetaan osana vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitamien vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen elinkaaren mukaista monivuotista kehysti, jotta arviointi perustuisi pidemmin aikavilin tulokseen ja
jotta palkan ja palkkioiden tulosperusteisen osan suoritus jakautuisi sellaiselle ajanjaksolle, ettd voidaan ottaa
huomioon sen hoitamien rahastojen lunastuspolitiikka ja niiden sijoitusriskit.

Palkan ja palkkioiden taattu muuttuva osa on poikkeus, sitd maksetaan vain uuden henkiloston palkkaamisen
yhteydessd ja ainoastaan ensimmdéisend vuonna.

Palkan ja palkkioiden kiintedt ja muuttuvat osat tasapainotetaan asianmukaisesti ja riittdvin suuri osuus kokonais-
palkasta ja -palkkioista siilytetddn kiinteind, jotta pystytddn noudattamaan tdysin joustavaa muuttuvien palkkio-
osien politiikkaa, jonka mukaisesti muuttuva palkkio-osa saatetaan myos jittdd maksamatta.

Sopimuksen ennenaikaiseen péittymiseen perustuvat maksut perustuvat pidemmin aikavilin tulokseen, ja ne
suunnitellaan siten, ettd epdonnistumista ei palkita.

Muuttuvia palkkio-osia tai muuttuvien palkkio-osien pooleja laskettaessa kidytettdvid tuloksen mittausmenetelmia
voidaan mukauttaa kaikentyyppisten nykyisten ja tulevien riskien valossa.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen oikeudellisen muodon sekd sen sddntdjen tai perustamisasiakirjojen mukaan
merkittdvd osa ja joka tapauksessa vihintddn 50 prosenttia kaikista muuttuvista palkkio-osista maksetaan asian-
omaisen rahaston osuuksina tai osakkeina tai vastaavina omistusosuuksina tai osakkeisiin liittyvind vélineind tai
vastaavina muina kuin kiteisvalineing, paitsi jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoito muodostaa vain alle 50
prosenttia hoitajan hoitamasta kokonaissalkusta, jolloin 50 prosentin vahimmdisrajaa ei sovelleta.

Téssd alakohdassa tarkoitettuihin vilineisiin sovelletaan asianmukaista yhtioon jétettdvéi voittoa koskevaa politiik-
kaa, jonka tarkoituksena on saada kannustimet vastaamaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja sen
hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sekd niiden sijoittajien etuja. Jasenvaltiot tai niiden toimivaltaiset
viranomaiset voivat asettaa rajoituksia ndiden vilineiden tyypeille ja rakenteille tai tarpeen mukaan kieltdd tietyt
vilineet. Titd kohtaa sovelletaan sekd n alakohdan mukaisesti lykdttyyn muuttuvan palkkio-osan osuuteen etti
lykkddmattoman muuttuvan palkkio-osan osuuteen.
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n) Merkittdvd osa eli vdhintddn 40 prosenttia muuttuvan palkkio-osan maksamisesta lykdtddn ajanjaksolle, joka on
asianmukainen kyseisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen elinkaareen ja lunastuspolitiikkaan nihden, ja se mu-
kautetaan kyseisen rahaston riskien luonteeseen.

Tassd alakohdassa tarkoitetun ajanjakson olisi oltava vahintddn kolmesta viiteen vuotta, paitsi jos kyseisen rahaston
elinkaari on lyhyempi; maksamista koskevien lykkdamisjirjestelyjen mukaisesti maksettavan palkan ja palkkioiden
kiyttooikeus syntyy maksujen suhteessa; jos muuttuva palkkio-osa on erityisen suuri, méddristd jaksotetaan vihin-
tddn 60 prosenttia.

0) Muuttuva palkkio-osa, johon sisiltyy osuus, jonka maksamista on lykitty, maksetaan tai oikeus sithen syntyy
ainoastaan, jos se on kestdvad vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan taloudellisen kokonaistilanteen huomioon
ottaen ja perusteltua liiketoimintayksikon, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja kyseisen yksilon tuloksen huomioon
ottaen.

Muuttuvan palkkio-osan kokonaisméddrd pienenee huomattavasti, jos vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen taloudellinen tulos heikkenee tai on tappiollinen, kun otetaan huomioon seki
nykyiset korvaukset ettd vihennykset aiemmin ansaittujen mdaarien suorituksissa, mukaan luettuina malus- tai
takaisinperintdjarjestelyissd;

p) Eldkepolitiikka on sopusoinnussa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja sen hoitamien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen liiketoimintastrategian, tavoitteiden, arvojen ja pitkdn aikavilin etujen kanssa.

Jos tyontekijd lahtee vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan palveluksesta ennen elikeikdd, mainitun hoitajan
olisi pidettdva harkinnanvaraiset elike-etuudet hallussaan viiden vuoden ajan m alakohdassa mériteltyina valineina.
Jos tyontekijd saavuttaa eldkeidn, harkinnanvaraiset elike-etuudet olisi maksettava tyontekijille m alakohdassa
mddriteltyind vilineind viiden vuoden siilytysajan mukaisesti;

q) Henkilostoltd on vaadittava sitoumus siitd, ettei se kdytd henkilokohtaisia suojausstrategioita tai palkkaan ja
palkkioihin liittyvdd vakuutusta ja vastuuvakuutusta palkka- ja palkkiojirjestelyihinsi sisiltyvien riskinsovittamis-
vaikutusten vihentimiseksi.

r) Muuttuvaa palkkio-osaa ei makseta sellaisten vilineiden tai menetelmien kautta, joiden avulla voidaan valttdd
timan direktiivin vaatimukset.

. Edelld 1 kohdassa esitettyjd periaatteita sovelletaan kaikentyyppisiin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan maksa-

miin palkkoihin ja palkkioihin, vaihtoehtoisen sijoitusrahaston itse suoraan maksamiin mddriin, voitonjako-osuudet
mukaan luettuina, ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden siirtoihin, jotka tehdédin sellaisten hen-
kilostoryhmien etuuksiin, mukaan luettuina ylin johto, riskinottoa edellyttavissd tehtdvissd toimivat, valvontatehtdvissd
toimivat sekd tyontekijit, joiden saama kokonaispalkka tai -palkkio sijoittuu samaan palkka- ja palkkiohaarukkaan
ylimmén johdon ja riskinottoa edellyttivissd tehtdvissd toimivien kanssa, joiden ammatillisella toiminnalla on olennai-
nen vaikutus sen riskiprofiiliin tai sen hoitamien rahastojen riskiprofiileihin.

. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, jotka ovat merkittdvid kokonsa tai hoitamiensa vaihtoehtoisten sijoitus-

rahastojen koon, sisdisen organisaationsa sekd toimintansa luonteen, laajuuden ja monitahoisuuden perusteella, on
perustettava palkka- ja palkkiokomitea. Palkka- ja palkkiokomitea on muodostettava siten, ettd se kykenee pitevisti ja
riippumattomasti arvioimaan palkka- ja palkkiopolitiikkaa ja -kdytantojd sekd riskienhallintaa varten luotuja kannus-
timia.

Palkka- ja palkkiokomitea on vastuussa palkkaa ja palkkioita koskevien pditosten valmistelusta, mukaan luettuina
padtokset, jotka vaikuttavat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskeihin ja
riskienhallintaan ja jotka johtoelimen on tehtiva valvojan ominaisuudessa. Palkka- ja palkkiokomitean puheenjohtajana
toimii johtoelimen jdsen, joka ei kuulu toimivaan johtoon kyseisessd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajassa.
Palkka- ja palkkiokomitean jisenten on oltava johtoelimen jisenid, jotka eivit kuulu toimivaan johtoon kyseisessd
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajassa.
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LIITE IIT

ASIAKIRJAT JA TIEDOT, JOTKA ON ANNETTAVA, KUN VAIHTOEHTOISTA SIJOITUSRAHASTOA
AIOTAAN MARKKINOIDA VAIHTOEHTOISTEN SIJOITUSRAHASTOJEN KOTIJASENVALTIOSSA

a) Imoitus, joka sisiltdd toimintaohjelman, josta kdyvit ilmi vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joita vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitaja aikoo markkinoida, sekd se, minne rahastot ovat sijoittautuneet;

b) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sddnnét tai perustamisasiakirjat;
¢) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sailytysyhteisén tunnistetiedot;

d) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kuvaus ja muut tiedot, jotka annetaan sijoittajille;

o

tiedot siitd, minne kohderahastona toimiva vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on sijoittautunut, jos vaihtoehtoinen sijoitus-
rahasto toimii syottorahastona;

f) mahdolliset 23 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut lisitiedot kustakin vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta, jota vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo markkinoida;

g) soveltuvin osin tiedot jirjestelyistd, joilla estetddn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osakkeiden tai osuuksien markki-
nointi vahittéissijoittajille, my6s tapauksissa, joissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tukeutuu vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston suhteen sijoituspalvelujen tarjonnassa rijppumattomien yhteisojen toimintaan.
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LITE 1V

ASIAKIRJAT JA TIEDOT, JOTKA ON ANNETTAVA, KUN VAIHTOEHTOISTA SIJOITUSRAHASTOA AIO-
TAAN MARKKINOIDA MUISSA JASENVALTIOISSA KUIN VAIHTOEHTOISTEN SIJOITUSRAHASTOJEN
HOITAJAN KOTIJASENVALTIOSSA

a) Ilmoitus, joka sisiltdd toimintaohjelman, josta kdyvit ilmi vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joita vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitaja aikoo markkinoida, sekd se, minne rahastot ovat sijoittautuneet;

b) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sidnnot tai perustamisasiakirjat;
¢) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston siilytysyhteison tunnistetiedot;
d) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kuvaus ja muut tiedot, jotka annetaan sijoittajille;

¢) tiedot siitd, minne kohderahastona toimiva vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on sijoittautunut, jos vaihtoehtoinen sijoitus-
rahasto toimii sy6ttorahastona;

f) mahdolliset 23 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut lisitiedot kustakin vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta, jota vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo markkinoida;

g) tieto yhdestd tai useammasta jisenvaltiosta, jossa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo markkinoida vaihto-
chtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita ammattimaisille sijoittajille;

=

tiedot vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinointia koskevista jdrjestelyistd sekd soveltuvin osin tiedot jarjestelyistd,
joilla estetddn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden markkinointi véhittdissijoittajille, myos tapauk-
sissa, joissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tukeutuu vaihtoehtoisen sijoitusrahaston suhteen sijoituspalvelujen
tarjonnassa riippumattomien yhteisojen toimintaan.



