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(Sdddokset, jotka on julkaistava)

KOMISSION ASETUS (EY) N:o 1287/2006,

annettu 10 piivini elokuuta 2006,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY tiytinto6npanosta tietojen kirjaamista

koskevien

avoimuuden, rahoitusvilineiden

sijoituspalveluyritysten velvoitteiden,
kaupankidynnin

liiketoimista
kohteeksi

ilmoittamisen, markkinoiden
ottamisen sekd  direktiivissi

madriteltyjen kisitteiden osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN YHTEISOJEN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan yhteisén perustamissopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineiden markkinoista sekd neuvoston
direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston
direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta 21 péivind huhtikuuta
2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39[EY (") ja erityisesti sen 4 artiklan 1 kohdan 2 ja 7
alakohdan, 4 artiklan 2 kohdan, 13 artiklan 10 kohdan,
25 artiklan 7 kohdan, 27 artiklan 7 kohdan, 28 artiklan
3 kohdan, 29 artiklan 3 kohdan, 30 artiklan 3 kohdan,
40 artiklan 6 kohdan, 44 artiklan 3 kohdan, 45 artiklan
3 kohdan, 56 artiklan 5 kohdan ja 58 artiklan 4 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Direktiivissi 2004/39/EY luodaan yleinen kehys yhteison
rahoitusmarkkinoilla sovellettavalle sddntelyjirjestelmalle,
jossa sddnnellddn muun muassa seuraavia asioita: toimin-
tachdot  sijoituspalveluyritysten tarjoamille sijoitus- ja
oheispalveluille seké sijoitustoiminnalle; toiminnan jérjes-
tdmistd koskevat vaatimukset (mukaan luettuina tietojen
kirjaamista koskevat velvoitteet) ammattimaisesti nditd
palveluja tarjoaville ja toimintaa harjoittaville sijoituspalve-
luyrityksille sekd sddnnellyille markkinoille; litketoimista
ilmoittamista koskevat velvoitteet rahoitusvalineilld toteu-
tettaville liiketoimille ja avoimuusvaatimukset osakkeilla
toteutettaville litketoimille.

(2) On asianmukaista, ettd tdhin asetukseen sisdltyvit sddn-
nokset annetaan asetuksena, jotta voidaan varmistaa
yhdenmukainen jarjestelmd kaikissa jasenvaltioissa, edistdd
markkinoiden yhdentymistd ja sijoitus- ja oheispalvelujen
rajatylittdvaa tarjoamista sekd edistdd yhtendismarkkinoiden
lujittamista. Sdannoksilld, jotka liittyvit tietojen kirjaamisen
tiettyihin nakokohtiin, liiketoimista ilmoittamiseen, avoi-
muuteen ja hyodykejohdannaisiin, ei ole paljon yhtyma-
kohtia kansalliseen lainsdddantoon eikd asiakassuhteita
saanteleviin yksityiskohtaisiin lakeihin.

(") EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1. Direktiivi sellaisena kuin se on
muutettuna direktiivilld 2006/31/EY (EUVL L 114, 27.4.2006, s. 60).

G)

Yksityiskohtaiset ja tdysin yhdenmukaiset avoimuusvaati-
mukset ja lilketoimista ilmoittamista sddntelevdt sddnnot
ovat tarpeen, jotta voidaan varmistaa yhdenmukaiset
markkinaolosuhteet ja arvopaperimarkkinoiden sujuva
toiminta koko yhteisossd sekd edistdd kyseisten markkinoi-
den todellista yhdentymistd. Tietojen kirjaamisessa tietyt
nakokohdat ovat ldheisessd yhteydessd toisiinsa, koska
nithin sisdltyy samoja kisitteitd, jotka on maddritelty
liiketoimista ilmoittamista ja avoimuusvaatimuksia varten.

Direktiivissi 2004/39/EY sdddetylld jarjestelmalld, joka
koskee liiketoimien ilmoittamista koskevia velvoitteita
rahoitusvilineilld toteutettaville liiketoimille, pyritddn var-
mistamaan, ettid asianomaisille toimivaltaisille viranomai-
sille toimitetaan asianmukaiset tiedot liiketoimista, jotka
kuuluvat niiden valvontaan. Tdmin vuoksi on tarpeen
varmistaa, ettd kaikilta sijoituspalveluyrityksiltd kerdtdan
yhdet tiedot, joissa on mahdollisimman vihian poikkeamia
jasenvaltioiden vililld, jotta voidaan minimoida toisistaan
poikkeavien ilmoittamisvelvoitteiden soveltaminen rajat-
ylittdvad toimintaa harjoittaviin yrityksiin sekd maksimoida
toimivaltaisella viranomaisella olevien tietojen osuus, joka
voidaan jakaa toisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa.
Toimenpiteilld pyritddn myds varmistamaan, ettd toimival-
taiset viranomaiset pystyvit tayttiméaan direktiivin mukaiset
velvoitteensa mahdollisimman nopeasti ja tehokkaasti.

Direktiivissi 2004/39/EY sdddetylld jarjestelmalld, joka
koskee avoimuusvaatimuksia sddnnellyilli markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi otetuilla osakkeilla toteutettaville
liiketoimille, pyritddn varmistamaan, ettd sijoittajilla on
riittavat tiedot kyseisilld osakkeilla toteutetuista ja toteu-
tettavissa olevista litketoimista riippumatta siitd, toteute-
taanko ne sddnnellyilli markkinoilla, monenkeskisissi
kaupankdyntijarjestelmissd, kauppojen sisiisten toteuttajien
toimesta tai kyseisten kauppapaikkojen ulkopuolella. Kysei-
set vaatimukset ovat osa laajempaa sddnnostod, jolla
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pyritddn edistimdin kauppapaikkojen vilistd kilpailua
toteuttamispalveluissa; ndin voidaan lisité sijoittajien valin-
nanvaraa, kannustaa innovaatioita, alentaa liiketoimien
kustannuksia ja lisitd hinnanmuodostusprosessin tehok-
kuutta koko yhteisossd. Avoimuuden korkea taso on timén
kehyksen keskeinen osa, kun pyritddn varmistamaan
tasapuoliset toimintaolosuhteet kauppapaikoille; ndin voi-
daan vilttda se, ettd tiettyjen osakkeiden hinnanmuodos-
tusmekanismi ei hdiriinny likviditeetin hajanaisuudesta ja
ettei siksi sijoittajille koidu haittaa. Kyseisessd direktiivissa
kuitenkin tunnustetaan, etti joissakin olosuhteissa voi olla
tarpeen poiketa kauppaa edeltavistd avoimuusvaatimuksista
tai lykatd kaupan jalkeisten avoimuusvelvoitteiden noudat-
tamista. Téssd asetuksessa kyseiset olosuhteet mdiritellddn
yksityiskohtaisesti; samalla otetaan huomioon tarve var-
mistaa avoimuuden korkea taso sekd se, ettei likviditeettid
tahattomasti heikennetd kauppapaikoilla eikd muualla sen
seurauksena, ettd sovelletaan liiketoimien julkistamista
koskevia vaatimuksia, mikd johtaa riskipositioiden julkista-
miseen.

Tietojen kirjaamista koskevia sddnnoksid sovellettaessa
viittauksen toimeksiantotyyppiin olisi ymmarrettava viit-
taavan sithen, onko kyseessi rajahintatoimeksianto, mark-
kinatoimeksianto tai muu toimeksiantotyyppi. Tietojen
kirjaamista koskevia sddnnoksid sovellettaessa viittauksen
toimeksiannon tai liiketoimen luonteeseen olisi ymmarret-
tdvd viittaavan arvopaperien merkitsemistd koskevaan
toimeksiantoon, arvopaperien merkitsemiseen, option
toteuttamista koskevaan toimeksiantoon, optioiden toteut-
tamiseen tai vastaaviin asiakkaiden toimeksiantoihin tai
liiketoimiin.

Téssd vaiheessa ei ole tarpeen maéirittdd tai kuvailla
yksityiskohtaisesti toimivaltaisten viranomaisten vilisten
tietojenvaihtojirjestelyjen tyyppid, luonnetta eikd kehitty-
neisyytta.

Kun toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut likvidi-
teetiltddn merkittavimman markkinan ~maarittimisestd
vaihtoehtoisella tavalla eikd ilmoitukseen ole vastattu
kohtuullisessa ajassa tai toimivaltainen viranomainen kiistad
toisen viranomaisen laskelman, kyseisten toimivaltaisten
viranomaisten olisi pyrittavd [6ytdimain ratkaisu. Toimival-
taiset viranomaiset voivat tarvittaessa keskustella asiasta
Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komiteassa.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi koordinoitava liiketoi-
mia koskevien toimivaltaisten viranomaisten tietojenvaih-
tojarjestelmien suunnittelua ja kiyttoonottoa. Toimivaltaiset
viranomaiset voivat keskustella myos ndistd asioista
Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komiteassa. Toimi-
valtaisten viranomaisten olisi ilmoitettava jirjestelyistd
komissiolle, joka puolestaan pitdd Euroopan arvopaperiko-
mitean ajan tasalla. Koordinointia suoritettaessa toimival-
taisten ~ viranomaisten ~ on  harkittava,  miten
sijoituspalveluyritysten toimintaa valvotaan tehokkaasti
sen varmistamiseksi, ettd ne toimivat rehellisesti, tasapuoli-
sesti ja ammattitaitoisesti sekd tavalla, joka edistdd markki-
noiden eheyttd yhteisossd; lisaksi on harkittava sité,

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

millaiseen perinpohjaiseen kustannus-hy6ty -analyysiin
padtokset perustetaan, ja sitd, miten varmistetaan liiketoi-
mia koskevien tietojen kiyttd ainoastaan toimivaltaisten
viranomaisten tehtdvien asianmukaiseen suorittamiseen,
sekd sitd, millaiset tehokkaat ja vastuunjaoltaan selvit
hallinnointijérjestelyt tarvitaan yhteisille jarjestelmille, joita
mahdollisesti pidetddn tarpeellisina.

On tarpeen vahvistaa perusteet sen maarittimiseksi, koska
sdannellyn markkinan toiminta on merkittivdd vastaanot-
tavassa jdsenvaltiossa, sekd toiminnan merkittdvyyden
seurauksille siten, ettd viltytdan luomasta velvoitetta, ettd
saannellyn markkinan olisi tehtdvd yhteisty6td useamman
kuin yhden toimivaltaisen viranomaisen kanssa tai se olisi
useamman kuin yhden toimivaltaisen viranomaisen toimi-
vallan alainen, kun muuten tillaista velvoitetta ei olisi.

ISO 10962 (Classification of financial instruments code) on
esimerkki rahoitusvilineiden luokittelun yhdenmukaisesta
kansainvalisesti hyviksytystd standardista.

Jos toimivaltaiset viranomaiset myontivit vapautuksia
kauppaa edeltdvisti avoimuusvaatimuksista tai antavat
luvan lykdtd kaupan jilkeisten avoimuusvelvoitteiden
noudattamista, niiden pitdisi kohdella kaikkia sddnneltyja
markkinoita ja monenkeskisida kaupankdyntijirjestelmid
tasapuolisesti ja syrjimattomasti ja myontdd vapautus tai
lykkays joko kaikille sddnnellyille markkinoille ja monen-
keskisille kaupankdyntijirjestelmille, joille ne ovat myonta-
neet toimiluvan direktiivin 2004/39/EY mukaisesti, tai ei
millekddn niistd. Vapautuksia tai lykkdyksid myontivien
toimivaltaisten viranomaisten ei tulisi asettaa lisdvaatimuk-
sia.

Sainnellyn markkinan tai monenkeskisen kaupankayntijar-
jestelmén kayttimalld kaupankayntialgoritmilla olisi yleensi
pyrittavd maksimoimaan kauppojen médard, mutta muiden-
kin kaupankiyntialgoritmien pitiisi olla mahdollisia.

Toimivaltaisen viranomaisen direktiivin 2004/39/EY 29 tai
44 artiklan mukaisesti myontimd vapautus kauppaa
edeltdvistd avoimuusvaatimuksista ei saisi antaa sijoitus-
palveluyrityksille mahdollisuutta valttyd kyseisiltd velvoit-
teilta niiden likvideilld osakkeilla toteutettavien liiketoimien
osalta, jotka ne toteuttavat kahdenvilisind liiketoimina
saannellyn markkinan tai monenkeskisen kaupankayntijar-
jestelmdn sddntojen mukaisesti, kun kyseisiin litketoimiin
sovellettaisiin kyseisen direktiivin 27 artiklassa saddettyd
velvollisuutta julkistaa hintatarjoukset, jos ne toteutettaisiin
muiden sddnt6jen kuin sddnnellyn markkinan tai monen-
keskisen kaupankdyntijirjestelmén sddntojen mukaisesti.

Toiminnalla olisi katsottava olevan keskeinen kaupallinen
merkitys sijoituspalveluyritykselle, jos toiminta tuottaa
huomattavat tulot tai aiheuttaa huomattavat kustannukset.
Huomattavia tuloja tai kustannuksia arvioitaessa olisi aina
otettava huomioon se, missd mairin toimintaa harjoitetaan
tai se on organisoitu erillddn muusta toiminnasta, toimin-
nan rahallinen arvo seki sen suhteellinen merkitys yrityk-
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sen koko liiketoiminnalle ja toiminnalle markkinalla, jolla
yritys toimii. Toiminnan pitdisi tarvittaessa voida katsoa
tuottavan huomattavat tulot yritykselle myos silloin, kun
ainoastaan yksi tai kaksi edelld mainituista tekijoistd pitdd
paikkansa yksittdistapauksessa.

Osakkeilla, joilla ei kdydd paivittdin kauppaa, ei pitdisi
katsoa olevan likvidia markkinaa direktiivia 2004/39/EY
sovellettaessa. Jos kaupankéynti osakkeella poikkeukselli-
sesti keskeytetddn markkinoiden vakauden takaamisen tai
ylivoimaisen esteen vuoksi, eikd osakkeella tdiman vuoksi
kiydd kauppaa joinakin kaupankdyntipdivini, timin ei
kuitenkaan pitdisi tarkoittaa sitd, ettd osakkeella ei katsota
olevan likvidid markkinaa.

Vaatimus tiettyjen hintatarjousten, toimeksiantojen tai
liiketoimien julkistamisesta direktiivin 2004/39/EY 27, 28,
29, 30, 44 ja 45 artiklan ja timan asetuksen mukaisesti ei
saisi estdd sddnneltyjda markkinoita ja monenkeskisid
kaupankdyntijarjestelmid edellyttimasta, ettd niiden jdsenet
tai markkinaosapuolet julkistavat muita sellaisia tietoja.

Tiedot, jotka on annettava saataville mahdollisimman
reaaliaikaisesti, olisi annettava saataville niin pian kuin on
teknisesti mahdollista olettaen, ettd asianomaisen henkilon
toiminta on riittivdn tehokasta ja henkilo on sijoittanut
riittavasti varoja jdrjestelmiin. Tietojen julkistaminen ldhelld
kolmen minuutin méérdaikaa olisi rajoitettava poikkeusta-
pauksiin, joissa kdytettdvissd olevat jdrjestelmit eivit anna
mahdollisuutta julkistaa tietoja nopeammin.

Kun sovelletaan timédn asetuksen sddnnoksid, jotka liittyvat
direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 18 alakohdan
¢ alakohdassa maddritellyn siirtokelpoisen arvopaperin
ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markki-
nalla, ja kun kyseessd on arvopapereiden yleisolle tarjo-
amisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessd
julkistettavasta esitteestd ja direktiivin 2001/34/EY muutta-
misesta 4 pdivind marraskuuta 2003 annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2003/71/EY (})
tarkoitettu arvopaperi, olisi katsottava, ettd julkisesti
saatavilla on riittavdsti tietoa, jota tarvitaan kyseisen
rahoitusvélineen arvon maarityksessa.

Arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa har-
joittavien yritysten liikkeeseen laskemien osuuksien otta-
misen kaupankdynnin kohteeksi sdannellylld markkinalla ei
pitdisi antaa mahdollisuutta kiertdd arvopapereihin kohdis-
tuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia (yhteis-
sijoitusyritykset) ~ koskevien  lakien,  asetusten ja
hallinnollisten méirdysten yhteensovittamisesta 20 pdivina
joulukuuta 1985  annetun  neuvoston  direktiivin
85/611/ETY (})  sddnnoksid  eikd  varsinkaan  sen
44-48 artiklan saannoksia.

EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64.

EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3. Direktiivi sellaisena kuin se on
viimeksi muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld
2005/1/EY (EUVL L 79, 24.3.2005, s. 9).

(1)

(23)

(24)

Johdannaissopimusta olisi pidettiva direktiivin 2004/39/EY
liitteessd I olevan C osan 7 kohdassa tarkoitettuna rahoi-
tusvilineend ainoastaan silloin, kun se liittyy hyodykkee-
seen ja tdyttad tdmin asetuksen mukaiset perusteet sen
madrittdmiseksi, ettd sopimus on katsottava muun johdan-
naisrahoitusvilineen kaltaiseksi ja sellaiseksi, ettei sitd ole
tarkoitettu kaupallisiin tarkoituksiin. Johdannaissopimusta
olisi pidettava direktiivin kyseisessi liitteessd olevan C osan
10 kohdassa tarkoitettuna rahoitusvilineend ainoastaan
silloin, kun se liittyy C osan 10 kohdassa tai tdssd
asetuksessa tarkoitettuun kohde-etuuteen ja tdyttdd timédn
asetuksen mukaiset perusteet sen mddrittdimiseksi, ettd
sopimuksen on katsottava olevan muiden johdannaisrahoi-
tusvalineiden kaltainen.

Direktiivissi 2004/39/EY vahvistettujen poikkeusten, jotka
liittyvat kaupankdyntiin omaan lukuun tai kaupankdyntiin
tai muiden sijoituspalvelujen tarjoamiseen kyseisen direk-
tiivin liitteessd I olevan C osan 5, 6 ja 7 kohdan mukaisilla
hyodykejohdannaisilla tai kyseisessd liitteessd I olevan C
osan 10 kohdan mukaisilla johdannaisilla, voisi olettaa
sulkevan kyseisen direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle
merkittdvin médran kaupallisin perustein toimivia energian
ja muiden hyodykkeiden tuottajia ja kuluttaja mukaan
luettuina energiantuottajat, hyodykekauppiaat ja niiden
tytaryritykset; timan vuoksi kyseisiltd markkinaosapuolilta
ei vaadita timédn asetuksen mukaisten testien soveltamista
sen madrittamiseksi, ovatko sopimukset, joilla ne kayvat
kauppaa, rahoitusvalineit.

Direktiivin 2004/39/EY liitteessd I olevan B osan 7 kohdan
mukaisesti sijoituspalveluyritykset voivat kayttdd vapautta
tarjota oheispalveluja muussa jisenvaltiossa kuin niiden
kotijasenvaltiossa tarjoamalla kyseisess liitteessd olevassa A
tai B osassa tarkoitettuja sijoitus- ja oheispalveluja ja
harjoittamalla A tai B osassa tarkoitettua sijoitustoimintaa,
kun palvelut ja toiminta liittyvat kyseisessd liitteessd olevan
C osan 5, 6, 7 ja 10 kohdassa tarkoitettujen johdannaisten
kohde-etuuteen, ja kun johdannaiset ovat yhteydessi
sijoitus- tai oheispalvelujen tarjoamiseen. Taman perusteella
yrityksen, joka tarjoaa sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoi-
tustoimintaa sekd sithen yhteydessd olevaa kaupankdyntid
spot-sopimuksilla, pitdisi pystyd hydodyntdimain vapautta
tarjota kyseiseen yhteydessd olevaan kaupankayntiin liitty-
vid oheispalveluja.

Tahin asetukseen sisiltyvd hyodykkeen méiritelma ei saisi
vaikuttaa muihin kyseisen termin méaritelmiin, joita
sisdltyy kansalliseen lainsdddantoon tai muuhun yhteison
lainsddddntoon. Testejd, joilla médritetdan, onko sopimus
katsottava muiden johdannaisrahoitusvilineiden kaltaiseksi
ja sellaiseksi, ettei sitd ole tarkoitettu kaupallisiin tarkoi-
tuksiin, on tarkoitus kdyttdd ainoastaan mddritettdessd,
kuuluvatko sopimukset direktiivin 2004/39/EY liitteessa I
olevan C osan 7 tai 10 kohdan soveltamisalaan.
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(25) Johdannaissopimusta olisi pidettdvd hyodykkeeseen tai
muuhun kohteeseen liittyvini silloin, kun kyseisen sopi-
muksen ja asianomaisen kohde-etuutena olevan hyodyk-
keen tai kohteen vililli on suora yhteys. Hyodykkeen
hintaan perustuvaa johdannaissopimusta olisi timan vuoksi
pidettavd hyodykkeeseen liittyvdnd johdannaissopimuk-
sena, mutta hyodykkeen kuljetuskustannuksiin perustuvaa
johdannaissopimusta ei olisi pidettavd hyodykkeeseen
liittyvdnd johdannaissopimuksena. Hyodykejohdannaiseen
liittyvaa johdannaissopimusta, kuten optiota hyodykefutuu-
riin (johdannaiseen liittyvé johdannaissopimus), olisi pidet-
tavd hyodykkeisiin vilillisesti tehtynd sijoituksena ja siksi
sitd olisi edelleen pidettiavd hyodykejohdannaisena direktii-
vid 2004/39/EY sovellettaessa.

(26) Hyodykkeen kisitteeseen ei pitdisi kuulua palveluita eikd
muita sellaisia kohteita, jotka eivit ole tavaroita, kuten
valuutat tai kiinteistoihin liittyvit oikeudet, tai jotka ovat
tdysin aineettomia.

(27) Komission padtokselld 2001/527EY (') perustettua Euroo-
pan arvopaperimarkkinavalvojien komiteaa on kuultu
teknisistd kysymyksistd.

(28) Tdssd asetuksessa vahvistetut toimenpiteet ovat Euroopan
arvopaperikomitean lausunnon mukaiset,

ON ANTANUT TAMAN ASETUKSEN:
I LUKU
YLEISTA
1 artikla
Kohde ja soveltamisala

1. Tdssd asetuksessa sdddetddn direktiivin  2004/39/EY
4 artiklan 1 kohdan 2 ja 7 alakohdan, 13 artiklan 6 kohdan
sekda 25, 27, 28, 29, 30, 40, 44, 45, 56 ja 58 artiklan
taytintoonpanoa koskevista yksityiskohtaisista sddnnoista.

2. Asetuksen 7 ja 8 artiklaa sovelletaan rahastoyhtivihin
direktiivin 85/611/ETY 5 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

2 artikla
Miiritelmit
Tiassi asetuksessa tarkoitetaan

1) ’hyodykkeelld’ kaikkia lajiesineen kaltaisia aineellisia tava-
roita, jotka voidaan toimittaa, mukaan luettuna metallit ja
metallimalmit ja -sekoitukset sekd maataloustuotteet ja
energiatuotteet kuten sihko;

2) liikkeeseenlaskijalla’ yhteis6d, joka laskee liikkeeseen siirto-
kelpoisia arvopapereita ja soveltuvin osin muita rahoitus-
valineitd;

() EYVL L 191, 13.7.2001, s. 43.

3) ‘yhteison liikkeeseenlaskijalla’ liikkeeseenlaskijaa, jonka
sdantomaddrainen kotipaikka on jossakin jasenvaltiossa;

4)  ’kolmannen maan liikkeeseenlaskijalla’ liikkeeseenlaskijaa,
joka ei ole yhteison liikkeeseenlaskija;

5) ’tavanomaisella kaupankiyntiajalla’ kauppapaikan aukiolo-
aikaa, jonka kauppapaikka tai sijoituspalveluyritys maarit-
tdd etukiteen ja jonka se julkistaa kaupankiyntiajakseen;

6) ’portfoliokaupalla’ useammalla kuin yhdelld arvopaperilla
toteutettavaa litketoimea, kun kyseisistd arvopapereista
muodostetaan ryhmitelty erd ja ne myydddn yhtend erdnd
tiettyyn viitehintaan;

7) ’asianomaisella toimivaltaisella viranomaisella’ rahoitusvali-
neen osalta sitd toimivaltaista viranomaista, jonka toimi-
valtaan kuuluu rahoitusvilineen merkittivin markkina
likviditeetilld mitattuna;

8) ’kauppapaikalla’ sddnneltyd markkinaa, monenkeskistd kau-
pankdyntijarjestelmad tai kauppojen sisdistd toteuttajaa,
joka toimii kauppojen sisdisend toteuttajana, ja soveltuvin
osin yhteison ulkopuolella toimivaa jirjestelmad, jolla on
samankaltaisia toimintoja kuin sddnnellylld markkinalla tai
monenkeskiselld kaupankéyntijarjestelmalls;

9) ‘vaihdolla’ rahoitusvilineen osalta sitd mairid, joka saadaan
kertomalla kyseisen rahoitusvilineen kappalemaiird, joka
on vaihdettu ostajien ja myyjien vililli mériteltynd
ajanjaksona toteutettaessa litketoimia kauppapaikalla tai
muulla tavalla, kuhunkin kauppaan sovellettavalla yksikko-
kohtaisella hinnalla;

10) ‘arvopapereilla toteutettavalla rahoitustoimella’ osakkeiden
lainaksiottamista tai -antamista tai muiden rahoitusvalinei-
den lainaksiottamista tai -antamista, takaisinostosopimuk-
sia ja kaanteisid takaisinostosopimuksia sekd buy-sell back
ja sell-buy back -sopimuksia.

3 artikla

Yksittdiseen osakkeeseen liittyvit portfoliokaupan
liiketoimet ja volyymipainotetut keskihintaiset liiketoimet

1. Portfoliokaupassa yksittdiseen osakkeeseen liittyvad liiketoi-
mea on pidettdva 18 artiklan 1 kohdan b alakohdan ii alakohtaa
sovellettaessa liiketoimena, johon sovelletaan muita ehtoja kuin
vallitsevaa markkinahintaa.

Sitd on myos pidettavda 27 artiklan 1 kohdan b alakohtaa
sovellettaessa litketoimena, jossa osakkeiden osto tai myynti
tapahtuu muun tekijin kuin osakkeen vallitsevan markkina-
arvon perusteella.
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2. Volyymipainotettua keskihintaista lilketoimea on pidettavd
18 artiklan 1 kohdan b alakohdan ii alakohtaa sovellettaessa
liiketoimena, johon sovelletaan muita chtoja kuin vallitsevaa
markkinahintaa, ja 25 artiklaa sovellettaessa toimeksiantona,
johon sovelletaan muita ehtoja kuin vallitsevaa markkinahintaa.

Sitd on myos pidettavdi 27 artiklan 1 kohdan b alakohtaa
sovellettaessa liiketoimena, jossa osakkeiden osto tai myynti
tapahtuu muun tekijan kuin osakkeen vallitsevan markkina-
arvon perusteella.

4 artikla

Viittaukset kaupankiyntipiiviin

1. Viittausta kaupankéyntipaivddn, joka liittyy kauppapaikkaan
tai kaupan jilkeisiin tietoihin, jotka on julkistettava osakkeesta
direktiivin  2004/39/EY 30 tai 45 artiklan mukaisesti, on
pidettdvd viittauksena mihin tahansa pdivddn, jona kyseiselld
kauppapaikalla kdyddan kauppaa.

Viittausta kaupankdyntipdivin alkamiseen on pidettava viittauk-
sena kauppapaikan tavanomaisen kaupankiyntiajan alkamiseen.

Viittausta keskipdivddn kaupankdyntipdivind on pidettavd viit-
tauksena keskipaivadn silld aikavyohykkeelld, jolla kauppapaikka

sijaitsee.

Viittausta kaupankdyntipdivin péidttymiseen on pidettavd viit-
tauksena kauppapaikan tavanomaisen kaupankiyntiajan paatty-
miseen.

2. Viittausta kaupankéyntipaivddn, joka liittyy osakkeen osalta
likviditeetiltddn merkittdvimpdan markkinaan, tai kaupan jalkei-
siin tietoihin, jotka osakkeesta on julkistettava direktiivin
2004/39/EY 28 artiklan mukaisesti, on pidettdvd viittauksena
mihin tahansa péivain, jona kyseisen markkinan kauppapaikoilla
kiydiin tavanomaista kauppaa.

Viittausta kaupankayntipdivin alkamiseen on pidettava viittauk-
sena aikaisimpaan ajankohtaan, jona kyseiselld osakkeella
voidaan kidydd tavanomaista kauppaa kyseisen markkinan
kauppapaikoilla.

Viittausta keskipdivddn kaupankdyntipdivind on pidettdvd viit-
tauksena keskipdivaan silld aikavyohykkeelld, jolla markkina
sijaitsee.

Viittausta kaupankdyntipdivian péittymiseen on pidettavd viit-
tauksena myo6hdisimpain ajankohtaan, jona kyseiselld osakkeella
voidaan kdydd tavanomaista kauppaa kyseisen markkinan

kauppapaikoilla.

3. Viittausta kaupankdyntipdivadn on 38 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun spot-sopimuksen osalta pidettdva viittauksena mihin
tahansa piivédn, jona kyseiselldi sopimuksella kiyddin tavan-
omaista kauppaa kyseisen markkinan kauppapaikoilla.

5 artikla
Viittaukset liiketoimeen

Taté asetusta sovellettaessa viittauksella litketoimeen tarkoitetaan
ainoastaan viittausta rahoitusvilineen ostoon ja myyntiin. Tatd
asetusta sovellettaessa, pois luettuina II luvun sddnnokset,
rahoitusvilineen ostoon ja myyntiin eivit sisilly seuraavat:

S

) arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet;
b) optioiden tai katettujen optiotodistusten toteuttaminen;

¢) liiketoimet, jotka toteutetaan ensisijaisilla markkinoilla
(esimerkiksi liikkeeseenlasku, jakaminen tai merkintd)
direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 18 alakohdan
a ja b alakohdassa tarkoitetuilla rahoitusvalineilld.

6 artikla

Osakkeen ottaminen kaupankiynnin kohteeksi siinnellylli
markkinalla

Tamdn  asetuksen  sddnnoksid  sovellettaessa  direktiivin
2004/39[EY 40 artiklassa tarkoitettu rahoitusvilineiden ottami-
nen kaupankdynnin kohteeksi katsotaan tapahtuneeksi, kun
jokin seuraavista edellytyksista tayttyy:

a)  osaketta ei ole aiemmin otettu kaupankdynnin kohteeksi
saannellylld markkinalla;

b) osake on aiemmin otettu kaupankdynnin kohteeksi sddn-
nellylldi markkinalla, mutta kaupankdynti osakkeella on
lopetettu kaikilla sddnnellyilli markkinoilla, joilla se oli
otettu kaupankdynnin kohteeksi.

II LUKU

TIETOJEN KIRJAAMINEN: ASIAKASTOIMEKSIANNOT JA
LIIKETOIMET

7 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 13 artiklan 6 kohta)

Tietojen kirjaaminen asiakastoimeksiannoista ja
kaupankidyntipaatoksistd

Sijoituspalveluyrityksen on jokaisen asiakastoimeksiannon sekd
jokaisen salkunhoitopalvelujen tarjoamiseen liittyvin kaupan-
kayntipdatoksen osalta kirjattava valittomasti seuraavat tiedot
siltdi osin kuin ne liittyvdt kyseiseen toimeksiantoon tai
kaupankayntipaatokseen:

a)  asiakkaan nimi tai muut yksilointitiedot;

b)  asiakkaan lukuun toimivien relevanttien henkiliden nimet
tai muut yksilointitiedot;
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g)

) liitteessd 1 olevan taulukon 1 kohdassa 4, 6 ja 16-19
tarkoitetut tiedot;

d)  toimeksiannon luonne, jos kyseessd ei ole osto eikd myynti;

e) toimeksiannon tyyppi;

f)  muut asiakkaan esittimit yksityiskohdat, edellytykset ja
erityisohjeet, jotka tdsmentdvit toimeksiannon toteutta-
mista;

g) pdivimddrd ja tarkka kellonaika, jolloin sijoituspalveluyritys
on vastaanottanut toimeksiannon tai tehnyt kaupankaynti-
paatoksen.

8 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 13 artiklan 6 kohta)
Liiketoimien kirjaaminen

1. Vilittémisti asiakastoimeksiannon toteuttamisen jilkeen tai
kun sijoituspalveluyritykset toimittavat toimeksiantoja toiselle
henkil6lle toteutettavaksi, valittomasti saatuaan vahvistuksen
toimeksiannon toteuttamisesta, sijoituspalveluyritysten on kir-
jattava seuraavat liiketoimea koskevat tiedot:

a)  asiakkaan nimi tai muut yksiléintitiedot;

b) liitteessd I olevan taulukon 1 kohdassa 2, 3, 4, 6, ja
16-21 kohdassa tarkoitetut tiedot;

¢) kokonaishinta, joka saadaan kertomalla yksikkohinta
lukumaarilla;

d)  toimeksiannon luonne, jos kyseessd ei ole osto eikd myynti;

e) liiketoimen toteuttaneen tai siitd vastuussa oleva luonnolli-
sen henkilon nimi.

2. Jos sijoituspalveluyritys vilittdd toimeksiannon toisen hen-
kilon toteutettavaksi, sen on heti toimeksiannon valitettyddn
kirjattava seuraavat tiedot:

a) sen asiakkaan nimi tai muut yksilSintitiedot, jonka
toimeksianto on vilitetty eteenpdin;

b)  sen henkilon nimi tai muut yksilointitiedot, jolle toimek-
sianto vilitettiin;

¢) vilitettyyn toimeksiantoon liittyvit ehdot;

d)  wvilityspdiva sekd tarkka valitysaika.

III LUKU
LIIKETOIMISTA ILMOITTAMINEN
9 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 25 artiklan 3 kohta)

Likviditeetiltiin merkittivimmin markkinan
madrittiminen

1. Rahoitusvilineen, joka on otettu kaupankiynnin kohteeksi
saannellylld markkinalla, likviditeetiltdan merkittdvin markkina,
jiljempdnd 'merkittavin markkina’, mddritetdiin 2-8 kohdan
mukaisesti.

2. Osakkeiden ja muiden direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan
1 kohdan 18 alakohdan a alakohdassa tarkoitettujen siirtokel-
poisten arvopaperien tai yhteissijoitusyritysten osuuksien osalta
merkittdvin markkina on jisenvaltio, jossa osake tai osuus on
ensimmdisen kerran otettu kaupankaynnin kohteeksi sdannellylla
markkinalla.

3. Kun kyseessd on direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan
18 alakohdan b alakohdassa tarkoitettu joukkovelkakirja tai
siirtokelpoinen arvopaperi, jonka liikkeeseenlaskija on konsoli-
doiduista tilinpddtoksistd 13 paivinad kesikuuta 1983 annetussa
seitsemdnnessd neuvoston direktiivissd 83/349/ETY (1) tarkoi-
tettu tytéryritys, jonka emoyrityksen sddntomairdinen kotipaikka
on jdsenvaltiossa, merkittdvin markkina on se jisenvaltio, jossa
emoyrityksen sddntomairdinen kotipaikka sijaitsee.

4. Kun kyseessd on direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan
18 alakohdan b alakohdassa tarkoitettu joukkovelkakirja tai muu
siirtokelpoinen arvopaperi tai muu rahamarkkinaviline, jonka
liikkeeseenlaskija on yhteison liikkeeseenlaskija ja joka ei kuulu
taman artiklan 3 kohdan soveltamisalaan, merkittdvin markkina
on se jdsenvaltio, jossa liikkeeseenlaskijan sddntomaédrdinen
kotipaikka sijaitsee.

5. Kun kyseessi on direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 18
alakohdan b alakohdassa tarkoitettu joukkovelkakirja tai muu
siirtokelpoinen arvopaperi tai rahamarkkinaviline, jonka liikkee-
seenlaskija on kolmannen maan liikkeeseenlaskija ja joka ei
kuulu timédn artiklan 3 kohdan soveltamisalaan, merkittdvin
markkina on se jasenvaltio, jossa kyseinen arvopaperi otettiin
ensimmdisen kerran kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld
markkinalla.

6. Kun kyseessd on johdannaissopimus tai hinnanerosopimus
tai direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 18 alakohdan
¢ alakohdassa tarkoitettu siirtokelpoinen arvopaperi, merkittivin
markkina on

a)  se jasenvaltio, joka katsotaan kohde-etuuden osalta likvidi-
teetiltddn merkittavimmaksi markkinaksi 2 kohdan mukaan
silloin, kun kohde-etuutena oleva arvopaperi on osake tai
muu direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 18
alakohdan a alakohdassa tarkoitettu siirtokelpoinen arvo-
paperi, joka on otettu kaupankédynnin kohteeksi sdinnel-
lylla markkinalla;

() EYVLL 193, 18.7.1983, s. 1.
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b) se jasenvaltio, joka katsotaan kohde-etuuden osalta likvidi-
teetiltddn merkittavimmaksi markkinaksi 3, 4 tai 5 kohdan
mukaan silloin, kun kohde-etuutena oleva arvopaperi on
joukkovelkakirja tai muu direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan
1 kohdan 18 alakohdan b alakohdassa tarkoitettu siirto-
kelpoinen arvopaperi tai rahamarkkinaviline, joka on
otettu kaupankdynnin kohteeksi sdannellylld markkinalla;

¢) se jasenvaltio, jossa kyseinen sddnnelty markkina sijaitsee
silloin, kun kohde-etuutena on indeksi, joka koostuu tuolla
sdannellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena olevista
osakkeista.

7. Muissa kuin 2—6 kohdan soveltamisalaan kuuluvissa tapauk-
sissa merkittavin markkina on jdsenvaltio, jossa sijaitsee
saannelty markkina, jolla siirtokelpoinen arvopaperi, johdan-
naissopimus tai hinnanerosopimus otettiin ensimmdisen kerran
kaupankaynnin kohteeksi.

8. Kun 2, 5 tai 7 kohdan soveltamisalaan kuuluva rahoitus-
viline tai 6 kohdassa tarkoitetun rahoitusvilineen kohde-
etuutena oleva rahoitusviline, johon voidaan soveltaa 2, 5 tai
7 kohtaa, on otettu ensimmiisen kerran kaupankdynnin
kohteeksi yhtd aikaa useammalla kuin yhdelld sdannellylla
markkinalla, ja kaikilla kyseisilld sddnnellyilli markkinoilla on
sama kotijasenvaltio, merkittdvin markkina on kyseinen jisen-
valtio.

Kun kaikilla kyseisilld sddnnellyilli markkinoilla ei ole samaa
kotijasenvaltiota, kyseisen rahoitusvalineen likviditeetiltddn mer-
kittavin markkina on markkina, jolla kyseisen rahoitusvilineen
vaihto on suurin.

Kun maddritetdan merkittdvintd markkinaa, jolla rahoitusvilineen
vaihto on suurin, kunkin toimivaltaisen viranomaisen, joka on
myontinyt toimiluvan jollekin kyseisistd markkinoista, on
laskettava kyseisen rahoitusvalineen vaihto omalla markkinallaan
edelliseltd kalenterivuodelta edellyttden, ettd rahoitusviline
otettiin kaupankdynnin kohteeksi kyseisen vuoden alussa.

Jos kyseisen rahoitusvilineen vaihtoa ei voida laskea, koska
tiectoja ei ole riittavasti tai ne puuttuvat kokonaan ja jos
liikkeeseenlaskijan sddntomadrdinen kotipaikka sijaitsee jasenval-
tiossa, merkittdvin markkina on sen jisenvaltion markkina, jossa
liikkeeseenlaskijan sddntomaardinen kotipaikka sijaitsee.

Jos liikkeeseenlaskijalla ei kuitenkaan ole sddntomaédrdistd
kotipaikkaa jdsenvaltiossa, kyseisen rahoitusvilineen merkittavin
markkina on markkina, jolla kyseisen rahoitusvilinelajin vaihto
on suurin. Kyseistd markkinaa mddritettdessd kunkin toimival-
taisen viranomaisen, joka on myontinyt toimiluvan jollekin
kyseisistd markkinoista, on laskettava samaan rahoitusvélinelajiin
kuuluvien rahoitusvilineiden vaihto omalla markkinallaan edel-
liseltd kalenterivuodelta.

Asianomaiset rahoitusvilineiden lajit ovat seuraavat:

a)  osakkeet;

b)  joukkovelkakirjat tai muut arvopaperisoidut velan muodot;

¢)  muut rahoitusvilineet.
10 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 25 artiklan 3 kohdan toinen alakohta)

Likviditeetiltiin merkittivimmin markkinan
vaihtoehtoinen miirittiminen

1. Toimivaltainen viranomainen voi kunkin vuoden tammi-
kuussa ilmoittaa asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle,
jonka toimivaltaan tietty rahoitusvéline kuuluu, aikomuksestaan
kiistdd kyseiselle rahoitusvilineelle 9 artiklan mukaisesti maari-
tellyn merkittdvimman markkinan aseman.

2. Neljan viikon kuluessa ilmoituksen ldhettdmisestd molem-
pien viranomaisten on laskettava kyseisen rahoitusvilineen
vaihto omilla markkinoillaan edeltivin kalenterivuoden aikana.

Jos laskelmien tulokset osoittavat, ettd vaihto on suurempi
maédrittelyn kiistdivdn toimivaltaisen viranomaisen markkinalla,
kyseinen markkina katsotaan likviditeetiltddn merkittavimmaksi
markkinaksi kyseisen rahoitusvilineen osalta. Kun kyseessi on
9 artiklan 6 kohdan a tai b alakohdassa mairitelty rahoitusviline,
kyseinen markkina on merkittdvin markkina myos sellaisille
johdannaissopimuksille tai hinnanerosopimuksille tai direktiivin
2004/39[EY 4 artiklan 1 kohdan 18 alakohdan ¢ alakohdassa
tarkoitetuille siirtokelpoisille arvopapereille, joiden kohde-etuus
kyseinen rahoitusviline on.

11 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 25 artiklan 3 kohta)
Luettelo rahoitusvilineisti

Yhden tai useamman rahoitusvilineen asianomaisen toimivaltai-
sen viranomaisen on varmistettava, ettd kyseisistd rahoitus-
vilineistd laaditaan luettelo, joka pidetddn ajan tasalla. Luettelo
on annettava sen toimivaltaisen viranomaisen kytt66n, jonka
kukin jasenvaltio on direktiivin 200439 56 artiklan mukaisesti
nimennyt ainoaksi yhteysviranomaiseksi. Luettelo on annettava
ensimmdisen kerran saataville vuoden 2007 kesikuun ensim-
maisend kaupankayntipaivina.

Jotta voidaan tukea toimivaltaisia viranomaisia niiden pyrkiessd
noudattamaan ensimmadisen alakohdan siannoksid, kaikkien
sddnneltyjen markkinoiden on toimitettava kotivaltionsa toimi-
valtaiselle viranomaiselle sihkoisessi muodossa standardoidut
yksiloivit viitetiedot jokaisesta kaupankdynnin kohteeksi otetusta
rahoitusvalineestd. Viitetiedot on toimitettava jokaisesta rahoi-
tusvilineestd ennen kaupankéynnin aloittamista kyseiselld rahoi-
tusvilineelli. Kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen on
varmistettava, ettd tiedot toimitetaan kyseisen rahoitusvilineen
asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle. Viitetiedot on
pdivitettdvd, kun  rahoitusvdlineen  tiedot  muuttuvat.
Tamin alakohdan vaatimuksista voidaan luopua, jos kyseisen
rahoitusvilineen asianomainen toimivaltainen viranomainen saa
viitetiedot muulla tavalla.
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12 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 25 artiklan 5 kohta)
Raportointikanavat

1. Raportit rahoitusvilineilld toteutettavista liiketoimista on
laadittava sihkoisessi muodossa, paitsi poikkeuksellisissa olo-
suhteissa, jolloin ne voidaan laatia vilineell, jolla tiedot voidaan
sdilyttdd siten, ettd ne ovat jatkossakin toimivaltaisten viran-
omaisten saatavilla muuten kuin sdhkoisessi muodossa, ja
raporttien laadinnassa kiytettdvien menetelmien on tdytettiva
seuraavat edellytykset:

a)  niiden on varmistettava tietoturva ja tietojen luottamuksel-
lisuus;

b) nithin on sisillyttdvi menetelmid, joilla tunnistetaan ja
korjataan liiketoimia koskevaan raportointiin sisaltyvit
virheet;

¢) nithin on sisdllyttdivd menetelmid, joilla varmennetaan
litketoimia koskevan raportin lahde;

d) nithin on sisdllyttivd asianmukaiset varotoimenpiteet,
joiden avulla raportointia voidaan nopeasti jatkaa jirjestel-
mén toimintahdirididen yhteydesss;

e) niilli on pystyttavd ilmoittamaan 13 artiklan mukaisesti
vaaditut tiedot toimivaltaisen viranomaisen edellyttimassd
muodossa, timan kohdan sddnnosten mukaisesti ja direk-
tiivin 2004/39/EY 25 artiklan 3 kohdassa sdddetyssd
mdaraajassa.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on hyvaksyttavd kauppojen
tismdytys- tai ilmoitusjirjestelmd direktiivin 25 artiklan
5 kohdan mukaisesti, jos jirjestelmiin sisdltyvit liiketoimia
koskevien tietojen raportointijirjestelyt ovat 1 kohdassa tarkoi-
tettujen edellytysten mukaiset ja toimivaltainen viranomainen
valvoo, ettd edellytyksid noudatetaan jatkuvasti.

13 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 25 artiklan 3 ja 5 kohta)
Liiketoimia koskevan raportoinnin sisilto

1. Direktiivin 2004/39/EY 25 artiklan 3 ja 5 kohdan mukaisen
raportoinnin liiketoimista on sisillettivd timin asetuksen
liitteessd I olevassa taulukossa 1 tdsmennetyt tiedot, jotka ovat
relevantteja kyseessd olevan rahoitusvilinelajin osalta ja joita
toimivaltaisella viranomaisella ei niiden ilmoituksen mukaan
vield ole hallussaan tai jotka eivit ole muulla tavoin sen saatavilla.

2. Jotta voidaan yksiloidd litketoimen vastapuoli, joka on
liitteessd I olevassa taulukossa 1 tarkoitettu sddnnelty markkina,
monenkeskinen kaupankiyntijirjestelmd tai muu keskusvasta-
puoli, kunkin toimivaltaisen viranomaisen on julkistettava

luettelo tunnuksista kaikille sellaisille sddnnellyille markkinoille
ja monenkeskisille kaupankdyntijarjestelmille, joiden osalta se on
kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen, sekd niille yhtei-
soille, jotka ovat kyseisten sddnneltyjen markkinoiden ja
monenkeskisten kaupankédyntijirjestelmien keskusvastapuolia.

3. Jasenvaltiot voivat edellyttad, ettd direktiivin 2004/39/EY
25 artiklan 3 ja 5 kohdan mukaiseen raportointiin on sisallyttava
kyseessi olevien liiketoimien osalta lisdtietoja verrattuna
liitteessd 1 olevassa taulukossa 1 tdsmennettyihin tietoihin, jos
kyseiset lisitiedot ovat tarpeen, jotta toimivaltainen viranomai-
nen voi valvoa sijoituspalveluyritysten toimintaa varmistaakseen
sen, ettd ne toimivat rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattitaitoi-
sesti sekd markkinoiden eheytti edistavalld tavalla, ja edellyttiden
ettd yksi seuraavista kriteereistd tayttyy:

a)  raportoinnin kohteena olevan rahoitusvilineen ominaisuu-
det ovat tyypillisid kyseiselle rahoitusvilinelajille, ja ne eivit
kuulu kyseisessd taulukossa tismennettyjen tietojen piiriin;

b)  kaupankdyntimenetelmdt kauppapaikalla, jossa liiketoimi
toteutettiin, sisdltdvat sellaisia ominaispiirteitd, jotka eivit
kuulu kyseisessd taulukossa tdsmennettyjen tietojen piiriin.

4. Jasenvaltiot voivat myos edellyttdd, ettd direktiivin
2004/39/EY 25 artiklan 3 ja 5 kohdan mukaiseen raportointiin
on sisillyttavd tieto asiakkaista, joiden puolesta sijoituspalvelu-
yritys on toteuttanut kyseisen liiketoimen.

14 artikla

(Direktiivin 2004/39/EY 25 artiklan 3 ja 5 kohta)

Liiketoimiin liittyvi tietojenvaihto

1. Toimivaltaisten viranomaisten on otettava kayttoon jarjeste-
lyt varmistaakseen, ettd direktiivin 2004/39/EY 25 artiklan 3 ja
5 kohdan mukaisesti saadut tiedot annetaan seuraavien tahojen
saataville:

a)  kyseisen rahoitusvilineen asianomainen toimivaltainen
viranomainen;

b)  sivuliikkeiden osalta se toimivaltainen viranomainen, joka
on antanut tiedot toimittavalle sijoituspalveluyritykselle
toimiluvan, sanotun rajoittamatta toimivaltaisen viranomai-
sen oikeutta olla vaatimatta kyseisid tietoja direktiivin
2004/39/EY 25 artiklan 6 kohdan mukaisesti;

¢) muut toimivaltaiset viranomaiset, jotka pyytavit tietoja
direktiivin 2004/39/EY 25 artiklan 1 kohdan mukaisten
valvontatehtiviensd asianmukaisen hoitamisen vuoksi.

2. Timin artiklan 1 kohdan mukaisesti saataville annettaviin
tietoihin on sisillytettdva liitteessd I olevissa taulukoissa 1 ja 2
kuvatut tiedot.
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3. Tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot on annettava
saataville mahdollisimman pian.

Kyseiset tiedot on 1 paivastd marraskuuta 2008 annettava
saataville viimeistddn sitd paivai, jona toimivaltainen viranomai-
nen on vastaanottanut tiedot tai tietopyynnon, seuraavan
tyOpdivdn padttyessd.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on koordinoitava seuraavat
toimenpiteet:

a) liiketoimiin liittyvien tietojen vaihtamisessa toimivaltaisten
viranomaisten vililld sovellettavien jarjestelyjen suunnittelu
ja kayttoonotto, kuten direktiivissd 2004/39[EY ja tdssd
asetuksessa edellytetddn;

b) jérjestelyjen tuleva kehittiminen.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on laadittava komissiolle
ennen 1 paivdd helmikuuta 2007 kertomus 1 kohdan mukaisesti
kdyttoon otettavia jdrjestelyitd koskevista suunnitelmista, ja
komissio ilmoittaa asiasta Euroopan arvopaperikomitealle.

Niiden on myds toimitettava kertomus komissiolle, joka
ilmoittaa Euroopan arvopaperikomitealle, kun jérjestelyihin
ehdotetaan huomattavia muutoksia.

15 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 58 artiklan 1 kohta)
Yhteisty- ja tietojenvaihtopyynnot

1. Kun toimivaltainen viranomainen pyytdd toista toimival-
taista viranomaista toimittamaan tai vaihtamaan tietoja direktii-
vin 2004/39/EY 58 artiklan 1 kohdan mukaisesti, sen on
toimitettava kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle kirjallinen
pyyntd, joka on riittdvin yksityiskohtainen, jotta toimivaltainen
viranomainen pystyy antamaan pyydetyt tiedot.

Kiireellisissd tapauksissa pyynto voidaan kuitenkin esittdd suulli-
sesti, kunhan se vahvistetaan kirjallisesti.

Pyynnon vastaanottaneen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoi-
tettava mahdollisimman pian vastaanottaneensa pyynnon.

2. Jos 1 kohdan mukaisesti pyydetyt tiedot ovat pyynnon
vastaanottaneen toimivaltaisen viranomaisen saatavilla sisaisesti,
kyseisen viranomaisen on toimitettava pyydetyt tiedot viipymattd
pyynnon esittianeelle toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos pyynnén vastaanottaneella toimivaltaisella viranomaisella ei
ole hallussaan tai madrdysvallassaan pyydettyja tietoja, sen on
ryhdyttiava valittomasti tarvittaviin toimiin kyseisten tietojen
saamiseksi ja pyynnon tayttimiseksi kokonaisuudessaan. Kysei-
sen toimivaltaisen viranomaisen on myos ilmoitettava pyynnon
esittdneelle toimivaltaiselle viranomaiselle syyt siihen, miksi
pyydettyja tietoja ei lahetetd vélittomasti.

16 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 56 artiklan 2 kohta)

Siannellyn markkinan toiminnan merkittivyyden
midrittdiminen vastaanottavassa jisenvaltiossa

Saannellyn markkinan toiminnan vastaanottavassa jasenvaltiossa
voidaan katsoa olevan merkittavdd kyseisen vastaanottavan
jasenvaltion arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajien
suojan kannalta, kun jokin seuraavista edellytyksisti tdyttyy:

a)  vastaanottava jdsenvaltio on aiemmin ollut kyseisen
sdannellyn markkinan kotijasenvaltio;

b) kyseinen sddnnelty markkina on hankkinut sulautumalla,
yrityskaupalla tai muuntyyppisen liiketoimintasiirron
kautta sen sddnnellyn markkinan liiketoiminnan, jolla oli
saantomadrainen kotipaikka tai paatoimipaikka vastaanot-
tavassa jasenvaltiossa.

IV LUKU
MARKKINOIDEN AVOIMUUS
1 JAKSO

Sddnneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten
kaupankdyntijirjestelmien kauppaa edeltivit
avoimuusvaatimukset

17 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 29 ja 44 artikla)
Kauppaa edeltivit avoimuusvelvoitteet

1. Sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjin, joka
yllapitad sadnneltyd markkinaa tai monenkeskistd kaupankaynti-
jarjestelmdd, on julkistettava 2-6 kohdassa sdddetyt tiedot
kustakin sellaisesta sddnnellylldi markkinalla kaupankdynnin
kohteeksi otetusta osakkeesta, jolla kdyddin kauppaa sen
yllapitaimassa, liitteessd II olevassa taulukossa 1 tarkemmin
maédritetyssa jarjestelmassa.

2. Kun jokin 1 kohdassa tarkoitetuista yhteisoistd yllapitad
jatkuvaan tarjouskirjahuutokauppaan perustuvaa kaupankéynti-
jarjestelmad, sen on julkistettava jokaisesta 1 kohdassa tarkoite-
tusta osakkeesta jatkuvasti tavanomaisena kaupankayntiaikana
tarjousten ja niiden edustamien osakkeiden kokonaismédra
viidelld parhaalla hintatasolla.

3. Kun jokin 1 kohdassa tarkoitetuista yhteisoistd yllapitad
hintanoteerauksiin perustuvaa kaupankdyntijarjestelmad, sen on
julkistettava jokaisesta 1 kohdassa tarkoitetusta osakkeesta
jatkuvasti tavanomaisena kaupankiyntiaikana kyseisen osakkeen
kunkin markkinatakaajan hinnaltaan paras osto- ja myyntitarjous
sekd kyseisiin tarjouksiin sisdltyvit maarat.
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Julkistettujen hintatarjousten on oltava sitovia osto- ja myynti-
tarjouksia osakkeista ja niissd on ilmoitettava niiden osakkeiden
hinta ja maari, jotka rekisteroidyt markkinatakaajat ovat valmiita
ostamaan tai myymadn.

Poikkeuksellisissa markkinaolosuhteissa suuntaa-antavat tai yksi-
puoliset hinnat voidaan sallia rajoitetun ajan.

4. Kun jokin 1 kohdassa tarkoitetuista yhteisoistd yllapitdd
mdirdajoin toistuvaan huutokauppaan perustuvaa kaupankdyn-
tijarjestelmad, sen on julkistettava jokaisesta 1 kohdassa tarkoite-
tusta osakkeesta jatkuvasti tavanomaisena kaupankdyntiaikana
hinta, jolla kaupankdyntialgoritmia noudatettaisiin parhaiten,
sekd maird, jonka jdrjestelmén osapuolet voisivat potentiaalisesti
toteuttaa kyseiseen hintaan.

5. Kun jokin 1 kohdassa tarkoitetuista yhteisoistd yllapitdd
kaupankdyntijirjestelmdd, joka ei kuulu kokonaan 2, 3 tai
4 kohdan soveltamisalaan, koska se on useamman kuin yhden
mainitun kohdan soveltamisalaan kuuluva hybridi jirjestelma tai
koska silli on erilainen hinnanmdiritysprosessi, yhteison on
noudatettava kauppaa edeltdvid avoimuusvaatimuksia, joilla
varmistetaan, ettd kustakin 1 kohdassa tarkoitettua osaketta
koskevien toimeksiantojen ja hintatarjousten hintatasosta seka
kyseiseen osakkeeseen kohdistuvasta kaupankiyntihalukkuu-
desta julkistetaan riittavasti tietoja.

Erityisesti on julkistettava osakkeesta tehdyt viisi parasta osto- ja
myyntitarjousta jaftai kunkin markkinatakaajan osakkeesta
tekemdt kaksisuuntaiset hintatarjoukset, jos hintojen méritys-
jarjestelma antaa tihdn mahdollisuuden.

6. Liitteessd II olevassa taulukossa 1 on tiivistelmi tiedoista,
jotka on julkistettava 2—5 kohdan mukaisesti.

18 artikla

(Direktiivin 2004/39/EY 29 artiklan 2 kohta ja 44 artiklan
2 kohta)

Markkinamalliin seki toimeksiannon tai liiketoimen
tyyppiin perustuvat vapautukset

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat myontdd direktiivin
2004/39/EY 29 artiklan 2 kohdan ja 44 artiklan 2 kohdan
mukaisia vapautuksia monenkeskisen kaupankayntijarjestelman
tai sddnnellyn markkinan yllapitdmille jarjestelmille, jos kyseiset
jarjestelmat tayttavat jonkin seuraavista edellytyksista:

a) niiden on perustuttava kaupankadyntimenettelyihin, joissa
hinta médritetddn toisesta jarjestelméstd saatavan viitehin-
nan perusteella, ja kyseinen viitehinta julkistetaan laajalti ja
markkinaosapuolet pitivit sitd yleisesti luotettavana viite-
hintana;

b) ne saattavat loppuun neuvoteltuja liiketoimia, joista
jokainen tdyttad jonkin seuraavista edellytyksisté:

i)  liiketoimi toteutetaan volyymipainotetun kurssieron
(spread) mukaisesti tai sen puitteissa noudattaen
sadnnellyn markkinan tai monenkeskisen kaupan-
kéyntijarjestelman tarjouskirjaa tai markkinatakaajien
noteerauksia taikka jos osakkeella ei kiydd jatkuvasti
kauppaa, tietyn prosenttiosuuden puitteissa asianmu-
kaisesta viitehinnasta siten, ettd jarjestelman yllapitdja
madrittdd etukdteen prosenttiosuuden ja viitehinnan;

ii)  liiketoimi tehdddn muilla ehdoilla kuin osakkeen
vallitsevaan markkinahintaan.

Tamin kohdan b alakohtaa sovellettaessa on tdytettava kaikki
muut edellytykset, jotka kyseisen tyyppiselle litketoimelle
médritetadn sddnnellyn markkinan tai monenkeskisen kaupan-
kiyntijrjestelman sddnnoissi.

Jos jérjestelmilli on muita toimintoja kuin a tai b alakohdassa
mainitut toiminnot, vapautusta ei sovelleta kyseiseen muuhun
toimintoon.

2. Toimeksiantotyyppiin perustuvia direktiivin 2004/39/EY
29 artiklan 2 kohdan ja 44 artiklan 2 kohdan mukaisia
vapautuksia voidaan myontdd ainoastaan niille toimeksiannoille,
joita sdilytetddn sddnnellyn markkinan tai monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmdn yllapitimassd toimeksiantojen hallin-
nointijarjestelmassd ennen niiden julkistamista markkinoilla.

19 artikla

(Direktiivin 2004/39/EY 29 artiklan 2 kohta ja 44 artiklan
2 kohta)

Viittaukset neuvoteltuun liiketoimeen

Tamin asetuksen 18 artiklan 1 kohdan b alakohtaa sovellettaessa
neuvotellulla likketoimella tarkoitetaan sddnnellyn markkinan tai
monenkeskisen kaupankéyntijirjestelman jdsenten tai markkina-
osapuolten vilistd liiketoimea, josta neuvotellaan yksityisesti,
mutta joka saatetaan loppuun sddnnellyn markkinan tai
monenkeskisen kaupankdyntijarjestelman puitteissa, kun kysei-
nen jdsen tai markkinaosapuoli ndin toimiessaan suorittaa jonkin
seuraavista tehtavista:

a)  kaupankiynti omaan lukuun toisen jdsenen tai markkina-
osapuolen kanssa, joka toimii asiakkaan lukuun;

b)  kaupankdynti toisen jasenen tai markkinaosapuolen kanssa
molempien toteuttaessa toimeksiantoja omaan lukuunsa;

¢) toiminta sekd myyjan ettd ostajan lukuun;

d) toiminta ostajan lukuun, kun toinen jdsen tai markkina-
osapuoli toimii myyjin lukuun;

e)  kaupankédynti omaan lukuun asiakastoimeksiantoja vastaan.
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20 artikla

(Direktiivin 2004/39/EY 29 artiklan 2 kohta, 44 artiklan 2 kohta
ja 27 artiklan 1 kohdan viides alakohta)

Kooltaan suuriin liiketoimiin Liittyvit vapautukset

Toimeksiantoa on pidettivd kooltaan suurena toimeksiantona
normaaliin markkinakokoon verrattuna, jos se on vahintdan yhta
suuri kuin liitteessd II olevassa taulukossa 2 maddritetty
toimeksiannon vdhimmiiskoko. Sen maddrittimiseksi, onko
toimeksianto kooltaan suuri verrattuna tavanomaiseen markki-
natoimeksiantoon, kaikki sddnnellylld markkinalla kaupankayn-
nin kohteeksi otetut osakkeet on luokiteltava kdyttien perusteena
keskimaaradista paivavaihtoa, joka lasketaan 33 artiklassa sddde-
tyn menettelyn mukaisesti

2 JAKSO

Kauppojen sisdisten toteuttajien kauppaa edeltiviit
avoimuusvaatimukset

21 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 7 alakohta)

Sijoituspalveluyrityksen méirittiminen kauppojen
sisidiseksi toteuttajaksi

1. Kun sijoituspalveluyritys kdy kauppaa omaan lukuunsa
toteuttamalla asiakastoimeksiantoja sadnnellyn markkinan tai
monenkeskisen kaupankiyntijarjestelmidn ulkopuolella, sitd on
pidettavd kauppojen sisdisend toteuttajana, jos se tdyttdd
seuraavat edellytykset, joiden mukaan sen katsotaan harjoittavan
kyseistd toimintaa suunnitelmallisesti, toistuvasti ja jarjestelmalli-
sesti:

a)  toiminnalla on yritykselle keskeinen kaupallinen merkitys ja
sitd harjoitetaan ehdottomien sddntdjen ja menettelyjen
mukaisesti;

b) toiminnan harjoittamista varten yrityksessi on nimetyt
yrityksen henkilokunnan edustajat tai automatisoitu tekni-
nen jirjestelmd riippumatta siitd, kdytetddnko kyseisid
henkiloitd tai jarjestelmdd yksinomaan kyseisessd toimin-
nassa;

¢) toiminta on asiakkaiden saatavilla sddnnoéllisesti tai jatku-
vasti.

2. Sijoituspalveluyritys lakkaa olemasta yhden tai useamman
osakkeen kauppojen sisdinen toteuttaja, jos se lopettaa 1 koh-
dassa médritetyn toiminnan harjoittamisen kyseisten osakkeiden
osalta edellyttien, ettd se on ilmoittanut etukiteen lopettavansa
kyseisen toiminnan ja kéyttinyt kyseistd ilmoitusta tehdessdin
samoja tiedotuskanavia kuin julkistaessaan hintatarjouksiaan, tai
jos tdmd ei ole mahdollista, kayttanyt tiedotuskanavaa, joka on

yhtd hyvin sen asiakkaiden ja muiden markkinaosapuolten
saatavilla.

3. Kaupankiyntid omaan lukuun asiakastoimeksiantoja toteut-
tamalla ei saa pitdd suunnitelmallisena, toistuvana eikd jdrjestel-
millisend, kun seuraavat edellytykset tayttyvat:

a)  sitd harjoitetaan yksittdisind ja epasadnnollisind kahdenva-
lisina litketoimina, jotka toteutetaan tukkukauppaa kdyvien
vastapuolten kanssa ja ne ovat osa liikesuhdetta, jolle ovat
luonteenomaisia tavanomaista markkinakokoa suuremmat
kaupat;

b)  yritys ei kdyta liiketoimia toteutettaessa jarjestelmid, joita se
yleensd kiyttdd toimiessaan kauppojen sisdisend toteutta-

jana.

4. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, etti
kaikista kauppojen sisiisistd toteuttajista, joille se on antanut
luvan toimia sijoituspalveluyrityksing, julkistetaan luettelo ja sitd
yllapidetddn niiden osakkeiden osalta, jotka on otettu kaupan-
kéynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla.

Sen on varmistettava, ettd luettelo pysyy ajan tasalla tarkistamalla
sitd vdhintddn kerran vuodessa.

Luettelo on toimitettava Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien
komitealle. Luettelon katsotaan olevan julkistettu, kun Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien  komitea on julkistanut sen
34 artiklan 5 kohdan mukaisesti.

22 artikla

(Direktiivin 2004/39/EY 27 artikla)

Likvidien osakkeiden miirittiminen

1. Sadnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi otetulla
osakkeella katsotaan olevan likvidit markkinat, jos osakkeella
kiydédn pdivittdin kauppaa ja vapaasti vaihdettavien osakkeiden
arvo on vahintddn 500 miljoonaa euroa ja jokin seuraavista
edellytyksista téyttyy:

a)  osakkeella péivittdin tehtyjen kauppojen lukumiird on
keskimdirin vahintddn 500;

b) osakkeen piivavaihto on keskimédrin vihintddn 2 miljoo-
naa euroa.

Jasenvaltio voi kuitenkin ilmoittaa vaativansa kummankin
edellytyksen tdyttymistd niiden osakkeiden osalta, joiden mer-
kittavin markkina se on. Ilmoitus on julkistettava.

2. Jasenvaltio voi mdirittdd, mikd on likvidien osakkeiden
viahimmaislukumiird kyseisessd jisenvaltiossa. Vahimmaisluku-
madri voi olla enintdén viisi. Madrittely on julkistettava.
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3. Kun jasenvaltio on 1 kohdan mukaisesti merkittivin
markkina likvideille osakkeille, joiden lukumidrd on pienempi
kuin 2 kohdan mukainen vihimmaislukumaird, kyseisen
jasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi nimetd yhden tai
useamman lisdosakkeen likvidiksi edellyttden, ettd tdman
seurauksena likvidien osakkeiden kokonaislukumaird, jonka
osalta kyseinen jdsenvaltio on merkittdvin markkina, ei ylitd
kyseisen jasenvaltion maarittimad vahimmaislukumaaraa.

Toimivaltaisen viranomaisen on nimettdva ylimaaréiset likvidit
osakkeet jarjestyksessd alenevan keskimddrdisen pdivavaihdon
perusteella niiden osakkeiden joukosta, joiden asianomainen
toimivaltainen viranomainen se on, ja jotka on otettu kaupan-
kiynnin kohteeksi sddnnellylli markkinalla ja joilla kdydadan
paivittdin kauppaa.

4. Taman artiklan 1 kohdan 1 alakohtaa sovellettaessa vapaasti
vaihdettavien osakkeiden maidrda laskettaessa jatetddn huomioi-
matta omistusosuudet, jotka ylittdvit viisi prosenttia liikkeeseen-
laskijan osakkeiden &dinioikeuksien kokonaismaaristd, paitsi jos
kyseinen omistusosuus on yhteissijoitusyritykselld tai eldke-
rahastolla.

Adnioikeudet on laskettava kaikkien niiden osakkeiden perus-
teella, joihin liittyy &ddnioikeuksia, vaikka oikeuksien kaytto
keskeytettdisiin.

5. Osakkeella katsotaan olevan direktiivin 2004/39/EY
27 artiklassa tarkoitetulla tavalla likvidit markkinat vasta kuuden
viikkon kuluttua sen ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi
saannellylld markkinalla, jos kyseisen osakkeen kokonaismark-
kina-arvon arvioidaan 33 artiklan 3 kohdan mukaisesti olevan
alle 500 miljoonaa euroa ensimmiisen kaupankdyntipaivin
aamuna kaupankdynnin kohteeksi ottamisen jilkeen.

6. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd
kaikista likvideistd osakkeista, joiden asianomainen toimivaltai-
nen viranomainen se on, ylldpidetddn luetteloa, joka julkistetaan.

Sen on varmistettava, etté luettelo pysyy ajan tasalla tarkistamalla
sitd vihintdin kerran vuodessa.

Luettelo on toimitettava Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien
komitealle. Luettelon katsotaan olevan julkistettu, kun Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien  komitea on julkistanut = sen
34 artiklan 5 kohdan mukaisesti.

23 artikla

(Direktiivin 2004/39/EY 27 artiklan 1 kohdan neljds alakohta)

Tavanomainen markkinakoko

Likvidien osakkeiden tavanomaista markkinakokoa maiiritet-
tdessd kyseiset osakkeet on jaoteltava liitteessd II olevan taulukon
3 mukaisesti osakelajeihin toteutettujen toimeksiantojen keski-
médraisen arvon perusteella.

24 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 27 artiklan 1 kohta)
Vallitsevia markkinaolosuhteita vastaavat hintatarjoukset

Kauppojen sisdisen toteuttajan on jokaisesta likvidistd osakkeesta,
jonka osalta se on kauppojen sisdinen toteuttaja,

a)  tehtdvd hintatarjous tai -tarjoukset, joka on lahelld tai jotka
ovat lihelld samasta osakkeesta muilla kauppapaikoilla
annettuja vastaavia hintatarjouksia;

b) siilytettavd tiedot hintatarjouksistaan vahintdan 12 kuu-
kauden ajan tai harkintansa mukaan pidempdan.

Tamidn kohdan b alakohdan mukainen velvoite ei rajoita
sijoituspalveluyrityksen velvoitetta pitdd direktiivin 2004/39/EY
25 artiklan 2 kohdan mukaisesti toimivaltaisen viranomaisen
saatavilla merkitykselliset tiedot kaikista toteuttamistaan litketoi-
mista vahintddn viiden vuoden ajan.

25 artikla

(Direktiivin 2004/39/EY 27 artiklan 3 kohdan viides alakohta ja
27 artiklan 6 kohta)

Kauppojen sisdisten toteuttajien toteuttamat toimeksiannot

1. Direktiivin 2004/39/EY 27 artiklan 3 kohdan viidettd
alakohtaa sovellettaessa toimeksiantojen toteuttaminen useilla
arvopapereilla on osa yht liiketoimea, jos kyseinen liiketoimi on
portfoliokauppa, johon liittyy vahintddn kymmenen arvopaperia.

Kyseistd kohtaa sovellettaessa toimeksiannolla, johon sovelletaan
muita ehtoja kuin vallitsevaa markkinahintaa, tarkoitetaan
toimeksiantoa, johon ei liity osakkeita koskevan liiketoimen
toteuttaminen vallitsevaan markkinahintaan ja joka ei ole
rajahintatoimeksianto.

2. Direktiivin 2004/39/EY 27 artiklan 6 kohtaa sovellettaessa
toimeksiantojen lukumairdd tai mddrdd on pidettivd huomatta-
vasti tavanomaista suurempana, jos kauppojen sisdinen toteuttaja
ei voi toteuttaa kyseisid toimeksiantoja altistamatta itseddn
liialliselle riskille.

Jotta sijoituspalveluyritys voi mairittdd niiden toimeksiantojen
lukumadrin ja koon, jotka se voi toteuttaa altistamatta itseddn
liialliselle riskille, kauppojen sisdisen toteuttajan on osana
komission direktiivin  2006/73/EY (!) 7 artiklan mukaista
riskienhallintapolititkkaansa noudatettava ja pantava tdytintoon
syrjimatontd politiikkaa, jossa otetaan huomioon liiketoimien
maédrd, kyseisen tyyppisen kaupankdynnin aiheuttaman riskin
kattamiseen kaytettivissd oleva yrityksen padoma seki olosuhteet
markkinalla, jolla yritys toimii.

() Ks. timén virallisen lehden sivu 26
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3. Kun sijoituspalveluyritys rajoittaa toteutettavakseen otta-
miensa toimeksiantojen lukumaardid tai kokoa direktiivin 2004/
39/EY 27 artiklan 6 kohdan mukaisesti, sen on esitettivd
kirjallisesti sekd asetettava asiakkaiden ja potentiaalisten asiak-
kaiden saataville tiedot jarjestelyistd, joilla varmistetaan, ettd
kyseinen rajoitus ei johda asiakkaiden syrjivddn kohteluun.

26 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 27 artiklan 3 kohdan neljds alakohta)
Yksityissijoittajan toimeksiantojen koko

Direktiivin 2004/39/EY 27 artiklan 3 kohdan neljattd alakohtaa
sovellettaessa toimeksianto on kooltaan suurempi kuin yksityis-
sijoittajan tavanomainen toimeksianto, jos sen arvo ylittdd 7 500
euroa.

3 JAKSO

Sdinneltyjen markkinoiden, monenkeskisten
kaupankdyntijirjestelmien ja sijoituspalveluyritysten kaupan
jilkeiset avoimuusvaatimukset

27 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 28, 30 ja 45 artikla)
Kaupan jilkeiset avoimuusvaatimukset

1. Sijoituspalveluyritysten, sddnneltyjen markkinoiden seki
monenkeskistd kaupankéyntijarjestelmad  ylldpitavien sijoitus-
palveluyritysten ja markkinoiden yllapitdjien on julkistettava
sadnnellyilli markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettuja
osakkeita koskevista liikketoimista, jotka ne ovat toteuttaneet tai
jotka on toteutettu sddnneltyjen markkinoiden tai monenkeskis-
ten kaupankéyntijirjestelmien osalta niiden jirjestelmissd, seu-
raavat tiedot:

a) liitteessd I olevan taulukon 1 kohdissa 2, 3, 6, 16, 17, 18 ja
21 tarkoitetut tiedot;

b) soveltuvin osin tieto siitd, ettd osakkeiden osto ja myynti
perustuu muihin tekijéihin kuin osakkeen vallitsevaan
markkina-arvoon;

¢) soveltuvin osin tieto siitd, ettd kyseessd on neuvoteltu
kauppa;

d)  soveltuvin osin muutokset aiemmin ilmoitettuihin tietoihin.

Kyseiset tiedot on julkistettava joko viittaamalla kuhunkin
liiketoimeen erikseen tai kokoamalla yhteen tiedot kaikkien
samaan aikaan samalla osakkeella samaan hintaan toteutettujen
liiketoimien madarastd ja hinnasta.

2. Kauppojen sisdiselld toteuttajalla on poikkeuksellisesti oikeus
kdyttad lIyhennettd "SI 1 kohdan a alakohdassa mainitun

kauppapaikan yksiloinnin sijaan sellaisen osakkeella toteutetun
liiketoimen osalta, jonka se toteuttaa toimiessaan kyseisen
osakkeen kauppojen sisdisend toteuttajana.

Kauppojen sisdinen toteuttaja voi kéyttdd kyseistd oikeutta
ainoastaan niin kauan kuin se julkistaa kyseisen osakkeen
kauppojen sisdisend toteuttajana toteuttamistaan liiketoimista
kootut neljannesvuosittaiset tiedot viimeisimmaltd kalenterivuo-
den neljinnekseltd tai sen osalta, jonka aikana sijoituspalvelu-
yritys on toiminut kyseisen osakkeen kauppojen sisdisend
toteuttajana. Kyseiset tiedot on annettava saataville viimeistdin
kuukauden kuluttua kunkin kalenterivuoden neljanneksen
pddttymisesta.

Se voi kdyttaa kyseistd oikeutta 41 artiklan 2 kohdassa mainitun
pdivdn tai sen pdivin, jona yrityksestd tulee kyseisen osakkeen
osalta kauppojen sisdinen toteuttaja, riippuen siitdi kumpi on
my6hempi ajankohta, ja sen pdivin vilisend aikana, johon
mennessd osaketta koskevat neljannesvuosittaiset tiedot on
julkistettava.

3. Taman artiklan 2 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettui-
hin neljannesvuodelta koottuihin tietoihin on sisillyttava
seuraavat tiedot osakkeesta asianomaisen vuosineljinneksen
jokaiselta kaupankéyntipdivalta:

) korkein hinta;

o

b) alin hinta;

o)  keskimddrdinen hinta;

d) myytyjen osakkeiden kokonaislukumaari;
e) liiketoimien kokonaislukumaira,

f)  muut tiedot, jotka kauppojen sisdinen toteuttaja paittdd
antaa saataville.

4. Kun liiketoimi toteutetaan muiden sddntojen kuin sadnnel-
lyn markkinan tai monenkeskisen kaupankéyntijirjestelman
sdantojen mukaisesti, jonkin seuraavista sijoituspalveluyrityksista
on julkistettava tiedot osapuolten vilisen sopimuksen mukaisesti:

a)  sijoituspalveluyritys, joka myy kyseisen osakkeen;

b)  sijoituspalveluyritys, joka toimii myyjin lukuun tai huo-
lehtii litketoimesta timén puolesta;

¢) sijoituspalveluyritys, joka toimii ostajan lukuun tai huolehtii
liiketoimesta timin puolesta;

d) sijoituspalveluyritys, joka myy kyseisen osakkeen.

Jos tallaista sopimusta ei ole, tiedot julkistava sijoituspalveluyritys
médritetddn tutkimalla jdrjestyksessi a-d alakohtaa, kunnes
loytyy alakohta, jota voidaan soveltaa.
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Osapuolten on toteutettava kohtuulliset toimet sen varmistami-
seksi, ettd lilketoimi julkistetaan yhtend liiketoimena. Talloin
kahta samanlaista kauppaa, jotka toteutetaan samaan aikaan
samaan hintaan yhden osapuolen kanssa, on pidettivd yhtend
lifketoimena.

28 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 28, 30 ja 45 artikla)

Suuria liikketoimia koskevien tietojen viivistetty
julkistaminen

Liiketoimia koskevien tietojen julkistaminen viiveelld voidaan
sallia enintddn liitteessd Il olevassa taulukossa 4 méiritetyksi
ajaksi asianomaiselle osakelajille ja liiketoimelle edellyttden, ettd
seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a)  kyseessd on omaan lukuunsa kauppaa kiyvin sijoitus-
palveluyrityksen ja kyseisen yrityksen asiakkaan vilinen
liiketoimi;

b)  litketoimi on vdhintddn yhtd suuri kuin liitteessa II olevassa
taulukossa 4 madritetty vahimmadiskoko.

Liiketoimen vidhimmadiskoon madrittimiseksi b alakohtaa sovel-
lettaessa kaikki sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin koh-
tecksi otetut osakkeet luokitellaan niiden 33 artiklan mukaisesti
lasketun keskimairdisen pdivavaihdon mukaisesti.

4 JAKSO

Kauppaa edeltivii ja kaupan jilkeisti avoimuutta koskevat
yhteiset sddinnékset

29 artikla

(Direktiivin 2004/39/EY 27 artiklan 3 kohta, 28 artiklan
1 kohta, 29 artiklan 1 kohta, 44 artiklan 1 kohta ja 45 artiklan
1 kohta)

Kauppaa edeltivii ja kaupan jilkeisti avoimuutta koskevien
tietojen julkistaminen ja saatavuus

1. Sadnnellyn markkinan, monenkeskisen kaupankéyntijarjes-
telmdn tai kauppojen sisdisen toteuttajan katsotaan julkistaneen
kauppaa edeltavit tiedot jatkuvasti tavanomaisena kaupankayn-
tiaikana, jos tiedot julkistetaan heti kun ne tulevat saataville
saannellyn markkinan, monenkeskisen kaupankayntijarjestelman
tai kauppojen sisdisen toteuttajan tavanomaisena kaupankéynti-
aikana ja pysyvit saatavilla kunnes ne paivitetddn.

2. Kauppaa edeltdvit ja kauppapaikoilla tavanomaisena kau-
pankdyntiaikana toteutettavia liikketoimia koskevat kaupan jalkei-
set tiedot on annettava saataville mahdollisimman
reaaliaikaisesti. Tallaisiin liiketoimiin liittyvat kaupan jalkeiset
tiedot on joka tapauksessa annettava saataville kolmen minuutin
kuluessa asianomaisen liiketoimen toteuttamisesta.

3. Portfoliokauppaan liittyvdt tiedot on annettava saataville
jokaisesta sithen kuuluvasta liiketoimesta mahdollisimman

reaaliaikaisesti, jotta yksittdisten osakkeiden hinta voidaan
madrittdd. Kaikkia portfoliokauppaan sisaltyvid liiketoimia on
arvioitava erikseen mddritettdessd sitd, voidaanko yksittdiseen
liiketoimeen soveltaa 28 artiklan mukaista viivastettyd julkista-
mista.

4. Kaupan jalkeiset tiedot, jotka viittaavat kauppapaikassa sen
tavanomaisen kaupankayntiajan ulkopuolella toteutettaviin liike-
toimiin, on julkistettava ennen seuraavan kaupankdyntipaivin
alkamista kauppapaikassa, jossa liiketoimi toteutettiin.

5. Liiketoimista, jotka toteutetaan kauppapaikan ulkopuolella,
on julkistettava kaupan jilkeiset tiedot seuraavasti:

a)  mahdollisimman reaaliaikaisesti, jos liiketoimi toteutetaan
kaupankdyntipdivin aikana asianomaisen osakkeen merkit-
tivimmalld markkinalla tai sijoituspalveluyrityksen tavan-
omaisena kaupankayntiaikana. Tallaisiin litketoimiin liitty-
vit kaupan jilkeiset tiedot on joka tapauksessa annettava
saataville kolmen minuutin kuluessa asianomaisen liiketoi-
men toteuttamisesta;

b) muissa kuin a alakohdan mukaisissa tapauksissa kaupan
jalkeiset tiedot on julkistettava valittomadsti sijoituspalvelu-
yrityksen tavanomaisen kaupankdyntiajan alkaessa tai vii-
meistddn ennen seuraavan kaupankdyntipdivin alkamista
kyseisen osakkeen merkittdvimmalld markkinalla.

30 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 27, 28, 29, 30, 44 ja 45 artikla)

Kauppaa edeltivien ja kaupan jilkeisten tietojen julkinen
saatavuus

Direktiivin 2004/39/EY 27, 28, 29, 30, 44 ja 45 artiklaa ja tdtd
asetusta sovellettaessa kauppaa edeltivien ja kaupan jilkeisten
tietojen katsotaan olevan julkistettu tai julkisesti saatavilla, jos ne
ovat yhteisoon sijoittautuneiden sijoittajien saatavilla jollakin
seuraavista tavoista:

a) sddnnellyn markkinan jdrjestelmien tai monenkeskisen
kaupankdayntijarjestelman kautta;

b)  kolmannen ylldpitimien jirjestelmien kautta;
¢) omilla jarjestelyilld.
31 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 22 artiklan 2 kohta)
Asiakkaan rajahintatoimeksiantojen julkistaminen

Sijoituspalveluyrityksen katsotaan julkistaneen asiakkaiden raja-
hintatoimeksiannot, joita ei voida toteuttaa valittomasti, jos se
vilittad toimeksiannon sddnnellylle markkinalle tai monenkeski-
seen kaupankayntijrjestelmaidn, joka yllapitdd tarjouskirja-
huutokauppaan perustuvaa kaupankéyntijirjestelmad, tai varmis-
taa ettd toimeksianto julkistetaan tai se voidaan helposti toteuttaa
heti markkinaolosuhteiden salliessa.
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32 artikla

(Direktiivin 2004/39/EY 22 artiklan 2 kohta ja 27, 28, 29, 30,
44 ja 45 artikla)

Tietojen julkistamisessa sovellettavat jirjestelyt

Tamin asetuksen 30 ja 31 artiklan mukaisten jirjestelyjen, joita
sovelletaan tietojen julkistamisessa, on tdytettdvd seuraavat
edellytykset:

a) niiden on sisdllettdvd kaikki kohtuulliset toimet, joilla
varmistetaan, ettd julkistettavat tiedot ovat luotettavia, niitd
tarkistetaan jatkuvasti virheiden havaitsemiseksi ja virheet
korjataan heti niiden havaitsemisen jilkeen;

b)  niihin sisdltyvit tiedot on voitava yhdistdd muista ldhteista
saataviin vastaaviin tietoihin;

¢) tiedot on julkistettava syrjimittomien kaupallisten peri-
aatteiden mukaisesti ja kohtuullisin kustannuksin.

33 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 27, 28, 29, 30, 44 ja 45 artikla)

Sddnnellylld markkinalla kaupankiynnin kohteeksi otettavia
arvopapereita koskevat laskelmat ja arviot

1. Asianomainen toimivaltainen viranomainen on vastuussa
siitd, ettd kustakin sen toimivallan piiriin kuuluvasta osakkeesta,
joka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markki-
nalla, laaditaan vuosittain seuraavat laskelmat viipymattd kalen-
terivuoden padtyttya:

a)  keskimddrdinen paivavaihto;
b) liiketoimien keskimaardinen pdivittdinen lukumaéars;

¢)  niistd osakkeista, jotka tdyttavit (soveltuvin osin) 22 artiklan
1 kohdan a tai b alakohdassa asetetut edellytykset, vapaasti
vaihdettavien osakkeiden maird 31 pdivind joulukuuta;

d) toteutettujen toimeksiantojen keskimairdinen arvo, jos
osake on likvidi osake.

Tatd kohtaa ja 2 kohtaa ei sovelleta osakkeeseen, joka otetaan
ensi kertaa kaupankidynnin kohteeksi sadnnellylli markkinalla
enintddn neljd viikkoa ennen kalenterivuoden loppua.

2. Keskimadrdistd pdivavaihtoa, toteutettujen toimeksiantojen
keskimaardistd arvoa ja liiketoimien paivittdistd keskimaaraistd
lukumairdd laskettaessa on otettava huomioon kaikki kyseiselld
osakkeella yhteisossd edellisen vuoden tammikuun 1 péivén ja
joulukuun 31 péivin vilisend aikana toteutetut toimeksiannot,
tai soveltuvin osin niind pdivind vuoden aikana toteutetut
toimeksiannot, jolloin osake oli kaupankdynnin kohteena
sadnnellylld markkinalla eikd kaupankdyntid osakkeella ollut
keskeytetty sdannellylld markkinalla.

Osakkeen keskimadriistd paivavaihtoa, toteutettujen toimeksian-
tojen keskimddrdistd arvoa ja lilketoimien keskimaaraistd

paivittdistd lukumédrdd laskettaessa ei oteta huomioon kaupan-
kdynniltd suljettuja péivid jasenvaltiossa, jossa osakkeen asian-
omainen toimivaltainen viranomainen sijaitsee.

3. Ennen kuin osake otetaan ensi kertaa kaupankdynnin
kohteeksi sdinnellylld markkinalla, kyseisen osakkeen asian-
omaisen toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd
kyseisestd osakkeesta laaditaan seuraavat arviot: keskimaardinen
pdivavaihto, markkina-arvo ensimmdisen kaupankayntipaivin
alkaessa ja, arvioidun markkina-arvon ollessa vahintdan 500
miljoonaa euroa,

a) liiketoimien keskimddrdinen pdivittdinen lukumidrd ja
niistd osakkeista, jotka tayttavit (soveltuvin osin) 22 artiklan
1 kohdan a tai b alakohdassa asetetut edellytykset, vapaasti
vaihdettavien osakkeiden maara;

b) kun kyseessi on osake, jonka arvioidaan olevan likvidi
osake, toteutettujen toimeksiantojen keskimédrdinen arvo.

Arviot on tehtdvd soveltuvin osin kaupankdynnin kohteeksi
ottamista seuraavalta kuuden viikon ajanjaksolta tai kyseisen
ajanjakson lopusta, ja niitd tehtdessd on otettava huomioon
osakkeen mahdollinen aiempi kaupankdyntihistoria sekd niiden
muiden osakkeiden kaupankéyntihistoria, joilla katsotaan olevan
samanlaisia ominaisuuksia.

4. Sen jalkeen, kun osake on otettu ensi kertaa kaupankdynnin
kohteeksi sdannellylld markkinalla, kyseisen osakkeen asian-
omaisen toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd
kyseisestd ~osakkeesta lasketaan edelldi 1 kohdan a-d
alakohdassa mainitut numerotiedot kdyttden neljan ensimmaisen
kaupankdyntiviikon tietoja siten, ettd 1 kohdan c alakohdan
mukaisen viittauksen joulukuun 31 péivddn katsotaan viittaavan
ensimmdisten neljan viikon kaupankdynnin péddttymiseen; las-
kelmat on tehtivdi mahdollisimman pian sen jilkeen, kun
kyseiset tiedot ovat saatavilla, ja joka tapauksessa ennen
22 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun kuuden viikon ajanjakson
paattymista.

5. Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on kalenteri-
vuoden aikana varmistettava, ettd keskimdaaridistd paivivaihtoa,
toteutettujen toimeksiantojen keskiméirdistd arvoa, toteutettujen
liiketoimien keskimaaridistd pdivittdistd lukumadrdd ja vapaasti
vaihdettavien osakkeiden mairdd koskevat tiedot tarkistetaan ja
tarvittaessa lasketaan uudelleen, jos osakkeessa tai liikkkeeseen-
laskijassa tapahtuu muutoksia, joilla on merkittivd ja jatkuva
vaikutus aiempiin laskelmiin.

6. Tehtidessd timan artiklan 1-5 kohdassa mainittuja laskelmia,
jotka on julkistettava vuoden 2009 maaliskuun ensimmadisend
kaupankdyntipdivina tai ennen sitd, on kéytettdva sen jasenval-
tion sddnnellyn markkinan tai sadnneltyjen markkinoiden tietoja,
joka muodostaa tai jotka muodostavat kyseisen osakkeen
likviditeetiltddn merkittavimman markkinan. Timan asetuksen
19 artiklassa tarkoitettuja neuvoteltuja liiketoimia ei oteta
huomioon laskelmissa.
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34 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 27, 28, 29, 30, 44 ja 45 artikla)

Vaadittujen laskelmien ja arvioiden tulosten julkistaminen ja
sen vaikutukset

1. Kukin toimivaltainen viranomainen on vastuussa siitd, etti
joka vuosi maaliskuun ensimmiisend kaupankayntipdivind
julkistetaan seuraavat tiedot jokaisesta osakkeesta, jonka asian-
omainen toimivaltainen viranomainen se on ja joka otettiin
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylli markkinalla edeltdvin
kalenterivuoden loppuun mennessa:

a) tdmin asetuksen 33 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti
laskettu keskimddrdinen pdivavaihto ja liiketoimien keski-
médrdinen péivittdinen lukumdaaré;

b)  vapaasti vaihdettavien osakkeiden mdird ja toteutettujen
toimeksiantojen keskimairdinen arvo, kun se lasketaan
timan asetuksen 33 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti.

Titd kohtaa ei sovelleta osakkeisiin, joihin sovelletaan 33 artiklan
1 kohdan toista alakohtaa.

2. Timin asetuksen 33 artiklan 3, 4 tai 5 kohdassa vaaditta-
vien arvioiden ja laskelmien tulokset on julkistettava mahdolli-
simman pian sen jlkeen, kun laskelma tai arvio on valmis.

3. Edelld olevassa 1 tai 2 kohdassa tarkoitetut tiedot katsotaan
julkistetuiksi, kun Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komi-
tea on julkistanut ne 5 artiklan mukaisesti.

4. Tata asetusta sovellettaessa on noudatettava seuraavia
mddrdaikoja:

a)  tdman artiklan 1 kohdassa viitattuun julkistamiseen perus-
tuvaa luokittelua sovelletaan 12 kuukauden ajanjaksolla,
joka alkaa julkistamista seuraavan huhtikuun 1 pdivina ja
paddttyy seuraavan vuoden maaliskuun 31 paivin;

b) tdmin asetuksen 33 artiklan 3 kohdan mukaisesti laadit-
tuihin arvioihin perustuvaa luokittelua sovelletaan kaupan-
kéynnin aloittamisesta ensi kertaa 22 artiklan 5 kohdassa
mainitun kuuden viikon ajanjakson loppuun saakka;

¢) timdan asetuksen 33 artiklan 4 kohdan mukaisesti laadit-
tuihin laskelmiin  perustuvaa luokittelua sovelletaan
22 artiklan 5 kohdassa mainitun kuuden viikon ajanjakson
lopusta

i)  seuraavan vuoden maaliskuun 31 pdivddn, kun
kyseinen kuuden viikon ajanjakso sijoittuu yksittdisen
vuoden aikana tammikuun 15 pdivdn ja maaliskuun
31 péivén vilille (molemmat mainitut paivit mukaan
lukien);

ii) muissa tapauksissa kyseisen ajanjakson loppua seu-
raavan maaliskuun 31 péivdan.

Taman asetuksen 33 artiklan 5 kohdan mukaisesti laadittuihin
uusiin laskelmiin perustuvaa luokittelua sovelletaan julkistamis-
pdivastd seuraavan vuoden maaliskuun 31 pdivddn saakka, paitsi
jos laskelmat laaditaan uudelleen 33 artiklan 5 kohdan mukai-
sesti.

5. Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean on julkis-
tettava verkkosivustossaan seuraavat kootut ja sdannollisesti
péivitetyt luettelot, jotka perustuvat toimivaltaisten viranomais-
ten tai niiden puolesta toimivien tahojen toimittamiin tietoihin:

a)  kaupankiynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla otettujen
osakkeiden kauppojen sisiiset toteuttajat;

b)  kaikki osakkeet, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi
saannellylld markkinalla, sekd seuraavat tiedot:

i)  keskimddrdinen paivivaihto, liiketoimien keskimaarai-
nen péivittdinen lukumaird ja niistd osakkeista, jotka
tayttavit (soveltuvin osin) 22 artiklan 1 kohdan a tai
b alakohdassa asetetut edellytykset, vapaasti vaihdet-
tavien osakkeiden maird;

ii)  kun kyseessd on likvidi osake, toteutettujen toimek-
siantojen keskimairdinen arvo ja kyseisen osakkeen
tavanomainen markkinakoko;

i) kun kyseessd on likvidi osake, joka on 22 artiklan
3 kohdan mukaan nimetty likvidiksi lisdosakkeeksi,
tieto nimedmisestd vastanneesta toimivaltaisesta viran-
omaisesta; ja

iv) asianomainen toimivaltainen viranomainen.

6. Toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd 1 kohdan
a ja b alakohdassa tarkoitetut tiedot julkistetaan ensimmdisen
kerran heinikuun 2007 ensimmiisend kaupankiyntipdivind, ja
viiteajanjaksona 1 pdivin huhtikuuta 2006 ja 31 péivin
maaliskuuta 2007 vilistd ajanjaksoa. Tamin artiklan 4 kohdasta
poiketen kyseiseen julkistamiseen perustuvaa luokittelua on
sovellettava viiden kuukauden ajanjaksolla, joka alkaa 1 paivina
marraskuuta 2007 ja péittyy 31 péivand maaliskuuta 2008.

V LUKU

RAHOITUSVALINEIDEN OTTAMINEN KAUPANKAYNNIN
KOHTEEKSI

35 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 40 artiklan 1 kohta)
Siirtokelpoiset arvopaperit

1. Siirtokelpoisten arvopaperien katsotaan olevan direktiivin
2004/39/EY 40 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla vapaasti
luovutettavissa, jos litketoimen osapuolet voivat kidydd niilla
kauppaa ja arvopaperit ovat rajoituksetta siirrettdvissd, ja jos
kaikki kyseisen arvopaperin kanssa samaan arvopaperilajiin
kuuluvat arvopaperit ovat lajiesineen kaltaisia.
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2. Siirtokelpoisia arvopapereita, joiden siirtimistd on rajoitettu,
ei voida pitdd vapaasti luovutettavina, paitsi jos kyseinen rajoitus
ei todennakoisesti hdiritse markkinoiden toimintaa.

3. Siirtokelpoisia arvopapereita, joita ei ole tdysin maksettu,
voidaan pitdd vapaasti luovutettavina, jos kiytossd on jdrjestelyt,
joilla varmistetaan, ettd kyseisten arvopaperien luovutettavuutta
ei ole rajoitettu ja ettd julkisesti on saatavilla asianmukaiset tiedot
siitd, ettd arvopapereita ei ole tdysin maksettu ja sen merkityk-
sestd osakkeenomistajille.

4. Harkitessaan osakkeen ottamista kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellyn markkinan on otettava seuraavat tekijit huomioon
arvioitaessa sitd, voidaanko osakkeella kdydd kauppaa hyvai
kauppatapaa noudattaen, asianmukaisesti ja tehokkaasti:

a)  kyseisten osakkeiden jakautuminen yleisolle;

b) ne aikaisemmat taloudelliset tiedot, tiedot litkkeeseenlaski-
jasta ja liiketoiminnan kuvaus, joita edellytetddn direk-
tiivissd 2003/71/EY tai jotka ovat tai tulevat olemaan
julkisesti saatavilla muulla tavalla.

5. Siirtokelpoisen arvopaperin, joka on otettu direktiivin
2001/34/EY mukaisesti viralliselle listalle ja jonka listalleottoa
ei ole keskeytetty, katsotaan olevan vapaasti luovutettavissa ja
silli voidaan kdydd kauppaa hyvdd kauppatapaa noudattaen,
asianmukaisesti ja tehokkaasti.

6. Direktiivin 2004/39/EY 40 artiklan 1 kohtaa sovellettaessa
ja arvioitaessa, voidaanko direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 18
alakohdan c¢ alakohdassa tarkoitetulla siirtokelpoisella arvopape-
rilla kdydd kauppaa hyvii kauppatapaa noudattaen, asianmukai-
sesti ja tehokkaasti, sddnnellyn markkinan on otettava huomioon
kaupankdynnin kohteeksi otettavan arvopaperin luonteesta
riippuen, tdyttyvitko seuraavat edellytykset:

a)  arvopaperin ehtojen on oltava selkeitd ja yksiselitteisid ja
niiden on mahdollistettava arvopaperin hinnan ja kohde-
etuuden hinnan tai muun arvon vilinen riippuvuus;

b) tieto kohde-etuuden hinnasta tai muuten médritetystd
arvosta on luotettava ja julkisesti saatavilla;

¢)  arvopaperin arvon médritystd varten on saatavilla riittavasti
julkista tietoa;

d)  arvopaperin suoritushinnan méarittimisessd sovellettavilla
jarjestelyilld kyetddn varmistamaan, ettd kyseinen hinta
vastaa johdonmukaisesti kohde-etuuden hintaa tai muulla
tavalla méiritettyd arvoa;

€) jos arvopaperin suoritus edellyttdd kohde-etuuden tai muun
omaisuuserdn toimittamista kiteissuorituksen sijaan tai se
on mahdollista suorittaa kyseiselld tavalla, kyseiseen kohde-
etuuteen sovelletaan asianmukaisia selvitys- ja toimitus-
menettelyjd sekd asianmukaisia jarjestelyjd, joilla voidaan
hankkia tarvittavat tiedot kohde-etuudesta.

36 artikla

(Direktiivin 2004/39/EY 40 artiklan 1 kohta)

Yhteissijoitusyritysten osuudet

1. Saannellyn markkinan on varmistettava ottaessaan yhteis-
sijoitusyrityksen osuuksia kaupankaynnin kohteeksi, riippumatta
siitd, onko kyseinen yhteissijoitusyritys perustettu direktiivin 85/
611/ETY mukaisesti, ettd yhteissijoitusyritys noudattaa tai on
noudattanut rekisterointi-, ilmoitus- ja muita menettelyja, jotka
ovat edellytys yhteissijoitusyrityksen markkinoinnille sddnnellyn
markkinan lainkédyttoalueella.

2. Rajoittamatta direktiivin 85/611/ETY tai muun yhteissijoi-
tusyrityksiin liittyvdn yhteison tai kansallisen lainsdddannon
soveltamista jdsenvaltiot voivat sddtad, ettd yhteissijoitusyrityksen
osuuksien ottaminen kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla
markkinalla ei edellytd 1 kohdassa mainittujen vaatimusten
noudattamista.

3. Kun sddnnelty markkina arvioi sitd, voidaanko avoimen
yhteissijoitusyrityksen osuuksilla kdydd kauppaa direktiivin
2004/39[EY 40 artiklan 1 kohdan mukaisesti hyvid kauppatapaa
noudattaen, asianmukaisesti ja tehokkaasti, sen on otettava
huomioon seuraavat seikat:

a)  miten kyseiset osuudet ovat jakautuneet yleisolle;

b) onko markkinoilla joko asianmukaiset markkinatakausjar-
jestelyt tai tarjoaako jirjestelmidn rahastoyhtio sijoittajille
asianmukaiset vaihtoehtoiset jdrjestelyt osuuksien lunasta-
mista varten;

¢) annetaanko sijoittajille riittdvin avoimesti tietoa osuuksien
arvosta julkistamalla nettoarvo sddnnollisesti.

4. Kun sddnnelty markkina arvioi sitd, voidaanko suljetun
yhteissijoitusyrityksen osuuksilla kdydd kauppaa direktiivin
2004/39/EY 40 artiklan 1 kohdan mukaisesti hyvid kauppatapaa
noudattaen, asianmukaisesti ja tehokkaasti, sddnnellyn markki-
nan on otettava huomioon seuraavat seikat:

a)  miten kyseiset osuudet ovat jakautuneet yleisolle;
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b) annetaanko sijoittajille riittdvin avoimesti tietoja osuuksien
arvosta joko julkistamalla tietoja rahaston sijoitusstrate-
giasta tai julkistamalla nettoarvo sdannollisesti.

37 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 40 artiklan 1 ja 2 kohta)
Johdannaiset

1. Sddnneltyjen markkinoiden on todennettava, ettd seuraavat
edellytykset tayttyvit, kun kaupankdynnin kohteeksi otetaan
direktiivin 2004/39/EY liitteessd I olevan C osan 4-10 kohdassa
luetellun tyyppisid rahoitusvalineita:

a)  rahoitusvilineen muodostavan sopimuksen ehtojen on
oltava selkeiti ja yksiselitteisid ja niiden on mahdollistettava
rahoitusvilineen hinnan ja kohde-etuuden hinnan tai
muulla tavalla méiritetyn arvon vélinen riippuvuus;

b) tieto kohde-etuuden hinnasta tai muulla tavalla maaritetysta
arvosta on oltava luotettava ja julkisesti saatavilla;

¢) johdannaisen arvon mddritystd varten on oltava julkisesti
saatavilla riittavisti tietoa;

d)  sopimuksen suoritushinnan méirittimisessd sovellettavilla
jarjestelyilld on kyettdvd varmistamaan, ettd suoritushinta
on asianmukaisessa suhteessa kohde-etuuden hintaan tai
muuhun arvoon;

¢) jos johdannaisen suoritus edellyttdd kohde-etuutena olevan
arvopaperin tai muun omaisuuseran toimittamista kateis-
suorituksen sijaan tai on mahdollista suorittaa kyseiselld
tavalla, on sovellettava asianmukaisia jarjestelyjd, joilla
markkinaosapuolet voivat hankkia tarvittavat tiedot
kohde-etuudesta; timan lisdksi kyseiseen kohde-etuuteen
on sovellettava asianmukaisia selvitys- ja toimitusmenette-

lyjd.

2. Kun asianomaiset rahoitusvilineet —ovat direktiivin
2004/39/EY liitteessd I olevan C osan 5, 6, 7 tai 10 kohdassa
luetellun tyyppisid rahoitusvilineitd, timan artiklan 1 kohdan b
alakohtaa ei sovelleta, jos seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a)  rahoitusvilineen muodostavan sopimuksen on todennakoi-
sesti mahdollistettava kohde-etuuden hinnan tai muun
arvon julkistaminen markkinoilla tai kyseisen hinnan tai
muulla tavalla méaaritetyn arvon arvioiminen markkinoilla,
kun kyseinen hinta tai muulla tavalla madritetty arvo ei ole
muuten julkisesti saatavilla;

b) sddnnellyn markkinan on varmistettava, ettd kyseisilld
rahoitusvilineilld kdytavad kauppaa ja kauppojen selvitystd
valvotaan asianmukaisilla valvontajarjestelyilla;

¢) sddnnellyn markkinan on varmistettava, ettd suoritus ja
toimitus, joko fyysinen toimitus tai kéteissuoritus, voidaan

suorittaa  kyseisten rahoitusvilineiden sopimusehtojen
mukaisesti.

VI LUKU
JOHDANNAISRAHOITUSVALINEET
38 artikla
(Direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohta)
Muiden johdannaisrahoitusvilineiden ominaispiirteet

1. Direktiivin 2004/39/EY liitteessd I olevan C osan 7 kohtaa
sovellettaessa sopimusta, joka ei ole tdimdn artiklan 2 kohdan
mukainen spot-sopimus ja joka ei kuulu 4 kohdan soveltamis-
alaan, on pidettdvd muiden johdannaisrahoitusvilineiden kaltai-
sena ja sellaisena, ettei sitd ole tarkoitettu kaupallisiin
tarkoituksiin, jos se tdyttdd seuraavat edellytykset:

a)  se tdyttdd jonkin seuraavista edellytyksista:

i)  sopimuksella kdyddin kauppaa kolmannessa maassa
sijaitsevassa  kaupankéyntijirjestelmassd, jonka toi-
minta on samankaltaista kuin sddnnellyn markkinan
tai monenkeskisen kaupankayntijirjestelmén toiminta;

ii) sopimuksessa mainitaan nimenomaisesti, ettd silld
kiydddn kauppaa sddnnellylli markkinalla, monen-
keskisessd kaupankayntijirjestelmdssd tai vastaavassa
kolmannen maan kaupankayntijarjestelmassa, tai ettd
sithen sovelletaan sddnnellyn markkinan, monenkes-
kisen kaupankdyntijirjestelmin tai vastaavan kolman-
nen maan kaupankayntijarjestelmin saantojd;

iii) sopimuksessa mainitaan, ettd se nimenomaisesti
vastaa sopimusta, jolla kdyddan kauppaa sadnnellylld
massd tai vastaavassa kolmannen maan kaupankéiyn-
tijarjestelmassa;

b)  sopimuksen selvittdd selvitysyhteiso tai muu yhteiso, jolla
on samat toiminnot kuin keskusvastapuolella, tai sopimuk-
seen liittyy jdrjestelyjd, jotka koskevat vakuusvajeen katta-
miseksi tarvittavaa maksua;

¢) sopimus on vakioitu siten, ettd erityisesti hinta, kaupan-
kayntierd, toimituspaivd tai muut sopimusehdot on méari-
telty padasiassa viittauksilla sddnnollisesti  julkaistaviin
hintoihin, vakioeriin tai vakiotoimituspaiviin.

2. Spot-sopimuksella tarkoitetaan 1 kohtaa sovellettaessa
hyodykkeen, omaisuuserdn tai oikeuden myynnistd tehtyd
sopimusta, jonka ehtojen mukaan toimitus tapahtuu ajassa, joka
on pidempi seuraavista vaihtoehdoista:

a)  kaksi kaupankdyntipaiva;
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b) aika, jota pidetddn yleisesti normaalina toimitusaikana
kyseisen hyodykkeen, omaisuuserdn tai oikeuden markki-
nalla.

Riippumatta sopimuksen nimenomaisista ehdoista sopimus ei
kuitenkaan ole spot-sopimus, jos sopimuspuolet ovat yksimie-
lisid siitd, ettd kohde-etuuden toimittamista lykdtddn eikd sitd
toteuteta ensimmaisessd alakohdassa mainitussa maardajassa.

3. Direktiivin 2004/39/EY liitteessd I olevan C osan 10 kohtaa
sovellettaessa johdannaissopimusta, jonka kohde-etuus on kysei-
sessi kohdassa tai 39 artiklassa mainittu kohde-etuus, on
pidettdvd muiden johdannaisrahoitusvilineiden kaltaisena, jos
jokin seuraavista edellytyksista tayttyy:

a) sopimus toteutetaan tai voidaan toteuttaa nettoarvon
tilitykselld yhden tai useamman osapuolen niin halutessa
muutoin kuin maksun laiminlyénnin vuoksi tai kun
sopimus puretaan muusta syysta;

b)  sopimuksella kdyddin kauppaa sddnnellylld markkinalla tai
monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelméssi;

¢) edelld 1 kohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit kyseisen

sopimuksen osalta.

4. Sopimuksen on katsottava olevan tarkoitettu kaupallisiin
tarkoituksiin direktiivin 2004/39/EY liitteessd I olevan C osan
7 kohtaa sovellettaessa, eiki sitd ole pidettdvdi muiden johdan-
naisrahoitusvilineiden kaltaisena kyseisessd liitteessd olevan C
osan 7 ja 10 kohtaa sovellettaessa, jos toinen sopimuspuoli on
energiansiirtoverkon, energiantasausjirjestelmén tai johtoverkos-
ton ylldpitdja tai hallinnoija, ja sopimus on tarpeellinen energian
tarjonnan ja kdyton pitdmiseksi tasapainossa tiettynd ajankoh-
tana.

39 artikla

(Direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohta)

Direktiivin 2004/39/EY liitteessi I olevan C osan 10 kohdan
soveltamisalaan kuuluvat johdannaissopimukset

Direktiivin 2004/39/EY liitteessa I olevan C osan soveltamisalaan
kuuluu kyseisen osan 10 kohdassa mainittujen johdannaissopi-
musten kaltaisten johdannaisten lisiksi johdannaissopimus, joka
liittyy mihin tahansa seuraavista kohde-etuuksista, jos se tdyttdd
kyseisessd kohdassa ja 38 artiklan 3 kohdassa asetetut edellytyk-
set:

a) televiestinndn kaistanleveydet;

b)  hyddykkeiden varastointikapasiteetti;

¢)  hyodykkeisiin liittyva siirto- tai kuljetuskapasiteetti, mukaan
luettuna kaapelit, putket ja muut vastaavat vilineet;

d) uusiutuvista energianldhteistd perdisin olevan energian
tarjontaan, jakeluun tai kulutukseen suoraan liittyvad
pddstooikeus, pddstovihennysylijagdma, lupa, oikeus tai
muu vastaava omaisuusera;

e)  geologinen, ympirist6llinen tai muu fyysinen muuttuja;

f)  mikd tahansa muu siirrettdvissi oleva, luonteeltaan ai-
neellinen omaisuuseri tai oikeus (muu kuin oikeus palvelun
saamiseen);

g) indeksi tai mittayksikko, joka liittyy milld tahansa omai-
suuseralld, oikeudella, palvelulla tai velvoitteella toteutettu-
jen liiketoimien hintaan, arvoon tai mairaan.

VII LUKU

LOPPUSAANNOKSET

40 artikla

Uudelleentarkastelu

1. Komissio tarkastelee tdssd asetuksessa sovellettavaa liiketoi-
men madritelmad, liitteessd Il olevia taulukoita sekd likvidien
osakkeiden madrittelyssd sovellettavia 21 artiklan mukaisia
kriteerejd vihintddn kahden vuoden vilein kuultuaan Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komiteaa.

2. Komissio tarkastelee Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien
komiteaa kuultuaan 38 ja 39 artiklan sddnnoksid, jotka liittyvat
sen madrittimiseen, mitd vilineitdi on pidettdvi muiden
johdannaisrahoitusvilineiden kaltaisina tai kaupallisiin tarkoituk-
siin tarkoitettuina tai minkd rahoitusvilineiden on katsottava
kuuluvan direktiivin 2004/39/EY liitteessi I olevan C osan
10 kohdan soveltamisalaan, jos muut kyseisessi kohdassa
asetetut kriteerit tdyttyvat niiden osalta.

Komissio laatii Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuk-
sen samaan aikaan kuin se laatii direktiivin 2004/39/EY
65 artiklan 3 kohdan a ja d alakohdan mukaiset kertomukset.

3. Komissio tarkastelee, Euroopan arvopaperimarkkinavalvo-
jien komiteaa kuultuaan, liitteessd II olevaa taulukkoa 4
viimeistddn kahden vuoden kuluttua timin asetuksen sovelta-
mispdivastd ja toimittaa kyseisen uudelleentarkastelun tulokset
Euroopan parlamentille ja neuvostolle.
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41 artikla Tatd asetusta sovelletaan 1 pdivistd marraskuuta 2007, lukuun
. ottamatta 11 artiklaa ja 34 artiklan 5 ja 6 kohtaa, joita
Voimaantulo sovelletaan 1 péivistd kesikuuta 2007.

Tdmd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni piivani
sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Tdmi asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 10 pdivind elokuuta 2006.

Komission puolesta
Charlie McCREEVY
Komission jasen
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LITE 1

Taulukko 1
Luettelo kentistd raportointia varten

Tietokentdn tunnus

Kuvaus

1. Raportoivan sijoituspalveluyri- Erillinen tunnus, jolla yksiloiddédn liiketoimen toteuttanut sijoituspalveluyritys.

tyksen yksilointi

2. Kaupankdyntipaivd Piivd, jona litketoimi toteutettiin.

3. Kaupankéyntiaika Kellonaika, jona liiketoimi toteutettiin, ilmoitettuna sen toimivaltaisen viran-
omaisen paikallisena aikana, jolle liikketoimesta raportoidaan, ja perusta, jolla
liiketoimesta raportoidaan, ilmaistuna koordinoituna yleisaikana UTC +/-
tunteina.

4. Osto-/myynti-indikaattori Madrittdd, onko liiketoimi osto- vai myyntitapahtuma raportoivalle sijoitus-
palveluyritykselle tai asiakkaalle, kun kyseessd on raportointi asiakkaalle.

5. Asema kaupankdynnissd Osoittaa, toteuttaako sijoituspalveluyritys liiketoimen
—  omaan lukuunsa (joko omaan lukuun tai asiakkaan puolesta),

—  asiakkaan lukuun ja timédn puolesta.

6.  Rahoitusvilineen yksilointi Tunnuksen on koostuttava seuraavista:

—  raportoinnin kohteena olevan toimivaltaisen viranomaisen mahdollisesti
valitsema erillinen tunnus, jolla yksiloidddn liiketoimen kohteena oleva
rahoitusviline,

—  jos kyseiselld rahoitusvilineelld ei ole erillistd omaa tunnusta, raportin on
sisillettdvd rahoitusvilineen nimi tai johdannaissopimuksen tapauksessa
sopimuksen ominaisuudet.

7. Rahoitusvilineen koodityyppi Rahoitusvilineen ilmoittamisessa kaytetty koodityyppi

8.  Kohde-etuutena olevan rahoitus- | Rahoitusvilineen yksiloimisessd kéytettdvd tunnus, jota sovelletaan johdannais-

valineen yksilointi sopimuksen tai direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 18 alakohdan ¢
alakohdan soveltamisalaan kuuluvan siirtokelpoisen arvopaperin kohde-etuutena
olevaan arvopaperiin.

9.  Kohde-etuutena olevan rahoitus- | Kohde-etuutena olevan rahoitusvilineen ilmoittamisessa kaytetty koodityyppi.

vilineen yksilointikoodityyppi

10.  Rahoitusvilinelaji Liiketoimen kohteena olevan rahoitusvilineen yhtendistetty luokitus. Kuvauk-
sessa on mainittava ainakin se, kuuluuko rahoitusviline johonkin rahoitus-
vilineiden luokittelun yhdenmukaisen kansainvilisesti hyviksytyn standardin
ylimmistd luokitustasoista.

11.  Erdpdivd Joukkovelkakirjan tai muun arvopaperisoidun velan muodon erdpiivd tai
johdannaissopimuksen toteutuspdivé/erdpaiva.

12.  Johdannaissopimuksen laji Johdannaissopimuksen lajin yhtendistetyssd kuvauksessa olisi noudatettava
jotakin rahoitusvilineiden luokittelun yhdenmukaisen kansainvilisesti hyviksy-
tyn standardin ylintd luokitustasoa.

13. Myynti/osto Tasmennys, oikeuttaako optio tai muu rahoitusviline myymééin vai ostamaan.

14.  Toteutushinta Option tai muun rahoitusvilineen toteutushinta.

15. Hintakerroin Kyseessé olevan rahoitusvilineen yksikkomaird, joka sisiltyy kaupankéyntierddn;
esimerkiksi yhden sopimuksen kattamien johdannaisten tai arvopaperien mééra.

16.  Yksikkohinta Arvopaperin tai johdannaissopimuksen yksikkohinta, pois luettuna palkkio ja

mahdollinen kertynyt korko. Vieraan pddoman ehtoisen rahoitusvilineen
tapauksessa hinta voidaan ilmoittaa joko raha- tai prosenttiyksikkoina.
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Tietokentdn tunnus

Kuvaus

17.

Hinnan merkintitapa

Valuutta, jonka mériisend hinta on ilmoitettu. Jos hinta on joukkovelkakirjan tai
muun arvopaperisoidun velan muodon yhteydessi ilmoitettu prosenttiyksik-
kond, kyseinen prosenttiyksikké on mainittava.

18.

Madrd

Liiketoimeen sisaltyvien rahoitusvilineiden yksikkomaars, joukkovelkakirjojen
nimellisarvo tai johdannaissopimusten lukumaara.

19.

Miiran merkintitapa

Maininta siitd, onko mddrd rahoitusvalineiden lukumdairs, joukkovelkakirjojen
nimellisarvo vai johdannaissopimusten lukumaara.

20.

Vastapuoli

Liiketoimen vastapuolen yksilointi. Kauppapaikka yksiloidddn seuraavasti:

—  jos vastapuoli on sijoituspalveluyritys, mainitaan se erillinen tunnus, jonka
raportoinnin kohteena oleva toimivaltainen viranomainen on mahdolli-
sesti maarittanyt,

— jos vastapuoli on sddnnelty markkina tai monenkeskinen kaupankaynti-
jarjestelma tai sen keskusvastapuolena toimiva yhteiso, mainitaan kyseisen
markkinan, monenkeskisen kaupankayntijarjestelman tai keskusvastapuo-
lena toimivan yhteison erillinen yhdenmukaistettu tunnus, joka on
tismennetty kyseisen yhteison kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomai-
sen 13 artiklan 2 kohdan mukaisesti julkistamassa luettelossa,

— jos vastapuoli ei ole sijoituspalveluyritys, sddnnelty markkina, monenkes-
kinen kaupankéyntijarjestelmd eikd keskusvastapuolena toimiva yhteiso,
vastapuoli olisi yksiloitdvd kyseessi olevan liiketoimen toteuttaneen
sijoituspalveluyrityksen "asiakkaaksi”.

21.

Kauppapaikan yksilointi

Liiketoimen toteuttamisessa kédytetyn kauppapaikan yksilinti. Kauppapaikka
yksiloidddn seuraavasti:

—  kun kyseessi on kauppapaikka: sen erillinen yhdenmukaistettu tunnus,
—  muutoin: koodi "OTC".

22.

Liiketoimen viitenumero

Sijoituspalveluyrityksen tai sen puolesta raportoivan kolmannen osapuolen
liiketoimelle antama erillinen tunnistenumero.

23.

Peruutusmerkinti

Maininta siitd, onko liiketoimi peruutettu.

Taulukko 2
Lisitiedot toimivaltaisille viranomaisille

Tietokentdn tunnus

Kuvaus

Raportoivan sijoituspalvelu-
yrityksen yksilointi

Jos taulukossa 1 mainittu erillinen tunnus ei riitd yksiloimddn vastapuolta,
toimivaltaisten viranomaisten olisi toteutettava riittdvit toimet varmistaakseen, ettd
vastapuoli voidaan yksiloida.

Rahoitusvilineen yksilointi

Kaytetddn kaikkien toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymai erillistd tunnusta, jota
sovelletaan kyseiseen rahoitusvilineeseen.

20.

Vastapuoli

Jos taulukossa 1 mainittu erillinen tunnus tai erillinen yhdenmukaistettu oma tunnus
ei riitd yksiloimdin vastapuolta, toimivaltaisten viranomaisten olisi toteutettava
riittdvit toimet varmistaakseen, ettd vastapuoli voidaan yksiloida.
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LITE II

Taulukko 1
17 artiklan mukaisesti julkistettavat tiedot

Jarjestelman tyyppi

Jarjestelmin kuvaus

Tiivistelma 17 artiklan mukaisesti jul-
kistettavista tiedoista

Jatkuvaan tarjouskirja-
huutokauppaan perus-
tuva kaupankdyntijar-
jestelma

Jarjestelmd, joka tarjouskirjan ja kaupankdyntialgoritmin
avulla ilman ihmisen osallisuutta tismdyttdd myyntitar-
jouksia yhteensopiviin ostotarjouksiin jatkuvasti parhaa-
seen mahdolliseen hintaan

Toimeksiantojen ja niihin sisalty-
vien osakkeiden kokonaisluku-
madrd  kaikilla  hintatasoilla
vihintddn viiden parhaan osto- ja
myyntitarjouksen osalta

Markkinatakaajien
hintanoteerauksiin
perustuva kaupan-
kéyntijarjestelma

Jarjestelmd, jossa liiketoimet tehdddn jatkuvasti osapuolten
saatavissa olevien noteerausten perusteella, ja joka edel-
lyttad markkinatakaajien yllapitivin noteerauksia, joiden
koolla tasapainotetaan jisenten ja markkinaosapuolten
tarve kiydi kauppaa kaupallisessa laajuudessa ja riski, joka
kohdistuu markkinatakaajaan

Jokaisen markkinatakaajan tietylle
osakkeelle antama hinnaltaan paras
osto- ja myyntitarjous sekd kysei-
siin tarjouksiin sisdltyvit maarit

Madrdajoin toistuvaan
huutokauppaan perus-
tuva kaupankdyntijar-
jestelma

Jarjestelmd, joka mdaardajoin toistuvan huutokaupan ja
kaupankdyntialgoritmin avulla ilman ihmisen osallisuutta
tdsmdyttdd toimeksiantoja

Hinta, jolla huutokauppajirjes-
telmé tdyttdd parhaiten algoritmin
ehdot, sekd madri, joka olisi poten-
tiaalisesti toteutettavissa kyseiseen
hintaan

Muut kuin ensim-
miisten kolmen rivin
mukaiset kaupankayn-
tijarjestelmat

Hybridi jarjestelmd, joka kuuluu kahden tai kolmen
ensimmdisen rivin piiriin, tai jirjestelmd, jossa hinnan-
médritysprosessi luonteeltaan poikkeaa ensimmdisten
kolmen rivin piiriin kuuluvien jirjestelmatyyppien hin-
nanmadritysprosessista

Asianmukaiset tiedot toimeksian-
tojen, osto- ja myyntitarjousten ja
kaupankdyntihalukkuuden tasosta;
erityisesti on julkistettava viisi
parasta osto- ja myyntitarjousta ja/
tai kunkin markkinatakaajan kaksi-
suuntaiset osto- ja myyntitarjouk-
set, jos hintojen  mddritys-
jarjestelmd antaa tdhian mahdolli-
suuden
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Taulukko 2

Toimeksiannot, jotka ovat suuria normaaliin markkinakokoon verrattuna

(euroa)
Keskimddraisen péivivaihdon 25000 000 <
(KPV) perusteella méiritelty KPV < 500 000 5001 0(? (;) osoggv <! 30205 %%% SOOK(};V KPV < KPV > 50 000 000
luokka 50 000 000
Normaalia markkinakokoa 50 000 100 000 250 000 400 000 500 000
suuremman toimeksiannon
vihimmiiskoko
Taulukko 3
Vakioidut markkinakoot
(euroa)
Liiketoimien keskimairii- TRA < 10 000 < 20 000 < 30 000 < 40 000 < 50 000 < 70 000 <
sen arvon (LKA) perus- 10 000 TKA < TKA < TKA < TKA < TKA < TKA < jne.
teella méiritelty luokka 20 000 30 000 40 000 50 000 70 000 90 000
Tavanomainen mark- 7 500 15000 25000 35000 45000 60 000 80 000 jne.
kinakoko
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Taulukko 4

Raja-arvot viipeelld julkistamiselle ja viipeen kesto

Alla olevassa taulukossa esitetddn jokaiselle julkistamisen sallitulle viipeelle ja keskimdiirdiseen pdivivaihtoon (KPV)
perustuvalle osakeluokalle sellainen liiketoimen vihimmadiskoko, joka oikeuttaa kuhunkin viipeeseen kussakin osake-

luokassa.

Keskiméraisen paivavaihdon (KPV) perusteella méritelty osakeluokka

KPV < EUR
100 000

EUR 100 000 <
KPV < EUR
1000 000

EUR 1 000 000 <
KPV < EUR
50 000 000

KPV > EUR
50 000 000

Liiketoimen vahimmii

iskoko sallitulle viipeelle

60 minuuttia

10 000 euroa

5 % KPV:std tai
25 000 euroa,
sen mukaan
kumpi on suu-
rempi

10 % KPV:std tai
3500 000
euroa, sen

mukaan kumpi

on pienempi

10 % KPV:sta tai
7 500 000 euroa,
sen mukaan kumpi
on pienempi

180 minuuttia

25000 euroa

15 % KPVistd tai
75 000 euroa,
sen mukaan
kumpi on suu-
rempi

15 % KPV:sta tai
5000 000
euroa, sen

mukaan kumpi

on pienempi

20 % KPV:sti tai
15 000 000 euroa,
sen mukaan kumpi

on pienempi

Kaupankdyntipdivan loppuun
saakka (tai keskipdivddn saakka
seuraavana kaupankéyntipdivind,
jos kauppa tehdddn kaupankéynti-
péivin kahden viimeisen tunnin
aikana)

45 000 euroa

25 % KPV:std tai
100 000 euroa,
sen mukaan
kumpi on suu-
rempi

25 % KPV:sti tai
10 000 000
euroa, sen
mukaan kumpi
on pienempi

30 % KPV:std tai
30 000 000 euroa,
sen mukaan kumpi

on pienempi

Julkistamisessa sallittu viive

Kaupantekopdivad seuraavan kau-
pankdyntipaivan loppuun saakka

60 000 euroa

50 % KPV:sta tai
100 000 euroa,
sen mukaan
kumpi on suu-
rempi

50 % KPV:sta tai
1000 000
euroa, sen

mukaan kumpi

on suurempi

100 % KPV:std

Kaupantekopdivad seuraavan toisen
kaupankéyntipdivin loppuun saakka

80 000 euroa

100 % KPV:sta

100 % KPV:sta

250 % KPV:sta

Kaupantekopdivid seuraavan kol-
mannen kaupankéyntipaivin lop-
puun saakka

250 % KPV:sta

250 % KPV:std




