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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2006/68[EY,

annettu 6 piivini syyskuuta 2006,

neuvoston direktiivin 77/91/ETY muuttamisesta julkisten osakeyhtiéiden perustamisen sekd niiden
pédoman siilyttimisen ja muuttamisen osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,

jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen ja
erityisesti sen 44 artiklan 1 kohdan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean
lausunnon (1),

noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa méardttyd
menettelyi (2),

sekd katsovat seuraavaa:

1

Niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi,
joita jdsenvaltioissa vaaditaan perustamissopimuksen
58 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilta yhti6iltd niiden jasen-
ten sekd ulkopuolisten etujen suojaamiseksi osakeyhtioitd
perustettaessa sekd niiden piddomaa sdilytettdessd ja muu-
tettaessa 13 paivind joulukuuta 1976 annetussa toisessa
neuvoston direktiivissd 77/91/ETY (?) sdddetddn useille til-
laisten yhtididen toteuttamille pddomaa koskeville toimen-
piteille asetetuista vaatimuksista.

Komissio péittelee 21 pdivind toukokuuta 2003 Euroo-
pan parlamentille ja neuvostolle annetussa tiedonannos-
saan "Yhtiooikeuden uudistaminen ja omistajaohjauksen
(corporate governance) parantaminen Euroopan unionissa
— etenemissuunnitelma”, ettd direktiivin 77/91/ETY yksin-
kertaistaminen ja nykyaikaistaminen edistaisi merkittavasti
yritysten tehokkuutta ja kilpailukykyd heikentdmattd osak-
keenomistajien ja velkojien suojaa. Kyseiset tavoitteet ovat
ensisijaisen tdrkeitd, mutta ne eivit vihennd tarvetta viipy-
mitti tarkastella yleisesti sellaisten padoman siilyttamistd
koskevan jarjestelmdn vaihtochtojen toteuttamiskelpoi-
suutta, jotka riittdvasti suojaisivat julkisen osakeyhtion vel-
kojien ja osakkeenomistajien etuja.

(*) EUVL C 294, 25.11.2005, s. 1.
(%) Euroopan parlamentin lausunto, annettu 14. maaliskuuta 2006 (ei

vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston péitos, tehty 24. hei-
nikuuta 2006.

() EYVL L 26, 31.1.1977, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna vuoden 2003 liittymisasiakirjalla.

G)

©)

Jasenvaltioiden olisi voitava sallia julkisten osakeyhtididen
antaa osakkeita muuta vastiketta kuin rahaa vastaan hank-
kimatta erityistd asiantuntijan arviota, jos on kyse vastik-
keesta, jonka arvostamiselle on kaytettivissd selked
vertailukohta. Vihemmistoosakkaille olisi kuitenkin taat-
tava oikeus vaatia tillaista arvostamista.

Julkisten osakeyhtididen olisi sallittava hankkia omia
osakkeitaan yhtion jakokelpoisten rahastojen mukaiseen
enimmaismadrddn saakka, ja jaksoa, jonka ajaksi yhtioko-
kous voi myontdd hankintavaltuudet, olisi pidennettivi
joustavuuden lisadmiseksi ja yhtididen hallinnollisten rasit-
teiden keventdmiseksi, jotta yhtiét voivat reagoida
nopeasti niiden osakkeiden hintaan vaikuttavaan
markkinakehitykseen.

Jasenvaltioiden olisi voitava sallia julkisten osakeyhtididen
tarjota rahoitusta ulkopuolisille yhtion osakkeiden hankin-
taan yhtion jakokelpoisten rahastojen mukaiseen enim-
mdismaardin saakka voidakseen reagoida joustavammin
osakepddomansa omistusrakenteissa tapahtuviin muutok-
siin. Tahin mahdollisuuteen olisi liitettdva takeita ottaen
huomioon tdmén direktiivin tavoitteen suojata sekd osak-
keenomistajia ettd ulkopuolisia.

Standardoidun velkojien suojan vahvistamiseksi kaikissa
jasenvaltioissa velkojien olisi voitava turvautua tietyin
ehdoin oikeudellisiin tai hallinnollisiin menettelyihin, jos
niiden saatavat ovat uhattuina julkisen osakeyhtion paa-
oman vihentymisen seurauksena.

Varmistaakseen markkinoiden vdarinkdyton ehkdisemisen
jasenvaltioiden olisi otettava huomioon timén direktiivin
tdytdntoonpanossa sisdpiirikaupoista ja markkinoiden
manipuloinnista (markkinoiden vaarinkdytto) 28 pai-
vand tammikuuta 2003 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/6EY (#), Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY tdytint66npa-
nosta takaisinosto-ohjelmille ja  rahoitusvilineiden
vakauttamiselle myonnettivien poikkeuksien osalta
22 piivani joulukuuta 2003 annetun komission asetuk-
sen (EY) N:o 2273/2003 (°) ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin  2003/6/EY  tdytintdonpanosta
hyviksyttyjen markkinakdytintojen, hyodykejohdannaisia
koskevan sisdpiiritiedon maarittelemisen, sisdpiiriluettelo-
jen laatimisen, johtohenkildiden arvopaperikaupoista
ilmoittamisen ja epdilyttavistd arvopaperikaupoista ilmoit-
tamisen osalta 29 piivind huhtikuuta 2004 annetun
komission direktiivin 2004/72[EY (%) sdannokset.

(4 EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.

(°) EUVL L 336, 23.12.2003, s. 33.
(°) EUVLL 162, 30.4.2004, s. 70.
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8)

Sen vuoksi direktiivi 77/91/ETY olisi muutettava
vastaavasti.

Jasenvaltioita kannustetaan paremmasta lainsddddnnostd
toimielinten vililli tehdyn sopimuksen (') 34 kohdan
mukaisesti laatimaan itseddn varten ja yhteison edun
vuoksi omia taulukoitaan, joista ilmenee mahdollisuuk-
sien mukaan timédn direktiivin ja kansallisen lainsdddin-
non osaksi saattamista koskevien toimenpiteiden vélinen
vastaavuus, ja julkaisemaan ne,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Muutetaan direktiivi 77/91/ETY seuraavasti:

)

korvataan 1 artiklan 1 kohdan 21 luetelmakohta seuraavasti:
"— Unkarissa:
nyilvanosan mtikods részvénytarsasag,”;

lisitadn artiklat seuraavasti:

10 a artikla

1. Jasenvaltiot voivat pdittdd olla soveltamatta 10 artik-
lan 1, 2 ja 3 kohtaa, jos rahoitusvilineiden markkinoista
21 péivdana huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY (') 4 artiklan 1 koh-
dan 18 alakohdan mdiritelmdn mukaisia siirtokelpoisia
arvopapereita tai kyseisen direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 19
alakohdan mdéiritelman mukaisia rahamarkkinavalineitd
annetaan hallinto- tai johtoelimen paitokselld muuna vastik-
keena kuin rahana ja kyseiset arvopaperit tai rahamarkkina-
vélineet arvostetaan silli painotetulla keskihinnalla, jolla
niilld on kdyty kauppaa kyseisen direktiivin 4 artiklan 1 koh-
dan 14 alakohdan mdédritelmdn mukaisilla sddnnellyilld
markkinoilla kansallisessa lainsdddannossd maaritettivin riit-
tivin pitkdn ajan ennen kyseisen muun vastikkeen kuin
rahan antamispdivaa.

Jos poikkeukselliset olosuhteet kuitenkin ovat vaikuttaneet
kyseiseen hintaan siten, ettd omaisuuserdn arvo on vastik-
keen antamispdivind huomattavasti muuttunut, mukaan
lukien tilanteet, joissa kyseisten siirrettivien arvopapereiden
tai rahamarkkinavilineiden markkinoista on tullut epalikvi-
dejd, on arvostaminen tehtdvd uudelleen hallinto- tai johto-
elimen aloitteesta ja vastuulla. Tillaiseen uudelleen
arvostamiseen sovelletaan 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa.

2. Jdsenvaltiot voivat paittdd olla soveltamatta 10 artik-
lan 1, 2 ja 3 kohtaa, jos hallinto- tai johtoelimen paitok-
selld muuna vastikkeena kuin rahana annetaan sellaisia muita
varoja kuin 1 kohdassa tarkoitettuja siirtokelpoisia arvopa-
pereita tai rahamarkkinavilineitd, joiden kdyvistd arvosta

(') EUVL C 321, 31.12.2003, s. 1.

tunnustettu rijppumaton asiantuntija on jo antanut lausun-
non, ja jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) kdypd arvo mddritetddn enintddn kuusi kuukautta ennen
pdivad, jona omaisuuserd annetaan vastikkeeksi;

b) arvostaminen on tehty vastikkeeksi annettavien omai-
suuserien kaltaiseen omaisuuteen sovellettavien, jisen-
valtioissa yleisesti hyviksyttyjen arvostamisnormien ja
-periaatteiden mukaisesti.

Jos kyseessd ovat uudet olosuhteet, joissa omaisuuserdn
kdypd arvo on vastikkeen antamispdivind huomattavasti
muuttunut, on arvostaminen tehtivid uudelleen hallinto- tai
johtoelimen aloitteesta ja vastuulla. Tallaiseen uudelleen
arvostamiseen sovelletaan 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa.

Jos tillaista uudelleen arvostamista ei tehdd, yksi tai useampi
osakkeenomistaja, joka omistaa yhtion merkitystd paa-
omasta yhteensd vahintddn 5 prosenttia paivind, jona pai-
tos pddoman korottamisesta tehdddn, voi vaatia
riippumattoman asiantuntijan arviota, jolloin on sovellettava
10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa. Téllainen osakkeenomistaja voi
esittdd tai tillaiset osakkeenomistajat voivat esittdd vaatimuk-
sen sithen pdivddn asti, jona omaisuuserd annetaan vastik-
keeksi, edellyttden ettd pidivind, jona vaatimus esitetddn,
osakkeenomistaja omistaa tai osakkeenomistajat omistavat
yhtién merkitystd pddomasta yhi yhteensi vihintédéin 5 pro-
senttia, kuten paiviand jona pddtds padoman korottamisesta
tehtiin.

3. Jasenvaltiot voivat pddttdd olla soveltamatta 10 artik-
lan 1, 2 ja 3 kohtaa, jos hallinto- tai johtoelimen paitok-
selld muuna vastikkeena kuin rahana annetaan sellaisia muita
varoja kuin 1 kohdassa tarkoitettuja siirtokelpoisia arvopa-
pereita tai rahamarkkinavalineitd, joiden kdypa arvo perus-
tuu edellisen tilikauden lakisditeiseen tilinpddtokseen,
edellyttden, ettd tilinpdatos on tarkastettu tilinpdatosten ja
konsolidoitujen tilinpaatosten lakisdateisestd tilintarkastuk-
sesta 17 pdivand toukokuuta 2006 annetun Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY () mukaisesti.

Sovelletaan tarvittavin muutoksin, mitd 2 kohdan toisessa ja
kolmannessa alakohdassa sdddetddn.

10 b artikla

1. Jos 10 a artiklassa tarkoitettu muu vastike kuin raha
annetaan ilman 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua
asiantuntijan lausuntoa, 3 artiklan h kohdassa sdidettyjen
vaatimusten lisdksi on kuukauden kuluessa siitd pidivistd,
jona omaisuuserd annetaan vastikkeeksi, julkaistava ilmoi-
tus, joka sisaltdd seuraavat tiedot:

a) kuvaus kyseessi olevasta muusta vastikkeesta kuin
rahasta;
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b) vastikkeenarvo,arvostamisenlidhdejasoveltuvissatapauk-
sissa arvostamismenetelma;

¢) lausunto siitd, vastaako saatu arvo ainakin téllaista vas-
tiketta vastaan annettavien osakkeiden lukumdairii ja
nimellisarvoa tai, jos nimellisarvoa ei ole, kirjanpidol-
lista vasta-arvoa sekd soveltuvissa tapauksissa ndistd
osakkeista suoritettavaa ylikurssia;

d) lausunto siitd, ettei ole ilmennyt uusia olosuhteita suh-
teessa alkuperdiseen arvostamiseen.

Julkaisemisen on tapahduttava kunkin jdsenvaltion lainsaa-
dinnossd sdddetylld tavalla direktiivin 68/151/ETY 3 artik-
lan mukaisesti.

2. Jos muuta vastiketta kuin rahaa ehdotetaan annetta-
vaksi ilman 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua asian-
tuntijan lausuntoa ehdotetun 25 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun pddoman korottamisen yhteydessd, pddoman
korottamispaitoksen paivimadarin ja 1 kohdassa tarkoitetut
tiedot sisiltava ilmoitus on julkaistava kunkin jisenvaltion
lainsdaddnnossd sdddetylld tavalla direktiivin 68/151/ETY
3 artiklan mukaisesti, ennen kuin muuna vastikkeena kuin
rahana annettava omaisuuserd on mddrd antaa. Talloin
1 kohdan mukainen ilmoitus rajoittuu lausuntoon siit4, ettei
ole ilmennyt uusia olosuhteita edelld tarkoitetun ilmoituk-
sen julkaisemisen jilkeen.

3. Kunkin jdsenvaltion on sdddettdva riittdvit takeet sen
varmistamiseksi, ettd 10 a artiklan ja timdn artiklan mukaista
menettelyd noudatetaan annettaessa muuta vastiketta kuin
rahaa ilman 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua asian-
tuntijan lausuntoa.

() EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1, direktiivi sellaisena kuin
se on viimeksi muutettuna direktiivilli 2006/31/EY
(EUVL L 114, 27.4.2006, s. 60).

(*) EUVL L 157, 9.6.2006, 5. 87.;

muutetaan 11 artiklan 1 kohdan ensimmiinen alakohta
seuraavasti:

a) korvataan ilmaus "10 artiklassa” ilmauksella "10 artik-
lan 1, 2 ja 3 kohdassa”;

b) lisitddn seuraava virke:

"Sovelletaan tarvittavin muutoksin, mitd 10 a ja 10 b
artiklassa sdddetddn.”;

korvataan 19 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Jasenvaltiot voivat sallia yhtion hankkia omia osakkei-
taan joko itse tai sellaisen henkil6n kautta, joka toimii omissa
nimissddn mutta kyseisen yhtion lukuun, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta kaikkien samassa asemassa olevien osak-
keenomistajien yhdenvertaisen kohtelun periaatteen ja
sisdpiirikaupoista ja markkinoiden manipuloinnista (markki-
noiden vadrinkdytto) 28 paivind tammikuuta 2003 anne-
tun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin

2003/6/EY (') soveltamista. Siltd osin kuin osakkeiden hank-
kiminen sallitaan, jasenvaltioiden on edellytettava, ettd tallai-
set hankinnat tdyttavit seuraavat edellytykset:

a) hankintavaltuuden antaa yhtiokokous, joka madarittelee
tillaisten hankintojen ehdot ja edellytykset ja erityisesti
hankittavien osakkeiden enimmdismiirin, valtuuden
voimassaoloajan, jonka enimmdispituus mdaritellddn
kansallisessa lainsiadanndssi kuitenkin siten, ettd se ei
saa olla pidempi kuin viisi vuotta, sekd vastikkeellisessa
hankinnassa vastikkeen enimmais- ja vihimmaismaa-
rdn. Yhtion hallinto- tai johtoelimen jdsenten on var-
mistuttava siitd, ettd aina kun osakkeita hankitaan
tdllaisen valtuuden nojalla, b ja ¢ alakohdassa sdddetyt
edellytykset tayttyvit;

b) osakkeiden hankkiminen, mukaan luettuina yhtion
aiemmin hankkimat ja silld olevat osakkeet sekd osak-
keet, jotka omissa nimissidn mutta yhtion lukuun
toiminut henkilo on hankkinut, ei saa johtaa nettovaral-
lisuuden alentumiseen 15 artiklan 1 kohdan a ja b ala-
kohdassa tarkoitettua maardd pienemmaksi;

¢) hankinta voi koskea ainoastaan tdysin maksettuja
osakkeita.

Jasenvaltiot voivat lisiksi asettaa ensimmadisessi alakohdassa
tarkoitettujen hankintojen edellytykseksi mitkd hyvinsid
seuraavista:

i)  hankittujen osakkeiden, mukaan luettuina yhtion aiem-
min hankkimat ja silld olevat osakkeet sekd osakkeet,
jotka omissa nimissddn mutta yhtion lukuun toiminut
henkilo on hankkinut, nimellisarvo tai, jos nimellisar-
voa ei ole, kirjanpidollinen vasta-arvo ei saa ylittdd jasen-
valtioiden mddrittelemdd rajaa. Tdmin rajan on oltava
vihintddn 10 prosenttia merkitystd pidomasta;

ii) yhtion yhtiojirjestyksessd tai perustamiskirjassa maara-
tddn yhtion oikeudesta hankkia omia osakkeitaan siten
kuin ensimmiisessid alakohdassa tarkoitetaan, hankitta-
vien osakkeiden enimmaiismairisti, oikeuden voimassa-
oloajasta ja vastikkeen enimmais- tai vihimmaismaarésts;

iii) yhtio  tdyttdd  asianmukaiset
ilmoitusvaatimukset;

raportointi-  ja

iv) tiettyjd jasenvaltioiden mairittelemid yhti6itd voidaan
vaatia mitdtoimadn hankitut osakkeet edellyttden, ettd
mitdtoityjen osakkeiden nimellisarvoa vastaava summa
sisdllytetddn rahastoon, jota ei voida jakaa osakkeen-
omistajille muuta kuin siind tapauksessa, ettd merkittyé
pddomaa alennetaan. Titd rahastoa voidaan kiyttdd
ainoastaan merkityn pddoman korottamiseen siirrolla
rahastosta merkittyyn padomaan;

v) hankinta ei saa vaarantaa velkojien saatavien
suorittamista.

() EUVLL 96, 12.4.2003, s. 16.”;
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5)

korvataan 20 artiklan 3 kohdassa ilmaus ”15 artiklan 1 koh-
dan a alakohdassa” ilmauksella 15 artiklan 1 kohdan a ja b
alakohdassa”;

korvataan 23 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Jos jdsenvaltio sallii yhtion joko suoraan tai vilillisesti
antaa varoja, lainaa tai vakuus kaytettavaksi sitd varten, ettd
ulkopuolinen hankkii yhtion osakkeita, sen on edellytettiva,
ettd tallaisiin toimiin sovelletaan toisessa, kolmannessa, nel-
jannessd ja viidennessd alakohdassa sdddettyjd edellytyksia.

Toimet on toteutettava hallinto- tai johtoelimen vastuulla
markkinaehtoisesti, erityisesti yhti6lle maksettuun korkoon
ndhden seki yhtidlle ensimmadisessd alakohdassa tarkoitet-
tuja lainoja ja ennakkoja varten annettuun vakuuteen nah-
den. Ulkopuolisen tai, monenvilisten toimien osalta,
jokaisen vastapuolen luottokelpoisuus on tutkittava
asianmukaisesti.

Hallinto- tai johtoelimen on saatava toimille ennakkoon
yhtiokokouksen hyviksynti, ja yhtickokouksen on tehtdva
pdatos paatosvaltaisuutta ja enemmistod koskevien 40 artik-
lan sddnnosten mukaisesti. Hallinto- tai johtoelimen on
annettava yhtikokoukselle kirjallinen selvitys, jossa ilmoite-
taan syyt toimen toteuttamiseen, yhtion intressi toimen
toteuttamiseen, toimen toteuttamisehdot, riskit, joita toimi
aiheuttaa yhtion maksuvalmiudelle ja maksukykyisyydelle,
sekd hinta, jolla kyseisen ulkopuolisen on miidrd hankkia
osakkeet. Selvitys on toimitettava rekisteriin julkaistavaksi
direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan mukaisesti.

Ulkopuolisille myonnetty kokonaisrahoitus ei saa milloin-
kaan johtaa nettovarallisuuden alentumiseen 15 artik-
lan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettua maardd
pienemmiksi, ottaen huomioon myos nettovarallisuuden
mahdollinen alentuminen, kun yhtié on hankkinut omia
osakkeitaan tai kun niitd on hankittu yhtion lukuun 19 artik-
lan 1 kohdan mukaisesti. Yhtién on sisillytettdvd taseensa
vastattavaa-puolelle kokonaisrahoituksen médrad vastaava
varaus, joka ei ole jaettavissa.

Jos ulkopuolinen yhtion rahoituksella hankkii yhtion omia
osakkeita 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti tai merkitsee mer-
kityn pddoman korotuksen yhteydessa liikkeeseen laskettuja
osakkeita, hankinta tai merkintd on tehtdvd kdypain
hintaan.”;

lisitddn artikla seuraavasti:

23 q artikla

Jos 23 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun toimen osapuolena
olevan yhtion hallinto- tai johtoelimen jdsenid tai konsoli-
doiduista tilinpaatoksistd 13 paiviand kesdkuuta 1983 anne-
tun neuvoston direktiivin 83/349/ETY () 1 artiklassa
tarkoitetun emoyrityksen hallinto- tai johtoelimen jasenia tai
emoyritys itse taikka henkiloiti, jotka toimivat omissa nimis-
sadn mutta kyseisten elinten jdsenten tai kyseisen yrityksen

puolesta, on osapuolena tillaisessa toimessa, jasenvaltioiden
on varmistettava asianmukaisin takein, ettd kyseinen toimi
ei ole ristiriidassa yhtion etujen kanssa.

, 18.7. , 8. 1, direktiivi sellaisena kuin
") *EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1, direktiivi sellai kui
se on viimeksi muutettuna direktiivilla 2006/43/EY.”;

8) korvataan 27 artiklan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Sovelletaan, mitd 10 artiklan 2 ja 3 kohdassa sekd 10 a ja 10
b artiklassa sdddetdan.”;

9) korvataan 32 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1. Merkittyd osakepddomaa alennettaessa ainakin niilld
velkojilla, joiden saatavat ovat syntyneet ennen alentamis-
pditoksen julkaisemista, on oikeus ainakin saada vakuus
saataville, jotka eivit ole erddntyneet ennen tité julkistamis-
pdivad. Jasenvaltiot eivit saa evitd ttd oikeutta, ellei velko-
jan suojana ole riittavid takeita tai elleivit tallaiset takeet ole
tarpeettomia yhtion varat huomioon ottaen.

Jasenvaltioiden on sdddettdvd ensimmdisessd alakohdassa
edellytetyn oikeuden kiyttimisen edellytykset. Jasenvaltioi-
den on joka tapauksessa varmistettava, ettd velkojilla on
oikeus hakea soveltuvilta hallinto- tai oikeusviranomaisilta
riittdvid takeita edellyttden, ettd velkojat voivat uskottavasti
osoittaa, ettd merkityn pddoman alentamisen vuoksi niiden
saatavien suorittaminen on vaarassa eikd kyseiseltd yhtioltd
ole saatu riittdvid takeita.”;

10) korvataan 41 artiklan 1 kohta seuraavasti:

~

"1.  Jasenvaltiot voivat poiketa siitd, mitd sdddetddn
9 artiklan 1 kohdassa, 19 artiklan 1 kohdan a alakohdan
ensimmadisessd virkkeessd sekd 25, 26 ja 29 artiklassa, siltd
osin kuin poikkeaminen on tarpeen sellaisten sddnnosten
antamiseksi tai soveltamiseksi, joiden tarkoituksena on edis-
tad henkiloston tai muiden kansallisessa lainsddddnnossd
mdiriteltyjen  henkiloryhmien osallistumista  yritysten
pddomaan.”.

2 artikla

1. Jisenvaltioiden on annettava timin direktiivin noudattami-
sen edellyttimit lait, asetukset ja hallinnolliset maardykset vii-
meistddn 15 paivand huhtikuuta 2008.

Naissa jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tdhdn
direktiiviin tai niihin on liitettdvi tillainen viittaus, kun ne viral-
lisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on sdddettivi siitd, miten viit-
taukset tehdddn.
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2. Jdsenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoite- 4 artikla
tuista kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sadnnokset
kirjallisina komissiolle. Tamai direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
3 artikla Tehty Strasbourgissa 6 pdivana syyskuuta 2006.
Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pai- Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

vini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa Puhemies Puheenjohtaja
lehdessd. J. BORRELL FONTELLES P. LEHTOMAKI




