23.12.2003

Euroopan unionin virallinen lehti

L 336/33

KOMISSION ASETUS (EY) N:o 2273/2003,
annettu 22 piivini joulukuuta 2003,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY tiytintéonpanosta takaisinosto-ohjel-
mille ja rahoitusvilineiden vakauttamiselle myonnettivien poikkeuksien osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN YHTEISOJEN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan yhteisén perustamissopimuksen,

ottaa huomioon sisépiirikaupoista ja markkinoiden manipuloin-
nista (markkinoiden vaarinkdytto) 28 pdivand tammikuuta
2003 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/6/EY (') ja erityisesti sen 8 artiklan,

on kuullut Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komiteaa
(CESR) (%),

seki katsoo seuraavaa:

1

Direktiivin  2003/6/EY 8 artiklan mukaan kyseisessd
direktiivissa sdddetyt kiellot eivdt koske kaupankiyntid
omilla osakkeilla takaisinosto-ohjelmien mukaisesti
eivatkd rahoitusvilineen vakauttamista, jos kyseinen
liiketoimi tapahtuu titd tarkoitusta varten hyvaksyttyjen
taytintoonpanotoimenpiteiden mukaisesti.

Takaisinosto-ohjelmien mukainen kaupankiynti omilla
osakkeilla tai rahoitusvilineen vakauttaminen, johon ei
voida soveltaa direktiivin 2003/6/EY 8 artiklassa sdadet-
tyja poikkeuksia, ei vield sindnsd tarkoita sitd, ettd
kaupankdyntid tai vakauttamista on pidettdvd markki-
noiden vddrinkdyttona.

Toisaalta asetuksessa sdddettyja poikkeuksia sovelletaan
ainoastaan takaisinostoa ja vakauttamista suoraan koske-
vaan toimintaan. Toimintaa, joka ei suoraan liity takaisi-
nostoon ja vakauttamiseen, pidetddn tdimin vuoksi direk-
tiivin  2003/6/EY soveltamisalaan kuuluvana muuna
toimintana ja sithen voidaan kohdistaa hallinnollisia
toimenpiteitd tai seuraamuksia, jos toimivaltainen viran-
omainen toteaa kyseisen toiminnan olevan markkinoiden
viddrinkayttod.

Takaisinosto-ohjelmien mukaisen omilla  osakkeilla
kiytivin kaupan osalta timdn asetuksen sddnnokset
eivdt rajoita niiden takeiden yhteensovittamisesta saman-
veroisiksi, joita jasenvaltioissa vaaditaan perustamissopi-
muksen 58 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilta yhti6iltd
niiden jdsenten sekd ulkopuolisten etujen suojaamiseksi
osakeyhtioitd perustettaessa sekd niiden pddomaa siily-
tettdessd ja muutettaessa, annetun neuvoston direktiivin
77[91/ETY () soveltamista.

(") EUVLL 96, 12.4.2003, s. 16.
(*) CESR (Committee of European Securities Regulators) perustettiin

komission pdatokselli 2001/527/EY (EYVL L 191, 13.7.2001,
s. 43).

() EYVLL 26, 31.1.1977, s. 1.

)

(10)

Sallittuja takaisinostotoimia, joihin voidaan soveltaa
poikkeuksia direktiivissd 2003/6/EY sdadetyista kielloista,
ovat liikkeeseenlaskijan pddoman alentaminen, oman
pddoman ehtoisiksi rahoitusvalineiksi vaihdettavissa
olevista vieraan pidoman echtoisista rahoitusvilineistd
aiheutuvien velvoitteiden tiyttiminen ja osakkeiden jaka-
misesta tyontekijoille aiheutuvien velvoitteiden taytta-
minen.

Markkinoiden vaarinkayton torjunta edellyttdd lapindky-
vyyttd. Jasenvaltiot voivat perustaa titd tarkoitusta varten
virallisia jarjestelmid, joita kaytetddn tietojen julkistami-
sessa tdimdn asetuksen mukaisesti.

Takaisinosto-ohjelmia hyviksyneiden liikkeeseenlaski-
joiden on annettava niistd tiedot toimivaltaisille viran-
omaisille ja vaadittaessa suurelle yleisolle.

Takaisinosto-ohjelmien mukainen kaupankiynti omilla
osakkeilla voidaan toteuttaa johdannaissopimuksilla.

Markkinoiden vaarinkayttoa torjutaan rajoittamalla takai-
sinosto-ohjelmien mukaisen omien osakkeiden kaupan
pdivittdistd volyymid. Tarvitaan kuitenkin tietty médrd
joustavuutta, jotta voidaan reagoida markkinaolosuhtei-
siin, esimerkiksi transaktioiden mairin vahiisyyteen.

Erityistdi huomiota on kiinnitettdvd omien osakkeiden
myyntiin takaisinosto-ohjelman voimassaoloaikana, liik-
keeseenlaskijoiden mahdollisesti noudattamiin ajanjak-
soihin, joiden aikana kaupankdynti on kiellettyd, ja liik-
keeseenlaskijan ~ mahdollisiin  oikeutettuihin  syihin
viivyttdd sisdpiiritiedon julkistamista.

Vakauttamiseen tdhtddvilld kaupoilla pyritddn padasiassa
tukemaan rajoitetun ajanjakson aikana arvopaperien
tarjoamishintaa, jos arvopapereihin kohdistuu myynti-
paineita; ndin lievitetddn lyhytaikaisten sijoittajien luomia
myyntipaineita ja taataan arvopapereille vakaat mark-
kinat. Tama hyodyttdi liikkeeseenlaskijoita ja niitd sijoit-
tajia, jotka ovat merkinneet tai ostaneet kyseisid arvopa-
pereita merkittavin liikkeeseenlaskun aikana. Vakautta-
misella voidaan niin lisitd sijoittajien ja liikkkeeseenlaski-
joiden luottamusta rahoitusmarkkinoihin.
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12)

(14)

(15)

(16)

17)

(18)

(19)

Vakauttamistoimet voidaan toteuttaa joko sddnnellyilld
markkinoilla tai niiden ulkopuolella ja kayttien muita
rahoitusvilineitd kuin niitd, jotka on otettu tai aiotaan
ottaa kaupankiynnin kohteeksi sdinnellyilli markkinoilla
ja jotka voivat vaikuttaa sen vilineen hintaan, joka on
otettu tai aiotaan ottaa kaupankdynnin kohteeksi
sdannellyilld markkinoilla.

Arvopapereihin luetaan kuuluviksi rahoitusvilineet, joilla
voidaan kdydi kauppaa tietyn ajanjakson jalkeen, koska
ne ovat kdytinnossd samoja arvopapereita, vaikka niilld
on alun perin erilainen oikeus osinkoon tai korkoon.

Vakauttamiseen liittyvien suurien kauppojen ei katsota
kuuluvan arvopaperien merkittivddn litkkeeseenlaskuun,
koska ne ovat aina yksityisid transaktioita.

Jos jdsenvaltiot antavat listautumisannin yhteydessd
luvan kaupankayntiin ennen virallisen kaupankiynnin
alkua sddnnellyilli markkinoilla, kyseinen lupa kattaa
ennen liikkeeseenlaskua kdytavin kaupan (when issued
trading).

Markkinoiden eheys edellyttdd, ettd liikkeeseenlaskijat tai
ndiden lukuun tai omaan lukuunsa toimivat vakautta-
mista harjoittavat yhteisot julkistavat asianmukaisesti
vakauttamistoimia koskevat tiedot. Néiden tietojen asian-
mukaisessa julkistamisessa sovellettavien menetelmien
pitdisi olla tehokkaita, ja niitd sovellettaessa voidaan
ottaa huomioon toimivaltaisten viranomaisten hyvik-
symit markkinakéytinteet.

Vakauttamista harjoittavien sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten vililld tulisi olla riittdvin tasoinen koordi-
nointijarjestelmd. Vakauttamisen aikana jokaisessa jasen-
valtiossa on oltava yksi tiedotuskeskukseksi nimetty sijoi-
tuspalveluyritys tai luottolaitos, jonka kautta toimival-
taiset viranomaiset voivat ilmoittaa sddntelytoimistaan.

Jotta voidaan vilttdd epatietoisuutta markkinatoimijoiden
keskuudessa, vakauttamistoimissa tulisi ottaa huomioon
markkinaolosuhteet ja arvopaperin tarjoushinta; lisiksi
vakauttamistoimissa syntyneiden positioiden rahaksi
muuttamiseen liittyvat transaktiot tulisi toteuttaa siten,
ettd niilld on mahdollisimman vahiinen vaikutus markki-
noihin ja vallitsevat markkinaolot otetaan huomioon.

Ylimerkintimahdollisuuden kaytt6 ja tihan littyvd
oikeus merkitd lisdd osakkeita tarjoushintaan (greenshoe
option) ovat ldheisessd yhteydessd vakauttamiseen, silld
ne tarjoavat vakauttamistoimille resursseja ja suojautu-
mismahdollisuuksia.

(20)

(21)

Erityistd huomiota tulisi kiinnittdd sijoituspalveluyri-
tyksen tai luottolaitoksen vakauttamistoimissa sovelta-
maan ylimerkintimahdollisuuteen, koska se voi johtaa
sellaisen position syntymiseen, jota oikeus merkitd lisad
osakkeita tarjoushintaan ei kata.

Tassd asetuksessa sdddetyt toimenpiteet ovat Euroopan
arvopaperikomitean lausunnon mukaiset,

ON ANTANUT TAMAN ASETUKSEN:

I LUKU

MAARITELMAT

1 artikla

Asetuksen tarkoitus

Tassd asetuksessa mddritetddn edellytykset, jotka takaisinosto-
ohjelmien ja rahoitusvilineiden vakauttamisen on taytettdv,
jotta niihin voidaan soveltaa direktiivin 2003/6/EY 8 artiklassa
sdadettyja poikkeuksia.

2 artikla

Miiritelmiit

Tassd asetuksessa sovelletaan direktiivissa 2003/6/EY sdddet-
tyjen mdaaritelmien lisaksi seuraavia madritelmia:

1)

>

=

=

‘Sijoituspalveluyritykselld’ tarkoitetaan direktiivin  93/22/
ETY (') 1 artiklan 2 kohdassa madriteltyjd oikeushenkil6ita.

"Luottolaitoksella’ tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2000/12/EY (%) 1 artiklan 1 kohdassa
médriteltyjd oikeushenkiloita.

"Takaisinosto-ohjelmilla’ tarkoitetaan direktiivin 77/91/ETY
19—24 artiklan mukaista kaupankéyntid omilla osakkeilla.

"Mairdaikaisella takaisinosto-ohjelmalla’ tarkoitetaan takai-
sinosto-ohjelmaa, jossa ohjelman voimassaoloaikana
tehtyjen arvopaperikauppojen ajankohdat ja kaupattavien
arvopaperien madrd madritetddn takaisinosto-ohjelmaa
koskevia tietoja julkistettaessa.

"Tietojen asianmukaisella julkistamisella’ tarkoitetaan Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2001/34/
EY () 102 artiklan 1 kohdassa ja 103 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti toteutettavaa tietojen julkistamista.

’Arvopapereilla’ tarkoitetaan direktiivissd 93/22/ETY mdiri-
teltyja  siirtokelpoisia arvopapereita, jotka on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla tai
joiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi kyseisilli mark-
kinoilla on haettu, ja jotka ovat merkittavin liikkeeseen-
laskun kohteena.

() EYVL L 141, 11.6.1993, 5. 27.
() EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1.
() EYVL L 184, 6.7.2001, s. 1.
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7) 'Vakauttamisella’ tarkoitetaan sijoituspalveluyritysten tai
luottolaitosten harjoittamaa arvopaperien ostamista tai
ostotarjousten tekemistd arvopapereista tai liitinnaisvali-
neilld tehtdvid vastaavia transaktioita, jotka toteutetaan
arvopaperien merkittavan liikkkeeseenlaskun yhteydessi ja
joiden yksinomaisena tavoitteena on tukea arvopaperien
markkinahintaa etukiteen mddritettynd ajanjaksona kysei-
siin arvopapereihin kohdistuvien myyntipaineiden vuoksi.

8) ’Liitdnndisvilineilld’ tarkoitetaan seuraavia rahoitusvilineitd
(mukaan luettuina ne vélineet, joita ei ole otettu kaupan-
kdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla tai joiden
ottamista kaupankadynnin kohteeksi tallaisilla markkinoilla
ei ole haettu, edellyttien ettd toimivaltaiset viranomaiset
ovat hyvdksyneet avoimuusvaatimukset kyseisilld rahoi-
tusvalineilld toteutettaville transaktioille:

a) arvopaperien merkitsemiseen, hankkimiseen tai luovut-
tamiseen oikeuttavat sopimukset tai oikeudet;

b) arvopapereihin liittyvit johdannaissopimukset;

) jos arvopaperit ovat muunnettavissa tai vaihdettavissa
olevia vieraan pdioman echtoisia vilineitd, ne arvopa-
perit, joihin kyseiset muunnettavissa tai vaihdettavissa
olevat vieraan pddoman ehtoiset vélineet ovat muunnet-
tavissa tai vaihdettavissa;

d) vilineet, jotka arvopaperien liikkeeseenlaskija tai takaaja
on laskenut liikkeeseen tai taannut ja joiden markkina-
hinta vaikuttaa todenndkoisesti merkittdvisti arvopa-
perien hintaan tai pdinvastoin;

e) jos arvopaperit ovat osakkeita vastaavia arvopapereita,
ne osakkeet, joita kyseiset arvopaperit edustavat (ja
muut kyseisid osakkeita vastaavat arvopaperit).

9) "Merkittavalld liikkkeeseenlaskulla’ tarkoitetaan arvopaperien
listautumisantia tai toissijaista antia, josta on ilmoitettu
julkisesti ja joka eroaa tavanomaisesta kaupankdynnistd
sekd tarjottavien arvopaperien arvon ettd sovellettavien
myyntimenetelmien suhteen.

10) 'Tarjoajalla’ tarkoitetaan arvopaperien aiempia haltijoita tai
ne litkkeeseen laskevaa yhteisoa.

11) ’Jakamisella’ tarkoitetaan yhtd tai useampaa menettelyd,
jolla madritetddn arvopapereita aiemmin merkinneiden tai
hakeneiden sijoittajien saamien arvopaperien lukumaira.

12) ’Lisavakauttamisella’ tarkoitetaan sijoituspalveluyritysten tai
luottolaitosten arvopaperien merkittdvin liikkeeseenlaskun
yhteydessd kdyttimad ylimerkintdimahdollisuutta tai siihen
liittyvda oikeutta merkitd lisdda osakkeita tarjoushintaan,
kun yksinomaisena tavoitteena on edistdd vakauttamis-
toimia.

13) 'Ylimerkintdimahdollisuudella’ tarkoitetaan merkintdsopi-
mukseen tai annin jdrjestimistd koskevaan paisopimuk-
seen sisaltyvdd lauseketta, joka antaa mahdollisuuden ottaa
vastaan enemmdn arvopapereiden ostamiseksi tehtyjd
merkint6ji tai tarjouksia kuin arvopapereita on alun perin
ollut tarjolla.

14) 'Oikeudella merkitd lisad osakkeita tarjoushintaan’ (green-
shoe option) tarkoitetaan tarjoajan arvopaperien tarjoami-
seen osallistuneelle sijoituspalveluyritykselle tai sijoituspal-

veluyrityksille tai luottolaitokselle tai luottolaitoksille
ylimerkintojen kattamiseen myontdmaid oikeutta, jonka
mukaan kyseinen yritys tai kyseiset yritykset tai laitos tai
laitokset voivat médrittynd aikana arvopaperitarjouksen
pddttymisen jilkeen ostaa tietyn enimmadisméddrdn arvopa-
pereita tarjoushintaan.

II LUKU

TAKAISINOSTO-OHJELMAT

3 artikla
Takaisinosto-ohjelmien tavoite

Jotta takaisinosto-ohjelmaan voitaisiin  soveltaa direktiivin
2003/6/EY 8 artiklassa sdddettyja poikkeuksia, sitd toteutet-
taessa on noudatettava timin asetuksen 4, 5 ja 6 artiklan
sdannoksid, ja takaisinosto-ohjelman yksinomaisena tarkoituk-
sena on oltava liikkeeseenlaskijan pddoman alentaminen osak-
keiden arvoa tai lukumiiraa alentamalla tai seuraavista aiheutu-
vien velvoitteiden tayttdminen:

a) oman padoman echtoisiksi rahoitusvilineiksi vaihdettavissa
olevat vieraan pddoman ehtoiset rahoitusvilineet;

b) tyontekijoiden osakeoptio-ohjelmat tai muu osakkeiden
jakaminen liikkeeseenlaskijan tai osakkuusyhtion tyonteki-
joille.

4 artikla

Takaisinosto-ohjelmia ja tietojen julkistamista koskevat
ehdot

1.  Takaisinosto-ohjelman on oltava direktiivin 77/91/ETY
19 artiklan 1 kohdassa asetettujen ehtojen mukainen.

2. Kaikki hyviksyttyd ohjelmaa koskevat direktiivin 77/91/
ETY 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti hyviksytyt tiedot on
ennen kaupankdynnin aloittamista julkistettava asianmukaisesti
niissd jdsenvaltioissa, joissa liikkkeeseenlaskija on hakenut arvo-
paperien ottamista kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld
markkinoilla.

Niihin tietoihin on sisillytettdva 3 artiklassa mainittu ohjelman
tavoite, vastikkeen enimmdismaird, hankittavien osakkeiden
enimmdismadra ja ohjelmalle hyviksytty voimassaoloaika.

Tiedot ohjelmaan mychemmin tehtévistd muutoksista on julkis-
tettava asianmukaisesti jasenvaltioissa.

3. Liikkeeseenlaskijalla on oltava kiytossd jarjestelyt, joilla
voidaan varmistaa kauppojen ilmoittaminen ainakin niiden
sdanneltyjen markkinoiden toimivaltaiselle viranomaiselle, joilla
liikkeeseenlaskijan ~ osakkeet on  otettu  kaupankdynnin
kohteeksi. Ndilld jarjestelyilldi on pystyttivi tallettamaan tiedot
takaisinosto-ohjelmiin liittyvistd transaktioista mukaan luettuna
direktiivin 93/22/ETY 20 artiklan 1 kohdassa vaaditut tiedot.

4. Liikkeeseenlaskijan on julkistettava kaikki 3 kohdassa
tarkoitetut tiedot viimeistddn seitseméntend kyseisten transak-
tioiden toteuttamispdivdd seuraavana kaupankiyntipéivina.
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5 artikla
Kaupankiynnin ehdot

1. Liikkeeseenlaskijan on varmistettava, ettd se ei takaisin-
osto-ohjelman mukaisia kauppoja toteuttaessaan osta osakkeita
hinnalla, joka on korkeampi kuin korkeampi seuraavista
hinnoista: viimeisimman riippumattoman kaupan toteutushinta
tai korkein voimassa oleva riippumaton ostotarjous kauppapai-
kassa, jossa kauppa toteutetaan.

Jos kauppapaikka ei kuulu sddnneltyihin markkinoihin, viimei-
simmén riippumattoman kaupan toteutushintana tai korkeim-
pana voimassa olevana riippumattomana ostotarjouksena
pidetddn sen jdsenvaltion sddnnellyilld markkinoilla, jossa osto
tapahtuu, toteutunutta hintaa tai tehtya ostotarjousta.

Jos liikkeeseenlaskija ostaa omia osakkeita johdannaissopi-
muksia kayttden, kyseisten johdannaissopimusten toteutushinta
ei saa olla viimeisintd riippumatonta ostohintaa eikd korkeinta
voimassa olevaa riippumatonta ostotarjousta korkeampi.

2. Liikkeeseenlaskija ei saa minkddn yksittdisen paivin
aikana ostaa yli 25:td prosenttia osakkeiden keskimairiisestd
pdivittdisestd volyymistd sddnnellyilli markkinoilla, joilla osto
toteutetaan.

Keskimadraisen péivittdisen volyymin on perustuttava ohjelmaa
koskevien tietojen julkistamista edeltineen kuukauden
keskimddrdiseen pdivittdisen kaupankdynnin volyymiin, joka on
médritetty tdlld perusteella ohjelman voimassaoloajaksi.

Jos ohjelmassa ei mainita tillaista volyymid, keskimaardisen
pdivittdisen volyymin on perustuttava kauppaa edeltivien 20
kaupankéyntipdivin keskimédrdiseen paivittdiseen kaupankiyn-
nin volyymiin.

3. Tdmin artiklan 2 kohtaa sovellettaessa liikkeeseenlaskija
voi sddnneltyjen markkinoiden likviditeetin ollessa erittdin
alhainen ylittdd edelld mainitun 25 prosentin raja-arvon edel-
lyttden, ettid se

a) ilmoittaa sddnneltyjen markkinoiden toimivaltaiselle viran-
omaiselle etukiteen aikomuksestaan poiketa 25 prosentin
raja-arvosta;

b) ilmoittaa asianmukaisesti ~ suurelle yleisolle aikovansa
mahdollisesti poiketa 25 prosentin raja-arvosta;

c) ei ylitd kaupankdynnissddn 50:td prosenttia keskimadrdisestd
paivittdisestd volyymista.

6 artikla
Rajoitukset

1. Jotta takaisinosto-ohjelmaan voitaisiin soveltaa direktiivin
2003/6/EY 8 artiklassa sdadettyjd poikkeuksia, liikkkeeseenlaskija
ei saa takaisinosto-ohjelmaan osallistuessaan harjoittaa seu-
raavaa kaupankayntid:

a) omien osakkeiden myynti ohjelman voimassaoloaikana;

b) kaupankdynti ajanjaksolla, joka on suljettu ajanjakso sen
jasenvaltion lainsddddnnén mukaan, jossa kaupankdynti
tapahtuu;

¢) kaupankiynti silloin, kun liikkeeseenlaskija on direktiivin
2003/6/EY 6 artiklan 2 kohdan mukaisesti paittinyt lykatd
sisdpiiritiedon julkistamista.

2. Téamin artiklan 1 kohdan a alakohdan sidnnoksid ei
sovelleta, jos liikkeeseenlaskija on sijoituspalveluyritys tai luot-
tolaitos, joka on perustanut toimivaltaisen viranomaisen
valvonnan alaiset tehokkaat tiedonkulun esteet (kiinanmuurit)
suoraan tai vilillisesti liikkkeeseenlaskijaan liittyvien sisapiiritie-
tojen kasittelystd vastaavien henkildiden ja niiden henkiliden
vilille, jotka vastaavat omien osakkeiden kauppaan liittyvistd
pdatoksistd (mukaan lukien kaupankdynti omilla osakkeilla
asiakkaiden lukuun), silloin kun omilla osakkeilla tehtdvit
kaupat perustuvat kyseisiin muihin paatoksiin.

Tamin artiklan 1 kohdan b ja ¢ alakohdan sddnnoksid ei sovel-
leta, jos liikkeeseenlaskija on sijoituspalveluyritys tai luotto-
laitos, joka on perustanut toimivaltaisen viranomaisen
valvonnan alaiset tehokkaat tiedonkulun esteet (kiinanmuurit)
suoraan tai vilillisesti liikkeeseenlaskijaan liittyvien sisapiiritie-
tojen  kisittelystd (mukaan lukien takaisinosto-ohjelmien
mukaiset ostopddtokset) vastaavien henkiloiden ja niiden henki-
16iden vilille, jotka vastaavat kaupankdynnistd omilla osakkeilla
asiakkaiden lukuun, silloin kun omilla osakkeilla kiydidn
kauppaa kyseisten asiakkaiden lukuun.

3. Tamadn artiklan 1 kohdan sddnnoksia ei sovelleta, jos

a) litkkeeseenlaskijan takaisinosto-ohjelman voimassaoloaika
on rajoitettu; tai

b) takaisinosto-ohjelman pddjirjestdji on sijoituspalveluyritys
tai luottolaitos, joka tekee liikkeeseenlaskijan osakkeita

koskevat osto- ja myyntipddtokset itsendisesti eikid liikkee-
seenlaskija voi vaikuttaa ostojen ajankohtaan.

III LUKU

RAHOITUSVALINEEN VAKAUTTAMINEN

7 artikla
Vakauttamisen ehdot

Jotta direktiivin 2003/6/EY 8 artiklassa sdddetyistd poikkeuk-
sista voidaan hyotyd, rahoitusvélinettd vakautettaessa on nouda-
tettava tdmdn asetuksen 8, 9 ja 10 artiklan saannoksia.

8 artikla
Vakauttamisen kestoon liittyvit ehdot

1. Vakauttamista voidaan harjoittaa vain rajoitettuna ajanjak-
sona.

2. Osakkeiden ja niitdi vastaavien muiden arvopaperien
osalta 1 kohdassa tarkoitettu ajanjakso alkaa julkistetun listau-
tumisannin yhteydessd arvopaperien kaupankdynnin alkaessa
sddnnellyilli markkinoilla ja pédttyy viimeistddn 30 pdivin
kuluttua.
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Jos julkistettu listautumisanti tapahtuu jasenvaltiossa, joka sallii
kaupankdynnin ennen kaupankdynnin aloittamista sddnnellyilld
markkinoilla, 1 kohdassa tarkoitettu ajanjakso alkaa arvopa-
perien lopullisen hinnan asianmukaisesta julkistamisesta ja
pddttyy viimeistddn 30 kalenteripdivin kuluttua edellyttien, ettd
kyseinen kaupankdynti toteutetaan niiden sddnneltyjen markki-
noiden, joilla arvopaperit aiotaan ottaa kaupankdynnin
kohteeksi, mahdollisten sddntojen mukaisesti mukaan lukien
tietojen asianmukaista julkistamista ja kauppojen ilmoittamista
koskevat sadnnot.

3. Osakkeiden ja niitd vastaavien muiden arvopaperien
osalta 1 kohdassa tarkoitettu ajanjakso alkaa toissijaisen arvopa-
peritarjouksen yhteydessa arvopaperien lopullisen hinnan asian-
mukaisesta julkistamisesta ja padttyy viimeistddn 30 kalenteri-
paivan kuluttua arvopaperien jakamispdivasta.

4. Joukkovelkakirjalainojen ja muuntyyppisten arvopaperis-
tettujen velkojen osalta (jotka eivit ole muunnettavissa tai vaih-
dettavissa osakkeiksi tai muiksi osakkeita vastaaviksi arvopape-
reiksi) 1 kohdassa tarkoitettu ajanjakso alkaa arvopaperitar-
jouksen ehtojen asianmukaisesta julkistamisesta (mukaan lukien
viitearvon mahdollinen vaihteluvali, kun se on mdiritetty) ja
pddttyy viimeistddn 30 paivan kuluttua siitd paivastd, jona vali-
neiden liikkeeseenlaskija saa liikkeeseenlaskun tuotot, tai
viimeistddn 60 pdivian kuluttua arvopaperien jakamisesta, jos
viimeksi mainittu ajankohta toteutuu aiemmin.

5. Osakkeiksi tai muiksi osakkeita vastaaviksi arvopapereiksi
vaihdettavissa tai muunnettavissa olevien arvopaperistettujen
velkojen osalta 1 kohdassa tarkoitettu ajanjakso alkaa arvopa-
peritarjouksen lopullisten ehtojen asianmukaisesta julkistami-
sesta ja pdattyy viimeistddn 30 paivan kuluttua siitd paivéstd,
jona vilineiden liikkeeseenlaskija saa liikkkeeseenlaskun tuotot,
tai viimeistddn 60 pdivin kuluttua arvopaperien jakamisesta,
jos viimeksi mainittu ajankohta toteutuu aiemmin.

9 artikla

Vakauttamiseen liittyvien tietojen julkistamisen ja ilmoit-
tamisen ehdot

1. Liikkeeseenlaskijoiden, arvopaperien tarjoajien tai niiden
lukuun tai omaan lukuunsa toimivien vakauttamista harjoitta-
vien yhteisdjen on ennen arvopaperien tarjousajanjakson alkua
julkistettava asianmukaisesti seuraavat tiedot:

a) tieto siitd, ettd vakauttamista mahdollisesti harjoitetaan, ettd
sen harjoittamisesta ei ole takeita ja ettd vakauttaminen
voidaan lopettaa milloin tahansa;

b) tieto siitd, ettd vakauttavilla transaktioilla pyritddn tukemaan
arvopaperien markkinahintaa;

c) pdivimdairidt, joiden vilisend aikana vakauttamista voidaan
harjoittaa;

d) vakauttamisesta pddvastuussa olevan tahon yhteystiedot,
jotka on julkistettava ennen vakauttamistoimien aloittamista,
jos yhteystiedot eivit ole tiedossa vakauttamisohjelman jul-
kistamisen aikaan;

e) tieto ylimerkintimahdollisuuden tai siihen liittyvin lisdosak-
keiden merkintii tarjoushintaan koskevan oikeuden olemas-
saolosta ja merkintGjen enimmdismadristd, lisiosakkeiden
merkintdd tarjoushintaan koskevan oikeuden voimassa-
oloajasta sekd ylimerkintimahdollisuuden tai siihen liittyvin
lisiosakkeiden merkintdd tarjoushintaan koskevan oikeuden
soveltamiseen liittyvistd ehdoista.

Tamin kohdan sddnnosten soveltamista lykatdan niiden arvopa-
peritarjousten osalta, jotka kuuluvat direktiivin 2004/...[EY
[esitedirektiivi] tdytintoonpanotoimenpiteiden soveltamisalaan,
kyseisten  tdytintoonpanotoimenpiteiden  soveltamispdivastd
alkaen.

2. Rajoittamatta direktiivin 2003/6/EY 12 artiklan 1 kohdan
¢ alakohdan soveltamista liikkeeseenlaskijoiden, arvopaperien
tarjoajien tai ndiden lukuun tai omaan lukuunsa toimivien
vakauttamista harjoittavien yhteisdjen on ilmoitettava asian-
omaisten markkinoiden toimivaltaisille viranomaisille yksityis-
kohtaiset tiedot kaikista vakauttamistransaktioista viimeistdin
seitsemédntend kyseisten transaktioiden toteuttamispdivdd seu-
raavana kaupankayntipaivina.

3. Liikkeeseenlaskijoiden, arvopaperien tarjoajien tai ndiden
lukuun tai omaan lukuunsa toimivien yhteisdjen on viikon
kuluessa  vakauttamisajanjakson pddttymisestd julkistettava
asianmukaisesti seuraavat tiedot:

a) tieto siitd, harjoitettiinko vakauttamista;
b) ajankohta, jona vakauttaminen aloitettiin;
¢) viimeisimmin vakauttamistransaktion ajankohta;

d) arvopaperien hintojen vaihteluvili, jonka puitteissa vakautta-
mista harjoitettiin, kunakin piivdn4, jona vakauttamistran-
saktioita toteutettiin

4. Liikkeeseenlaskijoiden, arvopaperien tarjoajien tai ndiden
lukuun tai omaan lukuunsa toimivien yhteisdjen on kirjattava
rekisteriin jokainen vakauttamiseen liittyvd toimeksianto tai
transaktio sekd vihintddn direktiivin 93/22/ETY 20 artiklan 1
kohdassa sdddetyt tiedot myos niistd rahoitusvilineistd, jotka on
otettu tai aiotaan ottaa kaupankidynnin kohteeksi sidnnellyilld
markkinoilla.

5. Jos useampi sijoituspalveluyritys tai luottolaitos harjoittaa
vakauttamista omaan tai liikkeeseenlaskijan tai arvopaperien
tarjoajan lukuun, yhden niistd on toimittava tiedotuskeskuk-
sena, jolle niiden sddnneltyjen markkinoiden, joilla arvopaperit
on otettu kaupankdynnin kohteeksi, toimivaltaiset viranomaiset
voivat osoittaa mahdolliset tietopyyntonsa.

10 artikla

Hintoja koskevat erityisehdot

1. Osakkeiden tai niitd vastaavien arvopaperien tarjoamisen
yhteydessd harjoitettavassa vakauttamisessa transaktioita ei saa
missddn tapauksessa toteuttaa tarjoushintaa korkeampaan
hintaan.
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2. Tamin artiklan 1 kohdassa mainituiksi vélineiksi muun-
nettavissa tai vaihdettavissa olevien arvopaperistettujen velkojen
tarjoamisen yhteydessi harjoitettavassa vakauttamisessa trans-
aktioita ei saa missddn tapauksessa toteuttaa hintaan, joka
ylittdd uuden arvopaperitarjouksen lopullisten ehtojen julkista-
misen aikaan vallinneen kyseisten vilineiden markkinahinnan.

11 artikla
Lisivakauttamisen ehdot

Jotta direktiivin 2003/6/EY 8 artiklassa sdddetystd poikkeuk-
sesta voidaan hyotyd, lisdvakauttamisen yhteydessi on nouda-
tettava tdmin asetuksen 9 artiklan sddnnoksid ja seuraavia
ehtoja:

a) arvopapereita voidaan ylimerkitd ainoastaan merkintdajan-
jaksona ja tarjoushintaan;

b) ylimerkintimahdollisuuden vuoksi sijoituspalveluyritykselle
tai luottolaitokselle syntynyt positio, jota oikeus merkitd
lisid osakkeita tarjoushintaan ei kata, ei saa ylittdd viittd
prosenttia alkuperdisesti tarjouksesta;

¢) edunsaajat voivat kdyttdd oikeuttaan merkitd lisid osakkeita
tarjoushintaan vain siind tapauksessa, ettd arvopaperit on
ylimerkitty;

d) oikeus merkitd lisdd osakkeita tarjoushintaan ei saa ylittdd
15:t4 prosenttia alkuperiisestd tarjouksesta;

¢) ajanjakson, jona kiytetddn oikeutta merkitd lisdd osakkeita
tarjoushintaan, on oltava sama kuin 8 artiklassa sdddetty
vakauttamisajanjakso;

f) lisdiosakkeiden merkintdi tarjoushintaan koskevan oikeuden
kdytostd on tiedotettava viipymattd ja riittavan yksityiskoh-
taisesti mukaan lukien erityisesti tiedot merkint6jen ajan-
kohdista sekd arvopaperien yksilointitiedot ja niiden
lukumééra.

IV LUKU

LOPPUSAANNOS

12 artikla
Voimaantulo

Tdmi asetus tulee voimaan pdivind, jona se julkaistaan Eu-
roopan unionin virallisessa lehdessd.

Tdama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-

tioissa.

Tehty Brysselissd 22 pdivand joulukuuta 2003.
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Frederik BOLKESTEIN

Komission jdsen



