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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2003/71/EY
annettu 4 piivini marraskuuta 2003,

arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankiynnin kohteeksi ottamisen yhteydessi julkistetta-
vasta esitteesti ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,
jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen ja
erityisesti sen 44 ja 95 artiklan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen (),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean
lausunnon (3,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (),

noudattavat EY:n  perustamissopimuksen 251 artiklassa

médrittyd menettelyd (%),
seki katsovat seuraavaa:

(1) Arvopaperien viralliselle porssilistalle ottamisen yhtey-
dessd julkistettavan listalleottoesitteen laatimista, tarkas-
tusta ja levittimistd koskevien vaatimusten yhteensovitta-
misesta 17 péiviand maaliskuuta 1980 annettu neuvoston
direktiivi 80/390/ETY (°) ja arvopapereita yleisolle tarjot-
taessa julkistettavan tarjousesitteen laatimista, tarkastusta
ja levittdmistd koskevien vaatimusten yhteensovittami-
sesta 17 piivind huhtikuuta 1989 annettu neuvoston
direktiivi 89/298/ETY (°) on annettu useita vuosia sitten.
Niilld on otettu kdyttoon osittainen ja monimutkainen
vastavuoroista tunnustamista koskeva jérjestely, jonka
avulla ei pystytd saavuttamaan tdssd direktiivissa
sdddettyd tavoitetta yhdessd jdsenvaltiossa hyviksytyn
esitteen kaytostd kaikkialla yhteisossd (ns. single pass-
port). Naitd direktiivejd olisi kehitettdvd sekd ajantasais-
tettava ja ne olisi koottava yhdeksi sdadokseksi.

(2)  Direktiivi 80/390/ETY on sittemmin otettu osaksi arvo-
paperien ottamisesta viralliselle porssilistalle sekd sithen
liittyvastd tiedonantovelvollisuudesta 28 péivind touko-
kuuta 2001 annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivid 2001/34/EY (), jolla kodifioidaan
useita porssilistalle otetuista arvopapereista annettuja
direktiiveja.

(3)  Johdonmukaisuuden varmistamiseksi on tarkoituksen-
mukaista yhdistdd direktiiviin  80/390/ETY perustuvat
direktiivin 2001/34/EY sddnnokset direktiivin 89/298
ETY sddnnoksiin ja muuttaa direktiivia 2001/34/EY
vastaavasti.

(") EYVL C 240 E, 28.8.2001, s. 272 ja EYVL C 20 E, 28.1.2003,
s. 122

() EYVL C 80, 3.4.2002, s. 52.

(®) EYVL C 344, 6.12.2001, s. 4.

() Euroopan parlamentin lausunto, annettu 14. maaliskuuta 2002
(EUVL C 47 E, 27.2.2003, s. 417), neuvoston yhteinen kanta,
vahvistettu 24. maaliskuuta 2003 (EUVL C 125 E, 27.5.2003, s. 21)
(ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja Euroopan parlamentin
kanta, Vathstettu 2. heindkuuta 2003 (ei vield )ulEalstu virallisessa
lehdessa) Neuvoston pddtos, tehty 15. heindkuuta 2003.

() EYVL L 100, 17.4.1980, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on
viimeksi muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
villd 94/18/EY (EYVL L 135, 31.5.1994, s. 1).

() EYVL L 124, 5.5.1989, s. 8.

() EYVLL 184, 6.7.2001, s. 1.

)

Tama direktiivi on keskeinen viline toteutettaessa sisa-
markkinoita komission tiedonannoissa "Riskipddomaa
koskeva toimintasuunnitelma” ja "Rahoitusmarkkinoiden
puitteiden toteuttaminen: toimintasuunnitelma” anne-
tussa aikataulussa. Silld edistetddn sijoituspddoman
mahdollisimman laajaa saatavuutta yhteison laajuisesti,
my0s pienten ja keskisuurten yritysten (pk-yritysten) ja
uusien yritysten osalta, antamalla liikkeeseenlaskijoille
mahdollisuus yhdessi jisenvaltiossa hyviksytyn esitteen
kiyttimiseen koko yhteisossi.

Neuvosto asetti 17 paivand heindkuuta 2000 asiantunti-
jakomitean kisittelemddn Euroopan unionin arvopaperi-
markkinoiden sdantelyd. Komitean 9 pdivind marras-
kuuta 2000 antamassa ensimmadisessd raportissa koroste-
taan, ettei arvopapereiden yleisolle tarjoamiselle ole
olemassa yhteistd madritelmdd, minkd vuoksi samaa
toimenpidettd pidetddn joissain mutta ei kaikissa jisen-
valtioissa  suppealle joukolle suunnattuna antina.
Nykyinen jérjestelmd ei kannusta yrityksid hankkimaan
pddomaa koko yhteison alueelta, joten ne eivit pddse
suurille, likvideille ja yhdentyneille rahoitusmarkkinoille.

Asiantuntijakomitea ehdotti 15 péivind helmikuuta
2001 antamassaan loppuraportissa uutta lainsdddanto-
tekniikkaa, joka perustuisi nelitasoiseen lahestymistapaan
eli yleisperiaatteisiin,  tdytintoonpanotoimenpiteisiin,
yhteistyohon ja siddnnosten noudattamisen valvontaan.
Tason 1 eli direktiivin olisi rajoituttava laajoihin “yleis-
periaatteisiin” kun taas tason 2 olisi késitettdva teknisid
taytintoonpanotoimenpiteitd, jotka komissio hyviksyy
komitean avustuksella.

Tukholmassa 23 ja 24 pdivind maaliskuuta 2001
kokoontunut Eurooppa-neuvosto hyviksyi asiantuntija-
komitean loppuraportin ja ehdotetun nelitasoisen lahes-
tymistavan, jolla  lisitddn  yhteison  arvopaperi-
lainsddddnnon sddntelyprosessin tehokkuutta ja avoi-
muutta.

My6s lainsddddnnon tdytintoonpanosta rahoituspalve-
lujen alalla 5 paivind helmikuuta 2002 annetussa Eu-
roopan parlamentin pidtoslauselmassa tuettiin asiantun-
tijakomitean loppuraporttia komission annettua samana
pdivind parlamentille asiasta juhlallisen julistuksen ja
sisimarkkinoista vastaavan komission jisenen ldhetettya
2 piivand lokakuuta 2001 parlamentin talous- ja raha-
asioiden valiokunnan puheenjohtajalle kirjeen, jossa taat-
tiin Euroopan parlamentin asema kyseisessd prosessissa.
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Tukholmassa ~ kokoontuneen  Eurooppa-neuvoston
mukaan tason 2 mukaisia tdytintdonpanotoimenpiteitd
olisi kdytettivd useammin sen varmistamiseksi, ettd
tekniset sddnnokset voidaan pitdd markkinoiden ja
valvonnan kehityksen tasalla, ja tasoa 2 koskevan
tyoskentelyn kaikkia vaiheita varten olisi asetettava
madaraajat.

Tamdn direktiivin ja sen tdytintdonpanotoimenpiteiden
tarkoituksena on varmistaa sijoittajansuoja ja markki-
noiden tehokkuus kansainvilisesti vahvistettuja korkeata-
soisia sddntelynormeja noudattaen.

Muut kuin oman padoman echtoiset arvopaperit, jotka on
laskenut liikkeeseen jdsenvaltio tai sen alueellinen tai
paikallinen julkisyhteiso tai kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa vahintddn yksi jasenvaltioista on jisenend, tai Eu-
roopan keskuspankki taikka jasenvaltion keskuspankki,
eivit kuulu timin direktiivin soveltamisalaan eikd tima
direktiivi ndin ollen vaikuta niihin. Tallaisten arvopape-
reiden edelld mainitut litkkeeseenlaskijat voivat kuitenkin
halutessaan laatia timén direktiivin mukaisen esitteen.

Sijoittajansuojan varmistamiseksi sddntelyn on katettava
kaikki yleisolle tarjottavat tai sijoituspalveluista arvopa-
perimarkkinoilla 10 pdivini toukokuuta 1993 annetussa
neuvoston  direktiivissa  93/22/ETY (')  madaritellyilld
saannellyilli markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi
otetut oman pddoman ehtoiset ja muut kuin oman
pddoman chtoiset arvopaperit, eikd ainoastaan viralliselle
porssilistalle otetut arvopaperit. Téssd direktiivissd arvo-
papereille annettu laaja-alainen mdaritelmd, joka sisiltda
optiotodistukset, warrantit ja sertifikaatit, koskee
ainoastaan tdtd direktiivid eikd siten vaikuta millddn
tavalla kansallisessa lainsdaddnnossd kdytettyihin erilai-
siin rahoitusinstrumenttien mdaaritelmiin, joita kdytetddn
muihin tarkoituksiin, kuten verotusta varten. Erddt tdssd
direktiivissa madritellyt arvopaperit oikeuttavat haltijansa
hankkimaan arvopapereita tai saamaan Kkiteissuori-
tuksen, joka madritetddn viittauksella muihin instrument-
teihin, erityisesti arvopapereihin, valuuttoihin, korkoihin
tai tuottoihin, hyodykkeisiin taikka muihin indekseihin
tai mittausvalineisiin. Talletustodistukset ja muunnettavat
arvopaperit, esimerkiksi sijoittajan valinnan mukaan
muunnettavat arvopaperit, kuuluvat tdssa direktiivissa
madriteltyjen muiden kuin oman pddoman ehtoisten
arvopapereiden piiriin.

Kun kyseessd ovat liikkeeseenlaskuohjelman pohjalta liik-
keeseen lasketut muut kuin oman pidoman -ehtoiset
arvopaperit, kaikentyyppiset warrantit ja sertifikaatit
mukaan lukien, sekd jatkuvasti tai toistuvasti liikkkeeseen
lasketut arvopaperit, olisi tyypiltddn jaftai lajiltaan
samanlaisten arvopapereiden liikkeeseen laskemisen
katsottava kattavan paitsi identtiset arvopaperit myos
arvopaperit, jotka kuuluvat yleisesti ottaen yhteen lajiin.

(") EYVL L 141, 11.6.1993, s. 27, direktiivi sellaisena kuin se on
viimeksi muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
villd 2000/64/EY (EYVL L 290, 17.11.2000, s. 27).
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Namd arvopaperit voivat sisiltda erilaisia tuotteita, kuten
velkakirjoja, sertifikaatteja tai warrantteja, tai saman
ohjelman mukaista samaa tuotetta, ja niilli voi olla
erilaisia ominaisuuksia erityisesti ensisijaisuuden, kohde-
etuuden tyypin, takaisinlunastussumman madrittimis-
perustan tai osingon maksun osalta.

Oikeuden myontiminen liikkeeseenlaskijoille kayttaa,
koko yhteisossd voimassa olevaa esitettd ja alkuperd-
maata koskevan periaatteen soveltaminen edellyttavit,
ettd kotijasenvaltion viranomaisella katsotaan olevan
parhaat mahdollisuudet  valvoa liikkeeseenlaskijan
toimintaa timan direktiivin osalta.

Tassa direktiivissd vahvistetuilla julkistamisvaatimuksilla
ei estetd jasenvaltiota, toimivaltaista viranomaista tai
porssid sddnnostonsd kautta asettamasta arvopapereiden
kaupankaynnin kohteeksi ottamiselle sddnnellyilld mark-
kinoilla muita erityisid vaatimuksia (erityisesti mitd tulee
omistajaohjaukseen ja -valvontaan). Tallaisilla vaatimuk-
silla ei saa suoraan eika vilillisesti rajoittaa toimivaltaisen
viranomaisen hyviksyman esitteen laatimista, sisdltoa tai
levittimista.

Tamin direktiivin yhtend tavoitteena on suojata sijoit-
tajia. Tdstd syystd on aiheellista ottaa huomioon eri
sijoittajaryhmien erilaiset suojan tarpeet ja asiantunte-
muksen taso. Esitteen julkistamisvaatimus ei koske koke-
neille sijoittajille suunnattuja tarjouksia. Arvopapereiden
myynti edelleen yleisolle tai ottaminen julkisen kaupan-
kdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla edellyttad
sitd vastoin aina esitteen julkistamista.

Esitteen julkistamisvelvoitteesta vapautetut arvopaperei-
den liikkeeseenlaskijat, tarjoajat tai osapuolet, jotka
hakevat niiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellyilli markkinoilla, voivat kayttdd hyvikseen
oikeutta kayttdd samaa esitettd edellyttden, ettd ne
noudattavat timdn direktiivin sddnnoksid.

Taydellisten tietojen antaminen arvopapereista ja niiden
liikkeeseenlaskijoista yhdessd litketoiminnan harjoitta-
mista koskevien sddntojen kanssa edistdd sijoittajan-
suojaa. Tallaiset tiedot ovat lisiksi tehokas tapa lisitd
arvopapereihin kohdistuvaa luottamusta ja titen edistdd
arvopaperimarkkinoiden moitteetonta toimintaa ja kehi-
tystd. Esitteen julkaiseminen on asianmukainen keino
saada nimi tiedot saataville.

Arvopapereihin = sijoittaminen, kuten kaikki muukin
sijoittaminen, sisdltdd riskejd. Kaikki jasenvaltiot edel-
lyttavit nykyisten ja tulevien sijoittajien etujen suojaa-
mista, jotta sijoittajat voivat tehdd perusteltuja arvioita
ndistd riskeistd ja tehdd sijoituspddtoksid kaikki tosiseikat
tuntien.
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Liikkeeseenlaskijan taloudellista asemaa ja arvopape-
reiden tuottamia oikeuksia koskevat riittavit ja mahdolli-
simman objektiiviset tiedot olisi esitettdvi helposti analy-
soitavassa ja ymmarrettdvassd muodossa. Esitteisiin sisil-
tyvien tietojen yhdenmukaistamisen olisi johdettava
samantasoiseen sijoittajansuojaan koko yhteisossa.

Tiedoilla on keskeinen asema sijoittajansuojassa. Esittee-
seen olisi sisallytettava tiivistelmad, josta kadyvat ilmi liik-
keeseenlaskijaan, mahdolliseen takaajaan sekd arvopape-
reihin liittyvat olennaiset tiedot ja riskit. Sen varmistami-
seksi, ettd tiedot ovat helposti saatavilla, tiivistelma olisi
laadittava yleiskielelld, ja sen pituus silld kielelld, jolla
esite on alun perin laadittu, ei yleensi saisi ylittdd 2 500
sanaa.

Kansainviliselld tasolla on vahvistettu parhaita menette-
lytapoja, jotta valtioiden rajat ylittivdssd osakkeiden
tarjoamisessa voidaan kdyttdd samoja arvopaperimarkki-
noiden valvontaviranomaisten kansainvalisen yhteis-
tyojarjeston I0SCO:n  (International Organisation of
Securities Commissions) vahvistamia tiedonantostandar-
deja. I0SCO:n tiedonantostandardit () lisdavdat markki-
noiden ja sijoittajien saatavilla olevia tietoja ja yksinker-
taistavat samalla sellaisten yhteison liikkeeseenlaskijoiden
toimintaa, jotka haluavat hankkia pddomaa kolmansista
maista. Tdssd direktiivissd edellytetddn lisiksi muuntyyp-
pisid arvopapereita ja liikkeeseenlaskijoita varten tarkoi-
tettujen tiedonantovaatimusten hyviksymista.

Nopeutettu menettely sellaisille litkkeeseenlaskijoille,
joiden arvopapereita on jo otettu kaupankdynnin
kohteeksi saannellyilli markkinoilla ja jotka hankkivat
usein pddomaa niiltd markkinoilta, edellyttdd, ettd
yhteison tasolla otetaan kayttoon uusi esitemalli liikkee-
seenlaskuohjelmia ja kiinteistovakuudellisten joukkovel-
kakirjojen tarjoamista varten sekd perusesitettd koskeva
uusi jdrjestelmd. Liikkeeseenlaskijat voivat halutessaan
olla kdyttdimattd edelli mainittuja esitemalleja ja ndin
ollen laatia esitteen yhtend asiakirjana.

Ohjelmaesitteen  sisdllossd  olisi ~erityisesti otettava
huomioon joustavuuden tarve arvopapereista annetta-
vien tietojen osalta.

Esitteeseen sisillytettdvien arkaluonteisten tietojen julkis-
tamatta jattiminen olisi sallittava toimivaltaisen viran-
omaisen tietyissi olosuhteissa myontimalld poikkeuk-
sella  liikkeeseenlaskijaan ~kohdistuvien ~vahingollisten
tilanteiden vilttamiseksi.

Esitteen voimassaololle olisi asetettava selvd aikaraja
tietojen vanhentumisen valttamiseksi.

(") International Disclosure Standards for cross-border offering and
initial listings by foreign issuers, 1 osa, International Organisation of
Securities Commissions, syyskuu 1998.
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Sijoittajia olisi suojattava varmistamalla, ettd julkistet-
tavat tiedot ovat luotettavia. Liikkeeseenlaskijoihin,
joiden arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellyilld markkinoilla, sovelletaan jatkuvaa tiedonan-
tovelvollisuutta, mutta niiden ei tarvitse sidinnollisesti
julkaista ajantasaisia tietoja. Liikkeeseenlaskijoiden olisi
timén velvollisuuden lisaksi laadittava ainakin vuosittain
luettelo merkityksellisistd tiedoista, jotka on julkistettu
tai annettu yleison saataville viimeisten kahdentoista
kuukauden aikana, mukaan luettuna muussa yhteison
lainsddddnnossd vahvistettujen erilaisten tiedonantovaati-
musten nojalla annetut tiedot. Talld pitdisi voida
varmistaa, ettd johdonmukaista ja helposti ymmar-
rettdvad tietoa julkaistaan sddnnollisesti. Vihimmadisni-
mellisarvoltaan suurten muiden kuin oman pdioman
ehtoisten arvopapereiden liikkeeseenlaskijoilta ei olisi
edellytettdvd timidn velvoitteen noudattamista, jotta
ndille liikkeeseenlaskijoille ei aiheutuisi lijallisia rasitteita.

On tarpeen, ettd jisenvaltiot valvovat asianmukaisesti
niiden liikkeeseenlaskijoiden, joiden arvopaperit on
otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markki-
noilla, vuosittain antamia tietoja arvopapereiden, arvopa-
pereiden liikkeeseenlaskijoiden ja arvopaperimarkki-
noiden sdintelyd koskevassa yhteison ja kansallisessa
lainsdddinnossd niille asetettujen velvoitteiden mukai-
sesti.

Liikkeeseenlaskijoille annetaan mahdollisuus  sisillyttda
esitettdvaksi vaadittuja tietoja esitteeseen viittaamalla
asiakirjoihin, jotka on aikaisemmin toimitettu toimival-
taiselle viranomaiselle tai jotka viranomainen on hyvik-
synyt; tdmidn olisi helpotettava esitteiden laatimista ja
alennettava liikkeeseenlaskijoille aiheutuvia kustannuksia
vaarantamatta sijoittajansuojaa.

Esitteessd olevien tietojen tarkastamisen tehokkuudessa,
menetelmissé ja ajankohdassa esiintyvit erot vaikeuttavat
yritysten pddoman hankkimista tai arvopaperien otta-
mista kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markki-
noilla useammassa kuin yhdessi jdsenvaltiossa, ja ne
my0s ehkdisevit yhteen jisenvaltioon sijoittautuneita
sijoittajia hankkimasta toiseen jdsenvaltioon sijoittau-
tuneen liikkeeseenlaskijan tarjoamia tai toisessa jasenval-
tiossa kaupankdynnin kohteeksi otettuja arvopapereita.
Nidmad erot olisi poistettava yhdenmukaistamalla sddntojd
ja sddnnoksid, jotta saavutetaan riittivd yhdenmukaisuus
niiden takeiden suhteen, jotka kussakin jisenvaltiossa
vaaditaan sen varmistamiseksi, ettd nykyiset ja tulevat
sijoittajat saavat riittdvit ja mahdollisimman objektiiviset
tiedot.



31.12.2003 Euroopan unionin virallinen lehti L 345/67
(31)  Esitteen muodostavien asiakirjojen levittimisen helpotta- toimijoista ja viltetddn eturistiriidat. Esitteiden hyvaksy-

(33)
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miseksi olisi edistettdvd sdhkoisten viestintdkeinojen
kuten Internetin kédyttod. Esite olisi aina toimitettava
vastikkeetta paperiversiona sitd pyytaville sijoittajille.

Liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai osapuolen, joka hakee
arvopaperin ottamista kaupankiynnin kohteeksi sddnnel-
lyilli markkinoilla, olisi toimitettava esite asiaankuulu-
valle toimivaltaiselle viranomaiselle ja asetettava se
yleison saataville noudattaen tietosuojaan liittyvid Eu-
roopan unionin sdannoksia.

Jotta viltetddn sellaiset puutteet yhteison lainsda-
dannossd, jotka heikentdvit yleison luottamusta ja siten
haittaavat rahoitusmarkkinoiden moitteetonta toimintaa,
on mainontaa koskevat menettelyt tarpeen yhdenmu-
kaistaa.

Sijoittajien olisi voitava arvioida asiamukaisesti jokainen
uusi seikka, jolla saattaa olla vaikutusta sijoitusta koske-
vaan arviointiin ja joka tulee esille esitteen julkistamisen
jalkeen mutta ennen tarjouksen pdattymistd tai kaupan-
kdynnin aloittamista sddnnellyilli markkinoilla. Tdmai
edellyttdd esitteen tdydennyksen hyviksymistd ja levitta-
mistd.

Liikkeeseenlaskijan  velvollisuus kdantdda koko esite
kaikille kyseeseen tuleville virallisille kielille ei edistd
valtioiden rajat ylittdvad tarjoamista tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamista useilla markkinoilla. Rajat ylittivien
tarjousten helpottamiseksi olisi vastaanottavalla jisenval-
tiolla tai kotijasenvaltiolla oltava oikeus vaatia vain tiivis-
telmdn kddntdmistd yhdelle tai useammalle viralliselle
kielelleen, jos esite on laadittu kansainvaliselld rahoitus-
alalla yleisesti kdytossd olevalla kielella.

Vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisella viranomai-
sella olisi oltava oikeus saada kotijisenvaltion toimival-
taiselta viranomaiselta todistus, jossa vahvistetaan, ettd
esite on laadittu timdn direktiivin mukaisesti. Tdmin
direktiivin  tavoitteiden  tdysimittaisen toteutumisen
varmistamiseksi on lisdksi tarpeen sisillyttdd sen sovelta-
misalaan sellaiset arvopaperit, joiden liikkeeseenlaskijoita
sdannellddn kolmansien maiden lainsdddannossa.

Se, ettd jdsenvaltioissa on erilaisia ja eri vastuualueita
hoitavia toimivaltaisia viranomaisia, saattaa aiheuttaa
tarpeettomia kustannuksia ja vastuualueiden paallekkai-
syyttd tarjoamatta lisdetuja. Kussakin jisenvaltiossa olisi
nimettivd yksi toimivaltainen viranomainen, joka
hyviksyy esitteet ja ottaa vastuun tdman direktiivin
noudattamisen valvonnasta. Jasenvaltiolle olisi tietyin
tarkoin maddritellyin ehdoin voitava antaa oikeus nimeti
useampi kuin yksi toimivaltainen viranomainen, mutta
ndistd vain yhden olisi vastattava kansainvilisestd yhteis-
tyostd. Ndiden yhden tai useamman viranomaisen olisi
oltava hallintoviranomaisia, jotka on perustettu siten,
ettd taataan niiden riippumattomuus taloudellisista

(38)

(40)
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misestd vastaavan toimivaltaisen viranomaisen nimedmi-
selld ei olisi suljettava pois muuta yhteistyotd kyseisen
viranomaisen ja muiden yksikoiden vililld, jotta voidaan
taata tehokkaat esitteiden tarkastus- ja hyviksymismenet-
telyt, jotka ovat liikkkeeseenlaskijoiden, sijoittajien, mark-
kinatoimijoiden seka itse markkinoiden etujen mukaiset.
Tassd direktiivissd ja sen tdytintdonpanotoimenpiteissd
sdddettyihin velvoitteisiin liittyvien tehtdvien siirtoa olisi
tarkasteltava uudelleen 31 artiklan mukaisesti viiden
vuoden kuluttua timin direktiivin voimaantulosta, ja
siirron olisi, lukuun ottamatta 14 artiklassa tarkoitettua
hyviksyttyjen esitteiden julkistamista Internetissd ja esit-
teen viranomaiselle toimittamista, pddtyttivd kahdeksan
vuoden kuluttua tdmén direktiivin voimaantulosta.

Valvonnan tehokkuus taataan myontimalld toimivaltai-
sille  viranomaisille yhtendiset ~ vihimmaisvaltuudet.
Direktiivin 2001/34/EY mukainen tietojen toimittaminen
markkinoille olisi varmistettava, ja toimivaltaisten viran-
omaisten olisi toteutettava sitd koskevien sddnndsten
noudattamatta jattimisen edellyttimat toimet.

Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten vilinen
yhteisty6 on tarpeen niiden tehtdvien hoitamiseksi.

Tassd  direktiivissd  vahvistettuja  sddntojd  koskevat
tekniset ohjeet ja tdytintoonpanotoimenpiteet voivat
ajoittain olla tarpeen rahoitusmarkkinoilla tapahtuneen
kehityksen huomioon ottamiseksi. Komissiolle olisi ndin
ollen annettava valtuudet tiytintdonpanotoimenpiteiden
hyviksymiseen silld edellytykselld, ettei ndilld toimenpi-
teilld muuteta tdmin direktiivin keskeistd sisaltod ja ettd
komissio toimii tdssd direktiivissd sdddettyjen periaat-
teiden mukaisesti kuultuaan Euroopan arvopaperikomi-
tean perustamisesta tehdylld komission paitokselld
2001/528/EY (') perustettua Euroopan arvopaperikomi-
teaa.

Tamidn direktiivin mukaisia tdytintoonpanovaltuuksia
kiyttdessddn komission olisi otettava huomioon:

— tarve varmistaa piensijoittajien seki pienten ja keski-
suurten yritysten (pk-yritykset) luottamus rahoitus-
markkinoihin edistimalld laajalti avoimuutta rahoi-
tusmarkkinoilla,

— tarve tarjota sijoittajille runsas valikoima kilpailevia
sijoitusmahdollisuuksia ja niiden kulloisiakin tarpeita
vastaava tiedonantovelvollisuus ja suoja,

— tarve varmistaa, ettd riippumattomat sadidntelyviran-
omaiset valvovat sadntojen noudattamista johdonmu-
kaisella tavalla etenkin talousrikollisuuden torjun-
nassa,

— tarve varmistaa laaja avoimuus sekd tiivis yhteistyo
markkinoiden kaikkien markkinaosapuolten sekd
Euroopan parlamentin ja neuvoston valilld,

(') EYVLL 191, 13.7.2001, s. 45.
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— tarve kannustaa innovaatioita rahoitusmarkkinoilla,
jotta saavutetaan dynaamiset ja tehokkaat markkinat,

— tarve varmistaa rahoitusjirjestelmidn vakaus rahoi-
tusalan innovaatioiden tiiviilld ja toimiin johtavalla
seurannalla,

— padomakustannusten vihentimisen sekd pddoman
hankinnan helpottamisen merkitys,

— tarve saada tdytintdonpanotoimenpiteistd markki-
naosapuolille (my6s pk-yrityksille sekd piensijoitta-
jille) aiheutuvat kustannukset ja hyodyt tasapainoon
pitkalld aikavalilld,

— tarve  edistdid  yhteison  rahoitusmarkkinoiden
kansainvilistd kilpailukykyd ilman, etti tilld vaikeute-
taan tdrkedd kansainvilisen yhteistyon laajentamista,

— tarve luoda yhtildiset toimintaolosuhteet kaikille
markkinaosapuolille antamalla  yhteison lainsda-
dintdd aina tarvittaessa,

— tarve ottaa huomioon kansallisten rahoitusmarkki-
noiden viliset erot, sikili kuin ne eivit kohtuutto-
masti heikennd yhteniismarkkinoiden yhteniisyytta,

— tarve varmistaa johdonmukaisuus tdtd alaa koskevan
muun yhteison lainsddaddnnon kanssa, koska eridvit
tiedot ja avoimuuden puute voivat vaarantaa markki-
noiden toiminnan ja aiheuttaa haittaa etenkin kulut-
tajille ja piensijoittajille.

Euroopan parlamentille olisi annettava ehdotettujen
tdytantoonpanotoimenpiteiden  tarkastelua ja  niitd
koskevan  lausunnon  antamista  varten  kolmen
kuukauden pituinen méiriaika, joka lasketaan siitd, kun
ehdotetut toimenpiteet on toimitettu sille ensimmadisen
kerran. Titd médrdaikaa voidaan kuitenkin kiireellisissd
ja asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa lyhentdd. Jos
Euroopan parlamentti antaa pddtoslauselman edelld
mainitussa madrdajassa, komission olisi tarkasteltava
ehdotettuja toimenpiteitd uudelleen.

Jasenvaltioiden olisi sdddettivd timdn direktiivin nojalla
annettujen kansallisten sddnnosten rikkomiseen sovellet-
tavista seuraamuksista ja niiden olisi toteutettava tarpeel-
liset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd nditd seuraa-
muksia sovelletaan. Niiden seuraamusten olisi oltava
tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

Olisi sdddettdvd, ettd jasenvaltioiden toimivaltaisten vi-
ranomaisten tdmin direktiivin soveltamiseksi tekemiin
paitoksiin on oikeus hakea muutosta tuomioistuimissa.

Suhteellisuusperiaatteen mukaisesti on tarpeen ja aiheel-
lista vahvistaa sddntojd, jotka koskevat liikkeeseenlaski-
joiden oikeutta kdyttdd samaa esitettd kaikkialla
yhteisossi, jotta saavutetaan yhtendisten arvopaperimark-
kinoiden toteuttamista koskeva perustavoite. Tima direk-

tiivi ei mene pitemmalle kuin tdimén tavoitteen saavutta-
miseksi on tarpeen perustamissopimuksen 5 artiklan
kolmannen kohdan mukaisesti.

(46) Komission arvioidessa timin direktiivin soveltamista
olisi keskityttava erityisesti jasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten suorittamaan esitteiden hyviksymismenet-
telyyn ja yleisemmin kotijasenvaltioperiaatteen sovelta-
miseen seki siihen, saattaako sen soveltaminen aiheuttaa
sijoittajan suojaa ja markkinoiden tehokkuutta koskevia
ongelmia. Komission olisi tarkasteltava myos 10 artiklan
toimivuutta.

(47) Tdhdn direktiiviin myohemmin tehtdvien muutosten
suhteen olisi harkittava, millainen hyviksymismenettely
olisi otettava kdyttoon esitteitd koskevan yhteison
lainsddddannon  yhdenmukaisen soveltamisen edistimi-
seksi, Euroopan arvopaperiyksikon mahdollinen perusta-
minen mukaan luettuna.

(48) Tissd direktiivissd kunnioitetaan perusoikeuksia ja
otetaan huomioon erityisesti Euroopan unionin perusoi-
keuskirjassa tunnustetut periaatteet.

(49) Tdmidn direktiivin  tdytintoonpanon  edellyttimistd
toimenpiteistd olisi pddtettdvd menettelystd komissiolle
siirrettyd tdytintoonpanovaltaa kiytettdessd 28 paiviand
kesakuuta 1999 tehdyn neuvoston pdatoksen 1999/468/
EY (') mukaisesti,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

I LUKU

YLEISET SAANNOKSET

1 artikla
Tarkoitus ja soveltamisala

1.  Tamin direktiivin tarkoituksena on yhdenmukaistaa sel-
laisen esitteen laatimista, hyviksymistd ja levittimistd koskevat
vaatimukset, joka on julkistava, kun arvopapereita tarjotaan
yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi jdsenvaltiossa
sijaitsevilla tai toimivilla sddnnellyilld markkinoilla.

2. Titi direktiivid ei sovelleta:

a) osuuksiin, jotka on laskenut liikkeeseen muu kuin suljettu
yhteissijoitusyritys;

b) muihin kuin oman pddoman ehtoisiin arvopapereihin, jotka
on laskenut liikkeeseen jdsenvaltio tai sen alueellinen tai
paikallinen julkisyhteis6 tai kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa vihintddn yksi jisenvaltioista on jdsenend, tai Eu-
roopan keskuspankki taikka jasenvaltion keskuspankki;

¢) osuuksiin jasenvaltioiden keskuspankkien padomasta;

(') EYVLL 184,17.7.1999, s. 23.
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d) arvopapereihin, joille jisenvaltio tai sen alueellinen tai oltava oikeus laatia tdmin direktiivin mukainen esite, jos

h)

3.

paikallinen julkisyhteisé on antanut ehdottoman ja peruutta-
mattoman takauksen;

arvopapereihin, jotka lakisddteinen tai voittoa tavoittele-
maton jdsenvaltion tunnustama yhteiso laskee litkkeeseen
saadakseen varoja yleishyodyllisen tarkoituksensa toteutta-
miseksi;

muihin kuin oman pddoman ehtoisiin arvopapereihin, joita
luottolaitokset laskevat litkkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti,
jos ne

i) eivdt ole vakautettuja eivitkd muunnettavissa tai vaih-
dettavissa;

i) eivdt tuota oikeutta merkitd tai hankkia muuntyyppisid
arvopapereita eivitkd ole johdannaisiin kytkettyja;

ili) ovat osoituksena takaisin maksettavien talletusten

vastaanottamisesta;

iv) kuuluvat talletusten vakuusjirjestelmistda 30 paivand
toukokuuta 1994 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 94/19/EY (') mukaiseen talletusten
vakuusjdrjestelmain;

muihin kuin vaihdantakelpoisiin pddoman osuuksiin, joiden
paatarkoituksena on tarjota niiden omistajalle asumisoikeus
huoneistossa, muunlaisessa kiinteistossd tai niiden osassa ja
joita ei voida myyda tdstd oikeudesta luopumatta;

arvopapereihin, jotka sisiltyvit tarjoukseen, jonka yhteenlas-
kettu vasta-arvo on alle 2 500 000 euroa, kun se lasketaan
12 kuukauden jaksolta;

"bostadsobligation” -nimisiin arvopapereihin, joita luottolai-
tokset, joiden pditarkoitus on myontdd kiinnitysluottoja,
laskevat toistuvasti liikkeeseen Ruotsissa, edellyttden, ettd

i) liikkeeseen lasketut "bostadsobligation” -nimiset arvopa-
perit ovat samaa sarjaa;

ii

=

"bostadsobligation” -nimiset arvopaperit lasketaan liik-
keeseen jatkuvasti tietyn liikkeeseenlaskuajan kuluessa;

i) "bostadsobligation” -nimisten arvopapereiden ehtoja ei
muuteta liikkeeseenlaskuajan kuluessa; ja

iv) kyseisten "bostadsobligation” -nimisten arvopapereiden
liikkeeseenlaskun tuottamat mdirdt sijoitetaan liikkee-
seenlaskijan yhtiojarjestyksen mukaisesti varoihin, joilla
voidaan riittavalld tavalla kattaa arvopapereista johtuva
vastuu;

muihin kuin oman pddoman ehtoisiin arvopapereihin, joita
luottolaitokset laskevat liikkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti,
kun tarjouksen yhteenlaskettu vasta-arvo on alle
50 000 000 euroa, kun se lasketaan 12 kuukauden jaksolta
edellyttden, ettd ndmd arvopaperit:

i) eivdt ole vakautettuja eivitkd muunnettavissa tai vaihdet-
tavissa;

ii) eivdt tuota oikeutta merkitd tai hankkia muuntyyppisid
arvopapereita eivitka ole johdannaisiin kytkettyja.

Edelld 2 kohdan b, d, h, i ja j alakohdasta poiketen liik-

keeseenlaskijalla, tarjoajalla tai osapuolella, joka hakee kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamista sddnnellyilli markkinoilla, on

()

EYVL L 135, 31.5.1994, 5. 5.

arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla.

2 artikla

Miiritelmit

1.  Tassd direktiivissd sovelletaan seuraavia mairitelmia:

a) ‘arvopapereilla’  tarkoitetaan direktiivin - 93/22/ETY 1
artiklan 4 kohdassa mddriteltyjd arvopapereita lukuun otta-
matta direktiivin 93/22/ETY 1 artiklan 5 kohdassa madritel-
tyja rahamarkkinavilineitd, joiden laina-aika on alle 12
kuukautta. Tillaisiin vélineisiin voidaan soveltaa kansallista
lainsdadantod;

b) 'oman pddoman ehtoisilla arvopapereilla’ tarkoitetaan osak-

keita tai yritysten osakkeita vastaavia muita arvopapereita
sekd kaikentyyppisid ndiden hankkimiseen oikeuttavia arvo-
papereita, joiden merkitys perustuu niiden muuntamiseen
tai niiden antamien oikeuksien kdyttdmiseen, edellyttien,
ettd viimeksi mainitun tyyppiset arvopaperit on laskenut
liikkeeseen kohde-etuutena olevien osakkeiden liikkeeseen-
laskija tai yksikko, joka kuuluu mainitun liikkeeseenlaskijan
konserniin;

¢) ‘muilla kuin oman piddoman ehtoisilla arvopapereilla’
tarkoitetaan kaikkia arvopapereita, jotka eivdt ole oman
pddoman ehtoisia;

d) "arvopapereiden tarjoamisella yleisolle’ tarkoitetaan missd
tahansa muodossa ja minkd tahansa kanavan kautta henki-
I6ille suunnattua viestintdd, jossa tarjouksen ehdoista sekd
tarjottavista arvopapereista annetaan riittdvat tiedot, jotta
sijoittaja voi tehdd pédtoksen niiden arvopapereiden osta-
misesta tai merkitsemisestd. Tdtd médritelmdd sovelletaan
my0s arvopapereiden sijoittamiseen rahoituksenvilittdjien
kautta;

e) 'kokeneilla sijoittajilla’ tarkoitetaan:

i) oikeushenkiloitd, joilla on toimiluvan tai sddntelyn
perusteella oikeus toimia rahoitusmarkkinoilla ja joihin
kuuluvat luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, muut
toimiluvan omaavat tai sddnnellyt rahoituslaitokset,
vakuutusyhtiot, yhteissijoitusyritykset ja niiden hallin-
nointiyhtiot, eldkerahastot ja niiden hallinnointiyhtiot,
hyodykkeisiin sijoittajat ja yksikot, joilla ei ole toimi-
lupaa ja joita ei sddnnelld ja joiden liiketoiminnan
ainoana tarkoituksena on arvopaperisijoittaminen;

i) kansallisia ja alueellisia hallintoyksikoitd, keskuspank-

keja sekd monikansallisia organisaatioita, kuten
Kansainvilistd ~valuuttarahastoa, Euroopan keskus-
pankkia, Euroopan investointipankkia ja muita

vastaavia kansainvilisid organisaatioita;

i) muita oikeushenkilditd, jotka eivit tdytd kahta f alakoh-
dassa esitetyistd kolmesta vaatimuksesta;
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iv) tiettyja luonnollisia henkiloitd:  vastavuoroisuuden
perusteella jisenvaltio voi halutessaan sallia kokeneina
sijoittajina pidettivin luonnollisia henkil6itd, joiden
kotipaikka on jisenvaltiossa ja jotka nimenomaisesti
pyytavit, ettd heitd kasitellddn kokeneina sijoittajina, jos
he tdyttavit vahintddn kaksi 2 kohdassa esitetyistd vaati-
muksista;

v) tiettyjd pk-yrityksid: vastavuoroisuuden perusteella
jasenvaltio voi halutessaan sallia kokeneina sijoittajina
pidettdvin pienid ja keskisuuria yrityksid, joiden koti-
paikka on jisenvaltiossa ja jotka nimenomaisesti
pyytdvit, ettd niitd kisitellddn kokeneina sijoittajina;

‘pienelld tai keskisuurella yritykselld’ tarkoitetaan yritystd,
joka viimeksi laaditun vuositilinpddtoksensd tai konsoli-
doidun tilinpaitoksensd mukaan tdyttdd vihintddn kaksi
seuraavassa luetelluista kolmesta vaatimuksesta: sen palve-
luksessa olevien tyontekijoiden keskimddrd tilivuonna oli
alle 250, sen taseen loppusumma oli enintddn 43 000 000
euroa ja sen nettomdirdinen vuosilikevaihto oli enintddn
50 000 000 euroa;

Tuottolaitoksella’ tarkoitetaan luottolaitosten litketoiminnan
aloittamisesta ja harjoittamisesta 20 pdivind maaliskuuta
2000 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2000/12/EY (') 1 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
médriteltyd yritysta;

Tiikkeeseenlaskijalla’  tarkoitetaan — oikeushenkilod, —joka
laskee tai aikoo laskea liikkeeseen arvopapereita;

tarjouksen tekijalld’ (tai 'tarjoajalla’) tarkoitetaan oikeushen-
kilod tai luonnollista henkilod, joka tarjoaa arvopapereita
yleisolle;

'sddnnellyilli markkinoilla’ tarkoitetaan direktiivin 93/22/
ETY 1 artiklan 13 kohdassa madriteltyja markkinoita;

liikkeeseenlaskuohjelmalla’ tarkoitetaan suunnitelmaa, joka
antaa mahdollisuuden laskea jatkuvasti tai toistuvasti tietylla
ajanjaksolla liikkeeseen tyypiltddn ja/tai lajiltaan samanlaisia
muita kuin oman pddoman ehtoisia arvopapereita, kaiken-
tyyppiset warrantit mukaan lukien;

jatkuvasti tai toistuvasti lilkkeeseen laskettavilla arvopape-
reilla’ tarkoitetaan arvopapereita, jotka ovat tyypiltddn ja/tai
lajiltaan samanlaisia ja joita lasketaan liikkeeseen jatkuvasti
tai vihintddn kaksi kertaa 12 kuukauden aikana;

’kotijasenvaltiolla’ tarkoitetaan:

i) niiden yhteisossd toimivien arvopapereiden liikkeeseen-
laskijoiden osalta, joita ei ole mainittu ii alakohdassa,
jasenvaltiota, jossa liikkeeseenlaskijalla on kotipaik-
kansa;

i) yksikkokohtaiselta nimellisarvoltaan vihintddn 1000
euron suuruisten muiden kuin oman piddoman
ehtoisten arvopapereiden liikkeeseenlaskun osalta ja
sellaisten muiden kuin oman pddoman ehtoisten arvo-
papereiden liikkeeseenlaskun osalta, jotka oikeuttavat
hankkimaan arvopapereita tai saamaan kiteissumman
niiden muuntamisen tai niiden antamien oikeuksien
kdyttdmisen seurauksena edellyttden, ettd muiden kuin
oman padoman ehtoisten arvopapereiden litkkeeseenlas-
kija on muu kuin kohde-etuutena olevien arvopape-
reiden liikkeeseenlaskija tai yksikko, joka kuuluu mai-
nitun liikkeeseenlaskijan konserniin, jasenvaltiota, jossa

EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on

viimeksi muutettuna  direktiivilli 2000/28/EY (EYVL L 275,
27.10.2000, s. 37).

liikkeeseenlaskijalla on kotipaikkansa tai jossa arvopa-
pereita on otettu tai aiotaan ottaa kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla tai jossa arvopape-
reita tarjotaan yleisolle, tapauksen mukaan litkkeeseen-
laskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi otta-
mista hakevan osapuolen valinnan mukaan. Sama
koskee muita kuin oman pddoman ehtoisia arvopape-
reita muussa valuutassa kuin euroissa silld edellytykselld,
ettd niiden pienin nimellisarvo on ldhes vastaava kuin
1 000 euroa;

i) niiden arvopapereiden, joita ei ole mainittu ii alakoh-
dassa, liikkeeseenlaskijoiden osalta, joiden kotipaikka on
kolmannessa maassa, jasenvaltiota, jossa arvopapereita
on tarkoitus tarjota yleisolle ensimmadistd kertaa timin
direktiivin voimaantulopdivin jilkeen tai jossa tehddin
ensimmdinen sddnnellyilld markkinoilla kaupankadynnin
kohteeksi ottamista koskeva hakemus, tapauksen
mukaan litkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakevan osapuolen valinnan
mukaan, jollei liikkeeseenlaskijoiden, joiden kotipaikka
on kolmannessa maassa, myohemmin tekemadstd valin-
nasta muuta johdu, tilanteessa, jossa jdsenvaltiota ei
alun perin ole madritelty ndiden liikkeeseenlaskijoiden
valinnan mukaan;

n) 'vastaanottavalla jdsenvaltiolla’ tarkoitetaan jdsenvaltiota,
jossa tarjous yleisolle tehdddn tai jossa kaupankidynnin
kohteeksi ottamista haetaan, jos se on eri jasenvaltio kuin
kotijasenvaltio;

o) 'muulla kuin suljetulla yhteissijoitusyritykselld’ tarkoitetaan
sijoitusrahastoja ja sijoitusyhtioita:

i) joiden tarkoituksena on yleisoltd hankittujen varojen
yhteinen sijoittaminen ja jotka toimivat riskin hajautta-
misen periaatteella; ja

i) joiden osuudet on haltijan vaatimuksesta ostettava
takaisin tai lunastettava suoraan tai vilillisesti ndiden
yritysten varoilla;

p) 'yhteissijoitusyrityksen osuuksilla’ tarkoitetaan yhteissijoi-
tusyrityksen liikkeeseen laskemia arvopapereita, jotka ovat
todisteena haltijan oikeudesta yrityksen varoihin;

q) ’hyviksymiselld’ tarkoitetaan sitd, ettd kotijasenvaltion
toimivaltainen viranomainen toteaa suorittamansa tarkas-
tuksen perusteella, ettd esite on kaikilta osin, myos tietojen
johdonmukaisuuden ja ymmarrettivyyden osalta, riittdvé;

1) ‘ohjelmaesitteelld’ tarkoitetaan asiakirjaa, joka sisaltdd kaikki
tarvittavat 5 ja 7 artiklassa, sekd jos kyse on tdydennyksesta,
16 artiklassa yksiloidyt tiedot liikkeeseenlaskijasta ja
yleisolle tarjottavista tai kaupankdynnin kohteeksi otetta-
vista osakkeista seki liikkeeseenlaskijan halutessa tarjouksen
lopullisista ehdoista.

2. Edelli 1 kohdan e alakohdan iv alakohdan osalta sovelle-
taan seuraavia perusteita:

a) sijoittaja on arvopaperimarkkinoilla toteuttanut kooltaan
merkittivia kauppoja, joiden keskimaidrd viimeksi kulu-
neiden neljin vuosineljanneksen aikana on ollut vihintddn
10 kauppaa vuosineljannestd kohti;

b) sijoittajan arvopaperisalkun arvo on yli 0,5 miljoonaa euroa;
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¢) sijoittaja tyoskentelee tai on tyoskennellyt vahintddn yhden
vuoden ajan rahoitusalalla ammattimaisessa asemassa, jossa
vaaditaan tietimystd arvopaperisijoittamisesta.

3. Edelldi 1 kohdan e alakohdan iv ja v alakohdan osalta
sovelletaan seuraavaa: Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on
varmistettava, ettd silli on kdytossddn kokeneina sijoittajina
pidettyjen luonnollisten henkildiden ja pk-yritysten rekisterid
varten tarvittavat asianmukaiset jdrjestelmit, ja otettava tdssd
yhteydessd huomioon tarve varmistaa riittdvé tietosuoja. Rekis-
terin on oltava kaikkien litkkeeseenlaskijoiden saatavilla. Luon-
nollisen henkilon ja pk-yrityksen, joka haluaa tulla luokitelluksi
kokeneeksi sijoittajaksi, on rekisteroidyttivi, ja niin rekisteroi-
tynyt sijoittaja voi halutessaan poistua rekisteristd.

4. Jotta voidaan ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitus-
markkinoilla ja varmistaa timdn direktiivin yhdenmukainen
soveltaminen, komissio hyviksyy 24 artiklan 2 kohdassa
sdddettyd menettelyd noudattaen tdytintdonpanotoimia, jotka
koskevat 1 kohdassa tarkoitettuja médritelmid, mukaan lukien
pk-yritysten médritelmissd kdytettyjen lukujen mukauttaminen,
ja ottaa talloin huomioon yhteison lainsdddannon ja suositukset
sekd talouden kehityksen ja yksittdisten kokeneiden sijoittajien
rekisterdintiin  liittyvdd  tiedonantovelvollisuutta  koskevat
toimenpiteet.

3 artikla
Esitteen julkistamisvelvollisuus

1. Jasenvaltiot eivit saa sallia, ettd yleisolle tarjotaan niiden
alueella arvopapereita ennen kuin arvopapereista julkistetaan
esite.

2. Esitteen julkaisemisvelvollisuus ei koske seuraavantyyp-
pisid tarjouksia:

a) arvopapereiden tarjoaminen yksinomaan kokeneille sijoitta-
jille; ja/tai

b) arvopapereiden tarjoaminen luonnollisille henkiléille tai
oikeushenkildille, jotka eivit ole kokeneita sijoittajia ja
joiden mddri on jisenvaltiota kohti alle 100; ja/tai

¢) arvopapereiden tarjoaminen sijoittajille, jotka hankkivat niitd
yhteensd vihintddn 50 000 euron arvosta sijoittajaa kohti
kunkin erillisen tarjouksen osalta; ja/tai

d) sellaisten arvopapereiden tarjoaminen, joiden yksikkokoh-
tainen nimellisarvo on vihintdan 50 000 euroa; ja/tai

e) sellaisten arvopapereiden tarjoaminen, joiden yhteenlaskettu
vasta-arvo on alle 100 000 euroa, kun se lasketaan 12
kuukauden jaksolta.

Tapausta, jossa myydddn edelleen arvopapereita, jotka ovat
aiemmin olleet yhden tai useamman tdssd kohdassa mainitun
tarjouksen kohteena, pidetdin kuitenkin aina erillisend tarjouk-
sena, ja ratkaistaessa, onko kyseinen edelleen myynti arvopa-
pereiden tarjoamista yleisolle, kdytetddn 2 artiklan 1 kohdan d
alakohdan mddritelmaa. Arvopapereiden sijoittaminen rahoituk-
senvilittdjien kautta edellyttdd esitteen julkistamista, jos lopul-
linen sijoitus ei tdytd yhtikdin a—e alakohdan vaatimusta.

3. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd arvopapereita
voidaan ottaa kaupankdynnin kohteeksi niiden alueella sijaitse-
villa tai toimivilla sddnnellyilli markkinoilla vain, jos arvopape-
reista julkistetaan esite.

4 artikla

Esitteen julkistamisvelvollisuudesta myonnettivit poik-
keukset

1.  Esitteen julkistamisvelvollisuutta ei sovelleta seuraavan-
laisten arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle:

a) osakkeet, jotka lasketaan litkkeeseen korvauksena jo liikkee-
seen lasketuista samanlajisista osakkeista, jos tallaisten
uusien osakkeiden liikkeeseenlasku ei merkitse osakepdi-
oman korottamista;

b) arvopaperit, jotka tarjotaan yritysoston yhteydessa vaihtotar-
jouksena, jos saatavilla on asiakirja, joka toimivaltaisen vi-
ranomaisen mukaan sisdltdd esitettd vastaavat tiedot ottaen
huomioon yhteison lainsdddiannoén vaatimukset;

) arvopaperit, jotka tarjotaan, luovutetaan tai aiotaan
luovuttaa sulautumisen yhteydessd, jos saatavilla on asia-
kirja, joka toimivaltaisen viranomaisen mukaan sisdltdd
esitettd vastaavat tiedot ottaen huomioon yhteison
lainsdddannon vaatimukset;

d) osakkeet, jotka tarjotaan, luovutetaan tai aiotaan luovuttaa
korvauksetta nykyisille osakkeenomistajille, ja osinkoihin,
jotka maksetaan samanlajisina osakkeina kuin osingon tuot-
taneet osakkeet, jos julkistetaan asiakirja, joka sisdltid osak-
keiden lukumdirdd ja ominaisuuksia koskevat tiedot sekd
tarjouksen perustelut ja sitd koskevat tiedot;

e) arvopaperit, jotka tyonantajayritys, jonka arvopapereita on
jo otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markki-
noilla, tai sithen sidoksissa oleva yritys tarjoaa, luovuttaa tai
aikoo luovuttaa nykyisille tai entisille johtajille tai tyonteki-
joille, jos julkistetaan asiakirja, joka sisdltdd osakkeiden
lukumédrdd ja ominaisuuksia koskevat tiedot sekd
tarjouksen perustelut ja sitd koskevat tiedot.

2. Esitteen julkistamisvelvollisuutta ei sovelleta seuraavan-
tyyppisten  arvopapereiden  ottamiseen  kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyillda markkinoilla:

a) osakkeet, joiden méird kahdentoista kuukauden jaksolla on
alle 10 prosenttia samoilla sddnnellyilli markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi jo otetuista samanlajisista osak-
keista;

b) osakkeet, jotka on laskettu liikkkeeseen korvauksena sellai-
sista samanlajisista osakkeista, jotka on jo otettu kaupan-
kiynnin kohteeksi samoilla sddnnellyilli markkinoilla, jos
tdllaisten uusien osakkeiden liikkeeseenlasku ei merkitse
osakepddoman korottamista;

¢) arvopaperit, joita tarjotaan yritysoston yhteydessd vaihtotar-
jouksena, jos saatavilla on asiakirja, joka toimivaltaisen vi-
ranomaisen mukaan sisiltdd esitettd vastaavat tiedot ottaen
huomioon yhteison lainsdddiannon vaatimukset;
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d) arvopaperit, jotka tarjotaan, luovutetaan tai aiotaan vii) tiivistelmén sisdlté on 5 artiklan 2 kohdan mukainen ja

o
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luovuttaa sulautumisen yhteydessd, jos saatavilla on asia-
kirja, joka toimivaltaisen viranomaisen mukaan sisdltdd
esitettd vastaavat tiedot ottaen huomioon yhteis6n
lainsdddinnon vaatimukset;

osakkeet, jotka tarjotaan, luovutetaan tai aiotaan luovuttaa
vastikkeetta nykyisille osakkeenomistajille, ja osinkoihin,
jotka maksetaan samanlajisina osakkeina kuin osingon tuot-
taneet osakkeet, jos mainitut arvopaperit ovat samanlajisia
kuin samoilla sddnnellyilli markkinoilla kaupankdynnin
kohteeksi jo otetut arvopaperit ja jos julkistetaan asiakirja,
joka sisdltdd osakkeiden lukumdirdd ja ominaisuuksia
koskevat tiedot sekd tarjouksen perustelut ja sitd koskevat
tiedot;

arvopaperit, jotka tyonantajayritys tai sithen sidoksissa oleva
yritys tarjoaa, luovuttaa tai aikoo luovuttaa nykyisille tai
entisille johtajille tai tyontekijoille, jos mainitut arvopaperit
ovat samanlajisia kuin samoilla sidnnellyilli markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi jo otetut arvopaperit ja jos julkis-
tetaan asiakirja, joka sisdltdd osakkeiden lukumdirdd ja
ominaisuuksia koskevat tiedot sekd tarjouksen perustelut ja
sitd koskevat tiedot;

osakkeet, jotka ovat tulosta muiden arvopapereiden muunta-
misesta tai vaihtamisesta tai muiden arvopapereiden tuotta-
mien oikeuksien kdyttimisestd, jos mainitut osakkeet ovat
samanlajisia  kuin samoilla  sddnnellyilli markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi jo otetut arvopaperit;

arvopaperit, jotka on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi
toisilla sddnnellyilld markkinoilla, mikali:

i) ndma arvopaperit tai samanlajiset arvopaperit ovat
olleet yli 18 kuukautta kaupankdynnin kohteena kysei-
silld toisilla sdannellyilld markkinoilla;

i) niiden arvopaperien osalta, jotka on otettu ensimmaisen
kerran kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markki-
noilla timédn direktiivin voimaantulopdivin jilkeen,
kaupankiynnin kohteeksi ottamiseen kyseisilld toisilla
sadnnellyilli markkinoilla liittyi hyvaksytty esite, joka
oli asetettu yleison saataville 14 artiklan mukaisesti;

ili) niiden arvopaperien osalta, jotka on ensimmiisen
kerran otettu listalle 30 pdivan kesikuuta 1983 jilkeen,
listalleottoesite on hyviksytty direktiivissi 80/390/ETY
tai direktiivissi 2001/34[EY esitettyjen vaatimusten
mukaisesti, lukuun ottamatta tapauksia, joihin sovelle-
taan ii alakohtaa;

iv) kaupankdyntid kyseisilld toisilla sddnnellyilli markki-
noilla koskevat jatkuvat velvollisuudet on taytetty;

v) kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla
ottamista tdimin poikkeuksen nojalla hakeva osapuoli
asettaa yleison saataville tiivistelmdn sen jdsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen hyviksymalld kielelld, jossa
ne sddnnellyt markkinat ovat, joilla tapahtuvan
kaupankaynnin kohteeksi ottamista haetaan;

vi) edelld v alakohdassa tarkoitettu tiivistelméd asetetaan 14
artiklan 2 kohdassa sdddetylld tavalla yleison saataville
siind jdsenvaltiossa, jossa olevilla sddnnellyilli markki-
noilla tapahtuvan kaupankdynnin kohteeksi ottamista
hakemus koskee; ja

siitd kdy lyhyesti ja yleiskielelld ilmi liikkeeseenlaskijaan,
mahdolliseen takaajaan sekd arvopapereihin liittyvit
olennaiset tiedot ja riskit. Lisdksi asiakirjassa on ilmoi-
tettava, missd viimeisin esite on saatavana ja missd liik-
keeseenlaskijan ~ jatkuvan  tiedonantovelvollisuuden
nojalla julkaisemat taloudelliset tiedot ovat saatavilla.

3. Jotta voidaan ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitus-
markkinoilla ja varmistaa tdmin direktiivin yhdenmukainen
soveltaminen, komissio hyviksyy 24 artiklan 2 kohdassa
sdddettyd menettelyd noudattaen tdytintdonpanotoimenpiteitd,
jotka koskevat tdimin artiklan 1 kohdan b ja c alakohtaa ja 2
artiklan c ja d alakohtaa erityisesti vastaavuuden osalta.

II LUKU

ESITTEEN LAATIMINEN

5 artikla
Esite

1.  Esitteen on sisillettiva kaikki tiedot, jotka liikkeeseenlas-
kijan sekd yleisolle tarjottujen tai sddnnellyilli markkinoilla
tapahtuvan kaupankdynnin kohteeksi otettujen arvopaperien
erityispiirteet huomioon ottaen ovat tarpeellisia, jotta sijoittajat
pystyvdt muodostamaan perustellun arvion liikkeeseenlaskijan
ja mahdollisen takaajan varoista ja vastuista, taloudellisesta
asemasta, tuloksesta ja tulevaisuudenndkymistd sekd arvopape-
reiden tuottamista oikeuksista, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta 8 artiklan 2 kohdan sdidnndsten soveltamista. Niama
tiedot on esitettdvd helposti analysoitavassa ja ymmarrettavissa
muodossa.

2. Esitteen on sisdllettivd tiedot liikkeeseenlaskijasta seka
arvopapereista, joita tarjotaan yleisolle tai jotka on tarkoitus
ottaa kaupankadynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla. Se
on lisiksi sisillettavd tiivistelmd. Tiivistelmastd on kaytavd
lyhyesti ja yleiskielelld ilmi liikkeeseenlaskijaan, mahdolliseen
takaajaan sekd arvopapereihin liittyvit olennaiset tiedot ja riskit,
ja se on laadittava samalla kielelli kuin esite on alun perin
laadittu. Tiivistelmdn on lisaksi sisillettdvd varoitus, jonka
mukaan

a) sitd on pidettdvi esitteen johdantona; ja

b) sijoittajan olisi perustettava sijoituspdatoksensd esitteeseen
kokonaisuutena; ja

¢) jos tuomioistuimessa pannaan vireille esitteeseen sisiltyvid
tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi jasen-
valtioiden kansallisen lainsddddnnon mukaan joutua ennen
oikeudenkidynnin vireillepanoa vastaamaan esitteen kddn-
noskustannuksista; ja

d) siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkil6ihin, jotka
ovat jittdneet tiivistelman, sen kdidnnos mukaan luettuna, ja
pyytineet sen ilmoittamista, mutta vain, jos tiivistelmd on
harhaanjohtava, epitarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa
esitteen muihin osiin.
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Kun esite liittyy sellaisten muiden kuin oman pddoman
chtoisten, nimellisarvoltaan vihintddn 50 000 euron suuruisten
arvopapereiden kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen sddnnel-
lyilld markkinoilla, tiivistelmad ei tarvitse laatia, ellei jasenvaltio
19 artiklan 4 kohdan mukaisesti sitd vaadi.

3. Liikkeeseenlaskija, tarjoaja tai sddnnellyilli markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakeva osapuoli voi laatia
esitteen yhtend tai useana erillisend asiakirjana, jollei 4 kohdasta
muuta johdu. Erillisind asiakirjoina laaditussa esitteessd on
vaaditut tiedot jaettava perusosaksi, arvopaperiliitteeksi ja tiivis-
telmaksi. Perusosan on sisdllettivd tiedot liikkeeseenlaskijasta.
Arvopaperiliitteen on  sisdllettiva tiedot arvopapereista, joita
tarjotaan yleisolle tai jotka on tarkoitus ottaa kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla.

4. Esite voi liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai sddnnellyilld
markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan
osapuolen halutessa koostua ohjelmaesitteestd, joka sisaltdd
kaikki tarvittavat tiedot liikkkeeseenlaskijasta ja yleisolle tarjotta-
vista tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla
otettavista osakkeista, seuraavien arvopapereiden osalta:

a) osana liikkeeseenlaskuohjelmaa liikkeeseen lasketut muut
kuin oman pdioman chtoiset arvopaperit, kaikentyyppiset
warrantit mukaan lukien;

b) muut kuin oman pdidoman ehtoiset arvopaperit, joita luotto-
laitokset laskevat liikkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti,

i) jos mainittujen arvopapereiden liikkeeseenlaskun tuot-
tamat varat sijoitetaan kansallisen lainsddddnnon nojalla
varoihin, joilla voidaan riittdvalld tavalla kattaa arvopa-
pereista johtuva vastuu niiden juoksuaikana; ja

i) jos asianomaisen luottolaitoksen joutuessa konkurssiin
mainitut varat on ensisijaisesti tarkoitettu erddntyvin
pddoman ja korkojen takaisinmaksuun, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta luottolaitosten tervehdyttimisestd ja
likvidaatiosta 4 paivind huhtikuuta 2001 annetun Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2001/24/
EY () sidnnosten soveltamista.

Ohjelmaesitteessd annettuja tietoja on tarvittaessa tdyden-
nettdvd 16 artiklan mukaisesti toimittamalla ajantasaistetut
tiedot liikkeeseenlaskijasta sekd yleisolle tarjottavista tai
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla otetta-
vista arvopapereista.

Jos tarjouksen lopulliset ehdot eivit sisilly ohjelmaesittee-
seen eivitkd sen tdydennyksiin, ne on arvopapereita yleisolle
tarjottaessa aina annettava sijoittajille ja toimitettava toimi-
valtaiselle viranomaiselle mahdollisimman pian, ja mikali
mahdollista, ennen arvopapereiden tarjoamisen aloittamista.
Tassd tapauksessa sovelletaan aina 8 artiklan 1 kohdan a
alakohdan sdannoksia.

(') EYVLL 125, 5.5.2001, s. 15.

5. Jotta voidaan ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitus-
markkinoilla ja varmistaa tdmin direktiivin yhdenmukainen
soveltaminen, komissio hyvdksyy 24 artiklan 2 kohdassa
sdddettyd menettelyd noudattaen tdytintoonpanotoimenpiteitd,
jotka koskevat esitteen tai ohjelmaesitteen ja niiden tdyden-
nysten muotoa.

6 artikla

Esitteeseen liittyvi vastuu

1. Jadsenvaltioiden on varmistettava, ettd esitteessd annetuista
tiedoista ovat vastuussa tapauksen mukaan ainakin liikkeeseen-
laskija tai sen hallinto-, johto- tai valvontaelimet, tarjoaja,
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla ottamista
hakeva osapuoli tai takaaja. Vastuussa olevat henkilot on yksi-
loitavd esitteessd selkedsti ilmoittamalla heidin nimensd ja
asemansa tai oikeushenkiloiden kyseessi ollessa ndiden nimet ja
kotipaikat. Esitteeseen on sisillytettivd ndiden henkildiden
antama vakuutus siitd, ettd esitteen sisiltd vastaa heidin
parhaan ymmirryksensd mukaan tosiasioita ja ettei esitteestd ei
ole jitetty pois mitddn, milld voisi todennikoisesti olla vaiku-
tusta asiaan.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden kansallisia
siviilioikeudellista vastuuta koskevia lakeja, asetuksia ja hallin-
nollisia maardyksid sovelletaan esitteen sisltdmistd tiedoista
vastuussa oleviin henkiloihin.

Jasenvaltioiden on kuitenkin varmistettava, ettei siviilioikeudel-
lista vastuuta sovelleta kehenkdin pelkistddn tiivistelman perus-
teella, sen kdinnds mukaan luettuna, ellei tiivistelmid ole
harhaanjohtava, epitarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa
esitteen muihin osiin.

7 artikla

Vihimmaiistiedot

1.  Komissio hyviksyy 24 artiklan 2 kohdassa sadddettyd
menettelyd noudattaen yksityiskohtaiset tdytintoonpanotoimen-
piteet esitteeseen sisallytettavaksi vaadittavien tietojen osalta,
samalla kun huolehditaan, ettei samoja tietoja esitetd useaan
kertaan silloin, kun esite koostuu useasta erillisestd asiakirjasta.
Ensimmdiset  tdytintoonpanotoimenpiteet ~ vahvistetaan 1
pdivadn heindkuuta 2004 mennessa.

2. Eri esitemalleja laadittaessa otetaan huomioon etenkin
seuraavat tekijat:

a) erityyppiset tiedot, joita sijoittajat tarvitsevat oman padoman
ehtoisista ja muista kuin oman pddoman ehtoisista arvopa-
pereista; on omaksuttava johdonmukainen lihestymistapa
sellaisiin esitteisiin = sisillytettdvien tietojen osalta, jotka
koskevat taloudellisilta omaisuuksiltaan samankaltaisia arvo-
papereita, etenkin arvopaperistettuja johdannaisia;
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b) muiden kuin oman pddoman ehtoisten arvopapereiden
yleisolle tarjoamisen ja kaupankdynnin kohteeksi ottamisen
eri tyypit ja niihin liittyvdt ominaispiirteet. Esitteeseen sisdl-
lytettaviksi vaadittavien tietojen on oltava kyseisten sijoitta-
jien ndkokulmasta tarkoituksenmukaisia, kun kyse on
muista kuin oman péddoman ehtoisista arvopapereista, joiden
yksikkokohtainen nimellisarvo on vihintddn 50 000 euroa;

¢) osana liikkeeseenlaskuohjelmaa liikkeeseen laskettujen
muiden kuin oman piddoman ehtoisten arvopapereiden,
kaikentyyppiset warrantit mukaan lukien, esitteen muoto ja
siind ilmoitettavat tiedot;

d) esitteen muoto ja sithen sisdllytettiviksi vaadittavat tiedot
silloin, kun on kyse muista kuin oman pidoman ehtoisista
arvopapereista, jotka eivit ole vakautettuja eivitkd muunnet-
tavissa tai vaihdettavissa tai merkinté- tai hankintaoikeuden
alaisia taikka johdannaisiin kytkettyji ja joita laskevat jatku-
vasti tai toistuvasti liikkeeseen yksikot, joilla on toimiluvan
tai sddntelyn perusteella oikeus toimia rahoitusmarkkinoilla
Euroopan talousalueella;

liikkeeseenlaskijan ja erityisesti pk-yritysten toimialat ja
koko. Niiden yritysten osalta tiedot suhteutetaan niiden
kokoon ja tarvittaessa niiden lyhyempdin toimintahisto-
riaan;

o
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f) tarvittaessa litkkeeseenlaskijan julkinen luonne.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen tiytintoonpanotoimenpi-
teiden on perustuttava arvopaperimarkkinoita valvovien
kansainvilisten organisaatioiden ja erityisesti arvopaperimarkki-
noiden valvontaviranomaisten kansainvilisen yhteistyojarjeston
I0SCO:n (International Organisation of Securities Commis-
sions) antamiin taloudellisia ja muita tietoja koskeviin standar-
deihin sekd timén direktiivin ohjeellisiin liitteisiin.

8 artikla

Tietojen julkistamatta jittiminen

1. Jos yleisolle tarjottavien arvopapereiden lopullista
tarjoushintaa ja mddrdd ei voida ilmoittaa esitteessd, jasenval-
tioiden on varmistettava,

a) ettd esitteessd ilmoitetaan ne perusteet jaftai ehdot, joiden
mukaisesti edelld mainitut tekijit médrdytyvit, tai hinnan
osalta enimmdishinta; tai

b) ettd arvopapereiden hankinta- tai merkintdpdatoksen voi
peruuttaa vihintddn kahden tyopdivin kuluessa siitd, kun
lopullinen tarjoushinta ja yleisolle tarjottavien arvopape-
reiden méird on ilmoitettu.

Arvopaperien lopullinen tarjoushinta ja médird on ilmoitettava
kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja se on julkistet-
tava 14 artiklan 2 kohdassa siiddettyjd jirjestelyjd noudattaen.

2. Kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi antaa
luvan olla julkistamatta esitteessd tietyt tdssd direktiivissd
sdddetyt tai 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa toimeenpano-
toimenpiteissd tarkoitetut tiedot, jos se katsoo, ettd

a) ndiden tietojen julkistaminen olisi yleisen edun vastaista; tai

b) néiden tietojen julkistaminen aiheuttaisi vakavaa haittaa liik-
keeseenlaskijalle, edellyttden kuitenkin, ettei julkistamatta
jattiminen ole omiaan johtamaan yleisod harhaan niiden
tosiseikkojen ja olosuhteiden osalta, jotka ovat olennaisen
tarkeitd perustellun arvion muodostamiseksi liikkeeseenlaski-
jasta, tarjoajasta tai mahdollisesta takaajasta sekd esitteessd
tarkoitettujen arvopapereiden tuottamista oikeuksista; tai

(g)
~

ndilld tiedoilla on vain vahdinen merkitys tietyn tarjouksen
tai sddnnellyilli markkinoilla tapahtuvan kaupankdynnin
kohteeksi ottamisen kannalta, eivitkid ne vaikuta liikkeeseen-
laskijan, tarjoajan tai mahdollisen takaajan taloudellisen
aseman ja tulevaisuudennidkymien arviointiin.

3. Jos tietyt 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tdytint6on-
panotoimenpiteiden mukaisesti esitteeseen sisillytettivit tiedot
ovat poikkeuksellisesti epdtarkoituksenmukaisia liikkeeseenlas-
kijan toimialan, sen oikeudellisen muodon tai esitteessd tarkoi-
tettujen arvopapereiden kannalta, esitteeseen on sisillytettiva
vaadittavia tietoja vastaavat tiedot, timin kuitenkaan rajoitta-
matta sijoittajille annettavien tietojen riittavyyttd. Jos tillaisia
vastaavia tietoja ei ole, titd vaatimusta ei sovelleta.

4. Jotta voidaan ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitus-
markkinoilla ja varmistaa tdmin direktiivin yhdenmukainen
soveltaminen, komissio hyvdksyy 24 artiklan 2 kohdassa
sdddettyd menettelyd noudattaen 2 kohtaa koskevia tdytintoon-
panotoimenpiteita.
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9 artikla
Esitteen, ohjelmaesitteen ja perusesitteen voimassaoloaika

1. Esite on voimassa kaksitoista kuukautta sen julkistami-
sesta, kun kyse on arvopapereiden tarjoamisesta yleisolle tai
niiden ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld mark-
kinoilla, edellyttien kuitenkin, ettd esitteeseen on liitetty kaikki
16 artiklassa vaaditut tdydennykset.

2. Kun kyseessi on liikkeeseenlaskuohjelma, aikaisemmin
toimitettu ohjelmaesite on voimassa enintddn kaksitoista
kuukautta.

3. Kun kyseessi ovat 5 artiklan 4 kohdan b alakohdassa
tarkoitetut muut kuin oman padioman ehtoiset arvopaperit,
esite on voimassa niin kauan kuin kyseisid arvopapereita laske-
taan liikkeeseen jatkuvasti ja toistuvasti.

4. Edelld 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu perusesite, joka
on toimitettu aikaisemmin, on voimassa enintddn kaksitoista
kuukautta silld edellytykselld, ettd se on saatettu ajan tasalle 10
artiklan 1 kohdan mukaisesti. Perusesitteen, joka on tarvittaessa
saatettu ajan tasalle 12 artiklan mukaisesti, ja siihen liitetyn
arvopaperiliitteen sekd tiivistelmdn katsotaan muodostavan
voimassa olevan esitteen.

10 artikla
Tietojen antaminen

1. Liikkeeseenlaskijoiden, joiden arvopaperit on otettu
kaupankédynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla, on toimi-
tettava vihintddn kerran vuodessa asiakirja, joka sisiltdd kaikki
niiden viimeisten 12 kuukauden aikana yhdessd tai useammassa
jasenvaltiossa ja kolmansissa maissa arvopapereiden, arvopape-
reiden liikkeeseenlaskijoiden ja arvopaperimarkkinoiden sidn-
telyd koskevassa yhteison ja kansallisessa lainsddddnnossd ja
sddnnoissd asetettujen velvoitteiden mukaisesti yleisolle jul-
kistamat tiedot, tai jossa viitataan ndihin tietoihin. Liikkeeseen-
laskijoiden on viitattava ainakin yhtidoikeusdirektiivien, direk-
tiivin  2001/34/EY ja kansainvilisten tilinpddtosstandardien
soveltamisesta 19 paivana heindkuuta 2002 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1606/2002 ()
mukaisesti vaadittaviin tietoihin.

2. Asiakirja on toimitettava kotijisenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle tilinpddtoksen julkistamisen jilkeen. Jos asiakir-
jassa viitataan tietoihin, on ilmoitettava, mistd tiedot voidaan
saada.

3. Edelli 1 kohdassa sdadettyd vaatimusta ei sovelleta
muiden kuin oman piddoman ehtoisten yksikkokohtaiselta
nimellisarvoltaan vahintddn 50 000 euron arvopapereiden liik-
keeseenlaskijoihin.

(") EYVLL 243, 11.9.2002, s. 1.

4. Jotta voidaan ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitus-
markkinoilla ja varmistaa tdmin direktiivin yhdenmukainen
soveltaminen, komissio voi hyviksyd 24 artiklan 2 kohdassa
sdddettyd menettelyd noudattaen 1 kohtaa koskevia tdytintoon-
panotoimenpiteitd. Ndmd toimenpiteet liittyvit ainoastaan 1
kohdassa mainittujen tietojen julkistamistapaan eikd niistd
johdu uusia julkistamisvaatimuksia. Ensimmidiset tdytintoonpa-
notoimenpiteet vahvistetaan 1 péivddn heindkuuta 2004
mennessa.

11 artikla
Tietojen esittiminen viittauksina

1. Jasenvaltioiden on annettava mahdollisuus sithen, ettd
tietoja voidaan sisillyttad esitteeseen kayttamalld viittauksia
yhteen tai useampaan jo julkistettuun tai samanaikaisesti julkis-
tettavaan asiakirjaan, jotka kotijasenvaltion toimivaltainen vi-
ranomainen on hyviksynyt tai jotka on toimitettu sille tdimén
direktiivin ja erityisesti sen 10 artiklan tai direktiivin 2001/34/
EY IV ja V osaston mukaisesti. Naiden tietojen on oltava
uusimpia litkkeeseenlaskijan kaytettavissd olevia. Tiivistelma ei
saa sisaltad viittauksin esitettyja tietoja.

2. Jos tiedot on esitetty viittauksina, on laadittava luettelo
viittauksista, jotta sijoittajat voivat 16ytdd yksittidiset tiedot hel-
posti.

3. Jotta voidaan ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitus-
markkinoilla ja varmistaa tdmdn direktiivin yhdenmukainen
soveltaminen, komissio hyviksyy 24 artiklan 2 kohdassa
sdddettyd menettelyd noudattaen tdytintoonpanotoimenpiteitd,
jotka koskevat esitteessd viittauksin esitettdvid tietoja. Ensim-
mdiset tdytintoonpanosidnnot vahvistetaan 30 pdivdin kesi-
kuuta 2004 mennessa.

12 artikla

Erillisisti asiakirjoista koostuva esite

1.  Liikkeeseenlaskijan, jonka perusesitteen toimivaltainen
viranomainen on jo hyviksynyt, on arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sidnnellyilli markki-
noilla ottamisen yhteydessd laadittava vain arvopaperiliite ja
tiivistelma.

2. Arvopaperiliitteessi on tilloin annettava tiedot, jotka
yleensd sisdltyvit perusesitteeseen, jos viimeksi ajantasaistetun
perusesitteen tai 16 artiklan mukaisen tdydennyksen hyviksy-
misen jilkeen on tapahtunut olennainen muutos tai tilanne on
askettdin kehittynyt tavalla, joka saattaa vaikuttaa sijoittajien
arviointiin. Arvopaperiliite ja tiivistelma hyvaksytdin erikseen.

3. Jos liikkeeseenlaskija on toimittanut perusesitteen, jota ei
vield ole hyviksytty, kaikki asiakirjat, mukaan luettuna ajanta-
saistetut tiedot, edellyttavit hyviksyntaa.
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III LUKU

ESITTEEN HYVAKSYMISTA JA JULKISTAMISTA KOSKEVAT
JARJESTELYT

13 artikla

Esitteen hyviksyminen

1.  Esitettd ei saa julkistaa ennen kuin kotijisenvaltion toimi-
valtainen viranomainen on hyviksynyt sen.

2. Timin toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava liik-
keeseenlaskijalle, tarjoajalle tai kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellyilli markkinoilla ottamista hakevalle osapuolelle esit-
teen hyviksymistdi koskevasta pddtoksestddn 10 tyopdivan
kuluessa esitteen luonnoksen jattimisesta.

Jos toimivaltainen viranomainen ei tee patostd esitteestd tdssd
kohdassa ja 3 kohdassa sidddetyssi midrdajassa, tdmin ei
katsota merkitsevin hakemuksen hyviksymista.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettua maardaikaa pidennetdan 20
tyopaivadn, jos yleisolle tehtdva tarjous kasittda sellaisen liikkee-
seenlaskijan arvopapereita, jonka arvopapereita ei ole aiemmin
otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla ja
joka ei vield ole tarjonnut arvopapereita yleisolle.

4. Jos toimivaltainen viranomainen perustellusta syystd
katsoo, ettd sille toimitetut asiakirjat ovat puutteelliset tai ettd
niitd on tdydennettdvi lisdtiedoin, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut
midrdajat alkavat kulua vasta siitd pdivdstd, jona liikkeeseenlas-
kija, tarjoaja tai kaupankidynnin kohteeksi sddnnellyilld markki-
noilla ottamista hakenut toimittaa tallaiset tiedot.

Jos asiakirjat ovat puutteelliset, toimivaltaisen viranomaisen
olisi 2 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa ilmoitettava siitd liik-
keeseenlaskijalle 10 tyopdivian kuluessa hakemuksen jattami-
sestd.

5. Kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi siirtdd
esitteen hyviksymisen toisen jisenvaltion toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle timin suostumuksella. Lisiksi tidstd siirrosta on
ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla ottamista hakevalle osapuo-
lelle kolmen tyopdivan kuluessa siitd paivastd, jona kotijasenval-
tion toimivaltainen viranomainen teki paatoksensd. Edelld 2
kohdassa tarkoitetun maardajan kuluminen alkaa tdstd paivasta.

6. Tama direktiivi ei vaikuta toimivaltaisen viranomaisen
vastuuseen, josta sdddetddn edelleen yksinomaan kansallisessa
lainsdddannossa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toimivaltaisen vi-
ranomaisen vastuuta koskevia kansallisia sddnnoksid sovelletaan
ainoastaan niiden yhden tai useamman toimivaltaisen viran-
omaisen antamiin esitteiden hyvaksyntéihin.

7. Jotta voidaan ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitus-
markkinoilla ja varmistaa tdmin direktiivin yhdenmukainen
soveltaminen, komissio voi hyviksyd 24 artiklan 2 kohdassa
sdddettyd menettelyd noudattaen tdytintoonpanotoimenpiteitd,
jotka koskevat edellytyksid, joiden mukaisesti mairdaikoja
voidaan mukauttaa.

14 artikla

Esitteen julkistaminen

1. Kun esite on hyvaksytty, liikkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla ottamista
hakevan osapuolen on toimitettava se kotijasenvaltion toimival-
taiselle viranomaiselle ja asetettava se yleison saataville mahdol-
lisimman nopeasti tai ainakin kohtuullisessa ajassa ennen kuin
kyseisten arvopaperien tarjoaminen yleisolle aloitetaan tai ne
otetaan kaupankdynnin kohteeksi ja viimeistddn tarjoamisen
aloittamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen ajankoh-
tana. Tarjottaessa ja haettaessa kaupankdynnin kohteeksi osake-
lajia, jota ei ole vield otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnel-
lyilla markkinoilla, esitteen on lisiksi oltava saatavilla vdhintddn
kuusi tyopdivad ennen tarjouksen pddttymista.

2. Esite katsotaan annetuksi yleison saataville, kun se on
julkistettu

a) joko yhdessd tai useammassa valtakunnallisessa tai laajale-
vikkisessd lehdessd, joka ilmestyy niissd jasenvaltioissa, joissa
tarjous tehdddn tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista
haetaan; tai

b) painetussa muodossa, joka on annettava yleison saataville
vastikkeetta niiden markkinoiden toimipaikoissa, joilla arvo-
paperit otetaan kaupankiynnin kohteeksi, tai liikkeeseenlas-
kijan rekisteroidyssd toimipaikassa ja niiden rahoituksen-
vilittdjien toimipaikoissa, jotka sijoittavat tai myyvit arvopa-
pereita, maksuasiamiehet mukaan luettuna; tai

¢) sihkoisessd muodossa liikkeeseenlaskijan verkkosivustossa ja
mahdollisten arvopapereita sijoittavien tai myyvien rahoi-
tuksenvalittdjien verkkosivustoissa, maksuasiamiehet mu-
kaan luettuna; tai

d) sahkoisessi muodossa niiden sddnneltyjen markkinoiden
verkkosivustoilla, joilla kaupankdynnin kohteeksi ottamista
haetaan; tai

e) sihkoisessi muodossa kotijasenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen verkkosivustossa, jos toimivaltainen viranomainen
on paattanyt tillaisen palvelun tarjoamisesta.

Kotijasenvaltio voi vaatia liikkeeseenlaskijoita, jotka julkistavat
esitteensd a tai b alakohdan mukaisesti, julkistamaan esitteensa
my0s sihkoisessd muodossa ¢ alakohdan mukaisesti.

3. Kotijasenvaltio voi lisiksi vaatia julkistamaan ilmoituksen
siitd, miten esite on annettu yleison saataville ja mistd sen voi
saada.
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4. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on 12
kuukauden ajan pidettivd verkkosivustossaan saatavilla valin-
tansa mukaan joko kaikki 13 artiklan mukaisesti hyviksytyt
esitteet tai vahintddn luettelo mainitun artiklan mukaisesti
hyviksytyistd esitteistd sekd mahdolliset hyperlinkit liikkkeeseen-
laskijoiden tai sddnneltyjen markkinoiden verkkosivustoilla jul-
kaistuihin esitteisiin.

5. Jos esite koostuu useasta asiakirjasta jaftai jos se sisiltdd
viittauksin esitettyjd tietoja, voidaan asiakirjat ja tiedot, jotka
muodostavat esitteen, julkistaa ja levittdd erikseen, jos kyseiset
asiakirjat annetaan vastikkeetta yleison saataville 2 kohdassa
vahvistettuja jirjestelyja noudattaen. Kussakin asiakirjassa on
ilmoitettava, missa muut koko esitteen muodostavat asiakirjat
ovat saatavilla.

6. Julkistetun tai yleison saataville asetetun esitteen ja/tai
esitteen tdydennysten tekstin ja muodon on aina oltava sama
kuin kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyvak-
symassa alkuperdisessid versiossa.

7. Jos esite asetetaan saataville siten, ettd se julkistetaan
sahkoisessd muodossa, liikkeeseenlaskijan, tarjoajan, kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamista hakevan osapuolen tai arvopape-
reita sijoittavien tai myyvien rahoituksenvilittdjien on tistd
huolimatta toimitettava sijoittajalle timédn pyynnostd vastik-
keetta paperiversio.

8.  Jotta voidaan ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitus-
markkinoilla ja varmistaa timdn direktiivin yhdenmukainen
soveltaminen yhteisossd, komissio hyviksyy 24 artiklan 2
kohdassa sdddettyd menettelyd noudattaen tdytintoonpanotoi-
menpiteitd, jotka koskevat 1, 2, 3 ja 4 kohtaa. Ensimmdiset
tdytantoonpanotoimenpiteet vahvistetaan 1 paivddn heinikuuta
2004 mennessd.

15 artikla

Mainonta

1.  Kaikessa mainonnassa, joka koskee joko arvopapereiden
tarjoamista yleisolle tai niiden ottamista kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla, on noudatettava 2—5
kohdassa sdddettyjd periaatteita. Jiljempdnd 2—4 kohtaa sovel-
letaan ainoastaan tapauksiin, joissa litkkeeseenlaskijaa, tarjoajaa
tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevaa osapuolta
koskee esitteen laatimisvelvoite.

2. Mainonnassa on mainittava, ettd esite on julkistettu tai
aiotaan julkistaa, ja ilmoitettava, missid esite on sijoittajien
saatavilla.

3. Mainonnan on oltava selvisti tunnistettavissa mainon-
naksi. Mainokseen sisaltyvit tiedot eivit saa olla epitarkkoja tai
harhaanjohtavia. Tietojen on myos oltava johdonmukaisia
suhteessa tietoihin, jotka esite sisiltdd, jos se jo on julkistettu,
tai jotka esitteen on sisillettivd, jos esite julkaistaan
myohemmin.

4. Yleisolle tarjoamista tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnel-
lyilld markkinoilla ottamista koskevien suullisesti tai kirjallisesti
annettujen tietojen on oltava aina yhdenmukaiset esitteen
tietojen kanssa, vaikkei tietoja annettaisi mainostarkoituksessa.

5. Jos esitettd ei vaadita tdmin direktiivin nojalla, liikkee-
seenlaskijan tai tarjoajan toimittamat ja kokeneille sijoittajille
tai tietyille sijoittajaryhmille suunnatut olennaiset tiedot, myos
sellaisissa tapaamisissa annetut tiedot, jotka liittyvat arvopaperi-
tarjouksiin, on saatettava tiedoksi kaikille kokeneille sijoittajille
tai niille tietyille sijoittajaryhmille, joille tarjous on yksinomaan
suunnattu. Jos on julkistettava esite, tiedot on sisillytettdva esit-
teeseen tai 16 artiklan 1 kohdan mukaiseen esitteen tdydennyk-
seerl.

6. Kotijasenvaltion toimivaltaisella ~ viranomaisella ~ on
valtuudet valvoa, ettd mainonnassa, joka liittyy arvopapereiden
tarjoamiseen yleisolle tai niiden ottamiseen kaupankidynnin
kohteeksi  sddnnellyilli markkinoilla, noudatetaan 2—5
kohdassa tarkoitettuja periaatteita.

7. Jotta voidaan ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitus-
markkinoilla ja varmistaa tdmin direktiivin yhdenmukainen
soveltaminen, komissio hyviksyy 24 artiklan 2 kohdassa
sdddettyd menettelyd noudattaen tdytintoonpanotoimenpiteits,
jotka koskevat sellaisten mainosten levittimistd, joissa tiedote-
taan aikomuksesta tarjota arvopapereita yleisolle tai ottaa niitd
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla, erityisesti
silloin, kun mainonta tapahtuu ennen kuin esite on saatettu
yleison saataville tai ennen kuin merkintéjen vastaanottaminen
on aloitettu, sekd tdytintoonpanotoimenpiteistd, jotka koskevat
4 kohtaa. Komissio vahvistaa ensimmdiset tdytintoonpanotoi-
menpiteet 1 péivdin heindkuuta 2004 mennessa.

16 artikla

Esitteen tiydennys

1. Kaikki esitteen sisdltimiin tietoihin littyvdt merkityksel-
liset uudet seikat, olennaiset asiavirheet tai epatarkkuudet, jotka
voivat vaikuttaa arvopapereista muodostettavaan arvioon ja
jotka ilmenevit tai havaitaan esitteen hyviksymisen jilkeen
mutta ennen yleisolle tehdyn tarjouksen voimassaoloajan lopul-
lista padttymistd tai, soveltuvissa tapauksissa, sdannellyilld
markkinoilla tapahtuvan kaupankidynnin aloittamista, on mai-
nittava esitteen tdydennyksessi. Tdmd tdydennys on hyvik-
syttdvd seitsemdn tyopdivan kuluessa samoin menettelyin kuin
alkuperdinen esite ja julkistettava noudattamalla vihintddn niitd
jarjestelyjd, joita on noudatettu alkuperdistd esitettd julkistet-
taessa. Tiivistelmdd ja sen mahdollisia kdannoksid on myos
tarpeen mukaan tdydennettivd tdydennykseen sisiltyvien
uusien tietojen huomioon ottamiseksi.

2. Sijoittajilla, jotka ovat jo pddttdneet ostaa tai merkitd
arvopapereita ennen tdydennyksen julkistamista, on oltava
oikeus peruuttaa pditoksensd vahintddn kahden tyopiivin
kuluessa tdydennyksen julkistamisesta.
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IV LUKU

VALTIOIDEN RAJAT YLITTAVA TARJOAMINEN JA KAUPAN-
KAYNNIN KOHTEEKSI OTTAMINEN

17 artikla
Esitteiden yhteisonlaajuinen hyviksynti

1. Jos arvopapereita on tarkoitus tarjota yleisolle tai ottaa
kaupankédynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla yhdessi tai
useammassa jasenvaltiossa tai muussa jisenvaltiossa kuin kotiji-
senvaltiossa, kotijasenvaltion hyviksymd esite ja sen mahdol-
liset tdydennykset ovat voimassa yleisolle tarjoamista tai
kaupankdynnin kohteeksi ottamista varten missd tahansa
vastaanottavassa jasenvaltiossa, jos kunkin vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle on annettu 18
artiklan mukainen ilmoitus, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
23 artiklan sddnnosten soveltamista. Vastaanottavien jasenval-
tioiden toimivaltaiset viranomaiset eivit saa esitteiden osalta

ryhtyd hyviksymis- tai hallintomenettelyihin.

2. Jos esitteen hyviksymisen jilkeen ilmenee 16 artiklassa
tarkoitettuja merkityksellisia uusia seikkoja, olennaisia asiavir-
heitd tai epatarkkuuksia, kotijasenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen on vaadittava, 13 artiklan 1 kohdan mukaisesti hyvak-
syttivian tdydennyksen julkistamista. Vastaanottavan jisenval-
tion toimivaltainen viranomainen voi kiinnittdd kotijasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen huomion uusien tietojen tarpee-
seen.

18 artikla
Ilmoittaminen

1. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on liikkee-
seenlaskijan tai esitteen laatimisesta vastaavan henkilon
pyynnostd kolmen tyopdivan kuluessa timan pyynnon esittami-
sestd tai, jos esitteen luonnos on liitetty pyynt6on, yhden
tyopdivan kuluessa esitteen hyvaksymisestd, annettava vastaan-
ottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle hyviksymis-
todistus, joka osoittaa, ettd esite on laadittu tdimin direktiivin
mukaisesti, ja jiljennos mainitusta esitteestd. Tahdn ilmoituk-
seen on tarvittaessa liitettavd liikkeeseenlaskijan tai esitteen
laatimisesta vastaavan henkilon vastuulla tehdyn tiivistelmén
kaannos. Samaa menettelya sovelletaan esitteen kaikkiin tdyden-
nyksiin.

2. Todistuksessa on oltava maininta 8 artiklan 2 ja 3
kohdassa tarkoitettujen sddnnosten soveltamisesta sekd perus-
telut niiden soveltamiselle.

V LUKU
KAYTETTAVA KIELI JA LIKKEESEENLASKIJAT, JOIDEN KOTI-

PAIKKA ON KOLMANNESSA MAASSA
19 artikla
Kiytettivi kieli

1. Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai haetaan kaupan-
kdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla vain kotijisenval-

tiossa, esite on laadittava kotijasenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen hyviksymalld kielelld.

2. Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai haetaan kaupan-
kdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla yhdessi tai useam-
massa jasenvaltiossa mutta ei kotijisenvaltiossa, esite on laadit-
tava liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi
ottamista hakevan osapuolen valinnan mukaan joko ndiden
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalld
kielelld tai kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kaytossd
olevalla kielelld. Talloin voi kunkin vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltainen viranomainen vaatia ainoastaan tiivistelmén
kddntamistd kyseisen jasenvaltion yhdelle tai useammalle viralli-
selle kielelle.

Esite on kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen suorit-
tamaa tarkastusta varten laadittava liikkeeseenlaskijan, tarjoajan
tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan osapuolen
valinnan mukaan joko tidmdn viranomaisen hyvaksymalld
kielelld tai kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kaytossd
olevalla kielelld.

3. Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai haetaan kaupan-
kdynnin kohteeksi sidnnellyilld markkinoilla yhdessi tai useam-
massa jisenvaltiossa kotijisenvaltio mukaan luettuna, esite on
laadittava kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyvak-
symilld kielelld, minki lisdksi se on asetettava saataville liikkee-
seenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista
hakevan osapuolen valinnan mukaan joko kunkin vastaanot-
tavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalld
kielelli tai kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kaytossd
olevalla kielelld. Talloin voi kunkin vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltainen viranomainen vaatia ainoastaan 5 artiklan 2
kohdassa tarkoitetun tiivistelmén kddntimistd kyseisen jasenval-
tion yhdelle tai useammalle viralliselle kielelle.

4. Jos muita kuin oman pidoman echtoisia arvopapereita,
joiden yksikkokohtainen nimellisarvo on vahintdan 50 000
euroa, haetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markki-
noilla yhdessd tai useammassa jdsenvaltiossa, esite on laadittava
liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi otta-
mista hakevan osapuolen valinnan mukaan joko sekd kotijasen-
valtion ettd vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaisten vi-
ranomaisten hyviksymalld kielelld tai kansainvaliselld rahoitus-
alalla yleisesti kdytossd olevalla kielelld. Jdsenvaltiot voivat
kansallisessa lainsddddnnossdan vaatia, ettd tiivistelmd laaditaan
niiden yhdelld tai useammalla virallisella kielelld.

20 artikla

Liikkeeseenlaskijat, joiden kotipaikka on kolmansissa
maissa

1. Liikkeeseenlaskijoiden, joiden kotipaikka on kolmannessa
maassa, Kkotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi
hyviksyi esitteen, joka on tarkoitettu arvopapereiden yleisolle
tarjoamista tai niiden sddnnellyilli markkinoilla tapahtuvan
kaupankidynnin kohteeksi ottamista varten ja joka on laadittu
kolmannen maan lainsddddnn6n mukaisesti, jos

a) esite on laadittu arvopaperimarkkinoiden kansainvilisten
sddntelyorganisaatioiden, mukaan lukien 10SCO, antamien
kansainvilisten standardien mukaisesti; ja
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b) tiedonantovaatimukset, myds taloudellisten tietojen osalta,
vastaavat tdssd direktiivissd esitettyjd vaatimuksia.

2. Kun liikkeeseenlaskija, jonka kotipaikka on kolmannessa
maassa, tarjoaa arvopapereita yleisolle tai niitd otetaan
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla muussa
jasenvaltiossa kuin kotijasenvaltiossa, sovelletaan 17, 18 ja 19
artiklassa vahvistettuja vaatimuksia.

3. Tamdn direktiivin yhdenmukaisen soveltamisen varmista-
miseksi komissio voi 24 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
menettelyd noudattaen hyviksyid tdytintoonpanotoimenpiteitd,
joissa todetaan, ettd kolmas maa varmistaa kansallisella
lainsddddnnollddn tai kansainvélisten organisaatioiden antamiin
standardeihin, myos I0SCO:n tiedonantostandardeihin, perus-
tuvin menettelytavoin, ettd kyseisessi maassa laaditut esitteet
vastaavat taman direktiivin vaatimuksia.

VI LUKU

TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET

21 artikla
Valtuudet

1. Kunkin jisenvaltion on nimettivd toimivaltainen keskus-
hallintoviranomainen huolehtimaan tissa direktiivissd saddettd-
vistd velvollisuuksista ja varmistamaan, ettd timan direktiivin
nojalla annettuja sddnnoksid sovelletaan.

Jasenvaltio voi kuitenkin nimetd muita hallintoviranomaisia
soveltamaan Il luvun sddnnoksid, jos kansallisessa lain-
sddadannossd ndin edellytetddn.

Naiden toimivaltaisten viranomaisten on oltava tdysin riippu-
mattomia markkinatoimijoista.

Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai niiden ottamista
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla haetaan
muussa jdsenvaltiossa kuin kotijasenvaltiossa, ainoastaan
kunkin jdsenvaltion nimedmalld toimivaltaisella keskushallinto-
viranomaisella on oikeus hyviksyi esite.

2. Jdsenvaltiot voivat antaa yhden tai useamman toimival-
taisen viranomaisensa siirtdd tehtdviddn muille. Hyvaksyttyjen
esitteiden 14 artiklassa mainittua Internetissd julkistamista ja
esitteen viranomaisille toimittamista koskevien tehtévien siirtoa
lukuun ottamatta kaikkia tdssd direktiivissd ja sen tdytintoonpa-
notoimenpiteissd sdddettyihin velvollisuuksiin liittyvid tehtivien
siirtoja  tarkastellaan  uudelleen 31 artiklan mukaisesti
viimeistddn 31 pdivind joulukuuta 2008, ja ne lakkaavat
olemasta voimassa 31 piivind joulukuuta 2011. Tehtdvien
siirto muille yksikoille kuin 1 kohdassa tarkoitetuille viranomai-
sille on tehtivdi nimenomaisesti mdédrittden suoritettavat
tehtdvit ja niiden suorittamisen edellytykset.

Niihin edellytyksiin on sisillytettavd lauseke, joka velvoittaa
kyseisen yksik6n toimimaan ja jdrjestiytymddn siten, ettd
viltetddn eturistiriidat ja ettd siirrettyjen tehtdvien suorittami-

sesta saatuja tietoja ei kdytetd epilojaalisti tai kilpailun estdmi-
seksi. Joka tapauksessa lopullinen vastuu timin direktiivin ja
kaikkien sen tdytdntoonpanotoimenpiteiden noudattamisen
valvonnasta ja esitteiden hyviksymisestd kuuluu 1 kohdan
mukaisesti nimetylle yhdelle tai useammalle toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muiden jisenval-
tioiden toimivaltaisille viranomaisille kaikista tehtdvien siirtoa
koskevista jérjestelyistd, mukaan lukien tdsmalliset ehdot, joilla
tehtdvien siirtoa sddnnellddn.

3. Kullakin toimivaltaisella viranomaisella on oltava tehta-
viensd hoitamiseksi tarvittavat valtuudet. Toimivaltaisella vi-
ranomaisella, joka on saanut esitteen hyviksymistd koskevan
hakemuksen, on oltava valtuudet ainakin

a) vaatia litkkeeseenlaskijoita, tarjouksen tekijoitd tai kaupan-
kiynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla ottamista
hakevia osapuolia sisdllyttdiméddn esitteeseen tdydentdvid
tietoja, jos se on sijoittajansuojan vuoksi tarpeen;

b) vaatia liikkeeseenlaskijoita, tarjouksen tekijoitd tai kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamista hakevia osapuolia ja niissd
médrdysvaltaa kdyttavid tai niiden mdardysvallassa olevia
henkil6itd toimittamaan tietoja ja asiakirjoja;

c) vaatia litkkeeseenlaskijan, tarjouksen tekijin tai kaupan-
kiynnin kohteeksi ottamista hakevan osapuolen tilintarkas-
tajia ja yritysjohtoa sekd rahoituksen valittdjid, joiden
toimeksianto kisittdd yleisolle osoitetun tarjouksen teke-
misen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevan
hakemuksen tekemisen, toimittamaan tietoja;

d) lykitd yleisolle tarjoamista tai kaupankdynnin kohteeksi
ottamista kerrallaan enintddn 10 perittaiselld tyopdivalla, jos
voidaan perustellusti epdilld, ettd timdn direktiivin
saannoksid on rikottu;

e) kieltdid mainonta tai lykdtd sitd enintddn 10 perittiiselld
tyopdivalld kerrallaan, jos voidaan perustellusti epiilld, ettd
tamén direktiivin sadnnoksid on rikottu;

f) kieltda yleisolle tarjoaminen, jos se toteaa, ettd timan direk-
tiivin sddnnoksid on rikottu tai jos silli on perusteltua
aihetta epailld, ettd niitd voidaan rikkoa;

g) keskeyttdd tai pyytdd asianomaisia sddnneltyjd markkinoita
keskeyttdimdin kaupankdynti sddnnellyilli markkinoilla
kerrallaan enintddn perittdiseksi 10 tyopaiviksi, jos voidaan
perustellusti epdilld, ettd tdman direktiivin sddnnoksid on
rikottu;

h) kieltdd kaupankaynti sdinnellyilli markkinoilla, jos se toteaa,
ettd timan direktiivin saannoksid on rikotty;

i) saattaa yleiseen tietoon, ettei liikkeeseenlaskija ole noudat-
tanut velvollisuuksiaan.

Toimivaltainen viranomainen voi pyytdd oikeusviranomaisia
pddttimain d—h alakohdassa tarkoitettujen valtuuksien kaytta-
misestd, jos kansallisessa lainsdddinnossd ndin edellytetdan.
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4. Kun arvopapereita on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellyilli markkinoilla, on kullakin yhdelld tai useammalla
toimivaltaisella viranomaisella myés oltava valtuudet:

a) vaatia liikkeeseenlaskijaa toimittamaan kaikki olennaiset
tiedot, jotka voivat vaikuttaa sddnnellyilli markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi otettujen arvopapereiden arvioin-
tiin, jotta sijoittajansuoja tai markkinoiden hairi6ton
toiminta voidaan varmistaa;

b) keskeyttdd tai pyytdd asianomaisia sddnneltyja markkinoita
keskeyttimain arvopapereiden kauppa, jos toimivaltainen
viranomainen katsoo liikkeeseenlaskijan tilanteen sellaiseksi,
ettd kaupankéynti ei olisi sijoittajien etujen mukaista;

c) varmistaa, ettd lilkkeeseenlaskijat, joiden arvopaperit ovat
kaupankédynnin kohteena sddnnellyilli markkinoilla, noudat-
tavat direktiivin 2001/34/EY 102 ja 103 artiklassa sdddettyja
velvollisuuksia, ettd sijoittajille annetaan vastaavat tiedot ja
ettd lilkkeeseenlaskija kohtelee samalla lailla kaikkia arvopa-
pereiden haltijoita, jotka ovat samassa asemassa kaikissa
niissd jasenvaltioissa, joissa yleisolle osoitettu tarjous on
tehty tai joissa arvopaperit on hyviksytty kaupankidynnin
kohteeksi;

d) tehdd tarkastuksia paikan pdilli alueellaan kansallisen
lainsddddannon mukaisesti timdn direktiivin sddnnosten ja
sen tdytintoonpanotoimenpiteiden noudattamisen varmista-
miseksi. Kyseinen yksi tai useampi toimivaltainen viran-
omainen voi kdyttda titd valtuutta vetoamalla asianomaiseen
oikeusviranomaiseen jajtai toimimalla yhteistyossi muiden
viranomaisten kanssa, jos kansallisessa lainsdddiannossd niin
edellytetddn.

5. Edelldi 1—4 kohta eivit estd jdsenvaltiota toteuttamasta
erillisid oikeudellisia ja hallinnollisia jarjestelyja merentakaisten
Eurooppaan kuuluvien alueiden osalta, joiden ulkosuhteista
kyseinen jisenvaltio vastaa.

22 artikla
Salassapitovelvollisuus ja viranomaisten vilinen yhteisty6

1. Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia henkiloitd, jotka
ovat tai ovat aiemmin olleet toimivaltaisen viranomaisen palve-
luksessa tai yksikoissd, joille toimivaltaiset viranomaiset ovat
siirtdneet tehtdvid. Salassapitovelvollisuuden piiriin  kuuluvaa
tietoa ei saa luovuttaa muulle henkilolle eikd viranomaiselle,
ellei laissa toisin sdddetd.

2. Jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva
tehtdviensd suorittamisen ja valtuuksiensa kdyttimisen kannalta
tarpeellista  keskindistd ~yhteistyotd. Toimivaltaisten viran-
omaisten on avustettava muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia. Niiden on vaihdettava tietoja ja tehtdvd yhteis-
tyotd varsinkin silloin, kun liikkeeseenlaskija on tekemisissd
useiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa
erilajisten arvopapereidensa vuoksi tai silloin, kun esitteen
hyviksyminen on siirretty toisen jdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen tehtdviksi 13 artiklan 5 kohdan nojalla. Niiden
on myo6s tehtdvi tiivistd yhteistyotd, kun ne vaativat eri jdsen-
valtioissa kaupankdynnin kohteena olevien arvopapereiden
kaupan keskeyttimistd tai kieltdmistd, jotta varmistetaan eri

kauppapaikkojen tasapuoliset toimintaedellytykset ja sijoittajien
suojelu. Vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viran-
omainen voi tarvittaessa pyytdd kotijisenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen apua asian tutkimisvaiheesta alkaen varsinkin
silloin, kun on kyse uudentyyppisistd tai harvinaisista arvopa-
pereista. Kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi
pyytdd vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselta viranomai-
selta tietoja mistd tahansa merkityksellisiin markkinoihin liitty-
vistd asioista.

Jasenvaltioiden  toimivaltaiset viranomaiset voivat kuulla
sddnneltyjen markkinoiden toimijoita tarvittaessa ja erityisesti
silloin, kun ne tekevit pditostd kaupankdynnin keskeyttdmi-
sestd tai pyytdvdt sddnneltyjd markkinoita keskeyttimain tai
kieltimddn kaupankdynnin, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
21 artiklan soveltamista.

3. Edelld 1 kohta ei estd toimivaltaisia viranomaisia vaihta-
masta luottamuksellisia tietoja. Nain vaihdettuja tietoja koskee
salassapitovelvollisuus, jota sovelletaan tiedot vastaanottavien
toimivaltaisten viranomaisten palveluksessa oleviin tai aiemmin
olleisiin henkil6ihin.

23 artikla
Suojatoimenpiteet

1. Jos vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viran-
omainen toteaa liikkeeseenlaskijan tai yleisolle tarjoamisesta
vastaavan rahoituslaitoksen syyllistyneen sddntojenvastaisuuteen
tai rikkoneen velvoitteita, jotka aiheutuvat liikkeeseenlaskijalle
arvopaperien ottamisesta kaupankiynnin kohteeksi sadnnellyilld
markkinoilla, sen on ilmoitettava asiasta kotijasenvaltion toimi-
valtaiselle viranomaiselle.

2. Jos liikkeeseenlaskija tai yleisolle tarjoamisesta vastaava
rahoituslaitos jatkaa kyseisten sdadnnosten rikkomista kotijasen-
valtion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista toimenpi-
teistd huolimatta tai sen vuoksi, ettd kyseiset toimenpiteet ovat
osoittautuneet riittimattomiksi, vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on toteutettava kaikki asianmu-
kaiset toimenpiteet sijoittajien suojaamiseksi sen jilkeen kun se
on ilmoittanut asiasta kotijisenvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle. Niistd toimenpiteistd on ilmoitettava komissiolle
mahdollisimman pian.

VII LUKU

TAYTANTOONPANOTOIMENPITEET

24 artikla
Komiteamenettely

1.  Komissiota avustaa padtokselli 2001/528/EY perustettu
Euroopan arvopaperikomitea, jiljempdnd 'komitea’.

2. Jos tdhin kohtaan viitataan, sovelletaan paitoksen 1999/
468[EY 5 ja 7 artiklassa sdddettyd menettelyd ottaen huomioon
mainitun pddtoksen 8 artiklan sddnnokset ja edellyttien, ettd
timdn menettelyn mukaisesti hyviksytyilld tdytintéonpanotoi-
menpiteilld el muuteta timan direktiivin keskeistd sisaltod.
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Paitoksen 1999/468/EY 5 artiklan 6 kohdassa tarkoitettu
madriaika vahvistetaan kolmeksi kuukaudeksi.

3. Komitea vahvistaa tyojarjestyksensa.

4. Teknisten sddntojen ja paitosten hyviksymistd 2 kohdassa
tarkoitetun menettelyn mukaisesti koskevien timin direktiivin
sddnnosten soveltaminen on keskeytettivd neljin vuoden
kuluttua timin direktiivin voimaantulosta, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta jo hyviksyttyjen tdytintdonpanotoimenpiteiden
soveltamista. Euroopan parlamentti ja neuvosto voivat uudistaa
kyseiset sddnnokset komission ehdotuksesta perustamissopi-
muksen 251 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti, ja
niiden on tdtd varten tarkasteltava niitd mainitun neljin vuoden
kuluessa.

25 artikla
Seuraamukset

1. Jisenvaltioiden on kansallisen lainsdddintonsd mukaisesti
varmistettava, tdman kuitenkaan rajoittamatta jisenvaltioiden
oikeutta ottaa kdyttoon rikosoikeudellisia seuraamuksia tai sivii-
lioikeudellista vastuuta koskevaa jdrjestelmad, ettd voidaan
toteuttaa asianmukaiset hallinnolliset toimenpiteet tai hallinnol-
liset seuraamukset vastuullisia henkiloitd kohtaan, jos timén
direktiivin tdytintoonpanemiseksi annettuja sddnnoksid ei ole
noudatettu. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd nimai toimen-
piteet ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Jasenvaltioiden on sdddettivd, ettd toimivaltainen viran-
omainen voi julkistaa jokaisen toimenpiteen tai seuraamuksen,
jonka timdn direktiivin nojalla annettujen sddnnosten rikko-
minen on aiheuttanut, jollei julkistaminen vaaranna vakavasti
rahoitusmarkkinoita tai aiheuta kohtuutonta vahinkoa asian-
omaisille osapuolille.

26 artikla

Muutoksenhakuoikeus

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timan direktiivin nojalla
annettujen lakien, asetusten tai hallinnollisten madraysten
mukaisesti tehtyihin pddtoksiin voidaan hakea muutosta
tuomioistuimessa.

VIII LUKU

SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET

27 artikla
Muutokset

Muutetaan direktiivi 2001/34/EY timén direktiivin 29 artik-
lassa sdddetystd pdivistd alkaen seuraavasti:

1. Kumotaan 3, 20—41, 98—101 ja 104 artikla sekd 108
artiklan 2 kohdan c alakohdan ii alakohta.

2. Kumotaan 107 artiklan 3 kohdan ensimmaiinen alakohta.

3. Poistetaan 108 artiklan 2 kohdan a alakohdasta sanat
"listalle ottamista ja” ja "varten, julkaiseman listalleottoesit-
teen laatimisen, valvonnan ja levittimisen edellytyksistd”.

4. Kumotaan liite I.

28 artikla
Kumoaminen

Kumotaan direktiivi 89/298/ETY 29 artiklassa mainitusta
pdivastd lukien. Viittauksia kumottuun direktiiviin pidetdan viit-
tauksina tdhdn direktiiviin.

29 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsdidiant6d

Jasenvaltioiden on annettava tdmin direktiiviin noudattamisen
edellyttimat lait, asetukset ja hallinnolliset —mairaykset
viimeistddn 1 paivand heindkuuta 2005. Niiden on ilmoitettava
tistd komissiolle viipymdttd. Ndissd jasenvaltioiden antamissa
sdannoksissda on viitattava tahdn direktiiviin tai niihin on
liitettdva tallainen viittaus, kun ne virallisesti julkaistaan. Jasen-
valtioiden on sdddettdva siitd, miten viittaukset tehddan.

30 artikla
Siirtymisiinnokset

1.  Liikkeeseenlaskijoiden, joiden kotipaikka on kolmannessa
maassa ja joiden arvopaperit on jo otettu kaupankdynnin
kohteeksi sadnnellyilli markkinoilla, on valittava 2 artiklan 1
kohdan m alakohdan iii alakohdan mukainen kotijisenvaltionsa
ja ilmoitettava pditoksestddn kyseisen jdsenvaltion toimivaltai-
selle viranomaiselle 31 paivdan joulukuuta 2005 mennessa.

2. Poiketen siitd, mitd 3 artiklassa sdddetddn, ne jasenvaltiot,
jotka ovat kayttineet direktiivin 89/298/ETY 5 artiklan a
alakohdassa sdddettyd poikkeusta, voivat edelleen sallia, ettd
luottolaitokset tai luottolaitoksia vastaavat muut rahoituslai-
tokset, jotka eivat kuulu tdimdan direktiivin 1 artiklan 2 kohdan j
alakohdan piiriin, tarjoavat jatkuvasti tai toistuvasti liikkeeseen
laskettavia velkapapereita tai velkapapereita vastaavia arvopa-
pereita niiden alueella viiden vuoden ajan timdn direktiivin
voimaantulopaivasta.

3. Poiketen siitd, mitd 29 artiklassa sididetdin, Saksan liitto-
tasavallan on noudatettava 21 artiklan 1 kohtaa 31 pdivddn
joulukuuta 2008 mennessa.

31 artikla

Uudelleentarkastelu

Komissio arvioi timdn direktiivin soveltamista viiden vuoden
kuluttua sen voimaantulopdivistd ja antaa kertomuksen Eu-
roopan parlamentille ja neuvostolle sekd littdd sithen tarvit-
taessa ehdotuksia direktiivin tarkistamiseksi.
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32 artikla
Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan paivin, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

33 artikla
Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Brysselissd 4 pdivini marraskuuta 2003.

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
p. COX G. ALEMANNO
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LITE I
ESITE

[ Tiivistelma
Tiivistelmdssd on annettava muutamalla sivulla tarkeimmadt esitteeseen sisiltyvit tiedot. Sen on sisdllettdvd ainakin
seuraavat seikat:

A. hallituksen tai hallintoneuvoston jisenten ja ylimmin johdon, neuvonantajien ja tilintarkastajien nimet
B. tarjousta koskevat tiedot ja aikataulu
C. keskeiset taloudelliset tiedot; padomarakenne ja velkaantuneisuus; syyt tarjouksen esittdmiseen ja varojen kaytto;
riskitekijat
D. tiedot liikkeeseenlaskijasta:
— tausta ja kehitys
— liiketoiminnan kuvaus
E. toiminnallinen ja taloudellinen asema sekd tulevaisuudennakymat
— tutkimus ja kehittdminen, patentit ja lisenssit jne.
— kehitysnakymat
F. hallituksen tai hallintoneuvoston jdsenet ja ylin johto sekd tyontekijat
G. pddosakkaat ja ldhipiirin liiketoimet
H. taloudelliset tiedot
— konsolidoitu tilinpddtos ja muut taloudelliset tiedot
— merkittdvit muutokset
I. tarjousta ja kaupankdyntid koskevat tiedot
— tarjous ja kaupankdynnin kohteeksi ottaminen
— jakelusuunnitelma
— markkinat
— myyvit arvopapereiden haltijat
— omistuksen laimentuminen (vain oman piidoman ehtoiset arvopaperit)
— liikkeeseenlaskun kustannukset
J. lisitiedot
— osakepddoma
— yhtijirjestys
— niéhtavilld olevat asiakirjat.

I Hallituksen tai hallintoneuvoston jéisenten ja ylimmin johdon, neuvonantajien ja tilintarkastajien nimet
Tarkoituksena on ilmoittaa yhtion edustajat ja muut henkil6t, jotka osallistuvat arvopapereiden tarjoamiseen tai
kaupankédynnin kohteeksi ottamiseen; nimad ovat henkilot, jotka vastaavat esitteen laatimisesta direktiivin 5 artiklan
vaatimusten mukaisesti ja ne, jotka ovat vastuussa tilinpadtosasiakirjojen tarkastamisesta.

[l Tarjousta koskevat tiedot ja aikataulu

Tarkoituksena on antaa kaikkia tarjouksia koskevat keskeiset tiedot ja ilmoittaa tarjoukseen liittyvit keskeiset

paivamaarat.

A.

B.

Tarjoustiedot

Menettely ja arvioitu aikataulu
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VI

VII

VIII

Keskeiset tiedot

Tarkoituksena on esittdd yhteenveto keskeisistd tiedoista, jotka koskevat yrityksen taloudellista tilannetta, pddomara-
kennetta ja riskitekijoitd. Jos asiakirjaan sisiltyvid tilinpddtostietoja on oikaistu yrityksen konsernirakenteen tai
tilinpaatoksen laadintaperiaatteiden olennaisten muutosten vuoksi, myos keskeiset taloudelliset tiedot on esitettdva
oikaistuina.

A. Keskeiset taloudelliset tiedot
B. Pddomarakenne ja velkaantuneisuus
C. Syyt tarjouksen esittimiseen ja varojen kaytto

D. Riskitekijat

Yritystd koskevat tiedot

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen liiketoimista, sen tarjoamista tuotteista tai palveluista ja sen liiketoimintaan
vaikuttavista tekijoistd. Pyrkimyksend on myos antaa tietoja yrityksen omaisuuden, tuotantolaitosten ja laitteiden
riittdvyydestd ja asianmukaisuudesta sekd sen suunnitelmista kasvattaa tai supistaa kyseistd kapasiteettia tulevaisuu-
dessa.

A. Yrityksen tausta ja kehitys
B. Liiketoiminnan kuvaus
C. Organisaatiorakenne

D. Omaisuus, tuotantolaitokset ja laitteet

Toiminnallinen ja taloudellinen asema seki tulevaisuudennikymit

Tarkoituksena on toimittaa johdon selvitys yrityksen taloudelliseen asemaan ja toiminnalliseen tulokseen vaikutta-
neista tekijoistd tilinpddtosasiakirjojen kattamalla jaksolla sekd johdon ennakkoarvio sellaisista tekijoistd ja suuntauk-
sista, joilla on todennikoisesti olennainen vaikutus yrityksen taloudelliseen asemaan ja tulokseen tulevina tilikau-
sina.

. Toiminnallinen tulos
Maksuvalmius ja padomarakenne

Tutkimus ja kehittdminen, patentit ja lisenssit jne.

S N o=

. Kehitysnakymat

Hallituksen tai hallintoneuvoston jisenet ja ylin johto seki tyontekijit

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen hallituksen tai hallintoneuvoston jdsenistd ja ylimmadstd johdosta, jotta
sijoittajat voivat arvioida ndiden henkildiden kokemusta, patevyyttd ja heille maksettujen palkkojen tasoa sekd
heiddn suhdettaan yritykseen.

A. Hallituksen ja hallintoneuvoston jdsenet ja ylin johto
B. Palkkaus

C. Hallintoneuvoston ja hallituksen toimintatapa

D. Tyontekijat

E. Osakeomistus

Pidosakkaat ja lihipiirin liiketoimet

Tarkoituksena on antaa tietoja pidosakkaista ja muista osapuolista, joilla on maaréysvalta tai joilla voi olla vaikutus-
valtaa yrityksessd. Tdssd annetaan tietoja myos liiketoimista, joita yritys on tehnyt yritykseen sidoksissa olevien
henkiloiden kanssa ja siitd, ovatko niiden litketoimien ehdot yrityksen kannalta asianmukaisia.

A. Pidosakkaat
B. Lahipiirin liiketoimet

C. Asiantuntijoiden ja neuvonantajien sidokset
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IX

XI

Taloudelliset tiedot

Tarkoituksena on tismentdd, mitkd tilinpaatosasiakirjat esitteeseen on liitettdvd ja mitkd kaudet niiden on katettava
sekd kuinka vanhoja tilinpdatosasiakirjat ja muut taloudelliset tiedot voivat olla. Tilinpddtosasiakirjojen laatimisessa
ja tarkastuksessa kdytettaviksi hyvdksytyt tilinpddtos- ja tilintarkastusperiaatteet mdiritellddn kansainvilisten
tilinpdatos- ja tilintarkastusstandardien mukaisesti.

A. Konsolidoitu tilinpaatos ja muut taloudelliset tiedot

B. Merkittavit muutokset

Tarjousta ja kaupankiyntii koskevat yksityiskohdat

Tarkoituksena on antaa tietoja arvopapereiden tarjoamisesta tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta, arvopaperien
jakelusuunnitelma ja muita tdhén liittyvid tietoja.

A. Tarjous ja kaupankdynnin kohteeksi ottaminen
Jakelusuunnitelma

. Markkinat

. Myyvit arvopapereiden haltijat

Omistuksen laimentuminen (vain oman padoman ehtoiset arvopaperit)

oo g N =

Liikkeeseenlaskun kustannukset

Lisdtiedot
Tarkoituksena on antaa lahinné sellaisia yhtidjarjestykseen perustuvia tietoja, joita ei ole annettu muualla esitteessi.

. Osakepddoma
Yhtiojdrjestys

. Merkittdvit sopimukset

. Valuuttasdantely
Verotus
Osingot ja maksuasiamiehet

. Asiantuntijalausunnot

T 0" EONE

. Nihtivilld olevat asiakirjat

—

Tiedot tytaryhtioistd
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Hallituksen ja hallintoneuvoston jisenten ja ylimmin johdon, neuvonantajien ja tilintarkastajien nimet

Tarkoituksena on ilmoittaa yhtion edustajat ja muut henkil6t, jotka osallistuvat arvopapereiden tarjoamiseen tai
kaupankédynnin kohteeksi ottamiseen; ndméd ovat henkilot, jotka vastaavat esitteen laatimisesta ja ne, jotka ovat
vastuussa tilinpddtosasiakirjojen tarkastamisesta.

Liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset tiedot

Tarkoituksena on esittdd yhteenveto yritystd koskevista keskeisisté tiedoista, pddomarakenteesta ja riskitekijoistd. Jos
asiakirjaan sisdltyvat tilinpadtosasiakirjat muotoillaan uudelleen yrityksen konsernirakenteessa tai tilinpaatoskdytin-
noissd tapahtuvien olennaisten muutosten perusteella, keskeiset taloudelliset tiedot on myds esitettdvd uudelleen.

A. Keskeiset taloudelliset tiedot
B. Pddomarakenne ja velkaantuneisuus

C. Riskitekijat

Yritysti koskevat tiedot

Tarkoituksena on antaa tictoja yrityksen liiketoimista, sen tarjoamista tuotteista tai palveluista ja sen liikketoimintaan
vaikuttavista tekijoistd. Pyrkimyksend on myos antaa tietoja yrityksen omaisuuden, tuotantolaitosten ja laitteiden
riittdvyydestd ja asianmukaisuudesta sekd sen suunnitelmista kasvattaa tai supistaa kyseistd kapasiteettia tulevaisuu-
dessa.

A. Yrityksen tausta ja kehitys
B. Liiketoiminnan kuvaus
C. Organisaatiorakenne

D. Omaisuus, tuotantolaitokset ja laitteet

Toiminnallinen ja taloudellinen asema seki tulevaisuudennikymit

Tarkoituksena on toimittaa johdon selvitys yrityksen taloudelliseen asemaan ja toiminnalliseen tulokseen vaikutta-
neista tekijoista tilinpadtosasiakirjojen kattamalla jaksolla sekd johdon ennakkoarvio sellaisista tekijoistd ja suuntauk-
sista, joilla on todennikéisesti olennainen vaikutus yrityksen taloudelliseen asemaan ja tulokseen tulevina tilikau-
sina.

A. Toiminnallinen tulos
B. Maksuvalmius ja pddomarakenne
C. Tutkimus ja kehitys, patentit ja lisenssit jne.

D. Kehitysnakymat

Hallituksen ja hallintoneuvoston jisenet ja ylin johto seki tyontekijit

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen hallituksen ja hallintoneuvoston jdsenisté ja ylimmastd johdosta, jotta sijoit-
tajat voivat arvioida ndiden henkiloiden kokemusta, patevyyttd ja heille maksettujen palkkojen tasoa sekd heiddn
suhdettaan yritykseen.

A. Hallituksen ja hallintoneuvoston jisenet ja ylin johto

Palkkaus

=

Hallintoneuvoston ja hallituksen toimintatapa

o 0

. Tyontekijat

E. Osakeomistus
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Pidosakkaat ja lihipiirin liiketoimet

Tarkoituksena on antaa tietoja padosakkaista ja muista osapuolista, joilla voi olla maidrdysvalta tai vaikutusvaltaa
yrityksessd. Tdssd annetaan tietoja myos liiketoimista, joita yritys on tehnyt yritykseen sidoksissa olevien henkiloiden
kanssa ja siitd, ovatko naiden liiketoimien ehdot yrityksen kannalta asianmukaisia.

A. Padosakkaat
B. Lihipiirin liiketoimet

C. Asiantuntijoiden ja neuvonantajien sidokset

Taloudelliset tiedot

Tarkoituksena on tdsmentdd, mitkd tilinpdatosasiakirjat perusesitteeseen on liitettdvd ja mitkd kaudet niiden on
katettava sekd kuinka vanhoja tilinpddtosasiakirjat ja muut taloudelliset tiedot voivat olla. Tilinpaitosasiakirjojen
laatimisessa ja tarkastuksessa kaytettaviksi hyvaksytyt tilinpaatos- ja tilintarkastusperiaatteet mairitellddn kansain-
vilisten tilinpdatos- ja tilintarkastusstandardien mukaisesti.

A. Konsolidoitu tilinpaités ja muut taloudelliset tiedot

B. Merkittivit muutokset

Lisitiedot
Tarkoituksena on antaa ldhinnd sellaisia yhtiojirjestykseen perustuvia tietoja, joita ei ole annettu muulla esitteess.

. Osakepddoma
Yhtiojarjestys

. Merkittavat sopimukset

. Asiantuntijalausunnot

Nihtavilld olevat asiakirjat

g N w o

Tiedot tytaryhtioistd
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LIITE 111
ARVOPAPERILIITE

Hallituksen ja hallintoneuvoston jisenten ja ylimmin johdon, neuvonantajien ja tilintarkastajien nimet

Tarkoituksena on ilmoittaa yhtion edustajat ja muut henkil6t, jotka osallistuvat arvopapereiden tarjoamiseen tai
kaupankidynnin kohteeksi ottamiseen; nimd ovat henkilot, jotka vastaavat esitteen laatimisesta ja ne, jotka ovat
vastuussa tilinpadtosasiakirjojen tarkastamisesta.

Tarjousta koskevat tiedot ja aikataulu

Tarkoituksena on antaa kaikkia tarjouksia koskevat keskeiset tiedot ja ilmoittaa tarjoukseen liittyvit keskeiset
pdivamaarat.
A. Tarjoustiedot

B. Menettely ja arvioitu aikataulu

Liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset tiedot

Tarkoituksena on esittdd yhteenveto keskeisisté tiedoista, jotka koskevat yrityksen taloudellista tilanneetta, padomara-
kennetta ja riskitekijoitd. Jos asiakirjaan sisiltyvit tilinpdatosasiakirjat muotoillaan uudelleen yrityksen konserniraken-
teessa tai tilinpddtoskdytinnoissd tapahtuvien olennaisten muutosten perusteella, keskeiset taloudelliset tiedot on
myos esitettdvd uudelleen.

A. Padomarakenne ja velkaantuneisuus

B. Syyt tarjouksen esittimiseen ja varojen kdytto

C. Riskitekijit

Asiantuntijoiden sidokset

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen liiketoimista muutoin kuin vakituisesti palkattujen asiantuntijoiden tai
neuvonantajien kanssa.

Tarjousta ja kaupankiyntid koskevat yksityiskohdat

Tarkoituksena on antaa tietoja arvopapereiden tarjoamisesta tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta, arvopaperien
jakelusuunnitelma ja muita tdhdn liittyvid tietoja.

A. Tarjous ja kaupankdynnin kohteeksi ottaminen
. Jakelusuunnitelma

. Markkinat

. Myyvit arvopapereiden haltijat

Omistuksen laimentuminen (vain oman padoman ehtoiset arvopaperit)

= m g N W

Liikkeeseenlaskun kustannukset

Lisitiedot

Tarkoituksena on antaa ldhinni sellaisia yhti6jarjestykseen perustuvia tietoja, joita ei ole annettu muualla esitteessa.
A. Valuuttasdantely

Verotus

Osingot ja maksuasiamichet

. Asiantuntijalausunnot

m o N w

Nihtavilld olevat asiakirjat
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LIITE IV
TIVISTELMA

Tiivistelmassd annetaan muutamalla sivulla tirkeimmit esitteeseen sisaltyvit tiedot. Siind on mainittava ainakin seuraavat
seikat:

— hallituksen ja hallintoneuvoston jisenten ja ylimman johdon, neuvonantajien ja tilintarkastajien nimet
— tarjousta koskevat tiedot ja aikataulu
— keskeiset taloudelliset tiedot; padomarakenne ja velkaantuneisuus; syyt tarjouksen esittimiseen ja varojen kaytto;
riskitekijat
— tiedot liikkeeseenlaskijasta:
— tausta ja kehitys
— litketoiminnan kuvaus
— toiminnallinen ja taloudellinen asema sekd tulevaisuudennikymat
— tutkimus ja kehittdminen, patentit ja lisenssit jne.
— kehitysnakymat
— hallituksen ja hallintoneuvoston jisenet ja ylin johto sekéd tyontekijat
— pédosakkaat ja lahipiirin liiketoimet
— taloudelliset tiedot
— konsolidoitu tilinpditds ja muut taloudelliset tiedot
— merkittdvit muutokset

— tarjousta ja kaupankdyntid koskevat yksityiskohdat
— tarjous ja kaupankdynnin kohteeksi ottaminen
— jakelusuunnitelma
— markkinat
— myyvit arvopaperin haltijat
— omistuksen laimentuminen (vain oman pddoman ehtoiset arvopaperit)
— liikkeeseenlaskun kustannukset

— lisitiedot
— osakepddoma
— yhtijarjestys
— nihtévilld olevat asiakirjat.



