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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2001/107/EY,

annettu 21 piivinid tammikuuta 2002,

siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksii (yhteis-

sijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mdiirdysten yhteensovittamisesta

annetun neuvoston direktiivin 85/611/ETY muuttamisesta rahastoyhtiéiden ja yksinkertaistettujen
tarjousesitteiden saintelemiseksi

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN
NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen ja
erityisesti sen 47 artiklan 2 kohdan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen (%),

ottavat huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (3),

noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa médrattyd
menettelyi (%),

sekd katsovat seuraavaa:

(1)

Siirtokelpoisiin ~ arvopapereihin  kohdistuvaa yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavista yrityksistd (yhteissijoitus-
yritykset) 20 pdivind joulukuuta 1985 annettu
neuvoston direktiivi 85/611/ETY (%) on jo osaltaan edis-
tanyt merkittavésti yhtendismarkkinoiden luomista talld
alalla, koska silli vahvistettiin — ensimmdistd kertaa
rahoituspalvelualalla. —  toimiluvan vastavuoroisen
tunnustamisen periaate sekd annettiin muita sdinnoksii,
joilla helpotetaan kyseisen direktiivin soveltamisalaan
kuuluvien yhteissijoitusyritysten (sijoitusrahastojen tai
sijoitusyhti6ind toimivina) osuuksien vapaata liikku-
vuutta Euroopan unionin alueella.

Direktiivi 85/611/ETY sisiltdd kuitenkin vain vihin
sddnnoksid  yhteissijoitusyrityksid hoitavista yhtidistd
(niin kutsutut rahastoyhtiot). Direktiivissd 85/611/ETY ei
varsinkaan ole sddnnoksid, joilla varmistetaan ndille
yhtioille kaikissa jasenvaltioissa yhtildiset markkinoille
paasyd koskevat sddnnot ja toiminnan harjoittamisen
edellytykset. Direktiivissd 85/611/ETY ei ole sddnnoksid
tllaisten yhtioiden sivuliikkeiden perustamisesta eikd
oikeudesta tarjota vapaasti palveluja muussa jdsenval-
tiossa kuin kotijisenvaltiossaan.

Rahastoyhtion kotijasenvaltiossa myonnetylld toimilu-
valla olisi varmistettava sijoittajansuoja ja rahastoyh-
tididen vakavaraisuus rahoitusjirjestelman vakauden

() EYVL C 272, 1.9.1998, s. 7 ja

EYVL C 311 E, 31.10.2000, s. 273.

(3 EYVL C 116, 28.4.1999, s. 1.
(*) Euroopan parlamentin lausunto, annettu 17. helmikuuta 2000

(EYVL C 339, 29.11.2000, s. 228), neuvoston yhteinen kanta,
vahvistettu 5. kesdakuuta 2001 (EYVL C 297, 23.10.2001, s. 10) ja
Euroopan parlamentin piitos, tehty 23. lokakuuta 2001. Neuvoston
pditos, tehty 4. joulukuuta 2001.

( EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3, direktiivi sellaisena kuin se on

viimeksi muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld
2000/64/EY (EYVL L 290, 17.11.2000, s. 27).

edistimiseksi. ~ Omaksutulla  ldhestymistavalla ~ on
tarkoitus saada aikaan toimilupien ja toiminnan
vakauden valvontajirjestelmien vastavuoroiseen tunnus-
tamiseen tarvittava ja riittdvd valttdimaton yhdenmukais-
taminen, jonka ansiosta voidaan myontdd yksi koko
Euroopan unionin alueella voimassa oleva toimilupa ja
soveltaa kotijasenvaltion valvonnan periaatetta.

Sijoittajien suojaamiseksi on tarpeen varmistaa jokaisen
rahastoyhtion sisdinen valvonta erityisesti kahdesta
henkilostd  koostuvan johdon ja riittdvien sisdisten
valvontajdrjestelmien avulla.

Sen varmistamiseksi, ettd rahastoyhtié kykenee tdytti-
mdin toiminnastaan aiheutuvat velvoitteet ja siten
turvaamaan vakautensa, vaaditaan perustamispidoma ja
omia lisivaroja. Ndmd vaatimukset, mukaan lukien
takausten kdytto, on tarkistettava kolmen vuoden
kuluessa Euroopan unionissa ja muilla kansainvalisilld
foorumeilla erityisesti toimintariskin aiheuttamien péi-
omakustannusten  osalta  tapahtuneen  kehityksen
huomioon ottamiseksi.

Kotijasenvaltiossaan toimiluvan saaneilla rahastoyhtioilla
olisi vastavuoroisen tunnustamisen perusteella oltava
lupa tarjota niille myonnetyn toimiluvan mukaisia palve-
luja kaikkialla Euroopan unionissa perustamalla sivuliik-
keitd tai hyddyntdmalld palvelujen tarjoamisen vapautta.
Sijoitusrahastojen  sddnt6jen hyviksyminen kuuluu
rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaan.

Yhteisen salkunhoidon (sijoitusrahastojen ja sijoitusyh-
tividen hoidon) osalta rahastoyhtiolld olisi kotijasenval-
tiossaan saamansa toimiluvan perusteella oltava lupa
harjoittaa seuraavia toimintoja vastaanottavassa jasenval-
tiossa: yhtién kotijisenvaltiossaan hoitamien yhdenmu-
kaistettujen sijoitusrahastojen osuuksien jakelu; yhtion
hoitamien yhdenmukaistettujen sijoitusyhtididen osak-
keiden jakelu; kaikkien muiden yhteiseen salkunhoitoon
kuuluvien tehtdvien hoitaminen; muissa jdsenvaltioissa
kuin yhtion kotijasenvaltiossa perustettujen sijoitusyh-
tividen varojen hoitaminen; yhteiseen salkunhoitoon
kuuluvien tehtdvien hoitaminen toimeksiannon perus-
teella muissa jdsenvaltioissa kuin yhtién kotijasenval-
tiossa perustettujen rahastoyhtididen puolesta.
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®)

(10)

(11)

() EYVL L 141, 11.6.1993, s.

Vastavuoroisen  tunnustamisen ja  kotijasenvaltion
valvonnan periaatteet edellyttivit, ettd jisenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten olisi evittdva tai peruutet-
tava toimilupa, jos esimerkiksi toimintasuunnitelman
sisdllon, toiminnan alueellisen jakauman tai tosiasiallisen
toiminnan perusteella on ilmeistd, ettd rahastoyhtié on
valinnut jonkin jasenvaltion oikeusjirjestelmin kiertaak-
seen ankarammat vaatimukset, jotka ovat voimassa siind
jasenvaltiossa, jossa se pddasiallisesti harjoittaa tai aikoo
harjoittaa toimintaansa. Tamdan direktiivin soveltamiseksi
rahastoyhti6lld olisi oltava sen jdsenvaltion myontima
toimilupa, jossa sen sddntomédrdinen kotipaikka
sijaitsee. Kotijasenvaltion valvonnan periaatteen mukai-
sesti vain silld jasenvaltiolla, jossa rahastoyhtion sidnto-
midrdinen kotipaikka sijaitsee, voidaan katsoa olevan
toimivalta hyviksya rahastoyhtion perustamien sijoitus-
rahastojen sddnnot ja omaisuudenhoitajan valinta. Sen
estamiseksi, ettd toiminta siirtyy sinne, missd valvonta
on heikompaa, ja luottamuksen lisddmiseksi kotijasen-
valtion viranomaisten valvonnan tehokkuuteen olisi
yhteissijoitusyritykselle myonnettivin toimiluvan edelly-
tykseksi asetettava, ettei sen osuuksien pitimistd kaupan
sen kotijdsenvaltiossa voida estdd millddn laillisella syylla.
Yhteissijoitusyritys voi kuitenkin toimiluvan saatuaan
vapaasti pddttdd, missd jdsenvaltiossa tai jasenvaltioissa
sen osuuksia pidetddn kaupan tdmin direktiivin mukai-
sesti.

Direktiivissi 85/611/ETY rahastoyhtiiden toiminta
rajoitetaan vain sijoitusrahastojen ja sijoitusyhtididen
hoitamiseen (yhteinen salkunhoito). Timédn rajoituksen
tarkistaminen on toivottavaa siksi, ettd tilloin voidaan
ottaa huomioon jdsenvaltioiden kansallisen lainsda-
ddnnon viimeaikainen kehitys ja samalla tarjota yrityk-
sille mahdollisuus hy6dyntdd huomattavia mittakaava-
etuja. Tdmdn vuoksi on suotavaa, ettd niille yrityksille
annetaan mahdollisuus hoitaa my0s yksittdisten asiak-
kaiden sijoitussalkkuja (yksil6llinen salkunhoito), eldke-
rahastojen ja tiettyjen pddasialliseen litketoimintaan liit-
tyvien liitinndistoimintojen hoitaminen mukaan luet-
tuna. Tdminkaltaisella rahastoyhtididen toimialan laajen-
nuksella ei vaaranneta ndiden yhtididen toiminnan
vakautta. Kdyttoon olisi kuitenkin otettava tiettyjd sddn-
t6jd, joilla estetddn -eturistiriitojen syntyminen silloin,
kun rahastoyhtion toimilupa kattaa sekd yhteisen ettd
yksilollisen salkunhoidon.

Sijoitussalkkujen hoitaminen on sijoituspalvelu, joka
kuuluu jo sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoilla 10
pdivina toukokuuta 1993 annetun neuvoston direktiivin
93/22[ETY (') soveltamisalaan. Yhtendisen sdintelyke-
hyksen varmistamiseksi tdlld alalla on toivottavaa, ettd
rahastoyhtioihin, joille myonnetty toimilupa kattaa myos
edelld mainitun palvelun, sovelletaan mainitussa direktii-
vissd sdddettyjd toiminnan harjoittamisen edellytyksia.

Kotijisenvaltio voi pddsddntdisesti antaa tdmédn direk-
tiivin sddnnoksid tiukempia sddnt6jd erityisesti toimi-
luvan myontimisehtojen, toiminnan vakautta koskevien

27, direktiivi sellaisena kuin se on

viimeksi muutettuna direktiivilli 2000/64/EY.

(12)

(14)

vaatimusten, ilmoittamisvelvollisuuden ja varsinaisen
tarjousesitteen osalta.

On toivottavaa antaa sddntojd, joissa mdidritellddn ne
ennakkoehdot, joiden mukaisesti rahastoyhtio voi
valtuutukseen perustuen ja litketoimintansa tehokkuutta
parantaakseen antaa toimeksi tiettyjd tehtdvid ja toimin-
toja kolmansille osapuolille. Toimilupien vastavuoroisen
tunnustamisen ja kotijisenvaltion valvonnan periaat-
teiden  moitteettoman  toiminnan  varmistamiseksi
tillaiset toimeksiannot hyviksyvien jisenvaltioiden olisi
varmistettava, ettei rahastoyhtio, jolle ne ovat myonti-
neet toimiluvan, anna toimintaansa kokonaisuudessaan
toimeksi yhdelle tai useammalle kolmannelle osapuolelle
ja muutu ndin pelkdksi kuoreksi ja ettei valtuutusten
olemassaolo ole esteend rahastoyhtion tehokkaalle
valvonnalle. Se seikka, ettd rahastoyhtié on antanut
toimeksi tehtdviddn, ei kuitenkaan missddn tapauksessa
saisi vaikuttaa yhtion ja omaisuudenhoitajan velvoittei-
siin  osuudenhaltijoita ja toimivaltaisia viranomaisia
kohtaan.

Sijoitusyhtioiltd vaaditaan perustamispddoma osakkeen-
omistajien etujen suojelemiseksi ja tasapuolisten toimin-
taedellytysten takaamiseksi markkinoilla yhdenmukaiste-
tuille yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaville yrityksille.
Sijoitusyhtiot, jotka ovat nimenneet rahastoyhtion, kate-
taan kuitenkin rahastoyhtién omien lisdvarojen maaralld.

Toimiluvan saaneiden sijoitusyhtididen olisi aina nouda-
tettava 5 g ja 5 h artiklaa joko suoraan 13 b artiklan
mukaisesti tai valillisesti siten, ettd jos toimiluvan saanut
sijoitusyhtié pddttdd nimetd rahastoyhtion, on kyseiselld
rahastoyhtiolld oltava direktiivin mukaisesti toimilupa,
jolloin se on velvollinen noudattamaan 5 g ja 5 h
artiklaa.

Tietotekniikan kehityksen huomioon ottamiseksi on
toivottavaa tarkistaa nykyiset direktiivin 85/611/ETY
mukaiset tietojen antamista koskevat puitteet. Erityisesti
on toivottavaa ottaa kdyttoon nykyisen varsinaisen tar-
jousesitteen lisdksi yhteissijoitusyrityksid varten tarkoi-
tettu uudentyyppinen tarjousesite (yksinkertaistettu
tarjousesite). Tallainen uusi tarjousesite olisi suunnitel-
tava siten, ettd sijoittajien on helppo kdyttdd sitd, ja sen
olisi timan vuoksi sisillettdvd keskimdardiselle sijoitta-
jalle tdrkeitd tietoja. Téllaisen tarjousesitteen olisi sisdllet-
tivdi  perustiedot  yhteissijoitusyrityksestd  selkeissd,
tiiviissd ja helposti ymmarrettivassd muodossa. Sijoitta-
jalle olisi kuitenkin aina ilmoitettava yksinkertaistettuun
tarjousesitteeseen  sisillytettdvissd  asianmukaisessa
huomautuksessa, ettd maksutta sijoittajan pyynnostd
saatavissa  olevat  varsinainen  tarjousesite  sekd
yhteissijoitusyrityksen vuosikertomus ja puolivuotiskat-
saus sisdltdvdt tarkempia tietoja. Yksinkertaistettu
tarjousesite olisi aina tarjottava maksutta merkitsijoille
ennen sopimuksen tekemistd. Tamén olisi oltava riittivé
ennakkoedellytys, jolla tdytetddn tdmin direktiivin
mukainen velvollisuus antaa ennen sopimuksen teke-
mistd tietoja merkitsijoille.
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(16) On tarpeen varmistaa rahoituspalvelualalla toimivien 7) 'sivuliikkeelld’ liiketoimipaikkaa, joka on rahastoyh-

17)

vilittdjien tasapuoliset toimintaedellytykset silloin, kun
ne tarjoavat samoja palveluja, sekd varmistaa sijoittajien
yhdenmukaistettu vahimmdissuoja. Yhteisesti sovittu
liiketoiminnan aloittamis- ja harjoittamisedellytysten
vihimmaiisyhdenmukaistaminen on ehdoton edellytys
sisimarkkinoiden toteuttamiselle ndiden toimijoiden
osalta. Nidin ollen halutut tavoitteet voidaan saavuttaa
ainoastaan sovitut vihimmaisvaatimukset taltd osin aset-
tavalla sitovalla yhteison direktiivilli. Tama direktiivi
koskee vain tarvittavaa vihimmadisyhdenmukaistamista
eikd se ylitd sitd, mikd on tarpeen ndiden tavoitteiden
saavuttamiseksi  perustamissopimuksen 5  artiklan
kolmannen kohdan mukaisesti.

Komissio saattaa harkita kodifioinnin ehdottamista aika-

naan, kun ehdotukset on hyviksytty,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Muutetaan direktiivi 85/611/ETY seuraavasti:

1)

Lisitddn artikla seuraavasti:
"1 a artikla
Tissd direktiivissd tarkoitetaan:

1) 'omaisuudenhoitajalla’ 7 ja 14 artiklassa tarkoitettuja
tehtdvid hoitaakseen saanutta laitosta, jollei muista III

a ja IV a jaksossa annetuista sidnnoksisti muuta
johdu;

>

‘rahastoyhtiolld’ yhtioti, jonka tavanomaisena liiketoi-
mintana on sijoitusrahastojen ja/tai sijoitusyhticiden
muodossa toimivien yhteissijoitusyritysten hoitaminen
(vhteissijoitusyrityksen yhteinen salkunhoito); timi
kasittdd myos liitteessd II mainitut tehtdvig;

;)
~

‘rahastoyhtion  kotijasenvaltiolla’ jdsenvaltiota, jossa
rahastoyhtién sddntomadrdinen kotipaikka sijaitsee;

=

‘rahastoyhtion vastaanottavalla jasenvaltiolla’ jisenval-
tiota, joka ei ole rahastoyhtion kotijasenvaltio mutta
jossa rahastoyhtiolld on sivuliike tai jossa se tarjoaa
palvelujaan;

U1
~

'yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltiolla’

a) kun yhteissijoitusyritys on sijoitusrahasto, jasenval-
tiota, jossa rahastoyhtion sddntomadadrdinen koti-
paikka sijaitsee;

b) kun yhteissijoitusyritys on sijoitusyhtio, jasenval-
tiota, jossa sijoitusyhtion sddntomédrdinen koti-
paikka sijaitsee;

=)
~

‘yhteissijoitusyrityksen vastaanottavalla jdsenvaltiolla’
jasenvaltiota, joka ei ole yhteissijoitusyrityksen kotija-
senvaltio mutta jossa sijoitusrahaston tai sijoitusyh-
tion osuuksia pidetddn kaupan;

tion osa, joka ei ole oikeushenkilo ja joka tarjoaa
rahastoyhti6lle myonnetyn toimiluvan mukaisia
palveluja; kaikkia rahastoyhtion samaan jisenvaltioon
perustamia liiketoimipaikkoja pidetddn yhtend sivu-
liikkeend silloin, kun rahastoyhtion péddtoimipaikka
on toisessa jasenvaltiossa;

L

‘toimivaltaisilla viranomaisilla’ viranomaisia, jotka
kukin jdsenvaltio nimedd tdman direktiivin 49 artiklan
mukaisesti;

X

Taheisilld sidoksilla” direktiivin 95/26/EY (¥) 2 artiklan
1 kohdassa mairiteltyd tilannetta;

10

=

'madrdomistusyhteydelld’ sellaista suoraa tai valillistd
omistusyhteyttd rahastoyhtiossd, joka on vihintddn
10 prosenttia pddomasta tai ddnioikeuksista tai jolla
on mahdollista vaikuttaa huomattavasti sen rahasto-
yhtion johtamiseen, jossa madrdomistusyhteys on.

Tdtd madiritelmdd sovellettaessa otetaan huomioon
direktiivin 88/627[ETY (**) 7 artiklassa tarkoitetut
adnioikeudet;

11

—

‘sijoituspalveludirektiivilld’ sijoituspalveluista arvopa-
perimarkkinoilla 10 pdivind toukokuuta 1993
annettua direktiivid 93/22/ETY (**¥);

12) ‘emoyritykselld’ direktiivin 83/349/ETY (****) 1 ja 2
artiklassa maddriteltyd emoyritysté;

13) ’tytdryritykselld’ direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artik-
lassa maddriteltyd tytdryritystd; kaikkia tytaryrityksen
tytaryrityksid pidetddn myos sen emoyrityksen tytér-
yrityksind, joka on kyseisten tytdryritysten perim-
mdinen emoyritys;

14

=

,alkupéiéiomalla’ direktiivin 2000/12/EY (*****) 34
artiklan 2 kohdan erid 1 ja 2;

15

~

‘omilla  varoilla’ direktiivin  2000/12/EY (¥****) vV
osaston 2 luvun 1 jaksossa mddriteltyjd omia varoja;
titd mairitelmdd voidaan kuitenkin muuttaa direk-
tiivin 93/6/ETY liitteessd V kuvatuissa olosuhteissa.

(*) EYVL L 168, 18.7.1995, s. 7.

(**) EYVL L 348, 17.12.1988, s. 62.

(***) EYVL L 141, 11.6.1993, s. 27, direktiivi sellaisena
kuin se on viimeksi muutettuna direktiivilldi 2000/
64/EY (EYVL L 290, 17.11.2000, s. 27).

(***) EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1, direktiivi sellaisena
kuin se on viimeksi muutettuna vuoden 1994 liit-
tymisasiakirjalla.

(%) EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1, direktiivi sellaisena
kuin se on viimeksi muutettuna Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivilli 2000/28/EY
(EYVL L 275, 27.10.2000, s. 37).

(o) EYVL L 141, 11.6.1993, s. 1, direktiivi sellai-
sena kuin se on viimeksi muutettuna Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivilldi 98/33/EY
(EYVL L 204, 21.7.1998, s. 29).”
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2) Korvataan 4 artiklan 3 kohta seuraavasti: a) sijoitussalkkujen hoito, eldkerahastojen omistamien

)
~

3. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa antaa yhteis-
sijoitusyritykselle toimilupaa, jos rahastoyhtio ei tiytd
timdn direktiivin Il jaksossa tai sijoitusyhtié timin
direktiivin IV jaksossa sdddettyja vaatimuksia.

Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa antaa yhteissijoitus-
yritykselle toimilupaa myoskddn, jos omaisuudenhoitajan
johtajat eivit ole riittivin hyvimaineisia tai jos heilld ei
ole riittavasti kokemusta erityisesti sen tyyppisistd yhteis-
sijoitusyrityksistd, joita heiddn on tarkoitus hoitaa. Titd
varten omaisuudenhoitajan johtajien sekd heidin seuraa-
jiensa nimet on viipymdttd ilmoitettava toimivaltaisille
viranomaisille.

Johtajilla tarkoitetaan henkiloitd, jotka lain tai yhtiojar-
jestyksen mukaan edustavat omaisuudenhoitajaa tai jotka
tosiasiallisesti méddraavit omaisuudenhoitajan toimintalin-
jasta.

3a.  Toimivaltaiset viranomaiset eivdt saa myontdd
toimilupaa, jos yhteissijoitusyritys ei laillisesti (esimer-
kiksi rahastosddntojen tai yhtidjarjestyksen sisdltimin
sddnnoksen vuoksi) voi pitdd osuuksiaan tai osakkeitaan
kaupan kotijdsenvaltiossaan.”

Korvataan III jakson nimi ja 5 ja 6 artikla seuraavasti:

"Il JAKSO

Rahastoyhtididen velvoitteet

A osasto

Liiketoiminnan aloittamisen edellytykset
5 artikla

1.  Rahastoyhtiotoiminnan aloittaminen edellyttdd koti-
jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten etukiteen
myo6ntdmda virallista toimilupaa. Rahastoyhtiolle timin
direktiivin mukaisesti myonnetty toimilupa on voimassa
kaikissa jdsenvaltioissa.

2. Rahastoyhti6 ei saa harjoittaa muuta toimintaa
kuin timdn direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneiden
yhteissijoitusyritysten hoitamista; timin ohessa se saa
kuitenkin hoitaa sellaisia muita yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid, jotka eivdt kuulu timdn direktiivin
soveltamisalaan ja joiden osalta rahastoyhtién toiminnan
vakautta valvotaan, mutta joita ei voida pitdd kaupan
muissa jdsenvaltioissa tdmdn direktiivin nojalla.

Tatd direktiivid sovellettaessa sijoitusrahastojen ja sijoitus-
yhtididen hoitamiseen kuuluvat myos liitteessd II
luetellut tehtivit; luettelo ei ole tyhjentdva.

3. Poiketen siitdi mitd 2 kohdassa sdddetddn, jdsen-
valtio voi antaa rahastoyhtiélle toimiluvan sijoitusrahas-
tojen ja sijoitusyhtididen hoidon lisiksi seuraavien palve-
lujen tarjoamiseen:

sijoitussalkkujen hoito mukaan luettuna, sijoittajien
antamien valtuutusten mukaisesti, harkinnanvaraisesti
ja asiakaskohtaisesti silloin, kun sijoitussalkkuihin
sisdltyy yksi tai useampi sijoituspalveludirektiivin liit-
teen B osassa luetelluista rahoitusvilineistd;

=

liitainndispalveluina:

— sijoitusneuvonta, joka koskee yhtd tai useampaa
sijoituspalveludirektiivin liitteen B osassa luetel-
luista rahoitusvalineista;

— yhteistd  sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
osuuksien siilytys ja hallinnointi.

Rahastoyhtiville ei missddn tapauksessa voida antaa
timdn direktiivin - mukaisesti toimilupaa vain tdssd
kohdassa tarkoitettujen palvelujen tarjoamiseen tai liitdn-
ndispalvelujen tarjoamiseen ilman, ettd sille on annettu
toimilupa a alakohdassa tarkoitettujen palvelujen tarjoa-
miseksi.

4. Sijoituspalveludirektiivin 2 artiklan 4 kohtaa, 8
artiklan 2 kohtaa sekd 10, 11 ja 13 artiklaa sovelletaan
rahastoyhtididen tarjoamiin, tdmdn artiklan 3 kohdassa
mainittuihin palveluihin.

5 a artikla

1.  Rajoittamatta kansallisessa lainsddddnnossd asetet-
tujen muiden yleisten edellytysten soveltamista toimival-
taiset viranomaiset eivit saa myontdd rahastoyhtiolle
toimilupaa,

a) jollei rahastoyhtiolld ole vihintddn 125 000 euron
alkupddomaa;

— Mikili rahastoyhtion sijoitussalkkujen arvo ylittda
250 000 000 euroa, rahastoyhtiolti on edellytet-
tivd enemmdin omia varoja. Tdmidn omien lisdva-
rojen mdirdn on oltava 0,02 prosenttia rahasto-
yhtion sijoitussalkkujen arvon siitd mddristd, joka
ylittdd 250 000 000 euroa. Alkupddomaa ja lisd-
varojen kokonaismadrdad koskeva vaatimus i
kuitenkaan saa ylittdd 10 000 000 euroa.

— Titd kohtaa sovellettaessa rahastoyhtion sijoitus-
salkuiksi katsotaan seuraavat sijoitussalkut:

i) rahastoyhtion hoitamat sijoitusrahastot
mukaan luettuna sijoitussalkut, joiden hoito-
tehtdvdn se on siirtdnyt toiselle, lukuun otta-
matta kuitenkaan sijoitussalkkuja, joita se
hoitaa toimeksiannon perusteella,

ii) sijoitusyhtiot, joiden rahastoyhtioksi rahasto-
yhtio on nimetty,

iif) muut rahastoyhtion hoitamat yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavat yritykset mukaan luet-
tuna sijoitussalkut, joiden hoitotehtivin se on
siirtdnyt toiselle, lukuun ottamatta kuitenkaan
sijoitussalkkuja, joita se hoitaa toimeksiannon
perusteella.
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— Naiissd vaatimuksissa asetetuista médristd huoli-
matta rahastoyhtion omien varojen maddrd ei
milloinkaan saa alittaa direktiivin 93/6/ETY liit-
teessd IV sdddettyd mddraa.

— Jasenvaltiot voivat antaa rahastoyhtiolle luvan
alittaa ensimmdisessd luetelmakohdassa tarkoitetun
omien lisivarojen mddrdn enintddn 50 prosentilla,
jos yhtiolli on luottolaitoksen tai vakuutusyri-
tyksen antama takaus vastaavalle mairalle. Luotto-
laitoksen tai vakuutusyrityksen sddntomdairdisen
kotipaikan on oltava jossain jisenvaltiossa taikka
muussa valtiossa, jolloin kuitenkin edellytetiin,
ettd luottolaitokseen tai vakuutusyritykseen sovel-
letaan toiminnan vakautta koskevia sddntoja,
joiden  toimivaltaiset ~ viranomaiset  katsovat
vastaavan yhteison lainsdddinndssd sdddettyjd.

— Komission on viimeistddn 13 pdivind helmikuuta
2005 esitettdvd Euroopan parlamentille ja neuvos-
tolle kertomus timin pddomavaatimuksen sovelta-
misesta sekd tarvittaessa ehdotuksia sen tarkista-
miseksi.

b) jolleivat henkilot, jotka tosiasiallisesti johtavat rahas-
toyhtiotd, ole riittdvin hyvdmaineisia ja kokeneita
myos sen tyyppisistd yhteissijoitusyrityksistd, joita
rahastoyhtié hoitaa. Tdtd varten niiden henkiloiden
sekd heiddn seuraajiensa nimet on viipymittd ilmoi-
tettava  toimivaltaisille ~ viranomaisille.  Vihintddn
kahden edelld mainitut edellytykset tdyttivin henkilon
on tehtdvd rahastoyhtion toiminnan johtamista
koskevat piddtokset;

¢) jollei toimilupahakemuksessa ei ole liitteend toimin-
taohjelmaa, jossa selvitetddn muun muassa rahastoyh-
tion organisaatiorakenne;

d) jolleivat yhtion pdikonttori ja sddntomddrdinen koti-
paikka sijaitse samassa jdsenvaltiossa.

2. Jos rahastoyhtién ja luonnollisten henkiloiden tai
oikeushenkildiden vililli on liheinen sidos, toimivaltaiset
viranomaiset voivat lisdksi myontdd toimiluvan vain, jos
nima sidokset eivdt estd niitd hoitamasta tehokkaasti
valvontatehtividin.

Toimivaltaisten viranomaisten on evittivd toimilupa
my0s  silloin, kun rahastoyhtioon laheisesti sidoksissa
olevaan yhteen tai useampaan luonnolliseen tai oikeus-
henkilo6n sovellettavat kolmannen maan lait, asetukset
tai hallinnolliset maaraykset tai niiden tdytintoonpanoon
liittyvdt vaikeudet estdvit niitd hoitamasta tehokkaasti
valvontatehtdvidan.

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava rahastoyh-
tioitd toimittamaan niille tiedot, joita ne tarvitsevat
valvoakseen jatkuvasti tdimin kohdan mukaisten edelly-
tysten tdyttymista.

3. Hakijalle on ilmoitettava kuuden kuukauden
kuluessa tdydellisen hakemuksen jattimisestd, onko
toimilupa myo6nnetty. Toimiluvan epddminen on aina
perusteltava.

4. Rahastoyhtié6 voi aloittaa toimintansa heti kun
toimilupa on myonnetty.

5.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat peruuttaa timén
direktiivin ~ soveltamisalaan ~ kuuluvalle rahastoyhtiolle
myonnetyn toimiluvan ainoastaan, jos rahastoyhtio:

a) ei hyodynnd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa,
luopuu nimenomaisesti toimiluvasta tai on lopettanut
timédn direktiivin soveltamisalaan kuuluvan toiminnan
yli kuusi kuukautta aiemmin, jollei kyseinen jésen-
valtio ole mairannyt, ettd tillaisissa tapauksissa toimi-
lupa raukeaa;

b) on saanut toimiluvan véirien ilmoitusten perusteella
tai muilla sddntojenvastaisilla keinoilla;

) ei endd tdytd toimiluvan myontimisen ehtoja;

d) ei endd tdytd direktiivin 93/6/ETY mukaisia vaati-
muksia silloin, kun sen toimilupa kattaa myds timéin
direktiivin 5 artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoi-
tetun harkinnanvaraisen salkunhoidon;

e) on vakavalla jaftai jdrjestelmalliselld tavalla rikkonut
timédn direktiivin mukaisesti annettuja sddnnoksid; tai

f) kuuluu muiden sellaisten tapausten piiriin, joissa
kansallinen lainsddddnt6 edellyttdd toimiluvan peruut-
tamista.

5 b artikla

1. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa myontdd
toimilupaa rahastoyhtiétoiminnan aloittamista varten,
ennen kuin niille on ilmoitettu sellaisten rahastoyhtion
osakkeenomistajina tai jdsenind suoraan tai vilillisesti
olevat luonnolliset henkil6t tai oikeushenkilst, joilla on
médrdomistusyhteys, sekd ndiden madrdomistusyhteyk-
sien suuruus.

Toimivaltaisten viranomaisten on evittivd toimilupa, jos
ne eivit ole vakuuttuneita edelldi mainittujen osakkeen-
omistajien tai jdsenten sopivuudesta, ottaen huomioon
tarve varmistaa rahastoyhtion jirkevd ja vakaa johta-
minen.

2. Jos kyse on sellaisen rahastoyhtion sivuliikkeestd,
jonka sddntomddrdinen kotipaikka on Euroopan unionin
ulkopuolella ja joka on aloittamassa tai harjoittaa
toimintaa, jdsenvaltiot eivdt saa soveltaa sdannoksid,
jotka johtavat suotuisampaan kohteluun kuin sellaisen
rahastoyhtion sivuliikkeen kohtelu, jonka sddntomai-
rdinen kotipaikka on jdsenvaltioiden alueella.

3. Asianomaisen toisen jdsenvaltion toimivaltaisia
viranomaisia on kuultava etukiteen sellaisen rahastoyh-
tion toimiluvan myontimisen osalta,

a) joka on toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen
rahastoyhtion, sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen
tai vakuutusyrityksen tytaryritys,

b) joka on toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen
rahastoyhtion, sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen
tai vakuutusyrityksen emoyrityksen tytaryritys, tai
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c) jossa mddrdysvaltaa kéyttdvit samat luonnolliset
henkilot tai oikeushenkilot kuin toisessa jasenvaltiossa
toimiluvan saaneessa rahastoyhtiossd, sijoituspalvelu-
yrityksessd, luottolaitoksessa tai vakuutusyrityksessa.

B osasto
Suhteet kolmansiin maihin
5 ¢ artikla

1. Suhteista kolmansiin maihin sdddetddn sijoituspal-
veludirektiivin 7 artiklan asianomaisissa sddnnoksissa.

Tassd direktiivissd sijoituspalveludirektiivin 7 artiklaan
sisdltyvilld ilmauksilla ‘tytdryritys’ ja sijoituspalveluyritys’
tarkoitetaan ‘rahastoyhtiotd’; sijoituspalveludirektiivin 7
artiklan 2 kohdan englanninkielisen version ilmauksella
‘providing investment services’ (sijoituspalvelujen tar-
joamisen yhteydessd) tarkoitetaan ilmausta ’‘providing
services’ (palvelujen tarjoamisen yhteydessa).

2. Jdsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle myos
niistd yleisistd vaikeuksista, joita yhteissijoitusyrityksilld
on osuuksiensa kaupan pitimisessd kolmannessa maassa.

C osasto
Toiminnan harjoittamisen edellytykset
5 d artikla

1.  Rahastoyhtion  kotijisenvaltion  toimivaltaisten
viranomaisten on vaadittava, ettd rahastoyhtio, jolle ne
ovat myontdneet toimiluvan, tdyttdd jatkuvasti timin
direktiivin 5 artiklassa sekd 5 a artiklan 1 ja 2 kohdassa
asetetut edellytykset. Rahastoyhtion omien varojen miird
ei saa alittaa 5 a artiklan 1 kohdan a alakohdassa maari-
teltyd tasoa. Jos ndin kuitenkin kdy, toimivaltaiset viran-
omaiset voivat, jos olosuhteet sen oikeuttavat, antaa
tdllaisille yrityksille médrdajan, jonka kuluessa korjata
tilanteensa tai lopettaa toimintansa.

2. Rahastoyhtion toiminnan vakauden valvonnasta
vastaavat kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset riip-
pumatta siitd, perustaako rahastoyhtio sivuliikkeen tai
tarjoaako se palveluja toisessa jdsenvaltiossa, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta timan direktiivin niiden sdin-
nosten soveltamista, jotka asettavat vastuun vastaanot-
tavan jdsenvaltion viranomaisille.

5 e artikla

1. Maidrdomistusyhteyksiin rahastoyhtiossi sovelletaan
niitd sdantojd, jotka on asetettu sijoituspalveludirektiivin
9 artiklassa.

2. Tissd direktiivissd sijoituspalveludirektiivin 9 artik-
laan sisiltyvilld ilmauksilla ‘yritys’ ja ’sijoituspalveluyritys’
tarkoitetaan 'rahastoyhtiotd’.

5 f artikla

1. Kotijasenvaltion on laadittava toiminnan vakautta
koskevat sddnnot, joita rahastoyhtididen on aina nouda-
tettava tdmén direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneiden
yhteissijoitusyritysten hoitamisen osalta.

Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on erityi-
sesti, my0s rahastoyhtion hoitamien yhteissijoitusyri-
tysten luonne huomioon ottaen, vaadittava, ettd kullakin
rahastoyhtiolla

a) on jdrkevd hallinto- ja tilinpitokdytintd, automaattista
tietojenkasittelyd varten tarkoitetut valvonta- ja turva-
jarjestelyt sekd riittavat sisdiset tarkastusjirjestelmat,
joihin kuuluvat erityisesti tyontekijoiden henkilokoh-
taisia liiketoimia koskevat sddnnét tai rahoitusvilinei-
siin omien varojen sijoittamiseksi tehtyjen sijoitusten
omistusta tai hoitoa koskevat sddnnét, joiden avulla
voidaan muun muassa varmistaa, ettd jokaisesta liike-
toimesta, jossa rahasto on ollut osallisena, voidaan
jalkikdteen todentaa sen alkuperd, osapuolet, luonne
sekd toteuttamisajankohta ja -paikka sekd se, ettd
rahastoyhtién hoitamien sijoitusrahastojen tai sijoitus-
yhtididen varat sijoitetaan rahaston sddntojen tai
yhti6jirjestyksen sekd voimassa olevan lainsddddnnon
mukaisesti;

b) on sellainen rakenne ja organisaatio, ettd yhtion ja
sen asiakkaiden, kahden sen asiakkaan, jonkun sen
asiakkaan ja jonkun yhteissijoitusyrityksen tai kahden
yhteissijoitusyrityksen vélisistd eturistiriidoista yhteissi-
joitusyritykselle tai asiakkaille aiheutuvat riskit rajoite-
taan mahdollisimman vihiin. Mikili on perustettu
sivuliike, hallintoa koskevat organisaatiojirjestelyt
eivat kuitenkaan saa olla ristiriidassa vastaanottavan
jasenvaltion laatimien eturistiriitoja koskevien menet-
telysddntojen kanssa.

2. Rahastoyhti, jonka toimilupa kattaa myds 5
artiklan 3 kohdan a alakohdassa mainitun harkinnanva-
raisen salkunhoidon,

— ei saa sijoittaa sijoittajan salkkua tai osaa siitd hoita-
miensa sijoitusrahastojen tai sijoitusyhtididen osuuk-
siin, ellei se ole saanut tihin asiakkaalta etukiteen
yleishyvaksyntaa,

— on 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen palvelujen
osalta sijoittajien korvausjirjestelmisti 3 pdivina
maaliskuuta 1997 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 97/9/EY (*) sddnnosten alainen.

5 g artikla

1. Jos jdsenvaltio sallii rahastoyhtion siirtdd liiketoi-
mintansa tehostamiseksi yhden tai useamman omista
tehtdvistddn kolmansille osapuolille, seuraavien edelly-
tysten on tdytyttava:

a) toimivaltaiselle viranomaiselle on ilmoitettava siitd
asianmukaisella tavalla;
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b) toimeksianto ei saa estdd rahastoyhtion tehokasta
valvontaa eikd se varsinkaan saa estdd rahastoyhtiotd
toimimasta eikd hoitamasta yhteissijoitusyritystd sijoit-
tajien parhaan edun mukaisesti;

¢) mikdli tehtdvien siirto koskee sijoitusten hoitoa,
toimeksianto voidaan antaa ainoastaan yrityksille,
jotka ovat saaneet toimiluvan tai jotka on rekisterdity
varojen hoidon suorittamista varten ja joiden
toiminnan vakautta valvotaan; tehtdvien siirron on
oltava rahastoyhtididen mdirdajoin vahvistamien,
sijoitusten hajauttamisperusteiden mukainen;

d) mikali toimeksianto koskee sijoitusten hoitoa ja se
annetaan yhteison ulkopuoliselle yritykselle, on
huolehdittava valvonnasta vastaavien viranomaisten
vilisestd yhteistyOstd;

e) toimeksiantoa ei sijoitusten hoidon ydintoiminnan
osalta saa antaa omaisuudenhoitajalle eikd muulle
yritykselle, jonka edut voivat olla ristiriidassa rahasto-
yhtion tai osuudenhaltijoiden etujen kanssa;

f) kaytettdvissd on toimenpiteitd, joiden avulla rahasto-
yhtion liiketoimintaa johtavat henkilot voivat jatku-
vasti ja tehokkaasti valvoa toimeksisaaneen yrityksen
toimintaa;

g) toimeksianto ei estd rahastoyhtion liiketoimintaa
johtavia henkiloitd antamasta lisdohjeita tehtdvid
toimeksisaaneelle ~ yritykselle eikd  peruuttamasta
toimeksiantoa vilittomasti, jos tdmd on sijoittajien
etujen mukaista;

h) yrityksen, jolle tehtivid on siirretty, on siirrettdvien
tehtdvien luonne huomioon ottaen oltava pitevd ja
kykenevi suorittamaan kyseiset tehtivit, ja

i) yhteissijoitusyritysten  tarjousesitteissd  luetellaan
tehtdvit, joiden toimeksiantamiseen rahastoyhtié on
saanut luvan.

2. Se, ettd rahastoyhtio on siirtdnyt tehtdvid kolman-
sille osapuolille, ei missddn tapauksessa vaikuta rahasto-
yhtion eikd omaisuudenhoitajan vastuuseen, eikd rahasto-
yhtio saa siirtdd tehtdviddn siind mddrin, ettd siitd tulee
postilaatikkoyhteiso.

5 h artikla

Kunkin jdsenvaltion on laadittava kidytinnesidnnot, joita
kyseisessd jdsenvaltiossa toimiluvan saaneiden rahastoyh-
tividen on aina noudatettava. Kiytinnesddnnoissd on
pantava tdytintoon vihintddn seuraavissa luetelmakoh-
dissa sdddetyt periaatteet. Niilld periaatteilla varmistetaan,
ettd rahastoyhtio

a) toimii litketoimintaansa harjoittaessaan rehdisti ja
oikeudenmukaisesti hoitamansa yhteissijoitusyrityksen
etujen ja markkinoiden hiiriottdmyyden hyvaksi;

b) toimii hoitamansa yhteissijoitusyrityksen etujen ja
markkinoiden hiiriottomyyden hyviksi asianmukaisen
pdtevisti, varovasti ja huolellisesti;

¢) omaa liiketoimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen
tarvittavat voimavarat ja menettelytavat ja kayttdd
niitd tehokkaasti;

d) pyrkii vilttimédn eturistiriitoja ja, silloin kun ne eivit
ole viltettdvissd, varmistaa, ettd sen hoitamia yhteissi-
joitusyrityksid kohdellaan oikeudenmukaisesti; ja

e) noudattaa kaikkia sen liiketoimintaan sovellettavia
lainsddddnnon vaatimuksia edistddkseen sijoittajiensa
etua ja markkinoiden hairiottomyytta.

D osasto
Sijoittautumisoikeus ja palvelujen tarjoamisen vapaus
6 artikla

1.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd rahastoyhtio,
jolle toisen jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat
timdn direktiivin mukaisesti myontineet toimiluvan, voi
harjoittaa niiden alueella toimiluvan mukaista toimintaa
joko perustamalla sivuliikkeen tai hyodyntimalld palve-
lujen tarjoamisen vapautta.

2. Jasenvaltiot eivdt saa asettaa sivuliikkeen perusta-
misen tai palvelujen tarjoamisen ehdoksi toimiluvan
saamista, perustamispidoman maksamista tai muita
vaikutuksiltaan vastaavia toimenpiteita.

6 a artikla

1. Edelli 5 ja 5 a artiklassa sdddettyjen edellytysten
tdyttdmisen lisiksi rahastoyhtion, joka haluaa perustaa
sivuliikkeen toisen jdsenvaltion alueelle, on ilmoitettava
siitd kotijisenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava jokaista rahastoyh-
tiotd, joka haluaa perustaa sivuliikkeen toisen jdsenval-
tion alueelle, antamaan 1 kohdassa tarkoitettua ilmoi-
tusta tehdessddn seuraavat tiedot sekd esittdimaidn
seuraavat asiakirjat:

a) jasenvaltio, jonka alueelle rahastoyhtié aikoo perustaa
sivuliikkeen;

b) toimintasuunnitelma, jossa esitetddn suunnitellut 5
artiklan 2 ja 3 kohdan mukaiset toimet ja palvelut ja
sivuliikkeen organisaatiorakenne;

¢) vastaanottavassa jisenvaltiossa oleva osoite, josta asia-
kirjoja on mahdollista saada;

d) sivuliikkeen hoitamisesta vastuussa olevien nimet.
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3. Jollei kotijasenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla
ole suunniteltu toiminta huomioiden syyti epiilld rahas-
toyhtion hallinnollisten rakenteiden tai varojen riitti-
vyyttd, niiden on kolmen kuukauden kuluessa kaikkien
2 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta
toimitettava nimi tiedot vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille ja ilmoitettava siitd rahas-
toyhtiolle. Niiden on lisdksi ilmoitettava yksityiskohtaiset
tiedot sijoittajien suojaksi tarkoitetuista korvausjirjestel-
mista.

Jos kotijisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset kieltdy-
tyvat toimittamasta 2 kohdassa tarkoitettuja tietoja
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille,
niiden on perusteltava kieltdytymisensd kyseiselle rahas-
toyhtiolle kahden kuukauden kuluessa siitd, kun ne ovat
saaneet kaikki tiedot. Tallaisesta kieltdytymisestd tai
vastaamatta jattimisestd on oltava oikeus valittaa kotija-
senvaltion tuomioistuimiin.

4. Ennen kuin rahastoyhtion sivuliike aloittaa liiketoi-
minnan, vastaanottavan jéisenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on kahden kuukauden kuluessa 2
kohdassa tarkoitettujen tietojen saamisesta valmistaudut-
tava rahastoyhtion valvontaan ja tarvittaessa ilmoitettava
ne vaatimukset, mukaan lukien 44 ja 45 artiklassa
tarkoitetut ~ vastaanottavassa jdsenvaltiossa  voimassa
olevat sddnnot ja 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
omaisuudenhoitopalvelujen tarjonnassa seki sijoitusneu-
vonta- ja sdilytyspalvelujen tarjonnassa noudatettavat
menettelysddnnot, joiden mukaisesti kyseistd liiketoi-
mintaa on vastaanottavassa jasenvaltiossa harjoitettava
yleisen edun vaatimukset huomioon ottaen.

5. Kun ilmoitus vastaanottavan jdsenvaltion toimival-
taisilta viranomaisilta saadaan tai, jollei niiltd viran-
omaisilta ole 4 kohdassa sdddetyn méidrdajan kuluessa
saatu ilmoitusta, sivuliike voidaan perustaa ja se voi
aloittaa liiketoiminnan. Tistd ajankohdasta ldhtien rahas-
toyhtio voi myos aloittaa hoitamiensa tdmin direktiivin
piiriin  kuuluvien sijoitusrahastojen ja sijoitusyhtiiden
osuuksien jakelun, jolleivat vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaiset ~ viranomaiset ennen timdn kahden
kuukauden jakson pddttymistd tekemdssdin kotijasenval-
tion toimivaltaisille viranomaisille tiedoksi annettavassa
perustellussa péddtoksessd totea, ettd osuuksien kaupan
pitdmiseksi toteutetut jdrjestelyt eivit ole 44 artiklan 1
kohdassa ja 45 artiklassa tarkoitettujen sddnnosten
mukaisia.

6. Jos 2 kohdan b, ¢ tai d alakohdan mukaisesti
ilmoitetut tiedot muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitet-
tava muutoksesta Kkirjallisesti sekd kotijasenvaltion ettd
vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille
viimeistdin kuukautta ennen muutoksen voimaantuloa,
jotta kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat 3
kohdan mukaisesti ja vastaanottavan jdsenvaltion toimi-
valtaiset viranomaiset 4 kohdan mukaisesti tehdid
pditoksen muutoksen johdosta.

7. Jos 3 kohdan ensimmiisen alakohdan mukaisesti
ilmoitetut tiedot muuttuvat, kotijasenvaltion viran-
omaisten on ilmoitettava siitd vastaanottavan jisenvaltion
viranomaisille.

6 b artikla

1. Rahastoyhtion, joka  palvelujen  tarjoamisen
vapauden perusteella haluaa harjoittaa liiketoimintaa
toisen jdsenvaltion alueella ensimmiistd kertaa, on ilmoi-
tettava kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille
seuraavat tiedot:

a) jasenvaltio, jonka alueella rahastoyhtio aikoo toimia;

b) toimintasuunnitelma, jossa esitetddn suunnitellut 5
artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut toimet ja
palvelut.

2. Kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
kuukauden kuluessa 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen
saamisesta toimitettava ne vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille.

Niiden on lisdksi ilmoitettava yksityiskohtaiset tiedot
sovellettavista sijoittajien suojaksi tarkoitetuista korvaus-
jarjestelmista.

3. Rahastoyhti6 voi tdmdn jilkeen aloittaa liiketoi-
minnan vastaanottavassa jasenvaltiossa 46 artiklan sddn-
noksistd huolimatta.

Vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
on saadessaan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot ilmoitettava
tarvittaessa rahastoyhtille ne vaatimukset, mukaan
lukien 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen omaisuuden-
hoitopalvelujen tarjonnassa sekd sijoitusneuvonta- ja
sdilytyspalvelujen tarjonnassa noudatettavat menettely-
sddnnot, joiden mukaisesti rahastoyhtion on yleisen edun
vaatimukset huomioon ottaen toimittava vastaanotta-
vassa jasenvaltiossa.

4. Jos 1 kohdan b alakohdan mukaisesti ilmoitettujen
tietojen sisdltd muuttuu, rahastoyhtion on ilmoitettava
muutoksesta  kirjallisesti  sekd  kotijdsenvaltion  ettd
vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille
ennen muutosten voimaantuloa, jotta vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat tarvittaessa
ilmoittaa yhtiélle 3 kohdan mukaisesti toimitettuihin
tietoihin tehtdvistdi muutoksista tai lisdyksista.

5. Rahastoyhtioon  sovelletaan  timdn  artiklan
mukaista ilmoittamismenettelyd myos silloin, kun se
uskoo osuuksien kaupan pitdmisen vastaanottavassa
jasenvaltiossa kolmannen osapuolen tehtdvaksi.

6 ¢ artikla

1. Vastaanottava jasenvaltio voi tilastollisia tarkoi-
tuksia varten vaatia, ettd kaikkien rahastoyhtividen, joilla
on sivuliike sen alueella, on toimitettava vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisille ~viranomaisille ~mairdajoin
kertomus toiminnastaan tissd jasenvaltiossa.
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2. Hoitaessaan timan direktiivin mukaisia velvolli-
suuksiaan vastaanottavat jdsenvaltiot voivat vaatia, ettd
rahastoyhtididen sivuliikkeiden on toimitettava titd
tarkoitusta varten samat tiedot kuin kotimaisten rahas-
toyhtididen.

Vastaanottavat jdsenvaltiot voivat vaatia, ettd niiden
alueella palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella
liiketoimintaa  harjoittavat  rahastoyhtiot  toimittavat
tiedot, joita tarvitaan sen valvomiseksi, ettd yhtiot
noudattavat nithin sovellettavia, vastaanottavan jisenval-
tion asettamia normeja, mutta ndmi vaatimukset eivit
saa olla tiukempia kuin jotka sama jisenvaltio asettaa
nithin sijoittautuneille rahastoyhtiville valvoakseen, ettd
ne noudattavat edelld mainittuja normeja.

3. Jos vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset viran-
omaiset toteavat, ettd rahastoyhtio, jolla on sivuliike tai
joka tarjoaa palveluja sen alueella, ei noudata niitd
timan direktiivin sddnnodsten nojalla tuossa jasenvaltiossa
annettuja sddnnoksid ja mdaardyksid, joilla annetaan
toimivalta vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille, nididen viranomaisten on vaadittava
kyseistd rahastoyhtiotd korjaamaan sddnt6jenvastainen
tilanteensa.

4. Jos kyseinen rahastoyhtio ei toteuta tarvittavia
toimenpiteitd, vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava siitd kotijisenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille. Nimi toteuttavat mahdolli-
simman nopeasti kaikki asianmukaiset toimenpiteet
varmistaakseen, ettd rahastoyhtio korjaa sddntojenvas-
taisen tilanteensa. Ndiden toimenpiteiden luonteesta on
ilmoitettava vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille.

5. Jos rahastoyhtio jatkaa vastaanottavassa jasenval-
tiossa voimassa olevien ja 2 kohdassa tarkoitettujen
sddnnosten tai mdardysten rikkomista kotijasenvaltion
toteuttamista toimenpiteistd huolimatta tai sen vuoksi,
ettd ndmd toimenpiteet osoittautuvat riittimattomiksi tai
niitd ei kyseisessd jasenvaltiossa voida toteuttaa, vastaan-
ottava jasenvaltio voi ilmoitettuaan tistd kotijasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille, toteuttaa asianmukaiset
toimenpiteet estddkseen sddntdjenvastaisen toiminnan
jatkumisen tai rangaistakseen siitd sekd estddkseen tarvit-
taessa rahastoyhtiotd aloittamasta uusia liiketoimia
alueellaan. Jisenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd
ndiden toimenpiteiden edellyttimit oikeudelliset asiakirjat
voidaan niiden alueella antaa rahastoyhtioille tiedoksi.

6. Edelld olevat sdinnokset eivdt vaikuta vastaanot-
tavan jdsenvaltion oikeuteen toteuttaa tarvittavat toimen-
piteet ehkdistikseen yleisen edun suojelemiseksi annet-
tujen saanndsten ja maddrdysten vastaisen toiminnan
alueellaan tai rangaistakseen siitd. Tdhdn kuuluu mahdol-
lisuus estdd sddnnoksid rikkovia rahastoyhtioitd aloitta-
masta uusia lilketoimia jdsenvaltion alueella.

7. Edella 4, 5, ja 6 kohdan mukaisesti toteutetut
toimenpiteet, joihin liittyy rangaistuksia tai rahastoyhtion
toiminnan rajoittamista, on perusteltava asianmukaisesti
ja niistd on ilmoitettava kyseiselle rahastoyhtiolle. Naistd
toimenpiteistd voidaan valittaa tuomioistuimeen niistd
pditoksen tehneessd jisenvaltiossa.

8. Ennen 3, 4, ja 5 kohdassa sdidetyn menettelyn
soveltamista vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset voivat kiireellisissd tapauksissa toteuttaa
kaikki tarvittavat varotoimenpiteet suojatakseen sijoitta-
jien sekd muiden sellaisten etua, joille palveluja tarjotaan.
Tillaisista toimenpiteistd on ilmoitettava mahdollisimman
nopeasti komissiolle ja asianomaisten muiden jisenval-
tioiden toimivaltaisille viranomaisille.

Kuultuaan asianomaisten jisenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia komissio voi pdittdd, ettd kyseisen jasenval-
tion on muutettava toimenpiteitd tai kumottava ne.

9. Jos toimilupa peruutetaan, siitdi on ilmoitettava
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille
ja niiden on toteutettava asianmukaiset toimenpiteet,
joilla estetddn kyseistd rahastoyhtiotd aloittamasta uusia
liiketoimia jasenvaltion alueella sekd suojataan sijoittajien
etua. Komissio antaa kahden vuoden vilein tillaisia
tapauksia kasittelevan kertomuksen 53 artiklan nojalla
perustetulle yhteyskomitealle.

10.  Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle niiden
tapausten maédrd ja laji, joissa on tapahtunut 6 a artiklan
mukainen kieltdytyminen tai joissa on toteutettu 5
kohdan mukaisia toimenpiteitd. Komissio antaa kahden
vuoden vilein tillaisia tapauksia kdsittelevin kerto-
muksen 53 artiklan nojalla perustetulle yhteyskomitealle.

(*) EYVL L 84, 26.3.1997, s. 22
Lisitddn 7 artiklan edelle seuraava:

"Il a JAKSO

Omaisuudenhoitajan velvoitteet”
Korvataan IV jakson nimi ja 12 artikla seuraavasti:

"IV JAKSO

Sijoitusyhtididen velvoitteet

A osasto

Liiketoiminnan aloittamisen edellytykset
12 artikla

Sijoitusyhtiotoiminnan aloittaminen edellyttdd kotijisen-
valtion toimivaltaisten viranomaisten etukdteen myon-
tdmaa virallista toimilupaa.

Jasenvaltioiden on mddritettdva sijoitusyhtion oikeudel-
linen muoto.”
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6) Lisdtddn 13 artiklan jilkeen artiklat seuraavasti:

*13 a artikla

1. Rajoittamatta kansallisessa lainsddddnnossd asetet-
tujen muiden yleisten edellytysten soveltamista toimival-
taiset viranomaiset eivit saa myontdd toimilupaa sijoitus-
yhtiolle, joka ei ole nimennyt rahastoyhtiotd, ellei
sijoitusyhtiolld ole riittdvdd, vihintddn 300 000 euron
alkupddomaa.

Jos sijoitusyhtio ei ole nimennyt timin direktiivin
nojalla toimiluvan saanutta rahastoyhti6td, noudatetaan
lisaksi seuraavaa:

— toimilupaa ei myonnetd, ellei toimilupahakemuksen
liitteend ole toimintaohjelmaa, jossa selvitetddn muun
muassa sijoitusyhtion organisaatiorakenne;

— sijoitusyhtion johtajien on oltava riittdvin hyvidmai-
neisia ja riittdivin kokeneita myds sijoitusyhtion
harjoittaman liiketoiminnan lajin osalta. Titd varten
johtajien sekd kaikkien heiddn seuraajiensa nimet on
viipymittd ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille.
Vahintddn kahden edelli mainitut edellytykset tayt-
tivan henkilon on tehtivd sijoitusyhtion toiminnan
johtamista koskevat pddtokset. Johtajilla tarkoitetaan
henkiloitd, jotka lain tai yhtiGjirjestyksen mukaan
edustavat ~ sijoitusyhtiotd tai jotka tosiasiallisesti
madrddvat sijoitusyhtion toimintalinjasta;

— jos sijoitusyhtion ja muiden luonnollisten tai
oikeushenkiloiden vililli on liheinen sidos, toimival-
taiset viranomaiset voivat lisiksi myontdd toimiluvan
vain, jos nimi sidokset eivdt estd niitd hoitamasta
tehokkaasti valvontatehtdvidan.

Toimivaltaisten viranomaisten on evittivd toimilupa
myos  silloin, kun sijoitusyhtioon ldheisesti sidoksissa
olevaan yhteen tai useampaan luonnolliseen tai oikeus-
henkiloon sovellettavat kolmannen maan lait, asetukset
tai hallinnolliset maaraykset tai niiden tdytintoonpanoon
liittyvidt vaikeudet estdvit niitd hoitamasta tehokkaasti
valvontatehtdvidan.

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava sijoitusyh-
tioitd toimittamaan tiedot, jotka viranomaiset tarvitsevat.

2. Hakijalle on ilmoitettava kuuden kuukauden
kuluessa tiydellisen hakemuksen jittimisestd, onko
toimilupa myonnetty. Toimiluvan epddminen on aina
perusteltava.

3. Sijoitusyhtio voi aloittaa toimintansa heti kun
toimilupa on myonnetty.

4.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat peruuttaa timin
direktiivin ~ soveltamisalaan ~ kuuluvalle ~ sijoitusyhtiolle
myonnetyn toimiluvan ainoastaan, jos sijoitusyhtio:

a) ei hyodynnd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa,
luopuu nimenomaisesti toimiluvasta tai on lopettanut
timédn direktiivin soveltamisalaan kuuluvan toiminnan
yli kuusi kuukautta aiemmin, jollei kyseinen jdsen-
valtio ole méddrinnyt, ettd tillaisissa tapauksissa toimi-
lupa raukeaa;

b) on saanut toimiluvan véirien ilmoitusten perusteella
tai muilla sddntojenvastaisilla keinoilla;

) ei endd tdytd toimiluvan myontimisen ehtoja;

d) on vakavalla jaftai jdrjestelmalliselld tavalla rikkonut
tdimdn direktiivin mukaisesti annettuja sddnnoksid; tai

¢) kuuluu muiden sellaisten tapausten piiriin, joissa
kansallinen lainsdadidnto edellyttdd toimiluvan peruut-
tamista.

B osasto

Toiminnan harjoittamisen edellytykset

13 b artikla

Edelli 5 g ja 5 h artiklaa sovelletaan sijoitusyhtioihin,
jotka eivit ole nimenneet timin direktiivin nojalla
toimiluvan saanutta rahastoyhtiotd. Tassd artiklassa
‘rahastoyhtiolld’ tarkoitetaan sijoitusyhtiota.

Sijoitusyhtiot saavat hoitaa ainoastaan oman salkkunsa
varoja eivitkd ne saa missddn olosuhteissa ottaa toimek-
siantoa varojen hoitamiseksi kolmannen osapuolen
puolesta.

13 ¢ artikla

Kotijasenvaltion on laadittava toiminnan vakautta
koskevat sddnnot, joita niiden sijoitusyhtididen, jotka
eivit ole nimenneet timidn direktiivin nojalla luvan
saanutta rahastoyhtiotd, on jatkuvasti noudatettava.

Kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on erityi-
sesti, myos sijoitusyhtion luonne huomioon ottaen,
vaadittava, ettd yhtiolli on jarkevd hallinto- ja tilinpito-
kaytintd, automaattista tietojenkisittelyd varten tarkoi-
tetut valvonta- ja turvajirjestelyt sekd riittdvat sisdiset
tarkastusjarjestelmdt, joihin kuuluvat erityisesti tyonteki-
joiden henkilokohtaisia liiketoimia koskevat sddnnét tai
rahoitusvilineisiin niiden alkupddoman sijoittamiseksi
tehtyjen  sijoitusten omistusta tai hoitoa koskevat
sddnnot, joiden avulla voidaan muun muassa varmistaa,
ettd jokaisesta liiketoimesta, jossa yhtio on ollut osalli-
sena, voidaan jilkikiteen todentaa sen alkupers,
osapuolet, luonne sekid toteuttamisajankohta ja -paikka,
sekd se, ettd sijoitusyhtion varat sijoitetaan yhtiojirjes-
tyksen ja voimassa olevan lainsdiddidnnon mukaisesti.”
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7) Lisdtddn 14 artiklan edelle seuraava: 6.  Puolivuotiskatsaukseen on sisdllytettdvd ainakin

"IV a JAKSO

Omaisuudenhoitajan velvoitteet”

Korvataan 27 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Sijoitusyhtion sekd, kunkin hoitamansa sijoitusra-
haston osalta, rahastoyhtion on julkistettava:

— yksinkertaistettu tarjousesite,
— varsinainen tarjousesite,
— toimintakertomus kultakin tilikaudelta, ja

— puolivuotiskatsaus tilikauden kuudelta ensimmaiseltd
kuukaudelta.”

Korvataan 28 artikla seuraavasti:
28 artikla

1. Sekid yksinkertaistetussa ettd varsinaisessa tarjous-
esitteessd on oltava tiedot, joiden perusteella sijoittajat
voivat tehdd perustellun arvion heille ehdotetusta sijoi-
tuksesta ja erityisesti sithen littyvistd riskeistd. Varsinai-
sessa tarjousesitteessd on oltava sijoituskohteena olevasta
rahoitusvilineestd riippumatta selked ja helposti ymmir-
rettdvd selvitys rahaston riskiprofiilista.

2. Varsinaisessa tarjousesitteessdi on oltava ainakin
timdn direktiivin liitteessd [ olevassa A luettelossa
mainitut tiedot, siltd osin kuin ndmi tiedot eivit jo
sisdlly rahaston sddntoihin tai yhtiojarjestykseen, jotka
on liitetty varsinaiseen tarjousesitteeseen 29 artiklan 1
kohdan mukaisesti.

3. Yksinkertaistetussa  tarjousesitteessi on  oltava
yhteenveto timin direktiivin liitteessd I olevassa C luet-
telossa mainituista keskeisistd tiedoista. Se on suunnitel-
tava ja laadittava siten, ettd se on helposti keskimai-
rdisen sijoittajan ymmadrrettavissd. Jdsenvaltiot voivat
antaa luvan yksinkertaistetun tarjousesitteen liittimiseen
varsinaiseen tarjousesitteeseen sen irrotettavissa olevana
osana. Yksinkertaistettua tarjousesitettd voidaan kiyttdd
markkinointivilineend kaikissa jisenvaltioissa sellaisenaan
vain kddntdmisestd aiheutuvin muutoksin. Jdsenvaltiot
eivit tdimin vuoksi voi vaatia lisdttdviksi muita asiakir-
joja tai lisitietoja.

4. Sekd varsinainen ettd yksinkertaistettu tarjousesite
voidaan laatia kirjallisen asiakirjan muotoon tai mihin
tahansa muuhun kestdvdin muotoon, jolla on kirjallista
muotoa vastaava, toimivaltaisten viranomaisten hyvak-
symi oikeudellinen asema.

5. Toimintakertomukseen on sisillytettivd tase tai
varoja ja velkoja koskeva selvitys, tilikauden yksityiskoh-
tainen tuloslaskelma, tilikauden toimintakertomus ja
tdiman direktiivin liitteessd 1 olevassa luettelossa B
mainitut muut tiedot sekd kaikki muutkin tiedot, jotka
ovat tarpeen, jotta sijoittajat voivat luotettavasti arvioida
yhteissijoitusyrityksen toiminnan kehitystd ja sen tulosta.

10)

11

~

12)

13

=

14)

timdn direktiivin liitteessd 1 olevan luettelon B I—IV
luvussa mainitut tiedot; jos yhteissijoitusyritys on
maksanut viliosinkoa tai ehdottaa sen maksamista,
luvuista on kiytdvd ilmi puolivuotiskauden tulos verojen
jalkeen sekd maksettu tai ehdotettu viliosinko.”

Korvataan 29 artikla seuraavasti:
29 artikla

1. Sijoitusrahaston sddnnot tai sijoitusyhtion yhtiojdr-
jestys ovat varsinaisen tarjousesitteen erottamaton osa ja
ne on liitettdva siihen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja ei kuiten-
kaan tarvitse liittdd varsinaiseen tarjousesitteeseen, jos
osuudenhaltijoille ilmoitetaan siitd, ettd heille toimitetaan
pyynnostd nimi asiakirjat, tai siitd, missi nimi asia-
kirjat ovat heiddn ndhtdvinddn kussakin niistd jisenval-
tioista, joissa osuuksia pidetdin kaupan.”

Korvataan 30 artikla seuraavasti:
”30 artikla

Yksinkertaistetun ja varsinaisen tarjousesitteen keskeiset
tiedot on pidettivd ajan tasalla.”

Korvataan 32 artikla seuraavasti:
32 artikla

Yhteissijoitusyrityksen on toimitettava yksinkertaistettu ja
varsinainen tarjousesitteensd, niihin tehdyt muutokset
sekd toimintakertomuksensa ja puolivuotiskatsauksensa
toimivaltaisille viranomaisille.”

Korvataan 33 artikla seuraavasti:
33 artikla

1. Yksinkertaistettu tarjousesite on tarjottava merkitsi-
joille veloituksetta ennen sopimuksen tekemisti.

Lisiksi varsinainen tarjousesite sekd viimeksi laadittu
toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus on pyynnostd
veloituksetta toimitettava merkitsijoille.

2. Toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus on pyyn-
nostd veloituksetta toimitettava osuudenhaltijoille.

3. Toimintakertomusten ja puolivuotiskatsausten on
oltava yleison saatavilla sellaisissa paikoissa tai sellaisilla
muilla  toimivaltaisten  viranomaisten  hyvaksymilld
tavoilla, joista ilmoitetaan varsinaisessa ja yksinkertaiste-
tussa tarjousesitteessd.”

Korvataan 35 artikla seuraavasti:
35 artikla

Kaikessa yhteissijoitusyritysten osuuksien hankkimiseen
kehottavassa mainonnassa on oltava maininta tarjousesit-
teistd sekd paikoista, joissa ne ovat yleison saatavilla, tai
siitd, miten yleisé voi saada ne nihtivikseen.”
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15) Korvataan 46 artikla seuraavasti:

16

17

)

~

"46 artikla

Jos yhteissijoitusyritys aikoo pitdd osuuksiaan kaupan
jossakin toisessa jdsenvaltiossa kuin sijaintivaltiossaan,
sen on ensin ilmoitettava tistd kyseisen toisen jisenval-
tion toimivaltaisille viranomaisille. Sen on samalla toimi-
tettava viimeksi mainituille viranomaisille:

toimivaltaisten viranomaisten antama todistus siitd,
ettd se tdyttdd tdssd direktiivissd asetetut vaatimukset,

rahastonsa sddnnot tai yhtiojarjestyksensi,
varsinainen ja yksinkertaistettu tarjousesitteensa,

tarvittaessa  viimeisin  toimintakertomuksensa ja
mahdollinen sen jilkeinen puolivuotiskatsauksensa, ja

yksityiskohtaiset tiedot jdrjestelyistd, jotka on tehty
sen osuuksien pitdmiseksi kaupan kyseisessd toisessa
jasenvaltiossa.

Sijoitusyhtié tai rahastoyhti6é voi alkaa pitdd osuuksiaan
kaupan  kyseisessd  toisessa  jdsenvaltiossa  kahden
kuukauden kuluttua edelld mainitun ilmoituksen jittami-
sestd, jolleivat asianomaisten jisenvaltioiden viranomaiset
ennen tdmin kahden kuukauden jakson pédttymistd
tekemdssddn perustellussa pditoksessd totea, ettd osuuk-
sien kaupan pitimistd koskevat jdrjestelyt eivdt ole 44
artiklan 1 kohdassa ja 45 artiklassa tarkoitettujen sddn-
nosten mukaisia.”

Korvataan 47 artikla seuraavasti:
*47 artikla

Jos yhteissijoitusyritys pitdd osuuksiaan kaupan jossakin
toisessa jdsenvaltiossa kuin sijaintivaltiossaan, sen on
tdssd toisessa jdsenvaltiossa pidettivd tarjolla samoja
menettelyjd noudattaen kuin sen kotijisenvaltion osalta
on saddetty, varsinainen ja yksinkertaistettu tarjousesite,
toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus sekd 29 ja 30
artiklassa tarkoitetut muut tiedot.

Ndmd asiakirjat on toimitettava jollakin vastaanottavan
jasenvaltion virallisella kielelld tai vastaanottavan jisen-

valtion toimivaltaisten viranomaisten  hyviksymalld
kielella.”
Lisitddn 52 artiklan jdlkeen artiklat seuraavasti:

*52 a artikla

1. Jos rahastoyhtio toimii yhdessi tai useammassa
muussa jisenvaltiossa kuin kotijisenvaltiossaan tarjoa-
malla palveluja tai perustamalla sivuliikkeen, kaikkien
kyseisten jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
on toimittava ldheisessd yhteistyOssa.

Niiden on toimitettava toisilleen pyynnostd kaikki tiedot,
jotka koskevat tillaisten rahastoyhtididen johtoa ja omis-
tusta ja jotka voivat helpottaa nididen yhtididen
valvontaa, sekd kaikki tiedot, jotka voivat helpottaa
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tallaisten yhtididen seurantaa. Erityisesti kotijasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on tehtdvd yhteistyotd sen
varmistamiseksi, ettd vastaanottavan jdsenvaltion viran-
omaiset kerddvat 6 c¢ artiklan 2 kohdassa tarkoitetut
tiedot.

2. Vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten on ilmoitettava kotijisenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille kaikista toimenpiteistd, jotka vastaanottava
jasenvaltio on toteuttanut 6 c artiklan 6 kohdan nojalla
ja jotka koskevat rahastoyhti6lle maarittyjd rangaistuksia
tai sen toiminnalle asetettuja rajoituksia, siind laajuudessa
kuin kotijasenvaltion viranomaisille uskottujen valvonta-
tehtdvien hoitamiseksi on tarpeen.

52 b artikla

1. Jos rahastoyhtio, jolle toinen jdsenvaltio on myo6n-
tinyt toimiluvan, harjoittaa liiketoimintaa sivuliikkeen
vilitykselld vastaanottavan jdsenvaltion alueella, viimeksi
mainitun jisenvaltion on huolehdittava siitd, ettd rahas-
toyhtion  kotijisenvaltion  toimivaltaiset ~viranomaiset
voivat, ilmoitettuaan siitdi vastaanottavan jéisenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille, tarkistaa itse tai tehtdvddn
valtuuttamiensa  henkiloiden  vilitykselld  tarkistuttaa
paikalla 52 a artiklassa tarkoitettuja tietoja.

2. Rahastoyhtién kotijisenvaltion toimivaltaiset viran-
omaiset voivat my0s pyytdd rahastoyhtion vastaanot-
tavan jdsenvaltion toimivaltaisia viranomaisia huolehti-

maan  paikalla tehtdvistd tarkastuksista.  Téllaisen
pyynnon saaneiden viranomaisten on toimivaltansa
rajoissa  vastattava pyynt66n suorittamalla  kyseiset

tarkastukset itse taikka antamalla pyynnén esittdneiden
viranomaisten tai tilintarkastajien tai asiantuntijoiden
suorittaa ne.

3. Tama artikla ei vaikuta vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten oikeuteen suorittaa tarkas-
tuksia timdn jasenvaltion alueelle perustettujen sivuliik-
keiden tiloissa timin direktiivin mukaisia tehtivid
hoitaessaan.”

Numeroidaan direktiivin 85/611/ETY liite liitteeksi I.

Muutetaan liitteessd I olevaa A luetteloa seuraavasti:

1) Lisdtddn sarakkeessa "Tiedot sijoitusyhtiostd” olevan
1.2 kohdan jilkeen seuraavaa:

"1.3 Jos sijoitusyhtiolld on useita
maininta niistd alarahastoista.”

alarahastoja,

2) Lisatddn sarakkeessa "Tiedot sijoitusyhtiostd” olevaan
1.13 kohtaan seuraava virke:

"Jos sijoitusyhtiolld on useita alarahastoja, tiedot siita,
miten osuudenhaltija voi siirtyd alarahastosta toiseen,
sekd tiedot tillaisissa tapauksissa sovellettavista
maksuista.”
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3) Lisatddn 4 kohdan jilkeen kohdat seuraavasti:
”5. Muut sijoittamista koskevat tiedot

5.1 Sijoitusrahaston tai sijoitusyhtion  aikai-
semman toiminnan tulokset (soveltuvin osin)
— ndmid tiedot voidaan joko sisillyttdd
tarjousesitteeseen tai liittdd siihen.

5.2 Tiedot siitd, minkityyppisille sijoittajille sijoi-
tusrahasto tai sijoitusyhtié on tarkoitettu.
6. Taloudelliset tiedot

6.1 Mahdolliset muut kuin kohdassa 1.17
mainitut kulut ja maksut jaoteltuina niihin,
jotka maksaa osuudenhaltija, ja niihin, jotka
maksetaan sijoitusrahaston tai sijoitusyhtion
varoista.”

20) Lisitdan tdmin direktiivin liitteessd I oleva teksti direk-
tiivin 85/611/ETY liitteeseen I

21) Lisdtddn timdn direktiivin liite II direktiiviin 85/611/ETY
liitteeksi IL

Siirtymi- ja loppusiinnokset

2 artikla

1.  Direktiivin 93/22/ETY 1 artiklan 2 kohdassa maédritel-
lyille sijoituspalveluyrityksille, joille on myonnetty toimilupa
ainoastaan mainitun direktiivin liitteessd olevan A osan 3
kohdan ja C osan 1 ja 6 kohdan mukaisten palvelujen
tarjontaan, voidaan timdn direktiivin mukaisesti myontdd
toimilupa hoitaa sijoitusrahastoja ja sijoitusyhtioitd ja luon-
nehtia itseddn “rahastoyhtiond”. Tissd tapauksessa ndiden
sijoituspalveluyritysten on luovuttava direktiivin 93/22/ETY
mukaisesti saamastaan toimiluvasta.

2. Rahastoyhtioilld, joille niiden kotijisenvaltiossa on jo
ennen 13 pdivdd helmikuuta 2004 myonnetty direktiivin 85/
611/ETY nojalla toimilupa sijoitusrahastojen muodossa toimi-
vien yhteissijoitusyritysten ja sijoitusyhtididen hoitamiseen,
katsotaan olevan timin direktiivin mukainen toimilupa, jos
ndiden jdsenvaltioiden lainsddddnnossd sdddetddn, ettd rahas-
toyhtididen on tdytettivi 5 a ja 5 b artiklassa asetettuja
vastaavat vaatimukset voidakseen aloittaa tillaisen toiminnan.

3. Rahastoyhtiot, joille on jo ennen 13 piivdd helmikuuta
2004 myonnetty toimilupa ja jotka eivdt kuulu 2 kohdassa
tarkoitettuihin yhtioihin, voivat jatkaa tillaista toimintaa, jos
ne saavat 13 pdivddn helmikuuta 2007 mennessd niiden
kotijasenvaltion sddnnosten mukaisesti myonnetyn toimiluvan
tillaisen toiminnan jatkamiseen timdn direktiivin tdytdntoon-
panemiseksi annettujen sddnnosten mukaisesti.

Vain tillaisen toimiluvan myontdminen tekee tallaisista rahas-
toyhtioistd tdmin direktiivin sijoittautumisoikeutta ja palve-
lujen tarjoamisen vapautta koskevien sddnnosten vaatimusten
mukaisia.

3 artikla

Jasenvaltioiden on viimeistidn 13 péivind elokuuta 2003
annettava timdn direktiivin noudattamisen edellyttimit lait,
asetukset ja hallinnolliset mairdykset. Niiden on ilmoitettava
tastd komissiolle viipymitta.

Niiden sidnndsten on tultava voimaan viimeistddan 13
pdivind helmikuuta 2004.

Niissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava
tdhdn direktiiviin tai nithin on liitettdvé téllainen viittaus, kun
ne julkaistaan virallisesti. Jisenvaltioiden on sdddettdvd siitd,
miten viittaukset tehdédn.

4 artikla
Tdmi direktiivi tulee voimaan piivdnd, jona se julkaistaan
Euroopan yhteisgjen virallisessa lehdessd.

5 artikla

Tamd direktiivi on osoitettu kaikille jisenvaltioille.

Tehty Brysselissd 21 péivind tammikuuta 2002.

Euroopan parlamentin puolesta ~ Neuvoston puolesta
Puheenjohtaja

M. ARIAS CANETE

Puheenjohtaja
p. COX
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LIITE 1

”C LUETTELO

Yksinkertaistetun tarjousesitteen sisilto

Yhteissijoitusyrityksen lyhyt esittely

— tiedot siitd, milloin sijoitusrahasto tai sijoitusyhtié on perustettu sekd missd jdsenvaltiossa se on rekisterdity tai
perustettu;

— jos yhteissijoitusyritykselldi on useita alarahastoja, maininta tdstd;
— rahastoyhtio (soveltuvin osin);

— aiottu toimintakausi (soveltuvin osin);

— omaisuudenhoitaja;

— tilintarkastajat;

— yhteissijoitusyritystd markkinoiva rahoituskonserni (esimerkiksi pankki).

Sijoituksia koskevat tiedot
— lyhyt kuvaus yhteissijoitusyrityksen tavoitteista;

— sijoitusrahaston tai sijoitusyhtion sijoituspolitiikka ja lyhyt arvio rahaston riskiprofiilista (mukaan lukien soveltuvin
osin 24 a artiklan mukaiset ja alarahastoittaiset tiedot);

— sijoitusrahaston tai sijoitusyhtion aiempi tuloskehitys (soveltuvin osin) sekd varoitus, ettd tdmd ei osoita tulevaa
kehitysti — nima tiedot voidaan joko sisillyttdd tarjousesitteeseen tai liittdd siithen;

— tiedot siitd, minkatyyppisille sijoittajille sijoitusrahasto tai rahastoyhtio on tarkoitettu.

Taloudelliset tiedot

— verojdrjestelm;

— osto- ja myyntipalkkiot;

— muut mahdolliset kulut ja maksut jaoteltuina niihin, jotka maksaa osuudenhaltija, ja niihin, jotka maksetaan sijoitusra-
haston tai sijoitusyhtion varoista.

Kaupalliset tiedot

— miten osuuksia ostetaan;

— miten osuuksia myydddn;

— jos yhteissijoitusyritykselld on useita alarahastoja, miten siirtyminen alarahastosta toiseen tapahtuu ja mitd maksuja
tilloin sovelletaan;

— milloin ja miten (mahdolliset) osuuksille maksettavat osingot jaetaan;

— kuinka usein sekd missd ja miten hinnat julkistetaan tai ne ovat saatavilla.

Lisdtiedot

— maininta siit4, ettd varsinainen tarjousesite, toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus ovat pyynnostd saatavina maksutta
ennen sopimuksen tekoa ja sen jilkeen;

— toimivaltainen viranomainen;
— ilmoitus siitd, mistd saa tarvittaessa lisitietoja (kuten yhteyshenkilon nimijosasto, ajat);

— tarjousesitteen julkaisupaiva.”
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LITE 11

"LIITE 1T

Yhteiseen salkunhoitoon kuuluvat tehtdvit
— Sijoitusten hoito;
— Hallinnoiminen:

a) lakisditeiset ja rahastonhoitoon liittyvit kirjanpitopalvelut,

asiakastiedustelut,

b)
¢) arvonmddritys ja hinnoittelu (veroilmoitukset mukaan luettuna),
d) sddnnosten noudattamisen seuranta,

e)

osuudenhaltijarekisterin ylldpito,

Ras)

tulojen jakaminen,

osuuksien liikkeeseenlasku ja lunastaminen,

)]

Ew

sopimusten selvitystoiminta (osuustodistusten toimitus mukaan luettuna),
i) tietojen kirjaaminen;

— Markkinointi.”



