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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 97/9/EY,

annettu 3 piivind maaliskuuta 1997,

sijoittajien korvausjirjestelmisti

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN
NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan vyhteisén perustamissopi-
muksen ja erityisesti sen 57 artiklan 2 kohdan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen ('),

ottavat huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausun-
non (3,

ottavat huomioon Euroopan rahapoliittisen instituutin
lausunnon (%),

toimivat perustamissopimuksen 189 b artiklassa madrattyi
menettelyd () noudattaen sovittelukomiteassa 18 piivind
joulukuuta 1996 hyviksytyn ehdotuksen pohjalta.

sekd katsovat, ettd

(1) neuvosto on antanut 10 paivind toukokuuta 1993
direktiivin 93/22/ETY sijoituspalveluista arvopaperi-
markkinoilla (°); timé direktiivi on tirkeid viline
toteutettaessa sisimarkkinoita sijoituspalveluyritysten
alalla,

direktiivissi 93/22/ETY annetaan toiminnan vakautta
koskevat sidnnot, joita sijoituspalveluyritysten on
jatkuvasti noudatettava, erityisesti saannét, joilla pyri-
tidn suojaamaan mahdollisimman hyvin sijoittajien
oikeudet heille kuuluviin varoihin ja rahoitusvilinei-
siin,
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(3) yksikdin valvontajirjestelma ei kuitenkaan pysty
takaamaan tiydellistd turvaa, varsinkaan jos on syyl-

listytty vilppiin,

(4) sijoittajien suojaaminen ja luottamuksen siilytts-
minen rahoitusjirjestelmain ovat tirkeitd tekijoitd
sisimarkkinoiden toteutumisessa ja moitteettomassa
toiminnassa kyseiselld alalla, ja timén vuoksi on vilt-
tamitdnts, ettd jokaisella jasenvaltiolla on kiytettivis-
siin sijoittajia koskeva korvausjirjestelma, joka takaa

() EYVL N:o C 321, 27.11.1993, 5. 15 ja EYVL No C 382,
31.12.1994, s. 27.

(®» EYVL Nwo C 127, 7.5.1994, s. 1.

() Lausunto annettu 28. heindkuuta 1995.

() Euroopan parlamentin lausunto, annettu 19. huhtikuuta 1994
(EYVL N:o C 128, 9.5.1994, s. 85), neuvoston yhteinen kanta,
annettu 23. lokakuuta 1995 (EYVL N:o C 320, 30.11.1995, s.
9), Euroopan parlamentin piitds, tehty 12. maaliskuuta 1996
(EYVL N:o C 96, 1.4.1996, a. 28). Neuvoston péités, tehty 17.
helmikuuta ja Euroopan parlamentin paitos, tehty 19. helmi-
kuuta 1997 (EYVL N:o C 85, 17.3.1997).

() EYVL n:o L 141, 11.6.1993, s. 27.
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ainakin piensijoittajille yhdenmukaisen vahimmais-
suojatason, jos sijoituspalveluyritys ei pysty vastaa-
maan sitoumuksistaan asiakkainaan olevia sijoittajia
kohtaan,

piensijoittajat voivat niin ollen hankkia sijoituspalve-
luja yhteisén alueella sijaitsevan sijoituspalveluyri-
tyksen sivuliikkeiltd tai rajat ylittiviad palveluja tarjoa-
valta yritykseltd yhtd turvallisesti kuin jos kyseessi
olisi kotimainen sijoituspalveluyritys tietien, ettd he
saavat yhdenmukaisen vihimmaiissuojataso, jos sijoi-
tuspalveluyritys ei pysty suoriutumaan velvoitteistaan
asiakkainaan olevia sijoittajia kohtaan,

tillaisen yhdenmukaisuuden vihimmaiistason puut-
tuessa ja voidakseen suojata sijoittajia vastaanottavat
jasenvaltiot voivat katsoa voivansa perustellusti vaatia,
etti muiden jisenvaltioiden sijoituspalveluyritykset,
jotka toimivat sivuliikkeiden kautta tai tarjoamalla

palveluita, liittyvit  vastaanottavan jasenvaltion
korvausjirjestelmiin, jos ndmia eivit kuulu jonkin
sijoittajia  koskevan  korvausjirjestelman  piiriin

omassa kotijasenvaltiossaan tai jos kyseisen korvaus-
jarjestelmin ei katsota tarjoavan vastaavaa suojaa;
tillainen vaatimus voisi olla haitaksi sisimarkki-
noiden toiminnalle,

suurimmassa osassa jasenvaltioita on tilldi hetkelld
sijoittajia koskevia korvausjirjestelmid, mutta kaikki
direktiivissda 93/22/ETY saidetyn yhteisen toimiluvan
haltijana olevat sijoituspalveluyritykset eivit yleensi
kuulu sen soveltamisalaan,

kaikilla jasenvaltioilla olisi timan vuoksi oltava yksi
tai useampi sijoittajia koskeva korvausjirjestelmai,
jossa kaikki kyseiset sijoituspalveluyritykset olisivat
jasenind; timin jarjestelmin on katettava varat tai
rahoitusvilineet, jotka ovat sijoituspalveluyrityksen
hallussa sijoittajan sijoitustoimien yhteydessi ja joita
ei, jos sijoituspalveluyritys ei kykene tayttdmiin
velvoitteitaan asiakkainaan olevia sijoittajia kohtaan,
voida palauttaa sijoittajalle; edelld sanottu ei milldén
tavalla rajoita kussakin jisenvaltiossa voimassa olevia
saidntojd ja menettelytapoja, joita sovelletaan sijoitus-
palveluyrityksen maksukyvyttdmyys- tai selvitystilata-
pauksissa tehtdviin padtoksiin,

sijoituspalveluyritykselld tarkoitetaan myos niiti luot-
tolaitoksia, joilla on oikeus tarjota sijoituspalveluja;
niiden luottolaitosten on my®ds kuuluttava sijoittajien
korvausjarjestelmian sijoitustoimiensa osalta; ei ole
kuitenkaan tarpeen sditid, ettd niiden luottolaitosten
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olisi liityttiva kahteen erilliseen jérjestelmiin silloin,
kun yksi jarjestelma vastaa sekd tdssd direktiivissa ettd
talletusten vakuusjirjestelmistd 30 piivaan touko-
kuuta 1994 annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissi 94/19/EY (') madiriteltyji
vaatimuksia; sellaisten sijoituspalveluyritysten osalta,
jotka ovat myos luottolaitoksia, voi kuitenkin olla
joissakin tapauksissa vaikeaa tehda ero direktiivissi
94/19/EY tarkoitettujen vakuuksien kattamien talle-
tusten tai sijoitustoimien yhteydessd niiden hallussa
olevien varojen vililld; jisenvaltioille olisi annettava
mahdollisuus paittad, kumpaa naista kahdesta direk-
tiivistd sovelletaan tillaisiin saataviin,

direktiivissi 94/19/EY annetaan jisenvaltioille oikeus
vapauttaa luottolaitos velvollisuudesta liittyd talle-
tusten vakuusjirjestelmddn silloin, kun kyseinen
laitos kuuluu luottolaitosta itsedidn suojaavaan ja
erityisesti sen maksukyvyn takaavaan jarjestelmain;
silloin kun tillaiseen jirjestelmdin kuuluva luotto-
laitos on samalla sijoituspalveluyritys, jisenvaltioille
pitiisi myods antaa oikeus tietyin edellytyksin
vapauttaa yritys velvollisuudesta liittyd johonkin
sijoittajia koskevaan korvausjirjestelmain,

yhdenmukaisen 20 000 ecun vihimmiistason sijoit-
tajaa kohti pitdisi riittid suojaamaan piensijoittajan
edut, jos sijoituspalveluyritys ei kykene suoriutumaan
velvoitteistaan asiakkainaan olevia sijoittajia kohtaan;
on siten kohtuullista vahvistaa yhdenmukainen
vihimmaiistaso 20 000 ecuksi; direktiivissi 94/19/EY
tarkoitetun kaltaiset rajoitetut siirtymasaannokset
voisivat olla tarpeen, jotta korvausjirjestelmit pystyvit
kattamaan kyseisen summan myo6s niissid jasenval-
tioissa, joissa timian direktiivin antamishetkelld ei
vield ole timinkaltaista korvausjirjestelmas,

mainittu  summa on  hyviksytty  direktiivissd
94/19/EY,
sijoittajan kannustamiseksi huolellisuuteen sijoitus-

palveluyrityksen valinnassa on lisiksi jirkevdd antaa
jasenvaltioille oikeus vaatia sijoittajaa vastaamaan
osasta tappiota; sijoittajan suojan on kuitenkin oltava
vihintiin 90 prosenttia niin kauan kuin on maksettu
korvaus on alle yhteisén vahimmaistason,

tiettyjen jisenvaltioiden jirjestelmit tarjoavat suojata-
soja, jotka ovat korkeampia kuin tidssi direktiivissd

() EYVL n:o L 135, 31.5.1994, s. 5.

(15)

(17)
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tarkoitettu yhdenmukainen vihimmaissuojataso; ei
kuitenkaan ole aiheellista vaatia niiden jirjestelmien
muuttamista tiltid osin,

yhdenmukaisen  vihimmiissuojatason  ylittivien
jarjestelmien sdilyttiminen yhteison alueella voi
aiheuttaa samalla alueella eroja korvauksen suuruu-
dessa ja kilpailuedellytysten erilaisuutta kansallisten
sijoituspalveluyritysten ja muista jisenvaltioista
olevien yritysten paikallisten sivuliikkeiden vililla;
niiden epikohtien poistamiseksi olisi sallittava sivu-
liikkkeiden liittyminen vastaanottavan jisenvaltion
jirjestelmadn, jotta ne voisivat tarjota sijoittajilleen
saman suojan kuin niiden sijoittautumismaan jérjes-
telmi antaa; komission olisi timin direktiivin sovel-
tamista koskevassa kertomuksessaan kerrottava, missa
mairin sivuliikkeet ovat kayttineet titd mahdolli-
suutta, sekd niistdi mahdollisista vaikeuksista, joita
niilla sivuliikkeilld tai sijoittajia koskevilla korvaus-
jarjestelmilld on ollut niiden sidnnésten tiytintdon-
panossa; kotijasenvaltion jirjestelmi voisi myos itse
tarjota tillaisen lisisuojan sekd madrata titd koskevat

edellytykset,

markkinahéiriditdi voi aiheutua siitd, ettd erait
johonkin muuhun jisenvaltioon kuin kotijisenval-
tioonsa sijoittautuncet sijoituspalveluyritysten sivu-
liikkeet tarjoavat korkeampaa suojaa kuin vastaanot-
tavassa jasenvaltiossa toimiluvan saaneet sijoituspalve-
luyritykset; korvausjirjestelmien tarjoaman suojan
taso ja laajuus eivat saisi muodostua kilpailun vali-
neiksi; sen vuoksi on tarpeen sidtid ainakin aluksi,
etti jonkin kotijisenvaltion korvausjirjestelmin
tarjoaman suojan taso ja laajuus toisen jisenvaltion
alueella sijaitsevien sivuliikkeiden sijoittaja-asiakkaille
ei saa ylittdd vastaanottavan jisenvaltion vastaavan
jarjestelmin tarjoaman suojan enimmiistasoa ja -laa-
juutta; mahdolliset markkinahiiriot olisi tutkittava
varhaisessa vaiheessa saatujen kokemusten perusteella
ja rahoitusmarkkina-alan kehityksen mukaan,

jasenvaltion arvioidessa, ettd tietyn tyyppiset ja erityi-
sesti luetellut sijoitukset tai sijoittajat eivdt tarvitse
erityistd suojaa, nimid on voitava jittdd sijoittajia
koskevan korvausjirjestelmin tarjoaman suojan ulko-
puolelle,

useissa jasenvaltioissa on sijoittajien korvausjirjestel-
mid, jotka ovat ammatillisten yhteenliittymien
vastuulla; toisissa jasenvaltioissa jarjestelmid on perus-
tettu ja niitd sidnnellddn lainsdddinnon perusteella;
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tillaiset jarjestelmien asemaa koskevat erot aiheut-
tavat ongelmia ainoastaan, kun on kyse pakollisesta
liittymisestd jirjestelmiédn tai siitd erottamisesta; ndin
ollen on aiheellista antaa sadnnoksid, jotka rajoittavat
jarjestelmien valtaa tissi suhteessa,

sijoittajan on saatava korvaus ilman kohtuutonta
viivettd heti kun hinen saatavansa on todettu oikeu-
tetuksi; korvausjarjestelman on itse pystyttavi
miirddmiin kohtuullinen miiriaika saatavien esitta-
miselle; my6nnetyn miiraajan paattymisti ei kuiten-
kaan voi kiyttdaa syyna kieltdytyd maksamasta
korvausta sijoittajalle, joka perustellusta syysti ei ole
ajoissa voinut esittid saatavaansa,

ilmoittaminen sijoittajille korvausmenettelya koske-
vista yksityiskohtaisista sddnnoistd on olennainen osa
heidin suojaansa; direktiivin 93/22/ETY 12 artikla
velvoittaa sijoituspalveluyritykset ilmoittamaan sijoit-
tajille ennen liikesuhteeseen ryhtymisti, miti
korvausjirjestelmid mahdollisesti sovelletaan, ja sen
vuoksi tissd direktiivissd olisi annettava sainnot siité,
miten mahdollisille sijoittajille on ilmoitettava
heidin sijoitustoimensa kattavasta korvausjirjestel-
maisti,

korvausjirjestelmasti saatavien korvausten mairii ja
laajuutta koskevien mainintojen sidntelematon kayttd
mainostarkoituksiin saattaa kuitenkin vahingoittaa
rahoitusjirjestelmin vakautta tai heikentaa sijoittajien
luottamusta; jisenvaltioiden olisi sen vuoksi annet-
tava sidnnét kyseisten mainintojen rajoittamiseksi,

talli direktiivilla velvoitetaan periaatteessa kaikki
sijoituspalveluyritykset liittymain johonkin sijoittajia
koskevaan korvausjirjestelmain; direktiiveissd, joissa
mairitdan sellaisten sijoituspalveluyritysten, joiden
kotipaikka on kolmannessa maassa, pidsystd yhteisén
alueelle, ja erityisesti direktiivissa 93/22/ETY, anne-
taan jisenvaltioille mahdollisuus péaattai, sallivatko ne
ja milla edellytyksilla naiden sijoituspalveluyritysten
sivuliikkeiden harjoittaa toimintaansa alueellaan;
naita sivuliikkeitd ei koske perustamissopimuksen 59
artiklan toisen kohdan nojalla taattava vapaus tarjota
palveluja eikd myoskddn oikeus sijoittautua vapaasti
muihin jisenvaltioihin kuin siihen, johon ne ovat
sijoittautuneet; kyseisid  sivuliikkeitd alueelleen
hyviksyvin jasenvaltion on siis paitettavd, miten
timin direktiivin periaatteita sovelletaan niihin sivu-
liikkeisiin tavalla, joka on sopusoinnussa sekd direk-
tilvin 93/22/ETY S artiklan kanssa ettd sijoittajien
suojaamisen ja rahoitusjirjestelmdn yhteniisyyden
tarpeen kanssa; on tarkedi, ettd nididen sivuliikkeiden

1. ’sijoituspalveluyrityksella’

palveluja kayttaville sijoittajille ilmoitetadn selvisti
kaikesta heihin sovellettavasta korvauskiytinnosti,

(23) taimdn direktiivin puitteissa ei ole vilttimitonti

yhdenmukaistaa  sijoittajien  korvausjirjestelmien
rahoitusmuotoja yhtidltai sen vuoksi, ettd niiden
jarjestelmien rahoitusvastuun on periaatteessa kuulut-
tava sijoituspalveluyrityksille itselleen ja toisaalta sen
vuoksi, etti nididen jarjestelmien rahoituskyvyn on
oltava oikeassa suhteessa niiden sitoumuksiin; timi
el kuitenkaan saa vaarantaa kyseisen jisenvaltion
rahoitusjirjestelmin vakautta,

(24) timian direktiivin nojalla jisenvaltioita tai niiden

toimivaltaisia viranomaisia ei voi asettaa vastuuseen
sijoittajien saatavista silloin, kun ne ovat huolehtineet
siitd, etti on perustettu tai virallisesti hyviksytty yksi
tai useampi tissd direktiivissd mairiteltyjen ehtojen
mukaisesti sijoittajien suojan tai heille maksettavan
korvauksen takaava jirjestelmi, ja

(25) sisimarkkinoiden toteuttamiseksi sijoituspalveluyri-

tysten osalta on saatava aikaan sijoittajia koskevan
korvauskiytinnén vihimmaiisyhdenmukaisuus, koska
sen avulla voidaan luoda sijoittajien ja kyseisten
yritysten vilille luottavaisemmat suhteet, erityisesti
kun kyseessi ovat jostakin muusta jisenvaltiosta
periisin olevat yritykset, sekd vilttid ne vaikeudet,
jotka syntyvit vastaanottavan jasenvaltion soveltaessa
sijoittajien suojan suhteen kansallisia siintdji, joita ei
ole sovitettu yhteen vyhteison sidntdjen kanssa;
velvoittava yhteisén direktiivi on ainoa tarkoituksen-
mukainen keino tavoitteena olevan p#imiirin
saavuttamiseksi, koska yleensi ei ole olemassa
sellaista sijoittajia koskevaa korvauskiytint6d, jonka
soveltamisala vastaisi direktiivin 93/22/ETY sovelta-
misalaa; tilld direktiivilldi toteutetaan ainoastaan
vihimmaiisvaatimuksena oleva yhdenmukaisuus; timi
direktiivi sallii jasenvaltioiden niin halutessaan siitia
laajemmasta tai paremmasta suojasta sekd antaa niille
riittdvin lilkkumavaran jirjestdi ja rahoittaa sijoittajia
koskevat korvausjirjestelmit haluamallaan tavalla,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Tissa direktiivissd tarkoitetaan:

direktiivin 93/22/ETY 1
artiklan 2 kohdassa miaritellyn kaltaista sijoituspalve-
luyritystd, jolla on

— toimilupa direktiivin 93/22/ETY mukaisesti, tai
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— luottolaitostoimilupa direktiivin 77/780/ETY (') ja
direktiivin 89/646/ETY (3 mukaisesti siten, ettd
toimilupa kattaa yhden tai useamman direktiivin
93/22/ETY liitteessd olevassa A osassa luetelluista
palveluista,

2. ’sijoitustoimilla’ sijoituspalveludirektiivin 1 artiklan 1
kohdassa midriteltyd ja saman direktiivin liitteessi
olevan C osan 1 kohdassa tarkoitettua palvelua,

3. ’rahoitusmarkkinavilineilld’ direktiivin 93/22/ETY liit-
teessid olevassa B osassa lueteltuja rahoitusmarkkinavi-
lineita,

4. 'sijoittajalla’ henkild3, joka on luovuttanut varoja tai
rahoitusmarkkinavilineitd sijoituspalveluyritykselle
sijoitustoimia varten,

5. ’sivuliikkeelld’ liiketoimipaikkaa, joka on sijoituspalve-
luyrityksen osa, joka ei ole oikeushenkild ja joka
tarjoaa sijoituspalveluita, joiden tarjoamista varten sijoi-
tuspalveluyritys on saanut toimiluvan; yhteen jisenval-
tioon perustettuja liiketoimipaikkoja pidetain yhtena
sivuliikkeend niiden lukumaiarastd riippumatta silloin,
kun sijoituspalveluyrityksen kotipaikka on toisessa
jasenvaltiossa,

6. ’yhteiselld sijoitustoimella’ sijoitustointa, joka tehdain
vihintdan kahden henkilén lukuun tai johon vihintiin
kahdella henkil6lld on oikeuksia, joita voidaan kayttid
vihintddn yhden niistd henkildistd allekirjoitusta
vastaan,

7. ’toimivaltaisilla viranomaisilla’ direktiivin 93/22/ETY
22 artiklassa maidriteltyjd viranomaisia; nimé viran-
omaiset voivat tarvittaessa olla neuvoston 6 pidivini
huhtikuuta 1992  luottolaitosten  konsolidoidusta
valvonnasta antaman direktiivin 92/30/ETY (*) 1 artik-
lassa madritellyt viranomaiset.

Luottolaitosten liiketoiminnan aloittamiseen ja harjoittami-
seen liittyvien lakien, asetusten ja hallinnollisten mairiysten
yhteensovittamisesta 12. joulukuuta 1977 annettu ensimmii-
nen neuvoston direktiivi 77/780/ETY (EYVL N:o L 322,
17.12.1977, s. 30), direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna direktiivilla 89/646/ETY (EYVL N:o L 386,
30.12.1989, s. 1).

Luottolaitosten liiketoiminnan aloittamiseen ja harjoittami-
seen liittyvien lakien, asetusten ja hallinnollisten maaraysten
yhteensovittamisesta ja direktiivin 77/780/ETY muuttamisesta
15. joulukuuta 1989 annettu toinen neuvoston direktiivi 89/
646/ETY (EYVL N:o L 386, 30.12.1989, s. 1), direktiivi sellai-
sena kuin se on viimeksi muutettuna direktiivilla 92/30/ETY
(EYVL N:o L 110, 28.4.1992, s. 52).

() EYVL N:o L 110, 284.1992, s. 52
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2 artikla

1.  Kunkin jisenvaltion on varmistettava alueellaan
yhden tai useamman sijoittajien korvausjirjestelmin
perustaminen ja virallinen tunnustaminen. Toisessa
alakohdassa ja § artiklan 3 kohdassa ennakoituja tapauksia
lukuun ottamatta, kyseisessd jisenvaltiossa toimiluvan
saanut sijoituspalveluyritys ei saa suorittaa sijoitustoimia,
jos se ei kuulu johonkin tillaiseen jirjestelmain.

Jasenvaltio voi kuitenkin vapauttaa timin direktiivin
sovellusalaan kuuluvan luottolaitoksen velvollisuudesta
liittya sijoittajien korvausjirjestelmiain, jos timi laitos on
jo direktiivin 94/19/EY 3 artiklan 1 kohdan mukaisesti
vapautettu velvollisuudesta osallistua talletusten vakuusjir-
jestelmaan silla edellytykselld, ettd tallettajille annettu
turva ja tiedot annetaan samoin edellytyksin my®s sijoitta-
jille ja ettd nami saavat nidin turvan, joka on vihintiin
vastaava kuin sijoittajien korvausjirjestelmin tarjoama
turva.

Jasenvaltion, joka kayttaa titd mahdollisuutta, on ilmoitet-
tava siitd komissiolle; sen on ilmoitettava erityisesti turva-
jarjestelmien ominaisuuksista ja luottolaitoksista, jotka
kuuluvat niiden jirjestelmien piiriin tissd direktiivissi
tarkoitetulla tavalla, seki toimitettuihin tietoihin tulleista
muutoksista. Komissio ilmoittaa tisti neuvostolle.

2. Jarjestelmi kattaa sijoittajat 4 artiklan mukaisesti, jos

— toimivaltaiset viranomaiset ovat madrittineet, ettd
heidin mukaansa vaikuttaa silti, ettd sijoituspalvelu-
yritys ei sen taloudelliseen tilanteeseen liittyvien
syiden vuoksi pysty tdyttimiin sijoittajien saatavista
johtuvia velvoitteitaan eikd se todennikdisesti pysty
tekemidin sitd ldhitulevaisuudessakaan, tai

— oikeusviranomainen on tehnyt sijoituspalveluyrityksen
taloudelliseen tilanteeseen vilittdmasti liittyvistd syistd
paitoksen, josta on seurauksena, ettd sijoittajat eivit
voi vaatia saataviaan kyseiseltd sijoituspalveluyrityk-
seltd,

riippuen siitd, onko maédritys vai paités ensin.

On varmistettava, ettd katetaan saatavat, jotka aiheutuvat
siitd, ettd sijoituspalveluyritys ei pysty:

— maksamaan sijoittajille takaisin varoja, jotka se on
sijoittajille velkaa tai jotka kuuluvat sijoittajille ja joita
sdilytetddan niiden lukuun sijoitustoimien yhteydessi,
tai

— palauttamaan sijoittajille niille kuuluvia ja niiden
lukuun sijoitustoimien yhteydessa siilytettivid, hallin-
noitavia tai hoidettavia rahoitusmarkkinavilineita,

sovelletaan lain ja sopimusehtojen mukaisesti.
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3.  Jisenvaltio kirjaa jokaisen 2 kohdassa tarkoitetun
kaltaisen sellaisen saatavan luottolaitokselta, joka tietyssi
jasenvaltiossa kuuluu samalla seki timian direktiivin etta
direktiivin 94/19/ETY soveltamisalaan, jommankumman
direktiivin soveltamisalaan kuuluvaan jirjestelmidn sen
mukaisesti, kumman se katsoo parhaimmin soveltuvaksi.
Saatavan voi korvata vain kerran jommankumman direk-
tilvin perusteella.

4.  Sijoittajan korvauksen mdérd lasketaan lain ja sopi-
musehtojen mukaisesti, erityisesti ehtojen, jotka koskevat
korvausta ja korvattavia saatavia ja joita kohdassa 2 tarkoi-
tetun madrityksen tai paitoksenteon ajankohtana sovelle-
taan sijoittajalle kuuluvien niiden saatavien mddrdn tai
mahdollisuuksien  mukaan niiden  markkina-arvon
mukaisen arvon arviointiin, joita sijoituspalveluyritys ei
pysty maksamaan takaisin tai palauttamaan.

3 artikla

Saatavat, joihin liittyen on annettu tuomio rahoitusjirjes-
telmin rahanpesutarkoituksiin kdyttimisen estimisestd 10
piivind kesikuuta 1991 annetun neuvoston direktiivin
91/308/ETY (') 1 artiklassa midritellysti rahanpesuna
rangaistavasta teosta, jadvit sijoittajien korvausjarjestel-
miidn perustuvien korvausten ulkopuolelle.

4 artikla

1.  Jisenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd jarjestel-
missi maarattavi kate ei ole pienempi kuin 20 000 ecua
sijoittajaa kohti 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen saata-
vien osalta.

Jasenvaltiot, joissa suoja timén direktiivin antamishetkella
on pienempi kuin 20 000 ecua, voivat 31 piivdan joulu-
kuuta 1999 asti pitdd edelleen timin alhaisemman
korvausmaiirin, jos se ei ole alhaisempi kuin 15000 ecua.
Timi mahdollisuus annetaan myos jisenvaltioille, joilla
on direktiivin 94/19/ETY 7 artiklan 1 kohdan 2
alakohdan mukaiset siirtymisaidnnokset.

2. Jisenvaltiot voivat sditdd, ettd jirjestelmi ei koske
tiettyjd sijoittajia joko lainkaan tai tdysimadrdisesti. Luet-
telo ndistd poikkeuksista esitetddn liitteessd I.

3. Timi artikla el esti antamasta tai edellen sovelta-
masta sainnoksia, jota antavat sijoittajille paremman tai
tiydellisemmin suojan.

4.  Jisenvaltiot voivat rajoittaa 1 tai 3 kohdassa tarkoi-
tettua suojaa tiettyyn prosenttimadraan talletusten
miiristi. Katetun maiirin on kuitenkin oltava vihintdin
90 prosenttia kaikista saatavista siina midrin kuin jérjes-

() BYVL Nioo L 166, 28.6.1991, s. 77.

telmidn mukaisesti maksettava miiri on pienempi kuin
20 000 ecua.

5 artikla

1. Jos sijoituspalveluyritys, jonka on osallistuttava
korvausjirjestelméan 2 artiklan 1 kohdan nojalla, ei tiyti
sille timin jirjestelmin jisenenid kuuluvia velvoitteita,
toimiluvan myéntineet toimivaltaiset viranomaiset toteut-
tavat asiasta tiedon saatuaan kaikki aiheelliset toimenpi-
teet mukaan lukien rangaistusseuraamukset, taatakseen,
ettd yritys tiyttdd velvoitteensa.

2. Jos niilla toimenpiteilld ei voida varmistaa, ettd sijoi-
tuspalveluyritys tayttda velvoitteensa, jirjestelma voi, jos
kansallinen lainsiadédnto sallii jisenen erottamisen jérjes-
telmiastd ja toimivaltaiset viranomaiset antavat nimen-
omaisen suostumuksensa, noudattaen ennakkoilmoitta-
misaikaa, joka ei voi olla kahtatoista kuukautta lyhyempi,
ilmoittaa aikomuksestaan erottaa sijoituspalveluyritys
jarjestelmasti. Tani aikana tehdyille sijoitustoimille
varmistetaan edelleen 2 artiklan 2 kohdan toisessa alakoh-
dassa saidetty suoja. Jos sijoituspalveluyritys ei timin
midriajan padttyessi ole tiyttinyt velvoitteitaan, korvaus-
jarjestelmi voi, edelleen toimivaltaisten viranomaisten
nimenomaisella suostumuksella, erottaa yrityksen jirjestel-
mista.

3. Jos kansallinen lainsdddintd sallii ja toimiluvan
antaneet toimivaltaiset viranomaiset antavat nimen-
omaisen suostumuksensa, korvausjirjestelmin ulkopuo-
lelle jatetty sijoituspalveluyritys voi jatkaa sijoituspalve-
lujen tarjoamista, jos se ennen erottamista on jirjestinyt
muun korvauskidytinnén, jolla sijoittajat saavat suojan,
joka on vihintaddn vastaava kuin virallisesti hyviksytyn
jarjestelmin tarjoama suoja ja joka on ominaisuuksiltaan
jarjestelmin kaltainen.

4. Jos sijoituspalveluyritys, jonka erottamista on ehdo-
tettu 2 artiklan mukaisesti, ei pysty tekeméin muita jérjes-
telyjd, jotka tayttivit 3 kohdassa luetellut edellytykset,
toimiluvan antaneet toimivaltaiset viranomaiset peruut-
tavat sen toimiluvan vilittomasti.

6 artikla

Edelld 2 artiklan 2 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu
suoja varmistaa sijoituspalveluyrityksen toimiluvan peruut-
tamisen  jilkeenkin  toimiluvan  peruuttamishetkeen
mennessa tehdyt sijoitustoimet.

7 artikla

1. Jasenvaltiossa perustetut ja sielld 2 artiklan 1 kohdan
mukaisesti virallisesti hyviksytyt sijoittajien korvausjirjes-
telmét kattavat myds sijoituspalveluyritysten muihin
jasenvaltioihin perustamien sivuliikkeiden sijoittajat.
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Joulukuun 31 piivadn 1999 asti mainitun suojan taso ja
laajuus, prosenttiosuus mukaan lukien, eivit saa olla
suurempia kuin vastaanottavan jisenvaltion alueella
kiytetyn vastaavan korvausjirjestelmdn tarjoama enim-
miistaso ja -laajuus. Komissio laatii tdhin paivimairain
mennessi kertomuksen timin alakohdan ja edelld tarkoi-
tetun direktiivin 94/15/EY 4 artiklan 1 kohdan soveltami-
sesta saadun kokemuksen perusteella ja tarkastelee tarvetta
jatkaa niiden sidnnosten soveltamista. Komissio tekee
tarvittaessa Euroopan parlamentille ja neuvostolle ehdo-
tuksen direktiiviksi ndiden méairaysten voimassaoloajan
jatkamisesta.

Jos vastaanottavan jisenvaltion sijoittajien korvausjirjes-
telmin tarjoaman suojan taso ja/tai laajuus, prosenttiosuus
mukaan lukien, on parempi kuin sijoituspalveluyritykselle
toimiluvan antaneessa jisenvaltiossa sdidetty, vastaanot-
tavan jisenvaltion on huolehdittava siiti, ettd sen alueella
on virallisesti hyviksytty jarjestelmi, johon sivuliike voi
vapaaehtoisesti liittyd tdydentiddkseen suojaa, jonka sijoit-
tajat saavat jo kotijisenvaltion jirjestelmdin kuulumisen
johdosta.

Jarjestelmin, johon sivuliike liittyy, on katettava sellaisten
laitosten ryhmi, johon sivulitke kuuluu tai jota se eniten
vastaa vastaanottavassa jasenvaltiossa.

Jasenvaltioiden on huolehdittava siiti, ettd puolueettomat
ja yleisesti sovellettavat edellytykset ndiden sivuliikkeiden
liittymiselle vahvistetaan kaikissa sijoittajien korvausjirjes-
telmissa. Jirjestelmiidn piadsy edellyttad jarjestelmin
velvoitteiden noudattamista ja erityisesti kaikkien maksu-
osuuksien ja muiden maksujen suorittamista. Jasenval-
tioiden on noudatettava timin kohdan sd4nnosten tiytan-
té6npanossa liitteessd II esitettyja pidperiaatteita.

2. Jos sivuliike, joka on kiyttinyt 1 kohdassa siadettyi
vapaaehtoisen liittymisen mahdollisuutta, ei tayta sille
sijoittajien korvausjirjestelmin jaseneni kuuluvia velvoit-
teita, toimiluvan antaneille toimivaltaisille viranomaisille
ilmoitetaan tistd ja ne toteuttavat yhteistyossd korvausjir-
jestelman kanssa aiheelliset toimenpiteet kyseisten
velvoitteiden noudattamisen varmistamiseksi.

Jos nimi toimenpiteet eivit mahdollista sen varmista-
mista, ettd sivulitke tdyttdd tdssi artiklassa tarkoitetut
velvoitteet, ja jos asiasta on ilmoitettu vihintddn kaksi-
toista kuukautta ennalta, korvausjarjestelmi voi toimiluvan
antaneiden toimivaltaisten viranomaisten suostumuksella
erottaa sivulitkkeen. Ennen timin méaéiriajan paittymisti
tehdyt sijoitustoimet kuuluvat timién jilkeenkin edelleen
jarjestelmiin, johon sivuliike on vapaaehtoisesti liittynyt.
Sijoittajille ilmoitetaan tidydentdvan suojan peruuttamisesta
sekd peruuttamisen voimaantulopéivésti.

8 artikla

1. Edella 4 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa tarkoitettua
suojaa sovelletaan sijoittajan kaikkiin saataviin samalta
sijoituspalveluyritykseltd timin direktiivin mukaisesti riip-
pumatta tilien madiristd, valuutasta ja sijainnista yhteisdssi.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin siditad, ettdi muissa kuin
jisenvaltioiden valuutoissa ja ecuina sijoitettuja varoja ei
suojata tai niita ei suojata tiysirnddriisesti. Titd mahdolli-
suutta ei sovelleta rajoitusmarkkinavilineisiin.

2.  Edelli 4 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa tarkoitetun
suojan madrda laskettaessa otetaan huomioon kullekin
sijoittajalle yhteisistd sijoitustoimista kuuluva osuus.

Ellei erityismaariyksid ole, saatavat jaetaan tasan sijoitta-
jlen kesken.

Jasenvaltiot voivat siitid, ettd sellaisia yhteisid sijoitus-
toimia koskevat saatavat, joihin vihintdin kahdella henki-
161l on oikeus sellaisen yhtién osakkaina tai sellaisen
yhdistyksen tai vastaavan yhteison jisenini, joka ei ole
oikeushenkild, voidaan 4 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa
tarkoitettujen rajojen laskemiseksi ryhmitelld ja kisitelld
siten kuin ne olisivat yhden sijoittajan tekemia.

3. Jos sijoittajalla ei ole taysimidriista oikeutta sijoitet-
tuihin varoihin tai arvopapereihin, saa korvauksen
henkild, jolla on niihin tiysimiiriinen oikeus, jos timi
henkil6 on tunnistettu tai tunnistetaan ennen 2 artiklan 2
kohdassa tarkoitettua mairityksen tai paitoksenteon ajan-
kohtaa.

Jos on olemassa useita oikeudenomistajia, kunkin osuus
otetaan huomioon summien hallintaa siitelevien siin-
nésten mukaisesti 4 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa tarkoitet-
tuja rajoja laskettaessa.

Tatd saannostd ei sovelleta yhteissijoitusyrityksiin.

9 artikla

1. Korvausjirjestelméssa on toteutettava asianmukaiset
toimenpiteet 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta maarityk-
sestd tai paitdksestd tiedottamiseksi sijoittajille ja jos
korvaus on aiheellinen, korvauksen maksamiseksi
mahdollisimman nopeasti. Korvausjirjestelmissid voidaan
asettaa mdairdaika, jona kuluessa sijoittajien on esitettivi
vaatimuksensa. T4mén méérdajan on oltava vihintiin viisi
kuukautta edelld tarkoitetun miirityksen tai piitoksen
ajankohdasta tai timin mairityksen tai paitoksen julkista-
misajankohdasta lukien.

Korvausjirjestelma ei voi kidyttda timan mdiriajan paatty-
mistd syyni kieltdytyd maksamasta korvausta sijoittajalle,
joka ei ole voinut ajoissa valvoa oikeuttaan saada
korvausta.
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2. Jirestelmin on kyettivi maksamaan sijoittajien
saatavat mahdollisimman pian ja viimeistidn kolmen
kuukauden kuluessa siitd paivéstd, kun saatavan oikeutus
ja maird on todettu.

Taysin poikkeuksellisissa olosuhteissa ja erityistapauksissa
korvausjirjestelmid voi pyytidd toimivaltaisilta viranomai-
silta maériajan pidentamisti. T4mi pidennys voi olla
enintiin kolme kuukautta.

3. Edelli 2 kohdassa vahvistetun maidrdajan estimatti,
jos sijoittaja tai muu henkild, jolla on sijoitustoimiin liit-
tyvid oikeuksia tai niitd koskevia etuja, on asetettu syyttee-
seen rahapesua koskevasta rangaistavasta teosta, sellaisena
kuin se miaritellddn direktiivin 91/308/ETY 1 artiklassa,
korvausjirjestelmé voi lykidtd maksuja oikeuden paitosti
odotettaessa.

10 artikla

1.  Jasenvaltioiden on huolehdittava siiti, ettd sijoitus-
palveluyritykset toteuttavat aiheelliset toimenpiteet tarjo-
takseen nykyisille ja mahdollisille sijoittajille tiedot, jotka
nimi tarvitsevat tunnistaakseen sijoittajien korvausjirjes-
telmin, johon sijoituspalveluyritys ja sen yhteisGssi
toimivat sivuliikkeet kuuluvat, tai muun 3 artiklan 1
kohdan toisessa alakohdassa tai 2 artiklan 1 kohdan 2
alakohdassa tai 5 artiklan 3 kohdassa siddetyn jirjestelyn
yksiléimiseksi. Sijoittajille ilmoitetaan sijoittajien korvaus-
jarjestelmad tai muita sovellettavia jirjestelyja koskevista
saannoksistd ja erityisesti korvausjirjestelmian antaman
suojan midrastd ja laajuudesta sekd tarvittaessa jisenval-
tioiden 2 artiklan 3 kohdan mukaisesti laatimista siin-
noistd. Nimai tiedot on esitettivi helposti ymmarrettivissi
muodossa.

Pyynnostd annetaan myos tietoa korvausedellytyksisti
seki muodollisuuksia, jotka on taytettivd korvauksen

saamiseksi.

2.  Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen on oltava
saatavilla  sivuliikkeen sijaintijisenvaltion virallisella
kielelld / virallisilla kielilld kansallisessa lainsdadinndssi
esitetylld tavalla.

3. Jisenvaltioiden on laadittava s3@nnét, joilla rajoite-
taan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen kdytt6d mainostar-
koituksiin, jotta valtetadn se, ettd tillaisella kaytolla on
vaikutusta rahoitusjirjestelmin vakauteen tai sijoittajien
luottamukseen. Jasenvaltiot voivat erityisesti rajoittaa
mainostuksen sellaiseen, jossa ainoastaan mainitaan jirjes-
telmistd, johon sijoituspalveluyritys kuuluu.

11 artikla

1.  Jasenvaltiot tarkastavat, onko niiden sijoituspalvelu-
yritysten, joiden kotipaikka on yhteisén ulkopuolella,
sivuliikkeilld tissa direktiivissa tarkoitettua suojaa vastaava
suoja. Tillaisen suojan puuttuessa jisenvaltiot voivat
sditaa, ettd yhteison ulkopuolelta kotoisin olevien sijoitus-
palveluyritysten perustamien sivuliikkeiden on liityttavi
johonkin niiden alueella olevaan sijoittajien korvausjirjes-
telmaan, ellei direktiivin 93/22/ETY § artiklasta muuta
johdu.

2. Niiden sijoituspalveluyritysten, joiden kotipaikka on
yhteisén ulkopuolella, sivuliikkeiden jo asiakkaina olevien
ja mahdollisten sijoittajien on saatava niiltd yrityksiltd
kaikki  sijoituksiinsa  sovellettavaa  korvauskiytintdi
koskevat merkitykselliset tiedot.

3. Edelli 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen on oltava
saatavilla  sivuliikkeen sijaintijisenvaltion virallisella
kielelld / virallisilla kielilla kansallisessa lainsiidinnossi
esitetylld tavalla sekd selvissi ja ymmirrettivissi
muodossa.

12 artikla

Jarjestelmilla, joilla suoritetaan sijoittajien saatavia
koskevia maksuja, on suoritetun maksun rajoissa sijaantu-
lo-oikeus niiden sijoittajien oikeuksiin selvitysmenette-
lyissd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta muita kansalli-
sessa lainsaadanndssd niille annettuja oikeuksia.

13 artikla

Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd sijoittajan
korvausoikeus voi olla korvausjirjestelmidi  vastaan
nostetun kanteen kohteena.

14 artikla

Komissio antaa 31 pdiviin joulukuuta 1999 mennessi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen
timin direktiivin soveltamisesta ja tarvittaessa ehdotuksia
sen tarkastelemiseksi uudelleen.

15 artikla

1.  Jasenvaltioiden on saatettava timin direktiivin
noudattamisen edellyttimait lait, asetukset ja hallinnolliset
miirdykset voimaan viimeistddn 26 piivinid syyskuuta
1998. Niiden on ilmoitettava tistd komissiolle viipymitta.
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Niissd jasenvaltioiden antamissa saadoksissd on viitattava
tahin direktiiviin tai niitd virallisesti julkaistaessa niihin
on liitettdavi tillainen viittaus. Jisenvaltioiden on siddet-
tiva siitd, miten viittaus tehdain.

2.  Jisenvaltioiden on toimitettava tissa direktiivissd

tarkoitetuista kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset
sainnokset kirjallisina komissiolle.

16 artikla

Kumotaan direktiivin 93/22/ETY 12 artikla 15 artiklan 1
kohdassa tarkoitettuna paivamairina.

17 artikla

Tami direktiivi tulee voimaan paivinig, jona se julkaistaan
Euroopan yhteisijen virallisessa lebdessa.

18 artikla

Tami direktiivi on osoitettu kaikille jisenvaltioille.

Tehty Brysselissi 3 pdivini maaliskuuta 1997.

Euroopan parlamentin puolesta Newwvoston puolesta
JM. GIL-ROBLES M. De BOER
Pubemies Pubeenjobtaja
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LITE 1

LUETTELO 4 ARTIKLAN 2 KOHDASSA TARKOITETUISTA POIKKEUKSISTA

. Sijoittamista ammattinaan harjoittavat ja institutionaaliset sijoittajat, erityisesti

— direktiivin 93/22/ETY 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut sijoituspalveluyritykset
— direktiivin 77/780/ETY 1 artiklan 1 luetelmakohdassa tarkoitetut luottolaitokset
— direktiivin 89/646/ETY 1 artiklan 6 kohdassa tarkoitetut rahoituslaitokset

— vakuutuslaitokset

— vyhteissijoittamista hoitavat yritykset

— elikerahastot.

Muut sijoittamista ammattinaan harjoittavat ja institutionaaliset sijoittajat.

. Ylikansalliset laitokset, valtio ja keskushallinnot.
. Maakunta-, alue-, paikallis- ja kunnallishallinnot.

. Sijoituspalveluyrityksen omien johtajien, hallintojohtajien, henkilokohtaisesti vastuussa olevien jisenten,

vahintidn viisi prosenttia luottolaitoksen padomasta omistavien, tileihin liittyvista asiakirjoista vastaavien
henkildiden ja sellaisten sijoittajien, joilla on samanlainen asema muissa saman ryhmin yhtitissa, tekemit
sijoitukset.

. Edelld 4 kohdassa tarkoitettujen sijoittajien lahisukulaiset sekd sijoittajien lukuun toimivat kolmannet

osapuolet.

. Saman konsernin muut yritykset.

. Sijoittajat, jotka ovat vastuussa tai ovat hyStyneet tietyistd sijoituspalveluyritysta koskevista seikoista, jotka

ovat aiheuttaneet nimi taloudelliset vaikeudet tai vaikeuttaneet osaltaan sen taloudellista tilannetta.

. Yhtiét, jotka ovat sen suuruisia, ettd niiden ei sallita laativan lyhyita taseita perustamissopimuksen 54

artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla, yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhtididen tilinpaatoksista 25 piivina
heinidkuuta 1978 annetun neljinnen neuvoston direktiivin (78/660/ETY)(') 11 artiklan mukaisesti.

() EYVL Nwo L 222, 14.8.1978, s. 11, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna direkeiivilla 94/8/EY (EYVL N:o L

82, 25.3.1994, s. 33).
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LIITE 11
PAAPERIAATTEET
(7 artiklan 1 kohdan S alakohdassa tarkoitetut)

Jos sivulitke haluaa osallistua vastaanottavan jasenvaltion jirjestelmiian saadakseen tiydentivdi suojaa, vas-
taanottavan jisenvaltion jirjestelma madrittelee kahdenvilisesti yhdessi kotijasenvaltion kanssa timin sivu-
liikkeen sijoittajille maksettavaa korvausta koskevat aiheelliset sdédnnét ja menettelyt. Ndiden menettelyjen
madrittelemiseksi ja timian sivulitkkeen 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen liittymisedellytysten vahvistami-
seksi sovelletaan seuraavia periaatteita:

a) Vastaanottavan jésenvaltion jarjestelmilld sailyy tiysin oikeus miidritd puolueettomia ja yleisesti sovellet-
tavia sdant6ja osallistuville sijoituspalveluyrityksille; se voi edellyttds, ettd sille ilmoitetaan asian kannalta
merkitykselliset tiedot ja silld on oikeus varmistaa nimai tiedot kotijasenvaltion toimivaltaisilta viranomai-
silta.

Vastaanottavan jasenvaltion jarjestelmi hoitaa tiydentivad korvausta koskevat pyynnot sen jilkeen, kun
kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat ilmoittaneet sille 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta
paatoksestd tai madrityksestid. Vastaanottavan jasenvaltion jirjestelmalld sdilyy taysin oikeus varmistaa
sijoittajan oikeudet omien standardiensa ja menettelyjensd mukaan ennen tiydentivin korvauksen maksa-

=

mista.

Vastaanottavan jasenvaltion ja kotijasenvaltion jirjestelmit toimivat kiintedssd yhteistyOssi, jotta sijoittajat
saavat nopeasti oikeansuuruisen korvauksen. Ne sopivat erityisesti siitd, miten sellainen velka, jonka perus-
teella voidaan saada korvausta jommankumman jarjestelman mukaisesti, vaikuttaa sijoittajalle maksetta-
vaan korvaukseen molemmissa jarjestelmissa.

C

~—~

Vastaanottavan jasenvaltion jarjestelma voi vaatia sivuliikkeiltd maksun tiydentavésti suojasta aiheellisella
perusteella kotijasenvaltion jarjestelmén rahoittama vakuus huomioon ottaen. Maksun saamisen helpotta-
miseksi vastaanottavan jisenvaltion jarjestelmd voi olettaa, ettd sen sitoumus rajoittuu kaikissa tapauksissa
sen tarjoaman suojan ja kotijasenvaltion tarjoaman suojan erotukseen, riippumatta siitd, maksaako kotija-
senvaltio korvauksen vastaanottavan jisenvaltion alueella syntyneisti sijoittajien saatavista.

&




