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NEUVOSTON DIREKTIIV],

annettu 20 pdivind joulukuuta 1985,

arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten miiridysten
yhteensovittamisesta

(85/611/ETY)

EUROOPAN YHTEISOJEN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan talousyhteisén perustamissopi-
muksen ja erityisesti sen 57 artiklan 2 kohdan,

ottaa huomioon komission ehdotuksen ('),

ottaa huomioon Euroopan parlamentin lausunnon (3),
ottaa huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (%),
sekid katsoo, ettd

yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid koskevassa
jisenvaltioiden lainsdddinndssi on huomattavia jasenval-
tioiden vilisid eroja, erityisesti siltd osin kuin ne koskevat
niiden yritysten velvoitteita ja valvontaa; nami erot vaaris-
tivit ndiden yritysten vilisen kilpailun edellytyksia,
eivitki ne takaa tasavertaista suojaa osuudenhaltijoille,

yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia koskevat
kansalliset lait olisi sovitettava yhteen, jotta voitaisiin
lihentdd niiden yritysten vilisen kilpailun edellytyksid
yhteisén tasolla ja taata samalla tehokkaampi ja yhdenmu-
kaisempi suoja osuudenhaltijoille; tillainen yhteensovitta-
minen helpottaa yhdessi jasenvaltiossa sijaitsevan yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen mahdollisuuksia
pitid osuuksiaan kaupan toisissa jasenvaltioissa,

niiden tavoitteiden saavuttaminen helpottaa sellaisten
rajoitusten poistamista, jotka haittaavat yhteisté sijoitustoi-
mintaa harjoittavien yritysten osuuksien vapaata liikku-
vuutta yhteisGssi; tillainen yhteensovittaminen edistdé
Euroopan paidomamarkkinoiden toteuttamista,

nimi tavoitteet huomioon ottaen olisi annettava yhteiset
perussddannot jasenvaltioissa sijaitsevien yhteista sijoitustoi-
mintaa harjoittavien yritysten toimiluvasta, valvonnasta,
rakenteesta, toiminnasta ja tiedoista, jotka niiden on
julkistettava,

mainittujen yhteisten sidntdjen soveltaminen on riittavi
takuu, jonka nojalla voidaan sallia jasenvaltioissa sijaitse-
vien yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yrityksien
osuuksien pitiminen kaupan, jollei padoman liikkeitd
koskevista sidinndéksisti muuta johdu, toisissa jasenval-
tioissa, ilman ettd nimi toiset jisenvaltiot voivat soveltaa

(") EYVL No C 171, 26.7.1976, s. |
(3) EYVL N:o C 57, 7.3.1977, s. 31
() EYVL N:wo C 75, 2631977, s. 10

niihin yrityksiin tai niiden osuuksiin mitd4n muita sdin-
ndksid kuin niitd, jotka ndissi jisenvaltioissa eivat koske
tissd direktiivissd tarkoitettuja kysymyksii; jos yhdessi
jasenvaltiossa sijaitseva yhteistd sijoitustoimintaa harjoit-
tava yritys kuitenkin pitdd osuuksiaan kaupan toisessa
jasenvaltiossa, sen on ryhdyttdvd kaikkiin tarvittaviin
toimenpiteisiin huolehtiakseen siitd, etti tuossa toisessa
jasenvaltiossa olevat osuudenhaltijat voivat sielld kayttid
taloudellisia oikeuksiaan vaivatta ja ettd heille annetaan
tarvittavat tiedot,

jasenvaltioiden lakien yhteensovittaminen olisi aluksi
rajoitettava koskemaan sellaisia muita kuin suljettuja
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia, jotka edis-
tivat osuuksiensa myyntid yleis6lle yhteisossd ja joiden
ainoa tarkoitus on sijoittaminen arvopapereihin (lihinni
sellaisiin, jotka on otettu viralliselle listalle arvopaperi-
poOrsseissd tai kaupankidynnin kohteeksi vastaavilla sdidn-
nellyilla markkinapaikoilla); muiden kuin tidssi direktii-
vissd tarkoitettujen yhteistid sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten sédintely aiheuttaa monenlaisia ongelmia, jotka
on ratkaistava muiden sdinndsten avulla, ja tillaisia
yrityksia koskeva yhteensovittaminen on toteutettava
mydhemmin; kunnes tallainen yhteensovittaminen toteu-
tetaan, jokainen jisenvaltio voi muun muassa miiriti ne
arvopapereihin  kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavat yritykset (yhteissijoitusyritys), jotka jadvit
timin direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle niiden sijoi-
tus- ja lainanottopolitiikan takia ja vahvistaa, mink
erityissddnndsten alaisia tillaiset yhteissijoitusyritykset
ovat harjoittaessaan liiketoimintaa valtion alueella,

sellaisten yhteissijoitusyritysten osuuksien pitiminen
vapaasti kaupan, jotka saavat sijoittaa mairan, joka vastaa
100 prosenttia niiden varoista, saman elimen (valtio,
paikalliset julkisyhteisét ja niin edelleen) liikkeeseen
laskemiin arvopapereihin, ei sen enempii vilittdmisti
kuin vilillisestikddn aiheuta toimintahiiriéiti piioma-
markkinoilla, rahoitushairioita jisenvaltioille eikd sellaisia
taloudellisia tilanteita, joita perustamissopimuksen 68
artiklan 3 kohdan maardyksillda pyritidn estimiin, ja

on syyti ottaa huomioon Helleenien tasavallan ja Portu-
galin  tasavallan rahoitusmarkkinoiden erityistilanne
myontimilld niille maille lisiaikaa timin direktiivin
taytintdon panemiseksi,



06/Nide 02

Euroopan yhteistjen virallinen lehti 117

ON ANTANUT TAMAN DIREKTIIVIN:
I JAKSO
Yleiset siinnokset ja soveltamisala

1 artikla

1.  Jasenvaltioiden on sovellettava titd direktiivid niihin
arvopapereihin  kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa
harjoittaviin yrityksiin, jiljempind “yhteissijoitusyritys”,
jotka sijaitsevat niiden alueella.

2. Yhteissijoitusyrityksilld tarkoitetaan tassi direktii-
vissd, jollei 2 artiklasta muuta johdu, yrityksia:

— joiden tarkoituksena on yleisoltd hankittujen varojen
yhteinen sijoittaminen ja jotka toimivat riskin hajaut-
tamisen periaatteella ja

— joiden osuudet on haltijan vaatimuksesta ostettava
takaisin tai lunastettava suoraan tai vilillisesti niiden
yritysten varoilla. Yhteissijoitusyrityksen toimenpide,
jonka tarkoituksena on varmistaa, ettei sen osuuksien
pOrssiarvo poikkea merkittivisti niiden nettoarvosta,
rinnastetaan takaisinostoon tai lunastukseen.

3. Tallainen yritys voidaan perustaa oikeudellisesti joko
sopimusoikeudellisten  sidnndsten  (rahastoyhtididen
hoidossa olevat sijoitusrahastot), trusteja koskevien sian-
nosten (“unit trust”) tai yhtidjarjestyksen (sijoitusyhtiot)
nojalla.

Tissd direktiivissd sijoitusrahastona pidetddn myods “unit
trustia”.

4. Tati direktiivid ei kuitenkaan sovelleta sijoitusyhtioi-
hin, joiden varat on tytiryhtididen vilitykselld sijoitettu
padasiassa muulla tavalla kuin arvopapereihin.

5. Jasenvaltioiden on kiellettivi sellaisia yhteissijoi-
tusyrityksid, joihin sovelletaan tita direktiivid, muutta-
masta itsedan sellaisiksi yhteistd sijoitustoimintaa harjoit-
taviksi yrityksiksi, joihin ei sovelleta tati direktiivid.

6. Ellei pasoman liikkeitd koskevista sdannoksisti sekd
44 ja 45 artiklasta ja 52 artiklan 2 kohdasta muuta johdu,
jisenvaltio ei saa saattaa toisissa jisenvaltioissa sijaitsevia
yhteissijoitusyrityksid taikka niiden liikkeeseen laskemia
osuuksia minkidin muun kuin tissi direktiivissi tarkoi-
tetun saddSksen alaiseksi, jos ndiden yhteissijoitusyritysten
osuuksia on kaupan kyseessi olevan jisenvaltion alueella.

7.  Jasenvaltio voi, timin kuitenkaan rajoittamatta 6
kohdan soveltamista, asettaa alueellaan sijaitseville yhteis-
sijoitusyrityksille sellaisia vaatimuksia, jotka ovat anka-
rampia kuin timin direktiivin 4 artiklassa ja sen jalkeen
saddetidin, tai lisivaatimuksia edellyttien, etti nditd vaati-
muksia ja lisivaatimuksia sovelletaan yleisesti ja ne eivit
ole ristiriidassa timin direktiiviin siddnno6sten kanssa.

2 artikla

1. ‘Tata direktiivid ei sovelleta seuraaviin yhteissijoitus-
yrityksiin:

— suljetut yhteissijoitusyritykset;

— yhteissijoitusyritykset, jotka hankkivat padomaa yhtei-
sossd tai jollakin sen alueella, mutta eivit markkinoi
osuuksiaan yleisélle sielli;

— vyhteissijoitusyritykset, joiden  osuuksia  voidaan
rahaston sdéntdjen tai sijoitusyhtién yhtidjirjestyksen
mukaan myydi yleisolle ainoastaan kolmansissa
maissa;

— vyhteissijoitusyritykset, jotka kuuluvat sellaisiin siini
jasenvaltiossa, jossa yhteissijoitusyritys sijaitsee, sdin-
noksilla tai madrayksilla maariteltyihin ryhmiin, joihin
V jakson ja 36 artiklan sdinnoksien soveltaminen ei
huomioon ottaen ndiden yritysten sijoitus- ja lainanot-
topolitiikka ole aiheellista.

2. Viiden vuoden kuluttua timin direktiivin tiytin-
td0npanosta komissio antaa neuvostolle kertomuksen 1
kohdan ja erityisesti sen neljinnen luetelmakohdan
tiytinto6npanosta. Komissio tekee tarvittaessa ehdotukset
aiheellisista toimenpiteistd sen soveltamisalan laajentami-
seksi.

3 artikla

Tassa direktiivissd katsotaan yhteissijoitusyrityksen sijait-
sevan siiné jasenvaltiossa, jossa on sijoitusyhtion tai sijoi-
tusrahaston rahastoyhtién sidntémiiriinen kotipaikka.
Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd hallinnollinen péaitoi-
mipaikka on samassa jisenvaltiossa kuin sidntomairiinen
kotipaikka.

II JAKSO
Toimiluvan myontiminen yhteissijoitusyritykselle

4 artikla

1. Yhteissijoitusyritys ei saa aloittaa toimintaansa
yhteissijoitusyritykseni ennen kuin sen jisenvaltion vi-
ranomaiset, jiljempini “toimivaltaiset viranomaiset”, jossa
se sijaitsee, ovat antaneet sille toimiluvan.

Tallainen toimilupa on voimassa kaikissa jisenvaltioissa.

2. Sijoitusrahastolle voidaan antaa toimilupa ainoastaan,
jos toimivaltaiset viranomaiset hyviksyvit rahastoyhtion,
rahaston sidnnot sekd omaisuudenhoitajan valinnan. Sijoi-
tusyhtiolle voidaan antaa toimilupa ainoastaan, jos toimi-
valtaiset viranomaiset hyvaksyvit sekd sen yhtidjirjes-
tyksen etti omaisuudenhoitajan valinnan.

3. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa antaa yhteissi-
joitusyritykselle toimilupaa, jos rahastoyhtion, sijoitusyh-
tion tai omaisuudenhoitajan johtajat eivit ole riittivin
hyvimaineisia tai jos heilld ei ole tehtiviensd hoitamisen
edellyttimai kokemusta. Timidn toteamista varten rahas-
toyhtidn, sijoitusyhtién ja omaisuudenhoitajan johtajien
sekd henkiloiden, jotka ovat heidéin sijaisiaan niissi tehti-
vissd, nimet on viipymitti ilmoitettava toimivaltaisille
viranomaisille.

”Johtajilla” tarkoitetaan henkil6itd, jotka lain tai yhtiojir-
jestyksen mukaan edustavat rahastoyhtidti, sijoitusyhtiotd
tai omaisuudenhoitajaa taikka tosiasiallisesti madraavit sen
toimintatavoista.



118 Euroopan yhteisgjen virallinen lehti

06/Nide 02

4. Rahastoyhtioti tai omaisuudenhoitajaa ei saa vaihtaa
toiseen eiki rahaston sadntdji tai sijoitusyhtidn yhtidjarjes-
tystd saa muuttaa ilman toimivaltaisten viranomaisten
hyviksymisti.

I JAKSO
Sijoitusrahastojen rakennetta koskevat velvoitteet

5 artikla

Rahastoyhtiélld on oltava kaytdssadn riittivit taloudelliset
voimavarat kyetikseen hoitamaan tehokkaasti liiketoimin-
taansa sekd vastaamaan sitoumuksistaan.

6 artikla

Rahastoyhtio ei saa harjoittaa muuta toimintaa kuin sijoi-
tusrahastojen ja sijoitusyhtididen hoitamista.

7 artikla

1.  Sijoitusrahaston varat on annettava omaisuudenhoi-
tajan siilytettaviksi.

2.  Omaisuudenhoitajan 9  artiklassa  tarkoitettua
vastuuta ei rajoita se seikka, ettd se on antanut hoidossaan
olevat varat tai niiden osan kolmannen osapuolen
haltuun,

3.  Omaisuudenhoitajan on lisiksi

a) huolehdittava, ettd sijoitusrahaston puolesta suoritetta-
vissa tai rahastoyhtion suorittamissa osuuksien myyn-
neissi, litkkeeseenlaskuissa, takaisinostoissa, lunastuk-
sissa ja peruutuksissa noudatetaan lakia ja rahaston
saantoja;

b) huolehdittava, etti osuuksien arvo lasketaan lain ja
rahaston saintéjen mukaisesti;

¢) noudatettava  rahastoyhtién antamia  miarayksii,
jolleivit ne ole lain tai rahaston siintdjen vastaisia;

d) huolehdittava, etti sijoitusrahaston varoja koskeviin
toimiin liittyvit maksut suoritetaan yleensd kiytdssi
olevissa miiriajoissa;

e) huolehdittava, ettd sijoitusrahaston tulot kiytetiin lain
ja rahaston sdintdjen mukaisesti.

8 artikla

1.  Omaisuudenhoitajan sadntomiiriisen kotipaikan on
oltava samassa jisenvaltiossa kuin rahastoyhtion, tai sen
oltava sijoittautunut tihin jisenvaltioon, jos sen sainto-
miirdinen kotipaikka on toisessa jisenvaltiossa.

2.  Omaisuudenhoitajan on oltava julkisen tarkastuksen
alainen laitos. Sen on myds annettava riittivit taloudelliset
ja ammatilliset takeet siitd, ettd se voi tehokkaasti toimia
omaisuudenhoitajana sekd vastata tihin toimintaan litty-
vistd velvoitteista.

3. Jisenvaltiot paattivit niistd 2 kohdassa tarkoitettujen
laitosten ryhmistd, joihin kuuluvat voivat toimia omaisuu-
denhoitajina.

9 artikla

Omaisuudenhoitaja on sen valtion lainsdddinnén mukai-
sesti, jossa rahastoyhti6lld on sidntomairiinen kotipaikka,
vastuussa rahastoyhtioti ja osuudenhaltijoita kohtaan
tappioista, joita niille aiheutuu omaisuudenhoitajan
velvoitteiden tiyttimisen laiminlyomisesti tai sen tehti-
vien puutteellisesta suorittamisesta. Korvausta osuudenhal-
tijoita kohtaan olevan vastuun perusteella voidaan omai-
suudenhoitajan, rahastoyhtién ja osuudenhaltijoiden
vilisen oikeussuhteen luonteen mukaan vaatia joko
suoraan tai rahastoyhtién valityksella.

10 artikla

1. Sama yhti6é ei saa toimia sekd rahastoyhtioni ettd
omaisuudenhoitajana.

2.  Rahastoyhtion ja omaisuudenhoitajan on hoidettava
tehtdvinsi itsendisesti ja pelkdstddn osuudenhaltijoiden
eduksi.

11 artikla

Laissa tai rahaston sidnnoissd on siddettivi tai madrattiva
edellytyksistd, joilla rahastoyhtiéti ja omaisuudenhoitajaa
voidaan vaihtaa, sekd osuudenhaltijoiden suojasta tillaisen
vaihdon tapahtuessa.

IV JAKSO

Sijoitusyhtididen ja niiden omaisuudenhoitajien
rakennetta koskevat velvoitteet

12 artikla

Jasenvaltiot paittavat sijoitusyhtion pakollisesta oikeudel-
lisesta muodosta. Silld on oltava riittdvd maksettu piioma
kyetikseen hoitamaan tehokkaasti liiketoimintaansa seki
vastaamaan sitoumuksistaan.

13 artikla

Sijoitusyhtié ei saa harjoittaa muuta kuin 1 artiklan 2
kohdassa mainittua liiketoimintaa.

14 artikla

1.  Sijoitusyhtion varat on annettava omaisuudenhoi-
tajan hoitoon.

2.  Omaisuudenhoitajan 16 artiklassa tarkoitettua
vastuuta ei rajoita se seikka, ettd se on antanut hoidossaan
olevat varat tai niiden osan kolmannen haltuun.

3. Omaisuudenhoitajan on lisiksi

a) huolehdittava, ettd sijoitusyhtion suorittamissa tai sen
puolesta suoritettavissa osuuksien myynneissi, liikkee-
seenlaskuissa, takaisinostoissa, lunastuksissa ja peruu-
tuksissa noudatetaan lakia ja yhtién yhtiojirjestysti;
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b) huolehdittava, etti sijoitusyhtidn varoja koskeviin
toimiin liittyvit maksut suoritetaan yleensd kiytossi
olevissa miiriajoissa;

) huolehdittava, etti sijoitusyhtién tulot kaytetddn lain ja
“yhtién yhtidjirjestyksen mukaisesti.

4.  Jasenvaltio voi paattad, ettd sen alueella sijaitsevat
sijoitusyhtiot, jotka pitivit osuuksiaan kaupan yksinomaan
yhden tai useamman sellaisen arvopaperipérssin valityk-
selld, jossa niiden osuudet on otettu viralliselle listalle,
eivit ole velvollisia kiyttimaan tissd direktiivissi tarkoitet-
tuja omaisuudenhoitajia.

Mitd 34, 37 ja 38 artiklassa saddetain, ei sovelleta tillaisiin
yhtiéihin. Kuitenkin on niiden yhtiéiden varojen arvos-
tusta koskevista sddnnoisti shddettdva laissa taikka maarat-
tivd niiden yhtiojirjestyksessa.

5. Jasenvaltio voi paattds, ettd sen alueella sijaitsevat
sijoitusyhtit, jotka pitivit vahintddn 80 prosenttia osuuk-
sistaan kaupan yhden tai useamman sellaisen arvopaperi-
porssin vilitykselld, joka on miaritty niiden yhtiojirjes-
tyksessi, eivit ole velvollisia kadyttimain tdssi direktiivissi
tarkoitettuja omaisuudenhoitajia, jos niiden osuudet on
otettu viralliselle listalle niiden jasenvaltioiden arvopaperi-
porsseissi, joiden alueella osuudet saatetaan markkinoille,
ja jos kaikki tdllaisen yhtion arvopaperipdrssien ulkopuo-
lella tekemit kaupat tehddian ainoastaan pérssihintoihin.
Yhtion yhtidjirjestyksessdé on madrittivi siind maassa,
jossa osuudet ovat kaupan, sijaitseva arvopaperiporssi,
jonka hintoja kédytetidn yhtidn tuossa maassa arvopaperi-
pdrssin ulkopuolella tekemissd kaupoissa.

Jasenvaltio voi kayttid edellisen alakohdan mukaista
valinnanmahdollisuuttaan ainoastaan, jos se katsoo, ettd
osuudenhaltijat saavat vastaavan suojan kuin sellaisten
yhteissijoitusyritysten osuudenhaltijat, jotka kayttavat tdssd
direktiivissid tarkoitettua omaisuudenhoitajaa.

Tillaisten yhtiéiden sekd 4 kohdassa tarkoitettujen
yhtiéiden on:

a) jos tistd ei ole sadddetty laissa, yhtiGjarjestyksessiin
mairittiva niiden osuuksien nettoarvon laskemismene-
telmisti;

b) ryhdyttivdi markkinoilla toimenpiteisiin estidkseen
niiden osuuksien porssiarvoa poikkeamasta enemmin
kuin 5 prosenttia niiden nettoarvosta;

c) mddrittivdi osuuksiensa nettoarvot, ilmoitettava ne
toimivaltaisille viranomaisille ainakin kaksi kertaa
viikossa seki julkistettava ne kaksi kertaa kuukaudessa.

Ainakin kaksi kertaa kuukaudessa riippumattoman tilin-
tarkastajan on varmistettava, ettd osuuksien arvot lasketaan
lain ja yhtion yhtidjirjestyksen mukaisesti. T4lloin tilintar-
kastajan on myo6s varmistettava, ettd yhtion varat on sijoi-
tettu lain ja yhtidon yhtidjirjestyksen mukaisella tavalla.

6. Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle yhtidt,
joihin sovelletaan 4 ja § kohdassa saddettyja poikkeuksia.

Komissio antaa yhteyskomitealle kertomuksen 4 ja §
kohdan soveltamisesta viiden vuoden kuluessa timin

direktiivin tiytintddnpanosta. Saatuaan yhteyskomitean
lausunnon komissio ehdottaa tarvittaessa aiheellisia
toimenpiteita.

15 artikla

1.  Omaisuudenhoitajan sddntémiirdisen kotipaikan on
oltava samassa jisenvaltiossa kuin sijoitusyhtion, tai sen
on oltava sijoittautunut tihin jisenvaltioon, jos sen siin-
tomaiariinen kotipaikka on toisessa jasenvaltiossa.

2. Omaisuudenhoitajan on oltava julkisen tarkastuksen
alainen laitos. Sen on my®0s annettava riittavit taloudelliset
ja ammatilliset takeet siitd, ettd se voi tehokkaasti toimia
omaisuudenhoitajana sekd vastata tihin toimintaan liitty-
vistid velvoitteista.

3. Jasenvaltiot piattavit niisti 2 kohdassa tarkoitettujen
laitosten ryhmista, joihin kuuluvat voivat toimia omaisuu-
denhoitajina.

16 artikla

Omaisuudenhoitaja on sen valtion lainsdidinnén mukai-
sesti, jossa sijoitusyhti6lld on sdintomadrainen kotipaikka,
vastuussa sijoitusyhtiétd ja osuudenhaltijoita kohtaan
tappioista, joita niille aiheutuu omaisuudenhoitajan
velvoitteiden tdyttimisen laiminlydmisestd tai sen tehti-
vien puutteellisesta suorittamisesta.

17 artikla

1.  Sama yhti6 ei saa toimia sekd sijoitusyhtioni ettd
omaisuudenhoitajana.

2. Omaisuudenhoitajan on hoidettava tehtivinsi itse-
niisesti ja pelkistadn osuudenhaltijoiden eduksi.

18 artikla

Laissa tai sijoitusyhtion yhtidjirjestyksessi on sdddettivi
tai miarittavd edellytyksistd, joilla omaisuudenhoitajaa
voidaan vaihtaa, seki osuudenhaltijoiden suojasta tillaisen
vaihdon tapahtuessa.

V JAKSO

Yhteissijoitusyrityksen sijoituspolitiikkaa koskevat
velvoitteet

19 artikla

1.  Sijoitusrahaston tai sijoitusyhtion varat saadaan
sijoittaa ainoastaan seuraaviin kohteisiin:

a) arvopapereihin, jotka on otettu jonkin jisenvaltion
arvopaperiporssin viralliselle listalle;

b) arvopapereihin, joilla kdyddan kauppaa jonkin jisenval-
tion muulla sainnellylla, siinnéllisesti toimivalla ja
tunnustetulla yleis6lle avoimella markkinapaikalla;

c) arvopapereihin, jotka on otettu jonkin kolmannen
maan arvopaperipOrssin viralliselle listalle tai joilla
kdydain kauppaa jonkin kolmannen maan muulla
sdannellylla, sddnnollisesti toimivalla ja tunnustetulla
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yleisolle avoimella markkinapaikalla, jos toimivaltaiset
viranomaiset ovat hyviksyneet arvopaperipOrssin tai
markkinapaikan valinnan taikka jos siitd on saadetty
laissa tai miaritty sijoitusrahaston sidnndissd tai sijoi-
tusyhtion yhtiojarjestyksessa;

d) vdhan aikaisemmin liikkeeseen laskettuihin arvopape-
reihin, jos:

— liikkeeseenlaskun ehdoissa on sitouduttu hakemaan
arvopaperin ottamista arvopaperiporssin viralliselle
listalle tai kaupankiaynnin kohteeksi muulla siin-
nellylld, siinnollisesti toimivalla ja tunnustetulla
yleisolle avoimella markkinapaikalla ja jos toimival-
taiset viranomaiset ovat hyviksyneet arvopaperi-
porssin tai markkinapaikan valinnan taikka jos siita
on saidetty laissa tai maaritty sijoitusrahaston sain-
noissi tai sijoitusyhtién yhtidjirjestyksessd;

— tillaisen  hakemuksen hyvidksyminen vuoden

kuluessa liikkeeseenlaskusta on turvattu.

2. a) Yhteissijoitusyritys saa kuitenkin sijoittaa mairin,
joka vastaa enintidn 10 prosenttia sen varoista,
muihin kuin 1 kohdassa mainittuihin arvopape-
reihin;

b) Jisenvaltio voi kuitenkin sadtid, ettd yhteissijoitus-
yritys saa sijoittaa méirin, joka vastaa enintiin 10
prosenttia sen varoista, velkasitoumuksiin, joita
pidetddn titd direktiivia sovellettaessa ominaisuuk-
siltaan arvopapereita vastaavina ja jotka muun
muassa ovat siirrettdvia ja vaivatta rahaksi muutetta-
vissa ja joiden arvo voidaan milloin tahansa tai
ainakin 34 artiklassa mainituin viliajoin tasmélli-
sesti todeta;

c) Sijoitusyhtio saa kuitenkin hankkia irtainta ja kiin-
teditd omaisuutta, joka on vilittémisti tarpeen sen
lilketoiminnan harjoittamisessa;

d) Yhteissijoitusyritys ei kuitenkaan saa hankkia jalo-
metalleja eikd niihin oikeuttavia todistuksia.

3. Edellid 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut sijoi-
tukset eivit missdin tapauksessa saa yhteensi olla
enemmin kuin méira, joka vastaa 10 prosenttia yhteissi-
joitusyrityksen varoista.

4.  Sijoitusrahastolla ja  sijoitusyhti6lli saa olla
toiminnan edellyttimit kiteisvarat.

20 artikla

1.  Jasenvaltioiden on toimitettava komissiolle:

a) viimeistddn timin direktiivin tiytinto6npanopiivini
luettelo niistd velkasitoumuksista, joita ne aikovat 19
artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti pitda arvo-
papereita vastaavina, sekd ilmoitettava niiden sitou-
musten ominaisuudet ja piitoksensi perustelut;

b) yksityiskohtaiset tiedot a alakohdassa tarkoitettuun
velkasitoumusten luetteloon harkitsemistaan muutok-
sista sekd ilmoitettava muut sijoitusvilineet, joiden
pitimistd arvopapereita vastaavina ne harkitsevat, ja
paitoksensi perustelut.

2.  Komissio toimittaa nimi tiedot vilittomisti edelleen
toisille jisenvaltioille yhdessi niiden huomautusten
kanssa, joita se pitdd aiheellisina. Tillaisista tiedonannoista
voidaan keskustella yhteyskomiteassa noudattaen 53
artiklan 4 kohdassa sdidettyd menettelya.

21 artikla

1.  Jasenvaltiot voivat antaa yhteissijoitusyrityksille
luvan jasenvaltioiden asettamia enimmadismiirid ja ehtoja
noudattaen kayttda sellaisia arvopaperisijoitustoiminnan
menetelmia ja vilineits, joilla edistetddn tehokasta salkun-
hoitoa.

2. Jasenvaltiot voivat myos antaa yhteissijoitusyrityk-
sille luvan kiyttad niiden varainhallinnan yhteydessi
menetelmii ja vilineiti, joiden tarkoituksena on suojautua
valuuttakurssien vaihteluihin sisaltyvilti riskeiltd.

22 artikla

1. Yhteissijoitusyritys saa sijoittaa saman liikkeeseenlas-
kijan arvopapereihin enintdin midrin, joka vastaa S
prosenttia sen varoista.

2. Jasenvaltiot saavat korottaa 1 kohdassa mainitun
rajan enintddn 10 prosenttiin. Kuitenkaan ei niiden
yhteissijoitusyritykselld olevien arvopaperien arvo, joiden
liilkkeeseenlaskijoihin yhteissijoitusyritys on sijoittanut
kuhunkin mairin, joka vastaa enemmin kuin § prosenttia
sen varoista, saa yhteensi olla enemmin kuin miird, joka
vastaa 40 prosenttia sen varojen arvosta.

3.  Jasenvaltiot voivat korottaa 1 kohdassa mainitun
rajan enintddn 35 prosenttiin, jos jisenvaltiot, niiden
paikalliset julkisyhteisot, kolmannet valtiot taikka sellaiset
kansainviliset julkisyhteis6t, joiden jisenend on yksi tai
useampi jasenvaltio, ovat laskeneet arvopaperit liikkeeseen
tai antaneet niistd takuun.

23 artikla

1. Poiketen 22 artiklan saannoksistd jasenvaltiot voivat
antaa yhteissijoitusyrityksille luvan riskin hajauttamisen
periaatetta noudattaen sijoittaa mdérin, joka vastaa 100
prosenttia niiden varoista, erilaisiin arvopapereihin, jotka
on antanut tai joista on antanut takuun jisenvaltio, sen
paikallinen julkisyhteis6, kolmas valtio taikka sellainen
kansainvilinen julkisyhteisd, jonka jiseneni on yksi tai
useampi jasenvaltio, edelli sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta perustamissopimuksen 68 artiklan 3 kohdan sovel-
tamista.

Toimivaltaiset viranomaiset saavat tehdi tillaisen poik-
keuksen ainoastaan, jos ne katsovat, ettid yhteissijoitusyri-
tyksen osuudenhaltijat saavat vastaavan suojan kuin
sellaisen  yhteissijoitusyrityksen  osuudenhaltijat, joka
noudattaa 22 artiklassa mainittuja rajoja.

Tallaisella yhteissijoitusyritykselli on oltava ainakin
kuuteen eri liikkeeseenlaskuun kuuluvia olevia arvopape-
reita eikd samaan liikkeeseenlaskuun kuuluviin arvopape-
reihin saa sijoittaa mairad, joka vastaa enemmin kuin 30
prosenttia sen varojen yhteismaarasti.
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2.  Edelli 1 kohdassa tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen
on rahaston s3inndissi tai sijoitusyhtion yhtiojarjestyk-
sessi nimenomaisesti mainittava ne valtiot, paikalliset
julkisyhteis6t tai kansainviliset luonteeltaan julkisoikeu-
delliset yhteisét, joiden liikkeeseen laskemiin tai takaa-
miin arvopapereihin yhteissijoitusyritys aikoo sijoittaa
midrin, joka vastaa enemmin kuin 35 prosenttia sen
varoista; tillaisille rahaston séént6jen tai yhtiojirjestyksen
miirdyksille on saatava toimivaltaisten viranomaisten
hyviksyminen.

3. Edelleen on jokaisen 1 kohdassa tarkoitetun yhteissi-
joitusyrityksen sisillytettavd tarjousesitteeseensid ja kaik-
keen markkinointiaineistoonsa selkeisti erottuva ilmoitus,
jossa kiinnitetidan huomio mainittuun poikkeukseen ja
jossa ilmoitetaan ne valtiot, paikalliset julkisyhteisot tai
kansainviliset luonteeltaan julkisoikeudelliset yhteisot,
joiden arvopapereihin yhteissijoitusyritys aikoo sijoittaa tai
on sijoittanut mdéirin, joka on enemmin kuin 35
prosenttia sen varoista.

24 artikla

1. Yhteissijoitusyritys ei saa hankkia toisten avointen
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osuuksia,
elleivit nimi ole 1 artiklan 2 kohdan ensimmiisessi ja
toisessa luetelmakohdassa tarkoitettuja yhteistd sijoitustoi-
mintaa harjoittavia yrityksii.

2. Yhteissijoitusyritys ei saa sijoittaa tillaisten yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osuuksiin maérdi,
joka on enemmain kuin viisi prosenttia sen varoista.

3.  Sijoitukset sellaisen sijoitusrahaston osuuksiin, jota
hoitaa sama rahastoyhtié tai sellainen toinen yhtid, johon
rahastoyhtio on sidoksissa sen johdosta, etti silla ja talla
toisella yhtiolld on yhteinen litkkeenjohto tai etti joku
kdyttdd madrdysvaltaa niissi molemmissa taikka ettd niitd
yhdistdd merkittdva suora tai vilillinen omistussuhde, ovat
sallittuja ainoastaan niiden sijoitusrahastojen osalta, jotka
siantdjensi mukaan ovat erikoistuneet tietylle maantie-
teelliselle alueelle tai tietylle toimialalle tehtéviin sijoituk-
siin, jos toimivaltaiset viranomaiset hyviksyvit tillaisen
sijoituksen. Hyviksyminen saadaan antaa ainoastaan, jos
sijoitusrahasto on ilmoittanut aikomuksestaan kayttaa tita
mahdollisuutta hyvikseen ja jos tisti mahdollisuudesta on
erikseen mainittu rahaston siannoissa.

Rahastoyhti6 ei saa veloittaa palkkiota tai korvausta sijoi-
tusrahaston osuuksia koskevista toimista, jos sijoitusra-
haston varoja sijoitetaan sellaiseen toiseen sijoitusrahas-
toon, jota hoitaa sama rahastoyhti6 tai sellainen toinen
yhti6, johon rahastoyhtié on sidoksissa sen johdosta, etti
silld ja tilld toisella yhti6lla on yhteinen liikkeenjohto tai
ettd joku kidyttdd midriysvaltaa niissi molemmissa taikka
ettd niitd yhdistdd merkittdvi suora tai vilillinen omis-
tusyhteys.

4.  Mitd 3 kohdassa siddetddn, sovelletaan myos silloin,
kun sijoitusyhtic hankkii sellaisen toisen sijoitusyhtién
osuuksia, johon se on sidoksissa 3 kohdassa tarkoitetulla
tavalla.

Mitd 3 kohdassa saidetidn, sovelletaan myés silloin, kun
sijoitusyhtid hankkii sellaisen sijoitusrahaston osuuksia,
johon yhtié on sidoksissa, taikka silloin, kun sijoitusra-
hasto hankkii sellaisen sijoitusyhtién osuuksia, johon
rahasto on sidoksissa.

25 artikla

1.  Sijoitusyhtié tai rahastoyhtio, silti osin kuin sen
toiminta liittyy sen hoidossa oleviin tissi direktiivissd
tarkoitettujhin sijoitusrahastoihin, ei saa hankkia aéinioi-
keutettuja osakkeita, jotka antaisivat sille mahdollisuuden
kayttad huomattavaa vaikutusvaltaa liikkeeseenlaskijan
johtamisessa.

Kunnes laajempi yhteensovittaminen toteutetaan, jisen-
valtioiden on otettava huomioon toisten jisenvaltioiden
lainsdddinnoén sianndkset, joissa tismennetiin ensim-
miisen alakohdan periaatteita.

2. Liioin ei sijoitusyhtié tai sijoitusrahasto saa hankkia
enemmin kuin:

— 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan ddnioikeudet-
tomista osakkeista;

— 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan joukkovelka-
kirjoista;
— 10 prosenttia saman 1 artiklan 2 kohdan 1 ja 2 luetel-

makohdassa tarkoitetun yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavan yrityksen osuuksista.

Edell4 toisessa ja kolmannessa luetelmakohdassa mainit-
tuja rajoituksia ei tarvitse noudattaa hankinnan toteutta-
mishetkelld, jos tuolloin ei voida laskea joukkovelkakir-
jojen yhteismiidrad taikka liikkeeseen laskettujen arvopa-
perien nettomadra.

3. Jisenvaltio voi olla soveltamatta 1 ja 2 kohtaa:

a) jasenvaltion tai sen paikallisten julkisyhteisojen liikkee-
seen laskemiin tai takaamiin arvopapereihin;

kolmannen valtion liikkeeseen laskemiin tai takaamiin
arvopapereihin;

=

c) sellaisten kansainvilisten julkisyhteisdjen, joiden jise-
neni on yksi tai useampi jisenvaltio, liikkeeseen laske-
miin arvopapereihin;

o
=

yhteissijoitusyrityksella oleviin sellaisen yhtién osak-
keisiin tai muihin pid4iomaosuuksiin, joka on
kolmannen valtion lainsiddinnén alainen ja joka
sijoittaa varansa padasiallisesti arvopapereihin, joiden
liikkeeseenlaskijalla on kotipaikka tuossa kolmannessa
valtiossa, jos tillainen omistusjirjestely on tuon
kolmannen valtion lainsd4dinnén mukaan ainoa tapa,
jota noudattaen yhteissijoitusyritys voi tehdi sijoituksia
tuosta valtiosta olevien liikkeeseenlaskijoiden arvopa-
pereihin. Tallainen poikkeus voidaan kuitenkin tehdi
ainoastaan, jos tuo kolmannesta valtiosta oleva yhtio
noudattaa sijoituspolitiikassaan 22 ja 24 artiklassa seki
25 artiklan 1 ja 2 kohdassa mainittuja rajoja. Jos 22 ja
24 artiklassa mainitut rajat ylitetdin, sovelletaan sovel-
tuvin osin 26 artiklaa;
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e) sijoitusyhti6lli oleviin sellaisten tytiryhtididen osakkei-
siin, jotka harjoittavat liikkeenjohto-, neuvonta- ja
markkinointitoimintaa pelkéstidn sijoitusyhtion lu-
kuun.

26 artikla

1. Yhteissijoitusyritysten ei tarvitse noudattaa tassd
jaksossa mainittuja rajoituksia, kun ne kayttivit varoihinsa
kuuluviin arvopapereihin liittyvia merkintioikeuksia.

Jasenvaltiot voivat, huolehtien kuitenkin riskin hajautta-
misen periaatteen noudattamisesta, antaa viahin aikai-
semmin toimiluvan saaneille yhteissijoitusyrityksille luvan
kuuden kuukauden aikana toimiluvan mydntimisestd
poiketa 22 ja 23 artiklan sidnnoksisti.

2.  Jos 1 kohdassa tarkoitetut rajoitukset on vylitetty
yhteissijoitusyrityksesta riippumattomista syistd taikka
merkintioikeuksien kiyttamisen takia, yhteissijoitusyri-
tyksen on pidettivi myyntitoimintansa ensisijaisena
tavoitteena tilanteen korjaamista osuudenhaltijoiden edut
huomioon ottavalla tavalla.

VI JAKSO

annettavia tietoja koskevat

velvoitteet

Osuudenhaltijoille

A. Tarjousesitteen ja miirdaikaiskatsauksien julkis-
taminen

27 artikla

1.  Sijoitusyhtion sekd, jokaisen hoidossaan olevan sijoi-
tusrahaston osalta, rahastoyhtion on julkistettava:

— tarjousesite,
— toimintakertomus jokaiselta tilikaudelta, seki

— puolivuotiskatsaus tilikauden ensimmaisiltd kuudelta
kuukaudelta.

2. Toimintakertomukset ja puolivuotiskatsaukset on
julkistettava seuraavissa mdariajoissa, jotka lasketaan
niiden ajanjaksojen paattymisestd, joita ne koskevat:

— toimintakertomus neljissi kuukaudessa,

— puolivuotiskatsaus kahdessa kuukaudessa.

28 artikla

1.  Tarjousesitteessd on oltava tiedot, joiden perusteella
sijoittajat voivat luotettavasti arvioida heille ehdotettua
sijoitusta. Siin4 on oltava ainakin timin direktiivin liitteen
A luettelossa mainitut tiedot, jolleivit nimi tiedot sisilly
tarjousesitteeseen 29 artiklan 1 kohdan mukaisesti liitet-
tyihin asiakirjoihin.

2. Toimintakertomukseen on sisillytettivd tase tai
varoja ja velkoja koskeva selvitys, tilikauden yksityiskoh-
tainen tuloslaskelma, tilikauden toimintakertomus ja
timin direktiivin liitteen B luettelossa mainitut muut
tiedot seké kaikki muutkin tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta
sijoittajat voivat luotettavasti arvioida yhteissijoitusyri-
tyksen toiminnan kehitystd ja sen tulosta.

3. Puolivuotiskatsaukseen on sisillytettivd ainakin
timidn direktiivin liitteen B luettelon I—IV luvussa

mainitut tiedot; jos yhteissijoitusyritys on maksanut vili-
osinkoa tai ehdottaa sen maksamista, luvuista on kiytivi
ilmi puolivuotiskauden tulos verojen jilkeen sekd
maksettu tai ehdotettu viliosinko.

29 artikla

1. Sijoitusrahaston siinnét tai sijoitusyhtion yhtidjir-
jestys ovat tarjousesitteen erottamaton osa ja ne on liitet-
tavd siihen.

2.  Edelldi 1 kohdassa mainittuja asiakirjoja ei kuiten-
kaan tarvitse liittad tarjousesitteeseen, jos osuudenhalti-
joille ilmoitetaan siitd, etti nimi asiakirjat toimitetaan
hinelle pyynndsti, tai sellaisesta jokaisessa jasenvaltiossa,
jossa osuuksia markkinoidaan, olevasta paikasta, jossa
nidmi asiakirjat ovat hinen nihtiviniin.

30 artikla

Tarjousesitteen keskeiset tiedot on pidettivi ajan tasalla.

31 artikla

Yhden tai useamman henkilén, jolla on lain nojalla
kelpoisuus suorittaa tilintarkastusta 10 piivind huhtikuuta
1984 perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g
alakohdan nojalla lakisaateisistd tilintarkastuksista vastaa-
vien henkildiden hyviaksymisesti annetun neuvoston
direktiivin 84/253/ETY (') mukaisesti, on tarkastettava
vuosikertomukseen siséltyvit tilinpaitostiedot. Tilintarkas-
tuskertomus mahdollisine muistutuksineen on toistettava
tiydellisend toimintakertomuksessa.

32 artikla

Yhteissijoitusyrityksen on toimitettava tarjousesitteensi ja
sithen tehdyt muutokset seki toimintakertomuksensa ja
puolivuotiskatsauksensa toimivaltaisille viranomaisille.

33 artikla

1.  Tarjousesite, viimeisin toimintakertomus sekid sen
jalkeinen mahdollinen puolivuotiskatsaus on annettava
veloituksetta osuuksien merkitsijoille ennen sopimuksen
tekemisti.

2. Sen lisiksi on toimintakertomus ja puolivuotiskat-
saus oltava yleisén saatavilla paikoissa, joista ilmoitetaan
tarjousesitteessi.

3. Toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus on toimitet-
tava veloituksetta osuudenhaltijoille heidin pyynnostiin.

B. Muiden tietojen julkistaminen

34 artikla

Yhteissijoitusyrityksen on aina, kun se laskee liikkeeseen,
myy, ostaa takaisin tai lunastaa osuuksiaan, ja ainakin
“kaksi kertaa kuukaudessa, julkistettava niiden liikkeeseen-
lasku-, myynti-, takaisinosto- tai lunastushinta. Toimival-
taiset viranomaiset voivat kuitenkin antaa yhteissijoitusyri-
tykselle luvan julkistaa tiedot vain kerran kuukaudessa,
jollei tallainen poikkeus vaaranna osuudenhaltijoiden
etuja.

() EYVL N:o L 126, 12.5.1984, s. 20
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35 artikla

Kaikessa yhteissijoitusyrityksen osuuksien hankkimiseen
kehottavassa mainonnassa on mainittava se, ettd tarjous-
esite on olemassa, sekd paikat, joissa se on yleis6n saata-
villa.

VII JAKSO
Yhteissijoitusyritysten yleiset velvollisuudet

36 artikla

1. Lainaa eivit saa ottaa:
— sijoitusyhtid eika

— rahastoyhtié tai omaisuudenhoitaja sijoitusrahaston
lukuun.

Yhteissijoitusyritys saa kuitenkin hankkia ulkomaista
valuuttaa luotonvilityksen ("back-to-back”-laina) avulla.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa saidetddn, jisenvaltio
voi antaa yhteissijoitusyritykselle luvan ottaa lainaa:

a) miirin, joka vastaa enintiin 10 prosenttia

— sijoitusyhtién varoista tai
— sijoitusrahaston rahaston arvosta,

jos lainaa otetaan viliaikaisesti;

b) miirin, joka vastaa enintidn 10 prosenttia sijoitusyh-
tibn varoista, jos laina kaytetdin sellaisen kiintedn
omaisuuden hankkimiseen, jota tarvitaan vilittdmisti
yhtién liiketoiminnassa; tilléin eivit mainittu laina ja a
alakohdassa tarkoitettu laina yhteensd olla enemmin
kuin maiird, joka vastaa 15 prosenttia lainanottajan
varoista.

37 artikla

1. Yhteissijoitusyrityksen on osuudenhaltijan vaatimuk-
sesta ostettava takaisin tai lunastettava osuutensa.

2.  Poiketen siiti, miti 1 kohdassa sididetiin:

a) yhteissijoitusyritys voi valiaikaisesti keskeyttaa osuuk-
siensa takaisinoston tai lunastamisen niissd tapauksissa
ja niiden menettelyjen mukaisesti, joista saadetddn
laissa taikka méardtdén rahaston sainndissd tai sijoi-
tusyhtién yhtiojirjestyksessi. Keskeytys saa tulla kysy-
mykseen vain sellaisissa poikkeuksellisissa tilanteissa,
joissa olosuhteet edellyttivit sitd ja joissa se on osuu-
denhaltijoiden edut huomioon ottaen perusteltua;

b) jasenvaltiot voivat antaa toimivaltaisille viranomaisille
valtuudet maariti osuuksien takaisinostot tai lunas-
tukset keskeytettiviksi, jos osuudenhaltijoiden tai
yleison etu edellyttdad siti.

3. Edella 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetuissa tapauk-
sissa yhteissijoitusyrityksen on viipymittd ilmoitettava
paitoksestidn toimivaltaisille viranomaisille sekd kaikkien
niiden jasenvaltioiden viranomaisille, joissa se pitda
osuuksiaan kaupan.

38 artikla

Yhteissijoitusyrityksen varojen arvostusta sekd sen osuuk-
sien myynti- tai liikkeeseenlasku- ja takaisinosto- tai
lunastushintaa koskevista sddnndistd on siddettivi laissa
taikka madrittivd rahaston siddnnoéissd tai sijoitusyhtion
yhtijérjestyksessa.

39 artikla

Sijoitusrahaston tai sijoitusyhtion tuotot on jaettava tai
sijoitettava uudelleen lain ja rahaston sdintdjen tai sijoi-
tusyhtién yhtidjarjestyksen mukaisesti.

40 artikla

Yhteissijoitusyrityksen osuutta ei saa antaa, ellei nettoliik-
keeseenlaskuhintaa vastaavaa miiria suoriteta yhteissijoi-
tusyritykselle yleisesti kaytdssd olevassa miadriajassa. Tama
saannos ei esti palkkio-osuuksien jakamista.

41 artikla

1. Rajoittamatta 19 ja 21 artiklan soveltamista,
— sijoitusyhti6 taikka

— rahastoyhtié tai omaisuudenhoitaja sijoitusrahaston
lukuun

eivit saa myontdi lainaa tai taata kolmannen sitoumuksia.

2. Mitd 1 kohdassa siddetddn, ei esti niitid yrityksii
hankkimasta arvopapereita, joita ei ole tdysin maksettu.

42 artikla

Arvopaperien myymista ilman katetta (ylimyynti) eivit saa
harjoittaa:

— sijoitusyhtié eiki

— rahastoyhtié tai omaisuudenhoitaja sijoitusrahaston
lukuun.

43 artikla

Laissa on saddettivi tai rahaston sidnndissd on mairittivi
niistd palkkioista ja kulukorvauksista, jotka rahastoyhtié
saa veloittaa sijoitusrahastolta, seki tillaisten palkkioiden
laskentaperusteista.

Laissa on siddettiva tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksessi
on midrittivd, millaisista kustannuksista yhtié vastaa.

VIII JAKSO

Erityiset sdinnokset yhteissijoitusyrityksistd, jotka
pitivit osuuksiaan kaupan muissa jisenvaltioissa
kuin sijaintivaltiossaan

44 artikla

1. Yhteissijoitusyrityksen, joka piti4d osuuksiaan kaupan
toisessa jisenvaltiossa, on noudatettava tuon valtion
voimassaolevia lakeja, asetuksia ja hallinnollisia maariyk-
sid, siltd osin kuin ne eiviit koske tdssi direktiivissi tarkoi-
tettuja kysymyksia.
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2. Yhteissijoitusyritys saa mainostaa osuuksiaan siind
jisenvaltiossa, jossa niitd pidetd4n kaupan. Sen on nouda-
tettava tuon valtion voimassaolevia mainostamista koske-
via sadnnoksid.

3. Edelli 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja siinnoéksia on
sovellettava ketdin syrjimitta.

45 artikla

Edelld 44 artiklassa tarkoitetussa tapauksessa yhteissijoi-
tusyrityksen on muun muassa sen jisenvaltion lakien,
asetusten ja hallinnollisten miiriysten mukaisesti, jossa
osuuksia pidetdin kaupan, toteutettava tarvittavat toimen-
piteet huolehtiakseen jirjestelyistd, joiden avulla tuossa
valtiossa suoritetaan maksut osuudenhaltijoille, ostetaan
takaisin tai lunastetaan osuuksia sekd annetaan saataville
tiedot, jotka yhteissijoitusyritys on velvollinen antamaan.

46 artikla

Jos vyhteissijoitusyritys aikoo pitdd osuuksiaan kaupan
toisessa jisenvaltiossa kuin sijaintivaltiossaan, sen on ensin
ilmoitettava tistd toimivaltaisille viranomaisille ja tuon
toisen jisenvaltion viranomaisille. Sen on samalla toimi-
tettava viimeksi mainituille viranomaisille:

— toimivaltaisten viranomaisten antama todistus siiti,
ettd se tayttda tissd direktiivissd sdidetyt vaatimukset,

— rahaston sdidntdnsd tai yhtidjarjestyksensa,
— tarjousesitteensd,

— tarvittaessa viimeisin toimintakertomuksensa seki sen
jilkeinen mahdollinen puolivuotiskatsauksensa seki

— yksityiskohtaiset tiedot niistd jarjestelyistd, joihin on
ryhdytty osuuksien pitimiseksi kaupan tuossa toisessa
jasenvaltiossa.

Yhteissijoitusyritys voi alkaa pitdd osuuksiaan kaupan
tuossa toisessa jisenvaltiossa kahden kuukauden kuluttua
tallaisesta ilmoituksesta, jolleivdt tuon jisenvaltion viran-
omaiset ennen mainitun kahden kuukauden miériajan
paittymisti tee perusteltua piitosti, jonka mukaan osuuk-
sien kaupan pitimistd koskevat jirjestelyt eivit tiyta 44
artiklan 1 kohdassa ja 45 artiklassa tarkoitettujen sdannok-
sien vaatimuksia.

47 artikla

Jos yhteissijoitusyritys pitdda osuuksiaan kaupan toisessa
jisenvaltiossa kuin sijaintivaltiossaan, sen on tuossa
toisessa jisenvaltiossa ainakin yhdelli sen virallisista
kielistdi ja noudattaen tuossa jasenvaltiossa sidadettyja
menettelyji levitettivd ne asiakirjat ja annettava ne tiedot,
jotka sen on julkistettava siini jasenvaltiossa, jossa se sijait-

see.
48 artikla

Yhteissijoitusyritys voi yhteisossd kayttda liiketoimintansa
yhteydessd samaa toiminnan laatua kuvaavaa nimitysti
(esimerkiksi sijoitusyhti® tai sijoitusrahasto) jota se kiyttdd
siind jasenvaltiossa, jossa se sijaitsee. Jos tistd voi aiheutua
sekaannuksen  vaara, vastaanottava jdsenvaltio saa

selvyyden vuoksi vaatia, etti nimitykseen liitetddn selittivi
liséys.

IX JAKSO

Sddnnokset toimiluvan myontimisesti ja valvon-
nasta vastuussa olevista viranomaisista

49 artikla

1.  Jisenvaltioiden on nimettivd viranomaiset, joiden
tehtivina on huolehtia tissé direktiivissd saddettyjen
velvollisuuksien tiyttimisestd. Ne ilmoittavat tistd seki
mahdollisesta tehtdvienjaosta komissiolle.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten tiytyy
olla julkisia viranomaisia tai sellaisten nimedmii toimieli-
mii.

3. Sen valtion viranomaisilla, jossa -yhteissijoitusyritys
sijaitsee, on toimivalta valvoa titd yhteissijoitusyritysti.
Kuitenkin on sen valtion viranomaisilla, jossa yhteissijoi-
tusyritys pitdd osuuksiaan kaupan 44 artiklassa tarkoite-
tulla tavalla, toimivalta valvoa VIII jakson noudattamista.

4, Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava niiden
tehtivien hoitamiseksi tarvittavat toimivaltuudet.

50 artikla

1.  Edelld 49 artiklassa tarkoitettujen jisenvaltioiden
viranomaisten on huolehdittava tehtiviensd suorittami-
seksi tarpeellisesta keskindisesta yhteistoiminnasta ja
luovutettava toisilleen, pelkistidn titd tarkoitusta varten,
kaikki tarpeelliset tiedot.

2. Jasenvaltioiden on siddettavi, ettd kaikki, jotka ovat
tai ovat olleet 49 artiklassa tarkoitettujen viranomaisten
palveluksessa, ovat salassapitovelvollisia. Tilla tarkoitetaan
sitd, ettd naissd tehtdvissi saatuja luottamuksellisia tie'toja
ei saa ilmaista toiselle henkildlle eiki viranomaiselle, ellei
laissa toisin sidddeti.

3. Miti 2 kohdassa sdidetiin, ei kuitenkaan esti eri
jasenvaltioiden 49 artiklassa tarkoitettuja viranomaisia
luovuttamasta toisilleen tietoja timéan direktiivin mukai-
sesti. Niin luovutettuja tietoja koskee salassapitovelvolli-
suus, jota sovelletaan tiedot vastaanottavien viranomaisten
palveluksessa oleviin tai olleisiin henkiloihin.

4. Tillaisia tietoja vastaanottavat 49 artiklassa tarkoi-
tetut viranomaiset saavat kayttdd niitd tietoja ainoastaan
tehtiviensd suorittamisen taikka niiden suorittamiseen
liittyvin hallinnollisen muutoksenhaun tai oikeuden-
kiynnin yhteydessd, edelld sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta rikosoikeudellisten sidnnosten soveltamista.

51 artikla

1. Edelld 49 artiklassa tarkoitettujen viranomaisten on
perusteltava pidtoksensi, - joiden mukaan toimilupaa ei
anneta, ja kaikki epadvit péddtoksensd, jotka tehdiin
pantaessa tiytint66n timéan direktiivin soveltamista
koskevia yleisia toimenpiteitd, sekd annettava perustelut
tiedoksi hakijalle.
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2. Jasenvaltioiden on siiddettivi, ettd yhteissijoitusyri-
tystd koskevat paitokset, jotka tehdiddn timin direktiivin
mukaisesti annettujen lakien, asetusten ja hallinnollisten
midriysten perusteella, voidaan saattaa tuomioistuimen
kisiteltiviksi; samoin on voitava saattaa asia tuomiois-
tuimen kasiteltaviaksi, mikili kuudessa kuukaudessa hake-
muksen jittimisestd ei ole tehty paitostda hakemuksesta,
jolla yhteissijoitusyritys hakee toimilupaa, jos hakemus
sisaltdd kaikki voimassaolevissa sddnnoOksissi vaaditut
tiedot.

52 artikla

1. Ainoastaan sen jisenvaltion viranomaiset, jossa
yhteissijoitusyritys sijaitsee, saavat ryhtyi toimenpiteisiin
sitd vastaan silli perusteella, ettd se rikkoo lakeja, asetuksia
tai hallinnollisia maériyksid taikka rahaston siintojen tai
sijoitusyhtién yhtiojarjestyksen madrayksia.

2. Kuitenkin saavat sen jisenvaltion viranomaiset, jossa
yhteissijoitusyrityksen osuuksia on kaupan, ryhtyi toimen-
piteisiin, jos yritys rikkoo VIII jaksossa tarkoitettuja sdén-
noksii. '

3. Sen jisenvaltion viranomaisten, jossa yhteissijoitus-
yritys sijaitsee, on ilmoitettava toimiluvan peruuttamisesta
tai muista vakavista toimenpiteisti, johon on ryhdytty
yhteissijoitusyrityksen suhteen, taikka takaisinostojen tai
lunastusten keskeyttimismaardyksistd, viipymitta kaikkien
niiden toisten jisenvaltioiden viranomaisille, joissa yhteis-
sijoitusyrityksen osuuksia on kaupan.

X JAKSO

1

Yhteyskomitea

53 artikla

Komission yhteyteen perustetaan yhteyskomitea, jiljem-
pini "komitea’. Sen tehtivini on:

a) rajoittamatta perustamissopimuksen 169 ja 170 artiklan
soveltamista, helpottaa timdn direktiivin yhdenmu-
kaista tiytantd6npanoa kidymalld siannollisia keskuste-
luja niistd timin direktiivin soveltamiseen liittyvistd
kiytinndén ongelmista, joiden osalta sitd pidetiin
hydédylliseni;

b) helpottaa yhteisymmirrykseen padsemistd jasenval-
tioiden kesken niistd ankarammista vaatimuksista tai
lisdvaatimuksista, joita jisenvaltiot voivat 1 artiklan 7
kohdan mukaisesti asettaa, tai sdinnoksistd, joita ne

voivat 44 ja 45 artiklan mukaisesti antaa;

~

) neuvoa tarvittaessa komissiota tihdn direktiiviin tehti-
vistd lisdyksistd ja muutoksista.

2. Komitean tehtivini ei ole arvioida 49 artiklassa
tarkoitettujen  viranomaisten  yksittdisissd  tapauksissa
tekemii ratkaisuja.

3.  Komiteassa ovat jisenvaltioiden nimeimit henkilot
ja komission edustajat. Puheenjohtajana on komission
edustaja. Komissio huolehtii sihteeristotehtavista.

4.  Puheenjohtaja kutsuu komitean kokoukset koolle
omasta aloitteestaan tai jonkin jésenvaltion valtuuskunnan
pyynndstd. Komitea vahvistaa tyojirjestyksensa.

XI JAKSO

Siirtymisddnnokset, poikkeukset ja loppusdinndk-
set

54 artikla

Tanskassa liikkeeseen laskettuja “pantebreve”-nimisid
sitoumuksia pidetddn, kuitenkin vain tanskalaisten yhteis-
sijoitusyritysten osalta, 19 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitettuja arvopapereita vastaavina.

55 artikla

Poiketen 7 artiklan 1 kohdan ja 14 artiklan 1 kohdan
saannoksistd toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa niille
vhteissijoitusyrityksille, joilla timin direktiivin antamis-
piivina kansallisen lainsdidintonsi mukaisesti on kaksi
tai useampi omaisuudenhoitaja, luvan edelleen pitdid nain
monta omaisuudenhoitajaa, jos nimé viranomaiset saavat
takeet siitd, ettd 7 artiklan 3 kohdassa ja 14 artiklan 3
kohdassa mainituista tehtdvisti huolehditaan myés
kiytinnossd.

56 artikla

1.  Poiketen 6 artiklan sdinnoksisti jasenvaltiot voivat
antaa rahastoyhti6ille luvan laskea liikkeeseen haltijalle
asetettuja todistuksia, jotka oikeuttavat muiden yhtididen
arvopapereihin, jotka on asetettu nimetylle henkilélle.

2. Jisenvaltiot voivat antaa rahastoyhtibille, jotka timin
direktiivin antamispéivana harjoittavat muuta kuin 6 artik-
lassa tarkoitettua liiketoimintaa, luvan jatkaa titd muuta
toimintaa viiden vuoden ajan mainitusta paivistd luettuna.

57 arttkla

1 .Jdsenvaltioiden on toteutettava timin direktiivin
noudattamisen edellyttimit toimenpiteet viimeistiin 1
piivini lokakuuta 1989. Niiden on ilmoitettava tistd
komissiolle viipymitti.

2. Jasenvaltiot voivat myontid niille yhteissijoitusyri-
tyksille, jotka ovat olemassa timin direktiivin tiytintéon-
panopiivini, mainitusta paivisti luettavan korkeintaan 12
kuukauden pituisen siirtymikauden uuteen kansalliseen
lains#ddint66n mukautumista varten.

3. Helleenien tasavalta ja Portugalin tasavalta saavat
lykdta timin direktiivin tiytint66npanoa viimeistiin 1
paivadn huhtikuuta 1992.

Vuotta ennen mainittua paivaa komissio antaa neuvostolle
kertomuksen timin direktiivin tiytintdénpanon edisty-
misestd sekd mahdollisista vaikeuksista, joita Helleenien
tasavallalla ja Portugalin tasavallalla on ollut timin direk-
tiivin tdytintddnpanossa ensimmaisessi alakohdassa mai-
nittuun piividn mennessd.
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Komissio ehdottaa tarvittaessa neuvostolle lykkiyksen
pidentimistd korkeintaan neljilld vuodella.

58 artikla

Jasenvaltioiden on toimitettava komissiolle tassid direktii-
vissi tarkoitetuista kysymyksisti antamansa keskeiset lait,
asetukset ja hallinnolliset maéiriykset kirjallisina komis-
siolle.

59 artikla

Tami direktiivi on osoitettu kaikille jisenvaltiolle.

Tehty Brysselissa 20 pidiviani joulukuuta 1985.

Neuvoston puolesta
Pubeenjobtaja
R. KRIEPS
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LIITE
A LUETTELO
1. Tiedot sijoitusrahastosta 1. Tiedot rahastoyhtitstd 1. Tiedot sijoitusyhtiéstd

1.1. Nimi 1.1. Toiminimi, oikeudellinen muoto, | 1.1. Toiminimi, oikeudellinen muoto,
kotipaikka  sekd  hallinnollinen kotipaikka  sekd  hallinnollinen
paitoimipaikka, jos se ei ole sama paatoimipaikka, jos se ei ole sama
kuin kotipaikka. kuin kotipaikka.

1.2.  Sijoitusrahaston perustamispédivd. | 1.2. Yhtibn perustamispdivd. Toiminta- | 1.2. Yhtién perustamispiivi. Toiminta-
Toimintakausi, jos se on maaritty. kausi, jos se on maaritty. kausi, jos se on maaratty.

1.3.  Jos yhtién hoidossa on muita sijoitus-
rahastoja, tiedot niistd rahastoista.

1.4. Paikka, jossa rahaston saanndt, jos ne 1.4. Paikka, jossa yhtiojirjestys, jos se ei
eivat ole liitteend, sekd madraaikais- ole liitteend, sekd maaraaikaiskat-
katsaukset ovat saatavilla. saukset ovat saatavilla,

1.5. Osuudenhaltijoille tarpeellinen lyhyt 1.5. Osuudenhaltijoille tarpeellinen lyhyt
kuvaus rahaston verotuksesta. Kuvaus kuvaus yhtion verotuksesta. Kuvaus
mahdollisesta osuudenhaltijoiden mahdollisesta osuudenhaltijoiden
rahastolta saamiin tuotto-osuuksiin ja yhtioltd saamiin tuotto-osuuksiin ja
padomavoittoihin sovellettavasta padgomavoittoihin sovellettavasta
lahdeverosta. lihdeverosta.

1.6. Tilinpéatds- ja tuotonjakopiivit. 1.6. Tilinpaitds- ja tuotonjakopdivit.

1.7. Niiden henkildiden nimet, jotka ovat 1.7. Niiden henkiléiden nimet, jotka ovat
vastuussa 31 artiklassa tarkoitettujen vastuussa 31 artiklassa tarkoitettujen
tilinpadtostietojen tarkastamisesta. tilinpaatistietojen tarkastamisesta.

1.8. Yhtion hallinto-, johto- ja valvontaeli- | 1.8. Yhti6én hallinto-, johto- ja valvontaeli-
mien jisenien nimet ja asemat mien jisenien nimet ja asemat
yhtiossd.  Yksityiskohtaiset  tiedot yhtiéssd.  Yksityiskohtaiset  tiedot
heidan paatehtdvistddn timin yhtion heidin paatehtivistaan timin yhtién
ulkopuolella, jos nailld tehtivilli on ulkopuolella, jos niilld tehtivilli on
merkitysta yhtion kannalta. merkitysta yhtion kannalta.

1.9. Merkitty padoma ja selvitys tiysin | 1.9. Yhtién piioma.
maksetusta padomasta.

1.10. Yksityiskohtaiset tiedot osuuksien 1.10. Yksityiskohtaiset tiedot osuuksien

lajeista ja tirkeimmistdi ominaisuuk-
sista, erityisesti:

— osuuden tarkoittaman oikeuden
luonne (esine-, velvoite- vai muu
oikeus);

— varsinainen arvopaperi vai todis-
tus, joka on pelkastidn todisteena
osuudenhaltijan oikeudesta; kirja-

taanko oikeus rekisteriin  vai
tilille;
— osuuksien  luonne:  nimetylle

henkildlle vai haltijalle asetettu.
Jos osuuksista annettavien todis-
tusten kirjakoko voi olla erisuu-
ruinen, tiedot siitd;

— jos osuudenhaltijoilla on #inioi-
keus, tiedot siitd;

— milld edellytyksilld voidaan tehda

padtds rahaston purkamisesta,
purkamismenettely, erityisesti
osuudenhaltijoiden oikeudet

rahaston purkautuessa;

lajeista ja tirkeimmisti ominaisuuk-
sista, erityisesti:

— varsinainen arvopaperi vai todis-
tus, joka on pelkastagn todisteena
osuudenhaltijan oikeudesta; kirja-
taanko oikeus rekisteriin  vai
tilille;

— osuuksien  luonne:  nimetylle
henkilélle vai haltijalle asetettu.
Jos osuuksista annettavien todis-
tusten kirjakoko voi olla erisuu-
ruinen, tiedot siiti;

— jos osuudenhaltijoilla on &inioi-
keus, tiedot siiti;

— milld edellytyksilld voidaan tehda
pdatds  sijoitusyhtion  purkami-
sesta, purkamismenettely, erityi-
sesti osuudenhaltijoiden oikeudet
yhtion purkautuessa;
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1. Tiedot sijoitusrahastosta 1.  Tiedot rahastoyhtidstd 1. Tiedot sijoitusyhti6std

1.11. Tarvittaessa tiedot arvopaperipors- 1.11. Tarvittaessa tiedot arvopaperipérs-
seistd tai muista markkinapaikoista, seistd tai muista markkinapaikoista,
joissa osuudet ovat listalla tai joissa joissa osuudet ovat listalla tai joissa
ne ovat kaupankiynnin kohteena. ne ovat kaupankiynnin kohteena.

1.12. Osuuksien myymisen ja liikkeeseen- 1.12. Osuuksien myymisen ja liikkeeseen-
laskun edellytykset ja menettely. laskun edellytykset ja menettely.

1.13. Osuuksien takaisinoston ja lunas- 1.13. Osuuksien takaisinoston ja lunas-
tuksen edellytykset ja menettely seka tuksen edellytykset ja menettely seka
tilanteet, joissa  takaisinosto  ja tilanteet, joissa takaisinosto ja
lunastus voidaan keskeyttda. lunastus voidaan keskeyttsa,

1.14. Kuvaus tuoton maardamistd ja kaytta- 1.14. Kuvaus tuoton madraamists ja kaytta-
mistid koskevista sainnoistd. mistd koskevista sadnndista.

1.15. Kuvaus sijoitusrahaston sijoitustoi- 1.15. Kuvaus  sijoitusyhtion  sijoitustoi-
minnan tavoitteista, myos sen talou- minnan tavoitteista, my6s sen talou-
dellisista  tavoitteista  (esimerkiksi dellisista  tavoitteista  (esimerkiksi
padoman lisidminen tai tuoton padoman lisédminen tai tuoton
saaminen), sijoituspolitiikasta (esi- saaminen), sijoituspolitiikasta (esi-
merkiksi  erikoistuminen tietylle merkiksi  erikoistuminen tietylle
maantieteelliselle alueelle tai toimi- maantieteelliselle alueelle tai toimi-
alalle tehtiviin sijoituksiin), mahdol- alalle tehtiviin sijoituksiin), mahdol-
lisista sijoituspolitiikkaa koskevista lisista sijoituspolitiikkaa koskevista
rajoituksista, sijoitusrahaston hoidossa rajoituksista, sijoitusyhtién hoidossa
kdytettivat vilineet ja menetelmat ja kiytettavit vilineet ja menetelmit ja
lainanottovaltuudet. lainanottovaltuudet.

1.16. Varojen arvostamista koskevat sidn- 1.16. Varojen arvostamista koskevat siin-
nét. nét.

1.17. Osuuksien myynti- tai liikkeeseenlas- 1.17. Osuuksien myynti- tai liilkkeeseenlas-
kuhinta ja takaisinosto- tai lunastus- kuhinta ja takaisinosto- tai lunastus-
hinta, erityisesti: hinta, erityisesti:

— ndiden  hintojen  laskemisen — ndiden  hintojen  laskemisen
menetelmé ja aikavili; menetelmi ja aikavili;

— tiedot osuuden myynnin tai liik- — tiedot osuuden myynnin tai liik-
keeseenlaskun ja takaisinoston tai keeseenlaskun ja takaisinoston tai
lunastuksen yhteydessa veloitetta- lunastuksen yhteydessi veloitetta-
vista korvauksista; vista korvauksista;

— nididen  hintojen  julkistamisen — niiden hintojen julkistamisen
keinot, paikat ja aikavili. ‘ keinot, paikat ja aikavili ().

1.18. Tiedot niiden palkkioiden ja kulukor- 1.18. Tiedot niiden palkkioiden ja kulukor-
vausten, joita sijoitusrahasto suorittaa vausten, joita yhtié suorittaa johtajil-
rahastoyhtiélle, omaisuudenhoitajalle leen ja hallinto-, johto- ja valvontaeli-
ja kolmansille osapuolille, suoritusta- miensd jasenille, omaisuudenhoita-
vasta, miirastd ja laskemisesta. jalle ja kolmansille osapuolille, suori-

tustavasta, maardsta ja laskemisesta.

(') Sijoitusyhtididen, joita tarkoitetaan 14 artiklan 5 kohdassa, on myss ilmoitettava:
-— niiden osuuden nettoarvon laskemisen menetelmi ja aikavili;
— timién arvon julkistamisen tapa, paikka ja aikavili;
— maassa, jossa osuuksia markkinoidaan, sijaitseva arvopaperipérssi, jonka hintoja k#ytetiin tuossa maassa porssin ulkopuolella tehtivissi kaupoissa.

2. Tiedot omaisuudenhoitajasta:
2.1. Toiminimi, oikeudellinen muoto, kotipaikka seka hallinnollinen péditoimipaikka, jos se ei ole sama kuin kotipaikka;
2.2. Padasiallinen toimiala.

3. Tiedot sellaisista sijoitusneuvontaa antavista yrityksista tai sijoitusneuvojista, jotka antavat sijoitusneuvontaa sopimuksen perusteella ja
jotka saavat korvauksen yhteissijoitusyrityksen varoista:
3.1. Yrityksen toiminimi tai sijoitusneuvojan nimi;
3.2. Keskeiset rahastoyhtién tai sijoitusyhtién kanssa tehdyn sopimuksen mairaykset, joilla voi olla merkitystid osuudenhaltijoille, ei

kuitenkaan palkkiota koskevia mairayksia;

3.3. Muu merkittiva toiminta.

4. Tiedot toimenpiteisti, jotka koskevat osuudenhaltijoille suoritettavia maksuja, osuuksien takaisinostoa tai lunastusta seké yhteissijoitus-
yrityksestd annettavien tietojen saatavilla pitamista. Tiallaiset tiedot on aina annettava sen jisenvaltion osalta, jossa yhteissijoitusyritys
sijaitsee. Jos osuuksia pidetaan kaupan toisessa jasenvaltiossa, on tiedot lisiksi annettava tuon jasenvaltion osalta sielld julkistettavassa
tarjousesitteessa.
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II

111

v

VI

VII

B LUETTELO
Miiridaikaiskatsauksiin sisdllytettivit tiedot

Ilmoitus varoista ja vastuista:

— arvopaperit;

— velkasitoumukset, joita tarkoitetaan 19 artiklan 2 kohdan b alakohdassa;
— pankkisaamiset;

— muut varat;

— varat yhteenss;

— vastuut;

— varojen nettoarvo.
Litkkeessd olevien osuuksien lukumddrd
Osuuden nettoarvo

Sijoitussalkku, eriteltynd seuraavasti:
a) arvopaperit, jotka ovat arvopaperiporssin virallisella listalla;
b) arvopaperit, joilla kdydiin kauppaa muilla sainnellyilli markkinapaikoilla;

c) sellaiset vihian aikaisemmin liikkeeseen lasketut arvopaperit, joita tarkoitetaan 19 artiklan 1 kohdan
d alakohdassa;

d) muut arvopaperit, joita tarkoitetaan 19 artiklan 2 kohdan a alakohdassa;

e) velkasitoumukset, joita pidetdin 19 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti arvopapereita vastaa-
vina;

ja arvioituna tarkoituksenmukaisimpien perusteiden mukaisesti yhteissijoitusyrityksen sijoituspolitiikka

huomioon ottaen (esimerkiksi taloudellisten, maantieteellisten tai valuuttaryhmien mukaisesti) prosen-

tuaalisena osuutena nettovaroista; jokaisesta edelld luetellusta ryhmastd tulee ilmoittaa, kuinka suurta
osuutta yhteissijoitusyrityksen kokonaisvaroista se vastaa.

Salkun koostumuksessa tapahtuneet muutokset katsauskauden aikana.

Yhteissijoitusyrityksen varojen kebitys katsauskauden aikana mukaan luettuna seuraavat erdt:
— sijoitusten tuotot;

— muut tuotot;

— hoitokulut;

— omaisuudenhoitajasta aiheutuneet kulut;

— muut kulut sekd verot;

— puhdas tuotto;

— jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot;

— pagomatilin muutokset;

— sijoitusten arvon nousu ja laskuy;

— muut Yyhteissijoitusyrityksen varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset.

Vertaileva taulukko kolmelta viimeiseltd tilikaudelta, jossa mainitaan seuraavar erdt kunkin tili-
kauden pddttyessd:

— varojen nettoarvo yhteensa;

— osuuden nettoarvo.

Yksityiskobtaiset tiedot niistd ybteissijoitusyrityksen katsauskauden aikana suorittamista toimista,
Jjoita tarkoitetaan 21 artiklassa, jobtuvien sitoumusten jdljelld olevista mddristd toimien laadun
mukaan eriteltyind.



