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Tamaé asiakirja on ainoastaan dokumentointitarkoituksiin. Toimielimet eiviit vastaa sen sisillosti.

»B KOMISSION DIREKTIIVI 2007/14/EY,
annettu 8 péivini maaliskuuta 2007,

sdinnellyilli markkinoilla kaupankiynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta annetun direktiivin
2004/109/EY tiettyjen sidiinnosten tiytintoonpanoa koskevista yksityiskohtaisista sdinnoisti

(EUVL L 69, 9.3.2007, s. 27)

sellaisena kuin se on muutettuna seuraavilla:

virallinen lehti
N:o sivu paivamadra

»MI1  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/50/EU, annettu 22 L 294 13 6.11.2013
pdivdand lokakuuta 2013
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KOMISSION DIREKTIIVI 2007/14/EY,
annettu 8 piivini maaliskuuta 2007,

sddnnellyilli markkinoilla kaupankiynnin kohteeksi otettavien

arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien

avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta annetun direktiivin

2004/109/EY tiettyjen sadinnosten tidytintoonpanoa koskevista
yksityiskohtaisista siddnnoisti

EUROOPAN YHTEISOJEN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan yhteisén perustamissopimuksen,

ottaa huomioon séddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi
otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liitty-
vien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja  direktiivin
2001/34/EY muuttamisesta 15 pdivdnd joulukuuta 2004 annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY (') ja erityisesti
sen 2 artiklan 3 kohdan a alakohdan, 5 artiklan 6 kohdan ensimmaéisen
alakohdan, 5 artiklan 6 kohdan c¢ alakohdan, 9 artiklan 7 kohdan, 12 ar-
tiklan 8 kohdan b—e alakohdan, 13 artiklan 2 kohdan, 14 artiklan 2
kohdan, 21 artiklan 4 kohdan a alakohdan, 23 artiklan 4 kohdan ii
alakohdan ja 23 artiklan 7 kohdan,

on kuullut teknisissd kysymyksissd Euroopan arvopaperimarkkinavalvo-
jien komiteaa (2),

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Direktiivissd 2004/109/EY vahvistetaan yleiset periaatteet avoi-
muusvaatimusten yhdenmukaistamiselle, kun kyseessd on sellais-
ten dénioikeuksien tai rahoitusvélineiden hallussapito, joista seu-
raa oikeus hankkia olemassa olevia dénioikeutettuja osakkeita.
Direktiivilld pyritddn varmistamaan, ettd julkistamalla tdsmailliset,
kattavat ja ajantasaiset tiedot arvopaperien liikkeeseenlaskijoista
lisdtddn ja yllapidetddn sijoittajien luottamusta. Direktiivissd myods
edellytetddn, ettd huomattavien omistusosuuksien muutoksista il-
moitetaan liikkeeseenlaskijoille, joten silld pyritddn varmistamaan,
ettd litkkeeseenlaskija voi tiedottaa asiasta yleisolle.

(2)  Avoimuusvaatimuksia koskevien sddntdjen tdytdntoonpanosdin-
noilld olisi samoin varmistettava korkeatasoinen sijoittajansuoja
sekd tehostettava markkinoiden toimintaa, ja nditd sddntdjd olisi
sovellettava yhdenmukaisella tavalla.

(3)  Sijoittajille on ilmoitettava liikkeeseenlaskijan valitsemasta koti-
jésenvaltiosta, ja ndihin menettelyihin on aiheellista soveltaa sa-
maa menettelyd kuin sddnneltyihin tietoihin sovelletaan direktii-
vin 2004/109/EY nojalla.

() EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
(?) Komitea perustettiin 6 pdivand kesédkuuta 2001 tehdylld komission paatokselld
2001/527/EY (EYVL L 191, 13.7.2001, s. 43).
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4)  Jos puolivuotiskatsausten lyhennettyja tilinpdétosasiakirjoja ei ole
laadittu kansainvilisten tilinpdédtosstandardien mukaisesti, ndiden
katsausten vahimmaissisdllon olisi oltava sellainen, ettd viltetddn
harhaanjohtavan kuvan antamista liikkeeseenlaskijan varoista, ve-
loista, taloudellisesta asemasta sekd voitosta tai tappiosta. Puoli-
vuotiskatsausten olisi oltava sisdlloltddn sellaisia, ettd niilld var-
mistetaan asianmukainen avoimuus sijoittajiin ndhden antamalla
sadnnollisesti tietoa liikkkeeseenlaskijan tuloksesta, ja kyseiset tie-
dot olisi esitettdvd niin, ettd niitd on helppo verrata edellisen
vuoden vuositilinpaétoksessd oleviin tietoihin.

(5)  Osakkeiden liikkeeseenlaskijoiden, jotka laativat konsolidoidun
tilinpddtoksen kansainvilisten tilinpddtdsstandardien (IAS) ja
IFRS-standardien (International Financial Reporting Standards)
mukaisesti, olisi sovellettavaa kyseisissd standardeissa esitettyd
madritelmédd lahipiirin liiketoimista, kun ne esittdvat vuositilinpaa-
toksid ja puolivuotiskatsauksia direktiivin 2004/109/EY nojalla.
Osakkeiden liikkeeseenlaskijoiden, jotka eivit laadi konsolidoitua
tilinpddtosté ja joiden ei edellytetd soveltavan IAS- ja IFRS-stan-
dardeja, olisi sovellettava perustamissopimuksen 54 artiklan 3
kohdan g alakohdan nojalla, yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhti-
oiden tilinpaétoksistd 25 pdivind heindkuuta 1978 annetussa neu-
voston direktiivissd 78/660/ETY (1) esitettyd mééritelmdd lahipii-
rin litketoimista, kun ne esittdvit puolivuotiskatsauksia direktiivin
2004/109/EY nojalla.

(6)  Jotta voidaan hyddyntdd direktiivin 2004/109/EY mukaista poik-
keusta huomattavia omistusosuuksia koskevasta ilmoitusvelvolli-
suudesta, kun kyseessd ovat yksinomaan selvitysoperaatioita var-
ten hankittavat osakkeet, “lyhyen selvitysjakson” enimmaéispituu-
den olisi oltava mahdollisimman lyhyt.

(7)  Jotta asianomainen toimivaltainen viranomainen voisi valvoa nii-
den sddnnosten noudattamista, jotka koskevat markkinatakaajille
huomattavia omistusosuuksia koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta
myoOnnettyd poikkeusta, markkinatakaajan, joka haluaa hyodyntda
poikkeusta, olisi ilmoitettava, ettd se toimii tai aikoo toimia mark-
kinatakaajana, sekd osakkeet tai rahoitusvélineet, joiden markki-
natakaajana se toimii.

(8)  Markkinatakaustoimien tdydellinen avoimuus on erityisen tirkeda.
Markkinatakaajan pitdisi ndin ollen pystyd asianomaisen toimival-
taisen viranomaisen pyynndstd yksiloimédn kyseisen liikkeeseen-
laskijan osalta toteutetut toimet ja erityisesti markkinatakaustoi-
mia varten hallussa pidetyt osakkeet tai rahoitusvélineet.

(9)  Kaupankdyntipdivien kalenterin osalta méérdajat on toiminnan
helpottamiseksi aiheellista laskea viittaamalla liikkeeseenlaskijan
jasenvaltion kaupankdyntipdiviin. Avoimuuden lisddmiseksi olisi
kuitenkin saddettivd, ettd kukin toimivaltainen viranomainen il-
moittaa sijoittajille ja markkinaosapuolille alueellaan sijaitsevien
tai toimivien erilaisten sddnneltyjen markkinoiden kaupankaynti-
paivat.

(") EYVL L 222, 14.8.1978, s. 11. Direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld 2006/46/EY
(EUVL L 224, 16.8.2000, s. 1).
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(10)

1)

(12)

(13)

(14

On aiheellista méaritelld, milloin ilmoituksentekijan velvollisuus
ilmoittaa huomattavista omistusosuuksista kdynnistyy joko yksit-
tdin tai yhteisesti, ja kuinka tdmi velvollisuus tdytetdén, jos -
nioikeutta kéyttdd edustaja.

On kohtuullista olettaa, ettd Iuonnolliset henkildt ja oikeushenki-
16t huolehtivat hyvin velvollisuuksista, joita niille aiheutuu niiden
hankkiessa tai luovuttaessa huomattavia omistusosuuksia. N&in
ollen téllaiset henkil6t ovat hyvin pian tietoisia tillaisista hankin-
noista tai luovutuksista tai mahdollisuudesta kayttdd dénioikeutta,
ja sen vuoksi on aiheellista asettaa ainoastaan hyvin lyhyt maa-
rdaika asianomaisen liiketoimen jdlkeen, jonka kuluttua niiden
katsotaan saaneen tiedon.

Poikkeusta velvollisuudesta laskea yhteen huomattavat omistuso-
suudet olisi sovellettava ainoastaan sellaisiin emoyrityksiin, jotka
voivat osoittaa, ettd niiden tytdryhteisot, jotka ovat rahoitusyhti-
Oitd tai sijoituspalveluyrityksid, tdyttdvat riittdvét riippumatto-
muusvaatimukset. Tdydellisen avoimuuden varmistamiseksi asi-
asta olisi annettava ennakkoilmoitus asianomaiselle toimivaltai-
selle viranomaiselle. Téssd yhteydessd ilmoituksessa olisi tarpeen
mainita toimivaltainen viranomainen, joka valvoo rahastoyhtién
toimintaa arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten maérdysten yhteensovittamisesta
20 péivand joulukuuta 1985 annetun neuvoston direktiivin
85/611/ETY (') nojalla sdiddettyjen edellytysten mukaisesti,
vaikka rahastoyhtidlle ei olisi annettu toimilupaa direktiivin no-
jalla, jolloin edellytyksend on, ettd rahastoyhtiotd valvotaan kan-
sallisen lainsddddnnon nojalla.

Direktiivin 2004/109/EY soveltamiseksi ilmoitettaessa huomatta-
vista omistusosuuksista olisi otettava huomioon sellaiset rahoitus-
vilineet, jotka antavat haltijalle ehdottoman oikeuden hankkia
kohde-etuutena olevat osakkeet tai joiden haltijan omassa harkin-
nassa on, hankkiiko hén kohde-etuutena olevat osakkeet vai
saako kdteismaksun juoksuajan paityttyd. Sen vuoksi rahoitusvé-
lineiksi ei tulisi katsoa vilineitd, jotka antavat haltijalle oikeuden
saada osakkeita riippuen siitd, saavuttaako kohde-etuutena olevan
osakkeen hinta tietyn tason tietylld hetkelld. Rahoitusvilineiksi ei
myoskddn pitdisi katsoa vilineitd, jotka antavat vélineen liikkee-
seenlaskijalle tai kolmannelle osapuolelle oikeuden antaa osak-
keita tai kdteisvaroja vélineen haltijalle juoksuajan péétyttya.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY (?)
liitteessd 1 olevaan C jaksoon siséltyvid rahoitusvilineitd, joita
el mainita tdmédn komission direktiivin 11 artiklan 1 kohdassa,
ei pidetd direktiivin 2004/109/EY 13 artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tettuina rahoitusvélineind.

(" EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi

muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilla 2005/1/EY
(EUVL L 79, 24.3.2005, s. 9).

(> EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1. Direktiivi sellaisena kuin se on muutettuna
direktiivilld 2006/31/EY (EUVL L 114, 27.4.2006, s. 60).
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(15)

(16)

amn

(18)

(19)

Direktiivissd 2004/109/EY vahvistetaan korkeatasoiset vaatimuk-
set sddnneltyjen tietojen levittdimiselle. Direktiivin soveltamiseksi
ei riitd, ettd tiedot ovat pelkdstddn saatavilla, silld timd merkitsee,
ettd sijoittajan on aktiivisesti haettava tietoja. Néin ollen tietojen
levittimisen on merkittdva sitd, ettd liikkeeseenlaskija levittdd
tiedot aktiivisesti tiedotusvilineille sijoittajien saavuttamiseksi.

Sadnneltyjen tietojen levittimiseen liittyvdt vdhimmadislaatuvaa-
timukset ovat tarpeen sen varmistamiseksi, ettd sijoittajilla on
yhtéldiset mahdollisuudet saada sdénnellyt tiedot, vaikka sijoittaja
olisikin sijoittautunut johonkin muuhun jisenvaltioon kuin liik-
keeseenlaskijan jdsenvaltioon. Liikkeeseenlaskijoiden on varmis-
tettava viahimmaiisvaatimusten tdyttyminen siten, ettd ne joko le-
vittdvét sddnnellyt tiedot itse tai antavat tdmdn kolmannen osa-
puolen tehtdviksi. Jos levittiminen annetaan kolmannen osapuo-
len tehtdviksi, sen on kyettdvad levittdmédn tiedot riittdvissd olo-
suhteissa ja silld on oltava kdytossd riittdvd jérjestelmd sen var-
mistamiseksi, ettd sen saamat sddnnellyt tiedot ovat perdisin asi-
anomaiselta litkkeeseenlaskijalta eikd ole merkittdvéa tietojen tur-
meltumisen tai julkaisemattomien sisdpiiritietojen luvattoman
kayton riskid. Jos kolmas osapuoli, kuten tiedotusvélineet, toimi-
valtaiset viranomaiset, arvopaperipdrssit tai virallisesti nimetystd
sdilytysjarjestelmistd vastaava yhteiso, tarjoaa muita palveluita tai
suorittaa muita tehtdvid, téillaiset palvelut tai tehtdvét on pidettdva
selkedsti erillddn niistd palveluista ja tehtdvistd, jotka liittyvét
sddnneltyjen tietojen levittdimiseen. Kun tietoja vilitetddn tiedo-
tusvélineille, liikkeeseenlaskijoiden tai kolmansien osapuolten
olisi kdytettdvd ensisijaisesti sdahkoisid keinoja ja tietotekniikka-
alan vakioasetuksia tietojenkisittelyn helpottamiseksi ja nopeutta-
miseksi.

Lisdksi vdhimmaisvaatimuksena on, ettd sddnnellyt tiedot levite-
tédn tavalla, jolla varmistetaan tietojen levittdminen mahdollisim-
man laajalle yleisolle ja mahdollisuuksien mukaan samanaikai-
sesti liikkeeseenlaskijan kotijdsenvaltiossa ja sen ulkopuolella.
Tama ei rajoita jdsenvaltioiden oikeutta pyytdd liikkeeseenlaski-
joita julkaisemaan osan tai kaikki sédnnellyistd tiedoista sanoma-
lehtien vilitykselld eikd liikkeeseenlaskijoiden mahdollisuutta jul-
kaista sddnnellyt tiedot omilla verkkosivuillaan tai muilla verkko-
sivuilla, joille sijoittajilla on piisy.

Sddannot olisi katsottava vastaaviksi, jos yhteison ulkopuolisen
maan Yyleiset julkistamissddnndt tarjoavat sellaisen ymmaérrettdvin
ja laajalti katsottuna vastaavan arvion liikkeeseenlaskijan asemas-
ta, jonka avulla voidaan tehdd samanlainen pédtos kuin jos tiedot
olisi saatu direktiivin 2004/109/EY mukaisten vaatimusten nojal-
la, vaikka ndmé vaatimukset eivit olisikaan samanlaiset. Vastaa-
vuus olisi kuitenkin rajattava asianomaisten tietojen sisdltoon,
eikd poikkeuksia direktiivissd 2004/109/EY sdddettyihin médédrdai-
koihin tulisi hyvéksyé.

Sen maédrittelemiseksi, tdyttddko yhteison ulkopuolisen maan liik-
keeseenlaskija direktiivin 2004/109/EY 4 artiklan 3 kohdassa séa-
dettyjd vaatimuksia vastaavat vaatimukset, on tdrkedd varmistaa
johdonmukaisuus Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
109/71/EY tdytdntdonpanosta esitteiden sisdltdmien tietojen, esit-
teiden muodon, viittauksina esitettdvien tietojen, julkistamisen ja
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mainonnan osalta 29 pdivdnd huhtikuuta 2004 annetun komission
asetuksen (EY) N:o 809/2004 (!) kanssa erityisesti esitteeseen
sisdllytettdvien taloudellisten vertailutietojen osalta.

(20)  Riippumattomuusvaatimusten vastaavuuden osalta rahastoyhtion
tai sijoituspalveluyrityksen emoyrityksen, jonka sddntoméérdinen
kotipaikka on yhteison ulkopuolisessa maassa, olisi pystyttavi
kiyttdmaan hyvékseen direktiivin 2004/109/EY 12 artiklan 4 tai
5 kohdassa sdddettyd poikkeusta riippumatta siitd, edellytetddnko
yhteison ulkopuolisen maan lainsdddédnndssé lupaa sille, ettd maa-
rdysvallassa oleva rahastoyhtio tai sijoituspalveluyritys voi suorit-
taa rahastoyhti6toimintaa tai salkunhoitotoimia, edellyttden, etti
tietyt riippumattomuusedellytykset tayttyvit.

(21)  Tassi direktiivissd sdddetyt toimenpiteet ovat Euroopan arvopape-
rikomitean lausunnon mukaisia,

ON ANTANUT TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla
Kohde

Téssd direktiivissd annetaan direktiivin 2004/109/EY 2 artiklan 1 koh-
dan i alakohdan ii alakohdan, 5 artiklan 3 kohdan toisen alakohdan,
5 artiklan 4 kohdan toisen virkkeen, 9 artiklan 1, 2 ja 4 kohdan, 10 ar-
tiklan, 12 artiklan 1, 2, 4, 5 ja 6 kohdan, 12 artiklan 2 kohdan a ala-
kohdan, 13 artiklan 1 kohdan, 21 artiklan 1 kohdan sekd 23 artiklan 1 ja
6 kohdan yksityiskohtaiset tdytdntdonpanosddnnot.

3 artikla

Konsolidoimattomien puolivuotiskatsausten tilinpéitosasiakirjojen
vihimmaissisalto

(Direktiivin 2004/109/EY 5 artiklan 3 kohdan toinen alakohta)

1. Jos puolivuotiskatsauksen lyhennettyjé tilinpddtdsasiakirjoja ei laa-
dita noudattaen asetuksen (EY) N:o 1606/2002 6 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti hyvéksyttyjd kansainvilisid tilinpaétosstandarde-
ja, ndiden puolivuotiskatsausten vdhimmadissisdllon on oltava tdmin ar-
tiklan 2 ja 3 kohdan mukainen.

2. Lyhennetyn taseen ja lyhennetyn tuloslaskelman on siséllettiva
kaikki viimeisimpddn liikkeeseenlaskijan vuositilinpddtokseen sisdlty-
neet otsikkorivit ja vélisummat. Liséksi on esitettivd muita erié, jos

(") EUVL L 149, 30.4.2004, s. 1, oikaisu EUVL L 215, 16.6.2004, s. 3. Asctus
sellaisena kuin se on muutettuna asetuksella (EY) N:o 1787/2006 (EUVL
L 337, 5.12.2006, s. 17).



2007L0014 — FI —26.11.2013 — 001.001 — 7

niiden poisjattdmisen vuoksi puolivuotiskatsauksen tilinpaédtdsasiakirjat
antaisivat harhaanjohtavan kuvan liikkeeseenlaskijan varoista, veloista,
taloudellisesta asemasta sekd liikevoitosta tai -tappiosta.

Lisdksi on esitettdvd seuraavat vertailutiedot:

a) tase tarkasteltavana olevan tilikauden ensimmadisen puolivuotiskau-
den lopussa ja vertailutase kuluvaa tilikautta vélittomasti edelténeen
tilikauden lopussa;

b) tarkasteltavana olevan tilikauden ensimmdisen puolivuotiskauden tu-
loslaskelma ja — kun on kulunut kaksi vuotta tdmén direktiivin voi-
maantulopdivistd — vertailutiedot edellisen tilikauden vertailukelpoi-
selta ajanjaksolta.

3. Liitetictojen on sisdllettdvd seuraavat:

a) riittdvit tiedot sen varmistamiseksi, ettd puolivuotiskatsauksen lyhen-
nettyjd tilinpaétdsasiakirjoja voidaan verrata vuositilinpdatokseen;

b) riittdvit tiedot ja selitykset, joiden avulla voidaan varmistaa, ettd
kayttdja ymmartdd oikein taseeseen ja tuloslaskelmaan vaikuttavat
médrien mahdolliset olennaiset muutokset ja asianomaisella puoli-
vuotiskaudella mahdollisesti tapahtuneen kehityksen.

4 artikla
Téarkeimmit lihipiirin liiketoimet

(Direktiivin 2004/109/EY 5 artiklan 4 kohdan toinen virke)

1. Osakkeiden liikkeeseenlaskijoiden on julkaistava osavuotisissa toi-
mintakertomuksissa tirkeimmistd ldhipiirin litketoimista vahintddn seu-
raavat:

a) lahipiirin litketoimet, jotka on toteutettu tarkasteltavana olevan tili-
kauden ensimmadisen puolivuotiskauden aikana ja jotka ovat olennai-
sesti vaikuttaneet yrityksen taloudelliseen asemaan tai tulokseen ky-
seiselld ajanjaksolla;

b) viimeisimmissd vuositilinpddtoksessd kuvatuissa ldhipiirin liiketoi-
missa mahdollisesti tapahtuneet muutokset, joilla saattaa olla olen-
nainen vaikutus yrityksen taloudelliseen asemaan tai tulokseen tar-
kasteltavana olevan tilikauden ensimmadisen puolivuotiskauden aika-
na.

2. Jos osakkeiden liikkeeseenlaskijan ei edellytetd laativan konsoli-
doitua tilinpdétdstd, sen on ilmoitettava ainakin direktiivin 78/660/EY
43 artiklan 1 kohdan 7b alakohdassa tarkoitetut l&hipiirin liiketoimet.
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5 artikla
Tavanomaisen lyhyen selvitysjakson enimmaéispituus

(Direktiivin 2004/109/EY 9 artiklan 4 kohta)

Tavanomaisen lyhyen selvitysjakson enimmadispituus on kolme liiketoi-
men jélkeistd kaupankdyntipdivaa.

6 artikla

Toimivaltaisen  viranomaisen = markkinatakaajiin  soveltamat
valvontajirjestelmiit

(Direktiivin 2004/109/EY 9 artiklan 5 kohta)

1. Markkinatakaajan, joka haluaa hyodyntdd direktiivin 2004/109/EY
9 artiklan 5 kohdassa sdddettyd poikkeusta, on ilmoitettava, ettd se
toteuttaa tai aikoo toteuttaa tiettyd liikkeeseenlaskijaa koskevia markki-
natakaustoimia, liikkeeseenlaskijan kotijdsenvaltion toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle viimeistddn direktiivin 2004/109/EY 12 artiklan 2 koh-
dassa sdddetyssd méddrdajassa.

Kun markkinatakaaja lopettaa asianomaista liikkeeseenlaskijaa koskevat
markkinatakaustoimensa, sen on ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle.

2. Jos markkinatakaaja haluaa hyodyntdd direktiivin 2004/109/EY
9 artiklan 5 kohdassa sdddettyd poikkeusta ja liikkeeseenlaskijan toimi-
valtainen viranomainen pyytdd markkinatakaajaa yksiloimdan markkina-
takaustoimia varten hallussa pidetyt osakkeet tai rahoitusvilineet, kysei-
nen markkinatakaaja voi yksiloidd osakkeet tai rahoitusvilineet milld
tahansa todennettavissa olevilla keinoilla, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta direktiivin 2004/109/EY 24 artiklan soveltamista. Ainoastaan sil-
loin kun markkinatakaaja ei pysty yksiloimdén asianomaisia osakkeita
tai rahoitusvilineitd, sitd voidaan pyytdd sdilyttimaédn ne erillisella tililla
niiden yksildintid varten.

3. Jos kansallisessa lainsdddannossd edellytetdéin markkinatakaajan ja
porssin ja/tai liikkeesenlaskijan vilistd markkinatakaussopimusta, mark-
kinatakaajan on asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen pyynndsté
toimitettava sopimus mainitulle viranomaiselle, sanotun kuitenkaan ra-
joittamatta direktiivin 2004/109/EY 24 artiklan 4 kohdan a alakohdan
soveltamista.

7 artikla
Kalenteri kaupankéyntipéivisti

(Direktiivin 2004/109/EY 12 artiklan 2 ja 6 kohta sekd 14 artiklan 1
kohta)

1. Direktiivin 2004/109/EY 12 artiklan 2 ja 6 kohdan seka 14 artiklan
1 kohdan soveltamiseksi kéytetddn liikkeeseenlaskijan kotijdsenvaltion
kalenteria kaupankdyntipdivista.
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2. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on julkaistava verkkosivuil-
laan kalenteri lainkdyttovaltaansa kuuluvalla alueella sijaitsevien tai toi-
mivien sddnneltyjen markkinoiden kaupankdyntipdivista.

8 artikla

Osakkeenomistajat ja direktiivin 2004/109/EY 10 artiklassa
tarkoitetut luonnolliset henkilot ja  oikeushenkilot, joilta
edellytetdiin ilmoitusta huomattavista omistusosuuksista

(Direktiivin 2004/109/EY 12 artiklan 2 kohta)

1. Direktiivin 2004/109/EY 12 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu ilmoi-
tusvelvollisuus, joka syntyy heti, kun hallussa oleva osuus ddnioikeuk-
sista saavuttaa tai leikkaa sovellettavat raja-arvot direktiivin
2004/109/EY 10 artiklassa tarkoitettujen liiketoimien toteuttamisen jil-
keen, on kunkin osakkeenomistajan tai kyseisen direktiivin 10 artiklassa
tarkoitetun kunkin luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon yksildllinen
velvollisuus taikka molempien velvollisuus, jos kunkin osapuolen hal-
lussa oleva osuus ddnioikeuksista saavuttaa tai leikkaa sovellettavat raja-
arvot.

Direktiivin 2004/109/EY 10 artiklan a alakohdassa tarkoitetuissa olosuh-
teissa ilmoitusvelvollisuus on kaikkien sopimuksen osapuolien yhteinen
velvollisuus.

2. Jos direktiivin 2004/109/EY 10 artiklan h alakohdassa tarkoite-
tuissa olosuhteissa osakkeenomistaja antaa oikeuden kéyttdd ddnioike-
utta yhdessd osakkeenomistajien kokouksessa, ilmoitus voidaan tehdi
yhtend ilmoituksena valtakirjan antamishetkelld edellyttden, ettd ilmoi-
tuksessa tehdddn selvéksi, mikd on valtakirjan kdyton jdlkeinen osuus
adnioikeuksista, kun valtakirjan haltija ei endd voi kdyttdd ddnioikeutta
harkintansa mukaan.

Jos direktiivin 2004/109/EY 10 artiklan h alakohdassa tarkoitetuissa
olosuhteissa valtakirjan haltija saa yhden tai useamman valtakirjan kéyt-
tdd adnioikeutta yhdessd osakkeenomistajien kokouksessa, ilmoitus voi-
daan tehdd yhtend ilmoituksena valtakirjojen saamishetkelld edellyttéen,
ettd ilmoituksessa tehddédn selvéksi, mikd on valtakirjan kdyton jélkeinen
osuus ddnioikeuksista, kun valtakirjan haltija ei endd voi kdyttda dadnioi-
keuksia harkintansa mukaan.

3. Jos ilmoitusvelvollisuus on useammalla kuin yhdelld luonnollisella
henkil6lla tai oikeushenkil6lld, ilmoitus voidaan tehdd yhdelld yhteiselld
ilmoituksella.

Yhden yhteisen ilmoituksen ei kuitenkaan voida katsoa vapauttavan
yhtddn asianomaista luonnollista henkil6é tai oikeushenkildd ilmoituksen
tekemiseen liittyvistd velvollisuuksista.
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9 artikla

Olosuhteet, joissa ilmoituksen tekijin katsotaan saaneen tiedon
hankinnasta tai luovutuksesta tai mahdollisuudesta kiyttai
ddnioikeutta

(Direktiivin 2004/109/EY 12 artiklan 2 kohta)

Direktiivin 2004/109/EY 12 artiklan 2 kohdan a alakohdan soveltami-
seksi osakkeenomistajan tai kyseisen direktiivin 10 artiklassa tarkoitetun
luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon katsotaan saaneen tiedon han-
kinnasta tai luovutuksesta tai mahdollisuudesta kdyttdd dénioikeutta vii-
meistddn kahden kaupankdyntipdivin kuluttua liiketoimesta.

10 artikla

Riippumattomuusvaatimukset, jotka yksittiisii
salkunhoitopalveluja harjoittavien rahastoyhtioiden ja
sijoituspalveluyritysten on tiytettivi

(Direktiivin 2004/109/EY 12 artiklan 4 kohdan ensimmaéinen alakohta ja
12 artiklan 5 kohdan ensimmdinen alakohta)

1. Jotta direktiivin 2004/109/EY 12 artiklan 4 ja 5 kohdan ensimméi-
sessd alakohdassa sdddettyd poikkeusta osuuksien laskemisesta yhteen
voidaan soveltaa, rahastoyhtion tai sijoituspalveluyrityksen emoyrityk-
sen on tdytettdvd seuraavat edellytykset:

a) se el saa puuttua suoria tai vilillisid ohjeita antamalla tai millddn
muulla tavalla rahastoyhtion tai sijoituspalveluyrityksen hallussaan
pitdimien dénioikeuksien kayttoon;

b) rahastoyhtidlld tai sijoituspalveluyritykselld on oltava vapaus kéyttaa
hoitamiinsa varoihin liittyvid #ddnioikeuksia emoyrityksestd riippu-
mattomalla tavalla.

2. Jos emoyritys haluaa hyddyntdd poikkeusta, sen on viipymaéttd
toimitettava sellaisten liikkeeseenlaskijoiden, joiden &dédnioikeudet liitty-
vét rahastoyhtion tai sijoituspalveluyrityksen hoitamiin osuuksiin, koti-
jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille seuraavat tiedot:

a) ndistd rahastoyhtidistd ja sijoituspalveluyrityksistd laadittu luettelo,
jossa ilmoitetaan niitd valvovat toimivaltaiset viranomaiset taikka
se seikka, ettei toimivaltainen viranomainen valvo niitd, mutta ei
viitata asianomaisiin liikkeeseenlaskijoihin;

b) ilmoitus, jonka mukaan emoyritys tdyttdd 1 kohdassa sdddetyt edel-
lytykset kunkin rahoitusyhtion tai sijoituspalveluyrityksen osalta.

Emoyrityksen on pidettivd a alakohdassa tarkoitettu luettelo jatkuvasti
ajan tasalla.

3. Jos emoyritys haluaa hyodyntdd poikkeusta ainoastaan direktiivin
2004/109/EY 13 artiklassa tarkoitettujen rahoitusvilineiden osalta, sen
tarvitsee ilmoittaa liikkeeseenlaskijan kotijdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle ainoastaan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettu luettelo.
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4. Sanotun rajoittamatta direktiivin 2004/109/EY 24 artiklan sovelta-
mista, rahastoyhtion tai sijoituspalveluyrityksen emoyrityksen on pystyt-
tdvd pyynnostd osoittamaan liikkeeseenlaskijan kotijdsenvaltion toimi-
valtaiselle viranomaiselle, etta:

a) emoyrityksen ja rahastoyhtion tai sijoituspalveluyrityksen organisaa-
tiorakenne on sellainen, ettd ddnioikeuksia kdytetddn emoyrityksestd
riippumatta;

b) dédnioikeuksien kdytostd pdattavit henkilot toimivat riippumattomasti,

¢) jos emoyritys on rahastoyhtionsd tai sijoituspalveluyrityksensé asia-
kas tai silld on osuus rahastoyhtion tai sijoituspalveluyrityksen hoi-
tamista varoista, on olemassa selked kirjallinen toimeksianto tdysin
markkinachtoisesta asiakassuhteesta emoyrityksen ja rahastoyhtion
tai sijoituspalveluyrityksen valilla.

Edelld a alakohdassa vahvistetun edellytyksen on merkittdvd védhintdén,
ettd emoyritys ja rahastoyhtio tai sijoituspalveluyritys laativat kirjalliset
toimintaperiaatteet ja -menettelyt, joiden tarkoituksena on estdd riitté-
vélla tavalla danioikeuksien kdyttoon liittyvd tietojenvaihto emoyrityk-
sen ja rahastoyhtion tai sijoituspalveluyrityksen vélilla.

5. Edelld olevan 1 kohdan a alakohdan soveltamiseksi ’suora ohje’
tarkoittaa emoyrityksen tai jonkin sen médrdysvallassa olevan yrityksen
antamaa ohjetta, jossa madritellddn, kuinka rahastoyhtion tai sijoituspal-
veluyrityksen on kéytettdvd ddnioikeuksiaan tietyssd tilanteessa.

”Vilillinen ohje” tarkoittaa emoyrityksen tai jonkin sen médérdysvallassa
olevan yrityksen antamaa yleisté tai erityistd ohjetta — ohjeen muodosta
riippumatta — jolla rajoitetaan rahastoyhtion tai sijoituspalveluyrityksen
harkintavaltaa d4nioikeuksien kéytdssd emoyrityksen tai jonkin sen méaa-
rdysvallassa olevan yrityksen erityisten liiketoimintactujen ajamiseksi.

11 artikla

Rahoitusviilinelajit, joista seuraa oikeus hankkia kyseisen haltijan
omasta aloitteesta dinioikeutettuja osakkeita

(Direktiivin 2004/109/EY 13 artiklan 1 kohta)

3. Direktiivin 2004/109/EY 13 artiklan 1 kohdan mukaiseen ilmoi-
tukseen on siséllytettdvd seuraavat tiedot:

a) valtakirjan kdyton jilkeinen osuus ddnioikeuksista;

b) soveltuvin osin niiden méérdysvallassa olevien yritysten ketju, joiden
vilitykselld rahoitusvélineitd hallitaan;

¢) ajankohta, jona raja-arvo saavutettiin tai ohitettiin;

d) jos rahoitusvilineilld on merkintiaika, soveltuvin osin on ilmoitet-
tava pdivimaard tai ajanjakso, jolloin osakkeet hankitaan tai voidaan
hankkia;

e) rahoitusvilineen erd- tai madrapaiva;
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f) tiedot haltijasta;

g) kohde-etuutena olevan osakkeen liikkeeseenlaskijan nimi.

Edelld olevan a alakohdan soveltamiseksi ddnioikeuksien prosenttiosuus
lasketaan liikkeeseenlaskijan viimeksi direktiivin 2004/109/EY 15 artik-
lan nojalla julkistaman &ddnioikeuksien ja pddoman kokonaismédridn pe-
rusteella.

4.  Ilmoitusajanjakso on direktiivin 2004/109/EY 12 artiklan 2 koh-
dassa ja asiaan liittyvissd tdytdntoonpanosddnndissd vahvistettu ajanjak-
SO.

5. Ilmoitus on tehtdvd kohde-etuutena olevan osakkeen liikkeeseen-
laskijalle ja kyseisen liikkeeseenlaskijan kotijasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Jos rahoitusviline liittyy useampaan kuin yhteen kohde-etuutena ole-
vaan osakkeeseen, on tehtdva erillinen ilmoitus kullekin kohde-etuutena
olevan osakkeen liikkeeseenlaskijalle.

12 artikla
Viahimmaiisvaatimukset

(Direktiivin 2004/109/EY 21 artiklan 1 kohta)

1. Direktiivin 2004/109/EY 21 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun sdin-
neltyjen tietojen levittimisen on tapahduttava 2—5 kohdassa annettujen
vahimmaisvaatimusten mukaisesti.

2. Sadnnellyt tiedot on levitettivéd tavalla, jolla varmistetaan, ettd
tiedot voidaan levittdd mahdollisimman laajalle yleisolle ja mahdollisim-
man samanaikaisesti kotijdsenvaltiossa tai direktiivin 2004/109/EY 21 ar-
tiklan 3 kohdassa tarkoitetussa jdsenvaltiossa sekd muissa jasenvaltiois-
sa.

3. Sainnellyt tiedot on toimitettava tiedotusvilineille tdydellisind ja
muokkaamattomina.

Kun kyseessd ovat direktiivin 2004/109/EY 4, 5 ja 6 artiklassa tarkoi-
tetut tilinpdatokset, katsaukset ja selvitykset, vaatimus katsotaan kuiten-
kin taytetyksi, kun sddnneltyihin tietoihin liittyvé ilmoitus on toimitettu
tiedotusvilineille ja ilmoituksessa kerrotaan, milld verkkosivulla tiedot
ovat saatavilla sen lisdksi, ettd tiedot sdilytetddn kyseisen direktiivin
21 artiklassa tarkoitetussa sddnneltyjen tietojen keskitettyd sdilyttdmisti
varten luodussa virallisesti nimetyssé jérjestelmassa.

4.  Séadnnellyt tiedot on toimitettava tiedotusvilineille tavalla, jolla
varmistetaan tiedonvélityksen turvallisuus, minimoidaan tietojen turmel-
tumisen ja tietojen luvattoman kdyton riski sekd annetaan varmuus siité,
ettd sddnnellyt tiedot ovat perdisin oikeasta ldhteesta.

Vastaanottovarmuus on taattava korjaamalla mahdollisimman pian sdén-
neltyjen tietojen tiedoksiannon mahdolliset puutteet tai keskeytykset.
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Liikkeeseenlaskija tai henkild, joka on hakenut kaupankdynnin koh-
tecksi ottamista sddnnellyilldi markkinoilla ilman liikkeeseenlaskijan
suostumusta, ei ole vastuussa niissd tiedotusvilineissd, joille sddnnellyt
tiedot on toimitettu, esiintyvistd jarjestelmddn liittyvistd virheistd tai
puutteista.

5. Séénnellyt tiedot on toimitettava tiedotusvilineille tavalla, jolla
tehdddn selviksi, ettd kyseessd ovat sddnnellyt tiedot, sekd yksiloidddn
selkedsti asianomainen liikkeeseenlaskija, sddnneltyjen tietojen aiheala
sekd pdivamadrd ja kellonaika, jona liikkeeseenlaskija tai henkild, joka
on hakenut kaupankdynnin kohteeksi ottamista sddnnellyilld markki-
noilla ilman liikkeeseenlaskijan suostumusta, vilitti tiedot.

Liikkeeseenlaskijan tai henkilon, joka on hakenut kaupankdynnin koh-
teeksi ottamista sddnnellyilld markkinoilla ilman liikkeeseenlaskijan
suostumusta, on pyynndstd ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
sddnneltyjen tietojen julkistamisesta seuraavat tiedot:

a) tiedotusvilineille toimittaneen henkilon nimi;

b) turvallisuuden varmentamiseen liittyvit yksityiskohtaiset tiedot;

¢) paivamaird ja kellonaika, jona tiedot toimitettiin tiedotusvélineille;

d) viline, jolla tiedot toimitettiin;

e) soveltuvin osin yksityiskohtaiset tiedot liikkeeseenlaskijan sddnnel-
lyille tiedoille asettamasta mahdollisesta levityskiellosta.

13 artikla

Direktiivin 2004/109/EY 4 artiklan 2 kohdan b alakohtaa vastaavat
vaatimukset

(Direktiivin 2004/109/EY 23 artiklan 1 kohta)

Yhteison ulkopuolisen maan Kkatsotaan vahvistaneen direktiivin
2004/109/EY 4 artiklan 2 kohdan b alakohdassa vahvistettuja vaatimuk-
sia vastaavat vaatimukset, jos kyseisen maan lainsddddnndon mukaan
vuotuisen toimintakertomuksen on sisdllettivd vihintddn seuraavat tie-
dot:

a) todenmukainen kuva liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan kehittymises-
td, tuloksesta ja tilasta sekd kuvaus merkittdvimmistd riskeistd ja
epiavarmuustekijoistd niin, ettd liiketoiminnan kehittymisestd, tulok-
sesta ja tilasta esitetddn tasapainoinen ja kattava analyysi, joka vastaa
litketoiminnan kokoa ja monimutkaisuutta;

b) tilikauden paittymisen jdlkeiset merkittdvét tapahtumat;

c) liikkeeseenlaskijan todennékdinen tuleva kehitys.
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Edelld a alakohdassa tarkoitettuun analyysiin on siséllytettévi kyseiseen
litketoimintaan liittyvit seka taloudelliset ettd muut keskeiset suoritusin-
dikaattorit siind laajuudessa kuin on tarpeen, jotta saadaan késitys liik-
keeseenlaskijan kehityksestd, tuloksesta ja tilasta.

14 artikla
Direktiivin 2004/109/EY 5 artiklan 4 kohtaa vastaavat vaatimukset
(Direktiivin 2004/109/EY 23 artiklan 1 kohta)

Yhteison ulkopuolisen maan katsotaan vahvistaneen direktiivin
2004/109/EY 5 artiklan 4 kohdassa vahvistettuja vaatimuksia vastaavat
vaatimukset, jos kyseisen maan lainsdddanndn mukaan vaaditaan lyhen-
netyt tilinpdatdsasiakirjat osavuotisen toimintakertomuksen lisdksi ja
osavuotisen toimintakertomuksen on sisdllettdvd vdhintdan seuraavat tie-
dot:

a) katsaus tarkasteltavana olevaan ajanjaksoon;

b) liikkkeeseenlaskijan todenndkdinen tuleva kehitys tilikauden jdljelld
olevien kuuden kuukauden aikana;

c) osakkeiden liikkeeseenlaskijoiden osalta tirkeimmait l&hipiirin lii-
ketoimet, jos ne eivdt ole jatkuvan tiedonantovelvollisuuden kohtee-
na.

15 artikla

Direktiivin 2004/109/EY 4 artiklan 2 kohtaa ja S artiklan 2 kohdan
¢ alakohtaa vastaavat vaatimukset

(Direktiivin 2004/109/EY 23 artiklan 1 kohta)

Yhteison ulkopuolisen maan Kkatsotaan vahvistaneen direktiivin
2004/109/EY 4 artiklan 2 kohdan c alakohdassa ja 5 artiklan 2 kohdan
¢ alakohdassa vahvistettuja vaatimuksia vastaavat vaatimukset, jos ky-
seisen maan lainsddddnnén mukaan liikkeeseenlaskijan organisaatiossa
joku henkild tai jotkut henkilot vastaavat vuosittain ja puolivuosittain
esitettdvistd taloudellisista tiedoista ja erityisesti seuraavista:

a) tilinpdatds on sovellettavien tiedonantovaatimusten ja tilinpdétosstan-
dardien mukainen;

b) toimintakertomukseen siséllytetty toimintakuvaus on todenmukainen.

17 artikla
Direktiivin 2004/109/EY 4 artiklan 3 kohtaa vastaavat vaatimukset
(Direktiivin 2004/109/EY 23 artiklan 1 kohta)

Yhteison ulkopuolisen maan katsotaan vahvistaneen direktiivin
2004/109/EY 4 artiklan 3 kohdan ensimmadisessd alakohdassa vahvistet-
tuja vaatimuksia vastaavat vaatimukset, jos kyseisen maan lainsdddén-
non mukaan emoyrityksen ei edellytetd esittivdn yksittdisten tytaryhtei-
sojen tilinpaatoksid, mutta liikkeeseenlaskijan, jonka sddntdmadrdinen
kotipaikka on kyseisessd yhteison ulkopuolisessa maassa, on konsolidoi-
tua tilinpaétostd laatiessaan siséllytettdvé sithen seuraavat tiedot:
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a) osakkeiden liikkeeseenlaskijat: osinkolaskelma ja osingonmaksuky-
ky;

b) kaikki liikkeeseenlaskijat: soveltuvin osin pddomaa ja omaa pddomaa
koskevat vihimmaisvaatimukset ja maksuvalmius.

Vastaavuustarkoituksissa liikkkeeseenlaskijan on myds pystyttdva toimit-
tamaan kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle tarkastettua lisé-
tietoa liikkeeseenlaskijan yksittdisten tytdryhteisdjen tilinpddtoksisté,
jotka liittyvét a ja b alakohdassa tarkoitettuihin tietoihin. Kyseiset tiedot
voidaan laatia yhteison ulkopuolisen maan tilinpdatdsstandardien mukai-
sesti.

18 artikla

Direktiivin 2004/109/EY 4 artiklan 3 kohdan toista alakohtaa
vastaavat vaatimukset

(Direktiivin 2004/109/EY 23 artiklan 1 kohta)

Yhteisén ulkopuolisen maan katsotaan vahvistaneen direktiivin
2004/109/EY 4 artiklan 3 kohdan toisessa alakohdassa vahvistettuja
vaatimuksia vastaavat vaatimukset yksittdisten tytéryhteisdjen tilinpéa-
tosten osalta, jos kyseisen maan lainsddddnnén mukaan liikkeeseenlas-
kijan, jonka sddntomédrdinen kotipaikka on kyseisessd yhteison ulko-
puolisessa maassa, ei edellytetd laativan konsolidoitua tilinpdétostd vaan
sen on laadittava yksittdisten yritysten tilinpddtokset Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1606/2002 (') 3 artiklan nojalla
yhteisossd sovellettaviksi hyvéksyttyjen kansainvélisten tilinpdétosstan-
dardien tai kyseisid standardeja vastaavien yhteison ulkopuolisen maan
kansallisten tilinpddtosnormien mukaisesti.

Jos esitettivit taloudelliset tiedot eivét ole ndiden tilinpdatosstandardien
mukaisia, tiedot on vastaavuustarkoituksissa esitettdvd oikaistuna tilin-
pédtoksena.

Yksittdisten tytdryhteisojen tilinpddtdsten on myds oltava erikseen tar-
kastettuja.

19 artikla
Direktiivin 2004/109/EY 12 artiklan 6 kohtaa vastaavat vaatimukset
(Direktiivin 2004/109/EY 23 artiklan 1 kohta)

Yhteison ulkopuolisen maan katsotaan vahvistaneen direktiivin
2004/109/EY 12 artiklan 6 kohdassa vahvistettuja vaatimuksia vastaavat
vaatimukset, jos kyseisen maan lainsddddnnossd sdddetddn enintddn seit-
semén kaupankdyntipdivan pituisesta médrdajasta, jonka kuluessa liik-
keeseenlaskijalle, jonka sddntoméiédrdinen kotipaikka on kyseisesséd yhtei-
son ulkopuolisessa maassa, on ilmoitettava huomattavista omistusosuuk-
sista ja jonka kuluessa liikkeeseenlaskijan on julkistettava kyseiset huo-
mattavat omistusosuudet.

Ilmoitusten tekemistd liikkeeseenlaskijalle ja tdmén jélkeistd tietojen
julkistamista koskevat médrdajat voivat olla erilaiset kuin direktiivin
2004/109/EY 12 artiklan 2 ja 6 kohdassa sdddetdén.

(M) EYVL L 243, 11.9.2002, s. 1.
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20 artikla
Direktiivin 2004/109/EY 14 artiklaa vastaavat vaatimukset
(Direktiivin 2004/109/EY 23 artiklan 1 kohta)

Yhteison ulkopuolisen maan katsotaan vahvistaneen direktiivin
2004/109/EY 14 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia vastaavat vaa-
timukset, jos kyseisen maan lainsddddnndn mukaan liikkeeseenlaskijan,
jonka sddantomadrdinen kotipaikka on kyseisessd yhteison ulkopuolisessa
maassa, on tiytettivd seuraavat edellytykset:

a) jos liikkeeseenlaskija voi pitdd hallussaan enintddn 5 prosenttia
omista ddnioikeutetuista osakkeistaan, sen on aina ilmoitettava kysei-
sen raja-arvon saavuttamisesta tai leikkaamisesta;

b) jos liikkeeseenlaskija voi pitdd hallussaan enintdédn 5—10 prosenttia
omista ddnioikeutetuista osakkeistaan, sen on aina ilmoitettava 5
prosentin raja-arvon tai enimmdisraja-arvon saavuttamisesta tai leik-
kaamisesta;

c¢) jos liikkeeseenlaskija voi pitdd hallussaan yli 10 prosenttia omista
adnioikeutetuista osakkeistaan, sen on aina ilmoitettava 5 prosentin
raja-arvon ja 10 prosentin raja-arvon saavuttamisesta tai leikkaa-
misesta.

Vastaavuustarkoituksissa ei tarvitse vaatia yli 10 prosentin raja-arvoa
koskevia ilmoituksia.

21 artikla
Direktiivin 2004/109/EY 15 artiklaa vastaavat vaatimukset
(Direktiivin 2004/109/EY 23 artiklan 1 kohta)

Yhteison ulkopuolisen maan katsotaan vahvistaneen direktiivin
2004/109/EY 15 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia vastaavat vaa-
timukset, jos kyseisen maan lainsdddannén mukaan liikkeeseenlaskijan,
jonka sddantomadrdinen kotipaikka on kyseisessd yhteison ulkopuolisessa
maassa, on julkistettava dénioikeuksien ja pddoman kokonaismédrd 30
kalenteripdivdan kuluessa tdmin kokonaismédrdn lisdéntymisestd tai vi-
henemisesta.

22 artikla

Direktiivin 2004/109/EY 17 artiklan 2 kohdan a alakohtaa ja
18 artiklan 2 kohdan a alakohtaa vastaavat vaatimukset

(Direktiivin 2004/109/EY 23 artiklan 1 kohta)

Yhteison ulkopuolisen maan katsotaan vahvistaneen direktiivin
2004/109/EY 17 artiklan 2 kohdan a alakohdassa ja 18 artiklan 2 koh-
dan a alakohdassa vahvistettuja vaatimuksia vastaavat vaatimukset ko-
kouksia koskevien tietojen osalta, jos kyseisen maan lainsddddnnon
mukaan liikkeeseenlaskijan, jonka sdédntomaérdinen kotipaikka on kysei-
sesséd yhteison ulkopuolisessa maassa, on esitettdvé ainakin kokouspaik-
kaa ja -aikaa seki esityslistaa koskevat tiedot.
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23 artikla

Vastaavuus rahastoyhtioiden ja sijoituspalveluyritysten
emoyritysten riippumattomuustestiin nihden

(Direktiivin 2004/109/EY 23 artiklan 6 kohta)

1. Yhteison ulkopuolisen maan katsotaan vahvistaneen direktiivin
2004/109/EY 12 artiklan 4 ja 5 kohdassa vahvistettuja edellytyksid
vastaavat riippumattomuusedellytykset, jos kyseisen maan lainsdddéan-
nén mukaan direktiivin 2004/109/EY 23 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun
rahastoyhtion tai sijoituspalveluyrityksen on tdytettivd seuraavat edelly-
tykset:

a) rahastoyhtiolld tai sijoituspalveluyritykselld on oltava kaikissa tilan-
teissa vapaus kéyttdd hoitamiinsa varoihin liittyvid &dnioikeuksia
emoyrityksestdén riippumattomalla tavalla;

b) rahastoyhtio tai sijoituspalveluyritys ei saa ottaa huomioon emoyri-
tyksen tai sen médérdysvallassa olevien yritysten etuja, jos eturistirii-

toja syntyy.

2. Emoyrityksen on tiytettdvd tdmén direktiivin 10 artiklan 2 kohdan
a alakohdassa ja 3 kohdassa vahvistetut ilmoitusvelvollisuudet.

Lisdksi emoyrityksen on annettava ilmoitus, jonka mukaan se tdyttdd
tdmén artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset kunkin rahoitusyhtion
tai sijoituspalveluyrityksen osalta.

3. Emoyrityksen on pystyttdvd pyynndstd osoittamaan liikkeeseenlas-
kijan kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd tdmédn direktii-
vin 10 artiklan 4 kohdassa sdddettyjd edellytyksid noudatetaan, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta direktiivin 2004/109/EY 24 artiklan soveltamis-
ta.

24 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsaiddantoa

1. Jdsenvaltioiden on saatettava tdmén direktiivin noudattamisen
edellyttdmat lait, asetukset ja hallinnolliset maédrdykset voimaan viimeis-
tddan 12 kuukautta direktiivin hyvédksymisestd. Niiden on viipyméttd
toimitettava komissiolle kirjallisina nima sédénnokset sekd kyseisid sddn-
noksid ja tdtd direktiivid koskeva vastaavuustaulukko.

Naéissd jdsenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tdhdn direktii-
viin tai niithin on liitettdva téllainen viittaus, kun ne virallisesti julkais-
taan. Jdsenvaltiot sddtdvit siitd, miten viittaukset tehdddn.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoitetuista ky-
symyksistd antamansa keskeiset kansalliset sddanndkset kirjallisina ko-
missiolle.
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25 artikla

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend piivdnd sen
jélkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

26 artikla

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.



