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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI
98/26/EY,

annettu 19 piivini toukokuuta 1998,

selvityksen lopullisuudesta maksujirjestelmissid ja arvopaperien
selvitysjérjestelmissi

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteisdon perustamissopimuksen ja erityi-
sesti sen 100 a artiklan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen (1),
ottavat huomioon Euroopan rahapoliittisen instituutin lausunnon (),
ottavat huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (%),

noudattavat perustamissopimuksen 189 b artiklassa maérdttyd menette-
lyd (%),

sekd katsovat, ettd

(1)  Gl0-maiden keskuspankkien pédjohtajille vuonna 1990 toimite-
tussa Lamfalussyn selonteossa osoitettiin, ettd maksujen useam-
man laillisen nettoutus-muodon, erityisesti monenvélisen nettou-
tuksen kdytton perustuviin maksujérjestelmiin liittyy aina huo-
mattava jédrjestelmdriski; maksujen reaaliaikaisiin bruttoselvitys-
jérjestelmiin osallistumiseen liittyvien oikeudellisten riskien va-
hentdminen on toisaalta ensisijaisen tirkedd ottaen huomioon nii-
den jérjestelmien jatkuva kehittyminen,

(2) on myds vihennettdvd arvopaperien selvitysjérjestelmiin osallis-
tumiseen liittyvad riskié erityisesti silloin, kun kyseisten jarjestel-
mien ja maksujarjestelmien vililld on ldheinen yhteys,

(3) timén direktiivin tavoitteena on mydtivaikuttaa sithen, ettd
maasta toiseen suoritettavat maksujirjestelyt ja arvopaperien sel-
vitysjérjestelyt yhteisdssd ovat toimivia ja kustannustehokkaita,
mikd vahvistaa pddoman vapaata liikkuvuutta sisdmarkkinoilla;
direktiivi on siten jatkoa sisimarkkinoiden lopulliseen toteuttami-
seen johtavaan kehitykseen ja erityisesti palvelujen tarjoamisen
vapauteen ja pddomanliikkeiden vapauttamiseen téhtiéville pyrki-
myksille talous- ja rahaliiton toteuttamista silmilld pitéen,

(4)  jasenvaltioiden lainsdddédnndssd olisi pyrittdva siihen, ettd jérjes-
telméén osallistujaa koskeva maksukyvyttdmyysmenettely aiheut-
taa jéarjestelmille mahdollisimman vdhdn hairiota,

(") EYVL C 207, 18.7.1996, s. 13 ja EYVL C 259, 26.8.1997, s. 6.

(®» Lausunto annettu 21. marraskuuta 1996.

(®) EYVL C 56, 24.2.1997, s. 1

(*) Euroopan parlamentin lausunto annettu 9. huhtikuuta 1997 (EYVL C 132,
28.4.1997, s. 74), neuvoston yhteinen kanta vahvistettu 13. lokakuuta 1997
(EYVL C 375, 10.12.1997, s. 34) ja Euroopan parlamentin péitds tehty
29. tammikuuta 1998 (EYVL C 56, 23.2.1998) sekd neuvoston péitds tehty
27. huhtikuuta 1998.
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vuonna 1985 annettu ehdotus direktiiviksi luottolaitosten uudel-
leen jérjestimisestd ja selvitystilaan asettamisesta, jota muutettiin
8 pdivdnd helmikuuta 1988, on edelleen neuvoston kisiteltdvana;
neuvostossa kokoontuneiden jdsenvaltioiden 23 péivdnid marras-
kuuta 1995 hyviksymédssd ehdotuksessa maksukyvyttomyysme-
nettelyjd koskevaksi yleissopimukseksi nimenomaisesti suljetaan
soveltamisalan ulkopuolelle vakuutusyritykset, luottolaitokset ja
sijoituspalveluyritykset,

tdman direktiivin on tarkoitus késittdd sekd kansalliset ettd rajojen
yli toimivat maksujérjestelmit ja arvopaperien selvitysjdrjestel-
mit; sitd sovelletaan yhteison jarjestelmiin ja vakuuksiin, joita
niihin osallistujat, olivatpa ne yhteisostd tai yhteison ulkopuoli-
sista maista olevia osallistujia, ovat antaneet ndihin jérjestelmiin
osallistumisen yhteydessi,

jdsenvaltiot voivat soveltaa tdmin direktiivin sd&nnoksid sekd
kansallisiin laitoksiinsa, jotka osallistuvat suoraan yhteison ulko-
puolisen maan jérjestelmiin, ettd vakuuksiin, jotka annetaan ky-
seisiin jdrjestelmiin osallistuttaessa,

jérjestelmariskin vdhentdminen vaatii erityisesti selvityksen lopul-
lisuutta ja vakuuksien tdytdntdonpanokelpoisuutta; vakuutena pi-
detddn kaikkia vilineitd, jotka osallistuja antaa muille maksujér-
jestelmdédn ja/tai arvopaperien selvitysjdrjestelmdén osallistujille
oikeuksien ja velvoitteiden turvaamiseksi kyseiseen jarjestelméédn
osallistumisen yhteydessd; téllaisia vilineitd ovat takaisinostoso-
pimukset, lakisdéteiset etuoikeudet tai fidusiaariset siirrot; timén
direktiivin méadritelma “vakuudesta” ei saisi vaikuttaa kansallisen
lainsédddannodn sdanndksiin siitd, millaisia vakuuksia voidaan kayt-
taa,

tdma direktiivi koskee myos jasenvaltioiden keskuspankkien toi-
menpiteiden yhteydessd annettua vakuutta niiden hoitaessa kes-
kuspankkitoimintoja rahapoliittiset toimenpiteet mukaan luettuina;
direktiivi tukee Euroopan rahapoliittista instituuttia sen pyrkiessé
tehostamaan maasta toiseen tapahtuvien maksujen suorittamista
talous- ja rahaliiton kolmannen vaiheen valmistelua silmalld pi-
tden ja siten osaltaan kehittimdédn tarpeellisia oikeudellisia puit-
teita, joissa tuleva Euroopan keskuspankki voi kehittdd rahapoli-
titkkaansa,

siirtoméérdysten ja niiden nettoutuksen olisi oltava kaikissa jasen-
valtioissa oikeudellisesti tdytdntoonpanokelpoisia ja sivullisia si-
tovia,

nettoutuksen lopullisuutta koskevat sdanndt eivit saa olla esteend
sille, ettd ennen nettoutuksen suorittamista jérjestelméssé selvite-
tddn, ovatko jérjestelmddn tulleet madrdykset kyseisen jarjestel-
min sddntdjen mukaiset ja voidaanko jérjestelmdn mukainen sel-
vitys suorittaa,



1998L0026 — FI — 16.08.2012 — 003.001 — 4

(13)

(14

(14a)

(15)

(16)

a7

(18)

(19)

(20)

télla direktiivilld ei estetd osallistujaa tai sivullista kéyttimasta
kaikkia lakiin perustuvia oikeuksiaan tai esittimistd vaateita jon-
kin taustalla olevan toimen seurauksena jérjestelméién tulleen siir-
tomédrdyksen takaisinsaamiseksi tai palauttamiseksi esimerkiksi
silloin, kun on kyse petoksesta tai teknisestéd virheestd edellyttéen,
ettd timé ei johda nettoutuksen purkamiseen tai maksumiérdyk-
sen peruuttamiseen jarjestelméissa,

on tarpeen varmistaa, ettd siirtomdédrdyksid ei voi peruuttaa jér-
jestelmén sddnndissd madrdtyn ajankohdan jélkeen,

toimivaltaisten kansallisten viranomaisten tai valvojien olisi var-
mistettava, ettd yhteentoimivia jirjestelmid muodostavien jirjes-
telmien ylldpitdjat ovat sopineet yhteentoimiviin jérjestelmiin tu-
lon ajankohtaa koskevista yhteisistd sddnndistd siind madrin kuin
se on mahdollista. Toimivaltaisten kansallisten viranomaisten tai
valvojien olisi varmistettava, ettd yhteentoimiviin jdrjestelmiin
tulon ajankohtaa koskevia sdintdjd koordinoidaan mahdollisuuk-
sien ja tarpeen mukaan, jotta voidaan vilttdd oikeudellinen epé-
varmuus osallistuvan jarjestelmén laiminlyddessé velvoitteensa,

jdsenvaltion on vilittdmésti ilmoitettava toisille jasenvaltioille jar-
jestelmédn osallistujaa koskevan maksukyvyttdmyysmenettelyn
aloittamisesta,

maksukyvyttomyysmenettely ei saa vaikuttaa taannehtivasti jér-
jestelméén osallistujien oikeuksiin ja velvoitteisiin,

jos aloitetaan jarjestelmédn osallistujaa koskeva maksukyvytto-
myysmenettely, tdméan direktiivin tavoitteena on liséksi madritelld
kyseisen osallistujan oikeuksiin ja velvoitteisiin sovellettava
maksu-kyvyttdmyyslaki sen jdrjestelmdén osallistumisen osalta,

vakuus olisi suojattava maksukyvyttdmiksi joutuneeseen osallis-
tujaan sovellettavan maksukyvytto-myyslain vaikutuksilta,

9 artiklan 2 kohdan sddnnoksid sovelletaan vain rekisteriin, tiliin
tai keskitettyyn talletusjarjestelmaén, joka toimii todisteena omis-
tusoikeudesta kyseisiin arvopapereihin tai oikeudesta niiden toi-
mittamiseen tai siirtoon,

9 artiklan 2 kohdan sddnndksilld on tarkoitus varmistaa, ettd jos
osallistujalla, jdsenvaltion keskuspankilla tai perustettavalla Eu-
roopan keskuspankilla on sen jdsenvaltion lainsddddnnén mukai-
nen pitevé ja voimassa oleva vakuus, jossa asianmukainen rekis-
teri, tili tai keskitetty talletusjdrjestelmé sijaitsee, niin kyseisen
vakuuden pitevyyden ja toimeenpanokelpoisuuden jirjestelméan
(ja sen toimijaan) nidhden ja kaikkiin niihin henkildihin néhden,
jotka esittdvdt suoraan tai vilillisesti sen kautta vaateita, olisi
midrdydyttivd yksinomaan kyseisen jdsenvaltion lainsdddanndn
mukaan,
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9 artiklan 2 kohdan sdénndsten tavoitteena ei ole rajoittaa sen
jésenvaltion lain soveltamista ja voimassaoloa, jonka lainsdddén-
non alaisuudessa arvopaperit on perustettu, tai sen jdsenvaltion
lain soveltamista ja voimassaoloa, jossa ne muuten sijaitsevat
(eikd mydskddn missdén tapauksessa lakia, joka koskee sellaisten
arvopaperien tai arvopapereihin kohdistuvien oikeuksien liikkee-
seen laskemista, omistamista tai siirtimistd, eikd niitd saisi tulkita
siten, ettd jokainen sellainen vakuus olisi suoraan tdytintdonpa-
nokelpoinen tai ettd se voitaisiin tunnustaa missd tahansa sellai-
sessa jdsenvaltiossa muutoin kuin kyseisen jasenvaltion lainsdé-
dann6én mukaisesti,

on suotavaa, ettd jasenvaltiot pyrkivét luomaan riittdvit yhteydet
kaikkien tdmédn direktiivin soveltamisalaan kuuluvien arvopape-
rien selvitysjarjestelmien vilille arvopapereilla suoritettavien toi-
mien mahdollisimman suuren avoimuuden ja oikeusvarmuuden
lisddmiseksi, ja

kun kyseessd ovat yhteentoimivat jérjestelmit, koordinoinnin
puute sen suhteen, mitd tuloajankohtaa tai peruuttamiselle asetet-
tua ajankohtaa koskevia sdéntdjd sovelletaan, saattaa altistaa jo-
honkin jirjestelmdén osallistujat tai jopa itse jédrjestelmdn yllapi-
tdjén toisen jdrjestelmin héiriostd aiheutuville kerrannaisvaikutuk-
sille. Jarjestelmériskin pienentdmiseksi on tarpeen sditid, ettd yh-
teentoimivien jérjestelmien ylldpitdjat sovittavat yhteen tuloajan-
kohtaa ja peruuttamiselle asetettua ajankohtaa koskevat sddnnot
ylldpitdmissédn jarjestelmissé,

tdmén direktiivin antaminen on asianmukaisin tapa saavuttaa
edelld mainitut tavoitteet eikd se mene pidemmalle kuin on valt-
tdmatontd niiden saavuttamiseksi,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

I JAKSO
SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla

Tédmaén direktiivin sddnnoksid sovelletaan:

a) jéljempind 2 artiklan a alakohdassa médriteltyyn jérjestelméén, johon
sovelletaan jasenvaltion lakia ja joka toimii missd tahansa valuutassa,
» M1 curoissa <« tai eri valuutoissa, jotka jdrjestelmdssd muunne-
taan toisiinsa ndhden,

b) kyseiseen jérjestelmdén osallistujaan,

¢) vakuuteen, joka annetaan:

— jarjestelmddn osallistuttaessa tai

— jdsenvaltioiden keskuspankkien tai Euroopan keskuspankin toi-

menpiteiden yhteydessd niiden hoitaessa tehtdvidén keskuspank-
kina.
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2 artikla

Téssd direktiivissd tarkoitetaan:

a)

’jarjestelmélld” muodollista jarjestelyéa:

— kolmen tai useamman osallistujan vélilld lukuun ottamatta ky-
seisen jérjestelmédn ylldpitdjdd, mahdollista selvitysosapuolta,
mahdollista keskuksena toimivaa vastapuolta tai mahdollista sel-
vitysyhteisd taikka mahdollista epédsuoraa osallistujaa; jarjeste-
lyssd on osallistujien vélisten siirtomdérdysten selvittdmistd, kes-
kuksena toimivan vastapuolen vilitykselld tai ilman sitd, tai nii-
den suorittamista koskevat yhteiset sddnndt ja vakioidut jérjes-
telyt,

— johon sovelletaan osallistujien valitseman jésenvaltion lakia;
osallistujat voivat kuitenkin valita vain sellaisen jdsenvaltion
lain, jossa véhintddn yhdelld niistd on hallinnollinen keskustoi-
mipaikkansa, ja

— jonka se jdsenvaltio, jonka lakia sovelletaan, on nimennyt jér-
jestelmiksi ja ilmoittanut komissiolle sen jilkeen, kun jdsenval-
tio on katsonut jirjestelmén sddnnot asianmukaisiksi sanotun
kuitenkaan rajoittamatta kansallisessa lainsdddédnnossa sdddetty-
jen muiden yleisesti sovellettavien tiukempien ehtojen sovelta-
mista.

Jasenvaltio voi nimetd jarjestelméksi sellaisen muodollisen jérjeste-
lyn, jonka toiminta koskee siirtoméérdysten tdytintdonpanoa i ala-
kohdan toisessa luetelmakohdassa midritetylld tavalla ja jossa rajoi-
tetussa médrin pannaan tdytantdon muita rahoitusvélineitd koskevia
madrdyksid, jos kyseinen jédsenvaltio katsoo, etti nimedminen on
perusteltua jarjestelmé-riskin takia, ja jollei ensimmaiisen alakohdan
edellytyksistd muuta johdu.

Jasenvaltio voi myds tapauskohtaisesti nimetd jérjestelméksi sellai-
sen kahdenvilisen muodollisen jérjestelyn, jossa on mahdollista sel-
vitysyhteis6d, mahdollista keskuksena toimivaa vastapuolta, mahdol-
lista selvitysyhteisdd tai mahdollista epasuoraa osallistujaa lukuun-
ottamatta kaksi osallistujaa, jos se katsoo, ettd nimedminen on pe-
rusteltua jérjestelmériskin takia.

Yhteentoimivien jérjestelmien vélinen jérjestely ei ole jarjestelma,

laitoksella”

— luottolaitoksia sellaisina kuin ne maééritellddn luottolaitosten lii-
ketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 14 péivind kesa-
kuuta 2006 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2006/48/EY (uudelleenlaadittu teksti) (1) 4 artiklan 1 kohdas-
sa, mukaan luettuina kyseisen direktiivin 2 artiklassa luetellut
laitokset,

(M) EUVL L 177, 30.6.20006, s. 1.
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<)

d)

¢)

— sijoituspalveluyrityksid sellaisina kuin ne mééritelldén rahoitus-
vélineiden markkinoista 21 pdivdnd huhtikuuta 2004 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY (1)
4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa, lukuun ottamatta kyseisen
direktiivin 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja laitoksia,

— viranomaisiapa julkisyhteisdjen takaamia yrityksid, tai

— yrityksid, joiden hallinnollinen keskustoimipaikka on yhteison
ulkopuolella ja joiden toiminta vastaa ensimmaéisessd ja toisessa
luetelmakohdassa maééritellyn yhteison luottolaitoksen tai sijoi-
tuspalveluyrityksen toimintaa,

ja jotka osallistuvat jérjestelmién ja vastaavat siirtomddrdyksistéd
syntyvien taloudellisten velvoitteiden tayttdmisestd jarjestelmassa.

Jos jérjestelmdd valvotaan kansallisen lainsdddannon mukaisesti ja
siind pannaan tdytint6on ainoastaan i alakohdan toisessa luetelma-
kohdassa médriteltyjd siirtomédérdyksid sekd tdllaisista méadrayksistd
johtuvia maksuja, jdsenvaltio voi pdittad, ettd kyseiseen jérjestel-
méén osallistuvia yrityksid, jotka vastaavat siirtomédrdyksistd synty-
vien taloudellisten velvoitteiden tdyttamisestd kyseisessd jérjestel-
méssd, voidaan pitdd laitoksina edellyttden, ettd jarjestelméédn osal-
listujista véhintddn kolme kuuluu yhteen ensimmdiisessd alakohdassa
tarkoitetuista luokista ja ettd kyseinen paétds on perusteltu jérjestel-
mariskin takia,

“keskuksena toimiva vastapuoli” tarkoittaa elintd, joka toimii jirjes-
telméddn kuuluvien laitosten vililld ja on kyseisten laitosten yksin-
omainen vastapuoli niiden hoitaessa siirtoméériyksid,

”selvitysosapuolella” elintd, joka tarjoaa jérjestelmiin osallistuville
laitoksille ja/tai keskuksena toimivalle vastapuolelle selvitystilejé,
joiden avulla kyseisissd jérjestelmissd annetut siirtomédirdykset sel-
vitetddn, ja tarvittaessa antaa ndille laitoksille ja/tai keskuksena toi-
miville vastapuolille luottoa selvitystarkoituksiin,

”selvitysyhteisolla” laitosten, mahdollisen keskuksena toimivan vas-
tapuolen ja/tai mahdollisen selvitysosapuolen nettopositioiden laske-
misesta vastuussa olevaa elinté,

» M1 “osallistujalla” laitosta, keskuksena toimivaa vastapuolta, sel-
vitysosapuolta, selvitysyhteisod tai jarjestelmin ylldpitdjad. <

Jarjestelmdn sddntdjen mukaan sama osallistuja voi toimia keskuk-
sena toimivana vastapuolena, selvitysosapuolena tai selvitysyhtei-
sond tai hoitaa kaikkia edelld mainittuja tehtévid tai osaa niista.

Jasenvaltio voi paittaa, ettd tdtd direktiivid sovellettaessa epdsuoraa
osallistujaa voidaan pitdd osallistujana, jos se on perusteltua jirjes-
telmériskin takia. Mikili epdsuora osallistuja katsotaan osallistujaksi
jarjestelmariskin perusteella, timi ei rajoita sen osallistujan vastuuta,
jonka kautta epdsuora osallistuja suorittaa siirtomdériykset jérjestel-
maéén,

() EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
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g)

h)

i)

k)

)

m)

“epdsuoralla osallistujalla” laitosta, keskuksena toimivaa vastapuol-
ta, selvitysosapuolta, selvitysyhteisdd tai jirjestelmén ylldpitdjas,
jolla on sopimussuhde sellaiseen siirtoméérdyksid tdytdntdonpane-
vaan jérjestelmddn osallistujan kanssa, jossa epdsuora osallistuja
voi suorittaa siirtomédrdykset jarjestelmdn kautta edellyttien, ettd
epdsuora osallistuja on jarjestelmén ylldpitdjan tiedossa,

“arvopapereilla” kaikkia direktiivin 2004/39/EY liitteessd I olevassa
C osassa mainittuja vilineitd,

’siirtoméadraykselld”

— osallistujan antamaa maérdystd asettaa saajan kdyttdon tietty ra-
hamidira tekemélld kirjaus luottolaitoksen, keskuspankin, kes-
kuksena toimivan vastapuolen tai selvitysosapuolen tileihin tai
madrdystd, jonka seurauksena on maksuvelvoitteesta vastaa-
minen tai sen suorittaminen jarjestelman sdédnnodissd maéritellylld
tavalla, tai

— osallistujan antamaa madrdysti siirtdd arvopaperiin tai arvopape-
reihin kohdistuva omistusoikeus tai muu oikeus tekemaélla siitd
merkintd rekisteriin tai muulla tavoin,

“maksukyvyttdmyysmenettelylla” jdsenvaltion tai yhteison ulkopuo-
lisen maan laissa sdddettyd kaikkia velkojia koskevaa yhteistd me-
nettelyd, jonka tarkoituksena on joko osallistujan asettaminen selvi-
tystilaan tai osallistujaa koskeva uudelleenjarjestely silloin, kun
edelld mainittuun menettelyyn liittyy siirtojen tai maksujen keskeyt-
tdminen tai rajoitusten asettaminen niille,

“nettoutuksella” sitd, ettd osallistujan tai osallistujien yhdelle tai
useammalle muulle osallistujalle antamat tai yhdeltd tai useammalta
osallistujalta saamat siirtoméaardyksistd johtuvat saatavat ja velvoit-
teet muunnetaan yhdeksi nettosaatavaksi tai yhdeksi nettovelaksi,
jolloin vain nettosaatava voidaan velkoa tai nettovelka jddda velkaa,

”selvitystililla” keskuspankin, selvitysosapuolen tai keskuksena toi-
mivan vastapuolen hoitamaa tilid, jolla sdilytetdén varoja tai arvo-
papereita sekd selvitetdén jirjestelmédn osallistujien vélisid liiketoi-
mia,

“vakuudella” kaikkia rahaksi muutettavissa olevia varoja, my0s ra-
joituksetta rahoitusvakuusjérjestelyistd 6 pdivand kesdkuuta 2002
annetun  Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston direktiivin
2002/47/EY (!) 1 artiklan 4 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja ra-
hoitusvakuuksia, jotka on annettu panttaus-, takaisinosto- tai vastaa-
vaan sopimukseen perustuen (mukaan lukien pantiksi annettu raha)
tai muutoin niiden oikeuksien ja velvoitteiden tdyttdmisen turvaa-
miseksi, jotka mahdollisesti syntyvit jérjestelmédssd, tai jotka on
annettu jasenvaltioiden keskuspankeille tai Euroopan keskuspankille,

(M EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43.
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n) “tyOpdivalla” pdivad, joka kattaa sekd yolld ettd pdivélld tapahtuvat
selvitykset ja joka sisdltdd kaikki jarjestelmén toiminnallisen kierron
aikaiset tapahtumat,

0) “yhteentoimivilla jérjestelmilld” kahta tai useampaa jérjestelmaa, joi-
den ylldpitdjit ovat keskenddn sopineet jérjestelystd, jonka puitteissa
suoritetaan jarjestelmien vilisid siirtomédrayksia,

p) jarjestelmdn ylldpitdjalla” jarjestelmén toiminnasta oikeudellisesti
vastuussa olevaa yhteisdd tai vastuussa olevia yhteisdjd. Jérjestel-
mén ylldpitdjd voi myds toimia selvitysosapuolena, keskuksena toi-
mivana vastapuolena tai selvitysyhteisona.

II JAKSO

NETTOUTUS JA SIIRTOMAARAYKSET

3 artikla

VYMl1

1.  Siirtoméddrdykset ja nettoutus ovat oikeudellisesti tdytdntoonpano-
kelpoisia, ja ne sitovat sivullista siindkin tapauksessa, etti on aloitettu
osallistujaa koskeva maksukyvyttomyysmenettely, jos siirtomédrdykset
ovat tulleet jérjestelméin ennen 6 artiklan 1 kohdassa maéiriteltyd mak-
sukyvyttdomyysmenettelyn aloittamisajankohtaa. Tdma pétee siinékin ta-
pauksessa, ettd on aloitettu (kyseiseen jirjestelmédén tai yhteentoimivaan
jérjestelmddn) osallistujaa tai sellaista yhteentoimivan jarjestelmén ylla-
pitdjdd koskeva maksukyvyttomyysmenettely, joka ei ole osallistuja.

Jos siirtoméddrdykset ovat tulleet jarjestelmdin maksukyvyttomyysmenet-
telyn aloittamisajankohdan jdlkeen ja ne on toteutettu jérjestelmén sdin-
ndissd madriteltynd tyOpdivénd, jonka kuluessa tillainen menettely on
aloitettu, ne ovat oikeudellisesti tdytdntdonpanokelpoisia ja kolmansiin
osapuoliin ndhden sitovia ainoastaan, jos jdrjestelmin ylldpitdja voi
osoittaa, ettd ajankohtana, jona kyseiset siirtomadrdaykset muuttuivat pe-
ruuttamattomiksi, se ei tiennyt eikd sen olisi pitdnyt tietdd téllaisen
menettelyn aloittamisesta.

2. Mikéén laki, asetus, madrdys tai kdytidntd niiden sopimusten pur-
kamisesta ja toimien peruuttamisesta, jotka on tehty ennen 6 artiklan 1
kohdan mukaista maksukyvyttdomyysmenettelyn aloittamisajankohtaa, ei
johda nettou-tuksen purkamiseen.

3. Siirtomddrdyksen jarjestelmédn tulon ajankohta on maédriteltdva
jérjestelmén sddnnoissd. Jos sen valtion kansallisessa lainsdddanndssa,
jonka lakia sovelletaan, on tuloajankohtaa koskevia sddnnoksid, kyseisen
jérjestelmédn sddntdjen on oltava kyseisten sddnndsten mukaiset.

4. Kun kyseessd ovat yhteentoimivat jarjestelmit, kukin jérjestelma
madrittdd omissa sddnndissddn jarjestelmddn tulon ajankohdan sen var-
mistamiseksi, ettd kaikkien asianomaisten yhteentoimivien jirjestelmien
sddntoja koordinoidaan téltd osin siind méddrin kuin se on mahdollista.
Ellei kaikkien yhteentoimiviin jérjestelmiin kuuluvien jirjestelmien
sddnndissd nimenomaisesti toisin médritd, muiden jérjestelmien, joiden
kanssa jdrjestelmd on yhteentoimiva, sddnndistd ei aiheudu vaikutuksia
jéarjestelmdsséd sovellettuihin tuloajankohtaa koskeviin sdéntoihin.
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4 artikla

Jasenvaltiot voivat médritd, ettd osallistujaa tai yhteentoimivan jérjestel-
mén ylldpitdjdd koskevan maksukyvyttomyysmenettelyn aloittaminen ei
estd kyseisen osallistujan selvitystililli olevien varojen tai arvopaperien
kayttdmistd kyseisen osallistujan velvoitteiden tdyttdmiseen jéirjestel-
maisséd tai yhteentoimivassa jédrjestelmissd maksukyvyttomyysmenettelyn
aloittamistyOpéivénd. Jasenvaltiot voivat my0Os sdatdd, ettd téllaisen osal-
listujan jérjestelmiédn yhteydessé olevaa luottojérjestelyd voidaan kayttaa
saatavilla ja olemassa olevaa vakuutta vastaan kyseisen osallistujan vel-
voitteiden tdyttdimiseen jérjestelmdssé tai yhteentoimivassa jérjestelmas-
sd.

5 artikla

Jarjestelmddn osallistuja tai kolmas osapuoli ei saa peruuttaa siirtoméa-
rdystd kyseisen jarjestelmén sddnndissd madratyn ajankohdan jélkeen.

Kun kyseessd ovat yhteentoimivat jérjestelmdt, kukin jarjestelmd maa-
rittdd omissa sddnndissddn peruutusajankodan sen varmistamiseksi, ettd
kaikkien asianomaisten yhteentoimivien jérjestelmien sdéntdja koordi-
noidaan téltd osin siind médrin kuin se on mahdollista. Jollei kaikkien
yhteentoimiviin jérjestelmiin kuuluvien jérjestelmien sddnndisséd nimen-
omaisesti toisin médritd, muiden jarjestelmien, joiden kanssa jarjestelma
on yhteentoimiva, sdénnoistd ei aiheudu vaikutuksia jirjestelméssé so-
vellettuihin peruutusajankohtaa koskeviin sdéntoihin.

I JAKSO
MAKSUKYVYTTOMYYSMENETTELYA KOSKEVAT SAANNOKSET

6 artikla

1. Téssd direktiivissd maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisajan-
kohdalla tarkoitetaan ajankohtaa, jona asianomainen oikeudellinen tai
hallinnollinen viranomainen antoi péaitdksensa.

2. Kun péitds on tehty 1 kohdan mukaisesti, asianomaisen oikeudel-
lisen tai hallinnollisen viranomaisen on vélittomasti ilmoitettava paatok-
sestd kyseisen jdsenvaltion nimedmadlle asianmukaiselle viranomaiselle.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetun jdsenvaltion on viipymittd ilmoitet-
tava tdstd Euroopan jirjestelmériskikomitealle, muille jdsenvaltioille
sekd  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:o 1095/2010 () perustetulle Euroopan valvonta-viranomaiselle (Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomainen), jiljempénd “arvopaperimark-
kinaviranomainen”.

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.
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7 artikla

Maksukyvyttomyysmenettely ei vaikuta taannehtivasti ennen 6 artiklan
1 kohdan mukaista maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisajankohtaa
syntyneisiin, jirjestelmdin osallistumisen yhteydessd muodostuneisiin
osallistujan oikeuksiin ja velvoitteisiin. Tétd sovelletaan muun muassa
osallistujan oikeuksiin ja velvoitteisiin yhteentoimivassa jarjestelméssé
tai sellaisen yhteentoimivan jérjestelmdn ylldpitdjdn oikeuksiin ja vel-
vollisuuksiin, joka ei ole osallistuja.

8 artikla

Jos aloitetaan jérjestelmédin osallistujaa koskeva maksukyvyttémyysme-
nettely, osallistujan kyseiseen jarjestelmédédn osallistumisesta johtuvat tai
sen yhteydessd syntyneet oikeudet ja velvoitteet médrdytyvit sen lain-
sadddnnoén mukaan, jonka alainen jarjestelmi on.

IV JAKSO

VAKUUDEN HALTIJAN OIKEUKSIEN SUOJAAMINEN VAKUUDEN
ANTAJAN MAKSUKYVYTTOMYYDEN VAIKUTUKSILTA

9 artikla

1.  Maksukyvyttomyysmenettely ei vaikuta jarjestelmén ylldpitdjén tai
osallistujan oikeuksiin niille jérjestelmédn tai jonkin yhteentoimivan jar-
jestelmén yhteydessd annettuun vakuuteen eikd jdsenvaltioiden keskus-
pankkien tai Euroopan keskuspankin oikeuksiin niille annettuun vakuu-
teen, kun maksukyvyttdmyysmenettely koskee

a) osallistujaa (kyseisessd jérjestelmésséd tai yhteentoimivassa jarjestel-
maissd),

b) yhteentoimivan jérjestelmdn yllapitdjas, joka ei ole osallistuja,

¢) jasenvaltioiden keskuspankkien tai Euroopan keskuspankin vastapu-
olta, tai

d) vakuuden antanutta kolmatta osapuolta.

Vakuus voidaan muuttaa rahaksi kyseisten oikeuksien turvaamiseksi.

Jos jérjestelmdn ylldpitdja on antanut vakuuden toiselle jérjestelmén
ylldpitdjille yhteentoimivan jérjestelmédn puitteissa, vakuuden vastaan-
ottanutta jarjestelmin yllapitdjdd koskeva maksukyvyttdmyysmenettely
ei vaikuta vakuuden antaneen jéirjestelmén ylldpitdjan oikeuksiin kysei-
seen vakuuteen.

2. Silloin kun arvopaperit (arvopapereihin kohdistuvat oikeudet mu-
kaan lukien) annetaan vakuutena osallistujille, jarjestelmien ylldpitéjille
tai jasenvaltioiden keskuspankeille tai Euroopan keskuspankille 1 koh-
dan mukaisesti ja niiden (tai kaikkien niiden puolesta toimivien nimet-
tyjen henkildiden, edustajien tai kolmansien osapuolten) arvopapereita
koskeva oikeus on lainmukaisesti merkitty jdsenvaltiossa sijaitsevaan
rekisteriin, tiliin tai keskitettyyn talletusjdrjestelméén, kyseisten elinten
oikeudet tdllaisiin arvopapereihin kohdistuvan vakuuden haltijoina méaé-
rdytyvit kyseisen jisenvaltion lainsddddnnon mukaan.
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V JAKSO
LOPPUSAANNOKSET

10 artikla

1. Jéasenvaltioiden on yksilditdvd jérjestelmét ja vastaavat jérjestel-
mien yllépitdjdt, jotka kuuluvat tdmédn direktiivin soveltamisalaan, ja
ilmoitettava ne arvopaperimarkkina-viranomaiselle sekd ilmoitettava
sille viranomaiset, jotka ne ovat nimenneet 6 artiklan 2 kohdan mukai-
sesti. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa ndmé tiedot verkkosi-
vustollaan.

Jarjestelmdn ylldpitdjan on ilmoitettava sille jdsenvaltiolle, jonka lakia
sovelletaan, jérjestelmain osallistujat, mukaan luettuina mahdolliset epé-
suorat osallistujat, sekd niitd koskevat muutokset.

Toisessa alakohdassa tarkoitetun ilmoittamisen liséksi jasenvaltiot voivat
vaatia, ettd niiden lainkdyttdvallan alaisia jéarjestelmid valvotaan tai ettd
ne hyviksytién.

Laitos antaa pyynndstd kelle tahansa, jolla on oikeutettu intressi, tietoa
siitd, mihin jérjestelmiin se osallistuu ja minké&laiset ovat ndiden jérjes-
telmien toimintaa sddtelevit keskeiset sddnnot.

2. Ennen selvityksen lopullisuudesta maksujérjestelmissd ja arvo-
paperien selvitysjérjestelmissd annetun direktiivin 98/26/EY ja rahoitus-
vakuusjdrjestelyistd annetun direktiivin 2002/47/EY muuttamisesta lin-
kitettyjen jarjestelmien sekd lainasaamisten osalta 6 pdivdnéd toukokuuta
2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/44/EY (1) tdytdntoonpanemiseksi annettujen kansallisten sddnnos-
ten voimaantuloa nimetty jérjestelmé jatkuu timén direktiivin mukaisesti
nimettynd jarjestelména.

Siirtom&drdys, joka tulee jarjestelmiin ennen direktiivin 2009/44/EY,
taytdntdonpanemiseksi annettujen kansallisten sddnndsten voimaantuloa
mutta joka selvitetddn sen jdlkeen, katsotaan tdssd direktiivissa tarkoite-
tuksi siirtomdéraykseksi.

10 a artikla

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on asetuksen (EU) N:o 1095/2010
mukaisesti tehtdvd yhteistyotd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa
tatd direktiivid sovellettaessa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on asetuksen (EU) N:o 1095/2010
35 artiklan mukaisesti toimitettava viipymattd arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle kaikki tiedot, jotka tdmai tarvitsee tehtdviensd suorittamiseksi.

11 artikla

1. Jédsenvaltioiden on saatettava tdmédn direktiivin noudattamisen
edellyttimét lait, asetukset ja hallinnolliset madrdykset voimaan 11 péi-
vadn joulukuuta 1999 mennessd. Niiden on ilmoitettava tistd komissi-
olle viipymétta.

() EUVL L 146, 10.6.2009, s. 37
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Naéissé jasenvaltioiden antamissa sdéddoksissd on viitattava tahdn direktii-
viin tai niihin on liitettdva téllainen viittaus, kun ne virallisesti julkais-
taan. Jasenvaltioiden on sdéddettdva siitd, miten viittaukset tehdaddn.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoitetuista ky-
symyksistd antamansa kansallisen lainsddddnnon sddnndkset kirjallisina
komissiolle. Tdmén tiedonannon osana jésenvaltioiden on annettava tau-
lukko, josta ilmenevit kutakin tdimén direktiivin artiklaa vastaavat voi-
massa olevat tai uudet kansalliset sddnnokset.

12 artikla

Komission on annettava viimeistdan kolmen vuoden kuluttua 11 artiklan
1 kohdassa mainitusta pdivimaérastd Euroopan parlamentille ja neuvos-
tolle kertomus tdmin direktiivin soveltamisesta sekd tarvittaessa sen
tarkistamista koskevat ehdotukset.

13 artikla

Tama direktiivi tulee voimaan péivind, jona se julkaistaan Euroopan
yhteisdjen virallisessa lehdessd.

14 artikla

Téama direktiivi on osoitettu kaikille jdsenvaltioille.



