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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2013/50/EU,

annettu 22 piivini lokakuuta 2013,

sdannellyilli markkinoilla kaupankiynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai
kaupankiynnin kohteeksi ottamisen yhteydessi julkistettavasta esitteesti annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY ja direktiivin 2004/109/EY tiettyjen sdinndsten

tiytintoonpanoa koskevista yksityiskohtaisista

sdannoisti

annetun komission direktiivin

2007/14/EY muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,
jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen ja erityisesti sen 50 ja 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen, kun esitys lainsddtdmisjdrjestyksessd hyviksyttavaksi
sdddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausun-
non (%),

noudattavat tavallista lainsddtamisjirjestysti (),

sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Euroopan  parlamentin ja neuvoston  direktiivin
2004/109/EY (%) 33 artiklan mukaan komission oli laa-
dittava Euroopan parlamentille ja neuvostolle kyseisen
direktiivin toiminnasta kertomus, johon sisiltyy arvio ky-
seisen direktiivin 30 artiklan 4 kohdan mukaisen nykyisid
velkapapereita koskevan poikkeuksen paittimisestd 10
vuoden ajanjakson jilkeen ja kyseisen direktiivin toimin-
nan mahdollisista vaikutuksista Euroopan rahoitusmark-
kinoihin.

() Toukokuun 27 pidivind 2010 komissio antoi direktiivin
2004/109/EY toiminnasta kertomuksen, jossa tuotiin
esille osa-alueita, joilla direktiivilld luotua jarjestelmad voi-

() EUVL C 93, 30.3.2012, s. 2.

() EUVL C 143, 22.5.2012, s. 78.

(}) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 12. kesdkuuta 2013 (ei
vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston paitos, tehty 17. lo-
kakuuta 2013.

(% EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.

taisiin kehittdd. Kertomuksessa osoitetaan erityisesti tarve
yksinkertaistaa erdiden liikkeeseenlaskijoiden velvoitteita,
jotta sdannellyistd markkinoista tulisi entistd vetovoimai-
semmat padomaa hankkiville unionin pienille ja keskisuu-
rille liikkeeseenlaskijoille. Lisdksi nykyisen avoimuusjirjes-
telmédn toimivuutta on parannettava erityisesti yhtididen
omistusten julkisuuden nidkokulmasta.

Lisiksi 13 pdivand huhtikuuta 2011 antamassaan tiedo-
nannossa "Sisimarkkinoiden toimenpidepaketti: 12 vipu-
tekijad kasvun vauhdittamiseksi ja luottamuksen lisda-
miseksi — Yhdessd uuteen kasvuun” komissio mainitsi
tarpeen muuttaa direktiivii 2004/109/EY siten, ettd pie-
niin ja keskisuuriin yrityksiin sovellettavat velvoitteet
muutetaan oikeasuhteisemmiksi heikentdmattd kuiten-
kaan sijoittajansuojan tasoa.

Komission kertomuksen ja komission tiedonannon mu-
kaan olisi syytd vihentdd pienille ja keskisuurille liikkee-
seenlaskijoille koituvaa hallinnollista rasitusta, joka liittyy
arvopapereiden ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi
saannellylla markkinalla, jotta ndiden yritysten padomien
saanti helpottuisi. Velvoitteet julkaista osavuotisia johdon
selvityksid tai neljannesvuosittain julkaistavia tilinpaatok-
sid muodostavat merkittdvan rasitteen monille pienille ja
keskisuurille liikkeeseenlaskijoille, joiden arvopapereita on
otettu kaupankaynnin kohteeksi saannellyilli markkinoil-
la, muttei ole valttimaton sijoittajansuojan nakokulmasta.
Kyseiset velvoitteet my6s kannustavat lyhyen aikavilin
menestykseen ja tekevit pitkdjanteisestd sijoittamisesta
vihemmin houkuttelevaa. Jos kestdvistd arvon luomi-
sesta ja pitkalle aikavilille suuntautuvista sijoitusstrategi-
oista halutaan tehdd houkuttelevia, on vilttimatontd vi-
hentid liikkeeseenlaskijoihin kohdistuvaa lyhyen aikavilin
painetta ja kannustaa sijoittajia pitemmalle aikavilille
suuntautuvaan ajatteluun. Tamdn vuoksi olisi luovuttava
vaatimuksesta julkaista osavuotisia johdon selvityksia.

Jasenvaltioiden ei olisi sallittava edellyttdd kansallisessa
lainsdddannossddn taloudellisten tietojen sadnnollistd jul-
kistamista useammin kuin vuositilinpddtokset ja puoli-
vuotiskatsaukset. Jisenvaltioiden olisi kuitenkin voitava
vaatia liikkeeseenlaskijoita julkistamaan lisdd taloudellisia
tietoja, jos tillainen vaatimus ei muodosta merkittivid
taloudellista rasitetta ja jos lisdtiedonantovelvollisuus on
oikeassa suhteessa sijoituspditosten tekemiseen vaikutta-
viin tekijoihin. Talld direktiivilld ei rajoiteta alakohtaisessa
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unionin lainsddddnnossd mahdollisesti asetettua lisdtie-
donantovelvollisuutta, ja jasenvaltiot voivat erityisesti vaa-
tia rahoituslaitoksia julkistamaan sddnnollisesti lisdd ta-
loudellisia tietoja. Lisdksi sddnnellyt markkinat voivat vaa-
tia liikkeeseenlaskijoita, joiden arvopaperit on otettu sielld
kaupankdynnin kohteeksi, julkistamaan sdannollisesti li-
sdd taloudellisia tietoja kyseisten markkinoiden kaikilla
segmenteilld tai joillain niista.

Jouston lisddmiseksi ja sitd kautta hallinnollisen rasitteen
keventdmiseksi maardaikaa puolivuotiskatsausten julkis-
tamiselle olisi pidennettdvd kolmeen kuukauteen tarkas-
telujakson padttymisestd. Kun liikkeeseenlaskijat voivat
julkistaa puolivuotiskatsauksensa pidemmin ajanjakson
kuluessa, pienten ja keskisuurten liikkeeseenlaskijoiden
katsaukset saavat todenndkéisesti enemmin huomiota
markkinaosapuolilta ja niin ollen kyseisten liikkeeseenlas-
kijoiden nikyvyys paranee.

Valtioille suoritettujen maksujen suuremman avoimuuden
takaamiseksi liikkeeseenlaskijoiden, joiden arvopapereita
on otettu kaupankdynnin kohteeksi sidnnellyilld markki-
noilla ja jotka toimivat kaivos- ja kaivannaisteollisuudessa
tai aarniometsien hakkuuteollisuudessa, olisi julkaistava
vuosittain erillinen kertomus maksuista, joita ne ovat
toimintamaissaan suorittaneet valtiolle. Kertomuksessa
esitettyjen maksutyyppien olisi oltava vertailukelpoisia
niiden maksutyyppien kanssa, jotka julkistetaan kaivos-
ja kaivannaisteollisuuden avoimuutta koskevan aloitteen
(EITI) nojalla. Valtiolle suoritettujen maksujen julkistami-
sella olisi tarjottava kansalaisyhteiskunnan ja sijoittajien
kiyttoon tietoja, joiden perusteella runsaasti resursseja
hallussaan pitdvien maiden hallituksia voitaisiin vaatia
ilmoittamaan luonnonvarojen hyddyntimisestdi saamansa
tulot. Talld aloitteella tdydennetddan myos metsilainsda-
ddnnoén noudattamista, metsihallintoa ja puukauppaa
koskevaa Euroopan unionin toimintasuunnitelmaa (EU
FLEGT) sekid puutavaraa ja puutuotteita markkinoille saat-
tavien toimijoiden velvollisuuksien vahvistamisesta 20 pai-
vand lokakuuta 2010 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 995/2010 (') sdannoksia,
joiden mukaan puutuotteilla kauppaa kdyvien on nouda-
tettava asianmukaista huolellisuutta, jotta laittomasti kor-
jattua puuta ei paasisi unionin markkinoille. Jasenvaltioi-
den olisi varmistettava, ettd yrityksestd vastaavien elinten
jasenilld, jotka toimivat niille kansallisessa lainsdddan-
nossd annettujen valtuuksien mukaisesti, on velvollisuus
varmistaa, ettd kertomus valtiolle suoritetuista maksuista
on heiddn parhaan tietimyksensd ja kykyjensd mukaan
laadittu tdman direktiivin vaatimusten mukaisesti. Vaa-
timukset on méiritelty tarkemmin tietyntyyppisten yri-
tysten vuositilinpaatoksistd, konsernitilinpaatoksista ja
nithin liittyvistd kertomuksista 26 pdivind kesikuuta
2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2013/34/EU (3 10 luvussa.
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Avoimuuden ja sijoittajansuojan varmistamiseksi jasenval-
tioiden olisi vaadittava direktiivin 2013/34/EU 10 luvun
mukaisesti seuraavien periaatteiden soveltamista valtiolle
suoritettujen maksujen ilmoittamisessa: olennaisuus (tili-
kauden kuluessa suoritettuja alle 100 000 euron mairai-
sid maksuja ei tarvitse ottaa kertomuksessa huomioon,
riippumatta siité, oliko ne suoritettu yksittdisend maksuna
val sarjana toisiinsa liittyvid maksuja); valtio- ja hanke-
kohtaisuus (valtiolle suoritetut maksut olisi ilmoitettava
valtio- ja hankekohtaiselta pohjalta); maailmanlaajuisuus
(mitddn poikkeuksia, joilla on véddristava vaikutus tai jotka
antavat liikkeeseenlaskijoille mahdollisuuden kayttdd hy-
viksi loyhid avoimuutta koskevia vaatimuksia, ei olisi
myonnettdva esimerkiksi tietyissd maissa toimiville liik-
keeseenlaskijoille); kattavuus (kaikista valtiolle suorite-
tuista asiaankuuluvista maksuista olisi ilmoitettava direk-
tiivin 2013/34/EU 10 luvun ja sitd tukevien johdanto-
osan kappaleiden mukaisesti).

Rahoitusalalla tapahtunut tuotekehittely on johtanut sel-
laisten uudentyyppisten rahoitusvilineiden luomiseen,
joissa sijoittajat ottavat osaa yritysten taloudelliseen ris-
kiin. Ndiden julkistamisesta ei ole sddnnoksid direktiivissa
2004/109/EY. Niiden vilineiden avulla yrityksistd voitai-
siin hankkia salassa osakkeita, mikd saattaa johtaa mark-
kinoiden vairinkaytto6n ja antaa védrdn ja harhaanjohta-
van vaikutelman julkisesti noteerattujen yhtiiden talou-
dellisista omistussuhteista. Jotta voidaan varmistaa, ettd
liikkeeseenlaskijat ja sijoittajat tuntevat yritysten omistus-
rakenteet tdysin, olisi rahoitusvalineet méariteltava direk-
tiivissd niin, ettd madritelmd kattaa kaikki vilineet, joilla
on samanlainen taloudellinen vaikutus osakkeiden omis-
tamiseen ja osakkeiden hankkimisoikeuksiin.

Rahoitusvilineet, joilla on samanlainen taloudellinen vai-
kutus osakkeiden omistamiseen ja oikeuteen hankkia
niitd ja jotka mahdollistavat kiteissuorituksen, olisi las-
kettava niin kutsutun delta-mukautuksen perusteella ker-
tomalla kohde-etuutena olevien osakkeiden nimellismadra
vilineen delta-arvolla. Delta-arvo osoittaa, miten paljon
rahoitusvalineen teoreettinen arvo muuttuisi kohde-etuu-
tena olevan vilineen hinnan muuttuessa, ja antaa tarkan
kuvan haltijan kohde-etuutena olevaan vilineeseen liitty-
vastd riskistd. Tama lahestymistapa on valittu sen varmis-
tamiseksi, ettd sijoittajan kiytettdvissi olevat tiedot &i-
nioikeuksista kokonaisuudessaan ovat mahdollisimman
tarkat.

Merkittdvien omistusosuuksien riittdvin avoimuuden var-
mistamiseksi olisi lisdksi vaadittava uusi ilmoitus, jossa
julkistetaan omistusten luonteessa tapahtuneet muutokset
sellaisissa tapauksissa, joissa rahoitusvilineiden haltija
harjoittaa oikeuttaan hankkia osakkeita ja kohde-etuutena
oleviin osakkeisiin liittyvdn ddnioikeuden kokonaisomis-
tus ylittdd ilmoitusrajan ilman, ettd aiemmin ilmoitettujen
omistusten kokonaisprosenttiosuus muuttuu.
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vien ddnioikeuksien omistusosuuksien julkistamista erityi-
sesti laskettaessa yhteen osakeomistusten ja rahoitusvali-
neiden omistukset, lisdttdisiin oikeusvarmuutta, parannet-
taisiin avoimuutta ja vdhennettdisiin rajatylittdvaa toimin-
taa harjoittavien sijoittajien hallinnollista rasitusta. Jasen-
valtioiden ei tdiméan vuoksi pitiisi sallia vahvistavan direk-
tiivin  2004/109/EY sddnnoksid tiukempia sddnnoksid
siltd osin kuin kyse on ilmoittamiseen sovellettavien ra-
ja-arvojen laskemisesta, osakkeisiin liittyvien ddnioikeuk-
sien omistusoikeuksien laskemisesta yhteen rahoitusvili-
neisiin liittyvien ddnioikeuksien omistusoikeuksien kanssa
ja ilmoittamista koskeviin vaatimuksiin sovellettavista
poikkeuksista. Ottaen huomioon omistuskeskittymissd
eri puolilla unionia vallitsevat erot ja jdsenvaltioiden yh-
tivoikeudessa eri puolilla unionia vallitsevat erot, jotka
johtavat siihen, ettd tiettyjen liikkeeseenlaskijoiden osalta
osakkeiden kokonaisméddrd poikkeaa ddnioikeuksien ko-
konaismaarastd, jasenvaltioille pitdisi kuitenkin sallia
mahdollisuus asettaa sekd alhaisempia ettd tdydentivid
rajoja ddnioikeuksien omistusosuuksien julkistamiselle ja
vaatia vastaavia ilmoituksia pddomaomistuksiin perus-
tuvien raja-arvojen osalta. Lisksi jasenvaltioille olisi edel-
leen sallittava mahdollisuus asettaa tiukempia velvoitteita
kuin direktiivissi 2004/109/EY sdddetddn ilmoittamisen
sisdllon (kuten osakkeenomistajien aikomusten ilmoitta-
minen), menettelyn ja ajankohdan osalta ja vaatia lisitie-
toja huomattavista omistusosuuksista, mistd ei sdddetd
direktiivissd 2004/109/EY. Jasenvaltioiden olisi erityisesti
my0s voitava edelleen soveltaa lakeja, asetuksia tai hallin-
nollisia madrayksid, jotka koskevat julkisia ostotarjouksia,
sulautumisia ja muita jarjestelyitd, joilla on vaikutusta
sellaisten yritysten omistukseen tai méaardysvaltaan, joiden
valvonnasta vastaavat jasenvaltioiden julkisista ostotarjo-
uksista 21 pdivand huhtikuuta 2004 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/25/EY (!) 4 ar-
tiklan mukaisesti nimedmit viranomaiset, jotka méarai-
vat direktiivid 2004/109/EY tiukempia julkistamisvaa-
timuksia.

Merkittdvien omistusosuuksien julkistamista koskevan
jarjestelmdn johdonmukainen yhdenmukaistaminen ja
avoimuuden riittdvd taso olisi varmistettava teknisilld
standardeilla. Olisi tehokasta ja tarkoituksenmukaista an-
taa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:o 1095/2010 (%) perustetun Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen)
(EAMV) tehtdvidksi laatia ja toimittaa komissiolle luon-
noksia teknisiksi sadntelystandardeiksi, joihin ei lity toi-
mintapoliittisia valintoja. Komission olisi hyvaksyttavi
EAMV:n laatimat tekniset sddntelystandardit, jotta se voisi
madritelld tarkemmin ehdot, joiden vallitessa sovelletaan
merkittivien ddnioikeuksien omistusosuuksien julkistami-
sessa nykyisin olevia poikkeuksia. Asiantuntemuksensa
turvin EAMV:n olisi erityisesti médriteltavd poikkeus-
tapaukset ja otettava huomioon niiden mahdollinen vai-
rinkaytto julkistamisvelvoitteen kiertdmistarkoituksessa.

Jotta voitaisiin ottaa huomioon tekninen kehitys, komis-
siolle olisi siirrettdvd valta hyviksyd Euroopan unionin
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sddadoksid rahoitusvalineiden merkittavistd omistusosuuk-
sista tehtdvin ilmoituksen sisillon tdsmentdmisesti. On
erityisen tirkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan to-
teuttaa asianmukaiset kuulemiset, myos asiantuntijatasol-
la. Komission olisi delegoituja sdddoksid valmistellessaan
ja laatiessaan varmistettava, ettd asianomaiset asiakirjat
toimitetaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle yhti-
aikaisesti, hyvissd ajoin ja asianmukaisesti.

Rajatylittdvan sijoitustoiminnan helpottamiseksi  sijoitta-
jilla olisi oltava vaivaton paisy kaikkien unionin alueella
sijaitsevien julkisesti noteerattujen yhtididen sdanneltyihin
tietoihin. Nykyiselld virallisesti nimettyjen sidnneltyjen
tietojen kansallisten keskitettyjen sailytysjrjestelmien ver-
kostolla ei kuitenkaan pystytd varmistamaan, ettd kyseisid
tietoja pystyttdisiin vaivatta hakemaan eri puolilla unio-
nia. Jotta voitaisiin varmistaa tietojen rajatylittdva tarkas-
telu ja ottaa huomioon rahoitusmarkkinoilla ja viestinta-
teknologiassa tapahtunut kehitys, komissiolle olisi siirret-
tdvd valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta teh-
dyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sdddoksid niiden
vihimmiisvaatimusten tdsmentimisestd, jotka koskevat
saanneltyjen tietojen levittdmistd, niiden saatavuutta unio-
nin tasolla seké niiden keskitettyi sdilytysjarjestelmai. Ko-
missiolle, jota avustaa EAMV, annettava myos valtuudet
ryhtyé toimenpiteisiin, joiden tavoitteena on parantaa vi-
rallisesti nimettyjen sddnneltyjen tietojen kansallisten si-
lytysjarjestelmien verkoston toimintaa ja kehittdd sddnnel-
tyyn tietoon pédsyd koskevia teknisid kriteerejd unionin
tasolla, ja jotka koskevat erityisesti sddnneltyjen tietojen
hakemiseen unionin tasolla tarkoitetun keskitetyn yhteys-
pisteen toimintaa. EAMV:n olisi kehitettivd ja kaytettava
verkkoportaalia, joka toimii eurooppalaisena sihkoisend
yhteyspisteend, jiljempdnd 'yhteyspiste’.

Direktiivin  2004/109/EY velvoitteiden noudattamisen
parantamiseksi ja komission 9 pdivand joulukuuta 2010
antaman tiedonannon "Seuraamusjirjestelmien lujittami-
nen finanssipalvelujen alalla” mukaisesti seuraamusten
médradmistd koskevia valtuuksia olisi vahvistettava ja nii-
den olisi tdytettdva erditd olennaisia vaatimuksia, jotka
koskevat hallinnollisten seuraamusten ja toimenpiteiden
osoittamista niiden kohteena oleville, niiden soveltami-
sessa huomioon otettavia kriteerejd, keskeisid seuraamus-
ten mdadrdamistd koskevia valtuuksia ja hallinnollisten ta-
loudellisten seuraamusten suuruutta. Seuraamusten méi-
rddmistd koskevien valtuuksien olisi oltava kdytettdvissd
ainakin direktiivin 2004/109/EY keskeisten sdannosten
rikkomistapauksissa. Jasenvaltioiden olisi voitava kdyttdd
niitd myo6s muissa olosuhteissa. Jasenvaltioiden olisi eri-
tyisesti varmistettava, ettd sovellettaviin hallinnollisiin
seuraamuksiin ja toimenpiteisiin sisdltyy mahdollisuus
maédritd taloudellisia seuraamuksia, jotka ovat riittdvin
suuria, jotta niilld on varoittava vaikutus. Jos sdannoksid
rikkonut on oikeushenkild, jasenvaltioiden olisi voitava
sdatdd seuraamusten soveltamisesta kyseisen oikeushenki-
l6n hallinto-, johto- tai valvontaelimen jdseniin tai kaik-
kiin muihin henkil6ihin, joiden voidaan katsoa olevan
kansallisen lainsdddannossd sdddetyin edellytyksin vas-
tuussa rikkomisesta. Jasenvaltioiden olisi myds voitava
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sdatdd aanioikeuden kayttimisen pidittimisestd tai mah-
dollisuudesta pidattaa ddnioikeuden kdyttdminen osakkei-
den ja rahoitusvilineiden haltijoiden osalta, jotka eivit
tdytd ilmoittamista koskevia vaatimuksia. Jasenvaltioiden
olisi voitava sditdd, ettd ddnioikeuksien pidattdmistd on
sovellettava ainoastaan vakavimpiin rikkomisiin. Direktii-
vissi 2004/109/EY olisi viitattava sekd hallinnollisiin
seuraamuksiin ettd toimenpiteisiin kaikkien sellaisten ta-
pausten kattamiseksi, joissa sdannoksid ei noudateta, riip-
pumatta siitd, médritellidnko ne kansallisessa lainsdddin-
nossd seuraamuksiksi vai toimenpiteiksi, eikd sen olisi
rajoitettava jsenvaltioiden lainsdddinnon rikosoikeudelli-
sia seuraamuksia koskevia sddnnoksia.

Jasenvaltioiden olisi voitava sditdd lisdseuraamuksista tai
-toimenpiteistd ja suuremmista hallinnollisista taloudelli-
sista seuraamuksista kuin direktiivissd 2004/109/EY sdi-
detddn ottaen huomioon, ettd puhtaiden ja avointen
markkinoiden tukemiseksi tarvitaan riittdvin varoittavia
seuraamuksia. Seuraamuksia koskevat sddnnokset ja hal-
linnollisten seuraamusten julkistamista koskevat sadnnok-
set eivat muodosta ennakkotapausta muulle unionin lain-
saddannolle, etenkdin sddntojen vakavamman rikkomisen
osalta.

Jotta voidaan varmistaa, ettd paatoksilld, joilla méadratadn
hallinnollinen toimenpide tai seuraamus, on varoittava
vaikutus suurelle yleisolle, ne olisi pddsddntoisesti julkis-
tettava. Pdatosten julkistaminen on myos tirked valine,
jolla tiedotetaan markkinaosapuolille, millaista kayttayty-
mistd pidetddn direktiivin 2004/109/EY rikkomisena, ja
edistetddn laajemmin hyvad kdyttdytymistd markkinaosa-
puolten keskuudessa. Jos paitoksen julkistaminen vaar-
antaisi vakavasti rahoitusjirjestelmin vakauden tai kdyn-
nissd olevan virallisen tutkinnan tai aiheuttaisi siind maa-
rin kuin se voidaan todeta asianomaisille laitoksille tai
henkiloille suhteetonta ja vakavaa vahinkoa taikka jos
luonnolliselle henkilolle méarityn seuraamuksen ollessa
kyseessd henkilotietojen julkistaminen osoittautuu tallai-
sen julkistamisen oikeasuhteisuudesta tehdyn pakollisen
ennakkoarvioinnin perusteella suhteettomaksi, toimival-
taisen viranomaisen olisi kuitenkin voitava paattdd lykitd
téllaista julkistamista tai julkistaa tiedot ilman nimea.

Muiden kuin porssinoteerattujen arvopaperien, kuten
saannellyilla markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otet-
tujen talletustodistusten, kohtelun selkeyttimiseksi seka
avoimuuteen muodostuvien puutteiden valttimiseksi
"liikkeeseenlaskijan” médritelmédd olisi tdsmennettdvi niin,
ettd se sisaltdisi myos liikkeeseenlaskijat, jotka ovat las-
keneet litkkeeseen muita kuin porssinoteerattuja arvopa-
pereita, mutta joita vastaavat talletustodistukset on otettu
kaupankadynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla. On
myo6s tarpeen muuttaa “liikkeeseenlaskijan” maaritelméad
siten, ettd siind otetaan huomioon myos se seikka, ettd

(19)

(20)

(1)

erdissd jasenvaltioissa sddnnellyilli markkinoilla kaupan-
kdynnin kohteeksi otettujen arvopaperien liikkeeseenlas-
kijat voivat olla luonnollisia henkil®ita.

Direktiivin  2004/109/EY  yksikkokohtaiselta nimellis-
arvoltaan alle 1000 euron velkapaperien kolmannen
maan lilkkeeseenlaskijan tai osakkeiden kolmannen
maan liikkeeseenlaskijan tapauksessa kotijisenvaltio on
Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin
2003/71/EY (") 2 artiklan 1 kohdan m alakohdan iii ala-
kohdassa tarkoitettu jisenvaltio. Tallaisten kolmansien
maiden liikkeeseenlaskijoiden kotijasenvaltion mdaaritta-
misen selkeyttimiseksi ja yksinkertaistamiseksi timédn il-
maisun mairitelmii olisi muutettava sen vahvistamiseksi,
ettd kotijasenvaltion on oltava liikkeeseenlaskijan niiden
jasenvaltioiden joukosta valitsema jisenvaltio, joissa sen
arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnel-
lyilld markkinoilla.

Kaikkien liikkeeseenlaskijoiden, joiden arvopapereita ote-
taan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla
unionissa, olisi oltava jonkin jisenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen valvonnassa, jotta voidaan varmistaa, ettd
ne tayttavat velvoitteensa. Ne liikkeeseenlaskijat, joiden
on direktiivin 2004/109/EY nojalla valittava kotijasenval-
tionsa mutta jotka eivdt ole tatd tehneet, voivat valttdd
kaikkien unionin toimivaltaisten viranomaisten valvon-
nan. Tastd syystd direktiivia 2004/109/EY olisi muutet-
tava siten, ettd silli médritetddn sellaisten liikkeeseenlas-
kijoiden kotijasenvaltio, jotka eivit ole kolmen kuukau-
den maddrdajan kuluessa ilmoittaneet, minkd valtion ne
valitsevat kotijasenvaltiokseen. Tallaisissa tapauksissa ko-
tijasenvaltion olisi oltava jdsenvaltio, jossa liikkeeseenlas-
kijan arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi
saannellyilld markkinoilla. Jos arvopaperit on otettu kau-
pankiynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla useam-
massa kuin yhdessd jasenvaltiossa, kaikki kyseiset jasen-
valtiot ovat kotijisenvaltioita, kunnes liikkeeseenlaskija
valitsee ja ilmoittaa yhden ainoan kotijasenvaltion. Talld
kannustettaisiin kyseisid liikkeeseenlaskijoita valitsemaan
kotijasenvaltio ja ilmoittamaan valinnastaan toimivaltai-
sille viranomaisille ja annettaisiin samalla toimivaltaisille
viranomaisille tarvittavat valtuudet toimia, kunnes liikkee-
seenlaskija on ilmoittanut valitsemansa kotijasenvaltion.

Direktiivin 2004/109/EY mukaan yksikkokohtaiselta ni-
mellisarvoltaan vahintddn 1 000 euron velkapaperien liik-
keeseenlaskijan kotijisenvaltiota koskeva valinta on voi-
massa kolmen vuoden ajan. Kuitenkin jos liikkeeseenlas-
kijan arvopapereita ei endd oteta kaupankdynnin koh-
teeksi sadnnellyilld markkinoilla liikkeeseenlaskijan kotija-
senvaltiossa mutta niitd otetaan kaupankdynnin kohteeksi
yhdessd tai useammassa vastaanottavassa jasenvaltiossa,
tallaisella likkkeeseenlaskijalla ei ole suhdetta sen alun pe-
rin valitsemaan kotijasenvaltioon, jos sen sdantomdaarai-
nen kotipaikka ei ole kyseisessd valtiossa. Tallaisen liik-
keeseenlaskijan olisi voitava valita yksi vastaanottavista

() EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64.
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jasenvaltioistaan tai jdsenvaltio, jossa silld on sddntomaa-
rdinen kotipaikka, uudeksi kotijasenvaltiokseen ennen
kolmen vuoden miirdajan umpeutumista. Samaa mah-
dollisuutta valita uusi kotijasenvaltio sovellettaisiin myos
yksikkokohtaiselta nimellisarvoltaan alle 1 000 euron vel-
kapaperien kolmannen maan liikkeeseenlaskijaan tai
osakkeiden kolmannen maan liikkeeseenlaskijaan, jonka
arvopapereita ei endd oteta kaupankdynnin kohteeksi
saannellyilld markkinoilla litkkeeseenlaskijan kotijasenval-
tiossa mutta otetaan edelleen kaupankdynnin kohteeksi
yhdessd tai useammassa vastaanottavassa jasenvaltiossa.

Kotijasenvaltio  olisi ~ mdédriteltdiva  direktiiveissd
2004/109/EY ja 2003/71/EY yhdenmukaisesti. Taltd osin,
jotta varmistettaisiin, ettd valvonnasta vastaa asiaankuu-
luvin jdsenvaltio, direktiivid 2003/71/EY olisi muutettava
joustavuuden lisddamiseksi tilanteissa, joissa liikkeeseenlas-
kijan, jonka kotipaikka on kolmannessa maassa, arvopa-
pereita ei endd oteta kaupankdynnin kohteeksi sddnnel-
lyilla markkinoilla sen kotijasenvaltiossa mutta otetaan
sen sijaan kaupankdynnin kohteeksi yhdessd tai useam-
massa muussa jasenvaltiossa.

Komission direktiivissa 2007/14/EY (') on erityisesti
sddnnoksid, jotka koskevat liikkeeseenlaskijan walitse-
masta kotijasenvaltiosta ilmoittamista. Nima sdannot olisi
sisdllytettava direktiiviin 2004/109/EY. Sen varmistami-
seksi, ettd toimivaltaiset viranomaiset vastaanottavassa ji-
senvaltiossa ja siind jasenvaltiossa, jossa on liikkeeseenlas-
kijan sdantomddrdinen kotipaikka, jos tdima jdsenvaltio ei
ole kotijasenvaltio eikd vastaanottava jisenvaltio, saavat
tietdd liikkeeseenlaskijan valitseman kotijisenvaltion, olisi
kaikki liikkkeeseenlaskijat velvoitettava ilmoittamaan valit-
semansa kotijisenvaltio kotivaltionsa toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle, kaikkien vastaanottavien jdsenvaltioiden toi-
mivaltaisille viranomaisille ja sen jasenvaltion toimivaltai-
selle viranomaiselle, jossa on liikkeeseenlaskijan sdanto-
maédrdinen kotipaikka, jos se on muu kuin niiden kotiji-
senvaltio. Valitusta kotijasenvaltiosta ilmoittamista kos-
kevia sddntoja olisi ndin ollen muutettava.

Direktiivin 2004/109/EY vaatimus uusien lainojen liik-
keeseenlaskun julkistamisesta on johtanut useisiin ongel-
miin kdytdnnon tdytintdonpanossa, ja vaatimuksen so-
veltamista pidetddn monimutkaisena. Lisdksi vaatimus
on osittain péillekkdinen arvopapereiden yleisolle tarjoa-
misen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessi
julkistettavasta esitteestd annetun direktiivin 2003/71/EY
sekd sisdpiirikaupoista ja markkinoiden manipuloinnista
(markkinoiden védrinkdyttd) 28 pdivind tammikuuta
2003 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2003/6/EY (?) vaatimusten kanssa, eikd se anna

() EUVL L 69, 9.3.2007, s. 27.
() EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.
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markkinoille juurikaan lisitietoa. Taman vuoksi ja litkkee-
seenlaskijoille aiheutuvien tarpeettomien hallinnollisten
rasitteiden keventdmiseksi kyseinen vaatimus olisi pois-
tettava.

Vaatimus, jonka mukaan kaikista liikkeeseenlaskijan pe-
rustamisasiakirjaansa tai yhtiojirjestykseensd tekemistd
muutoksista on ilmoitettava kotijasenvaltion toimivaltai-
sille viranomaisille, on osittain paillekkdinen osakkeen-
omistajien erdiden oikeuksien kayttdmisestd julkisesti no-
teeratuissa yhtidissd 11 péivind heindkuuta 2007 anne-
tussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd
2007/36/EY (°) sdddetyn samanlaisen vaatimuksen kans-
sa, mikd saattaa hdmadrtdd toimivaltaisen viranomaisen
roolia. Taman vuoksi ja liikkeeseenlaskijoille aiheutuvien
tarpeettomien hallinnollisten rasitteiden keventdmiseksi
kyseinen vaatimus olisi poistettava.

Yhdenmukaistettu sihkoinen raportointimuoto hyodyt-
tdisi suuresti litkkeeseenlaskijoita, sijoittajia ja toimivaltai-
sia viranomaisia, silld se tekisi raportoinnin helpommaksi
ja edistdisi vuositilinpddtosten saatavuutta, analysointia ja
vertailukelpoisuutta. Sen vuoksi vuositilinpddtosten laa-
timinen yhdenmukaista sihkoistd raportointimuotoa
kéyttden olisi tehtdvd pakolliseksi 1 pdivdstd tammikuuta
2020, edellyttden ettd EAMV on suorittanut kustannus-
hyotyanalyysin. EAMV:n olisi laadittava komission hyvék-
syttaviksi luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa maddritellddn sihkoinen raportointimuoto, ja viitat-
tava asianmukaisesti nykyisiin ja tuleviin teknologisiin
vaihtoehtoihin, kuten XBRL-formaattiin (eXtensible Busi-
ness Reporting Language). EAMV:n olisi teknisten sddn-
telystandardien luonnoksia laatiessaan jarjestettavd kaik-
kien asiaankuuluvien sidosryhmien avoimia julkisia kuu-
lemisia, arvioitava perusteellisesti erilaisten teknisten vaih-
toehtojen hyviksymisen mahdollisia vaikutuksia ja suori-
tettava jasenvaltioissa asianmukaisia testejd, joista sen
olisi raportoitava komissiolle teknisten siintelystandar-
dien luonnosten toimittamisen yhteydessi. EAMV:n olisi
laatiessaan  teknisten sddntelystandardien luonnoksia,
jotka koskevat pankkeihin, rahoituksen valittdjiin ja va-
kuutusyhtioihin sovellettavia raportointimuotoja, tehtdva
saannollistd ja tiivistd yhteistyotd Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010 (%) perus-
tetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankki-
viranomainen) (EPV) ja Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksella (EU) N:o 1094/2010 (°) perustetun Euroo-
pan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisde-
lakeviranomainen) (EIOPA) kanssa, jotta voitaisiin ottaa
huomioon niiden alojen erityispiirteet ja samalla varmis-
taa toimien johdonmukaisuus eri alojen vililld ja muo-
dostaa yhteisid kantoja. Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton olisi voitava vastustaa teknisid sddntelystandardeja
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 13 artiklan 3 kohdan
nojalla, jolloin kyseiset standardit eivit tulisi voimaan.

(®) EUVL L 184, 14.7.2007, s. 17.
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Yksiloiden suojelusta henkil6tietojen kasittelyssd ja ndi-
den tietojen vapaasta likkkuvuudesta 24 piivind loka-
kuuta 1995 annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivid 95/46/EY (') sekd yksiloiden suojelusta yhtei-
sojen toimielinten ja elinten suorittamassa henkilotietojen
kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta
18 pdivdnid joulukuuta 2000 annettua Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetusta (EY) N:o 45/2001 (?) sovel-
letaan tdysimadraisesti timén direktiivin mukaiseen hen-
kilotietojen kasittelyyn.

Tassd direktiivissd kunnioitetaan perusoikeuksia ja ote-
taan huomioon Euroopan unionin perusoikeuskirjassa
tunnustetut ja perussopimuksessa vahvistetut periaatteet,
ja se on pantava tdytintoon mainittujen oikeuksien ja
periaatteiden mukaisesti.

Koska jdsenvaltiot eivdt voi riittdvalld tavalla saavuttaa
tdmin direktiivin tavoitetta, joka on sddnnellyilld markki-
noilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoi-
muusvaatimusten yhdenmukaistaminen, vaan se voidaan
toiminnan laajuuden tai vaikutusten vuoksi saavuttaa pa-
remmin unionin tasolla, unioni voi toteuttaa toimenpi-
teitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa
vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa
artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti
tassd direktiivissd ei ylitetd sitd, mikd on tdmén tavoitteen
saavuttamiseksi tarpeen.

Jasenvaltiot ovat selittdvistd asiakirjoista 28 pdivand syys-
kuuta 2011 annetun jdsenvaltioiden ja komission yhtei-
sen poliittisen lausuman (*) mukaisesti sitoutuneet perus-
telluissa tapauksissa liittiméddn ilmoitukseen toimenpiteis-
td, jotka koskevat direktiivin saattamista osaksi kansallista
lainsdddantod, yhden tai useamman asiakirjan, joista kdy
ilmi direktiivin osien ja kansallisen lainsddddnnon osaksi
saattamiseen tarkoitettujen vilineiden vastaavien osien
suhde. Tamin direktiivin osalta lainsdatdja pitad tallaisten
asiakirjojen toimittamista perusteltuna.

Direktiivejd 2004/109/EY, 2003/71/EY ja 2007/14/EY
olisi sen vuoksi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla
Direktiivin 2004/109/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2004/109/EY seuraavasti:

1) Muutetaan 2 artikla seuraavasti:

a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:

i) korvataan d alakohta seuraavasti:

"d) ’liikkeeseenlaskijalla’ yksityis- tai julkisoikeuden
soveltamisalaan kuuluvaa luonnollista tai oikeus-

() EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.
() EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1.
() EUVL C 369, 17.12.2011, s. 14.

henkilod, myos valtiota, jonka arvopapereita on
otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld
markkinoilla.

Saannellyilli markkinoilla kaupankdynnin koh-
teeksi otettujen talletustodistusten osalta liikkee-
seenlaskijalla tarkoitetaan niiden arvopapereiden
liikkeeseenlaskijaa, joihin talletustodistukset oike-
uttavat, riippumatta siitd, onko kyseiset arvopape-
rit otettu kaupankdynnin kohteeksi sdannellyilld
markkinoilla vai ei;”;

ii) muutetaan i alakohta seuraavasti:

i) korvataan i alakohdan toinen luetelmakohta seu-
raavasti:

”

— silloin kun tdmén kotipaikka on kolmannessa
maassa, liikkkeeseenlaskijan niiden jisenvaltioi-
den joukosta valitsemaa jisenvaltiota, joissa
sen arvopaperit on otettu kaupankidynnin
kohteeksi sadnnellyilli markkinoilla. Kotija-
senvaltion valinta on voimassa, ellei liikkee-
seenlaskija ole valinnut iii alakohdan nojalla
uutta kotijasenvaltiota ja ilmoittanut valin-
nasta timdn alakohdan [i-kirjain alakohta]
toisen alakohdan mukaisesti;”;

ii) korvataan ii alakohta seuraavasti:

"ii) jos liikkeeseenlaskija ei kuulu i alakohdan so-
veltamisalaan, tapauksen mukaan liikkeeseen-
laskijan valitsemaa jdsenvaltiota, jossa liikkee-
seenlaskijan sddntomadrdinen kotipaikka on,
tai yhtd niistd jasenvaltioista, joissa sen arvo-
papereita on otettu kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellyilli markkinoilla. Liikkeeseenlaskija
voi valita vain yhden jdsenvaltion kotijasenval-
tiokseen. Sen valinta on voimassa vahintdan
kolme vuotta, paitsi jos sen arvopapereita ei
endd oteta kaupankdynnin kohteeksi millddn
sadnnellyilla markkinoilla unionissa tai jos liik-
keeseenlaskijaan aletaan soveltaa i tai iii ala-
kohtaa kyseisen kolmen vuoden kauden aika-

”,

na;;
iii) lisdtddn alakohta seuraavasti:

"iii) jos liikkeeseenlaskijan arvopapereita ei endd
oteta kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilla
markkinoilla sen i alakohdan toisen luetelma-
kohdan tai ii alakohdan mukaisesti maaritel-
lyssd kotijasenvaltiossa mutta sen arvopape-
reita otetaan sen sijaan kaupankdynnin koh-
teeksi yhdessi tai useammassa toisessa jasen-
valtiossa, sellaista uutta kotijasenvaltiota,
jonka likkeeseenlaskija voi valita niiden ja-
senvaltioiden joukosta, joissa sen arvopape-
reita otetaan kaupankdynnin kohteeksi sddn-
nellyilli markkinoilla, ja tapauksen mukaan
sitd  jdsenvaltiota, jossa liikkeeseenlaskijan
sdantomadrdinen kotipaikka on;”;
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iv) lisdtddn kohdat seuraavasti:

"Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava i, ii tai iii ala-
kohdassa tarkoitettu kotijasenvaltionsa 20 ja 21 ar-
tiklan mukaisesti. Liikkeeseenlaskijan on lisdksi il-
moitettava kotijasenvaltionsa sen jdsenvaltion toi-
mivaltaiselle viranomaiselle, jossa on sen sdanto-
mddrainen kotipaikka, sekd tapauksen mukaan ko-
tijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja
kaikkien vastaanottavien jdsenvaltioiden toimival-
taisille viranomaisille.

Jos liikkeeseenlaskija ei ilmoita i alakohdan toi-
sessa luetelmakohdassa tai ii alakohdassa maaritel-
tyd kotijdsenvaltiotaan kolmen kuukauden kulu-
essa pdivastd, jona lilkkeeseenlaskijan arvopaperit
otetaan ensimmadistd kertaa kaupankdynnin koh-
teeksi sddnnellyilli markkinoilla, kotijasenvaltio
on jasenvaltio, jossa liikkeeseenlaskijan arvopape-
rit otetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld
markkinoilla. Jos liikkeeseenlaskijan arvopaperit
on otettu kaupankdynnin kohteeksi useammassa
kuin yhdessd jasenvaltiossa sijaitsevilla tai toimi-
villa sddnnellyilli markkinoilla, kyseiset jasenval-
tiot ovat liikkeeseenlaskijan kotijasenvaltioita, kun-
nes liikkeeseenlaskija on valinnut yhden ainoan
kotijasenvaltion ja ilmoittanut siitd.

Sellaisen liikkeeseenlaskijan osalta, jonka arvo-
paperit on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi
saannellyilla markkinoilla ja jonka valitsemaa i ala-
kohdan toisessa luetelmakohdassa tai ii alakoh-
dassa tarkoitettua kotijasenvaltiota ei ole ilmoi-
tettu ennen 27 pdivdd marraskuuta 2015, kolmen
kuukauden médrdaika alkaa 27 pdivind marras-
kuuta 2015.

Liikkeeseenlaskija, joka on valinnut i alakohdan
toisessa luetelmakohdassa taikka ii tai iii alakoh-
dassa tarkoitetun kotijasenvaltion ja ilmoittanut
valinnasta kotijasenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille ennen 27 péivdd marraskuuta 2015, va-
pautetaan tdmin alakohdan [i-kirjain alakohta]
toisen alakohdan mukaisesta vaatimuksesta, ellei
kyseinen liikkeeseenlaskija valitse toista kotijasen-
valtiota 27 péivin marraskuuta 2015 jilkeen.”;

iii) lisdtddn alakohta seuraavasti:

”

q) ‘nimenomaisella sopimuksella’ sovellettavan lain-
sdddannon nojalla sitovaa sopimusta.”;

b) lisitddn kohta seuraavasti:

"2 a.  Tassd direktiivissd viittauksilla oikeushenkil6ihin
tarkoitetaan rekisterdityja elinkeinoyhdistyksid, jotka eivit
ole oikeushenkilditi, ja trusteja.”

2) Muutetaan 3 artikla seuraavasti:

a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Kotijasenvaltio saa asettaa liikkeeseenlaskijalle tiu-
kempia vaatimuksia kuin tdssd direktiivissd sdddetyt vaa-

~

timukset, mutta se ei saa velvoittaa liikkeeseenlaskijoita
julkistamaan sdinnollisesti taloudellisia tietoja useammin
kuin 4 artiklassa tarkoitettuja vuositilinpddtoksid ja 5 ar-
tiklassa tarkoitettuja puolivuotiskatsauksia.”;

lisitddn kohta seuraavasti:

"1 a.  Edelld olevasta 1 kohdasta poiketen kotijasenval-
tio saa velvoittaa liikkkeeseenlaskijat julkistamaan sddnnol-
lisia taloudellisia tietoja useammin kuin 4 artiklassa tar-
koitettuja vuositilinpddtoksid ja 5 artiklassa tarkoitettuja
puolivuotiskatsauksia, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

— taloudellisia tietoja koskeva sdinnéllinen lisitiedon-
antovelvollisuus ei muodosta kohtuutonta taloudel-
lista rasitusta asianomaisessa jdsenvaltiossa etenkdin
asianomaisille pienille ja keskisuurille liikkeeseenlas-
kijoille; ja

— taloudellisia tietoja koskevan sddnnollisen lisitiedon-
antovelvollisuuden sisilté on oikeassa suhteessa niihin
tekijoihin, jotka vaikuttavat sijoittajien tekemiin sijoi-
tuspadtoksiin asianomaisessa jasenvaltiossa.

Ennen kuin jdsenvaltiot paittavit asettaa liikkeeseenlas-
kijoille taloudellisia tietoja koskevia sddnnollisid lisatie-
donantovelvollisuuksia, niiden on arvioitava seki sitd, voi-
vatko tillaiset lisdvaatimukset johtaa liikkeeseenlaskijoi-
den lyhyen aikavilin tulosten ja suorituskyvyn liialliseen
painottamiseen, ettd sitd, voivatko ne vaikuttaa kielteisesti
pienten ja keskisuurten liikkeeseenlaskijoiden kykyyn
paastd saannellyille markkinoille.

Tdmad ei rajoita jsenvaltioiden mahdollisuutta vaatia liik-
keeseenlaskijoita, jotka ovat rahoituslaitoksia, julkis-
tamaan saannollisesti lisdd taloudellisia tietoja.

Kotijasenvaltio ei saa asettaa osakkeiden haltijalle taikka
10 tai 13 artiklassa tarkoitetulle luonnolliselle henkilolle
tai oikeushenkilolle tiukempia vaatimuksia kuin tdssd di-
rektiivissd sdddetyt vaatimukset, mutta se saa

i) vahvistaa 9 artiklan 1 kohdassa sdddettyjd ilmoitus-
raja-arvoja alhaisemmat tai niitd tdydentavat ilmoitus-
raja-arvot ja vaatia vastaavia ilmoituksia pddomaomis-
tuksiin perustuvien raja-arvojen osalta;

ii) soveltaa tiukempia vaatimuksia kuin 12 artiklassa tar-
koitetut vaatimukset; tai

iii) soveltaa lakeja, asetuksia tai hallinnollisia maarayksia,
jotka koskevat julkisia ostotarjouksia, sulautumisia ja
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muita jdrjestelyjd, joilla on vaikutusta sellaisten yritys-
ten omistukseen tai mdaardysvaltaan, joiden valvon-
nasta vastaavat jasenvaltioiden julkisista ostotarjouk-
sista 21 pdivand huhtikuuta 2004 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/25/EY (¥)
4 artiklan nojalla nimedmit viranomaiset.

(*) EUVL L 142, 30.4.2004, s. 12.”.

3) Muutetaan 4 artikla seuraavasti:

a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Liikkeeseenlaskijan on julkistettava vuositilinpdi-
toksensd viimeistddn neljan kuukauden kuluttua kunkin
tilikauden padttymisestd ja sen on varmistettava, ettd se
pysyy yleison saatavilla vdhintddn 10 vuoden ajan.”;

=

lisitdan kohta seuraavasti:

"7.  Kaikki vuositilinpditokset on laadittava 1 paivistd
tammikuuta 2020 alkaen sdhkoiselld raportointimuodol-
la, edellyttden ettd Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1095/2010 (*) perustettu Euroopan
valvontaviranomainen (Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomainen) (EAMV) on suorittanut kustannus-hyotyana-

lyysin.

EAMV laatii teknisten sddntelystandardien luonnoksia,
joissa mddritellddn sihkoinen raportointimuoto, viitaten
asianmukaisesti nykyisiin ja tuleviin teknologisiin vaihto-
ehtoihin. Ennen teknisten sddntelystandardien luonnosten
hyviksymisti EAMV toteuttaa asianmukaisen arvioinnin
mahdollisista sahkoisistd raportointimuodoista ja suorittaa
asianmukaisia kdytdnnon testejd. EAMV toimittaa nima
teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle vii-
meistddn 31 pdivina joulukuuta 2016.

Siirretadn komissiolle valta hyviksyi toisessa alakohdassa
tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.”

4) Korvataan 5 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1. Osakkeiden tai velkapapereiden liikkeeseenlaskijan on
julkistettava tilikauden ensimmdiset kuusi kuukautta kattava

~

=

puolivuotiskatsaus mahdollisimman pian kyseisen jakson
paattymisen jilkeen, kuitenkin viimeistddn kolmen kuukau-
den kuluttua. Liikkeeseenlaskijan on varmistettava, ettd puo-
livuotiskatsaus pysyy yleison saatavilla vahintddn 10 vuoden
ajan.”

Korvataan 6 artikla seuraavasti:

6 artikla
Kertomus valtioille suoritetuista maksuista

Jasenvaltioiden on edellytettavd, ettd litkkeeseenlaskijat, jotka
toimivat tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksistd, kon-
sernitilinpaatoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muut-
tamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja
83/349/ETY kumoamisesta 26 piivini kesikuuta 2013 an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34[EU (*) 41 artiklan 1 ja 2 kohdassa mdiritellyissd
kaivos- ja kaivannaisteollisuudessa tai aarniometsien hakkuu-
teollisuudessa, laativat mainitun direktiivin 10 luvun mukai-
sesti vuosittain kertomuksen valtioille suoritetuista maksuis-
ta. Kertomus on julkistettava viimeistadn kuusi kuukautta
tilikauden pddttymisen jilkeen, ja sen on oltava julkisesti
saatavilla vdhintddan 10 vuoden ajan. Valtioille suoritetut
maksut ilmoitetaan konsolidoituina.

(*) EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19.”

Muutetaan 8 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Edelld olevaa 4 ja 5 artiklaa ei sovelleta seuraaviin
liikkeeseenlaskijoihin:

a) valtio, valtion alue- tai paikallisviranomainen, kansain-
vilinen julkisyhteiso, jonka jdsenend on ainakin yksi
jasenvaltio, Euroopan keskuspankki (EKP), ERVV-pui-
tesopimuksella perustettu Euroopan rahoitusvakaus-
viline (ERVV) ja mikd tahansa muu mekanismi, joka
on perustettu tavoitteena sdilyttdd Euroopan rahaliiton
rahoitusvakaus tarjoamalla viliaikaista rahoitusapua ji-
senvaltioille, joiden rahayksikko on euro, ja jasenvalti-
oiden kansalliset keskuspankit riippumatta siitd, las-
kevatko ne liikkeeseen osakkeita tai muita arvopape-
reita; ja

=

liikkeeseenlaskijat, joiden osalta kaupankdynnin koh-
teeksi sadnnellyilld markkinoilla on otettu yksinomaan
velkapapereita, joiden yksikkokohtainen nimellisarvo
on vihintddn 100 000 euroa tai, jos kyse on muussa
valuutassa kuin euroissa arvostetuista velkapapereista,
joiden yksikkokohtainen nimellisarvo liikkeeseenlas-
kemispéivand vastaa vdhintddn 100 000:ta euroa.”;
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b)

korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Tamdin artiklan 1 kohdan b alakohdasta poiketen 4
ja 5 artiklaa ei sovelleta litkkeeseenlaskijoihin, joiden
osalta kaupankdynnin kohteeksi on otettu yksinomaan
velkapapereita, joiden yksikkokohtainen nimellisarvo on
vahintddn 50 000 euroa, tai muuna valuuttana kuin eu-
roina arvostettuja velkapapereita, joiden yksikkokohtainen
nimellisarvo liikkeeseenlaskemispaivini vastaa vahintddn
50 000:ta euroa, ja jotka on otettu kaupankdynnin koh-
teeksi sddnnellyilli markkinoilla unionissa ennen 31 pii-
vdd joulukuuta 2010 niin kauan kuin nimi velkapaperit
ovat voimassa.”.

7) Muutetaan 9 artikla seuraavasti:

a)

=

korvataan 6 kohta seuraavasti:

6. Tatd artiklaa ei sovelleta sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten omien varojen riittdvyydestd 14 pdivind
kesdkuuta 2006 annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2006/49/EY (*) 11 artiklassa méritel-
lyssd luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen kaupan-
kdyntivarastossa oleviin ddnioikeuksiin, jos

a) kaupankiyntivarastossa olevien adinioikeuksien osuus
ei ylitd 5:td prosenttia; ja

b) kaupankiyntivarastossa oleviin osakkeisiin liittyvaa d4-
nioikeutta ei kdytetd eikd niilli muuten vaikuteta liik-
keeseenlaskijan johtamiseen.

(*) EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201.”;

lisitadn kohdat seuraavasti:

"6 a.  Tatd artiklaa ei sovelleta sellaisiin osakkeisiin liit-
tyviin ddnioikeuksiin, jotka on hankittu vakauttamistar-
koituksessa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2003/6/EY tiytintoonpanosta takaisinosto-ohjelmille
ja rahoitusvilineiden vakauttamiselle myonnettivien poik-
keuksien osalta 22 pdivind joulukuuta 2003 annetun
komission asetuksen (EY) N:o 2273/2003 (*) mukaisesti,
edellyttden, ettd ndihin osakkeisiin liittyvid ddnioikeuksia
ei kdytetd eikd niilldi muuten vaikuteta liikkeeseenlaskijan
johtamiseen.

6 b. EAMV laatii luonnoksia teknisiksi sdantelystandar-
deiksi, joissa tdismennetddn 5 ja 6 kohdassa tarkoitetun 5

prosentin rajan laskennassa kdytettdvd menetelmd myos
silloin, kun kyse on yritysryhmistd, ottaen huomioon
12 artiklan 4 ja 5 kohdan.

EAMV toimittaa ndmi teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn 27 péivind marras-
kuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset sadntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

(*) EUVL L 336, 23.12.2003, s. 33.”.

8) Korvataan 12 artiklan 2 kohdan johdantolause seuraavasti:

"Ilmoitus on tehtdva litkkeeseenlaskijalle viipymattd, kuiten-
kin viimeistddn neljan kaupankdyntipaivin kuluessa siitd pai-
vistd, jona osakkeenomistaja tai 10 artiklassa tarkoitettu
luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild,”.

9) Muutetaan 13 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Edelld 9 artiklassa vahvistettuja ilmoittamista kos-
kevia vaatimuksia sovelletaan myos luonnolliseen henki-
166n tai oikeushenkiloon, jolla on suoraan tai vilillisesti
hallussaan

a) rahoitusvilineitd, joiden erddntyessd niiden haltijalla
on nimenomaisen sopimuksen perusteella joko ehdo-
ton oikeus hankkia jo litkkeeseen laskettuja osakkeita,
joihin liittyy ddnioikeuksia ja joiden liikkeeseenlaskijan
osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnel-
lyilld markkinoilla, tai mahdollisuus oman harkintansa
perusteella hankkia niitd osakkeita;

=

rahoitusvilineitd, joita ei ole sisillytetty a alakohtaan
mutta jotka ovat kyseisessd alakohdassa tarkoitettuihin
osakkeisiin kytkettyjd ja joilla on samanlainen talou-
dellinen vaikutus kuin kyseisessd alakohdassa tarkoite-
tuilla rahoitusvilineilld riippumatta siitd, antavatko ne
oikeuden arvopaperien fyysiseen luovutukseen.

Vaaditussa ilmoituksessa on eriteltdvé tyypin mukaan hal-
lussa olevat ensimmdisen alakohdan a alakohdassa tarkoi-
tetut rahoitusvélineet ja ensimmdisen alakohdan b alakoh-
dassa tarkoitetut rahoitusvilineet erottaen toisistaan ra-
hoitusvilineet, jotka antavat oikeuden arvopaperien fyy-
siseen luovutukseen, ja rahoitusvilineet, jotka antavat oi-
keuden kiteissuoritukseen.”;
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b) lisitddn kohdat seuraavasti:

"1 a.  Adnioikeuksien mddrd on laskettava rahoitusvili-
neen kohde-etuutena olevien osakkeiden tidyden nimellis-
médrin mukaan, paitsi jos rahoitusviline mahdollistaa
ainoastaan kiteissuorituksen, missd tapauksessa ddnioike-
uksien maard lasketaan niin kutsutun delta-mukautuksen
perusteella kertomalla kohde-etuutena olevien osakkeiden
nimellismaard vialineen delta-arvolla. Tétd varten haltijan
on laskettava yhteen ja ilmoitettava kaikki samaan kohde-
etuutena olevan osakkeen liikkeeseenlaskijaan liittyvit ra-
hoitusvilineet. Aidnioikeuksien laskennassa otetaan huo-
mioon vain pitkat positiot. Pitkid positioita ei saa netto-
uttaa samaan kohde-etuutena olevan osakkeen liikkee-
seenlaskijaan liittyvien lyhyiden positioiden kanssa.

EAMV laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa tdsmennetdan:

a) ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettujen ddnioikeuk-
sien madrdn laskentatapa silloin, kun kyseessid ovat
rahoitusvilineet, joiden vertailukohteena on osakekori
tai indeksi; ja

b) menetelmit, joilla méiritetddn delta-arvo niihin rahoi-
tusvalineisiin liittyvien ddnioikeuksien laskemista var-
ten, jotka mahdollistavat yksinomaan kiteissuorituk-
set, kuten ensimmaisessi alakohdassa edellytetaan.

EAMV toimittaa nidmi teknisten sdantelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn 27 péivind marras-
kuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd timédn kohdan toi-
sessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaises-
ti.

1 b. Edelld olevaa 1 kohtaa sovellettaessa rahoitusvali-
neiksi katsotaan seuraavat edellyttden, ettd ne tdyttavit
jonkin 1 kohdan ensimmiisen alakohdan a tai b alakoh-
dassa sdddetyistd ehdoista:

a) siirtokelpoiset arvopaperit;

b) optiot;

=

¢) futuurit;

d) swapit;

e) korkotermiinit;

f) hinnanerosopimukset; ja

g) kaikenlaiset muut sopimukset, joilla on samanlainen
taloudellinen vaikutus ja jotka voidaan toteuttaa koh-
de-etuus fyysisesti luovuttaen tai nettoarvon tilityksel-
la.

EAMV laatii suuntaa-antavan luettelon rahoitusvilineistd,
joihin sovelletaan 1 kohdan nojalla ilmoittamista kos-
kevia vaatimuksia, ja saattaa luettelon sddnnollisesti ajan
tasalle ottaen huomioon rahoitusmarkkinoilla tapahtuvan
teknisen kehityksen.”;

korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Komissiolle annetaan valtuudet hyviksyd delegoi-
duilla saadoksilla 27 artiklan 2 a, 2 b ja 2 ¢ kohdan
mukaisesti sekd 27 a ja 27 b artiklassa sdddettyjd ehtoja
noudattaen toimenpiteitd, joilla tdismennetddn 1 kohdassa
tarkoitetun laadittavan ilmoituksen sisiltod, ilmoittamisen
maédrdaikaa sekd tahoa, jolle ilmoitus tehdddn.”;

lisitddn kohta seuraavasti:

"4, Tissd artiklassa tarkoitettuihin ilmoittamista kos-
keviin vaatimuksiin sovelletaan soveltuvin osin 9 artiklan
4, 5 ja 6 kohdassa sekd 12 artiklan 3, 4 ja 5 kohdassa
sdadettyja poikkeuksia.

EAMV laatii luonnoksia teknisiksi sidntelystandardeiksi,
joilla médritellddn tarkasti tapaukset, joissa ensimmaisessd
alakohdassa tarkoitettuja poikkeuksia sovelletaan sellaisiin
rahoitusvalineisiin, joiden haltijana on luonnollinen hen-
kilo tai oikeushenkild, joka tdyttdd asiakkailta saatuja ti-
lauksia, vastaa asiakkaiden osto- ja myyntipyyntoihin
muuten kuin yksityisomistuksen perusteella tai suojaa tal-
laisesta kaupankaynnistd johtuvia positioita.
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10)

11

R

12

-

13)

EAMV toimittaa nimid teknisten sdédntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn 27 piivand marras-
kuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valtuudet hyviksyd timin kohdan
toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaises-

»

ti.”.

Lisitddn artikla seuraavasti:

”13 a artikla
Yhteenlaskeminen

1. Edelld 9, 10 ja 13 artiklassa vahvistettuja ilmoitta-
mista koskevia vaatimuksia sovelletaan myos luonnolliseen
henkiloon tai oikeushenkiloon, kun henkilon 9 ja 10 artik-
lan nojalla suoraan tai vilillisesti hallussaan pitdimien &i-
nioikeuksien ja 13 artiklan nojalla suoraan tai vilillisesti
hallussaan pitdmien rahoitusvalineisiin liittyvien ddnioikeuk-
sien yhteismédrd saavuttaa tai ylittdd 9 artiklan 1 kohdan
mukaiset raja-arvot tai laskee niiden alle.

Taman kohdan ensimmadisessd alakohdassa edellytetyssa il-
moituksessa on oltava erittely 9 ja 10 artiklan mukaisesti
hallussa pidettaviin osakkeisiin liittyvien ddnioikeuksien
sekd 13 artiklassa tarkoitettuihin rahoitusvalineisiin liitty-
vien ddnioikeuksien madrasta.

2. Sellaisista rahoitusvélineisiin liittyvistd d4nioikeuksista,
joista on jo tehty ilmoitus 13 artiklan mukaisesti, on teh-
tavd uusi ilmoitus, kun luonnollinen henkild tai oikeushen-
kilo on hankkinut kohde-ctuutena olevat osakkeet, ja ky-
seisen hankinnan seurauksena saman liikkeeseenlaskijan
liikkeeseen laskemiin osakkeisiin liittyvien ddnioikeuksien
kokonaismddri saavuttaa tai ylittdd 9 artiklan 1 kohdassa
sdadetyt raja-arvot.”

Kumotaan 16 artiklan 3 kohta.

Kumotaan 19 artiklan 1 kohdan toinen alakohta.

Korvataan 21 artiklan 4 kohta seuraavasti:

4. Komissiolle annetaan valtuudet hyviksyd delegoi-
duilla sdadoksilld 27 artiklan 2 a, 2 b ja 2 ¢ kohdan mu-
kaisesti sekd 27 a ja 27 b artiklassa sdddettyjd ehtoja nou-
dattaen toimenpiteet, joilla méaritellddn seuraavat:

a) edelld 1 kohdassa tarkoitettua sddnneltyjen tietojen levit-
timistd koskevat vihimmadisvaatimukset;

14)

15)

b) edelld 2 kohdassa tarkoitettuja keskitettyja sdilytysjdrjes-
telmid koskevat vihimmaisvaatimukset;

¢) maddrdykset, joilla varmistetaan 2 kohdassa tarkoitetuissa
jarjestelmissd kaytettdvdn tieto- ja viestintdteknologian
yhteentoimivuus sekd mainitussa kohdassa tarkoitettujen
sddnneltyjen tietojen saatavuus unionin tasolla.

Komissio voi myos laatia luettelon tiedon levittimisessd
yleisolle kaytettavistd viestimistd ja pitdd sen ajan tasalla.”

Lisdtdan artikla seuraavasti:

21 a artikla
Eurooppalainen sihkoinen yhteyspiste

1. Verkkoportaali, joka toimii eurooppalaisena sihkoi-
send yhteyspisteend, jdljempdnd ‘yhteyspiste’, perustetaan
1 pédivaan tammikuuta 2018 mennessi. EAMV:n on kehi-
tettdvd ja kdytettdvd yhteyspistettd.

2. Virallisesti nimettyjen jirjestelmien yhteysjirjestelma
muodostuu seuraavista:

— 21 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut jirjestelmat,

— eurooppalaisena sidhkoisend yhteyspisteend toimiva por-
taali.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava padsy niiden keskitet-
tyihin siilytysjirjestelmiin yhteyspisteen kautta.”

Korvataan 22 artikla seuraavasti:

"22 artikla
Sdidnneltyjen tietojen saanti unionin tasolla

1.  EAMV laatii luonnokset teknisiksi sdantelystandar-
deiksi, joissa maardtddn tekniset vaatimukset sddnneltyjen
tietojen saannista unionin tasolla seuraavien seikkojen tds-
mentdmiseksi:

a) tekniset vaatimukset, jotka koskevat 21 artiklan 2 koh-
dassa tarkoitetuissa jirjestelmissd kaytettdvad viestintd-
teknologiaa;

b) tekniset vaatimukset, jotka koskevat sddnneltyjen tieto-
jen hakemiseen unionin tasolla tarkoitetun keskitetyn
yhteyspisteen toimintaa;



L 294/24

Euroopan unionin virallinen lehti

6.11.2013

16)

17)

) tekniset vaatimukset, jotka koskevat jokaisen liikkee-
seenlaskijan oman ainutkertaisen tunnisteen kaytt6d
21 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa jirjestelmiss;

d) yhteinen muoto 21 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista
jarjestelmistd tapahtuvaa sddnneltyjen tietojen toimitta-
mista varten;

¢) sadnneltyjen tietojen yhteinen luokittelu 21 artiklan 2
kohdassa tarkoitetuissa jirjestelmissi ja yhteinen luettelo
sadnneltyjen tietojen tyypeista.

2. Teknisten sdintelystandardien luonnoksia laatiessaan
EAMYV ottaa huomioon Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissd 2012/17/EU (*) vahvistetut kaupparekistereiden
yhteenliittdmisjarjestelmai koskevat tekniset vaatimukset.

EAMV toimittaa nimd teknisten sddntelystandardien luon-
nokset komissiolle viimeistddn 27 pdivind marraskuuta
2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd timin kohdan ensim-
mdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

() EUVL L 156, 16.6.2012, s. 1.”

Lisdtdan 23 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Kolmannen maan asettamien vaatimusten mukaiset tiedot
on toimitettava 19 artiklan ja julkistettava 20 ja 21 artiklan
mukaisesti.”

Lisdtddn 24 artiklaan kohdat seuraavasti:

"4a.  Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kaikki
niiden tehtdvien tayttdmisen kannalta tarpeelliset tutkinta-
valtuudet, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 4 kohdan so-
veltamista. Valtuuksia on kdytettdvd kansallisen lainsdadian-
n6n mukaisesti.

4b.  Toimivaltaisten viranomaisten on kaytettdvd seur-
aamusten médrddmistd koskevia valtuuksiaan timén direk-
tiivin ja kansallisen lainsdddannon mukaisesti jollakin seu-
raavista tavoista:

— suoraan,
— vyhteistyossd muiden viranomaisten kanssa,

— niiden vastuulla antamalla tehtivi tillaisille viranomai-
sille,

18)

19

—

20)

21)

— saattamalla asia toimivaltaisen oikeusviranomaisen kasi-
teltdviksi.”

Lisatdan 25 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Seuraamusten mairddmistd koskevia valtuuksiaan ja tut-
kintavaltuuksiaan kiyttiessddn toimivaltaisten viranomais-
ten on tehtdvd yhteistyotd, jolla varmistetaan, ettd seur-
aamukset tai toimenpiteet tuottavat toivotut tulokset, ja
rajatylittivid tapauksia késitellessddn sovitettava toimintansa
yhteen.”

Lisitdadn 27 b artiklan jilkeen otsikko seuraavasti:

"VI' A LUKU
SEURAAMUKSET JA TOIMENPITEET”

Korvataan 28 artikla seuraavasti:

28 artikla
Hallinnolliset toimenpiteet ja seuraamukset

1. Jasenvaltioiden on sidddettivd niitd hallinnollisia toi-
menpiteitd ja seuraamuksia koskevista sddnnoistd, joita so-
velletaan timin direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista
lainsdddantod annettujen kansallisten madrdysten rikkomi-
siin, ja toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet sen var-
mistamiseksi, ettd ne pannaan tdytint6on, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten 24 artiklan
mukaisia valtuuksia ja jasenvaltioiden oikeutta sadtad rikos-
oikeudellisista seuraamuksista ja méadratd niitd. Hallinnollis-
ten toimenpiteiden ja seuraamusten on oltava tehokkaita,
oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun velvoitteita
sovelletaan oikeushenkiloihin, velvoitteita rikottaessa on
kansallisessa lainsaddannossd saadetyin edellytyksin mah-
dollista soveltaa seuraamuksia kyseisen oikeushenkilon hal-
linto-, johto- tai valvontaelimen jdseniin sekd muihin hen-
kiloihin, jotka kansallisen lainsddddannon nojalla ovat rikko-
muksesta vastuussa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 7 ar-
tiklan soveltamista.”.

Lisitddn artiklat seuraavasti:

"28 a artikla
Rikkomiset

28 b artiklaa sovelletaan ainakin seuraaviin rikkomisiin:
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a) lilkkeeseenlaskija jdttdd vaaditussa mddrdajassa julkis-
tamatta 4, 5, 6, 14 ja 16 artiklan saattamiseksi osaksi
kansallista lainsdddantod hyviksyttyjen kansallisten sdin-
nosten nojalla edellytettdvit tiedot;

b) luonnollinen henkild tai oikeushenkilo jittdd vaaditussa
médraajassa ilmoittamatta huomattavan omistusosuuden
hankkimisesta tai luovuttamisesta 9, 10, 12, 13 ja 13 a
artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsdadintod
hyvaksyttyjen kansallisten sddnnosten mukaisesti.

28 b artikla
Seuraamusten miiriamisti koskevat valtuudet

1. Edelld 28 a artiklassa tarkoitetuissa rikkomistapauk-
sissa toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet méaratd
vihintddn seuraavia hallinnollisia toimenpiteitd ja seur-
aamuksia:

a) julkinen ilmoitus, josta kdy ilmi vastuussa olevan luon-
nollisen henkilon tai oikeushenkilon nimi sekd rikko-
muksen luonne;

b) mdirdys, jossa vastuussa olevaa luonnollista henkilod tai
oikeushenkil6d kielletddn jatkamasta rikkomisen kasitta-
vdd toimintaa tai toistamasta kyseistd toimintaa;

¢) seuraavat hallinnolliset taloudelliset seuraamukset:

i) jos kyseessd on oikeushenkil,

— enintdan 10 000 000 euroa tai enintddn 5 pro-
senttia vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta viimei-
sen kaytettdvissd olevan, hallintoelimen hyvaksy-
min vuositilinpddtoksen mukaisesti; jos oikeus-
henkil6 on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen
tytdryhtio, jonka on direktiivin 2013/34/EU no-
jalla laadittava konsernitilinpdatos, asiaankuuluva
kokonaisliikevaihto on koko konsernin emoyri-
tyksen ylimman hallintoelimen hyvaksyman vii-
meisen kaytettdvissd olevan vuotuisen konserniti-
linpdatoksen mukainen vuotuinen kokonaislii-
kevaihto tai vastaava tuottolaji asianomaisten ti-
linpddtosdirektiivien mukaisesti; tai

— enintddn kaksi kertaa rikkomuksen kautta saa-
tujen voittojen tai véltettyjen tappioiden mdaira,
silloin kun timd summa voidaan madrittad,

sen mukaan, kumpi on korkeampi;

i) jos kyseessd on luonnollinen henkilo:

— enintddn 2 000 000 euroa; tai

— enintddn kaksi kertaa rikkomuksen kautta saa-
tujen voittojen tai véltettyjen tappioiden mdira,
silloin kun timi summa voidaan mairittid,

sen mukaan, kumpi on korkeampi.

Niissé jasenvaltioissa, joiden virallinen rahayksikké on muu
kuin euro, lasketaan euroméirdistd arvoa vastaava summa
kansallisena valuuttana kayttdmalld virallista vaihtokurssia
saannellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otetta-
vien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin
liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/109/EY, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kau-
pankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessa julkistettavasta
esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivin 2003/71/EY ja direktiivin 2004/109/EY tiettyjen
sdannosten tdytintoonpanoa koskevista yksityiskohtaisista
sdannoistd annetun komission direktiivin  2007/14/EY
muuttamisesta 22 paivina lokakuuta 2013 annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/50/EU (¥
voimaantulopdivina.

2. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden laeissa,
asetuksissa tai hallinnollisissa maardyksissd sdddetddn mah-
dollisuudesta pidattdd osakkeisiin liittyvien ddnioikeuksien
kaytto 28 a artiklan b alakohdassa tarkoitettujen rikkomis-
ten tapauksessa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta toimival-
taisten viranomaisten 24 artiklan mukaisia valtuuksia ja
jasenvaltioiden oikeutta madrdtd rikosoikeudellisia seur-
aamuksia. Jasenvaltiot voivat sditdd, ettd ddnioikeuksien pi-
dittamistd on sovellettava ainoastaan vakavimpiin rikkomi-
siin.

3. Jasenvaltiot voivat sddtdd muista kuin tdssd direktii-
vissd sdddetyistd seuraamuksista tai toimenpiteistd ja suu-
remmista kuin tdssd direktiivissd sdddetyistd hallinnollisista
taloudellisista seuraamuksista.

28 ¢ artikla

Seuraamusten mdirdimisti koskevien valtuuksien
kiytto

1. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset
viranomaiset hallinnollisten seuraamusten tai toimenpitei-
den tyyppid ja tasoa mddrittdessddn ottavat huomioon
kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet, soveltuvin osin mu-
kaan lukien seuraavat:

a) rikkomuksen vakavuus ja ajallinen kesto;

b) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenki-
lon syyllisyyden aste;



L 294/26

Euroopan unionin virallinen lehti

6.11.2013

22)

23)

¢) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenki-
l6n taloudellinen vahvuus, jota osoittavat esimerkiksi
vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai
vastuussa olevan luonnollisen henkilon vuosiansiot;

d) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenki-
16n saamien voittojen tai valttimien tappioiden merkitys
siind madrin kuin ne voidaan todeta;

¢) kolmansille osapuolille rikkomuksesta aiheutuneet tap-
piot siind madrin kuin ne voidaan todeta;

f) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenki-
16n toimivaltaisen viranomaisen kanssa tekemin yhteis-
tyon maadré;

g) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenki-
1on aiemmat rikkomukset.

2. Tdmadn direktiivin mukaisten valvonta- ja tutkintaval-
tuuksien kdyttimisen aikana tai sitd varten kerittyja henki-
l6tietoja on kasiteltavd tarvittaessa direktiivin 95/46/EY ja
asetuksen (EY) N:o 45/2001 mukaisesti.

(*) EUVL L 294, 6.11.2013, s. 13.”

Lisdtddn ennen 29 artiklaa otsikko seuraavasti:

"VI B LUKU
PAATOSTEN JULKISTAMINEN”

Korvataan 29 artikla seuraavasti:

"29 artikla
Piitosten julkistaminen

1. Jdsenvaltioiden on sdddettdvd, ettd toimivaltaisten vi-
ranomaisten on julkistettava viipymatta kaikki timédn direk-
tiivin rikkomisesta madarittyja seuraamuksia tai toimenpi-
teitd koskevat padtokset, mukaan lukien vahintddn tiedot
rikkomisen tyypistd ja luonteesta sekd siitd vastuussa ole-
vien luonnollisten henkiloiden ja oikeushenkil6iden nimet.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin lykatd paatok-
sen julkistamista tai julkistaa paddtoksen ilman nimed kan-
sallisen lainsdddinnon mukaisella tavalla seuraavissa ta-
pauksissa:

a) jos luonnolliselle henkilolle maarityn seuraamuksen ol-
lessa kyseessd henkilotietojen julkistaminen todetaan til-
laisen julkistamisen oikeasuhteisuudesta tehdyn pakolli-
sen ennakkoarvioinnin perusteella suhteettomaksi;

b) jos julkistaminen vaarantaisi vakavasti rahoitusjirjestel-
mién vakauden tai kdynnissd olevan virallisen tutkinnan;

¢) jos julkistaminen aiheuttaisi suhteetonta ja vakavaa va-
hinkoa asianomaisille laitoksille tai henkiléille niiltd osin
kuin se voidaan miirittda.

2. Jos 1 kohdan nojalla julkistettuun padtokseen haetaan
muutosta, toimivaltaisen viranomaisen on joko sisillytet-
tdvd tieto asiasta julkaisuun julkistamishetkelld tai muutet-
tava julkaisua, jos muutosta haetaan alkuperdisen julkis-
tamisen jilkeen.”.

24) Korvataan 31 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Jos jasenvaltiot toteuttavat 3 artiklan 1 kohdan, 8 ar-
tiklan 2 tai 3 kohdan tai 30 artiklan mukaisia toimenpitei-
td, niiden on valittomasti ilmoitettava kyseisistd toimenpi-
teistd komissiolle ja muille jasenvaltioille.”.

2 artikla

Direktiivin 2003/71/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2003/71/EY seuraavasti:

Korvataan 2 artiklan 1 kohdan m alakohdan iii alakohta seuraa-
vasti:

“iii) niiden arvopapereiden, joita ei ole mainittu ii alakohdas-
sa, liikkeeseenlaskijoiden osalta, joiden kotipaikka on kol-
mannessa maassa, jisenvaltiota, jossa arvopapereita on
tarkoitus tarjota yleisolle ensimmdistd kertaa sddnnellyilld
markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvo-
paperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta annetun Eu-
roopan  parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin
2004/109/EY, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai
kaupankaynnin kohteeksi ottamisen yhteydessd julkistet-
tavasta esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston  direktiivin ~ 2003/71/EY  ja  direktiivin
2004/109/EY tiettyjen sddnndsten tdytintoonpanoa kos-
kevista yksityiskohtaisista sddnnoistd annetun komission
direktiivin 2007/14/EY muuttamisesta 22 pdivdnd loka-
kuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/50/EU (*) voimaantulopivin jilkeen tai
jossa tehdddn ensimmiinen sddnnellyilli markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskeva hakemus,
tapauksen mukaan liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kau-
pankdynnin kohteeksi ottamista hakevan osapuolen va-
linnan mukaan, jollei liikkkeeseenlaskijoiden, joiden koti-
paikka on kolmannessa maassa, myohemmin tekemdastd
valinnasta muuta johdu seuraavin edellytyksin:
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— tilanteessa, jossa kotijisenvaltiota ei alun perin ole
médritelty ndiden liikkeeseenlaskijoiden valinnan mu-
kaan; tai

— sdannellyilli markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi
otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin
tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmu-
kaistamisesta 15 pdivdnd joulukuuta 2004 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/109/EY 2 artiklan 1 kohdan i alakohdan iii
alakohdan mukaisesti (**).

(* EUVL L 294, 6.11.2013, s. 13.
(**) EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.”

3 artikla
Direktiivin 2007/14/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2007/14/EY seuraavasti:
1) Kumotaan 2 artikla.

2) Kumotaan 11 artiklan 1 ja 2 kohta.

3) Kumotaan 16 artikla.

4 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsididintoa

1. Jasenvaltioiden on saatettava tdmin direktiivin noudatta-
misen edellyttimat lait, asetukset ja hallinnolliset méaraykset
voimaan 24 kuukauden kuluessa sen voimaantulopdivastd. Nii-
den on toimitettava viipymattd nimd sadnnokset kirjallisina ko-
missiolle.

Niissd jasenvaltioiden antamissa saddoksissd on viitattava tidhdn
direktiiviin tai niihin on liitettdva tillainen viittaus, kun ne vi-
rallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on sdddettdvi siitd, miten
viittaukset tehddan.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnel-
lyistd kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sadnnokset
kirjallisina komissiolle.

5 artikla
Uudelleentarkastelu

Komissio laatii viimeistddn 27 pdivind marraskuuta 2015 Eu-
roopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen tdman direktii-
vin toiminnasta ja sen vaikutuksista pieniin ja keskisuuriin liik-
keeseenlaskijoihin sekd seuraamusten soveltamisesta ja erityisesti
siitd, ovatko ne tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia, ja tar-
kastelee uudelleen direktiivin 2004/109/EY 13 artiklan 1 a koh-
dan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettujen rahoitusvalineisiin
liittyvien ddnioikeuksien maaridn laskentatavaksi valitun mene-
telmén toimintaa ja arvioi sen tehokkuutta.

Kertomus annetaan tarvittaessa yhdessd lainsadadantoehdotuksen
kanssa.

6 artikla
Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pai-
vind sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessi.

7 artikla
Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Strasbourgissa 22 pidivina lokakuuta 2013.

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies

M. SCHULZ

Puheenjohtaja
V. LESKEVICIUS
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