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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
1.1 Ettepaneku Uldine taust, pohjused ja eesméargid

Indeks on tavaliselt hinna vdi koguse mdbtmiseks kasutatav néitgja, mis arvutatakse
perioodiliselt ausandmete esindusliku kogumi pdhjal. Kui indeksit kasutatakse
finantsinstrumendi vGi -lepingu vordlushinnana, on tegemist korraldatud néitajaga. Praegu
korraldavad eri korraldgad (avaliku sektori asutused, spetsialiseerunud soltumatud
korraldajad jt) eri meetodeid kasutades mitmesuguseid néitajaid.

Lahendused, mille osa padevaid asutusi on intressimédéra korraldatud néitgjate LIBORI ja
EURIBORiga manipul eerimisega seoses mitme pangaga saavutanud, on juhtinud tahelepanu
nii korraldatud néitajate tahtsusele kui ka nende nérkadele kilgedele. Padevad asutused
uurivad ka vaidetavaid mani pul eerimiskatseid hinnateabeagentuuride
kaubahinnaprognoosidega ja Rahvusvahelise V &artpaberijarelevalve Organisatsioon (10SCO)
on naftahindade prognoosid 1&bi vaadanud. Korraldatud néitajate usaldusvaarsus on aérmiselt
oluline paljude finantsinstrumentide (nt intressimaéra vahetuslepingud) ning &rilepingute ja
mittedriliste lepingute (nt hipoteegi seadmise lepingud) hinnakujunduse jaoks. Korraldatud
nditajaga manipuleerimine pohjustab méarkimisvéérset kahju selliseid finantsinstrumente
omavatel e investoritele, mille vaartus méaratakse kindlaks korraldatud néitajale viitamise teel.
Alusvaraga kaupleva turu olukorra kohta eksitavate signaalide edastamine vOib moonutada
reaalmajandust. Mure korraldatud néitajatega manipuleerimise ohu pérast 66nestab Uldiselt
usaldust turul. Kui korraldatud néitajate kindlaksmaaramisel esineb huvide konflikte ja saab
kasutada kaalutlusdigust, kuid neid konflikte ja kaalutlusdiguse kasutamist e juhita ja
kontrollita nbuetekohaselt, saab korraldatud néitajatega manipul eerida.

Vastuseks vdidetavale LIBORiI ja EURIBORiga manipuleerimisele muutis komisjon
kdigepealt turu kuritarvitamist késitteva médruse (MAR) ja turu kuritarvitamise korral
kohaldatavaid kriminaalkaristusi késitleva direktiivi (CSMAD) ettepanekuid eesmargiga
selgitada, et korraldatud néitajatega manipuleerimine on selgelt ja themdtteliselt ebaseaduslik
ning haldus- vai kriminaalkorras karistatav.

Korradatud néitgjate paremat korraldamist ja kasutamist e saavutata siski  ainult
karistusreziimi muutmisega; karistuste kohaldamine e kdrvalda manipuleerimisohtu, mis
tuleneb korraldatud néitajate kindlaksméaéramise puudulikust juhtimisest huvide konfliktide ja
kaal utlusdiguse tingimustes. Teiseks peavad korraldatud néitajad olemainvestorite ja tarbijate
kaitsmiseks kindlad, usaldusvédrsed ja oma eesméargiks sobivad. Neid kaalutlus arvesse
vottes ning korraldatud néitajate korraldamise, nende jaoks sisendandmete esitamise ja nende
kasutamise raamistiku téaiustamise eesmérki silmas pidades on kéesoleval méaruse ettepanekul
neli pdhieesmarki:
- parandada korraldatud néatgjate kindlaksméddramise juhtimist ja kontrolli ning
eelkdige tagada, et korraldgjad vadivad huvide konflikte voi véahemalt juhivad neid
nduetekohaselt;

- parandada korraldatud néitgjate korraldgjate kasutatavate sisendandmete ja meetodite
kvaliteeti ning eelkdige tagada, et korraldatud nétgate kindlaksmaéramisel
kasutatakse piisavaid ja tépseid andmeid;

- tagada nOuetekohane kontroll, mis hdlmab nii korraldatud néitgate jaoks
sisendandmete esitgjaid (eelkbige eesmérgiga vétida huvide konflikte) kui ka
korraldatud néitgjate jaoks esitatavaid sisendandmeid. Agaomasel péadeval asutusel
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peaks olema volitus anda vajaduse korral sisendandmete esitajatele korraldus jétkata
korraldatud néitajate jaoks sisendandmete esitamist;

tagada korraldatud néitgaid kasutavate tarbijate ja investorite piisav kaitse,
suurendades labipaistvust ning tagades piisava diguskaitse ja vaaduse korral
sobivuse hindamise.

Ettepaneku valdkonnas kehtivad digusnormid

Liidu Oiguses késitletakse praegu teatavaid korraldatud néitajate kasutamise aspekte
jargmiselt:

turu kuritarvitamist kasitleva magruse (MAR) ettepaneku® artikli 2 16ike 3 punktisd ja
artikli 8 16ikel punktisd ning turu Kkuritarvitamise korral kohaldatavaid
kriminaalkaristusi kasitleva direktiivi (CSMAD) ettepanekus’ (Euroopa Parlament ja
ndukogu saavutasid 2013. aasta juunis turu kuritarvitamist kasitleva maaruse suhtes
poliitilise kokkuleppe) on selgitatud, et korraldatud néitajatega manipuleerimine on
selgelt ja Uhemdtteliselt ebaseadudlik ning haldus- v&i kriminaalkorras karistatav;

energiaturu terviklikkust ja |abipaistvust kasitlevas magruses (REMIT)® on sétestatud,
et energiatoodete hulgimiugil kasutatavate korraldatud néitajatega manipuleerimine
on ebaseadudlik;

finantsinstrumentide turgude direktiivi* kohaselt peab reguleeritud turul kauplemisele
lubatud finantsinstrumentidega olema véimalik kaubelda Oiglasel, korrektsel ja
tdhusal viisil. K8nealuse direktiivi rakendusméiruses’ on tapsustatud, et alusvara
hind v6i muu vaartusmoot peab olema usaldusvaarne ja avalikult kéttesaadav;

finantsinstrumentide turgude méaéarust (MIiFIR) kasitleva Euroopa Komisoni
ettepaneku® (mille tile peavad Euroopa Parlament ja ndukogu praegu |abiraskimisi)
artikkel 30 sisaldab sdtet, mille kohaselt tuleb tagada kliirimise ja kauplemise
eesméargil juurdepéés korraldatud néitgjatele lihtlitsentsi alusel;

prospektidirektiivis ja selle rakendusmééruses’ on sitestatud, et kui prospektis
viidatakse indeksile, peaks emitent sétestama alusvara liigi ja Uksikasad selle kohta,
kust on vBimalik saada teavet alusvara kohta ning alusvara eelneva ja edasise
tulemuslikkuse ja tema volatiilsuse kohta, ning méarkima indeksi nime. Kui
asaomase indeks on koostanud emitent, peab emitent lisama ka indeksi kirjelduse.
Kui indeks el ole emitendi koostatud, peab emitent selgitama, kust on vdéimalik saada
indeksi kohta teavet; kui alusvaraks on intressmaér, peab emitent esitama selle
Kirjelduse;

KOM(2011) 651 (16plik), 2011/0295 (COD), http://eur-
lex.europa.euw/LexUri Serv/LexUriServ.do?uri=COM:2011:0651:FIN:EN:PDF.
Brissel, 20.10.2011, KOM(2011) 654  (loplik), 2011/0297 (COD),  http://eur-
lex.europa.eu/LexUri Serv/LexUriServ.do?uri=COM:2011:0654:FIN:EN:PDF.

Energiaturu terviklikkust ja | &bipai stvust kasitlev maarus. http://eur-
lex.europa.eu/LexUri Serv/LexUriServ.do?uri=0J:L:2011:326:0001:01:EN:HTML.
Finantsinstrumentide turgude direktiiv, artikli 40 IBige 1.

http://ec.europa.eu/internal_market/securities/isd/mifid_en.htm.

Finantsinstrumentide  turgude  direktiivi  rakendusméérus,  artikli 37  16ikel  punkt b:
http://ec.europa.eu/internal_market/securities/isd/mifid2_en.htm.
http://eur-lex.europa.eu/LexUri Serv/L exUriServ.do?uri=COM:2011:0652: FIN:EN:PDF.

Direktiiv 2003/71/EU jaméaarus (EU) nr 809/2004, X11 lisa punkt 4.2.2.
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- vabalt vOorandatavatesse vaartpaberitesse thiseks investeeringuks loodud ettevotjaid
kasitlevas direktiivis® on sitestatud the ja sama asutuse emiteeritud instrumentide
maksimaalne osakaal eurofondi portfellis. Liikmesriigid vdivad Uhe ja sama asutuse
emiteeritud aktsiatesse voi  volakirjadesse investeerimise puhul suurendada
piirmaérasid, mis kehtivad nende osakaalu suhtes eurofondi koguportfellis, kuni
20 %ni, kui see on seotud indeksiga, mida eurofond soovib jargida, tingimusel et
indeksi koostis on piisavalt hgutatud, indeks kajastab adekvaatselt olukorda turul,
millele ta osutab, ning see avaldatakse nduetekohasel viisil.

2. HUVITATUD ISIKUTEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU HINDAMISE
TULEMUSED
2.1 K onsultatsioonid

Ajavahemikus 3. septembrist kuni 29. novembrini 2012 korraldati kolmekuuline avalik
konsultatsioon. Sisendandmete esitgjatelt ning korraldatud néitgjate korraldgjatelt ja
kasutgjatelt (sh borsid, pangad, investorid, tarbijarihmad, kaubandusorganisatsioonid ja
avalik-0iguslikud asutused) saadi 84 vastust. Sidusrihmad moonsid korraldatud néitajate
korraldamisel ja kasutamisel esinevaid puudusi ning toetasid Uldiselt ELi tasandi meetmeid.
Samuti juhtisid vastgjad tahelepanu rahvusvahelise koordineerimise vgjadusele ja sellele, et
iga algatuse kohaldamisala tuleb hoolikalt 18bi mbelda.

Euroopa V @rtpaberiturujarelevalve (ESMA) ja Euroopa Pangandug érelevalve (EBA) uurisid
EURIBOR-EBFi korraldatud EURIBORI korraldamisel esinevaid puudus ja algatasid
11. jaanuaril 2013 konsultatsiooni, mis kasitles korraldatud néitajate kindlaksméaaramise
pdhimdtteid ELis’. Tehtud t96d arvesse véttes esitasid Euroopa Pangandusjarelevalve,
Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve ja Euroopa Kindlustuss ja Tooandjapensionide
Jarelevalve (EIOPA) 7. martsi 2013. aasta kirjas soovitused kdesoleva digusakti ettepaneku
sisu kohta ~ Komigoni  talitused osadesid  13.veebruarii 2013  Euroopa
\ &értpaberiturujérelevalve ja Euroopa Pangandusjarelevalve korraldatud avalikul arutelul,*
mis puudutas korraldatud nditgate kindlaksméédramise pdhimdtteid. Samuti osalesid
komigioni talitused Euroopa Parlamendi poolt 29. septembril 2012 korraldatud avalikul
arutelul ,, Turuga manipuleerimise kdrvaldamine — Ulemaailmsed meetmed pérast LIBORI ja
EURIBORiga manipuleerimist”.

2.2. Mdju hindamine

Kooskdlas parema 6igusloome poliitikaga hindas komison erinevate poliitikavalikute moju.
Poliitikavalikud hdlmasid manipuleerimise gendite piiramist, kaal utlusdiguse vahendamist ja
selle tagamist, et korraldatud néitajad pShinevad piisavatel, usaldusvéérsetel ja esinduslikel
andmetel, ettevottesiseste riske kéasitlevate juhtimis- ja kontrollisiisteemide tagamist,
korraldatud néitgjate Ule tdhusa jarelevalve tagamist ning labipaistvuse ja investorite kaitse
suurendamist. Poliitikavalikuid hinnati jargmiste kriteeriumite alusel: moju sidusrihmadele,
tulemuslikkus ja téhusus.

Eriti agakohased on jargmised pohidiguste hartas sdtestatud pohidigused: era- ja
perekonnael u austamine, isikuandmete kaitse ning sbna- ja teabevabadus.

POhiGiguste harta artikli 52 kohaselt voib neid Gigusi ja vabadusi piirata. Eespool
kindlaksméératud eesmérgid on kooskdlas ELi kohustusega austada pohidigusi. Nende

8 Vabalt védrandatavatesse vadrtpaberitesse Uihiseks investeeringuks loodud ettevtjaid késitlev direktiiv

(2009/65/EU), artikkel 53.
http://www.esma.europa.eu/consul tation/Consul tati on-Princi ples-Benchmarks- Setting-Processes-EU.
10 http://www.esma.europa.eu/system/files/2013-150.pdf.
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diguste ja vabaduste teostamist tohib siiski piirata ainult seadusega ning vottes arvesse
nimetatud OGiguste ja vabaduste olemust. Proportsionaalsuse pdhimdtte kohaselt voib
piiranguid seada Uksnes juhul, kui need on vajaikud ning vastavad tegelikult liidu poolt
tunnustatud Uldist huvi pakkuvatele eesméarkidele voi kui on vaja kaitstateiste isikute Gigusi ja
vabadusi. Korraldatud néitajate puhul on uldist huvi pakkuv eesméark, mis digustab
pdhidigustel e teatavate piirangute seadmist, turu terviklikkuse tagamine. Pohidiguste teatavat
piiramist Gigustab ka vaadus kaitsta Gigust omandile (pdhidiguste harta artikkel 17), sest
investoritel on digus teada oma turumoonutuste pdhjustatud kahjude eest kaitstud vara (nt
laenud, tuletisinstrumendid) vaartust.

SOna- ja teabevabaduse 6igus eeldab ka meediavabaduse austamist. Kéaesolevat maérust tuleks
tblgendada ja kohaldada kooskdlas selle pohidigusega. Seepérast e tuleks k&esoleva
maarusega korraldgjatel e kehtestatud ndudeid kohaldada isiku suhtes, kes avaldab korraldatud
néitaja voi viitab sellele Uksnes oma gjakirjandusliku tegevuse osana, kuid e oma kontrolli
asaomase korraldatud néitaja korraldamise Ule. Ajakirjanikud vdivad seega oma
gjakirjanduslikus tegevuses vabalt kasitleda finants- ja kaubaturge. Sellest tulenevalt on
korraldatud néditaja korraldga mdiste rangelt madratletud, tagamaks, et see hdlmab
korraldatud néitaja korraldamist, kuid mitte gjakirjanduslikku tegevust.

3. ETTEPANEKU OIGUSLIK KULG
31.  Oigudik alus

Ettepaneku Giguslik alus on Euroopa Liidu toimimise lepingu (,ELi toimimise leping”)
artikkel 114.

3.2. Subsidiaarsusja proportsionaalsus

Komigoni ettepanek reguleerida korraldatud néitajaid on kooskdlas Euroopa Liidu lepingu
artikli 5 16ikes 3 sédtestatud subsidiaarsuse pohimdttega, mille kohaselt votab liit meetmeid
ainult niisuguses ulatuses ja siis, kui liikmesriigid e suuda piisavalt saavutada kavandatava
meetme eesmérke, kuid kavandatud meetme ulatuse voi toime tottu saab neid paremini
saavutada liidu tasandil.

Paljud korraldatud néitajaid on riiklikud, kuid korraldatud néitgjate sektor tervikuna on nii
néditajate korraldamise kui ka kasutamise poolest rahvusvaheline. Kuigi riiklike indeksite
suhtes riigi tasandil vOetavate meetmetega saab tagada, et iga sekkumine kavandatakse
vastavalt konkreetsele riigi tasandil esinevale probleemile, voOidakse selle tulemusel
kehtestada lahknevad eeskirjad, luua Uhtsel turul ebavérdsed tingimused ning rakendada
jarjekindlusetut ja kooskolastamata l&henemisviisi. Korraldatud néitajaid kasutatakse véga
erinevate piiritleste tehingute, eelkdige pankadevahelise rahastamise turul tehtavate tehingute
ja tuletisinstrumentide hinna méadramiseks. Riiklike eeskirjade mitmekesisus takistaks
piirilleste korraldatud néitajate korraldamist ja raskendaks seega nende piirilleste tehingute
tegemist. G20 ja finantsstabiilsuse ndukogu (FSB) tunnistasid seda probleemi ja andsid
IOSCO-le Ulesande tottada vélja finantssektori korraldatud néitgjate suhtes kohaldatavad
uldised pShimotted. ELi algatus aitab Uhtset turgu tugevdada, kuna loob Uhise raamistiku
usaldusvéarsete korraldatud néitajate 6igeks kasutamiseks eri litkmesriikides.

Kuigi enamikus liikmesriikides el reguleerita praegu riigi tasandil korraldatud néitajate
korraldamist, on kaks liikmesriiki juba vastu votnud nende riiklikes vaéringutes valjendatud
intresssmééra korraldatud néitajaid kasitlevad riiklikud digusaktid. Lisaks leppis 10SCO
hiljuti kokku korraldatud néitajate pdhimétted, mida tema liikmed peavad rakendama. Paraku
on nende pohimdtete rakendamise ulatus ja viisid ning teatavad terminid paindlikud. Osa
liikmesriike vOivad korraldatud néitajaid kasitleva Uhtlustatud Euroopa raamistiku
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puudumisel vétta riigi tasandil vastu lahknevad Gigusaktid. Praegu tundub néiteks Uhe
liikmesriigi 6igusaktide reguleerimisala olevat sama lai kui IOSCO p&himétetel, samal gjal
kui teises liikmesriigis, kus on kehtestatud korraldatud néitgjaid reguleerivad eeskirjad,
kasitletakse OGigusaktides Uksnes intressimddra korraldatud néitajaid. Sellised erinevad
l&henemisviisid killustaksid siseturgu, sest eri liikmesriikides kehtiksid korraldatud néitajate
korraldajate ja kasutgjate suhtes erinevad eeskirjad. Liidu digusraamistiku puudumisel oleksid
litkmesriikide Uksikud meetmed ka ebatdhusad, sest liikmesriikidel puudub kohustus ja gjend
teha koostood ning sellise koostéo puudumine loob digusliku arbitraaZi voimal use.

Investorite  kaitse teatavaid tahke selles valdkonnas reguleeritakse  Uldiselt
finantsinstrumentide turgude direktiiviga. Selles on eelkdige sitestatud nbue, et ettevotted
peavad hindama asakohasust. Nad peavad kindlaks mé&drama, kas kliendil on vajalikud
kogemused ja teadmised, et mdista pakutava vdi ndutava toote vdi investeerimisteenusega
seotud riske. Seega tagab see piisaval tasemel investorite kaitse.

Tarbijakaitsega seoses on tarbijakrediidi direktiivis sétestatud eeskirjad piisava teabe
avalikustamise kohta ja peagi vastuvOetav hipoteegikrediidi direktiiv sisaldab ka nduet
soovitada sobivaid krediidilepinguid. Nendes ELi tarbijakaitse eeskirjades ei kéasitleta siiski
finantslepingutes kasutatavate korraldatud néitajate sobivust. Pealegi téhendavad ebavdordne
labiréékimispositsioon ja tldptingimuste kasutamine seda, et tarbijate vGimalus valida
kasutatavaid korraldatud néitajaid voib olla piiratud. Tarbijatel puuduvad korraldatud néitaja
sobivuse asjakohaseks hindamiseks vajalikud teadmised ja kogemused. Seepérast peaks
kdesolev ettepanek tdiendama selles valdkonnas olemasolevaid ELi Gigusakte ja tagama, et
jaemuugilepingutes kasutatavate korraldatud néitaja sobivust peab hindama laenuandja voi
vOlausaldgja. See tagab ka Uhtlustatud ELi tarbijakaitse eeskirjad, mis kasitlevad
finantslepingute puhul viitena korraldatud néitajate kasutamist. Tarbijatele ja volausaldajatele
ettendhtud Ghine digusraamistik, mis kasitleb finantslepinguid, on ndutav ka selleks, et
liikmesriikide killustunud l&henemisviiside asemel saaks kasutada piiritleseid korraldatud
naitajaid. Kuna mitmes lilkmesriigis on ebasobivate korraldatud néitajate kasutami sega seoses
esitatud tarbijakaebusi ja algatatud kohtuvaidlusi, vOidakse riigi tasandil vastu vétta
lahknevad tarbijakaitsemeetmed. See voib siseturgu killustada.

Kavandatud méadrus on ka proportsionaalne vastavalt Euroopa Liidu lepingu artikli 5
|Gikele 4. Maéruses kasitletakse ainult finantsinstrumentide voi -lepingute, néditeks hiipoteegi
seadmise lepingute puhul kasutatavaid indekseid, sest selliste korraldatud néitgjatega
manipuleerimisel vOib olla otsene ja kindel majanduslik mdju. Lisaks sisaldab kavandatud
maarus selle ndudeid eri sektoritele kohandavaid sétteid ja eri liiki korraldatud néitajaid,
naiteks kaubanditgad, pankadevahelise intressmééra korraldatud néitajad ja borsiandmetel
pohinevad korraldatud néitgjad. Proportsionaalne léhenemisviis on tagatud, sest enamik
kohustusi kehtestatakse korraldatud néitajate korraldgate suhtes. Paljud korraldatud néitgate
korraldgjad jargivad juba vahemalt teatavat osa neist nduetest, mis tahendab, et
halduskoormus e tohiks ebaproportsionaalset suureneda. Lisaks ndutakse ettevottesiseste
juhtimis- ja kontrolliprotsesside kehtestamist ainult jarelevalve alla kuuluvatelt sisendandmete
esitgatelt; see téhendab, et mdju jarelevalve ala mittekuuluvatele sisendandmete esitgatele,
naiteks registreerimata kauplejatele, ei ole markimisvaarne. LOpuks on kaesolev maarus
kdigis olulistes punktides kooskflas rahvusvaheliselt kokkulepitud 10SCO finantssektori
korraldatud néitajate pdhimdtetega, mis avaldati 17.juulil 2013 ja mille dle on
sidusriihmadega pdhjalikult konsulteeritud. See véhendab kohandamiskulusid.

Seda arvesse vottes on ELi meede subsidiaarsuse ja proportsionaal suse pdhimétte sei sukohast
agjakohane.
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3.3.  Oigusakti valik

Madrust peetakse kbige agjakohasemaks Gigusaktiks selliste Uhiste eeskirjade kehtestamisel,
mis kasitlevad korraldatud néitgjate korraldamist, nende jaoks sisendandmete esitamist ja
nende kasutamist Euroopa Liidus. Kaesoleva ettepanekuga nahakse ette teatavad nduded
korraldatud néitgate korraldgjatele, sisendandmete esitgjatele ja korraldatud néitgate
kasutgjatele. Paljude korraldatud néitajate piiridlesuse tottu on vaa need n6uded
maksimaalselt Uhtlustada. Kuna korraldatud néitgjate reguleerimisel kasutatakse meetmeid,
millega tdpsustatakse konkreetsed nGuded andmete ja metoodika suhtes, voivad isegi véaikesed
lahknevused |éhenemisviisides pdhjustada méarkimisvédrseid takistusi korraldatud néitajate
piiridlesel korraldamisel. Vahetult, ilma riikliku 6igusaktita, kohal datava madruse kasutamine
vahendab voimalust, et pa&devad asutused votavad riigi tasandil lahknevaid meetmeid, ning
tagab jarjepidevalahenemisviis ja suurema diguskindluse kogu Euroopa Liidus.

3.4. Ettepaneku Uksikagalik selgitus
34.1. Reguleerimisala (artikkel 2)

Kavandatud méarust kohaldatakse koOigi avaldatud korraldatud néitgjate suhtes, mida
kasutatakse selliste finantsinstrumentide v6i finantslepingute (nt hipoteegi  seadmise
lepingud) puhul, millega kaubeldakse reguleeritud kauplemiskohas vOi mis on sed
kauplemisele lubatud, jainvesteerimisfondi tootlust médtvate korraldatud néitajate suhtes.

Juhul kui korraldatud néitaja kindlaksméaramisel kasutatakse kaalutlusdigust, millega voib
kaasneda huvide konflikt, esineb nduetekohase juhtimise ja kontrolli puudumisel
manipuleerimisoht. Seepérast tuleks indeksite suhtes, mille puhul kasutatakse kaal utlusdigust,
kohaldada reguleerivaid meetmeid. Kaalutlusdigust kasutatakse kdigi indeksite puhul, kuigi
erineval médral. Kéaesoleva médruse reguleerimisalasse peaksid seega kuuluma koik
korraldatud néitajad, olenemata nende arvutamise meetodist voi sisendandmete iseloomust.

Reguleerimisalasse pesksid kuuluma koik indeksid, sealhulgas avaldatud indeksid, sest
kahtlus selliste indeksite tdpsuse ja usaldusvaarsuse suhtes voib pOhjustada laiemale
elanikkonnale rohkem kahju kui avaldamata indeksid.

Juhul kui korraldatud néitgjaid kasutatakse finantsinstrumendi voi -lepingu vérdliushinnana,
pohjustab igasugune manipuleerimine maanduslikku kahju. Kui sisendandmete esitga
kasutab samuti asjaomasele korraldatud néitgjale viitavat finantsinstrumenti, esineb olemuslik
huvide konflikt ja on olemas aend manipuleerimiseks. Lisaks, kui korraldatud néitajaid
kasutatakse finantsinstrumentide tootluse mddtmiseks, voib esineda huvide konflikte ja
investorid teevad selliste korraldatud néitgjatega manipuleerimise korral mittemdistlikke
investeerimisvalikuid. Seepdrast on oluline késitleda koiki korraldatud néitajaid, mida
kasutatakse finantsinstrumentide voi tarbijalepingute hinna méadramiseks voi millega
mo0ddetakse i nvesteerimisfondide tootlust.

Laialdaselt kasutuselevoetud korraldatud néitajate korral voib isegi vaikesel manipul eerimisel
olla mérkimisvédrne mdju, kuid korraldatud néitaja manipul eeritavus ja téhtsus muutuvad gja
jooksul. Kui reguleerimisal asse kaasatakse tiksnes téhtsad voi manipuleeritavad indeksid, siis
jaetakse téhelepanuta riskid, mis voivad edaspidi korraldatud néitajatega kaasneda.

Neld kaalutlus arvesse vottes ning kéesoleva madruse selge ja ulatusliku kohaldamise
tagamiseks el soltu reguleerimisala ka sisendandmete iseloomust, st sellest, kas sisendandmed
on majanduslikud (nt aktsiahind) voi mittemajanduslikud (nt ilmanéitaja) arvud voi vaartused.
Seda seetttu, et reguleerimisala kindlaksméagramisel on otsustava téhtsusega see, kuidas
valjundvéartus médrab kindlaks finantsinstrumendi voi -lepingu véartuse voi mdddab
investeerimisfondi tootlust. Seoses sellega muutub véaartuse varasem mittemajanduslik
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iseloom téhtsusetuks, kui seda vaartust kasutatakse finantslepingu voi -instrumendi puhul
viitena.

Koigil korraldatud néitajate korraldajatel voib esineda huvide konflikte, nad vdivad kasutada
kaalutlusdigust ja nende juhtimis- ja kontrollisisteemid e pruugi olla nbuetekohased. Seega
tuleb korradajaid agakohaselt reguleerida. Kuna korraldatud néitajate korraldgjad
kontrollivad korraldatud néitajate kindlaksmaaramist, kehtestatakse kdigi korraldajate suhtes
lisaks tegevusloandue, sest jérelevalve kaudu saab korraldatud néitgjate usaldusvéérsust kdige
t6husamalt tagada.

Huvide konflikte voib esineda ka korraldatud néitajate jaoks sisendandmete esitgjatel ja nad
vOivad samuti kasutada kaal utlusdigust ning seega vivad nad olla manipuleerimise allikaks.
Korraldatud néitgate jaoks sisendandmete esitamine on vabatahtlik. Sisendandmete esitgjad
vOivad |Bpetada agjaomase korraldatud néitaja jaoks sisendandmete esitamise, kui algatusega
ndutakse neilt oma aimudeli méarkimisvédrset muutmist. Kui aga korralikku juhtimis- ja
kontrollisiisteemi ndutakse Uksustelt, mida juba reguleeritakse ja mis juba kuuluvad
jarelevalve dla (nn jarelevalve ala kuuluvad sisendandmete esitgad), e pdhjusta see
eeldatavasti suuri kulusid vdi ebaproportsionaalselt suurt halduskoormust. Seega on
agiakohane kaasata k&esoleva médruse reguleerimisalasse koik jarelevalve alla kuuluvad
sisendandmete esitajad.

Kui kehtestada tegevusloanfue ja muud eeskirjad sisendandmete esitgjate suhtes, keda ei
reguleerita ja kes e kuulu jarelevalve alla (jarelevalve ala mittekuuluvad sisendandmete
esitgjad), vOib see pbhjustada markimisvaarseid kulusid ja halduskoormust. Reguleerivate
asutuste jarelevalve selliste ettevotete Ule, mille kohta neil puuduvad eriteadmised, oleks ka
ebatbhus. Jarelevalve kehtestamine praegu jarelevalve alla mittekuuluvate Uksuste ja isikute
suhtes pdhjustaks seega markimisvédrseid kulusid ja tooks véhe kasu. Kaesoleva madruse
teatavad osad, néiteks tapsete ja usaldusvdérsete sisendandmete esitamise nGue, on Siiski
kaudselt olulised k8igi sisendandmete esitajate jaoks, sest nende suhtes kohaldatakse ka
edaspidi turu kuritarvitamist kasitlevat méarust ja nad on lepinguliselt kohustatud jargima
k&esol evas maaruses sdtestatud korraldaja kéitumisjuhendi nduet.

Ettepaneku kohaselt vabastatakse selle reguleerimisalast keskpangad, kes on Euroopa
K eskpankade Stisteemi liikmed.

Monikord vOib juhtuda, et teatav isik maarab kindlaks indeksi, kuid e tea, et see indeks on
korraldatud néitaja, sest seda kasutatakse finantsinstrumendi puhul viitena tema teadmata.
Kéesoleva médrusega ndhakse seetbttu ette mehhanism indeks kindlaksmaéaranud isiku
teavitamiseks sellest, et tema indeks on muutunud voi voib muutuda korraldatud néitgjaks, ja
antakse sellisele isikule Gigus keelata kasutada indeksit korraldatud néitgana. Kui indeksi
kindlaksmaaranud isik ndustub indeksi kasutamisega korraldatud néitajana, kuulub ta selle
korraldatud néitajaga seoses kavandatud méaruse reguleerimisalasse. Kui ta aga keelab sellise
kasutuse, el voi indeksit korraldatud néitajana kasutada ja kéesolevas maaruses korraldaja
kohta sitestatud nbudeid ei kohaldata.

3.4.2. Korraldajate juhtimine ja kontroll (artiklid 5-6)

Ettepanekuga tagatakse huvide konfliktide valtimine ning t6hus juhtimine ja kontroll. See
saavutatakse juhtimis- ja kontrollinBuetega, kusjuures Uksikasjalikumad néuded on sétestatud
lisas.

3.4.3. Ssendandmed ja metoodika (artikkel 7)

Kadutlusdiguse vahendamiseks ning kindluse ja usaldusvddrsuse suurendamiseks
kehtestatakse ettepanekuga korraldatud néitajate korraldamiseks kasutatavate sisendandmete
jametoodika suhtes kolm nduet (neid tépsustatakse lisas):
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- sisendandmed peaksid olema piisavad ja tépsed ning kagastama korraldatud néitajaga
mdddetavat tegelikku turu- vdi majandustegurit;

- sisendandmed tuleks hankida usaldusvéarselt ja esinduslikult sisendandmete esitajate
rahmalt vai valimilt ning

- korraldaja peaks korraldatud néitgja kindlaksmédramiseks kasutama kindlat ja
usaldusvaérset metoodikat.

3.4.4. Nouded sisendandmete esitajatele (artiklid 9 ja 11)

Korraldga peab koostama sisendandmete esitgjate kaitumisuhendi, milles on selgelt
sitestatud sisendandmete esitgjate kohustused ja vastutus korraldatud néitajate jaoks
sisendandmete esitamisel. Sisendandmete esitajad, kes juba on reguleeritud Uksused, on ka
kohustatud valtima huvide konflikte ja rakendama nduetekohaseid kontrollimehhanisme.

3.4.5. Sektoripdhised nduded (artiklid 10 ja 12—14)

Proportsionaalsuse tagamiseks ja selle kindlustamiseks, et ettepanekus voetakse piisavalt
arvesse korraldatud néitgjate eri liike ja sektoreid, sisaldavad Il ja Il lisa korraldatud
kaubanéitajate ja intressimédra korraldatud néitgate suhtes kohaldatavaid tksikagalikumaid
ndudeid. Oluliste korraldatud néitgjate suhtes kehtestatakse téiendavad nduded, seahulgas
asjaomase padeva asutuse volitus nbuda korraldatud néitajate jaoks sisendandmete esitamist.
Topeltreguleerimise valtimiseks vabastatakse korraldatud néitgjad, mille jaoks esitavad
sisendandmeid regul eeritud kauplemiskohad, teatavatest kohustustest.

3.4.6. Labipaistvusja tarbijakaitse (artiklid 15-18)

Investorite kaitset tugevdatakse labipaistvust kasitlevate sdtetega. Korraldgjad peavad
avaldama teate, milles tpsustatakse korraldatud néitajaga mdddetav tegur ja néitaja ndrgad
kiljed ning avaldatakse alusandmed, et kasutgad saaksid valida kdige asakohasema ja
sobivama korraldatud néitaja. Teates margitakse ka, et kasutgjad peaksid ennast piisavalt
kindlustama juhuks, kui korraldaja |0petab korraldatud néitaja korraldamise. Pankade suhtes
kehtestatakse nBue hinnata tarbijatega finantslepingute sdimimisel, néiteks hipoteegiga
tagatud laenude andmisel, korraldatud néitaja sobivust.

3.4.7. Korraldajate Ule jarelevalve teostamise ja neile tegevuslubade andmise kord
(artiklid 22—-37)

Korraldatud néitajate korraldamiseks on vaalik eelnev tegevusluba ja selle Ule teostatakse
pidevat jarelevalvet. Ettepanekus sétestatakse liidus asuvate korraldatud néitajate korraldgjate
jaoks agaomaselt padevalt asutuselt tegevusloa saamise tingimused ja kord. Ettepanekuga
luuakse méaruse tdhusat rakendamist tagav mehhanism. Sellega antakse padevatele asutustele
vaalikud volitused selle tagamiseks, et korraldajad jargivad maarust.

Oluliste korraldatud néitgjate korral tuleks moodustada jérelevalveasutuste kolleegiumid, et
edendada teabevahetust ning tagada tihetaoline tegevusl ubade andmise kord jajarelevalve.

4. MOJU EELARVELE
Ettepanek mdjutab liidu eelarvet.

Ettepaneku konkreetne mdju eelarvele on seotud Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalvele
pandud Ulesannetega, mida on tépsustatud kaesolevale ettepanekule lisatud finantssel gituses.
Uute Ulesannete taitmiseks kasutatakse inimressursse, mis tehakse kéttesaadavaks iga-aastase
vahendite eraldamise menetluse alusel, vottes arvesse eglarvepiiranguid, mida kohaldatakse
kdigi ELi organite suhtes ja kooskdlas ametite finantsprogrammiga.
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Ressursid, mida Euroopa V&rtpaberiturujarelevalve vgjab uute lUlesannete taitmiseks, on
kooskdlas Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve inim- ja rahaliste ressursside kavaga, mis
esitati komigioni hiljutises teatises Euroopa Parlamendile ja ndukogule ,, Detsentraliseeritud
asutuste inim- ja rahaliste ressursside kavandamine aastatel 2014-2020" (COM(2013) 519).

Ké&esoleval e ettepanekul e lisatud finantssel gituses hinnatakse ka ettepaneku konkreetset moju
komigjoni eelarvele. Ettepaneku peamine mdju eelarvel e on kokkuvdttes jargmine:

a) siseturu ja teenuste peadirektoraadi personal: 1 AD-kategooria ametnik (téistd0ajaga), kes
koostab delegeeritud digusakte ning tegeleb algatuse hindamise, rakendamise jarelevalve ja
vOimaliku |8bivaatamisega. Kogukulu on hinnanguliselt 0,141 miljonit eurot aastas,

b) Euroopa V dartpaberiturujarelevalve:

1) personalikulud: kaks ajutist t66tajat, kes osalevad oluliste korraldatud néitaj ate jaoks loodud
jarelevalveasutuste kolleegiumide t60s ja tegelevad asjaomase vahendustegevusega, annavad
komisjonile tehniliss nduandeid k&esoleva madruse rakendamise kohta, koordineerivad
kolmandate riikidega sOimitavate koostotlepingute valjatootamist, koostavad suuniseid
karistusreziimide Uhtlustamise ja valdkondadevahelise jarjepidevuse edendamiseks ning
registreerivad korraldatud néitajate kasutamise kohta saadud teateid ja peavad registreeritud
korraldatud néitajate korraldajate loetelu.

Nende kahe gjutise to6taja kogukulud oleksid aastas 0,326 miljoni eurot, millest komigon
rahastaks 40 % (0,130 miljonit eurot) jaliikmesriigid rahastaksid 60 % (0,196 miljonit eurot);

ii) tegevus- ja taristukulud: Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve esialgsed kulud on
2015. aastal hinnanguliselt 0,25 miljonit eurot, millest komigon rahastaks 40 % (0,1 miljonit
eurot) ja liikmesriigid rahastaksid 60 % (0,15 miljonit eurot). Need kulud seonduvad
peamiselt Euroopa V&artpaberiturujarelevalve infotehnoloogiasisteemidega, mis peaksid
tagama jargmiste nduete téitmise:

- korraldgjate loetelu pidamine, mis sisaldab k&esoleva méaruse kohaselt registreeritud
korraldgjaid ja liidus korraldatud néitajaid korraldavaid kolmandariigi aridhinguid,;

- teadete vastuvOtmine selle kohta, et korraldatud nditgat kasutatakse liidus
finantsinstrumendis vGi -lepingus, registri pidamine ja selle tagamine, et korraldajad on
kdneal usest kasutusest teadlikud.

Euroopa V &rtpaberiturujarelevalve peab koostama ka 1. jaanuariks 2018 aruande kéesoleva
maéruse kohaldamise kohta; aruande koostamise kogukulu on 2017. aastal 0,3 miljonit eurot,
millest komigon rahastaks 40 % (0,12 miljonit eurot) ja liikmesriigid rahastaksid 60 %
(0,18 miljonit eurot).
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2013/0314 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

finantsinstrumentide ja -lepingute puhul korraldatud néitajatena kasutatavate indeksite

kohta

(EMPs kohal datav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komigjoni ettepanekut,
olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
véittes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust™,

vottes arvesse Euroopa K eskpanga arvamust,

toimides seadusandliku tavamenetl use kohaselt

ning arvestades jargmist:

D

)

Paljude finantsinstrumentide ja -lepingute hinnakujundus soltub korraldatud néitajate
tapsusest ja usaldusvédrsusest. Selliste intressimééra korraldatud néitajatega nagu
LIBOR ja EURIBOR manipuleerimise juhtumid ning energia, nafta ja valisvaluuta
korraldatud néitgjatega manipuleerimise kohta esitatud véited on naidanud, et
korraldatud néitgjad, mille korraldamisprotsessidel on teatavad Uhised omadused (nt
huvide konfliktide esinemine, kaalutlusdiguse kasutamine ja nérk juhtimine), voivad
olla manipuleeritavad. Korraldatud néitgatena kasutatavate indeksite ebatdpsus ja
mitteusaldusvdérsus voOi sellekohased kahtlused voivad G0nestada turu usaldust,
pohjustada tarbijatel e ja investoritele kahju ja moonutada reaal majandust. Seepérast on
vgja tagada korraldatud néitajate ja nende kindlaksméddramise tépsus, kindlus ja
usal dusvaarsus.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21.aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU
finantsinstrumentide turgude kohta? sisaldab teatavaid ndudeid noteeritud
finantsinstrumentide  hinnakujunduses  kasutatavate  korraldatud  néitgjate
usaldusvaarsusele. Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. novembri 2003. aasta
direktiiv 2003/71/EU véaartpaberite Uldsusele pakkumisel voi kauplemisele |ubamisel
avaldatava prospekti kohta™ sisaldab teatavaid ndudeid emitentide kasutatavate
korraldatud néitajate suhtes. Euroopa Parlamendi ja nGukogu 13.juuli 2009. aasta
direktiiv 2009/65/EU vabalt  vOOrandatavatesse — vaartpaberitesse  Uhiseks
investeeringuks loodud ettevétjaid (eurofondid) késitlevate Gigus- ja haldusnormide
kooskélastamise kohta™ sisaldab teatavaid néudeid, mida kohaldatakse korraldatud

11
12
13
14

[xxx].

ELT L 145, 30.4.2004, 1k 1.
ELT L 345, 31.12.2003, Ik 64.
ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32.
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(4)

(%)

(6)

()

néitaj ate kasutamisele eurofondide poolt. Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. oktoobri
2011. aasta madrus (EL) nr 1227/2011 energia hulgimidgituru terviklikkuse ja
labipaistvuse kohta™ sisdldab teatavaid sitteid, mis keelavad energia
hulgimutgitoodete puhul kasutatavate korraldatud néitajatega manipul eerimise. Nende
Oigusaktidega reguleeritakse paraku Uksnes konkreetsete korraldatud néitajate
teatavaid tahke janeis e kasitleta kdiki korraldatud néitajate korraldamise nérku kilgi.

Korraldatud néitajad on piiritleste tehingute hinnakujunduses &armiselt olulised ning
toetavad seega siseturu tGhusat toimimist vaga erinevate finantsinstrumentide ja
-teenuste vallas. Paljusid finantslepingutes, eelkdige hipoteegi seadmise lepingutes
viitemaarana kasutatavaid korraldatud néitajaid korraldatakse Uhes liikmesriigis, kuid
neid kasutavad teiste liikmesriikide krediidiasutused ja tarbijad. Lisaks maandavad
need krediidiasutused sageli oma riske vdi rahastavad neid finantslepinguid piirilesel
pankadevahelisel turul. Korraldatud néitgjaid kasitlevad riiklikud digusaktid on vastu
votnud ainult kaks liikmesriiki, kuid juba vdib mérgata, et nende korraldatud néitajaid
reguleerivad asjaomased Oigusraamistikud lahknevad sellistes kisimustes nagu
reguleerimisala. Lisaks leppis Rahvusvaheline Va&artpaberijarelevalve Organisatsioon
(10SCO) hiljuti kokku korraldatud néitajate pohimatted, kuid kuna nende pShimotete
rakendamise tdpne ulatus ja viisid ning teatavad terminid on paindlikud, véivad
litkmesriigid votta riigi tasandil vastu Gigusaktid, mis rakendavad neid pShimétteid
erinevalt.

Sellised erinevad l&henemisviisid killustaksid siseturgu, sest eri liikmesriikides
kehtiksid korraldatud néitgjate korraldgjatele ja kasutgjatele erinevad eeskirjad ning
thes litkmesriigis korraldatud néitgjate kasutamist teistes liikmesriikides saaks
takistada. Liidus finantsinstrumentide ja -lepingute puhul kasutatavate korraldatud
nditgjate tdpsust ja usaldusvédrsust tagava Uhtlustatud raamistiku puudumisel on
seetdttu  tdendoline, et erinevused liikmesriikide digusaktides loovad takistused
siseturu sujuvale toimimisel e korral datud néitajate korraldamise valdkonnas.

ELi tarbijakaitse eeskirjades e kasitleta finantslepingutes kasutatavate korraldatud
naitgate sobivust. Kuna mitmes litkmesriigis on ebasobivate korraldatud néitgjate
kasutamisega seoses esitatud kaebus ja algatatud kohtuvaidlusi, voidakse
tarbijakaitsega seotud Oigustatud murest gendatuna votta riigi tasandil vastu
lahknevad meetmed ning see vaib siseturgu Killustada, sest tarbijakaitse eri tasemetega
seonduvad erinevad konkurentsitingimused.

Selleks et tagada siseturu nduetekohane toimimine ja parandada selle toimimise
tingimus eelkdige finantsturgudel ning tagada tarbijate ja investorite kaitse korge tase,
on seega ag akohane kehtestada korraldatud néitajate 6igusraamistik liidu tasandil.

Agakohane ja vagalik on votta kdnealused normid vastu méérusena, et tagada kogu
liidus selliste sétete Uhetaoline kohal damine, millega otseselt kehtestatakse korral datud
naitgate korraldamise, nende jaoks sisendandmete esitamise ja nende kasutamisega
seotud isikute kohustused. Kuna korraldatud néitajate korraldamise 6igusraamistik
sisaldab tingimata meetmeid, millega tapsustatakse konkreetseid ndudeid koikides
korraldatud néitgjate korraldamisele omastes erinevates valdkondades, voivad isegi
vaikesed lahknevused mdnes sellises valdkonnas kasutatud |8henemisviisides
pbhjustada méarkimisvaarseid takistusi korraldatud néitgjate piiridlesel korraldamisel.
Seepérast peaks vahetult, ilma riikliku digusaktita, kohaldatava méaruse kasutamine
vahendama riigi tasandil lahknevate meetmete votmise voimalust, tagama jarjepideva
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(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

lahenemisviisi ja suurema diguskindluse ning @ra hoidma mérkimisvaarsete takistuste
esilekerkimise korraldatud néitajate piiritlesel korraldamisel.

Kéesoleva madruse reguleerimisala peaks olema piisavalt lai, et luua ennetav
Oigusraamistik. Korraldatud néitajate kindlaksmaaramisel kasutatakse kaal utlusdigust
jasellele on olemuslikult iseloomulik teatavat liiki huvide konfliktide esinemine — see
téhendab, et nende korraldatud néitajatega manipuleerimiseks on olemas vdimalused
ja gendid. Nimetatud ohutegurid on iseloomulikud koigile korraldatud néitgjatele ja
kdigi nende suhtes tuleks kohaldada nduetekohaseid juhtimis- ja kontrollinGudeid.
Kuna korraldatud néitajate manipuleeritavus ja téhtsus muutuvad gja jooksul, siis
vOidakse juhul, kui madruse reguleerimisalasse kaasatakse Uksnes téhtsad voi
manipuleeritavad indeksid, jétta tdhelepanuta riskid, mis vdivad korraldatud
nditajatega edaspidi kaasneda. Eelkdige vdidakse tulevikus laialdaselt kasutada
korraldatud néitgjaid, mida praegu eriti laialdaselt ei kasutata — sel juhul voib isegi
vaike mani pul eerimine nendega aval dada markimisvaarset moju.

Ké&esoleva méaruse reguleerimisala kindlaksmédaramisel peaks olema otsustava
tahtsusega see, kuidas valjundvaartus maarab kindlaks finantsinstrumendi véi -lepingu
vaartuse vOi mdodab investeerimisfondi tootlust. Seepérast e tohiks reguleerimisala
sdltuda sisendandmete iseloomust. Reguleerimisalasse peaks seega kaasama
korraldatud néitgjad, mis arvutatakse majanduslike sisendandmete (nt aktsiahinnad) ja
mittemagjanduslike arvude vOi véartuste (nt ilmanéitajad) pbhjal. Raamistik peaks
hélmama kdnealuste riskidega seotud korraldatud néitajaid, kuid samal gja nagema
ette ka proportsionaalsed meetmed, mida rakendatakse erinevate korraldatud
néitajatega kaasnevate riskide puhul. Kéesolev méérus peaks seega hdlmama kaiki
korraldatud néitajaid, mida kasutatakse reguleeritud kauplemiskohtades noteeritud voi
kaubel davate finantsinstrumentide hinna maéramiseks.

Suur hulk tarbijaid on sdlminud finantslepingud, eelkdige hipoteegiga tagatud
tarbijakrediidilepingud, milles viidatakse samade riskidega seotud korraldatud
nditgjatele. Kaesolev madrus peaks seepédrast hélmama [Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivis2013/.../EL (milles kasitletakse elamukinnisvaraga seotud
tarbijakrediidilepinguid ja millega muudetakse direktiivi 2008/48/EU)] osutatud
indekseid vdi viiteméérasid.

Paljude investeerimisindeksitega kaasnevad markimisvaarsed huvide konfliktid janeid
kasutatakse selliste fondide nagu eurofondid tootluse modtmiseks. Osa neid
korraldatud néitgjaid avaldatakse ja teised tehakse tasuta vOi tasu eest Uldsusele voi
selle osale kéttesaadavaks ning nendega manipuleerimine voib investoreid kahjustada.
Seepérast peaks kdesolev méddrus hdlmama investeerimisfondi tootluse mddtmiseks
kasutatavaid indekseid voi viiteméérasid.

Koigil korraldatud néitajate korraldajatel voib esineda huvide konflikte, nad voivad
kasutada kaalutlusdigust ja nende juhtimis- ja kontrollisisteemid e pruugi olla
nbuetekohased. Pealegi, kuna korraldgjad kontrollivad korraldatud néitajate
kindlaksmaaramist, siis on korraldajatel e tegevusloa- ja jarel evalvendude kehtestamine
t6husaim viis korraldatud néitajate usal dusvaérsuse tagamiseks.

Korraldatud naitgjate jaoks sisendandmete esitgjatel vOib esineda huvide konflikte ja
nad voivad kasutada kaalutlusdigust ning seega vOivad nad olla manipuleerimise
dlikaks. Korraldatud néitgate jaoks sisendandmete esitamine on vabatahtlik.
Sisendandmete esitgjad vdivad |0petada sisendandmete esitamise, kui algatusega
noutakse neilt oma @imudeli mérkimisvadrset muutmist. Kui aga korralikku juhtimis-
jakontrollisiisteemi ndutakse Uksustelt, mida juba regul eeritakse ja mis juba kuuluvad
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jardlevalve dla, e pohjusta see eeldatavasti markimisvéarseid kulusid voi
ebaproportsionaalselt suurt halduskoormust. Seepérast kehtestatakse jarelevalve ala
kuuluvatel e sisendandmete esitgjatel e kdesol eva méarusega teatavad kohustused.

Korraldgja on flusiline vai juriidiline isik, kelledl on kontroll korraldatud néitaja
korraldamise Ule ning kes eelkdige korraldab korraldatud néitajat, kogub ja analtisib
sisendandmeid, méaérab korraldatud néitaja kindlaks ja ménikord avaldab korraldatud
nditaja. Juhul kui isk avaldab korraldatud néitaja voi viitab selle Uksnes oma
gjakirjandusliku tegevuse osana, kuid e oma kontrolli asaomase korraldatud néitaja
korraldamise Ule, e tuleks selle isiku suhtes k&esoleva madrusega korraldgjatele
kehtestatud ndudeid siiski kohaldada.

Indeks arvutatakse alusvara vaértuse alusel teatava valemi voi muu meetodi abil. Selle
valemi koostamisel, arvutuse tegemisel ja sisendandmete kindlaksmaédramisel saab
kasutada kaalutlusdigust. Kaalutlusdigusest tuleneb manipuleerimisoht ning seepérast
peaksid ké&esoleva méadruse reguleerimisalasse kuuluma k&ik selle omadusega
korraldatud naitajad. Juhul kui finantsinstrumendi puhul viidatakse Uksikule hinnale
vOi vaartusele, naiteks kui optsiooni vordlushind pShineb Ghe vaartpaberi hinnal, siis
arvutust siiski e tehta ning sisendandmed ja kaalutlusdigus puuduvad. Seepérast ei
tohiks k&esoleva méadruse kohaldamisel kasitada Uksikul hinnal v6i véartusel
pohinevat vordlushinda korraldatud néitgjana. Kesksete vastaspoolte esitatud vordlus-
vli arveldushindu e tohiks kasitada korraldatud néitajatena, sest neid kasutatakse
arvelduste, voimenduse ja riskijuhtimise kindlaksmédramiseks ja need el méra seega
kindlaks finantsinstrumendi alusel makstavat summat voi finantsinstrumendi vaartust.

Euroopa Liidus keskpankade korraldatavaid néitajaid kontrollivad avaliku sektori
asutused ning need vastavad pBhimdtetele, nduetele ja menetlustele, mis tagavad
nende korraldatud néitgjate tdpsuse, usaldusvddrsuse ja sOltumatuse vastavalt
kéesoleva madruse satetele. Seeparast e ole vaa, et nende korraldatud néitgjad
kuuluksid k&esoleva médruse reguleerimisalasse. Liidus kasutatavaid korraldatud
néditgjaid voivad siiski korraldada ka kolmandate riikide keskpangad. Tuleb kindlaks
médrata, et kéesolevas maéruses sdtestatud kohustuste téitmisest on vabastatud Uksnes
need korraldatud néitajaid korraldavad kolmandate riikide keskpangad, kelle suhtes
kohal datakse k&esol eva méarusega kehtestatud nbuetega sarnaseid ndudeid.

Kui korraldatud néitajate korraldamisel esineb puudusi, mida e juhita nduetekohaselt,
tekib vBimalus korraldatud néitajaga manipuleerida. Juhul kui korraldatud néitgjad on
Uldsusele kéttesaadavad, voib juhtuda, et agaomaseid riske e voeta téaielikult arvesse
ja e rakendata seega nduetekohast kontrolli ja juhtimist. Korraldatud néitaate
usaldusvdarsuse tagamiseks tuleks korraldatud néitajate korraldgjatelt nduda
nbuetekohase juhtimiskorra rakendamist, et piirata kénealuseid huvide konflikte ja
tagada kindlustunne korraldatud néitgate usaldusvaarsuse suhtes. Isegi tdhusa
juhtimise korral esineb enamikul korraldajatel huvide konflikte ning vaib juhtuda, et
nad peavad andma hinnanguid ja tegema otsuseid, mis mdjutavad eri sidusrihmi.
Seepérast peab korraldagjatel olema juhtimiskorra rakendamise ja tdhususe jarelevalve
teostami seks soltumatu organ, kes tagab t6husa jarelevalve.

Korraldatud néitajatega manipuleerimine ja nende ebausaldusvéérsus voivad
kahjustada investoreid ja tarbijaid. Seepérast peaks kaesoleva méadrusega kehtestama
raamistiku, mis reguleerib andmete séilitamist korraldgjate ja sisendandmete esitgjate
poolt ning tagab korraldatud néitaja eesméargi ja sisendandmete |8bipaistvuse — see
holbustab potentsiaalsete nduete tbhusamat ja Oiglasemat lahendamist kooskdlas
liikmesriigi voi liidu &igusnormidega.
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Auditeerimiseks ja kéesoleva méaruse tohusaks rakendamiseks on vaja teha
jarelanaltilis ja -uuringud ning seepérast on vaja, et korraldatud néitgjate korraldajad
sédilitaksid korraldatud néitgja arvutamisega seotud asjakohased dokumendid piisavalt
pikaajajooksul. Korraldatud néitajaga méddetav tegur ja modtmiskeskkond muutuvad
tOendoliselt gja jooksul. Seetbttu tuleb korraldatud néitajate korraldamise protsess ja
metoodikat korraparaselt auditeerida voi need |abi vaadata, et teha kindlaks puudused
ja tédiustamisviimalused. Korraldatud néitgjate korraldamisel esinevad puudused
vBivad mdjutada paljusid sidusrihmi ja need sidusrihmad saavad aidata puudusi
tuvastada. Seepérast on vaja kehtestada soltumatu kaebuste |ahendamise menetlus, mis
tagab, et kdnealused sidusriihmad saavad korraldatud néitagjate korraldajale kaebustest
teatada ning korraldatud néitajate korraldgja hindab objektiivselt iga kaebuse
pohjendatust.

Korraldatud néitgjate korraldamisel tellitakse téhtsad tdollesanded — néiteks
korraldatud néitaja arvutamine, sisendandmete kogumine ja korraldatud néitaja
levitamine — sageli allhanke korras. Juhtimiskorra t6hususe huvides tuleb tagada, et
selline todUlesannete allhanke korras tellimine e vabasta korraldatud néitga
korraldgjat tema kohustustest ja vastutusest ega takista korraldgjat tema kohustuste
téitmisel ja vastutuse kandmisel vOi agaomast padevat asutust korraldgjate Ule
jarelevalve teostamisel.

Korraldatud néitgja korraldgja saab sisendandmete keskse vastuvétjana jarjekindlalt
hinnata sisendandmete usaldusvaarsust ja tdpsust. Seeparast on oluline, et korraldatud
nditaja korraldgjal on sisendandmete tdpsuse hindamiseks nBuetekohased
kontrollimehhanismid ja ta teatab kahtlastest andmetest asaomasele padevale
asutusele.

Korraldgja tottgjad voivad tuvastada kdesoleva méadruse voimaliku rikkumise
juhtumid vdi manipuleerimist vdi manipuleerimise katset pdhjustada vdivad
voimalikud puudused. Ké&esoleva méarusega tuleks seega tagada, et kehtestatakse
nduetekohane kord, mis véimaldab tottajatel anda korraldajatele konfidentsiaalselt
marku kéesoleva méaéruse voimalikust rikkumisest.

Sisendandmete esitamisel kasutatav kaalutlusdigus annab vdimaluse korraldatud
nditgjaga manipuleerida. Kui sisendandmeteks on tehingupdhised andmed, on
kaalutlusbigus véiksem ja andmetega manipuleerimise vdimalus seega vaheneb.
Seepérast peaksid korraldatud néitajate korraldajad kasutama sisendandmetena Ul diselt
voimaluse korral tegelikke tehinguandmeid, kuid nad vbivad kasutada ka muid
andmeid, kui tehinguandmed ei ole korraldatud néitga usaldusvdarsuse ja tapsuse
tagamiseks piisavad.

Korradatud nditgja usaldusvddrsus ja tépsus sellega jdlgitava majandusteguri
modtmisel sdltuvad kasutatavast metoodikast ja sisendandmetest. Seepérast on vaa
kehtestada metoodika, mis tagab korraldatud néitaja usaldusvaarsuse ja tdpsuse.

Korraldatud néitgja jatkuva tdpsuse tagamiseks tuleb vahel metoodikat muuta, kuid iga
muudatus avaldab mdju korraldatud néitgja kasutgatele ja sidusrihmadele. Seepérast
on vaa sdtestada korraldatud néitajaga seoses kasutatava metoodika muutmisel
jargitav kord, sealhulgas konsulteerimise vajadus, nii et kasutgjad ja sidusrihmad
saaksid neid muudatusi arvesse vottes rakendada vaalikke meetmeid vOi teavitada
korraldajat, kui nad on nende muudatuste t6ttu mures.

Korraldatud néitgjate usaldusvaérsus ja tdpsus soltuvad sisendandmete esitgjate
esitatud andmete usaldusvédrsusest ja tapsusest. On oluline, et sisendandmete esitgjate
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kohustused seoses sisendandmetega oleksid selgelt sétestatud, neile saaks tugineda ja
need oleksid kooskdlas korraldatud néitaja korraldaja kontrollimehhanismide ja
metoodikaga. Korraldatud néitaja korraldaja peaks seetdttu koostama konealuseid
ndudeid sisaldava kaitumisjuhendi, mis on sisendandmete esitgjate suhtes siduv.

Paljud korraldatud néitajad méaaratakse kindlaks alusandmete pohjal, mille esitavad
reguleeritud kauplemiskohad, energiaborsid ja heitkoguse Uhikute
enampakkumisplatvormid. Neid kohti reguleeritakse ja nende Ule teostatakse
jardlevalvet — see tagab sisendandmete usaldusvadrsuse ning juhtimisnbuded ja
-menetlused rikkumistest teatamiseks. Seeparast vabastatakse sellised korraldatud
néitajad teatavatest kohustustest, eesmérgiga véltida topeltreguleerimist ja kuna nende
jarelevalve tagab kasutatud sisendandmete usaldusvéérsuse.

Sisendandmete esitajatel voib esineda huvide konflikte ja nad vOivad kasutada
sisendandmete  kindlaksméadramisel  kaalutlusdigust. Seeparast on vaa, et
sisendandmete esitgjate tegevust reguleeriks juhtimiskord, mis tagab nende konfliktide
juhtimise ja selle, et sisendandmed on tépsed, korraldaja nGuetega kooskdlas ja neid
saab kontrollida.

Korraldatud néitgjate eri liikidel ja sektoritel on erinevad omadused ja ndrgad kuljed
ning nendega on seotud erinevad riskid. Seepédrast tuleb téiendavalt tépsustada
ké&esoleva madruse sétteid, mis kasitlevad korraldatud néitajate konkreetseid sektoreid
ja liike. Pankadevahelise intressimééra korraldatud néitajad on rahapoliitika moju
edaskandumises téhtsat rolli omavad korraldatud néitajad ja seepérast tuleb
kéesolevas madruses tapsustada nende sétete kohaldamist nende korraldatud néitajate
suhtes. Korraldatud kaubanditgjaid kasutatakse laialdaselt ja neil on sektorile
iseloomulikud omadused ning seepérast tuleb kaesolevas maaruses tépsustada nende
sétete kohal damist kdneal uste korraldatud néitajate suhtes.

Teatavate oluliste korraldatud néitgjate ebadigsus voib markimisvaarselt mojutada
finantsstabiilsust, turu korrapdrast toimimist voi investoreid ning seeparast tuleb
selliste oluliste korraldatud néitajate usal dusvaarsuse ja kindluse tagamiseks kohaldada
tdiendavaid ndudeid. Selline m&ju on korraldatud néitajal, millele viitavad
finantsinstrumendid on mérkimisvadrse vaartusega. Seepérast on vaja, et komigon
maaraks kindlaks need korraldatud néitajad, millele viitavate finantsinstrumentide
vaartus on Ule teatava kiinnise ja mida tuleks kasitada ol uliste korraldatud néitajatena.

Olulise korraldatud néitaja usaldusvéarsust voivad kahjustada sisendandmete esitajad,
kes |Bpetavad andmete esitamise. Selle ohu kdrvaldamiseks tuleb seega anda
agaomasele padeval e asutusel e volitus nduda kohustuslikus korras olulise korraldatud
néitaja jaoks sisendandmete esitamist.

Selleks et korraldatud néitgate kasutajad saaksid valida sobivad korraldatud néitgad
ja moistaksid nendega seotud riske, peavad nad teadma, mida korraldatud néitgjaga
moddetakse ja millised on naitga ndrgad kiljed. Seetdttu peaks korraldatud néitaja
korraldgja avaldama neid agaolusid kirjeldava teate ja avaldama korraldatud néitaja
kindlaksma&aramiseks kasutatud sisendandmed.

Tarbijad vbivad sdlmida finantslepinguid, eelk8ige hipoteegi seadmise lepinguid ja
tarbijakrediidilepinguid, milles viidatakse korraldatud néitajae; ebavordne
labiradkimispositsioon ja tulptingimuste kasutamine téhendavad paraku seda, et
tarbijate vOimalus valida kasutatavaid korraldatud néitajaid voib olla piiratud.
Seepérast tuleb tagada, et sellise korraldatud néitgja sobivust tarbija jaoks peab
hindama laenuandja voi volausaldaja, kes on jarelevalve alla kuuluv Uksus, sest tema
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suutlikkus korraldatud néitajat valida on suurem. Kuna aga sobivuse hindamine on
[finantsinstrumentide turgude direktiivig] juba sétestatud, ei peaks seda korraldatud
néitajale viitavate finantsinstrumentide puhul k&esoleva méarusega ndudma.

Kéesolevas madruses tuleks arvesse votta finantssektori korraldatud néitajate
pohimbtteid  (edaspidi ,IOSCO  p6himdtted”), mille  Rahvusvahelise
V aartpaberijarelevalve Organisatsioon (I0SCO) andis védja 17. juulil 2013 ja mis on
korraldatud néitajatele esitatavate regulatiivsete nGuete Uldine standard. Investorite
kaitse tagamiseks tuleb enne kolmandas riigis korraldatud néitgja liidus kasutamist
hinnata, kas korraldatud néitaja jarelevalve ja reguleerimine on kolmandas riigis
samavaarne jarelevalve jareguleerimisegalliidus.

Korraldgjale peaks andma tegevusloa ja tema jarelevalvet peaks teostama korraldaja
asukohaliikmesriigi padev asutus.

Monikord voib teatav isik médarata kindlaks indeks, kuid e pruugi teada, et seda
indeksit kasutatakse finantsinstrumendi puhul viitena. Selline olukord v6ib esineda
eelkdige siis, kui kasutagjad ja korraldatud néitaja korraldaja asuvad eri litkmesriikides.
Seepdrast peab padev asutus juhul, kui ta saab teada korraldatud néitaja kasutamisest
finantsinstrumendis, teavitama sellist kesksest koordineerivat asutust nagu Euroopa
V aartpaberiturujarelevalve, kes peaks teavitama korraldajat.

Liikmesriikide padevate asutuste kasutuses olevad tbhusad vahendid, volitused ja
ressursid tagavad tbhusa jérelevalve. Seepédrast tuleks ké&esolevas madruses
konkreetselt sdtestada minimaalsed jarelevalve- ja uurimisvolitused, mis tuleks
kooskdlas liikmesriigi digusega liikmesriikide padevatele asutustele anda. Padevad
asutused ja Euroopa Vé&artpaberiturujarelevalve peaksid oma ké&esoleva maéruse
kohaseid volitus kasutades tegutsema objektiivselt ja erapooletult ning olema oma
otsustusprotsessis soltumatud.

Padevatel asutustel peab olema kéesoleva méaruse rikkumise juhtude avastamiseks
voimalus kooskoOlas liikmesriigi digusega siseneda dokumentide kaasavotmiseks
flusliste ja juriidiliste isikute ruumidesse. Juurdepaés ruumidele on vaalik, kui on
moistlik alus kahtlustada, et seal leidub kontrolli v&i uurimise esemega seotud
dokumente ja muid andmeid, mis vlivad olla kaéesoleva madruse rikkumise
tdendamisel agakohased. Lisaks on juurdepéés ruumidele vajaik siis, kui teabendude
juba saanud isik on jdtnud selle téaitmata v6i on moistlik alus arvata, et ndude
esitamisel seda e tddeta vOi teabendudega seotud dokumendid vOi teave
korvaldatakse, neid voltsitakse vdi need havitatakse. Kui litkmesriigi 6iguse kohaselt
tuleb agaomase liikmesriigi digusasutuselt saada eelnev luba, kasutatakse ruumidele
juurdepdasu digust parast sellise |oa saamist.

Jarelevalve adla kuuluvate Uksuste valduses olevad telefonikbnede ja
andmeliiklusandmete salvestised vdivad olla esmatdhtsad ja vahel ainsad tGendid
k&esoleva mééruse, eriti juhtimis- ja kontrollinduete rikkumise avastamiseks ja
tbendamiseks. Selliste andmete ja salvestiste pdhjal saab kontrollida andmete
esitamise ja heakskiitmise eest vastutavate isikute isikusamasust ning seda, kas on
tagatud tootagjate fllsiline eraldamine. Seepédrast peaks pédevatel asutustel olema
voimalik nduda jarelvalve alla kuuluvate Uksuste valduses olevaid telefonikdnede,
elektrooniliste sdnumite ja andmeliiklusandmete salvestis, juhul kui on maistlik alus
kahtlustada, et sellised kontrolli voi uurimise esemega seotud salvestised voi andmed
voivad olla kaesoleva méaruse rikkumise tdendamisel asjakohased.
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Osa kaesoleva méaruse sétteid kohaldatakse kolmandate riikide fulsiliste voi
juriidiliste isikute suhtes, kes vdivad korraldatud néitgjaid kasutada voi esitada
korraldatud néitajate jaoks sisendandmeid voi olla muul viisil korraldatud néitajate
kindlaksméddramisega seotud. Seepédrast peaksid pédevad asutused sGlmima
kolmandate riikide jarelevalveasutustega koost6dl epingud. Euroopa
V aartpaberiturujérelevalve peaks koordineerima koosttdlepingute véljatdotamist ja
kolmandatest riikidest saadava teabe vahetamist padevate asutuste vahel.

Ké&esolevas madruses jargitakse Euroopa Liidu toimimise lepingus (,ELi toimimise
leping”) ja Euroopa Liidu pdhidiguste hartas sitestatud pohidigusi ja pdhimdtteid,
eelkdige digus era- ja perekonnaglu austamisele, isikuandmete kaitse, sbna- ja
teabevabaduse Oigus, ettevOtlusvabadus, digus omandile, tarbijakaitse Gigus, Gigus
tbhusale diguskaitsevahendile ja kaitsedigus. Kaesolevat médrust tuleks seega
tolgendada ja kohaldata vastavalt nendel e Gigustele ja pdhimotetel e.

Agaomaste isikute kaitseBigust tuleks taielikult austada. Eelkdige tuleb anda
menetlusosalistele vdimalus tutvuda padeva asutuse otsuse aluseks olevate
jareldustega ja austada nende digust olla @ra kuulatud.

Finantsturu stabiilsuse ja investorite kaitse huvides peavad korraldatud néitgjad olema
|abipaistvad. Padevate asutuste teabevahetus ja teabe edastamine peaksid toimuma
kooskdlas isikuandmete edastamise eeskirjadega, mis on sdtestatud Euroopa
Parlamendi ja nBukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiivis 95/46/EU uksikisikute
kaitse kohta isikuandmete t66tlemisel ning selliste andmete vaba liikumise kohta®.
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve korraldatud teabevahetus ja teabe edastamine
peaksid olema kooskdlas isikuandmete edastamise eeskirjadega, mis on sadtestatud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri 2000. aasta maéruses (EU) nr 45/2001
Uksikiskute kaitse kohta isikuandmete toGtlemisel (henduse institutsioonides ja
asutustes ning selliste andmete vaba liikumise kohta'’.

Liitkmesriigid peaksid finantsteenuste sektoris karistuste tOhustamist kasitlevas
komigoni teatises ja selle teatise jarelmeetmena vastu voetud liidu Gigusaktides
sétestatud pohimotteid arvesse vottes kehtestama eeskirjad k&esoleva médruse sétete
rikkumise korral kohaldatavate karistuste ja haldusmeetmete kohta ning tagama nende
rakendamise. Sellised Karistused ja hadusmeetmed peaksid olema tdhusad,
proportsionaal sed ja hoiatavad.

Seepérast tuleks ette ndha haldusmeetmete, karistuste ja trahvide tervikkomplekt, et
tagada Uhise l&henemisviisi rakendamine liikmesriikides ja suurendada nende
hoiatavat mgju. Konkreetsetel juhtudel kohaldatavate karistuste kindlaksmé&aramisel
tuleks vaaduse korral arvesse votta agakohaseid tegureid, nagu tuvastatud
finantskasumi tagasimaksmine, rikkumise tdsidus ja kestus, raskendavad Vvoi
kergendavad agjaolud ja trahvide hoiatava mdju vajadus, ning vdhendada padeva
asutusega tehtud koost6o eest vagjaduse korral karistust. Konkreetsel juhul méaratavate
haldustrahvide tegelik summa véib ulatuda k&esolevas méadruses satestatud Glempiirini
voi litkmesriigi Giguses sdtestatud kdrgema méarani eelkdige véga tosiste rikkumiste
korral, samal aa kui Ulempiirist oluliselt madalamaid trahve v@ib kohaldada
vaiksemate rikkumiste korral vOi sobiva lahenduse saavutamisel. Padeval asutusel
peaks olema voimalik teatav isik korraldatud néitajate korraldgja voi sisendandmete
esitgja juhtimisilesannete taitmiselt gjutiselt korvaldada. Kéesoleva méarusega el
tohiks piirata litkmesriikide voimalust sétestada rangemaid halduskaristusi.

16
17

EUT L 281, 23.11.1995, Ik 31.
EUT L 8,12.1.2001, Ik 1.
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(46)

(47)

(48)

(49)

(50)

Selleks et tagada padeva asutuse otsuste hoiatav mdju Uldsusele, tuleks need Uldiselt
avaldada. Otsuste avaldamine on padeva asutuse jaoks ka tahtis vahend, mille abil ta
teavitab turuosaliss sellest, millist katumist kasitatakse kaesoleva mééruse
rikkumisena, ja edendab turuosaliste Uldist head kaitumist. Kui otsuse avaldamine voib
pbhjustada asjaomastele isikutele ebaproportsionaalselt suurt kahju voi ohustab
finantsturgude stabiilsust v6i pooleliolevat uurimist, peaks padev asutus avaldama
anonuimselt teavet karistuste ja meetmete kohta voi |Ukkama otsuse avaldamise edasi.
Padevatel asutustel peaks olema voimalik jétta teave karistuste kohta avaldamata, Kui
anonuimset voi edasilikatud avaldamist peetakse ebapiisavaks selle tagamiseks, et
avaldamine e ohusta finantsturgude stabiilsust. Padevatelt asutustelt e nduta ka
selliste meetmete avaldamist, mida peetakse vahetéhtsaks ja mille puhul avaldamine
oleks ebaproportsionaal ne.

Oluliste korraldatud néitajatega voivad olla seotud sisendandmete esitgjad, korraldajad
ja kasutajad mitmes lilkmesriigis. Sellise korraldatud néitaja korraldamise |Gpetamine
vOi selle usaldusvdarsust mérkimisvédrselt kahjustada voivate siindmuste toimumine
vOib seega avaldada mGju mitmes liikmesriigis — see tdhendab, et liikmesriigi padeva
asutuse jarelevalve sellise olulise korraldatud néitagja Ule liikmesriigis, kus ainult tema
asub, e ole sellega kaasnevate riskide kdrvaldamisel t6hus ja tulemuslik. Selleks et
tagada jarelevalvealase teabe tOhus vahetamine pédevate asutuste vahel, nende
tegevuse koordineerimine ja jarelevalvemeetmete votmine, tuleks moodustada
padevate asutuste kolleegiumid. Kolleegiumide tegevus peaks aitama Uhtlustada
kéesoleva maaruse normide kohaldamist ja |dhendada jarelevalvetavasid. Euroopa
V &értpaberiturujarelevalve diguslikult siduv vahendusmehhanism on jérelevalvetavade
koordineerimise, jarjepidevuse ja Uhtlustamise saavutamisel esmatédhtis. Korraldatud
nditgjaid voidakse kasutada viitena pikagjaliste finantsinstrumentide ja -lepingute
puhul. Teatavatel juhtudel, kui sellisel korraldatud néitajal on omadused, mida ei saa
kohandada nende kooskdlla viimiseks kéesoleva maéruse nduetega, e pruugi selle
néitaja korraldamine olla pérast kdesoleva maaruse joustumist enam lubatud. Paraku
voidakse sdllise korradatud néitga jéatkuva korraldamise keelamise tulemusena
finantsinstrumendid vdi -lepingud IBpetada vdi nende tingimused tlhistada — see
kahjustab omakorda investoreid. Seepéarast tuleb ette ndha selliste korraldatud néitajate
jatkuv korraldamine tleminekuperioodil.

Kéesoleva médruse Uhetaoliste rakendamistingimuste tagamiseks ja ettepaneku
tehniliste Uksikagade tapsustamiseks tuleks komigjonile delegeerida digus votta
kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga290 vastu Gigusakte, milles satestatakse
moistete tehnilised Uksikagad, korraldgate ja jarelevave ala kuuluvate
sisendandmete esitgate suhtes kohadatavad juhtimis- ja kontrollinbuded,
sisendandmetele ja metoodikale esitatavad nduded, kéitumisuhend, korraldatud
néitajate eri liikide ja sektorite suhtes kohaldatavad erinGuded ning teave, mida
korraldajad peavad tegevusl uba taotledes esitama.

Komigon peaks delegeeritud Oigusaktidega vastavalt ELi toimimise lepingu
artiklile 290 ja kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14 votma vastu
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve koostatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, millega kehtestatakse kolmandate riikide pédevate asutustega sblmitavate
koost6ol epingute miinimumsi su.

Selleks et tagada kdesoleva méadruse Uhetaolised rakendamistingimused, tuleks
komigjonile anda selle teatavate aspektide suhtes rakendamisvolitused. Need aspektid
puudutavad kolmandate riikide keskpankade ja korraldatud néitgjate korraldajate
suhtes kohaldatava 6igusraamistiku samavaarsuse ning selle, et korraldatud néitgja on
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oma olemuselt oluline, kindlakstegemist. Nimetatud volitusi tuleks teostada kooskdlas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16.veebruari 2011. aasta madrusega (EL)
nr 182/2011, millega kehtestatakse eeskirjad ja Uldpdhimdtted, mis kasitlevad
liikmesriikide l&biviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse komigjoni
rakendamisvolituste teostamise suhtes'.

(51) Samuti tuleks komisjonile anda volitus votta rakendusaktidega vastavalt ELi
toimimise lepingu artiklile 291 ja kooskdlas méaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15
vastu Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve koostatud rakenduslikud tehnilised
standardid, millega  kehtestatakse ~ padevate  asutuste ja  Euroopa
V aartpaberiturujarelevalve teabevahetuse kord ja vormid. Kuna liikmesriikidel el ole
vOimalik piisaval madra téita kaesoleva maédruse eesmarki, mille kohaselt tuleb
kehtestada jarjekindel ja tdhus kord Kkorraldatud néitajate ndrkade kllgede
korvaldamiseks, ning vottes arvesse, et korraldatud néitajatega seotud probleemide
Uldist mGju saab igakilgselt kasitleda ainult liidu tasandil ja seda eesmérki saab seega
paremini saavutada liidu tasandil, vaib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu
lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse pdhiméttega. Kdnealuses artiklis sdtestatud
proportsionaalsuse pohimotte kohaselt e ldhe kdesolev médrus selle eesmérgi
saavutamiseks vajalikust kaugemale,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

| JAOTIS
REGULEERIMISESE, REGULEERIMISALA JAMOISTED

Artikkel 1
Reguleerimisese

Ké&esoleva madrusega kehtestatakse Uhine raamistik, et tagada liidus finantsinstrumentide ja
-lepingute puhul korraldatud néitajatena kasutatavate indeksite tépsus ja usaldusvaérsus.
Maérus edendab seega siseturu nduetekohast toimimist ning aitab saavutada tarbijate ja
investorite kaitse korget taset.

Artikkel 2
Reguleerimisala

1 Kéesolevat maarust kohaldatakse korraldatud néitgjate korraldamise, nende jaoks
sisendandmete esitamise ja nende kasutamise suhtes liidus.

2. Kéaesolevat méérust ei kohaldata alljargneva suhtes:
(@) EuroopaKeskpankade Sisteemi (EKPS) liikmed;

(b) selliste kolmandate riikide keskpangad, mille digusraamistikus on komisjoni
kinnituse kohaselt sétestatud pohimotted, nduded ja menetlused, mis on
samavaarsed korraldatud néitajate korraldamise tépsuse, usaldusvéédrsuse ja
soltumatuse kohta ké&esolevas méaruses sétestatud nbuetega.

3. Komigon koostab [6ike2 punktisb osutatud kolmandate riikide keskpankade
loetelu.

Need rakendusaktid voetakse vastu vastavalt artikli 38 [0ikes2 osutatud
kontrollimenetlusele.

18 ELT L 55, 28.2.2011, |k 13.
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Artikkel 3
Maisted

K&esolevas maédruses kasutatakse jargmisi moisteid:

)

)

©)

(4)
©)

(6)

(7)
(8)
(9)

(10)

(11)

»indeks’ — number,
(@ misavaldatakse voi tehakse Uldsusel e kéttesaadavaks;

(b) mis méadratakse korraparaselt, kas tervikuna vOi osaliselt, kindlaks
teatava valemi voi muu arvutusmeetodi voi hindamise abil;

() kui kindlaksmé&dramine toimub Uhe vdi mitme alusvara vaartuse alusel
vOi hindade — sealhulgas arvestuslikud hinnad — vOi muude véartuste
alusd;

.korradatud nétagja® — indeks, millele viidates mératakse kindlaks
finantsinstrumendi vdi -lepingu kohaselt tasumisele kuuluv summa voi
finantsinstrumendi  vaértus, voi investeerimisfondi tootluse mMOBtmMiseks
kasutatav indeks;

»Korraldatud néitaja korraldamine” —
(@ korraldatud naitaja kindlaksméagramise korra haldamine ja

(b) sisendandmete kogumine, anallidsimine voi t66tlemine korraldatud
néitaja kindlaksmaéramise eesmargil ning

(c) korradatud néaitgja kindlaksméaramine valemi vOi muu arvutusmeetodi
vOi sel eesmargil esitatud sisendandmete hindamisega abil;

.Korraldgja’ — korraldatud néitga korraldamist kontrolliv fidsiline voi
juriidilineisik;
»Korraldatud néitgja kasutgja’ — isik, kes emiteerib korraldatud néitgjale viitava

finantsinstrumendi vdéi omab seda vGi on korraldatud néitgjale viitava
finantslepingu osaling;

»Sisendandmete esitamine” — korraldatud naitaja kindlaksmaaramiseks vajalike
ja sel eesmérgil esitatavate sisendandmete esitamine korraldgale voi teisele
isikule, et viimane need korraldajale edastaks;

»Ssendandmete esitgja” — sisendandmeid esitav fuusiline voi juriidiline isik;
»jarelevalve alakuuluv sisendandmete esitgja’ — jarelevalve alla kuuluv tksus,
kes esitab liidus asuvale korraldajale sisendandmeid;

»Sisendandmete esitgja esindgja’ — sisendandmete esitgja poolt sisendandmete
esitamiseks todle voetud fulsilineisik;
,Sisendandmed” — andmed Uhe vdi mitme alusvara véartuse kohta voi hindade

— sealhulgas arvestuslikud hinnad — v6i muude vé&artuste kohta, mida korraldaja
kasutab korraldatud néitaja kindlaksmaaramiseks;

.reguleeritud  andmed” -  sSisendandmed, mis saadakse  otse
[finantsinstrumentide turgude méaéruse] artikli 2 [6ike 1 punktis 25 méaératletud
kauplemiskohalt v&i [finantsinstrumentide turgude méaéruse] artikli 2 16ike 1
punktis18 méadratletud tunnustatud avaldamissisteemi  kaudu VO
[finantsinstrumentide turgude méaéruse] artikli 2 [6ike 1 punktis 20 maératletud
tunnustatud aruandlussiisteemi kaudu vastavalt kauplemisjargsetele andmetele
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esitatavatele kohustuslikele nduetele vai direktiivi 2009/72/EU™  artikli 37
|6ike 1 punktisj osutatud elektriborsilt vai direktiivi 2009/73/EU% artikli 41
|G6ike 1 punktisj osutatud maagaasiborsilt voi Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maaruse (EL) nr 1031/2010 artiklis 26 voi 30 osutatud
enampakkumisplatvormilt;

(12) ,tehinguandmed” — konkurentsivBimelisel pakkumisel ja nBudlusel pdhineval
aktiivsel turul jalgitavad hinnad, méarad, indeksid voi véartused, mis
kajastavad selliste vastaspoolte vahel sdlmitud tehinguid, kes ei ole omavahel
seotud;

(13) ,finantsinstrument” —  direktiivi 2004/39/EU |lisa Cjaos loetletud
finantsinstrumendid, mille kohta on esitatud kauplemiskohas kauplemise loa
taotlus vai millega kauplemiskohas kaubel dakse;

(14) ,jéarelvalve alakuuluv Uksus’ —jargmised Uksused:
(@) direktiivi 2013/36/EL" artikli 3 punktis 1 méaératletud krediidiasutused;

(b) [finantsinstrumentide turgude madruse] artikli 2 16ikel punktisl
maéaratletud investeerimisiihingud;

(c) direktiivi 2009/138/EU? artikli 13 punktis 1 maératletud
kindlustusandjad;

(d) direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punktis 1 maératletud
edasikindlustusandjad;

(6) direktiivi 2009/65/EU?  artikli1  16ikes2  madratletud  vabalt
vOOrandatavatesse vaartpaberitesse Uhiseks investeeringuks loodud
ettevotjad (eurofondid);

(f)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL** artikli 4 |8ike 1
punktis b méaratletud alternatiivsete investeerimisfondide valitsgad;

(g) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairuse (EL) nr 648/2012% artikli 2
punktis 1 méaratletud kesksed vastaspooled;

(h) méaruse (EL) nr648/2012  artikli2  punktis2  méératietud
kauplemisteabehoidlad;

(i) korradaja;
(15) ,finantsleping” —

(@ Euroopa Parlamendi ja ndéukogu direktiivi 2008/48/EU%  artikli 3
punktis c méaératletud krediidileping;

(b) [Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi [2013/.../]
(elamukinnisvaraga seotud krediidilepingute kohta)] artikli 3 punktis 3
maéératletud krediidileping;

19
20
21
22
23
24
25
26

ELT L 211, 14.8.2009, |k 55.
ELTL 9, 14.8.2009, Ik 112.
ELT L 176, 27.6.2013, Ik 338.
ELT L 335, 17.12.20009, Ik 1.
ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32.
ELT L 174,1.7.2011, Ik 1.
ELTL 174,1.7.2011, Ik 1.
ELT L 133, 22.5.2008, |k 66.
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(16) ,investeerimisfond” — Euroopa Parlamendi ja nbukogu direktiivi 2011/61/EL
artikli 4 16ike 1 punktis a méaratletud alternatiivsed investeerimisfondid ning
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EL reguleerimisalasse
kuuluvad Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotjad,

(17) ,juhtorgan” — jarelevalve- voi juhtimisilesandega juhtorgan, kellel on 16plik
otsustuspadevus ja volitused kehtestada Uksuse strateegia, eesméargid ja tldine
tegutsemissuund,;

(18) ,tarbija’ — fllsiline isik, kes kaesoleva maarusega hélmatud finantslepingute
raames tegutseb eesmérkidel, mis el ole seotud tema kaubandus-, majandus-
vOi kutsetegevusega;

(19) , pankadevahelise intressméaéra korraldatud nditaja’ — korraldatud néitaja,
mille alusvara kaesoleva artikli punkti 1 alapunkti ¢ kohaldamisel on méér,
millega pank vdib anda laenu teistele pankadele voi votta laenu teistelt
pankadelt;

(20) ,korraldatud kaubanéitaja’ — korraldatud néaitaja, mille alusvara kdesoleva
artikli punkti 1 alapunkti ¢ kohaldamisel on kaup komisjoni méaruse (EU)
nr 1287/2006%" artikli 2 punkti 2 tahenduses; [finantsinstrumentide turgude
direktiivi] | lisa Cjao punktis 11 méaratletud lubatud heitkoguse Uhikuid ei
kasitata kéesol eva mééruse kohaldamisel kaubana;

(21) ,oluline korraldatud néitaja’ — korraldatud néitaja, mille jaoks sisendandmete
esitgate enamik on jarelevalve alla kuuluvad Uksused ja mida kasutatakse
viitena finantsinstrumentide puhul, mille tinglik va&artus on vahemalt
500 miljardit eurot;

(22) ,,asuma’ —juriidilise isiku puhul liikmesriik vdi kolmas riik, kus on selle isiku
registrijargne voi muu ametlik asukoht, ja fulsilise isiku puhul liikmesriik voi
kolmas riik, kus see isik on maksuresident.

Komigonile antakse volitused votta kooskdlas artikliga37 vastu delegeeritud
Oigusaktid, et tdpsustatakse |6ikes 1 sdtestatud mdistete tehnilisi Uksikagu ja eelkdige
seda, mida kujutab endast kattesaadavaks tegemine indeksi méaratluse kohaldamisel,
ning voetakse arvesse turu voi tehnika arengut.

Vaaduse korra votab komigon arvesse korraldatud néitgatega seotud
jarelevalvetavade rahvusvahelist Ghtlustamist.

Artikkel 4
Erandi tegemine korraldajatele, kes e ole teadlikud nende korraldatud néitajate
kasutamisest, ja kasutamisega mittenGustunud korraldajatele

Juhul kui korraldaja el tea ega saanud maistlikult teada, et tema korraldatavat néitajat
kasutatakse artikli 3 16ike 1 punktis 2 osutatud eesmérkidel, ei kohaldata tema suhtes
selle korraldatud néitajaga seoses kéesolevat maarust.

Kéesolevat méédrust e kohaldata artikli 25 16ikes3 osutatud korraldatud néitga
korraldaja suhtes seoses selle korraldatud néitajaga.

27

ELT L 241, 2.9.2006, Ik 1.
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11 JAOTIS

KORRALDATUD NAITAJA KINDLUSJA USALDUSVAARSUS

1. peattkk
Korraldajate juhtiminejakontroll

Artikkel 5
Juhtimisnduded

Korraldaja suhtes kohaldatakse jargmisi juhtimisndudeid:

(@

(b)

(©)

(d)

korraldgjal peab olema kindel juhtimiskord, mis h8lmab selget
organisatsioonilist struktuuri, kus kdigi korraldatud néitgja korraldamises
osdevate isikute Ulesanded ja vastutusalad on tdpselt kindlaksmaaratud,
|&bipai stvad ja jérjepidevad.

Korraldgja peab votma kb&ik vaaikud meetmed, et korraldatud néitagja
korraldamist e mojutaks Ukski olemasolev voi vdimalik huvide konflikt ja et
olukorras, kus korraldatud néitajate kindlaksmaaramisel tuleb kasutada
kaalutlusdigust voi hinnangut, tehakse seda sltumatult ja ausalt (,,juhtimine ja
huvide konfliktid");

korraldaja peab moodustama jarelevalveorgani, et teostada jarelevalvet oma
korraldatud néitajate korraldamise kBigi aspektide Ule (,,jarelevalve’);

korraldaja peab kehtestama kontrolliraamistiku, mis tagab korraldatud néitaja
korraldamise ja avaldamise vOi kattesaadavaks tegemise kooskdlas kéesoleva
maérusega (,, kontrollimehhanismid”);

korraldaja peab kehtestama kéesoleva méaéruse nbuetele vastavust tGendava
aruandlusraamistiku, mis hdlmab andmete <Sdilitamist, auditeerimist ja
|abivaatamist ning kaebuste |ahendamise menetlust (,, aruandekohustus”).

Korraldajajargib I lisa A jaos sdtestatud juhtimis- ja kontrollindudeid.

Komigonile antakse volitused votta kooskflas artikliga37 vastu delegeeritud
Oigusaktid, millega t&psustatakse | lisa A jaos esitatud juhtimis- ja kontrollinGudeid.
Komigjon vétab arvesse jargmist:

(@

(b)
(©)

korraldatud néitgate ja finantsturgude areng, pidades silmas korraldatud
néitajatega seotud juhtimistavade rahvusvahelist Ghtlustamist;

korraldatud néitajate eri liikide jaeri korraldajate erisused;

olemasolevad vdi potentsiaalsed huvide konfliktid korraldatud néitajate
korraldamisel, korraldatud néitgjate manipuleeritavus ning korraldatud
néitajate tahtsus finantsstabiilsuse, turgude jainvestorite jaoks.

Artikkel 6
Allhanked

Korraldgjad tellivad korraldatud néitgja korraldamisel téoulesandeid allhanke korras
viisil, mis e kahjusta oluliselt korraldaja kontrolli korraldatud néitaja korraldamise
ule vbi agaomase padeva asutuse suutlikkust teostada korraldatud néitgja Ule
jarelevalvet.
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Allhanke kasutamise korral tagab korraldaja | lisa B jaos allhangete suhtes sétestatud
nduete taitmise.

Juhul kui korraldgja tellib korraldatud néitaja korraldamisega seotud toouUlesanded
vOi agaomased teenused vOi tegevuse alhanke korras teenuse osutgjalt, jaéb ta
taielikult vastutavaks kdigi kdesolevast madarusest tulenevate kohustuste taitmise eest.

2. peatikk
Sisendandmed, metoodika ja rikkumistest teatamine

Artikkel 7
Ssendandmed ja metoodika

Korraldatud néitajate korraldamisel kohaldatakse sisendandmete ja metoodika suhtes

jargmisi ndudeid:

(@ sisendandmed on piisavad, et tgpselt ja usaldusvaarselt kajastada korraldatud
néitajaga moddetavat turu- voi majandustegurit (, piisavad jatdpsed andmed”).

Sisendandmetena  kasutatakse  tehinguandmeid.  Kui  olemasolevad
tehinguandmed e ole piisavad, et tdpselt ja usaldusvaarselt kajastada
korraldatud néitagjaga mdddetavat turu- voi maandustegurit, voib kasutada
sisendandmeid, mis e ole tehinguandmed, tingimusel et need andmed on
kontrollitavad,

(b) korraldaja hangib sisendandmed usaldusvéérselt ja esinduslikult sisendandmete
estgate rihmalt voi valimilt, et tagada neil sisendandmetel p&hineva
korraldatud néitaja usaldusvaarsus ja korraldatud néitajaga méddetava turu- voi
majandusteguri kajastamine piisava esindatusega (,, esinduslikud sisendandmete
esindajad”);

() juhul kui korradatud néitgja sisendandmed e ole tehinguandmed ja
sisendandmete esitgja osalus tehingute vaartuses turul, mida see korraldatud
néitaja moddab, on Ule 50 %, peab padev asutus kontrollima, kas sisendandmed
kajastavad konkurentsiviimelisel pakkumisel ja nbudlusel pShinevat turgu. Kui
korraldgja leiab, et sisendandmed e kgasta konkurentsivoimelisel pakkumisel
ja ndudlusel pbhinevat turgu, peab ta muutma kas sisendandmeid,
sisendandmete esitgjaid voi metoodikat selle tagamiseks, et sisendandmed
kajastaksid konkurentsivoimelisel pakkumisel ja ndudlusel pdhinevat turgu, voi
|6petama asjaomase korraldatud néitgja korraldamise (,, turumdju”);

(d) korraldgja kasutab korraldatud néitga kindlaksmaéramisel kindlat ja
usaldusvaarset metoodikat ning kehtestab selged eeskirjad selle kohta, kuidas
ja millal vOib asaomase korraldatud néitgja kindlaksmédramisel kasutada
kaal utlusdigust (,kindel ja usaldusvaarne metoodika’);

(e) korraldaja peab korraldatud néitaja andmed ja metoodika vélja toétama ning
neid juhtimajakorraldama l&bipaistvalt (, labipaistvus’).

Korraldgjajargib I lisa C jaos sisendandmete ja metoodika suhtes sétestatud néudeid.

Komigonile antakse volitused votta meetmete kohta kooskolas artikliga 37 vastu
delegeeritud  Gigusaktid, millega tdpsustatakse sisendandmetega  seotud
kontrollimehhanisme, olukordi, mil tehinguandmed e pruugi olla piisavad, viis,
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kuidas seda jérelevalveasutustele tbendada, ja ndudeid metoodika valjatdttamiseks.
Komigjon votab arvesse jargmist:

(@ korraldatud néaitgate ja finantsturgude areng, pidades silmas korraldatud
néitajatega seotud jarel evalvetavade rahvusvahelist Uhtlustamist;

(b) erinevate korraldatud néitgjate ja korraldatud néitajate eri liikide erisused ning

(c) korraldatud néitgate manipuleeritavus seoses kasutatud metoodika ja
sisendandmetega.

Artikkel 8
Rikkumi stest teatamine

Korraldgja kehtestab nduetekohased slisteemid ja t6husad kontrollimehhanismid, et
tagada |Gike 2 kohaldamisel sisendandmete kindlus ja usaldusvaarsus.

Korraldgja teostab sisendandmete ja nende esitgjate Ule jarelevalvet, et avastada [turu
kuritarvitamist késitleva maédruse] rikkumised ja tegevus, mis vOib viidata
korraldatud néitgjaga manipuleerimisele v8i manipuleerimise katsele, ning teavitab
asaomast padevat asutust kooskOlas [turu Kkuritarvitamist kasitleva méaaruse]
artikli 11 16ikega 2 ja esitab kogu asjakohase teabe, juhul kui ta kahtlustab, et seoses
korraldatud néitajaga on:

(@ toimunud [turu kuritarvitamist késitleva madaruse] oluline rikkumine;

(b) toimunud tegevus, mis vOib viidata korraldatud néitajaga manipuleerimisele
vOi manipuleerimise katsele, voi

(c) sOlmitud keelatud kokkulepe korraldatud néitajaga manipuleerimiseks voi
mani pul eerimise katseks.

Korraldgja kehtestab korra, mida kohaldatakse juhtide, tGGtgjate ja koigi teiste
flusiliste isikute suhtes, kelle teenuseid ta kasutab voi kontrollib, ja mille alusel saab
autonoomse erikanali kaudu teatada ettevottesi seselt kaesoleva méadruse rikkumisest.

3. peatikk
Kéaitumiguhend ja nduded sisendandmete esitajatele

Artikkel 9
Kaitumisjuhend

Korraldga votab iga korraldatud nditaja kohta vastu kaitumisuhendi, milles on
selgelt satestatud korraldagja ja sisendandmete esitgate vastutus ja kohustused seoses
korraldatud néitaja korraldamisega ning mis sisaldab esitatavate sisendandmete
selget kirjeldust javahemalt | lisa D jaos nimetatud andmeid.

Kéatumiguhendile kirjutavad alla korraldgja ja sisendandmete esitajad ning see on
kdigi allakirjutanute suhtes Giguslikult siduv.

Komigjonile antakse volitused votta meetmete kohta kooskélas artikliga 37 vastu
delegeeritud digusaktid, millega tépsustatakse | lisa D jaos esitatud kaitumisjuhendi
tingimusi seoses korraldatud néitajate eri liikidega ning voetakse arvesse korraldatud
néitgjate ja finantsturgude arengut.

Komigjon votab arvesse korraldatud néitajate ja sisendandmete esitgjate eri omadusi,
eriti sisendandmete ja metoodika erinevusi, sisendandmetega manipuleerimise ohtu
jakorraldatud naitgjatega seotud jareleval vetavade rahvusvahelist Uhtlustamist.
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Artikkel 10
Reguleeritud andmed

Juhul kui korraldatud néitgja jaoks esitatavad sisendandmed on reguleeritud andmed,
e kohaldata artikli 7 |8ike 1 punkti b, artikli 8 16ikeid 1 ja 2 ning artiklit 9.

Korraldga sdlmib reguleeritud andmete esitgjaga kokkuleppe, milles on andmete
esitgja jaoks selgelt margitud korraldatud néitgjad, mille korraldgja reguleeritud
andmete alusel kindlaks méérab, jatagab vastavuse kaesolevale méarusele.

Artikkel 11
Juhtimis- ja kontrollististeem

Jarelevalve alla kuuluva sisendandmete esitaja suhtes kohaldatakse jérgmisi juhtimis-
jakontrollinbudeid:

(@) jareevalve alla kuuluv sisendandmete esitgja peab tagama, et sisendandmete
esitamist e kahjusta olemasolevad vOi potentsiaalsed huvide konfliktid ja et
olukorras, kui tuleb kasutada kaal utlusdigust, tehakse seda sdltumatult ja ausalt
asaomase teabe alusel kooskdlas ké&itumigjuhendiga (, huvide konfliktid”);

(b) jarelevalve ala kuuluv sisendandmete esitgja peab  kehtestama
kontrolliraamistiku, mis tagab sisendandmete kindluse, tdpsuse ja
usaldusvaarsuse ning sisendandmete esitamise koosk6las kéesoleva mééruse ja
kaitumigjuhendiga (,, nduetekohased kontrollimehhanismid”).

Jarelevalve dla kuuluv sisendandmete esitgja jargib | lisa E jaos slisteemide ja
kontrollimehhani smide suhtes sétestatud ndudeid.

Jarelevalve alla kuuluv sisendandmete esitaja teeb korraldaja ja asaomase padeva
asutusega taielikult koostood korraldatud néitaja korraldamise auditeerimisel ja selle
ule jarelevalve teostamisel ning teeb kéttesaadavaks teabe ja dokumendid, mida
séilitatakse kooskdlas | lisa E jaoga.

Komigjonile antakse volitused vétta meetmete kohta kooskélas artikliga 37 vastu
delegeeritud digusaktid, millega tapsustatakse slisteemide ja kontrollimehhanismide
suhtes | lisa E jaos sdtestatud ndudeid seoses korraldatud néitagjate eri liikidega.

Komigon votab arvesse korraldatud nditgate ja jérelevalve ala kuuluvate
sisendandmete esitgjate erinevaid omadusi — eriti esitatud sisendandmete ja kasutatud
metoodika erinevusi, sisendandmetega manipuleerimise ohtu ja jarelevalve dla
kuuluvate sisendandmete esitgjate tegevuse iseloomu — ning korraldatud néitgjate ja
finantsturgude arengut, pidades silmas korraldatud néitgatega seotud
jarelevalvetavade rahvusvahelist Ghtlustamist.

11 JAOTIS

SEK TORIPOHISED NOUDED JA OLULISED KORRALDATUD

NAITAJAD

1. peattkk
Korraldatud naitajate sektorid
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Artikkel 12
Korraldatud néitajate eri liikidele ja sektoritele esitatavad erinbuded

Pankadevahelise intressméadra korraldatud néitajate suhtes kohadatakse pede
Il jaotises esitatud nduete |1 lisas satestatud erinbudeid.

Korraldatud kaubanéitgjate suhtes kohaldatakse peale Il jaotises esitatud nOuete
[ lisas sétestatud erindudeid.

Komigonile antakse volitused votta kooskOlas artikliga39 vastu delegeeritud
Oigusaktid, millega tépsustatakse vdi kohandatakse turu ja tehnoloogia arengut ning
rahvusvahelisi muudatusi arvesse vottes|| jalll lisas esitatud jargmisi Uksikasju:

(@ gavahemik, millejarel sisendandmed avaldatakse (Il lisa punkt 6);

(b) jarelevalvekomitee liikmete valimise ja maéramise kord ning kohustused
(I lisa punktid 8, 9 ja 10);

(c) auditeerimise sagedus (11 lisa punkt 12);

(d) sisendandmete esitamise kord, mis tuleb tdpsustada kaitumisuhendis (Il lisa
punkt 13);

(e) sisendandmete esitgja stisteemid ja kontrollimehhanismid (11 lisa punkt 16);

(f) andmed, mida sisendandmete esitgja peab séilitama, ja nende séilitamise viis
(I lisapunktid 17 ja 18);

(g) taéhelepanekud, millest sisendandmete esitgja vastavuskontrollitksus peab
juhtkondateavitama (11 lisa punkt 19);

(h) sisendandmete ja menetluste ettevottesisese l|dbivaatuse sagedus (Il lisa
punkt 20);

(i) sisendandmete esitgja sisendandmeid hélmavate valisauditite sagedus (Il lisa
punkt 21);

() korraldatud néitaja valjatdotamise kriteeriumid ja kord (Il lisa punkti 1
alapunkt a);

(k) metoodika kohustuslikud Uksikasad ja metoodika kirjeldus (111 lisa punktid 1
ja2);

() korraldgja nduded seoses korraldatud néitaja arvutamise kvaliteedi ja
usaldusvaarsusega ning igale arvutusele lisatava kirjelduse sisuga (Il lisa
punktid 5 ja 6).

2. peatiikk
Olulised korraldatud néitajad

Artikkel 13
Olulised korraldatud naitajad

Komigjon koostab selliste liidus asuvate korraldatud néitajate loetelu, mis on artikli 3
|Gike 1 punktis 21 sdtestatud maaratluse kohaselt olulised korraldatud néitajad.

Need rakendusaktid voetakse vastu vastavalt artikli 38 16ikes2 osutatud
kontrollimenetlusele.

Olulise korraldatud néitgja korraldagja esitab agaomasele padevale asutusele oma
kditumiguhendi viie t6O0pdeva jooksul pérast otsuse tegemist kanda see oluline
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korraldatud néitgja kaesoleva artikli 16ikes 1 osutatud loetellu. Agaomane padev
asutus kontrollib 30 paeva jooksul, kas kéditumiguhendi sisu vastab ké&esoleva
maéruse ndbuetele. Kui asiaomane padev asutus tuvastab k&esoleva méaruse nbuetega
vastuolus olevaid punkte, teavitab ta sellest korraldajat. Korraldga parandab
kditumiguhendi 30 p&eva jooksul asaomase ndude saamisest, et tagada selle
vastavus k&esoleva mééruse nbuetele.

Artikkel 14
Kohustuslik sisendandmete esitamine

Juhul kui vdhemalt 20 % olulise korraldatud néitgja jaoks sisendandmete esitajatest
on aasta jooksul |18petanud sisendandmete esitamise voi kui on piisavalt méarke selle
kohta, et véhemalt 20 % sisendandmete esitgjatest 10petab tdendoliselt aasta jooksul
sisendandmete esitamise, on olulise korraldatud néitagja korraldgja asaomasel
padeval asutusel digus:

(@ nduda jarelevalve alla kuuluvatelt Uksustelt, kes valitakse kooskdlas |Gikega 2,
korraldajale sisendandmete esitamist vastavalt metoodikale, kéitumisuhendile
vOi muudele eeskirjadele;

(b) maarata kindlaks sisendandmete esitamise vorm ja téhtaeg;

(c) teha kétumiguhendisse, metoodikasse voi muudesse olulist korraldatud
néitajat kasitlevatesse eeskirjadesse muudatusi.

Olulise korraldatud néitgja korral méaérab korraldaja padev asutus need jarelevalve
alla kuuluvad Uksused, kes peavad esitama sisendandmeid kooskdlas |6ikegal,
kindlaks jargmiste kriteeriumide alusel:

(@) jaelevalve ala kuuluva Uksuse tegelik ja potentsiaalne osakaal asaomase
korraldatud néitajaga moddetaval turul;

(b) jarelevalve ala kuuluva Uksuse eriteadmised ja suutlikkus esitada ndutava
kvaliteediga sisendandmeid.

Kui jérelevalve alla kuuluvalt sisendandmete esitgjalt on ndutud korraldatud néitgja
jaoks sisendandmete esitamist |6ike 1 punktide a jab kohaselt vOetud meetmetega,
abistab selle sisendandmete esitgja padev asutus korraldgja padevat asutust nende
meetmete jOustamisel.

Korraldga padev asutus vaatab koik [06ike 1 kohaselt voetud meetmed Uhe aasta
parast 1abi. Tatuhistab meetme, kui ta:

(@) otsustab, et sisendandmete esitgjad jétkavad diguse kehtetuks kuulutamisel
tbendoliselt vahemalt Uhe aasta jooksul sisendandmete esitamist ja seda
tdendab vahemalt:

(1) sisendandmete esitgate kirjalik lubadus korraldajale ja pédevale
asutusele jétkata kohustusliku sisendandmete esitamise ndudmise Giguse
kehtetuks kuulutamisel véhemalt lihe aasta jooksul olulise korraldatud
néitaja jaoks sisendandmete esitamist;

(2) korradaja kirjalik aruanne padevale asutusele, milles esitatakse téendid
tema hinnangu kohta, et kohustusliku osalemise kehtetuks kuulutamisel
saab tagada olulise néitgja jatkuva korraldamise;

(b) otsustab, et on olemas vastuvOetav alternatiivne korraldatud néitgja ja olulise
korraldatud néitgja kasutajad saavad selle aternatiivse korraldatud néitaja
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minimaalsete kuludega kasutusele vdtta, kuguures seda téendab véhemalt
korraldgja kirjalik aruanne, milles tapsustatakse alternatiivse korraldatud
néitaja kasutuselevotu viisid ning kasutgjate suutlikkus see korraldatud néitaja
kasutusel e votta ja agaomased kulud.

Juhul kui sisendandmete esitgja rikub kaesoleva artikli 16ike 1 ndudeid, teavitab
korraldaja sellest asjaomast padevat asutust kohe, kui see on tehniliselt voimalik.

IV IJAOTIS
LABIPAISTVUSJA TARBIJAKAITSE

Artikkel 15
Korraldatud naitajat kasitlev teade

Korraldgja avaldab iga korraldatud néitaja kohta teate, milles:

(@) maaratakse selgelt ja Uhemdtteliselt kindlaks korraldatud néitajaga moddetav
turu- vOi majandustegur ja olukorrad, kui selline modtmine vdib osutuda
ebausal dusvairseks,

(b) kirjeldatakse voi nimetatakse eesmarke, milleks korraldatud néitajat sobib
kasutada, ja olukordi, kui korraldatud néitaja e pruugi sellistel eesméarkidel
kasutamiseks enam sobida;

(c) edtatakse tehnilised nduded, millega méaratakse selgelt ja Uhemdtteliselt
kindlaks arvutuse osad, mille puhul voidakse kasutada kaalutlusdigust,
kaalutlusdiguse kasutamise kriteeriumid ja kasutgjad ning kaalutlusdiguse
hilisem hindamine;

(d) teavitatakse voimalusest, et korraldatud néitgjat voidakse teatavate asjaolude,
sealhulgas korraldajast sOltumatute védliste asaolude tottu muuta voi selle
korraldamine vdidakse |18petada, ja

(e) teavitatakse, et finantslepingud v6i muud finantsinstrumendid, mille puhul
viidatakse korraldatud néitajale, peaksid olema sellised, et korraldatud néitaja
muutmine voi selle korraldamise |Gpetamine neid e mojuta, voi muul viisil
arvesse votma korraldatud néitaja muutmise vai selle korraldamise |Gpetamise
vOimalust.

Selleks et tagada vastavus 16ikelel, jérgib korraldgja |lisa Fjaos sétestatud
uksikagalikke ndudeid.

Artikkel 16
S sendandmete 18bi pai stvus

Korraldgja avaldab korraldatud néitaja kindlaksmadramisel kasutatud sisendandmed
viivitamata pérast korraldatud néitgja avaldamist, vdlja arvatud juhul, Kkui
avaldamisel oleksid tdsised negatiivsed tagajarjed sisendandmete esitgjatele voi see
kahjustaks korraldatud néitgja usaldusvéérsust voi kindlust. Sellisel juhul vdib
avaldamise edasi |Ukata gjavahemiku vorra, mis neid tagajargi oluliselt vahendab.
Sisendandmetes sisalduvaid isikuandmeid e avaldata.

Komigjonile antakse volitused vétta meetmete kohta kooskélas artikliga 37 vastu
delegeeritud Gigusaktid, millega tépsustatakse 10ike 1 kohaselt avaldatavat teavet,
avaldamise viise ning olukordi, mil avaldamise vdib edas |Ukata, ja teabe esitamise
vahendeid.
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Artikkel 17
Korraldatud néitaja korraldamise |6petamine

1 Korraldgja avaldab korra, mis kasitleb meetmeid, mida korraldaja peab korraldatud
naitaja muutmisel vai selle korraldamise |Gpetamisel votma.

2. Jarelevalve ala kuuluvad tUksused, kes emiteerivad voi omavad korraldatud néitajale
viitavaid finantsinstrumente vdi on korraldatud néitgjae viitavate finantslepingute
osalised, koostavad konkreetse kirjaliku kava, milles kavandatakse meetmed, mida
nad korraldatud néitgja olulise muutmise voi selle korraldamise |6petamise korral
votavad. Jarelevalve alla kuuluvad Uksused esitavad selle kava asjaomasele padevale
asutusele viimase ndudmisel.

Artikkel 18
Sobivuse hindamine

1 Juhul kui jarelevalve ala kuuluv Uksus kavatseb sblmida tarbijaga finantslepingu,
hangib ta kdigepealt vajaliku teabe tarbija teadmiste ja kogemuste kohta seoses
korraldatud néitajaga ning tema finantsseisundi ja finantslepingu eesmérkide kohta ja
artikli 15 kohaselt korraldatud néitgja kohta avaldatud teate ning hindab, kas
finantsepingu puhul asaomasele korraldatud néitgjae viitamine on tarbija jaoks
sobiv.

2. Juhul kui jarelevalve ala kuuluv Uksus leiab 16ikes 1 nimetatud hinnangu pohjal, et
korraldatud néitaja ei ole tarbija jaoks sobiv, hoiatab ta tarbijat sellest kirjalikult ja
tépsustab pdhjused.

V JAOTIS
TEGEVUSLUBA OMAVATE KORRALDAJATE VOI KOLMANDATE
RIIKIDE KORRALDAJATE KORRALDATAVATE NAITAJATE
KASUTAMINE

Artikkel 19
Kindlate korraldatud néitajate kasutamine

Jarelevalve ala kuuluv Uksus voib kasutada korraldatud néitgjat liidus finantsinstrumendi voi
-lepingu puhul viitena voi investeerimisfondi tootluse mdbtmiseks, kui seda korraldab
kooskdlas artikliga 23 tegevusioa saanud korraldaja vOi kooskdlas artikliga 21 registreeritud
kolmandas riigis asuv korraldaja.

Artikkel 20
Samavaar sus

1 Jarelevalve alla kuuluvad Uksused vdivad liidus kasutada kolmandas riigis asutatud
korraldaja korraldatavaid néitgjaid, kui on taidetud jargmised tingimused:

(@ komigon on votnud kooskdlas |6ikega 2 vastu samavaarsuse otsuse, millega
tunnistab selle kolmanda riigi  Gigusraamistiku ja jarelevalvetavad
samavaarseks kaesol eva médruse nduetega;

(b) korraldgja on saanud tegevusioa voi on registreeritud ja tema Ule teostatakse
jarelevalvet agaomases kolmandas riigis,

(c) korraldaja on teatanud Euroopa V &artpaberiturujarelevalvele oma ndusolekust,
et jarelevalve alla kuuluvad Uksused voivad liidus kasutada tema tegelikke vOi
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tulevas korraldatud néitgjaid, esitanud liidus kasutada lubatud korraldatud
néitajate loetelu ja teatanud kolmandas riigis tema jarelevalve eest vastutava
padeva asutuse andmed;

(d) korraldaja on nduetekohaselt registreeritud vastavalt artiklile 21 ja
(e) kéesolevaartikli 16ikes 3 nimetatud koosttdleping on kehtiv.

Komigon vBib vastu vétta otsuse, milles margitakse, et kolmanda riigi
Oigusraamistik jajarelevalvetavad tagavad jargmist:

(@ selles kolmandas riigis tegevusloa saanud vOi registreeritud korraldagjad
téidavad siduvaid ndudeid, mis on samavadrsed kéesolevast madrusest
tulenevate nduetega, eelkBige voOttes arvesse seda, kas kolmanda riigi
Oigusraamistik ja jérelevalvetavad tagavad kooskodla 17. juulil 2013 avaldatud
|OSCO finantssektori korraldatud néitajate pohimétetega, ja

(b) siduvate nduete Ule teostatakse selles kolmandas riigis pidevat tdhusat
jarelevalvet jariiklikku sundi.

Need rakendusaktid voetakse vastu vastavalt artikli 38 16ikes2 osutatud
kontrollimenetlusele.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve sdlmib koosttdlepingud selliste kolmandate
rilkide padevate asutustega, mille digusraamistik ja jarelevalvetavad on tunnistatud
samavaarseks kooskdlas |16ikega 2. Koostool epinguga kehtestatakse vahemalt:

(@) Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve ja agaomaste kolmandate riikide padevate
asutuste vaheline teabevahetusmehhanism, sealhulgas juurdepdas kogu teabele
sellises kolmandas riigis tegevusloa saanud korraldgja kohta, mida Euroopa
V &artpaberiturujarelevalve nbuab;

(b) mehhanism Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve kiireks teavitamiseks juhul,
kui kolmanda riigi padev asutus leiab, et selles kolmandas riigis tegevusioa
saanud korraldaja, kes kuulub tema jarelevalve ala, rikub tegevusloa aluseks
olevaid tingimusi voi muid riigi digusakte;

(c) jarelevalvetegevuse, sealhulgas kohapeal sete kontrollide koordineerimise kord.

Selleks et padevad asutused ja Euroopa V aartpaberiturujdrelevalve saaksid kasutada
neile kéesoleva madrusega antud jarelevalvevolitusi, to6tab Euroopa
V &rtpaberiturujarelevalve vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, millega
maératakse kindlaks 18ikes 3 osutatud koost6dl epingute miinimumsisu.

Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve esitab konealuse regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komigjonile hiljemalt [ XXX].

Komigonile delegeeritakse Gigus votta vastu esimeses [8igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14 sdtestatud korras.

Artikkel 21
Registreerimine

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve registreerib korraldajad, kes on teatanud talle
oma artikli 20 I6ikel punktisc osutatud ndusolekust. Register on Euroopa
V &artpaberiturujérelevalve veebisaidil avalikult kéttesaadav ning see sisaldab teavet
korraldatud néitgjate kohta, mida asjaomastel korraldajatel on lubatud korraldada, ja
viidet padevale asutusele, kes vastutab nende jarelevalve eest kolmandasrriigis.
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Euroopa V aartpaberiturujérelevalve kustutab 16ikes1 osutatud korraldaja 16ikes 1
osutatud registrist, juhul kui:

(@) Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalvel on pdhjendatud ja dokumentaalsetele
tbenditele tuginev alus arvata, et korraldgja tegutseb viisil, mis selgelt
kahjustab tema korraldatud néitagjate kasutgjate huve voi turgude korrapérast
toimimist, voi

(b) Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalvel on pdhjendatud ja dokumentaalsetele
tBenditele tuginev alus arvata, et korraldaja on tésiselt rikkunud riigi 6igusakte
vOi muid tema suhtes kolmandas riigis kohaldatavaid sétteid, millele tuginedes
vottis komigon vastu otsuse kooskdlas artikli 20 |16ikega 2.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve teeb |6ike 2 kohase otsuse ainult juhul, kui on
téidetud jargmised tingimused:

(@) Euroopa Va&artpaberiturujarelevalve on pédrdunud selles kiisimuses kolmanda
riigi padeva asutuse poole, kuid see padev asutus e ole votnud asjakohaseid
meetmeid, mis oleksid vajalikud kaitsmaks investoreid ja turgude nduetekohast
toimimist liidus, voi e ole suutnud tdestada, et asjaomane korraldaja taidab
tema suhtes kolmandas riigis kohaldatavaid ndudeid;

(b) Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve on teavitanud kolmanda riigi padevat
asutust oma kavatsusest korraldagja registrist kustutada vahemalt 30 paeva enne
temaregistrist kustutamist.

Euroopa Vaéartpaberiturujérelevalve teavitab 16ike2 kohaselt vOetud meetmetest
viivitamata teisi padevaid asutusi ning avaldab otsuse oma veebisaidil.

VI JAOTIS
KORRALDAJATELE TEGEVUSLOA ANDMINE JA NENDE
JARELEVALVE

1. peattkk
Tegevusloa andmine

Artikkel 22
Tegevusloanbue

Kui korraldaja korraldab indekseid, mida kasutatakse voi kavatsetakse kasutada
finantsinstrumentide v&i -lepingute puhul viitena voi investeerimisfondi tootluse
modotmi seks, taotleb ta tegevusiuba korraldatud néitajate korral damiseks.

Tegevusloa saanud korraldaja tdidab igal ga tegevusloa tingimusi ning teatab
padevale asutusel e kdikidest olulistest muudatustest esialgse tegevusl oa tingimustes.

Artikkel 23
Tegevusloa taotlemine

Korraldagja esitab tegevusl oa taotluse oma asukohaliikmesriigi padeval e asutusele.
L 6ike 1 kohane tegevusl oa taotlus esitatakse:

(@) 30 toopaeva jooksul pérast seda, kui jérelevalve ala kuuluv Uksus sdimib
kokkuleppe selle  korraldgja  korraldatava  indeksi  kasutamiseks
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finantsinstrumendi voi -lepingu puhul viitena vai investeerimisfondi tootluse
modotmi seks;
(b) 30 toopaeva jooksul pérast seda, kui korraldgja annab kooskdlas artikli 25

I6ikega2 oma ndusoleku kasutada indeksit artikli 25 [6ikes1 osutatud
finantsinstrumendi puhul viitena.

Tegevusluba taotlev korraldgja esitab kogu teabe, mida on pédeval asutusel vaja
Kinnituse saamiseks selle kohta, et tegevusluba taotlev korraldga on voétnud
tegevusloa saamise ajaks kbik kaesolevas maaruses satestatud nduetele vastamiseks
vgjalikud meetmed.

Asgaomane padev asutus hindab 15 t66péeva jooksul taotluse saamisest, kas taotlus
on taidik, jateavitab taotlgjat hindamise tulemustest. Kui taotlus on ebatéielik, esitab
taotlgja agaomase padeva asutuse ndutud téiendava teabe.

45 t6opaeva jooksul téaieliku taotluse saamisest hindab asjaomane pédev asutus
taotlust ja votab vastu otsuse tegevusluba taotlevale korraldajale tegevusloa andmise
vOi selle andmisest keeldumise kohta. P&dev asutus teavitab viie t60paeva jooksul
parast tegevusloa andmise vOi selle andmisest keeldumise otsuse tegemist sellest
otsusest agaomast korraldajat. Juhul kui padev asutus keeldub tegevusiuba taotlevale
korraldajal e tegevusluba andmast, p&hjendab ta oma otsust.

Padev asutus teatab Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalvele oma otsusest anda
tegevusluba taotlevale korraldajale tegevusiuba voi keelduda selle andmisest ja
Euroopa V értpaberiturujarelevalve avaldab kaesoleva maéruse kohaselt tegevusioa
saanud korraldajate loetelu. Loetelu gakohastatakse seitsme paeva jooksul pérast
k&esolevas |6ikes nimetatud teate saamist.

Komigjonile antakse volitused vétta meetmete kohta kooskélas artikliga39 vastu
delegeeritud Gigusaktid, millega t&psustatakse teavet, mis tuleb tegevusloa taotluses
esitada, vOttes arvesse proportsionaalsuse pdhimdtet ning korraldajate ja padevate
asutuste kulusid.

Artikkel 24
Tegevusl oa kehtetuks tunnistamine voi peatamine

Padev asutus tunnistab korraldaja tegevusloa kehtetuks voi peatab selle, kui
korraldgja:

(@ loobub sdnaselgelt tegevusioast voi el ole eelmise 12 kuu jooksul korraldatud
néitajaid korraldanud;

(b) on saanud tegevusloa valeandmeid esitades voi monel muul ebaausal viisil;
(c) e vastaenam tegevusloa andmise aluseks olnud tingimustel e voi
(d) ontbsiselt voi korduvalt rikkunud kéesoleva méaruse sétteid.

Padev asutus teatab Euroopa V @rtpaberiturujdrel evalvele oma otsusest viie to0péeva
jooksul.

2. peatiikk
Korraldatud néitajatest teatamine
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Artikkel 25

Euroopa Vaartpaberiturujareleval ve teavitamine indeks kasutamisest finantsinstrumendis

Kui padev asutus saab teada, et finantsinstrumendi puhul viidatakse indeksile voi et
selle padeva asutuse jarelevalve al olevale kauplemiskohale on esitatud taotlus
lubada kauplemisel e finantsinstrument, mille puhul viidatakse indeksile, teatab padev
asutus sellest kiimne to6opaeva jooksul Euroopa V dartpaberiturujarelevalvele.

Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve teatab kimne t60péeva jooksul teate saamisest
asaomasele korraldgjale tema korraldatud néitaja kasutamisest, esitab kasutamise
taielikud Uksikagad ja palub korraldgjal kimne t60pdeva jooksul kinnitada, et ta
annab ndusoleku korraldatud néitajat selliselt kasutada.

[Ima et see takistaks [finantsinstrumentide turgude maaruse] artikli 30 kohaldamist,
juhul kui korraldgja el teata Euroopa V aartpaberiturujarelevalvele oma ndusol ekust
|Gikes 2 osutatud tahtaja jooksul, teavitab Euroopa V aartpaberiturujarelevalve kiimne
t6Opaeva jooksul asjaomast padevat asutust, kes nGuab, et kauplemiskoht |8petaks
kdneal use finantsinstrumendi noteerimise vOi keelduks seda kauplemisele lubamast.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve avaldab oma veebisaidil kdiki 18igete 1, 2 ja3
kohaselt esitatud teateid sisaldavaloetelu.

Euroopa V dartpaberiturujérelevalve tootab vélja rakendudike tehniliste standardite
eelndud, millega méaratakse kindlaks 16igetes 1 ja 2 osutatud teabevahetuse kord ja
vormid.

Euroopa V é&rtpaberiturujarelevalve esitab esimeses 16igus osutatud rakenduslike
tehniliste standardite eelndud komigjonile hiljemalt [ X XXX].

Komigonile antakse volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas maédruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

3. peatikk
Jéar elevalveasutuste koost 66

Artikkel 26
Ulesannete del egeerimine padevate asutuste vahel

Padev asutus voib kooskdlas méaéruse (EL) nr 1095/2010 artikliga28 delegeerida
oma kaesolevas maaruses satestatud Ulesanded teise liikmesriigi pé&devale asutusele.
Ulesannete delegeerimine ei mdjuta del egeeriva padeva asutuse vastutust ning padev
asutus teatab Euroopa V &artpaberiturujarelevalvele igast kavandatud del egeerimisest
60 paeva enne delegeerimise joustumist.

Padev asutus voib delegeerida Euroopa V&artpaberiturujarelevalvele osa oma
ké&esolevas maadruses sétestatud Ulesandeid vastavalt Euroopa
V dértpaberiturujarelevalvega sdlmitud kokkuleppele. Ulesannete delegeerimine ei
mdj uta del egeeriva padeva asutuse vastutust.

Euroopa V @rtpaberiturujarelevalve teatab kavandatud del egeerimisest seitsme paeva
jooksul litkmesriikidele. Euroopa V &artpaberiturujarelevalve avaldab kokkulepitud
delegeerimise Uksikasjad viie téopaeva jooksul teate saamisest.
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1.

Artikkel 27
Teisest liikmesriigist parineva teabe avalikustamine

Padev asutus voib avalikustada teiselt padevalt asutuselt saadud teabe ainult
jargmistel tingimustel:

(@ taon saanud konealuselt padevalt asutuselt selleks kirjaliku ndusoleku ja teave
avaldatakse ainult sellel eesméargil, milleks see padev asutus ndusoleku andis,
vOi

(b) avaldamise kohustus tuleneb kohtumenetlusest.

Artikkel 28
Koosto6 kohapeal se kontrolli voi uurimisega seoses esitatud taotluse korral

Agjaomane padev asutus vOib seoses kohapeal se kontrolli v&i uurimisega taotleda abi
teiselt padevalt asutuselt.

LOikes1 osutatud abi taotlev padev asutus teavitab sellest Euroopa
V aartpaberiturujarelevalvet. Piiritlese mjuga kontrolli vdi uurimise korral voivad
padevad asutused taotleda Euroopa V dartpaberiturujérel evalvelt kohapeal se kontrolli
vOi uurimise koordineerimist.

Kui padev asutus saab teiselt padevalt asutuselt taotluse viia ldbi kohapeal ne kontroll
vOi uurimine, voib ta:

(8 kohapealse kontrolli voi uurimiseise 18bi viia;

(b) lubada taotluse esitanud padeval asutusel kohapealses kontrollis v&i uurimises

osaleda;
(c) maarataaudiitorid voi eksperdid kohapeal set kontrolli voi uurimist 18bi viima.
4. peatikk
Padevate asutusteroll
Artikkel 29
Padevad asutused

Ilga liikmesriik méddrab korraldgate ja jarelevalve ala kuuluvate sisendandmete
esitgjate jaoks agaomase padeva asutuse, kes tdidab kaesolevast maarusest
tulenevaid Ulesandeid, ning teatab sellest komigonile ja Euroopa
V &artpaberiturujarelevalvele.

Juhul kui litkmesriik mé&érab mitu padevat asutust, piiritleb ta selgelt nende rolli ja
maérab Uhe asutuse, kes vastutab komisjoni, Euroopa V értpaberiturujarelevalve ja
teiste liikmesriikide pédevate asutustega toimuva koostéd ja teabevahetuse
koordineerimise eest.

Euroopa Vé&artpaberiturujarelevalve avaldab oma veebisaidil [6ike1l kohaselt
maératud padevate asutuste loetelu.

Artikkel 30
Padeva asutuse volitused

Selleks et tédta kdesoleva méadruse kohaseid Ullesandeid, on pé&deval asutusel
kooskdlas liikmesriigi 6igusega vdhemalt jargmised jarelevalve- ja uurimisvolitused:
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(@
(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)
(h)

()
(k)

juurdepaas koikidele dokumentidele ja andmetele, olenemata nende vormist, ja
0igus nendest koopiaid saada voi teha;

oigus kusida voi nduda teavet igalt isikult — sealhulgas korralduste edastamise
vOi agjaomaste toimingute tegemisega jarjestikku seotud isikutelt — ja tema
tédandjalt ning vajaduse korral isik teabe saamiseks kohale kutsuda ja teda
kisitleda;

Oigus kusida seoses korraldatud néitgatega, mille sisendandmed on
kaubaandmed, asjaomaste hetketurgude osalistelt tldpvormil teavet, hankida
tehinguaruandeid ja paaseda vahetult juurde kaupl ejate slisteemidele;

oigus teha kohapealseid kontrolle v8i uurimisi, vélja arvatud fudsilise isiku
eraruumides,

Oigus siseneda flulsiliste ja juriidiliste isikute ruumidesse, et vétta kaasa
dokumente ja muid andmeid, olenemata nende vormist, kui on maistlik alus
kahtlustada, et kontrolli vdi uurimise esemega seotud dokumendid ja muud
andmed vdivad olla kaesoleva méaruse rikkumise tGendamisel asjakohased.
Juhul Kkui liikmesriigi Giguse kohaselt on ndutav asjaomase liikmesriigi
Oigusasutuse eelnev luba, siis kasutatakse seda Gigust ainult parast kdnealuse
loa saamist;

digus nduda jarelevalve alla kuuluva Uksuse valduses olevaid telefonikdnede,
elektrooniliste sdnumite ja muude andmeliiklusandmete salvestis;

0igus taotleda vahendite kilmutamist vOi vara arestimist voi molemat;

Oigus peatada kauplemine asaomase finantsinstrumendiga, mille puhul
viidatakse korraldatud néitgjale;

digus nbuda ajutiselt tegevuse |Bpetamist, kui see on padeva asutuse arvates
vastuolus kéesoleva madrusega;

0igus kehtestada kutsetegevuse gjutine keeld;

oigus votta koik vajalikud meetmed Uldsuse nduetekohaseks teavitamiseks
korraldatud néitaja korraldamisest, sealhulgas nduda korraldatud néitaja
avaldanud voi seda levitanud isikult diendi avaldamist korraldatud néitaja jaoks
varem esitatud sisendandmete voi korraldatud néitaja varasema suuruse kohta.

Padevad asutused téidavad ja kasutavad |6ikes1 osutatud Ulesandeid ja volitus

jargmiselt:
(@) otse
(b) koosttos teiste ametiasutuste vOi turul tegutsevate ettevotjatega;

(©

(d)

omal vastutusel, delegeerides need sdllistele ametiasutustele voi turul
tegutsevatel e ettevotjatel e;

suunates kilsimuse padeval e digusasutusel e.

Padevad asutused kehtestavad kdnealuste volituste kasutamise eesmérgil piisavad ja
tOhusad meetmed kaitsediguse ja pohidiguste kaitseks.

Liitkmesriigid tagavad asjakohaste meetmete kehtestamise, nii et padevatel asutustel
on kbik nende Ulesannete taitmiseks vajalikud jarelevalve- ja uurimisvolitused.

Kui isik avaldab teavet kooskflas 16ikega2, e riku ta lepingu vOi Gigus- Vvoi
hal dusnormidega teabe aval damisel e seatud piiranguid.

37



ET

Artikkel 31
Haldusmeetmed ja karistused

[Ima et see piiraks padevate asutuste artiklist 34 tulenevaid jarelevalvevolitus,
sitestavad liikmesriigid kooskdlas liikmesriigi digusega padevate asutuste volituse
votta agakohaseid haldusmeetmeid ning kehtestavad alljargnevad haldusmeetmed ja
-karistused vahemalt jargmiste rikkumiste eest:

(@
(b)

k&esoleva méaruse artikli 5 |Gike 1, artikli 6, artikli 7 16ike 1 ning artiklite 8, 9,
10, 11, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 22 ja 23 rikkumine ja

artikli 30 alla kuuluva uurimise voi kontrolli aja koostd6 mittetegemine vOoi
ndudmi se taitmata jatmine.

LGikes1 osutatud rikkumise korral annavad liikmesriigid kooskdlas liikmesriigi
digusega péadevatele asutustele volitused kohaldada véhemalt jérgmisi
haldusmeetmeid ja -karistusi:

(@
(b)

(©)
(d)
(€)

(f)

korraldus, millega ndutakse, et rikkumise eest vastutav isik |8petaks asjaomase
tegevuse ja hoiduks seda kordamast;

rikkumise tulemusel teenitud kasumi vdi valditud kahjumi loovutamine, Kui
seda on voimalik kindlaks méérata;

avalik hoiatus, milles mérgitakse vastutav isik ja rikkumise iseloom;
reguleeritud Uksuse tegevusl oa kehtetuks tunnistamine voi peatamine;

korraldgja vOi sisendandmete esitgja juhtimise gjutise keelu kehtestamine
sellise rikkumise eest vastutava fllsilise isiku suhtes;

maksimaal se rahalise halduskaristuse mééramine, mis on vdhemalt kolm korda
suurem kui sellise rikkumise tulemusel saadud kasum voi &rahoitud kahjum,
kui seda on voimalik kindlaks mé&arata, voi

(1) fudslise isku puhul véhemalt jargmise maksimaalse rahaise
hal duskaristuse mééramine:

i) artikli 5 16ike 1, artikli 6, artikli 7 16ike 1 ning artiklite 8, 9, 10, 11, 14,
15, 16, 17, 18, 19, 22 ja 23 rikkumise eest 500000 eurot vOi
liikmesriigis, kus euro e ole ametlik vé&ring, vastav summa
omavaaringus kéesoleva maaruse joustumise kuupaeva seisuga voi

i) artikli 7 16ikel punkti b vo&i c rikkumise eest 100 000 eurot voi
liikmesriigis, kus euro e ole ametlik vaaring, vastav summa
omavaaringus kaesol eva méaruse jGustumi se kuupéeva seisuga;

(2) juriidilise isiku puhul véhemalt jargmise maksmaalse rahalise
hal duskaristuse magramine:

i) artikli 5 16ike 1, artikli 6, artikli 7 16ike 1 ning artiklite 8, 9, 10, 11, 14,
15, 16, 17, 18, 19, 22 ja 23 rikkumise eest 1 000 000 eurot vdi 10 %
aastasest kogukdibest vastavalt viimasele juhatuse poolt heaks kiidetud
aastaaruandele, olenevalt sellest, kumb on suurem. Juhul kui juriidiline
isk on emaettevitja vOi sellise emaettevltja titarettevotja, kes peab
esitama  konsolideeritud  aastaaruande, nagu on  sdestatud
direktiivis 2013/34/EL, on asjakohane aastane kogukaive selline aastane
kogukdve vOi vastav tululiik (pankade puhul  kooskdlas
direktiiviga 86/635/EU ja Kindlustusettevdtjate puhul
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direktiiviga91/674/EU), mis on esitatud pohiemaettevotja eelmise
majandusaasta konsolideeritud aastaaruandes, mille on heaks kiitnud
juhatus, voi kui isik on Uhing, siis 10 % tema liikmete koondké&ibest, voi

ii) artikli 6 16ike 1 punktide b jac rikkumise eest 250 000 eurot vai 2 %
tema aastasest kogukdibest vastavalt viimasele juhatuse poolt heaks
kiidetud aastaaruandele, olenevalt sellest, kumb on suurem; juhul Kui
juriidiline isik on emaettevotja voi sellise emaettevdtja titarettevotja, kes
peab esitama konsolideeritud aastaaruande, nagu on sdtestatud
direktiivis 2013/34/EL, on agakohane aastane kogukéive selline aastane
kogukdive vOi vastav tululiik (pankade puhul  kooskolas
direktiiviga 86/635/EU ja kindlustusettevdtjate puhul
direktiiviga91/674/EU), mis on esitatud pohiemaettevitjia eelmise
majandusaasta konsolideeritud aastaaruandes, mille on heaks kiitnud
juhatus, vi kui isik on thing, siis 10 % tema liikmete koondkéai best.

Liitkmesriigid teavitavad |Gigete 1 ja2 kohastest eeskirjadest komisjoni ja Euroopa
V &artpaberiturujarelevalvet hiljemalt [12 kuud pérast kéesoleva méruse joustumist].
Nad teavitavad komigjoni ja Euroopa V dartpaberiturujérelevalvet viivitamata kdigist
nende eeskirjade muudatustest.

Liikmesriigid vOivad lisaks |0ikes1 osutatud volitustele sitestada vastavalt
liikmesriigi Gigusele padevate asutuste muud karistuste maédramise volitused ja
nimetatud |6ikes sdtestatud karistustest rangemad karistused.

Artikkel 32
Jarelevalve- ja karistuste maaramise volituste kasutamine

Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused votavad halduskaristuse liigi ja ulatuse
kindlaksmaaramisel arvesse koiki olulis agaolusid, sealhulgas vaaduse korra
jargmist:

(@ rikkumise tbsidus ja kestus;

(b) vastutavaisiku vastutuse ulatus,

(c) vastutava isiku finantsseisund, mida néitab eelkdige vastutava juriidilise isiku
kogukdaive voi vastutava fulsilise isiku aastane sissetulek;

(d) vastutava isiku teenitud kasumi voi valditud kahjumi suurus, kui seda on
voimalik kindlaks méérata;

(e) vastutava isiku ja padeva asutuse koostoo tase, ilma et see piiraks vaadust
tagada selle isiku teenitud kasumi vai valditud kahjumi loovutamist;

(f) agaomase isiku varasemad rikkumised;

(9 meetmed, mida vastutav isik on péarast rikkumist votnud rikkumise kordumise
valtimiseks.

Padevad asutused teevad artiklis31 sétestatud agaoludel karistuste magramise
volitus kasutades tihedat koostood selle tagamiseks, et jérelevave- ja
uurimisvolitused ning halduskaristused annavad ké&esoleva méadrusega soovitud
tulemused. Lisaks kooskOlastavad nad oma meetmed, et vdtida voimalikku
dubleerimist ja kattumist jarelevalve- ja uurimisvolituste ning halduskaristuste ja
-trahvide kohaldamisel piiritleste juhtumite korral.
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Artikkel 33
Otsuse avaldamine

Padevad asutused avaldavad kaesoleva madruse rikkumise eest halduskaristuse
maaramise voi meetme votmise otsuse oma ametlikul veebisaidil viivitamata pérast
seda, kui agaomast isikut on otsusest teavitatud. Avaldatakse vdhemalt teave
rikkumise liigi ja iseloomu kohta ning vastutavate isikute andmed. See kohustus el
laiene uurimistoiminguid kasitlevatel e otsustele.

Juhul kui padev asutus leiab siiski parast juriidiliste isikute andmete voi fllsiliste
isikute isikuandmete aval damise proportsionaal suse tksikjuhtumipdhist hindamist, et
selliste andmete avaldamine on ebaproportsionaalne, vdi kui avaldamine seab ohtu
finantsturgude stabiilsuse vOi poolelioleva uurimise, siis padev asutus:

(@ lukkab karistuse madramise v8i meetme votmise otsuse avaldamise edasi gjani,
mil avaldamata jétmise pohjused éra langevad;

(b) avaldab Kkaristuse madramise vOi meetme votmise otsuse anonuimselt
kooskdlas litkmesriigi Oigusega, kui selline anoniiimne avaldamine tagab
agjaomaste iskuandmete tdhusa kaitse; juhul Kkui Kkaristus vdi meede
otsustatakse avaldada anonuumselt, vOib asaomaste andmete avaldamise
maistliku gja vorra edas |Ukata, kui on ette néha, et anontiimselt avaldamise
pohjused langevad selle gjajooksul ara;

(c) jatab karistuse médramise voi meetme votmise otsuse Uldse avaldamata, kui
eespool punktides ajab satestatud voimalusi peetakse ebapiisavaks, et tagada:

(1) finantsturgude stabiilsuse ohustamata jatmine voi

(2) selise otsuse avaldamise proportsionaalsus vahemoluliseks peetava
meetme puhul.

Juhul kui karistuse maéramise vOi meetme votmise otsuse saab asjakohasele digus-
vOi muule asutusele edas kaevata, avaldavad padevad asutused oma ametlikul
veebisaidil viivitamata ka selle teabe ja hilisema teabe kaebuse tulemuste kohta
Lisaks avaldatakse otsused varasemate karistuse madramise vdi meetme votmise
otsuste tiihi stamise kohta.

Padevad asutused tagavad, et kdesoleva artikli kohaselt avaldatud teave j&8b nende
ametlikule veebisaidile pérast avaldamist vahemalt viieks aastaks. Avadatud
iskuandmeid hoitakse padeva asutuse ametlikul veebisaidil ainult vaaliku aga
jooksul vastavalt kohal datavatel e andmekaitse-eeskirjadele.

Artikkel 34
Padevate asutuste kolleegiumid

30 toopaeva jooksul pérast artikli 13 16ikes 1 osutatud otsuse joustumist, millega
méaaratakse kindlaks, et korraldatud néitaja on oluline korraldatud naitaja, moodustab
padev asutus padevate asutuste kolleegiumi.

Kolleegiumisse kuuluvad korraldgja padev asutus, Euroopa
V dartpaberiturujarelevalve ja sisendandmete esitgjate padevad asutused.

Teiste liikmesriikide p&devatel asutustel on Gigus saada kolleegiumi liikmeks, kui
asjaomase olulise korraldatud néitaja korral damise |dpetamisel oleks mérkimisvadrne
negatiivne moju nende litkmesriikide finantsstabiilsusele, turgude korrapérasele
toimimisele, tarbijatele voi reaalmajandusel e.
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Juhul kui padev asutus kavatseb saada vastavalt esimesele 1Gigule kolleegiumi
liikmeks, esitab ta korraldaja padeval e asutusele taotluse, mis sisaldab téendeid selle
kohta, et kdnealuse sétte tingimused on taidetud. Korraldaja asaomane padev asutus
hindab taotlust ja teatab 20 toOpaeva jooksul taotluse saamisest selle esitanud
ametiasutusele oma otsuse, kas tema arvates on need tingimused téidetud voi mitte.
Juhul kui ta leiab, et need tingimused e ole tadidetud, voib taotluse esitanud
ametiasutus suunata kiisimuse edasi Euroopa V dértpaberiturujérelevalvele kooskodlas
|6ikega 10.

Euroopa V édrtpaberiturujarelevalve toetab ja kontrollib k&esolevas artiklis osutatud
jarelevalveasutuste kolleegiumide tdhusat, tulemuslikku ja jérjepidevat toimimist
kooskolas maaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 21. Euroopa
V &artpaberiturujarelevalve osaleb selleks vajaduse korral kolleegiumide t60s ja teda
kasitatakse sel eesmérgil padeva asutusena.

Korraldgja padev asutus juhatab kolleegiumi koosolekuid, koordineerib kolleegiumi
tegevust ja tagab kolleegiumi liikmete tGhusa teabevahetuse.

Korraldga padev asutus kehtestab kolleegiumi raames kirjaliku korra, milles
kasitletakse jargmisi kisimusi:

(@) padevate asutuste vahel vahetatav teave;

(b) padevate asutuste vaheline otsustusprotsess,

(c) juhud, mil padevad asutused peavad Ukstei sega konsulteerima;

(d) abi, midatuleb artikli 14 16ike 3 kohaselt osutada artikli 14 16ike 1 punktides a
jab osutatud meetmete jGustamisel.

Juhul kui korraldaja korraldab mitut korraldatud néitgjat, vbib korraldgja padev
asutus moodustada kdigi selle korraldgja korraldatavate néitgjate jaoks Uhe
kolleegiumi.

Kui l6ikes 6 osutatud korra suhtes ei jouta kokkuleppele, voib kolleegiumi iga liige,
vélja arvatud Euroopa Va&artpaberiturujarelevalve, suunata selle kiisimuse edasi
Euroopa V aartpaberiturujarelevalvele. Korraldagja padev asutus kaalub enne kirjaliku
koordineerimiskorra  |0ppteksti  kokkuleppimist  nduetekohaselt  Euroopa
V dartpaberiturujarelevalve nduandeid. Kirjalik koordineerimiskord sitestatakse Uihes
dokumendis, milles on téielikult pdhjendatud iga mérkimisvaarset korvalekaldumist
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve nduannetest. Korraldgja padev asutus edastab
Kirjaliku koordineerimiskorra kolleegiumi liikmetele  ja Euroopa
V &artpaberiturujérelevalvele.

Enne artiklites 14, 23, 24 ja31 osutatud meetmete votmist konsulteerib korraldaja
padev asutus kolleegiumi liikmetega. Kolleegiumi liikmed teevad k&ik endast
oleneva, et jouda kokkuleppele.

Kui korraldaja padev asutus otsustab votta selliseid meetmeid, votab ta arvesse selle
moju teistele paddevatele asutustele ja nende agaomastele liikmesriikidele, eelkdige
selle  vdimalikku mdju finantssiisteemi  stabiilsusele teistes asaomastes
litkmesriikides.

Kui kolleegiumi liikmed e joua kisimuses, kas tuleks vdtta artiklis8 osutatud
meetmeid, 15 tO0paeva jooksul selle kisimuse kolleegiumile esitamisest
kokkuleppele, voib korraldgja padev asutus otsuse vastu votta. Otsuses esinevad
korvalekaldumised kolleegiumi teiste liikmete ja vaaduse korra Euroopa
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10.

V&artpaberiturujérelevalve seisukohtadest peavad olema taelikult pdhjendatud.
Korraldaja padev asutus teavitab kolleegiumi ja Euroopa V @artpaberiturujarelevalvet
pohjendamatult viivitamata oma otsusest.

Padevad asutused, valja arvatud Euroopa V&artpaberiturujarelevalve, vbivad esitada
Euroopa V dartpaberituruj éreleval vel e lahendami seks jargmised olukorrad:

(@ kui padev asutus ei ole edastanud olulist teavet;

(b)  kui korraldaja padev asutus on parast 16ike 3 kohaselt esitatud taotlust teatanud
taotluse esitanud ametiasutusele, et kdnealuses |6ikes nimetatud tingimused el
ole tdidetud, vdi kui tael ole sellele taotlusele mdistliku gja jooksul vastanud;

() kui padevad asutused ei ole suutnud |Gikes 6 osutatud kiisimustes kokkuleppele
jouda;

(d) kui korradatud néitaja on oluline korraldatud néitaja ning kooskdlas
artiklitega 14, 23, 24 ja 31 voetud meetmete suhtes puudub tksmeel.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve voib tegutseda vastavalt talle maéruse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 19 antud volitustele, ilma et see piiraks ELi toimimise lepingu
artikli 258 kohaldamist. Samuti vdib Euroopa V&artpaberiturujérelevalve omal
algatusel kooskdlas nimetatud médruse artikli 19 |6ikel teise l6iguga aidata
padevatel asutustel todtada vélja jarjepidevad koostodtavad.

Artikkel 35
Koost6o Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvega

Padevad asutused teevad kéesoleva madruse kohaldamiseks Euroopa
V dartpaberiturujérel eval vega koostotd kooskdlas méarusega (EL) nr 1095/2010.

Padevad asutused esitavad Euroopa V&artpaberiturujarelevalvele viivitamata kogu
tema Ulesannete taitmiseks vajaliku teabe kooskdlas maaruse (EL) nr 1095/2010
artikliga 35.

Euroopa V dartpaberiturujérelevalve tootab vélja rakendudlike tehniliste standardite
eelndud, millega méaratakse kindlaks |0ikes2 osutatud teabevahetuse kord ja
vormid.

Euroopa Vé&artpaberiturujarelevalve esitab esimeses [8igus osutatud rakenduslike
tehniliste standardite eelndud komigjonile hiljemalt [ XXXX].

Komigonile antakse volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas maédruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 36
Ametisaladus

Ké&esoleva méaruse kohasealt saadud, vahetatud v6i edastatud konfidentsiaalse teabe
suhtes kehtib 16ikes 2 sétestatud ameti sal aduse hoidmise kohustus.

Ametisaladuse hoidmise kohustust kohaldatakse kdigi isikute suhtes, kes tottavad
vOi on tootanud padeva asutuse heaks vBi mdne ametiasutuse voi turul tegutseva
ettevotja heaks, kellele padev asutus on Ulesandeid delegeerinud, sealhulgas padeva
asutuse lepingulised audiitorid ja eksperdid.
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Ametisaladuse ala kuuluvat teavet e avalikustata Uhelegi teisele isikule vai
ametiasutusele, vdja arvatud juhul, kui avalikustamise kohustus tuleneb
Oigusnormidest.

Kogu kaesoleva maaruse kohaselt padevate asutuste vahel vahetatavat teavet, mis
puudutab &ri- voi tootingimusi ja muid majanduslikke voi isiklikke kisimus,
peetakse konfidentsiaal seks ja selle suhtes kohal datakse ametisaladuse ndudeid, valja
arvatud juhul, kui padev asutus mérgib teavet edastades, et seda voib avaldada, voi
kui avaldamise kohustus tuleneb kohtumenetlusest.

VII JAOTIS
DELEGEERITUD JA RAKENDUSAKTID

Artikkel 37
Delegeeritud volituste rakendamine

Komigjonile antakse volitus votta vastu delegeeritud Gigusakte kéesolevas artiklis
sdtestatud tingimustel .

Artikli 3 |6ikes 2, artikli 5 10ikes 3, artikli 7 16ikes 3, artikli 9 16ikes 3, artikli 11
|Gikes 4, artikli 12 |8ikes 3, artikli 16 |6ikes 2 ja artikli 23 16ikes 7 osutatud volitus
votta vastu delegeeritud Gigusakte antakse komigonile téhtajatult alates [kéesoleva
maaruse jOustumise kuupaev].

Euroopa Parlament vdi ndukogu voib artikli 3 16ikes 2, artikli 5 16ikes 3, artikli 7
|Gikes 3, artikli 9 16ikes 3, artikli 11 16ikes 4, artikli 12 16ikes 3, artikli 16 16ikes 2 ja
artikli 23 16ikes 7 osutatud volituse igal gjal tagasi votta. Tagasivotmise otsusega
| Gpetatakse selles otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel
paeval péarast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses nimetatud
hilisemal kuupédeval. See e mdjuta juba jOustunud delegeeritud 6igusaktide
kehtivust.

Niipea kui komigon on delegeeritud Gigusakti vastu votnud, teeb ta selle samal gjal
teatavaks Euroopa Parlamendile ja nGukogul e.

Artikli 3 16ike 2, artikli 5 I6ike 3, artikli 7 |18ike 3, artikli 9 16ike 3, artikli 11 16ike 4,
artikli 12 16ike 3, artikli 16 16ike2 voi artikli 23 16ike7 ausel vastu voetud
delegeeritud digusakt joustub Uksnes juhul, kui Euroopa Parlament voi ndukogu ei
ole kahe kuu jooksul pérast Gigusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja
ndukogule esitanud selle suhtes vastuvéiteid voi kui Euroopa Parlament ja nBukogu
on enne selle tdhtaja moddumist komigonile teatanud, et nad e esita vastuvéiteid.
Euroopa Parlamendi vdi ndukogu algatusel pikendatakse seda tahtaega kahe kuu
vorra.

Artikkel 38
Komiteemenetlus

Komigoni abistab Euroopa véaéartpaberikomitee. Nimetatud komitee on komitee
maéruse (EL) nr 182/2011 tahenduses.

Kéesolevale |6ikele viitamisel kohaldatakse madruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5,
vOttes arvesse selle médaruse artikli 8 sétteid.
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VITIAOTIS
ULEMINEKU- JA LOPPSATTED

Artikkel 39
Uleminekusétted

Korraldagja, kes korraldab néitgaid [kéesoleva maaruse jOustumise kuupaev], esitab
artikli 23 kohase tegevus oa taotluse hiljemalt [24 kuud pérast mééruse joustumist].

Kooskdlas |dikegal tegevusloa taotluse esitanud korraldaja voib jétkata
olemasolevate korraldatud néitagjate korraldamist, véja arvatud juhul, kui tegevusioa
andmisest keeldutakse.

Juhul kui olemasolev korraldatud néitgja el vasta kéesoleva madruse nbuetele, kuid
korraldatud néitaja muutmine k&esoleva mééruse nduetega kooskdlla viimiseks
pohjustaks vadramatu jou juhtumi voi tUhistaks kdnealusele korraldatud néitgjae
viitavate finantslepingute voi -instrumentide tingimused vdi muul moel rikuks neid
tingimusi, kohaldatakse kéesoleva artikli 16iget 4.

Korraldaja asukohaliikmesriigi asaomane pédev asutus annab loa korraldatud
nditajat kasutada seni, kuni kdnealusele korraldatud néitgae viitavate
finantsinstrumentide voi -lepingute vaartus on kuni 5% kéesoleva méaruse
joustumise kuupaeval sellele korraldatud néitgjale viitavate finantsinstrumentide voi
-lepingute  vadrtusest. Péarast kaesoleva madruse jOustumist e  tohi
finantsinstrumentide v&i -lepingute puhul sellisele olemasolevale korraldatud
néitajale viidata.

Artikkel 40
Labivaatamine

Komigion vaatab kaesoleva maédruse ja eekbige alljargnevad kisimused 1. juuliks
2018 |&8bi ning esitab Euroopa Parlamendile ja ndukogul e nende kohta aruande:

(@) artiklites13 jal4 sitestatud oluliste korraldatud néitgjate ja kohustusliku
osalemise korra ning artiklis 3 sitestatud olulise korraldatud néitaja méératluse
toimimine ja téhusus,

(b) VI jaotises sétestatud jarelevalvereziimi ja artiklis 34 satestatud kolleegiumide
t6husus ning teatavate korraldatud néitgjate suhtes liidu organi korraldatud
jarelevalve asjakohasus ja

(c) artiklis 18 sétestatud sobivusndude véartus.

Artikkel 41
Joustumine

Kéesolev méarus joustub jargmisel paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Seda kohaldatakse alates [12 kuud pérast joustumist].
Artikli 13 I8iget 1 jaartiklit 34 kohaldatakse siiski alates [6 kuud pérast jéustumist].

Ké&esolev méérus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.
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Brissd,

Euroopa Parlamendi nimel
president

Noukogu nimel
eesistuja
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| LISA

A jagu. Juhtimis- ja kontrollinduded, millega tagatakse vastavus artikli 5
|Gikele 1

I. Juhtimist ja huvide konflikti kasitlevad nduded, millega tagatakse vastavus artikli 5
|6ike 1 punktilea

1.

Korraldatud néitgja korraldamine peab olema praktiliselt ja funktsionaal selt eraldatud
korraldgja aritegevuse osadest, mis vdivad pOhjustada tegeliku vOi potentsiaalse
huvide konflikti. Kui neid konflikte ei saa juhtida, |6petab korraldgja kbik konflikte
pohjustavad tegevused voi suhted vdi korraldatud néitgja korraldamise.

Korraldgja avaldab voi avalikustab sisendandmete esitgjatele ja korraldatud néitaja
kasutgjatel e ning asjaomasel e padeval e asutusel e kdik olemasolevad ja potentsiaal sed
huvide konfliktid, sealhulgas korraldaja omandidigusest vGi kontrollist tulenevad
huvide konfliktid.

Korraldga kehtestab korraldatud néitaja kindlaksmédramise usaldusvdarsuse ja
SOltumatuse  kaitsmiseks nOuetekohased huvide konfliktide tuvastamise,
avalikustamise, juhtimise vdi vahendamise ja vdtimise tegevuspohimdtted ja
menetlused. Need tuleks Kkorrapdraselt |dbi vaadata ja gakohastada.
Tegevuspbhimdtetes ja menetlustes tuleks votta arvesse ja késitleda huvide
konfliktide tdsidust, korraldatud nditgja kindlaksmédramisel kasutatava
kaal utlusdiguse ulatust ja korraldatud néitajaga kaasnevaid riske ning need peavad:

(@) tagama korradajale esitatud voi korraldgja koostatud teabe
konfidentsiaalsuse, vottes arvesse kéesolevas madruses satestatud
kohustust tagada avalikustamine ja ldbipaistvus, ja

(b) vahendama eelkdige konflikte, mis tulenevad korraldaja omandidigusest
vOi kontrollist vOi korraldaja grupi muudest huvidest vdi muudest
iskutest, kes vOivad mdjutada vo&i kontrollida korraldajat seoses
korraldatud néitgate kindlaksméaéramisega.

Korraldagja tagab seoses tootgjate ja kdigi teiste flusiliste isikutega, kelle teenuseid ta
kasutab voi kontrollib ja kes on otseselt seotud korraldatud néitaja korraldamisega,
jargmist:

(@ nel on oma Ulesannete taitmiseks vagalikud oskused, teadmised ja

kogemused ning neid juhitakse tdhusalt ja nende Ule teostatakse t6husat
jarelevalvet;

(b) neile el avaldata lubamatut mdju ja nendega e ole seotud huvide
konflikte ning nende tasustamine ja to6 tulemuste hindamine e pohjusta
huvide konflikte ega mofjuta muul viisil Kkorradatud néitaa
kindlaksmaaramise usal dusvaarsust;

(c) nende huvid ja@risuhted ei kahjusta korraldaja tllesandeid;

(d) nel on keelatud mojutada korraldatud néditga kindlaksméaramist,
osaledes ostu- vOi mudigipakkumistes ja tehingutes enda voi turuosaliste
nimel, ja

(e) nende suhtes kohaldatakse tbhusaid menetlusi, mille eesméark on
kontrollida teabevahetust teiste tootgate ja muude isikutega, kes on
seotud huvide konflikte pdhjustada vdiva tegevusega, voi kui kdnealune
teave vOib korraldatud naitgjat mojutada.
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5. Korraldaja kehtestab konkreetsed sisekontrollimenetiused, mis tagavad korraldatud
néitajat kindlaks méaérava tootaja voi isiku aususe ja usaldusvaarsuse, sealhulgas
vahemalt ndude, et enne korraldatud néitaja levitamist tuleb selleks saada juhtkonna
heakskiit.

6. Kui sisendandmeid esitab front office’i funktsiooni téitja — st sisendandmete esitgja
vOi tema sidusettevdtja osakond, Uksus, rihm voi tottaja, mis voi kes osaleb
hinnakujundus-,  kauplemis-, = mudgi-, turustus,, reklaami-, pakkumis-,
struktureerimis- voi maakleritegevuses —, kohal datakse kéesoleva jao punkte 7 ja 8.

7. Juhul kui korraldgja saab sisendandmeid front office’i funktsiooni téitja tottajatelt,
hangib ta muudest allikatest sisendandmeid kinnitavat teavet.

8. Korraldgja el vota front office’i funktsiooni téitjalt sisendandmeid vastu, kui front
office’i funktsiooni téitja andmete suhtes e ole kehtestatud nBuetekohast
ettevottesisest jarelevalve- ja kontrollikorda, mis vastab jargmistele nduetele:

(@ sisendandmed valideeritakse enne nende kasutamist korraldatud néitaja
kindlaksm&dramiseks — see hdlmab sisendandmete korduvat
|abivaatamist kBrgemate tobtajate poolt ja juhtkonnalt sisendandmete
esitamiseks heakskiidu saamist;

(b) front office’i funktsiooni téitja ja aruandlusahela téotagjad on fllsiliselt
eraldatud;

() konfliktide juhtimise meetmeid kaalutakse terviklikult, et tuvastada ja
avalikustada olemasolevad voi potentsiaalsed giendid sisendandmetega
mani pul eerimiseks v8i nende muul moel mdjutamiseks (sh pal gapoliitika
kaudu) ja sisendandmete esitamise ja sisendandmete esitgja voi tema
Sidusettevdtja voi nende klientide muu aritegevuse vahelised huvide
konfliktid ning neid ajendeid ja konflikte juhtida, véhendada ja véltida.

[1. Jarelevalvenduded, millega tagatakse vastavus artikli 516ike 1 punktile b

9. Korraldgja moodustab alalise tbhusa jarelevalveorgani, kes tegutseb sdltumatult ja
téidab osavoi kdik jargmistest Ulesannetest, mida kohandatakse vastavalt korraldatud
néitaja keerukusele, kasutusel e ja manipul eeritavusel e:

(@ korraldatud néitaja maaratluse ja metoodika |abivaatamine;

(b) korraldatud néitgja metoodika muudatuste jarelevalve ja korraldagjale loa
andmine alustada konsultatsioone selliste muudatuste Ul e

(c) korradaja kontrolliraamistiku ja kéitumisuhendi ning korraldatud néitaja
juhtimise jatoimimise jarelevalve;

(d) korraldatud néitga korraldamise I0petamise, sealhulgas |Gpetamisega
seotud konsultatsioonide | 8bivaatamine ja heakskiitmineg;

(e) korradatud néitga korraldamise, sealhulgas arvutamise ja levitamisega
seotud kolmandate isikute jarelevalve;

(f) sise- ja vélisauditite voi l&bivaatamiste hindamine ja kindlaksméaératud
meetmete rakendamise kontrollimine;

(9 disendandmete ja sSisendandmete eSitgate ning  sisendandmete
vaidlustamiseks vOi valideerimiseks korraldagjate poolt voetud meetmete
kontrollimine;

(h) tBhusate meetmete votmine kétumisuhendi rikkumise korral ja
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10.

11.

() agaomase padeva asutuse teavitamine sisendandmete esitgjate VO
korraldajate Uleastumistest, millest jarelevalveorgan teada saab, ja kdigist
normist kdrvalekalduvatest voi kahtlastest sisendandmetest.

Jarelevalveorgan on UKs jargmistest:

(@ juhul kui korraldga omanikud on voi teda kontrollivad sisendandmete
esitgjad voi kasutgjad, on jarelevalveorgan eraldiseisev ndukogu Vvoi
komitee, mille koosseis tagab selle sdltumatuse ja huvide konfliktide
puudumise. Kui korraldgja omanikud on v6i teda kontrollivad
sisendandmete esitgjad, e tohiks sisendandmete esitgjad moodustada
komitee liikmete enamuse. Kui korradaja omanikud on voi teda
kontrollivad kasutajad, e tohiks kasutajad moodustada komitee liikmete
enamust;

(b) juhul kui sisendandmete esitgjad vOi kasutgad e ole korraldga
omanikud ega kontrolli teda, on jarelevalveorgan ettevottesisene
ndukogu vOi komitee. Ettevottesisese ndukogu voi komitee litkmed ei
tohi olla seotud Uhegi nende jarelevalve ala kuuluva korraldatud néitaja
korraldamisega;

(¢) juhul kui korraldaja suudab téendada, et korraldatud néitaja korraldamise
iseloomu, ulatust ja keerukust ning korraldatud néitgjast tulenevat riski ja
selle mdju arvesse vottes on punktidesa jab sdtestatud nduded
ebaproportsionaalsed, voib flusline isk téta jarelevalveametniku
Ulesandeid. Jarelevalveametnik ei tohi olla seotud Uhegi jarelevalve alla
kuuluva korraldatud néitaja korraldamisega.

Jarelevalveorgan voib teostada jarelevalvet mitme korraldatud néitaja Ule, mida
korraldgja korraldab, tingimusel et muud ké&esolevas jaos satestatud tingimused on
taidetud.

[11. Kontrollinbuded, millega tagatakse vastavus artikli 5 16ike 1 punktile c

12.

13.

14.

Korraldgja tagab korraldatud néitaja korraldamiseks asjakohase kontrolliraamistiku
olemasolu. Kontrolliraamistik peaks olema tuvastatud huvide konfliktide t&siduse,
korraldatud néitagja kindlaksmaéramisel kasutatava kaalutlusdiguse ulatuse ja
sisendandmete i sel oomuga proportsionaal ne ning hdlmama jargmist:

(@ tegevusriski juhtimine;
(b) piisavad jatbhusad talitluspidevuse ja avariitaastekavad.
Juhul kui sisendandmed ei ole tehinguandmed, kehtestab korraldaja:

(@ meetmed, millega tagatakse, et sisendandmete esitgad jargivad
kaitumigjuhendit ja sisendandmete suhtes kohal datavaid ndudeid;

(b) meetmed  sisendandmete  kontrollimiseks,  sealhulgas  nende
kontrollimiseks enne ja valideerimiseks pérast korraldatud néitaja
avaldamist, et tuvastada vead ja normist kdrval ekal dumised.

Kontrolliraamistik dokumenteeritakse, vaadatakse 18bi ja seda aakohastatakse
vastavalt vgadusele ning see tehakse kasutgate ja agjaomase pédeva asutuse
taotlusel neile kéttesaadavaks.

V. Aruandlusnduded, millega tagatakse vastavus artikli 5 16ike 1 punktiled

48

ET



ET

15. Korraldga méérab ettevottesisese organi, kellel on vaalik suutlikkus kontrollida,
kuidas korraldaja jargib korraldatud néitaja metoodikat ja kdesolevat magrust, ja anda
selle kohta aru.

16. Korraldgja méarab oluliste korraldatud néitgjate jaoks sdltumatu vélisaudiitori, kes
kontrollib, kas korraldgja jérgib korraldatud néitgja metoodikat ja kéesolevat
maéarust, ja annab selle kohta aru, kui korraldaja korraldatavate néitgjatega seotud
tegevuse ulatus ja keerukus ohustavad méarkimisvéarselt finantsstabiilsust.

17. Agaomase padeva asutuse voi korraldatud néitaja kasutgja taotlusel esitab voi
avaldab korraldaja punkti 15 kohaste kontrollide vOi punkti 16 kohaste auditite
Uksikasjad.

18. Korraldgja sédilitab jargmisi andmeid:
(@ koik sisendandmed;

(b) nende sisendandmete kasutamine korraldatud néitagja kindlaksmaaramisel
jakasutatud metoodika;

(c) korraldajapoolne hinnangu voi kaalutlusdiguse kasutamine korraldatud
nditaja kindlaksméddramisel, sealhulgas hinnangu vOi kaalutlusdiguse
taielik pdhjendus, andmed sisendandmete kdrvalegdtmise kohta eelkdige
juhul, kui korvalgaetud sisendandmed vastasid korraldatud néitaja
metoodika nduetele, ja kdrval gj&tmise pdhjendus;

(d) sisendandmete esitajate esindajad ja fulsilised isikud, kelle korraldaja on
t60le votnud korraldatud néitaja kindlaksmaaramiseks;

(e) kdik kaebustega seotud dokumendid, seahulgas kaebaja esitatud
dokumendid ja korraldaja dokumendid, ning

(f) korradaja poolt todle voetud isikute ja sisendandmete esitajate vahel
seoses korraldatud néitgjaga tehtud telefonikbnede voi vahetatud
elektrooniliste sdnumite salvestised.

19. Korraldagja séilitab punktis 1 sétestatud andmed vahemalt viis aastat sellisel kujul, et
nende alusel oleks voimalik korrata ja téielikult mdista korraldatud néitgja arvutusi
ning auditeerida vdi hinnata sisendandmeid, arvutusi, hinnanguid ja kaalutlusdiguse
kasutamist. Kooskdlas punkti 18 alapunktigaf salvestatud telefonikdned ja
elektroonilised sbnumid esitatakse asjaomase kone vdi sdonumiga seotud isikutele
nende taotlusel ja neid séilitatakse kolm aastat.

20. Korraldgja kehtestab ja avaldab korra, mis kasitleb korraldatud néitgjaga seotud
kaebuste esitamist, labivaatamist ja Oigeaegset lahendamist kaebusega seotud
Isikutest sdltumatu(te) isiku(te) poolt.

B jagu. Allhangete kasutamise nduded, millega tagatakse vastavus artiklile 6
1 Allhangete kasutamise korral tagab korraldaja jargmiste tingimuste taitmise:

(@) teenuse osutajal peavad allhanke korras tellitavate Ulesannete, teenuste
vOi tegevuste usaldusvadrseks ja professionaalseks teostamiseks olema
vgaikud oskused ja suutlikkus ning selleks seadusega ndutav
tegevusiuba;

(b) kui ilmneb, et teenuse osutaja el pruugi Ulesannetega tulemuslikult toime
tulla ega tdita neid kooskdlas kohaldatavate dGigusnormidega, peab
korraldaja votma asjakohased meetmed,;
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(c) korradajal peavad olema vajalikud eriteadmised, et teostada allhanke
korras tellitud Ulesannete tdhusat jarelevalvet ja juhtida allhangetega
seotud riske;

(d) teenuse osutgja peab korraldgjat teavitama koikidest sindmustest, mis
voivad oluliselt mdjutada tema vOimet taita alhanke korras tellitud
Ulesandeid tulemuslikult ja kooskdlas kohal datavate Gigusnormidega;

(e) teenuse osutgja peab seoses allhanke korras tellitud tegevusega tegema
koost6dd asjaomase padeva asutusega, korraldajal ja agaomasel padeval
asutusel peab olema tdhus juurdepaas allhanke korras tellitud tegevusega
seotud andmetele ja teenuse osutgja ariruumidele ning asaomane padev
asutus peab saama nimetatud juurdepadasudigust kasutada;

(f) korraldaja peab saama lepingu vajaduse korral 18petada.

C jagu. Andmete ja metoodika suhtes esitatavad nduded, millega tagatakse vastavus
artikli 7 16ikele 1

|. Piisavate ja tapsete andmete esitamise ja esinduslike sisendandmete esitajate
kasutamise nduded, millega tagatakse vastavus artikli 7 16ike 1 punktideleajab

1 Korraldga tagab, et sisendandmetega seotud kontrollimehhanismid hdlmavad
jargmist:
(@ kriteeriumid selliste isikute kindlaksmddramiseks, kes vdivad

korraldajale sisendandmeid esitada, ja sisendandmete esitajate valimise
kord;

(b) kord, mis késitleb sisendandmete esitgja esitatud andmete hindamist ja
vagjaduse korral sisendandmete esitgjale andmete edasise esitamise keelu
kehtestamist vGi rikkumiste eest sisendandmete esitgja suhtes muude
karistuste kohaldamist, ning

(c) sisendandmete valideerimist, sealhulgas muude néitgjate voi andmetega
vordlemist kasitlev kord, et tagada sisendandmete usaldusvdarsus ja
tapsus.

[I. Kindla ja usaldusvaarse metoodika kasutamise nduded, millega tagatakse vastavus
artikli 7 16ike 1 punktiled

2. Korraldatud néitaja metoodika valjatdttamisel teeb korraldaja jargmist:

(@) votab arvesse selliseid tegureid nagu turu suurus ja tavaparane likviidsus,
kauplemise ja turuosaliste positsioonide ldbipaistvus, turu
kontsentratsioon, turu diinaamika ja valimi piisavus korraldatud néitajaga
moddetava majandusteguri kajastamiseks;

(b) maarab kindlaks, mis on kénealuse korraldatud néitgja aktiivne turg, ja
(c) kehtestab eri liiki sisendandmete tahtsuse jarjekorra.
3. Korraldgja kasutab korraldatud néitaja metoodikat, mis:

(@) on tapne ja jérjepidev ning mida saab valideerida, sealhulgas jareltesti
abil kontrollida, ja

(b) onpandlik jatagab, et korraldatud néitajat saab arvutada vaga erinevates
voimalikes olukordades.

50



ET

Korraldgja kehtestab ja avaldab selge korra, milles méératakse kindlaks olukorrad,
kui sisendandmete hulk vGi kvaliteet langeb madalamale tasemest, mis on vajalik
korraldatud néitaja t&pseks ja usaldusvadrseks kindlaksmaéramiseks metoodika abil,
ning kirjeldatakse, kas ja kuidas korraldatud néitajat sellistes olukordades
arvutatakse.

[11. L&bipaistvusnduded, millega tagatakse vastavus artikli 7 16ike 1 punktile e

5.

Korraldagja sétestab metoodika muudatuste Ule konsulteerimise korra. Korraldaja
avaldab iga kavandatud olulise muudatuse metoodikasse sisseviimise korra ja
pohjenduse, sealhulgas olulise muudatuse méératluse ja selle, millal kasutgaid
olulistest muudatustest teavitatakse. K 8neal use korraga ndhakse ette jargmist:

(8 muudatustest teatatakse ette kindla agja jooksul, mis annab vfimaluse
anallilisida kavandatud muudatuste mdju ja esitada selle kohta méarkusi,
ning

(b) méarkused ja korradgja vastused markustele tehakse pérast

konsulteerimist kéttesaadavaks, vélja arvatud juhul, kui on taotletud
nende konfidentsiaal sust.

D jagu. Kaitumiguhendile esitatavad nduded, millega tagatakse vastavus artiklile 9

1.

2.

Artikli 9 kohaselt koostatav kéitumisjuhend peab sisaldama vahemalt jargmist:

(@ nduded, millega tagatakse sisendandmete esitamine kooskolas artiklitega7
ja8, isikud, kes vdivad korraldagjale sisendandmeid esitada, ning sisendandmete
esitga ja tema esindgjate iskusamasuse hindamise ja sisendandmete esitga
esindajale tegevusloa andmise kord,;

(b) tegevuspOhimodtted, mille eesmérk on tagada, et sisendandmete esitgad
esitavad kdik asjaomased sisendandmed, ja

(c) slusteemid ja kontrollimehhanismid, mille sisendandmete esitgja peab
kehtestama, sealhulgas:

—  sisendandmete esitamise kord, seahulgas sisendandmete esitgja kohustus
tépsustada, kas sisendandmed on tehinguandmed ja kas need vastavad
korraldaja nduetel e;

—  sisendandmete esitamisel kaal utlusdiguse kasutamise pdhimotted;

- ndue, et sisendandmed tuleb enne korraldajale esitamist valideerida;
—  andmete séilitamise kord,;

—  kahtlastest sisendandmetest teatamise nduded;

—  konfliktide juhtimise nGuded.

Korraldaja tagab kaitumisuhendi vastavuse kdesolevale méérusele.

E jagu. Jarelevalve alla kuuluva sisendandmete esitaja juhtimis- ja kontrollististeemi
suhtes esitatavad nduded, millega tagatakse vastavus artiklile 11

1.

Jarelevalve ala kuuluv sisendandmete esitgja kehtestab korraldgjale esitatavate
sisendandmete kindluse ja usaldusvédrsuse tagamiseks tbhusad slsteemid ja
kontrollimehhanismid, sealhulgas:
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(@ kontrolli selle Ule, kes vOib korraldgjale sisendandmeid esitada, ja
vajaduse korral korra, mis reguleerib heakskiidu saamist isikult, kellele
sisendandmete esitaja esindgja allub;

(b) sisendandmete esitgja esindgjate nBuetekohase koolituse, mis hélmab
vahemalt kéesolevat méarust ja [turu kuritarvitamist kasitlevat méaérust];

() konfliktide juhtimise meetmed, sealhulgas vaaduse korral tO6tajate
fuusiline eradamine ja selle kaalumine, kuidas korvaldada
tasustamispoliitikast  tulenevad agendid korraldatud néitgatega
mani pul eerimiseks;

(d) sisendandmete esitamisega seotud teabevahetuse séilitamise agjakohase
ajavahemiku jooksul.

2. Juhul kui sisendandmed ei ole tehinguandmed, kehtestavad jarelevalve alla kuuluvad
sisendandmete  esitgjad  lisaks  punktisl  osutatud ~— slsteemidele  ja
kontrollimehhanismidele hinnangute ja kaal utlusdiguse kasutamise pdhimétted ning
dokumenteerivad selliste hinnangute ja kaalutlusdiguse kasutamise pdhjendused,
vottes vajaduse korral arvesse korraldatud néitaja ja sisendandmete i seloomu.

F jagu. Korraldatud néitajat kasitleva teate suhtes esitatavad néuded, millega tagatakse
vastavus artiklile 15

Korraldatud néitgjat késitlev teade sisaldab vahemalt jargmist:
(@ koikide korraldatud néitajaga seotud pdhimai stete maaratl used,;

(b) metoodika kasutamise pohjendus ning metoodika |dbivaatamise ja
heakskiitmise kord;

(c) korradatud néitaja kindlaksmaaramise kriteeriumid ja kord, sealhulgas
sisendandmete  kirjeldus, eri liiki sisendandmete  prioriteetsus,
ekstrapoleerimismudelite vdi -meetodite kasutamine ja korraldatud
néitajaindeks koostisosade tasakaal ustamise kord;

(d) kontrollimehhanismid ja eeskirjad, mida kohaldatakse, kui korraldaja voi
sisendandmete esitgja kasutab kaalutlusdigust voi hinnangut — nende
eesmark on tagada kaalutlusdiguse voi hinnangute kasutamise
jarjepidevus,

(e) kord, mis reguleerib korraldatud néitgate kindlaksmaéramist
stressiperioodil v&i agal, mil tehinguandmete alikad vdivad olla
ebapiisavad, ebatgpsed vOi ebausaldusvéédrsed, ja korraldatud naitgjate
voimalikku piiramist sellistel perioodidel, ning

(f) sisendandmetes voi korraldatud néitaja kindlaksméaramisel esinevate
vigade kasitlemise kord, mis reguleerib muu hulgas olukorda, kui
korraldatud néitgjatuleb uuesti kindlaks méarata.
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[HLISA

Intressimaér a korraldatud néitajad

1.

2.

Kéesolevat lisa kohaldatakse pankadevahelise intressimééra korraldatud néitgjate
suhtes.

Jargmisi ndudeid kohaldatakse lisaks | lisas satestatud nduetele voi nende asemel.

Téapsed ja piisavad andmed

3.

Juhul  kui sisendandmed on hinnangud v&i noteeringud, kohaldatakse
pankadevahelise intressiméaéra korral datud néitgjate suhtes punkte 4 ja 5.

Tehinguandmed artikli 7 [6ike 1 punkti a téhenduses on:

(@ kéditumiguhendis  sisendandmetele  kehtestatud  nduetele  vastavad
sisendandmete esitgja tehingud:

—  tagamata pankadevaheliste hoiuste turul;

—  muudel tagamata  hoiuste, seahulgas  hoiusesertifikaatide  ja
kommertsvaartpaberite turgudel ja

—  muude seotud turgudel (Uledd intressi vahetustehingud, repolepingud,
valuutaforvardid, intressiméarafutuurid ja -optsioonid ning keskpanga
operatsioonid);

(b) sisendandmete esitaja tahelepanekud kolmandate isikute tehingute kohta
punkti 2 alapunktis a kirjeldatud turgudel.

Punktis 1 nimetatud ja artikli 7 |6ike 1 punktile a vastavate piisavate tehinguandmete
puudumisel vOib sisendandmete kindlaksmaéramiseks kasutada noteeringuid, mille
kolmandad isikud on sisendandmete esitgatele sama turul esitanud, ja
eksperdihinnanguid. Samuti voib sisendandmeid korrigeerida, et need kajastaksid
pankadevahelist turgu ja oleksid sellega kooskdlas. Eelkdige vdib punktisl
nimetatud sisendandmeid korrigeerida jargmiste kriteeriumide alusel:

(@ tehingute toimumise ja sisendandmete esitamise gjaline |ahedus ning tehingute
toimumise ja sisendandmete esitamise vahelisel gjal turul toimunud sindmuste
moju;

(b) tehinguandmete interpoleerimine voi ekstrapoleerimine ja

(c) korrigeerimised, mille eesmérk on kajastada sisendandmete esitgjate ja muude
turuosaliste krediidikvaliteedi muutusi.

Sisendandmete |abipaistvus

6. Kui sisendandmed on hinnangud, avaldab korraldaja sisendandmed kolm kuud pérast
nende esitamist; vastasel juhul avaldatakse sisendandmed kooskdlas artikliga 16.

Jarelevalveor gan

7. | lisaA jao punkte 7, 8 ja9 e kohaldata.

8. Korraldgjatel on sdltumatu jarelevalvekomitee. Sisendandmete esitgjad moodustavad

jarelevalvekomitee liikmete vahemuse. Liikmete andmed ja huvide konflikti
deklaratsioonid ning jarelevalvekomitee lilkmete valimise voi méaramise kord
avalikustatakse.
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9. Jarelevalvekomitee kohtub vahemalt Uks kord kahe kuu jooksul ja avaldab kohe
parast kohtumist selgelt sdnastatud protokolli.

10. Jarelevalveorgani kohustused on jargmised:

(@
(b)

(©)
(d)
(€)
(f)
(9)

(h)
(i)

korraldatud néitaja maaratluse ja metoodika | 8bivaatamine;

korraldatud néitgja metoodika muudatuste jarelevalve ja korraldgae loa
andmine alustada konsultatsioone selliste muudatuste Ul e;

korraldaja kontrolliraamistiku ja katumisuhendi ning korraldatud néitaa
juhtimise jatoimimise jarelevalve;

korraldatud néitaja korraldamise |8petamise, sealhulgas |Gpetamisega seotud
konsultatsi oonide |&bivaatamine ja heakskiitmine;

korraldatud néitaja korraldamise, sealhulgas arvutamise ja levitamisega seotud
kolmandate isikute jarelevalve;

sise- ja vdisauditite voi |dbivaatamiste hindamine ja kindlaksméaratud
meetmete rakendamise kontrollimine;

sisendandmete ja sisendandmete esitgjate ning sisendandmete vaidlustamiseks
vOi valideerimiseks korraldajate poolt vdetud meetmete kontrollimine;

vajaduse korral kditumisjuhendi rikkumise eest karistuste méaramine ja

asjaomase padeva asutuse teavitamine sisendandmete esitgjate voi korraldajate
Uleastumistest, millest nad teada saavad, ja kdigist normist kdrvalekalduvatest
vOi kahtlastest sisendandmetest.

Auditeerimine
11. | lisaA jao punkte 15 ja 16 e kohaldata.

12. Korraldga vélisaudit tehakse iga kahe aasta jarel — esimest korda kuus kuud pérast
kaitumisjuhendi kehtestamist ja segjérel iga kahe aasta jarel. Kui jarelevalvekomitee
e ole rahul sisendandmeid esitavate arithingute tegevusega, vOib ta nduda nende
valisauditi tegemist.

Kéaitumisuhend

13. Kétumiguhendis kirjeldatakse Uksikagalikult sisendandmete esitamise korda,
sealhulgas (lisaks | lisa D jaos séatestatud nduetele) jargmist:

(@

(b)

(©

(d)

pankadevaheliste tehingute andmete ja muude tehinguandmete kasutamine
ning muud asjaomased ja seotud turud, mida saab kasutada pankadevahelise
rahastamisturu kohta tépse hinnangu koostamiseks,

ndue sdilitada tdpsed ettevottesisesed andmed kdigi pankadevahelisel turul ja
muudel asjaomastel turgudel sdimitud tehingute kohta ning ndue esitada need
andmed korrapéraselt ja agjaomase ndudmise korral korraldatud néitga
korraldajale jatemajarelevalvekomiteel g

kord, mis kéasitleb esitatud sisendandmete valideerimist enne avaldamist ja
Kinnitamist parast avaldamist;

sisendandmete esitga esindgjate koolituse kord, milles tdpsustatakse muu
hulgas seda, millist teavet tuleb esitatavate sisendandmete kindlaksmaaramisel
arvesse votta ja kuidas kasutada eksperdihinnangut ning millised on seadusest
tulenevad kohustused;
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(€)

(f)

nendele korraldatud néitgatele viitavate tuletisinstrumentidega kauplejate
koolitusele esitatavad nduded, milles tépsustatakse nende rolli sisendandmete
kindlaksmadramisel ja rohutatakse, et kontakt sisendandmete esitgjate
esindajatega el ole lubatud, ning

sisendandmete esitgjate kohustus kehtestada kord korraldatud néitgjate
korraldajate ja jarel evalvekomitee teavitamiseks kahtlastest andmetest.

Sisendandmete esitaja stisteemid ja kontrollimehhanismid

14. Jargmisi ndudeid kohaldatakse sisendandmete esitgjate suhtes lisaks | lisa E jaos

sdtestatud nduetele.

15. Iga sisendandmete esitgja esindgja ja tema vahetu Ulemus kinnitavad kirjalikult, et
nad on k&itumisjuhendiga tutvunud ja jargivad seda.

16. Sisendandmete esitaja stisteemid ja kontrollimehhanismid hélmavad jargmist:
(@ igas ariuhingus kohustuste kirjeldus, sealhulgas ettevottesisesed

(b)
(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

(i)

aruandluseahelad ja vastutus, sisendandmete esitgjate esindgjate ja nende
Ulemuste asukoht ning asjaomaste isikute ja nende asendajate nimed;

sisendandmete esitami se heakskiitmise sisekord;

distsiplinaarmenetlused manipuleerimise katse korral voi juhul, kui j&etakse
teatamata sisendandmete esitamise seisukohast korvaliste isikute poolsest
manipuleerimisest voi manipuleerimise katsest;

huvide konfliktide tdhusa juhtimise kord ja nii sisendandmete esitgjate
ettevottesisese kui ka sisendandmete esitgjate ja kolmandate isikute vahelise
teabevahetuse kontroll, et vétida ebakohast valism@ju intressimaarade
esitamise eest vastutavatel e isikutele. Sisendandmete esitgjate esindajad peavad
tootama intressmadrade tuletisinstrumentidega  kauplejatest  fllsiliselt
eraldatud kohas;

t6husad menetlused, et valtida voi kontrollida teabevahetust isikute vahel, kelle
tegevus vOib pdhjustada huvide konflikti, kui kdnealuse teabe vahetamine voib
mdjutada korraldatud néitaja jaoks esitatavaid andmeid;

eeskirjad, mille eesmak on vétida keelatud kokkulepete s8lmimist
sisendandmete esitgjate endi ning nende ja korraldatud néitajate korraldajate
vahel;

meetmed, millega takistatakse voi piiratakse isikute voimalust méjutada
ebakohaselt seda, kuidas sisendandmete esitamisega seotud isikud oma
Ulesandeid taidavad,

sisendandmete esitamisega seotud tOdtgjate tasustamise ja muud tegevust
teostavate isikute tasustamise voi nende teenitud tulu vahelise otsese seose
korvaldamine, kui neist tegevustest voib tuleneda huvide konflikt;

kontroll pérast sisendandmete esitamist tehtud p6ordtehingute avastami seks.

17. Sisendandmete esitgja séilitab jargmisi Uksikagalikke andmeid:

(@
(b)
(©)

kdik sisendandmete esitamise asjakohased aspektid,;
sisendandmete kindlaksmaaramise ja heakskiitmise kord,;
sisendandmete esitajate esindgjate nimed ja kohustused;
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18.

19.

20.
21.

(d)

(€)

(f)
(9)

(h)

sisendandmete esitgjate esindgjate ja muude isikute teabevahetus seoses
sisendandmete kindlaksmaédramise ja esitamisega, sealhulgas teabevahetus
ettevottesiseste ja -véliste kaupl g ate ja maakleritega;

sisendandmete esitgjate esindgjate ja korraldgja voi arvutusagendi vaheline
suhtlus;
kdik sisendandmetega seotud paringud ja nende péringute tulemused,

selliste intressmé&dra vahetuslepingute kauplemisportfellide v6i muude
tuletisinstrumentide kauplemisportfellide tundlikkuse aruanded, mida mdjutab
oluliselt  pankadevaheliste intressméarade kindlaksm&dramine seoses
sisendandmetega, ja

sise- javdlisauditite tulemused.

Andmed sdilitatakse andmekandjal, mis vBimaldab teavet sdilitada nii, et see on
hiljem koos dokumenteeritud kontrolljaljega kéttesaadav.

Sisendandmete esitgja vastavuskontrolliorgan annab juhtkonnale korrapéraselt aru
kdikidest puudustest, seal hulgas poordtehi ngutest.

Sisendandmed ja menetlused vaadatakse ettevottesiseselt korraparaselt 18bi.

Sisendandmete esitgja sisendandmeid ning tema vastavust kditumisuhendile ja
kéesoleva maaruse sétetele kasitlev valisaudit tehakse iga kahe aasta jarel — esimest
korda kuus kuud pérast k&itumisjuhendi kehtestamist ja seejérel iga kahe aasta jérel.
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[ LISA
Korraldatud kaubanéitajad

Ké&esolevat lisa kohaldatakse korraldatud kaubanéitajate suhtes; need on korraldatud néitajaid,
mille alusvara on artikli 3 I16ike 1 punkti ¢ kohaldamisel kaup komisoni masruse (EU)
nr 1287/2006% artikli 2 punkti 2 tahenduses.

M etoodika

1 Artiklite8, 9 jal6 kohaldamisel sisaldavad metoodika ja korraldatud néitgjat
kasitlevas teates esitatud metoodika kirjeldus jargmist:

(@ koik korraldatud néitgja vajatootamisel kasutatavad kriteeriumid ja
menetlused, sealhulgas see, kuidas korraldgja kasutab hindamisel
sisendandmeid (sh sisendandmete konkreetne maht, sdlmitud ja teatatud
tehingud, ostu- vOi miadgipakkumised ja muu turuteave), ja/voi
hindamisperioodid vGi -aeg, miks kasutatakse konkreetset vordlusihikut,
kuidas korraldaja selliseid sisendandmeid kogub, hindajate otsustusprotsessi
juhtivad suunised ja muu teave, nagu eeldused, mudelid ja/vGi kogutud
andmete pohjal ekstrapoleerimine, mida hinnangu andmisel arvesse voetakse,

(b) menetlused jatavad, mille eesmérk on tagada hindajate otsuste kooskdl a;

(c) igae korraldatud néitgja arvutamisel kasutatavale kriteeriumile omistatav
suhteline tahtsus (eelkfige kasutatavate turuandmete liik) ja otsustusprotsessi
juhtimiseks kasutatav kriteerium, mille eesmérk on tagada korraldatud néitaja
arvutamise kvaliteet ja usaldusvaarsus,

(d) kriteeriumid, mille alusel méaratakse kindlaks konkreetse korraldatud néitagja
arvutamiseks vaaike tehinguandmete minimaalne hulk. Kui sdlist
miinimumhulka e ole ette nahtud, selgitatakse selle kehtestamata jétmise
pdhjuseid ja kirjel datakse tehinguandmete puudumisel kohaldatavat korda;

(e) kriteeriumid hindamisperioodideks, kui esitatakse metoodikas soovitatud
miinimumhulgast véahem tehinguandmeid voi esitatavad andmed on korraldaja
kohustuslikes kvaliteedinduetes sdtestatust madalama kvaliteediga, sealhulgas
alternatiivsed hindamismeetodid (sh teoreetilised hindamismudelid);

(f) sisendandmete esitamise digeaegsuse kriteeriumid ja sisendandmete esitamise
viis (kas elektrooniliselt, telefoni teel voi muul viisil);

(g kriteeriumid ja menetlused hindamisperioodideks, kui Uks vOi mitu
sisendandmete  esitgjat  esitavad  turuandmeid, mis  moodustavad
mérkimisvédrse osa kdigist asaomase korraldatud néitga sisendandmetest.
Korraldgja méarab kriteeriumides ja menetlustes kindlaks ka iga korraldatud
néitaja arvutamisel markimisvaarse osa suuruse;

(h)  kriteeriumid, mille alusel vib tehinguandmed korraldatud néitaja arvutamisest
vdljajétta.
2. Korraldagja avaldab jargmise teabe:

(@) konkreetse metoodika kasutusel evotu pohjused, sealhulgas
hinnakorrigeerimismeetodid ja pdhjendus, miks periood voi aeg, mille jooksul

8 ELT L 241, 2.9.2006, Ik 1.
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(b)

(©)

sisendandmeid vastu voOetakse, on fuusilise turu véartuste usaldusvagrne
néitaj a;

konkreetse metoodika ettevottesi sese |&bivaatamise ja heakskiitmise kord ning
| &bivaatamise sagedus ja

konkreetse metoodika ettevottevalise |8bivaatamise kord, sealhulgas
menetlused, mis tagavad metoodika aktsepteerimise turul seeldbi, et
korraldatud ndaitgate  arvutusprotsess  oluliste  muudatuste  korra
konsulteeritakse kasutajatega.

M etoodika muudatused

3. Kooskdlas artikli 7 16ike 1 punktiga e votab korraldgja vastu ja avaldab kasutgjatele
oma metoodikas kavandatud ol uliste muudatuste tegemise selge korra ja pdhjenduse.
Konealune kord peab olema kooskflas pohieesmargiga, mille kohaselt peab
korraldgja tagama oma korraldatud néitaja arvutuste jatkuva usaldusvdarsuse ning
tegema muudatusi nendega seotud turu hea korralduse nimel. Korraga ndhakse ette:

(@

(b)

muudatustest etteteatamine kullaldase gavaruga, mis annab kasutgjatele
piisava vBimaluse analliisida kavandatud muudatuste mdju ja esitada selle
kohta mérkusi, vottes arvesse korraldaja Ul diste agaolude kalkulatsiooni;

kasutgjate markused ja korraldaja vastus neile mérkustele, mis tehakse pérast
teatavat konsulteerimisperioodi kéttesaadavaks koikidele turukasutgjatele, valja
arvatud juhul, kui méarkuste esitgja on palunud konfidentsiaal sust.

4. Korraldagja kontrollib korrapéraselt oma metoodikat, et see kajastaks hinnatavat
flusilist turgu usaldusvéarselt, ja kehtestab asaomaste kasutajate seisukohtade
arvessevotmise korra.

Korraldatud naitajate arvutuste kvaliteet ja usaldusvaar sus
5. Kooskolas artiklitega 8 ja 9 teeb korraldaja jargmist:

(@
(b)

(©

(d)

tapsustab kriteeriumid sellise fllsilise kauba méaaratlemiseks, mille suhtes
kohal datakse teatavat metoodikat;

kasitleb sisendandmeid jargmises tahtsuse jarjekorras, kui see on kooskdlas
korraldaja metoodikaga:

(1) sOlmitud jateatatud tehingud;

(2) ostujamulgipakkumised;

(3) muteave.

Kui sdimitud ja teatatud tehinguid ei peeta prioriteetseks, tuleks selgitada selle
pdhjuseid, nagu on sétestatud punkti 6 alapunktis b;

votab piisavad meetmed, et kasutada esitatud ja korraldatud néitaja arvutamisel
arvesse vOetud turuandmeid, mis on esitatud heas usus. see tahendab, et
turuandmeid esitavad isikud on teinud vai valmis tegema selliseid turuandmeid
andvaid tehinguid, sdlmitud tehingud tehti turutingimustel ja sidusettevdtjate
vahelistel e tehingutel e pdoratakse erilist tdhel epanu;

kehtestab menetlused normist kdrvalekaduvate voi kahtlaste tehinguandmete
tuvastamiseks ja kasutab neid menetlusi ning peab arvestust otsuste tle mitte
kasutada tehinguandmeid korraldaja korraldatud néitaja arvutamisel;
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(€)

(f)

julgustab sisendandmete esitgjaid esitama koik turuandmed, mis vastavad
kriteeriumidele, mida korraldgja agaomase arvutuse suhtes kohaldab.
Korraldgjad putavad véimaluse korral ja maistlikkuse piires tagada, et
esitatavad andmed kajastavad sisendandmete esitgjate tegelikke tehinguid, ja

kasutab asjakohaste meetmete stisteemi, mis tagab, et sisendandmete esitgjad

jargivad turuandmete puhul  korraldgja kehtestatud kvaliteedi- ja
usal dusvaérsuse ndudeid.

6. Niivord kui see on korraldatud néitaja digeaegset avaldamist takistamata voimalik,
kirjeldab korraldgjaiga arvutuse puhul jargmist teavet jaavaldab selle:

(@

(b)

piisav lUhiselgitus, mis aitab korraldatud néitaja kasutgjal voi padeval asutusel
mdista arvutuse koostamise viisi, sealhulgas véhemalt hinnatava fudsilise turu
suurus ja likviidsus (nt tehingute arv ja maht), mahuvahemik ja keskmine maht
ning hinnavahemik ja keskmine hind ning arvutamisel arvesse voetud
turuandmete iga liigi ligikaudne osakaal; see h6lmab hinnakujunduse
metoodikale viitavaid termineid, nagu , tehingupdhine”, ., hinnavahepdhine” vai
»interpoleeritud voi ekstrapoleeritud”;

lUhiselgitus selle kohta, mil mé&dral ja mille pdhjal kasutati arvutamisel
otsustust, sealhulgas jaeti vélja kdneal use arvutuse puhul asjakohase metoodika
nduetele muidu vastavad andmed, kasutati hinnavahedel, interpoleerimisel voi
ekstrapoleerimisel péhinevaid hindu vai anti ostu- mulgipakkumistele kdrgem
vaartus kui sdlmitud tehingutele.

Aruandlusprotsessi usaldusvaar sus

7. Kooskdlas artikliga 5 teeb korraldaja jargmist:

(@) tapsustab kriteeriumid, mille alusel maératakse kindlaks isikud, kes voivad
korraldajale turuandmeid esitada;

(b) kehtestab kvaliteedikontrollikorra, et hinnata sisendandmete esitgat ja
sisendandmete esitgja tootajat, kes sisendandmed esitab, ning sellise isiku luba
esitada sisendandmete esitgja nimel sisendandmeid;

(c) tépsustab kriteeriumid, mida kohadatakse nende sisendandmete esitga

(d)

Hindajad

tootgjate suhtes, kellel on lubatud korraldgjale sisendandmete esitgja nimel
sisendandmeid esitada, ning julgustab sisendandmete esitgiaid esitama back
office'i toimingute kéigus saadud tehinguandmeid ja otsima muudest allikatest
kinnitavaid andmeid, kui tehinguandmed saadakse otse kauplgjalt, ja

rakendab sisekontrolli ja kirjalikke menetlusi, et tuvastada sisendandmete
esitgate ja hindgate vaheline teabevahetus, mille eesmérk on mojutada
arvutust teatava kauplemispositsiooni (sisendandmete esitagja, tema t66tajate
vOi kolmanda isiku kauplemispositsiooni) kasuks voi panna hindajat rikkuma
korraldaja eeskirju v&i suuniseid, vOi tuvastada sisendandmete esitajad, kes
estavad pidevalt normist korvalekalduvaid voi kahtlas tehinguandmeid.
Konealused menetlused hélmavad korraldgja uurimise laiendamist
sisendandmete esitga arithingule. Kontroll hélmab turunéitgjate ristkontrolli
esitatud teabe valideerimiseks.

8. Kooskdlas artikliga 5 teeb korraldaja jargmist:

59

ET



ET

(@

(b)

(©)

votab vastu ja kehtestab selged sise-eeskirjad ja suunised, mis késitlevad
hindgjate valimist, sealhulgas nende véljadppe, kogemuste ja oskuste
miinimumtaset ning nende asjatundlikkuse korrapérast kontrolli;

kavandab oma tegevused hindajate jarjepidevust ja ametijarglas silmas
pidades, eesmérgiga tagada, et arvutusi tehakse jarjekindlalt ja neid teevad
asakohasel tasemel eriteadmisi omavad tootgjad;

kehtestab arvutuste kindluse ja usaldusvadrsuse tagamiseks sisekontrollikorra.
Metoodika nBuetekohase kohaldamise nimel peab selline sisekontroll ja kord
ndudma vahemalt hindajate pidevat jarelevalvet.

Kontrolljéljed

9. Kooskdlas artikliga5 kehtestab korraldga eeskirjad ja menetlused, et
dokumenteerida jooksvalt asjakohast teavet, seahulgas:

(@
(b)
(©)

(d)

kdik turuandmed;
otsused, mida hindajad iga korraldatud néitaja arvutamiseks teevad;

kas arvutusest jaeti vélja teatav tehing, mis vastas muidu selle arvutuse puhul
as akohase metoodika nduetele, ja valjajdtmise pdhjendus,

iga hindaja ja muu punktides a, b v6i ¢ nimetatud teavet esitanud voi koostanud
isiku andmed.

10. Kooskdlas artikliga 5 kehtestab korraldaja eeskirjad ja menetlused eesmérgiga tagada
agakohase teabe kontrolljdlje sdilitamine vahemalt viie aasta jooksul, et
dokumenteerida tema arvutuste koostamiskaik.

Huvide konflikt

11. Kooskblas artikliga5 peavad korraldgja huvide konflikti  kasitlevad
tegevuspdhimétted ja menetlused:

(@

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

tagama, et korraldgja ja tema sidusettevitjate, tO6tajate, klientide, turuosaliste
vOi nendega seotud isikute vahelise kaubandusliku voi isikliku arisuhte voi
huvi olemasolu v6i vBimalus el mdjuta korraldatud néitgjate arvutusi;

tagama, et korraldaja to6tajate isiklikud huvid ja arisuhted, sealhulgas to0 teise
t6oandja juures, reisimine ning korraldaja klientide ja muude kaubaturu osaliste
pakutud meelelahutuse, kingituste ja kilalislahkuse vastuvétmine, e kahjusta
korraldagja Ulesandeid,;

tagama seoses tuvastatud konfliktidega jarelevalve, kompenseerimise,
sisteemidele juurdepd&su ja teabevoogude abil korraldga Ulesannete
asakohase lahususe;

kaitsma korraldgjale esitatud voi tema koostatud teabe konfidentsiaalsust,
vottes arvesse korraldgja avalikustamiskohustusi;

keelama korraldga juhtkonnal, hindgjatel ja teistel tootajatel mojutada
korraldatud néitgjate arvutamist, osaledes ostu- véi mutgipakkumistes ja
tehingutes kas enda vdi turuosaliste nimel;

sisaldama téhusaid meetmeid tuvastatud huvide konfliktide vastu, mis vdivad
esineda tema korraldatud néitgate korradamise (sh koik tootgjad, kes
tegelevad korraldatud néitgjate arvutamisega voi selles muul viisil osalevad) ja
korraldaja muu &ritegevuse vahel.
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12. Korraldgja kehtestab oma muude &ritoimingute suhtes menetlused ja mehhanismid,
mille eesmérk on vahendada tdendosust, et huvide konfliktid mdjutavad korraldatud
néitaj ate arvutamise usal dusvarsust.

13. Korraldgja kehtestab oma juhtkonna, hindajate ja muude to6tajate seas ning alates
juntidest kuni  korraldga koérgeima juhtkonna ja ndukoguni lahutatud
aruandlusahelad selle tagamiseks, et:

(@ korraldajarakendab nduetekohaselt kdesoleva maaruse ndudeid ja

(b) vastutusalad on selgelt kindlaks méératud ega pohjusta konflikte véi na neid
pdhjustavat.

14. Korraldgja avalikustab oma kasutajatele korraldaja omandisuhetest tuleneva huvide
konflikti niipea, kui ta sellest teada saab.

Kaebused

15. Kooskdlas artikliga5 kehtestab ja avaldab korraldagja oma arvutamisprotsessi kohta
esitatavate kaebuste vastuvotmise, uurimise ja arvestuse pidamise kirjaliku korra
Sellised kaebuste kasitlemise mehhanismid tagavad, et:

(@) korraldgja kehtestab kirjalikus kaebuste lahendamise korras kirjeldatud
mehhanismi, mille abil korraldatud néitgate kasutgjad saavad esitada kaebusi,
mis kéasitlevad seda, kas teatav korraldatud néitgja arvutus kagastab
turuvéartust, korraldatud néitaja arvutamise kavandatud muudatusi, metoodika
kohaldamist teatava korraldatud néitgja arvutamisel ja muid korraldatud
néitajate arvutamisega seotud ettevalmistavaid otsuseid;

(b) korraldajatagab, et tema kirjalikus kaebuste lahendamise korras on muu hulgas
kindlaks méaratud kaebuste |ahendamise protsess ja soovituslik ajakava;

() korraldagja uurib enda ja oma tootgjate peae esitatud ametlikke kaebusi digel
aja jadiglaselt;

(d) uurimine toimub sbltumatult tottajatest, kes vBivad olla kaebuse esemega
seotud;

(e) korraldaja putiab uurimise kiiresti [6pule viig;

(f) korraldaja teatab kaebuse esitgale ja teistele agaomastele isikutele kirjalikult
jamaistliku gjajooksul uurimise tulemustest;

(@) kui kaebuse esitgja el ole rahul sellega, kuidas asjaomane korraldaja on kaebust
kasitlenud, voi korraldaja otsusega, vOib ta podrduda korraldgja méaératud
soltumatu kolmanda isiku poole kuue kuu jooksul esmase kaebuse esitamisest,
ja

(h) kdiki kaebusega seotud dokumente, sealhulgas kaebaja esitatud dokumente ja
korraldaja enda dokumente, séilitatakse vahemalt viis aastat.

16. Korraldgja lahendab vaidlused igapdevaste hinnaotsuste Ule, mis e ole ametlikud

kaebused, oma agjakohase tlupkorra kohaselt. Kui kaebuse tulemusel muudetakse
hinda, teavitatakse sellest turgu voimalikult kiiresti.
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FINANTSSELGITUS

ETTEPANEKU/ALGATUSE RAAMISTIK
Ettepaneku/algatuse nimetus

Euroopa Parlamendi ja ndukogu mé&rus finantsinstrumentide ja -lepingute puhul korraldatud
néitajatena kasutatavate indeksite kohta

Asaomased poliitikavaldkonnad vastavalt tegevuspdhise juhtimise ja eelarvestamise
(ABM/ABB) struktuurile®

\ Siseturg — finantsturud

Ettepaneku/algatuse liik

X Ettepanek/algatus kasitleb uut meedet

[0 Ettepanek/algatus kasitleb uut meedet, mis tuleneb katseprojektist / ettevalmistavast
meetmest™

[] Ettepanek/algatus kasitleb olemasol eva meetme pikendamist
L] Ettepanek/algatus kasitleb imbersuunatud meedet

Eesmérgid

Komigoni mitmeaastased strateegilised eesmargid, mida ettepaneku/algatuse kaudu
taidetakse

\ Suurendada investorite usal dust, vahendada turuhéirete riski, véhendada slisteemseid riske

Erieesmargid ning asaomased tegevusalad vastavalt tegevuspbhise juhtimise ja
eelarvestamise struktuurile

Erieesmargid: |

- vdhendada korraldatud néitgj atega manipul eerimise ohtu;

- tagada kindlate ja esinduslike korraldatud néitaj ate asjakohane kasutamine.

Asjaomased tegevusal ad vastavalt tegevuspohise juhtimise ja eelarvestamise struktuurile
Eespool loetletud erieesmérgid eeldavad jargmiste tegevuseesmér kide saavutamist:

- piirata korraldatud néitajatega manipuleerimise gjendeid javoimalusi;

- védhendada kaalutlusdigust — tagada, et korraldatud néitgjad pohinevad tdpsetel ja
esinduslikel andmetel;

- tagada riske kasitlevad kindlad juhtimis- ja kontrollististeemid,;
- suurendada | abipaistvust ja tagada korral datud néitajate kasutamine sobivuse alusel;
- tagada tOhus jarelevalve.

Oodatavad tulemused ja moju
Tapsustage, milline peaks olema ettepaneku/al gatuse oodatav mdju abisaajatele/sihtriihmale.

Ettepaneku eesmérgid:

29
30

ABM - tegevuspdhine juhtimine; ABB — tegevuspohine eelarvestamine.
Vastavalt finantsméaaruse artikli 49 I6ike 6 punktile avdi b.
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- reguleerida korraldatud néitajate korraldamist ja korraldatud néitgjate jaoks sisendandmete
esitamist;

- tagada korraldatud néitagjate korraldamise nduetekohane juhtimine ja kontroll ning huvide
konfliktide valtimine;

- tagada korraldatud néitgjaid kasitlteva metoodika ja sisendandmete kindlus ja
usaldusvaéarsus,

- tagada korraldatud néitajate jaoks sisendandmete esitamise nduetekohane kontroll ja huvide
konfliktide valtimine;

- tagada korraldatud néitajate |18bipaistev korraldamine;

- tagada sobivuse hindamine, kui tarbijaga sdlmitavas finantslepingus viidatakse korraldatud
néitajatele.

Tulemus- ja mGjunditajad

1. Vahendada korraldatud néitajatega mani pul eerimise ohtu:

- turu kuritarvitamist kasitleva méaruse rikkumiste arv seoses korraldatud néitajatega;
- maaratud karistuste arv;

- kohapeal sete kontrollide arv;

- jarelevalvemeetmete arv.

2. Tagada kindlate ja esinduslike korraldatud néitajate asjakohane kasutamine:

- maaruse rikkumiste arv;

- médratud karistuste arv;

- kohapeal sete kontrollide arv;

- jarelevalvemeetmete arv;

- korraldatud néitaja kasutgjate poolt korraldagjate ja sisendandmete esitgjate vastu kéesoleva
madaruse taitmata jatmise téttu esitatud tsiviilhagide arv;

- komigjonile korraldatud néitajate kasutgjatelt saabunud kaebuste arv.

Ettepaneku/algatuse pohjendus
Luhi- vBi pikaajalises perspektiivis taidetavad vajadused

Liikmesriikides méaruse kohal damise tulemusel:
- véhendatakse korraldatud néitajatega manipul eerimise ohtu;
- tagatakse kindlate ja sobivate korraldatud néitgjate kasutamine.

Euroopa Liidu meetme lisavaartus

Korraldatud néitgjate kasutamine ja korraldamine on piirilene. ELi digusraamistiku
puudumisel oleksid liikmesriikide Uksikud meetmed ebatBhusad, sest liikmesriikidel e ole
kohustust ja aendit omavahel koostdod teha ja sellise koost6d puudumine voimaldab
oiguslikku arbitraaZi. ELi sekkumine tagab jarjepidevad ja kooskOlastatud meetmed, mis
vahendavad vastasel juhul esineda voivatest lahknevatest |&henemisviisidest ja digusliku
arbitraazi voimalusest tingitud ebatGhusust.
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Samal aadsetest kogemustest saadud dppetunnid

Korraldatud néitajad sarnanevad selle poolest krediidireitingutega, et molemaid kasutatakse
investeeringute voi finantslepingute vordlusalusena. Mdlema puhul on finantskriis naidanud,
et kahtlused nende usaldusvéérsuse ja tdpsuse suhtes voivad d6nestada turge ning kahjustada
nii reaalmajandust kui ka investoreid. Kéaesolev ettepanek tugineb reitinguagentuuride
reguleerimisel saadud Oigusalastele kogemustele, eelkdige seoses kdige tdhusamate ja
tulemuslikumate regul eerivate ja jarel eval vestruktuuride ning juhtimisnduetega.

Kooskdla ja vBimalik koostoime muude asjaomaste meetmetega

Kéesoleval ettepanekul on mérkimisvadrne koostoime turu kuritarvitamist késitleva mééruse
(MAR) ettepaneku artikli 2 16ike3 punktigad ja artikli 8 |6ike1 punktigad ning turu
kuritarvitamise korral kohaldatavaid kriminaalkaristusi késitleva direktiiviga (CSMAD),
milles on selgitatud, et korraldatud néitgjatega manipuleerimine on selgelt ja Uhem&tteliselt
ebaseaduslik ning haldus- voi kriminaalkorras karistatav. Energiaturu terviklikkust ja
lbipaistvust kasitlevas médruses (REMIT) on samuti  sdtestatud, et energia
hulgimulgitoodete jaoks kasutatavate korraldatud néitajatega manipuleerimine on
ebaseaduslik. Need Oigusaktid kasitlevad seega isikute kditumist korraldatud néitajatega
manipuleerimisel, samal agal kui kéesolev ettepanek kasitleb korraldatud néitajate
korraldamise raamistiku nérku kidlgi, mis soodustavad Kkorraldatud néitajatega
mani puleerimist.

Finantsinstrumentide turgude direktiiv ja selle direktiivi rakendusmaarus, prospektidirektiiv ja
selle rakendusmaarus ning vabalt vodrandatavatesse vaartpaberitesse Uihiseks investeerimiseks
loodud ettevétjate direktiiv reguleerivad korraldatud néitgjate kasutamist ja labipaistvust ning
téiendavad seega kaesol eva ettepaneku meetmeid.
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Meetme kestusja finantsmdju

[ Piiratud kestusega ettepanek/algatus

Ettepanek/al gatus hdlmab ajavahemikku [PPIKK]AAAA-PP/KK]AAAA
Finantsmdju avaldub ajavahemikul AAAA-AAAA

X Piiramatu kestusega ettepanek/algatus

Ettenahtud edlarve téitmise viisid®

X Otsenetsentraliseeritud eelarve t&itmine komisjoni poolt

X Kaudne tsentraliseeritud eelarve taitmine, mille puhul eelarve taitmise Ulesanded on
del egeeritud:

rakendusametitele
X iihenduste asutatud asutustel e™
riigi avalik-digudlikele asutustele vai avalikke teenuseid osutavatel e asutustele

isikutele, kellele on delegeeritud konkreetsete meetmete rakendamine Euroopa Liidu lepingu
V jaotise kohaselt ja kes on kindlaks médratud asjaomases alusaktis finantsmaaruse artikli 49
t&henduses

[ Eelarve taitmine koost66s lilkmesriikidega
[] Detsentraliseeritud eelar ve taitmine koostots kolmandate riikidega
[] Eelarve tditmine Uhiselt rahvusvaheliste organi satsioonidega (tapsustage)

Mitme eelarve téitmise viisi valimise korral esitage tksikagad rubriigis ,, Mérkused”

M &rkused

Kombinatsioon otsesest tsentraliseeritud eelarve taitmisest (siseturu ja teenuste
peadirektoraat) ja kaudsest tsentraliseeritud eelarve taitmisest, mille puhul eelarve
taitmise Ulesanded on delegeeritud EU loodud asutusele (Eur oopa
Vaartpaberiturujarelevalve)

3 Edlarve tditmise viise selgitatakse koos viidetega finantsmédrusele veebisaidil BudgWeb:
http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html.
M é&ératletud finantsméaruse artiklis 185.
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Jarelevalve ja aruandluse eeskirjad
Tépsustage tingimused ja sagedus.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maéruse (EL) nr 1095/2010
(millega asutatakse Euroopa V&artpaberiturujéarelevalve) artiklis 81 on sédtestatud Euroopa
Va&artpaberiturujarelevalve tegevuse tulemusena saadud kogemuste hindamine iga kolme
aasta jarel alates tema tegevuse algusest. Konealuse méaruse artikli 35 kohaselt koostatakse
1. jaanuariks 2019 ké&esoleva maaruse kohal damise aruanne.

Haldus- ja kontrollisisteemid
Tuvastatud ohud

Seoses ELi finantgjarelevalve stisteemi reformimise ettepanekuga on koostatud majuhinnang,
mis on lisatud Euroopa Pangandusjérelevalve, Euroopa Kindlustus- ja Todandjapensionide
Jarelevalve ja Euroopa V @rtpaberiturujérelevalve (ESMA) asutamise mééruste eelndudel e.

Praeguse ettepanekuga Euroopa Va&artpaberiturujérelevalvele ettenahtud lisavahendid on
vagalikud, et Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve saaks rakendada oma volitus ja tdita oma
rolli:

- osaleda oluliste korraldatud néitajate jaoks loodud jarel eval veasutuste kolleegiumide to6s ja
kehtestada vahendusmehhanism, sealhulgas kohustuslik vahendus kéesolevas maaruses
sdtestatud olulistes kiisimustes, ning aidata p&devatel asutustel jouda kéesoleva médrusega
seotud erimeel suste korral Uhisele seisukohale;

- koordineerida koostodlepingute sdlmimist kolmandate riikidega ja kolmandatest riikidest
saadud teabe vahetamist padevate asutuste vahel;

- koostada suunised, et edendada karistusreziimide Uhtlustamist ja valdkondadevahelist
sidusust seoses kdesol eva maaruse rikkumisega;

- pidada korraldgjate loetelu, mis sisaldab k&esoleva médruse kohaselt registreeritud
korraldgjaid ja liidus korraldatud néitajaid korraldavaid kolmandariigi aridhinguid,;

- vOtta vastu teateid selle kohta, et korraldatud néitgjat kasutatakse liidus finantsinstrumendis
vOi -lepingus, pidada registrit jatagada, et korraldajad oleksid sellest kasutusest teadlikud.

Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve e suudaks vajalike vahenditeta oma rolli digel gja ja
tohusalt téita

Ettendhtud kontrollimeetodid

Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve asutamise madruses sitestatud halduss ja
kontrollisisteeme kohaldatakse ka Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve kéesolevast
ettepanekust tulenevarolli suhtes.

Euroopa V @rtpaberiturujarelevalve tegevuse hindamise 18plike néitgjate kohta teeb komisjon
otsuse esimese ettendhtud hindamise gjal. Lopphindamisel on kvantitatiivsed néitagjad sama
olulised kui konsultatsioonide kadigus kogutud kvalitatiivsed tGendid. Hindamist korratakse
igakolme aasta jarel.

Kontrollide kulud ja tulud ja eeldatav mittevastavuse tase

Hinnangulised kulud on esitatud 3. jaos. Peamine kasu on jargmine:
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- manipuleerimisohu vdhendamine ning seega turu stabiilsuse suurendamine ja usalduse
taastamine finantsturgude vastu;

- korraldatud néitajate usaldusvdarsuse suurendamine ning seeldbi finantsturgude digluse,
tervikluse ja tdhususe edendamine;

- kindlate ja esinduslike korraldatud néitgjate agakohase kasutamise ja seega parema tarbija-
jainvestorikaitse tagamine.

Kéesolev ettepanek aitaks seega suurendada turu diglust ning kaitseks tarbijaid ja investoreid.
Selist kasu on raske kvantitatiivselt hinnata. Vottes arvesse kindlate ja usaldusvéarsete
korraldatud néitgjate Uldist téhtsust turu stabiilsuse séilitamisel ja usalduse taastamisel, on
kasu siiski kuludega vorreldes mérgatav.

Hinnanguline mittevastavuse tase on madal, kuna algatusega ndhakse ette selged ja tdidetavad
eeskirjad ning stiimulid téitmise tagamiseks.

Pettuse ja eeskirjade eiramise ar ahoidmise meetmed
Tépsustage rakendatavad v8i kavandatavad ennetus- ja kaitsemeetmed.

Pettuse, korruptsiooni ja muu ebaseadusliku tegevuse vastu vditlemiseks kohaldatakse
Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve suhtes piiranguteta Euroopa Parlamendi ja ndukogu
25. mai 1999. aasta madrust (EU) nr 1073/1999 Euroopa Pettustevastase Ameti (OLAF)
juurdluste kohta.

Euroopa V dartpaberiturujérelevalve Uhineb Euroopa Parlamendi, Euroopa Liidu Noukogu ja
Euroopa Uhenduste Komisjoni vahelise 25.mai 1999. aasta kokkuleppega Euroopa
Pettustevastase Ameti (OLAF) sisgjuurdliuste kohta ning votab viivitamata vastu asakohased
sdtted, mida kohaldatakse kdigi Euroopa V dartpaberiturujarel eval ve to6taj ate suhtes.

Rahastamisotsustes ning nendest tulenevates kokkulepetes ja rakendusaktides sétestatakse
sonaselgelt, et kontrollikoda ja OLAF vbivad vaaduse korral teha Euroopa
Va&artpaberiturujarelevalve poolsest rahastamisest kasu sagjate ning raha jaotamise eest
vastutavate t66tg ate juures kohapealseid kontrolle.
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ETTEPANEKU/ALGATUSE HINNANGUL INE FINANTSMOJU

Mitmeaastase finantsraamistiku rubriigid ja kulude eelarver ead, millele moju avaldub
Olemasolevad eelarveread

Jarjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriikide jaiga rubriigi sees eelarveridade kaupa

Edlarverida Asagrecingu Rahaline osalus

Mitmeaastas
e ) EFTA | Kandidaatrii Rahaline osalus
finantsraami | Ny Liigendatud .33 Y K olmandad finantsmééruse
stiku rubriik . riigid gid e artikli 18 16ike 1

[Nimetus] riigid punkti aa

tahenduses
12.03.04
Liigendatu

Euroopa | LIIg JAH JAH El El

V sértpaberituruja d

relevalve (ESMA)

K&esoleva seadusandliku algatuse moju kuludele on jargmine:

a) siseturu ja teenuste peadirektoraat — delegeeritud Gigusaktide koostamiseks ning
algatuse hindamiseks, rakendamise jérelevalveks ja voimalikuks | 8bivaatamiseks:

Uks AD-kategooria tootgja (taistddajaga) ja seotud kulud; hinnangulised kulud on
0,142 miljonit eurot aastas,

b) Euroopa Vaartpaberiturujareevalve:

1) personalikulud: kaks gutist tottajat, kes osalevad oluliste korraldatud néitgjate jaoks
loodud jérelevalveasutuste kolleegiumide t66s ja tegelevad asjaomase vahendustegevusega,
annavad komigonile tehniliss nduandeid kéesoleva madruse rakendamise kohta,
koordineerivad kolmandate riikidega solmitavate koost6dlepingute valjatdttamist, koostavad
suuniseid karistusreziimide Uhtlustamise ja valdkondadevahelise jarjepidevuse edendamiseks
ning registreerivad korraldatud néitgate kasutamise kohta saadud teateid ja peavad
registreeritud korraldatud néitgjate korraldajate loetel u.

Nende kahe gjutise to6taja kogukulud oleksid aastas 0,326 miljoni eurot, millest komisjon
rahastaks 40 % (0,130 miljonit eurot) jaliikmesriigid rahastaksid 60 % (0,196 miljonit eurot).

Ei ole ette ndha, et Euroopa Vaartpaberiturujérelevalvele ettendhtud ttotagjate arvu saaks
tulevikus (parast 2020. aastat) vahendada, sest korraldatud néitgjate, sealhulgas oluliste
korraldatud néitgjate arv tulevikus téendoliselt ei vahene, vaid pigem suureneb, ning Euroopa
Vé&artpaberiturujarelevalve peab jéatkuvalt osalema oluliste korraldatud néitgjate jaoks

moodustatud  jarelevalveasutuste  kolleegiumide t60s ja tegelema asjaomase
vahendustegevusega ning taitma muid eespool nimetatud olulisi Ulesandeid;

ii) tegevus- ja taristukulud: Euroopa V&artpaberiturujarelevalve esialgsed kulud on
hinnanguliselt 0,25 miljonit eurot, millest komigon rahastaks 40 % (0,1 miljonit eurot) ja
litkmesriigid rahastaksid 60 % (0,15 miljonit eurot). Need kulud seonduvad peamiselt
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve infotehnoloogiasiisteemidega, mis peaksid tagama
jargmiste nbuete taitmise:

8 EFTA — Euroopa V abakaubanduse Assotsiatsioon.
4 Kandideatriigid ja vajaduse korral Laane-Balkani potentsiaalsed kandidaatriigid.
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- korraldajate loetelu pidamine, mis sisaldab k&esoleva maéruse kohaselt registreeritud
korraldgjaid ja liidus korraldatud néitajaid korraldavaid kolmandariigi @ridhinguid,;

- teadete vastuvOtmine selle kohta, et korradatud néitajat  kasutatakse liidus
finantsinstrumendis vai -lepingus, registri pidamine ja selle tagamine, et korraldajad on
kdnealusest kasutusest teadlikud.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve peab ka koostama 1.jaanuariks 2018 k&esoleva
maaruse kohaldamise aruande. Kogukulud on 2017.aastal 0,3 miljonit eurot, millest
komigion rahastab 40 % (0,12 miljonit eurot) ja liikmesriigid rahastavad 60 % (0,18 miljonit
eurot).
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Hinnanguline mdju kuludele

Uute Ulesannete taitmiseks kasutatakse inimressursse, mis tehakse kattesaadavaks iga-aastase vahendite eraldamise menetluse alusel, vottes
arvesse eelarvepiiranguid, mida kohaldatakse kdigi ELi organite suhtes ja kooskdlas ametite finantsprogrammiga. Ressursid, mida Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalve vajab uute Ulesannete taitmiseks ja mis on estatud kaesolevas finantsselgituses, on kooskdlas Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalve inim- ja rahaliste ressursside kavaga, mis esitati komisjoni hiljutises teatises Euroopa Parlamendile ja ndukogule
» Detsentraliseeritud asutuste inim- ja rahaliste ressursside kavandamine aastatel 2014-2020" (COM(2013) 519).

Uldine hinnanguline mGju kuludele

miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Mitmeaastase finantsraamistiku rubriik Nr Konkurentsivdime majanduskasvu ja toohdive tagamiseks
1A
PEADIREKTORAAT: SISETURG Aasta Aasta Aasta Aasta Aasta Aasta KOKKU
JA TEENUSED 2015> 2016 2017 2018 2019 2020
* Tegevusassigneeringud
12.03.04 — Euroopa Kulukohusus | 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
V &@értpaberiturujarelevalve
(ESMA) Maksed ) 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
Eriprogrammide vahenditest rahastatavad hal dusassigneeri ngud?’6
Edarveridanr 12.03.04 ©) 0 0 0 0 0 0
Siseturu ja teenuste Al S 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
peadirektoraadi assigneeringud
KOKKU Maksed 2128 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
% Aasta, mil alustatakse ettepaneku/al gatuse rakendamist.
% Tehniline jalvdi haldusabi ning ELi programmide ja/v8i meetmete rakendamiseks antava toetusega seotud kulud (endised B.A. read), otsene teadustegevus, kaudne
teadustegevus.
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. . Kulukohustused 4 0 0 0 0 0 0
* Tegevusassigneeringud KOKKU
Maksed ®) 0 0 0 0 0 0
. Eriprogrammide rahastatavad
hal dusassigneeringud KOKKU © 0 0 0 0 0 0
Mitmeaastase finantsraamistiku Kulukohustused ~ =4+6 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
RUBRIIGI nr
Maksed =5+6 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
assigneeringud KOKKU
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Mitmeaastase finantsraamistiku rubriik 5 Hal duskulud
miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)
Aasta Aasta Aasta Aasta Aasta Aasta KOKKU
2015 2016 2017 2018 2019 2020
PEADIREKTORAAT: SISETURG JA
TEENUSED
* (Siseturu jateenuste peadirektoraadi) personalikulud 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,792
* Muud halduskulud 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,060
SISETURU JA TEENUSTE . .
PEADIREKTORAAT KOKKU Assigneeringud 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
Mitmeaastase finantsraamistiku (Kulukohustused
RUBRIIGI 5 kokku = maksed | 140 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
assigneeringud K OKK U kokku)
miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)
Aasta Aasta Aasta Aasta Aasta Aasta KOKKU
2015 2016 2017 2018 2019 2020
Mitmeaastase finantsraamistiku K ulukohustused 0,382 0,272 0,392 0,272 0,272 0,272 1,862
RUBRIIKIDE 1-5
assigneeringud KOKKU Maksed 0,382 0,272 0,392 0,272 0,272 0,272 1,862
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Hinnanguline mdju tegevusassigneeringutele
O Ettepanek/algatus e hdlma tegevusassigneeringute kasutamist
X Ettepanek/al gatus hélmab tegevusassigneeringute kasutamist, mis toimub jargmiselt:

suur osa komisjoni tegevusassigneeringutest on seotud Euroopa V &artpaberiturujareleval ve rahastamise gjutise suurendamisega, mis tuleneb
ké&esoleva méaruse nduetest. Eelkdige on Euroopa V &rtpaberiturujarelevalvel vaja kaht lisatootajat (gjutised tootajad), kelle kogukulud on aastas
0,326 miljonit eurot, mida kaasrahastavad komisjon (0,130 miljonit eurot) jalitkmesriigid (0,196 miljonit eurot). Nendel to6tajatel on jérgmised
Ulesanded:

osalemine korraldatud néitajate jaoks loodud jérel eval veasutuste kolleegiumide t60s ja asjaomase vahendustegevuse teostamine;
komigjonile tehniliste nBuannete andmine kaesol eva maaruse rakendamise kohta;

kolmandate riikidega sl mitavate koosttdl epingute valjatdétami se koordineerimine;

suuniste koostamine karistusreziimide Uhtlustamise ja val dkondadevahelise j &rjepidevuse edendamiseks,

korraldatud néitajate kasutamise kohta esitatavate teadete registri ja registreeritud korraldatud néitajate korraldajate loetelu pidamine.

Euroopa V dartpaberiturujérel eval ve esialgsed tegevuskulud on hinnanguliselt 0,25 miljonit eurot, millest komisjon rahastaks 40 % (0,1 miljonit
eurot) jaliikmesriigid rahastaksid 60 % (0,15 miljonit eurot). Need kulud seonduvad peamiselt Euroopa V dartpaberiturujarelevalve
infotehnol oogi astisteemidega, mis peaksid tagama jargmiste nbuete téitmise:

korraldajate |oetelu pidamine, mis sisaldab kaesoleva mééruse kohaselt registreeritud korraldagjaid jaliidus korraldatud néitajaid korraldavaid
kolmandariigi &ridhinguid;

teadete vastuvotmine selle kohta, et korraldatud néitajat kasutatakse liidus finantsinstrumendis voi -lepingus, jaregistri pidamine.

K&esolev algatus eeldab ka Euroopa V dartpaberituruj areleval ve rahastamise suurendamist 2017. aastal, et katta kulud, mis on seotud ké&esoleva
méaaruse kohaldamist késitleva aruande koostamisega 1. jaanuariks 2018. Aruande koostamise kogukulu on 2017. aastal 0,3 miljonit eurot
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(eraldatakse ja kantakse Euroopa V dartpaberiturujérelevalvele Gle 2017. aastal), millest komisjon rahastaks 40 % (0,12 miljonit eurot) ja
liikmesriigid rahastaksid 60 % (0,18 miljonit eurot).
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Hinnanguline mdju haldusassigneeringutele

Kokkuvdte

O Ettepanek/algatus ei hdlma hal dusassigneeringute kasutamist

X Ettepanek/al gatus hélmab hal dusassigneeringute kasutamist, mis toimub jargmiselt:

miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

A Aasta Aasta Aasta Aasta Aasta
2015 2016 2017 2018 2019 2020 KOKKU
Mitmeaastase
finenaamist | 0 14> 0,142 0,142 0,142 0142 | 0142 | 0852
RUBRIIK 5
Inimressursid 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,792
Muud
halduskulud 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,060
Mitmeaastase
finantsraamisti
ku 0,142 0,141 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
RUBRIIK 5
kokku
KOKKU 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852

Personalivgjaduste  assigneeringud kaetakse juba meedet haldava peadirektoraadi
assigneeringutest, mis on seotud meedet haldavate tottajatega ja/voi peadirektoraadi siseselt
selleks Umberpaigutatud tootgjatega. Vajaduse korral vdidakse personali téiendada meedet
haldavale peadirektoraadile iga-aastase vahendite eraldamise menetluse kéigus, arvestades
olemasolevate eelarvepiirangutega.

Eeldused:

— pdhinevad sellel, et siseturu ja teenuste peadirektoraadis to6tab kéesoleva algatuse aal ks
téi stooajaga A D-kategooria ametnik (keskmised kulud 132 000 eurot aastas);

— 166ta) ate keskmine aastane palgakulu pdhineb eelarve peadirektoraadi suunistel;

— lahetuskulud on 10000 eurot aastas; hinnangu aluseks on 2012. aasta |dhetuste
eelarveprojekt t60tajate arvu kohta.
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Hinnanguline personalivajadus

O

X

Ettepanek/algatus hdlmab Uhe komigjoni

Ettepanek/algatus ei hdlma personali kasutamist
AD-kategooria ametniku kasutamist komigjoni

peakorteris (siseturu ja teenuste
peadirektoraadis), nagu alpool selgitatakse. Siseturg ja teenused on asjaomane poliitikavaldkond voi eelarvejaotis. Komisoni AD-kategooria
ametnikku rahastatakse Umberpai gutamise teel.

Ulesannete kirjeldus: Gigusakte tapsustavate delegeeritud digusaktide vastuvdtmine, sealhulgas korraldatud néitajate eri sektoreid tapsustavate
delegeeritud Gigusaktide jétkuv vastuvotmine, vottes arvesse turu ja tehnika arengut. Piiridleste oluliste korraldatud néitajate kindlaksmaéaramine
janende tingimuste tdpsustamine.

Hinnanguline vaértus téisttoaja ekvivalendina

Aasta Aasta Aasta Aasta Aasta Aasta
2015 2016 2017 2018 2019 2020
¢ Ametikohtade loeteluga ettenahtud ametikohad (ametnikud ja ajutised t66tajad)
XX 0101 01 (komisjoni peakorteris ja esindustes) 1 1 1 1 1 1

XX 01 01 02 (delegatsioonides)

XX 01 05 01 (kaudne teadustegevus)

10 01 05 01 (otsene teadustegevus)

38
» Koosseisuvéline personal (téisttdajale taandatud t66taj ad)

XX 0102 01 (uldvahenditest rahastatavad lepingulised tédtajad,
renditud t66joud jariikide |&hetatud eksperdid)

XX 01 02 02 (lepingulised tédtajad, renditud t66j6ud, noored
eksperdid, kohalikud t66tajad jariikide |ahetatud eksperdid
delegatsioonides)

XX 0104 aa39 - peakorteris

- delegatsioonides

XX 01 05 02 (lepingulised to6tajad, riikide |ahetatud eksperdid ja

38
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CA= lepingulised td6tajad; LA = kohalikud té6tajad; SNE = riikide lahetatud eksperdid; INT = renditud t66j6ud (Intérimaire); JED= Jeune Expert en Délégation

(noored eksperdid).

Tegevusassigneeringutest rahastatavate koosse suvéliste to6tajate Ulempiiri arvestades (endised B.A. read).
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renditud t66j0ud kaudse teadustegevuse valdkonnas)

1001 05 02 (lepingulised todtajad, riikide l&hetatud eksperdid ja
renditud t66j6ud otsese teadustegevuse val dkonnas)

Muud eelarveread (tpsustage)

KOKKU 1 1 1 1 1 1

Personalivgjadused kaetakse juba meedet haldavate peadirektoraadi t66tajatega jalvoi to6tajate Umberpaigutamise teel peadirektoraadi siseselt.
Vaaduse korral voidakse personali tdiendada meedet haldaval e peadirektoraadile iga-aastase vahendite eraldamise menetluse kaigus, arvestades
olemasol evate eelarvepiirangutega.
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Kooskdla kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga
X Ettepanek/algatus on kooskdl as kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga.

O Ettepanekuga/algatusega kaasneb mitmeaastase finantsraamistiku asjaomase rubriigi
Umberplaneerimine.

Selgitage vajalikku toimingut, osutades asjaomastel e eclarveridadele ja summadele.
Ei kohaldata

O Ettepanek/algatus eeldab paindlikkusinstrumendi kohaldamist vOi mitmeaastase

finantsraami stiku | abivaatamist.*°

Selgitage vajalikku toimingut, osutades asaomastele rubriikidele, edarveridadele ja summadele.
Ei kohaldata

Kolmandate isikute rahaline osalus
O Ettepanek/algatus el hdlma kolmandate isikute pool set kaasrahastamist.
X Ettepanek/a gatus hdlmab kaasrahastamist, mille hinnanguline summa on jargmine:

assigneeringud miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Aasta Aasta Aasta Aasta Aasta Aasta K okku
2015 2016 2017 2018 2019 2020
'Ik'épsustage Liikmesriig | Liikmesriig | Liikmesriig | Liikmesriig | Liikmesriig | Liikmesriig | Liikmesriig
aasrahasta . . . ; ; ; ;
id id id id id id id
v asutus
Kaasrahast
atavad
assigneerin 0,361 0,196 0,376 0,196 0,196 0,196 1,521
ogud
KOKKU
Kolmandate isikute rahaline osalus 2015.aastal kujutab endast Euroopa

Va&artpaberiturujarelevalve kaasrahastamist litkmesriikide poolt. Rahastatakse peamiselt
jargmisi kulusid:
a) personalikulud: liikmesriigid rahastavad 60 % Euroopa V&artpaberiturujarelevalve

peakorteris kaesoleva maaruse nbuete rakendamiseks ndutava kahe gjutise tootaja kuludest.
Liikmesriikide aastane rahaline osalus on seega 0,196 miljonit eurot;

b) esialgsed tegevuskulud: liikmesriigid peavad ka rahastama 60% Euroopa
V &értpaberiturujérelevalve esialgsetest tegevuskuludest (0,25 miljonit eurot) ja nende osalus
on kokku 0,15 miljonit eurot. Need kulud seonduvad peamiselt Euroopa
V &értpaberiturujarelevalve infotehnoloogiasiisteemidega, mis peaksid tagama ké&esoleva
maéaruse nduete taitmise;

c) rakendamisaruanne: litkmesriigid osalevad ka Euroopa V dartpaberiturujérelevalve poolt
1. jaanuariks 2018 koostatava kéesoleva madruse kohal damise aruande rahastamisel. Aruande

40 V1t institutsiooni devahelise kokkuleppe punktid 19 ja 24.
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kogukulud on 2017. aastal hinnanguliselt 0,3 miljonit eurot,** millest liikmesriigid rahastavad
60 % (0,18 miljonit eurot).

4 Siseturu ja teenuste peadirektorast on prognoosinud need kulud sarnaste aruannete koostamise

keskmiste kulude pdhjal ja kohandanud neid inflatsiooni m&ju vorra.
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Hinnanguline mgju tuludele

X
O

Ettepanekul/algatusel puudub finantsmdju tuludele.
Ettepanekul/algatusel on jargmine finantsmaju:
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Korraldatud naitajaid kasitleva maar use ettepaneku finantsselgituse LI SA Euroopa
Vaértpaberiturujarelevalve hinnanguliste kulude kohta vastavalt ettepaneku nduetele

Euroopa Vé&artpaberiturujarelevalve Ulesannete tditmise kulud on prognoositud kolme
kulukategooria pdhjal — personali-, taristu- ja tegevuskulud — kooskdlas Euroopa
V dartpaberiturujdrelevalve tldedlarve eelndu klassifikatsiooniga.

a) Personalikulud: tootgate arvu  suurendamise vajadus kaastab  Euroopa
Va&artpaberiturujarelevalve uus llesandeid, mis tulenevad k&esolevast méadrusest. Need
seonduvad Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve osalemisega oluliste korraldatud néitajate
jaoks loodud jérelevalveasutuste kolleegiumide t06s ja agaomase vahendustegevuse
teostamisega. Need on seotud ka komigjonile tehniliste nGuannete andmisega kéesoleva
maédruse rakendamise kohta, kolmandate riikidega sSOlmitavate koost6dlepingute
valjatéotamise koordineerimisega, suuniste koostamisega karistusreziimide Uhtlustamise ja
valdkondadevahelise jarjepidevuse edendamiseks ning korraldatud néitajate kasutamise kohta
saadud teadete registreerimise ja registreeritud korraldatud néitajate korraldgjate loetelu
pidamisega.

Komigoni ja Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve praeguse hinnangu kohaselt on nende
tegevuste teostamiseks vaja kaht gjutist tottajat. Need tootajad lisanduvad tOotajatele, kes
praegu korraldatud néitgjate ala Euroopa Vaartpaberiturujarelevalves tdotavad. Euroopa
V &artpaberiturujarelevalve téiendavad personalikulud on hinnanguliselt 0,326 miljonit eurot
aastas, millest komisjon rahastab 40 % (0,130 miljonit eurot) ja liikmesriigid rahastavad 60 %
(0,196 miljonit eurot).

b) Tegevus- ja taristukulud: Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve esialgsed tegevuskulud on
2015. aastal hinnanguliselt 0,25 miljonit eurot, millest komisjon rahastaks 40 % (0,1 miljonit
eurot) ja liikmesriigid rahastaksid 60 % (0,15 miljonit eurot). Need kulud seonduvad
peamiselt Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve infotehnoloogiasiisteemidega, mis peaksid
tagama jargmiste nbuete taitmise:

- korraldgjate loetelu pidamine, mis sisaldab k&esoleva madruse kohaselt registreeritud
korraldgjaid ja liidus korraldatud néitajaid korraldavaid kolmandariigi &rithinguid,;

- teadete vastuvOtmine selle kohta, et korraldatud néitgat kasutatakse liidus
finantsinstrumendis vai -lepingus, registri pidamine ja selle tagamine, et korraldagjad on
kdneal usest kasutusest teadlikud.

Kéesolev algatus eeldab ka Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve rahastamise
suurendamist 0,3 miljoni euro vorra 2017.aastal, et katta kulud, mis on seotud
kaesoleva maaruse kohaldamise aruande koostamisega 1. jaanuariks 2018. Aruande
koostamise kogukulu on hinnanguliselt 0,3 miljonit eurot (eraldatakse ja makstakse
2017. aastal), millest komigon rahastaks 40% (0,12 miljonit eurot) ja liikmesriigid
rahastaksid 60 % (0,18 miljonit eurot). Siseturu ja teenuste peadirektoraat on prognoos nud
need kulud sarnaste aruannete koostamise keskmiste kulude p&hjal ja kohandanud neid
inflatsiooni mdju vorra.

Ettepanekul El OLE finantsm&ju Euroopa V értpaberiturujarelevalve tuludele.
Hinnanguliste personalikulude Uksikagalik jaotus eri kategooriate |6ikes on esitatud
tabelis 1.

Muud eeldused:

— vottes aluseks téisttdajal e taandatud tottajate arvu 2012. aasta eelarveprojektis, eeldatakse,
et kaks taistbogae taandatud lisatGotajat on kaks gutist tootgat; nende kogukulu on
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0,326 miljonit eurot aastas ning neid kaasrahastavad komisjon (0,130 miljonit eurot) ja
liikmesriigid (0,196 miljonit eurot);

— eri kategooriate tottajate keskmine aastane palgakulu pdhineb eelarve peadirektoraadi
suunistel jaon 132 000 eurot aastas;

— Pariisis kohaldatav palgakoefitsient on 1,161;

— lahetuskulud on 10 000 eurot, vottes aluseks 2012. aasta |ahetuste eelarveprojekti to6tajate

arvu kohta;

— t6olevotmisega seotud kulud (sBidu-, hotelli-, arstliku labivaatuse, sisseseadmis- ja muud
hivitised, kolimiskulud jne) on hinnanguliselt 12 700 eurot; hinnang pdhineb 2012. aasta

eelarveprojektil ja kajastab Uhe uue to6ta)ja tool evotmise kulu.

ESMA PERSONALIKULUD
Kulu liik

Jaotis 1: personalikulud
sh ajutised to6tajad

Toblevbtmisega seotud kulud

Lahetuskulud

Kokku jaotis 1: personalikulud

sh tihenduse osalus (40 %)
sh liikmesriikide osalus (60 %)

Arv

2

Keskm.
kulu

0,153

82

0,306

0,025

0,020

0,351

0,140
0,211

miljonites eurodes (kolm
kohta parast koma)

2015 2016 2017

0,306

0,020

0,326

0,130
0,196

0,306

0,020

0,326

0,130
0,196

2018

0,306

0,020

0,326

0,130
0,196

2019

0,306

0,020

0,326

0,130
0,196

2020

0,306

0,020

0,326

0,130
0,196

KOKKU

1,836
0,025
0,120
1,981

0,790
1,191
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