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II

(Muud kui seadusandlikud aktid)

MAARUSED

KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2018/1221,
1. juuni 2018,

millega muudetakse delegeeritud miirust (EL) 2015/35 vidrtpaberistamiste ning kindlustus- ja
edasikindlustusandjate hoitavate lihtsate, libipaistvate ja standarditud viirtpaberistamiste
regulatiivsete kapitalinduete arvutamise osas

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiivi 2009/138/EU kindlustus- ja
edasikindlustustegevuse alustamise ja jitkamise kohta (Solventsus II), () eriti selle artikli 111 1dike 1 punkti ¢ ja
artikli 135 1diget 2,

ning arvestades jargmist:

(1)  Hasti toimiv vddrtpaberistamise turg pakub kapitaliturgudele tdiendavaid rahastamisallikaid, parandades seega
reaalmajanduse rahastamissuutlikkust ja aidates kaasa kapitaliturgude liidu viljakujundamisele. Lisaks pakub histi
toimiv véddrtpaberistamise turg alternatiivseid investeerimisvdimalusi kindlustus- ja edasikindlustusandjatele, kellel
on vaja oma portfelle madala tootlusega keskkonnas mitmekesistada. Kuna kindlustus- ja edasikindlustusandjad
on institutsionaalsed investorid, tuleks nad liidus téielikult vdartpaberistamise turgu integreerida.

(2)  Liidu véddrtpaberistamise turu hea taastumise tagamiseks kehtestati finantskriisi ajal saadud Sppetundide p&hjal
uus védrtpaberistamise Oigusraamistik. Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruses (EL) 2017/2402 () on
sdtestatud vddrtpaberistamise iildraamistiku olulised elemendid ithes lihtsate, ldbipaistvate ja standarditud
védrtpaberistamiste (edaspidi ,standardvéirtpaberistamised”) kindlakstegemise kriteeriumidega ning jdrelevalve-
siisteemiga tehingu algatajate, sponsorite, emitentide ja institutsionaalsete investorite poolt nende kriteeriumide
nduetekohase kohaldamise kontrollimiseks. Peale selle on nimetatud médrusega kehtestatud koigile
finantsteenuste sektoritele rida iihiseid ndudeid riski sailitamise, hoolsuskohustuse ja avalikustamise kohta. Lisaks
muudetakse 1. jaanuarist 2019 kohaldatava Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdirusega (EL) 20172401 ()
Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) nr 575/2013, () et sdtestada vaartpaberistamise tehingu algatajast,
sponsorist vOi investorist krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes kohaldatavad labivaadatud usaldata-
vusnduded, eelkdige labivaadatud kapitalinduded standardvairtpaberistamisse investeerimisel.

(") ELTL 335,17.12.2009, 1k 1.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta maarus (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse véirtpaberistamise tildnormid
ning luuakse lihtsa, ldbipaistva ja standarditud véirtpaberistamise erinormid ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU,
2009/138/EU ja 2011/61/EL ning méarusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, Ik 35).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta méddrus (EL) 2017/2401, millega muudetakse maarust (EL) nr 575/2013
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta (ELT L 347, 28.12.2017, 1k 1).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta mddrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja médruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELTL 176, 27.6.2013, 1k 1).
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(3)  Kui vaartpaberistamise ldbivaadatud &igusraamistik kattub komisjoni delegeeritud mairuse (EL) 2015/35 ()
sitetega, tuleb topeltreguleerimise viltimiseks ning selguse ja jirjepidevuse huvides kindlustus- ja edasikindlustus-
andjate suhtes kohaldatavat usaldatavusnduete raamistikku kohandada.

(4)  Madruses (EL) 2017/2402 on sitestatud mitme véddrtpaberistamisega seotud mdiste médratlused. Kuna kdnealust
méirust kohaldatakse direktiivi 2009/138/EU kohaldamisalasse kuuluvate kindlustus- ja edasikindlustusandjate
suhtes, on asjakohane, et kui sama modiste maidratlus on esitatud ka mdairuses (EL) 2017/2402, osutatakse
delegeeritud madruses (EL) 2015/35 asjaomastele mairuses (EL) 2017/2402 sitestatud médratlustele. Pidades
silmas, et médruses (EL) 2017/2402 on sdtestatud riski siilitamise ja hoolsuskohustusega seotud nduded koigi
institutsionaalsete investorite jaoks, tuleks need samal pdhjusel delegeeritud méarusest (EL) 2015/35 vilja jitta.

(5)  Madruses (EL) 2017/2402 on sitestatud standardvédartpaberistamiste kvalifikatsioonikriteeriumid, et liidu kapitali-
turgudel oleks kvaliteetse vddrtpaberistamise kohta olemas iihtlustatud médratlus. Delegeeritud mdaidruses (EL)
2015/35 loodi vorreldavate kvalifikatsioonikriteeriumidega varakategooria ,1. liiki vddrtpaberistamine®, et
saavutada sarnane eesmirk kindlustus- ja edasikindlustusandjate puhul. Vaartpaberistamise turul jirjepidevuse ja
vordsete voimaluste tagamiseks tuleks delegeeritud maarusest (EL) 2015/35 vilja jitta , 1. liiki vdartpaberistamist*
kisitlevad ldsitted ja hoopis osutada mdairuses (EL) 2017/2402 sitestatud asjakohastele standardvéirtpabe-
ristamist késitlevatele sitetele. Selleks et konealustel muudatustel ei oleks kahjulikke mdjusid, tuleks ette niaha
tileminekumeetmed olemasolevatele varadele, mis praegu kuuluvad ,1. liiki vadrtpaberistamise” kategooriasse.

(6)  Direktiivi 2009/138/EL kohase solventsuskapitalinbude kalibreerimine on riskipchine ja sellega soovitakse
stimuleerida eri vormis investeeringuid vaartpaberistamisse. Selle eesmargi saavutamiseks peaks kalibreerimise
tase ja riskitundlikkus eri seeriates vastama standardvairtpaberistamise tunnustele ning olema kooskdlas krediidi-
asutustele ja investeerimisithingutele valjatootatud usaldatavusnduetega. Seega tuleks delegeeritud mdairuse (EL)
2015/35 praegused sitted , 1. liiki vddrtpaberistamise” kalibreerimise kohta asendada standardvéirtpaberistamise
riskitundlikuma kalibreerimisega, mis hlmab koik vdimalikud seeriad, mis vastavad riskide minimeerimiseks veel
lisanduetele.

(7)  Lébivaadatud raamistiku jdustumine ei tohiks avaldada negatiivset mdju praegustesse véirtpaberistamisse tehtud
investeeringutele, eelkdige selliste institutsionaalsete investorite puhul, kes finantskriisist hoolimata ei ole kdigist
investeeringutest loobunud. Seetdttu tuleks sitestada iileminekumeetmed.

(8)  Mdidruse (EL) 2017/2402 ja mddruse (EL) 20172401, samuti nendes digusaktides sisalduvate tileminekusitete
kohaldamise kuupievi silmas pidades on oluline tagada, et kiesolevat mdairust hakataks kohaldama samal
kuupieval, st 1. jaanuaril 2019.

(9)  Seepirast tuleks delegeeritud mairust (EL) 2015/35 vastavalt muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Delegeeritud miiruse (EL) 2015/35 muudatused

Delegeeritud médrust (EL) 2015/35 muudetakse jargmiselt.
1) Artiklit 1 muudetakse jirgmiselt:
a) lisatakse punktid 18a ja 18b:
,18a. ,vdirtpaberistamine” — méiruse (EL) 2017/2402 (*) artikli 2 punktis 1 maaratletud tehing voi skeem;

18b. ,standardvéidrtpaberistamine” — véidrtpaberistamine, mis on méiruse (EL) 2017/2402 artiklis 18 satestatud
nduete kohaselt ,lihtne, libipaistev ja standarditud;

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta madrus (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse
véadrtpaberistamise tldnormid ning luuakse lihtsa, labipaistva ja standarditud vdartpaberistamise erinormid
ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL ning madrusi (EU)
nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, lk 35).%

() Komisjoni 10. oktoobri 2014. aasta delegeeritud méarus (EL) 2015/35, millega taiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja jatkamise kohta (Solventsus IT) (ELTL 12, 17.1.2015, k 1).
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b) punkt 19 asendatakse jirgmisega:

,19. ,vddrtpaberistamise positsioon“ — vairtpaberistamise positsioon médaruse (EL) 2017/2402 artikli 2 punkti 19
tihenduses;";

¢) lisatakse punkt 19a:

,19a. ,kdrgema ndudediguse jarguga véddrtpaberistamise positsioon“ — kdrgema ndudediguse jirguga véirtpabe-
ristamise positsioon madruse (EL) nr 575/2013 (**) artikli 242 punkti 6 tihenduses;

(**) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta maarus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeeri-
misithingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnouete kohta ja médruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta
(ELTL 176, 27.6.2013, Ik 1).

d) punktid 20-23 asendatakse jargmistega:

,20. ,edasivddrtpaberistamise positsioon — mdaaruse (EL) 2017/2402 artikli 2 16ikes 4 madratletud edasiviidrtpa-

beristamisest tulenev riskipositsioon;

21. ,véirtpaberistamise tehingu algataja“ — véirtpaberistamise tehingu algataja madruse (EL) 2017/2402

artikli 2 16ike 3 tihenduses;

22. ,sponsor“ — sponsor mairuse (EL) 2017/2402 artikli 2 16ike 5 tihenduses;

23. ,véirtpaberistamise seeria“ — véidrtpaberistamise seeria médruse (EL) 2017/2402 artikli 2 Idike 6
tihenduses;";

2) artikli 4 1dige 6 asendatakse jirgmisega:

3) artikkel 177 jdetakse vilja;

4) artikkel 178 asendatakse jirgmisega:

,6. Loike 5 kohaldamisel holmavad kindlustus- vdi edasikindlustusandja suuremad ja komplekssemad
riskipositsioonid vaartpaberistamise positsioone, nagu on osutatud artikli 178 16igetes 8 ja 9, ning edasivdartpabe-
ristamise positsioone.*;

LArtikkel 178

Viirtpaberistamise positsioonide hinnavaherisk: kapitalindude arvutamine

1. Viirtpaberistamise positsioonide hinnavaheriski kapitalindue SCR
mis tuleneks stress; kohesest suhtelisest vahenemisest iga véirtpaberistamise positsiooni i véartuses.

securitisation

vordub pohiomavahendite kahjumiga,

2. Riskitegur stress; oleneb modifitseeritud kestusest, mis on viljendatud aastates (dur). dur; ei ole kunagi viiksem

kui 1 aasta.

3. Korgema ndudediguse jirguga standardviirtpaberistamiste positsioonidele, mis vastavad mdairuse (EL)
nr 575/2013 artiklis 243 sitestatud nduetele ja mille kohta on kittesaadav krediidikvaliteeti hindava mdairatud
asutuse antud krediidikvaliteedi hinnang, mdaaratakse olenevalt véirtpaberistamise positsiooni i krediidikvaliteedi

astmest ja modifitseeritud kestusest riskitegur stress, vastavalt jirgmisele tabelile:

Krediidikvaliteedi aste 2 3 5ja 6
Kestus stress, a b, a b, a b a b, a, b a b,
(du,r‘) 1 1 i i i 1 i i i 1 i i i
kuni 5 b, - dur, — 1,0 % — 1,2 % — 1,6 % — 2,8% — 5,6 % — 9,4 %
rohkem a,+b,- 50% | 06% | 60% | 07% | 80% | 0.8% |140% | 1,7% |280% | 3,1% |47,0%| 53 %
kui 5 ja (dur, - 5)
kuni 10
rohkem a,+b,- 80% | 0,6% | 95% | 05% [120% | 0,6% |225% | 1,1% |435%| 22% |73,5%| 0,6%
kui 10 ja (dur, - 10)
kuni 15
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Krediidikvaliteedi aste 0 1 2 3 4 5ja 6
Kestus stress a b, a, b, a b, a b a b a b
(du,r‘) 1 1 i i i 1 i i i 1 i i i
rohkem a,+b,- 11,0%| 06 % | 120% | 05% | 150% | 0,6 % [280% | 1,1% |545%| 0,6% |765%| 0,6%
kui 15 ja (dur, - 15)
kuni 20
rohkem minfa, +b;- | 140% | 06% |[145% | 05% |180% | 0,6 % |335%| 06% |575%| 06% |795%| 0,6%
kui 20 (dur, - 20);1]

4. Madalama ndudediguse jirguga standardvdirtpaberistamiste positsioonidele, mis vastavad mdiruse (EL)
nr 575/2013 artiklis 243 sitestatud nduetele ja mille kohta on kittesaadav krediidikvaliteeti hindava mairatud
asutuse antud krediidikvaliteedi hinnang, mdairatakse olenevalt vairtpaberistamise positsiooni i krediidikvaliteedi
astmest ja modifitseeritud kestusest riskitegur stress, vastavalt jirgmisele tabelile:

Krediidikvaliteedi aste 0 1 2 3 4 5ja6
Kestus stress a b a b. a b a b. a b, a, b,
(dur‘) 1 1 i i i 1 i i i 1 i i i
kuni 5 min[b, - dur;1] — 2,8 % — 3,4 % — 4,6 % — 7,9 % — 15,8 % — 26,7 %
rohkem minfa, +b,- |140% | 1,6 % [17,0% | 1,9% |230% | 23% |395%| 47% |79,0% | 88 % [100,0%| 0,0%
kui 5 ja (dur, = 5);1]
kuni 10
rohkem a,+b,- 220%| 1,6% [265% | 1,5% | 345%| 1,6 % | 63,0% | 3,2% |100,0%| 0,0 % |100,0 %| 0,0 %
kui 10 ja (dur, - 10)
kuni 15
rohkem a,+b,- 300%| 1,6% [340%| 1,5% [425%| 1,6% |790% | 3,2% [100,0%| 0,0% [100,0%| 0,0 %
kui 15 ja (dur, - 15)
kuni 20
rohkem minfa, +b,- | 380% | 1,6 % [41,5%| 1,5% |505% | 1,6% | 950% | 1,6% [100,0%| 0,0% [100,0 %| 0,0 %
kui 20 (dur, - 20);1]

5. Korgema ndudediguse jdrguga standardvairtpaberistamiste positsioonidele, mis vastavad mddruse (EL)
nr 575/2013 artiklis 243 sitestatud kriteeriumidele ja mille kohta ei ole krediidikvaliteeti hindava méddratud asutuse
antud krediidikvaliteedi hinnang kittesaadav, méiratakse olenevalt vdirtpaberistamise positsiooni i modifitseeritud
kestusest riskitegur stress, vastavalt jargmisele tabelile:

Kestus stress, a b,
(dur)
kuni 5 b, - dur, — 4,6 %
rohkem kui 5 ja kuni 10 a,+ b, - (dur, - 5) 23 % 2,5%
rohkem kui 10 ja kuni 15 a, + b, - (dur, - 10) 35,5 % 1,8 %
rohkem kui 15 ja kuni 20 a,+ b, (dur,— 15) 44,5 % 0,5 %
rohkem kui 20 min[a, + b; - (dur, - 20);1] 47 % 0,5%

6. Madalama ndoudediguse jirguga standardvéirtpaberistamiste positsioonidele, mis vastavad mdiruse (EL)
nr 575/2013 artiklis 243 sitestatud kriteeriumidele ja mille kohta ei ole krediidikvaliteeti hindava médratud asutuse
antud krediidikvaliteedi hinnang kittesaadav, méddratakse riskitegur stress, mis vastab krediidikvaliteedi astmele 5 ja
oleneb riskipositsiooni modifitseeritud kestusest, nagu on nihtud ette 16ikes 3 esitatud tabelis.
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7. Edasivairtpaberistamise positsioonidele, mille kohta on kittesaadav krediidikvaliteeti hindava maaratud asutuse

antud krediidikvaliteedi hinnang, maaratakse riskitegur stress; jargmise valemiga:

stress, = min(b, - dur;1)

b, maaratakse soltuvalt edasivdirtpaberistamise positsiooni i krediidikvaliteedi astmest vastavalt jargmisele tabelile:

Krediidikvaliteedi aste 0 1 2 3 4 5 6
b, 33 % 40 % 51 % 91 % 100 % 100 % 100 %
8.  Loigetega 3-7 holmamata vairtpaberistamise positsioonidele, mille kohta on kittesaadav krediidikvaliteeti

1
~

=

hindava médratud asutuse antud krediidikvaliteedi hinnang, méaratakse riskitegur stress; jargmise valemiga:
stress, = min(b; - dur;1)

b, méidratakse soltuvalt vddrtpaberistamise positsiooni i krediidikvaliteedi astmest vastavalt jargmisele tabelile:

Krediidikvaliteedi aste 0 1 2 3 4 5 6

b, 12,5 % 13,4 % 16,6 % 19,7 % 82 % 100 % 100 %

9.  Loigetega 3-8 holmamata vairtpaberistamise positsioonidele maaratakse riskitegur stress, 100 %.

lisatakse artikkel 178a:

LArtikkel 178a
Viirtpaberistamise positsioonide hinnavaherisk: iilleminekusitted

1. Olenemata artikli 178 1dikest 3, mdairatakse enne 1. jaanuari 2019 emiteeritud véirtpaberistamistele, mis
31. detsembril 2018 kehtinud redaktsiooni artikli 177 15ike 2 kohaselt kvalifitseeruvad 1. liiki véirtpaberistamiseks,
riskitegur stress; artikli 178 1dike 3 kohaselt, isegi kui need vairtpaberistamised ei ole maaruse (EL) nr 575/2013
artiklis 243 sdtestatud nduetele vastavad standardviidrtpaberistamised.

2. Loiget 1 kohaldatakse ainult juhul, kui parast 31. detsembrit 2018 ei ole aluspositsioone asendatud ega uusi
lisatud.

3. Olenemata artikli 178 loikest 3, méidratakse enne 18. jaanuari 2015 emiteeritud vaartpaberistamistele, mis
31. detsembril 2018 kehtinud redaktsiooni artikli 177 16ike 4 kohaselt kvalifitseeruvad 1. liiki vddrtpaberistamiseks,
riskitegur stress; 31. detsembril 2018 kehtinud redaktsiooni artiklite 178 ja177 kohaselt.

4. Olenemata artikli 178 15ikest 3, mddratakse enne 1. jaanuari 2019 emiteeritud vairtpaberistamistele, mis
31. detsembril 2018 kehtinud redaktsiooni artikli 177 15ike 5 kohaselt kvalifitseeruvad 1. liiki véirtpaberistamiseks,
kuni 31. detsembrini 2025 riskitegur stress; 31. detsembril 2018 kehtinud redaktsiooni artiklite 178 ja 177
kohaselt.*;

artiklit 180 muudetakse jargmiselt:
a) lbige 10 asendatakse jargmisega:

,10.  Standardvéirtpaberistamise positsioonid, mis vastavad mairuse (EL) nr 575/2013 artiklis 243 sitestatud
kriteeriumidele ja millele on tdies ulatuses, tingimusteta ja poordumatult andnud garantii Euroopa Investee-
rimisfond v&i Euroopa Investeerimispank, médratakse riskitegur stress; 0 %, kui garantii vastab artiklis 215
sdtestatud nduetele.”;

b) lisatakse 15ige 10a:

,10a.  Olenemata ldikest 10, mdiratakse enne 1. jaanuari 2019 emiteeritud vaartpaberistamistele, mis
31. detsembril 2018 kehtinud redaktsiooni 16ike 10 kohaselt kvalifitseeruvad 1. liiki vdirtpaberistamiseks,
riskitegur stress; 0 %, isegi kui need vadrtpaberistamised ei ole méddruse (EL) nr 575/2013 artiklis 243 sitestatud
nouetele vastavad standardvairtpaberistamised.;
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7) artiklid 254, 255 ja 256 jdetakse vilja;
8) artiklit 257 muudetakse jargmiselt:
a) loiked 1 ja 2 asendatakse jargmistega:
,1.  Kui kindlustus- ja edasikindlustusandjatele saab teatavaks, et vdirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor
voi algne laenuandja ei tdida madruse (EL) 2017/2402 artiklis 6 sitestatud noudeid, vdi kui kindlustus- ja

edasikindlustusandjatele saab teatavaks, et konealuse mdairuse artikli 5 1digetes 1, 2 ja 3 sdtestatud ndudeid ei
tdideta, teatavad nad sellest viivitamata jirelevalveasutusele.

2. Kui méidruse (EL) 20172402 artikli 5 Idigetes 1, 2 ja 3 esitatud nduded ei ole mis tahes osas tdidetud
kindlustus- voi edasikindlustusandja hooletuse vdi tegevusetuse tdttu, kehtestab jdrelevalveasutus solventsuskapi-
talindude proportsionaalse suurendamise kooskdlas kiesoleva artikli 16ikega 3.%

b) 16iked 4 ja 5 asendatakse jargmistega:

4. Riskitegureid suurendatakse progresseeruvalt mairuse (EL) 2017/2402 artiklis 5 sdtestatud nduete iga
jargneva rikkumise puhul.

5. Kui kindlustus- ja edasikindlustusandjad ei tdida mairuse (EL) 2017/2402 artikli 5 1dikes 4 sdtestatud mis
tahes nduet hooletuse voi tegevusetuse tdttu, hindavad jdrelevalveasutused, kas seda tditmatajatmist tuleks kisitada
kindlustus- vdi edasikindlustusandja juhtimissiisteemi markimisvdarse hilbena, nagu on osutatud direktiivi
2009/138/EU artikli 37 15ike 1 punktis c.

Artikkel 2
Joustumine ja kohaldamine
Kéesolev mddrus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 1. jaanuarist 2019.

Kiesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel, 1. juuni 2018

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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