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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL) 2017/1129,
14. juuni 2017,

mis kisitleb véirtpaberite avalikul pakkumisel vdi reguleeritud turul kauplemisele votmisel
avaldatavat prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust ),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (%),
parast konsulteerimist Regioonide Komiteega,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (°)

ning arvestades jargmist:

(1) Kdesolev mairus on oluline samm kapitaliturgude liidu 16puleviimise teel, nagu on kirjas komisjoni 30. septembri
2015. aasta teatises ,Kapitaliturgude liidu loomise tegevuskava“. Kapitaliturgude liidu eesmark on aidata ettevotetel
kasutusele votta rohkem erinevatest allikatest parit kapitali koikjalt Euroopa Liidust (,liit“), muuta turgude toimimine
tohusamaks ning pakkuda investoritele ja hoiustajatele lisavdimalusi panna oma raha teenima, et suurendada
majanduskasvu ja luua tookohti.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2003/71/EU (*) on sitestatud viirtpaberite avalikul pakkumisel véi
reguleeritud turul kauplemisele vdtmisel koostatava, kinnitatava ja avaldatava prospekti tihtlustatud pshimdtted ja
esitatavad nduded. Arvestades diguslikku arengut ja turu suundumusi alates direktiivi joustumisest, tuleks nimetatud
direktiiv kehtetuks tunnistada ja asendada kiesoleva médarusega.

(3)  Teabe avalikustamine vairtpaberite avalikul pakkumisel voi nende reguleeritud turul kauplemisele vdtmisel on viga
oluline, et kaitsta investoreid, kaotades teabe ebasiimmeetria nende ja emitentide vahel. Sellise avalikustamise
tihtlustamine vdimaldab kehtestada piiriiilese loa andmise korra, mis holbustab siseturu tShusat toimimist paljude
eri védrtpaberite puhul.

(4)  Erinevad kasitlused killustaksid siseturgu, kuna emitentidele, pakkujatele ja reguleeritud turul kauplemisele votmise
taotlejatele kehtiksid eri liikmesriikides erinevad reeglid ja ithes lilkmesriigis kinnitatud prospekte ei pruugi olla
voimalik kasutada teistes liikmesriikides. Kui puudub {ihtne raamistik, mis tagab avalikustamise tihetaolisuse ja
piiriiilese loa andmise korra toimimise liidus, on tdendoline, et lilkmesriikide Oiguse erisused takistaksid
vddrtpaberite siseturu torgeteta toimimist. Seetdttu on asjakohane kehtestada prospektide digusraamistik liidu
tasandil, et tagada siseturu nduetekohane toimimine ja parandada selle toimimise tingimusi, eelkdige kapitaliturgude
puhul, ning tagada tarbijate ja investorite kdrgetasemeline kaitse.

ELT C 195, 2.6.2016, 1k 1.

ELT C 177, 18.5.2016, k 9.

Euroopa Parlamendi 5. aprilli 2017. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 16. mai 2017. aasta otsus.
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. novembri 2003. aasta direktiiv 2003/71/EU véértpaberite iildsusele pakkumisel vdi kauplemisele
lubamisel avaldatava prospekti ja direktiivi 2001/34/EU muutmise kohta (ELT L 345, 31.12.2003, lk 64).
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(5)  On asjakohane ja vajalik votta teabe avalikustamise reeglid vdartpaberite avaliku pakkumise voi reguleeritud turul
kauplemisele votmisel vastu mdairusena, et tagada kogu liidus selliste sitete ithetaoline kohaldamine, millega
kehtestatakse vahetult kohustused isikutele, kes on seotud védrtpaberite avaliku pakkumisega ja reguleeritud turul
kauplemisele votmisega. Kuna prospekte kasitlevate sitete digusraamistik tdhendab paratamatult selle tdpsustamist,
millised on konkreetsed nduded prospektide eri aspektidele, voivad isegi viikesed lahknevused ménes sellises
valdkonnas kasutatud lihenemisviisis takistada mérkimisvaarselt vaartpaberite piiriiilest pakkumist, reguleeritud
turgudel mitmekordset noteerimist ja liidu tarbijakaitse normide jargimist. Seeparast peaks vahetult kohaldatava ja
riigi tasandil Sigusakti vastuvotmist mittevajava mairuse kasutamine vihendama lifkmesriigiti lahknevate meetmete
votmise voimalust, tagama jirjepideva ldhenemisviisi, suurema oiguskindluse ja dra hoidma selliseid mérkimis-
viirseid takistusi. Mddruse kasutamine tugevdab ka usaldust liidu turgude ldbipaistvuse vastu, vihendab &iguslikku
keerukust ning driithingute otsingukulusid ja digusaktidele vastavuse kulusid.

(6)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2010/73/EL (') hindamine on niidanud, et direktiiviga tehtud teatavad
muudatused ei ole tditnud esialgseid eesmarke ning liidus on vaja prospektikorda veelgi muuta, et hdlbustada ja
parandada selle kohaldamist, suurendada selle tShusust ja tugevdada liidu rahvusvahelist konkurentsivdimet, aidates
seeldbi vihendada halduskoormust.

(7)  Kdesoleva mdiruse eesmirk on tagada investorite kaitse ja turu tohusus, samal ajal tShustades kapitali siseturgu.
Sellise teabe esitamine, mis vastavalt emitendi ja vairtpaberite olemusele on vajalik selleks, et investorid saaksid teha
teadliku investeerimisotsuse, tagab koos dritegevuse reeglitega investorite kaitse. Peale selle on selline teave tdhus
vahend viidrtpaberite vastu usalduse suurendamisel, aidates seeldbi kaasa viirtpaberiturgude nduetekohasele
toimimisele ja arengule. Sobiv viis teabe kittesaadavaks tegemiseks on prospekti avaldamine.

(8)  Kéesoleva maidruse kohased avalikustamisnduded ei takista lilkmesriiki voi padevat asutust voi borsi oma reeglite
kaudu kehtestamast muid asjakohaseid ndudeid véidrtpaberite reguleeritud turul kauplemisele votmisele, eriti
dritthingu tldjuhtimise osas. Niisugused nduded ei tohiks otseselt ega kaudselt piirata padeva asutuse kinnitatava
prospekti koostamist, sisu ega levitamist.

(9)  Kéesolev mairus ei peaks hdlmama mittekapitalivddrtpabereid, mille on emiteerinud liikmesriik voi tema piirkondlik
voi kohalik asutus, avalik-0iguslik rahvusvaheline organisatsioon, kuhu kuulub vihemalt ks liikmesriik, voi
Euroopa Keskpank voi lilkmesriigi keskpank, ja seega ei tohiks kdesolev mairus neid mdjutada.

(10)  Selleks et tagada investorite kaitse, peaks prospekti avaldamise kohustus kohalduma nii kapitalivddrtpaberitele kui ka
mittekapitalivddrtpaberitele, mida pakutakse avalikkusele voi mis voetakse reguleeritud turgudel kauplemisele.
Moned kiesoleva mdaidrusega holmatud véddrtpaberid annavad omanikule diguse omandada vddrandatavaid
véddrtpabereid voi saada sularahaarvelduse teel rahasumma, mis mairatakse kindlaks muude instrumentide pdhjal,
eeskitt voorandatavate védrtpaberite, valuutade, intressimiddrade voi tootluse, kauba- vo6i muude indeksite voi
modtarvude pdhjal. Kdesolev médrus holmab eelkdige ostutihti, kaetud ostutihti, sertifikaate, hoidmistunnistusi ja
vahetusvéirtpabereid, nditeks investori valikul vahetatavad vdartpaberid.

(11)  Selleks et tagada prospekti kinnitamine ja sellele piiriiilese loa andmine ning kdesolevale mairusele vastavuse
jarelevalve, tuleb iga prospekti puhul teha kindlaks pddev asutus. Seega tuleks kdesolevas midruses selgelt kindlaks
maédrata paritoluliikmesriik, kellel on kdige paremad vdimalused prospekti kinnitamiseks.

(")  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta direktiiv 2010/73/EL, millega muudetakse direktiivi 2003/71/EU
védrtpaberite iildsusele pakkumisel v8i kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti kohta ja direktiivi 2004/109/EU labipaistvuse
nouete ithtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vairtpaberid on lubatud reguleeritud turul
kauplemisele (ELT L 327, 11.12.2010, Ik 1).
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(13)

(15)

(16)

(18)

()

Vairtpaberite avalike pakkumiste puhul, mille mutigihind liidus on kokku alla 1000 000 euro, ei ole kiesoleva
maédruse kohase prospekti koostamise kulud pakkumise kavandatud tuluga tdenioliselt proportsionaalsed. Seetdttu
on asjakohane, et kdesoleva médruse alusel prospekti koostamise kohustust ei kohaldataks nii viikestele
pakkumistele. Liikmesriigid ei peaks laiendama kdesoleva miiruse kohase prospekti koostamise kohustust neile
védrtpaberite avalikele pakkumistele, mille miitigihind kokku jddb alla nimetatud piirmaira. Liikmesriikidel peaks
siiski olema oigus sitestada riigi tasandil muud avalikustamisnduded, kui kdnealused nduded ei tekita selliste
vadrtpaberite pakkumistega seoses ebaproportsionaalset voi tarbetut koormust.

Arvestades finantsturgude erinevaid suurusi liidus, on iihtlasi asjakohane anda liikmesriikidele véimalus vabastada
kdesolevas maaruses ette nihtud prospekti avaldamise kohustusest vairtpaberite avalikud pakkumised, mille maht ei
tileta 8000 000 eurot. Eelkdige peaksid lilkmesriigid saama vabalt sitestada oma riigisiseses diguses piirmaira
vahemikus 1000 000 eurot kuni 8 000000 eurot, viljendatuna pakutavate vaartpaberite miiiigihinnana liidus
12kuulise perioodi jooksul, millest allapoole jadvate pakkumiste suhtes tuleks seda vabastust kohaldada, arvestades
nende poolt asjakohaseks peetavat investorite riigisisese kaitse taset. Siiski ei tohiks vddrtpaberite avalikule
pakkumisele, millele kohaldub kdnealune vabastus, laieneda kdesoleva mairuse kohane piiriiilese loa andmise kord.
Nimetatud piirmaarast vdiksemate pakkumiste puhul peaks liikmesriikidel olema digus sdtestada riigi tasandil muud
avalikustamisnduded, kui konealused nduded ei tekita selliste prospektikohustusest vabastatud viartpaberite
pakkumisega seoses ebaproportsionaalset voi tarbetut koormust. Kdesolev maarus ei tohiks mingil viisil takistada
liikmesriike kehtestamast riigi tasandil norme, mis vdimaldavad mitmepoolsete kauplemissiisteemide korraldajatel
maédrata kindlaks, millise sisuga peab olema kauplemisele votmise dokument, mille emitent peab esitama oma
véddrtpaberite esmaseks kauplemisele votmiseks, voi mairata kindlaks selle labivaatamise korra.

Viartpaberite kauplemisele votmist mitmepoolses kauplemissiisteemis voi ostu- ja miiiigipakkumiste hindade
avaldamist ei tohiks iseenesest kisitada vdartpaberite avaliku pakkumisena ja seetdttu ei tuleks selle suhtes kohaldada
kiesolevas mddruses sitestatud prospekti koostamise kohustust. Prospekti ndutaks iiksnes juhul, kui nendes
olukordades esitatakse ka teade, mis vastab kdesolevas madruses sitestatud ,véddrtpaberite avaliku pakkumise”
midratlusele.

Kui véirtpaberite pakkumine on méeldud iiksnes piiratud ringile investoritele, kes ei ole kutselised investorid, on
prospekti koostamine ebaproportsionaalne koormus, arvestades nende isikute viikest arvu, kellele pakkumine on
mdeldud, ja seega ei tohiks prospekti nduda. See puudutaks niiteks pakkumisi, mille sihtrithm on piiratud arv
aritthingu juhtide sugulasi voi isiklikke tuttavaid.

Kiesolevat mairust tuleks tdlgendada kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2004/25/EU, (*) kui see
on kohaldatav, seoses iilevdtmispakkumiste, ithinemistehingute ja muude tehingutega, mis mojutavad omandidigusi
dritthingutes voi kontrolli driithingute ile.

Sellel, kui juhte ja to6tajaid motiveeritakse omandama oma ariithingu vaartpabereid, voib olla positiivne mdju
dritthingute tldjuhtimisele ja see voib aidata luua pikaajalist vddrtust, tugevdades tootajate pithendumust ja
omanditunnet, ithitades aktsioniride ja to6tajate huvisid ning pakkudes viimastele investeerimisvdimalusi. Tootajate
osalus oma driithingus on eriti oluline viikeste ja keskmise suurusega ettevotjate (VKEd) jaoks, kelle puhul voib igal
tootajal dritthingu edukuses tdendoliselt olla vdga oluline roll. Seetdttu ei tohiks olla kohustust avaldada prospekt
pakkumiste puhul, mis tehakse liidus tootajate osalusskeemi raames, tingimusel et kittesaadavaks tehakse dokument,
mis sisaldab teavet vddrtpaberite arvu ja olemuse kohta ning pakkumise voi jaotamise pdhjuseid ja iiksikasju, et
tagada investorite kaitse. Selleks et tagada koigile juhtidele ja tootajatele vordne juurdepdds tootajate
osalusskeemidele, sdltumata sellest, kas nende tooandja on asutatud liidus vdi véljaspool liitu, ei tuleks kdnealuse
teabedokumendi kattesaadavaks tegemise korral enam nduda samavidrsust kinnitavat otsust kolmanda riigi turu
kohta. Seega saavad koik tootajate osalusskeemides osalejad kasu vordsest kohtlemisest ja teabest.

Kapitali lahjendav aktsiate voi neile juurdepaisu andvate vddrtpaberite emissioon viitab sageli tehingutele, millel on
oluline mdju emitendi kapitalistruktuurile, viljavaadetele ja finantsolukorrale, mille kohta on vaja prospektis
sisalduvat teavet. Seevastu, kui emitendi aktsiad on juba reguleeritud turul kauplemisele vdetud, ei peaks prospekti

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/25/EU iilevdtmispakkumiste kohta (ELT L 142, 30.4.2004,
lk 12).
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ndudma hilisemal sama liiki aktsiate samal reguleeritud turul kauplemisele votmisel, sealhulgas siis, kui sellised
aktsiad saadakse muude véirtpaberite vahetamisel voi asendamisel voi muude vaartpaberitega kaasnevate diguste
teostamisel, tingimusel et turul kauplemisele voetavad aktsiad esindavad piiratud osa sama liiki aktsiatest, mis on
juba samal reguleeritud turul kauplemisele vdetud, vilja arvatud juhul, kui kauplemisele votmisega kaasneb
kiesoleva mairuse kohaldamisalasse kuuluv vddrtpaberite avalik pakkumine. Sama p&himétet tuleks kohaldada
laiemalt véirtpaberite suhtes, mis on vahetatavad vdartpaberite vastu, mis on reguleeritud turul juba kauplemisele
voetud.

(19)  Kdesolev mdirus ei piira igus- ja haldusnormide kohaldamist, mis on vastu voetud scoses krediidiasutuste
kriisilahendusega Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL (') ning eelkdige selle artikli 53 lgike 2,
artikli 59 16ike 2 ning artikli 63 loigete 1 ja 2 kohaselt juhtudel, kui puudub kohustus avaldada prospekt.

(20)  Kéesoleva méidruse kohasest prospekti avaldamise kohustusest vabastusi peaks olema voimalik kombineerida, kui
védrtpaberite avaliku pakkumise ja/voi reguleeritud turul kauplemisele votmise puhul on samal ajal tdidetud nende
vabastuste kohaldamise tingimused. Nditeks, kui pakkumise sihtrithmas on samal ajal kutselised investorid,
mittekutselised investorid, kellest igaiiks kohustub investeerima vihemalt 100 000 eurot, emitendi tootajad ja lisaks
piiratud arv mittekutselisi investoreid, kes ei tileta kdesolevas mairuses sitestatud arvu, tuleks pakkumine vabastada
prospekti avaldamise kohustusest.

(21)  Selleks et tagada mittekapitalivadrtpaberite hulgituru nduetekohane toimimine ja suurendada turu likviidsust, on
oluline sitestada reguleeritud turul kauplemisele voetud ja kutselistele investoritele mdeldud mittekapitalivaartpa-
berite jaoks eraldi leebem kohtlemine. Nimetatud leebem kohtlemine peaks tihendama seda, et minimaalse teabe
noéuded on vihem koormavad kui jaeinvestoritele pakutavate mittekapitalivddrtpaberite suhtes kohaldatavad nduded,
puudub ndue lisada prospektile kokkuvote ning keelenduded on paindlikumad. Leebem kohtlemine peaks olema
kohaldatav esiteks mittekapitalivadrtpaberite suhtes (olenemata nende nimivaartusest), millega kaubeldakse iiksnes
reguleeritud turul voi selle konkreetses segmendis, millele on juurdepéis vaid kutselistel investoritel selliste
véddrtpaberitega kauplemise eesmargil; ning teiseks mittekapitalivddrtpaberite suhtes, millest igaithe nimivaartus on
vihemalt 100 000 eurot, mis niditab prospektiga seotud investorite suuremat investeerimissuutlikkust. Ei tohiks olla
lubatud mitia mittekutselistele investoritele edasi mittekapitalivddrtpabereid, millega kaubeldakse {iksnes
reguleeritud turul voi selle konkreetses segmendis ja millele on juurdepids vaid kutselistel investoritel selliste
védrtpaberitega kauplemise eesmirgil, vdlja arvatud juhul, kui kooskdlas kiesoleva mdirusega koostatakse
mittekutseliste investorite jaoks asjakohane prospekt. Selleks on oluline, et turukorraldajad ei lubaks selliste
reguleeritud turgude v6i nende konkreetsete segmentide loomisel mittekutselistele investoritele otsest voi kaudset
juurdepddsu asjaomasele reguleeritud turule vdi konkreetsele segmendile.

(22)  Kui vaartpabereid jaotatakse ilma saaja individuaalse valikuvdimaluseta, sealhulgas vdartpaberite jaotamised, kui
puudub digus jaotamist tithistada vOi kui jaotamine on automaatne kohtu otsuse alusel, naiteks vddrtpaberite
jaotamisel olemasolevatele volausaldajatele kohtu maksejouetusmenetluse kaigus, ei peaks selline jaotamine
kuuluma vaartpaberite avaliku pakkumise alla.

(23)  Emitendid, pakkujad voi isikud, kes taotlevad luba kaubelda reguleeritud turul vaartpaberitega, mille puhul ei ole
prospekti avaldamine kohustuslik, peaksid saama kasutada iihtainust piiriiilest luba, kui nad otsustavad kéesolevat
madrust vabatahtlikult tdita.

(24)  Arvestades vaidrtpaberite, emitentide, pakkumiste ja kauplemisele votmiste eri liikide erisusi, satestatakse kidesolevas
maédruses nduded prospekti eri vormide jaoks — standardprospekt, mittekapitalivadrtpaberite hulgituru prospekt,
pohiprospekt, lihtsustatud prospekt teiseste emissioonide jaoks ja ELi kasvuprospekt. Seetdttu tuleb kiesolevas
maédruses koiki viiteid prospektile mdista kui viidet prospekti kdikidele nimetatud vormidele, kui ei ole sdnaselgelt
stestatud teisiti.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse &igusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47[EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja
2013/36/EL ning mairuseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, lk 190).
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(26)

(28)

(30)

(31)

Prospekti teel teabe avalikustamist ei tohiks nduda vairtpaberite avalike pakkumiste puhul, mis on mdeldud tiksnes
kutselistele investoritele. Seevastu edasimiiiik avalikkusele vdi avalik kauplemine reguleeritud turul kauplemisele
votmise kaudu peaks eeldama prospekti avaldamist.

Emitendi voi prospekti koostamise eest vastutava isiku koostatud kehtiv prospekt, mis on avalikkusele kittesaadav
védrtpaberite 18plikul pakkumisel finantsvahendajate kaudu voi véirtpaberite hilisemal edasimiitigil, annab
investoritele piisavalt teavet teadlike investeerimisotsuste tegemiseks. Seetdttu peaks finantsvahendajatel, kes teevad
véddrtpaberite pakkumisi voi neid hiljem edasi miiiivad, olema 6igus tugineda emitendi vdi prospekti koostamise eest
vastutava isiku avaldatud algsele prospektile seni, kuni see on kehtiv ja nduetekohaste lisadega ning emitent voi
prospekti koostamise eest vastutav isik noustub selle kasutamisega. Emitendil vdi prospekti koostamise eest
vastutaval isikul peaks olema lubatud lisada ndusolekule tingimusi. Nousolek prospekti kasutamiseks, sealhulgas
sellega kaasnevad tingimused, tuleks anda kirjalikus lepingus, mis voimaldab asjaomastel pooltel hinnata, kas
védrtpaberite edasimiiiik vdi 16plik pakkumine vastab lepingule. Kui prospekti kasutamiseks on ndusolek antud, siis
peaks emitent vdi algse prospekti koostamise eest vastutav isik vastutama selles esitatud teabe eest ning
pohiprospekti puhul 16plike tingimuste koostamise ja esitamise eest ning muud prospekti ei tohiks nouda. Kui
emitent voi algse prospekti koostamise eest vastutav isik ei anna selle kasutamiseks nousolekut, tuleks
finantsvahendajalt nduda uue prospekti avaldamist. Sel juhul peaks finantsvahendaja vastutama prospektis esitatud
teabe, sealhulgas viidetena esitatud teabe eest ning pdhiprospekti puhul 16plike tingimuste eest.

Prospektis sisalduva teabe tihtlustamine peaks tagama liidu tasandil investorite vordvairse kaitse. Et investorid
saaksid teha teadliku investeerimisotsuse, peaks teave olema piisav ja objektiivne ning kirja pandud ja esitatud
holpsasti analiiiisitaval, sisutihedal ja arusaadaval kujul. Prospektis sisalduv teave peaks olema kohandatud prospekti
liigi, emitendi olemuse ja olukorraga, véirtpaberite liigiga ning sellega, kas pakkumine on mdeldud iiksnes
kutselistele investoritele. Prospekt ei tohiks sisaldada teavet, mis ei ole oluline vdi eriomane asjaomase emitendi ja
asjaomaste vadrtpaberite puhul, kuna sellega vdidakse varjata investeerimisotsuse tegemiseks olulist teavet ning
seega kahjustada investorite kaitset.

Prospekti kokkuvdte peaks olema investoritele, eriti jaeinvestoritele kasulik teabeallikas. See peaks olema prospekti
eraldi osa ja selles tuleks keskenduda pohiteabele, mida investorid vajavad, et otsustada, milliseid pakkumisi ja
védrtpaberite kauplemisele vdtmisi nad soovivad edasi kaaluda, mis tdhendaks, et nad vaatavad otsuse tegemiseks
prospekti tervikuna labi. Selline pohiteave peaks sisaldama emitendi, garantii andjate ja pakutavate voi reguleeritud
turul kauplemisele voetud vddrtpaberitega seotud peamisi aspekte ja riske. See peaks samuti sisaldama pakkumise
tildtingimusi.

Kokkuvdttes esitatud riskitegurid peaksid piirduma konkreetsete riskide valikuga, mida emitent peab koige
olulisemateks investori jaoks investeerimisotsuse tegemisel. Kokkuvdttes sisalduv riskitegurite kirjeldus peaks olema
konkreetse pakkumise seisukohalt oluline ja see tuleks koostada ainult investorite kasu silmas pidades, mitte
investeerimisriski kasitlevate iildiste avalduste tegemiseks ega emitendi, pakkuja v6i nende nimel tegutseva mis tahes
isiku vastutuse piiramiseks. Nende riskitegurite all tuleks vajaduse korral tuua vilja riskid, eriti jaeinvestorite jaoks,
juhul kui krediidiasutuste emiteerivatele véirtpaberitele laieneb direktiivi 2014/59[EL alusel kohustuste ja
noéudediguste teisendamine.

Prospekti kokkuvote peaks olema lithike, lihtne ja investoritele kergesti arusaadav. Kokkuvdte tuleks kirjutada lihtsas,
mittetehnilises keeles ning teave tuleks esitada lihtsasti mdistetaval viisil. See ei tohiks olla pelgalt prospektist tehtud
viljavdtete kogum. On asjakohane kehtestada kokkuvdtte maksimaalne pikkus, et investorid ei loobuks sellega
tutvumisest, ja julgustada emitente valima teavet, mis on investoritele oluline. Teatavates kdesolevas méaruses
sitestatud olukordades peaks kokkuvotte maksimaalne lehekiilgede arv olema suurem.

Prospekti kokkuvotte iihtse iileschituse tagamiseks tuleks kindlaks méddrata koos suunava sisuga iildised jaod ja
alamrubriigid, mille emitent peaks tditma lithikese, jutustava kirjeldusega ja vajaduse korral arvudega. Seni, kuni
emitendid esitavad ausa ja tasakaalustatud iilevaate, peaksid nad saama ise valida, millist teavet nad peavad oluliseks
ja tahendusrikkaks.
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(32)  Prospekti kokkuvotte koostamisel tuleks voimalikult suures ulatuses eeskujuks votta pohiteabedokument, mida
nodutakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) nr 1286/2014 (*). Kui véartpaberid kuuluvad nii kiesoleva
médruse kui ka maaruse (EL) nr 1286/2014 kohaldamisalasse, minimeeriks kokkuvdttes pohiteabedokumendi sisu
tdielikult uuesti kasutamine vastavuskulusid ja halduskoormust emitentide jaoks, ning seetdttu soodustab kaesolev
maédrus sellist uuesti kasutamist. Kokkuvotte esitamise ndudest ei tohiks siiski loobuda, kui pdhiteabedokument on
ndutav, kuna viimane ei sisalda olulist teavet emitendi ja asjaomaste vddrtpaberite avaliku pakkumise voi reguleeritud
turul kauplemisele votmise kohta.

(33)  Uhegi isiku suhtes ei tohiks kohaldada tsiviilvastutust ainuiiksi kokkuvdtte, sealhulgas selle tdlke pohjal, vilja arvatud
juhul, kui see on eksitav, ebatdpne vdi prospekti asjakohaste osadega vastuolus voi kui see ei anna koos prospekti
muude osadega lugedes pohiteavet, mis aitaks investoritel otsustada vdartpaberitesse investeerimise iile. Kokkuvdttes
tuleks selle kohta esitada selgesonaline hoiatus.

(34)  Kapitaliturgudel korduvalt rahastamist kaasavatele emitentidele tuleks luua registreerimisdokumentide ja prospektide
konkreetsed vormid, samuti erikord nende esitamiseks ja kinnitamiseks, et pakkuda neile rohkem paindlikkust ja
vdimaldada neil kasutada turul tekkivaid voimalusi. Igal juhul peaksid emitendid saama otsustada, kas nad soovivad
neid vorme ja seda korda kasutada.

(35) Koigi mittekapitalivddrtpaberite puhul, sealhulgas juhul, kui neid emiteeritakse kestvalt voi korduvalt voi
pakkumiskava osana, tuleks emitentidel lubada koostada prospekt pohiprospekti kujul.

(36)  On asjakohane selgitada, et pdhiprospekti 16plikud tingimused peaksid sisaldama ainult sellist vdartpaberikirjeldu-
sega seotud teavet, mis puudutab konkreetset emissiooni ning mille saab kindlaks mairata iiksnes selle konkreetse
emissiooni ajal. Selline teave voib niiteks holmata rahvusvahelist vaartpaberite identifitseerimisnumbrit (ISIN-kood),
emissioonihinda, [6pptihtaega, kupongiintressi, tditmise kuupieva, tditmis- ja tagasiostuhinda ning muid tingimusi,
mis ei ole teada pShiprospekti koostamise ajal. Kui pohiprospekt ei sisalda 16plikke tingimusi, ei peaks padev asutus
neid kinnitama, vaid need tuleks iiksnes talle esitada. Muu uus teave, mis voib emitendi ja vddrtpaberite hindamist
mdjutada, tuleks lisada pohiprospekti lisasse. Loplikke tingimusi ega lisa ei tohiks kasutada selleks, et lisada
vairtpaberite litke, mida ei ole pohiprospektis kirjeldatud.

(37)  Pohiprospekti puhul peaks emitent koostama kokkuvétte ainult iga konkreetse emissiooni kohta, et vihendada
halduskoormust ja parandada loetavust investorite jaoks. See emissioonipohine kokkuvote tuleks lisada loplikele
tingimustele ja padev asutus peaks selle kinnitama tiksnes siis, kui 10plikud tingimused sisalduvad pohiprospektis voi
selle lisas.

(38)  Selleks et suurendada pohiprospekti paindlikkust ja kulutdhusust, tuleks emitendil lubada koostada pdhiprospekt
eraldi dokumentidena.

(39)  Sagedasi emitente tuleks motiveerida koostama prospekti eraldi dokumentidena, kuna sellega saab vihendada nende
kdesolevale mairusele vastavuse kulusid ja voimaldada neil kiiresti reageerida turul avanevatele vdimalustele. Seega
peaks emitentidel, kelle vaartpaberid on vdetud kauplemisele reguleeritud turgudel v&i mitmepoolsetes
kauplemissiisteemides, olema voimalus, kuid mitte kohustus, koostada ja avaldada igal majandusaastal universaalne
registreerimisdokument, mis sisaldab digus-, dri-, finants- ja raamatupidamisteavet ning teavet aktsioniride kohta ja
milles kirjeldatakse emitenti sellel majandusaastal. Tingimusel, et emitent tdidab kdesolevas maaruses sitestatud
kriteeriume, tuleks emitent lugeda sagedaseks emitendiks alates hetkest, mil ta esitab pddevale asutusele
kinnitamiseks universaalse registreerimisdokumendi. Universaalse registreerimisdokumendi koostamine peaks
vdimaldama emitendil teavet uuendada ja koostada prospekt, kui turutingimused on soodsad vairtpaberite avaliku
pakkumise tegemiseks voi reguleeritud turul kauplemisele votmiseks, lisades vdartpaberikirjelduse ja kokkuvotte.
Universaalne registreerimisdokument peaks olema mitmeotstarbeline, kuivord selle sisu peaks olema ithesugune,

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. novembri 2014. aasta mairus (EL) nr 1286/2014, mis kisitleb kombineeritud jae- ja
kindlustuspdhiste investeerimistoodete (PRIIPid) pdhiteabedokumente (ELT L 352, 9.12.2014, 1k 1).
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soltumata sellest, kas emitent kasutab seda hiljem véddrtpaberite avaliku pakkumise tegemiseks voi kapitali- voi
mittekapitalivadrtpaberite reguleeritud turul kauplemisele vdtmise taotlemiseks. Seetdttu peaksid universaalse
registreerimisdokumendi avalikustamisnormid pohinema kapitalivddrtpaberite puhul kohaldatavatel avalikustamis-
normidel. Universaalne registreerimisdokument peaks toimima lihteandmetena emitendi kohta, andes investoritele
ja analiiitikutele minimaalse teabe, mida on vaja teadliku otsuse tegemiseks ariithingu tegevuse, finantsseisundi,
tulude ja viljavaadete, tildjuhtimise ja aktsioniride kohta.

(40)  Emitenti, kes on esitanud universaalse registreerimisdokumendi ja saanud selle kinnituse kahel jarjestikusel aastal,
voib pidada padevale asutusele tuntuks. Seega tuleks lubada esitada kdik hilisemad universaalsed registreerimisdo-
kumendid ja nende muudatused ilma padeva asutuse eelneva kinnituseta ning padev asutus peaks need tagantjirele
14bi vaatama juhul, kui ta peab seda vajalikuks. Iga padev asutus peaks otsustama sellise labivaatamise sageduse {ile,
vottes nditeks arvesse oma hinnangut emitendiga seotud riskidele, emitendi varasemate avalikustamiste kvaliteeti voi
aega, mis on mooddunud sellest, kui esitatud universaalne registreerimisdokument viimati 14bi vaadati.

(41)  Seni kuni universaalne registreerimisdokument ei ole muutunud kinnitatud prospekti osaks, peaks seda saama
muuta kas vabatahtlikult emitendi poolt — niiteks kui emitendi struktuuris voi finantsseisundis toimuvad olulised
muutused — vOi piddeva asutuse ndudmisel seoses esitamisjirgse labivaatamisega, kui joutakse jdreldusele, et
tdielikkuse, arusaadavuse ja jirjepidevuse nduded ei ole tdidetud. Need muudatused tuleks avaldada vastavalt samale
korrale, mida kohaldatakse universaalse registreerimisdokumendi suhtes. Eelkdige juhul, kui padev asutus tuvastab
teabe olulise viljajitmise, olulise vea voi olulise ebatdpsuse, peaks emitent muutma oma universaalset
registreerimisdokumenti ja tegema muudatused avalikkusele pdéhjendamatu viivituseta kittesaadavaks. Kui
védrtpaberite avalikku pakkumist vdi kauplemisele vdtmist ei toimu, siis peaks universaalse registreerimisdokumendi
muutmise menetlus olema eristatud prospekti tidiendamise menetlusest, mida tuleks kohaldada iiksnes parast
prospekti kinnitamist.

(42)  Kui emitent koostab eraldi dokumentidest koosneva prospekti, siis tuleks kodik selle osad kinnitada, sealhulgas
asjakohasel juhul universaalne registreerimisdokument ja selle muudatused, kui need on varem padevale asutusele
esitatud, kuid ei ole kinnitatud. Universaalse registreerimisdokumendi muudatusi ei tohiks padev asutus kinnitada
nende esitamise ajal, vaid need tuleks kinnitada iiksnes siis, kui kdik prospekti osad on esitatud kinnitamiseks.

(43)  Selleks et kiirendada prospekti koostamise protsessi ja lihtsustada kulutohusal viisil kapitaliturgudele juurdepdasu,
tuleks sagedastele emitentidele, kes esitavad universaalse registreerimisdokumendi, pakkuda kiiremat kinnitamisme-
netlust, kuna prospekti peamise osa on pddev asutus kas juba kinnitanud v&i see on pidevale asutusele
labivaatamiseks juba olemas. Seega tuleks prospekti kinnitamiseks vajalikku aega lithendada, kui registreerimisdo-
kumendi vormiks on universaalne registreerimisdokument.

(44)  Sagedastel emitentidel tuleks lubada kasutada universaalset registreerimisdokumenti ja selle muudatusi
pohiprospekti osana. Kui sagedasel emitendil on digus koostada ELi kasvuprospekt, lihtsustatud prospekt vastavalt
teiseste emissioonide lihtsustatud avalikustamiskorrale voi mittekapitalivdartpaberite hulgituru prospekt, tuleks tal
lubada kasutada sellise prospekti osana konealuse avalikustamiskorra alusel ndutava konkreetse registreerimisdo-
kumendi asemel oma universaalset registreerimisdokumenti ja selle muudatusi.

(45)  Tingimusel et emitent jirgib Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/109/EU (') artiklites 4 ja 5 sitestatud
korraldatud teabe esitamise, levitamise ja salvestamise korda ning tihtaegu, peaks tal olema lubatud avaldada
direktiivi 2004/109/EU alusel noutavad majandusaasta aruanded ja poolaasta vahearuanded universaalse

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU libipaistvuse nduete ithtlustamise kohta teabele,
mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vaartpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse
direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, lk 38).
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registreerimisdokumendi osana, vilja arvatud juhul, kui emitendi péritoluliikmesriigid on kédesoleva mairuse ja
direktiivi 2004/109/EU kohaldamisel erinevad ja kui universaalse registreerimisdokumendi keel ei vasta direktiivi
2004/109/EU artikli 20 tingimustele. See peaks leevendama korduva esitamisega seotud halduskoormust,
mdjutamata avalikkusele kittesaadavat teavet voi nende aruannete jirelevalvet direktiivi 2004/109/EU kohaselt.

(46)  Aegunud teabel pdhinevate investeerimisotsuste valtimiseks tuleks kehtestada prospekti selge kehtivusaeg.
Oiguskindluse suurendamiseks peaks prospekt kehtima selle kinnitamise hetkest, mida padev asutus saab kergesti
kontrollida. Vidrtpaberite avalik pakkumine pdhiprospekti alusel peaks kestma pohiprospekti kehtivusest kauem
ainult juhul, kui jirgnev pdhiprospekt kinnitatakse ja avaldatakse enne kehtivuse 16ppemist ja see holmab jitkuvat
pakkumist.

(47)  Loomu poolest saab prospektis esitada ainult iildist teavet vaartpaberitelt teenitava tulu maksustamise kohta, mille
informatsiooniline vairtus iiksikule investorile on viike. Kuna selline teave peab hdlmama mitte ainult emitendi
registrijirgse asukoha riiki, vaid ka riike, kus pakkumine tehakse voi kus reguleeritud turul kauplemisele votmist
taotletakse, kui prospektile on antud piiriiilene luba, siis on selle koostamine kulukas ja vdib olla takistuseks
piiriiileste pakkumiste korral. Seega peaks prospekt sisaldama ainult hoiatust, et investori liikmesriigi ja emitendi
asutamisjargse litkmesriigi maksudigus voib mdjutada vaartpaberitelt teenitavat tulu. Prospekt peaks siiski sisaldama
asjakohast teavet maksustamise kohta, kui kavandatavale investeeringule kohaldatakse maksustamise erikorda,
nditeks vaartpaberiinvesteeringute puhul, mis tagavad investorile soodsa maksustamise.

(48)  Kui sama liiki véartpaberid on juba voetud reguleeritud turul kauplemisele, avaldab emitent investoritele jooksvalt
teavet vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarusele (EL) nr 596/2014 (") ja direktiivile 2004/109/EU. Seega ei
ole vajadus tervikprospekti jarele nii pakiline, kui emitent teeb avalikkusele hiljem pakkumisi vdi taotleb hiljem
reguleeritud turul kauplemisele votmist. Seega peaks teiseste emissioonide puhul olema kasutamiseks eraldi
lihtsustatud prospekt ning selle sisunduded peaksid olema vorreldes tavakorraga leebemad, vdttes arvesse juba
avalikustatud teavet. Investoritele tuleb siiski esitada konsolideeritud ja histi struktureeritud teave, eriti kui seda
teavet ei pea vastavalt médrusele (EL) nr 596/2014 ja direktiivile 2004/109/EU pidevalt avalikustama.

(49)  Teiseste emissioonide lihtsustatud avalikustamise kord peaks olema kasutatav nende emitentide tehtavate avalike
pakkumiste puhul, kelle viirtpaberitega kaubeldakse VKEde kasvuturgudel, kuna nende turukorraldajad peavad
vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivile 2014/65/EL (%) kehtestama normid, mis tagavad piisava ja
jooksva avalikustamise, ning neid kohaldama.

(50)  Teiseste emissioonide lihtsustatud avalikustamise kord peaks olema kasutatav iiksnes pdrast miinimumaja
moodumist emitendi sama liiki vddrtpaberite esmakordsest reguleeritud turul vdi VKEde kasvuturul kauplemisele
votmisest. 18-kuune viivitus peaks tagama, et emitent on vahemalt iiks kord tditnud kohustuse avaldada
majandusaasta aruanne vastavalt direktiivile 2004/109/EU vdi VKEde kasvuturu korraldaja reeglitele.

(51)  Kapitaliturgude liidu iiks keskne eesmirk on liidus kapitaliturgudel rahastamisele juurdepéisu holbustamine VKEde
jaoks. Asjakohane on laiendada VKEde mairatlust ning hdlmata direktiivis 2014/65/EL esitatud VKEde madratlus, et
tagada kooskdla kdesoleva miiruse ja direktiivi 2014/65/EL vahel. Kuna sellistel ériithingutel on tavaliselt vaja
kaasata suhteliselt viiksemaid summasid kui teistel emitentidel, v6ib standardprospekti koostamise kulu olla
ebaproportsionaalselt suur ja see voiks neid sundida hoiduma oma védartpaberite avalikust pakkumisest. Samal ajal
voib VKEdega nende suuruse ja voimaliku lithema tegevusaja tottu seonduda vorreldes suuremate emitentidega
konkreetne investeerimisrisk ja nad peaksid avalikustama piisavalt teavet, et investorid saaksid investeerimisotsuse
teha. Samuti tuleks selleks, et julgustada VKEsid kaasama rahalisi vahendeid kapitaliturgudelt, tagada kiesoleva
maéidrusega erilise tdhelepanu pooramine VKEde kasvuturgudele, mis on paljulubav vahend vodimaldamaks

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta mairus (EL) nr 596/2014, mis kasitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse
miirus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2003/
124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72[EU (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 1).

()  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173 12.6.2014, lk 349).



L 168/20 Euroopa Liidu Teataja 30.6.2017

viiksematel kasvavatel driithingutel kapitali kaasata. Selliste platvormide edukus sdltub aga nende suutlikkusest
rahuldada kasvavate VKEde rahastamisvajadust. Teatavad riithingud, kes pakuvad liidus avalikult vdartpabereid,
mille murtigihind kokku ei iileta 20 000 000 eurot, saaksid samamoodi kasu lihtsamast juurdepaisust kapitaliturgude
kaudu rahastamisele, mis oleks kasvuks vajalik, ning saaksid kaasata rahalisi vahendeid ebaproportsionaalselt suurte
kuludeta. Seetottu on asjakohane kehtestada kdesoleva méidrusega eriomane ja proportsionaalne ELi kasvuprospekti
kord, millele sellised ariithingud saaksid tugineda. ELi kasvuprospekti sisunduete kohandamisel tuleks leida sobiv
tasakaal finantsturgudele kulutdhusa juurdepdisu ja investorite kaitse vahel. Nii nagu muude kdesoleva mairuse
kohaste prospekti liikide puhul, vdiks parast kinnitamist ELi kasvuprospektile laieneda kiesoleva mdairuse alusel
piiriiilese loa andmise kord ning seetdttu peaks see prospekt kehtima igale védrtpaberite avalikule pakkumisele
liidus.

(52)  Vahendatud teabekogust, mida ELi kasvuprospektis tuleb avalikustada, tuleks kohandada selliselt, et keskendutaks
teabele, mis on pakutavatesse vddrtpaberitesse investeerimisel oluline ja asjakohane, ning vajadusele tagada
proportsionaalsus iihelt poolt driithingu suuruse ja selle rahaliste vahendite kaasamise vajaduste ning teiselt poolt
prospekti koostamise kulude vahel.

(53)  ELi kasvuprospekti proportsionaalset avalikustamiskorda ei peaks saama kasutada, kui dritthingul on védrtpabereid,
mis on juba vdetud kauplemisele reguleeritud turgudel, mis vdimaldab reguleeritud turgudel tegutsevatel investoritel
olla kindlad, et emitendid, kelle vdartpaberitesse nad investeerivad, tdidavad tiksnes tihesuguseid avalikustamisree-
gleid. Seega ei tohiks reguleeritud turgudel kehtida emitendi suurusest soltuv kahesugune avalikustamisstandard.

(54)  Riskitegurite prospekti lisamise peamine pdhjus on tagada, et investorid saaksid neid riske teadlikult hinnata ja seega
teha investeerimisotsuseid, teades koiki asjaolusid. Seetdttu peaks riskitegurite puhul piirduma nendega, mis on
olulised ning emitendile ja tema vaartpaberitele omased ja mida prospekti sisu kinnitab. Prospekt ei peaks sisaldama
riskitegureid, mis on {iildised ja mille eesmirk on iiksnes vastutuse vilistamine, kuna need vdivad varjata
konkreetsemaid riskitegureid, millest investorid peaksid teadlikud olema, seega takistades prospektis teabe esitamist
holpsasti analiiiisitaval, sisutihedal ja arusaadaval kujul. Muu hulgas v6ib ka keskkonna-, sotsiaalne ja juhtimisalane
olukord kujutada endast emitendi ja tema véirtpaberite jaoks konkreetseid ja olulisi riske ning sel juhul tuleks need
avalikustada. Et aidata investoritel teha kindlaks kdige olulisemad riskid, peaks emitent prospektis iga riskitegurit
piisavalt kirjeldama ja esile tooma. Kokkuvdttesse tuleks lisada emitendi valikul piiratud arv riskitegureid.

(55)  Turutava, mille kohaselt kinnitatud prospekt ei sisalda pakutavate vaartpaberite 1oplikku pakkumishinda ja/voi
kogust (kas vairtpaberite arvu vOi kogunimivddrtuse kujul), peaks olema vastuvdetav juhul, kui sellist
pakkumishinda ja/voi kogust ei saa prospekti mirkida, tingimusel et sel juhul tagatakse investorite kaitse.
Investoritel peaks olema kas taganemisdigus, kui 16plik pakkumishind vdi véidrtpaberite kogus saab teatavaks, voi
teise vdimalusena tuleks prospektis avalikustada maksimaalne hind, mida investoritel tuleks vaartpaberite eest
maksta, v0i vddrtpaberite maksimaalne kogus voi hindamismeetodid ja -kriteeriumid ja/vdi tingimused, mille pohjal
médratakse kindlaks védartpaberite hind, ning iga kasutatud hindamismeetodi selgitus, nagu diskonteeritud
rahavoogude meetod, vordlusrithma analiiiis voi moni muu iildtunnustatud hindamismeetod. Hindamismeetodid ja
-kriteeriumid peaksid olema piisavalt tipsed, et hind oleks prognoositav ja investoritele oleks tagatud kaitse, mis on
sarnane maksimaalse pakkumishinna avalikustamisel tagatud kaitsega. Siinkohal ei oleks iiksnes viide investorite
ndudluse viljaselgitamise meetodile hindamismeetodi voi -kriteeriumina vastuvdetav, kui maksimaalne hind ei ole
prospektis margitud.

(56)  Teatavatel juhtudel peaks padeval asutusel olema lubatud jétta erandina tundlik teave prospektist vdi selle osadest
vilja, et viltida emitenti kahjustavaid olukordi.

(57)  Liikmesriigid avaldavad oma finantsseisundi kohta suurel hulgal teavet, mis on ildiselt avalikkusele kittesaadav.
Seega, kui lilkmesriik tagab vairtpaberite pakkumist, ei peaks olema sellist teavet vaja prospektis esitada.
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(58)  Emitentidele antav luba viidata prospektis dokumentidele, mis sisaldavad avalikustatavat teavet, tingimusel et sellised
dokumendid on elektrooniliselt avaldatud, peaks lihtsustama prospekti koostamist ja vahendama emitentide kulusid,
ohustamata seejuures investorite kaitset. Prospekti koostamise lihtsustamise ja selle kulude vihendamise eesmarki ei
tohiks siiski saavutada nii, et kahjustatakse muid huvisid, mida prospekt on maeldud kaitsma, muu hulgas teabe
kittesaadavust. Keel, mida kasutatakse viidetena esitatud teabe puhul, peaks vastama prospektidele kehtivatele
keelenduetele. Viidetena esitatud teave voib viidata varasematele andmetele. Ent kui see teave ei ole enam olulise
muutuse tdttu asjakohane, tuleks seda prospektis selgelt markida ning lisaks tuleks esitada ka ajakohastatud teave.

(59)  Direktiivi 2004/109/EU artikli 2 1dike 1 punktis k méératletud korraldatud teavet peaks saama prospekti lisada
viidetena. Emitentidel, kelle véirtpaberitega kaubeldakse mitmepoolses kauplemissiisteemis, ja emitentidel, kes on
vabastatud majandusaasta aruannete ja poolaasta vahearuannete avalikustamisest vastavalt direktiivi 2004/109/EU
artikli 8 16ike 1 punktile b, peaks samuti olema lubatud esitada prospektis viidetena kogu majandusaasta finantsteave
voi vaheperioodi finantsteave, auditi aruanded, finantsaruanded, juhtimisaruanded voi driithingu tldjuhtimise
aruanded voi osa nendest, tingimusel et need aruanded on elektrooniliselt avaldatud.

(60)  Koik emitendid ei oma piisavat teavet kontrolli- ja kinnitamismenetluse kohta ning ei leia juhtnoore prospekti
kinnitamise jaoks vajalike sammude kohta, kuna liikmesriikide padevad asutused kasutavad erinevaid kisitlusviise.
Kéesolev méidrus peaks need erinevused kaotama, kuna prospektide kontrollimise kriteeriumid ning pddevate
asutuste kinnitamismenetluse suhtes kohaldatavad reeglid muudetakse kompaktsemaks ja tthtlustatakse. Oluline on
tagada, et kdik pidevad asutused kasutaksid tihtset kasitlusviisi prospektis sisalduva teabe tdielikkuse, jarjepidevuse ja
arusaadavuse kontrollimisel, vottes arvesse vajadust kasutada prospektide kontrollimisel emitendi ja emissiooni
olukorral pohinevat proportsionaalset ldhenemisviisi. Juhtnoore selle kohta, kuidas hankida prospektile kinnitus,
peaks saama padevate asutuste avalikel veebisaitidel. Euroopa Viddrtpaberiturujirelevalve (,Vairtpaberiturujdrele-
valve®) peaks mingima pohirolli selles valdkonnas jirelevalve ithtluse edendamisel, kasutades talle Euroopa
Parlamendi ja ndukogu miirusega (EL) nr 1095/2010 (') antud volitusi. Eelkdige peaks Viartpaberiturujirelevalve
tegema vastastikuseid eksperdihindamisi, mis holmavad kdesoleva mdairuse kohast padevate asutuste tegevust,
asjakohase aja jooksul enne kiesoleva maaruse libivaatamist ja vastavalt médrusele (EL) nr 1095/2010.

(61)  Liikmesriikide turgudele juurdepdisu lihtsustamiseks on oluline, et pddevate asutuste ndutav tasu prospektide ja
nendega seotud dokumentide kinnitamise ja esitamise eest oleks mdistlik, proportsionaalne ja avaldatud.

(62) Kuna internet tagab teabele hdlpsa juurdepddsu ning selleks et tagada investoritele parem juurdepads, tuleks
kinnitatud prospekt avaldada alati elektrooniliselt. Prospekt tuleks avaldada emitendi, pakkuja voi reguleeritud turul
kauplemisele votmise taotleja veebisaidi eraldi jaotises voi asjakohasel juhul véartpaberite pakkumise voi miiiigiga
tegelevate finantsvahendajate, sealhulgas makseagentide veebisaidil voi selle reguleeritud turu veebisaidil, kus
kauplemisele votmist taotletakse, voi mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja veebisaidil.

(63)  Koik kinnitatud prospektid vdi teise voimalusena nende prospektide loetelu koos lingiga asjakohase veebisaidi eraldi
jaotistele tuleks avaldada emitendi paritoluliikmesriigi padeva asutuse veebisaidil ning padev asutus peaks edastama
iga prospekti koos selle liigitamist vdimaldavate asjakohaste andmetega Vairtpaberiturujarelevalvele. Vadrtpaberi-
turujirelevalve peaks looma keskse prospektide sdilitamise mehhanismi, mis vdimaldab avalikkusele tasuta
juurdepdisu ja asjakohaseid otsinguvdimalusi. Selleks et tagada investorite juurdepdds usaldusvéidrsetele andmetele,
mida on vdimalik kasutada ja analiitisida digel ajal ja tulemuslikult, peaks prospektides sisalduv teatav teave, nagu
ISIN-kood viirtpaberite identifitseerimiseks ning juriidilise isiku tunnus (LEI) emitentide, pakkujate ja garantii
andjate tuvastamiseks, olema masinloetav, sh metaandmete kasutamisel. Prospektid peaksid jddma avalikkusele
kittesaadavaks viahemalt kiimneks aastaks parast nende avaldamist, tagamaks, et nende avalikkusele kittesaadavuse
periood kattuks majandusaasta ja poolaasta vahearuannete kittesaadavuse perioodiga vastavalt direktiivile 2004/
109/EU. Prospektid peaksid alati olema investoritele ndudmise korral piisival andmekandjal tasuta kittesaadavad.

(') Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maérus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77|
EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84).
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Kui potentsiaalne investor esitab taotluse paberkoopia saamiseks, peaks tal olema vdimalik saada prospekti
paberversioon. See ei kohusta aga emitenti, pakkujat, reguleeritud turul kauplemisele vdtmise taotlejat ega
finantsvahendajat hoidma varuks prospekti paberversioone selliste vdimalike taotluste rahuldamiseks.

(64)  Samuti on vaja tihtlustada reklaamimist, et valtida avalikkuse usalduse vahenemist ja finantsturgude nduetekohase
toimimise kahjustamist. Oiglased ja tdpsed reklaamid ning nende vastavus prospekti sisule on investorite, sealhulgas
jaeinvestorite kaitseks darmiselt tihtis. lma et see mojutaks kdesoleva mairuse kohast piiritilese loa andmise korda,
on jirelevalve reklaamide iile padevate asutuste rolli lahutamatu osa. Kdesoleva midruse kohased nduded
reklaamidele ei tohiks piirata muid kohaldatavaid liidu digusnorme, eelkdige seoses tarbijakaitse ja ebaausate
kaubandustavadega.

(65 Investorid peaksid asjakohaselt hindama iga uut olulist asjaolu, olulist viga voi olulist ebatdpsust, mis vdib mdjutada
investeeringu hindamist ja mis ilmneb parast prospekti avaldamist, kuid enne pakkumise 16ppemist voi reguleeritud
turul kauplemise alustamist, mistottu eeldab see prospekti lisa kinnitamist ja levitamist ilma p&hjendamatu
viivituseta.

(66)  Oiguskindluse suurendamiseks tuleks tipsustada tihtaegu, mille jooksul emitent peab prospekti lisa avaldama ja
mille jooksul investoritel on digus taganeda pakkumise vastuvdtmisest pirast lisa avaldamist. Uhest kiiljest peaks
prospekti lisa avaldamise kohustus kehtima juhul, kui uus oluline asjaolu, oluline viga voi oluline ebatipsus ilmneb
enne pakkumisperioodi [6ppemist voi kdnealuste véirtpaberitega reguleeritud turul kauplemise alustamist, olenevalt
sellest, kumb toimub hiljem. Teisest kiiljest peaks pakkumise vastuvotmisest taganemise digust saama kasutada
tiksnes juhul, kui prospekt on seotud vdartpaberite avaliku pakkumisega ja kui uus oluline asjaolu, oluline viga voi
oluline ebatipsus ilmnes vdi seda tiheldati enne pakkumisperioodi 1oppemist ja vaartpaberite iileandmist. Seega
peaks taganemisdigus olema seotud lisa koostamise pohjustanud uue olulise asjaolu, olulise vea vdi olulise
ebatdpsuse ilmnemise hetkega ning see oleks kohaldatav tingimusel, et selline méérav siindmus toimus veel avatud
pakkumise ajal ning enne véirtpaberite tileandmist. Asjaolu, et vastav lisa avaldatakse parast asjaomase prospekti
kehtivusperioodi, ei mojuta taganemisdigust, mis on antud investoritele seoses uue olulise asjaolu, olulise vea voi
olulise ebatdpsusega, mis ilmnes voi mida tiheldati prospekti kehtivusperioodi ajal. Kahe jdrjestikuse pohiprospekti
alusel jitkuva pakkumise puhul ei kaota asjaolu, et emitendi jirgnev pohiprospekt on kinnitamisel, eelneva
pohiprospekti lisa avaldamise kohustust kuni selle kehtivusperioodi 16ppemiseni ega kohustust anda sellega seonduv
taganemisdigus. Oiguskindluse suurendamiseks tuleks prospekti lisas tipsustada, millal taganemisdigus 15peb.
Finantsvahendajad peaksid teavitama investoreid nende digustest ja hdlbustama menetlust, kui investorid kasutavad
oma digust taganeda ndustumusest.

(67)  Emitendi kohustus tolkida kogu prospekt koikidesse asjassepuutuvatesse ametlikesse keeltesse pérsib piiriiilest
pakkumist v6i kauplemist mitmel turul. Piiriiilese pakkumise hdélbustamiseks peaks ainult kokkuvdte olema
kittesaadav vastuvotva liikmesriigi ametlikus keeles v6i vihemalt tihes tema ametlikus keeles voi mdnes muus
konealuse liikmesriigi padeva asutuse tunnustatavas keeles.

(68)  Vastuvotva liikmesriigi padeval asutusel peaks olema digus saada paritoluliikmesriigi padevalt asutuselt tunnistus,
milles kinnitatakse, et prospekt on koostatud kiesoleva mairuse kohaselt. Paritoluliikmesriigi padev asutus peaks
samuti teatama emitendile voi prospekti koostamise eest vastutavale isikule prospekti kinnitamistunnistusest, mis on
adresseeritud vastuvotva litkmesriigi pidevale asutusele, et tagada emitendile vi prospekti koostamise eest
vastutavale isikule kindlus selles, kas ja millal teavitus tegelikult esitati. Igasugune pddevate asutuste vaheline
dokumentide edastamine teavitamise eesmargil peaks toimuma Vairtpaberiturujirelevalve loodava teavitusportaali

kaudu.

(69)  Kui kdesolev mddrus voimaldab emitendil valida prospekti kinnitamise eesmirgil oma piritoluliikmesriigi, on
asjakohane tagada, et emitent saab kasutada oma prospekti osana registreerimisdokumenti vdi universaalset
registreerimisdokumenti, mille on juba kinnitanud mdne teise litkmesriigi pddev asutus. Seetdttu tuleks luua
pddevate asutuste vaheline teavitussiisteem tagamaks, et sellise registreerimisdokumendi v6i universaalse
registreerimisdokumendi suhtes ei kohaldata prospekti kinnitava padeva asutuse kontrolli voi kinnitamist ning et



30.6.2017 Euroopa Liidu Teataja L 168/23

pddevad asutused jddvad vastutavaks iiksnes prospekti selle osa eest, mille nad on kinnitanud, sh juhul, kui
prospektile koostatakse hiljem lisa.

(70)  Kéesoleva mdiruse eesmirkide tdieliku saavutamise tagamiseks on vaja arvata selle kohaldamisalasse ka
vddrtpaberid, mille on emiteerinud emitendid, kelle suhtes kohaldatakse kolmandate riikide digust. Kéesoleva
mddruse tohusa tditmisega seotud teabevahetuse ja koostoo tagamiseks kolmandate riikide asutustega peaksid
pddevad asutused sdlmima koostdokokkulepped kolmandate riikide vastavate asutustega. Isikuandmete edastamine
kénealuste kokkulepete alusel peaks toimuma vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairusele (EL) 2016/679 (')
ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairusele (EU) nr 45/2001 (%).

(71)  Asjaolu, et liikmesriikides on mitmeid erinevate iilesannetega padevaid asutusi, voib péhjustada tarbetuid kulusid ja
iilesannete kattumist, loomata seejuures lisavéirtust. Igas liikmesriigis tuleks mairata iiks padev asutus, kes kinnitab
prospekte ja vastutab kdesoleva méddruse tditmise jarelevalve eest. Selline padev asutus peaks olema haldusasutus, mis
on loodud sellisena, et oleks tagatud selle séltumatus ettevotjatest ning valistatud huvide konfliktid. Prospektide
kinnitamise eest vastutava paddeva asutuse miiramine ei tohiks vilistada koostood selle padeva asutuse ja
kolmandate isikute, nditeks pangandust ja kindlustust reguleerivate asutuste vdi noteerimisasutuste vahel, et tagada
prospektide tdhus kontroll ja kinnitamine emitentide, investorite, turuosaliste ning turgude huvides. Pideva asutuse
iilesannete delegeerimist kolmandatele isikutele tohiks lubada ainult siis, kui see on seotud kinnitatud prospektide
avaldamisega.

(72)  Liikmesriikide paddevate asutuste kisutuses olevad tdhusad vahendid, volitused ja ressursid tagavad tShusa
jarelevalve. Seepirast tuleks kiesolevas maaruses konkreetselt sitestada minimaalsed jarelevalve- ja uurimisvolitused,
mis tuleks anda lilkmesriikide pddevatele asutustele kooskolas litkmesriigi digusega. Neid volitusi tuleks kasutada
pddeva kohtu kaasabil, kui litkmesriigi digus seda nduab. Pidevad asutused ja Viirtpaberiturujirelevalve peaksid
oma kdesoleva mdiruse jirgseid volitusi kasutades tegutsema objektiivselt ja erapooletult ning olema oma
otsustustes sdltumatud.

(73)  Pidevatele asutustele on kdesoleva mairuse rikkumise juhtude avastamiseks vaja vdimaldada siseneda dokumentide
kaasavotmiseks ruumidesse, v.a fiiisilise isiku eluruumid. Juurdepdds ruumidele on vajalik, kui on méistlik alus
kahtlustada, et seal leidub kontrolli voi uurimise esemega seotud dokumente ja muid andmeid, mis voiksid olla
kdesoleva maaruse rikkumise tdendamisel asjakohased. Lisaks on juurdepdds ruumidele vajalik siis, kui teabendude
juba saanud isik on jitnud selle tditmata vdi on mdistlik alus arvata, et ndude esitamisel seda ei tdideta voi
teabendudega seotud dokumendid voi teave kdrvaldatakse, neid voltsitakse voi need havitatakse.

(74)  Kooskolas komisjoni 8. detsembri 2010. aasta teatisega ,Sanktsioonide t6hustamine finantsteenuste sektoris“ ning
selleks, et tagada kdesolevas mdiruses sitestatud nduete tditmine, on oluline, et liitkmesriigid votaksid vajalikke
meetmeid, et tagada kdesoleva mdiruse rikkumise korral sobivate halduskaristuste ja muude haldusmeetmete
kohaldamine. Need karistused ja meetmed peaksid olema tdhusad, proportsionaalsed ja hoiatavad ning tagama
litkmesriikides thise lihenemisviisi ja hoiatava moju. Kéesolev mdirus ei tohiks piirata litkmesriikide &igust
kehtestada karmimaid halduskaristusi.

(75 Selleks et tagada, et padeva asutuse otsustel méirata halduskaristus voi votta muu haldusmeede oleks hoiatav moju
tildsusele, tuleks need tildjuhul avaldada, vilja arvatud juhul, kui padev asutus peab vastavalt kdesolevale maarusele
vajalikuks avaldada karistused anoniiiimselt, viivitada nende avaldamisega vdi neid mitte avaldada.

(76)  Ehkki liikmesriikidel peaks olema voimalik kehtestada samade oOigusrikkumiste eest nii haldus- kui ka
kriminaalkaristusi, ei tohiks likkmesriikidelt nduda halduskaristuste kehtestamist selliste kéesoleva mairuse
rikkumiste eest, mille puhul kohaldatakse riigisisese diguse kohaselt kriminaalkaristusi hiljemalt 21. juuliks 2018.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. aprilli 2016. aasta mairus (EL) 2016/679 fiiisiliste isikute kaitse kohta isikuandmete
to6tlemisel ja selliste andmete vaba litkumise ning direktiivi 95/46/EU kehtetuks tunnistamise kohta (isikuandmete kaitse {ildmaérus)
(ELT L 119, 4.5.2016, Ik 1).

()  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri 2000. aasta mairus (EU) nr 45/2001 iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete
tootlemisel ithenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba liikumise kohta (EUT L 8, 12.1.2001, Ik 1).
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Liikmesriikidel ei ole riigisisese diguse kohaselt kohustust méddrata sama Sigusrikkumise eest nii haldus- kui ka
kriminaalkaristust, kuid neil peaks olema voimalik seda teha, kui riigisisene digus seda lubab. Kriminaalkaristuste
kohaldamine halduskaristuste asemel kadesoleva médaruse rikkumiste puhul ei peaks aga vahendama ega muul viisil
mojutama padevate asutuste vdimet teha koostood teiste liitkmesriikide padevate asutustega, vahetada nendega digel
ajal teavet ja omada sellisele teabele digel ajal juurdepddsu kdesoleva mairuse kohaldamise eesmirgil, sealhulgas
pdrast asjaomasest digusrikkumisest padevatele digusasutustele teatamist kriminaalmenetluse algatamiseks.

(77)  Oigusrikkumistest teatajad voivad padevatele asutustele esitada uut teavet, mis aitab pidevatel asutustel avastada
kdesoleva mairuse rikkumisi ning nende eest karistusi maarata. Seetdttu tuleks kidesoleva méddrusega tagada, et
kehtestatakse asjakohane kord, mis voimaldab isikutel teatada padevatele asutustele kiesoleva mairuse tegelikust voi
voimalikust digusrikkumisest ning kaitseb neid kittemaksu eest.

(78)  Kéesolevas mairuses sitestatud nouete tapsustamiseks tuleks komisjonile anda digus votta kooskélas Euroopa Liidu
toimimise lepingu (ELi toimimise leping) artikliga 290 vastu delegeeritud oigusakte, mis kasitlevad jargmist:
teatavates sellistes dokumentides sisalduv minimaalne teave, mis tehakse avalikkusele kittesaadavaks seoses
tilevotmisega vahetuspakkumise teel, ithinemisega vdi jagunemisega; universaalse registreerimisdokumendi ja selle
muudatuste kontroll, kinnitamine, esitamine ja libivaatamine ning tingimused, mille korral sagedase emitendi
staatus kaotatakse; prospekti, pohiprospekti ja 1dplike tingimuste vorm ning prospektis esitatav konkreetne
kohustuslik teave; universaalsesse registreerimisdokumenti lisatav minimaalne teave; lihtsustatud prospektis teiseste
emissioonide ja VKEde emissioonide puhul lisatav vihendatud teabekogus; ELi kasvuprospekti ja selle eriomase
kokkuvdtte vahendatud eriomane sisu, standardvorm ja nendes esitatud teabe jirjekord; emitendipoolse riskitegurite
hindamise ja esitamise kriteeriumid; prospektide kontroll ja kinnitamine ning kolmandate riikide emitentide
koostatud prospektide iildised vastavuskriteeriumid. On eriti oluline, et komisjon viiks oma ettevalmistava t66
kiigus labi asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil, ja et kdnealused konsultatsioonid viidaks
libi kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises parema digusloome kokkuleppes (') sitestatud
pohimdtetega. Eclkdige selleks, et tagada delegeeritud digusaktide ettevalmistamises vordne osalemine, saavad
Euroopa Parlament ja ndukogu koik dokumendid liikmesriikide ekspertidega samal ajal ning nende ekspertidel on
pidev juurdepiis komisjoni eksperdirithmade koosolekutele, millel arutatakse delegeeritud digusaktide ettevalmis-
tamist.

(79)  Selleks et tagada iihetaolised tingimused kiesoleva mairuse rakendamiseks seoses kolmandate riikide prospekte
kisitlevate digusnormide samavidrsusega, tuleks komisjonile anda rakendamisvolitused sellise samavairsuse iile
otsustazmiseks. Neid volitusi tuleks teostada kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) nr 182/
2011 (.

(80)  Finantsteenuste tehnilised standardid peaksid tagama investorite ja tarbijate piisava kaitse kogu liidus. Kuna
Viartpaberiturujdrelevalvel on pohjalikud eriteadmised, oleks tohus ja asjakohane teha talle tilesandeks tootada
komisjonile esitamiseks vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, mille puhul ei ole vaja teha poliitilisi
otsuseid.

(81)  Komisjonil peaks olema digus votta vastu Vaartpaberiturujirelevalve koostatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, mis kasitlevad jargmist: kokkuvottesse lisatava pohilise finantsteabe sisu ja esitamise vorm; juhud, mil
teatava teabe voib prospektist valja jdtta; viidetena esitatav teave ja liidu diguse alusel ndutavate muude dokumentide
liigid; prospekti avaldamine; Vaartpaberiturujdrelevalve hallatavas prospektide sdilitamise mehhanismis prospektide
liigitamiseks vajalikud andmed; reklaame kasitlevad sitted; olukorrad, kus uus oluline asjaolu, oluline viga véi oluline
ebatdpsus secoses prospektis sisalduva teabega nduab prospekti lisa avaldamist; Vairtpaberiturujirelevalve
teavitusportaali toimimiseks vajalik tehniline kord; kolmandate riikide jirelevalveasutustega sdlmitavate koost66-
kokkulepete minimaalne sisu ja kokkuleppe ndidis ning péddevate asutuste ja Viddrtpaberiturujirelevalve vahel
koostookohustuse alusel vahetatav teave. Komisjon peaks regulatiivsete tehniliste standardite eelndud votma vastu
delegeeritud digusaktidena vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 290 ja kooskdlas mairuse (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10-14.

1) ELT L 123, 12.5.2016, 1k 1.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta mdairus (EL) nr 182/2011, millega kehtestatakse eeskirjad ja
tildpohimotted, mis kisitlevad litkmesriikide ldbiviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste
teostamise suhtes (ELT L 55, 28.2.2011, lk 13).

—_—
.
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(82)  Komisjonil peaks samuti olema digus votta vastu Vidrtpaberiturujirelevalve koostatud rakenduslikud tehnilised
standardid, mis kisitlevad jargmist: standardvormid, -mallid ja -menetlused, et teavitada kinnitamistunnistusest,
prospektist, registreerimisdokumendist, universaalsest registreerimisdokumendist ning nende lisadest ja tolgetest,
prospekti lisast ning prospekti ja/vdi selle kokkuvotte tolkest; padevate asutuste vahelise koostdo ja teabevahetuse
raames kasutatavad standardvormid, -mallid ja -menetlused ning padevate asutuste ja Vaartpaberiturujirelevalve
vahelise teabevahetuse kord ja selles kasutatavad vormid. Komisjon peaks rakenduslikud tehnilised standardid votma
vastu rakendusaktidena vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 291 ning kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010
artikliga 15.

(83)  Oma kiesoleva miidruse kohaste delegeeritud ja rakendamisvolituste teostamisel peaks komisjon jargima jargmisi
pohimatteid:

— vajadus tagada jaeinvestorite ja VKEde usaldus finantsturgude vastu, soodustades finantsturgude suurt
labipaistvust;

— vajadus kohandada prospekti avalikustamisnoudeid, arvestades emitendi suurust ja teavet, mille avalikustamist
emitendilt juba ndutakse vastavalt direktiivile 2004/109/EU ja madrusele (EL) nr 596/2014;

— vajadus holbustada VKEde juurdepdidsu kapitaliturgudele, tagades seejuures investorite usalduse sellistesse
ariithingutesse investeerimise vastu;

— vajadus anda investoritele suur hulk konkureerivaid investeerimisvéimalusi ning tagada nende olukorrale vastav
avalikustamine ja kaitse;

— vajadus tagada, et sdltumatud reguleerivad asutused tagavad igusnormide tditmise jarjekindlalt, eriti vditluses
majanduskuritegevuse vastu;

— vajadus tagada suur labipaistvus ja konsulteerimine kaikide turuosaliste ning Euroopa Parlamendi ja ndukoguga;
— vajadus soodustada uuendusi finantsturgudel, et viimased oleksid diinaamilised ja tohusad;

— vajadus tagada finantssiisteemi stabiilsus finantsuuenduste hoolika jilgimise ja nendele reageerimise abil;

— kapitalikulu viahendamise ja kapitali kittesaadavuse suurendamise tihtsus;

— vajadus pikaajaliselt tasakaalustada koigile turuosalistele mis tahes rakendusmeetmest tulenevat kulu ja tuly;

— vajadus suurendada liidu finantsturgude rahvusvahelist konkurentsivoimet, ilma et see piiraks rahvusvahelise
koost6o hiddavajalikku laiendamist;

— vajadus luua vordsed vdimalused koikidele turuosalistele, kehtestades alati liidu Sigusnorme, kui see on
asjakohane;

— vajadus tagada kooskdla muude sama valdkonna liidu bigusega, sest teabe tasakaalustamatus ja ldbipaistvuse
puudumine voivad ohustada turgude toimimist ja tekitada kahju eelkdige tarbijatele ja viikeinvestoritele.

(84)  Kéesoleva madruse raames toimuv isikuandmete to6tlemine, niiteks isikuandmete vahetus vdi edastamine padevate
asutuste poolt, peaks toimuma kooskdlas maarusega (EL) 2016/679 ning igasugune Vaartpaberiturujirelevalve
korraldatud teabevahetus voi teabe edastamine peaks toimuma kooskdlas mdarusega (EU) nr 45/2001.

(85)  Komisjon peaks hiljemalt 21. juuliks 2022 vaatama kdesoleva mairuse kohaldamise 14bi ja hindama eelkdige seda,
kas teiseste emissioonide ja ELi kasvuprospektide puhul kehtiv avalikustamiskord, universaalne registreerimisdo-
kument ja prospekti kokkuvdte on endiselt asjakohased, et saavutada kdesoleva mairuse eesmirgid. Eelkdige tuleks
aruandes analiiisida ELi kasvuprospekti késitlevaid asjakohaseid niitajaid ja suundumusi ning hinnata, kas uus kord
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tagab sobiva tasakaalu investorite kaitse ja nende dritthingute halduskoormuse vihendamise vahel, kellel on &igus
sellele korrale tugineda. Sellise labivaatamise kdigus tuleks ka hinnata, kas emitendid, eelkdige VKEd, saavad LEI ja
ISIN-koodi moistliku kuluga ja mdistliku ajavahemiku jooksul.

(86)  Kdesoleva miiruse nouete kohaldamist tuleks edasi liikata, et voimaldada votta vastu delegeeritud digusaktid ja
rakendusaktid ning vdimaldada piddevatel asutustel ja turuosaliste] kohanduda ja kavandada uute meetmete
kohaldamist.

(87)  Kuna kiesoleva mairuse eesmirke, milleks on kapitaliturgude liidu loomisega seoses investorite kaitse ja turu
tdhususe parandamine, ei suuda lilkmesriigid piisavalt saavutada, killl aga saab neid selle toime tdttu paremini
saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskélas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse
pohimottega. Konealuses artiklis sitestatud proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei ldhe kiesolev mdirus
nimetatud eesmdrkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(88)  Kiesolevas madruses austatakse pdhidigusi ja jirgitakse eelkdige Euroopa Liidu pdhidiguste hartas tunnustatud
pohimdtteid. Seepirast tuleks kdesolevat maidrust tdlgendada ja kohaldada kooskdlas nende diguste ja pShimdtetega.

(89)  Euroopa andmekaitseinspektoriga on konsulteeritud kooskélas méiruse (EU) nr 45/2001 artikli 28 1dikega 2,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

I PEATUKK
ULDSATTED

Artikkel 1

Reguleerimisese, kohaldamisala ja erandid

1. Kdiesolevas midruses sitestatakse vddrtpaberite avalikul pakkumisel voi mones litkmesriigis asuval voi tegutseval
reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatava prospekti koostamise, kinnitamise ja levitamise nduded.

2. Kdéesolevat madrust ei kohaldata jargmist liiki vdartpaberite suhtes:
a) osakud, mille on emiteerinud muud liiki kui kinnised investeerimisfondid;

b) mittekapitalivddrtpaberid, mille on emiteerinud liikmesriik v6i tema piirkondlik v6i kohalik asutus voi avalik-6iguslik
rahvusvaheline organ, kuhu kuulub vihemalt iiks litkmesriik, v6i Euroopa Keskpank voi liikmesriigi keskpank;

¢) liikmesriikide keskpankade kapitaliosad;

&

védrtpaberid, millele liikmesriik v5i tema piirkondlik voi kohalik asutus on andnud tingimusteta ja tithistamatu garantii;

e) vairtpaberid, mille on emiteerinud juriidilise isiku staatusega iithingud vdi litkmesriigi tunnustatud mittetulunduslikud
iiksused, selleks et hankida rahalisi vahendeid oma mittetulunduslike eesmirkide saavutamiseks;

f) mittevahetatavad kapitaliosad, mille phieesmark on anda omanikule digus vallata korterit v6i mdnda muud kinnisasja
voi selle osa ning mille miiiimisel tuleb sellest digusest loobuda.

3. Ilma et see piiraks kdesoleva loike teise 16igu ja artikli 4 kohaldamist, ei kohaldata kdesolevat mairust vaartpaberite
avaliku pakkumise suhtes, mille puhul véirtpaberite miitigihind kokku on liidu piires vdiksem kui 1000 000 eurot,
arvestatuna 12kuulise perioodi kohta.
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Liikmesriigid ei laienda kdesoleva mdairuse kohase prospekti koostamise kohustust nendele vdirtpaberite avalikele
pakkumistele, millele on viidatud kiesoleva 16ike esimeses 16igus. Liikmesriigid voivad nendel juhtudel siiski sdtestada riigi
tasandil muud avalikustamisnduded, kui konealused nduded ei tekita ebaproportsionaalset voi tarbetut koormust.

4. Artikli 3 1oikes 1 sitestatud prospekti avaldamise kohustust ei kohaldata vddrtpaberite avalike pakkumiste jargmiste
liikide suhtes:

a) vadrtpaberite pakkumine tiksnes kutselistele investoritele;

b) véddrtpaberite pakkumine vdhem kui 150-le sellisele fuisilisele voi juriidilisele isikule litkmesriigi kohta, kes ei ole
kutselised investorid;

¢) selliste vadrtpaberite pakkumine, millest igaithe nimivaartus on vahemalt 100 000 eurot;

d) vairtpaberite pakkumine investoritele, kes omandavad védartpabereid vihemalt 100 000 euro eest investori kohta iga

eraldi pakkumise puhul;

e) aktsiad, mis emiteeritakse juba emiteeritud sama liiki aktsiate asendamiseks, kui selliste uute aktsiate emissiooniga ei
kaasne emiteeritud kapitali suurenemine;

f) vaidrtpaberid, mida pakutakse seoses iilevotmisega vahetuspakkumise teel, tingimusel et artikli 21 1ikes 2 sitestatud
korra kohaselt tehakse avalikkusele kittesaadavaks dokument, mis sisaldab teavet, milles kirjeldatakse tehingut ja selle
mdju emitendile;

védrtpaberid, mida pakutakse, jaotatakse voi kavatsetakse jaotada seoses ithinemise voi jagunemisega, tingimusel et
artikli 21 13ikes 2 sitestatud korra kohaselt tehakse avalikkusele kittesaadavaks dokument, mis sisaldab teavet, milles
kirjeldatakse tehingut ja selle mdju emitendile;

©

h) dividendid, mis makstakse olemasolevatele aktsionidridele vilja aktsiatena, mis on sama liiki nagu need, mille puhul
dividende makstakse, tingimusel et tehakse kattesaadavaks dokument, mis sisaldab teavet aktsiate arvu ja olemuse kohta
ning pakkumise pdhjusi ja iiksikasju;

i) vdartpaberid, mida t66andja voi selle sidusettevdtja pakub, jaotab voi kavatseb jaotada oma praegustele voi endistele
juhtidele vdi tootajatele, tingimusel et tehakse kittesaadavaks dokument, mis sisaldab teavet vdirtpaberite arvu ja
olemuse kohta ning pakkumise vi jaotamise pShjusi ja tiksikasju;

j) mittekapitalivddrtpaberid, mida krediidiasutus emiteerib jitkuvalt voi korduvalt ja mille puhul on pakutavate
védrtpaberite agregeeritud miitigihind liidus vidiksem kui 75 000 000 eurot krediidiasutuse kohta arvestatuna 12kuulise
perioodi kohta, tingimusel et need vaartpaberid:

i) ei ole allutatud, vahetatavad ega asendatavad ja
ii) ei anna 6igust mirkida ega omandada muud liiki vdartpabereid ega ole seotud tuletisinstrumendiga.

5. Artikli 3 loikes 3 sitestatud prospekti avaldamise kohustus ei kehti jargmist liiki vddrtpaberite reguleeritud turul
kauplemisele votmise kohta:

a) samal reguleeritud turul juba kauplemisele voetud vairtpaberite vastu vahetatavad vaartpaberid, tingimusel et need
esindavad 12kuulise perioodi jooksul vahem kui 20 % nende véidrtpaberite arvust, mis on juba samal reguleeritud turul
kauplemisele voetud;

b) aktsiad, mis saadakse muude vairtpaberite vahetamisest vdi asendamisest vdi muude vdartpaberitega kaasnevate diguste
kasutamisest, kui kdnealused aktsiad on sama liiki nagu need, mis on juba samal reguleeritud turul kauplemisele voetud,
tingimusel et saadud aktsiad esindavad 12kuulise perioodi jooksul vahem kui 20 % selliste sama liiki aktsiate arvust, mis
on juba samal reguleeritud turul kauplemisele vdetud.

¢) védrtpaberid, mis saadakse muude véirtpaberite, omavahendite v6i kdlblike kohustuste vahetamisest voi asendamisest
kriisilahendusasutuse poolt, kes kasutab talle direktiivi 2014/59/EL artikli 53 16ikega 2, artikli 59 ldikega 2 voi artikli 63
16ikega 1 voi 2 antud volitusi;
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d) aktsiad, mis emiteeritakse selliste sama liiki aktsiate asendamiseks, mis on juba samal reguleeritud turul kauplemisele
voetud, kui selliste aktsiate emissiooniga ei kaasne emiteeritud kapitali suurenemine;

e) vdartpaberid, mida pakutakse seoses iilevotmisega vahetuspakkumise teel, tingimusel et artikli 21 15ikes 2 sitestatud
korra kohaselt tehakse avalikkusele kittesaadavaks dokument, mis sisaldab teavet, milles kirjeldatakse tehingut ja selle
mdju emitendile;

f) vadrtpaberid, mida pakutakse, jaotatakse voi kavatsetakse jaotada seoses tthinemise vdi jagunemisega, tingimusel et
artikli 21 1dikes 2 sitestatud korra kohaselt tehakse avalikkusele kittesaadavaks dokument, mis sisaldab teavet, milles
kirjeldatakse tehingut ja selle moju emitendile;

g) aktsiad, mida pakutakse, jaotatakse vdi kavatsetakse jaotada olemasolevatele aktsioniridele tasuta, ning dividendid, mis
makstakse vilja aktsiatena, mis on sama liiki aktsiad nagu need, mille puhul dividende makstakse, tingimusel et
konealused aktsiad on sama liiki aktsiad nagu need, mis on juba samal reguleeritud turul kauplemisele vdetud, ja et
tehakse kittesaadavaks dokument, mis sisaldab teavet aktsiate arvu ja olemuse kohta ning pakkumise v&i jaotamise
pohjusi ja tiksikasju;

h) véirtpaberid, mida t66andja voi selle sidusettevotja pakub, jaotab voi kavatseb jaotada oma praegustele voi endistele
juhtidele voi tootajatele, tingimusel et kdnealused védrtpaberid on sama liiki vddrtpaberid nagu need, mis on juba samal
reguleeritud turul kauplemisele vetud, ja et tehakse kittesaadavaks dokument, mis sisaldab teavet vaartpaberite arvu ja
olemuse kohta ning pakkumise v&i jaotamise pdhjusi ja iiksikasju;

i) mittekapitalivddrtpaberid, mida krediidiasutus emiteerib jtkuvalt voi korduvalt ja mille puhul on pakutavate
vairtpaberite agregeeritud miiiigihind liidus vdiksem kui 75 000 000 eurot krediidiasutuse kohta arvestatuna 12kuulise
perioodi kohta, tingimusel et need vaartpaberid:

i) ei ole allutatud, vahetatavad ega asendatavad ja
ii) ei anna digust mérkida ega omandada muud tuitipi vaartpabereid ega ole seotud tuletisinstrumendiga;
j) vairtpaberid, mis on juba vetud kauplemisele monel teisel reguleeritud turul, tingimusel et:

i) nende vairtpaberitega voi sama liiki vdartpaberitega on lubatud sellel teisel reguleeritud turul kaubelda juba rohkem
kui 18 kuud;

ii) védrtpaberite puhul, mis voeti esimest korda reguleeritud turul kauplemisele pdrast 1. juulit 2005, eeldas sellel teisel
reguleeritud turul kauplemisele votmine prospekti koostamist, mis on kinnitatud ja avaldatud vastavalt
direktiivile 2003/71/EU;

iii) vaartpaberite puhul, mis noteeriti esimest korda pérast 30. juunit 1983, kinnitati noteerimisprospekt ndukogu
direktiivi 80/390/EMU (') voi Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2001/34/EU (*) nouete kohaselt, vilja
arvatud alapunktiga ii reguleeritud juhud;

iv) pidevad kohustused, mis kasitlevad kauplemist sellel teisel reguleeritud turul, on tdidetud;

v) isik, kes taotleb punktis j sitestatud erandi alusel vaartpaberi reguleeritud turul kauplemisele votmist, teeb selle
reguleeritud turu litkmesriigis, kus kauplemisele votmist taotletakse, avalikkusele artikli 21 1dikes 2 satestatud korra
kohaselt kittesaadavaks dokumendi, mille sisu vastab artiklile 7, vilja arvatud see, et artikli 7 15ikes 3 satestatud
maksimaalset lehekiilgede arvu pikendatakse kahe A4 lisalehekiilie vorra, ning mis koostatakse keeles, mida
tunnustab selle lilkmesriigi padev asutus, mille reguleeritud turul kauplemisele vtmist taotletakse, ning

()  Noéukogu 17. mirtsi 1980. aasta direktiiv 80/390/EMU, millega kooskdlastatakse viirtpaberite vairtpaberibérsil ametlikuks
noteerimiseks avaldatavate noteerimisprospektide koostamise, iilevaatamise ja levitamise nduded (EUT L 100, 17.4.1980, lk 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. mai 2001. aasta direktiiv 2001/34/EU, mis kasitleb vaartpaberite ametlikku noteerimist
vidrtpaberiborsil ja nende védrtpaberite kohta avaldatavat teavet (EUT L 184, 6.7.2001, Ik 1).
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vi) alapunktis v osutatud dokumendis margitakse, kust on vdimalik saada kdige viimane prospekt ja kus on kittesaadav
finantsteave, mida emitent avaldab oma jooksva avalikustamiskohustuse raames.

Esimese 16igu punktis b osutatud nduet, et saadud aktsiad esindavad 12kuulise perioodi jooksul vihem kui 20 % selliste
sama liiki aktsiate arvust, mis on juba samal reguleeritud turul kauplemisele vdetud, ei kohaldata juhul, kui

a) aktsiatele ligipddsu andvate vaartpaberite avalikul pakkumisel voi nende reguleeritud turul kauplemisele votmisel
koostati prospekt vastavalt kdesolevale mairusele voi direktiivile 2003/71/EU;

b) aktsiatele ligipddsu andvad vddrtpaberid emiteeriti enne 20. juulit 2017;

¢) aktsiad kvalifitseeruvad Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) nr 575/2013 (') artikli 4 15ike 1 punktis 3
médratletud krediidiasutuse voi investeerimisithingu esimese taseme pdhiomavahendite kirjeteks, mis on loetletud
nimetatud mdédruse artiklis 26, ning on saadud asjaomase krediidiasutuse voi investeerimisithingu emiteeritud
tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentide konverteerimisel, mille on tinginud konealuse
maédruse artikli 54 1dike 1 punktis a sitestatud kiivitava siindmuse aset leidmine;

d) kui aktsiad kvalifitseeruvad Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/138/EU () I jaotise VI peatiiki 3. jaos
médratletud nduetekohasteks omavahenditeks vdi nduetekohasteks pdhiomavahenditeks ja on saadud muude
védrtpaberite konverteerimisel, mis kdivitati eesmérgiga téita direktiivi 2009/138/EU I jaotise VI peatiiki 4. ja 5. jaos
mairatletud solventsuskapitalindude v&i miinimumkapitalindude voi direktiivi 2009/138/EU III jaotises sdtestatud
konsolideerimisgrupi maksevdime ndude tditmise kohustus.

6.  Loigetes 4 ja 5 sitestatud prospekti avaldamise kohustusest vabastusi voib omavahel kombineerida. Loike 5 esimese
16igu punktides a ja b sitestatud vabastusi ei vdi aga kombineerida, kui selline kombinatsioon v6ib tuua kaasa kohese voi
hilisema reguleeritud turul kauplemisele vétmise 12kuulise perioodi jooksul aktsiate puhul, mis esindavad rohkem kui 20 %
selliste sama liiki aktsiate arvust, mis on juba samal reguleeritud turul kauplemisele vdetud, ilma et oleks avaldatud
prospekt.

7. Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 44 vastu kidesolevat mairust tdiendavaid delegeeritud digusakte, milles
stestatakse kdesoleva artikli 16ike 4 punktides f ja g ning l6ike 5 esimese 18igu punktides e ja f osutatud dokumentides
sisalduv minimaalne teave.

Artikkel 2
Moisted

Kidesolevas méddruses kasutatakse jargmisi moisteid:

a) ,vadrtpaberid“ — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 44 mairatletud vabalt vddrandatavad vdirtpaberid, vilja
arvatud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 17 miératletud rahaturuinstrumendid tihtajaga kuni 12 kuud;

b) kapitalivddrtpaberid” — aktsiad ja muud vabalt voorandatavad vaartpaberid, mis on samavéarsed driiihingute aktsiatega,
samuti mis tahes muud liiki vabalt voorandatavad vddrtpaberid, mis annavad diguse omandada eespool nimetatud
védrtpabereid kas nende vahetamise voi nendega kaasnevate diguste kasutamise teel, tingimusel et need muud liiki
védrtpaberid on emiteerinud aluseks olevate aktsiate emitent voi kdnealuse emitendi gruppi kuuluv tiksus;

¢) ,mittekapitalivddrtpaberid“ — koik védrtpaberid, mis ei ole kapitalivdartpaberid;

d) ,vairtpaberite avalik pakkumine® — mis tahes vormis ja vahendite abil isikutele mdeldud teade, milles esitatakse piisavalt
teavet pakkumistingimuste ja pakutavate vaartpaberite kohta, et investor saaks otsustada nende vaartpaberite ostmise
voi markimise iile. See méadratlus hdlmab ka vairtpaberite pakkumist finantsvahendajate kaudu;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta mairus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise
ja jatkamise kohta (Solventsus II) (ELT L 335, 17.12.2009, Ik 1).
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e) kutselised investorid“ — direktiivi 2014/65/EL II lisa I jao punktides 1-4 loetletud isikud voi tiksused ja isikud voi
iiksused, keda taotluse korral kisitatakse kutseliste klientidena vastavalt kdnealuse lisa II jaole voi keda tunnistatakse
vOrdsete vastaspooltena vastavalt direktiivi 2014/65/EL artiklile 30, vilja arvatud juhul, kui nad on sdlminud lepingu
selle kohta, et neid koheldaks mittekutseliste klientidena vastavalt konealuse lisa I jao neljandale punktile. Kdesoleva
punkti esimese lause kohaldamise eesmirgil teatavad investeerimisithingud ja krediidiasutused emitendi taotluse korral
talle oma klientide liigituse, tingimusel et jirgitakse asjakohaseid andmekaitsealaseid digusnorme;

f) ,vdikesed ja keskmise suurusega ettevdtjad (VKEd)“ -

i) dritthingud, kes oma viimase raamatupidamise aastaaruande voi konsolideeritud aruande kohaselt vastavad vahemalt
kahele jargmisest kolmest kriteeriumist: tootajate keskmine arv majandusaastal on viiksem kui 250, bilansimaht ei
tileta 43 000 000 eurot ja aasta netokdive ei ileta 50 000 000 eurot, voi

ii) direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 13 médratletud viikesed ja keskmise suurusega ettevdtjad;

@) ,krediidiasutus* — méidruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 1 maaratletud krediidiasutus;

h) ,emitent* — juriidiline isik, kes emiteerib vdartpabereid voi kavatseb neid emiteerida;

i) ,pakkuja“ - juriidiline voi fuisiline isik, kes pakub vddrtpabereid avalikkusele;

j) .reguleeritud turg” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 21 mairatletud reguleeritud turg;

k) ,reklaam“ — teade, millel on molemad jargmised tunnused:

i) kisitleb vddrtpaberite konkreetset avalikku pakkumist voi reguleeritud turul kauplemisele votmist;

ii) eesmirk on eelkdige edendada vaartpaberite voimalikku markimist voi omandamist;

I) korraldatud teave* — direktiivi 2004/109/EU artikli 2 Idike 1 punktis k maaratletud korraldatud teave;

m) ,pdritoluliikmesriik“ —

i) koikide liidus asutatud ja alapunktis ii nimetamata vaartpaberiemitentide puhul liikmesriik, kus on emitendi
registrijargne asukoht;

ii) selliste mittekapitalivadrtpaberite emissioonide puhul, millest igaiihe nimivaartus on vdhemalt 1 000 eurot voi mis
annavad diguse omandada vabalt vodrandatavaid vaartpabereid voi saada sularaha nende vahetamise vdi nendega
kaasnevate oOiguste kasutamise teel, tingimusel et mittekapitalivddrtpaberite emitent ei ole aluseks olevate
véddrtpaberite emitent ega viimase gruppi kuuluv iksus, on selleks emitendi, pakkuja vdi reguleeritud turul
kauplemisele votmise taotleja valikul litkmesriik, kus on emitendi registrijargne asukoht voi kus véddrtpaberid on
voetud voi voetakse kauplemisele reguleeritud turul voi kus vddrtpabereid pakutakse avalikkusele. Sama
kohaldatakse muus védringus kui eurodes viljendatud mittekapitalivadrtpaberite suhtes, tingimusel et nende
minimaalne nimivéirtus vastab ligikaudu 1 000 eurole;

iii) koikide vaartpaberiemitentide puhul, kes on asutatud kolmandas riigis ja keda ei ole nimetatud alapunktis ii, on
selleks emitendi, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja valikul liikmesriik, kus védrtpabereid
kavatsetakse avalikkusele pakkuda esimest korda voi kus esitatakse esimene taotlus reguleeritud turul kauplemisele
votmiseks, vilja arvatud kui kolmandas riigis asutatud emitent teeb teistsuguse valiku,
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— kuna paritoluliikmesriiki ei ole médratud emitentide valikule tuginedes, voi
— kooskdlas direktiivi 2004/109/EU artikli 2 punkti 1 alapunkti i alapunktiga iii;

n) ,vastuvottev litkmesriik® — litkmesriik, kus tehakse vairtpaberite avalik pakkumine voi taotletakse reguleeritud turul
kauplemisele votmist, kui see on muu riik kui paritolulikmesriik;

o) ,pidev asutus” — iga liikmesriigi poolt vastavalt artiklile 31 madratud asutus, kui kdesolevas mairuses ei ole tdpsustatud
teisiti;

p) ,muud liiki kui kinnine investeerimisfond — usaldusfond voi investeerimisithing, millel on mélemad jargmised tunnused:

i) nad kaasavad mitme investori kapitali, et investeerida see vastavalt kindlaks médratud investeerimispoliitikale
kdnealuste investorite kasuks;

ii) nende osakud ostetakse tagasi voi lunastatakse osakuomaniku ndudmisel otse voi kaudselt nende varadest;

q) investeerimisfondi osakud“ — investeerimisfondi emiteeritud véirtpaberid, mis tdendavad sellise fondi osakuomanike
digust selle varale;

r) kinnitamine“ — paritoluliikmesriigi padeva asutuse poolt kontrolli tulemusena antud positiivne hinnang prospektis
esitatud teabe tdiclikkusele, jarjepidevusele ja arusaadavusele;

s) ,pohiprospekt” — artikli 8 kohane prospekt ja emitendi soovi korral pakkumise 1oplikud tingimused;

t) ,to0pdev — asjaomase padeva asutuse toopaev, v.a laupidev, puhapdev ja riigipitha, nagu on mdaratletud konealuse
padeva asutuse suhtes kohaldatavas riigisiseses diguses;

u) ,mitmepoolne kauplemissiisteem* — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punktis 22 maddratletud mitmepoolne
kauplemissiisteem;

v) ,organiseeritud kauplemissiisteem” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 23 mdiratletud organiseeritud
kauplemissiisteem;

w) ,VKEde kasvuturg” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 12 méiratletud VKEde kasvuturg;

x) ,kolmanda riigi emitent* — kolmandas riigis asutatud emitent;

y) pakkumisperiood” — periood, mille jooksul potentsiaalsed investorid voivad védrtpabereid osta voi mérkida;
z) ,piisiv andmekandja“ — iga vahend, mis

i) voimaldab kliendil siilitada isiklikult talle edastatud teavet nii, et see on hilisemaks kasutamiseks kittesaadav teabe
otstarbele vastava aja jooksul, ja

i) vdimaldab silitatud teavet muutmata kujul taasesitada.

Artikkel 3

Prospekti avaldamise kohustus ja sellest tehtav erand

1. Ima et see piiraks artikli 1 16ike 4 kohaldamist, ei toimu liidus vairtpaberite avalikku pakkumist enne prospekti
avaldamist kooskdlas kdesoleva médarusega.
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2. Ilma et see piiraks artikli 4 kohaldamist, v5ib liikmesriik otsustada vabastada vairtpaberite avaliku pakkumise 16ikes 1
sdtestatud prospekti avaldamise kohustusest, tingimusel et:

a) selliste pakkumiste suhtes ei kohaldata teavitamiskorda kooskdlas artikliga 25 ning
b) 12-kuulise perioodi jooksul ei iileta koigi selliste pakkumiste miitigihind kokku liidus 8 000 000 eurot.

Liikmesriigid teavitavad komisjoni ja Viddrtpaberiturujirelevalvet sellest, kas ja kuidas nad kavatsevad kohaldada esimese
16iguga ette nahtud erandit, ning sealhulgas rahasummast, allapoole mida kohaldatakse kdnealuses liikmesriigis pakkumiste
suhtes kehtivat erandit. Samuti teavitavad nad komisjoni ja Viirtpaberiturujirelevalvet kdnealuse rahasumma hilisemast
muutmisest.

3. Ima et see piiraks artikli 1 16ike 5 kohaldamist, ei veta vdartpabereid kauplemisele liidus asuval voi tegutseval
reguleeritud turul enne prospekti avaldamist kooskolas kiesoleva maarusega.

Artikkel 4
Vabatahtlik prospekt

1. Emitendil, pakkujal vdi reguleeritud turul kauplemisele vdtmise taotlejal on digus vabatahtlikult koostada prospekt
vastavalt kdesolevale méidrusele, kui véidrtpaberite avalik pakkumine voi vddrtpaberite reguleeritud turul kauplemisele
votmine ei kuulu kdesoleva mairuse kohaldamisalasse kooskdlas artikli 1 16ikega 3 voi on vabastatud prospekti avaldamise
kohustusest kooskdlas artikli 1 16ikega 4, artikli 1 1dikega 5 voi artikli 3 16ikega 2.

2. Sellise vabatahtlikult koostatud prospektiga, mille on kinnitanud vastavalt artikli 2 punktile m kindlaks méédratud
paritoluliikmesriigi pddev asutus, kaasnevad kéik digused ja kohustused, mis kehtivad kdesoleva mairusega ndutavale
prospektile, ja selle suhtes kohaldatakse konealuse pideva asutuse jdrelevalve all kdiki kdesoleva mairuse sitteid.

Artikkel 5

Viirtpaberite hilisem edasimiiiik

1.  Uhe voi mitme artikli 1 1dike 4 punktides a—d loetletud véirtpaberite avaliku pakkumise liigiga seondunud
vadrtpaberite hilisemat edasimuiiki kasitatakse eraldi pakkumisena ning selleks, et otsustada, kas kdnealune edasimiiiik on
vddrtpaberite avalik pakkumine, kohaldatakse artikli 2 punktis d esitatud mdaratlust. Vairtpaberite pakkumine
finantsvahendajate kaudu eeldab prospekti avaldamist, vélja arvatud juhul, kui 16pliku pakkumise suhtes kohaldatakse
tihte artikli 1 16ike 4 punktides a—-d loetletud eranditest.

Vidrtpaberite sellisel hilisemal edasimiitigil voi 16plikul pakkumisel finantsvahendajate kaudu lisaprospekti ei néuta, kui
kehtiv prospekt on kittesaadav vastavalt artiklile 12 ning kui emitent voi sellise prospekti koostamise eest vastutav isik
ndustub kirjalikus lepingus selle kasutamisega.

2. Kui prospekt on seotud selliste mittekapitalivadrtpaberite reguleeritud turul kauplemisele vdtmisega, millega
kaubeldakse iiksnes reguleeritud turul vdi selle konkreetses segmendis, millele on juurdepiis vaid kutselistel investoritel
selliste vairtpaberitega kauplemise eesmargil, ei miitida neid vaartpabereid edasi mittekutselistele investoritele, valja arvatud
juhul, kui vastavalt kdesolevale mairusele koostatakse mittekutseliste investorite jaoks asjakohane prospekt.

II PEATUKK
PROSPEKTI KOOSTAMINE

Artikkel 6
Prospekt

1. Ilma et see piiraks artikli 14 15ike 2 ja artikli 18 16ike 1 kohaldamist, sisaldab prospekt vajalikku teavet, mis on oluline
investorile, et teadlikult hinnata jargmist:

a) emitendi ja garantii andjate varad ja kohustused, kasum vdi kahjum, finantsseisund ja viljavaated;
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b) védrtpaberitega kaasnevad digused ja

¢) emiteerimise pdhjused ja selle mdju emitendile.
Konealune teave voib erineda, soltuvalt jargmisest:
a) emitendi olemus;

b) védrtpaberite liik;

¢) emitendi olukord;

d) asjakohasel juhul see, kas mittekapitalivddrtpaberitega, mille igatthe nimivddrtus on vihemalt 100000 eurot,
kaubeldakse iiksnes reguleeritud turul voi selle konkreetses segmendis, millele on juurdepiis vaid kutselistel investoritel
selliste véirtpaberitega kauplemise eesmirgil.

2. Prospektis sisalduv teave kirjutatakse ja esitatakse holpsasti analiitisitaval, sisutihedal ja arusaadaval kujul, vottes
arvesse 16ike 1 teises 1digus sitestatud tegureid.

3. Emitent, pakkuja vdi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja voib koostada prospekti itheainsa voi mitme
eraldi dokumendina.

IIma et see piiraks artikli 8 ldike 8 ja artikli 7 16ike 1 teise 16igu kohaldamist, jaguneb eraldi dokumentidest koosnevas
prospektis noutav teave registreerimisdokumendi, véirtpaberikirjelduse ja kokkuvotte vahel. Registreerimisdokument
sisaldab emitenti kisitlevat teavet. Vaartpaberikirjeldus sisaldab teavet avalikkusele pakutavate voi reguleeritud turul
kauplemisele vdetavate vddrtpaberite kohta.

Artikkel 7
Prospekti kokkuvate

1. Prospekt sisaldab kokkuvdtet, milles esitatakse pohiteave, mida investorid vajavad selleks, et saada aru emitendi,
garantii andja ja pakutavate vaartpaberite v3i reguleeritud turul kauplemisele vdetavate véirtpaberite olemusest ja riskidest,
ning mida tuleb lugeda koos prospekti muude osadega, et aidata investoritel otsustada sellistesse vadrtpaberitesse
investeerimise iile.

Erandina esimesest 10igust ei nduta kokkuvotet juhul, kui prospekt on seotud mittekapitalivadrtpaberite reguleeritud turul
kauplemisele votmisega, tingimusel et:

a) selliste vaartpaberitega kaubeldakse tiksnes reguleeritud turul voi selle konkreetses segmendis, millele on juurdepdds vaid
kutselistel investoritel selliste vddrtpaberitega kauplemise eesmirgil, voi

b) selliste védrtpaberite igaithe nimivdartus on vdhemalt 100 000 eurot.

2. Kokkuvdtte sisu peab olema tipne, dige ja selge ega tohi olla eksitav. Seda tuleb lugeda kui prospekti sissejuhatust ja
see peab olema kooskolas prospekti muude osadega.

3. Kokkuvdte koostatakse lithidokumendina, mis on sisutihe ja printimisel maksimaalselt seitsmel A4 lehekiiljel.
Kokkuvote

a) esitatakse ja vormistatakse kergesti loetaval kujul, kasutades selleks loetavas suuruses tdhemarke;

b) on kirjutatud keeleliselt ja stiililiselt nii, et see hdlbustab teabest arusaamist, eelkdige keeleliselt selgelt, mittetehniliselt,
sisutihedalt ja investorite jaoks arusaadavalt.

4. Kokkuvdte peab koosnema jargmisest neljast jaost:
a) sissejuhatus, mis sisaldab ka hoiatusi;

b) pdhiteave emitendi kohta;

¢) pohiteave vairtpaberite kohta;

d) pohiteave vairtpaberite avaliku pakkumise ja/voi reguleeritud turul kauplemisele votmise kohta.
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5. Loike 4 punktis a osutatud jaos esitatakse jirgmine teave:
a) vairtpaberite nimetus ja rahvusvaheline vdartpaberite identifitseerimisnumber (ISIN-kood);
b) emitendi nimi ja kontaktandmed, sh tema juriidilise isiku tunnus (LEI);

¢) asjakohasel juhul pakkuja nimi ja kontaktandmed, sh tema LEI kui pakkuja on juriidiline isik, voi reguleeritud turul
kauplemisele vdtmise taotleja nimi ja kontaktandmed;

d) prospekti kinnitanud padeva asutuse nimi ja kontaktandmed ja kui see on erinev, siis registreerimisdokumendi ja
universaalse registreerimisdokumendi kinnitanud padeva asutuse nimi ja kontaktandmed;

e) prospekti kinnitamise kuupéev.

See sisaldab jargmisi hoiatusi:

a) kokkuvotet tuleks lugeda kui prospekti sissejuhatust;

b) védrtpaberitesse investeerimise iile otsustamisel peaks investor tuginema prospektile tervikuna;

¢) asjakohasel juhul hoiatus, et investor vdib kaotada kogu investeeritud kapitali voi osa sellest, ning kui investori vastutus
ei ole piiratud investeeringu summaga, siis hoiatus, et investor voib kaotada rohkem kui investeeritud kapitali, ning
sellise vdimaliku kahju ulatus;

d) kui kohtule esitatakse prospektis sisalduva teabega seonduv ndue, voib hagejast investorile liikkmesriikide diguse alusel
tuleneda kohustus kanda prospekti tdlkimise kulud enne kohtumenetluse algatamist;

e) tsiviilvastutust kohaldatakse itksnes nende isikute suhtes, kes on esitanud kokkuvdtte, sealhulgas selle tdlked, kuid tiksnes
juhul, kui kokkuvdte on eksitav, ebatidpne voi prospekti muude osadega vastuolus voi kui see ei anna koos prospekti
muude osadega lugedes pdhiteavet, mis aitaks investoritel otsustada sellistesse vadartpaberitesse investeerimise iile;

f) asjakohasel juhul maaruse (EL) nr 12862014 artikli 8 1dike 3 punkti b kohaselt ndutav hoiatus arusaadavuse kohta.
6. Loike 4 punktis b osutatud jagu sisaldab jargmist teavet:

a) alajaos pealkirjaga ,Kes on véirtpaberite emitent?“ — vdartpaberite emitendi lihikirjeldus, muu hulgas vihemalt jargmine
teave:

i) asukoht ja diguslik vorm, LEI, digus, mille alusel ta tegutseb, ja asutamise riik;

ii) pohitegevusala;
iii) peamised aktsionarid, muu hulgas, kas ja kes teda otse voi kaudselt omab voi kontrollib;
iv) juhatuse peamised litkmed;

v) vannutatud audiitorite nimed;

=

alajaos pealkirjaga ,Milline on emitenti puudutav pohiline finantsteave?* — valik varasemate perioodide pohilisest
finantsteabest, mis esitatakse iga varasema finantsteabega holmatud perioodi majandusaasta kohta ja jirgneva
vaheperioodi kohta ning millele lisatakse vordlusandmed sama perioodi kohta eelmisel majandusaastal. Vordleva
bilansiteabe ndue on tiidetud, kui esitatakse bilansiteave aastaldpu seisuga. Pohiline finantsteave hélmab vastavalt
vajadusele jargmist:

i) pro forma finantsteave;

i) varasemate perioodide finantsteavet kisitlevas auditiaruandes esinevate mérkuste lihikirjeldus;
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¢) alajaos pealkirjaga ,Millised on emitendiga seotud konkreetsed pdhiriskid?“ — prospektis sisalduvate ja emitendiga seotud
koige olulisemate riskitegurite lithikirjeldus, kusjuures kdnealuste riskitegurite arv ei tohi iiletada 16ikes 10 sitestatud
koguarvu.

7. Loike 4 punktis ¢ osutatud jaos esitatakse jargmine teave:

a) alajaos pealkirjaga ,Mis on védrtpaberite pohitunnused?” — avalikkusele pakutavate ja/vdi reguleeritud turul kauplemisele
voetavate vadrtpaberite lithikirjeldus, muu hulgas vihemalt jirgmine teave:

i) nende tiiiip, liik ja ISIN-kood;

ii) asjakohasel juhul nende vaaring, nimivédrtus, pariteet aktsia kohta, emiteeritud vaartpaberite arv, véirtpaberite
tahtaeg;

iii) vadrtpaberitega kaasnevad digused;

iv) véirtpaberite suhteline ndudediguse jiark emitendi kapitalistruktuuris maksejouetuse korral, sh asjakohasel juhul
teave vddrtpaberite allutatuse maira ning investeeringule avalduva voimaliku mdju kohta kriisilahenduse korral
direktiivi 2014/59/EL kohaselt;

v) vairtpaberite vaba vdorandatavuse piirangud;

vi) asjakohasel juhul dividendide maksmise voi vdljamaksete tegemise pdhimdtted;

b) alajaos pealkirjaga ,Kus vairtpaberitega kaubeldakse?* — viide sellele, kas vaartpaberite jaoks taotletakse hetkel voi
tulevikus reguleeritud turul vdi mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele votmist, ning koik turud, kus
véirtpaberitega kaubeldakse voi hakatakse kauplema;

¢) kui vaartpaberitel on garantii, siis alajaos pealkirjaga ,Kas vddrtpaberitel on garantii?* — muu hulgas jirgmine teave:

i) garantii olemuse ja ulatuse lithikirjeldus;

ii) garantii andja lithikirjeldus, sealhulgas tema LEI;

iii) asjakohane pdhiline finantsteave, et hinnata garantii andja suutlikkust téita garantiist tulenevaid kohustusi, ning

iv) artikli 16 1dike 3 kohaselt prospektis sisalduvate garantii andjaga seotud kdige olulisemate riskitegurite lithikirjeldus,
kusjuures konealuste riskitegurite arv ei tohi iiletada 16ikes 10 sitestatud riskitegurite koguarvu;

&

alajaos pealkirjaga ,Mis on védrtpaberitele omased pohiriskid?“ — prospektis sisalduvate ja vdartpaberitele omaste kdige
olulisemate riskitegurite lithikirjeldus, kusjuures konealuste riskitegurite arv ei tohi iletada 1dikes 10 sitestatud
riskitegurite koguarvu.

Kui vastavalt mairusele (EL) nr 1286/2014 ndutakse pdhiteabedokumendi koostamist, voib emitent, pakkuja voi
reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja asendada kiesolevas loikes sitestatud sisu teabega, mis on sitestatud
médruse (EL) nr 1286/2014 artikli 8 1dike 3 punktides c—i. Kui kohaldatakse mairust (EL) nr 1286/2014, voib iga
liikmesriik, kes on péritoluliikmesriik kdesoleva médruse kohaldamisel, nduda emitendilt, pakkujalt voi reguleeritud turul
kauplemisele votmise taotlejalt, et kiesolevas 1dikes sitestatud sisu asendataks maaruse (EL) nr 1286/2014 artikli 8 16ike 3
punktides c—i sitestatud teabega tema padeva asutuse kinnitatavas prospektis.

Teise 16igu kohaselt toimuva teabe asendamise korral suurendatakse 16ikes 3 sitestatud maksimaalset lehekiilgede arvu
kolme A4 lisalehekiilje vorra. PGhiteabedokumendi sisu lisatakse kokkuvdttesse eraldi jaona. Selles jaos peab teabe paigutus
lehekiilgedel nditama selgelt, et tegemist on mddruse (EL) nr 1286/2014 artikli 8 15ike 3 punktides c—i sitestatud
pohiteabedokumendi sisuga.
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Kui itks kokkuvdte hdlmab mitut vaartpaberit, mis erinevad ainult vdga vihestes iiksikasjades, naiteks emissioonihind voi
1opptihtaeg, suurendatakse 16ikes 3 sitestatud maksimaalset lehekiilgede arvu kahe A4 lisalehekiilje vorra. Kui médruse
(EL) nr 1286/2014 alusel ndutakse konealuste vadrtpaberite kohta pohiteabedokumendi koostamist ning emitent, pakkuja
voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja teeb kdesoleva 1dike teises 16igus osutatud teabe asendamise,
suurendatakse maksimaalset lehekiilgede arvu kolme A4 lisalehekiilje vorra iga lisanduva vaartpaberi kohta.

Kui kokkuvdte sisaldab esimese 16igu punktis ¢ osutatud teavet, suurendatakse 16ikes 3 sitestatud maksimaalset lehekiilgede
arvu ithe A4 lisalehekiilje vorra.

8.  Loike 4 punktis d osutatud jaos esitatakse jairgmine teave:

a) alajaos pealkirjaga ,Millistel tingimustel ja millise ajakava alusel saan ma sellesse véidrtpaberisse investeerida?“ —
asjakohasel juhul pakkumise iildtingimused, tingimused ja eeldatav ajakava, reguleeritud turul kauplemisele votmise
itksikasjad, jaotuskava, pakkumisest tuleneva kohese lahjenduse summa ja osakaal ning emissiooni ja/vdi pakkumise
hinnangulised kogukulud, sealhulgas hinnangulised kulud, mille hiivitamist emitent voi pakkuja nduab investorilt;

b) kui need erinevad emitendist, siis alajaos pealkirjaga ,Kes on pakkuja ja/voi kauplemisele votmise taotleja? —
védrtpaberite pakkuja ja/voi reguleeritud turul kauplemisele vdtmise taotleja lihikirjeldus, sealhulgas tema asukoht ja
diguslik vorm, digus, mille alusel ta tegutseb, ja tema asutamise riik;

¢) alajaos pealkirjaga ,Miks see prospekt koostatakse?” — pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele votmise pShjuste
lithikirjeldus ning asjakohasel juhul:

i) lackuva tulu kasutamine ja hinnanguline netosumma;

i) viide sellele, kas pakkumise suhtes on sdlmitud markimisleping siduva kohustuse alusel, markides 4ra iga holmamata
osa suuruse;

iii) viide pakkumise voi kauplemisele votmisega seotud kdige olulisematele huvide konfliktidele.

9.  Emitent voib vajaduse korral lisada alapealkirju igasse ldigetes 6, 7 ja 8 kirjeldatud jakku.

10.  Kokkuvotte jagudes sisalduvate 1dike 6 punktis ¢ ning Idike 7 esimese 16igu punkti ¢ alapunktis iv ja
punktis d osutatud riskitegurite koguarv ei tohi olla suurem kui 15.

11.  Kokkuvdte ei voi sisaldada ristviiteid prospekti muudele osadele ega viidetena esitatud teavet.

12, Kui mairuse (EL) nr 12862014 alusel ndutakse avalikkusele pakutavate vaartpaberite kohta pdhiteabedokumendi
koostamist ning paritoluliikmesriik nduab emitendilt, pakkujalt vdi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotlejalt
pohiteabedokumendi sisu asendamist vastavalt kdesoleva artikli 1dike 7 teise 10igu teises lauses sdtestatule, loetakse, et
isikud, kes tegelevad vddrtpaberite alase ndustamisega voi miitivad véddrtpabereid emitendi, pakkuja voi reguleeritud turul
kauplemisele votmise taotleja nimel, on tditnud pakkumisperioodi jooksul kohustuse esitada pdhiteabedokument vastavalt
médruse (EL) nr 1286/2014 artiklile 13, tingimusel et nad esitavad selle asemel asjaomastele investoritele prospekti
kokkuvotte nimetatud maaruse artiklites 13 ja 14 sitestatud tdhtaja jooksul ja tingimustel.

13.  Vidrtpaberiturujirelevalve to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles tdpsustatakse 1dike 6
punktis b osutatud pohilise finantsteabe sisu ja esitamise vorm ning 1dike 7 punkti ¢ alapunktis iii osutatud asjakohane
pohiline finantsteave, vottes arvesse erinevaid vaartpaberite ja emitentide liike ning tagades selle, et koostatav teave on
sisutihe ja mdistetav.

Vidrtpaberiturujirelevalve esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 21. juuliks 2018.

Komisjonil on 6igus vdtta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.
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Artikkel 8
Pohiprospekt

1. Mittekapitalivadrtpaberite, sh igat liiki ostutdhtede puhul v&ib prospekt emitendi, pakkuja vdi reguleeritud turul
kauplemisele votmise taotleja valikul koosneda pohiprospektist, mis sisaldab vajalikku teavet emitendi ja avalikkusele
pakutavate voi reguleeritud turul kauplemisele voetavate véartpaberite kohta.

2. Pohiprospekt sisaldab jirgmist teavet:

a) vorm nimetusega ,Loplike tingimuste vorm®, mis tuleb tiita iga konkreetse emissiooni kohta ning milles viidatakse
olemasolevatele valikuvdimalustele seoses teabega, mis maaratakse kindlaks pakkumise [oplikes tingimustes;

b) veebisaidi aadress, kus 16plikud tingimused avaldatakse.

3. Kui pohiprospekt sisaldab valikuvdimalusi seoses teabega, mis tuleb dra mérkida vaartpaberikirjelduses, tapsustatakse
1oplikes tingimustes, milline valik konkreetse emissiooni puhul tehti, viidates pShiprospekti asjaomastele jagudele voi
korrates sellist teavet.

4. Loplikud tingimused esitatakse eraldi dokumendina vdi lisatakse pShiprospekti voi selle lisasse. Loplikud tingimused
koostatakse kergesti analiiiisitaval ning arusaadaval kujul.

Loplikud tingimused sisaldavad iiksnes teavet, mis on seotud viartpaberikirjeldusega, ning neid ei kasutata pdhiprospekti
tdiendamiseks. Sellisel juhul kohaldatakse artikli 17 16ike 1 punkti b.

5. Kui oplikke tingimusi ei lisata ei pohiprospekti ega selle lisasse, siis teeb emitent need avalikkusele kattesaadavaks
vastavalt artiklis 21 sitestatud korrale ja esitab need paritolulifkmesriigi padevale asutusele nii kiiresti kui voimalik
védrtpaberite avaliku pakkumise tegemisel, ent voimaluse korral enne vddrtpaberite avaliku pakkumise voi reguleeritud
turul kauplemisele votmise algust.

Loplikele tingimustele lisatakse arusaadav ja selgesdnaline avaldus, milles margitakse,

a) et loplikud tingimused on koostatud kdesoleva maidruse jargimiseks ja kogu asjakohase teabe saamiseks tuleb neid lugeda
koos pohiprospekti ja selle lisadega;

b) kus pohiprospekt ja selle lisad vastavalt artiklis 21 sitestatud korrale avaldatakse;
¢) et loplikele tingimustele on lisatud konkreetse emissiooni kokkuvdte.
6.  Pohiprospekti vdib koostada iihe dokumendina voi eraldi dokumentidena.

Kui emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele vdtmise taotleja on esitanud registreerimisdokumendi
mittekapitalivadrtpaberite kohta voi kooskélas artikliga 9 universaalse registreerimisdokumendi ning otsustab koostada
pohiprospekti, siis peab pohiprospekt sisaldama jargmist:

a) registreerimisdokumendis voi universaalses registreerimisdokumendis sisalduv teave;

b) teave, mis sisalduks muul juhul asjakohases vaartpaberikirjelduses, vdlja arvatud 16plikud tingimused, kui need ei sisaldu
pohiprospektis.

7. Iga pohiprospektis sisalduvat védrtpaberit kisitlev eriomane teave peab olema selgelt eraldi vilja toodud.

8. Kokkuvdte koostatakse alles siis, kui 1oplikud tingimused on lisatud pohiprospekti voi lisasse voi on esitatud,
kusjuures konealune kokkuvote peab olema eriomane igale konkreetsele emissioonile.

9.  Konkreetse emissiooni kokkuvdttele kehtivad 16plike tingimustega samad nduded, nagu on sitestatud kiesolevas
artiklis, ja kokkuvote lisatakse neile tingimustele.
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Konkreetse emissiooni kokkuvote peab olema kooskélas artikliga 7 ja selles tuleb esitada jargmine teave:
a) pohiprospektis esitatud pdhiteave, sh pdhiteave emitendi kohta;
b) asjaomastes loplikes tingimustes esitatud pohiteave, sh pdhiteave, mida pohiprospekti ei lisatud.

Kui 16plikud tingimused seonduvad mitme véirtpaberiga, mis erinevad ainult vidga vihestes iiksikasjades, niteks
emissioonihind vdi 1dpptihtaeg, voib lisada konkreetse emissiooni kokkuvdtte kdigi védrtpaberite kohta, tingimusel et eri
védrtpabereid kisitlev teave on selgelt eraldi vilja toodud.

10.  Vajaduse korral koostatakse pShiprospektis esitatud teabele lisa vastavalt artiklile 23.

11.  Véartpaberite avalik pakkumine voib jitkuda parast selle pdhiprospekti, mille alusel see algas, kehtivuse 16ppemist,
tingimusel et jargnev pdhiprospekt kinnitatakse ja avaldatakse hiljemalt eelneva pdhiprospekti kehtivuse viimasel paeval.
Sellise pakkumise 16plikud tingimused peavad esimesel lehel sisaldama selgesdnalist hoiatust, milles osutatakse eelneva
pohiprospekti kehtivuse viimasele pdevale ja sellele, kus jargnev pdhiprospekt avaldatakse. Jargnev pohiprospekt peab
sisaldama 1oplike tingimuste vormi algsest pShiprospektist voi see tuleb esitada viitena ning selles tuleb osutada 15plikele
tingimustele, mis on jitkuva pakkumise puhul olulised.

Artikli 23 16ike 2 kohast taganemisdigust kohaldatakse ka investorite suhtes, kes on ndustunud eelneva pohiprospekti
kehtivusperioodi ajal ostma voi mirkima véidrtpabereid, vilja arvatud juhul, kui védartpaberid on neile juba iile antud.

Artikkel 9

Universaalne registreerimisdokument

1. Emitent, kelle vdartpaberid on voetud reguleeritud turul vdi mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele, voib igal
majandusaastal koostada registreerimisdokumendi universaalse registreerimisdokumendi vormis, milles kirjeldatakse
aritthingu korraldust, tegevust, finantsseisundit, tulusid ja véljavaateid, tildjuhtimist ja aktsionaride struktuuri.

2. Emitent, kes otsustab igal majandusaastal koostada universaalse registreerimisdokumendi, esitab selle kinnitamiseks
oma piritolulitkmesriigi padevale asutusele vastavalt artikli 20 Idigetes 2 ja 4 sitestatud korrale.

Kui padev asutus on emitendi universaalse registreerimisdokumendi kahel jarjestikusel majandusaastal kinnitanud, siis voib
edaspidi universaalseid registreerimisdokumente padevale asutusele esitada ilma eelneva kinnituseta.

Kui seejdrel emitent ei esita ithe majandusaasta kohta universaalset registreerimisdokumenti, siis kaotab ta diguse esitada
dokument ilma eelneva kinnituseta ja koik jirgnevad universaalsed registreerimisdokumendid tuleb esitada pddevale
asutusele kinnitamiseks, kuni teises 16igus sitestatud tingimus on uuesti tdidetud.

Emitent margib oma taotluses pddevale asutusele, kas universaalne registreerimisdokument esitatakse kinnitamiseks voi
ilma eelneva kinnituseta.

Kui kdesoleva loike teises 16igus osutatud emitent taotleb oma universaalsest registreerimisdokumendist artikli 26 kohaselt
teavitamist, esitab ta oma universaalse registreerimisdokumendi kinnitamiseks, sealhulgas selle kdik varem esitatud
muudatused.

3. Emitentidel, kellel on enne 21. juulit 2019 vastavalt komisjoni méiruse (EU) nr 809/2004 (') I lisale koostatud ja
padeva asutuse poolt vahemalt kahel jarjestikusel majandusaastal kinnitatud registreerimisdokument ja kes on seejarel
vastavalt direktiivi 2003/71/EU artikli 12 16ikele 3 esitanud selle registreerimisdokumendi igal aastal voi saanud sellele

(') Komisjoni 29. aprilli 2004. aasta maérus (EU) nr 809/2004, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/
71/EU, mis puudutab prospektides sisalduvat informatsiooni nagu ka selliste prospektide formaati, andmete esitamist viidetena ja
selliste prospektide avaldamist ning reklaamide levitamist (ELT L 149, 30.4.2004, lk 1).
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kinnituse, lubatakse esitada universaalne registreerimisdokument ilma eelneva kinnituseta vastavalt kdesoleva artikli 16ike 2
teisele 16igule alates 21. juulit 2019.

4. Kui universaalne registreerimisdokument ja selle muudatused, millele on osutatud kiesoleva artikli 1igetes 7 ja 9, on
kinnitatud vdi esitatud ilma eelneva kinnituseta, siis tehakse need pdhjendamatu viivituseta avalikkusele kittesaadavaks
vastavalt artiklis 21 sitestatud korrale.

5. Universaalne registreerimisdokument peab vastama artiklis 27 sitestatud keelenduetele.

6.  Universaalses registreerimisdokumendis voib teavet esitada viidetena vastavalt artiklis 19 sitestatud tingimustele.

7. Emitent voib pdrast universaalse registreerimisdokumendi esitamist voi kinnitamist igal ajal selle teavet ajakohastada,
esitades padevale asutusele universaalse registreerimisdokumendi muudatuse. Ilma et see piiraks artikli 10 16ike 3 esimese ja
teise 10igu kohaldamist, ei ndua muudatuse padevale asutusele esitamine kinnitust.

8.  Pidev asutus voib igal ajal vaadata 14bi ilma eelneva kinnituseta esitatud universaalse registreerimisdokumendi ja selle
muudatuste sisu.

Piadeva asutuse ldbivaatamine seisneb universaalse registreerimisdokumendi ja selle muudatustega holmatud teabe
tdielikkuse, jirjepidevuse ja arusaadavuse kontrollis.

9.  Kui pddev asutus leiab ldbivaatamise kdigus, et universaalne registreerimisdokument ei vasta téielikkuse, arusaadavuse

ja jarjepidevuse nduetele voi et vajalikud on muudatused voi lisateave, siis teavitab ta sellest emitenti.

Pideva asutuse poolt emitendile esitatud muudatuse voi lisateabe taotlust peab emitent vdtma arvesse iiksnes jargneva
majandusaasta kohta esitatavas universaalses registreerimisdokumendis, vilja arvatud juhul, kui emitent soovib
universaalset registreerimisdokumenti kasutada kinnitamiseks esitatava prospekti osana. Sellisel juhul esitab emitent
universaalse registreerimisdokumendi muudatuse hiljemalt koos artikli 20 16ikes 6 osutatud taotluse esitamisega.

Erandina teisest 16igust, kui padev asutus teatab emitendile, et tema muudatuse voi lisateabe taotlus puudutab teabe olulist
viljajatmist voi olulist viga voi olulist ebatdpsust, mis tdendoliselt eksitab avalikkust seoses faktide ja asjaoludega, mis on
emitendi teadliku hindamise jaoks iliolulised, esitab emitent universaalse registreerimisdokumendi muudatuse ilma
pohjendamatu viivituseta.

Pidev asutus voib taotleda, et emitent esitaks muudetud universaalse registreerimisdokumendi konsolideeritud versiooni,
kui selline konsolideeritud versioon on vajalik kdnealuses dokumendis esitatud teabe arusaadavuse tagamiseks. Emitent
voib vabatahtlikult esitada oma muudetud universaalse registreerimisdokumendi konsolideeritud versiooni muudatuse lisas.

10.  Loikeid 7 ja 9 kohaldatakse ainult juhul, kui universaalset registreerimisdokumenti ei kasutata prospekti osana. Kui
universaalset registreerimisdokumenti kasutatakse prospekti osana, kohaldatakse artiklit 23 prospekti lisade koostamise
kohta ainult pirast prospekti kinnitamist, kuid enne vaartpaberite avaliku pakkumise 13ppemist vi, séltuvalt asjaoludest,
reguleeritud turul kauplemise alustamist, olenevalt sellest, kumb toimub hiljem.

11.  Loike 2 esimeses ja teises 16igus voi kdesoleva artikli 16ikes 3 sdtestatud tingimustele vastaval emitendil on sagedase
emitendi staatus ja ta saab kooskdlas artikli 20 ldikega 6 kasutada kiiremat kinnitamismenetlust, tingimusel et

a) emitent esitab iga universaalse registreerimisdokumendi esitamisel v&i kinnitamiseks esitamisel padevale asutusele
kirjaliku kinnituse selle koha, et talle teadaolevalt on kogu korraldatud teave, mille ta peab avalikustama vastavalt
direktiivile 2004/109/EU, kui seda kohaldatakse, ja maédrusele (EL) nr 596/2014, esitatud ja avaldatud vastavalt nendele
digusaktidele viimase 18 kuu kohta voi perioodi kohta alates korraldatud teabe avalikustamise kohustuse tekkimisest,
olenevalt sellest, kumb ajavahemik on lithem, ja

b) kui pddev asutus on teinud Idikes 8 osutatud ldbivaatamise, siis on emitent muutnud oma universaalset
registreerimisdokumenti vastavalt 15ikele 9.
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Kui emitent eespool nimetatud tingimusi ei tdida, siis kaotab ta sagedase emitendi staatuse.

12.  Kui pddevale asutusele esitatud voi selle kinnitatud universaalne registreerimisdokument tehakse avalikuks hiljemalt
nelja kuu moéddumisel parast majandusaasta 1dppu ja see sisaldab teavet, mis tuleb avalikustada direktiivi 2004/109/EU
artiklis 4 osutatud majandusaasta aruandes, siis loetakse, et emitent on tditnud kohustuse avaldada nimetatud artiklis
ndutud majandusaasta aruanne.

Kui universaalne registreerimisdokument voi selle muudatus esitatakse padevale asutusele voi ta kinnitab selle ning see
tehakse avalikuks hiljemalt kolme kuu mo6dumisel parast majandusaasta esimese kuue kuu 18ppu ja see sisaldab teavet, mis
tuleb avalikustada direktiivi 2004/109/EU artiklis 5 osutatud poolaasta vahearuandes, siis loetakse, et emitent on tiitnud
kohustuse avaldada konealuses artiklis ndutud poolaasta vahearuanne.

Esimeses ja teises 16igus osutatud juhtudel peab emitent:

a) lisama universaalsesse registreerimisdokumenti ristviidete loendi, milles ndidatakse, kust universaalsest registreerimis-
dokumendist leiab majandusaasta aruannetes ja poolaasta vahearuannetes ndutava teabe;

b) esitama universaalse registreerimisdokumendi vastavalt direktiivi 2004/109/EU artikli 19 15ikele 1 ja tegema selle
kittesaadavaks konealuse direktiivi artikli 21 16ikes 2 osutatud ametlikult kindlaksméaratud siisteemis;

¢) lisama universaalsesse registreerimisdokumenti vastutust késitleva kinnituse vastavalt direktiivi 2004/109/EU artikli 4
16ike 2 punkti c ja artikli 5 1dike 2 punktis ¢ sitestatud tingimustele.

13.  Loiget 12 kohaldatakse ainult juhul, kui emitendi paritoluliikmesriik kaesoleva mairuse tihenduses on
paritoluliikmesriik ka direktiivi 2004/109/EU tihenduses ja kui universaalse registreerimisdokumendi keel vastab
konealuse direktiivi artiklis 20 sitestatud nduetele.

14.  Komisjon vétab hiljemalt 21. jaanuariks 2019 kooskolas artikliga 44 vastu delegeeritud odigusaktid kiesoleva
miidruse tdiendamiseks, tipsustades universaalse registreerimisdokumendi ja selle muudatuste kontrollimise ja
labivaatamise kriteeriume, nende dokumentide kinnitamise ja esitamise korda ning tingimusi, mille korral sagedase
emitendi staatus kaotatakse.

Artikkel 10

Eraldi dokumentidest koosnev prospekt

1. Emitent, kelle registreerimisdokumendi on péddev asutus juba kinnitanud, peab védrtpaberite avalikul pakkumisel voi
reguleeritud turul kauplemisele votmisel koostama iiksnes viddrtpaberikirjelduse ja asjakohasel juhul kokkuvdtte. Sellisel
juhul kinnitatakse vaartpaberikirjeldus ja kokkuvote eraldi.

Kui pdrast registreerimisdokumendi kinnitamist ilmneb uus oluline asjaolu, oluline viga voi oluline ebatdpsus, mis on
seotud registreerimisdokumendis sisalduva teabega ja mis vdib mdjutada védrtpaberite kohta hinnangu andmist, siis
esitatakse hiljemalt koos vaartpaberikirjelduse ja kokkuvdttega kinnitamiseks registreerimisdokumendi lisa. Sellisel juhul ei
kohaldata artikli 23 16ike 2 kohast ndustumusest taganemise digust.

Registreerimisdokument ja asjakohasel juhul selle lisa, millele on lisatud vaartpaberikirjeldus ja kokkuvdte, moodustavad
prospekti, kui padev asutus on need kinnitanud.

2. Kinnitatud registreerimisdokument tehakse vastavalt artiklis 21 satestatud korrale viivitamata avalikkusele
kattesaadavaks.

3. Emitent, kelle universaalse registreerimisdokumendi on padev asutus juba kinnitanud vdi kes on esitanud universaalse
registreerimisdokumendi ilma eelneva kinnituseta vastavalt artikli 9 10ike 2 teisele 15igule, peab viirtpaberite avalikul
pakkumisel vdi reguleeritud turul kauplemisele votmisel koostama iiksnes vaartpaberikirjelduse ja kokkuvdtte.

Kui universaalne registreerimisdokument on juba kinnitatud, kinnitatakse véirtpaberikirjeldus, kokkuvote ja universaalse
registreerimisdokumendi kdik muudatused, mis on esitatud parast selle kinnitamist, eraldi.
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Kui emitent on esitanud universaalse registreerimisdokumendi ilma eelneva kinnituseta, siis vajavad kinnitamist kdik
dokumendid, sealhulgas universaalse registreerimisdokumendi muudatused, vaatamata asjaolule, et need dokumendid
jddvad eraldiseisvaks.

Kooskdlas artikli 9 16ikega 7 v6i 9 muudetud universaalne registreerimisdokument koos sellele lisatud vaartpaberikirjelduse
ja kokkuvottega moodustavad prospekti, kui padev asutus on need kinnitanud.

Artikkel 11

Prospektivastutus

1. Liikmesriigid tagavad, et vastutus prospektis ja selle lisas sisalduva teabe eest lasub vahemalt emitendil voi tema juht-,
haldus- vdi jdrelevalveorganil, pakkujal, reguleeritud turul kauplemisele vdtmise taotlejal vdi garantii andjal, olenevalt
asjaoludest. Prospekti ja selle lisa eest vastutavad isikud tdstetakse prospektis selgelt esile, esitades nende nime ja ametikoha
voi juriidiliste isikute puhul nende nime ja registrijirgse asukoha ning nende isikute kinnituse, et neile teadaolevalt on
prospektis sisalduv teave tdene ja et prospektist ei ole vilja jaetud asjaolusid, mis vdivad mdjutada prospekti sisu.

2. Liikmesriigid tagavad, et nende tsiviilvastutust kisitlevaid digus- ja haldusnorme kohaldatakse isikute suhtes, kes
vastutavad prospektis sisalduva teabe eest.

Liikmesriigid tagavad siiski, et ithegi isiku suhtes ei kohaldata tsiviilvastutust ainuiiksi artikli 7 kohase kokkuvétte voi
artikli 15 1oike 1 teise 1digu kohase ELi kasvuprospektile eriomase kokkuvotte, sealhulgas selle tdlke pohjal, vilja arvatud
juhul, kui see

a) on eksitav, ebatdpne voi prospekti muude osadega vastuolus voi

b) ei anna koos prospekti muude osadega lugedes pohiteavet, mis aitaks investoritel otsustada asjaomastesse
védrtpaberitesse investeerimise iile.

3. Registreerimisdokumendis v6i universaalses registreerimisdokumendis esitatud teabe eest vastutavad 1dikes 1
osutatud isikud ainult juhul, kui registreerimisdokumenti voi universaalset registreerimisdokumenti kasutatakse kinnitatud
prospekti osana.

Esimest 16iku kohaldatakse, ilma et see piiraks direktiivi 2004/109/EU artiklite 4 ja 5 kohaldamist, kui nende artiklite
kohane teave sisaldub universaalses registreerimisdokumendis.

Artikkel 12

Prospekti, registreerimisdokumendi ja universaalse registreerimisdokumendi kehtivusaeg

1. Avaliku pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele votmise puhul kehtib prospekt, mis koosneb iihestainsast
dokumendist voi eraldi dokumentidest, 12 kuud pérast selle kinnitamist, tingimusel et prospektile on lisatud koik
artiklis 23 ndutavad lisad.

Kui prospekt koosneb eraldi dokumentidest, siis hakkab see kehtima alates vairtpaberikirjelduse kinnitamisest.

2. Eelnevalt kinnitatud registreerimisdokument kehtib prospekti osana kasutamiseks 12 kuud pirast selle kinnitamist.

Registreerimisdokumendi kehtivuse 10ppemine ei mdjuta selle prospekti kehtivust, mille osa see on.

3. Universaalne registreerimisdokument kehtib prospekti osana kasutamiseks 12 kuud pirast artikli 9 16ike 2 esimeses
16igus osutatud kinnitamist voi artikli 9 1dike 2 teises 16igus osutatud universaalse registreerimisdokumendi esitamist.

Universaalse registreerimisdokumendi kehtivuse 10ppemine ei mdjuta selle prospekti kehtivust, mille osa see on.
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Il PEATUKK
PROSPEKTI SISU JA VORM

Artikkel 13

Minimaalne teave ja vorm

1. Komisjon votab kooskolas artikliga 44 vastu delegeeritud oigusaktid kidesoleva mairuse tdiendamiseks seoses
prospekti, pohiprospekti ja [plike tingimuste vormiga ning prospekti lisatava konkreetse teabe loeteluga, sealhulgas LEI ja
ISIN-kood, millega vilditakse teabe dubleerimist, kui prospekt koosneb eraldi dokumentidest.

Eri prospektiloetelude sisustamisel voetakse eelkdige arvesse jargmist:

a) teabe eri liigid, mida investorid vajavad kapitalivadrtpaberite ja mittekapitalivddrtpaberite kohta; teabe suhtes, mida
prospektis noutakse samalaadsete majanduslike omadustega védrtpaberite, eeskdtt tuletisvddrtpaberite kohta,
rakendatakse jirjepidevat lihenemisviisi;

b) mittekapitalivddrtpaberite pakkumise ja reguleeritud turul kauplemise lubade eri liigid ja tunnusjooned;

¢) pohiprospektis kasutatav vorm ja mittekapitalivddrtpaberite, sealhulgas igat liiki ostutdhtede kohta ndutav teave;

d) emitendi avalik-0iguslik seisund, kui see on asjakohane;

¢) emitendi tegevuse konkreetne laad, kui see on asjakohane.

Teise 10igu punkti b kohaldamiseks kehtestab komisjon eri prospektiloetelude sisustamisel prospektidele esitatavad
konkreetsed teabenduded, mis on seotud selliste mittekapitalivadrtpaberite reguleeritud turul kauplemisele votmisega,

a) millega kaubeldakse iiksnes reguleeritud turul voi selle konkreetses segmendis, millele on juurdepdas vaid kutselistel
investoritel selliste vddrtpaberitega kauplemise eesmargil, voi

b) mille igaithe nimivéirtus on vihemalt 100 000 eurot.

Konealused teabenduded peavad olema asjakohased, vottes arvesse asjaomaste investorite teabevajadusi.

2. Komisjon votab hiljemalt 21. jaanuariks 2019 kooskolas artikliga 44 vastu delegeeritud digusaktid kdesoleva médaruse
taiiendamiseks, sitestades loetelu, milles médratakse kindlaks universaalsesse registreerimisdokumenti lisatav minimaalne
teave.

Sellise loeteluga tagatakse, et universaalne registreerimisdokument sisaldab kogu vajalikku teavet emitendi kohta, nii et sama
universaalset registreerimisdokumenti saab samavorra kasutada kapitalivddrtpaberite voi mittekapitalivadrtpaberite
jargneval avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele votmisel. Finantsteabe, tegevus- ja finantsiilevaate ning
viljavaadete ja driithingu tildjuhtimise osas tuleb teavet voimalikult palju iihtlustada teabega, mille avalikustamist ndutakse
direktiivi 2004/109/EU artiklites 4 ja 5 osutatud majandusaasta aruannetes ja poolaasta vahearuannetes, sealhulgas
tegevusaruandes ja tthingujuhtimise aruandes.

3. Lbigetes 1 ja 2 osutatud delegeeritud digusaktid pdhinevad finants- ja muud teavet kisitlevatel normidel, mille on
kehtestanud rahvusvahelised véirtpaberijirelevalveorganid, eeskitt Rahvusvaheline Vidrtpaberijirelevalve Organisatsioon
(I0SCO), ja kiesoleva maaruse I, 1I ja III lisal.
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Artikkel 14

Teiseste emissioonide lihtsustatud avalikustamiskord

1. Jargmised isikud vdivad otsustada koostada véddrtpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele
votmisel lihtsustatud prospekti vastavalt teiseste emissioonide lihtsustatud avalikustamiskorrale:

a) kaubelda reguleeritud turul voi VKEde kasvuturul vihemalt viimase 18 kuu jooksul jdrjest ja kes emiteerivad
vddrtpabereid, mis on vahetatavad olemasolevate varem emiteeritud véirtpaberite vastu;

b) emitendid, kelle kapitalivddrtpaberitega on lubatud kaubelda reguleeritud turul vdi VKEde kasvuturul vihemalt viimase
18 kuu jooksul jirjest ja kes emiteerivad mittekapitalivddrtpabereid;

¢) pakkujad, kelle vaartpaberitega on lubatud kaubelda reguleeritud turul vi VKEde kasvuturul vihemalt viimase 18 kuu
jooksul jarjest.

Lihtsustatud prospekt koosneb artikli 7 kohasest kokkuvottest, konkreetsest registreerimisdokumendist, mida voivad
kasutada kiesoleva 15ike esimese 16igu punktides a, b ja ¢ osutatud isikud, ja konkreetsest vddrtpaberikirjeldusest, mida
voivad kasutada kdnealuse 16igu punktides a ja ¢ osutatud isikud.

2. Erandina artikli 6 loikest 1 ja ilma et see piiraks artikli 18 Idike 1 kohaldamist, sisaldab lihtsustatud prospekt
asjakohast vihendatud teavet, mis on investoritele vajalik, et mdista

a) emitendi prospekti ning olulisi muutusi emitendi ja garantii andja &ri- ja finantsseisundis alates viimase majandusaasta
16pust, kui see on asjakohane;

b) védrtpaberitega kaasnevad digusi;
¢) emissiooni pdhjuseid ja selle moju emitendile, sealhulgas tema uldisele kapitalistruktuurile, ja lackuva tulu kasutamist.

Lihtsustatud prospektis sisalduv teave kirjutatakse ja esitatakse holpsasti analiiiisitaval, sisutihedal ja arusaadaval kujul ning
see peab vdimaldama investoritel teha teadlilgu investeerimisotsuse. Samuti voetakse selles arvesse korraldatud teavet, mis
on juba avalikustatud direktiivi 2004/109/EU alusel, kui see on kohaldatav, ning maaruse (EL) nr 596/2014 alusel.

3. Komisjon votab hiljemalt 21. jaanuariks 2019 kooskélas artikliga 44 vastu delegeeritud digusaktid kiesoleva mairuse
tdiendamiseks, sitestades loetelud, milles tdpsustatakse vihendatud teabekogust, mis tuleb lisada esimeses 1ikes osutatud
lihtsustatud avalikustamiskorrale.

Loetelud sisaldavad eelkdige jargmist:
a) majandusaasta ja poolaasta finantsteave, mis on avaldatud prospekti kinnitamisele eelnenud 12 kuu jooksul;
b) asjakohasel juhul kasumiprognoosid ja -hinnangud;

¢) sisutihe kokkuvéte asjakohasest teabest, mis on méiruse (EL) nr 596/2014 alusel avalikustatud prospekti kinnitamisele
eelnenud 12 kuu jooksul;

d) riskitegurid;

e) kapitalivddrtpaberite puhul kdibekapitali aruanne, kapitalisatsiooni ja volgade aruanne, asjakohaste huvide konfliktide ja
seotud isikutega tehtud tehingute avalikustamine, pdhiaktsionérid ja asjakohasel juhul pro forma finantsteave.

Kui komisjon tdpsustab vihendatud teabekogust, mis tuleb lisada vastavalt lihtsustatud avalikustamiskorrale, votab ta
arvesse vajadust holbustada kapitaliturgudel rahaliste vahendite kaasamist ja kapitalikulu vahendamise tahtsust. Selleks et
hoida dra emitentidele tarbetu koormuse tekitamist, votab komisjon vihendatud teabekoguse tapsustamisel samuti arvesse
teavet, mille avalikustamist emitendilt juba ndutakse direktiivi 2004/109/EU ja asjakohasel juhul mairuse (EL) nr 596/2014
alusel. Komisjon kohandab vihendatud teabekogust ka selliselt, et see keskenduks teabele, mis oleks teisese emissiooni
seisukohalt asjakohane ja proportsionaalne.
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Artikkel 15
ELi kasvuprospekt

1. Jargmised isikud vdivad otsustada koostada vddrtpaberite avalikul pakkumisel ELi kasvuprospekti vastavalt kiesolevas
artiklis sitestatud proportsionaalsele avalikustamiskorrale, tingimusel et neil ei ole vdirtpabereid, mis on vdetud
reguleeritud turul kauplemisele:

a) VKEd;

b) muud kui VKEdest emitendid, kelle vaartpaberitega kaubeldakse voi hakatakse kauplema VKEde kasvuturul, tingimusel
et nende emitentide keskmine turukapitalisatsioon on olnud kolme eelneva kalendriaasta jooksul aastaldpu noteeringu
alusel alla 500 000 000 euro;

¢) muud kui punktides a ja b osutatud emitendid, kui vddrtpaberite avaliku pakkumise miiiigihind kokku ei tileta liidu piires
20 000 000 eurot arvestatuna 12-kuulise perioodi kohta, ning tingimusel et sellistel emitentidel ei ole viddrtpabereid,
millega kaubeldakse mitmepoolses kauplemissiisteemis ning nende to6tajate keskmine arv eelmisel majandusaastal oli
kuni 499;

d) punktides a ja b osutatud emitentide emiteeritud vdartpaberite pakkujad.

Proportsionaalse avalikustamiskorra kohane ELi kasvuprospekt on lihtsas keeles ja standardvormis dokument, mida
emitentidel on lihtne tdita. See koosneb artiklil 7 pohinevast eriomasest kokkuvdttest, registreerimisdokumendist ja
védrtpaberikirjeldusest. Teave ELi kasvuprospektis esitatakse vastavalt 16ikes 2 osutatud delegeeritud digusaktis sitestatud
standardjdrjekorrale.

2. Komisjon votab hiljemalt 21. jaanuariks 2019 kooskolas artikliga 44 vastu delegeeritud digusaktid kdesoleva méddruse
tdiendamiseks, tdpsustades ELi kasvuprospekti vihendatud sisu, standardvormi ja -jirjekorda ning eriomase kokkuvdtte
vihendatud sisu ja standardvormi.

Eriomane kokkuvdte ei tekita emitentidele mingit lisakoormust ega -kulusid niivord, kui sellega ndutakse itksnes ELi
kasvuprojektis juba olemasoleva asjakohase teabe esitamist. Eriomase kokkuvotte standardvormi tdpsustamisel kohandab
komisjon ndudeid tagamaks, et see oleks lithem kui artikliga 7 ettenahtud kokkuvéte.

ELi kasvuprojekti vihendatud sisu ning standardvormi ja -jarjekorra tipsustamisel kohandab komisjon néudeid selliselt, et
need keskenduksid jargmisele:

a) teave, mis on oluline ja asjakohane investoritele investeerimisotsuse tegemiseks;
b) vajadus tagada proportsionaalsus driithingu suuruse ja prospekti koostamise kulude vahel.
Seda tehes votab komisjon arvesse jargmist:

a) vajadus tagada, et ELi kasvuprospekti puhul oleksid halduskoormus ja emissioonikulud mérkimisvaarselt viiksemad kui
standardprospekti puhul;

b) vajadus lihtsustada VKEde juurdepdisu kapitaliturgudele ja vihendada nii palju kui vdimalik nende jaoks kulusid, tagades
seejuures investorite usalduse sellistesse ettevOtjatesse investeerimise vastu;

¢) investoritele vajalik eri liiki teave kapitalivddrtpaberite ja mittekapitalivddrtpaberite kohta.
Konealused delegeeritud digusaktid pohinevad IV ja V lisal.

Artikkel 16
Riskitegurid

1. Prospektis nimetatud riskitegurid piiratakse riskidega, mis on spetsiifilised emitendile ja/vdi vdartpaberitele ning
teadliku investeerimisotsuse tegemiseks olulised, nagu on kinnitatud registreerimisdokumendi ja vaartpaberikirjelduse sisus.

Emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja hindab prospekti koostamisel riskitegurite olulisust,
tuginedes nende esinemise tdendosusele ja nende negatiivse mdju eeldatavale ulatusele.
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Iga riskitegurit kirjeldatakse piisavalt, selgitades, kuidas see mdjutab emitenti vdi pakutavaid vdi kauplemisele voetavaid
vadrtpabereid. Teises 10igus sitestatud riskitegurite olulisuse hinnangu voib samuti avalikustada, kasutades viikeseks,
keskmiseks voi suureks jaotamise kvalitatiivset skaalat.

Riskitegurid esitatakse piiratud hulga kategooriatena, soltuvalt nende olemusest. Iga kategooria puhul nimetatakse
esmajoones kdige olulisemad riskitegurid vastavalt teise 16iguga ettendhtud hindamisele.

2. Riskitegurite hulka kuuluvad ka need riskitegurid, mis tulenevad véirtpaberi allutatuse tasemest, ning mdju
véadrtpaberite omanikele tehtavate maksete eecldatavale summale vdi ajastusele pankroti vdi mis tahes muu sarnase
menetluse korral, sealhulgas — kui see on asjakohane — krediidiasutuse maksejouetuse voi selle kriisilahenduse voi
restruktureerimise korral vastavalt direktiivile 2014/59/EL.

3. Kui vaartpaberitel on garantii, sisaldab prospekt garantii andjaga seotud spetsiifilisi ja olulisi riskitegureid niivord, kui
need on asjakohased garantii andja suutlikkuse jaoks tdita garantiist tulenevaid kohustusi.

4. Selleks et soodustada asjakohast ja sihipdrast riskitegurite avalikustamist, to6tab Vaartpaberiturujirelevalve vilja
suunised, et aidata padevatel asutustel hinnata riskitegurite spetsiifilisust ja olulisust ning riskitegurite kategooriate kaupa
esitamist soltuvalt nende olemusest.

5. Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 44 vastu delegeeritud digusakte kidesoleva midruse tdiendamiseks,
tapsustades kriteeriume riskitegurite spetsiifilisuse ja olulisuse hindamiseks ning riskitegurite kategooriate kaupa
esitamiseks, soltuvalt nende omadustest.

Artikkel 17
Viirtpaberite 16plik pakkumishind ja kogus

1. Kui avalikkusele pakutavate vaartpaberite [6plikku pakkumishinda ja/voi kogust, mis on esitatud kas vairtpaberite
arvu voi kogunimivaartuse kujul, ei saa prospekti markida,

a) voib ndustumusest vairtpabereid osta voi mirkida taganeda vihemalt kahe to0pédeva jooksul parast avalikkusele
pakutavate vdartpaberite 10pliku pakkumishinna ja/voi koguse teatavakstegemist voi

b) avalikustatakse prospektis jargmine teave:
i) véirtpaberite maksimaalne hind ja/voi maksimaalne kogus, kui see on teada, vi

ii) hindamismeetodid ja -kriteeriumid ja/vdi tingimused, mille pdhjal maaratakse kindlaks 16plik pakkumishind, ning iga
kasutatud hindamismeetodi selgitus.

2. Vidrtpaberite 16plik pakkumishind ja kogus teatatakse paritoluliikmesriigi padevale asutusele ja need andmed tehakse
avalikkusele kittesaadavaks vastavalt artikli 21 16ikes 2 satestatud korrale.

Artikkel 18

Teabe viljajitmine

1. Piritoluliikmesriigi pddev asutus voib lubada prospektist voi selle osadest vilja jdtta teatava teabe, mis tuleb neisse
lisada, kui ta leiab, et tdidetud on iikskdik milline jirgmistest tingimustest:

a) sellise teabe avalikustamine oleks vastuolus avaliku huviga;

b) sellise teabe avalikustamine kahjustaks tdsiselt emitenti v6i olemasolu korral garantii andjat, tingimusel et sellise teabe
viljajatmine ei eksita avalikkust oluliste asjaolude ja olukordade suhtes, mida on vaja emitendi vdi olemasolu korral
garantii andja ning prospektiga hdlmatud vairtpaberitega seotud diguste teadlikuks hindamiseks;

o) sellisel teabel on konkreetse pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele vdtmise seisukohast vahene tihtsus ning see
ei mdjuta emitendi v3i olemasolu korral garantii andja finantsseisundi ja viljavaadete hindamist.
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Pidev asutus esitab igal aastal Vdartpaberiturujirelevalvele aruande teabe kohta, mille valjajatmist ta on lubanud.

2. Kui erandjuhul on teatavad prospektis esitada tulevad andmed emitendi vdi olemasolu korral garantii andja
tegevusvaldkonna voi digusliku seisundi voi prospektiga voi selle osadega holmatud véirtpaberite suhtes ebaolulised,
sisaldab prospekt ndutavate andmetega samavairseid andmeid, tingimusel et investoritele antakse piisavat teavet, vilja
arvatud juhul, kui sellist teavet ei eksisteeri.

3. Kui vddrtpaberid on garanteeritud lilkmesriigi poolt, on emitendil, pakkujal voi reguleeritud turul kauplemisele
votmise taotlejal prospekti koostamisel vastavalt artiklile 4 digus sellist litkmesriiki kasitlev teave vilja jdtta.

4. Viartpaberiturujirelevalve voib tootada voi komisjoni taotluse korral to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, milles tapsustatakse juhud, mil teavet voib vilja jitta vastavalt 15ikele 1, vOttes arvesse 16ikes 1 osutatud padevate
asutuste poolt Vidrtpaberiturujirelevalvele esitatavaid aruandeid.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 19

Andmete esitamine viidetena

1. Prospektis voib teabe esitada viidetena, kui see on varem avaldatud voi avaldatakse samal ajal elektrooniliselt, on
koostatud keeles, mis vastab artikli 27 nduetele, ja kui see sisaldub iihes jirgmistest dokumentidest:

a) dokumendid, mille on kinnitanud padev asutus voi mis on sellele esitatud kooskdlas kiesoleva méddruse voi direktiiviga
2003/71/EG;

b) artikli 1 16ike 4 punktides f—i ning artikli 1 15ike 5 esimese 16igu punktides e-h ja punkti j alapunktis v osutatud
dokumendid;

¢) korraldatud teave;

d) majandusaasta ja vahekokkuvdtte finantsteave;

e) auditiaruanded ja finantsaruanded;

f) tegevusaruanded, nagu on osutatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/34/EL () 5. peatiikis;

tthingujuhtimise aruanded, nagu on osutatud direktiivi 2013/34/EL artiklis 20;

©

h) aruanded vara voi ériithingu véartuse kindlaksmédaramise kohta;
i) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2007/36/EU (*) artiklis 9b osutatud tasustamisaruanded;

j) Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi 2011/61/EL (°) artiklite 22 ja 23 kohaselt ndutavad aastaaruanded véi mis
tahes avalikustatav teave;

k) asutamisleping ja pohikiri.

(')  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki ettevtjate aruandeaasta finantsaruannete,
konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013,
lk 19).

()  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 11. juuli 2007. aasta direktiiv 2007/36/EU noteeritud ariithingute aktsioniride teatavate diguste
kasutamise kohta (ELT L 184, 14.7.2007, lk 17).

()  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta,
millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning maédruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174,
1.7.2011, Ik 1).
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See teave peab olema kdige hilisem emitendi kdsutuses olev teave.

Kui viidetena esitatakse ainult teatavad dokumendi osad, siis lisatakse prospekti selgitus selle kohta, et lisamata osad ei ole
kas investori jaoks olulised voi neid kisitletakse mujal prospektis.

2. Teabe esitamisel viidetena tagab emitent, pakkuja vdi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja sellele ligipdasu.
Eelkoige tuleb prospektis esitada ristviidete loend, et investorid leiaksid holpsasti konkreetse teabe, ja hiiperlingid kdigile
dokumentidele, mis sisaldavad viidetena esitatud teavet.

3. Voimaluse korral esitab emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja koos padevale asutusele
esitatava prospekti esimeses kavandis (kuid igal juhul prospekti libivaatamise kdigus) otsinguvdimalusega elektroonilises
vormis kogu teabe, mis on prospektis esitatud viidetena, vilja arvatud juhul, kui selle teabe on padev asutus juba kinnitanud
voi kui see on juba esitatud prospekti kinnitavale padevale asutusele.

4. Viartpaberiturujirelevalve voib tootada voi komisjoni taotluse korral tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud kiesoleva artikli 1dikes 1 sitestatud dokumentide loetelu ajakohastamiseks, lisades tiiendavaid dokumentide liike,
mida vastavalt liidu digusele tuleb pidevale asutusele esitada voi selle poolt kinnitada.

Komisjonil on digus vdtta vastu kdesoleva 16ike esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas
mdiruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

IV PEATUKK
PROSPEKTI KINNITAMISE JA AVALDAMISE KORD

Artikkel 20

Prospekti kontrollimine ja kinnitamine

1. Prospekti ei avaldata ilma, et asjakohane padev asutus oleks prospekti voi koiki selle artikli 10 kohaseid osasid
kinnitanud.

2. Piadev asutus teatab emitendile, pakkujale voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotlejale kiimne toopdeva
jooksul alates prospekti kavandi esitamisest oma otsusest, mille ta on teinud prospekti kinnitamise kiisimuses.

Kui padev asutus ei tee prospekti kohta otsust kdesoleva 16ike esimeses 16igus ning Idigetes 3 ja 6 sitestatud tihtaja jooksul,
ei kasitata seda prospekti kinnitamisena.

Pidev asutus teavitab Vaartpaberiturujirelevalvet prospekti ja selle lisade kinnitamisest nii kiiresti kui voimalik ja igal juhul
mitte hiljem kui esimese to6pédeva 10puks pérast seda, kui kinnitamisest on teavitatud emitenti, pakkujat voi reguleeritud
turul kauplemisele votmise taotlejat.

3. Loike 2 esimeses ligus sitestatud tdhtaega pikendatakse 20 to6péevani, kui avalik pakkumine hdlmab vaartpabereid,
mille on emiteerinud emitent, kelle véirtpabereid ei ole varem reguleeritud turul kauplemisele voetud ja kes ei ole
védrtpabereid varem avalikkusele pakkunud.

20-toopdevast tahtacga kohaldatakse ainult prospekti kavandi algsel esitamisel. Kui 16ike 4 kohaselt on vajalik hilisem
andmete esitamine, siis kohaldatakse 1dike 2 esimeses 16igus sitestatud tihtaega.

4. Kui padev asutus leiab, et prospekti kavand ei vasta selle kinnitamiseks vajalikele tiielikkuse, arusaadavuse ja
jarjepidevuse nduetele ja/voi kui on vaja muudatusi voi lisateavet,

a) teavitab ta emitenti, pakkujat voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotlejat sellest asjaolust viivitamata ja vastavalt
asjaoludele hiljemalt 16ike 2 esimeses 1digus voi 1dikes 3 sitestatud tdhtaegade jooksul arvestatuna alates prospekti
kavandi ja/vdi lisateabe esitamisest, ja
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b) margib selgelt dra vajalikud muudatused vdi lisateabe.

Sellisel juhul kohaldatakse 15ike 2 esimeses 10igus sitestatud tihtaega iiksnes alates kuupéevast, mil muudetud prospekti
kavand voi lisateave esitatakse padevale asutusele.

5. Kui emitent, pakkuja vdi reguleeritud turul kauplemisele vdtmise taotleja ei suuda voi ei soovi 1dike 4 kohaselt ndutud
vajalikke muudatusi teha voi lisateavet esitada, on pddeval asutusel digus prospekti kinnitamisest keelduda ja
labivaatamismenetlus 1dpetada. Sellisel juhul teavitab padev asutus emitenti, pakkujat voi reguleeritud turul kauplemisele
vOtmise taotlejat oma otsusest ja margib dra keeldumise pdhjused.

6.  Erandina ldigetest 2 ja 4 lithendatakse artikli 9 I6ikes 11 osutatud sagedaste emitentide, sealhulgas artiklis 26
sdtestatud teavitamiskorda kasutavate sagedaste emitentide koostatud eraldi dokumentidest koosneva prospekti puhul
1dike 2 esimeses 16igus ja 1dikes 4 sitestatud tahtaegu viie toopdevani. Sagedane emitent teavitab padevat asutust vihemalt
viis toopdeva enne kuupdeva, mil on kavas kinnitamistaotlus esitada.

Sagedane emitent esitab padevale asutusele taotluse, mis sisaldab kinnitamiseks esitatud universaalse registreerimisdoku-
mendi muudatusi, kui see on kohaldatav, vadrtpaberikirjeldust ja kokkuvdtet.

7. Pidevad asutused annavad oma veebisaidil suuniseid kontrolli- ja kinnitamismenetluse kohta, et aidata kaasa
prospektide tdhusale ja digeaegsele kinnitamisele. Suunistele lisatakse kinnitustega seonduvad kontaktandmed. Emitendil,
pakkujal, reguleeritud turul kauplemisele votmise taotlejal vdi prospekti koostamise eest vastutaval isikul on vdimalik
vahetult suhelda padeva asutuse personaliga kogu prospekti kinnitamise menetluse kiigus.

8.  Emitendi, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja taotlusel voib paritolulitkmesriigi padev asutus
anda prospekti kinnitamise ile teise liikmesriigi piddevale asutusele selle ndusolekul, olles sellest eelnevalt teavitanud
Vidrtpaberiturujirelevalvet. Péritoluliikmesriigi padev asutus annab esitatud dokumendid koos oma otsusega iileandmise
kohta elektroonilisel kujul iile teise litkmesriigi padevale asutusele oma otsuse tegemise kuupieval. Sellisest iileandmisest
teatatakse emitendile, pakkujale voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotlejale kolme toopdeva jooksul alates
kuupdevast, mil paritoluliikmesriigi padev asutus oma otsuse tegi. Ldike 2 esimeses 10igus ja 16ikes 3 sdtestatud tihtaegu
arvestatakse alates paritoluliikmesriigi padeva asutuse otsuse tegemise kuupdevast. Mdaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 28
1diget 4 ei kohaldata prospekti kinnitamise kiesoleva 16ike alusel tileandmise suhtes. Pirast kinnitamise {ileandmise
16puleviimist kisitatakse padevat asutust, kellele prospekti kinnitamine on iile antud, prospekti paritoluliikmesriigi padeva
asutusena kdesoleva mairuse kohaldamise eesmargil.

9.  Kdesolev miirus ei mdjuta pideva asutuse vastutust, mida reguleeritakse ka edaspidi iiksnes riigisisese digusega.

Liikmesriigid tagavad, et nende riigisiseseid digusnorme, mis kisitlevad padevate asutuste vastutust, kohaldatakse iiksnes
nendel juhtudel, kui prospekte kinnitab nende oma pidev asutus.

10.  Paritoluliikmesriigi pddeva asutuse poolt prospektide, artikli 10 kohaselt prospektide osadena mdeldud
dokumentide voi prospektide lisade kinnitamise ning universaalsete registreerimisdokumentide, nende muudatuste ja
loplike tingimuste esitamise eest vdetavad tasud peavad olema moistlikud ja proportsionaalsed ning need tehakse
avalikkusele kittesaadavaks vihemalt padeva asutuse veebisaidil.

11.  Komisjon votab hiljemalt 21. jaanuariks 2019 kooskdlas artikliga 44 vastu delegeeritud digusaktid kiesoleva
madruse tiiendamiseks, tipsustades prospektide kontrolli kriteeriume, mille hulgas on eelkdige prospektides esitatava teabe
taielikkus, arusaadavus ja jarjepidevus, ning prospektide kinnitamise menetlus.

12.  Vidrtpaberiturujirelevalve kasutab oma volitusi vastavalt mdirusele (EL) nr 1095/2010, et soodustada
jarelevalvealast ithtlustamist seoses padevate asutuste kontrolli- ja kinnitamismenetlusega ning selleks et hinnata prospektis
sisalduva teabe taielikkust, jdrjepidevust ja arusaadavust. Selleks tootab Vaartpaberiturujirelevalve vilja padevatele
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asutustele moeldud prospektijirelevalve ja prospektindude tditmise tagamise suunised, mis hdlmavad kdesolevale maarusele
ning selle alusel vastu vdetud delegeeritud digusaktidele voi rakendusaktidele vastavuse kontrollimist. Eelkdige toetab
Vaartpaberiturujirelevalve iihtlustamist seoses prospektis esitatud teabe pidevate asutuste poolse kontrollimise tdhususe,
meetodite ja ajaga, kasutades eelkdige artikli 13 kohast vastastikust eksperdihindamist.

13.  Ilma et see piiraks médruse (EL) nr 1095/2010 artikli 30 kohaldamist, korraldab ja teeb Vairtpaberiturujirelevalve
vihemalt tihe paddevate asutuste kontrolli- ja kinnitamismenetluste, sealhulgas padevate asutuste vahelise kinnitustest
teavitamise vastastikuse eksperdihindamise. Vastastikuse eksperdihindamise kdigus hinnatakse samuti padevate asutuste
kontrolli ja kinnitamise eri kisitlusviiside moju emitentide voimele kaasata liidus kapitali. Vastastikuse eksperdihindamise
aruanne avaldatakse hiljemalt 21. juuliks 2022. Vastastikuse eksperdihindamise kontekstis votab Vaartpaberiturujirelevalve
arvesse madruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 37 osutatud vaartpaberituru sidusrithmade kogu arvamust voi nduandeid.

Artikkel 21

Prospekti avaldamine

1. Parast kinnitamist teeb emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele vdtmise taotleja prospekti avalikkusele
kittesaadavaks maistliku aja jooksul enne asjakohaste vdartpaberite avalikku pakkumist voi kauplemisele votmist voi
hiljemalt siis, kui algab nende avalik pakkumine vdi kui need vdetakse kauplemisele.

Kui on tegemist sellist liiki aktsiate esmakordse avaliku pakkumisega, mis voetakse reguleeritud turul kauplemisele esimest
korda, tehakse prospekt avalikkusele kittesaadavaks vihemalt kuus toopdeva enne pakkumise 16ppu.

2. Prospekti, mis voib koosneda kas tihest dokumendist voi eraldi dokumentidest, kisitatakse avalikkusele
kittesaadavana, kui see on avaldatud elektrooniliselt ithel jargmistest veebisaitidest:

a) emitendi, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja veebisaidil;

b) véidrtpaberite pakkumise v3i miiiigiga tegeleva finantsvahendaja, sealhulgas makseagendi veebisaidil;

¢) selle reguleeritud turu veebisaidil, kus kauplemisele votmist taotletakse, vdi kui reguleeritud turul kauplemisele vdtmist
ei taotleta, siis mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja veebisaidil.

3. Prospekt avaldatakse veebisaidi vastavas jaotises, mis on lehele sisenedes kergesti ligipddsetav. Seda peab saama alla
laadida, vilja tritkkida ja see peab olema otsinguid véimaldavas elektroonilises vormis, mida ei saa muuta.

Dokumendid, mis sisaldavad prospektis viidetena esitatud teavet, prospekti lisad ja/voi sellega seotud 16plikud tingimused
ning kokkuvdtte eraldi koopia on kittesaadavad koos prospektiga samas jaotises, sealhulgas vajaduse korral hiiperlinkide

kaudu.

Kokkuvotte eraldi koopias on selgelt dra margitud prospekt, mille kohta see kaib.

4. Prospektile juurdepiis ei soltu registreerimismenetluse 16puleviimisest, juriidilise vastutuse piiramisega ndustumisest
ega tasu maksmisest. Hoiatusi, milles mérgitakse, millises jurisdiktsioonis v&i millistes jurisdiktsioonides pakkumine tehakse
voi kauplemisele voetakse, ei kisitata juriidilise vastutuse piiramisena.

5. Paritoluliikmesriigi padev asutus avaldab oma veebisaidil koik kinnitatud prospektid voi vahemalt kinnitatud
prospektide loetelu, sealhulgas hiiperlingi kdesoleva artikli 16ikes 3 osutatud veebisaidi eraldi jaotistele, ning teabe
vastuvotva(te) litkmesriigi (liikmesriikide) kohta, kui prospektidest teavitatakse vastavalt artiklile 25. Avaldatud loetelu,
sealhulgas hiiperlingid, hoitakse ajakohastatuna ja iga kanne on veebisaidil kittesaadav vihemalt kidesoleva artikli 16ikes 7
osutatud tahtaja jooksul.

Samal ajal Vidrtpaberiturujirelevalve teavitamisega prospekti voi selle lisade kinnitamisest esitab padev asutus
Vidrtpaberiturujirelevalvele prospekti ja selle lisade elektroonilise koopia ning selle 1dikes 6 osutatud andmete siilitamise
mehhanismis Vidrtpaberiturujirelevalve poolt liigitamiseks vajalikud andmed ja artiklis 47 osutatud aruandeks vajalikud
andmed.



L 168/50 Euroopa Liidu Teataja 30.6.2017

Vastuvotva liikmesriigi padev asutus avaldab oma veebisaidil teabe koigi vastavalt artiklile 25 saadud teavituste kohta.

6.  Viartpaberiturujirelevalve avaldab pohjendamatu viivituseta oma veebisaidil koik pddevatelt asutustelt saadud
prospektid, sealhulgas nende lisad, 18plikud tingimused ja seonduvad tdlked, ning teabe vastuvotva(te) litkmesriigi
(liikkmesriikide) kohta, kui prospektidest teavitatakse vastavalt artiklile 25. Avaldamine tagatakse andmete sailitamise
mehhanismiga, mille kasutamine on avalikkusele tasuta ja millel on otsingumootor.

7. Koik kinnitatud prospektid on avalikkusele elektroonilisel kujul kittesaadavad vahemalt 10 aastat pdrast nende
avaldamist 1digetes 2 ja 6 osutatud veebisaitidel.

Kui prospektis viidetena esitatud teabe ning prospekti lisade ja/voi prospektiga seotud loplike tingimuste puhul on
kasutatud hiiperlinke, peavad sellised hiiperlingid tootama vihemalt esimeses 16igus osutatud tdhtaja jooksul.

8. Kinnitatud prospekt sisaldab selgesdnalist hoiatust prospekti kehtivuse 16pu kohta. Samuti margitakse hoiatuses, et
kohustust prospekti tdiendada, kui ilmneb uusi olulisi asjaolusid, olulisi vigu voi olulisi ebatdpsusi, ei kohaldata, kui
prospekt ei ole enam kehtiv.

9.  Mitmest dokumendist koosneva ja/vdi viidetena esitatud teavet sisaldava prospekti puhul voib prospektiga hdlmatud
dokumente ja teavet avaldada ja levitada eraldi, tingimusel et kdnealused dokumendid tehakse avalikkusele 16ike 2 kohaselt
kittesaadavaks. Artikli 10 kohase eraldi dokumentidest koosneva prospekti puhul margitakse igas prospekti moodustavas
dokumendis, vilja arvatud viidetena esitatud dokumendid, idra see, et tegemist on iiksnes prospekti iihe osaga, ning
viidatakse sellele, kust on vdimalik saada teisi prospekti osadeks olevaid dokumente.

10.  Avalikkusele kittesaadavaks tehtud prospekti ja selle lisade tekst ja vorm on alati sama mis pdritolulitkmesriigi
pddeva asutuse kinnitatud algsel versioonil.

11.  Emitent, pakkuja, reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja voi vadrtpaberite pakkumise voi miitigiga tegelev
finantsvahendaja annab potentsiaalsele investorile tema taotluse korral prospekti tasuta koopia piisival andmekandjal. Kui
potentsiaalne investor taotleb spetsiaalselt paberkoopiat, annab emitent, pakkuja, reguleeritud turul kauplemisele vtmise
taotleja vOi védrtpaberite pakkumise vOi miiigiga tegelev finantsvahendaja potentsiaalsele investorile prospekti
triikiversiooni. Prospekti koopia andmist piiratakse jurisdiktsioonidega, kus véirtpaberite avalik pakkumine voi reguleeritud
turul kauplemisele vétmine toimub vastavalt kdesolevale maarusele.

12.  Viartpaberiturujirelevalve voib to6tada voi komisjoni taotluse korral to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et tipsustada prospekti avaldamist kisitlevad nduded.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

13.  Vidrtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles tdpsustatakse andmed,
mida on vaja l6ikes 5 osutatud prospektide liigitamiseks, ning praktilise korra tagamaks, et sellised andmed, sealhulgas
védrtpaberite ISIN-kood ja emitentide, pakkujate ja garantii andjate LEI, on masinloetav.

Vaartpaberiturujdrelevalve esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 21. juuliks 2018.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 22
Reklaam

1. Mis tahes reklaam, mis kasitleb kas véirtpaberite avalikku pakkumist voi reguleeritud turul kauplemisele votmist,
peab olema kooskdlas 1digetes 25 esitatud pohimdtetega. Loikeid 2—4 ja 16ike 5 punkti b kohaldatakse tiksnes juhtudel, mil
emitendi, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotlejale kehtib kohustus koostada prospekt.

2. Reklaamis margitakse, et prospekt on avaldatud voi avaldatakse, ja teatatakse koht, kust investorid seda saada voivad.



30.6.2017 Euroopa Liidu Teataja L 16851

3. Reklaam on sellisena selgesti dratuntav. Reklaamis sisalduv teave ei tohi olla ebatidpne voi eksitav ja see peab olema
koosk®dlas prospektis sisalduva teabega, kui prospekt on juba avaldatud, voi juhul, kui prospekt avaldatakse hiljem, teabega,
mis tuleb prospektis esitada.

4.  Kogu teave, mis kisitleb véidrtpaberite avalikku pakkumist voi reguleeritud turul kauplemisele votmist ja mis
avalikustatakse suuliselt voi kirjalikult, peab olema kooskdlas prospektis sisalduv teabega, isegi kui seda teavet ei edastata
reklaami eesmargil.

5. Kui emitent vdi pakkuja avalikustab olulise teabe ja suunab selle suuliselt voi kirjalikult tthele v6i mitmele valitud
investorile, avalikustatakse selline teave

a) koigile teistele investoritele, kellele pakkumine on mdeldud, kui prospekti avaldamist ei ole ndutud artikli 1 16ike 4 voi 5
kohaselt, voi

b) prospektis voi artikli 23 15ike 1 kohaselt selle lisas, kui prospekti avaldamine on artikli 23 18ike 1 kohaselt ndutav.

6.  Selle liikkmesriigi padeval asutusel, kus reklaami levitatakse, on digus kontrollida, kas vadrtpaberite avaliku pakkumise
voi reguleeritud turul kauplemisele votmisega seotud reklaam on kooskdlas 1digetega 2-4.

Vajaduse korral aitab piritoluliikmesriigi padev asutus selle litkmesriigi pideval asutusel, kus reklaami levitatakse, hinnata
reklaami vastavust prospektis sisalduvale teabele.

Ilma et see piiraks artikli 32 1diget 1, ei kisitata padeva asutuse poolt reklaami kontrollimist itheski vastuvdtvas lilkmesriigis
védrtpaberite avaliku pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele votmise eeltingimusena.

Vastuvotva liikkmesriigi padeva asutuse poolt artiklis 32 sitestatud jarelevalve- ja uurimisvolituste kasutamisest kdesoleva
artikli tditmise tagamiseks teavitatakse viivitamata emitendi péritoluliikmesriigi padevat asutust.

7. Vastuvotva lilkmesriigi padevad asutused voivad votta tasu itksnes nende kiesoleva artikli kohaste jirelevalveiile-
sannete tditmise eest. Tasu madrad avalikustatakse padevate asutuste veebisaitidel. Tasu peab olema mittediskrimineeriv,
mdistlik ja jérelevalveiilesannetega proportsionaalne. Vastuvotva litkmesriigi pidevad asutused ei kehtesta mingeid ndudeid
ega haldusmenetlusi peale nende, mida on vaja nende kiesoleva artikli kohaste jirelevalveiilesannete tditmiseks.

8.  Erandina Ioikest 6 vOivad mis tahes kaks pddevat asutust s6lmida kokkuleppe, millega jdetakse piiritilestes
olukordades reklaami tegemise nduetele vastavuse kontrollimise digus vastuvdtva liikkmesriigi padevale asutusele. Igast
sellisest kokkuleppest teavitatakse Vairtpaberiturujirelevalvet. Vaartpaberiturujdrelevalve avaldab selliste kokkulepete
loetelu ja ajakohastab seda regulaarselt.

9.  Vidartpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles tipsustatakse tdiendavalt
1igetes 2—4 sitestatud reklaami kisitlevaid sitteid, sealhulgas reklaami levitamist késitlevaid sitteid, ning kehtestatakse
paritoluliikmesriigi ja reklaami levitamise koha litkmesriigi padevate asutuste vahelise koost66 tegemise kord.

Vaartpaberiturujdrelevalve esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 21. juuliks 2018.

Komisjonil on oigus vodtta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas maaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

10.  Vidrtpaberiturujirelevalve to6tab kooskdlas maaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 16 vilja padevatele asutustele
adresseeritavad suunised ja soovitused, mis kisitlevad kontrollide tegemist kdesoleva artikli 16ike 6 alusel. Nendes suunistes
ja soovitustes vOetakse arvesse vajadust tagada, et selline kontroll ei kahjustaks artikli 25 kohase teavitamismenetluse
toimimist, minimeerides samal ajal liidus piiriiileselt véirtpabereid pakkuvatele emitentidele tulenevat halduskoormust.

11.  Kdéesolev artikkel ei mdjuta muid kohaldatavaid liidu digusnorme.
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Artikkel 23
Prospekti lisad

1. Prospekti lisas margitakse pdhjendamatu viivituseta dra koik uued olulised asjaolud, olulised vead vdi olulised
ebatdpsused, mis on seotud prospektis sisalduva teabega ja mis voivad mdjutada véirtpaberite kohta hinnangu andmist
ning mis ilmnevad voi mida tdheldatakse pirast prospekti kinnitamist, kuid enne pakkumisperioodi 16ppemist voi
reguleeritud turul kauplemise alustamist, olenevalt sellest, kumb toimub hiljem.

Lisa kinnitatakse koige enam viie toopdeva jooksul samamoodi, nagu kinnitati prospekt, ja avaldatakse vihemalt sama
range korra kohaselt, mida kohaldati algse prospekti avaldamisel vastavalt artiklile 21. Lisas sisalduva uue teabe
arvessevotmiseks tdiendatakse vajaduse korral ka kokkuvdtet ja selle tdlkeid.

2. Kui prospekt on seotud véidrtpaberite avaliku pakkumisega, on investoritel, kes on juba ndustunud ostma voi
mirkima véddrtpabereid enne lisa avaldamist, digus taganeda ndustumusest kahe toopdeva jooksul pérast lisa avaldamist,
juhul kui 16ikes 1 osutatud uus oluline asjaolu, oluline viga vdi oluline ebatipsus ilmnes enne avaliku pakkumise perioodi
16ppu voi vddrtpaberite tileandmist, olenevalt sellest, kumb on varasem. Emitent voi pakkuja voib konealust tihtaega
pikendada. Taganemisdiguse kasutamise viimane kuupdev sitestatakse lisas.

Lisa sisaldab taganemisdiguse kohta eraldi marget, milles tuuakse selgelt vilja:

a) asjaolu, et ndustumusest taganemise digus antakse itksnes neile investoritele, kes on juba ndustunud ostma voi markima
véddrtpabereid enne lisa avaldamist, ja juhul kui vairtpabereid ei oldud uue olulise asjaolu, olulise vea vdi olulise
ebatdpsuse ilmnemise voi selle tiheldamise ajaks investoritele veel ile antud;

b) tahtaeg, mille jooksul investorid saavad taganemisdigust kasutada, ja

¢) kellega investorid saavad taganemisdiguse kasutamise soovi korral ithendust votta.

3. Kui véirtpabereid ostetakse voi mirgitakse finantsvahendaja kaudu, teavitab konealune finantsvahendaja investoreid
lisa avaldamise voimalusest, lisa avaldamise kohast ja ajast ning sellest, et finantsvahendaja aitab investoritel kasutada nende
digust sellisel juhul ndustumusest taganeda.

Finantsvahendaja votab investoritega ithendust lisa avaldamise pdeval.

Kui véirtpabereid ostetakse vdi mdrgitakse otse emitendilt, teavitab konealune emitent investoreid lisa avaldamise
voimalusest ja selle avaldamise kohast ning sellest, et investoritel on sellisel juhul digus ndustumusest taganeda.

4. Kui emitent koostab lisa pohiprospektis esitatud teabe kohta, mis on seotud ainult ithe v6i mitme eraldiseisva
emissiooniga, kohaldatakse 16ike 2 kohast investorite digust ndustumusest taganeda iiksnes asjaomas(t)e emissiooni(de)
ning mitte muude pohiprospekti kohaselt korraldatavate vaartpaberite emissioonide suhtes.

5. Kui likes 1 osutatud uus oluline asjaolu, oluline viga voi oluline ebatipsus puudutab ainult registreerimisdokumendis
vOi universaalses registreerimisdokumendis sisalduvat teavet ja kui seda registreerimisdokumenti vdi universaalset
registreerimisdokumenti kasutatakse samal ajal mitme prospekti osana, siis koostatakse ja kinnitatakse ainult ks lisa.
Sellisel juhul nimetatakse lisas kdik prospektid, mida see puudutab.

6. Pidev asutus voib enne lisa kinnitamist selle kontrollimise kdigus nouda, et sellele lisatakse lisaga tdiendatud
prospekti, registreerimisdokumendi voi universaalse registreerimisdokumendi konsolideeritud versioon, kui konsolidee-
ritud versioon on vajalik prospektis esitatud teabe arusaadavuse tagamiseks. Seda taotlust loetakse artikli 20 15ike 4
kohaseks lisateabe taotluseks. Emitent voib tiiendatud prospekti, registreerimisdokumendi voi universaalse registreeri-
misdokumendi konsolideeritud versiooni lisada ka vabatahtlikult.
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7. Vidrtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tipsustatakse, millal uus
oluline asjaolu, oluline viga voi oluline ebatdpsus prospektis esitatud teabes nduab prospekti lisa avaldamist.

Vaartpaberiturujdrelevalve esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 21. juuliks 2018.

Komisjonil on digus vtta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskélas mdiruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

V PEATUKK
PIIRIULENE PAKKUMINE JA REGULEERITUD TURUL KAUPLEMISELE VOTMINE NING KEELTE KASUTAMINE

Artikkel 24

Prospektide kinnitamise kehtivus kogu liidus

1. Kui vairtpabereid kavatsetakse avalikult pakkuda voi reguleeritud turul kauplemisele votta ithes voi mitmes
liikmesriigis v&i muus liikmesriigis kui péritoluliikmesriik, kehtivad péritoluliikmesriigi kinnitatud prospekt ja selle
voimalikud lisad véirtpaberite avalikuks pakkumiseks voi kauplemisele votmiseks iikskdik kui paljudes vastuvotvates
liikmesriikides, tingimusel et Vaartpaberiturujirelevalvet ja iga vastuvotva litkmesriigi padevat asutust on teavitatud
artikli 25 kohaselt, ilma et see piiraks artikli 37 kohaldamist. Vastuvotva litkmesriigi padevad asutused ei kohalda teiste
litkmesriikide padevate asutuste kinnitatud prospektide ja lisade ega seonduvate 10plike tingimuste suhtes kinnitamis- ega
muud haldusmenetlust.

2. Kuiartikli 23 Iikes 1 tdpsustatud tihtaja jooksul ilmneb v®i tdheldatakse uusi olulisi asjaolusid, olulisi vigu voi olulisi
ebatdpsusi, nduab piritoluliikmesriigi padev asutus prospekti lisa avaldamise kinnitamist vastavalt artikli 20 1dikele 1.
Vaartpaberiturujdrelevalve ja vastuvotva liikmesriigi padev asutus voivad teavitada pdritoluliikmesriigi padevat asutust
vajadusest uue teabe jarele.

Artikkel 25

Prospektist ja lisadest teavitamine ja 15plike tingimuste edastamine

1. Paritoluliikmesriigi padev asutus saadab vastuvotva litkmesriigi padevale asutusele emitendi, pakkuja, reguleeritud
turul kauplemisele votmise taotleja voi prospekti koostamise eest vastutava isiku taotlusel ithe toopdeva jooksul pirast
taotluse saamist voi kui taotlus esitatakse koos prospekti kavandiga, siis ithe t66pdeva jooksul parast prospekti kinnitamist
kinnitamistunnistuse, mis tdendab, et prospekt on koostatud kdesoleva médaruse kohaselt, ja edastab koos sellega kdnealuse
prospekti elektroonilise koopia.

Asjakohasel juhul lisatakse esimeses 16igus osutatud teavitusele prospekti ja kokkuvotte tolge, mis on tehtud emitendi,
pakkuja, reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja vdi prospekti koostamise eest vastutava isiku vastutusel.

Prospekti lisade suhtes rakendatakse sama korda.

Lisaks vastuvotva liikmesriigi padevale asutusele teavitatakse kinnitamistunnistusest samal ajal ka emitenti, pakkujat,
reguleeritud turul kauplemisele votmise taotlejat voi prospekti koostamise eest vastutavat isikut.

2. Artikli 18 Idigete 1 ja 2 sitete kohaldamine mirgitakse tunnistuses éra ja seda pohjendatakse.

3. Paritoluliikmesriigi pddev asutus teavitab Vadrtpaberiturujirelevalvet prospekti voi selle lisa kinnitamistunnistusest
samal ajal, kui sellest teavitatakse vastuvdtva lilkmesriigi padevat asutust.
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4. Kui pohiprospekti 1oplikke tingimusi, millest on varem teavitatud, ei lisata ei pohiprospekti ega selle lisasse, edastab
paritoluliikmesriigi padev asutus need nende esitamise jirel nii kiiresti kui vdimalik elektrooniliselt vastuvotva(te)
litkmesriigi (liikkmesriikide) padevale asutusele ja Vddrtpaberiturujirelevalvele.

5. Paritoluliikmesriigi vdi vastuvotva(te) liitkmesriigi (liikmesriikide) padevad asutused ei ndua prospektidest ja nende
lisadest teavitamise vOi nende kohta teabe vastuvdtmise eest ega mis tahes seotud jarelevalvetegevuse eest tasu.

6.  Viartpaberiturujirelevalve loob teavitusportaali, millesse iga padev asutus laadib kdesoleva artikli 1digetes 1, 3 ja 4
ning artiklis 26 osutatud teavitamise ja teabe edastamise eesmirgil iiles kdesoleva artikli 16ikes 1 ja artikli 26 15ikes 2
osutatud kinnitamistunnistused ja elektroonilised koopiad ning pdhiprospektide 1dplikud tingimused.

Igasugune nende dokumentide edastamine padevate asutuste vahel toimub selle teavitusportaali kaudu.

7. Vidrtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles tipsustatakse 1dikes 6
osutatud teavitusportaali toimimiseks vajalik tehniline kord.

Vidrtpaberiturujirelevalve esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 21. juuliks 2018.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

8.  Selleks et tagada kdesoleva mairuse kohaldamise ithetaolised tingimused ja votta arvesse finantsturgude tehnilist
arengut, voib Vairtpaberiturujdrelevalve tootada vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kehtestada
standardvormid, -mallid ja -menetlused kinnitamistunnistusest, prospektist, selle lisadest ning prospekti ja/voi kokkuvdtte
tolkest teavitamiseks.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 26

Registreerimisdokumentidest vdi universaalsetest registreerimisdokumentidest teavitamine

1. Kdiesolevat artiklit kohaldatakse iiksnes artikli 2 punkti m alapunktis ii osutatud mittekapitalivddrtpaberite
emissioonide ja artikli 2 punkti m alapunktis iii osutatud kolmandas riigis asutatud emitentide suhtes, kui nende sitete
kohaselt prospekti kinnitamiseks valitud paritoluliikmesriik on erinev sellest liikmesriigist, mille padev asutus on
kinnitanud emitendi, pakkuja vdi reguleeritud turul kauplemisele vtmise taotleja koostatud registreerimisdokumendi voi
universaalse registreerimisdokumendi.

2. Registreerimisdokumendi voi universaalse registreerimisdokumendi ja nende lisad kinnitanud péadev asutus saadab
emitendi, pakkuja, reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja voi sellise dokumendi koostamise eest vastutava isiku
taotlusel prospekti kinnitamise paritolulitkmesriigi padevale asutusele kinnitamistunnistuse, mis tdendab, et registreeri-
misdokument voi universaalne registreerimisdokument ja nende lisad on koostatud kiesoleva médruse kohaselt, ja edastab
koos sellega kdnealuse dokumendi elektroonilise koopia. Selline teavitamine toimub iihe to6pdeva jooksul pdrast taotluse
kattesaamist voi, kui taotlus esitatakse koos registreerimisdokumendi voi universaalse registreerimisdokumendi kavandiga,
ithe toopideva jooksul pdrast konealuse dokumendi kinnitamist.

Vajaduse korral lisatakse esimeses 16igus osutatud teavitusele registreerimisdokumendi vdi universaalse registreerimisdo-
kumendi ja nende lisade tdlge, mis on tehtud emitendi, pakkuja, reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja voi selliste
dokumentide koostamise eest vastutava isiku vastutusel.
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Emitenti, pakkujat, reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja vdi registreerimisdokumendi v&i universaalse
registreerimisdokumendi ja nende lisade koostamise eest vastutavat isikut teavitatakse kinnitamistunnistusest samal ajal kui
prospekti kinnitamise paritolulifkmesriigi padevat asutust.

Artikli 18 1digete 1 ja 2 sitete kohaldamine margitakse tunnistuses 4ra ja seda pdhjendatakse.

Registreerimisdokumendi voi universaalse registreerimisdokumendi ja nende muudatused kinnitanud padev asutus teavitab
Vidrtpaberiturujirelevalvet nende dokumentide kinnitamise tunnistusest samal ajal kui prospekti kinnitamise
paritoluliikmesriigi padevat asutust.

Pidev asutus ei tohi registreerimisdokumentidest vdi universaalsetest registreerimisdokumentidest ja nende muudatustest
teavitamise vOi teavituste vastuvdtmise ega mis tahes seotud jirelevalvetegevuse eest nduda tasu.

3. Loike 2 kohaselt teavitatud registreerimisdokumenti voi universaalset registreerimisdokumenti voib kasutada
prospekti kinnitamise péritoluliikmesriigi padevale asutusele kinnitamiseks esitatava prospekti osana.

Prospekti kinnitamise paritoluliikmesriigi padev asutus ei tee seoses teavitatud registreerimisdokumendi vdi universaalse
registreerimisdokumendi ja nende lisadega tihtegi kontrolli ega kinnitamist ning kinnitab tiksnes vairtpaberikirjelduse ja
kokkuvotte ainult parast teavituse kattesaamist.

4. Loike 2 kohaselt teavitatud registreerimisdokumendil voi universaalsel registreerimisdokumendil on lisa, milles
esitatakse artikli 7 loikes 6 osutatud pohiteave emitendi kohta. Registreerimisdokumendi vdi universaalse registreeri-
misdokumendi kinnitamine holmab ka selle lisa.

Kui see on artikli 27 loike 2 teise 16igu ja artikli 27 1dike 3 teise 16igu jirgi kohaldatav, lisatakse teavitusele
registreerimisdokumendi voi universaalse registreerimisdokumendi lisa tolge, mis on tehtud emitendi, pakkuja voi
registreerimisdokumendi v&i universaalse registreerimisdokumendi koostamise eest vastutava isiku vastutusel.

Kokkuvotte koostamisel taasesitab emitent, pakkuja voi prospekti koostamise eest vastutav isik lisa sisu muutmata kujul
artikli 7 16ike 4 punktis b osutatud jaos. Prospekti kinnitamise péritoluliikmesriigi padev asutus ei kontrolli seda kokkuvétte

jagu.

5. Artikli 23 1dikes 1 tdpsustatud tahtaja jooksul registreerimisdokumendis voi universaalses registreerimisdokumendis
sisalduva teabega seoses oluliste uute asjaolude, oluliste vigade voi oluliste ebatdpsuste ilmnemise voi tiheldamise korral
esitatakse artikli 23 alusel ndutav prospekti lisa kinnitamiseks registreerimisdokumendi voi universaalse registreerimisdo-
kumendi kinnitanud péadevale asutusele. Sellest lisast teavitatakse prospekti kinnitamise paritoluliikmesriigi padevat asutust
ithe toopdeva jooksul parast selle kinnitamist kooskdlas kdesoleva artikli 1digetes 2 ja 3 sitestatud menetlusega.

Kui registreerimisdokumenti voi universaalset registreerimisdokumenti kasutatakse samal ajal mitme prospekti osana, nagu
on ette nahtud artikli 23 16ikega 5, teavitatakse lisast igat pddevat asutust, kes on sellise prospekti kinnitanud.

6.  Selleks et tagada tihetaolised tingimused kdesoleva mdiruse kohaldamiseks ja votta arvesse finantsturgude tehnilist
arengut, voib Viidrtpaberiturujirelevalve tootada vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et kehtestada
standardvormid, -mallid ja -menetlused registreerimisdokumendi vdi universaalse registreerimisdokumendi kinnitamis-
tunnistusest, nende lisadest ja tdlkest teavitamiseks.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 15.
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Artikkel 27
Kasutatavad keeled

1. Kui vairtpaberite avalik pakkumine tehakse voi reguleeritud turul kauplemisele votmist taotletakse ainult
paritoluliikmesriigis, koostatakse prospekt selle lilkmesriigi padeva asutuse tunnustatavas keeles.

2. Kui védrtpaberite avalik pakkumine tehakse vdi reguleeritud turul kauplemisele votmist taotletakse ithes voi mitmes
litkmesriigis, kuid mitte paritoluliikmesriigis, koostatakse prospekt emitendi, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele
votmise taotleja valikul kas nende litkmesriikide pddevate asutuste tunnustatavas keeles voi rahvusvahelises rahanduses
iildkasutatavas keeles.

Iga vastuvdtva lilkmesriigi padev asutus nduab, et artiklis 7 osutatud kokkuvdte oleks kittesaadav tema ametlikus keeles voi
vihemalt ithes tema ametlikus keeles vdi mones muus kdnealuse liikmesriigi paddeva asutuse tunnustatavas keeles, kuid ei
ndua prospekti muude osade tolkimist.

Selleks et paritoluliikmesriigi padev asutus saaks prospekti kontrollida ja selle kinnitada, koostatakse see emitendi, pakkuja
voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja valikul padeva asutuse tunnustatavas keeles voi rahvusvahelises
rahanduses iildkasutatavas keeles.

3. Kui védrtpaberite avalik pakkumine tehakse vdi reguleeritud turul kauplemisele votmist taotletakse mitmes
liikmesriigis, sealhulgas péritoluliikmesriigis, koostatakse prospekt paritoluliikmesriigi padeva asutuse tunnustatavas keeles
ja tehakse emitendi, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja valikul kittesaadavaks kas iga vastuvotva
liikmesriigi padeva asutuse tunnustatavas keeles voi rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas keeles.

Iga vastuvotva lilkmesriigi padev asutus nduab, et artiklis 7 osutatud kokkuvote oleks kattesaadav tema ametlikus keeles voi
vihemalt ithes tema ametlikus keeles voi mones muus konealuse lilkmesriigi paddeva asutuse tunnustatavas keeles, kuid ei
ndua prospekti muude osade tdlkimist.

4. Konkreetse emissiooni 16plikud tingimused ja kokkuvdte koostatakse kinnitatud pdhiprospektiga samas keeles.

Kui 1oplikest tingimustest teavitatakse kooskolas artikli 25 16ikega 4 vastuvdtva liikmesriigi padevat asutust voi, kui
vastuvotvaid likkmesriike on rohkem kui ks, vastuvotvate lilkmesriikide padevaid asutusi, kohaldatakse 16plike tingimuste
ja neile lisatud kokkuvotte suhtes jargmisi keelereegleid:

a) 1oplikele tingimustele lisatud konkreetse emissiooni kokkuvdte peab olema kittesaadav vastuvdtva litkmesriigi ametlikus
keeles voi vahemalt ithes tema ametlikus keeles v8i mones muus vastuvotva litkmesriigi padeva asutuse tunnustatavas
keeles vastavalt 16ike 2 teisele 16igule voi 16ike 3 teisele 16igule;

b) kui 1dike 2 voi 3 kohaselt tuleb tdlkida pdhiprospekt, kohaldatakse 16plike tingimuste ning neile lisatud konkreetse
emissiooni kokkuvotte suhtes samu tolkendudeid mis pohiprospekti suhtes.

5. Kui prospekt on seotud mittekapitalivddrtpaberite reguleeritud turul kauplemisele votmisega ja kui reguleeritud turul
kauplemisele votmist taotletakse ithes voi mitmes litkmesriigis, koostatakse prospekt soltuvalt asjaoludest emitendi, pakkuja
voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja valikul kas paritolulitkmesriigi ja vastuvotvate litkmesriikide padevate
asutuste tunnustatavas keeles voi rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas keeles, tingimusel et

a) selliste védirtpaberitega kaubeldakse iiksnes reguleeritud turul v&i selle konkreetses segmendis, millele on juurdepiis vaid
kutselistel investoritel selliste vddrtpaberitega kauplemise eesmirgil, voi

b) selliste védrtpaberite igaithe nimivdartus on vihemalt 100 000 eurot.
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VI PEATUKK
KOLMANDATES RIIKIDES ASUTATUD EMITENTIDELE KEHTIVAD ERIREEGLID

Artikkel 28

Viirtpaberite avalik pakkumine voi reguleeritud turul kauplemisele votmine kiesoleva miiruse kohaselt
koostatud prospekti alusel

Kui kolmanda riigi emitent kavatseb pakkuda avalikkusele vairtpabereid liidus voi taotleda vddrtpaberite liidus asutatud
reguleeritud turul kauplemisele votmist kdesoleva miiruse kohaselt koostatud prospekti alusel, peab ta hankima oma
prospektile artikli 20 kohaselt kinnituse oma paritoluliikmesriigi padevalt asutuselt.

Kui prospekt on vastavalt esimesele 16igule kinnitatud, kaasnevad sellega koik &igused ja kohustused, mis kehtivad
kidesoleva médruse kohasele prospektile, ning prospekti ja kolmanda riigi emitendi suhtes kohaldatakse koiki kdesoleva
médruse satteid paritoluliikmesriigi padeva asutuse jarelevalve all.

Artikkel 29

Viitpaberite avalik pakkumine voi reguleeritud turul kauplemisele votmine kolmanda riigi diguse kohaselt
koostatud prospekti alusel

1. Kolmanda riigi emitendi paritoluliikmesriigi padev asutus voib kinnitada vddrtpaberite avaliku pakkumise voi
reguleeritud turul kauplemisele vdtmise prospekti, mis on koostatud ja mida reguleeritakse vastavalt kolmanda riigi
emitendi riigisisestele digusnormidele, eeldusel et

a) selle kolmanda riigi digusnormides kehtestatud teabenduded on samavéirsed kdesoleva miiruse nduetega ja

b) paritoluliikmesriigi padev asutus on sdlminud kolmanda riigi emitendi asjaomaste jirelevalveasutustega koostookokku-
lepped vastavalt artiklile 30.

2. Kolmanda riigi emitendi emiteeritud vddrtpaberite muus litkmesriigis kui paritoluliikmesriigis avaliku pakkumise voi
reguleeritud turul kauplemisele votmisel kohaldatakse artiklites 24, 25 ja 27 sitestatud ndudeid.

3. Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 44 vastu delegeeritud digusakte kiesoleva médruse tdiendamiseks,
kehtestades iildised samavéirsuse kriteeriumid vastavalt artiklites 6, 7, 8 ja 13 sitestatud nduetele.

Eespool nimetatud kriteeriumide p6éhjal v6ib komisjon votta vastu rakendusotsuse, milles mirgitakse, et kolmanda riigi
digusnormides kehtestatud teabenduded on samaviirsed kdesoleva midruse nduetega. Selline rakendusotsus vdetakse vastu
kooskélas artikli 45 16ikes 2 osutatud kontrollimenetlusega.

Artikkel 30

Koost66 kolmandate riikidega

1. Artikli 29 kohaldamiseks ja vajaduse korral artikli 28 kohaldamiseks solmivad liikmesriikide padevad asutused
kolmandate riikide jdrelevalveasutustega koostookokkulepped kolmandate riikide jarelevalveasutustega peetava teabevahe-
tuse kohta ja kdesolevast méddrusest tulenevate kohustuste tditmise tagamise kohta kolmandates riikides, vilja arvatud juhul,
kui asjaomane kolmas ritk on kantud komisjoni poolt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2015/849 (') artikli 9
kohaselt vastu vdetud kehtiva delegeeritud oigusaktiga selliste jurisdiktsioonide nimekirja, kelle riiklikus rahapesu ja
terrorismi rahastamise tokestamise korras on strateegilised puudused, mis kujutavad endast markimisvairset ohtu liidu
finantssiisteemile. Kdnealused koostookokkulepped tagavad vihemalt tShusa teabevahetuse, mis vdimaldab padevatel
asutustel tdita kdesolevast maarusest tulenevaid iilesandeid.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis kasitleb finantssiisteemi rahapesu véi terrorismi
rahastamise eesmargil kasutamise tokestamist ning millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarust (EL) nr 648/2012
ja tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141,
5.6.2015, Ik 73).
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Kui pidev asutus teeb sellise kokkuleppe sdlmimise ettepanecku, teavitab ta sellest Vairtpaberiturujdrelevalvet ja teisi
padevaid asutusi.

2. Artikli 29 kohaldamiseks ja vajaduse korral artikli 28 kohaldamiseks hélbustab ja koordineerib Vaartpaberituru-
jarelevalve koostookokkulepete sdlmimist liikkmesriikide padevate asutuste ja kolmandate riikide asjaomaste jdrelevalvea-
sutuste vahel.

Vaartpaberiturujdrelevalve holbustab ja koordineerib vajaduse korral ka sellise teabe vahetamist litkmesriikide padevate
asutuste vahel, mis saadakse kolmandate riikide jarelevalveasutustelt ja mis voib olla artiklite 38 ja 39 alusel meetmete
votmise seisukohast oluline.

3. Pidevad asutused sdlmivad kolmandate riikide jarelevalveasutustega teabevahetust reguleerivad koostookokkulepped
iiksnes tingimusel, et avaldatava teabe suhtes kohaldatakse vahemalt samavaarseid ametisaladuse hoidmise tagatisi, nagu on
sdtestatud artiklis 35. Selline teabevahetus peab olema ette ndhtud kdnealuste padevate asutuste iilesannete taitmiseks.

4. Viirtpaberiturujirelevalve voib tootada voi komisjoni taotluse korral to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et médrata kindlaks 1dikes 1 osutatud koostookokkuleppe minimaalne sisu ja selle sdlmimisel kasutatav ndidis.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskélas mairuse (EL)

nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

VII PEATUKK
VAARTPABERITURUJARELEVALVE JA PADEVAD ASUTUSED

Artikkel 31

Pidevad asutused

1. Iga liikmesriik médarab tthe padeva haldusasutuse, kes vastutab kdesolevas maaruses sitestatud iilesannete tditmise eest
ja tagab kdesoleva maaruse sitete kohaldamise. Liikmesriigid teavitavad vastavalt komisjoni, Vadrtpaberiturujirelevalvet ja
teiste liitkmesriikide padevaid asutusi.

Pidev asutus on turuosalistest soltumatu.

2. Liikmesriigid vdivad lubada oma padeval asutusel delegeerida kinnitatud prospekti ja sellega seotud dokumentide
elektroonilise avaldamise kolmandatele isikutele.

Ulesanded delegeeritakse eraldi otsusega,
a) milles loetletakse vastavad iilesanded ja nende tditmise tingimused;

b) mis sisaldab klauslit, mis kohustab asjaomast kolmandat isikut tegutsema ja olema korraldatud nii, et dra hoida huvide
konflikti ning tagama, et delegeeritud iilesannete tditmisel saadud teavet ei kasutata ebadiglaselt vdi konkurentsi
takistamiseks, ja

¢) milles tipsustatakse kdik kokkulepped pideva asutuse ja kolmanda isiku vahel, kellele tilesanded delegeeritakse.

Loppvastutus kdesoleva mairuse tditmise jirelevalve ja prospekti kinnitamise eest on 1dike 1 kohaselt mairatud padeval
asutusel.

Liikmesriigid teavitavad teises l0igus osutatud delegeerimise otsusest, sealhulgas delegeerimise tdpsetest tingimustest
komisjoni, Véirtpaberiturujirelevalvet ja teiste lilkmesriikide padevaid asutusi.

3. Loiked 1 ja 2 ei piira liikmesriigi voimalust kehtestada eraldi igus- ja halduskorraldust Euroopa iilemereterritoo-
riumide suhtes, kelle vilissuhete eest see liikmesriik vastutab.
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Artikkel 32

Pidevate asutuste volitused

1. Selleks et tdita kdesolevast mairusest tulenevaid iilesandeid, on padevatel asutustel kooskdlas riigisisese Gigusega
vihemalt jargmised jirelevalve- ja uurimisvolitused:

a) kohustada emitente, pakkujaid voi reguleeritud turul kauplemisele vétmise taotlejaid esitama prospektis lisateavet, kui
seda on vaja investorite kaitsmiseks;

b) kohustada emitente, pakkujaid vdi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotlejaid ja isikuid, kes neid kontrollivad voi
kes on nende kontrolli all, esitama teavet ja dokumente;

¢) kohustada emitendi, pakkuja vdi reguleeritud turul kauplemisele vdtmise taotleja audiitoreid ja juhte ning
finantsvahendajaid, kellele on tehtud iilesandeks teha véirtpaberite avalik pakkumine voi taotleda reguleeritud turul
kauplemisele votmist, esitama teavet;

d) peatada viidrtpaberite avalik pakkumine vo6i reguleeritud turul kauplemisele votmine maksimaalselt kiimneks
jarjestikuseks toopdevaks korraga, kui on moistlik alus kahtlustada, et kdesolevat mairust on rikutud;

e) keelata vdi peatada reklaam voi nduda emitentidelt, pakkujatelt voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotlejatelt
voi asjakohastelt finantsvahendajatelt, et nad 1dpetaksid voi peataksid reklaami kuni kiimneks jarjestikuseks toopaevaks
korraga, kui on mdistlik alus arvata, et kdesolevat madrust on rikutud;

f) keelata vaartpaberite avalik pakkumine voi reguleeritud turul kauplemisele votmine, kui nad leiavad, et kiesolevat
mddrust on rikutud voi kui on moistlik alus kahtlustada, et seda voidakse rikkuda;

g) peatada vOi nduda, et asjakohased reguleeritud turud, mitmepoolsed kauplemissiisteemid voi organiseeritud
kauplemissiisteemid peatavad reguleeritud turul v6i mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemise kuni kiimneks
jarjestikuseks toopdevaks korraga, kui on moistlik alus arvata, et kdesolevat médarust on rikutud;

h) keelata kauplemine reguleeritud turul, mitmepoolses kauplemissiisteemis v3i organiseeritud kauplemissiisteemis, kui
nad leiavad, et kdesolevat maarust on rikutud;

i) avalikustada asjaolu, et emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja ei tdida oma kohustusi;

j) peatada kinnitamiseks esitatud prospekti kontroll voi peatada véartpaberite avalik pakkumine voi reguleeritud turul
kauplemisele votmine vOi seda piirata, kui padev asutus kasutab digust rakendada keeldu voi piirangut vastavalt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) nr 600/2014 (') artiklile 42, kuni keelu v&i piirangu 16ppemiseni;

k) keelduda kinnitamast teatava emitendi, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja koostatud prospekti
maksimaalselt viie aasta jooksul, kui emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele vdtmise taotleja on korduvalt
ja raskelt rikkunud kiesolevat maidrust;

1) avalikustada voi kohustada emitenti avalikustama kogu olulise teabe, mis vdib mdjutada hinnangut avalikkusele
pakutavatele voi reguleeritud turul kauplemisele voetud vaartpaberitele, et tagada investorite kaitse voi turu tdrgeteta
toimimine;

m) peatada vdi nduda, et asjakohane reguleeritud turg, mitmepoolne kauplemissiisteem voi organiseeritud kauplemissiis-
teem peatab vadrtpaberitega kauplemise, kui nad leiavad, et emitendi olukord on selline, et kauplemine kahjustaks
investorite huve;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta maarus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse maarust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 84).
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n) teha kohapealset kontrolli voi uurimist muudes kohtades kui fiiiisilise isiku eluruumid ja siseneda sel eesmargil
ruumidesse, et saada juurdepdis dokumentidele ja muudele mis tahes kujul andmetele, kui on mdistlik alus kahtlustada,
et kontrolli vdi uurimisega seotud dokumendid ja muud andmed vdivad olla olulised kdesoleva médruse rikkumise
toendamiseks.

Kui see on riigisisese diguse kohaselt vajalik, vdib padev asutus paluda asjaomasel digusasutusel otsustada esimeses 16igus
osutatud volituste kasutamise iile.

Esimese 16igu punkti k kohaselt prospekti kinnitamisest keeldumise korral teavitab padev asutus sellest Vaartpaberitu-
rujirelevalvet, kes teavitab seejdrel teiste litkmesriikide padevaid asutusi.

Vidrtpaberiturujirelevalvel on vastavalt médruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 21 oigus osaleda esimese 16igu
punktis n osutatud kohapealses kontrollis, kui seda korraldavad tihiselt kaks voi enam padevat asutust.

2. Piddevad asutused tdidavad ja kasutavad oma l6ikes 1 osutatud iilesandeid ja volitusi mis tahes jargmisel viisil:
a) otse;

b) koostoos muude ametiasutustega;

¢) omal vastutusel, delegeerides need sellistele ametiasutustele;

d) suunates kiisimuse padevale digusasutusele.

3. Liikmesriigid tagavad asjakohaste meetmete votmise, nii et padevatel asutustel on koik nende iilesannete tiitmiseks
vajalikud jdrelevalve- ja uurimisvolitused.

4. Kéesolev madrus ei piira digusnorme, mis kasitlevad ilevotmispakkumisi, ithinemistehinguid ja muid tehinguid, mis
mdjutavad osalust dritthingus voi kontrolli driithingu tle, ning millega vGetakse iile direktiiv 2004/25/EU ja kehtestatakse
nduded lisaks kdesoleva mairuse nduetele.

5. Kui isik annab pddevale asutusele kdesoleva mairuse kohaselt teavet, siis ei loeta seda teabe avaldamisele lepingu voi
digus- vOi haldusnormidega kehtestatud piirangute rikkumiseks ning ta ei kanna konealuse teatamisega seoses mingit
vastutust.

6.  Loiked 1-3 ei piira litkmesriigi vdimalust kehtestada eraldi digus- ja halduskorraldus Euroopa iilemereterritooriumide
suhtes, kelle vilissuhete eest see litkmesriik vastutab.

Artikkel 33

Pidevate asutuste vaheline koostoo

1. Kdaesoleva mairuse kohaldamisel teevad padevad asutused koostood omavahel ja Vairtpaberiturujirelevalvega. Nad
vahetavad pohjendamatu viivituseta teavet ning teevad koost6od uurimise, jdrelevalve ning oigus- ja haldusnormide
tditmise tagamise vahendite kasutamise kaigus.

Kui liikmesriigid on otsustanud artikli 38 kohaselt kehtestada kriminaalkaristused kiesoleva maidruse rikkumise eest,
tagavad nad asjakohaste abindude kasutusele votmise, nii et padevatel asutustel oleksid koik vajalikud volitused teha oma
jurisdiktsiooni piires koostood digusasutustega, et saada konkreetset teavet kdesoleva mairuse vdimaliku rikkumise alusel
algatatud kriminaaluurimise v&i -menetluse kohta, ning esitavad selle teabe teistele padevatele asutustele ja
Viaartpaberiturujdrelevalvele, et tdita oma kohustus teha kiesoleva mdiruse kohaldamisel koostood iiksteisega ja
Vaartpaberiturujirelevalvega.

2. Piddev asutus voib keelduda uurimisega seoses teabe esitamise voi koostd6 tegemise taotluse korral tegutsemisest vaid
jargmistel erandlikel asjaoludel:

a) kui taotluse rahuldamine kahjustaks tdenioliselt tema enda uurimistegevust, digus- ja haldusnormide tditmise tagamise
vahendite kasutamist voi kriminaaluurimist;



30.6.2017 Euroopa Liidu Teataja L 168/61

b) kui sama teo ja sama isiku suhtes on juba algatatud kohtumenetlus taotluse saanud liikmesriigis;
¢) taotluse saanud litkmesriigis on nende isikute suhtes juba tehtud 15plik kohtuotsus seoses sama teoga.
3. Pidevad asutused esitavad taotluse korral kohe kogu teabe, mida ndutakse kiesoleva mairuse kohaldamiseks.

4. Liikmesriigi padev asutus voib kohapealse kontrolli v6i uurimisega seoses taotleda abi teise liikkmesriigi padevalt
asutuselt.

Taotluse esitanud pidev asutus teavitab esimeses 18igus osutatud taotlusest Viirtpaberiturujdrelevalvet. Piiriiilese mojuga
uurimise voi kontrolli korral koordineerib Vidrtpaberiturujirelevalve padeva asutuse taotluse korral uurimist voi kontrolli.

Kui padev asutus saab teise litkmesriigi padevalt asutuselt taotluse teha kohapealne kontroll v6i uurimine, voib ta
a) teha ise kohapealse kontrolli v&i uurimise;

b) lubada taotluse esitanud pideval asutusel kohapealses kontrollis v3i uurimises osaleda;

¢) lubada taotluse esitanud padeval asutusel ise teha kohapealse kontrolli vdi uurimise;

d) madrata audiitorid voi eksperdid kohapealset kontrolli v6i uurimist tegema, voi

¢) jagada teatavaid jdrelevalveiilesandeid teiste padevate asutustega.

5. Piddevad asutused voivad teatada Vaartpaberiturujirelevalvele juhtudest, kui koostodtaotlus, eelkdige teabe vahetamise
taotlus, on tagasi litkatud voi kui sellele ei ole mdistliku aja jooksul vastatud. Ilma et see piiraks ELi toimimise lepingu
artikli 258 kohaldamist, vdib Vairtpaberiturujirelevalve kdesoleva 1dike esimeses lauses osutatud juhtudel toimida
kooskdlas talle médruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 19 antud volitustega.

6.  Vddrtpaberiturujirelevalve voib tootada voi komisjoni taotluse korral tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et tipsustada teavet, mida padevad asutused peavad vastavalt loikele 1 vahetama.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

7. Vddrtpaberiturujirelevalve voib vilja tootada rakenduslike tehniliste standardite eelndu, millega kehtestatakse
pddevate asutuste vahelise koostoo ja teabevahetuse standardvormid, -mallid ja -menetlused.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskolas mairuse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 34

Koosto6 Vidrtpaberiturujirelevalvega

1. Pidevad asutused teevad kdesoleva mdaruse kohaldamisel koost66d Vaartpaberiturujirelevalvega vastavalt madrusele
(EL) nr 1095/2010.

2. Piddevad asutused esitavad vastavalt maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 35 Vaartpaberiturujirelevalvele viivitamata
kogu teabe, mis on tema iilesannete tditmiseks vajalik.

3. Selleks et tagada iihetaolised tingimused kiesoleva artikli kohaldamiseks, voib Vairtpaberiturujirelevalve vilja
tootada rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et méddrata kindlaks 16ikes 2 osutatud teabevahetuse kord ja vormid.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 15.
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Artikkel 35
Ametisaladus

1. Kogu kéesoleva maaruse alusel padevate asutuste vahel vahetatavat teavet, mis puudutab éri- v8i tegevustingimusi ja
muid majanduslikke voi isiklikke kiisimusi, peetakse konfidentsiaalseks ja selle suhtes kohaldatakse ametisaladuse ndudeid,
vilja arvatud juhul, kui padev asutus mirgib teavet esitades, et selle voib avalikustada, voi kui avalikustamine on vajalik
tulenevalt kohtumenetlusest.

2. Ametisaladuse hoidmise kohustust kohaldatakse koikidele isikutele, kes tootavad voi on to6tanud padeva asutuse
heaks voi kolmanda isiku heaks, millele padev asutus on iilesandeid delegeerinud. Ametisaladuse alla kuuluvat teavet ei tohi
avalikustada iihelegi teisele isikule ega ametiasutusele, vilja arvatud juhul, kui avalikustamise kohustus tuleneb liidu voi
litkmesriigi digusest.

Artikkel 36

Andmekaitse

Kiesoleva méidruse raames tootlevad pidevad asutused isikuandmeid kiesoleva médruse kohaldamiseks vajalike ilesannete
tditmiseks kooskolas mairusega (EL) 2016/679.

Toéodeldes isikuandmeid kdesoleva mairuse raames, jirgib Vidrtpaberiturujirelevalve maarust (EU) nr 45/2001.

Artikkel 37

Ettevaatusabinoud

1. Kui vastuvotva liikkmesriigi padeval asutusel on selge ja tdendatav alus arvata, et emitent, pakkuja voi reguleeritud
turul kauplemisele votmise taotleja voi vddrtpaberite avaliku pakkumise eest vastutav finantsvahendaja on rikkunud
digusnorme vdi et need isikud on rikkunud kohustusi, mis on neil vastavalt kdesolevale mairusele, teatab ta sellest
paritoluliikmesriigi padevale asutusele ja Vaartpaberiturujirelevalvele.

2. Kui olenemata piritolulitkmesriigi padeva asutuse vdetud meetmetest jitkab emitent, pakkuja voi reguleeritud turul
kauplemisele votmise taotleja voi vadrtpaberite avaliku pakkumise eest vastutav finantsvahendaja kiesoleva miiruse
rikkumist, votab vastuvotva litkmesriigi padev asutus parast paritoluliikmesriigi padeva asutuse ja Vaartpaberiturujdre-
levalve teavitamist koik vajalikud meetmed investorite kaitsmiseks ning teatab neist ilma pohjendamatu viivituseta
komisjonile ja Vaartpaberiturujirelevalvele.

3. Kui pddev asutus ei ndustu teise padeva asutuse poolt 16ike 2 kohaselt vdetud meetmega, voib ta kiisimuse edastada
Vidrtpaberiturujarelevalvele. Vaartpaberiturujirelevalve voib tegutseda kooskolas talle mairuse (EL) nr 1095/2010
artiklis 19 antud volitustega.

VIII PEATUKK
HALDUSKARISTUSED JA MUUD HALDUSMEETMED

Artikkel 38

Halduskaristused ja muud haldusmeetmed

1. Ilma et see piiraks artikli 32 kohaseid padevate asutuste jdrelevalve- ja uurimisvolitusi ning litkmesriikide digust
sdtestada ja moista kriminaalkaristusi, annavad litkmesriigid padevatele asutustele riigisisese diguse kohaselt diguse madrata
halduskaristusi ja votta muid sobivaid haldusmeetmeid, mis peavad olema tShusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.
Konealuseid halduskaristusi ja muid haldusmeetmeid kohaldatakse vahemalt jargmiste digusrikkumiste eest:

a) artikli 3, artikli 5, artikli 6, artikli 7 16igete 1-11, artikli 8, artikli 9, artikli 10, artikli 11 15igete 1 ja 3, artikli 14 ldigete 1
ja 2, artikli 15 16ike 1, artikli 16 15igete 1, 2 ja 3, artikli 17, artikli 18, artikli 19 Idigete 1-3, artikli 20 Iike 1, artikli 21
1digete 14 ja loigete 7-11, artikli 22 Iigete 2-5, artikli 23 1digete 1, 2, 3 ja 5 ning artikli 27 rikkumine;
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b) artikli 32 alla kuuluva uurimise voi kontrolli ajal koostoo mittetegemine voi taotluse tiitmata jatmine.

Liikmesriigid vdivad hiljemalt 21. juulis 2018 otsustada mitte kehtestada esimeses 16igus osutatud halduskaristusi, kui
esimese 10igu punktides a ja b osutatud rikkumiste eest kohaldatakse juba riigisisese diguse kohaselt kriminaalkaristusi.
Sellisel juhul teavitavad litkmesriigid iiksikasjalikult komisjoni ja Viddrtpaberiturujirelevalvet asjaomastest kriminaaldiguse
normidest.

Liikmesriigid teevad esimeses ja teises 1digus osutatud oigusnormid komisjonile ja Vairtpaberiturujdrelevalvele
iiksikasjalikult teatavaks hiljemalt 21. juuliks 2018. Nad teavitavad komisjoni ja Vairtpaberiturujirelevalvet viivitamata
kdigist digusnormide hilisematest muudatustest.

2. Liikmesriigid tagavad kooskdlas riigisisese digusega, et padevatel asutustel on 1dike 1 punktis a osutatud rikkumiste
eest digus kohaldada vihemalt jargmisi halduskaristusi ja muid haldusmeetmeid:

a) avalik teadaanne, mille margitakse kooskolas artikliga 42 vastutav fuiisiline voi juriidiline isik ja digusrikkumise laad;

b) ettekirjutus, millega ndutakse, et vastutav fuiisiline voi juriidiline isik 16petaks digusrikkumisena késitatava tegevuse;

¢) maksimaalne rahaline halduskaristus, mis on vihemalt kaks korda suurem kui digusrikkumisega teenitud kasum voi
drahoitud kahjum, kui seda kasu v6i kahjumit on voimalik kindlaks méirata;

d

=

juriidilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus vihemalt 5000 000 euro ulatuses voi litkmesriigis, mille
rahaithik ei ole euro, vastav summa omavéiringus 20. juuli 2017. aasta seisuga voi 3 % selle juriidilise isiku aastasest
kogukdibest vastavalt kdige viimasele finantsaruandele, mille juhtorgan on kinnitanud.

Kui juriidiline isik on emaettevdtia vdi selle emaettevdtja tiitarettevdtja, kes peab koostama konsolideeritud
finantsaruandeid vastavalt direktiivile 2013/34/EL, asjakohane aastane kogukiive asjaomase liidu raamatupidamisvald-
konnas aastane kogukdive vdi sellele vastav tululiik viimase kittesaadava konsolideeritud raamatupidamisaruande jargi,
mille on kinnitanud korgeima taseme emaettevotja juhtorgan;

e) fuiisilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus vihemalt 700 000 euro ulatuses voi litkmesriigis, mille
rahaithik ei ole euro, vastav summa omavaaringus 20. juuli 2017. aasta seisuga.

3. Liikmesriigid vdivad kehtestada lisakaristusi voi -meetmeid vdi suuremaid rahalisi halduskaristusi vorreldes kdesolevas
mdaruses satestatuga.

Artikkel 39

Jirelevalvevolituste kasutamine ja karistuste miidramine

1. Pidevad asutused votavad halduskaristuse ja muu haldusmeetme liigi ja ulatuse kindlaksmédramisel arvesse koiki
olulisi asjaolusid, sealhulgas asjakohasel juhul jargmist:

a) oigusrikkumise raskus ja kestus;

b) odigusrikkumise eest vastutava isiku vastutuse ulatus;

¢) oigusrikkumise eest vastutava isiku finantsseisund, mida nditab vastutava juriidilise isiku kogukdive voi vastutava
tutsilise isiku aastane sissetulek ja netovarad;

d) digusrikkumise moju jaeinvestorite huvidele;

e) oigusrikkumise eest vastutava isiku poolt digusrikkumise tulemusena teenitud kasumi voi drahoitud kahjumi suurus voi
kolmandale isikule tekitatud kahju suurus, kui neid saab kindlaks maarata;
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f) oigusrikkumise eest vastutava isiku valmidus teha padeva asutusega koost6dd, ilma et see piiraks vajadust tagada selle
isiku teenitud kasumi voi drahoitud kahjumi sissendudmine;

g) oigusrikkumise eest vastutava isiku varasemad rikkumised;

h) abindud, mida digusrikkumise eest vastutav isik on parast digusrikkumist votnud, et dra hoida digusrikkumise
kordumist.

2. Teostades oma volitusi madrata artikli 38 alusel halduskaristusi ja votta muid haldusmeetmeid, teevad piddevad
asutused tihedat koost6od selle tagamiseks, et jdrelevalve- ja uurimisvolituste teostamine on tdhus ja kohane ning
halduskaristused ja muud haldusmeetmed on téhusad ja kohased vastavalt kiesolevale mairusele. Nad koordineerivad oma
tegevust, et viltida dubleerimist ja tegevuse kattumist jirelevalve- ja uurimisvolituste kasutamisel ning halduskaristuste
médramisel ja muude haldusmeetmete vdtmisel piiriiileste juhtumite korral.

Artikkel 40

Kaebuse esitamise digus

Liikmesriigid tagavad, et kdesoleva maaruse alusel vastu vOetud otsused on asjakohaselt pohjendatud ja nende peale voib
esitada kaebuse kohtule.

Artikli 20 kohaldamisel on kaebuse esitamise digus ka juhul, kui padev asutus ei ole teinud otsust kinnitamistaotluse
rahuldamise voi tagasililkkamise kohta ning ei ole seoses asjaomase taotlusega esitanud muudatuste tegemise voi lisateabe
nouet artikli 20 1digetes 2, 3 ja 6 sitestatud tdhtaja jooksul.

Artikkel 41

Oigusrikkumistest teatamine

1. Pidevad asutused kehtestavad tohusa korra, mis soodustab ja vdimaldab neile kdesoleva médruse tegelikest voi
voimalikest rikkumistest teavitamist.

2. Loikes 1 osutatud kord holmab vihemalt jargmist:

a) tegelike voi voimalike Sigusrikkumiste teadete vastuvdtmise kord ja nende jirelmeetmed, sh turvaliste sidekanalite
loomine nende teadete esitamiseks;

b) asjakohase kaitse tagamine vihemalt t66andja voi kolmandate isikute poolse kittemaksu, diskrimineerimise ja muud
laadi ebadiglase kohtlemise eest t66lepingu alusel tootavatele isikutele, kes digusrikkumisest teatavad;

¢) nii digusrikkumisest teatanud isiku kui ka viidetavalt rikkumise toimepanemise eest vastutava fiiisilise isiku identiteedi
ja isikuandmete kaitse kdigis menetluse etappides, vilja arvatud juhul, kui selliste andmete avaldamist noutakse
litkmesriigi diguse kohaselt edasise uurimise vdi jargneva kohtumenetluse raames.

3. Liikmesriigid voivad kidesoleva mairuse tegelike voi voimalike rikkumiste kohta olulist teavet esitavatele isikutele ette
naha rahalised hiived kooskdlas riigisisese digusega, kui sellistel isikutel ei ole muid eelnevaid diguslikke ega lepingulisi
kohustusi sellist teavet esitada, ning kui teave on uus ja kui selle tulemusel maaratakse kdesoleva médruse rikkumise eest
haldus- v&i kriminaalkaristus voi kohaldatakse monda muud haldusmeedet.

4. Liikmesriigid nduavad t66andjatelt, kelle tegevusala reguleeritakse finantsteenuseid kisitlevate normidega, asjakohase
korra kehtestamist, mille alusel nende t66tajad peavad tegelikest voi voimalikest rikkumistest teatama organisatsiooni-
siseselt eraldiseisva sdltumatu ja autonoomse kanali kaudu.

Artikkel 42

Otsuste avaldamine

1. Pddevad asutused avaldavad kidesoleva mairuse rikkumise eest halduskaristuse médaramise voi muu haldusmeetme
votmise otsuse oma ametlikul veebisaidil kohe parast seda, kui otsusest puudutatud isikut on sellest otsusest teavitatud.
Avaldatakse vidhemalt teave digusrikkumise liigi ja laadi kohta ning rikkumise eest vastutava isiku andmed. Konealune
kohustus ei kehti otsuste suhtes, mis kisitlevad uurimise kdigus voetavaid meetmeid.
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2. Kui padev asutus leiab, tuginedes konkreetsete asjaolude hindamisele, juriidilise isiku andmete voi fuisilise isiku
identiteedi voi isikuandmete avaldamine on ebaproportsionaalne, voi kui avaldamine ohustaks finantsturgude stabiilsust voi
kdimasolevat uurimist, siis toimib ta ihel jargneval viisil:

a) likkab karistust voi meedet kisitleva otsuse avaldamise edasi seni, kuni edasilitkkamise pdhjused langevad ara;

b) avaldab karistust voi meedet kisitleva otsuse koos anoniiiimseks muudetud andmetega kooskolas riigisisese digusega,
kui selline avaldamine tagab asjaomaste isikuandmete tdhusa kaitse;

¢) jatab karistust voi meedet kisitleva otsuse avaldamata, kui avaldamine kooskélas punktidega a ja b ei taga piisavalt, et

i) finantsturgude stabiilsuse ohustamine on vilistatud,

ii) otsuse avaldamine on proportsionaalne meetmega, mida peetakse vihemoluliseks.

Kui karistust voi meedet kisitlev esimese 16igu punktis b osutatud otsus avaldatakse anoniiiimseks muudetud andmetega,
voib asjakohaste andmete avaldamise edasi likata mdistliku aja vdrra, kui on ette niha, et selle ajavahemiku jooksul
langevad anoniiiimselt avaldamise pdhjused dra.

3. Kui karistuse mddramise vdi meetme votmise otsuse peale saab esitada kaebuse lilkmesriigi asjaomasele kohtule voi
vaide muule asutusele, avalikustavad pddevad asutused kohe oma ametlikul veebisaidil ka sellekohase teabe ning kogu
edasise teabe esitatud kaebuse voi vaide tulemuste kohta. Lisaks avaldatakse otsused varasema karistuse mairamise voi
meetme votmise otsuse tithistamise kohta.

4. Pidevad asutused tagavad, et kiesoleva artikli kohaselt avaldatud andmed on nende ametlikul veebisaidil
kittesaadavad vihemalt viie aasta jooksul parast nende avaldamist. Avaldatud teabe hulgas esinevaid isikuandmeid
hoitakse piadeva asutuse ametlikul veebisaidil tiksnes nii kaua, kui see on vajalik vastavalt kohaldatavatele
andmekaitsenormidele.

Artikkel 43

Karistustest Vairtpaberiturujirelevalvele teatamine

1. Pidev asutus esitab Vairtpaberiturujirelevalvele igal aastal koondteabe koigi artikli 38 kohaselt médratud
halduskaristuste ja voetud muude haldusmeetmete kohta. Vaartpaberiturujirelevalve avaldab selle teabe aastaaruandes.

Kui litkmesriigid on kooskdlas artikli 38 16ikega 1 otsustanud kehtestada konealuses 16ikes osutatud sitete rikkumise eest
kriminaalkaristused, esitavad nende pddevad asutused Vairtpaberiturujirelevalvele kord aastas anoniiiimseks muudetud
koondandmed koigi algatatud kriminaaluurimiste ja mdistetud kriminaalkaristuste kohta. Vairtpaberiturujirelevalve
avaldab maistetud kriminaalkaristuste kohta andmed aastaaruandes.

2. Kui pddev asutus on avalikustanud halduskaristused v6i muud haldusmeetmed vdi kriminaalkaristused, teatab ta neist
samal ajal Vaartpaberiturujirelevalvele.

3. Pidevad asutused teavitavad Viirtpaberiturujirelevalvet kdikidest madratud, kuid artikli 42 16ike 2 esimese 16igu
punkti ¢ kohaselt avaldamata jdetud halduskaristustest voi muudest haldusmeetmetest, sh nendega seotud kaebustest ja
kaebuste lahendamise tulemustest. Litkmesriigid tagavad, et padevaid asutusi teavitatakse moistetud kriminaalkaristustest ja
nendega seotud ldppotsustest ning et nad esitavad selle teabe Vaartpaberiturujirelevalvele. Vaartpaberiturujirelevalve peab
talle teatatud karistuste keskset andmebaasi iiksnes pddevate asutuste vahel teabe vahetamise eesmirgil. Sellele
andmebaasile pddsevad ligi ainult padevad asutused ja seda ajakohastatakse padevate asutuste antud teabe pohjal.
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IX PEATUKK
DELEGEERITUD OIGUSAKTID JA RAKENDUSAKTID

Artikkel 44

Delegeeritud volituste rakendamine
1. Komisjonile antakse digus vdtta vastu delegeeritud digusakte kdesolevas artiklis sitestatud tingimustel.

2. Artikli 1 dikes 7, artikli 9 16ikes 14, artikli 13 1digetes 1 ja 2, artikli 14 I6ikes 3, artikli 15 15ikes 2, artikli 16 1oikes 5,
artikli 20 Iikes 11 ja artikli 29 loikes 3 osutatud digus vdtta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile madaramata
ajaks alates 20. juulist 2017.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artikli 1 16ikes 7, artikli 9 loikes 14, artikli 13 Idigetes 1 ja 2, artikli 14 16ikes 3,
artikli 15 Idikes 2, artikli 16 1dikes 5, artikli 20 16ikes 11 ja artikli 29 Idikes 3 osutatud volituste delegeerimise igal ajal
tagasi votta. Tagasivotmise otsusega 10petatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel paeval
parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vdi otsuses nimetatud hilisemal kuupdeval. See ei mdjuta juba joustunud
delegeeritud digusaktide kehtivust.

4. Enne delegeeritud digusakti vastuvotmist konsulteerib komisjon kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta institutsiooniva-
helises parema digusloome kokkuleppes sitestatud pohimdtetega iga litkmesriigi madratud ekspertidega.

5. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile ja
ndukogule.

6.  Artikli 1 1dike 7, artikli 9 16ike 14, artikli 13 Idigete 1 ja 2, artikli 14 15ike 3, artikli 15 16ike 2, artikli 16 15ikes 5,
artikli 20 Idike 11 ja artikli 29 Idike 3 alusel vastu voetud delegeeritud digusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa
Parlament ega ndukogu ei ole kolme kuu jooksul parast digusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule
esitanud selle suhtes vastuvididet voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tihtaja moodumist komisjonile
teatanud, et nad ei esita vastuvididet. Euroopa Parlamendi voi ndukogu algatusel pikendatakse seda tihtaega kolme kuu
vorra.

Artikkel 45

Komiteemenetlus

1. Komisjoni abistab komisjoni otsusega 2001/528/EU (') loodud Euroopa véirtpaberikomitee. Kénealune komitee on
komitee maaruse (EL) nr 182/2011 tihenduses.

2. Kiesolevale 1dikele viitamisel kohaldatakse madruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5.

X PEATUKK
LOPPSATTED

Artikkel 46

Kehtetuks tunnistamine
1. Direktiiv 2003/71/EU tunnistatakse kehtetuks alates 21. juulist 2019, vilja arvatud:

a) direktiivi 2003/71/EU artikli 4 1dike 2 punktid a ja g, mis tunnistatakse kehtetuks alates 20. juulist 2017, ning

(')  Komisjoni 6. juuni 2001. aasta otsus 2001/528/EU Euroopa vairtpaberikomitee loomise kohta (EUT L 191, 13.7.2001, Ik 45).
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b) direktiivi 2003/71/EU artikli 1 Idike 2 punkt h ja artikli 3 Idike 2 esimese 16igu punkt e, mis tunnistatakse kehtetuks
alates 21. juulist 2018.

2. Viiteid direktiivile 2003/71/EU kisitatakse viidetena kiesolevale méirusele ja neid loetakse kooskélas kiesoleva
mdiruse VI lisas esitatud vastavustabeliga.

3. Prospektide suhtes, mis on kinnitatud kooskdlas direktiivi 2003/71/EU iile vdtvate riigisiseste digusnormidega enne
21. juulit 2019, kohaldatakse jdtkuvalt riigisisest digust kuni prospektide kehtivuse 16ppemiseni voi kuni 12 kuu
moddumiseni alates 21.juulist 2019, olenevalt sellest, kumb on varasem.

Artikkel 47

Viidrtpaberiturujirelevalve aruanne prospektide kohta

1. Vidrtpaberiturujirelevalve avaldab artikli 21 1dikes 6 osutatud mehhanismi kaudu avalikuks tehtud dokumentide
alusel igal aastal aruande, mis sisaldab liidus kinnitatud ja teavitatud prospektide statistikat ning suundumuste analiiiisi,
vottes arvesse jargmist:

a) emitentide liigid, eelkdige artikli 15 16ike 1 punktides a—d osutatud isikute kategooriad, ning

b) emissioonide liigid, eelkdige pakkumiste koguviirtus, vodrandatavate viddrtpaberite liik, kauplemiskoha liik ja
nimivaartus.

2. Loikes 1 osutatud aruanne sisaldab eelkdige:

a) analiiiisi selle kohta, millises ulatuses kasutatakse kogu liidus artiklites 14 ja 15 osutatud avalikustamiskorda ja artiklis 9
sdtestatud universaalset registreerimisdokumenti;

b) statistikat pohiprospektide ja 1oplike tingimuste ning eraldi dokumentidena vdi ithe dokumendina koostatud prospektide
kohta;

c) statistikat kdesoleva mdaidruse kohaste vairtpaberite avalike pakkumiste keskmise ja koguvdirtuse kohta seoses
noteerimata dritthingutega, aritthingutega, mille vdartpaberitega kaubeldakse mitmepoolsetes kauplemissiisteemides,
sealhulgas VKEde kasvuturgudel, ja driithingutega, mille véirtpaberid on vdetud kauplemisele reguleeritud turgudel.
Asjakohasel juhul esitatakse statistikas jaotus esmakordse avaliku pakkumise ja jiargnevate pakkumiste ning kapitali- ja
mittekapitalivadrtpaberite jirgi;

d) statistikat artiklite 25 ja 26 kohase teavitamiskorra kasutamise kohta, sealhulgas prospektide, registreerimisdokumentide
ja universaalsete registreerimisdokumentidega seoses esitatud kinnitamistunnistuste arv lilkmesriikide kaupa.

Artikkel 48

Libivaatamine

1. Komisjon esitab enne 21. juulit 2022 Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande kiesoleva mairuse kohaldamise
kohta, lisades sellele asjakohasel juhul seadusandliku ettepaneku.

2. Muu hulgas hinnatakse aruandes, kas prospekti kokkuvote, artiklites 14 ja 15 sitestatud avalikustamiskorrad ja
artiklis 9 osutatud universaalne registreerimisdokument on nende eesmirke arvestades endiselt asjakohased. See aruanne
sisaldab eelkdige jargmist:

a) artikli 15 1dike 1 punktides a-d osutatud igasse nelja kategooriasse kuuluvate isikute ELi kasvuprospektide arv ning
analiiiis iga sellise arvu muutumise kohta ja suundumuste kohta seoses kauplemiskohtade valikuga isikute poolt, kellel
on digus koostada ELi kasvuprospekt;

b) analiiiis selle kohta, kas ELi kasvuprospekt tagab sobiva tasakaalu investorite kaitse ja selle koostamise digust omavate
isikute halduskoormuse vihendamise vahel.

3. Aruandes hinnatakse 1dikes 2 osutatud analiiiiside p&hjal, kas kidesolevat méddrust on vaja muuta, et lihtsustada veelgi
viiksemate driithingute jaoks kapitali kaasamist, tagades samal ajal investorite piisava kaitse, sh hinnatakse vajadust
kohandada asjakohaseid kiinniseid.
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4. Lisaks hinnatakse aruandes, kas emitendid, eelkdige VKEd, saavad LEId ja ISIN-koodid mdistliku kuluga ja maistliku
ajavahemiku jooksul. Aruandes vdetakse arvesse artikli 20 1dikes 13 osutatud vastastikuse eksperdihindamise tulemusi.

Artikkel 49
Joustumine ja kohaldamine
1. Kiesolev mairus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

2. Ilma et see piiraks artikli 44 16ike 2 kohaldamist, kohaldatakse kiesolevat mairust alates 21. juulist 2019, vilja
arvatud artikli 1 10ige 3 ja artikli 3 16ige 2, mida kohaldatakse alates 21. juulist 2018, ning artikli 1 16ike 5 esimese 16igu
punktid a, b ja ¢ ja artikli 1 16ike 5 teine 16ik, mida kohaldatakse alates 20. juulist 2017.

3. Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed, et tagada vastavus artiklile 11, artikli 20 15ikele 9, artiklile 31, artiklile 32 ja
artiklitele 38-43 hiljemalt 21. juuliks 2019.

Kiesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.
Strasbourg, 14. juuni 2017

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja

A. TAJANI H. DALLI
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I LISA

PROSPEKT

I.  Kokkuvote
. Juht-, haldus- ja jirelevalveorgani liikmete ning kdrgema juhtkonna liikmete, ndustajate ja audiitorite nimed

Eesmirk on avalikustada driithingu esindajad ja muud isikud, kes on seotud pakkumise voi kauplemisele votmisega;
need on isikud, kes vastutavad prospekti koostamise eest, ja isikud, kes vastutavad finantsaruannete auditeerimise eest.

II.  Andmed pakkumise kohta ja ecldatav ajakava
Eesmirk on esitada iga pakkumise olulisemad andmed ja selle pakkumisega seotud olulised kuupdevad.
A. Andmed pakkumise kohta
B. Meetod ja eeldatav ajakava
IV.  Oluline teave
Eesmirk on esitada kokkuvotlikult pdhiteave driithingu finantsseisundi, kapitalisatsiooni ja riskitegurite kohta. Kui
dokumendis sisalduvaid finantsaruandeid muudetakse, et kajastada olulisi muutusi driithingu grupi struktuuris voi
raamatupidamispdhimatetes, tuleb ka viljavalitud finantsandmeid vastavalt muuta.
A. Viljavalitud finantsandmed
B. Kapitalisatsioon ja volad (itksnes kapitalivddrtpaberite puhul)
C. Pakkumise pdhjendused ja tulu kasutamine
D. Riskitegurid
V.  Teave driithingu kohta
Eesmirk on anda teavet driithingu &ritegevuse, valmistatavate toodete vOi osutatavate teenuste ja aritegevust
mdjutavate tegurite kohta. Samuti on eesmark anda teavet, mis késitleb dritthingu materiaalsete pdhivarade piisavust ja
sobivust ning tema plaane vdimsust tulevikus suurendada voi vihendada.
A. Ariithingu minevik ja areng
B. Aritegevuse iilevaade
C. Organisatsiooni struktuur
D. Materiaalsed pohivarad
VI. Tegevus- ja finantsiilevaade ning viljavaated
Eesmirk on esitada juhtkonna selgitused tegurite kohta, mis on mdjutanud ériithingu finantsseisundit ja dritegevuse
tulemusi finantsaruannetega hdlmatud varasematel perioodidel, ja juhtkonna hinnang teguritele ja suundumustele, mis
eeldatavasti mojutavad oluliselt dritthingu finantsseisundit ja dritegevuse tulemusi tulevastel aruandeperioodidel.
A. Tegevustulemused
B. Likviidsus ja kapital
C. Uurimis- ja arendustegevus, patendid ja litsentsid jne
D. Suundumused

VIL Juht-, haldus- ja/voi jrelevalveorgani litkmete ning ja kdrgema juhtkonna litkmed ning to6tajad

Eesmirk on anda teavet dritthingu juhtide kohta, mis vdimaldab investoritel hinnata nende kogemusi, oskusi ja
palgataset ning nende suhet ariithinguga.
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A. Juht-, haldus- ja/vdi jarelevalveorgani litkmete ning kdrgema juhtkonna lilkmed
B. Tootasu
C. Juht-, haldus- ja/vdi jarelevalveorgani tookord
D. Tootajad
E. Osalus aktsiakapitalis
VIII. P3hiaktsionirid ja tehingud seotud isikutega

Eesmirk on anda teavet, mis kdsitleb pohiaktsiondre ja muid isikuid, kes kontrollivad voi vdivad kontrollida
aritthingut. Samuti antakse teavet tehingute kohta, mis dritthing on teinud isikutega, kes on driithinguga seotud, ja selle
kohta, kas nende tehingute tingimused on kooskdlas dritthingu huvidega.

A. Pohiaktsiondrid

B. Tehingud seotud isikutega

C. Ekspertide ja ndustajate huvid
IX. Finantsteave

Eesmirk on tdpsustada, millised finantsaruanded peavad dokumendis sisalduma ja milliseid ajavahemikke tuleb
holmata ning kui vanad vdivad finantsaruanded ja muud finantsandmed olla. Finantsaruannete koostamisel ja
auditeerimisel kasutatavad raamatupidamis- ja auditeerimispohimdtted mdédratakse kindlaks rahvusvaheliste
raamatupidamis- ja auditeerimisstandardite kohaselt.

A. Konsolideeritud finantsaruanded ja muud finantsandmed
B. Olulised muudatused
X.  Pakkumise ja kauplemisele votmise iiksikasjad

Eesmirk on anda teavet, mis kisitleb véirtpaberite pakkumist ja kauplemisele votmist, nende jaotuskava ja muid
asjakohaseid kiisimusi.

. Pakkumine ja kauplemisele votmine
Jaotuskava

. Turud

. Miiiivad véddrtpaberiomanikud

Kapitali lahjendamine (iiksnes kapitalivdartpaberite puhul)

m =g N w o

Emiteerimiskulud
XI. Lisateave
Eesmirk on anda teavet, mille andmine on enamasti ette nihtud digusnormidega ja mida mujal prospektis ei leidu.
. Aktsia- voi osakapital
Asutamisleping ja pohikiri
Olulised lepingud
Valuutakontroll
Hoiatus maksutagajirgede kohta
Dividendid ja makseagendid

. Ekspertide arvamus

T 0" E O N ® e

. Kittesaadavad dokumendid
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Muu teave
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II LISA

REGISTREERIMISDOKUMENT

. Juht-, haldus- ja/vdi jarelevalveorgani lilkmete ning kdrgema juhtkonna lilkmete ning ndustajate ja audiitorite nimed

Eesmirk on avalikustada driithingu esindajad ja muud isikud, kes on seotud pakkumise vi kauplemisele votmisega;
need on isikud, kes vastutavad prospekti koostamise eest, ja isikud, kes vastutavad finantsaruannete auditeerimise eest.

II. Emitenti kisitlev oluline teave

Eesmirk on esitada kokkuvtlikult pdhiteave dritihingu finantsseisundi, kapitalisatsiooni ja riskitegurite kohta. Kui
dokumendis sisalduvaid finantsaruandeid muudetakse, et kajastada olulisi muutusi driithingu grupi struktuuris voi
raamatupidamispohimatetes, tuleb ka viljavalitud finantsandmeid vastavalt muuta.

A. Viljavalitud finantsandmed
B. Kapitalisatsioon ja volad (iiksnes kapitalivadrtpaberite puhul)
C. Emitendiga seotud riskitegurid

II.  Teave ériithingu kohta

Eesmirk on anda teavet driithingu &ritegevuse, valmistatavate toodete vdi osutatavate teenuste ja aritegevust
mdjutavate tegurite kohta. Samuti on eesmirgiks anda teavet, mis késitleb driithingu materiaalsete pohivarade
piisavust ja sobivust ning tema plaane vdimsust tulevikus suurendada voi vihendada.

A. Ariithingu minevik ja areng
B. Aritegevuse iilevaade
C. Organisatsiooni struktuur
D. Materiaalsed pohivarad
IV. Tegevus- ja finantsiilevaade ning viljavaated

Eesmirk on esitada juhtkonna selgitused tegurite kohta, mis on mdjutanud ériithingu finantsseisundit ja dritegevuse
tulemusi finantsaruannetega hdlmatud varasematel perioodidel, ja juhtkonna hinnang teguritele ja suundumustele, mis
eeldatavasti mojutavad oluliselt dritthingu finantsseisundit ja dritegevuse tulemusi tulevastel aruandeperioodidel.

A. Tegevustulemused
B. Likviidsus ja kapital
C. Uurimis- ja arendustegevus, patendid ja litsentsid jne
D. Suundumused
V. Juht-, haldus- ja/voi jirelevalveorgani liikmed ning kdrgema juhtkonna liikmed ning to6tajad

Eesmirk on anda teavet dritthingu juhtide kohta, mis vdimaldab investoritel hinnata nende kogemusi, oskusi ja
palgataset ning nende suhet aritthinguga.

A. Juht-, haldus- ja/vdi jarelevalveorgani ning korgema juhtkonna liikmed
B. Tootasu

C. Juht-, haldus- ja/vdi jarelevalveorgani tookord

D. Tootajad

E. Osalus aktsiakapitalis



L 168/72 Euroopa Liidu Teataja 30.6.2017

VI. Pohiaktsionirid ja tehingud seotud isikutega

Eesmirk on anda teavet, mis kisitleb pohiaktsionire ja muid isikuid, kes kontrollivad v&i vdivad kontrollida
dritthingut. Samuti antakse teavet tehingute kohta, mis ériithing on teinud isikutega, kes on ariithinguga seotud, ja selle
kohta, kas nende tehingute tingimused on kooskélas aritthingu huvidega.

A. Pohiaktsiondrid

B. Tehingud seotud isikutega

C. Ekspertide ja ndustajate huvid
VII.  Finantsteave

Eesmark on tipsustada, millised finantsaruanded peavad dokumendis sisalduma ja milliseid ajavahemikke tuleb
holmata ning kui vanad voivad finantsaruanded ja muud finantsandmed olla. Finantsaruannete koostamisel ja
auditeerimisel kasutatavad raamatupidamis- ja auditeerimispohimdtted mdéidratakse kindlaks rahvusvaheliste
raamatupidamis- ja auditeerimisstandardite kohaselt.

A. Konsolideeritud finantsaruanded ja muud finantsandmed
B. Olulised muudatused
VIII. Lisateave
Eesmark on anda teavet, mille andmine on enamasti ette nahtud digusnormidega ja mida mujal prospektis ei leidu.
. Aktsia- voi osakapital
Asutamisleping ja pdhikiri
Olulised lepingud
. Ekspertide arvamus

Kittesaadavad dokumendid
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III LISA

VAARTPABERIKIRJELDUS

. Juht-, haldus- ja jirelevalveorgani lilkmete ning kdrgema juhtkonna liikmete, ndustajate ja audiitorite nimed

Eesmark on nimetada driithingu esindajad ja muud isikud, kes on seotud pakkumise voi kauplemisele votmisega; need
on isikud, kes vastutavad prospekti koostamise eest, ja isikud, kes vastutavad finantsaruannete auditeerimise eest.

II.  Andmed pakkumise kohta ja eeldatav ajakava
Eesmirk on esitada iga pakkumise olulisemad andmed ja selle pakkumisega seotud olulised kuupdevad.
A. Andmed pakkumise kohta
B. Meetod ja eeldatav ajakava

III. Emitenti késitlev oluline teave

Eesmirk on esitada kokkuvotlikult pdhiteave ariithingu finantsseisundi, kapitalisatsiooni ja riskitegurite kohta. Kui
dokumendis sisalduvaid finantsaruandeid muudetakse, et kajastada olulisi muutusi ariithingu grupi struktuuris voi
raamatupidamispohimotetes, tuleb ka viljavalitud finantsandmeid vastavalt muuta.

A. Kapitalisatsioon ja volad (itksnes kapitalivddrtpaberite puhul)
B. Teave kdibekapitali kohta (iiksnes kapitalivadrtpaberite puhul)
C. Pakkumise pohjendused ja tulu kasutamine
D. Riskitegurid
IV. Viirtpabereid kisitlev oluline teave
Eesmirk on anda olulist teavet avalikkusele pakutavate ja/voi kauplemisele vdetavate vddrtpaberite kohta.
A. Avalikkusele pakutavate ja/voi kauplemisele voetavate vddrtpaberite tiiiibi ja liigi kirjeldus
B. Viirtpaberite emiteerimise valuuta

C. Véartpaberite suhteline ndudediguse jirk emitendi kapitalistruktuuris emitendi maksejouetuse korral, sh vajaduse
korral teave védrtpaberite allutatuse maira ning investeeringule avalduva vdimaliku mdju kohta kriisilahenduse
korral direktiivi 2014/59/EL kohaselt

D. Dividendide viljamaksmise p&himdtted, makstava intressiga seonduvad sitted vdi alusvara kirjeldus, sealhulgas
alusvara ja maira sidumise viisi kirjeldus ning viide selle kohta, kust on v&imalik saada teavet alusvara eelneva ja
tulevase tulemuslikkuse ja volatiilsuse kohta

E. Viirtpaberitega kaasnevate diguste kirjeldus, sealhulgas nende diguste mis tahes piirangud ning nende diguste
teostamise kord

V. Ekspertide huvid

Eesmark on anda teavet tehingute kohta, mis driithing on teinud ekspertide voi ndustajatega, kes tootavad aritthingu
heaks tulemustasu alusel.

VI. Pakkumise ja kauplemisele votmise iiksikasjad

Eesmirk on anda teavet, mis kisitleb védrtpaberite pakkumist ja kauplemisele votmist, nende jaotuskava ja muid
asjakohaseid kiisimusi.

A. Pakkumine ja kauplemisele votmine

B. Jaotuskava
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C. Turud
D. Miitivad védrtpaberiomanikud
E. Kapitali lahjendamine (itksnes kapitalivddrtpaberite puhul)
F. Emiteerimiskulud
VII. Lisateave
Eesmirk on anda teavet, mille andmine on enamasti ette nihtud digusnormidega ja mida mujal prospektis ei leidu.
A. Valuutakontroll
B. Hoiatus maksutagajirgede kohta
C. Dividendid ja makseagendid
D. Ekspertide arvamus

E. Kittesaadavad dokumendid
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IV LISA

ELi KASVUPROSPEKTI REGISTREERIMISDOKUMENT

. Vastutus registreerimisdokumendi eest

Eesmirk on nimetada emitent ja tema esindajad ning muud isikud, kes on pakkumisega seotud; need on isikud, kes
vastutavad registreerimisdokumendi koostamise eest.

II. Strateegia, tulemused ja ettevotluskeskkond

Eesmirk on anda teavet driithingu arengu ja tulevase tulemuslikkusega seotud strateegia ja eesmirkide kohta ning
ariithingu dritegevuse, valmistatavate toodete vOi osutatavate teenuste, tema investeeringute ja dritegevust mojutavate
tegurite kohta. Lisaks tuleb esitada édriithinguga seotud riskitegurid ja asjakohane teave suundumuste kohta.

M. Ariithingu tildjuhtimine

Eesmirk on anda teavet driithingu juhtide kohta, mis voimaldab investoritel hinnata nende kogemusi, oskusi ja
palgataset ning nende suhet driithinguga.

IV. Finantsaruanded ja peamised tulemusniitajad

Eesmirk on tdpsustada, millised finantsaruanded ja peamised tulemusnditajad tuleb lisada dokumenti, hdlmates viimast
kahte majandusaastat (kapitalivddrtpaberite puhul) vdi viimast majandusaastat (mittekapitalivddrtpaberite puhul) voi
sellist lithemat perioodi, mille jooksul emitent on tegutsenud.

V. Tegevus- ja finantsiilevaade (iiksnes kapitalivdartpaberite puhul, mille on emiteerinud ériithingud, mille turukapitalisat-
sioon on iile 200 000 000 euro).

Eesmirk on anda teavet finantsseisundi ja tegevustulemuste kohta, kui direktiivi 2013/34/EL artiklite 19 ja 29 kohaselt
esitatud ja koostatud aruanded varasema finantsteabega hdlmatud perioodide kohta ei ole esitatud ELi kasvuprospektis.

VI. Aktsiondre puudutav teave

Eesmirk on anda teavet kohtu- ja vahekohtumenetluste, huvide konfliktide ja seotud isikutega tehtud tehingute ning
aktsiakapitali kohta.
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V LISA

ELi KASVUPROSPEKTIS ESITATAV VAARTPABERIKIRJELDUS

. Vastutus vddrtpaberikirjelduse eest

Eesmirk on nimetada emitent ja tema esindajad ning muud isikud, kes korraldavad pakkumist voi kauplemisele
votmist; need on isikud, kes vastutavad prospekti koostamise eest.

1. Kiibekapitali aruanne ning kapitalisatsiooni ja volgade aruanne (iiksnes kapitalivddrtpaberite puhul, mille on
emiteerinud driithingud, mille turukapitalisatsioon on iile 200 000 000 euro).

Eesmark on anda teavet emitendi kapitalisatsiooni ja volgade kohta ning selle kohta, kas kdibekapital on piisav emitendi
olemasolevate nduete katmiseks voi kui mitte, siis kuidas kavatseb emitent tagada vajaliku tdiendava kaibekapitali.

M. Vairtpaberite tingimused

Eesmirk on anda olulist teavet véidrtpaberite tingimuste kohta ja esitada véirtpaberitega kaasnevate diguste kirjeldus.
Lisaks tuleb esitada vddrtpaberitele eriomased riskitegurid.

IV. Pakkumise iiksikasjad ja ecldatav ajakava

Eesmirk on anda teavet pakkumise ja vajaduse korral mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele votmise kohta,
sh pakutavate vaartpaberite 16plik pakkumishind ja kogus (kas vairtpaberite arvu vdi kogunimivdartuse kujul),
pakkumise pohjendused, vaartpaberite jaotuskava, pakkumiselt saadava tulu kasutamine, emissiooni ja pakkumisega
kaasnevad kulud ning kapitali lahjendamine (iiksnes kapitalivddrtpaberite puhul).

V. Teave garantii andja kohta

Eesmirk on anda vajaduse korral teavet vddrtpaberite garantii andja kohta, sh oluline teave védrtpaberitega kaasneva
garantii kohta ning garantii andjale eriomased riskitegurid ja finantsteave.
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VI LISA

VASTAVUSTABEL

(vastavalt artiklile 46)

Direktiiv 2003/71/EU

Kiesolev mairus

Artikli 1 Idige 1

Artikli 1 16ike 2 punkt a
Artikli 1 16ike 2 punkt b
Artikli 1 16ike 2 punkt ¢
Artikli 1 16ike 2 punkt d
Artikli 1 Idike 2 punkt e
Artikli 1 16ike 2 punkt f
Artikli 1 16ike 2 punkt g
Artikli 1 16ike 2 punkt h
Artikli 1 Idike 2 punkt i
Artikli 1 Idike 2 punkt j

Artikli 1 1ige 3

Artikli 1 1oige 4

Artikli 2 16ike 1 punkt a
Artikli 2 I6ike 1 punkt b
Artikli 2 16ike 1 punkt ¢
Artikli 2 Idike 1 punkt d
Artikli 2 16ike 1 punkt e
Artikli 2 I6ike 1 punkt f
Artikli 2 16ike 1 punkt g
Artikli 2 1dike 1 punkt h
Artikli 2 16ike 1 punkt i

Artikli 2 16ike 1 punkt j

Artikli 2 16ike 1 punkt k
Artikli 2 16ike 1 punkt 1

Artikli 2 16ike 1 punkt m
Artikli 2 16ike 1 punkt n
Artikli 2 16ike 1 punkt o
Artikli 2 16ike 1 punkt p
Artikli 2 Idike 1 punkt q
Artikli 2 16ike 1 punkt r

Artikli 2 16ike 1 punkt s

Artikli 2 16ike 1 punkt t

Artikli 1 Idige 1

Artikli 1 Idige 3

punkt i

Artikkel 4
Artikli 2 punkt a
Artikli 2 punkt b
Artikli 2 punkt ¢
Artikli 2 punkt d
Artikli 2 punkt e
Artikli 2 punkt f
Artikli 2 punkt g
Artikli 2 punkt h
Artikli 2 punkt i
Artikli 2 punkt j

Artikli 2 punkt n
Artikli 2 punkt p
Artikli 2 punkt g
Artikli 2 punkt r

Artikli 2 punkt s

Artikli 2 punkt m

Artikli 1 16ike 2 punkt a
Artikli 1 16ike 2 punkt b
Artikli 1 16ike 2 punkt ¢
Artikli 1 16ike 2 punkt d
Artikli 1 1dike 2 punkt e

Artikli 1 16ike 2 punkt f

Artikli 1 16ike 4 punkt j ja artikli 1 16ike 5 esimese 16igu
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Direktiiv 2003/71/EU

Kidesolev madirus

Artikli 2 1oige 4

Artikli 3 16ige 1

Artikli 3 16ike 2 punkt a

Artikli 3 16ike 2 punkt b

Artikli 3 16ike 2 punkt ¢

Artikli 3 Idike 2 punkt d

Artikli 3 16ike 2 punkt e

Artikli 3 Idike 2 teine ja kolmas 16ik
Artikli 3 loige 3

Artikli 3 1dige 4

Artikli 4 16ike 1 punkt a

Artikli 4 16ike 1 punkt b

Artikli 4 16ike 1 punkt ¢

Artikli 4 16ike 1 punkt d

Artikli 4 16ike 1 punkt e

Artikli 4 16ike 1 teine kuni viies 6ik
Artikli 4 16ike 2 punkt a

Artikli 4 16ike 2 punkt b

Artikli 4 16ike 2 punkt ¢

Artikli 4 1dike 2 punkt d

Artikli 4 16ike 2 punkt e

Artikli 4 16ike 2 punkt f

Artikli 4 16ike 2 punkt g

Artikli 4 16ike 2 punkt h

Artikli 4 I5ige 3

Artikli 5 1dige 1

Artikli 5 loige 2

Artikli 5 1dige 3

Artikli 5 16ike 4 esimene 16ik
Artikli 5 16ike 4 teine 16ik

Artikli 5 16ike 4 kolmanda 16igu esimene lause
Artikli 5 16ike 4 kolmanda 16igu teine lause
Artikli 5 I3ige 5

Artikli 6 1dige 1

Artikli 6 loige 2

Artikli 7 16ige 1

Artikli 7 16ike 2 punkt a

Artikli 3 16ige 1

Artikli 1 16ike 4 punkt a

Artikli 1 16ike 4 punkt b

Artikli 1 16ike 4 punkt d

Artikli 1 16ike 4 punkt ¢

Artikli 5 16ige 1

Artikli 3 16ige 3

Artikli 1 16ike 4 punkt e

Artikli 1 1oike 4 punkt f

Artikli 1 16ike 4 punkt g

Artikli 1 16ike 4 punkt h

Artikli 1 [dike 4 punkt i

Artikli 1 16ike 5 esimese 16igu punkt a
Artikli 1 16ike 5 esimese 16igu punkt d
Artikli 1 I6ike 5 esimese 16igu punkt e
Artikli 1 16ike 5 esimese 16igu punkt f
Artikli 1 16ike 5 esimese 16igu punkt g
Artikli 1 16ike 5 esimese 16igu punkt h
Artikli 1 16ike 5 esimese 16igu punktid b ja ¢
Artikli 1 16ike 5 esimese 16igu punkt j
Artikli 1 loige 7

Artikli 6 16iked 1 ja 2, artikli 14 1oige 2
Artikkel 7

Artikli 6 1ige 3

Artikli 8 Iige 1

Artikli 8 1dige 10

Artikli 8 1oige 5 ja artikli 25 15ige 4
Artikli 8 16ige 4

Artikli 13 1dige 1 ja artikli 7 15ige 13
Artikli 11 1dige 1

Artikli 11 13ige 2

Artikli 13 1dike 1 esimene 16ik

Artikli 13 1dike 1 teise 16igu punkt a
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Direktiiv 2003/71/EU

Kidesolev madirus

Artikli 7 16ike 2 punkt b
Artikli 7 1dike 2 punkt ¢
Artikli 7 1dike 2 punkt d
Artikli 7 16ike 2 punkt e
Artikli 7 16ike 2 punkt f
Artikli 7 16ike 2 punkt g
Artikli 7 16ige 3

Artikli 7 1oige 4

Artikli 8 16ike 1 esimese 18igu punkt a
Artikli 8 I6ike 1 esimese 18igu punkt b
Artikli 8 Idike 1 teine 15ik
Artikli 8 loige 2

Artikli 8 Idige 3

Artikli 8 16ige 3a

Artikli 8 loige 4

Artikli 8 l6ike 5 esimene 16ik
Artikli 8 16ike 5 teine 16ik
Artikli 9 16ige 1

Artikli 9 1dige 2

Artikli 9 1ige 3

Artikli 9 16ige 4

Artikli 11 1dige 1

Artikli 11 1dige 2

Artikli 11 Ioige 3

Artikli 12 Idige 1

Artikli 12 1dige 2

Artikli 12 1dige 3

Artikli 13 Idige 1

Artikli 13 1dige 2

Artikli 13 1dige 3

Artikli 13 1dige 4

Artikli 13 ldige 5

Artikli 13 Ioige 6

Artikli 13 Ioige 7

Artikli 14 1dige 1

Artikli 13 16ike 1 teise 16igu punkt b
Artikli 13 1oike 1 teise 16igu punkt ¢
Artikli 13 Idike 1 teise 16igu punkt ¢
Artikli 15 1dige 2

Artikli 13 Idike 1 teise 16igu punkt d
Artikli 14 1dige 3

Artikli 13 Ioige 3

Artikli 17 16ike 1 esimese 16igu punkt b
Artikli 17 1dike 1 esimese 16igu punkt a
Artikli 17 16ige 2

Artikli 18 Ioige 1

Artikli 18 1dige 2

Artikli 18 Idige 3)

Artikli 18 1dike 4 esimene 16ik

Artikli 12 1dige 1

Artikli 12 Idige 1

Artikli 12 Idige 1

Artikli 12 1dige 2

Artikli 19 1dige 1

Artikli 19 I6ige 2

Artikli 19 1dige 4

Artikli 10 Idike 1 esimene 16ik
Artikli 10 16ike 1 teine 16ik
Artikli 20 1dige 1

Artikli 20 Idige 2

Artikli 20 1dige 3

Artikli 20 1dige 4

Artikli 20 1oige 8

Artikli 20 Ioige 9

Artikli 21 1dige 1
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Direktiiv 2003/71/EU

Kidesolev madirus

Artikli 14 1dige 2
Artikli 14 Ioige 3
Artikli 14 1dige 4
Artikli 14 1oige 4a
Artikli 14 ldige 5
Artikli 14 1dige 6
Artikli 14 1dige 7
Artikli 14 1dige 8
Artikli 15 Idige 1
Artikli 15 1dige 2
Artikli 15 1dige 3
Artikli 15 1dige 4
Artikli 15 ldige 5
Artikli 15 Ioige 6
Artikli 15 Idige 7
Artikli 16 1dige 1
Artikli 16 Ioige 2
Artikli 16 loige 3
Artikli 17 1dige 1
Artikli 17 1dige 2
Artikli 18 1dige 1

Artikli 18 1dige 2

Artikli 18 16ike 3 esimene 16ik

Artikli 18 16ike 3 teine 16ik

Artikli 18 1dige 4
Artikli 19 Idige 1
Artikli 19 Ioige 2
Artikli 19 Ioige 3
Artikli 19 Ioige 4
Artikli 20 1dige 1
Artikli 20 ldige 2
Artikli 20 Idige 3
Artikli 21 1dige 1
Artikli 21 1dige 1a
Artikli 21 1dige 1b

Artikli 21 1dige 2

Artikli 21 1dige 2
Artikli 21 Ioige 5
Artikli 21 ldige 6
Artikli 21 1oige 9
Artikli 21 Ioige 10
Artikli 21 1dige 11
Artikli 21 1dige 12
Artikli 22 1dige 1
Artikli 22 1dige 2
Artikli 22 1dige 3
Artikli 22 15ige 4
Artikli 22 1dige 5
Artikli 22 Ioige 6
Artikli 22 Idige 9
Artikli 23 Ioige 1
Artikli 23 Ioige 2
Artikli 23 1dige 7
Artikli 24 1dige 1
Artikli 24 1dige 2
Artikli 25 1dige 1
Artikli 25 16ige 2
Artikli 25 1dige 3
Artikli 21 1dige 5
Artikli 25 1dige 8
Artikli 27 16ige 1
Artikli 27 1dige 2
Artikli 27 1dige 3
Artikli 27 Ioige 5
Artikli 29 1dige 1
Artikli 29 16ige 2
Artikli 29 1oige 3
Artikli 31 Idige 1
Artikli 34 1dige 1
Artikli 34 16ige 2

Artikli 31 Idige 2
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Direktiiv 2003/71/EU

Kidesolev madirus

Artikli 21 16ike 3 punkt a
Artikli 21 Idike 3 punkt b
Artikli 21 16ike 3 punkt ¢
Artikli 21 1dike 3 punkt d
Artikli 21 16ike 3 punkt e
Artikli 21 1dike 3 punkt f
Artikli 21 1dike 3 punkt g
Artikli 21 1dike 3 punkt h
Artikli 21 1dike 3 punkt i
Artikli 21 1dike 3 teine 16ik
Artikli 21 16ike 4 punkt a
Artikli 21 1dike 4 punkt b
Artikli 21 16ike 4 punkt ¢
Artikli 21 1dike 4 punkt d
Artikli 21 Idike 4 teine loik
Artikli 21 1oige 5

Artikli 22 Ioige 1

Artikli 22 1dike 2 esimene 16ik
Artikli 22 1dike 2 teine 16ik
Artikli 22 1dike 2 kolmas 16ik
Artikli 22 1dige 3

Artikli 22 1dige 4

Artikli 23 1dige 1

Artikli 23 1dige 2

Artikli 24 15ige 1

Artikli 24 1dige 2

Artikli 24 1dige 2a

Artikli 24 Ioige 3

Artikkel 24a

Artikkel 24b

Artikkel 24c

Artikli 25 1dige 1

Artikli 25 1oige 2

Artikkel 26

Artikkel 27

Artikkel 28

Artikli 32 16ike 1 punkt a
Artikli 32 Idike 1 punkt b
Artikli 32 Idike 1 punkt ¢
Artikli 32 1oike 1 punkt d
Artikli 32 1dike 1 punkt e
Artikli 32 Idike 1 punke f
Artikli 32 1oike 1 punkt g
Artikli 32 1oike 1 punkt h
Artikli 32 1oike 1 punkt i
Artikli 32 1dike 1 teine 16ik
Artikli 32 1dike 1 punkt |
Artikli 32 15ike 1 punkt m
Artikli 32 I6ike 1 punkt n
Artikli 32 Idike 1 neljas 16ik
Artikli 31 Idige 3 ja artikli 32 Idige 6
Artikli 35 Idige 2

Artikli 33 Ioige 1

Artikli 33 ldige 5
Artikli 33 ldiked 6 ja 7
Artikli 37 1dige 1
Artikli 37 1dige 2
Artikli 45 15ige 1

Artikli 45 1dige 2

Artikkel 44
Artikkel 44
Artikkel 44
Artikli 38 Idige 1
Artikkel 42
Artikkel 40

Artikkel 46



L 168/82 Euroopa Liidu Teataja 30.6.2017

Direktiiv 2003/71/EU Kéesolev mddrus

Artikkel 29 —
Artikkel 30 —
Artikkel 31 Artikkel 48
Artikkel 31a —
Artikkel 32 Artikkel 49
Artikkel 33 —




