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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2017/576,
8. juuni 2016,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses regulatiivsete
tehniliste standarditega, milles kisitletakse teavet, mille investeerimisiihingud avaldavad igal aastal
tiitmiskohtade tunnusandmete ja korralduste tiitmise kvaliteedi kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiivi 2014/65EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL, () eriti selle artikli 27 1dike 10 esimese 1digu
punkti b,

ning arvestades jargmist:

(1) Oluline on, et iildsus ja investorid saaksid hinnata investeerimisithingu korralduste tditmise tavade kvaliteeti ja
teha kindlaks viis kauplemismahu seisukohast peamist tditmiskohta, kus investeerimisithingud eelmisel aastal
kliendikorraldusi tiitsid. Sisuliste vordluste tegemiseks ja viie peamise kauplemiskoha valiku analiiiisimiseks
peavad investeerimisithingud avaldama teabe finantsinstrumentide iga klassi kohta. Et oleks véimalik kliendikor-
ralduste voogu kauplemiskohtadesse hinnata tdielikult, peaksid investorid ja tildsus saama selgelt aru, kui investee-
rimisithing ise oli mis tahes finantsinstrumentide klassi puhul iiks viiest peamisest tditmiskohast.

(2)  Et kliendikorralduste tditmiseks investeerimisithingute poolt kasutatud kauplemiskohtades (sealhulgas kolmandate
riikide kauplemiskohad) tditmisel saavutatud kvaliteeti saaks hinnata tiielikult, on asjakohane, et investeerimis-
tthingud avaldavad kiesoleva midrusega noutud teabe seoses kauplemiskohtade, turutegijate vdi muude
likviidsuse pakkujate voi mis tahes iiksustega, kes tdidavad kolmandas riigis monega eespool nimetatutest sarnast
funktsiooni.

(3)  Et anda tdpset ja vorreldavat teavet, on vaja madrata kindlaks finantsinstrumentide klassid avaldamise seisukohast
oluliste tunnuste alusel. Finantsinstrumentide klass peaks olema mdiratletud piisavalt kitsalt, et eri klassidega
seotud korralduste tditmise erinevused tuleksid selgelt esile, samas peab mdiratlus olema aga piisavalt lai, et
tagada investeerimisithingute aruandekohustuse proportsionaalsus. Kuna finantsinstrumentide alla kuuluvate
kapitaliinstrumentide klass on lai, on mdistlik jagada see likviidsuse alusel alaklassideks. Kuna likviidsus on
oluline tditmisalast kditumist mdjutav tegur ja kuna kauplemiskohad konkureerivad sageli omavahel, et meelitada
ligi kodige sagedamini kaubeldavate aktsiate voogusid, on asjakohane liigitada kapitaliinstrumendid vastavalt nende
likviidsusele, mis maaratakse kindlaks vastavalt nende hinnasammule, nagu sitestatud direktiivis 2014/65EL.

(4) Kui investeerimisithingud avaldavad need viis peamist tditmiskohta, kus nad tdidavad kliendikorraldusi, on
asjakohane, et nad avaldavad teabe igas tditmiskohas tdidetud korralduste mahu ja arvu kohta, nii et investorid
saaksid kujundada arvamuse ihingult tditmiskohale likuvate kliendikorralduste voo kohta. Kui ithe vdi mitme
finantsinstrumendiklassi puhul tdidab investeerimisithing ainult vdga viikese arvu korraldusi, ei oleks teave viie
peamise kauplemiskoha kohta viga kasulik ega kajastaks korralduste tditmise kokkuleppeid. Seepirast on
asjakohane nduda, et investeerimisithingud margivad selgelt, milliste finantsinstrumentide klasside korraldusi nad
tdidavad viga vihe.

(5)  Et investeerimisithingu tegevusmahu kohta ei avaldataks potentsiaalselt turutundlikke andmeid, tuleks taitmise
mahtu ja tdidetud korralduste arvu viljendada mitte absoluutviirtusena, vaid konealuse finantsinstrumendi klassi
osakaaluna vastavalt investeerimisithingu korralduste tditmise kogumahus voi tdidetud korralduste arvus.

() ELTL173,12.6.2014, Ik 349.
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(6)  Asjakohane on nduda, et investeerimisithingud avaldavad teabe, mis on korralduste tditmist késitleva kaitumise
puhul oluline. Selleks et investeerimisithinguid ei tehtaks vastutavaks korralduste tditmist kisitlevate otsuste eest,
mille eest nad ei vastuta, on asjakohane, et investeerimisithingud avaldavad selliste korralduste osakaalu, mis
tdideti igas viie peamise kauplemiskoha hulka kuuluvas kauplemiskohas, kui kauplemiskoha valis klient.

(7)  On mitu tegurit, mis vdivad mdjutada investeerimisithingute korralduste tditmist kisitlevat kditumist, nt
mérkimisvairsed seosed investeerimisithingute ja tditmiskohtade vahel. Vottes arvesse selliste tegurite voimalikku
tahtsust, on asjakohane nduda kdigis tditmiskohtades tditmisel saavutatud kvaliteedi hindamisel selliste tegurite
analiiiisimist.

(8)  Korralduste eri liigid voivad olla oluliseks teguriks, mis selgitab, kuidas ja miks investeerimisithingud tiidavad
korraldusi teatavas taitmiskohas. See voib mojutada ka seda, kuidas investeerimisithing médrab kindlaks oma
tditmisstrateegia, sealhulgas arukate korralduste marsruutijate programmeerimine, et tiita selliste korralduste
erieesmargid. Seepdrast on asjakohane eristada aruandes selgelt korralduste liikide eri kategooriaid.

(9)  Et kasutajad saaksid teavet nduetekohaselt analiiiisida, peavad nad saama eristada kutseliste klientide korralduste
puhul kasutatud tditmiskohti jaeklientide korralduste puhul kasutatud tditmiskohtadest, kuna investeerimisithin-
gud kasutavad jaeklientide ja kutseliste klientide jaoks parima vdimaliku tulemuse saavutamiseks selgelt erinevaid
viise (investeerimisithingud peavad jaeklientide korralduste tditmisel hindama eelkdige hinna- ja kulutegurit).
Seepdrast on asjakohane, et teave viie peamise tditmiskoha kohta esitatakse jae- ja kutseliste klientide puhul eraldi,
mis vdimaldab kvalitatiivselt hinnata selliste tditmiskohtade korralduste voogu.

(10)  Selleks et tdita oma juriidilist parima tditmise kohustust, ei kasuta investeerimisithingud kutseliste klientide puhul
parima tditmise kriteeriumeid kohaldades vairtpaberite kaudu finantseerimise tehinguteks ja muudeks tehinguteks
tavaliselt samu tditmiskohti. Seda seetSttu, et vairtpaberite kaudu finantseerimise tehinguid kasutatakse
rahastamise allikana, mille puhul kehtib laenuvétja kohustus tagastada tulevikus samavéirsed védrtpaberid, ning
véidrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute tingimused midratakse tavaliselt kindlaks vastaspoolte vahel
kahepoolselt enne tditmist. Seepdrast on viartpaberite kaudu finantseerimise tehingute tditmiskohtade valik
piiratum kui muude tehingute puhul, arvestades, et see sdltub eelnevalt vastaspoolte poolt kindlaks maaratud
asjakohastest tingimustest ning sellest, kas nendes tditmiskohtades esineb kindel ndudlus asjaomaste finantsins-
trumentide jdrele. Seepidrast on asjakohane, et investeerimisithingud teevad kokkuvétte ja avaldavad eraldi
aruandes viis kauplemismahu seisukohast peamist tditmiskohta, kus nad tditsid véddrtpaberite kaudu
finantseerimise tehinguid, nii et selliste tditmiskohtade korralduste voogu on voéimalik kvalitatiivselt hinnata.
Vottes arvesse vadrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute erilist laadi ja kuna nende suur maht tdenioliselt
moonutaks klienditehingute esinduslikumat kogumit (st millest on vilja arvatud vairtpaberite kaudu
finantseerimise tehingud), on vaja jitta need vilja tabelitest viie sellise peamise tditmiskoha kohta, kus investeeri-
misithingud tdidavad muid kliendikorraldusi.

(11) On asjakohane, et investeerimisithingud peaksid avaldama koigi iihingu kasutatud tditmiskohtades tditmisel
saavutatud kvaliteedi hinnangu. See teave annab selge pildi tditmisstrateegiatest ja -vahenditest, mida on kasutatud
konealustes tditmiskohtades tditmisel saavutatud kvaliteedi hindamisel. See teave vdimaldab investoritel ka
hinnata, kui t6hus on seoses konealuste tditmiskohtadega investeerimisithingute tehtud jirelevalve.

(12) Hinnates koikides tditmiskohtades saavutatud tditmise kvaliteeti eelkdige kuludest lihtudes, on asjakohane, et
investeerimisithing analiiiisib ka seoses tehtud v6i saadud maksete ja hinnavihenduste, allahindluste voi
mitterahaliste hiivedega konealuste tditmiskohtadega sdlmitud kokkuleppeid. Selline hindamine peaks samuti
voimaldama dldsusel kaaluda, kuidas sellised lepingud méjutavad investori kulusid ja kuidas need vastavad
direktiivi 2014/65/EL artikli 27 15ikele 2.

(13)  Asjakohane on maédrata kindlaks teabe sellise avaldamise ulatus ja olulised tunnused, sealhulgas kuidas investeeri-
misithingud kasutavad taitmiskohtadelt komisjoni delegeeritud mairuse (EL) 2017/575 (). alusel saadud andmeid
tditmise kvaliteedi kohta.

(") Komisjoni 8. juuni 2016. aasta delegeeritud mairus (EL) 2017/575, millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/65EL finantsinstrumentide turgude kohta regulatiivsete tehniliste standarditega, mis kisitlevad tditmiskohtade poolt tehingute
taitmise kvaliteedi kohta avaldatavat teavet (vt kiesoleva Euroopa Liidu Teataja lk 152).
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(14) Teave tditmiskohtade tunnusandmete ja tditmise kvaliteedi kohta tuleks avaldada igal aastal ja selles tuleks
kajastada korralduste tditmist kasitlevat kditumist finantsinstrumentide iga klassi puhul, et hélmata eelmise
kalendriaasta olulisi muutusi.

(15) Investeerimisithinguid ei tohiks takistada aruandlust iiksikasjalikumal tasemel, kui sellisel juhul lisaaruanne
tdiendab, mitte ei asenda kdesoleva médrusega ndutud aruannet.

(16)  Jarjepidevuse huvides ja finantsturgude sujuva toimimise tagamiseks tuleb kiesoleva mairuse sitteid ja vastavaid
direktiivi 2014/65/EL iile votvaid siseriiklikke sitteid hakata kohaldama samast kuupaevast.

(17) Kéesolev mdarus pohineb regulatiivsete tehniliste standardite eelndul, mille on komisjonile esitanud Euroopa
Vairtpaberiturujdrelevalve (ESMA).

(18) ESMA on korraldanud kdesoleva mairuse aluseks oleva regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kohta avaliku
tildsusega konsulteerimise, analiiisinud potentsiaalseid seonduvaid kulusid ja tulusid ning kiisinud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu midruse (EL) nr 1095/2010 (') artikli 37 kohaselt moodustatud viartpaberituru
sidusrithmade kogu arvamust,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Reguleerimisese

Kiesoleva maidrusega sitestatakse reeglid sellise teabe sisu ja vormingu kohta, mille investeerimisithingud peavad igal
aastal avaldama seoses kauplemiskohtades tididetavate kliendi korralduste, kliendi korralduste siisteemsete tditjate,
turutegijate voi teiste likviidsuse pakkujate voi iiksustega, kes tdidavad kolmandas riigis monega eespool nimetatutest
sarnast funktsiooni.

Artikkel 2
Mboisted

Kéesolevas miiruses kasutatakse jargmisi mdisteid:
a) ,passiivne korraldus“ — tellimusraamatusse kantud korraldus, mis lisas likviidsust;
b) ,aktiivne korraldus“ — tellimusraamatusse kantud korraldus, mis vihendas likviidsust;

¢) ,suunatud korraldus“ — korraldus, mille puhul klient on tditmiskoha kindlaks mairanud enne korralduse tiitmist.

Artikkel 3
Teave viie peamise tditmiskoha ja tiitmisel saavutatud kvaliteedi kohta

1. Investeerimisithingud avaldavad viis kauplemismahu seisukohast peamist tditmiskohta kdigi tdidetud kliendikor-
ralduste puhul I lisas osutatud finantsinstrumentide klasside kaupa. Jaeklientide teave avaldatakse II lisa tabelis 1
sdtestatud vormingus ja kutseliste klientide teave II lisa tabelis 2 sitestatud vormingus. Avaldada ei tule vddrtpaberite
kaudu finantseerimise tehingute korraldusi. Avaldatakse jargmine teave:

a) finantsinstrumentide klass;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maérus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77[EU
(ELTL 331, 15.12.2010, lk 84).
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b) tditmiskoha nimi ja tunnuskood;

¢) selles tditmiskohas tdidetud kliendikorralduste maht viljendatuna protsendina tditmise kogumahust;

d) selles tditmiskohas tdidetud kliendikorralduste arv viljendatuna protsendina tdidetud korralduste koguarvust;
e) punktis d osutatud passiivsete ja aktiivsete tdidetud korralduste osakaal;

f) punktis d osutatud suunatud korralduste osakaal;

g) mirge, kas kdnealuse finantsinstrumendi klassi puhul tdideti eelmisel aastal kauplemispdeval keskmiselt alla iihe
tehingu.

2. Investeerimisithingud avaldavad kauplemismahu seisukohast viis peamist taitmiskohta koigi véirtpaberite kaudu
finantseerimise tehingute tdidetud kliendikorralduste puhul I lisas osutatud finantsinstrumentide kaupa 1II lisa tabelis 3
sdtestatud vormingus. Avaldatakse jargmine teave:

a) selles tditmiskohas tdidetud kliendikorralduste maht viljendatuna protsendina tditmise kogumahust;
b) selles tditmiskohas tdidetud kliendikorralduste arv viljendatuna protsendina tdidetud korralduste koguarvust;

¢) mirge, kas investeerimisithing tditis konealuse finantsinstrumendi klassi puhul eelmisel aastal kauplemispdeval
keskmiselt alla ithe tehingu.

3. Investeerimisithingud avaldavad iga finantsinstrumendi klassi kohta selliste analitiside ja jarelduste kokkuvdtte, mis
nad teevad tditmiskohtades eelmisel aastal koigi kliendikorralduste tditmisel saavutatud kvaliteedi pdhjaliku jilgimise
alusel. Teave sisaldab jargmist:

(a) selgitus suhtelise tdhtsuse kohta, mille ithing omistas tditmise kvaliteedi hindamisel sellistele tditmisteguritele nagu
hind, kulud, kiirus, tditmise tdendosus vdi mis tahes muu kaalutlus, sealhulgas kvalitatiivsed tegurid;

(b) mis tahes markimisvéirsete seoste, huvide konfliktide ja tthisomandi kirjeldus kdigi tditmiskohtade puhul, kus
korraldusi taideti;

() tehtud v&i saadud maksete ja hinnavihenduste, allahindluste voi mitterahaliste hiivedega seoses tditmiskohtadega
solmitud mis tahes kokkulepete kirjeldus;

(d) selliste tegurite selgitus, mis tingisid thingu tditmispShimdtetes loetletud tditmiskohtade muutmise (sellise muudatuse
tegemise korral);

(e) selgitus, kuivdrd korralduse tditmine sdltub kliendi liigitamisest, juhul kui ithing kohtleb kliendikategooriaid erinevalt
ja kui see vdib mdjutada korralduste tiitmise kokkuleppeid;

(f) selgitus, kas jaeklientide korralduste tditmisel eelistati muid kriteeriume kui hind ja kulu ning kuivord olulised olid
sellised muud kriteeriumid kliendi iildkasu seisukohast parima v&imaliku tulemuse saavutamisel;

() selgitus, kuidas investeerimisithing on kasutanud tiitmise kvaliteeti kisitlevaid mis tahes andmeid v6i vahendeid,
sealhulgas delegeeritud méiruse (EL) 2017/575 alusel avaldatud mis tahes andmed;

(h) vajaduse korral selgitus, kuidas investeerimisithing on kasutanud direktiivi 2014/65/EL artikli 65 kohase kauplemis-
koondteabe pakkuja teavet.

Artikkel 4

Vorming

Investeerimisithingud avaldavad artikli 3 1digete 1 ja 2 kohase teabe oma veebisaitidel, tdites II lisas sitestatud vormid
masinloetavas elektroonilises vormingus, mis on ildsusele allalaadimiseks kittesaadav; artikli 3 16ike 3 kohane teave
avaldatakse veebisaitidel elektroonilises vormingus, mis on iildsusele allalaadimiseks kittesaadav.
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Artikkel 5
Joustumine ja kohaldamine
Kiesolev méddrus joustub kahekiimnendal paeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 3. jaanuarist 2018.

Kiesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel, 8. juuni 2016

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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I LISA
Finantsinstrumentide klassid
a) kapitaliinstrumendid — aktsiad ja hoidmistunnistused

i) hinnasamm | likviidsuse vahemikud 5 ja 6 (alates 2 000 tehingust pievas)
ii) hinnasamm | likviidsuse vahemikud 3 ja 4 (80 — 1 999 tehingut péevas)
iii) hinnasamm | likviidsuse vahemikud 1 ja 2 (0-79 tehingut pdevas)
volainstrumendid

i) volakirjad

ii) rahaturuinstrumendid

intressiméira tuletisinstrumendid

i) kauplemiskohas kauplemisele lubatud futuurid ja optsioonid

i) vahetuslepingud, forvardid ja muud intressimdira tuletisinstrumendid
krediidituletisinstrumendid

i) kauplemiskohas kauplemisele lubatud futuurid ja optsioonid

ii) muud krediidituletisinstrumendid

valuutatuletisinstrumendid

i) kauplemiskohas kauplemisele lubatud futuurid ja optsioonid

i) vahetuslepingud, forvardid ja muud valuutatuletisinstrumendid
struktureeritud finantsinstrumendid

aktsiatel pdhinevad tuletisinstrumendid

i) kauplemiskohas kauplemisele lubatud futuurid ja optsioonid

i) vahetuslepingud ja muud aktsiatel pShinevad tuletisinstrumendid
védrtpaberistatud tuletisinstrumendid

i) ostutihed ja sertifikaadid (tuletisinstrumendid)

ii) muud vairtpaberistatud tuletisinstrumendid

kaubatuletisinstrumendid ja lubatud heitkoguste vairtpaberite tuletisinstrumendid
i) kauplemiskohas kauplemisele lubatud futuurid ja optsioonid

ii) muud kaubatuletisinstrumendid ja lubatud heitkoguste vdartpaberite tuletisinstrumendid
hinnavahelepingud

borsil kaubeldavad tooted (borsil kaubeldavad fondid, vdlakirjad ja kaubad)

lubatud heitkoguste vaartpaberid

m) muud instrumendid
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II LISA

Tabel 1

Instrumendiklass

Mirkida, kui eelmisel aastal
tehti kauplemispédeval keskmi-
selt < 1 tehingu

jah/ei

Kauplemismahu seisukohast viis
peamist taitmiskohta (vihenevas jar-
jekorras)

Kauplemismahu osa-
kaal protsendina selle
klassi kogumahust

Tdidetud korralduste
osakaal protsendina
selle klassi korralduste
koguarvust

Passiivsete
korralduste
osakaal

Aktiivsete
korralduste
osakaal

Suunatud
korralduste
osakaal

Taitmiskoha nimi ja tunnus-

kood (MIC voi LEI)

Tiitmiskoha nimi ja tunnus-

kood (MIC vai LEI)

Tiitmiskoha nimi ja tunnus-

kood (MIC v&i LE)

Taitmiskoha nimi ja tunnus-

kood (MIC v&i LEI)

Tiitmiskoha nimi ja tunnus-

kood (MIC v&i LEI)

Tabel 2

Instrumendiklass

Mirkida, kui eelmisel aastal
tehti kauplemispédeval keskmi-
selt < 1 tehingu

jah/ei

Kauplemismahu seisukohast viis
peamist tditmiskohta (vdhenevas jar-
jekorras)

Kauplemismahu osa-
kaal protsendina selle
klassi kogumahust

Tdidetud korralduste
osakaal protsendina
selle klassi korralduste
koguarvust

Passiivsete
korralduste
osakaal

Aktiivsete
korralduste
osakaal

Suunatud
korralduste
osakaal

Taitmiskoha nimi ja tunnus-

kood (MIC voi LEI)

Taitmiskoha nimi ja tunnus-

kood (MIC voi LEI)

Tiitmiskoha nimi ja tunnus-

kood (MIC v&i LEI)

Taitmiskoha nimi ja tunnus-

kood (MIC v&i LEI)

Tiitmiskoha nimi ja tunnus-

kood (MIC v&i LEI)
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Tabel 3

Instrumendiklass

Mirkida, kui eelmisel aastal tehti kauplemispdeval keskmi- | jah/ei
selt < 1 tehingu

. . .. e ; Taidetud korralduste mahu Taidetud korralduste osakaal
Kauplemismahu seisukohast viis peamist tditmiskohta (vihenevas kaal di e Klassi di e Klassi korral
T osakaal protsendina selle klassi | protsendina selle klassi korral-
) kogumahust duste koguarvust

Taitmiskoha nimi ja tunnuskood (MIC v&i LEI)

Taitmiskoha nimi ja tunnuskood (MIC v6i LEI)

Taitmiskoha nimi ja tunnuskood (MIC v&i LEI)

Taitmiskoha nimi ja tunnuskood (MIC v&i LEI)

Taitmiskoha nimi ja tunnuskood (MIC v&i LEI)
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