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(Seadusandlikud aktid)

DIREKTIIVID

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV (EL) 2017/828,
17. mai 2017,
millega muudetakse direktiivi 2007/36/EU seoses aktsioniride pikaajalise kaasamise soodustamisega

(EMPs kohaldatav tekst)
EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikleid 50 ja 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,
olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (1),
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (?)
ning arvestades jargmist:

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2007/36/EU (*) on kehtestatud nduded aktsionéride teatavate, hadledi-
gusega aktsiatest tulenevate diguste kasutamiseks seoses niisuguste dritihingute iildkoosolekutega, mille registree-
ritud asukoht on liikmesriigis ja mille aktsiad on lubatud kauplemisele reguleeritud turul, mis asub vdi tegutseb
litkmesriigis.

(2)  Finantskriisi ajal ilmnes, et paljudel juhtudel olid aktsiondrid toetanud iilemairaste lihiajaliste riskide votmist
juhtide poolt. Lisaks on selgeid tdendeid, et investeerimisobjektiks olevate aritthingute ,seire“ ning institutsionaal-
sete investorite ja varahaldurite kaasamise praegune tase ei ole sageli piisav ning seejuures keskendutakse liigselt
lithiajalisele tootlusele, mistdttu ei pruugi dritthingu juhtimine ja tulemuslikkus olla optimaalsed.

(3)  Komisjon tegi oma 12. detsembri 2012. aasta teatises ,Tegevuskava: Euroopa dritthingudigus ja aritthingu tldjuh-
timine — ajakohane digusraamistik kaasatumate aktsiondride ja jatkusuutlike aritthingute jaoks“ teatavaks mitmed
meetmed éritthingute juhtimise valdkonnas, et eelkdige soodustada aktsionaride pikaajalist kaasamist ning edendada
labipaistvust driiihingute ja investorite vahel.

(4 Borsil noteeritud driithingute aktsiaid hoitakse sageli keeruliste vahendusahelate kaudu, mis muudavad aktsioniride
diguste kasutamise keerulisemaks ja voivad takistada aktsioniride kaasamist. Ariiihingutel ei ole sageli vdimalik
oma aktsiondride isikut tuvastada. Aktsiondride isiku tuvastamine on aktsiondride ja driithingu vahelise vahetu
suhtluse eeltingimus ning seepdrast iilimalt oluline, et holbustada aktsioniride diguste kasutamist ning aktsiondride
kaasamist. See on eriti oluline piiriiilestes olukordades ja elektrooniliste vahendite kasutamise korral. Seetdttu peaks

() ELT C 451, 16.12.2014, 1k 87.

(%) Euroopa Parlamendi 14. martsi 2017. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 3. aprilli 2017. aasta otsus.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 11.juuli 2007. aasta direktiiv 2007/36/EU noteeritud ériithingute aktsionéride teatavate diguste
kasutamise kohta (ELT L 184, 14.7.2007, 1k 17).
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borsil noteeritud driithingutel olema 6igus oma aktsiondride isik tuvastada, et neil oleks voimalik nendega suhelda
otse. Vahendajatelt tuleks nduda, et nad edastaksid aritthingule aritthingu taotluse korral aktsionri isikut késitlevat
teavet. Lilkmesriikidel peaks aga olema lubatud jitta isiku tuvastamise ndudest vilja aktsionirid, kelle kdes on vaid
viike arv aktsiaid.

(5)  Selle eesmirgi saavutamiseks on vaja, et dritihingule edastatakse teataval mdiral aktsionari isikut kasitlevat teavet.
Teave peaks holmama vidhemalt aktsiondri nime ja kontaktandmeid ning, kui aktsionar on juriidiline isik, registree-
rimisnumbrit vdi selle puudumise korral kordumatut tunnust, nt juriidilise isiku tunnust (LEI), ja aktsionari
hoitavate aktsiate arvu ja juhul, kui dritthing seda taotleb, hoitavate aktsiate kategooriaid voi litke, samuti nende
omandamise kuupdeva. Vahema teabe edastamine oleks ebapiisav, et vdimaldada driithingul oma aktsiondride isikut
tuvastada ning nendega suhelda.

(6)  Kéesoleva direktiivi alusel tuleks aktsioniride isikuandmeid to6delda selleks, et éritihingul oleks vdimalik oma
aktsiondride isikut tuvastada, et suhelda nendega otse, hdlbustamaks aktsiondride diguste kasutamist ja nende
arithingusse kaasamist. See ei piira litkmesriikide niisuguste digusnormide kohaldamist, millega nihakse ette
aktsiondride isikuandmete tootlemine muudel eesmirkidel, nditeks aktsioniride omavahelise koostoo tegemise
voimaldamiseks.

(7)  Selleks et vdimaldada ériithingul aktsioniride Giguste kasutamise ja aktsiondride kaasamise holbustamise eesmargil
oma aktsiondridega suhelda otse, tuleks aritthingul ja vahendajatel lubada siilitada aktsioniride isikuandmeid seni
kaua, kui asjaomane isik on jdtkuvalt aktsiondr. Ariithingud ja vahendajad ei ole aga sageli teadlikud sellest, et
teatav isik ei ole enam aktsiondr, vilja arvatud juhul, kui asjaomane isik on neid sellest ise teavitanud voéi kui nad
on saanud niisuguse teabe uue aktsiondri isiku tuvastamise kdigus, mis toimub sageli vaid iiks kord aastas seoses
korralise iildkoosolekuga voi seoses muude oluliste siindmustega, nditeks iilevotupakkumised voi ithinemised.
Seetdttu peaks driithingutel ja vahendajatel olema lubatud siilitada isikuandmeid kuupdevani, mil nad on saanud
teada asjaolust, et isik ei ole enam aktsiondr, ning kuni 12 kuud arvates sellest asjaolust teada saamisest. See ei piira
asjaolu, et dritthingul ja vahendajal voib olla vajalik sailitada mitte enam aktsionérideks olevate isikute isikuandmeid
muul eesmargil, niiteks piisava dokumentatsiooni tagamine selleks, et jilgida driithingu aktsiate Gigusjarglust,
vajaliku dokumentatsiooni siilitamine seoses iildkoosolekutega, sealhulgas seoses selle otsuste kehtivusega, ning
aritthingu aktsiatega seotud dividendide, intresside v6i muude endistele aktsiondridele makstavate summade makse-
kohustuse tditmine driithingu poolt.

(8)  Aktsioniride diguste tegelik kasutamine soltub suurel maaral selliste vahendajate ahela tShususest, kes haldavad
aktsiondride voi muude isikute nimel vairtpaberikontosid, eelkdige piiriiileselt. Vahendajate ahelas, eriti juhul, kui
ahelas on palju vahendajaid, ei anta alati dritthingutelt lackuvat teavet aktsiondridele edasi ning aktsiondride haalte
edastamine driithingutele ei toimu alati nduetekohaselt. Kdesoleva direktiivi eesmirk on parandada teabe edastamist
vahendajate ahelas, et holbustada aktsionaride diguste kasutamist.

(9)  Pidades silmas vahendajate olulist rolli, peaksid nad olema kohustatud hdlbustama aktsioniride diguste kasutamist
soltumata sellest, kas aktsiondrid kasutavad neid &igusi ise vOi nimetavad selleks kolmanda isiku. Kui aktsionarid ei
soovi digusi ise kasutada ja on nimetanud vahendajaks kolmanda isiku, peaks kdnealune isik kasutama neid digusi
aktsiondride sonaselgel loal ja nende juhiste kohaselt ning aktsionaride kasuks.

(10)  Oluline on tagada, et aktsiondridel, kes on kaasatud investeerimisobjektiks olevatesse ariithingutesse hddletuse
kaudu, on vdimalik teada, kas nende hiili on nduetekohaselt arvesse voetud. Elektroonilise hdiletuse korral tuleks
esitada hailte kidttesaamise kinnitus. Lisaks peaks igal aktsiondril, kes iildkoosolekul hailetab, olema vihemalt
voimalik veenduda pirast tildkoosolekut selles, kas aritthing on tema haile nduetekohaselt dokumenteerinud ja
arvesse votnud.
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(11)  Selleks et edendada omakapitaliinvesteeringuid kogu liidus ja holbustada aktsiatega seotud oiguste kasutamist,
tuleks kiesoleva direktiiviga kehtestada vahendajate osutatavate teenuste tasude, sh hinnakirjade ja honoraride
ulatuslik labipaistvus. Aktsiondride diguste riigisisese ja piiriiilese kasutamise eest ndutavate tasude vaheline disk-
rimineerimine takistab piiritilest investeerimist ja siseturu tShusat toimimist ning peaks olema keelatud. Aktsiona-
ride diguste riigisisese ja piiriiilese kasutamise eest ndutavate tasude erinevused voiksid olla lubatud ainult juhul, kui
need on nouetekohaselt pohjendatud ja kajastavad vahendajate poolt teenuste osutamisel tegelikult kantud kulude
erinevusi.

(12)  Vahendajate ahelas voib olla vahendajaid, kellel puudub liidus nii registreeritud asukoht kui ka peakontor. Sellest
hoolimata voib niisuguste kolmandate riikide vahendajate tegevus mojutada liidu éritihingute pikaajalist jatkusuut-
likkust ja aritthingute juhtimist liidus. Lisaks tuleb kdesoleva direktiiviga taotletavate eesmirkide saavutamiseks
tagada teabe edastamine kogu vahendajate ahela ulatuses. Kui kiesolevat direktiivi ei kohaldataks kolmandate
riikide vahendajatele ja kui neil ei oleks samu teabe edastamise kohustusi nagu liidu vahendajatel, esineks teabevoo
katkemise oht. Seetdttu tuleks kolmandate riikide vahendajatele, kes osutavad teenuseid seoses niisuguste ariithin-
gute aktsiatega, mille registreeritud asukoht on liidus ja mille aktsiad on lubatud kauplemisele reguleeritud turul,
mis asub voi tegutseb liidus, kohaldada aktsiondride isiku tuvastamist, teabe edastamist, aktsiondride &iguste
kasutamise holbustamist ning kulude ldbipaistvust ja kulude puhul diskrimineerimise keeldu kisitlevaid sitteid,
et tagada selliste vahendajate kaudu hoitavaid aktsiaid kisitlevate satete tulemuslik kohaldamine.

(13)  Kéesolev direktiiv ei piira liitkmesriikide digust, mis reguleerib vdartpaberite hoidmist ja omandidigust, samuti
vadrtpaberite terviklikkuse tingimusi, ning see ei mdjuta tegelikke tulusaajaid ega muid isikuid, kes ei ole liikmes-
riigi kohaldatava diguse kohaselt aktsionirid.

(14)  Aktsioniride tulemuslik ja jatkusuutlik kaasamine on borsil noteeritud ariithingute puhul ihingujuhtimise mudeli
iiks nurgakivi, mis soltub eri organite ja eri sidusriihmade vahelistest kontrolli- ja tasakaalumehhanismidest.
Aktsioniride ulatuslikum osalemine aritthingu juhtimises on iiks hoobadest, mis v6ib aidata parandada kdnealuste
dritthingute finantsilist ja mittefinantsilist tulemuslikkust, sealhulgas keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimistegurite osas,
millele on eelkdige osutatud URO toetatavates vastutustundlike investeeringute pShimdtetes. Lisaks on kaikide
sidusrithmade, eelkdige tootajate ulatuslikum tihingujuhtimises osalemine oluline tegur selle tagamises, et borsil
noteeritud éritthingud jargivad pikaajalisemat lahenemisviisi, mida tuleb soodustada ja arvesse votta.

(15)  Liidus on institutsionaalsed investorid ja varahaldurid sageli borsil noteeritud driithingute olulised aktsiondrid ja
seeparast voib neil olla oluline osa kdnealuste aritthingute juhtimises ning iildisemalt ka kdnealuste driithingute
strateegia ja pikaajalise tulemuslikkuse kujundamises. Viimaste aastate kogemused on siiski ndidanud, et institut-
sionaalsed investorid ja varahaldurid ei ole sageli kaasatud driithingutesse, kelle aktsiaid nad hoiavad, ning tdendid
osutavad sellele, et kapitaliturud survestavad sageli ariithinguid keskenduma lithiajalistele tulemustele, mis voib
seada ohtu aritthingute pikaajalise finantsilise ja mittefinantsilise tulemuslikkuse ning tingida muude negatiivsete
tagajirgede hulgas investeeringute (nt investeeringud teadus- ja arendustegevusse) ebapiisava taseme, mis kahjustab
nii dritthingute kui ka investorite pikaajalist tulemuslikkust.

(16) Institutsionaalsed investorid ja varahaldurid ei ole oma investeerimisstrateegiates, kaasamispoliitikas ja selle raken-
damises sageli arusaadavad. Sellise teabe avalikustamine voiks mojuda positiivselt investorite teadlikkusele, voimal-
dada Ioplikel kasusaajatel (nt tulevased pensionirid) optimeerida investeerimisotsuseid, hdlbustada ariithingute ja
aktsiondride vahelist dialoogi, soodustada aktsioniride kaasamist ja suurendada nende vastutust sidusrithmade ja
kodanikuithiskonna ees.

(17)  Seepdrast peaks institutsionaalsete investorite ja varahaldurite tegevus aktsionidride kaasamiseks kasutatavas lahe-
nemisviisis olema labipaistvam. Nad peaksid kas vilja tootama ja avalikustama aktsioniride kaasamise poliitika voi
selgitama, miks nad on otsustanud seda mitte teha. Aktsiondride kaasamise poliitikas tuleks kirjeldada, kuidas
institutsionaalsed investorid ja varahaldurid integreerivad aktsiondride kaasamise oma investeerimisstrateegiasse,



L 132/4 Euroopa Liidu Teataja 20.5.2017

milliseid kaasamise viise nad otsustavad ellu viia ja kuidas nad seda teevad. Kaasamispoliitika peaks hdlmama ka
tegelike voi vdimalike huvide konfliktide lahendamise meetmeid, eelkdige juhul, kui institutsionaalsetel investoritel,
varahalduritel voi nende sidusettevdtjatel on investeerimisobjektiks oleva ériithinguga tihedad drisuhted. Kaasamis-
poliitika voi selgitus peaks olema internetis avalikult kattesaadav.

(18) Institutsionaalsed investorid ja varahaldurid peaksid avalikustama teabe oma kaasamispoliitika rakendamise kohta ja
eelkdige selle kohta, kuidas nad on kasutanud oma hailedigust. Voimaliku halduskoormuse vihendamiseks peaks
investoritel olema voimalik otsustada jdtta avaldamata iga hdiletust kisitlev teave, kui hddletust peetakse ebaolu-
liseks hailetatava kiisimuse voi driithingus hoitava osaluse suuruse tdttu. Niisugused ebaolulised hailetused vdivad
holmata hiddletamist puhtalt menetluslike kiisimuste iile vdi hailetamist driithingutes, milles on investoril viga viike
osalus vOrreldes osalustega teistes tema investeerimisobjektiks olevates dritthingutes. Investorid peaksid kehtestama
kriteeriumid, et mairata kindlaks hiiletatava kiisimuse voi dritthingus hoitava osaluse suuruse tdttu ebaolulised
héiletused, ning kohaldama neid jirjepidevalt.

(19)  Keskpika perioodi ja pikaajaline ldhenemisviis on peamine vastutustundlikku varade valitsemist vimaldav tegur.
Seetdttu peaksid institutsionaalsed investorid kord aastas avalikustama, kuidas nende omakapitaliinvesteeringute
strateegia pdhielemendid on kooskdlas nende kohustuste profiili ja kestusega ning kuidas need elemendid eden-
davad varade keskpika perioodi ja pikaajalist tootlust. Kasutades varahaldureid volituse alusel, mis hdlmab vara
individuaalset haldamist parima dranigemise jirgi, voi tihiste fondide kaudu, peaksid institutsionaalsed investorid
avalikustama varahalduriga s6lmitud lepingu teatavad pohielemendid, eelkdige selle, kuidas motiveeritakse varahal-
durit viima oma investeerimisstrateegia ja -otsused kooskdlla institutsionaalse investori kohustuste, eelkdige pika-
ajaliste kohustuste profiili ja kestusega, kuidas hinnatakse varahalduri tulemusi, sealhulgas tema tasustamist, kuidas
jalgitakse portfelli kdibekulusid, mis tekivad varahalduril, ning kuidas motiveeritakse varahaldurit tegutsema institut-
sionaalse investori parimates huvides keskpikas ja pikas perspektiivis. See aitaks viia nduetekohaselt kooskolla
institutsionaalsete investorite 1oplike kasusaajate, varahaldurite ja investeerimisobjektiks olevate driithingute huvid
ning vdib aidata arendada pikemaajalisi investeerimisstrateegiaid ja aktsioniride kaasamist hdlmavaid pikemaajalisi
suhteid investeerimisobjektiks olevate driithingutega.

(20)  Varahaldur peaks andma institutsionaalsele investorile teavet, mis on piisav, et vdimaldada viimasel hinnata, kas ja
kuidas varahaldur tegutseb investori parimates pikaajalistes huvides ning kas ta jargib strateegiat, mis nieb ette
aktsiondride tdhusa kaasamise. Varahalduri ja institutsionaalse investori suhetes juhindutakse péhimdtteliselt kahe-
poolsest kokkuleppest. Kuigi suurtel institutsionaalsetel investoritel voib olla vdimalik nduda varahaldurilt iiksik-
asjalikku aruandlust, eelkdige juhul, kui varasid hallatakse volituse alusel parima drandgemise jargi, on viiksemate ja
vihem kogenud institutsionaalsete investorite jaoks siiski ilimalt oluline, et digusaktiga kehtestatakse miinimum-
nduded, mis vdimaldaksid varahaldurit nduetekohaselt hinnata ja temalt aru parida. Seetdttu tuleks varahaldurilt
nduda, et ta avaldaks institutsionaalsele investorile teabe selle kohta, kuidas varahalduri investeerimisstrateegia ja
selle rakendamine edendavad fondi voi institutsionaalse investori varade keskpika perioodi ja pikaajalist tootlust.
Teabe avaldamine peaks hdlmama portfelliinvesteeringute keskpika perioodi ja pikaajaliste kesksete ja oluliste
riskide alast aruandlust, sealhulgas thingujuhtimise kiisimusi ning muid keskpika perioodi ja pikaajalisi riske.
See teave on institutsionaalse investori jaoks keskse tdhtsusega selle hindamisel, kas haldur teeb omakapitali ja
portfelli keskpika perioodi ja pikaajalist analiitisi, mis on peamine thusat aktsiondride kaasamist vdimaldav tegur.
Kuna need keskpika perioodi ja pikaajalised riskid mdjutavad investorite tulu, voib konealuste kiisimuste tulemus-
likum investeerimisprotsessi integreerimine olla institutsionaalsete investorite jaoks otsustava tahtsusega.

(21)  Lisaks peaks varahaldur institutsionaalsele investorile avaldama oma portfelli koosseisu, kiibe ja kdibekulud, nagu
ka viartpaberite laenuks andmise pShimdtted. Portfellikdibe suurus on oluline nditaja selle kohta, kas fondivalitseja
tegevus on tdielikult kooskdlas institutsionaalse investori kindlaksmaaratud strateegia ja huvidega, ning see nditab,
kas varahaldur hoiab osalust omakapitalis aja véltel, mis vdimaldab tal olla driithingus tulemuslikult kaasatud. Suur
portfellikdive voib olla mirk otsustuskindluse puudumisest investeerimisotsustes ja impulsikditumisest, millest
kumbki ei pruugi olla institutsionaalse investori parimates pikaajalistes huvides, eelkdige seetdttu, et kdibe kasv
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suurendab investori kulusid ja voib mojutada siisteemseid riske. Seevastu ootamatult viike kiive vdib anda marku
riskijuhtimisele tahelepanu mittepooramisest voi lilkumisest passiivsema investeerimishoiaku suunas. Vairtpaberite
laenuks andmine voib pohjustada vastuolusid aktsioniride kaasamises, mille raames miiiiakse investori aktsiaid
tegelikkuses tagasiostu digusega. Miiidud aktsiad tuleb tagasi kutsuda aktsioniri kaasamise eesmirgil, sealhulgas
haaletamiseks tildkoosolekul. Seetdttu on oluline, et varahaldur annab aru oma vairtpaberite laenuks andmise
pohimdtetest ja sellest, kuidas neid kohaldatakse aktsioniri kaasamise elluviimiseks, eelkdige investeerimisobjektiks
oleva driithingu iildkoosoleku ajal.

(22)  Varahaldur peaks teavitama institutsionaalset investorit ka sellest, kas ja kuidas ta teeb investeerimisotsuseid
investeerimisobjektiks oleva aritthingu keskpika perioodi ja pikaajalise tulemuslikkuse hindamise pdhjal, sealhulgas
mittefinantsilise tulemuslikkuse hindamise p&hjal. See teave on eriti kasulik niitamaks, kas varahaldur on vétnud
vastu pikaajalise suunitlusega ja aktiivse hoiaku varahalduse suhtes ning votab arvesse sotsiaalseid ning keskkonna-
ja juhtimisalaseid kiisimusi.

(23)  Varahaldur peaks esitama institutsionaalsele investorile nduetekohase teabe selle kohta, kas ja milliseid huvide
konflikte on esinenud seoses tema kaasamisega ning kuidas varahaldur on neid lahendanud. Niisugused huvide
konfliktid voivad nditeks takistada varahalduril hiiletada voi teatavad konfliktiolukorrad vdivad isegi takistada
varahaldurit @ildse olla kaasatud. Institutsionaalset investorit tuleks teavitada koigist sellistest konfliktiolukordadest.

(24)  Liikmesriikidel peaks olema lubatud ette ndha, et juhul, kui institutsionaalse investori varasid ei hallata individuaal-
selt, vaid need on tihendatud teiste investorite varadega ning neid hallatakse fondi kaudu, tuleks teave esitada ka
teistele investoritele vihemalt taotluse alusel, et sama fondi koikidel teistel investoritel oleks vdimalik see teave
saada, kui nad seda soovivad.

(25)  Paljud institutsionaalsed investorid ja varahaldurid kasutavad niisuguste volitatud ndustajate teenuseid, kes teevad
uuringuid ning annavad ndu ja soovitusi selle kohta, kuidas tuleks borsil noteeritud aritthingute {ildkoosolekutel
hailetada. Kuigi volitatud ndustajatel on oluline roll iihingujuhtimises, kuna nad aitavad vihendada 4riithingutea-
bega seotud analiiiisikulusid, véivad nad oluliselt mojutada investorite hadletamiskditumist. Eelkdige tuginevad
volitatud ndustajate soovitustele enam investorid, kellel on viga hajutatud investeeringutega portfellid ja palju
vilismaiseid aktsiaosalusi.

(26)  Volitatud ndustajatele tuleks nende tdhtsusest tulenevalt kohaldada labipaistvuse ndudeid. Liikmesriigid peaksid
tagama, et volitatud ndustajad, kellele kohaldatakse kditumisjuhendit, annavad tdepoolest kdnealuse kditumisju-
hendi omapoolsest kohaldamisest aru. Nad peaksid avaldama ka teatava pohiteabe seoses uuringute, nduannete ja
hailetussoovituste koostamisega ning mis tahes tegelike vdi vdimalike huvide konfliktide vdi drisuhetega, mis
voivad mojutada uuringute, nduannete ja hidletussoovituste koostamist. See teave peaks jadma avalikult kittesaa-
davaks vihemalt kolmeks aastaks, et voimaldada institutsionaalsetel investoritel valida volitatud ndustajate
teenuseid nende varasemaid tulemusi arvesse vottes.

(27)  Kolmandate riikide volitatud noustajad, kellel puudub liidus nii registreeritud asukoht kui ka peakontor, vdivad
esitada analiiiise liidu driiihingute kohta. Selleks et tagada vdrdsed voimalused liidu ja kolmandate riikide volitatud
noustajatele, tuleks kiesolevat direktiivi kohaldada ka kolmandate riikide volitatud ndustajatele, kes tegutsevad
liidus piisiva tegevuskoha kaudu soltumata sellest, milline on selle piisiva tegevuskoha vorm.

(28)  Juhid aitavad kaasa driiihingu pikaajalisele jatkusuutlikkusele. Juhtide tasustamise viis ja struktuur kuuluvad eelkdige
ariithingu ja selle asjaomaste organite, aktsiondride ja asjakohasel juhul to6tajate usaldusisikute padevusse. Seetdttu
on oluline vtta arvesse mitmekesisust, mis esineb liidus ithingujuhtimise siisteemides, mis kajastavad likkmesriikide
erinevaid arvamusi ariithingute ning niisuguste organite rollist, kes vastutavad tasustamispoliitika ja konkreetsetele
juhtidele makstavate tasude méddramise eest. Kuna tasustamine on iiks peamisi vahendeid tihitamaks 4riithingu ning
tema juhtide huve, ja kuna juhtidel on ariithingutes esmatihtis roll, on oluline, et ariithingute tasustamispoliitika
médravad asjakohasel viisil kindlaks ariithingu padevad organid ja et aktsiondridel on vdimalus avaldada oma
arvamust ariithingu tasustamispoliitika kohta.

(29)  Tagamaks, et aktsiondridel on tasustamispoliitika iile tegelik sdnadigus, tuleks neile anda digus korraldada siduv voi
nduandev hiiletus tasustamispoliitika ile aritthingu tasustamispoliitika selge, mdistetava ja tervikliku iilevaate
pohjal. Tasustamispoliitika peaks edendama driithingu dristrateegiat, pikaajalisi huvisid ja jatkusuutlikkust ega tohiks
olla tdielikult ega peamiselt seotud lithiajaliste eesmarkidega. Juhtide tulemuste hindamisel tuleks kasutada nii
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finantsilise kui ka mittefinantsilise tulemuslikkuse kriteeriumeid, sealhulgas asjakohasel juhul keskkonna-, sotsiaal-
ja juhtimistegureid. Tasustamispoliitikas tuleks kirjeldada juhtide tasu eri komponente ja nende suhtelise osakaalu
suurust. Tasustamispoliitika voib vilja to6tada raamistikuna, mille piiresse peab juhtide tasu jddma. See tuleks
viivitamata avalikustada pérast tildkoosolekul toimunud aktsiondride hdaletust.

(30)  Erakorralistel asjaoludel vdivad aritthingud vajada erandit teatavatest tasustamispoliitika reeglitest, naiteks pohitasu
ja muutuvtasu kriteerjumite osas. Seetdttu peaksid liikmesriigid saama lubada driithingutel kohaldada niisugust
tasustamispoliitika ajutist erandit, kui nad tdpsustavad oma tasustamispoliitikas, kuidas seda kohaldataks teatavate
erakorraliste asjaolude korral. Erakorralised asjaolud peaksid hdlmama ainult olukordi, kus erandi tegemine tasus-
tamispoliitikast on vajalik aritthingu kui terviku pikaajaliste huvide ja jatkusuutlikkuse kaitsmiseks voi selle elujou-
lisuse kindlustamiseks. Tasustamisaruanne peaks sisaldama teavet tasu kohta, mis on makstud v6i mis kuulub
tasumisele niisugustel erakorralistel asjaoludel.

(31)  Tagamaks, et tasustamispoliitika rakendamine on tasustamispoliitikaga kooskdlas, tuleks aktsioniridele anda &igus
héiletada driithingu tasustamisaruande iile. Ariithingu ldbipaistvuse ja juhtide vastutuse tagamiseks peaks tasusta-
misaruanne olema selge ja mdistetav ning andma tervikliku iilevaate viimasel majandusaastal igale juhile makstud
tasu kohta. Kui aktsiondrid hailetavad tasustamisaruande vastu, peaks driithing jargmises tasustamisaruandes selgi-
tama, kuidas on aktsiondride hadletamist arvesse voetud. Viikeste ja keskmise suurusega aritthingute puhul peaksid
aga litkmesriigid tasustamisaruande ile toimuva hédletuse alternatiivina saama ette niha, et tasustamisaruanne
esitatakse aktsiondridele vaid iga-aastasel iildkoosolekul arutamiseks paevakorra eraldiseisva kiisimusena. Kui liik-
mesriik kasutab seda vdimalust, peaks driithing jirgmises tasustamisaruandes selgitama, mil viisil on tildkoosolekul
toimunud arutelu arvesse voetud.

(32)  Selleks et tagada aktsiondride jaoks lihtne juurdepiis tasustamisaruandele ning anda potentsiaalsetele investoritele
ja sidusrithmadele voimalus saada teavet juhtide tasude kohta, peaks tasustamisaruanne olema avaldatud driithingu
veebisaidil. See ei tohiks piirata liikmesriikide vdimalust nduda ka kdnealuse aruande avaldamist muude vahendite
abil, niditeks osana tihingujuhtimise aruandest voi tegevusaruandest.

(33)  Konkreetsete juhtide tootasude avalikustamise ja tasustamisaruande avaldamise mdte on parandada drithingu
labipaistvust ja juhtide vastutust ning aktsioniride kontrolli juhtide tasustamise iile. Sellega luuakse vajalik eeltin-
gimus aktsiondride diguste kasutamiseks ja driithingusse kaasatuseks tasustamise valdkonnas. Eelkdige on niisuguse
teabe aktsiondridele avalikustamine vajalik selleks, et vdimaldada neil hinnata juhtide tasustamist ja avaldada
arvamust juhtide tasustamise viiside ja tasude suuruse kohta ning seose kohta iga konkreetse juhi tasu ja tulemuste
vahel, et votta parandusmeetmeid voimalike olukordade suhtes, kus konkreetse juhi to6tasu suurus ei ole pShjen-
datud tema isiklike tulemustega ega driithingu tulemuslikkusega. Tasustamisaruande avaldamine on vajalik selleks,
et vdimaldada mitte iiksnes aktsiondridel, vaid ka potentsiaalsetel investoritel ja sidusrithmadel hinnata juhtide
tasustamist ning seda, millisel méddral on konealune tasustamine seotud driithingu tulemuslikkusega ja kuidas
dritthing rakendab tegelikkuses oma tasustamispoliitikat. Anoniiimseks muudetud tasustamisaruannete avalikusta-
mine ja avaldamine ei vdimaldaks konealuste eesmirkide saavutamist.

(34)  Aritihingu ldbipaistvuse ja juhtide vastutuse suurendamiseks ning selleks, et anda aktsioniridele, potentsiaalsetele
investoritele ja sidusrithmadele tdielik ja usaldusvéddrne iilevaade igale juhile makstavast tasust, on eriti oluline
avalikustada tasu iga komponent ja kogusumma.
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(35)  Selleks et ennetada kiesolevas direktiivis sitestatud nduetest korvalehoidmist driithingu poolt, valtida mis tahes
huvide konflikti ja tagada juhtide lojaalsus driithingule, tuleb eclkdige nidha ette niisuguse tasu avalikustamine ja
avaldamine, mis on konkreetsele juhile makstud vdi mis kuulub talle tasumisele mitte iiksnes driithingu enda, vaid
ka mis tahes ettevGtja poolt, kes kuulub samasse kontserni. Kui konkreetsele juhile makstud voi talle tasumisele
kuuluv tasu ettevdtja poolt, kes kuulub dritthinguga samasse kontserni, jaetaks tasustamisaruandest valja, tekiks oht,
et dritthingud piitiavad kdesolevas direktiivis sitestatud nduetest korvale hoida, pakkudes juhtidele varjatud tasu
kontrollitava ettevdtja kaudu. Niisugusel juhul puuduks aktsioniridel tdielik ja usaldusvddrne tilevaade driithingu
poolt juhtidele makstavast tasust ning kiesoleva direktiivi eesmirke ei saavutataks.

(36)  Juhtide tasustamisest tervikliku iilevaate andmiseks tuleks tasustamisaruandes avalikustada asjakohasel juhul ka
niisuguse tasu suurus, mida makstakse konkreetsete juhtide perekondliku olukorra alusel. Tasustamisaruanne
peaks seetdttu sisaldama asjakohasel juhul ka selliseid tasu komponente nagu pere- voi lapsetoetus. Kuna isiku-
andmed, mis on seotud juhtide perekondliku olukorraga, ja isikuandmete eriliigid Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maédruse (EL) 2016/679 (') tdhenduses on eriti tundlikud ja nduavad erikaitset, tuleks tasustamisaruandes avalikus-
tada siiski ainult tasu summa, jittes avalikustama selle maksmise aluse.

(37)  Kdesoleva direktiivi kohaselt tuleks tasustamisaruandes sisalduvaid isikuandmeid toodelda juhtide tasustamisega
seotud dritthingu ldbipaistvuse parandamise eesmargil, et suurendada juhtide vastutust ja aktsiondride kontrolli
juhtide tasustamise iile. See ei piira likkmesriikide Sigust, millega ndhakse ette juhtide isikuandmete to6tlemine
muudel eesmirkidel.

(38)  Oluline on hinnata juhtide tasustamist ja tulemusi mitte iiksnes kord aastas, vaid ka asjakohase ajavahemiku
jooksul, et voimaldada aktsiondridel, potentsiaalsetel investoritel ja sidusrihmadel hinnata nduetekohaselt, kas
tasustamisega premeeritakse pikaajalist tulemuslikkust, ning moota juhtide tulemuste ja tasu arengut keskpikal
perioodil ja pikaajaliselt, eelkdige driithingu tulemuslikkuse seisukohast. Paljudel juhtudel on alles parast mitme
aasta moodumist voimalik hinnata, kas makstud tasu oli kooskdlas aritthingu pikaajaliste huvidega. Eelkdige voib
pikaajaliste stiimulite pakkumine holmata seitsme kuni kiimne aasta pikkuseid ajavahemikke ning olla kombinee-
ritud vidljamaksete mitmeaastase edasilitkkamisega.

(39)  Samuti on oluline omada vdimalust hinnata juhi tasustamist kogu tema driithingu juhtimisorganisse kuulumise ajal.
Liidus on keskmine aritthingu juhtorganisse kuulumise kestus kuus aastat, kuigi teatavates lilkmesriikides on see
ajavahemik pikem kui kaheksa aastat.

(40)  Selleks et piirata sekkumist juhtide digustesse eraclu puutumatusele ja isikuandmete kaitsele, peaks tasustamisa-
ruandes sisalduvate juhtide isikuandmete avalikustamine aritthingute poolt piirduma kiimne aastaga. See ajava-
hemik on ihtlasi kooskdlas iihingujuhtimisega seotud dokumentide avalikustamist kisitlevas liidu diguses sites-
tatud tihtacgadega. Niiteks peavad Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/109/EU (3 artikli 4 kohaselt
tegevusaruanne ja ihingujuhtimise aruanne olema majandusaasta aruande osana avalikult kittesaadavad vihemalt
kiimne aasta jooksul. On ilmne huvi selle vastu, et eri liiki hingujuhtimise aruanded, sealhulgas tasustamisaruanne,
oleksid kittesaadavad kiimne aasta jooksul, et anda aktsiondridele ja sidusrithmadele iilevaade éritthingu tildisest
seisundist.

(41)  Selle kiimneaastase ajavahemiku 1pus peaks driithing eemaldama tasustamisaruandest koik isikuandmed voi
tegema kogu tasustamisaruande avalikult kittesaamatuks. Pdrast seda ajavahemikku voib juurdepdds niisugustele
isikuandmetele olla vajalik muudel eesmirkidel, nditeks kohtumenetluse labiviimiseks. Tasustamist kasitlevad satted
ei tohiks piirata aluslepingutega tagatud pdhidiguste tiielikku teostamist, eriti Euroopa Liidu toimimise lepingu

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. aprilli 2016. aasta maarus (EL) 2016/679 fiiiisiliste isikute kaitse kohta isikuandmete t66tlemisel
ja selliste andmete vaba litkumise ning direktiivi 95/46/EU kehtetuks tunnistamise kohta (isikuandmete kaitse tildmairus) (ELT L 119,
4.5.2016, Ik 1).

(9 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU ldbipaistvuse nduete iihtlustamise kohta teabele,
mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle véirtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse
direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, 1k 38).
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artikli 153 loike 5 satteid, liikkmesriikide lepingu- ja to6diguse iildpohimdtteid, asjaomase aritthingu jirelevalve-,
haldus- ja juhtimisorganite ildisi kohustusi ja kaasamist kasitlevat liidu ja liikmesriikide digust ning asjakohasel
juhul sotsiaalpartnerite digusi s6lmida ja panna maksma kollektiivlepinguid vastavalt liikmesriigi digusele ja tava-
dele. Ka ei tohiks tasustamist kasitlevad sitted piirata litkmesriigi digust haldus-, juhtimis- v0i jirelevalveorganites
tootajate esindatuse valdkonnas, kui see on asjakohane.

(42)  Seotud isikutega tehtavad tehingud voivad kahjustada aritthinguid ja nende aktsionire, kuna need vdivad anda
seotud isikule vOimaluse dritthingule kuuluva vara omandamiseks. Seega on olulised piisavad kaitsemeetmed
arithingute ja aktsioniride huvide kaitsmiseks. Seepérast peaksid litkmesriigid tagama, et olulised seotud isikute
tehingud esitatakse aktsioniridele voi haldus- vi jarelevalveorganile heakskiitmiseks vastavalt menetlustele, millega
takistatakse seotud isikul oma positsiooni dra kasutamast ning tagatakse driithingu ja aktsiondride, kes ei ole seotud
isikud, sealhulgas vahemusaktsionaride huvide piisav kaitse.

(43)  Kui seotud isiku tehing holmab juhti voi aktsiondri, ei tohiks konealune juht voi aktsiondr heakskiitmisest voi
haaletusest osa votta. Liikmesriikidel peaks aga olema vdimalik lubada aktsioniril, kes on seotud isik, hailetusest
osa votta, kui litkmesriigi digusega on hialetusprotsessis ette nahtud asjakohased kaitsemeetmed selliste driithingute
ja aktsiondride huvide kaitseks, kes ei ole seotud isikud, sh vihemusaktsionaride kaitseks, néiteks tehingute heaks-
kiitmisel ndutav suurem hailteenamus.

(44)  Aritihingud peaksid avaldama olulise tehingu kohta teadaande hiljemalt tehingu sdlmimise ajal, mirkides seejuures
seotud isiku, tehingu kuupieva ja viirtuse ning mis tahes muu vajaliku teabe, mille alusel hinnata, kas tehing on
diglane. Niisuguse tehingu avalikustamine, niiteks aritthingu veebisaidil voi kergesti kittesaadavate vahendite abil,
on vajalik voimaldamaks aktsioniridel, volausaldajatel, tootajatel ja muudel huvitatud isikutel saada teavet vdima-
liku m&ju kohta, mida niisugused tehingud vdivad avaldada driithingu véartusele. Seotud isiku dramirkimine on
vajalik tehingust tulenevate riskide paremaks hindamiseks ja niisuguse tehingu vaidlustamiseks, sh kohtus.

(45)  Kéesolevas direktiivis sitestatakse driithingutele, institutsionaalsetele investoritele, varahalduritele ja volitatud ndus-
tajatele kehtivad labipaistvuse nduded. Kdnealuste ldbipaistvuse nduete mote ei ole nduda éritthingutelt, institut-
sionaalsetelt investoritelt, varahalduritelt ja volitatud ndustajatelt, et nad avalikustaksid teatava konkreetse teabe,
mis kahjustaks t3siselt nende dripositsiooni, vdi kui nad ei ole kommertseesmargil toimivad iihingud, nende
liikkmete voi kasusaajate huve. Avalikustamata jatmine ei tohiks samas ddnestada kdesolevas direktiivis sdtestatud
avalikustamiskohustuse eesmarki.

(46)  Selleks et tagada aktsioniride isiku tuvastamise, teabe edastamise ja aktsionaride diguste kasutamise holbustamise
sitete tthetaolised rakendamistingimused, tuleks komisjonile anda rakendamisvolitused. Neid volitusi tuleks teostada
kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdirusega (EL) nr 182/2011 (%).

(47)  Eelkoige tuleks komisjoni rakendusaktides tipsustada standardimise miinimumnduded kasutatavate vormingute ja
jargitavate tihtaegade kohta. Komisjonile rakendusaktide vastuvotmise diguse andmine voimaldab nduete ajako-
hastamist vastavalt turu- ja jirelevalvemuutustele ning hoida dra kdnealuste sitete erineva rakendamise lilkmesrii-
kides. Erineva rakendamise tagajirjel vdidakse litkmesriikides vastu votta vastandlikud normid, mis suurendaks

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta maarus (EL) nr 182/2011, millega kehtestatakse eeskirjad ja tildpohimdt-
ted, mis kisitlevad litkmesriikide libiviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise
suhtes (ELT L 55, 28.2.2011, lk 13).
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piiritileste tehingute puhul riske ja kulusid ning seaks seega ohtu nende tulemuslikkuse ja tohususe, pdhjustades
lisakoormust vahendajatele.

(48)  Oma rakendamisvolituste teostamisel kdesoleva direktiivi alusel peaks komisjon votma arvesse asjaomaseid turu-
muutusi ja eelkdige olemasolevaid iseregulatsioonialgatusi, niditeks korporatiivsete siindmuste korraldamise turu-
standardid (Market Standards for Corporate Actions Processing) ja iildkoosolekute turustandardid (Market Stan-
dards for General Meetings), ning soodustama niiiidisaegse tehnoloogia kasutamist driithingu ja aktsiondride, sh
vahendajate vahelises suhtluses ning asjakohasel juhul driithingu ja muude turuosaliste vahelises suhtluses.

(49)  Selleks et tagada tasustamisaruannete vorreldavam ja jirjepidevam esitus, peaks komisjon votma vastu suunised, et
tipsustada tasustamisaruannete esitamise iihtset vormingut. Liikmesriikides juurdunud tasustamisaruannetes sisal-
duva teabe esitamise tavad on viga erinevad, mistdttu tagavad need aktsiondridele ja investoritele eri tasemel kaitse
ja labipaistvuse. Erinevad tavad pdhjustavad aktsionaridele ja investoritele, eelkdige piiritileste investeeringute korral,
raskusi ja kulusid, kui nad soovivad mdista ja jélgida tasustamispoliitika rakendamist ning olla kaasatud ériithingu
selle konkreetse kiisimusega seotud tegevusse. Enne suuniste vastuvotmist peaks komisjon konsulteerima asjako-
hasel madral litkmesriikidega.

(50)  Selleks et tagada kiesolevas direktiivis sitestatud nduete voi kdesoleva direktiivi rakendusmeetmete tegelik kohal-
damine, tuleks kdnealuste nduete mis tahes rikkumise korral kohaldada karistusi. Selleks peaksid karistused olema
piisavalt hoiatavad ja proportsionaalsed.

(51) Kuna kiesoleva direktiivi eesmidrke ei suuda lifkmesriigid liidu aktsiaturu rahvusvahelise laadi tottu piisavalt
saavutada ja iiksnes lilkmesriikides vdetavate meetmete tagajirjel tekiksid tdendoliselt erinevad &igusnormide
kogumid, mis vdivad kahjustada siseturu toimimist voi luua sellele uusi takistusi, kiill aga saab neid eesmirke
nende ulatuse ja toime tdttu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskélas Euroopa Liidu
lepingu artiklis 5 sitestatud subsidiaarsuse pohimdttega. Konealuses artiklis sitestatud proportsionaalsuse pohi-
motte kohaselt ei lihe kdesolev direktiiv nimetatud eesmirkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(52)  Kdéesolevat direktiivi tuleks kohaldada, jirgides liidu andmekaitsedigust ja eraclu puutumatust, mis on sitestatud
Euroopa Liidu pShidiguste hartas. Fiiisiliste isikute andmete tootlemine kiesoleva direktiivi alusel peaks toimuma
kooskdlas midrusega (EL) 2016/679. Eelkdige tuleks tagada andmete digsus ja ajakohasus, andmesubjekti tuleks
nduetekohaselt teavitada isikuandmete tootlemisest kooskdlas kdesoleva direktiiviga ning andmesubjektil peaks
olema oigus mittetdielike vdi ebadigete andmete parandamisele ja Sigus isikuandmete kustutamisele. Lisaks
peaks aktsiondri isikut ksitleva teabe edastamine kolmandate riikide vahendajatele toimuma kooskélas maaruses
(EL) 2016/679 sitestatud nduetega.

(53) Kdesoleva direktiivi alusel edastatavaid isikuandmeid tuleks toodelda kiesolevas direktiivis sdtestatud konkreetsetel
eesmirkidel. Isikuandmete tootlemine muudel eesmirkidel kui eesmirgid, milleks need andmed algselt koguti,
peaks toimuma kooskdlas médarusega (EL) 2016/679.

(54)  Kdesolev direktiiv ei tohiks piirata niisuguste digusnormide kohaldamist, mis on sitestatud liidu valdkonnapdhistes
seadusandlikes aktides, millega reguleeritakse aritthingute eri litke vdi iiksuste eri litke, nagu krediidiasutused,
investeerimisithingud, varahaldurid, kindlustusandjad ja pensionifondid. Liidu valdkonnapdhiste seadusandlike
aktide satteid tuleks kdesoleva direktiivi suhtes kasitleda erinormidena (lex specialis) ja need peaksid olema kiesoleva
direktiivi suhtes tilimuslikud sel mééral, mil kdesolevas direktiivis sitestatud nduded on vastuolus liidu mis tahes
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valdkonnapdhises seadusandlikus aktis sitestatud nduetega. Liidu valdkonnapdhistes seadusandlikes aktides sites-
tatud erinorme ei tohiks aga tdlgendada viisil, millega kahjustataks kdesoleva direktiivi tulemuslikku kohaldamist ja
kdesoleva direktiivi iildeesmérgi saavutamist. Uksnes asjaolu, et teatavas valdkonnas on vastu voetud liidu diguse
erinormid, ei tohiks vilistada kdesoleva direktiivi kohaldamist. Kui kdesolevas direktiivis on sitestatud tipsemad
normid voi tdiendavad nduded liidu valdkonnapdhiste seadusandlike aktide sdtetega vorreldes, tuleks kohaldada
liidu valdkonnapohiste seadusandlike aktide sitteid koostoimes kdesoleva direktiivi sitetega.

(55) Kéesolev direktiiv ei takista liikmesriikidel votta vastu voi jitta jousse rangemaid satteid kaesoleva direktiiviga
reguleeritud valdkonnas, et hdlbustada veelgi aktsiondride diguste kasutamist, soodustada aktsiondride kaasamist
ja kaitsta vahemusaktsiondride huve, samuti tdita muid eesmirke, nditeks krediidi- ja finantseerimisasutuste turva-
lisus ja kindlus. Niisugused sitted ei tohiks aga takistada kdesoleva direktiivi tulemuslikku kohaldamist ja selle
eesmarkide saavutamist ning peaksid igal juhul olema kooskdlas aluslepingutes sitestatud normidega.

(56)  Kooskdlas liikkmesriikide ja komisjoni 28. septembri 2011. aasta iihise poliitilise deklaratsiooniga selgitavate doku-
mentide kohta (') kohustuvad liikmesriigid lisama pohjendatud juhtudel iilevotmismeetmeid kisitlevale teatele iihe
vOi mitu dokumenti, milles selgitatakse seost direktiivi komponentide ja iilevdtvate riigisiseste digusaktide vastavate
osade vahel. Kiesoleva direktiivi puhul leiab seadusandja, et selliste dokumentide edastamine on pdhjendatud.

(57) Euroopa Andmekaitseinspektoriga konsulteeriti kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EU) nr
45/2001 (?) artikli 28 Idikega 2 ning ta esitas oma arvamuse 28. oktoobril 2014 (3),

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Attikkel 1
Direktiivi 2007/36/EU muutmine
Direktiivi 2007/36/EU muudetakse jirgmiselt.

1) Artiklit 1 muudetakse jargmiselt:
a) 1diked 1ja 2 asendatakse jargmisega:

,1.  Kdesoleva direktiiviga kehtestatakse nduded aktsionaride teatavate, hdiledigusega aktsiatest tulenevate diguste
kasutamise suhtes seoses nende aritthingute iildkoosolekutega, mille registreeritud asukoht on litkmesriigis ja mille
aktsiatega kaubeldakse reguleeritud turul, mis asub voi tegutseb litkmesriigis. Samuti kehtestatakse sellega erindu-
ded, et soodustada aktsiondride kaasamist, eelkdige pikaajaliselt. Neid erindudeid kohaldatakse aktsiondride isiku
tuvastamise, teabe edastamise, aktsioniride diguste kasutamise hdlbustamise, institutsionaalsete investorite, varahal-
durite ja volitatud ndustajate ldbipaistvuse, juhtide tasustamise ja seotud isikute tehingute suhtes.

2. Kiesolevas direktiivis kasitletavaid kiisimusi on padev reguleerima litkmesriik, kus on driithingu registreeritud
asukoht, ja viited ,kohaldatavale digusele“ on viited selle litkmesriigi digusele.

Ib peatiiki kohaldamisel on pddev liikmesriik maaratletud jargmiselt:

a) institutsionaalsete investorite ja varahaldurite puhul — kohaldatavas liidu valdkonnapdhises seadusandlikus aktis
madratletud pdritolulifkmesriik;

b) volitatud noustajate puhul — lilkmesriik, kus on volitatud ndustaja registreeritud asukoht, voi juhul, kui volitatud
ndustajal puudub registreeritud asukoht litkmesriigis, liikmesriik, kus asub volitatud ndustaja peakontor, voi
juhul, kui volitatud ndustajal puudub nii registreeritud asukoht kui ka peakontor litkmesriigis, litkmesriik, kus on
volitatud ndustaja tegevuskoht.”;

() ELT C 369, 17.12.2011, 1k 14.

(9 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri 2000. aasta méérus (EU) nr 45/2001 iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete to6t-
lemisel ithenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba lifkumise kohta (ELT L 8, 12.1.2001, 1k 1).

() ELT C 417, 21.11.2014, Ik 8.
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b) ldike 3 punktid a ja b asendatakse jargmisega:

,a) vabalt vdorandatavatesse vairtpaberitesse ithiseks investeeringuks loodud ettevdtjad (eurofondid) Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU (*) artikli 1 loike 2 tihenduses;

b) investeerimisfondid Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL (**) artikli 4 1dike 1 punkti a
tihenduses;

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13.juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse vért-
paberitesse ithiseks investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) kisitlevate digus- ja haldusnormide koos-
kolastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).

(**) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning mdiruseid (EU) nr
1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELTL 174, 1.7.2011, 1k 1).%

¢) lisatakse jargmine loige:
,3a.  Loikes 3 osutatud driithinguid ei vabastata Ib peatiiki sitete kohaldamisest.”;
d) lisatakse jargmised 16iked:

,5. la peatiikki kohaldatakse vahendajate suhtes sel midral, mil nad osutavad teenuseid aktsiondridele vdi
muudele vahendajatele seoses niisuguste ariithingute aktsiatega, mille registreeritud asukoht on liikmesriigis ja
mille aktsiad on vdetud kauplemisele reguleeritud turul, mis asub voi tegutseb litkmesriigis.

6. Ib peatiikki kohaldatakse

a) institutsionaalsete investorite suhtes sel mdaéral, mil nad investeerivad otse voi varahalduri kaudu aktsiatesse,
millega kaubeldakse reguleeritud turul;

b) varahaldurite suhtes sel mairal, mil nad investeerivad sellistesse aktsiatesse investorite nimel, ning

¢) vahendajate suhtes sel mééral, mil nad osutavad teenuseid aktsioniridele seoses niisuguste driithingute aktsiatega,
mille registreeritud asukoht on litkmesriigis ja mille aktsiad on vGetud kauplemisele reguleeritud turul, mis asub
voi tegutseb liikmesriigis.

7. Kiesoleva direktiivi sitted ei piira liidu selliste valdkonnapdhiste seadusandlike aktide sitete kohaldamist,
millega reguleeritakse driithingute eri litkke voi tiksuste eri litke. Kui kdesolevas direktiivis on sitestatud tipsemad
normid voi selles esitatakse tdiendavad nduded liidu valdkonnapdhise seadusandliku akti sitetega vorreldes, kohal-
datakse neid sitteid koostoimes kdesoleva direktiivi sitetega.”

2) Artiklit 2 muudetakse jargmiselt:
a) punkt a asendatakse jargmisega:

,a) reguleeritud turg® — Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punktis 21 (¥)
médratletud reguleeritud turg;

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta
ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, lk 349).%;
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b) lisatakse jargmised punktid:

,d) ,vahendaja“ — isik, niiteks direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punktis 1 médratletud investeerimisithing,
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méidruse (EL) nr 575/2013 (*) artikli 4 1dike 1 punktis 1 mdairatletud kredii-
diasutus voi Euroopa Parlamendi ja ndukogu miidruse (EL) nr 909/2014 (**) artikli 2 16ike 1 punktis 1
mddratletud vaartpaberite keskdepositoorium, kes pakub aktsionidride vdi muude isikute nimel aktsiate hoid-
mise vdi haldamise teenust voi védrtpaberikontode haldamise teenust;

€) ,institutsionaalne investor —

i) ettevdtja, kes tegeleb elukindlustusega Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/138/EU (***) artikli 2
1dike 3 punktide a, b ja ¢ tihenduses ja/voi edasikindlustusega nimetatud direktiivi artikli 13 punkti 7
tahenduses madral, mil need katavad elukindlustuskohustusi, ja tingimusel, et ettevdtja ei ole nimetatud
direktiivi kohaselt kohaldamisalast vilja jaetud;

ii) todandja kogumispensioni asutus, mis kuulub Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL)
2016/2341 (****) kohaldamisalasse vastavalt selle artiklile 2, vilja arvatud juhul, kui liikmesriik on vastavalt
konealuse direktiivi artiklile 5 otsustanud seda direktiivi konealuse asutuse suhtes tervikuna voi osaliselt
mitte kohaldada;

f) ,varahaldur“ — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis | maaratletud investeerimisithing, kes osutab
investoritele portfelli valitsemise teenuseid, direktiivi 2011/61/EL artikli 4 1dike 1 punktis b médratletud
alternatiivse investeerimisfondi valitseja, kes ei tdida konealuse direktiivi artikli 3 kohase erandi tingimusi,
voi direktiivi 2009/65/EU artikli 2 15ike 1 punktis b mératletud fondivalitseja vai direktiivi 2009/65/EU
kohaselt tegevusloa saanud driithinguna asutatud fond, tingimusel et ta ei ole mdiranud ennast valitsema
konealuse direktiivi kohaselt tegevusloa saanud fondivalitsejat;

g) ,volitatud ndustaja“ — juriidiline isik, kes analiiiisib kutsetegevuse raames ja tulu saamise eesmirgil dritthingute
avalikustatavat teavet ja vajaduse korral muud borsil noteeritud aritthingute teavet, et aidata investoritel
kujundada hailetust puudutavaid informeeritud otsustusi, tehes selleks uuringuid, ndustades neid voi andes
neile hailetuseks soovitusi hailediguse kasutamise kiisimustes;

h) ,seotud isik® — seotud isik samas tihenduses nagu Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EU) nr
1606/2002 (*****) kohaselt vastu vOetud rahvusvahelistes raamatupidamisstandardites;

i) juht -
i) dritthingu haldus-, juht- vdi jdrelevalveorgani liige;

i) tegevjuht ja asetegevjuht (kui selline ametikoht on &riithingus olemas), kui nad ei ole driithingu haldus-,
juht- voi jarelevalveorgani litkmed;

iii) kui litkmesriik on nii otsustanud, siis muud isikud, kes tdidavad alapunktides i ja ii osutatud iilesannetega
sarnaseid iilesandeid;

j)  .aktsiondri isikut kasitlev teave* — teave, mis vdimaldab aktsioniri isiku tuvastamist ning hdlmab vidhemalt
jargmist teavet:

i) aktsiondri nimi ja kontaktandmed (sh téielik aadress ja e-posti aadress, kui see on olemas) ning juhul, kui
tegemist on juriidilise isikuga, tema registreerimisnumber vdi selle puudumise korral tema kordumatu
tunnus, nt juriidilise isiku tunnus;

i) hoitavate aktsiate arv ning
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iii) ks voi mitu jargmist iiksikasja, kui dritthing seda taotleb: nimetatud aktsiate kategooria voi likk voi
kuupdev, millest alates aktsiaid omatakse.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta madrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja inves-
teerimisithingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja mdairuse (EL) nr 648/2012 muutmise
kohta (ELTL 176, 27.6.2013, Ik 1).

(**) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23.juuli 2014. aasta médrus (EL) nr 909/2014, mis kisitleb vaartpaberi-
arvelduse parandamist Euroopa Liidus ja vaartpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse direk-
tiive 98/26/EU ja 2014/65[EL ning marust (EL) nr 236/2012 (ELT L 257, 28.8.2014, Ik 1).

(**) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU kindlustus- ja edasikind-
lustustegevuse alustamise ja jitkamise kohta (ELT L 335, 17.12.2009, lk 1).
(****) Euroopa Parlamendi ja noukogu 14. detsembri 2016. aasta direktiiv (EL) 2016/2341 t66andja kogumis-
pensioni asutuste tegevuse ja jarelevalve kohta (ELT L 354, 23.12.2016, lk 37).
(*****) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19.juuli 2002. aasta madrus (EU) nr 1606/2002 rahvusvaheliste raamatu-
pidamisstandardite kohaldamise kohta (EUT L 243, 11.9.2002, lk 1).“

3) Lisatakse jargmised peatiikid:

JA PEATUKK
AKTSIONARIDE ISIKU TUVASTAMINE, TEABE EDASTAMINE JA AKTSIONARIDE OIGUSTE KASUTAMISE HOLBUSTAMINE

Artikkel 3a
Aktsioniride isiku tuvastamine

1. Liikmesriigid tagavad, et ritthingul on digus tuvastada oma aktsionéride isikut. Litkmesriigid voivad ette niha, et
nende territooriumil registreeritud asukohta omavad driithingud véivad nduda ainult nende aktsioniride isiku tuvas-
tamist, kellel on rohkem kui teatav protsendiméir aktsiatest voi hailedigustest. See protsendimddr ei tohi iiletada
0,5 %.

2. Liikmesriigid tagavad, et aritthingu voi &ritthingu nimetatud kolmanda isiku taotlusel edastavad vahendajad
viivitamata dritthingule aktsiondri isikut késitleva teabe.

3. Kui vahendajate ahelas on mitu vahendajat, tagavad liikmesriigid, et vahendajad edastavad aritthingu voi
aritthingu nimetatud kolmanda isiku taotluse omavahel viivitamata ning taotletavat teavet omav vahendaja edastab
aktsionari isikut kasitleva teabe viivitamata otse dritthingule voi driithingu nimetatud kolmandale isikule. Liikmesriigid
tagavad, et dritthingul on vdimalik saada aktsioniri isikut kisitlevat teavet igalt ahelas olevalt vahendajalt, kes sellist
teavet omab.

Liikmesriigid vdivad ette niha, et aritthing vdib nduda, et aktsiondri isikut kisitlevat teavet koguks vairtpaberite
keskdepositoorium vdi muu vahendaja vdi teenusepakkuja, sh vahendajate ahelas olevatelt vahendajatelt, ja edastaks
selle teabe aritthingule.

Liikmesriigid vdivad lisaks ette niha, et dritthingu vi dritthingu nimetatud kolmanda isiku taotlusel edastab vahendaja
aritthingule viivitamata teabe vahendajate ahelas oleva jargmise vahendaja kohta.

4. Aktsiondride isikuandmeid toodeldakse kdesoleva artikli kohaselt selleks, et driithing saaks tuvastada oma aktsio-
ndride isiku, et suhelda nendega otse aktsiondride diguste kasutamise ja aktsiondride éritthingusse kaasamise holbus-
tamise eesmirgil.

IIma et see piiraks mones liidu valdkonnapdhises seadusandlikus aktis sitestatud pikema silitusaja kohaldamist,
tagavad liikkmesriigid, et driithingud ja vahendajad ei siilita kdesoleva artikli kohaselt neile edastatud aktsioniri isiku-
andmeid kéesolevas artiklis nimetatud eesmirgil kauem kui 12 kuud pérast seda, kui nad on saanud teada, et
asjaomane isik ei ole enam aktsiondr.
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Liikmesriigid voivad digusaktides sitestada aktsioniride isikuandmete t66tlemise muudel eesmarkidel.

5. Litkmesriigid tagavad, et juriidilistel isikutel on oigus enda kui aktsiondri isikut kasitlevat mittetdielikku voi
ebadiget teavet parandada.

6.  Liikmesriigid tagavad, et aktsiondri isikut kasitleva teabe avaldamist vahendaja poolt, kui see toimub kooskélas
kdesolevas artiklis sdtestatud normidega, ei kisitata lepinguga voi Oigus- ja haldusnormidega teabe avaldamisele
kehtestatud piirangute rikkumisena.

7. Liikmesriigid teavitavad hiljemalt 10. juuniks 2019 Euroopa Jirelevalveasutust (Euroopa Viirtpaberiturujdrele-
valve) (edaspidi ,Vadrtpaberiturujirelevalve®), mis on asutatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdirusega (EL) nr
1095/2010, (*) kas nad on seadnud piirangu, et tuvastamist voib vastavalt 1dikele 1 nduda ainult aktsiondride puhul,
kellel on rohkem kui teatav protsendimair aktsiatest voi héddletusdigustest, ja kui nad on seda teinud, siis milline on
kohaldatav protsendimiir. Vaartpaberiturujdrelevalve avaldab selle teabe oma veebisaidil.

8. Komisjonile antakse Oigus votta vastu rakendusaktid, et tdpsustada ldikes 2 sitestatud teabe edastamise
miinimumndudeid seoses edastatava teabe formaadi, taotluse vormi, sealhulgas nende turvalisuse ja koostalitlusvdime,
ning jargitavate tihtaegade kohta. Konealused rakendusaktid voetakse vastu hiljemalt 10. septembriks 2018 vastavalt
artikli 14a 16ikes 2 osutatud kontrollimenetlusele.

Artikkel 3b
Teabe edastamine

1.  Liikmesriigid tagavad, et vahendajatelt ndutakse, et nad edastavad viivitamata driithingult aktsionaridele voi
aktsionari nimetatud kolmandale isikule:

a) teabe, mille aritthing on kohustatud edastama aktsiondrile, et aktsiondr saaks kasutada oma aktsiatest tulenevaid
digusi, ja mis on suunatud koigile kdnealust liiki aktsiaid hoidvatele aktsionaridele, voi

b) teate selle kohta, kust voib leida punktis a osutatud teabe driiihingu veebisaidil, kui selline teave on seal aktsio-
niridele kittesaadav.

2. Liikmesriigid nduavad, et driithingud esitavad vahendajatele 16ike 1 punktis a osutatud teabe vdi 16ike 1 punktis
b osutatud teate {ihtsel viisil ja digel ajal.

3. Liikmesriigid ei ndua 16ike 1 punktis a osutatud teabe vdi 1dike 1 punktis b osutatud teate edastamist ega
esitamist 1digete 1 ja 2 kohaselt, kui driiithingud edastavad teabe voi teate otse koigile oma aktsionaridele voi aktsionari
nimetatud kolmandale isikule.

4. Liikmesriigid ndevad ette, et vahendajad peavad viivitamata vastavalt aktsiondridelt saadud juhistele edastama
aritthingule aktsionaridelt saadud teabe seoses nende aktsiatest tulenevate diguste kasutamisega.

5. Kui vahendajate ahelas on vahendajat, edastatakse 1digetes 1 ja 4 osutatud teave iihelt vahendajalt teisele viivita-
mata, vilja arvatud juhul, kui vahendaja saab edastada teabe otse aritthingule voi aktsiondridele voi aktsioniri nime-
tatud kolmandale isikule.

6. Komisjonile antakse digus votta vastu rakendusaktid, et tdpsustada kdesoleva artikli 1digetes 1-5 sitestatud teabe
edastamise miinimumndudeid seoses edastatava teabe liigi ja formaadi, sealhulgas nende turvalisuse ja koostalitlus-
vodime, ning jdrgitavate tihtaegadega. Konealused rakendusaktid voetakse vastu hiljemalt 10. septembriks 2018 vasta-
valt artikli 14a I6ikes 2 osutatud kontrollimenetlusele.
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Artikkel 3¢
Aktsiondride diguste kasutamise holbustamine

1. Liikmesriigid tagavad, et vahendajad holbustavad aktsioniride diguste (sealhulgas digus osaleda ja hidiletada
iildkoosolekul) kasutamist viahemalt ithel jargmisel viisil:

a) vahendaja teeb vajalikud korraldused, et aktsiondr vdi aktsiondri nimetatud kolmas isik saaks ise digusi kasutada;

b) vahendaja kasutab aktsiatest tulenevaid digusi aktsiondri selgesdnalisel loal, tema juhiste kohaselt ja tema huvides.

2. Liikmesriigid tagavad, et elektroonilise hidletuse korral saadetakse isikule, kes hidle andis, haile kittesaamise
elektrooniline kinnitus.

Liikmesriigid tagavad, et aktsiondr vdi tema poolt nimetatud kolmas isik saaksid parast iildkoosolekut vidhemalt
taotluse korral kinnituse, et driithing on tema héile nduetekohaselt dokumenteerinud ja arvesse vétnud, vilja arvatud
juhul, kui see teave on neile juba kittesaadav. Liikmesriigid voivad madrata kindlaks tihtaja, mille jooksul aktsiondr
voib sellist kinnitust taotleda. See tihtaeg ei tohi iiletada kolme kuud arvates hailetuse kuupéevast.

Kui vahendaja saab kitte esimeses voi teises 16igus osutatud kinnituse, edastab ta selle viivitamata aktsionaridele voi
aktsiondri nimetatud kolmandale isikule. Kui vahendajate ahelas on mitu vahendajat, edastatakse kinnitus ihelt
vahendajalt teisele viivitamata, vilja arvatud juhul, kui kinnituse saab edastada otse aktsionidridele voi aktsiondri
nimetatud kolmandale isikule.

3. Komisjonile antakse digus vdtta vastu rakendusaktid, et tipsustada kdesoleva artikli Idigetes 1ja 2 sitestatud
aktsiondride diguste kasutamise hdlbustamist kisitlevaid miinimumnoudeid seoses hdlbustamise laadi, héilte kittesaa-
mise elektroonilise kinnituse vormi, hailte nduetekohase dokumenteerimise ja arvessevotmise kinnituse vahendajate
ahela kaudu edastamise vormi, sh vormide turvalisuse ja koostalitlusvdime, ning jargitavate tihtacgadega. Kdnealused
rakendusaktid voetakse vastu hiljemalt 10. septembriks 2018 vastavalt artikli 14a Idikes 2 osutatud kontrollimenet-
lusele.

Artikkel 3d
Mittediskrimineerimine, proportsionaalsus ja kulude libipaistvus

1. Liikmesriigid nduavad vahendajatelt, et nad avalikustaksid igasugused tasud, mida voetakse kiesoleva peatiiki
kohaselt osutatavate teenuste eest, tehes seda iga teenuse kohta eraldi.

2. Liikmesriigid tagavad, et mis tahes tasud, mida vahendaja voib aktsionaridelt, dritihingutelt ja teistelt vahenda-
jatelt nduda, on mittediskrimineerivad ja proportsionaalsed teenuse osutamisel kantud tegelike kuludega. Riigisiseselt ja
piiritileselt kasutatavate aktsiondride diguste puhul néutavate tasude erinevused on lubatud iiksnes siis, kui need on
nduetekohaselt pdhjendatud ja kajastavad teenuste osutamisel tegelikult kantud kulude erinevusi.

3. Liikmesriigid voivad keelata vahendajatel votta kiesolevas peatiikis sitestatud teenuste eest teenustasu.

Atikkel 3e
Kolmandate riikide vahendajad

Kiesolevat peatiikki kohaldatakse samuti vahendajatele, kellel puudub liidus nii registreeritud asukoht kui ka peakon-
tor, kui nad osutavad artikli 1 1dikes 5 osutatud teenuseid.

Artikkel 3f
Teave rakendamise kohta

1. Liikmesriikide pddevad asutused teavitavad komisjoni olulistest praktilistest raskustest kdesoleva peatiiki sitete
tditmise tagamisel voi sellest, et liidu vdi kolmandate riikide vahendajad kéesoleva peatiiki sitteid ei tdida.
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2. Komisjon esitab tihedas koostoos Vidrtpaberiturujirelevalve ja Euroopa Jarelevalveasutusega (Euroopa Pangan-
dusjérelevalve), mis on asutatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdarusega (EL) nr 1093/2010, (**) Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule kdesoleva peatiiki rakendamise kohta aruande, kajastades selle mojusust, raskusi seoses praktilise
kohaldamise ja tditmise tagamisega, vottes iihtlasi arvesse asjaomaseid turumuutusi liidu ja rahvusvahelisel tasandil.
Aruandes pooratakse tihelepanu ka kdesoleva peatitki kohaldamisala sobivusele kolmandate riikide vahendajatele.
Komisjon avaldab aruande hiljemalt 10. juuniks 2023.

IB PEATUKK
INSTITUTSIONAALSETE INVESTORITE, VARAHALDURITE JA VOLITATUD NOUSTAJATE LABIPAISTVUS

Artikkel 3g
Kaasamispoliitika

1. Litkmesriigid tagavad, et institutsionaalsed investorid ja varahaldurid tdidavad punktides a ja b sitestatud noudeid
voi avalikustavad arusaadava ja pdhjendatud selgituse, miks nad on otsustanud iihte v3i mitut nendest nduetest mitte
taita.

a) Institutsionaalsed investorid ja varahaldurid tootavad vilja ja avalikustavad kaasamispoliitika, milles kirjeldatakse,
kuidas nad integreerivad aktsiondride kaasamise oma investeerimisstrateegiasse. Kdnealuses poliitikas kirjeldatakse,
kuidas nad jilgivad investeerimisobjektiks olevaid ariithinguid olulistes kiisimustes, sealhulgas strateegia, finantsiline
ja mittefinantsiline tulemuslikkus ja risk, kapitali struktuur, sotsiaalne ja keskkonnamdju ning iihingujuhtimine;
suhtlevad investeerimisobjektiks olevate ariithingutega; kasutavad hiiledigust ja muid aktsiatega seotud oigusi;
teevad koostood teiste aktsiondridega; suhtlevad investeerimisobjektiks olevate driithingute asjaomaste sidusrithma-
dega ja haldavad oma kaasatusega seotud tegelikke ja vdimalikke huvide konflikte.

=

Institutsionaalsed investorid ja varahaldurid avalikustavad kord aastas, kuidas kaasamispoliitikat on rakendatud,
avalikustades muu hulgas hailetuskaitumise uldise kirjelduse, kdige olulisemate hidletuste selgituse ja volitatud
ndustaja teenuste kasutamise iilevaate. Nad avalikustavad, kuidas nad on hiiletanud nende ariithingute tldkoos-
olekutel, mille aktsiaid nad hoiavad. Avalikustamata voib jitta hddletused, mis on ebaolulised hidletatava kiisimuse
voi dritthingus hoitava osaluse suuruse tdttu.

2. Loikes 1 osutatud teave peab olema institutsionaalse investori vdi varahalduri veebisaidil tasuta kittesaadav.
Liikmesriigid voivad kehtestada ndude, et see teave peab olema tasuta kittesaadav muude vahendite kaudu, millele on
veebis lihtne juurde paiseda.

Kui varahaldur rakendab institutsionaalse investori nimel kaasamispoliitikat, sh hiiletab, viitab institutsionaalne
investor sellele, kus varahaldur on hailetusteabe kittesaadavaks teinud.

3. Institutsionaalsetele investoritele ja varahalduritele kohalduvaid huvide konflikti késitlevaid norme, muu hulgas
direktiivi 2011/61EL artiklit 14, direktiivi 2009/65/EU artikli 12 16ike 1 punkti b ja artikli 14 16ike 1 punkti d ning
nende asjaomaseid rakendusnorme ja direktiivi 2014/65/EL artiklit 23 kohaldatakse ka kaasamistoimingute puhul.

Artikkel 3h
Institutsionaalsete investorite investeerimisstrateegia ja varahalduritega s6lmitud kokkulepped

1. Liikmesriigid tagavad, et institutsionaalsed investorid avalikustavad, kuidas nende omakapitaliinvesteeringute
strateegia pdhielemendid vastavad nende kohustuste, eelkdige pikaajaliste kohustuste profiilile ja kestusele ning kuidas
need aitavad kaasa nende varade keskpika perioodi ja pikaajalisele tootlusele.

2. Liikmesriigid tagavad, et kui varahaldur investeerib institutsionaalse investori nimel volituse alusel, mis hdlmab
vara individuaalset haldamist parima drandgemise jdrgi, voi investeerimisfondi kaudu, avalikustab institutsionaalne
investor varahalduriga sdlmitud kokkuleppe kohta jargmise teabe:
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a) kuidas varahalduriga sdlmitud kokkulepe motiveerib varahaldurit viima oma investeerimisstrateegia ja -otsused
kooskdlla institutsionaalse investori kohustuste, eelkdige pikaajaliste kohustuste profiili ja kestusega;

b) kuidas see kokkulepe motiveerib varahaldurit tegema investeerimisotsuseid, mis pohinevad investeerimisobjektiks
oleva driithingu keskpika perioodi ja pikaajalise finantsilise ja mittefinantsilise tulemuslikkuse hindamisel, ja tegema
investeerimisobjektiks oleva driiithinguga koostood, et parandada selle keskpika perioodi ja pikaajalist tulemuslik-
kust;

¢) kuidas varahalduri tulemuste hindamise meetod ja ajavahemik ning tasu vara haldamise teenuste eest on kooskdlas
institutsionaalse investori kohustuste, eelkdige pikaajaliste kohustuste profiili ja kestusega ning kuidas voetakse
arvesse pikaajalist tootlust;

d) kuidas institutsionaalne investor jalgib varahalduri portfellikdibe kulusid ning kuidas ta maaratleb ja jilgib portfel-
likdibe voi kdibevahemiku sihttaset;

e) varahalduriga solmitud kokkuleppe kestus.

Kui varahalduriga sdlmitud kokkulepe ei sisalda iihte v&i mitut sellist elementi, esitab institutsionaalne investor selle
kohta arusaadava ja pdhjendatud selgituse.

3. Kdesoleva artikli 1digetes 1ja 2 osutatud teave peab olema institutsionaalse investori veebisaidil tasuta kitte-
saadav ja seda tuleb ajakohastada kord aastas, vilja arvatud juhul, kui olulisi muutusi ei ole. Liikmesriigid vdivad ette
niha, et see teave peab olema tasuta kittesaadav muude vahendite kaudu, millele on veebis lihtne juurde pdiseda.

Liikmesriigid tagavad, et institutsionaalsetel investoritel, kelle suhtes kohaldatakse direktiivi 2009/138/EU, lubatakse
lisada see teave nimetatud direktiivi artiklis 51 osutatud maksevoime ja finantsseisundi aruandesse.

Artikkel 3i
Varahaldurite libipaistvus

1.  Liikmesriigid tagavad, et varahaldurid avaldavad kord aastas institutsionaalsele investorile, kellega nad on
solminud artiklis 3h osutatud kokkuleppe, teabe selle kohta, kuidas nende investeerimisstrateegia ja selle rakendamine
on kooskdlas konealuse kokkuleppega ning kuidas investeerimisstrateegia edendab fondi voi institutsionaalse investori
varade keskpika perioodi ja pikaajalist tootlust. Selline avaldamine hélmab aru andmist investeeringutega seotud
keskpika perioodi ja pikaajaliste peamiste oluliste riskide, portfelli koosseisu, kiibe ja kdibe kulude kohta ning volitatud
noustajate kasutamise kohta kaasamistoimingute eesmirgil ja nende vaartpaberite laenuks andmise pdhimétete kohta
ning selle kohta, kuidas seda kohaldatakse nende kaasamistoimingute puhul, kui see on asjakohane, eelkdige investee-
rimisobjektiks olevate aritthingute ildkoosolekutel. Avaldada tuleb ka teave selle kohta, kas ja kuidas nad teevad
investeerimisotsuseid, mis pdhinevad investeerimisobjektiks oleva dritihingu keskpika perioodi ja pikaajalise tulemus-
likkuse, sealhulgas mittefinantsilise tulemuslikkuse hindamisel, ja millised huvide konfliktid, kui sildse, on seoses
kaasamistoimingutega tekkinud ning kuidas varahaldurid on neid lahendanud.

2. Liikmesriigid vdivad ette niha, et 1dikes 1 osutatud teave avalikustatakse direktiivi 2009/65/EU artiklis 68 voi
direktiivi 2011/61/EL artiklis 22 osutatud aastaaruande voi direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ikes 6 osutatud perioo-
diliste teadete osana.

Kui 16ike 1 kohaselt avalikustatav teave on juba avalikult kidttesaadav, ei nduta, et varahaldur esitaks teabe otse
institutsionaalsele investorile.

3. Kui varahaldur ei halda varasid volituse alusel, mis hdlmab vara individuaalset haldamist parima dranigemise
jargi, voivad lilkmesriigid nduda, et 1dike 1 kohaselt avalikustatav teave esitatakse vihemalt taotluse korral ka sama
fondi teistele investoritele.
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Artikkel 3]
Volitatud ndustajate libipaistvus

1. Liikmesriigid tagavad, et volitatud ndustajad avalikustavad viite kditumisjuhendile, mida nad kohaldavad, ja
annavad kditumisjuhendi kohaldamise kohta aru.

Kui volitatud ndustajad kditumisjuhendit ei kohalda, esitavad nad selle kohta arusaadava ja pdhjendatud selgituse. Kui
volitatud ndustajad kohaldavad kditumisjuhendit, kuid kalduvad korvale monest selle soovitusest, selgitavad nad,
milliseid osi nad ei kohalda, esitavad selle kohta selgituse ja mirgivad asjakohasel juhul dra kasutusele vdetud
alternatiivsed meetmed.

Kiesolevas 1dikes osutatud teave tehakse tasuta avalikult kittesaadavaks volitatud ndustajate veebisaitidel ja seda
ajakohastatakse kord aastas.

2. Liikmesriigid tagavad, et volitatud ndustajad avalikustavad selleks, et oma kliente piisavalt oma tegevuse tdpsusest
ja usaldusvéddrsusest teavitada, kord aastas oma uuringute, nduannete ja hailetussoovituste koostamisega seoses vahe-
malt kogu jargmise teabe:

a) selliste meetodite ja mudelite pdhiomadused, mida nad kasutavad;

b) peamised teabeallikad, mida nad kasutavad;

¢) uuringute, nduannete ja hdiletussoovituste kvaliteedi ja asjaomaste tootajate kvalifikatsiooni tagamiseks kehtestatud
menetlused;

d) kas ja kuidas nad votavad arvesse riigisiseseid turu-, diguslikke, regulatiivseid ja dritthingupdhiseid tingimusi;

¢) millised on nende poolt eri turgudel kasutatava hdaletuspoliitika pohiomadused;

f) kas nad on dialoogis aritthinguga, kellele nad uuringuid teevad vdi nduandeid voi hddletussoovitusi annavad, ning
aritthingu sidusrithmadega, ja kui see nii on, siis sellise dialoogi ulatus ja laad;

g) vodimalike huvide konfliktide ennetamise ja ohjamise poliitika.

Kiesolevas 1oikes osutatud teave tchakse avalikult kittesaadavaks volitatud ndustajate veebisaitidel ja see peab jdima
tasuta kittesaadavaks vihemalt kolme aasta jooksul pérast avaldamist. Teavet ei ole vaja eraldi avalikustada, kui see on
1dikes 1 sdtestatud avalikustamise osana juba kittesaadav.

3. Liikmesriigid tagavad, et volitatud ndustajad teevad kindlaks ja avaldavad viivitamata oma klientidele mis tahes
tegelikud voi vdimalikud huvide konfliktid vi drisuhted, mis voivad neid mdjutada uuringute, nduannete vdi hailetus-
soovituste koostamisel, ning meetmed, mida nad on vdtnud tegelike vdi voimalike huvide konfliktide korvaldamiseks,
leevendamiseks voi haldamiseks.

4. Kiesolevat artiklit kohaldatakse ka volitatud ndustajatele, kellel puudub nii registreeritud asukoht kui ka
peakontor liidus, kuid kes tegutsevad liidus asuva tegevuskoha kaudu.

Artikkel 3k
Libivaatamine

1. Komisjon esitab Euroopa Parlamendile ja ndukogule artiklite 3g, 3h ja 3i rakendamise kohta aruande, sh
hinnangu selle kohta, kas oleks vaja nduda, et varahaldurid avalikustaksid teatava artiklis 3i osutatud teabe, vdttes
arvesse asjaomaseid liidu ja rahvusvahelise turu muutusi. Aruanne avaldatakse hiljemalt 10. juuniks 2022 ja sellega
kaasnevad asjakohasel juhul seadusandlikud ettepanekud.
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2. Komisjon esitab tihedas koostoos Viidrtpaberiturujirelevalvega Euroopa Parlamendile ja ndukogule artikli 3j
rakendamise kohta aruande, mis hdlmab selle kohaldamisala sobivust ja selle mdjusust ning hinnangut selle kohta,
kas volitatud ndustajate suhtes tuleks kehtestada regulatiivsed nduded, vottes arvesse asjaomaseid liidu ja rahvusvahe-
lise turu muutusi. Aruanne avaldatakse hiljemalt 10.juuniks 2023 ja sellega kaasnevad asjakohasel juhul seadus-
andlikud ettepanekud.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri 2010. aasta mdirus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse
Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnis-
tatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84).

(**) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri 2010. aasta mdidrus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse
Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse
kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L 331, 15.12.2010, lk 12).«

4) Lisatakse jargmised artiklid:

JArtikkel 9a
Oigus hiiletada tasustamispoliitika iile

1. Liikmesriigid tagavad, et driithingud kehtestavad juhtide tasustamise poliitika ning et aktsionaridel on &igus
tasustamispoliitika iile iildkoosolekul hiiletada.

2. Liikmesriigid tagavad, et iildkoosolekul toimunud aktsionaride hdaletuse tulemus tasustamispoliitika iile on siduv.
Aritthingud maksavad oma juhtidele tasu ainult kooskdlas iildkoosolekul heaks kiidetud tasustamispoliitikaga.

Kui tasustamispoliitikat ei ole veel heaks kiidetud ja tildkoosolek vilja pakutud tasustamispoliitikat heaks ei kiida, v&ib
ariithing jatkata oma juhtidele tasu maksmist vastavalt seni kehtinud tavadele ning ta esitab muudetud tasustamispolii-
tika heakskiitmiseks jargmisel iildkoosolekul.

Kui heakskiidetud tasustamispoliitika on olemas ja iildkoosolek ei kiida heaks uut vilja pakutud tasustamispoliitikat,
jatkab driithing oma juhtidele tasu maksmist vastavalt kehtivale heakskiidetud tasustamispoliitikale ning esitab
muudetud tasustamispoliitika heakskiitmiseks jargmisel tildkoosolekul.

3. Litkmesriigid voivad siiski sitestada, et iildkoosoleku hdiletustulemus on tasustamispoliitika puhul nduandev.
Sellisel juhul maksavad ariithingud oma juhtidele tasu ainult kooskdlas iildkoosolekul hailetusele pandud tasustamis-
poliitikaga. Kui tildkoosolek litkkab hailetusele pandud tasustamispoliitika tagasi, esitab ériithing muudetud tasusta-
mispoliitika hddletamiseks jargmisele iildkoosolekule.

4. Liikmesriigid voivad lubada aritthingutel erakorralistel asjaoludel ajutiselt tasustamispoliitikast erandeid teha,
tingimusel et see poliitika sisaldab menetluslikke tingimusi, mille kohaselt vdib erandit kohaldada, ning et selles on
tapsustatud, millistest tasustamispoliitika elementidest vdib erandeid teha.

Esimeses 16igus osutatud erakorralised asjaolud hdlmavad ainult olukordi, kus erandi tegemine tasustamispoliitikast on
vajalik dritthingu kui terviku pikaajaliste huvide ja jitkusuutlikkuse kaitsmiseks voi selle elujdulisuse kindlustamiseks.

5. Litkmesriigid tagavad, et d&ritthingud panevad tasustamispoliitika iildkoosolekul hailetamisele iga olulise
muudatuse puhul ning igal juhul vdhemalt kord nelja aasta tagant.
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6.  Tasustamispoliitika peab toetama driithingu aristrateegiat, pikaajalisi huve ja jatkusuutlikkust ning selles selgita-
takse, kuidas seda tehakse. See peab olema selge ja arusaadav ning selles tuleb kirjeldada pohitasu ja muutuvtasu eri
komponente, sealhulgas koiki preemiaid ja muud laadi hiivesid, mille voib juhtidele méirata, ning selles tuleb dra
ndidata eri komponentide suhteline osakaal.

Tasustamispoliitika peab selgitama, kuidas on selle kehtestamisel arvesse vdetud aritthingu tootajate palga- ja tootin-
gimusi.

Kui aritthing madrab muutuvtasu, peab tasustamispoliitikas kehtestama muutuvtasu médaramiseks selged, phjalikud ja
mitmekiilgsed kriteeriumid. Selles esitatakse finantsilise ja mittefinantsilise tulemuslikkuse kriteeriumid, sh vajaduse
korral ettevdtja sotsiaalse vastutusega seotud kriteeriumid, ning selgitus selle kohta, kuidas need aitavad kaasa esimeses
16igus sdtestatud eesmirkide saavutamisele, samuti meetodid, mille kohaselt tehakse kindlaks tulemuslikkuse kritee-
riumide tditmise mair. Selles médratakse kindlaks teave edasilikkamisperioodide kohta ning aritthingu v&imaluse
kohta nduda muutuvtasu tagasi.

Kui aritthing maarab aktsiapdhise tasu, kehtestatakse tasustamispoliitikas seadusparaste diguste omandamise perioodid
ja vajaduse korral aktsiate siilitamine parast seaduspéraste diguste omandamist ning selgitatakse, kuidas aktsiapdhine
tasu aitab kaasa esimeses 16igus sitestatud eesmirkide tditmisele.

Tasustamispoliitikas esitatakse juhtidega sdlmitud lepingute voi kokkulepete kestus ja kohaldatavad etteteatamistihta-
jad, tdiendava pensioni voi ennetihtaegselt pensionile jidmise kavade ja lepingute lopetamise tingimuste ja lepingu
1dpetamisega seotud maksete pShijooned.

Tasustamispoliitikas selgitatakse selle kindlaksmairamisel libivaatamisel ja rakendamisel jdrgitavat otsustusprotsessi,
sealhulgas huvide konflikti ennetamise vdi haldamise meetmeid, ning vajaduse korral tootasukomisjoni véi muude
asjaomaste komisjonide rolli. Tasustamispoliitika muutmise korral kirjeldatakse ja selgitatakse koiki olulisi muudatusi ja
seda, kuidas vOetakse arvesse aktsiondride hailetust ja seisukohti tasustamispoliitika kiisimuses ja aruandeid, mis on
esitatud pdrast viimast tasustamispoliitika hadletust aktsiondride iildkoosolekul.

7. Litkmesriigid tagavad, et pdrast tasustamispoliitika hédletust iildkoosolekul avalikustatakse tasustamispoliitika
koos hailetuse kuupdeva ja tulemustega viivitamata driithingu veebisaidil ja see jadb avalikult ja tasuta kittesaadavaks
vihemalt seni, kuni seda kohaldatakse.

Artikkel 9b
Tasustamisaruandes esitatav teave ja digus hiiletada tasustamisaruande iile

1. Liikmesriigid tagavad, et driiithing koostab selge ja mdistetava tasustamisaruande, milles antakse terviklik ilevaade
viimase majandusaasta jooksul igale juhile, sealhulgas igale dsja vidrvatud ja varasemale juhile artiklis 9a osutatud
tasustamispoliitika kohaselt makstud vdi tasumisele kuuluva tasu kohta, sealhulgas kdigi mis tahes laadi hiivede kohta.

Tasustamisaruanne sisaldab asjakohasel juhul iga juhi tasustamist puudutavat jargmist teavet:

a) tasu kogusumma, jaotatuna komponentide 16ikes, pdhitasu ja muutuvtasu suhteline osakaal, selgitus selle kohta,
kuidas tasu kogusumma vastab vastuvdetud tasustamispoliitikale, sealhulgas see, kuidas see aitab kaasa ariithingu
pikaajalistele tulemustele, ning teave selle kohta, kuidas on kohaldatud tulemuslikkuse kriteeriume;

b) juhi tasu, dritthingu tulemuslikkuse ning dritihingu to6tajate (v.a juhid) tdistooaja ekvivalendina véljendatud kesk-
mise tasu iga-aastane muutus vdhemalt viie viimase majandusaasta jooksul, mis on esitatud koos vordlemist
voimaldaval viisil;

¢) tasu mis tahes ettevotjalt, kes kuulub samasse kontserni, nagu on mdiratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2013/34/EL (*) artikli 2 punktis 11;
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d) antud voi pakutud aktsiate ja aktsiaoptsioonide arv ning diguste kasutamise pohitingimused, sealhulgas tditmishind
ja -pdev, ning nende mis tahes muudatused;

e) teave muutuvtasu tagasindudmise voimaluse kasutamise kohta;

f) teave korvalekallete kohta tasustamispoliitika rakendamise korrast, millele osutatakse artikli 9a 1dikes 6, ja erandite
kohta, mida kohaldatakse vastavalt artikli 9a 1ikele 4, sh selgitused erakorraliste asjaolude laadi kohta ja nende
konkreetsete elementide dramirkimine, mille suhtes erand tehti.

2. Liikmesriigid tagavad, et driithingud ei lisa tasustamisaruandesse konkreetse juhi isikuandmete eriliike Euroopa
Parlamendi ja noukogu mdiruse (EL) 2016/679 (**) artikli 9 16ike 1 tdhenduses ega isikuandmeid, milles osutatakse
juhi perekondlikule olukorrale.

3. Ariithingud peavad tasustamisaruandes sisalduvaid juhtide isikuandmeid tootlema kdesoleva artikli kohaselt
juhtide tasustamise kiisimuses dritthingu labipaistvuse suurendamise eesmirgil, et parandada juhtide vastutust ja
aktsiondride kontrolli juhtide to6tasude {ile.

IIma et see piiraks mones liidu valdkonnapdhises seadusandlikus aktis sitestatud pikema ajavahemiku kohaldamist,
tagavad litkmesriigid, et juhtide isikuandmeid, mis lisatakse kdesoleva artikli kohaselt tasustamisaruandesse, driithingud
pdrast kiimne aasta moodumist tasustamisaruande kdesoleva artikli 16ike 5 kohasest avaldamisest enam avalikult
kattesaadavaks ei tee.

Liikmesriigid voivad digusaktides sitestada juhtide isikuandmete to6tlemise muudel eesmarkidel.

4. Liikmesriigid tagavad, et aktsioniridel on digus korraldada korralisel tildkoosolekul viimase majandusaasta tasus-
tamisaruande ile nduandev hailetus. Ariithing selgitab jirgmises tasustamisaruandes, kuidas on iildkoosolekul
toimunud haaletamist arvesse voetud.

Viikeste ja keskmise suurusega ettevdtjate puhul, nagu need on méaratletud direktiivi 2013/34/EL artikli 3 1digetes 2 ja
3, voivad lilkmesriigid kehtestada hailetuse asemel ndude, et viimase majandusaasta tasustamisaruanne esitatakse
korralisel iildkoosolekul arutamiseks pievakorda seatud eraldi kiisimusena. Ariithing selgitab jirgmises tasustamisa-
ruandes, kuidas on iildkoosolekul toimunud arutelu arvesse vdetud.

5. Piiramata kéesoleva direktiivi artikli 5 16ike 4 kohaldamist, teevad driithingud parast iildkoosolekut tasustami-
saruande oma veebisaidil kiimneks aastaks tasuta avalikult kittesaadavaks ja nad voivad otsustada jdtta selle kittesaa-
davaks pikemaks ajavahemikuks, tingimusel et see ei sisalda enam juhtide isikuandmeid. Seda, kas kiesolevas artiklis
ndutud teave on esitatud, kontrollib vannutatud audiitor voi audiitorithing.

Liikmesriigid tagavad, et driithingu juhid, kes toimivad neile riigisisese digusega antud padevuse piires, vastutaksid
tihiselt selle tagamise eest, et tasustamisaruanne koostatakse ja avaldatakse vastavalt kidesoleva direktiivi nduetele.
Liikmesriigid tagavad, et driithingu juhtide suhtes kohaldatakse kiesolevas 16ikes osutatud kohustuste rikkumise korral
vastutust kasitlevaid litkmesriigi digus- ja haldusnorme, vihemalt mis puudutab vastutust driithingu ees.

6. Komisjon votab vastu suunised 15ikes 1 sdtestatud teabe esitamise ithtse vormingu kohta, et tagada kiesoleva
artikli puhul thtlustamine.
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Attikkel 9¢
Seotud isikute tehingute libipaistvus ja heakskiitmine

1. Liikmesriigid madratlevad olulised tehingud kiesoleva artikli tihenduses, vottes arvesse jargmist:

a) mdju, mida teave tehingu kohta voib avaldada aritthingu aktsiondride majanduslikele otsustele;

b) ariithingule ja selle aktsioniridele, kes ei ole seotud isikud, sh vihemusaktsiondridele, tehinguga kaasnev risk.

Oluliste tehingute maaratlemisel kehtestavad litkmesriigid {the v6i mitu kvantitatiivset suhtarvu, mis pdhinevad tehingu
mdjul dritthingu finantspositsioonile, tuludele, varadele, kapitalisatsioonile, sh omakapitalile, voi kiibele ja milles
voetakse arvesse tehingu laadi ja seotud isiku positsiooni.

Liikmesriigid voivad 1dike 4 kohaldamiseks votta olulisuse kohta vastu teistsuguseid madaratlusi kui see, mida kasuta-
takse Idigete 2 ja 3 kohaldamiseks, ning kehtestada vastavalt adritthingu suurusele erinevad maaratlused.

2. Liikmesriigid tagavad, et driithingud teevad seotud isikutega tehtavad olulised tehingud avalikult teatavaks hilje-
malt tehingu sdlmimise ajal. Teadaanne sisaldab vahemalt teavet seotud isikuga oleva suhte laadi, seotud isiku nime,
tehingu kuupdeva ja véirtuse kohta ning muud teavet, mis on vajalik selle hindamiseks, kas tehing on aritthingu ja
aktsiondride, kes ei ole seotud isikud, sealhulgas vihemusaktsiondride seisukohast diglane ja mdistlik.

3. Liikmesriigid vdivad ette niha, et 1dikes 2 osutatud avalikule teadaandele lisatakse aruanne, milles hinnatakse, kas
tehing on driithingu ja aktsionaride, kes ei ole seotud isikud, sealhulgas vihemusaktsiondride seisukohast diglane ja
mdistlik, ja selgitatakse, millistel eeldustel see hinnang pdhineb, ning kirjeldatakse kasutatud meetodeid.

Selle aruande koostab iiks jargmistest isikutest:

a) soltumatu kolmas isik;

b) éritthingu haldus- voi jarelevalveorgan;

¢) auditikomisjon v6i muu komisjon, mille enamik liitkmeid on séltumatud juhid.

Liikmesriigid tagavad, et seotud isikud ei osale aruande koostamises.

4. Liikmesriigid tagavad, et seotud isikutega tehtavad olulised tehingud kiidab heaks iildkoosolek v&i driithingu
haldus- voi jirelevalveorgan vastavalt menetlustele, millega takistatakse seotud isikul oma positsiooni dra kasutamast
ning tagatakse dritthingu ja aktsiondride, kes ei ole seotud isikud, sealhulgas vihemusaktsiondride huvide piisav kaitse.

Liikmesriigid voivad ette niha, et aktsionidridel on iildkoosolekul digus hiiletada seotud isikutega tehtavate oluliste
tehingute iile, mille driithingu haldus- v&i jarelevalveorgan on heaks kiitnud.

Kui seotud isiku tehing hdlmab juhti voi aktsiondri, ei vota konealune juht voi aktsionér heakskiitmisest voi hdaletusest
osa.
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Liikmesriigid vdivad lubada aktsioniril, kes on seotud isik, hdiletusest osa votta, kui riigisiseses diguses on hailetus-
protsessiga scoses tagatud asjakohased kaitsemeetmed, mida kohaldatakse enne hailetust ja selle jooksul aritthingu ja
selliste aktsionéride huvide kaitseks, kes ei ole seotud isikud, sh vihemusaktsioniride kaitseks, takistades seotud isikul
tehingut heaks kiitmast, hoolimata aktsionaride, kes ei ole seotud isikud, enamuse vastuseisust vdi hoolimata soltu-
matute juhtide enamuse vastuseisust.

5. Loikeid 2, 3 ja 4 ei kohaldata tehingutele, mida tehakse tavapirase dritegevuse kaigus ja tavalistel turutingimustel.
Selliste tehingute jaoks kehtestab driithingu haldus- voi jirelevalveorgan sisemenetluse nende tingimuste tditmise
korrapiraseks hindamiseks. Seotud isikud ei vota sellisest hindamisest osa.

Liikmesriigid vdivad siiski ette niha, et ariithingud kohaldavad 1digete 2, 3 ja 4 noéudeid tehingutele, mida tehakse
tavapdrase dritegevuse kaigus ja tavalistel turutingimustel.

6.  Liikmesriigid vdivad teha voi voivad lubada ariithingutel teha 13igete 2, 3 ja 4 nduetest erandi

a) tehingute suhtes, mis tehakse driithingu ja tema tutarettevtjate vahel, tingimusel et need on dritthingu téielikus
omandis vi et ithelgi 4riithinguga seotud isikul ei ole tiitarettevdtjas osalust voi et riigisisestes digusnormides on
sdtestatud dritthingu, tiitarettevotja ja nende aktsionaride, kes ei ole seotud isikud, sh vihemusaktsionaride huvide
piisav kaitse sellistes tehingutes;

b) selgelt maddratletud tehinguliikide suhtes, mille riigisiseste digusnormide kohaselt peab heaks kiitma tildkoosolek,
tingimusel et sellistes digusnormides sitestatakse konkreetselt kdigi aktsionidride diglane kohtlemine ning ariithingu
ja selle aktsiondride, kes ei ole seotud isikud, sh vihemusaktsioniride huvide piisav kaitse;

¢) tehingute suhtes, mis on seotud artikli 9a nduete kohaselt juhtidele makstud vodi tasumisele kuuluva tasuga voi
juhtide t66tasu teatavate komponentidega;

d) tehingute suhtes, mida teevad krediidiasutused oma stabiilsuse kaitsmiseks vdetud selliste meetmete raames, mille
on vastu votnud pddev asutus, mis liidu diguse tihenduses vastutab usaldatavusnduete tditmise jirelevalve eest;

e) tehingute suhtes, mida pakutakse kdikidele aktsiondridele samadel tingimustel ja mille puhul on tagatud kéikide
aktsiondride vordne kohtlemine ja dritthingu huvide kaitse.

7. Liikmesriigid tagavad, et driithingud avalikustavad driithinguga seotud isiku ja sama ariithingu tiitarettevotja
vahelised olulised tehingud. Liikmesriigid vdivad ka ette ndha, et teadaandele lisatakse aruanne, milles hinnatakse,
kas tehing on aritthingu ja aktsioniride, kes ei ole seotud isikud, sealhulgas vahemusaktsiondride seisukohast diglane ja
mdistlik, ja selgitatakse, millistel eeldustel selline hinnang pohineb, ning kirjeldatakse kasutatud meetodeid. Ldigetes
5ja 6 sitestatud erandeid kohaldatakse ka kiesolevas loikes osutatud tehingutele.

8.  Liikmesriigid tagavad, et mis tahes 12-kuulise ajavahemiku jooksul voi samal majandusaastal sama seotud isikuga
tehtud tehingud, mille suhtes ei kohaldatud loigetes 2, 3 vdi 4 sitestatud kohustusi, liidetakse nende 16igete kohal-
damisel kokku.



L 132)24 Euroopa Liidu Teataja 20.5.2017

9.  Kdesolev artikkel ei piira Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) nr 596/2014 (***) artiklis 17 osutatud
siseteabe avalikustamise nduete kohaldamist.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki ettevdtjate aruandeaasta
finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid
78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, Ik 19).

(**) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27.aprilli 2016. aasta maarus (EL) 2016/679 fuisiliste isikute kaitse kohta
isikuandmete to6tlemisel ja selliste andmete vaba likumise ning direktiivi 95/46/EU kehtetuks tunnistamise
kohta (isikuandmete kaitse iildmdarus) (ELT L 119, 4.5.2016, 1k 1).

(***) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2104. aasta méirus (EL) nr 596/2014, mis kasitleb turukuritarvitusi
(turukuritarvituse mddrus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiiv
2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72[EU (ELT L 173, 12.6.2014, lk 1).*

5) Lisatakse jargmine peatiikk:

JIA PEATUKK
RAKENDUSAKTID JA KARISTUSED

Artikkel 14a
Komiteemenetlus

1.  Komisjoni abistab Euroopa viirtpaberikomitee, mis on loodud komisjoni otsusega 2001/528/EU (*). Nimetatud
komitee on komitee Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 182/2011 (**) tidhenduses.

2. Kiesolevale 1oikele viitamisel kohaldatakse mdaruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5.

Artikkel 14b
Meetmed ja karistused

Liikmesriigid kehtestavad meetmeid ja karistusi késitlevad normid, mida kohaldatakse kdesoleva direktiivi alusel vastu
voetud riigisiseste sdtete rikkumise korral, ning votavad koik vajalikud meetmed, et tagada konealuste normide
rakendamine.

Kehtestatud meetmed ja karistused peavad olema tShusad, proportsionaalsed ja hoiatavad. Liikmesriigid teavitavad
komisjoni hiljemalt 10. juuniks 2019 nimetatud normidest ja nende rakendusmeetmetest ning teavitavad teda viivita-
mata nende hilisematest muudatustest.

(*) Komisjoni 6.juuni 2001. aasta otsus 2001/528/EU Euroopa véirtpaberikomitee loomise kohta (EUTL 191,
13.7.2001, 1k 45).

(**) Euroopa Parlamendi ja noukogu 16.veebruari 2011. aasta madrus (EL) nr 182/2011, millega kehtestatakse
eeskirjad ja ildpohimdtted, mis kisitlevad litkmesriikide ldbiviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse
komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes (ELT L 55, 28.2.2011, lk 13).

Artikkel 2
Ulevotmine

1. Liikmesriigid joustavad kdesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud digus- ja haldusnormid hiljemalt 10. juuniks 2019.
Liikmesriigid edastavad kdnealuste normide teksti viivitamata komisjonile.

Kui litkmesriigid need normid vastu votavad, lisavad nad nende ametlikul avaldamisel nendesse voi nende juurde viite
kdesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette liikmesriigid.
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Olenemata esimeses 1digus sitestatust jdustavad liikmesriigid mitte hiljem kui 24 kuud pirast direktiivi 2007/36/EU artikli
3a loikes 8, artikli 3b 1dikes 6 ja artikli 3¢ 1dikes 3 osutatud rakendusaktide vastuvdtmist digus- ja haldusnormid, mis on
vajalikud nimetatud direktiivi artiklite 3a, 3b ja 3c jargimiseks.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas nende poolt vastuvdetud pdhi-
liste riigisiseste digusnormide teksti.

Artikkel 3
Joustumine

Kiesolev direktiiv joustub kahekiimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 4
Adressaadid
Kéesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.
Strasbourg, 17. mai 2017
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja

A. TAJANI C. ABELA
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