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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2016/2251,
4. oktoober 2016,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirust (EL) nr 648/2012 borsiviliste

tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta seoses regulatiivsete

tehniliste standarditega, mis Kisitlevad riskimaandamismeetmeid bérsiviliste tuletislepingute
puhul, mida ei kliirita keskse vastaspoole kaudu

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta mddrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisins-
trumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, (') eriti selle artikli 11 1diget 15,

ning arvestades jargmist:

(1)  Vastaspooltel on kohustus kaitsta ennast tuletislepingute vastaspoolte krediidiriski eest, vdttes tagatist juhul, kui
konealused tuletislepinguid ei kliirita keskse vastaspoole kaudu. Kidesolevas mdiruses sitestatakse standardid
tagatise Oigeaegse, tipse ja asjakohaselt eraldatud vahetamise kohta. Kdonealuseid standardeid tuleks kohaldada
kohustuslikus korras tagatise suhtes, mida vastaspooled peavad kiesoleva mairuse kohaselt votma voi andma.
Vastaspooltel, kes lepivad kokku tagatise vOtmises voi andmises viisil, mis ldheb kaugemale kiesoleva mairuse
nduetest, peaks olema digus valida, kas vahetada voi mitte sellist tagatist vastavalt kdesolevatele standarditele.

(2)  Vastaspooled, kelle suhtes kohaldatakse mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dike 3 ndudeid, peaksid selliste
finantssektoriviliste vastaspooltega sdlmitavate borsiviliste tuletislepingute riskijuhtimismenetluste kehtestamisel,
kes jddvad allapoole kdnealuse médruse artiklis 10 osutatud kliirimiskiinnist, votma arvesse selliste iiksuste
erinevaid riskiprofiile. Seepdrast on asjakohane lubada wvastaspooltel kindlaks mdirata, kas vastaspoole
krediidiriski, mis tuleneb sellistest finantssektorivilistest vastaspooltest, kes jddvad allapoole kdnealust
kliirimiskiinnist, on vaja maandada tagatise vahetamise kaudu. Kuna voib eeldada, et kolmandas riigis asutatud
finantssektorivilistel vastaspooltel, kes jdiksid allapoole kliirimiskiinnist, kui nad oleksid asutatud liidus, on
samad riskiprofiilid nagu liidus asutatud finantssektorivilistel vastaspooltel, kes jaivad allapoole kliirimiskiinnist,
tuleks digusliku arbitraazi valtimiseks kohaldada mélemat liiki iiksuste suhtes sama lihenemisviisi.

(3)  Mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute vastaspooli tuleb kaitsta teise vastaspoole voimaliku
makseviivituse riski eest. Seepdrast tuleb kasutada kahte liiki tagatisi, et nduetekohaselt juhtida riske, millele
konealused vastaspooled on avatud. Uks neist on variatsioonitagatis, mis kaitseb vastaspooli nende bérsiviliste
tuletislepingute praeguse turuvairtusega seotud riskide eest. Teine on alustamise tagatis, mis kaitseb vastaspooli
voimaliku kahju eest, mis v3ib tuleneda tuletisinstrumentide positsiooni turuvddrtuse muutusest ajavahemikul
variatsioonitagatise viimasest vahetamisest enne vastaspoole makseviivitust kuni hetkeni, mil borsivilised
tuletislepingud asendatakse voi vastav risk maandatakse.

(4)  Kuna kesksetel vastaspooltel voib olla liidu diguse kohane krediidiasutuse tegevusluba, tuleb makseviivituse
haldamise protsessi ajal kesksete vastaspoolte sdlmitavad mittekeskselt kliiritavad borsivlised tuletislepingud
kdesoleva mairuse nduete kohaldamisest korvale jitta, sest selliste lepingute suhtes juba kohaldatakse komisjoni
delegeeritud maaruse (EL) nr 153/2013 () sitteid ja kdesoleva mairuse sitteid seetdttu nende suhtes ei kohaldata.

(") ELTL201,27.7.2012,1k 1.

(*) Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud méddrus (EL) nr 153/2013, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maédrust (EL) nr 648/2012 scoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis kisitlevad kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavaid
noudeid (ELTL 52, 23.2.2013, Ik 41).
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(10)

(11)

Mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute puhul, mis hdlmavad riskipreemia eelnevat maksmist lepingu
toimimise tagamiseks, ei ole riskipreemiat saaval vastaspoolel (optsiooni miiiija) praegust voi vdimalikku tulevast
vastaspoolega seotud riski. Seega on selliste lepingute turuhinnas hinnatud védrtus juba kaetud konealuse
riskipreemia maksmisega. Kui tasaarvestatavate tehingute kogum hoélmab selliseid optsioonipositsioone, peaks
optsiooni miiiija saama otsustada mitte votta alustamise tagatist vOi variatsioonitagatist sellist liiki borsivaliste
tuletislepingute puhul seni, kuni ta ei ole avatud mis tahes krediidiriskile. Riskipreemiat maksev vastaspool
(optsiooni ostja) peaks seevastu votma nii alustamise tagatist kui ka variatsioonitagatist.

Kuigi vastaspoolte vahel sdlmitavates kahepoolsetes lepingutes ette nihtud vaidluste lahendamise menetlused on
kasulikud vaidluste kestuse ja sageduse vdhendamise seisukohast, peaksid vastaspooled tagatise summa iile
peetavate vaidluste korral ndudma esimesena sisse vihemalt summa, mida ei vaidlustata. See maandab
vaidlustatud tehingutest tulenevat riski ja tagab seega, et mittekeskselt kliiritavad borsivilised tuletislepingud
tagatakse vastavalt kdesolevale mairusele véimalikult suurel méiral.

Selleks et tagada vordsed tingimused eri jurisdiktsioonides juhul, kui liidus asutatud vastaspool sdlmib
mittekeskselt kliiritava borsivlise tuletislepingu kolmandas riigis asutatud vastaspoolega, tuleks alustamise tagatis
ja variatsioonitagatis vahetada mélemas suunas. Liidus asutatud vastaspoolte suhtes, kes teevad tehinguid
kolmandas riigis asutatud vastaspooltega, tuleks jitkuvalt kohaldada kohustust hinnata kahepoolsete lepingute
tditmisele pooratavust ja eraldamislepingute tulemuslikkust.

Vastaspooltel tuleks lubada kohaldada tagatise vahetamisel minimaalset iilekandesummat, et vdhendada
operatsioonilist koormust seoses viikeste summade vahetamisega riskipositsioonide viikese muutuse korral.
Samas tuleks tagada, et sellist minimaalset tilekandesummat kasutatakse operatsioonilise vahendina ja mitte
vastaspoolte vahelise tagamata krediidiliinina. Seeparast tuleks kindlaks mdirata minimaalse iilekandesumma
maksimaalne tase.

Ménel juhul v&ib operatsioonilistel pdhjustel olla asjakohasem kehtestada alustamise tagatise ja variatsiooni-
tagatise puhul eraldi minimaalsed iilekandesummad. Sellisel juhul peaks vastaspooltel olema voimalik kokku
leppida eraldi tagatise ja variatsioonitagatise ~minimaalsed iilekandesummad. Eraldi minimaalsete
tilekandesummade summa ei tohiks siiski iiletada minimaalse {ilekandesumma maksimaalset taset. Praktilistel
pohjustel peaks olema vdimalik médrata minimaalne iilekandesumma kindlaks valuutas, milles tagatist tavaliselt
vahetatakse ja mis ei pruugi olla euro.

Mone kolmanda riigi jurisdiktsioonis ette nihtud kohaldamisala v&ib erineda mdairuse (EL) nr 648/2012
kohaldamisalast seoses nduetega, mida kohaldatakse mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute puhul
vOetava tagatise suhtes. Kui kdesoleva mairusega nihtaks ette, et piiriiileste tasaarvestatavate tehingute kogumite
puhul tagatise arvutamine holmaks iksnes mittekeskselt kliiritavaid borsiviliseid tuletislepinguid, mida
reguleeritakse méddrusega (EL) nr 648/2012, peaksid eri jurisdiktsioonides asuvad vastaspooled ndutavaid arvutusi
tegema kaks korda, et vOtta arvesse toodete erinevaid madratlusi voi ulatust vastavate voimendustagatise nduete
puhul. See voib tagatiste arvutamist moonutada. Lisaks voib see suurendada vaidluste riski. Piiriiilestes tasaarves-
tatavate tehingute kogumites laiema tootevaliku lubamine, mis hdlmaks kdiki borsiviliseid tuletislepinguid, mille
puhul on tthes voi teises jurisdiktsioonis ette nihtud tagatise vahetamine, soodustaks sujuvamat tagatise votmise
protsessi. Selline ldhenemisviis on kooskdlas mairuse (EL) nr 648/2012 kohase siisteemse riski vihendamise
eesmargiga, kuna vdimendustagatise ndudeid kohaldatakse laiema tootevaliku suhtes.

Vastaspooled voivad otsustada votta tagatist rahas ning sel juhul ei tuleks tagatise suhtes kohaldada mis tahes
vadrtuskarbet, tingimusel et tagatise valuuta vastab lepingu valuutale. Kui aga alustamise tagatis vdetakse rahas
valuutas, mis erineb lepingu valuutast, vdib valuutade mittevastavusega kaasneda valuutarisk. Seepirast tuleks
rahas muus valuutas voetud alustamise tagatise suhtes kohaldada valuutade mittevastavusega seotud
vairtuskirbet. Kooskolas Baseli pangajirelevalve komitee-IOSCO raamistikuga ei ole vaja teha védrtuskirbet rahas
voetud variatsioonitagatise puhul, isegi kui makse on tehtud muus valuutas kui lepingu valuuta.
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(12)  Alustamise tagatise ndude taseme kehtestamisel kisitlesid Baseli pangajirelevalve komitee ja Rahvusvahelise
Vidrtpaberijirelevalve Organisatsioon selgesdnaliselt kahte aspekti, nagu on kajastatud ka nende 2015. aasta
martsi raamistikus mittekeskselt kliiritavate tuletisinstrumentide tagatisnduete kohta (,Baseli pangajirelevalve
komitee-IOSCO raamistik®). Esimene aspekt kisitleb alustamise tagatise ndude tditmiseks kasutatavate korge
krediidikvaliteediga ja likviidsete varade kittesaadavust. Teine aspekt on proportsionaalsuse p&himote, kuna
viiksemaid finantssektori ja finantssektoriviliseid vastaspooli voivad alustamise tagatise nduded mojutada
ebaproportsionaalselt. Vrdsete tingimuste tagamiseks tuleks kdesoleva midrusega kehtestada kiinnis, mis on
tdpselt sama kui Baseli pangajirelevalve komitee-IOSCO raamistikus ja millest allpool ei ole kaks vastaspoolt
kohustatud alustamise tagatist vahetama. See peaks vihendama markimisvadrselt viiksemate osaliste kulusid ja
operatsioonilist koormust ning lahendama mure kdrge krediidikvaliteediga ja likviidsete varade kittesaadavuse
parast, kahjustamata méiruse (EL) nr 648/2012 ildiseid eesmarke.

(13) Kuigi kiinnised tuleks alati arvutada grupi tasandil, tuleks investeerimisfonde kisitleda erijuhtumina, sest neid
voib valitseda iiksainus investeerimisjuht ja neid vdib kajastada iihe grupina. Kui fondid on eraldi olevad
varakogumid ja kui neid ei taga, garanteeri voi toeta muul viisil muud investeerimisfondid vdi nende valitseja ise,
on nad riskide seisukohast iilejadnud grupi suhtes suhteliselt kaugel. Seepirast tuleks selliseid investeerimisfonde
kisitleda kooskdlas Baseli pangajirelevalve komitee-IOSCO raamistikuga kiinniste arvutamisel eraldiseisvate
tiksustena.

(14) Alustamise tagatise osas on kiesoleva miiruse nduetel tdendoliselt mirkimisvadrne moju turu likviidsusele, sest
tagatiseks antud varasid ei saa mittekeskselt kliiritavate borsivilise tuletislepingu kehtivuse ajal realiseerida voi
muul viisil uuesti kasutada. Sellised nduded kujutavad endast olulist muutust turutavas ja nendega kaasnevad
teatavad operatsioonilised ja praktilised raskused, millega tuleb uute nduete joustumisel toime tulla. Vdttes
arvesse, et variatsioonitagatis juba holmab tegelikke koikumisi mittekeskselt kliiritavate borsivaliste
tuletislepingute vairtuses kuni makseviivituse hetkeni, peetakse proportsionaalseks kohaldada alustamise tagatise
noduete suhtes kiinnist, milleks on kehtivate lepingute tinglik brutovdirtus 8 miljardit eurot. Kdnealust kiinnist
kohaldatakse grupi tasandil voi juhul, kui vastaspool ei kuulu gruppi, ithe iiksuse tasandil. Kehtivate lepingute
summeeritud tinglikku brutovddrtust tuleks kasutada asjakohase vordlusalusena, pidades silmas, et see on
asjakohane nditaja mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute portfelli suuruse ja keerukuse mddtmiseks.
See on ka vordlusalus, mida on lihtne jilgida ja esitada. Konealused kiinnised on ka kooskdlas Baseli
pangajirelevalve komitee-IOSCO raamistikuga mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute jaoks ja
jarelikult ka rahvusvaheliste standarditega.

(15) Lepingutest tulenevaid vdi sellistele vastaspooltele tekkivaid riskipositsioone, kes on tagatistest piisivalt voi
ajutiselt vabastatud voi osaliselt vabastatud, tuleks summeeritud tingliku brutovdirtuse arvutamisel samuti arvesse
votta. See tuleneb asjaolust, et vastaspoole portfelli suuruse ja keerukuse kindlaksmidramisel voetakse arvesse
koiki lepinguid. Seepirast on vastaspoole portfelli suuruse, ulatuse ja keerukuse kindlaksmadramisel olulised ka
mittekeskselt kliiritavad borsivilised tuletislepingud, mis voidakse kdesoleva mdiruse nduetest vabastada, ning
seetdttu tuleks ka neid kiinniste arvutamisel arvesse votta.

(16) On asjakohane sdtestada eriline riskijuhtimismenetlus teatava riskiprofiiliga teatavat liiki mittekeskselt kliiritavate
borsiviliste tuletislepingute jaoks. Kooskdlas Baseli pangajirelevalve komitee-IOSCO raamistikuga tuleks eelkdige
variatsioonitagatise vahetamist ilma alustamise tagatiseta kisitada fusiliselt arveldatavate vilisvaluutalepingute
puhul tagatise asjakohase vahetamisena. Kuna erinevate valuutade intressimiira vahetustehingud voib jagada
jarjestikusteks vélisvaluutaforvarditeks, peaks alustamise tagatis katma ainult intressimaira.

(17) Arvesse tuleks votta takistusi, millega pandikirjade emitendid voi tagatiste kogumid tagatiste andmisel kokku
puutuvad. Seepirast ei peaks pandikirjade emitendid voi tagatiste kogumid olema teatavatel konkreetsetel
tingimustel kohustatud tagatist andma. See peaks voimaldama pandikirjade emitentidele vdi tagatiste kogumitele
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mdningast paindlikkust ja tagama samal ajal, et nende vastaspoolte riskid on piiratud. Kuna variatsioonitagatise
makset vdidakse kisitada volakirja omaniku nouete suhtes kdrgema noudediguse jirguga ndudena ning see voib
kujuneda oiguslikuks takistuseks, voivad pandikirjade emitentidel voi tagatiste kogumitel olla &iguslikud
takistused mitterahalise alustamise vdi variatsioonitagatise andmiseks vdi vdtmiseks voi rahalise variatsiooni-
tagatise andmiseks. Samamoodi voidakse alustamise tagatise asendamise vdi tagasivotmise voimalust kasitada
volakirja omaniku samade piirangutega nduete suhtes kdrgema ndudediguse jirguga ndudena. Ei ole aga
piiranguid, mis takistaksid pandikirjade emitendil voi tagatiste kogumil tagastada variatsioonitagatisena voetud
raha. Pandikirjade emitentide voi tagatiste kogumite vastaspooled peaksid seetdttu olema kohustatud andma
variatsioonitagatise rahas ja neil peaks olema 6igus saada see osaliselt voi tdielikult tagasi, kuid pandikirjade
emitendid voi tagatiste kogumid peaksid olema kohustatud andma variatsioonitagatise ainult sellise rahasumma
jaoks, mille nad varem saanud olid.

(18)  Vastaspooled peaksid alati hindama oma tasaarvestus- ja eraldamislepingute tditmisele pooratavust. Kui kdnealune
hinnang osutub kolmanda riigi Sigusraamistiku puhul negatiivseks, peaksid vastaspooled toetuma tagatiste
vastastikusest andmisest erinevatele korraldustele. Rahvusvaheliste standarditega kooskdla tagamiseks, et viltida
seda, et liidu vastaspoolte jaoks muutub koénealuste jurisdiktsioonide vastaspooltega kauplemine voimatuks, ja
tagada liidu vastaspooltele vordsed tingimused, on asjakohane kehtestada miinimumkiinnis, millest allpool saavad
vastaspooled kdnealustes jurisdiktsioonides asutatud vastaspooltega kaubelda alustamise voi variatsioonitagatist
vahetamata. Kui vastaspooltel on vGimalus tagatisi vtta ja nad saavad tagada, et vdetud tagatise puhul saab
erinevalt antud tagatisest kdesoleva mdiruse sitteid jargida, peaksid liidu vastaspooled olema alati kohustatud
tagatist vOtma. Riskipositsioonid, mis tulenevad selliste kolmandate riikide jurisdiktsioonides asutatud
vastaspooltega sdlmitud lepingutest, mis ei ole nende jurisdiktsioonide diguslike takistuste tdttu kaetud ithegi
tagatise vahetamisega, tuleks piirata piirméddra seadmisega, sest kapitali ei késitata samavdirsena tagatise
vahetamisega seoses mittekeskselt kliiritavatest borsivilistest tuletislepingutest tulenevate riskipositsioonidega ning
kapitalindudeid ei kohaldata koigi selliste vastaspoolte suhtes, kelle suhtes kohaldatakse kdesoleva madiruse
kohaseid voimendustagatise ndudeid. Tuleks kehtestada piirmair, mida on lihtne arvutada ja kontrollida. Selleks
et viltida siisteemse riski tekkimist ja seda, et selline spetsiifiline kisitlus tekitab voimaluse kdesoleva méiruse
sitetest kdrvalehoidumiseks, tuleks piirmédr kehtestada konservatiivsel tasemel. Konealuseid kisitlusi peetaks
piisavalt konservatiivseteks, kuna tagatiste kdrval on ka muid riski maandamise tehnikaid.

(19)  Selleks et kaitsta sellise olukorra eest, kus tagatist ei saa kohe pirast vastaspoole makseviivitust realiseerida, on
vaja alustamise tagatise arvutamisel arvesse votta ajavahemikku alates viimasest tagatise iileandmisest sellise
tasaarvestatavate tehingute kogumi katteks, kuhu kuuluvad lepingud makseviivituses oleva vastaspoolega, kuni
lepingute arveldamiseni ja tekkinud tururiski uuesti maandamiseni. Seda ajavahemikku nimetatakse riski
voimendustagatise perioodiks ja see on sama vahend, millele on osutatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
mairuse (EL) nr 575/2013 (!) artikli 272 punktis 9 seoses krediidiasutuste vastaspoole krediidiriskiga. Kuna kahe
maéiruse eesmargid on erinevad ja méidruses (EL) nr 575/2013 on kehtestatud eeskirjad riski véimendustagatise
perioodi arvutamiseks ainult omavahendite nduete puhul, peaks kidesolev médrus sisaldama riski vdimendus-
tagatise perioodi kisitlevaid erieeskirju, mida on vaja mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute riskijuh-
timismenetluse kontekstis. Riski vdimendustagatise perioodi puhul tuleks arvesse votta kdesoleva midruse
kohaselt vajalikke tagatiste vahetamise protsesse.

(20) Nii alustamise kui ka variatsioonitagatist tuleks vahetada iildiselt mitte hiljem kui tehingu tegemise paevale
jargneva toopdeva 10pus. Variatsioonitagatiste vahetamise tdhtaja pikendamine on lubatud, kui seda tasakaalustab
asjakohane riski vdimendustagatise perioodi arvutus. Kui alustamise tagatise nduet ei kohaldata, tuleks lubada
pikendamist juhul, kui vdetakse tdiendav variatsioonitagatis asjakohases summas.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta mddrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja médruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELTL 176, 27.6.2013, 1k 1).
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(21)  Alustamise tagatise mudelite viljatootamisel ja asjakohase riski vdimendustagatise perioodi arvutamisel peaksid
vastaspooled vOtma arvesse vajadust omada mudeleid, mis hdlmavad turu likviidsust, turuosaliste arvu ja
asjaomaste borsiviliste tuletislepingute mahtu. Samal ajal on vaja to6tada vilja mudel, millest mélemad pooled
aru saavad, mida nad saavad taasluua ja millele nad saavad vaidluste lahendamisel toetuda. Seepdrast peaks
vastaspooltel olema lubatud mudelit kalibreerida ja riski voimendustagatise perioodi arvutada iksnes
turutingimuste pdhjal, ilma et nad peaksid oma hinnanguid korrigeerima lihtuvalt konkreetsete vastaspoolte
tunnustest. See omakorda tihendab, et vastaspooled voivad otsustada votta vastastikku antavate alustamise
tagatiste arvutamiseks vastu teistsugused mudelid ja et alustamise tagatiste summad ei pruugi olla siimmeetrilised.

(22)  Kuigi esialgset alustamise tagatise mudelit on vaja piisavalt sageli imber kalibreerida, vdib uue kalibratsiooniga
kaasneda ootamatu vdimendustagatise nduete tase. Sel pohjusel tuleks kehtestada asjakohane ajavahemik, mil
tagatisi voib endiselt varasema kalibratsiooni pohjal vahetada. See peaks andma vastaspooltele piisavalt aega
tditmaks lisatagatise ndudeid, mis tulenevad @imberkalibreerimisest.

(23)  Tagatist tuleks késitada vabalt tileantavana, kui tagatise andja makseviivituse korral puuduvad regulatiivsed voi
oiguslikud takistused voi kolmanda isiku nduded, sealhulgas kolmandast isikust kontohalduri nduded. Teatavaid
ndudeid (nditeks tagatise iileandmise kulud ja tasud) sellise pandidiguse kujul, mis kehtestatakse regulaarselt kdigi
véidrtpaberiiilekannete puhul, ei peaks kisitama takistustena, kuna see pd&hjustaks olukorra, kus takistus
tuvastatakse alati.

(24)  Tagatist votval vastaspoolel peaks olema tegevussuutlikkus tagatise andja makseviivituse korral tagatis realiseerida.
Lisaks peaks tagatist vdttev vastaspool saama kasutada realiseerimisest saadavat rahalist tulu selleks, et sdlmida
samavdirne leping muu vastaspoolega vdi maandada tulenev risk. Tagatise vdtja juurdepdds turule peaks seega
olema eeltingimus, et ta saaks tagatise mdistliku aja jooksul kas maha miiiia vdi seda repotehingus kasutada. See
voimekus peaks olema tagatise andjast sdltumatu.

(25) Voetud tagatise likviidsus ja krediidikvaliteet peavad olema piisavalt head, et tagatist vttev vastaspool saaks
positsioonid likvideerida muu vastaspoole makseviivituse korral vddrtuse mérkimisvéirsetest muutustest tingitud
kahjumit kandmata. Tagatise krediidikvaliteeti tuleks hinnata, tuginedes tunnustatud metoodikale, niiteks krediidi-
kvaliteeti hindavate asutuste reitingutele. Selleks et maandada mehhaaniliselt vilisreitingutele tuginemise riski,
tuleks siiski kehtestada mitu tdiendavat kaitsemeedet. Need peaksid hdlmama vdimalust kasutada heaks kiidetud
sisereitingute mudelit ja viivitada reitingu alandamise tdttu mitteaktsepteeritavaks muutunud tagatise
asendamisega, et tulemuslikult vdhendada véimalikku ,kaljuefekti®, mis voib tekkida liigse vilistele krediidi-
kvaliteedi hinnangutele tuginemise tdttu.

(26)  Kuigi véidrtuskirped maandavad riski, et vOetud tagatis ei ole piisav tagatisvajaduste katmiseks finantspingete ajal,
on mitterahalise tagatise vOtmisel vaja ka muid riski maandajaid, et tagada, et seda on vdimalik tulemuslikult
realiseerida. Eelkbige peaksid vastaspooled tagama, et vdetud tagatis on mdistlikult hajutatud iiksikute emitentide,
emitentide liikide ja varaklasside osas.

(27)  Susteemselt mitteoluliste vastaspoolte antud tagatise realiseerimise moju finantsstabiilsusele on piiratud.
Alustamise tagatise kontsentratsiooni piirméddrad voivad olla viikeste borsiviliste tuletisinstrumentide
portfellidega vastaspoolte jaoks koormavad, kuna neil voib olla vdimalik anda ainult piiratud hulgal aktseptee-
ritavaid tagatisi. Kuigi tagatise hajutamine on aktsepteeritav riski maandaja, ei peaks siisteemselt mitteolulised
vastaspooled olema kohustatud tagatist hajutama. Siisteemselt olulised finantsasutused ja muud vastaspooled,
millel on suured borsiviliste tuletisinstrumentide portfellid ja mis kauplevad iiksteisega, peaksid kohaldama
kontsentratsiooni piirmairasid vahemalt alustamise tagatise, sealhulgas likkmesriikide volavaartpabereid hdlmava
aktsepteeritava tagatise suhtes. Need vastaspooled on piisavalt arenenud tagatise iileandmiseks v6i mitmele turule
ja emitendile juurdepddsemiseks, et antud tagatist piisavalt hajutada. Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi



L 340/14 Euroopa Liidu Teataja 15.12.2016

2013/36[EL (') artiklis 131 on sitestatud siisteemselt oluliste asutuste kindlaksméddramine liidu Siguse alusel.
Midruse (EL) nr 648/2012 laia kohaldamisala t5ttu tuleks aga kehtestada kvantitatiivne kiinnis, et
kontsentratsiooni piirmédrade ndudeid kohaldataks ka selliste vastaspoolte suhtes, kes ei pruugi olemasolevatesse
siisteemselt oluliste asutuste klassidesse kuuluda, kuid kelle suhtes tuleks kontsentratsiooni piirmadrasid siiski
nende borsiviliste tuletisinstrumentide portfellide suuruse téttu kohaldada.

(28)  Pensioniskeemide suhtes kohaldatakse kahepoolseid tagatise ndudeid. Samas on oluline viltida sellistest nduetest
tingitud liigset koormust nende skeemide oodatavatele tulemustele ja seeldbi tulevaste pensiondride pensionihii-
vitistele. Pensioniskeemide kohustused pensiondride ees on nomineeritud kohalikus valuutas ja nende
investeeringud peavad seetdttu olema nomineeritud samas valuutas, et viltida vilisvaluuta mittevastavuse kulusid
ja riske. Seepdrast on asjakohane niha ette, et kontsentratsiooni piirméddrasid ei kohaldata pensioniskeemide
suhtes samal viisi kui muude vastaspoolte suhtes. Asjakohase riskijuhtimismenetluse olemasolu on siiski
asjakohane, et jilgida ja késitleda konealusest erikorrast tulenevaid vdimalikke kontsentratsiooniriske. Nende
sitete kohaldamist pensioniskeemide suhtes tuleks turusuundumusi silmas pidades jélgida ja libi vaadata.

(29) Rahalise tagatise eraldamise raskusi tuleks arvesse votta, vdimaldades vastaspooltel anda piiratud alustamise
tagatis raha kujul ja voimaldades kontohalduritel see rahaline tagatis reinvesteerida. Kontohalduri hoitav raha on
aga kontohalduri kohustus tagatise andnud vastaspoole ees, mis pohjustab tagatise andnud vastaspoolele
krediidiriski. Seetdttu tuleks siisteemse riski vdhendamiseks kohaldada alustamise tagatisena raha kasutamise
suhtes hajutamisndudeid vihemalt siisteemselt oluliste asutuste puhul. Siisteemselt olulised asutused peaksid
olema kohustatud kas piirama vdetava rahalise alustamise tagatise summat vdi hajutama riskipositsioone,
kasutades rohkem kui iiht kontohaldurit.

(30) Tagatise viddrtus ei peaks olema mirkimisviirses positiivses korrelatsioonis tagatise andja krediidivoimelisusega
vOi aluseks oleva mittekeskselt kliiritavate tuletisinstrumentide portfelliga, sest see kahjustaks vdetud tagatise
pakutava kaitse tulemuslikkust. Seepdrast ei tohiks tagatise andja vOi temaga seotud iiksuste emiteeritud
vairtpabereid tagatisena aktsepteerida. Vastaspooled peaksid samuti olema kohustatud jilgima, et vdetud tagatist
ei ohustaks muus vormis korrelatsioonirisk.

(31) Makseviivituses mitteoleval vastaspoolel peaks olema vdimalik alustamise vdi variatsioonitagatiseks voetud varad
realiseerida piisavalt lithikese aja jooksul, et kaitsta end vastaspoole makseviivituse korral mittekeskselt
kliiritavatest borsivilistest tuletislepingutest tingitud kahjumi eest. Seepirast peaksid varad olema viga likviidsed
ja neid ei tohiks ohustada iilemédrane krediidi-, turu- voi valuutarisk. Kui need riskid mdjutavad tagatise véirtust,
tuleks kohaldada asjakohaselt riskitundlikke vddrtuskarpeid.

(32) Tagatise digeaegse iileandmise tagamiseks peaks vastaspooltel olema tulemuslikud operatsioonilised protsessid.
See eeldab, et tagatiste kahesuunalise andmise protsessid on piisavalt iiksikasjalikud, ldbipaistvad ja
usaldusvéddrsed. Kui vastaspooled ei suuda lisatagatise ndude tdhusat arvutamist, sellest teatamist ja selle
vormistamist Kkisitlevas tegevusraamistikus kokku leppida ja seda kehtestada, voib see tekitada vaidlusi ja
ebadnnestunud tagatiste vahetamist, mis vOib pdhjustada borsiviliste tuletislepingute alusel tagamata
riskipositsioone. Seetdttu on oluline, et vastaspooled kehtestaksid tagatiste iileandmist kisitlevad selged sisemised
pohimdtted ja nduded. Kdik asjaomased sisemised sidusrithmad, kes peavad kdorvalekaldumiseks loa andma,
peaksid korvalekalded konealustest pShimotetest pdhjalikult 1dbi vaatama. Lisaks tuleks kaik tagatiste vahetamise
suhtes kohaldatavad tingimused tdpselt ja {iksikasjalikult usaldusvdarsel, kiirel ja siistemaatilisel wviisil
dokumenteerida.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kasitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi
ning krediidiasutuste ja investeerimisithingute usaldatavusnduete taitmise jarelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87EU ning
millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48EU ja 2006/49/EU (ELTL 176, 27.6.2013, k 3338).
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(33) Oiguskindluse tagamiseks peaksid mittekeskselt kliiritavaid borsiviliseid tuletislepinguid sdlmivad vastaspooled
solmima tagatiste vahetamise lepingu. Tagatiste vahetamise leping peaks seetdttu hdlmama vastaspoolte kdiki
materiaalseid digusi ja kohustusi, mida mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute suhtes kohaldatakse.

(34) Tagatis kaitseb tagatist vOtvat vastaspoolt tagatist andva vastaspoole makseviivituse korral. Mélemad vastaspooled
vastutavad aga ka selle tagamise eest, et vdetud tagatise hoidmise viis ei suurendaks tagatist vdtva vastaspoole
makseviivituse korral antud tilemairase tagatise kaotamise riski tagatist andva vastaspoole jaoks. Seepdrast peaks
vastaspoolte kahepoolne leping vdimaldama mélemal vastaspoolel digel ajal tagatisele juurde padseda, kui neil on
selleks Gigus, mistdttu ongi selles valdkonnas vaja eraldamise ja lepingu tulemuslikkuse hindamise eeskirju, milles
voetakse arvesse iga jurisdiktsiooni diguslikke piiranguid ja turutavasid.

(35) Voetud alustamise tagatiste edasitagamine, uuesti tagatiseks andmine voi uuesti kasutamine pohjustaks
vastaspooltele uusi riske, mis on tingitud kolmandate isikute nduetest varadele makseviivituse korral. Oiguslikud
ja operatsioonilised takistused voivad tagatise tagastamise tagatise algse votja vdi kolmanda isiku makseviivituse
korral edasi likata voi isegi vdimatuks muuta. Selleks et siilitada raamistiku tShusus ja tagada vastaspoole
krediidiriskide asjakohane maandamine, et tohiks vOetud alustamise tagatiste edasitagamist, uuesti tagatiseks
andmist voi uuesti kasutamist niisiis lubada.

(36) Arvestades raha eraldamise raskusi, praeguseid rahalise tagatise vahetamise tavasid teatavates jurisdiktsioonides ja
vajadust tugineda véddrtpaberite asemel rahale teatavates olukordades, kus operatsioonilised piirangud voivad
véddrtpaberite tileandmist takistada, peaks vOetud rahalist alustamise tagatist hoidma alati keskpank vdi
kolmandast isikust krediidiasutus, sest see tagab eraldatuse lepingu kahest vastaspoolest. Kdnealuse eraldatuse
tagamiseks ei tohiks kolmandast isikust krediidiasutus kuuluda kummagi vastaspoolega samasse gruppi.

(37) Kui vastaspool teavitab asjaomast padevat asutust oma kavatsusest kasutada grupisiseste tehingute vabastust,
peaks vastaspool selleks, et pidev asutus saaks otsustada, kas vabastuse tingimused on tdidetud, esitama kdik
dokumendid, sealhulgas kogu asjakohase teabe, mida pddeval asutusel on hindamise l6petamiseks vaja.

(38)  Grupil on piisavalt usaldusvdidrne ja tugev riskijuhtimismenetlus, kui tdidetud on teatavad tingimused. Grupp
peaks tagama grupisiseste riskipositsioonide korrapdrase jdlgimise ning grupisisestest borsivilistest tuletisle-
pingutest tulenevate kohustuste Oigeaegne arveldamine peaks olema tagatud grupi tasandil selliste seire- ja
likviidsusvahendite p&hjal, mis on kooskélas grupisiseste tehingute keerukusega.

(39) Selleks et grupisiseste tehingute vabastus oleks kohaldatav, peab olema kindel, et iikski kohaldatava oiguse
seadusandlik, regulatiivne, haldus- v6i muu kohustuslik site ei saa grupisisestel vastaspooltel seaduslikult takistada
tdita oma kohustust kanda iile rahalisi vahendeid voi tdita kohustust voi tasuda vidrtpaberite eest grupisiseste
tehingute tingimuste alusel. Grupisisestel vastaspooltel vdi grupil ei tohiks olla ka iihtki operatsioonilist voi
dritava, mis vdib pohjustada selle, et vahendid ei ole maksekohustuste tditmiseks kittesaadavad, kuna nende
tihtajad saabuvad pieva kaupa, voi et vahendite kiire elektrooniline iilekandmine ei ole vdimalik.

(40) Kiesolev mddrus sisaldab mitut iiksikasjalikku nduet, mida grupp peab tditma, et saada vabastus tagatise
andmisest grupisiseste tehingute puhul. Lisaks nendele nduetele peab grupp juhul, kui iiks kahest gruppi
kuuluvast vastaspoolest asub kolmandas riigis, mille kohta ei ole veel mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 13 15ike 2
kohast samavdirsuse otsust, vahetama koigi sellises kolmandas riigis asuvate tiitarettevOtjatega tehtavate
grupisiseste tehingute puhul variatsiooni- ja asjakohaselt eraldatud alustamise tagatisi. Selleks et viltida
vdimendustagatise nduete ebaproportsionaalset kohaldamist ja vdttes arvesse kliirimiskohustuste suhtes
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kohaldatavaid sarnaseid noudeid, tuleks kdesolevas mdairuses niha ette kdnealuse konkreetse ndude hilisem
rakendamine. See annaks piisavalt aega samaviirsuse hindamise protsessi 1dpuleviimiseks ja sellega ei kaasneks
vahendite ebatdhus eraldamine gruppidele, mille tiitarettevdtjad asuvad kolmandates riikides.

(41)  Proportsionaalsuse pohimdtet silmas pidades peaks viiksemate portfellidega ja seega ka tldiselt viiksemate
tehingutega vastaspooltel olema rohkem aega oma sisemiste siisteemide ja protsesside kohandamiseks kiesoleva
médruse nduete tiitmise eesmirgil. Selleks et saavutada sobiv tasakaal mittekeskselt kliiritavatest borsivilistest
tuletisinstrumentidest tulenevate riskide maandamise ja kéesoleva miidruse proportsionaalse kohaldamise vahel
ning saavutada rahvusvaheline kooskdla ja minimeerida oigusliku arbitraazi vdimalusi turuhdirete véltimise
eesmargil, on vaja nduete jark-jargulise kasutuselevotu perioodi. Kdesoleva mairusega kehtestatud nduete jark-
jargulise kasutuselevdtu perioodi puhul vdetakse arvesse Baseli pangajirelevalve komitee-IOSCO raamistikus
kokku lepitud ajakava, mis kehtestati liidu krediidiasutusi hdlmavast kvantitatiivsest moju-uuringust ldhtuvalt.

(42) Komisjoni delegeeritud médiruses (*) on selgitatud fuiisiliselt arveldatavate vilisvaluutaforvardite mairatlust liidus.
Seda mddratlust aga praegu ei kohaldata ja need tooted on liidus erinevalt méiratletud. Seepirast on selleks, et
viltida liidus ebavordsete tingimuste loomist, vaja, et vastavate riski maandamise tehnikate kasutamine oleks
kooskdlas asjaomase delegeeritud digusakti kohaldamise kuupdevaga. Riski maandamise tehnikate kasutusele-
votmisel liigsete viivituste drahoidmiseks on sitestatud ka konkreetne kuupéev, millest alates asjaomaseid ndudeid
tuleks igal juhul kohaldada.

(43)  Viltimaks turu killustumist ja tagamaks liidus asutatud vastaspooltele vordsed tingimused maailma tasandil ning
tunnistades asjaolu, et mdnedes jurisdiktsioonides ei kohaldata aktsiaoptsioonide ja aktsiaindeksioptsioonide
puhul variatsiooni- ja alustamise tagatise vahetamise suhtes samavdirseid vdimendustagatise ndudeid, tuleks
konealuseid tooteid kisitlema hakata jark-jargult. Niisugune tileminekuperiood annab aega regulatiivse arengu
jilgimiseks muudes jurisdiktsioonides ja selle tagamiseks, et liidus on asjakohased nduded vastaspoole
krediidiriski maandamiseks seoses konealuste lepingutega, ning samal ajal digusliku arbitraazi valtimiseks.

(44)  Oiguskindluse huvides ja finantsturgude vdimalike héirete véltimiseks on asjakohane tipsustada olemasolevate
lepingute kasitlemist.

(45) Kiesolev madrus pdhineb Euroopa Pangandusjirelevalve, Euroopa Kindlustus- ja Tooandjapensionide Jarelevalve
ning Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve poolt komisjonile esitatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndul.

(46)  Euroopa Pangandusjirelevalve, Euroopa Kindlustus- ja To6andjapensionide Jirelevalve ning Euroopa Viirtpaberi-
turujirelevalve korraldasid kiesoleva mdiruse aluseks oleva regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kohta
avalikud konsultatsioonid, analiitisisid vdimalikke kaasnevaid kulusid ja tulusid ning kiisisid arvamust Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mdédruse (EL) nr 1093/2010 (') artikli 37 kohaselt asutatud pangandussektori
sidusrithmade kogult, Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) nr 1094/2010 (%) artikli 37 kohaselt asutatud
kindlustuse ja edasikindlustuse sidusrithmade kogult ning t66andjapensionide sidusrithmade kogult ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL) nr 1095/2010 (°) artikli 37 kohaselt asutatud vairtpaberituru sidusrithmade
kogult.

(47) Mairuse (EL) nr 1093/2010 artikli 10 1dike 1 viiendas, kuuendas ja seitsmendas 1digus, madiruse (EL)
nr 1095/2010 artikli 10 16ike 1 viiendas, kuuendas ja seitsmendas 16igus ning mdairuse (EL) nr 1094/2010

(*) C(2016) 2398 final.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jdrelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU
(ELTL 331, 15.12.2010,1k 12).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1094/2010, millega asutatakse Euroopa Jdrelevalveasutus
(Euroopa Kindlustus- ja Tédandjapensionide Jirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni
otsus 2009/79/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 48).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méirus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Vidrtpaberiturujérelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77[EU
(ELTL 331, 15.12.2010, Ik 84).
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artikli 10 16ike 1 viiendas, kuuendas ja seitsmendas 16igus sitestatud korra kohaselt sisaldab kiesolev miirus juba
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu muudatusi, mille Euroopa Pangandusjirelevalve, Euroopa Kindlustus- ja
Tooandjapensionide Jdrelevalve ning Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitavad kooskdlas komisjoni
muudatusettepanekutega komisjonile eelndu ametliku arvamuse vormis uuesti,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
I PEATUKK

RISKIJUHTIMISMENETLUSI KASITLEVAD ULDSATTED

1. JAGU

Moisted ja iildnéuded
Artikkel 1
Moisted

Kiesolevas médruses kasutatakse jirgmisi moisteid:
1) ,alustamise tagatis“ — vastaspoole vdetud tagatis, et katta oma olemasolevat ja vdimalikku tulevast riskipositsiooni
ajavahemikul tagatise viimasest votmisest kuni positsioonide likvideerimiseni vdi tururiski maandamiseni parast teise

vastaspoole makseviivitust;

2) ,variatsioonitagatis“ — vastaspoole vdetud tagatis, et kajastada mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 11 15ike 2 kohase
kehtivate lepingute turuhinnas hindamise v6i mudelipdhise hindamise tulemusi;

3) ,tasaarvestatavate tehingute kogum“ — kahe vastaspoole vaheliste mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute
kogum, mille suhtes kohaldatakse 6iguslikult tditmisele pooratavat kahepoolset tasaarvestuse lepingut.

Artikkel 2
Uldnéuded

1. Vastaspooled kehtestavad ja dokumenteerivad riskijuhtimismenetlused tagatise vahetamiseks mittekeskselt
kliiritavate borsivaliste tuletislepingute puhul ning kohaldavad neid.

2. Loikes 1 osutatud riskijuhtimismenetlused hdlmavad menetlusi, millega nihakse ette vdi tipsustatakse jargmist:
a) tagatise aktsepteeritavus mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute puhul vastavalt 2. jaole;

b) tagatise arvutamine ja votmine mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute puhul vastavalt 3. jaole;

c) tagatise haldamine ja eraldamine mittekeskselt kliiritavate bérsiviliste tuletislepingute puhul vastavalt 5. jaole;

d) tagatise korrigeeritud véirtuse arvutamine vastavalt 6. jaole;

e) teabe vahetamine vastaspoolte vahel ning ldikes 1 osutatud riskijuhtimismenetluste puhul erandite lubamine ja
kajastamine;

f) 10 peatiikis sitestatud erandite kohta kdrgemale juhtkonnale aru andmine;
g) koikide selliste lepingute tingimused, mille vastaspooled peavad sdlmima hiljemalt samal hetkel, kui nad sdlmivad

mittekeskselt kliiritava borsivilise tuletislepingu, sh tasaarvestuse lepingu tingimused ning tagatise vahetamise lepingu
tingimused koosk®dlas artikliga 3;
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h) vahetatava tagatise likviidsuse perioodiline kontroll;

i) tagatise Oigeaegne taasvOOrandamine tagatist vOtvalt vastaspoolelt tagatist andva vastaspoole makseviivituse korral
ning

j) borsivilistest tuletislepingutest, mis on grupisisesed tehingud, tulenevate riskipositsioonide korrapirane jalgimine ja
kénealustest lepingutest tulenevate kohustuste digeaegne tiitmine.

Esimese 16igu punkti g kohaldamisel peavad lepingute tingimused hdlmama sdlmitavast mittekeskselt Kliiritavast
borsivilisest tuletislepingust tulenevate kohustuste kdiki aspekte ja vahemalt jargmist:

a) vastaspoolte vahel tekkivad mis tahes maksekohustused;

b) maksekohustuste tasaarvestuse tingimused;

c¢) mittekeskselt kliiritavate borsivliste tuletislepingute makseviivituse sindmused v6i muud 18petamissiindmused;
d) koik maksekohustuste jaoks kasutatavad arvutusmeetodid;

e) lopetamise korral maksekohustuste tasaarvestuse tingimused;

f) 1dpetamise korral diguste ja kohustuste iilekandmine;

g) mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute tehinguid reguleeriv digus.

3. Kui vastaspooled sdlmivad tasaarvestuse voi tagatise vahetamise lepingu, vaatavad nad soltumatult ja diguslikult
14bi nende lepingute tiitmisele pooratavuse. Sellist libivaatamist voib teha sdltumatu organisatsioonisisene iiksus voi
soltumatu kolmas isik.

Esimeses 10igus osutatud ldbivaatamise ndue loetakse tasaarvestuse lepingu suhtes tdidetuks, kui seda lepingut
tunnustatakse kooskdlas mairuse (EL) nr 575/2013 artikliga 296.

4. Vastaspooled kehtestavad podhimdtted, mille alusel pidevalt hinnata nende sdlmitavate tasaarvestuse vodi tagatise
vahetamise lepingute tditmisele pooratavust.

5. Loikes 1 osutatud riskijuhtimismenetlusi testitakse, vaadatakse ldbi ja vajaduse korral ajakohastatakse vihemalt
kord aastas.

6. Taotluse korral esitavad vastaspooled, kes kasutavad alustamise tagatise mudeleid vastavalt 4. jaole, padevatele
asutustele mis tahes dokumendid seoses 16ike 2 punktis b osutatud riskijuhtimismenetlustega mis tahes ajal.

Artikkel 3
Tagatise vahetamise leping

Artikli 2 15ike 2 esimese 16igu punktis g osutatud tagatise vahetamise leping sisaldab vahemalt jargmisi tingimusi:
a) ndutava tagatise tase ja liik;

b) eraldamiskord;

c) tasaarvestatavate tehingute kogum, millega tagatise vahetamine on seotud;

d) lisatagatise nduetest teatamise ning nende kinnitamise ja korrigeerimise menetlused;

e) lisatagatise nduete arveldamise menetlused igat liiki aktsepteeritava tagatise puhul;
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f) tagatise arvutamise ja hindamise menetlused, meetodid, ajakava ja iilesannete jaotus;
g) makseviivitusena kisitatavad siindmused voi 16petamissiindmused;
h) mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute suhtes kohaldatav digus;

i) tagatise vahetamise lepingu suhtes kohaldatav digus.

2.JAGU

Aktsepteeritavus
Artikkel 4
Aktsepteeritav tagatis

1. Vastaspool votab tagatise iiksnes jargmistest varaklassidest:

a) raha, mis on kontole krediteeritud mis tahes vairingus, vdi samalaadsed rahalised nduded, nagu nditeks rahaturu
hoiused;

b) kuld standardiseeritud hoiu- ja tileandmiskdlbulikes kullakangides;

¢) liikmesriikide keskvalitsuste voi keskpankade emiteeritud volavddrtpaberid;

d) liikmesriikide selliste piirkondlike valitsuste vdi kohalike omavalitsuste emiteeritud vdlavddrtpaberid, kelle vastu
olevaid noudeid kasitatakse nduetena kdnealuse litkmesriigi keskvalitsuse vastu vastavalt maaruse (EL) nr 575/2013
artikli 115 l6ikele 2;

e) liikmesriikide selliste avaliku sektori iiksuste emiteeritud volavaartpaberid, kelle vastu olevaid ndudeid kasitatakse
nouetena konealuse litkmesriigi keskvalitsuse, piirkondliku valitsuse v&i kohaliku omavalitsuse vastu vastavalt

madruse (EL) nr 575/2013 artikli 116 Idikele 4;

f) muud liikkmesriikide piirkondlike valitsuste voi kohalike omavalitsuste emiteeritud volavdirtpaberid kui punktis d
osutatud vairtpaberid;

g) muud liikmesriikide avaliku sektori iiksuste emiteeritud vdlavéddrtpaberid kui punktis e osutatud véirtpaberid;

h) maédruse (EL) nr 575/2013 artikli 117 1dikes 2 loetletud mitmepoolsete arengupankade emiteeritud vélavaartpaberid;
i) médruse (EL) nr 575/2013 artiklis 118 loetletud rahvusvaheliste organisatsioonide emiteeritud vélavaartpaberid;

j)  kolmandate riikide keskvalitsuste voi keskpankade emiteeritud volavairtpaberid;

k) kolmandate riikide piirkondlike valitsuste v6i kohalike omavalitsuste emiteeritud vdlavairtpaberid, mis vastavad
punktide d ja e nduetele;

) muud kolmandate riikide piirkondlike valitsuste v&i kohalike omavalitsuste emiteeritud volavairtpaberid kui
punktides d ja e osutatud véirtpaberid;

m) krediidiasutuste voi investeerimisiihingute emiteeritud volavaartpaberid, sealhulgas Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2009/65/EU (') artikli 52 1dikes 4 osutatud volakirjad;

n) driithingute volakirjad;

o) korgeima ndudediguse jarguga védrtpaberistamise seeria médruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 punkti 61 tdhenduses,
mis ei ole edasiviirtpaberistamine kdnealuse maaruse artikli 4 punkti 63 tihenduses;

vahetusvdlakirjad, tingimusel et need saab vahetada iiksnes aktsiate vastu, mis kuuluvad mairuse (EL) nr 575/2013
artikli 197 16ike 8 punkti a kohaselt kindlaks maaratud indeksisse;

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vdorandatavatesse védrtpaberitesse iihiseks
investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid) ksitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009,
1k 32).
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q) aktsiad, mis kuuluvad maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 197 16ike 8 punkti a kohaselt kindlaks méaratud indeksisse;

r) vabalt vddrandatavatesse védrtpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud ettevitjate (eurofondid) aktsiad voi
osakud, tingimusel et tdidetud on artiklis 5 sitestatud tingimused.

2. Vastaspool votab tagatise 16ike 1 punktides f, g ja k—r osutatud varaklassidest iiksnes juhul, kui tdidetud on koik
jargmised tingimused:

a) varasid ei ole emiteerinud tagatist andev vastaspool;
b) varasid ei ole emiteerinud tiksused, kes kuuluvad konsolideerimisgruppi, kuhu kuulub tagatist andev vastaspool;

¢) varad ei ole muul viisil avatud mis tahes markimisvdarsele korrelatsiooniriskile, nagu on maaratletud miiruse (EL)
nr 575/2013 artikli 291 16ike 1 punktides a ja b.

Artikkel 5
Eurofondide osakute vdi aktsiate aktsepteeritavuse kriteeriumid

1. Artikli 4 1dike 1 punkti r kohaldamisel voib vastaspool kasutada eurofondide osakuid vdi aktsiaid aktsepteeritava
tagatisena ttksnes juhul, kui tdidetud on koik jargmised tingimused:

a) aktsiatel voi osakutel on igapdevane noteeritud hind;
b) eurofondid investeerivad iiksnes varadesse, mida aktsepteeritakse vastavalt artikli 4 15ikele 1;
¢) eurofondid tdidavad mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 132 16ikes 3 sdtestatud kriteeriume.

Punkti b kohaldamisel vdib eurofond kasutada tuletisinstrumente, et maandada riske, mis tulenevad varast, millesse nad
investeerivad.

Kui eurofond investeerib muude eurofondide aktsiatesse vOi osakutesse, kohaldatakse esimeses 16igus sitestatud
tingimusi ka selliste muude eurofondide suhtes.

2. Frandina 16ike 1 punktist b, kui eurofond v&i mis tahes tema alusvaraks olev eurofond ei investeeri iiksnes
varadesse, mida aktsepteeritakse vastavalt artikli 4 Idikele 1, voib kiesoleva artikli 16ike 1 kohase aktsepteeritava
tagatisena kasutada tiksnes eurofondi selliste osakute vdi aktsiate vaartust, mis kujutavad endast investeeringut aktseptee-
ritavatesse varadesse.

Esimest 16iku kohaldatakse eurofondi alusvaraks oleva mis tahes eurofondi suhtes, kellel endal on alusvaraks eurofond.

3. Kui mitteaktsepteeritavatel eurofondi varadel voib olla negatiivne vairtus, madratakse eurofondi selliste osakute ja
aktsiate védrtus, mida voib 16ike 1 kohaselt kasutada aktsepteeritava tagatisena, kindlaks, arvates mitteaktsepteeritavate
varade maksimaalse negatiivse véidrtuse maha aktsepteeritavate varade vddrtusest.

Artikkel 6

Krediidikvaliteedi hindamine

1. Tagatist vottev vastaspool hindab artikli 4 16ike 1 punktides ¢, d ja e osutatud varaklassidesse kuuluvate selliste
varade krediidikvaliteeti, mis ei ole nomineeritud voi rahastatud emitendi omavaaringus, ja artikli 4 16ike 1 punktides f,
g, j—n ja p osutatud varaklassidesse kuuluvate varade krediidikvaliteeti, kasutades iihte jargmistest meetoditest:

a) tagatist votva vastaspoole 15ike 3 kohased sisereitingud;
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b) tagatist andva vastaspoole 16ike 3 kohased sisereitingud, kui see vastaspool on asutatud liidus voi kolmandas riigis,
kus tagatist andva vastaspoole suhtes kohaldatakse konsolideeritud jdrelevalvet, mida kooskélas direktiivi 2013/36/EL
artikliga 127 hinnatakse samavairseks liidu diguse kohase jirelevalvega;

¢) maddruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 punktis 98 médratletud tunnustatud krediidikvaliteeti hindava asutuse antud
krediidikvaliteedi hinnang vdi kdnealuse miiruse artiklis 137 osutatud ekspordikrediidi agentuuri antud krediidi-
kvaliteedi hinnang.

2. Tagatist vottev vastaspool hindab artikli 4 16ike 1 punktis o osutatud varaklassi kuuluvate varade krediidikvaliteeti,
kasutades kaesoleva artikli 16ike 1 punktis ¢ osutatud metoodikat.

3. Vastaspool, kellele on vastavalt madruse (EL) nr 575/2013 artiklile 143 antud luba sisereitingute meetodi
kasutamiseks, voib kasutada oma sisereitinguid, et hinnata kédesoleva méddruse kohaselt voetud tagatise krediidikvaliteeti.

4. Vastaspool, kes kasutab sisereitingute meetodit vastavalt 1dikele 3, maarab tagatise krediidikvaliteedi astme kindlaks
vastavalt I lisale.

5. Vastaspool, kes kasutab sisereitingute meetodit vastavalt 15ikele 3, teatab teisele vastaspoolele 16ikes 4 osutatud
krediidikvaliteedi astme, mis on seotud tagatisena vahetavate varadega.

6. Loike 1 punkti ¢ kohaldamisel méddratakse méddruse (EL) nr 575/2013 artikli 136 vdi 270 kohaselt kindlaks,
millistele krediidikvaliteedi astmetele krediidikvaliteedi hinnangud vastavad.

Artikkel 7
Aktsepteeritavate varade erinduded

1. Vastaspooled kasutavad artikli 4 16ike 1 punktides f, g ja j—p osutatud varasid tagatisena iiksnes juhul, kui neile on
artikli 6 kohaselt médaratud krediidikvaliteedi aste 1, 2 voi 3.

2. Vastaspooled kasutavad artikli 4 1dike 1 punktides ¢, d ja e osutatud varasid, mis ei ole nomineeritud voi
rahastatud emitendi omaviiringus, tagatisena iiksnes juhul, kui neile on artikli 6 kohaselt méadratud krediidikvaliteedi
aste 1, 2, 3 voi 4.

3. Vastaspooled kehtestavad menetlused 1igete 1 ja 2 kohaselt tagatisena vahetatud selliste varade kisitlemiseks, mille
krediidikvaliteet on hinnangu kohaselt:

a) aste 4 voi iile selle 16ikes 1 osutatud varade puhul;
b) iile astme 4 16ikes 2 osutatud varade puhul.
4. Loikes 3 osutatud menetlused vastavad koigile jirgmistele nduetele:

a) nendega keelatakse vastaspooltel vahetamast tdiendavaid varasid, millel on hinnangu kohaselt 16ikes 3 osutatud
krediidikvaliteet;

b) nendega kehtestatakse ajakava, mille kohaselt asendatakse varad, millel on hinnangu kohaselt 16ikes 3 osutatud
krediidikvaliteet ja mis on juba vahetatud tagatisena, ajavahemiku jooksul, mis ei iileta kahte kuud;

¢) nendega madratakse krediidikvaliteedi aste, mille puhul tuleb viivitamata asendada l6ikes 3 osutatud varad;

d) nendega lubatakse vastaspooltel suurendada asjaomase tagatise vadrtuskdrpeid, niivord kuivord tagatist ei ole
asendatud vastavalt punktis b osutatud ajakavale.

5. Vastaspooled ei kasuta artikli 4 16ikes 1 osutatud varaklasse tagatisena juhul, kui neil ei ole juurdepdisu kénealuste
varade turule voi kui nad tagatist andva vastaspoole makseviivituse korral ei suuda likvideerida konealuseid varasid
digeaegselt.
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Artikkel 8

Alustamise tagatise kontsentratsiooni piirmiirad

1. Kui tagatis vOetakse alustamise tagatisena vastavalt artiklile 13, kohaldatakse iga tagatist vdtva vastaspoole suhtes
jargmisi piirmdaarasid:

a) artikli 4 16ike 1 punktides b, f, g ja l-r osutatud varaklassidest, mille on emiteerinud {iksainus emitent vdi samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvad iiksused, vdetava alustamise tagatise koguvdirtus ei tohi iiletada jirgmistest
vaartustest suurimat:

i) 15 % tagatist andvalt vastaspoolelt vetud tagatisest;
ii) 10 miljonit eurot vdi samavairne summa muus valuutas;

b) artikli 4 16ike 1 punktides o, p ja q osutatud varaklassidest vetava alustamise tagatise koguvéirtus juhul, kui
konealuse artikli punktides p ja q osutatud varaklassid on emiteerinud mairuses (EL) nr 575/2013 madiratletud kredii-
diasutused vdi investeerimisithingud, ei ileta jirgmistest vaartustest suurimat:

i) 40 % tagatist andvalt vastaspoolelt voetud tagatisest;
ii) 10 miljonit eurot vdi samavddrne summa muus valuutas.

Esimeses 10igus sitestatud piirmadrasid kohaldatakse ka eurofondi aktsiate voi osakute suhtes, kui eurofond investeerib
peamiselt konealuses 16igus osutatud varaklassidesse.

2. Kui tagatis vdetakse artikli 13 kohase alustamise tagatisena, mis on iile 1 miljardi euro ja kumbki vastaspool
kuulub monda 1dikes 3 nimetatud kategooriasse, siis kohaldatakse vastaspoolelt voetud alustamise tagatise 1 miljardi
eurot iiletava osa suuruse suhtes jargmisi piirmaarasid:

a) artikli 4 16ike 1 punktides c-1 osutatud varaklassidest, mille on emiteerinud iiksainus emitent voi samas riigis asuvad
emitendid, vOetava alustamise tagatise koguvéirtus ei tohi iiletada 50 % konealuselt vastaspoolelt voetud alustamise
tagatisest;

b) Kui alustamise tagatis vOetakse rahas, siis tuleb punktis a osutatud 50 % kontsentratsiooni piirmédiras votta arvesse ka
riskipositsioone, mis tulenevad tagatist haldavast kolmandast isikust voi selle raha kontohaldurist.

3. Lbikes 2 osutatud vastaspooled on iiks jargmistest:

a) globaalsed siisteemselt olulised ettevotjad vastavalt direktiivi 2013/36/EL artiklile 131;

b) muud siisteemselt olulised ettevotjad vastavalt direktiivi 2013/36/EL artiklile 131;

¢) vastaspooled, kes ei ole pensioniskeemid ja kelle puhul vdetava tagatise koguvaartus iiletab 1 miljard eurot.

4. Kui tagatis voetakse alustamise tagatisena vastavalt artiklile 13 summas iile 1 miljardi euro véi pensioniskeemilt,
kehtestab tagatist vottev vastaspool menetlused, et juhtida kontsentratsiooniriski seoses tagatisega, mis on voetud
artikli 4 16ike 1 punktides c-1 osutatud varaklassidest, sealhulgas tagab kdnealuse tagatise asjakohase hajutamise.

5. Kui Idike 3 punktides a ja b osutatud ettevotjad votavad alustamise tagatist rahas iihelt vastaspoolelt, kes on ka
konealustes punktides osutatud ettevdtja, tagab tagatist vottev vastaspool, et iiksainus kolmandast isikust kontohaldur ei
hoia iile 20 % konealusest alustamise tagatisest.

6.  Loikeid 1-4 ei kohaldata sellistes finantsinstrumentides vdetud tagatise suhtes, mis vastavad mittekeskselt kliiritava
borsivilise tuletislepingu aluseks olevale finantsinstrumendile.

7. Tagatist vottes hindab vastaspool vastavust kiesoleva artikli 16ikes 2 sitestatud tingimustele vihemalt iga kord, kui
arvutatakse artikli 9 16ike 2 kohast alustamise tagatist.
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8.

Erandina 16ikest 7 voib madruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 15ike 10 punktides a, b ja ¢ osutatud vastaspool

hinnata 16ikes 2 sitestatud tingimustele vastavust korra kvartalis, eeldusel et individuaalsetelt vastaspooltelt kogutud
alustamise tagatise summa on hindamisele eelneva kvartal kestel igal ajal alla 800 miljoni euro.

1.

2.

3. JAGU

Tagatiste arvutamine ja votmine
Artikkel 9
Arvutamise sagedus ja arvutamise kuupieva kindlaksmiidramine
Vastaspooled arvutavad variatsioonitagatise vastavalt artiklile 10 vihemalt iga pdev.

Vastaspooled arvutavad alustamise tagatise vastavalt artiklile 11 hiljemalt jargmisel toopdeval pérast iihte

jargmistest siindmustest:

kui uus mittekeskselt kliiritav borsiviline tuletisleping tdidetakse voi lisatakse tasaarvestatavate tehingute kogumisse;

kui olemasolev mittekeskselt kliiritav borsiviline tuletisleping 16ppeb v&i kui see arvatakse vilja tasaarvestatavate
tehingute kogumist;

kui olemasolev mittekeskselt kliiritav borsiviline tuletisleping kiivitab muu makse vdi iilekande kui tagatiste andmine
ja votmine;

kui alustamise tagatis arvutatakse artikli 11 6ikes 1 osutatud standardmeetodi kohaselt ja olemasolev leping
liigitatakse jdrelejadnud tihtaja vihenemise tottu IV lisa punktis 1 osutatud varaklasside seisukohast iimber;

kui arvutust ei ole tehtud viimase kiimne toopdeva jooksul.
Alustamise tagatise ja variatsioonitagatise arvutamise kuupdeva kindlaksmiidramisel kohaldatakse jargmist:

kui kaks vastaspoolt asuvad samas ajavoondis, pShineb arvutamine eelmise toGpdeva tasaarvestatavate tehingute
kogumil;

kui kaks vastaspoolt ei asu samas ajavoondis, pShineb arvutamine tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvatel
sellistel tehingutel, mis tehti enne sellise ajavoondi eelmise toopdeva kella 16:00, kus kell 16:00 joudis kitte varem.

Artikkel 10

Variatsioonitagatise arvutamine

Vastaspoole vdetav variatsioonitagatis vordub maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1ike 2 kohaselt arvutatud tasaarves-
tatavate tehingute kogumisse kuuluvate koigi lepingute koguvéirtusega, millest on maha arvatud varem vdetud
variatsioonitagatis ja tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvate kdigi lepingute netovaartus lepingu sdlmimise ajal
ning millele on lisatud varem antud variatsioonitagatise vdirtus.

1.

Artikkel 11
Alustamise tagatise arvutamine

Vastaspooled arvutavad vdetava alustamise tagatise summa IV lisas sitestatud standardmeetodi vdi 4. jaos osutatud

alustamise tagatise mudelite v6i nende mdlema kohaselt.
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2. Alustamise tagatise vOtmisel ei tohi kahe vastaspoole alustamise tagatiste summasid tasaarvestada.

3. Kui vastaspooled kasutavad nii IV lisas sitestatud standardmeetodit kui ka 4. jaos osutatud alustamise tagatise
mudeleid, kasutavad nad neid iga mittekeskselt kliiritava borsivilise tuletislepingu puhul jirjepidevalt.

4. Vastaspooled, kes arvutavad alustamise tagatist vastavalt 4. jaole, ei vOta arvutamisel arvesse mis tahes
korrelatsiooni tagamata riskipositsiooni vddrtuse ja tagatise vahel.

5. Vastaspooled lepivad kokku meetodi, mida iga vastaspool vdetava alustamise tagatise kindlaksméddramiseks kasutab,
kuid nad ei pea kasutama sama meetodit.

6.  Kui iks vastaspool vdi mdlemad vastaspooled tuginevad alustamise tagatise mudelile, lepivad nad kokku 4. jao
kohaselt valjatootatava mudeli.

Artikkel 12
Variatsioonitagatise esitamine

1. Tagatist andev vastaspool esitab variatsioonitagatise jargmisel viisil:
a) sellel toopdeval, mis on artikli 9 16ike 3 kohaselt kindlaks mairatud arvutamise kuupiev;

b) kui tdidetud on 1dike 2 tingimused, kahe toOpdeva jooksul pdrast artikli 9 16ike 3 kohaselt kindlaks mairatud
arvutamise kuupéeva.

2. Laike 1 punkti b kohase variatsioonitagatise esitamist v6ib kohaldada tiksnes jargmiste puhul:

a) tasaarvestatavate tehingute kogumid, kuhu kuuluvad tuletislepingud, mille suhtes ei kohaldata kdesoleva mdairuse
kohast alustamise tagatise nduet, kui tagatist andev vastaspool on hiljemalt variatsioonitagatise arvutamise kuupieval
teinud aktsepteeritava tagatise ettemakse, mis arvutati samal viisil, kui on ette nihtud artikli 15 kohase alustamise
tagatistel, mille jaoks tagatist vOttev vastaspool on kasutanud riski vdimendustagatise perioodi, mis on vihemalt
vordne arvutamise kuupdeva ja tagatise vOtmise kuupdeva vahele jddvate pievade arvuga, arvutamise kuupiev ja
tagatise votmise kuupdev kaasa arvatud;

b) tasaarvestatavate tehingute kogumid, kuhu kuuluvad lepingud, mille suhtes kooskdlas kiesoleva mdairusega
kohaldatakse alustamise tagatise nduet, kui alustamise tagatist on kohandatud iihel jirgmisel viisil:

i) suurendades artikli 15 Idikes 2 osutatud riski voimendustagatise perioodi artikli 9 ldike 3 kohaselt kindlaks
mdiratud arvutamise kuupdeva ja kdesoleva artikli 1ike 1 kohaselt kindlaks méiratud tagatise votmise kuupdeva
vahele jddvate pdevade arvu vorra, arvutamise kuupiev ja tagatise votmise kuupidev kaasa arvatud;

ii) suurendades artiklis 11 osutatud standardmeetodi kohaselt arvutatud alustamise tagatist, kasutades asjakohast
meetodit, mille puhul vdetakse arvesse riski vdimendustagatise perioodi, mida on suurendatud artikli 9 16ike 3
kohaselt kindlaks médratud arvutamise kuupieva ja kdesoleva artikli 16ike 2 kohaselt kindlaks maaratud tagatise
votmise kuupdeva vahele jidvate pdevade arvu vdrra, arvutamise kuupiev ja tagatise votmise kuupiev kaasa
arvatud.

Punkti a kohaldamisel vdivad vastaspooled, juhul kui ei ole kehtestatud nendevahelist eraldusmehhanismi, antavad
summad tasaarvestada.

3. Kui on vaidlus variatsioonitagatise summa {ile, annavad vastaspooled 15ikes 1 osutatud ajavahemiku jooksul
vihemalt variatsioonitagatise summa osa, mida ei vaidlustata.

Artikkel 13
Alustamise tagatise andmine

1.  Tagatist andev vastaspool annab alustamise tagatise vastavalt 5. jaole.
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2. Tagatist andev vastaspool annab alustamise tagatise sellel to6pdeval, mis on artikli 9 1dike 3 kohaselt kindlaks
maédratud arvutamise kuupdev.

3. Kui on vaidlus alustamise tagatise summa dle, annavad vastaspooled sellel toopdeval, mis on artikli 9 1oike 3
kohaselt kindlaks maaratud arvutamise kuupdev, vihemalt variatsioonitagatise summa osa, mida ei vaidlustata.

4.JAGU

Alustamise tagatise mudelid

Artikkel 14

Uldnuded

1. Kui vastaspool kasutab alustamise tagatise mudelit, vdivad konealuse mudeli vilja to6tada iiks voi molemad
vastaspooled voi kolmandast isikust vahendaja.

Kui vastaspool kasutab kolmandast isikust vahendaja vilja tootatud alustamise tagatise mudelit, vastutab vastaspool
jatkuvalt selle eest, et mudel vastab kdesolevas jaos sitestatud nduetele.

2. Alustamise tagatise mudelid tootatakse vilja nii, et need kajastavad koiki olulisi riske, mis tulenevad tasaarves-
tatavate tehingute kogumisse kuuluvate mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute sdlmimisest, sealhulgas
selliste riskide laadi, ulatust ja keerukust, ja need vastavad jargmistele nduetele:

a) mudel holmab riskitegureid, mis vastavad valuutadele, milles need tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvad
lepingud on nomineeritud;

b) mudel hdlmab intressiriskitegureid, mis vastavad valuutadele, milles need lepingud on nomineeritud;

c) intressikdver on jagatud vihemalt kuueks tihtajaklassiks peamiste valuutade ja turgude suhtes olevate intressiriskipo-
sitsioonide puhul;

d) mudel kajastab eri intressikdverate vahel ja eri tdhtajaklasside vahel litkumise riski;

e) mudel hdlmab eraldi riskitegureid vdhemalt iga aktsia, aktsiaindeksi, kauba voi kaubaindeksi puhul, mis on nende
lepingute puhul oluline;

f) mudel kajastab riski, mis tuleneb vihem likviidsetest positsioonidest ja piiratud hinnaldbipaistvusega positsioonidest
realistlike turustsenaariumide raames;

g) mudel kajastab riski, mida mudeli muud elemendid muul viisil ei kajasta ja mis tuleneb tuletislepingutest, mille
alusavaraklass on krediidirisk;

h) mudel kajastab sarnaste, kuid mitte identsete aluseks olevate riskitegurite vahelise muutuse riski ning 18pptihtaegade
mittevastavusest tingitud vdartuse muutuse riski;

i) mudel kajastab peamisi mittelineaarseid séltuvusi;
j) mudel hdlmab sellise jareltestimise metoodikaid, mis hdlmab mudeli tulemuste statistilisi teste;

k) mudel maidrab kindlaks, millised siindmused kiivitavad mudeli muutmise, kalibreerimise v6i muud
parandusmeetmed.

3. Artikli 2 1ikes 1 osutatud riskijuhtimismenetlustega tagatakse, et vastaspooled jalgivad mudeli toimimist pidevalt,
sh jdreltestides mudelit vahemalt iga kolme kuu jarel.
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Esimese 16igu kohaldamisel hélmab jdreltestimine mudelipohiste vairtuste vordlemist tasaarvestatavate tehingute
kogumisse kuuluvate mittekeskselt kliiritavate borsivaliste tuletislepingute tegeliku turuvairtusega.

4. Artikli 2 16ikes 1 osutatud riskijuhtimismenetlustega nahakse ette jireltestimise, sh tulemuste statistiliste testide
elluviimiseks kasutatavad meetodid.

5. Artikli 2 likes 1 osutatud riskijuhtimismenetlustega kirjeldatakse, milliste jireltestimise tulemuste korral tuleks
mudelit muuta, imber kalibreerida voi votta muid parandusmeetmeid.

6.  Artikli 2 16ikes 1 osutatud riskijuhtimismenetlustega tagatakse, et vastaspooled siilitavad kéesoleva artikli 16ikes 3
osutatud jdreltestimise tulemusi.

7. Vastaspooled esitavad kogu teabe, mida on vaja alustamise tagatise mudeli asjaomase vdirtuse arvutamise
selgitamiseks, teisele vastaspoolele nii, et teadlik kolmas isik saaks kdnealust arvutust kontrollida.

8.  Alustamise tagatise mudel kajastab parameetrite mddramatust, korrelatsiooni, alusriski ja andmekvaliteeti
usaldusvéirselt.

Artikkel 15
Usaldusvahemik ja riski véimendustagatise periood

1.  Tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvate mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute sellise
vadrtuse eeldatav variatsioon, mida kasutatakse alustamise tagatise arvutamiseks alustamise tagatise mudeli pdhjal,
pohineb vahemalt kiimnepéevase riski voimendustagatise perioodi 99-protsendisel tthesuunalisel usaldusvahemikul.

2. Loikes 1 osutatud riski voimendustagatise periood alustamise tagatise arvutamiseks alustamise tagatise mudeli
pohjal hdlmab jargmist:

a) ajavahemik, mis voib kesta variatsioonitagatise viimasest vahetamisest vastaspoole makseviivituseni;

b) hinnanguline ajavahemik, mida on vaja, et asendada koik tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvad
mittekeskselt kliiritavad borsivilised tuletislepingud vdi maandada nendest tulenev risk, vottes arvesse sellise turu
likviidsust, kus konealust liiki lepingutega kaubeldakse, mittekeskselt kliiritavate borsiviliste —tuletislepingute
kogumahtu sellel turul ja kdnealusel turul osalejate arvu.

Artikkel 16
Mudeli parameetrite kalibreerimine

1. Alustamise tagatise mudelite parameetrid kalibreeritakse vdhemalt kord aastas sellise ajavahemiku ajalooliste
andmete pdhjal, mille kestus on minimaalselt kolm aastat ja maksimaalselt viis aastat.

2. Alustamise tagatise mudeli parameetrite kalibreerimiseks kasutatavad andmed holmavad koige hilisemat pidevat
ajavahemikku alates kuupdevast, mil 1dikes 1 osutatud kalibreerimine tehakse, ja vihemalt 25 % konealustest andmetest
kajastavad olulise finantsstressi perioodi (finantsstressi andmed).

3. Kui Idikes 2 osutatud finantsstressi andmed ei moodusta vahemalt 25 % alustamise tagatise mudelis kasutatavatest
andmetest, asendatakse 1dikes 1 osutatud ajalooliste andmete koige hilisemad andmed olulise finantsstressi perioodi
andmetega, kuni finantsstressi andmete ildine osakaal on vihemalt 25 % koigist alustamise tagatise mudelis
kasutatavatest andmetest.
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4.  Parameetrite kalibreerimiseks kasutatav olulise finantsstressi periood mdiratakse kindlaks ja seda kohaldatakse
eraldi vahemalt artikli 17 15ikes 2 osutatud iga varaklassi suhtes.

5. Parameetreid kalibreeritakse vordselt kaalutud andmete alusel.

6.  Parameetreid voib kalibreerida lithemaks perioodiks kui artikli 15 kohaselt kindlaks maaratud riski voimendus-
tagatise periood. Lithemate perioodide kasutamise korral kohandatakse parameetreid konealuse riski voimendustagatise
perioodiga vastavalt asjakohasele metoodikale.

7. Vastaspooltel on kirjalikud pohimétted, millega maiiratakse kindlaks asjaolud, mille korral kalibreeritakse
parameetreid sagedamini.

8.  Vastaspooled kehtestavad menetlused vahetatava tagatise vairtuse kohandamiseks seoses parameetrite muutusega
turutingimuste muutuse tdttu. Kdnealuste menetlustega nihakse ette, et vastaspooled vdivad vahetada tdiendava
alustamise tagatise, mis tuleneb parameetrite muutusest, ajavahemikul iihest kuni kolmekiimne to6pdevani.

9.  Vastaspooled kehtestavad menetlused seoses 1dike 1 kohaselt mudelis kasutatavate andmete kvaliteediga, sealhulgas
seoses asjakohaste andmeesitajate valimisega ning konealuste andmete korrastamise ja interpoleerimisega.

10.  Alustamise tagatise mudeli andmete asendusvéirtusi kasutatakse iiksnes juhul, kui tdidetud on mélemad
jargmised tingimused:

a) olemasolevad andmed on ebapiisavad voi ei kajasta tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluva borsivilise
tuletislepingu voi borsiviliste tuletislepingute portfelli tegelikku volatiilsust;

b) asendusviirtuse kasutamise tulemusel saadav tagatise tase on konservatiivne.

Artikkel 17
Riski hajutamine, maandamine ja tasaarvestamine

1. Alustamise tagatise mudelites holmatakse iiksnes samasse tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvad
mittekeskselt kliiritavad borsivilised tuletislepingud. Alustamise tagatise mudelites voib arvestada samasse tasaarves-
tatavate tehingute kogumisse kuuluvatest lepingutest tulenevatest riskidest tingitud hajutamist, maandamist ja riski
tasaarvestamist, eeldusel et riski hajutamist, maandamist ja tasaarvestamist rakendatakse 16ikes 2 osutatud alusavaraklassi
piires.

2. Loike 1 kohaldamisel voib hajutamist, maandamist ja riski tasaarvestamist rakendada iiksnes jirgmiste
alusvaraklasside piires:

a) intressimdadr, valuuta ja inflatsioon;
a) aktsiad;

b) krediit;

c) kaup ja kuld;

d) muu.

Artikkel 18
Kvalitatiivsed nduded

1. Vastaspooled kehtestavad sisemise juhtimisprotsessi, et pidevalt hinnata alustamise tagatise mudeli asjakohasust,
mis holmab kéike jargmist:

a) mudeli algne valideerimine sobiva kvalifikatsiooniga isikute poolt, kes on sdltumatud mudeli vélja to6tanud isikutest;

b) jarelvalideerimine, kui alustamise tagatise mudelis on tehtud oluline muudatus ning vahemalt kord aastas;
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c) korrapdrane auditeerimisprotsess, et hinnata jargmist:
i) andmeallikate terviklikkus ja usaldusvéirsus;
i) mudeli haldamiseks kasutatav infosiisteem;
iii) kasutatud andmete tipsus ja tdielikkus;
iv) volatiilsuse ja korrelatsiooni eelduste tdpsus ja asjakohasus.

2. Artikli 2 1dike 2 punkti b kohaste alustamise tagatise mudeliga seotud riskijuhtimismenetluste dokumendid
vastavad koigile jargmistele tingimustele:

a) need voimaldavad teadlikul kolmandal isikul mdista alustamise tagatise mudeli iilesehitust ja toimimist;
b) nendes on esitatud alustamise tagatise mudeli peamised eeldused ja piirangud;
¢) nendes on kindlaks médratud asjaolud, mille korral alustamise tagatise mudeli eeldused enam ei kehti.

3. Vastaspooled dokumenteerivad kdik alustamise tagatise mudeli muudatused. Kdnealustes dokumentides esitatakse
ka 16ikes 1 osutatud selliste valideerimiste tulemused, mis tehti parast kdnealuseid muudatusi.

5. JAGU

Tagatise haldamine ja eraldamine

Artikkel 19

Tagatise haldamine ja eraldamine

1. Artikli 2 1dike 2 punktis ¢ osutatud menetlused hdlmavad jargmist:

a) hoitava tagatise vairtuse igapdevane hindamine vastavalt 6. jaole;

b) Biguslik kord ja tagatise hoidmise struktuur, mis vdimaldab juurdepddsu saadud tagatisele, kui seda hoiab kolmas isik;
¢) kui alustamise tagatist hoiab tagatise andja, siis hoitakse seda tagatist maksejduetuse suhtes kaitstud depookontodel;
d) mitterahalist alustamise tagatist hoitakse vastavalt ldigetele 3 ja 4;

e) rahalist alustamise tagatist hoitakse keskpankade voi selliste krediidiasutuste rahakontodel, kes vastavad koigile
jargmistele tingimustele:

i) neile on antud tegevusluba direktiivi 2013/36/EL kohaselt vdi neile on antud tegevusluba kolmandas riigis, kelle
jarelevalve- ja regulatiivset korda peetakse samaviirseks vastava médruse (EL) nr 575/2013 artikli 142 loike 2
kohaselt;

ii) nad ei ole tagatist andvad ega tagatist votvad vastaspooled ega kuulu vastaspooltega samasse konsolideeri-
misgruppi;

f) kasutamata tagatise kittesaadavus makseviivituses oleva vastaspoole likvideerijale vi muule maksejouetusametnikule;

g) alustamise tagatis on Oigeaegselt vabalt iileantav tagatist andvale vastaspoolele tagatist vdtva vastaspoole
makseviivituse korral;
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h) mitterahaline tagatis on iileantav ilma regulatiivsete voi diguslike piiranguteta vdi kolmandate isikute ndueteta,
sealhulgas tagatist vtva vastaspoole likvideerija v6i kolmandast isikust kontohalduri ndueteta, vilja arvatud &igus
hoiukontode ja muude selliste tasude ja kulude katmiseks, mida tavapiraselt kohaldatakse kdigi vddrtpaberite suhtes
kliiringsiisteemis, kus sellist tagatist vdidakse hoida;

i) mis tahes kasutamata tagatis tagastatakse tagatist andvale vastaspoolele tdielikult, vilja arvatud tagatise vOtmise ja
hoidmise kdigus kantud kulud.

2. Alustamise tagatisena vOi variatsioonitagatisena antud mis tahes tagatise voib asendada alternatiivse tagatisega
juhul, kui tdidetud on koik jargmised tingimused:

a) asendamine tehakse kooskdlas artikli 3 kohase vastaspoolte vahelise lepingu tingimustega;
b) alternatiivne tagatis on aktsepteeritav vastavalt 2. jaole;
c) alternatiivse tagatise vadrtus on piisav, et tdita koik tagatisnduded pdrast mis tahes asjakohast vaartuskarbet.

3. Alustamise tagatist kaitseb tagatist votva vastaspoole makseviivituse vOi maksejouetuse eest selle eraldamine
jargmisel viisil voi jargmistel viisidel:

a) kolmandast isikust haldaja v&i kontohalduri raamatupidamisarvestuses;
b) muude 6iguslikult siduvate lepingutega.
4. Vastaspooled tagavad, et alustamise tagatisena vahetatud mitterahaline tagatis eraldatakse jargmiselt:

a) kui tagatist hoiab tagatist vottev vastaspool omandidiguse alusel, eraldatakse see tagatist vdtva vastaspoole omandis
olevatest muudest varadest;

b) kui tagatist hoiab tagatist andev vastaspool muu kui omandidiguse alusel, eraldatakse see tagatist andva vastaspoole
omandis olevatest muudest varadest;

¢) kui tagatist hoitakse kontohalduri v6i muu kolmandast isikust haldaja raamatupidamisarvestuses, eraldatakse see selle
kolmandast isikust haldajale v&i kontohaldurile kuuluvatest varadest.

5. Kui mitterahalist tagatist hoiab tagatist vottev vastaspool vdi kolmandast isikust haldaja vdi kontohaldur, annab
tagatist vottev vastaspool tagatist andvale vastaspoolele alati véimaluse eraldada tema tagatis teiste tagatist andvate
vastaspoolte varadest.

6.  Vastaspooled teostavad soltumatu digusliku libivaatamise, et kontrollida, et eraldamiskord vastab 16ike 1 punkti g
ning 1digete 3, 4 ja 5 nduetele. Sellist diguslikku labivaatamist voib teha sdltumatu organisatsioonisisene iiksus voi
soltumatu kolmas isik.

7. Vastaspooled esitavad oma pidevatele asutustele tdendid 1ikele 6 vastavuse kohta seoses iga asjakohase jurisdikt-
siooniga ja kehtestavad padeva asutuse ndudel pShimétted, millega tagatakse vastavuse pidev hindamine.

8.  Loike 1 punkti e kohaldamisel hindavad vastaspooled kdnealuses punktis osutatud krediidiasutuse krediidikvaliteeti,
kasutades metoodikat, mis ei tugine itksnes voi mehhaaniliselt organisatsioonivilisele krediidikvaliteedi hinnangule.

Artikkel 20

Voetud alustamise tagatise kisitlemine

1. Tagatist vottev vastaspool ei kasuta alustamise tagatisena vOetud tagatist edasi tagamiseks, edasi pantimiseks ega
muul viisil.

2. Olenemata ldikest 1 v&ib tagatist haldav kolmas isik kasutada rahalist alustamise tagatist reinvesteerimiseks.
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6. JAGU

Tagatise hindamine
Artikkel 21
Tagatise korrigeeritud viirtuse arvutamine

1. Vastaspooled korrigeerivad voetud tagatise vddrtust vastavalt II lisas esitatud metoodikale voi artikli 22 kohastel
volatiilsuse sisechinnangutel pShinevale metoodikale.

2. Tagatise vaidrtuse korrigeerimisel vastavalt 1dikele 1 voivad vastaspooled mitte votta arvesse valuutariske, mis
tulenevad sellistes valuutades olevatest positsioonidest, mille suhtes kohaldatakse diguslikult siduvat valitsustevahelist
lepingut, mis piirab selliste positsioonide variatsiooni muude sama lepinguga hdlmatud valuutade suhtes.

Artikkel 22
Tagatise korrigeeritud viirtuse sisehinnangud
1. Vastaspooled korrigeerivad vdetud tagatise vaartust volatiilsuse sisehinnangute alusel vastavalt III lisale.

2. Vastaspooled ajakohastavad oma andmekogumeid ja arvutavad artiklis 21 osutatud volatiilsuse sischinnangud iga
kord, kui turuhindade volatiilsuse tase oluliselt muutub, ning vihemalt korra kvartalis.

3. Loike 2 kohaldamisel médravad vastaspooled eelnevalt kindlaks volatiilsuse tasemed, mis kdivitavad konealuste
vadrtuskirbete timberarvutamise, nagu on osutatud III lisas.

4. Artikli 2 1dike 2 punktis d osutatud menetlused holmavad pohimdtteid, mille kohaselt jélgitakse volatiilsuse
sisehinnangute arvutamist ja nende hinnangute integreerimist konealuse vastaspoole riskijuhtimisprotsessi.

5. Loikes 4 osutatud pohimdtted vaadatakse organisatsioonisiseselt ldbi kord aastas ja see holmab kdike jargmist:
a) hinnangute integreerimine vastaspoole riskijuhtimisprotsessi, vihemalt kord aastas;

b) hinnanguliste vaartuskirbete integreerimine igapdevasesse riskijuhtimisse;

¢) hinnangute arvutamise protsessi mis tahes markimisvdirse muudatuse valideerimine;

d) hinnangute arvutamisel kasutatud andmeallikate jirjepidevuse, digeaegsuse ja usaldusvairsuse kontroll;

e) volatiilsuseelduste tipsus ja asjakohasus.

6. Loikes 5 osutatud labivaatamist teostatakse korrapdraselt vastaspoole siseauditi protsessi raames.

1T PEATUKK

RISKIJUHTIMISMENETLUSI KASITLEVAD ERISATTED

1. JAGU

Erandid
Artikkel 23
Krediidiasutuse tegevusloaga kesksed vastaspooled

Erandina artikli 2 16ikest 2 vdivad vastaspooled niha riskijuhtimismenetlustes ette, et tagatist ei vahetata seoses
mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingutega, mis on sdlmitud kesksete vastaspooltega, kellel on direktiivi
2013/36/EL kohane krediidiasutuse tegevusluba.
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Artikkel 24
Finantssektorivilised vastaspooled ja kolmandate riikide vastaspooled

Erandina artikli 2 16ikest 2 vdivad vastaspooled niha riskijuhtimismenetlustes ette, et tagatist ei vahetata seoses
mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingutega, mis on sdlmitud finantssektoriviliste vastaspooltega, kes ei vasta
mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 10 16ike 1 punkti b tingimustele, voi kolmandates riikides asutatud finantssektoriviliste
tiksustega, kes ei vastaks mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 10 16ike 1 punkti b tingimustele, kui nad oleksid asutatud
liidus.

Artikkel 25
Minimaalne iilekandesumma

1.  Erandina artikli 2 16ikest 2 vdivad vastaspooled niha riskijuhtimismenetlustes ette, et tagatist ei vdeta vastaspoolelt
juhul, kui alates viimasest tagatise vOtmisest saada olev summa on vOrdne vastaspoolte kokkulepitud summaga voi
sellest vdiksem (minimaalne {ilekandesumma).

Minimaalne iilekandesumma ei iileta 500 000 eurot voi samavdirset summat muus valuutas.

2. Kui vastaspooled lepivad kokku minimaalse iilekandesumma, arvutatakse tasumisele kuuluv tagatissumma
jdrgmiste summana:

a) viimasest variatsioonitagatise votmisest tulenev variatsioonitagatis, mis on arvutatud vastavalt artiklile 10, sealhulgas
mis tahes {ilemédrane tagatis;

b) viimasest alustamise tagatise votmisest tulenev alustamise tagatis, mis on arvutatud vastavalt artiklile 11, sealhulgas
mis tahes {ilemédrane tagatis.

3. Kui tasumisele kuuluv tagatissumma iiletab vastaspoolte kokkulepitud minimaalset tilekandesummat, votab tagatist
vottev vastaspool tasumisele kuuluva kogu tagatissumma ilma minimaalset iilekandesummat maha arvamata.

4. Vastaspooled voOivad alustamise tagatise ja variatsioonitagatise jaoks kokku leppida eraldi minimaalse
tilekandesumma, tingimusel et konealuste minimaalsete ilekandesummade summa ei dileta 500 000 eurot vdi
samavédrset summat muus valuutas.

5. Kui vastaspooled lepivad 1oike 4 kohaselt kokku eraldi minimaalsed tilekandesummad, votab tagatist vdttev
vastaspool tasumisele kuuluva alustamise tagatise vdi variatsioonitagatise kogusumma ilma konealuseid minimaalseid
tilekandesummasid maha arvamata, kui tasumisele kuuluva alustamise tagatise vOi variatsioonitagatise summa {iletab
minimaalset iilekandesummat.

Artikkel 26
Tagatise arvutamine kolmandate riikide vastaspoolte puhul

Kui vastaspool asub kolmandas riigis, vBivad vastaspooled arvutada tagatised tasaarvestatavate tehingute kogumi pdhjal,
mis holmab jargmist liiki lepinguid:

a) mittekeskselt kliiritavad borsivilised tuletisinstrumendid, mille suhtes kohaldatakse kdesoleva mdiruse kohaseid
voimendustagatise ndudeid;

b) lepingud, mis vastavad mdlemale jargmisele tingimusele:

i) need on mittekeskselt kliiritavad bérsivilised tuletisinstrumendid vastavalt Siguskorrale, mida kohaldatakse
kolmandas riigis asuva vastaspoole suhtes;

ii) nende suhtes kohaldatakse tagatisreegleid vastavalt &iguskorrale, mida kohaldatakse kolmandas riigis asuva
vastaspoole suhtes.
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2.JAGU

Alustamise tagatise tasemete arvutamisel kohaldatavad erandid
Artikkel 27
Vilisvaluutalepingud

Erandina artikli 2 I6ikest 2 voivad vastaspooled niha riskijuhtimismenetlustes ette, et alustamise tagatist ei vOeta seoses
jargmisega:

a) fuusiliselt arveldatud borsivilised tuletislepingud, mis hdlmavad tiksnes kahe erineva valuuta vahetamist kindlaks
médratud  kuupideval tulevikus vahetust holmava lepingu s6lmimise kuupdeval kokkulepitud fikseeritud
vahetuskursiga (valuutaforvardid);

b) fuisiliselt arveldatud borsivalised tuletislepingud, mis holmavad iiksnes kahe erineva valuuta vahetamist kindlaks
médratud kuupieval vahetust hdlmava lepingu sdlmimise kuupieval kokkulepitud fikseeritud vahetuskursiga ja kahe
valuuta tagasivahetamist hilisemal kuupdeval vahetust hdlmava lepingu s6lmimise kuupdeval kokkulepitud fikseeritud
vahetuskursiga (vilisvaluuta vahetustehing);

c) selliste mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute vahetamine, mille alusel vastaspooled vahetavad iiksnes
pohisumma ja intressimaksed ithes valuutas pdhisumma ja intressimaksete vastu teises valuutas kindlaks maaratud
ajahetkedel vastavalt kindlaks mairatud valemile (valuuta vahetustehing).

Artikkel 28
Tinglikul summal péhinev kiinnis

1. Erandina artikli 2 16ikest 2 vdivad vastaspooled ndha riskijuhtimismenetlustes ette, et alustamise tagatist ei vOeta
seoses koigi uute borsiviliste tuletislepingutega, mis on sdlmitud kalendriaasta jooksul, kui ithel kahest vastaspoolest on
eelmise aasta mirtsi, aprilli ja mai mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletisinstrumentide kuuldpu keskmine tinglik
vadrtus alla 8 miljardi euro.

Esimeses 10igus osutatud kuuldpu keskmine tinglik véirtus arvutatakse vastaspoole tasandil v&i konsolideerimisgrupi
tasandil, kui vastaspool kuulub konsolideerimisgruppi.

2. Kui vastaspool kuulub konsolideerimisgruppi, voetakse grupi kuuldpu keskmise tingliku koguvdirtuse arvutamisel
arvesse koiki grupi mittekeskselt kliiritavaid borsiviliseid tuletislepinguid, sealhulgas kéiki grupisiseseid mittekeskselt
kliiritavaid borsivaliseid tuletislepinguid.

Esimese 16igu kohaldamisel vdetakse grupisiseste tehingute borsiviliseid tuletislepinguid arvesse itksnes tiks kord.

3. Direktiivi 2009/65/EU kohaselt tegevusloa saanud eurofonde ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2011/61/EL (") kohaselt tegevusloa saanud vdi registreeritud alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate valitsetavaid
alternatiivseid investeerimisfonde kisitatakse eraldiseisvate iiksustena ja neid koheldakse 16ikes 1 osutatud kiinniste
kohaldamisel eraldi, kui tdidetud on jargmised tingimused:

a) fondid on fondi maksejouetuse voi pankroti seisukohast eraldiseisvad eraldatud varakogumid;

b) eraldatud varakogumeid ei taga, garanteeri vdi toeta muul viisil rahaliselt muud investeerimisfondid vdi nende
valitsejad.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta, millega
muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ja maarusi (EU) nr 1060/2009/EL ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1).
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Artikkel 29

Alustamise tagatise summadel pShinev kiinnis

1. Erandina artikli 2 15ikest 2 voivad vastaspooled naha riskijuhtimismenetlustes ette, et vdetavat alustamise tagatist
vihendatakse kiesoleva 16ike punktides a ja b nimetatud juhtudel kuni 50 miljoni euro ulatuses vdi punktis ¢ nimetatud
juhul 10 miljoni euro ulatuses, juhul kui

a) kumbki vastaspool ei kuulu ithtegi konsolideerimisgruppi;
b) vastaspooled kuuluvad erinevatesse konsolideerimisgruppidesse;
¢) modlemad vastaspooled kuuluvad samasse konsolideerimisgruppi.

2. Kui vastaspool ei vota alustamise tagatist vastavalt 1dike 1 punktile b, hdlmavad artikli 2 16ikes 1 osutatud riskijuh-
timismenetlused sitteid, mille kohaselt grupi tasandil jilgitakse, kas kdnealust kiinnist iiletatakse, ja sitted, mille kohaselt
siilitatakse asjakohased andmed riskipositsioonide kohta, mis grupil on samasse gruppi kuuluva iga iiksiku vastaspoole
suhtes.

3. Direktiivi 2009/65/EU kohaselt tegevusloa saanud eurofonde ja direktiivi 2011/61/EL kohaselt tegevusloa saanud
vOi registreeritud alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate valitsetavaid alternatiivseid investeerimisfonde kisitatakse
eraldiseisvate iiksustena ja neid koheldakse 15ikes 1 osutatud kiinniste kohaldamisel eraldi, kui tdidetud on jirgmised
tingimused:

a) fondid on fondi maksejduetuse voi pankroti seisukohast eraldiseisvad eraldatud varakogumid;
b) eraldatud varakogumeid ei taga, garanteeri voi toeta muul viisil rahaliselt muud investeerimisfondid v6i nende
valitsejad.
3. JAGU

Erandid noudest anda voi votta alustamise tagatis v6i variatsioonitagatis

Artikkel 30

Selliste tuletislepingute kisitlemine, mis on seotud pandikirjadega riski maandamise eesmirgil

1. Erandina artikli 2 1dikest 2 ja juhul, kui tdidetud on kédesoleva artikli 1dikes 2 sitestatud tingimused, vdivad
vastaspooled ndha riskijuhtimismenetlustes seoses borsiviliste tuletislepingutega, mis on sdlmitud seoses pandikirjadega,
ette jargmist:

a) variatsioonitagatist ei anna pandikirja emitent ega tagatiste kogum, vaid see vOetakse selle vastaspoolelt rahas ja
tagastatakse selle vastaspoolele digel ajal;

b) alustamise tagatist ei anta ega voeta.
2. Loiget 1 kohaldatakse juhul, kui tdidetud on kdik jargmised tingimused:

a) borsivilist tuletislepingut ei 10petata pandikirja emitendi voi tagatiste kogumi kriisilahenduse voi maksevdimetuse
korral;

b) pandikirjade emitentidega voi pandikirjade tagatiste kogumitega sdlmitud borsivilise tuletislepingu vastaspool kuulub
vihemalt samasse néudediguse jarku kui pandikirja omanik, vilja arvatud juhul, kui pandikirjade emitentidega voi
pandikirjade tagatiste kogumitega sdlmitud borsivilise tuletislepingu vastaspool on lepingulised kohustused tditmata
jatnud voi mdjutatud pool vdi kui ta loobub samasse ndudediguse jarku kuulumise digusest;
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c) borsiviline tuletisleping on registreeritud voi kajastatud pandikirjade tagatiste kogumis vastavalt siseriiklikele
pandikirju kisitlevatele digusaktidele;

d) borsivilist tuletislepingut kasutatakse iiksnes tagatiste kogumi intressimddrade voi valuutade mittevastavuste
maandamiseks seoses pandikirjaga;

e) tasaarvestatavate tehingute kogum ei holma borsiviliseid tuletislepinguid, mis ei ole seotud pandikirjade tagatiste
kogumiga;

f) pandikiri, millega borsiviline tuletisleping on seotud, vastab maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 129 Ioigetes 1, 2 ja 3
sdtestatud nouetele;

g) sellise pandikirja tagatiste kogumi suhtes, millega borsiviline tuletisleping on seotud, kohaldatakse regulatiivset
tagatisnduet vihemalt 102 %.

Artikkel 31

Selliste tuletislepingute kisitlemine, mille vastaspooled asuvad kolmandates riikides, kus ei ole
vdimalik tagada tasaarvestuskokkulepete véi tagatise kaitse tditmisele podratavust

1.  Erandina artikli 2 Idikest 2 voivad liidus asutatud vastaspooled niha riskijuhtimismenetlustes ette, et variatsiooni-
tagatist ega alustamise tagatist ei pea andma mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute puhul, mis on sdlmitud
kolmandas riigis asutatud vastaspooltega, kelle puhul kehtib mis tahes jargmine:

a) artikli 2 1dikes 3 osutatud diguslikus labivaatamises leidis kinnitust, et tasaarvestuse lepingut, ja kui see on olemas,
tagatise vahetamise lepingut ei saa igal ajal tiie kindlusega tditmisele poorata;

b) artikli 19 16ikes 6 osutatud digusliku ldbivaatamise kaigus leidis kinnitust, et artikli 19 15igetes 3, 4 ja 5 osutatud
eraldamisndudeid ei saa tiita.

Esimese 16igu kohaldamisel votavad liidus asutatud vastaspooled tagatist brutoarvestuses.

2. Frandina artikli 2 16ikest 2 vdivad liidus asutatud vastaspooled niha riskijuhtimismenetlustes ette, et variatsiooni-
tagatist ega alustamise tagatist ei pea andma ega votma lepingute puhul, mis on sdlmitud kolmandas riigis asutatud
vastaspooltega, kui tiidetud on kdik jirgmised tingimused:

a) kohaldatakse 16ike 1 punkti a ja vajaduse korral punkti b;

b) 16ike 1 punktides a ja b osutatud diguslike labivaatamiste kaigus leidis kinnitust, et tagatise vOtmine vastavalt
kdesoleva mairusele ei ole voimalik, isegi mitte brutoarvestuses;

c) 1dike 3 kohaselt arvutatav suhtarv on alla 2,5 %.

3. Loike 2 punktis ¢ osutatud suhtarv saadakse kiesoleva 1dike punktist a tuleneva summa jagamisel punktist b
tuleneva summaga:

a) konsolideerimisgrupi, kuhu vastaspool kuulub, mis tahes selliste kehtivate borsiviliste tuletislepingute tinglike
vadrtuste summa, mis olid sdlmitud pirast kidesoleva mdairuse joustumist ja mille puhul ei ole vOetud tagatist
kolmandas riigis asutatud vastaspooltelt, kelle suhtes kohaldatakse 16ike 2 punkti b;

b) konsolideerimisgrupi, kuhu vastaspool kuulub, kdigi kehtivate borsiviliste tuletislepingute tinglike vddrtuste summa,
vilja arvatud borsivilised tuletislepinguid, mis on grupisisesed tehingud.
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11l PEATUKK

GRUPISISESED TULETISLEPINGUD

1. JAGU

Vastaspoolte ja asjaomaste péidevate asutuste menetlused grupisiseste tuletislepingute suhtes erandite kohaldamise
korral

Artikkel 32
Vastaspoolte ja asjaomaste pidevate asutuste menetlused

1. Vastaspoole taotlus voi teade piddevale asutusele vastavalt méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1digetele 6-10
loetakse kittesaaduks, kui pidev asutus saab kogu jirgmise teabe:

a) kogu teave, mida on vaja, et hinnata, kas vastavalt mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 11 15ikes 6, 7, 8, 9 vdi 10
sitestatud tingimused on tdidetud;

b) komisjoni delegeeritud médruse (EL) nr 149/2013 (') artikli 18 Idikes 2 osutatud teave ja dokumendid.

2. Kui pddeva asutuse arvates on selleks, et hinnata, kas 16ike 1 punktis a osutatud tingimused on tiidetud, vaja
tdiendavat teavet, esitab ta vastaspoolele kirjaliku teabetaotluse.

3. Mairuse (EL) nr 6482012 artikli 11 16ike 6 kohane pideva asutuse otsus edastatakse vastaspoolele kolme kuu
jooksul parast 16ikes 1 osutatud kogu teabe saamist.

4. Kui pddev asutus jouab médiruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1digete 6, 8, vdi 10 kohaselt positiivsele otsusele,
edastab ta kdnealuse positiivse otsuse vastaspoolele kirjalikult, markides vihemalt jargmist:

a) kas erand on tdielik voi osaline;
b) osalise erandi korral selge teave erandi piirangute kohta.

5. Kui pddev asutus jouab miidruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 6, 8, v6i 10 kohaselt negatiivsele otsusele voi
kui tal on kdnealuse méidruse artikli 11 1dike 7 vdi 9 kohaselt vastuviiteid, edastab ta kénealuse negatiivse otsuse voi
vastuvdite vastaspoolele kirjalikult, markides vihemalt jargmist:

a) vastavalt maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 Idikes 6, 7, 8, 9 vdi 10 sitestatud tingimused, mis ei ole tdidetud;
b) kokkuvétlik pdhjendus selle kohta, miks ollakse seisukohal, et sellised tingimused ei ole tdidetud.

6.  Kui ks médruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 15ike 7 kohaselt teavitatud padevatest asutustest leiab, et kénealuse
mairuse artikli 11 16ike 7 esimese 16igu punktides a vdi b osutatud tingimused ei ole tdidetud, teatab ta sellest teisele
padevale asutusele kahe kuu jooksul parast teate saamist.

7. Pidevad asutused teavitavad finantssektoriviliseid vastaspooli 1dikes 5 osutatud vastuviitest kolme kuu jooksul
pdrast teate saamist.

8.  Mdiruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dike 8 kohane pddeva asutuse otsus edastatakse liidus asutatud vastaspoolele
kolme kuu jooksul pirast 16ikes 1 osutatud kogu teabe saamist.

(") Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud méaarus (EL) nr 149/2013, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
mdirust (EL) nr 648/2012 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis kisitlevad kaudset kliirimiskorda, kliirigukohustust, avalikku
registrit, juurdepddsu kauplemiskohale, finantssektoriviliseid vastaspooli ja nende bérsiviliste tuletislepingute riskimaandamis-
meetodeid, mida ei kliirita keskse vastaspoolega (ELT L 52, 23.2.2013,1k 11).
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9. Mdidruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 Idikes 10 osutatud finantssektori vastaspoole pideva asutuse otsus
edastatakse finantssektorivilise vastaspoole pidevale asutusele kahe kuu jooksul pirast 16ikes 1 osutatud kogu teabe
saamist ja vastaspooltele kolme kuu jooksul parast kdnealuse teabe saamist.

10.  Vastaspooled, kes on esitanud teate vdi saanud positiivse otsuse vastavalt mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 11
1digete 6, 7, 8, 9 vdi 10 kohaselt, teavitavad asjaomast pddevat asutust viivitamata mis tahes muutusest, mis v3ib
mdjutada konealustes 1digetes (nagu on asjakohane) sdtestatud tingimuste tditmist. Pddev asutus voib erandi
kohaldamisest keelduda voi positiivse otsuse tagasi votta, kui asjaolude muutumine voib mdjutada konealuste tingimuste
tditmist.

11.  Kui pddev asutus on edastanud negatiivse otsuse voi vastuvdite, vdib asjaomane vastaspool esitada teise taotluse
voi teate iiksnes juhul, kui asjaolud, mis olid padeva asutuse otsuse voi vastuviite aluseks, on oluliselt muutunud.

2. JAGU

Grupisiseste tuletislepingute suhtes erandite kohaldamise kriteeriumid
Artikkel 33

Omavahendite kohese iilekandmise v6i volgnevuste tagasimaksmise &iguslike takistuste puhul
kohaldatavad kriteeriumid

Oiguslikud takistused omavahendite koheseks iilekandmiseks vdi vélgnevuste tagasimaksmiseks vastaspoolte vahel
vastavalt madruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1digetele 5-10 loetakse olemasolevaks, kui on tegelikud voi ette nihtud
oiguslikku laadi piirangud, sealhulgas mis tahes jirgmine:

a) valuutakontroll;

b) regulatiivne, haldus-, digus- voi lepinguline raamistik, mis takistab vastastikust finantstoetust voi oluliselt mdjutab
vahendite iilekandmist grupisiseselt;

¢) tdidetud on Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL (') kohased varajase sekkumise, maksevoime
taastamise ja kriisilahenduse mis tahes tingimused, mistdttu ndeb padev asutus ette takistuse omavahendite koheseks
tilekandmiseks voi volgnevuste tagasimaksmiseks;

d) vidhemusosaluste olemasolu, mis piirab konsolideerimisgruppi kuuluvate tiksuste otsustusdigust;

e) vastaspoole digusliku struktuuri laad, mis on kindlaks méaratud pohikirjas ja sisekorras.

Artikkel 34

Omavahendite kohese iilekandmise ja volgnevuste tagasimaksmise praktiliste takistuste olemasolu
tdoendavad kriteeriumid

Oiguslikud takistused omavahendite koheseks iilekandmiseks vdi vélgnevuste tagasimaksmiseks vastaspoolte vahel
vastavalt médruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1digetele 5-10 loetakse olemasolevaks, kui on praktilist laadi piirangud,
sealhulgas mis tahes jargmine:

a) koormamata voi likviidsete varade ebapiisav kittesaadavus asjaomasele vastaspoolele asjaomasel tahtajal;
b) operatsioonilist laadi takistused, mis tegelikult takistavad sellist iilekandmist v&i tagasimaksmist tihtajaks.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisithingute
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL
ning maaruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELTL 173, 12.6.2014, 1k 190).
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IV PEATUKK

ULEMINEKU- JA LOPPSATTED
Artikkel 35
Uleminekusitted

Méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dikes 3 osutatud vastaspooled vdivad kdesoleva miiruse joustumise kuupieval
kehtinud riskijuhtimismenetluste kohaldamist jitkata 16. augustist 2012 kuni kdesoleva mairuse asjaomaste kohaldamis-
kuupidevadeni sdlmitud mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute suhtes.

Artikkel 36

Artikli 9 16ike 2, artikli 11, artiklite 13-18, artikli 19 ldike 1 punktide c, d ja f, artikli 19 15ike 3 ja
artikli 20 kohaldamine

1. Artikli 9 1diget 2, artiklit 11, artikleid 13-18, artikli 19 1dike 1 punkte ¢, d ja f, artikli 19 1diget 3 ja artiklit 20
kohaldatakse jargmiselt:

a) alates ithe kuu moodumisest kdesoleva miidruse joustumise kuupdevast vastaspoolte puhul, kellest mdlema
vastaspoole mittekeskselt kliiritavate tuletisinstrumentide keskmine tinglik koguvairtus on iile 3 000 miljardi euro
voi kellest molemad kuuluvad konsolideerimisgruppidesse, kelle mittekeskselt kliiritavate tuletisinstrumentide
keskmine tinglik koguvédrtus on ile 3 000 miljardi euro;

b) alates 1. septembrist 2017, kui molema vastaspoole mittekeskselt kliiritavate borsivaliste tuletisinstrumentide
keskmine tinglik koguvéirtus on iile 2 250 miljardi euro voi kui mdlemad vastaspooled kuuluvad konsolideerimis-
gruppidesse, kelle mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletisinstrumentide keskmine tinglik koguvéirtus on {ile
2 250 miljardi euro;

c) alates 1. septembrist 2018, kui mdlema vastaspoole mittekeskselt Kliiritavate borsiviliste tuletisinstrumentide
keskmine tinglik koguvéirtus on iile 1 500 miljardi euro vdi kui mdlemad vastaspooled kuuluvad konsolideerimis-
gruppidesse, kelle mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletisinstrumentide keskmine tinglik koguvairtus on iile
1 500 miljardi euro;

d) alates 1. septembrist 2019, kui mdlema vastaspoole mittekeskselt kliiritavate borsivliste tuletisinstrumentide
keskmine tinglik koguvéirtus on ile 750 miljardi euro voi kui mélemad vastaspooled kuuluvad konsolideerimis-
gruppidesse, kelle mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletisinstrumentide keskmine tinglik koguviéirtus on iile 750
miljardi euro;

e) alates 1. septembrist 2020, kui molema vastaspoole mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletisinstrumentide
keskmine tinglik koguvéirtus on ile 8 miljardi euro voi kui molemad vastaspooled kuuluvad konsolideerimis-
gruppidesse, kelle mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletisinstrumentide keskmine tinglik koguvdirtus on iile
8 miljardi euro.

2. Erandina Idikest 1, kui tdidetud on kiesoleva artikli 16ike 3 tingimused, kohaldatakse artikli 9 1diget 2, artikleid 11
ja 13-18, artikli 19 Idike 1 punkte c, d ja f, artikli 19 18iget 3 ja artiklit 20 jargmiselt:

a) alates kolme aasta moodumisest kdesoleva madruse joustumise kuupdevast, kui asjaomase kolmanda riigi suhtes ei
ole mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 11 15ike 3 kohaldamisel vdetud kdnealuse médaruse artikli 13 18ike 2 kohaselt

vastu samavairsust kisitlevat otsust;

b) kui asjaomase kolmanda riigi suhtes on méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 3 kohaldamisel vdetud kdnealuse
madruse artikli 13 16ike 2 kohaselt vastu samaviairsust kisitlev otsus, alates jirgmistest kuupdevadest hiliseimast:

i) alates nelja kuu moddumisest asjaomase kolmanda riigi suhtes méairuse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dike 3
kohaldamisel kdnealuse maaruse artikli 13 18ike 2 kohaselt vastu vdetud otsuse joustumise kuupievast;

ii) 16ike 1 kohaselt kindlaks méaaratud kohaldamise alguskuupieyv.

3. Loikes 2 osutatud erandit kohaldatakse iiksnes juhul, kui mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute
vastaspooled vastavad koigile jargmistele tingimustele:

a) ks vastaspool on asutatud kolmandas riigis ja teine vastaspool on asutatud liidus;

b) kolmandas riigis asutatud vastaspool on kas finantssektori vastaspool voi finantssektoriviline vastaspool;
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¢) liidus asutatud vastaspool on iiks jargmistest:
i) finantssektori vastaspool, finantssektoriviline vastaspool, finantsvaldusettevdtja, finantsasutus vodi abiettevotja,
kelle suhtes kohaldatakse asjakohaseid usaldatavusndudeid, ja punktis a osutatud kolmanda riigi vastaspool on

finantssektori vastaspool;

ii) kas finantssektori vastaspool voi finantssektoriviline vastaspool ja punktis a osutatud kolmanda riigi vastaspool
on finantssektoriviline vastaspool;

d) molemad vastaspooled on tdielikult holmatud sama konsolideeritud aruandlusega vastavalt mdairuse (EL)
nr 648/2012 artikli 3 loikele 3;

e) mdlema vastaspoole suhtes kohaldatakse sobivaid keskseid riski hindamise, mdtmise ja kontrollimise menetlusi;

f) tdidetud on III peatiiki tingimused.

Artikkel 37
Artikli 9 16ike 1 ning artiklite 10 ja 12 kohaldamine

1. artikli 9 1diget 1 ning artikleid 10 ja 12 kohaldatakse jargmiselt:
a) alates ithe kuu moodumisest kdesoleva miidruse joustumise kuupdevast vastaspoolte puhul, kellest mdlema
vastaspoole mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletisinstrumentide keskmine tinglik koguvdirtus on iile

3 000 miljardi euro v&i kellest mdlemad kuuluvad konsolideerimisgruppidesse, kelle mittekeskselt kliiritavate
borsiviliste tuletisinstrumentide keskmine tinglik koguvdartus on iile 3 000 miljardi euro;

b) muude vastaspoolte puhul alates kuupdevast, mis on kahest jirgmisest hiliseim: 1. marts 2017 voi ithe kuu
moddumisest kiesoleva mairuse joustumise kuupaevast.

2. Erandina loikest 1 kohaldatakse artikli 27 punktis a osutatud valuutaforvardite puhul artikli 9 Idiget 1 ning
artikleid 10 ja 12 alates iihest jargmistest kuupidevadest, olenevalt sellest, kumb neist on varasem:

a) 31. detsember 2018, kui punktis b osutatud méirust veel ei kohaldata;
b) kuupdev, mil joustub komisjoni delegeeritud méirus, (*) millega médratakse kindlaks teatavad tehnilised elemendid

seoses finantsinstrumentide mdéiratlusega fuisiliselt arveldatavate valuutaforvardite puhul, vdi 16ike 1 kohaselt
kindlaks méiratud kuupiev, olenevalt sellest, kumb neist on hilisem.

Artikkel 38
Erilepingute kohaldamise kuupievad

1. Erandina artikli 36 loikest 1 ja artiklist 37 kohaldatakse koigi mittekeskselt kliiritavate borsivliste tuletisins-
trumentide puhul, mis on aktsiaoptsioonid vdi indeksioptsioonid, koiki artikli 36 ldikes 1 ja artiklis 37 osutatud
artikleid alates kolme aasta moodumisest kiesoleva mairuse joustumise kuupéevast.

2. Erandina artikli 36 1dikest 1 ja artiklist 37 kohaldatakse juhul, kui liidus asutatud vastaspool sdlmib mittekeskselt
kliiritava borsivilise tuletislepingu samasse konsolideerimisgruppi kuuluva vastaspoolega, artikli 36 15ikes 1 ja artiklis 37
osutatud artikleid alates nendes artiklites nimetatud kuupievast voi 4. juulist 2017, olenevalt sellest, kumb neist on
hilisem.

Artikkel 39
Keskmise tingliku koguviirtuse arvutamine

1. Artiklite 36 ja 37 kohaldamisel arvutatakse keskmine tinglik koguvaartus sellise tingliku koguvaartuse keskmisena,
mis vastab koigile jargmistele tingimustele:

a) see on artikli 36 16ike 1 punktis a osutatud vastaspoolte puhul kajastatud 2016. aasta martsi, aprilli ja mai viimase
toOpdeva seisuga;

(*) C(2016) 2398 final.
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b) see on artikli 36 1dike 1 kdigis punktides osutatud aastatel kajastatud martsi, aprilli ja mai viimase toopdeva seisuga;
¢) see holmab koiki konsolideerimisgrupi itksuseid;
d) see holmab koiki konsolideerimisgrupi mittekeskselt kliiritavaid borsivaliseid tuletislepinguid;

e) see holmab koiki konsolideerimisgrupi grupisiseseid mittekeskselt kliiritavaid borsiviliseid tuletislepinguid, kusjuures
igat lepingut voetakse arvesse iiks kord.

2. Loike 1 kohaldamisel kasitatakse direktiivi 2009/65/EU kohaselt tegevusloa saanud eurofonde ja direktiivi
2011/61/EL kohaselt tegevusloa saanud vdi registreeritud alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate valitsetavaid
alternatiivseid investeerimisfonde eraldiseisvate iiksustena ja neid koheldakse eraldi, kui tdidetud on jirgmised
tingimused:

a) fondid on fondi maksejduetuse voi pankroti seisukohast eraldiseisvad eraldatud varakogumid;

b) eraldatud varakogumeid ei taga, garanteeri vdi toeta muul viisil rahaliselt muud investeerimisfondid vdi nende
valitsejad.

Artikkel 40
Joustumine

Kiesolev maddrus joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kiesolev méddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel, 4. oktoober 2016

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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I LISA

Makseviivituse tdendosuse ja krediidikvaliteedi astmete vastavus artiklite 6 ja 7 kohaldamisel

Sisereiting, mille puhul makseviivituse tdendosus on vdrdne tabelis 1 esitatud vairtusega voi sellest vdiksem, vastab
asjaomasele krediidikvaliteedi astmele.

Tabel 1

Makseviivituse tdendosus, mis on mdadratletud maaruse (EL) nr 575/2013

Krediidikvaliteedi ey . S o x
ediidikvaliteedi aste artikli 4 punktis 54 ja mis on viiksem voi vordne:

1 0,10 %
2 0,25 %
3 1%

4 7,5 %
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Tagatise viirtuse korrigeerimise metoodika artikli 21 kohaldamisel

II LISA

1. Tagatise vadrtust korrigeeritakse jargmiselt:

Cva’értus =C- (1 - HC - HFX):
kus

C = tagatise turuvaartus;
H. =

Hy =

= tagatise puhul sobiv viirtuskirbe, mis on arvutatud 15ike 2 alusel;

valuutade mittevastavuse puhul sobiv véirtuskirbe, mis on arvutatud 1ike 6 alusel.

2. Vastaspooled kohaldavad tagatise turuvdirtuse suhtes vihemalt tabelites 1 ja 2 esitatud vdartuskarpeid.

Tabel 1

Viirtuskirped pikaajalise krediidikvaliteedi hinnangute puhul

Viidrtuskdrped artikli 4 Vasrtuskired artikli 4 Artikli 4 15ike 1
Krediidikvaliteedi aste, 1oike 1 punktides c—e aartuskarpec punkti o kohastele
mis vastab volavéirtpa- ja h—k kirjeldatud oike 1 punktides f, g, kriteeriumidele vastavad
. ) voravaartpa Jarelejdanud tahtaeg p) Jeicat l-n kirjeldatud iiksuste “
beri krediidikvaliteedi iiksuste emiteeritud L - védrtuskirped véirtpa-
hi ) . emiteeritud volavdirt- A o
innangule volavairtpaberite puhul aberite puhul (%) beristamise positsioo-
(%) p p ? nide puhul (%)
1 < 1 aasta 0,5 1 2
1 < 5 aastat 2 4 8
> 5 aastat 4 8 16
2-3 < 1 aasta 1 2 4
1 < 5 aastat 3 6 12
> 5 aastat 6 12 24
4 v&i madalam < 1 aasta 15 — —
1 < 5 aastat 15 — —
> 5 aastat 15 — —
Tabel 2

Viirtuskirped lithiajalise krediidikvaliteedi hinnangute puhul

Krediidikvaliteedi aste, mis
vastab lithiajalise volavéirtpa-
beri krediidikvaliteedi hinnan-

Vidrtuskdrped artikli 4
16ike 1 punktides ¢ ja j kirjel-
datud iiksuste emiteeritud

Viartuskarped artikli 4
1oike 1 punkti m kirjeldatud
tiksuste emiteeritud volavddrt-

Artikli 4 16ike 1 punkti o
kohastele kriteeriumidele
vastavad védrtuskdrped vaart-
paberistamise positsioonide

gule volavairtpaberite puhul (%) paberite puhul (%) puhul (%)
1 0,5 1 2
2-3 vdi madalam 1 2 4
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. PBhiindeksisse kaasatud aktsiate, pohiindeksisse kaasatud aktsiateks vahetatavate volakirjade ja kulla vdartuskirbe on

15 %.

. Aktsepteeritavate eurofondide osakute puhul on viirtuskirbe selliste vddruskarbete kaalutud keskmine, mida

kohaldataks nende varade suhtes, kuhu fond on investeerinud.

. Rahalise variatsioonitagatise suhtes kohaldatakse véirtuskirbet 0 %.

. Variatsioonitagatise vahetamise eesmargil kohaldatakse 8 % viirtuskirbet koigi selliste mitterahaliste tagatiste suhtes,

mis anti muus valuutas kui valuutad, milles lepiti kokku asjaomases tuletislepingus, reguleerivas tasaarvestuse
raamlepingus voi krediiditoetuse lisas.

. Alustamise tagatise vahetamise eesmdrgil kohaldatakse 8 % vaartuskdrbet koigi rahaliste ja mitterahaliste tagatiste

suhtes, mis anti muus valuutas kui valuuta, milles tuleb teha maksed ennetihtaegse 16petamise v6i makseviivituse
korral kooskdlas asjaomase tuletislepingu, tagatiste vahetamise lepingu vdi krediiditoetuse lisaga (Idpetamise korral
kasutatav valuuta). Iga vastaspool voib valida erineva ldpetamise korral kasutatava valuuta. Kui 1dpetamise korral
kasutatav valuuta ei ole lepingus kindlaks médratud, kohaldatakse vaartuskirbet koigi tagatiseks antud varade
turuvédrtuse suhtes.
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III LISA
Artikli 22 kohaldamisel tagatise turuviirtuse suhtes kohaldatavate viirtuskirbete volatiilsuse sisehinnangud
1. Tagatise korrigeeritud vairtuse arvutus vastab kdigile jargmistele tingimustele:
a) vastaspooled kasutavad arvutamisel 99 protsentiiliga ithesuunalist usaldusvahemikku;
b) vastaspooled kasutavad arvutamisel vihemalt kiimne t66péeva pikkust realiseerimisperioodi;

¢) vastaspooled arvutavad vddrtuskirped selliselt, et korrigeerivad igapidevaste imberhindluste korral kohaldatavad
véddrtuskarpeid tilespoole, kasutades jargmist aja ruutjuure valemit:

N, Ty -1
H=H,y- /%
M

kus:

H = kohaldatav viirtuskirbe;

H,, = vairtuskirbe igapievase iimberhindluse korral;
Ny = tegelik toopievade arv iimberhindluste vahel;

Ty, = realiseerimisperiood asjaomase tehinguliigi puhul;

d) vastaspooled votavad arvesse kehvema kvaliteediga varade viiksemat likviidsust. Kui tagatise likviidsus on
kaheldav, kasutavad nad pikemat realiseerimisperioodi. Nad teevad kindlaks ka juhud, kus vdimalikku volatiilsust
voidakse ajaloolistes andmetes alahinnata. Selliseid juhtumeid kasitletakse stressistsenaariumi abil;

e) ajalooline vaatlusperiood, mida asutused kasutavad vdirtuskirbete arvutamiseks, on vihemalt iiks aasta. Kui
vastaspooled kasutavad ajaloolise vaatlusperioodi jaoks kaalutud andmeid v6i muid meetodeid, peab tegelik
vaatlusperiood olema vihemalt iiks aasta.

f) tagatise turuvaartust korrigeeritakse jargmiselt:

Coiars = C - (1 - H),

kus

C = tagatise turuvairtus;

H = punkti ¢ kohaselt arvutatud véirtuskirbe.

2. Rahalise variatsioonitagatise suhtes vdidakse kohaldada vaartuskirbet 0 %.

3. Selliste volavairtpaberite puhul, millel on krediidikvaliteeti hindava asutuse antud krediidikvaliteedi hinnang, voivad
vastaspooled kasutada iga vaartpaberite kategooria puhul volatiilsuse sisehinnanguid.

4. Loike 3 kohaldamisel asjakohaste viddrtpaberite kategooriate kindlaksméddramisel votavad vastaspooled arvesse
védrtpaberi emitendi liiki, vaartpaberitele antud vilist krediidikvaliteedi hinnangut, nende jirelejadnud tihtaega ja
modifitseeritud kestust. Volatiilsuse hinnangud kajastavad kategooriasse kuuluvaid vaartpabereid.
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5. Loike 1 punkti ¢ kohaldamisest tingitud vaartuskdrbete arvutamine peab vastama kdigile jargmistele tingimustele:

a) vastaspool kasutab volatiilsuse hinnanguid igapéevases riskijuhtimisprotsessis, sealhulgas seoses riskipositsioonide
piirmédradega;

b) kui vastaspool kasutab igapievases riskijuhtimisprotsessis realiseerimisperioodi, mis on 1dike 1 punktis asjaomase
borsivilise tuletislepingu puhul osutatust pikem, suurendab ta véirtuskarpeid, kasutades nimetatud 16ike punktis ¢
osutatud aja ruutjuure valemit.
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IV LISA
Alustamise tagatise arvutamise standardmeetod artiklite 9 ja 11 kohaldamisel

1. Tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvate borsiviliste tuletislepingute tinglikud véirtused voi alusvara
védrtused (nagu on asjakohane) korrutatakse tabelis 1 ndidatud protsendimairadega.

Tabel 1
Kategooria Lisategur
Krediit: jarelejddnud tihtaeg 0-2 aastat 2%
Krediit: jarelejddnud tihtaeg 2—5 aastat 5%
Krediit: jarelejadnud tihtaeg tile 5 aasta 10 %
Kaup 15 %
Aktsia 15 %
Vilisvaluuta 6 %
Intressimddr ja inflatsioon: jirelejadnud tihtaeg 0-2 aastat 1%
Intressimdar ja inflatsioon: jarelejddnud tihtaeg 2-5 aastat 2%
Intressimadr ja inflatsioon: jdrelejddnud tdhtaeg iile 5 aasta 4%
Muu 15 %

2. Tasaarvestatavate tehingute kogumi puhul vdrdub alustamise tagatis brutoarvestuses kdigi tasaarvestatavate tehingute
kogumisse kuuluvate borsiviliste tuletislepingute puhul I6ikes 1 osutatud toodete summaga.

3. Rohkem kui ithte kategooriasse kuuluvate lepingute suhtes kohaldatakse jargmist kasitlust:

a) kui borsivilise tuletislepingu asjaomane riskitegur on vdimalik selgelt kindlaks teha, midiratakse leping sellele
riskitegurile vastavasse kategooriasse;

b) kui punktis a osutatud tingimus ei ole tdidetud, mddratakse lepingud kategooriasse, millel on asjaomaste
kategooriate hulgas suurim lisategur;

¢) tasaarvestatavate tehingute kogumi puhul arvutatakse alustamise tagatise nduded jargmise valemi kohaselt:

alustamise tagatis netoarvestuses = 0,4 * alustamise tagatis brutoarvestuses + 0,6 * neto-bruto suhtarv * alustamise
tagatis brutoarvestuses,

kus:

i) alustamise tagatis netoarvestuses on alustamise tagatise nouete vahendatud vddrtus koigi tasaarvestatavate
tehingute kogumisse kuuluvate asjaomase vastaspoolega sdlmitud borsiviliste tuletislepingute puhul;

ii) neto-bruto suhtarv on asjaomase vastaspoolega sdlmitud tasaarvestatavate tehingute kogumi netoasenduskulu
(lugeja) ja konealuse tasaarvestatavate tehingute kogumi brutoasenduskulu (nimetaja) jagatis;
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d) punkti ¢ kohaldamisel on tasaarvestatavate tehingute kogumi netoasenduskulu null voi kdigi tasaarvestatavate
tehingute kogumisse kuuluvate bérsiviliste tuletislepingute jooksvate turuvéirtuste summa, olenevalt sellest, kumb
on suurerm;

e) punkti ¢ kohaldamisel on tasaarvestatavate tehingute kogumi brutoasenduskulu kdigi tasaarvestatavate tehingute
kogumisse kuuluvate borsiviliste tuletislepingute jooksvate turuvéirtuste summa, mis on arvutatud kooskolas
miidruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 l6ikega 2 ja delegeeritud médruse (EL) nr 149/2013 artiklitega 16 ja 17;
tasaarvestatavate tehingute kogumis on positiivsed vairtused;

f) ldikes 1 osutatud tingliku vddrtuse voib arvutada, tasaarvestades selliste lepingute tinglikud vairtused, mis on
vastassuunalised ja mille kdik muud sitted peale tinglike vddrtuste on identsed.
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