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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2016/1401,
23. mai 2016,

millega tidiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL (millega luuakse

krediidiasutuste ja  investeerimisithingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse

digusraamistik) seoses regulatiivsete tehniliste standarditega tuletisinstrumentidest tulenevate
kohustuste hindamise meetodite ja pohimétete jaoks

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vOttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiivi 2014/59/EL, millega luuakse
krediidiasutuste ja investeerimisithingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digusraamistik ning muudetakse
ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/[EU,
2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36[EL ning madruseid (EL) nr 1093/2010 ja
(EL) nr 648/2012, () eriti selle artikli 49 1diget 5,

ning arvestades jargmist:

(1)

Direktiiviga 2014/59/EL antakse kriisilahendusasutustele igus kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse voi
investeerimisithingu kohustusi alla hinnata ja konverteerida.

Teatavate krediidiasutuste kohustuste struktuuris voivad moodustada olulise osa tuletisinstrumendilepingud.
Selliste lepingute vaartuse hindamine on aga keerukas, sest lepingute vdirtus on seotud nende alusvaraks olevate
finantsinstrumentide, varade voi iiksuste vdartusega, mis on ajas muutuv ning fikseerub iiksnes 1dpptahtajal voi
lepingu tasaarvestusel.

Varasem kogemus nditab, et tuletisinstrumentidest tulenevate kohustuste hindamise keerukus ithe vastaspoole
maksejouetuse korral voib muuta hindamise aegandudvaks, tuua kaasa viga suured kulud ja kutsuda esile
kohtuvaidlusi.

Peale selle niitab kogemus, et tuletisinstrumendilepingud voivad sisaldada erinevaid metoodikaid, kuidas
madratakse kindlaks tasaarvestusel vastaspoolte vahel maksmisele kuuluv summa, kusjuures moni nendest
metoodikatest jitab kas tasaarvestussumma vOi tasaarvestuskuupdeva voi need molemad tdielikult selle
vastaspoole madrata, kes kohustusi tdidab.

Seetdttu peaksid kriisilahendusasutused moraaliriski véltimiseks ja kriisilahendusmeetmete tShususe tagamiseks
vOtma vastu ja rakendama asjakohased metoodikad tuletisinstrumendilepingutest tulenevate kohustuste
hindamiseks kriisilahendusprotsessi kiirusega sobiva aja jooksul ning objektiivse ja vdimaluse korral holpsalt
kittesaadava teabe pdhjal. Hindamismetoodikas on oluline sitestada menetlused, kuidas kriisilahendusasutus
tasaarvestusotsustest teatab ning kuidas saadakse tasaarvestatud lepingute vastaspooltelt asendustehingute
andmeid.

Tasaarvestuskokkuleppega hdlmatud tuletisinstrumendilepingute puhul kehtib lepingu ennetihtaegse 16petamise
korral iihtne tasaarvestussumma. Direktiivi 2014/59/EL artiklis 49 on sitestatud, et selliste lepingute vaartus
médratakse kindlaks netoviirtusena kokkuleppe tingimuste alusel. Kriisilahendusasutus voi sdltumatu hindaja
peab seega jirgima tasaarvestuskokkuleppes médratletud tasaarvestatavate tehingute kogumeid, saamata valida
teatavaid lepinguid ja vilistada teisi.

Direktiivi 2014/59/EL artikli 49 kohaselt maarab tuletisinstrumendilepingute védrtuse kriisilahendusasutus voi
soltumatu hindaja osana sama direktiivi artikli 36 kohasest vdidrtuse hindamisest. Tuletisinstrumentidest
tulenevate kohustuste védrtuse hindamise menetluse eesmirk peaks olema mdédrata kiiresti esialgne védrtus
kohustuste teisendamise otstarbel; samal ajal peaks hindamismenetlus olema piisavalt paindlik, et kriisilahen-
dusasutus saaks ndudesummasid hiljem korrigeerida.

() ELTL173,12.6.2014, 1k 190.
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(8)  Seda, kas rakendada tuletisinstrumentidest tulenevate kohustuste suhtes kohustuste teisendamise vahendit voi
vilistada need kohustuste teisendamise vahendi rakendusalast vastavalt direktiivi 2014/59/EL artikli 44 Idikele 3,
tuleks hinnata sama direktiivi artikli 36 kohase hindamise raames enne tasaarvestusotsuse tegemist.

(9)  Tuletisinstrumentidest tulenevate kohustuste véirtuse kindlaksmdiramine peaks vdimaldama kriisilahendus-
asutustel hinnata enne tasaarvestusotsuse tegemist, millises ulatuses voiks parast tasaarvestust rakendada nende
kohustuste suhtes kohustuste teisendamise vahendit ning kui suur vdiks olla tasaarvestusest tulenev vdirtuse
vihenemine.

(10)  Tuletisinstrumendilepingute tasaarvestusel vdivad tekkida lisakahjud, mis jatkuvuseelduslikus véirtuses ei kajastu
ning mis voivad tuleneda nditeks vastaspoole tegelikest asenduskuludest, mis suurendavad kriisilahendusme-
netluses oleva krediidiasutuse voi investeerimisithingu poolt maksmisele kuuluvaid tasaarvestuskulusid, voi
kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse vi investeerimisithingu kuludest seoses uute tehingute tegemisega
positsioonide suhtes, mis on tasaarvestuse tulemusena tururiskile avatud. Kui tuletisinstrumendilepingute
tasaarvestuse tdttu kantud kulud vdi eeldatavalt kantavad kulud on suuremad kui see osa asjaomastest
kohustustest, mille suhtes saaks reaalselt rakendada kohustuste teisendamise vahendit, voib lisakahjum
suurendada kohustuste teisendamise koormust kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse voi investeeri-
misithingu muude volausaldajate jaoks. Sellisel juhul kannaksid kohustused, mis ei tulene tuletisinstrumendile-
pingutest, kohustuste teisendamisel suuremat kahju kui ilma tuletisinstrumendilepingute tasaarvestuse ja nende
suhtes kohustuste teisendamise vahendi rakendamiseta, mistdttu kriisilahendusasutus voib kaaluda tuletisinstru-
mendilepingute vilistamist kohustuste teisendamise vahendi rakendusalast vastavalt direktiivi 2014/59/EL
artikli 44 16ike 3 punktile d ja sama direktiivi artikli 44 1dike 11 kohaselt vastu vdetud komisjoni delegeeritud
mairusele (EL) 2016/860 (!). Kohustuste teisendamise &iguse kasutamisel selliste kohustuste suhtes tuleks
kohaldada direktiivi 2014/59/EL artikli 44 I6ikes 2 sitestatud erandeid ja sama direktiivi artikli 44 l6ikes 3
sdtestatud valikulisi erandeid, mida on tdpsustatud delegeeritud maaruses (EL) 2016/860.

(11) Kuna on vajalik direktiivi 2014/59/EL artikli 49 Idigete 3 ja 4 jdrjekindel tdlgendamine, tuleb sitestada
metoodikad ja pohimdtted, mille kohaselt sdltumatud hindajad ja kriisilahendusasutused tuletisinstrumentide
védrtust hindavad.

(12)  Tasaarvestatud kohustuste vddrtuse hindamine tegelikul voi oletataval asenduskulul pdhineva metoodikaga annaks
valitseva turutavaga sarnase tulemuse ning oleks kooskdlas direktiivi 2014/59/EL artikli 74 kohaste vairtuse
hindamise pohimodtetega, mille eesmirk on kindlaks teha, kas aktsiondre ja volausaldajaid oleks koheldud
paremini, kui kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse voi investeerimisithingu suhtes oleks algatatud
tavaline maksejouetusmenetlus (pShimote, et iihegi volausaldaja olukord ei tohi olla halvem kui tavalises
maksejouetusmenetluses).

(13) Kriisilahendusasutus peaks védirtuse hindamise metoodikat rakendades saama toetuda eri andmeallikatele,
sealhulgas kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse vdi investeerimisithingu, vastaspoolte ja kolmandate
isikute allikatele. Siiski on asjakohane kehtestada p&himotted selle kohta, millist litki andmeid tuleb vairtuse
hindamisel arvesse vdtta, et vddrtuse kindlaksmddramine oleks objektiivne.

(14) Kriisilahendusasutuste poolt tasaarvestatud tuletisinstrumendilepingute vastaspooled voivad otsustada sdlmida
tthe vdi mitu asendustehingut, et tasaarvestusel oma riskipositsioon asendada. Selliseid asendustehinguid tuleks
hindamisel késitleda eelistatud andmeallikana, kui need on sdlmitud majanduslikult mdistlikel tingimustel
tasaarvestuskuupdeval vdi nii ruttu parast seda, kui on mdistlikult teostatav. Seetdttu peaksid kriisilahendus-
asutused tasaarvestusotsusest teatades andma vastaspooltele vOimaluse esitada majanduslikult mdistlike
asendustehingute kohta tdendeid tahtaja jooksul, mis on kooskdlas vairtuse hindamise eeldatava ajahetkega. Kui
vastaspooled on tihtajaks sellised tdendid esitanud, peab hindaja midrama tasaarvestussumma konealuste
asendustehingute hinna pdhjal. Kui vastaspooled ei ole majanduslikult mdistlike asendustehingute kohta tahtajaks
tdendeid esitanud, peavad kriisilahendusasutused saama védrtust hinnata turul kittesaadava teabe pohjal nagu
ostu- ja miiiigihinna keskmine hind ja ostu-muiigikursi vahed, et hinnata oletatavaid asenduskulusid, st kahjumit
voi kulusid, mis oleksid tekkinud seoses riskimaandustehingu voi seonduva positsiooni taastamisega netoriskipo-
sitsiooni alusel.

(15)  Tuletisinstrumenditooted ja -turud on viga heterogeensed ning ei ole vdimalik kindlaks teha ihte turutava
asendustehingute tegemiseks. Moiste ,majanduslikult maistlikud asendustehingud* tuleb seetdttu mairatleda laialt,
et hindaja saaks véirtuse kindlaks mddrata igas turukontekstis. Selle moiste all tuleks seega mdista
asendustehingut, mis on tehtud netoriskipositsiooni alusel, iildise turutavaga kooskdlas olevatel tingimustel ja
mdistliku jéupingutusega majanduslikult soodsaima tulemuse saavutamiseks. Hindaja voiks muude asjaolude

(") Komisjoni 4. veebruari 2016. aasta delegeeritud médrus (EL) 2016/860, milles tdpsustatakse tdiendavalt asjaolusid, mille korral on
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL (millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisithingute finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse &igusraamistik) artikli 44 16ike 3 kohaselt vajalik vilistada allahindamise v&i konverteerimise diguse
kasutamine (ELT L 144, 1.6.2016, 1k 11).
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kdrval arvesse votta, kui mitme diileri poole vastaspool poordus, mitu hinnapakkumist sai ja kas viljavalitud
hinnapakkumine oli parim. Samuti peaks kriisilahendusasutus saama tasaarvestusteates markida, milliseid
kriteeriume ta hindamisel kasutab.

(16)  Viimastel aastatel vastu vdetud liidu digusaktidega on piiiitud kooskdlas rahvusvaheliste standarditega suurendada
labipaistvust ja riskide maandamist tuletisinstrumendilepingute turul, nihes ette standardsete borsiviliste
tuletisinstrumentide kohustusliku kliirimise kesksete vastaspooltega, kesksete vastaspooltega kliiritud tuletis-
instrumentide ja paljude eri liiki borsiviliste tuletisinstrumentide vairtuse hindamise ja vdimendustagatise
kasutamise nduded ning koiki borsiviliseid tuletisinstrumente hdlmava kohustusliku aruandluse kauplemisteabe-
hoidlatele.

(17)  Kui keskse vastaspoole kliiriva litkme suhtes on algatatud kriisilahendusmenetlus ning kriisilahendusasutus on
tasaarvestanud enne kohustuste teisendamist tuletisinstrumendilepinguid, on kdonealune Kkliiriv liige keskse
vastaspoole suhtes konkreetse(te) tasaarvestatavate tehingute kogumi(te) seisukohalt kohustusi mittetditev kliiriv
liige. Sisemenetlused ja -mehhanismid, mida keskne vastaspool rakendab kliiriva lilkme poolse kohustuste
mittetditmise korral (edaspidi ,keskse vastaspoole rikkumismenetlus“) vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maédruse (EL) nr 648/2012 (') nduetele, on usaldusvddrne alus kogu tasaarvestatavate tehingute kogumi ulatuses
tasaarvestusel tekkivate tuletisinstrumentidest tulenevate kohustuste viirtuse kindlaksmiiramiseks, seda ka
kriisilahendusmenetluses toimuva kohustuste teisendamise olukorras.

(18) Keskse vastaspoole rikkumismenetlus voib kesta mitu pdeva voi kauemgi pirast selle kiivitanud siindmust. Kui
oodata kriisi lahendamise olukorras tuletisinstrumentide vairtuse kindlaksmaaramiseks viga pikka aega rikkumis-
menetluse 16ppu, voib see kahjustada kriisi lahendamise ajakava ja eesmirke ning pohjustada finantsturgudel
tarbetu hdire. Seetdttu on vajalik, et kriisilahendusasutus lepiks keskse vastaspoolega ja keskse vastaspoole padeva
asutusega kokku tdhtaja, milleks ennetdhtaegse 16petamise summa tuleb kindlaks miidrata, vottes arvesse nii
keskse vastaspoole kui ka kriisilahendusasutuse piiranguid.

(19) Kui keskne vastaspool on ennetihtaegse 1opetamise summa kooskdlas oma rikkumismenetlusega kokkulepitud
tahtajaks kindlaks mdidranud, peab hindaja selle kinnitama. Kui keskne vastaspool ei mdira ennetihtaegse
16petamise summat kokkulepitud tihtajaks kindlaks voi kui ta ei rakenda keskse vastaspoole rikkumismenetlust,
peaks kriisilahendusasutus saama mdarata ennetdhtaegse l6petamise summa kindlaks omaenda hinnangute pdhjal.
Samuti peaks kriisilahendusasutus saama méddrata summa omaenda hinnangute pdhjal kindlaks esialgselt, kui see
on kriisilahendusprotsessi kiireloomulisuse t3ttu p&hjendatud ning tingimusel, et ta ajakohastab oma hinnangut,
kui keskse vastaspoole rikkumismenetlus tihtaja saabudes 16pule jouab. Kriisilahendusasutus peaks saama keskse
vastaspoole poolt pirast tihtaja moodumist esitatud teavet arvesse votta 16plikus jarelhindamises, kui see on sel
ajal kittesaadav, ja igal juhul direktiivi 2014/59/EL artikli 74 kohase kohtlemise erinevuse hindamise ajal.
Kiesolev mdairus ei tohiks piirata rikkumismenetlusi, mida kesksed vastaspooled korraldavad vastavalt maarusele
(EL) nr 648/2012.

(20)  Kdaesoleva médruse sitted ei tohiks mojutada médruse (EL) nr 648/2012 artikli 48 16ike 4 kohaselt kehtestatud
keskse vastaspoole sisemenetlusi kohustusi mittetéitva kliiriva liikme ja selle klientide varade ja positsioonide
tilekandmiseks ning peaksid olema kooskolas koikide muude asjakohaste sitete voi loa saamise tingimustega, mis
voivad mojutada asjaomaste tuletisinstrumendilepingute tasaarvestust.

(21)  Tuletisinstrumendilepingute vairtuse hindamise ajahetk peaks lahtuma pohimdttest, mille kohaselt hindamisel
tuginetakse vastaspoolte kantud tegelikele voi oletatavatele asenduskuludele. Et hindamine oleks voimalikult
tipne, peaks see toimuma tasaarvestuskuupdeval, voi kui see ei oleks majanduslikult maistlik, siis esimesel
kuupdeval ja kellaajal, millal alusvara hind turul teatavaks saab. Kui ennetdhtaegse 10petamise summa médrab
kindlaks keskne vastaspool voi kui see midratakse kindlaks asendustehingute hinna pohjal, peaks hindamise
ajahetk olema keskse vastaspoole hinnangu voi asendustehingute ajahetk.

(22)  Kui kriisilahendusasutus otsustab asja kiireloomulisuse tottu teha direktiivi 2014/59/EL artikli 36 1dike 9 kohase
esialgse hindamise, peaks kriisilahendusasutus vdi hindaja saama selle esialgse hindamise raames mdirata juba
enne asjaomast hindamise ajahetke kindlaks tuletisinstrumentidest tulenevate kohustuste esialgse véirtuse,
tuginedes hinnangulisele vdirtusele ja sel ajal kittesaadavatele andmetele. Kui kriisilahendusasutus votab
kooskdlas direktiivi 2014/59/EL artikli 36 1dikega 12 esialgse hinnangu pdhjal kriisilahenduse meetme, vdetakse

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta maarus (EL) nr 648/2012 bérsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja
kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, k 1).
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turul jilgitavaid asjakohaseid muutusi voi hindamise ajahetkel tehtud tegelikel asendustehingutel pohinevaid
tdendeid arvesse kas jargmisel esialgsel hindamisel voi sama direktiivi artikli 36 16ike 10 kohasel 1&plikul
hindamisel.

(23) Kiesolev mdirus pdhineb Euroopa Pangandusjirelevalve poolt komisjonile esitatud regulatiivsete tehniliste
standardite eelndul.

(24)  Euroopa Pangandusjirelevalve korraldas kiesoleva méiruse aluseks oleva tehniliste standardite eelndu avatud
avaliku konsultatsiooni, pidas ndu Euroopa Viairtpaberiturujirelevalvega, analiiiisis voimalikke seonduvaid kulusid
ja tulusid ning kiisis Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) nr 1093/2010 artikli 37 kohaselt asutatud
pangandussektori sidusrithmade kogu arvamust ('),

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Moisted

Kéesolevas méiruses kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) ,tasaarvestatavate tehingute kogum® — rithm lepinguid, mille suhtes kehtib direktiivi 2014/59/EL artikli 2 1dike 1
punktis 98 mdiratletud tasaarvestuskokkulepe;

N
—

Jhindaja“ — sdltumatu ekspert, kes on nimetatud teostama viirtuse hindamist kooskdlas komisjoni delegeeritud
midruse (EL) 2016/1075 (%) neljandas osas sitestatud nduete ja kriteeriumidega, voi kriisilahendusasutus direktiivi
2014/59[EL artikli 36 1digete 2 ja 9 kohase hindamise ajal;

o
~

,keskne vastaspool“ — mdiruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 16ikes 1 mdiratletud keskne vastaspool, kui see on kas
a) asutatud liidus ja saanud tegevusloa vastavalt mddruse (EL) nr 648/2012 artiklites 14-21 sitestatud menetlusele

b) voi asutatud kolmandas riigis ja tunnustatud vastavalt médruse (EL) nr 648/2012 artiklis 25 sdtestatud

menetlusele;
4) kliiriv liige® — mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 2 1dikes 14 mairatletud kliiriv liige;
5) ,tasaarvestuskuupdev® — tasaarvestuse kuupiev ja kellaaeg, mis on tdpsustatud kriisilahendusasutuse teates tasaarves-

tusotsuse kohta;

=

,asendustehing” — tuletisinstrumendilepingu tasaarvestuskuupéeval voi pérast seda tehtud tehing eesmirgiga taastada
netoriskipositsiooni alusel mis tahes 1dpetatud riskimaandustehing vo6i seonduv positsioon tasaarvestatud tehinguga
samavdirsetel majanduslikel tingimustel;

~
~

,majanduslikult mdistlik asendustehing” — asendustehing, mis on tehtud netoriskipositsiooni alusel, tildise turutavaga
koosk®dlas olevatel tingimustel ja moistliku jdupingutusega majanduslikult soodsaima tulemuse saavutamiseks.

-

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU
(ELTL 331,15.12.2010,1k 12).

Komisjoni 23. mirtsi 2016. aasta delegeeritud maarus (EL) 2016/1075, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/59/EL seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, millega maaratakse kindlaks finantsseisundi taastamise kavade, kriisilahenduse
kavade ja konsolideerimisgrupi kriisilahenduse kavade sisu, miinimumkriteeriumid, mille alusel peab pddev asutus finantsseisundi
taastamise kavu ja konsolideerimisgrupi finantsseisundi taastamise kavu hindama, konsolideerimisgrupi finantstoetuse andmise
tingimused, sdltumatute hindajate suhtes kohaldatavad nduded, allahindamise ja konverteerimise diguse lepingukohane tunnustamine,
teavitamisnduete ja peatamisteate menetlused ja sisu ning kriisilahenduse kolleegiumide tegevus (ELT L 184, 8.7.2016, k 1).

—_
-
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Artikkel 2

Tuletisinstrumendilepingute tasaarvestusest tuleneva viirtuse vihenemise vordlus summaga, mille
ulatuses asjaomaste kohustuste suhtes oleks voimalik rakendada kohustuste teisendamise vahendit

1. Direktiivi 2014/59/EL artikli 49 16ike 4 punkti c jargimiseks vordleb kriisilahendusasutus jargmisi suurusi:

a) tuletisinstrumendilepingute kantava kahjumi suurus, kui nende suhtes rakendataks kohustuste teisendamise vahendit;
selle saamiseks korrutatakse omavahel jargmised suurused:

i) osa, mille kodikidest sama jarguga kohustustest moodustavad tuletisinstrumendilepingutest tulenevad kohustused,
mis on maaratud kindlaks direktiivi 2014/59/EL artikli 36 kohase vairtuse hindamise raames ega ole vilistatud
kohustuste teisendamise vahendi rakendusalast vastavalt sama direktiivi artikli 44 16ikele 2, ja

ii) kogu kahjum, mille eeldatavalt kannaksid koik tuletisinstrumentidest tulenevate kohustustega samasse jirku
kuuluvad kohustused, kaasa arvatud need tuletisinstrumentidest tulenevad kohustused, mis tekivad seoses
tasaarvestusega;

ja

g

vadrtuse vihenemine, lihtudes hinnangust, kui suured kulud v&i muud vdirtuselangused tuletisinstrumendilepingute
tasaarvestuse tulemusena eeldatavalt tekiksid; selle saamiseks leitakse jargmiste suuruste summa:

i) risk vastaspoole tasaarvestusndude suurenemiseks tulenevalt vastaspoole ecldatavatest kuludest riskide uueks
maandamiseks, lihtudes vastavalt artikli 6 16ike 2 punktile b ostu-miiiigikursi, ostu- ja miiiigihinna keskmise
hinna ja ostukursi voi ostu- ja miitigihinna keskmise hinna ja miiiigikursi vahedest;

ii) kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse voi investeerimisithingu eeldatav kulu vorreldavate tuletisinstru-
menditehingute tegemiseks, mida peetakse vajalikuks avatud positsioonide riski uueks maandamiseks voi lubatava
riskiprofiili sailitamiseks kooskolas kriisilahendusstrateegiaga. Vorreldava tuletisinstrumenditehingu kindlaks-
médramisel voib ldhtuda alustamise tagatise nduetest ja valitsevatest ostu-miitigikursi vahedest;

iii) tuletisinstrumendilepingute tasaarvestusest tulenev frantsiisividrtuse vahenemine, sealhulgas tasaarvestatavate
tuletisinstrumendilepingutega seotud muude varade voi alusvarade véirtuselangus ning mdju rahastamiskuludele
voi tulutasemetele;

iv) ennetavad puhvrid selliste tasaarvestuse vdimalike kahjulike tagajirgede vastu nagu vead ja vaidlused seoses
tehingutega voi tagatise vahetamisega.

2. Loikes 1 ette nahtud vordlus tuleb teha enne tasaarvestusotsuse vastuvdtmist osana direktiivi 2014/59/EL artikli 36
kohasest vaartuse hindamisest, mille alusel otsustatakse kriisilahendusmeetmete vdtmine. Kui joustub kdnealuse direktiivi
artikli 36 16ike 15 kohaselt vastu vdetud komisjoni delegeeritud &igusakt, jargitakse vordluse tegemisel selles
delegeeritud digusaktis sitestatud ndudeid.

Artikkel 3

Tasaarvestusotsusest teatamine

1.  Enne tuletisinstrumendilepingutest tulenevate kohustuste suhtes allahindamise ja konverteerimise diguse kasutamist
teatab kriisilahendusasutus direktiivi 2014/59/EL artikli 63 15ike 1 punkti k kohasest lepingute tasaarvestusotsusest
konealuste lepingute vastaspooltele.

2. Tasaarvestusotsus joustub kohe voi teates tdpsustatud hilisemal tasaarvestuskuupéeval ja -kellaajal.
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3. Vadttes arvesse artikli 8 16ike 1 punktis ¢ sitestatud ndudeid, madrab kriisilahendusasutus 18ikes 1 osutatud otsuses
kuupdeva ja kellaaja, milleni vastaspooled vdivad esitada kriisilahendusasutusele tdendeid majanduslikult maistlike
asendustehingute kohta, et mdirata vastavalt artikli 6 15ikele 1 tasaarvestussumma. Samuti peab vastaspool esitama
kriisilahendusasutusele kokkuvotte kdikidest majanduslikult méistlikest asendustehingutest.

4. Kriisilahendusasutus voib muuta kuupdeva ja kellaaega, milleni vastaspooled vdivad majanduslikult mdistlike
asendustehingute kohta tdendeid esitada, kui selline muutmine on koosk®élas artikli 8 16ike 1 punktiga c.

Koikidest otsustest muuta kuupdeva ja kellaaega, milleks vastaspooled vdivad majanduslikult moistlike asendustehingute
kohta tdendeid esitada, tuleb vastaspoolele teatada.

5. Kriisilahendusasutus voib 18ikes 1 osutatud otsuses tdpsustada, missuguste kriteeriumide alusel ta kavatseb hinnata,
kas asendustehingud on majanduslikult maistlikud.

6. Kiesolevat artiklit ei kohaldata selliste keskselt kliiritud tuletisinstrumendilepingute tasaarvestusel ja hindamisel,
mis on sdlmitud kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse voi investeerimisithingu kui kliiriva liikme ja keskse
vastaspoole vahel.

Artikkel 4
Tasaarvestuskokkuleppe roll

Lepingute puhul, mille suhtes kehtib tasaarvestuskokkulepe, mairab hindaja vastavalt artiklitele 2, 5, 6 ja 7 kindlaks
iihtse summa, mis kriisilahendusmenetluses oleval krediidiasutusel voi investeerimisithingul on seaduslik 6igus saada voi
seaduslik kohustus maksta pidrast koikide tasaarvestuskokkuleppes mdiratletud tasaarvestatavate tehingute kogumisse
kuuluvate tuletisinstrumendilepingute tasaarvestusel.

Artikkel 5
Ennetihtaegse Iopetamise summa hindamise pohiméote

1. Hindaja mdirab tuletisinstrumendilepingutest tulenevate kohustuste vddrtuse kindlaks ennetihtaegse 16petamise
summana, mis saadakse jargmiste summade liitmisel:

a) maksmata summad, tagatised ja muud summad, mille kriisilahendusmenetluses olev krediidiasutus vdi investeeri-
misithing peab maksma vastaspoolele, miinus maksmata summad, tagatised ja muud summad, mille vastaspool peab
maksma kriisilahendusmenetluses olevale krediidiasutusele voi investeerimisithingule tasaarvestuskuupieval;

b) tasaarvestussumma, mis hdlmab tuletisinstrumendilepingute vastaspoolte kantud kahjumeid v&i kulusid v6i nende
saadud kasumeid seoses tasaarvestatud lepingute oluliste tingimuste majandusliku ekvivalendi ja nende lepingute
kohaste poolte optsioonidiguste asendamise voi saamisega.

2. ,Maksmata summad“ tihendab 15ike 1 mdistes seoses tasaarvestatud tuletisinstrumendilepingutega jargmiste
suuruste summat:

a) summad, mille maksmise kohustus tekkis tasaarvestuskuupdeval voi enne seda ning mis on sellel kuupieval
maksmata;

b) selle vara diglase turuvéddrtusega vordne summa, mis kuulus ilekandmisele tuletisinstrumendilepingute kéikide
kohustuste kohaselt, mis kuulusid iilekandega arveldamisele tasaarvestuskuupideval voi enne seda ja mis ei ole
tasaarvestatud kuupéeva seisuga arveldatud;

¢) summad seoses intressi vdi hiivitisega, mis on kogunenud makse- voi iilekandekohustuse tekkimise kuupieva ja
tasaarvestuskuupéeva vahelisel perioodil.
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Artikkel 6
Tasaarvestussumma kindlaksmiiramine

1. Kui vastaspool on esitanud artikli 3 1dikes 3 sitestatud tdhtajaks tdendeid majanduslikult moistlike
asendustehingute kohta, mairab hindaja tasaarvestussumma kdnealuste asendustehingute hindade alusel.

2. Kui vastaspool ei ole artikli 3 Idikes 3 sitestatud tihtajaks asendustehingute kohta tdendeid esitanud, kui hindaja
leiab, et esitatud asendustehingud ei olnud sélmitud majanduslikult mdistlikel tingimustel, vdi kui kohaldatakse artikli 7
1iget 7 voi artikli 8 15iget 2, méddrab hindaja tasaarvestussumma jargmiste naitajate alusel:

a) parima ostu- ja miiiigihinna keskmised paevaldpuhinnad vastavalt kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse voi
investeerimisithingu tavaparastele menetlustele artikli 8 kohaselt kindlaks méiratud kuupideval;

b) ostu- ja miiligihinna keskmise hinna ja ostukursi vahe v&i ostu- ja miiligihinna keskmise hinna ja miiiigikursi vahe,
olenevalt netoriskipositsiooni suunast;

¢) vajaduse korral punktides a ja b osutatud hindade ja vahede korrektsioonid, et votta arvesse alusriskide voi
-instrumentide turulikviidsust ning riskipositsiooni suurust turusiigavuse suhtes, samuti vdimalikku mudeliriski.

3. Grupisiseste kohustuste puhul voib hindaja médrata vdirtuse 16ike 2 punktis a osutatud parima ostu- ja
miiiigihinna keskmiste pdevaldpuhindade alusel, votmata arvesse 1dike 2 punkte b ja ¢, mille puhul kriisilahendus-
strateegia eeldaks Iopetatud tehingute riskide uut maandamist teise grupisisese tuletisinstrumenditehinguga voi tehingute
rithmaga.

4.  Tasaarvestussumma vairtuse kindlaksméddramiseks vastavalt 16ikele 2 votab hindaja arvesse kaiki kittesaadavaid ja
usaldusvédrseid andmeallikaid ning voib toetuda jilgitavatele turuandmetele voi vddrtuste hindamiseks ette ndhtud
hindamismudelite abil genereeritud teoreetilistele hindadele, sealhulgas jargmistele andmeallikatele:

a) kolmandatelt isikutelt saadud andmed, nagu jilgitavad turuandmed vdi hindamisnditajate andmed ja turutegijate
noteeringud voi keskselt kliiritud lepingute puhul kesksetelt vastaspooltelt saadud véidrtused voi hinnangud;

b) standardtoodete puhul hindaja enda siisteemide abil genereeritud hinnangud;

¢) kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse voi investeerimisithingu enda andmed, nagu sisemudelid ja
-hinnangud, kaasa arvatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) nr 575/2013 (') artikli 105 16ike 8 kohased
soltumatud hinnakontrollid;

d) muud vastaspooltelt saadud andmed lisaks artikli 3 1dike 3 kohaselt esitatud tdenditele asendustehingute kohta,
sealhulgas andmed kdimasolevate vdi varasemate hindamisvaidluste kohta seoses sarnaste vdi seotud tehingute ja
noteeringutega;

e) koik muud asjakohased andmed.
5. Loaike 2 punkti b jargimiseks voib hindaja anda kriisilahendusmenetluses olevale krediidiasutusele vdi investeerimis-

ithingule korralduse teha ajakohastatud sdltumatu hinnakontroll artikli 8 kohaselt kindlaks miiratud hindamise ajahetke
seisuga, kasutades tasaarvestuskuupieva pievaldputeavet.

6. Kiesolevat artiklit ei kohaldata tasaarvestussumma kindlaksmadramiseks kliiritud tuletisinstrumendilepingute
puhul, mis on sdlmitud kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse vdi investeerimisithingu ja keskse vastaspoole
vahel, vilja arvatud artikli 7 1dikes 7 sdtestatud erandjuhtudel.

Artikkel 7

Kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse v0i investeerimisiihingu ja keskse vastaspoole
vahel sdlmitud kliiritud tuletisinstrumendilepingute viirtuse hindamine

1. Selliste kohustuste véirtuse, mis tulenevad tuletisinstrumendilepingutest, mille on s6lminud iihelt poolt kriisilahen-
dusmenetluses olev krediidiasutus voi investeerimisithing kliiriva liikmena ja teiselt poolt keskne vastaspool, mairab

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta mddrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja médruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELTL 176, 27.6.2013, 1k 1).
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hindaja kindlaks artiklis 5 sdtestatud hindamispShimotete alusel. Ennetdhtaegse 16petamise summa mdairab kindlaks
keskne vastaspool 16ikes 5 sitestatud tdhtajaks vastavalt keskse vastaspoole rikkumismenetlusele, arvates enne maha
kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse voi investeerimisithingu antud tagatise, sealhulgas alustamise tagatise,
variatsioonitagatise ja kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse voi investeerimisithingu maksed keskse vastaspoole
tagatisfondi.

2. Kriisilahendusasutus teatab kesksele vastaspoolele ja keskse vastaspoole pidevale asutusele oma otsusest
tasaarvestada tuletisinstrumendilepingud vastavalt direktiivi 2014/59/EL artikli 63 I6ike 1 punktile k. Tasaarvestusotsus
joustub kohe voi teates tdpsustatud kuupieval ja kellaajal.

3. Kriisilahendusasutus annab kesksele vastaspoolele korralduse esitada hinnang koikide asjaomasesse tasaarves-
tatavate tehingute kogumisse kuuluvate tuletisinstrumendilepingute ennetihtaegse 16petamise summa kohta, jirgides
keskse vastaspoole rikkumismenetlust.

4. Keskne vastaspool esitab kriisilahendusasutusele keskse vastaspoole rikkumismenetluse dokumendid ja aruande
seoses kohustuste mittetditmisega vetud meetmete kohta.

5. Kriisilahendusasutus médrab kokkuleppel keskse vastaspoole ja keskse vastaspoole paddeva asutusega tihtaja,
milleks keskne vastaspool peab ennetihtaegse 1dpetamise summa hinnangu esitama. Selleks votavad kriisilahendusasutus,
keskne vastaspool ja keskse vastaspoole padev asutus arvesse mdlemat jargmist asjaolu:

a) rikkumismenetlus, mis on sitestatud keskse vastaspoole juhtimiseeskirjades kooskolas méddruse (EL) nr 648/2012
artikliga 48;

b) kriisilahenduse ajakava.

6.  Kriisilahendusasutus vdib kokkuleppel keskse vastaspoolega ja keskse vastaspoole pddeva asutusega 1dike 5
kohaselt maaratud tihtaega muuta.

7. Erandina 16ikest 1 vib kriisilahendusasutus parast keskse vastaspoole pddeva asutusega konsulteerimist otsustada
rakendada artiklis 6 sitestatud metoodikat iihel jirgmisest kahest juhust:

a) keskne vastaspool ei esita kriisilahendusasutuse poolt 16ike 5 kohaselt mairatud tihtajaks ennetihtaegse [opetamise
summa hinnangut voi

b) keskse vastaspoole hinnang ennetihtaegse 16petamise summa kohta ei ole kooskdlas keskse vastaspoole rikkumisme-
netlusega, mis on sitestatud mairuse (EL) nr 648/2012 artiklis 48.

Artikkel 8

Tuletisinstrumentidest tulenevate kohustuste viirtuse kindlakstegemise ajahetk ja varane
kindlaksméiramine

1. Hindaja médrab tuletisinstrumentidest tulenevate kohustuste vaartuse kindlaks jirgmisel ajahetkel:

a) asendustehingute solmimise kuupdev ja kellaaeg, kui hindaja mdaidrab ennetihtaegse Idpetamise summa
asendustehingute hinna alusel, nagu on sitestatud artikli 6 15ikes 1;

b) kuupiev ja kellaaeg, millal keskne vastaspool mairas kindlaks ennetihtaegse 16petamise summa, kui hindaja maarab
ennetdhtaegse 16petamise summa kindlaks vastavalt keskse vastaspoole rikkumismenetlusele, nagu on sitestatud
artikli 7 1ikes 1;

¢) koikidel muudel juhtudel tasaarvestuskuupiev voi, kui see ei oleks majanduslikult maistlik, siis pdev ja kellaaeg, millal
alusvara turuhind teatavaks saab.

2. Hindaja voib direktiivi 2014/59/EL artikli 36 1dike 9 kohase esialgse hindamise raames médrata tuletisinstru-
mentidest tulenevate kohustuste vddrtuse kindlaks enne 16ike 1 kohaselt mairatud ajahetke. Selline varane kindlaks-
médramine toimub hinnangute alusel, tuginedes artiklis 5 ja artikli 6 1digetes 25 sdtestatud pdhimétetele, ning kindlaks-
médramise ajal kittesaadavate andmete alusel.
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3. Kui hindaja rakendab 18ike 2 kohast varast kindlaksmadramist, voib kriisilahendusasutus nduda hindajalt igal ajal
esialgse hinnangu ajakohastamist, et votta arvesse asjakohaseid jalgitavaid muutusi turul voi tdendeid majanduslikult
mdistlike asendustehingute kohta, mis on sdlmitud 16ike 1 kohaselt maaratud ajahetkel. Kui need muutused voi tdendid
on kittesaadavad artikli 3 I6ike 2 kohaselt mddratud kuupievaks ja kellaajaks, vOetakse neid arvesse direktiivi
2014/59/[EL artikli 36 16ike 10 kohases 16plikus jdrelhindamises.

4. Kui hindaja rakendab 16ike 2 kohast varast kindlaksmairamist selliste tuletisinstrumendilepingute suhtes, mille on
solminud kriisilahendusmenetluses olev krediidiasutus voi investeerimisithing kliiriva lilkmena ja keskne vastaspool,
votab hindaja kohaselt arvesse koiki keskse vastaspoole esitatud hinnanguid eeldatavate tasaarvestuskulude kohta.

Kui keskne vastaspool esitab ennetihtaegse 10petamise summa hinnangu kooskdlas keskse vastaspoole rikkumisme-
netlusega artikli 7 1digete 5 ja 6 kohaselt médratud tdhtajaks, voetakse seda hinnangut arvesse direktiivi 2014/59/EL
artikli 36 16ike 10 kohases 18plikus jirelhindamises.

Artikkel 9
Joustumine

Kéesolev médrus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides liikmesriikides.

Briissel, 23. mai 2016

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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