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MAARUSED

KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2016/522,
17. detsember 2015,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirust (EL) nr 596/2014 seoses eranditega

teatud kolmandate riikide avalik-Giguslikele asutustele ja keskpankadele, turuga manipuleerimise

tunnustega, avalikustamise maiiradega, piddevate asutustega, kellele teatada viivitustest, kaup-
lemisloaga keeluajal ja juhtide teatamiskohustuslike tehingute liikidega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta mairust (EL) nr 596/2014, mis kisitleb turukuri-
tarvitusi ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni
direktiivid 2003/124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU, () isedranis selle artikli 6 1diget 5, artikli 12 1diget 5, artikli 17
1ikeid 2 ja 3 ning artikli 19 16ikeid 13 ja 14,

ning arvestades jargmist:

(1)

Méirus (EL) nr 596/2014 annab komisjonile diguse vastu votta delegeeritud digusakte paljudes omavahel tihedalt
seotud kiisimustes, mis kisitlevad teatud kolmandate riikide avalik-Giguslike asutuste ja keskpankade vabastamist
nimetatud mdairuse kohaldamisalast, turuga manipuleerimise tunnuseid, siseteabe avalikustamise alammdirasid
lubatud heitkoguse vairtpaberite turu osaliste poolt, pideva asutuse tipsustamist siseteabe avalikustamise
viivitustest teatamiseks, asjaolusid, mille korral v&ib emitent lubada kauplemist keeluajal, ning juhtide teatamisko-
hustuslike tehingute liike.

Liikmesriike, Euroopa Keskpankade Siisteemi litkmeid, {the v&i mitme litkmesriigi v6i liidu ministeeriume ja muid
asutusi voi eriotstarbelisi rahastamisvahendeid ja muid avaliku sektori asutusi ning nende nimel tegutsevaid
isikuid ei tohiks piirata raha-, vahetuskursi- v6i valitsemissektori véla haldamise poliitika elluviimisel, kui seda
teostatakse {ildsuse huvides ja ainult nimetatud poliitika elluviimiseks.

Uldsuse huvides teostatud poliitika erandit mddruse (EL) nr 596/2014 kohaldamisalast vdib miiruse (EL)
nr 596/2014 artikli 6 16ike 5 kohaselt laiendada teatavatele kolmandate riikide avaliku sektori asutustele, kellele
on tehtud iilesandeks valitsemissektori vola haldamine vdi kes on kaasatud valitsemissektori vola haldamisse, ning
keskpankadele, kui need vastavad asjaomastele nduetele. Selleks koostas ja esitas komisjon Euroopa Parlamendile
ja ndukogule aruande, milles hindas kolmandate riikide selliste avalik-Giguslike asutuste rahvusvahelist kohtlemist,
mille iilesanne on valitsemissektori vola haldamine voi sellesse sekkumine, ning keskpankade rahvusvahelist
kohtlemist. Aruanne hdlmas vordlevat analtiiisi, mis kasitles nimetatud asutuste ja keskpankade kohtlemist
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kolmandate riikide digussiisteemides ning riskijuhtimise standardeid, mida kohaldatakse nimetatud asutuste ja
keskpankade poolt nendes &igussiisteemides tehtavate tehingute suhtes. Aruande vordlevas analiiisis jouti
jareldusele, et tehingute, korralduste voi tegevuse erandite laiendamine on raha-, vahetuskursipoliitika ning
riigivola haldamise poliitika eesmarkide poole piiiidlemisel asjakohane, nagu ka vabastused nende kolmandate
riikide teatud avalik-iguslikele asutustele ja keskpankadele.

(4)  Vajaduse korral tuleks vabastatud avalik-Giguslike asutuste ja keskpankade loend iikskdik mis ajal esitada ja labi
vaadata.

(5)  Oluline on tdpsustada valede voi eksitavate mirguannete ja hindade kindlustamisega seotud manipuleeriva
tegevuse tunnuseid, mis on sitestatud médruse (EL) nr 596/2014 I lisas, et selgitada nende elemente ja votta
arvesse tehnilisi arenguid finantsturgudel. Seega tuleks esitada mittetdielik nimekiri vastavatest tunnustest, koos
ndidetega tavadest.

(6)  Modnede tavade puhul tuleks vilja selgitada tdiendavad tunnused, kuna need vdivad nimetatud tavasid vastavalt
selgitada ja illustreerida. Neid tunnuseid ei tohiks kunagi lugeda ammendavaks ega otsustavaks ning nende
suhteid iihe vdi mitme nditega tavadest ei tohiks lugeda kitsendavaks. Naiteid tegevustest ei tohiks iseenesest
kasitleda turuga manipuleerimisena, kuid neid tuleks arvesse votta, kui turuosalised ja pidevad asutused tehinguid
voi kauplemiskorraldusi uurivad.

(7)  Jargida tuleks proportsionaalset ldhenemisviisi, vOttes arvesse asjaomaste finantsinstrumentide ja turgude olemust
ja eripdra. Ndited voivad viidata iihele v6i mitmele turuga manipuleerimise tunnusele, mis on sitestatud mairuse
(EL) nr 596/2014 1 lisas, ja seda illustreerida. Selle tulemusena voib konkreetne tava sdltuvalt oma kasutusviisist
sisaldada rohkem kui iitht mairuse (EL) nr 596/2014 I lisas esitatud turuga manipuleerimise tunnust ning esineda
vOib teatavat kattumist. Sarnaselt, kuigi kdesolevas mairuses ei ole sellele otseselt viidatud, vdivad iga médruses
kirjeldatud tunnust illustreerida ka teatud muud tavad. Seega peaksid turuosalised ja padevad asutused arvesse
vOtma teisi tdpsustamata asjaolusid, mida vdidakse vastavalt madruses (EL) nr 596/2014 sitestatud maaratlusele
lugeda potentsiaalseks turuga manipuleerimiseks.

(8)  Teatud ndited kédesolevas mdiiruses sitestatud tavade kohta kirjeldavad juhtumeid, mis sisalduvad turuga
manipuleerimise mdistes voi mis teatud mdttes viitavad manipuleerivale tegevusele. Teisest kiiljest voib teatud
nditeid tavadest lugeda Giguspdraseks, kui niiteks isik, kes sdlmib tehinguid voi viljastab kauplemiskorraldusi,
mida voidakse kisitleda turu kuritarvitamisena, suudab tdendada, et tema pohjused vastavate tehingute
solmimiseks voi kauplemiskorralduste viljastamiseks olid diguspdrased ja vastavuses asjaomase turu tunnustatud
tavadega.

(9)  Eesmadrgiga tuua nditeid tavadest, mis viitavad mddruse (EL) nr 596/2014 1 lisas sitestatud turuga
manipuleerimise tunnustele, hdlmavad selle méiruse II lisas esitatud ristviited nii asjaomast ndidet tavast kui ka
selle niitega seotud manipuleeriva tegevuse tunnust.

(10) Kaesolevas midruses sitestatud manipuleeriva tegevuse tunnuste otstarbel hdlmab mis tahes viide ,kauplemiskor-
raldusele” igat liikki korraldusi, kaasa arvatud algsed korraldused, muudatused, uuendused ja tithistamised,
soltumata sellest, kas neid on rakendatud, iga laadi vahendeid, mida kasutatakse kauplemiskohale juurdepdisuks
vOi tehingu labiviimiseks voi kauplemiskorralduse sisestamiseks, ja soltumata sellest, kas korraldus oli kantud
kauplemiskoha tellimusraamatusse.

(11)  Lubatud heitkoguse véirtpaberite turu osalised on lubatud heitkoguse vairtpaberite turul osalejate konkreetne
alamhulk. Lubatud heitkoguse véirtpaberite turul osalejate seas peaksid teatud alammdirasid iiletavad osalejad
kvalifitseeruma lubatud heitkoguse vairtpaberite turu osalisteks ning siseteabe avalikustamise nduet tuleks
kohaldada vaid neile. Seetdttu tuleks need alamméarad selgelt kehtestada.

(12) Madruse (EL) nr 596/2014 artikli 7 18ikes 4 esitatud mdiratluse kohaselt peab lubatud heitkoguse véddrtpaberite
turu osaline juhtumip&hiselt hindama, kas vaatlusalune teave vastab siseteabe kriteeriumidele. See viitab asjaolule,
et lubatud heitkoguse viirtpaberite turu osaliselt ei eeldata kogu oma fiiiisilisi tehinguid puudutava teabe
avalikustamist. Lubatud heitkoguse véddrtpaberite turu osaline peaks asjaomast teavet nduetekohaselt hindama,
vottes arvesse turutingimusi ja teisi vliseid tegureid, millel voib teatud ajahetkel teabe saamisel olla maju lubatud
heitkoguse véirtpaberite hinnale.
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(20)

(1)

Miiruse (EL) nr 596/2014 artikli 17 15ikes 2 sitestatud vabastus vilistab lubatud heitkoguse véirtpaberite turu
osalise mdiratlusest need lubatud heitkoguse viddrtpaberite turul osalejad, kelle omandis, kontrolli all v&i
vastutusel olevate kiitiste v3i lennutegevuse heitkogused ei iiletanud eelmisel aastal CO,-ekvivalendi alammadéra ja
kui nimisoojusvdimsus ei iiletanud pdletamise korral alammaira. Seega peaksid alammdirad olema seotud kogu
dritegevusega, kaasa arvatud lennutegevuse voi kiitistega, mida asjaomane osaline voi tema emaettevdtja voi
sidusettevotja tdielikult voi osaliselt omab vdi kontrollib v6i mille tegevuse eest on osaleja voi tema emaettevtja
voi sidusettevdtja taielikult voi osaliselt vastutav.

Lisaks sellele tuleks iga-aastast siisinikdioksiidi ekvivalendi piirméddra votta arvesse kumulatiivselt, et ndue ei oleks
kohaldatav. Seega peaks ithe voi kahe piirmaira iiletamine olema piisav, et maaruse (EL) nr 596/2014 artikli 17
1oikes 2 sitestatud avalikustamise kohustused oleksid kohaldatavad.

Turu terviklikkuse tShustamiseks, valtides samas liigset avalikustamist, on asjakohane seada alammadirad tasemele,
mis vabastab ettevGtjad, kes tdendoliselt siseteavet ei valda.

Alammiirad tuleks nduetekohaselt libi vaadata, et hinnata nende toimimist muu hulgas seoses lubatud
heitkoguse viirtpaberite turu libipaistvuse, kaasa arvatud teatatud juhtumite arvu ja kaasneva halduskoormuse
oodatava suurenemisega, lubatud heitkoguse vairtpaberite turu arengu ja kiipsuse, lubatud heitkoguse
vairtpaberite turul osalejate arvu ja mdjuga ettevotjat kisitleva teabe kittesaadavusele ja hinnakujundusele voi
investeerimisotsustele lubatud heitkoguse véidrtpaberite turul.

Vottes arvesse madruse (EL) nr 596/2014 laienenud kohaldamisala hdlmatud finantsinstrumentide seisukohast,
tosiasja, et padevale asutusele tagantjirele teavitamise nduet kohaldatakse emitentidele, kes on taotlenud, et nende
finantsinstrumentidega vdiks kaubelda teatava lilkmesriigi reguleeritud turul, voi kes on sellise kauplemisloa heaks
kiitnud, voi kui instrumentidega kauplemine toimub vaid mitmepoolses kauplemissiisteemis (MTF) v&i muud
tiiipi organiseeritud kauplemissiisteemides (OTFides), emitentidele, kes on heaks kiitnud oma finantsinstru-
mentidega kauplemise mitmepoolses vdi organiseeritud kauplemissiisteemis voi on taotlenud oma finantsinstru-
mentidega kauplemise luba liikmesriigi mitmepoolses kauplemissiisteemis, ning tdsiasja, et nimetatud emitendid
voivad lubada oma finantsinstrumentidega kauplemist vdi nendega kaubelda eri litkmesriikide kauplemiskohtades,
tuleks tagada, et koikidel juhtudel oleks teate saav ainuke padev asutus see, millel on turujirelevalves kdige enam
huvisid, ning et vilditaks emitendipoolset kaalutlusdiguse kasutamist. See lahenemisviis tugineb kapitalivdart-
paberite mdiste kasutamisele.

Kohustus teavitada piddevaid asutusi siseteabe avalikustamise edasiliikkumisest, mis on sitestatud mairuse (EL)
nr 596/2014 artikli 17 1dikes 4, kohaldub ka lubatud heitkoguse vaartpaberite turu osalistele. Kohaldamisala
suhtes kohaldub mdirus (EL) nr 596/2014 lubatud heitkoguse véirtpaberite turu osalistele, kes on aktiivsed
lubatud heitkoguse véirtpaberite esmasel turul v3i nendel pdhinevatel enampakkumistoodete enampakkumistel ja
lubatud heitkoguse vairtpaberite tuletisinstrumentide jarelturul.

Et tagada lubatud heitkoguse véirtpaberite turu osaliste jaoks ithe padeva asutuse kindel viljaselgitamine, peaks
padev asutus mdaruse (EL) nr 596/2014 artikli 17 Ioikes 4 sitestatud teavitamise eesmargil olema selle
liikmesriigi pddev asutus, kus lubatud heitkoguse vddrtpaberite turu osaline on mdiruse artikli 19 oikes 2
sdtestatud korras registreeritud, mitte kdikide heitkoguse vairtpaberitega kauplevate kauplemiskohtade pidevad
asutused.

Lubatud heitkoguse véirtpaberite turu osalise registreerimiskohaks oleva liikmesriigi padeva asutuse valimine on
lahendus, mis selgitab alati kindlalt vilja iihe pddeva asutuse, ning see piirab lubatud heitkoguse viartpaberite
turu osaliste halduskoormust, tagades, et nad ei pea esitama mitmeid ja paralleelseid teateid mitmele pidevale
asutusele.

Erakorralistel asjaoludel v&ib emitent anda juhtimiskohustusi tiitvale isikule loa keeluajal oma aktsiad
viivitamatult miiiia. Emitendi ndusolek tuleks anda juhtumipdhise analiiiisi alusel ning selle esimene kriteerium
peaks olema, et juhtimiskohustusi tiitev isik on enne mis tahes kauplemist taotlenud ja vastavalt ka saanud
emitendilt kauplemise loa. Et vdimaldada emitendil hinnata iga tiksiku juhtumi konkreetseid asjaolusid, peaks see
taotlus olema pohjendatud ja sisaldama selgitust kavandatava tehingu kohta ning asjaolude erakordse olemuse
kirjeldust.
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(22) Kauplemise loa andmise otsust peaks kavandama vaid juhul, kui tehingu sdlmimise taotlemise pdhjus on
erakorraline. See erand peaks olema sdnastatud kitsalt, laiendamata keeluajal kauplemise keelu erandi
kohaldamisala iilemairaselt. Asjaolud, mille puhul vdidakse erand voimaldada, ei pea olema mitte ainult ddrmiselt
kiireloomulised, vaid ka ettendgematud, kaalukad ega tohi olla péhjustatud juhtimiskohustusi tditva isiku poolt.

(23)  Kui juhtimiskohustusi tditvad isikud esitavad asjaolud, mis on ettenigematud, kaalukad ega sdltu neist, tohivad
nad saada aktsiate miiiimise loa vaid vajalike rahaliste vahendite omandamiseks. Need olukorrad vdivad tuleneda
finantskohustusest, mida juhtimiskohustusi téitev isik peab tditma, nditeks iguslikult joustatav ndue, kaasa
arvatud kohtumdirus, ning tingimuseks on, et juhtimiskohustusi tiitev isik ei suuda seda kohustust asjaomaseid
aktsiaid miiimata mdistlikult tdita. See vdib tuleneda ka olukorrast, millesse juhtimiskohustusi tditev isik on
sattunud enne keeluaja algust (nditeks maksukohustus) ning mis nduab kolmandale isikule niisuguse summa
tasumist, mida juhtimiskohustusi téitev isik ei saa tdielikult vdi osaliselt rahastada muul viisil kui emitendi aktsiaid
miiies.

(24)  Tehingute puhul, mis on tehtud to6tajate osaluskava, kogumishoiuste skeemi, aktsiate kvalifitseerimise vdi aktsiate
omandamise diguse skeemi raames, tuleb vilja selgitada, kas emitent saab nendeks loa anda. Seega peavad teatud
tehingute liigid olema iiksikasjalikult tuvastatud ja kindlaks mairatud. Niisuguste tehingute eritunnused on seotud
tehingu laadiga (nt ost vdi muik, valikudiguse v6i muude diguste kasutamine), tehingu ajastusega voi juhtimis-
kohustusi tditva isiku konkreetse skeemiga liitumise ajastusega ja sellega, kas tehing ja selle omadused (nt tditmise
kuupdev, summa) olid kokku lepitud, kavandatud ja korraldatud mdistliku aja jooksul enne keeluaja algust.

(25) Lisaks on voimalik tehinguid, mille puhul kasu toov osalus ei muutu, teostada juhtimiskohustusi tditva isiku
algatusel, eeldusel et see isik on taotlenud ja saanud emitendilt loa enne kavandatavat tehingut. Asjaomane tehing
peaks olema seotud vaid asjaomaste instrumentide iilekandmisega juhtimiskohustust tditva isiku kontode vahel
(nditeks skeemide vahel), toomata kaasa {ilekantavate instrumentide hinna muutumist. See ldhenemisviis ei hdlma
finantsinstrumentide ilekannet ega muid tehinguid (nagu ost vdi miiiik) juhtimiskohustusi tditva isiku ja
kolmanda isiku vahel, eelkdige kui tegu on juriidilise isikuga, mis kuulub tiielikult juhtimiskohustusi tiitva isiku
omandusse.

(26) Mdidrus (EL) nr 596/2014 kehtestab ndudeid juhtimiskohustusi tiitvatele isikutele ja nendega ldhedalt seotud
isikutele teavitada emitenti ja padevat asutust koikidest tehingutest, mida nad on oma arvel teinud asjaomase
emitendi aktsiate, volainstrumentide voi nendega seotud tuletisinstrumentide voi muude finantsinstrumentidega.
Juhtimiskohustusi tditvad isikud ja nendega lahedalt seotud isikud peaksid teavitama ka lubatud heitkoguse
véirtpaberite turu osalisi kdikidest tehingutest, mida nad on oma arvel teinud lubatud heitkoguse vidrtpaberite
ning neil pohinevate enampakkumistoodete vdi seotud tuletisinstrumentidega.

(27) Emitendi voi lubatud heitkoguse véirtpaberite turu osalise juures juhtimiskohustusi tiitva isiku oma arvel
tehtavatest tehingutest vdi nendega lihedalt seotud isikute tehingutest teatamine pole iiksnes véirtuslik teave
turuosalistele, vaid ka tdiendav vahend pidevatele asutustele turgude jirelevalveks. Niisuguste isikute kohustus
teavitada tehingutest ei mojuta nende kohustust hoiduda turukuritarvitusest, mis on mdiratletud mairuses (EL)
nr 596/2014.

(28)  Kohustust teavitada juhtimiskohustusi tiitvate isikute voi nendega lihedalt seotud isikute tehingutest kohaldatakse
paljudele erinevatele tehingutele ning see holmab kaiki tehinguid, mis on tehtud vastava isiku oma arvel. Seega
on asjakohane koostada laialdane mittetdielik loend konkreetsetest tehinguliikidest, millest tuleks teavitada. See ei
peaks mitte ainult hdlbustama juhtimiskohustusi tditvate isikute ja nendega lihedalt seotud isikute tehingute
taieliku labipaistvuse saavutamist, vaid vihendama ka teavitamisndude tiitmisest kdrvale hoidmise riski,
tuvastades konkreetset liiki teavitamiskohustuslikud tehingud.

(29) Kuna mdiruse (EL) nr 596/2014 artikli 19 1dikes 14 sitestatud volituste raames hdlmatavate tehingute
kohaldamisala on lai ning seda ei ole vdimalik piirata kdigest kolme liiki tehingutega, mis on selgesdnaliselt
loetletud sama maaruse artikli 19 1dikes 7, on asjakohane koostada laialdane mittetdielik loend konkreetsetest
tehinguliikidest, millest tuleks teavitada.
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(30) Tingimuslike tehingute osas tekib teavitamiskohustus konealus(t)e tingimus(t)e esinemisel, seega siis, kui
konealune tehing reaalselt toimub. Seega ei ole tarvis kehtestada nduet teavitada nii tingimuslikust lepingust kui
ka vastavate tingimuste elluviimisel teostatud tehingust, kuna niisugune teavitamine oleks praktikas segadust
tekitav, eriti kui tingimused ei esine ja tehingut ei toimu.

(31) Madruses (EL) nr 596/2014 sdtestatud asjaomased sitted ja volitused joustuvad alles 3. juulil 2016. Seetdttu on
oluline, et kiesolevas méidruses sitestatud eeskirjad muutuksid kohaldatavaks samal kuupéeval.

(32) Kdiesolevas madiruses ette ndhtud meetmed on vastavuses Euroopa viirtpaberikomitee —eksperdirithma
seisukohtadega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Reguleerimisese ja kohaldamisala

Kéesolev madrus sitestab iiksikasjalikud eeskirjad jargmise kohta:

1) kolmandate riikide teatud avalik-6iguslike asutuste ja keskpankade erandi laiendamine kohustustele ja keeldudele, mis
on sitestatud mddruses (EL) nr 596/2014 seoses raha- ja vahetuskursipoliitika ning riigivola haldamise poliitika
elluviimisega;

2) maédruse (EL) nr 596/2014 I lisas sitestatud turuga manipuleerimise tunnused;

3) lubatud heitkoguse vairtpaberite turu osalistele kehtestatud piirmairad seoses siseteabe avalikustamisega;
4) padev asutus, keda tuleb teavitada siseteabe avalikustamisega viivitamisest;

5) asjaolud, mille korral voib emitent lubada kauplemist keeluajal;

6) tehinguliigid, mis toovad kaasa kohustuse juhtide tehingutest teavitada.

Artikkel 2
Moisted
Kéesoleva mdiruse kohaldamisel tihendavad kapitalivddrtpaberid” Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi
2014/65[EL () artikli 4 15ike 1 punkti 44 alapunktis a sitestatud vabalt vddrandatavaid véartpabereid.
Artikkel 3
Erandiga kolmandate riikide avalik-6iguslikud asutused ja keskpangad

Madrust (EL) nr 596/2014 ei kohaldata tehingutele, korraldustele voi tegevusele, mis toimuvad raha-, vahetuskursi- voi
valitsemissektori vola haldamise poliitika elluviimisel, kui seda teostatakse iildsuse huvides ja ainult kdesoleva mairuse
[ lisas sitestatud kolmandate riikide avalik-Giguslike asutuste ja keskpankade poliitika elluviimiseks.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65[EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse
direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELTL 173, 12.6.2014, Ik 349).
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Artikkel 4
Manipuleeriva tegevuse tunnused

1. Seoses mdaidruse (EL) nr 596/2014 I lisa jaotises A viidatud valede v&i eksitavate mérguannete ja hindade
kindlustamisega seotud manipuleeriva tegevuse tunnustega on mdédruse (EL) nr 596/2014 I lisa tunnuseid kisitleva
jaotise A punktides a—g osutatud tavad sitestatud kdesoleva mairuse II lisa 1. jaos.

2. Seoses mddruse (EL) nr 596/2014 I lisa jaotises B viidatud ndilike vGtete voi muud liiki pettuse voi pettuslike votete
kasutamisega seotud manipuleeriva tegevuse tunnustega on méaruse (EL) nr 596/2014 I lisa tunnuseid kisitleva jaotise B
punktides a ja b osutatud tavad sitestatud kdesoleva mairuse II lisa 2. jaos.

Artikkel 5
Siisinikdioksiidi ja nimisoojusvéimsuse alamméirad

1. Mdiruse (EL) nr 596/2014 artikli 17 1oike 2 teise 16igu kohaldamisel
a) on sisinikdioksiidi (CO,) ekvivalendi alammair 6 miljonit tonni aastas;
b) on nimisoojusvdimsuse alammdir 2 430 MW.

2. Loikes 1 sdtestatud piirmaarasid kohaldatakse grupi tasandil ja need on seotud kogu &ritegevusega, kaasa arvatud
lennutegevuse voi kiitistega, mida asjaomane osaline vOi tema emaettevdtja voi sidusettevdtja tdielikult voi osaliselt
omab voi kontrollib voi mille tegevuse eest on osaleja vOi tema emaettevitja voi sidusettevdtja tdielikult voi osaliselt
vastutav.

Artikkel 6
Pideva asutuse kindlaksmiiramine

1. Piddev asutus, millele finantsinstrumentide emitent peab teatama mdaaruse (EL) nr 596/2014 artikli 17 loigete 4 ja 5
alusel siseteabe avalikustamise edasiliikkumisest, peab mis tahes jargmisel juhul olema selle lilkmesriigi padev asutus,
milles emitent on registreeritud:

a) kui ja senikaua kui emitendil on kapitalivddrtpabereid, mis on vdetud tema loal kauplemisele v6i millega kaubeldakse
voi millega kauplemise luba on emitent taotlenud, ning kauplemine toimub selle liikmesriigi kauplemiskohas, kus
emitent on registreeritud;

b) kui ja kuni emitendil ei ole kapitalivddrtpabereid, millega mis tahes liikmesriigi kauplemiskohas kaubeldakse voi mis
on tema loal vBetud kauplemisele voi mille kohta on emitent esitanud kauplemisele vdtmise taotluse, tingimusel et
emitendil on mis tahes muid finantsinstrumente, millega tema loal kaubeldakse v&i mis on vdetud kauplemisele voi
mille kohta on emitent esitanud kauplemisele vdtmise taotluse selle liikmesriigi kauplemiskohas, kus emitent on
registreeritud.

2. Koikidel muudel juhtudel, kaasa arvatud kolmandates riikides asuvate emitentide puhul, on péadev asutus, millele
peab finantsinstrumentide emitent teatama viivitusest siseteabe avalikustamises, lilkmesriigi padev asutus, kus

a) emitendil on kauplemiskohas esmakordselt kapitalivddrtpabereid, mis on vdetud tema loal kauplemisele voi millega
kaubeldakse voi millega kauplemise luba on emitent taotlenud;

b) emitendil on mis tahes muud finantsinstrumendid, mis on vetud tema loal kauplemisele vdi millega kaubeldakse voi
millega kauplemise luba on emitent taotlenud, juhul ja senikaua, kui emitendil ei ole kapitalivddrtpabereid, mis on
voetud tema loal kauplemisele voi millega kaubeldakse tema loal voi millega kauplemise luba on emitent taotlenud
mis tahes litkmesriigi kauplemiskohas.
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Kui emitendil on asjakohased finantsinstrumendid, mis on vdetud tema loal kauplemisele voi millega kaubeldakse voi
millega kauplemise luba on emitent taotlenud ning millega kauplemine toimub esmakordselt samaaegselt enam kui ithe
litkmesriigi kauplemiskohtades, peab finantsinstrumentide emitent teatama viivitusest selle liikmesriigi pddevale
asutusele, mille kauplemiskoht on likviidsuse poolest kdige asjakohasem turg, nagu sitestatud komisjoni delegeeritud
mddruses, mis vOetakse vastu Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 600/2014 (') artikli 26 16ike 9 punkti b
alusel.

3. Mdiruse (EL) nr 596/2014 artikli 17 16ikes 4 esitatud teavituste eesmirgil peab lubatud heitkoguse viirtpaberite
turu osaline teavitama siseteabe avalikustamise viivitusest selle liikkmesriigi pddevat asutust, kus lubatud heitkoguse
védrtpaberite turu osaline on registreeritud.

Artikkel 7
Kauplemine keeluajal

1.  Finantsinstrumente emiteeriva asutuse juures juhtimisiilesandeid tditval isikul on médruse (EL) nr 596/2014
artikli 19 16ike 11 kohaselt digus teha tehinguid keeluajal, kui tdidetud on jirgmised tingimused:

a) eksisteerib itks madruse (EL) nr 596/2014 artikli 19 Idikes 12 nimetatud asjaoludest;
b) juhtimiskohustusi téitev isik suudab tdendada, et konkreetset tehingut ei saa teha muul ajahetkel kui keeluajal.

2. Mdiruse (EL) nr 596/2014 artikli 19 15ike 12 punktis a sitestatud asjaoludel peab juhtimiskohustusi tditev isik
enne keeluajal tehingute tegemist esitama emitendile pdhjendatud kirjaliku taotluse ndusoleku saamiseks miiiia keeluajal
viivitamatult vastava emitendi aktsiaid.

Kirjalikus taotluses tuleb kirjeldada kavandatavat tehingut ja esitada tuleb selgitus, miks on aktsiate miiiik vajaliku
rahastuse saamiseks ainus maistlik alternatiiv.

Artikkel 8
Erandlikud asjaolud

1. Otsustades, kas anda ndusolek oma aktsiate koheseks miitigiks keeluajal, peab emitent juhtimiskohustusi tditva
isiku artikli 7 16ikes 2 viidatud kirjalikku taotlust eraldi hindama. Emitendil on &igus lubada aktsiate kohest miiiiki vaid
juhul, kui niisuguste tehingute asjaolusid voib lugeda erandlikeks.

2. Loikes 1 viidatud asjaolud loetakse erandlikeks, kui need on ddrmiselt kiireloomulised, ettendgematud ja kaalukad,
ei ole pdhjustatud juhtimiskohustusi tiitva isiku poolt ning juhtimiskohustusi tiitval isikul puudub nende iile kontroll.

3. Vaadeldes, kas artikli 7 likes 2 viidatud kirjalikus taotluses kirjeldatud asjaolud on erandlikud, peab emitent
muude tunnuste kdrval arvesse votma, kas ja mis médral kehtib juhtimiskohustusi tditva isiku puhul jirgmine:

a) ta on oma taotlust esitamas, seistes silmitsi diguslikult tditmisele pooratava finantskohustuse voi ndudega;

b) ta peab tditma vdi on enne keeluaja algust sattunud olukorda, mis nduab kolmandale isikule niisuguse summa
tasumist (kaasa arvatud maksukohustus), ning ta ei saa finantskohustusi maistlikult tdita muul viisil kui koheselt
emitendi aktsiaid miiies.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta méirus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse mairust (EL) nr 648/2012 (ELTL 173, 12.6.2014, k 84).
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Artikkel 9

Keeluajal kauplemise eripira

Emitendil on &igus lubada emiteeriva asutuse juures juhtimiskohustusi tiitval isikul kaubelda keeluajal oma nimel voi
kolmanda isiku arvel muu hulgas, kuid mitte ainult teatud asjaoludel, kui

a) juhtimiskohustusi tditvale isikule on t6taja skeemi raames médratud voi antud finantsinstrumente, tingimusel et
tdidetud on jargmised tingimused:

i) tootaja skeem ja selle tingimused on emitendi poolt eelnevalt heaks kiidetud vastavalt riigi digusaktidele ning
tootaja skeemi tingimustes on vilja toodud toetuse andmise ajastus ja madratud voi antud finantsinstrumentide
summa voi alus, mille baasil vastav summa arvutatakse, arvestades, et kaalutlusdigust ei ole vdimalik rakendada;

i) juhtimiskohustusi tditval isikul ei ole méiratud véi antud finantsinstrumentide vastu vdtmise osas kaalutlusruumi;

=3

juhtimiskohustusi tiitvale isikule on mairatud v&i antud finantsinstrumente tootaja skeemi raames, mis leiab aset
keeluajal, eeldusel et tingimuste, perioodilisuse, sdlmimise aja, finantsinstrumente saavate digustatud isikute grupi
ning mairatud finantsinstrumentide arvu osas jirgitakse eelnevalt kavandatud ja histi korraldatud lihenemisviisi,
ning finantsinstrumentide madramine voi andmine toimub kindlaksméaaratud raamistikus, kus tikski viline teave ei
saa mojutada finantsinstrumentide madramist voi andmist;

¢) juhtimiskohustusi téitev isik kasutab optsioone vdi ostutihti voi endale to6taja skeemi alusel antud vahetusvdlakirjade
tavakapitaliks vahetamise vdimalust, kui nimetatud optsioonide, ostutihtede v6i vahetusvdlakirjade aegumise tihtaeg
langeb keeluajale, ning sellise tiitmise vi vahetamise tottu omandatud aktsiate miiiiki, tingimusel et tdidetud on kdik
jargmised tingimused:

i) juhtimiskohustusi tditev isik teavitab emitenti oma otsusest digusi kasutada vdi vahetada vihemalt neli kuud enne
aegumise kuupieva;

ii) juhtimiskohustusi tditva isiku otsus on tagasivotmatu;
iii) juhtimiskohustusi tiitev isik on enne edasisi samme saanud emitendilt ndusoleku;

d) juhtimiskohustusi téitev isik omandab t66taja kogumishoiuste skeemi raames emitendi finantsinstrumente, tingimusel
et tdidetud on koik jargmised tingimused:

i) juhtimiskohustusi tditev isik on skeemi sisenenud enne keeluaega, vilja arvatud juhul, kui skeemi ei ole vimalik
toosuhte alguse kuupdeva tottu muul ajal siseneda;

ii) juhtimiskohustusi tiitev isik ei muuda keeluaja jooksul oma skeemis osalemise tingimusi ega tithista oma
osalemist skeemis;

iii) ostutehingud on skeemi tingimuste alusel selgelt organiseeritud ning juhtimiskohustusi tditval isikul ei ole digust
ega Oiguslikku vdimalust neid keeluaja jooksul muuta, vdi on tehingud skeemi alusel kavandatud kindlale
kuupdevale, mis langeb keeluajale;

e) juhtimiskohustusi tiitev isik kannab iile vdi vitab otseselt voi kaudselt vastu finantsinstrumente, eeldusel et
finantsinstrumendid kanti ile juhtimiskohustusi tditva isiku kahe konto vahel ja niisugune iilekanne ei too kaasa
finantsinstrumentide hinna muutumist;

f) juhtimiskohustusi tditev isik omandab kvalifikatsiooni vdi diguse emitendi aktsiatele ning omandamise viimane
kuupédev langeb emitendi pohikirja voi sise-eeskirjade alusel keeluajale, tingimusel et juhtimiskohustusi tditev isik
esitab emitendile tdendid pdhjuste kohta, miks omandamine ei toimu muul ajal, ning emitent on esitatud selgitusega
rahul.
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Artikkel 10
Teatamiskohustuslikud tehingud
1.  Vastavalt méiruse (EL) nr 596/2014 artiklile 19 ja lisaks sama maaruse artikli 19 15ikes 7 viidatud tehingutele

peavad finantsinstrumente emiteeriva asutuse juures juhtimiskohustusi tditvad isikud voi lubatud heitkoguse
véirtpaberite turu osalised ja nendega lihedalt seotud isikud emitendile v&i lubatud heitkoguse viirtpaberite turu
osalisele ja pddevale asutusele oma tehingutest teatama.

Nimetatud teatamiskohustuslikud tehingud hélmavad kaiki juhtimiskohustusi tditvate isikute oma arvel tehinguid, mis

on

seoses emitentidega seotud emitendi aktsiate voi volainstrumentidega voi muude nendega seotud tuletis- vdi muude

finantsinstrumentidega ning seoses lubatud heitkoguse vidrtpaberite turu osalisega seotud lubatud heitkoguse
vadrtpaberite ning neil pdhinevate enampakkumistoodete vi seotud tuletisinstrumentidega.

2.

p)

()

Nimetatud teatamiskohustuslikud tehingud hélmavad jargmist:
omandamine, vodrandamine, lithikeseks miiiik, markimine voi vahetus;

aktsiaoptsiooni vastuvotmine vOi kasutamine, kaasa arvatud aktsiaoptsioonid, mis on eraldatud juhtidele voi
tootajatele tasustamispaketi osana, ning aktsiaoptsiooni kasutamisest tulenevate aktsiate vddrandamine;

lihtaktsia vahetustehingu tegemine vdi tditmine;
tuletisinstrumentide v6i nendega seotud tehingud, kaasa arvatud rahas arveldatav tehing;

lepingu sélmimine asjaomase emitendi finantsinstrumendi erinevuse voi lubatud heitkoguse véirtpaberite voi neil
pohinevate enampakkumistoodete kohta;

diguste omandamine, vodrandamine vdi kasutamine, kaasa arvatud miitigi- ja ostuoptsioonid ja ostutihed;
kapitali suurendamise vdi volainstrumendi emiteerimise markimine;

asjaomase emitendi volainstrumendiga seotud tuletis- ja finantsinstrumentide tehingud, kaasa arvatud krediidiriski
vahetustehingud;

tingimuslikud tehingud asjaolude olemasolul ja tehingute tegelikul tditmisel;

finantsinstrumendi automaatne voi mitteautomaatne vahetamine teise finantsinstrumendi vastu, kaasa arvatud
vahetusvolakirjade vahetamine aktsiate vastu;

tehtud voi saadud kingid ja annetused ning saadud parandus;

indeksiga seotud toodete, korvide ja tuletisinstrumentide puhul tehtud tehingud, mida ndutakse mdairuse (EL)
nr 596/2014 artiklis 19;

investeerimisfondide, kaasa arvatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL (') artiklis 1 viidatud
alternatiivsete investeerimisfondide aktsiate voi osakutega tehtud tehingud, mida ndutakse médruse (EL) nr 596/2014
artiklis 19;

alternatiivsete investeerimisfondide valitseja tehtud tehingud, millesse on investeerinud juhtimisiilesandeid tditev isik
v0i temaga tihedalt seotud isik, mida ndutakse mairuse (EL) nr 596/2014 artiklis 19;

kolmanda poole individuaalse portfellivalitsemise vdi varahaldusvolituse alusel tehtud tehingud juhtimisiilesandeid
tditva isiku vdi temaga tihedalt seotud isiku nimel v6i kasuks;

emitendi aktsiate voi volainstrumentide voi nendega seotud tuletisinstrumentide vdi mis tahes muude finants-
instrumentide laenamine v6i vilja laenamine.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta, millega
muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning méiruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELTL 174,1.7.2011, 1k 1).
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Artikkel 11
Joustumine ja kohaldamine
Kiesolev madrus joustub kahekiimnendal paeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolevat méddrust kohaldatakse alates 3. juulist 2016.

Kiesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel, 17. detsember 2015

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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I LISA
Kolmandate riikide avalik-6iguslikud asutused ja keskpangad
1. Austraalia:
— Austraalia Reservpank;
— Austraalia finantshaldusamet;
2. Brasiilia:
— Brasiilia Keskpank;
— Brasiilia riigikassa;
3. Kanada:
— Kanada keskpank;
— Kanada rahandusministeerium;
4. Hiina:

10.

11.

12.

— Hiina Rahvapank;

. Hongkongi erihalduspiirkond:

— Hongkongi rahandusamet;

— Hongkongi finantsteenuste ja riigikassa amet;

. India:

— India Reservpank;

. Jaapan:

— Jaapani keskpank;

— Jaapani Rahandusministeerium;

. Mehhiko:

— Mehbhiko keskpank;

— Mehhiko rahandusministeerium ja riiklik krediidiasutus;

. Singapur:

— Singapuri rahandusamet;

Louna-Korea:

— Korea keskpank;

— Korea strateegia- ja rahandusministeerium;
Sveits:

— Sveitsi keskpank;

— riiklik finantsadministratsioon;

Tiirgi:

— Tiirgi keskpank;

— Tiirgi vabariigi riigikassa alamsekretariaat;
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13. Ameerika Uhendriigid:
— Foderaalreservi siisteem;

— USA rahandusministeerium.
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II LISA

Manipuleeriva tegevuse tunnused

1. JAGU

VALEDE VOI EKSITAVATE MARGUANNETE JA HINDADE KINDLUSTAMISEGA SEOTUD MANIPULEERIVA
TEGEVUSE TUNNUSED (MAARUSE (EL) nr 596/2014 I LISA JAOTIS A)

1. Tavad, mis tipsustavad méidruse (EL) nr 596/2014 I lisa jaotise A punktis a sitestatud tunnust:

a) finantsinstrumendi positsioonide, asjaomase kauba hetkelepingu voi lubatud heitkoguse véirtpaberitel péhineva
enampakkumistoote omandamine jérelturult, ka tihiselt tegutsevate osaliste poolt, parast jaotamist esmasel turul,
et esitada kunstlikul tasandil hind ja tekitada teiste investorite huvi — tuntakse tavaliselt niiteks omakapitali
kontekstis esmase avaliku pakkumise kokkuminguks jdrelturul, kus thiselt tegutsevad osalised tegutsevad. Seda
tava illustreerivad jargmised tdiendavad turuga manipuleerimise tunnused:

i) tehingute ja/vdi kauplemiskorralduste ebatavaline kontsentratsioon ildiselt voi viisil, kus iiht voi erinevaid
kontosid kasutab vaid tiks isik vi piiratud arv isikuid;

i) tehingud voi kauplemiskorraldused, millele ei ole muud niilist pdhjendust kui hinna v&i tehingute mahu
suurendamine, eriti kauplemispdeval vordluspunkti laheduses, néiteks avamisel voi enne sulgemist;

b) tehingud voi kauplemiskorraldused, mis on ellu viidud viisil, mis p&hjustab finantsinstrumendi, seotud kaupade
hetkelepingu vdi lubatud heitkoguse védrtpaberitel pohineva enampakkumistoote hinna langemise alla voi
tdusmise ile teatud taseme, takistades selliseid tehinguid, peamiselt finantsinstrumendi, seotud kaupade
hetkelepingu voi lubatud heitkoguse vddrtpaberitel p&hineva enampakkumistoote hinnamuutustest tulenevate
negatiivsete tagajargede viltimiseks — tavaliselt teatakse seda kui hinnastruktuuri lae vdi pdranda loomist. Seda
tava illustreerivad jargmised tdiendavad turuga manipuleerimise tunnused:

i) tehingud v&i kauplemiskorraldused, millel on emiteerimisele, vabatahtlikule tagasiostmisele voi asjaomase
tuletis- vOi vahetatava instrumendi aegumisele eelnevatel pdevadel hinda tdstev, langetav voi sdilitav moju voi
tdendoline moju;

ii) tehingud voi kauplemiskorraldused, millel on pédevas voi kauplemisperioodi ajavahemikul kaalutud keskmist
hinda tdstev voi langetav mdju voi tdendoline mdju;

iii) tehingud voi kauplemiskorraldused, millel on mdju vdi tdendoline mdju sdilitada aluseks oleva finants-
instrumendi, seotud kaupade hetkelepingu vdi lubatud heitkoguse vairtpaberitel pShineva enampakkumistoote
hinda {iiles- voi allapoole tditmishinda, v6i muud aegumise kuupdeva seisuga viljamakse mairatlemiseks
kasutatavat asjaomase tuletisinstrumendi elementi (nt tdke);

iv) tehingud vdi kauplemiskorraldused, millel on moju vdi tdendoline mdju muuta aluseks oleva finants-
instrumendi, seotud kaupade hetkelepingu v&i lubatud heitkoguse véirtpaberitel pohineva enampakkumistoote
hinda tles- voi allapoole tditmishinda, voi muud aegumise kuupdeva seisuga viljamakse mddratlemiseks
kasutatavat asjaomase tuletisinstrumendi elementi (nt tdke);

v) tehingud vdi kauplemiskorraldused, millel on mdju voi tdendoline mdju muuta finantsinstrumendi, seotud
kaupade hetkelepingu voi lubatud heitkoguse vairtpaberitel pohineva enampakkumistoote arveldushinda, kui
nimetatud hinda kasutatakse viite voi mairajana peamiselt vdimendustagatise nduete arvestamisel;

¢) viikeste kauplemiskorralduste sisestamine, et selgitada vilja varjatud korralduste osakaal ja eriti hinnata peidetud
platvormil asuvat — tavaliselt tuntud ,proovikorralduste” nime all;

d) kauplemiskorralduste voi nende seeriate tditmine, et kindlaks teha teiste osaliste korraldused, ning seejirel
kauplemiskorralduse sisestamine, et omandatud teavet dra kasutada — tavaliselt tuntud ,andmeptiitigi” nime all.
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2. Tavad, mis tdpsustavad mairuse (EL) nr 596/2014 I lisa jaotise A punktis b sitestatud tunnust:

a) kiesoleva jao punkti 1 alapunktis a kirjeldatud tava, mida tavaliselt nditeks omakapitali kontekstis teatakse esmase
avaliku pakkumise kokkuminguna jérelturul, kus thiselt tegutsevad osalised tegutsevad;

b) valitseva seisundi tdttu mérkimisvéirse moju drakasutamine finantsinstrumendi, seotud kaupade hetkelepingu voi
lubatud heitkoguse vairtpaberitel pdhineva enampakkumistoote pakkumisele, ndudlusele voi iilekandemehha-
nismidele, eesmargiga oluliselt moonutada voi tdendoliselt moonutada hindu, millega teised osalised peavad
iilekandeid tegema, vastu votma voi edasi likkama, et oma kohustusi tiita — tavaliselt tuntud nimetuse all abusive
squeeze ehk hinnasurve;

¢) kauplemisega tegelemine voi kauplemiskorralduste andmine ithes kauplemiskohas voi viljaspool kauplemiskohta
(lisades ka kauplemishuvi teateid) eesmargiga lubamatul viisil mojutada sama finantsinstrumendi, seotud kaupade
hetkelepingu voi lubatud heitkoguse vdartpaberitel pdhineva enampakkumistoote hinda teises kauplemiskohas voi
véljaspool kauplemiskohta — tavaliselt tuntud kui omavahel kauplevate kauplemiskohtadega manipuleerimine
(kauplemine iihes kauplemiskohas voi viljaspool kauplemiskohta, et ebadigelt mairatleda finantsinstrumendi hind
teises kauplemiskohas v&i viljaspool kauplemiskohta). Seda tava illustreerivad jargmised tdiendavad turuga
manipuleerimise tunnused:

i) tehingu tegemine, muutes ostu-miiiigihindasid, kui ostu- ja miiiigihinna vahe on mis tahes muu tehingu hinna
maédramisel oluline mdjur, sdltumata sellest, kas see toimub samas kauplemiskohas;

i) kédesoleva jao punkti 1 alapunkti b jaotises i, alapunkti b jaotises iii, alapunkti b jaotises iv ja alapunkti b
jaotises v sdtestatud tunnused;

d) kauplemisega tegelemine vdi kauplemiskorralduste andmine iihes kauplemiskohas voi viljaspool kauplemiskohta
(lisades ka kauplemishuvi teateid) eesmirgiga lubamatul viisil mdjutada seotud finantsinstrumendi hinda teises voi
samas kauplemiskohas, samuti seonduvalt seotud kaupade hetkelepingu v&i lubatud heitkoguse védrtpaberitel
pohineva enampakkumistootega — tavaliselt tuntud kui toodetevaheline manipuleerimine (kauplemine finants-
instrumendiga, et ebadigelt madratleda finantsinstrumendi hind teises vdi samas kauplemiskohas vdi viljaspool
kauplemiskohta). Seda tava illustreerivad jirgmised tdiendavad turuga manipuleerimise tunnused, millele on
viidatud kdesoleva jao punkti 1 alapunkti b jaotises i, alapunkti b jaotises iii, alapunkti b jaotises iv ja alapunkti b
jaotises v ning punkti 2 alapunkti c 15ikes i.

3. Tavad, mis tdpsustavad mdiruse (EL) nr 596/2014 I lisa jaotise A punktis ¢ sdtestatud tunnust:

a) finantsinstrumendi, kaupade hetkelepingu voi lubatud heitkoguse viirtpaberitel pohineva enampakkumistoote
ostu- voi miiiigitehinguga seotud toimingute tegemine, kui ei ole toimunud muutust omandi vdi tulusaamisega
seotud huvides v6i tururiskis vOi kui tururisk jaguneb osaliste vahel, kes tegutsevad kooskdlastatult voi
kokkumingivalt — tavaliselt tuntud néiliku kauplemisena. Seda tava illustreerivad jirgmised tdiendavad turuga
manipuleerimise tunnused:

i) tehingu ebatavaline kordumine viikese hulga isikute vahel teatud perioodil;

ii) tehingud voi kauplemiskorraldused, mis muudavad voi tdenioliselt muudavad positsiooni hinnangut, samas
positsiooni ulatust vihendamata voi suurendamata;

iii) kdesoleva jao punkti 1 alapunkti a jaotises i sitestatud tunnused;

b) kauplemiskorralduste andmine voi tehingus voi tehingute seerias osalemine, mida kuvatakse avalikul kuvaril
eesmdrgiga jitta mulje finantsinstrumendi, kaupade hetkelepingu voi lubatud heitkoguse vairtpaberitel pdhineva
enampakkumistoote aktiivsest kdibest voi hinnaliikumisest — tavaliselt on see tuntud kui kauplemisaktiivsuse
moonutamine. Seda tava illustreerivad ka kdesoleva jao punkti 1 alapunkti a jaotises i ning punkti 3 alapunkti a
jaotises i sdtestatud tunnused;

¢) peaaegu samaaegselt ostu ja miiiigi kauplemiskorralduste sisestamise tulemusel tehtud tehingud, millel on viga
sarnane kogus ja hind ning mida teeb sama osaline vdi erinevad, kuid iithiselt tegutsevad pooled — tavaliselt
nimetatakse seda vddralt sobitatud korraldusteks. Seda tava illustreerivad jirgmised tdiendavad turuga
manipuleerimise tunnused:

i) tehingud voi kauplemiskorraldused, millel on turuhinda mdadrav moju vdi tdendoline mdju, kui
tellimusraamatu likviidsus voi siigavus ei ole kauplemisperioodi hinna fikseerimiseks piisav;

i) kdesoleva jao punkti 1 alapunkti a jaotises i, punkti 3 alapunkti a jaotises i ja punkti 3 alapunkti a jaotises ii
sdtestatud tunnused;
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d) tehingud voi tehingute seeriad, mille eesmirk on varjata finantsinstrumendi, seotud kauba hetkelepingu voi
lubatud heitkoguse vairtpaberitel pShineva enampakkumistoote omandidigust, rikkudes avalikustamise ndudeid
sellega, et finantsinstrumenti, seotud kauba hetkelepingut voi lubatud heitkoguse véirtpaberitel p&hineva
enampakkumistoodet hoitakse ithe v6i mitme kokku leppinud poole nimel. Avalikustamised on finants-
instrumendi, seotud kauba hetkelepingu voi lubatud heitkoguse vairtpaberitel pohineva enampakkumistoote
tegeliku hoidja seisukohalt eksitavad — tavaliselt tuntud kui ,varjav omand”. Seda tava illustreerivad ka kiesoleva
jao punkti 3 alapunkti a jaotises i sitestatud tunnused.

4. Tavad, mis tdpsustavad méiruse (EL) nr 596/2014 I lisa jaotise A punktis d sitestatud tunnust:

a) tava kirjeldatakse kédesoleva jao punkti 3 alapunktis b ning seda teatakse tavaliselt kauplemisaktiivsuse
moonutamisena;

b) tava kirjeldatakse kiesoleva jao punkti 3 alapunktis ¢ ning seda teatakse ka vaaralt sobitatud korraldustena;

¢) finantsinstrumendis, seotud kaupade hetkelepingus voi lubatud heitkoguse véirtpaberitel pdhinevas enampakku-
mistootes pika positsiooni vOtmine ja seejdrel tdiendav ostutegevus, ja/vdi finantsinstrumendi, seotud kaupade
hetkelepingu voi lubatud heitkoguse vdartpaberitel pdhineva enampakkumistoote kohta eksitava positiivse teabe
levitamine eesmirgiga tdsta finantsinstrumendi, seotud kaupade hetkelepingu v&i lubatud heitkoguse
védrtpaberitel pohineva enampakkumistoote hinda, meelitades ligi teisi ostjaid. Kui hind on kunstlikult korgel
tasemel, suletakse pikk positsioon — seda teatakse tavaliselt nime all pump and dump (,kiida ja jta”);

d) finantsinstrumendis, seotud kaupade hetkelepingus voi lubatud heitkoguse véirtpaberitel pdhinevas enampakku-
mistootes lithikese positsiooni vdtmine ja seejirel tdiendav miiiigitegevus, ja/vdi finantsinstrumendi, seotud
kaupade hetkelepingu v&i lubatud heitkoguse vadrtpaberitel pohineva enampakkumistoote kohta eksitava
negatiivse teabe levitamine eesmairgiga alandada finantsinstrumendi, seotud kaupade hetkelepingu voi lubatud
heitkoguse vairtpaberitel pohineva enampakkumistoote hinda, meelitades ligi teisi ostjaid. Kui hind on langenud,
hoitav positsioon suletakse — see kannab nime ,laida ja vdida” (trash and cash);

e) suure hulga kauplemiskorralduste ja/vdi tithistamiste ja/voi uuenduste lisamine eesmirgiga tekitada teiste osalejate
seas ebakindlust, aeglustades nende protsessi ja/voi maskeerida nende endi strateegiat — tavaliselt teatud kui
Lnoteeringuga iileujutamine”;

f) kauplemiskorralduste voi nende seeria sisestamine voi tehingute voi tehingute seeria tegemine, mis tdendoliselt
algatab voi siivendab trendi ja julgustab teisi osalisi trendi kiirendama v6i laiendama, et luua vdimalus sulgeda voi
avada soodsa hinnaga positsioon — tavaliselt teatakse seda siiiiteimpulsi nime all. Seda tava vdib iseloomustada
suur tithistatud korralduste méir (nt kauplemiskorralduste ja kauplemise suhtarv), mis voib olla kombineeritud
mahu suhtarvuga (nt finantsinstrumentide arv korralduse kohta).

5. Tavad, mis tdpsustavad madruse (EL) nr 596/2014 I lisa jaotise A punktis e sitestatud tunnust:

a) kdesoleva jao punkti 1 alapunktis b kirjeldatud tava, mida teatakse tavaliselt hinnastruktuuri lae voi péranda
loomisena;

b) kédesoleva jao punkti 2 alapunktis ¢ sitestatud tava, mida tavaliselt tuntakse omavahel kauplevate kauplemis-
kohtadega manipuleerimisena (kauplemine ithes kauplemiskohas voi viljaspool kauplemiskohta, et ebadigelt
médratleda finantsinstrumendi hind teises kauplemiskohas voi viljaspool kauplemiskohta);

¢) kiesoleva jao punkti 2 alapunktis d sitestatud tava, mida tavaliselt tuntakse toodetevahelise manipuleerimisena
(kauplemine finantsinstrumendiga, et ebadigelt maédratleda finantsinstrumendi hind teises v&i samas
kauplemiskohas vdi viljaspool kauplemiskohta);

d) finantsinstrumendi, seotud kauba hetkelepingu v&i lubatud heitkoguse vairtpaberitel pdhineva enampakku-
mistoote tahtlik ostmine vdi miiiimine kauplemissessiooni viiteajal (nt avamine, sulgemine, arveldamine), piiiides
vordlushinda (nt avamishind, sulgemishind, arveldushind) t3sta, vihendada voi kindlal tasemel hoida — tavaliselt
tuntud kui sulgemishinna méjutamine. Seda tava illustreerivad jirgmised tiiendavad turuga manipuleerimise
tunnused:

i) paar minutit enne enampakkumise hinnakujundusfaasi suure arvu korralduste sisestamine, mis kujutavad
endast kauplemissiisteemi kesksele tellimusraamatule markimisvddrset mahtu, ning nende korralduste
tithistamine paar sekundit enne tellimusraamatu sulgemist enampakkumishinna arvutamiseks, nii et
teoreetiline avamishind nieks vilja kdrgem/madalam kui tavaparaselt;
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ii) kdesoleva jao punkti 1 alapunkti b jaotises i, alapunkti b jaotises iii, alapunkti b jaotises iv ja alapunkti b
jaotises v sitestatud tunnused;

iii) tehingute tegemine vdi kauplemiskorralduste andmine kauplemispéeval peamiselt vordluspunkti laheduses, mis
tehingute suuruse t3ttu vorreldes turuga mojutab selgelt pakkumist, ndudlust, hinda vi véidrtust;

iv) tehingud voi kauplemiskorraldused, millele ei ole muud néilist pdhjendust kui hinna voi tehingute mahu
suurendamine, eriti kauplemispdeval vordluspunkti laheduses, nditeks avamisel v3i enne sulgemist;

) mitmete vOi suurte kauplemiskorralduste esitamine, sageli tellimusraamatu tihelt poolt, et seejirel teha tehing teisel
pool tellimusraamatut. Kui tehing on toimunud, eemaldatakse korraldused, mida ei ole kavatsustki tdita — seda
tava tuntakse tavaliselt eksitamise ja tiissamise nime all. Seda tava illustreerib ka kiesoleva jao punkti 4 alapunkti f
jaotises i sdtestatud tunnus;

f) kiesoleva jao punkti 4 alapunktis e sitestatud tava, mida teatakse tavaliselt noteeringutega iileujutamise nime all;
g) kéesoleva jao punkti 4 alapunktis f sitestatud tava, mida teatakse tavaliselt stiiteimpulsi nime all.
6. Tavad, mis tdpsustavad médruse (EL) nr 596/2014 I lisa jaotise A punktis f sitestatud tunnust:

a) enne tditmist tagasi vOetavate korralduste sisestamine, mille m&jul v8i tdendolisel mdjul jdetakse eksitav mulje, et
finantsinstrumendi, seotud kauba hetkelepingu voi lubatud heitkoguse viartpaberitel pdhineva enampakku-
mistoote jirele on vastava hinnaga ndudlus voi sellele on pakkumist — tavaliselt viidatakse sellele kui korralduste
sisestamisele ilma kavatsuseta neid tiita. Seda tava illustreerivad jirgmised tdiendavad turuga manipuleerimise
tunnused:

i) niisuguse hinnaga sisestatud kauplemiskorraldused, mis suurendavad ndudlusega seotud hinda v&i vihendavad
pakkumisega seotud hinda, ning millel on v&i tdendoliselt on suurendav vdi vihendav mdju asjaomase
finantsinstrumendi hinnale;

ii) kéesoleva jao punkti 4 alapunkti f jaotises i sdtestatud tunnus;

b) tava kirjeldatakse kiesoleva jao punkti 1 alapunktis b ning see on tavaliselt hinnastruktuuri lae v&i péranda
loomine;

¢) turuvdimu kuritarvitades ostu-miiigihinna hinnavahemiku liigutamine kunstlikule tasemele ja/vdi selle seal
hoidmine, mida tavaliselt teatakse liigse ostu-miiigihinna vahena. Seda tava illustreerivad jargmised tiiendavad
turuga manipuleerimise tunnused:

i) tehingud voi kauplemiskorraldused, millel on vdi tdendoliselt on turu kauplemissiisteemi kaitsemehhanismidest
(nt hinnapiirangutest, mahupiirangutest, ostu-miiiigihinna hinnavahemiku parameetritest jne) moodda hiiliv
moju;

ii) kdesoleva jao punkti 2 alapunkti c jaotises i sitestatud tunnus;

d) finantsinstrumendi, seotud kauba hetkelepingu v&i lubatud heitkoguse vairtpaberitel pdhineva enampakku-
mistoote ndudlust suurendavate (vdi vastavat pakkumist vihendavate) korralduste sisestamine eesmirgiga selle
hinda suurendada (v3i vihendada) — teatakse tavaliselt kui ndudluse edendamist. Seda tava illustreerib ka kiesoleva
jao punkti 6 alapunkti a jaotises i sitestatud tunnus;

e) kiesoleva jao punkti 2 alapunktis c sitestatud tava, mida tavaliselt tuntakse omavahel kauplevate kauplemis-
kohtadega manipuleerimisena (kauplemine ithes kauplemiskohas vdi viljaspool kauplemiskohta, et ebadigelt
médratleda finantsinstrumendi hind teises kauplemiskohas v&i viljaspool kauplemiskohta);

f) kéesoleva jao punkti 2 alapunktis d sitestatud tava, mida tavaliselt tuntakse toodetevahelise manipuleerimisena
(kauplemine finantsinstrumendiga, et ebadigelt mairatleda finantsinstrumendi hind teises vOi samas
kauplemiskohas voi viljaspool kauplemiskohta);

g) kiesoleva jao punkti 5 alapunktis e sdtestatud tava, mida teatakse tavaliselt eksitamise ja tiissamise nime all;

h) kéesoleva jao punkti 4 alapunktis e sitestatud tava, mida teatakse tavaliselt noteeringutega iileujutamise nime all;
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i) kéesoleva jao punkti 4 alapunktis f sitestatud tava, mida teatakse tavaliselt stititeimpulsi nime all;

j) kauplemiskorralduste avalikustamine, et meelitada teisi, traditsioonilisi kauplemistehnikaid kasutavaid turuosalisi
(»aeglaseid kauplejaid”), mis seejdrel kiiresti muudetakse vihem lahketeks tingimusteks, lootes saada kasu
sissetulevast ,aeglaste kauplejate” kauplemiskorralduste voost, mida tavaliselt tuntakse ,suitsetamise” nimetuse all.

7. Tavad, mis tipsustavad méidruse (EL) nr 596/2014 I lisa jaotise A punktis g sitestatud tunnust:
a) kiesoleva jao punkti 5 alapunktis d sitestatud tava, mis kujutab endast sulgemishinna mdjutamist;

b) kiesoleva jao punkti 1 alapunktis a kirjeldatud tava, mida tavaliselt nditeks omakapitali kontekstis teatakse esmase
avaliku pakkumise kokkuméinguna jérelturul, kus kokku méngivad pooled tegutsevad;

¢) tava kirjeldatakse kdesoleva jao punkti 1 alapunktis b ning see on tavaliselt hinnastruktuuri lae v6i pdranda
loomine;

d) kdesoleva jao punkti 2 alapunktis c sitestatud tava, mida tavaliselt tuntakse omavahel kauplevate kauplemis-
kohtadega manipuleerimisena (kauplemine ithes kauplemiskohas v6i viljaspool kauplemiskohta, et ebadigelt
mdiratleda finantsinstrumendi hind teises kauplemiskohas voi viljaspool kauplemiskohta);

e) kiesoleva jao punkti 2 alapunktis d sitestatud tava, mida tavaliselt tuntakse toodetevahelise manipuleerimisena
(kauplemine finantsinstrumendiga, et ebadigelt maddratleda finantsinstrumendi hind teises v®i samas
kauplemiskohas voi viljaspool kauplemiskohta);

f) toimingute tegemine, et moonutada kaubalepinguga seonduvaid kulusid, seonduvalt kindlustuse vdi veoteenustega,

mille tulemusena médratakse kindlaks finantsinstrumendi voi seotud kauba hetkelepingu ebaloomulik v&i kunstlik
kokkuleppehind.

8. Kéesoleva jao punkti 2 alapunktis ¢ esitatud tava, millele on viidatud ka punkti 5 alapunktis ¢, punkti 6 alapunktis e
ja punkti 7 alapunktis d, on oluline médruse (EL) nr 596/2014 kauplemiskohtade vahelise turuga manipuleerimist
puudutava kohaldamisala kontekstis.

9. Kdéesoleva jao punkti 2 alapunktis d esitatud tava, millele on viidatud ka punkti 5 alapunktis ¢, punkti 6 alapunktis f
ja punkti 7 alapunktis e, on oluline méiruse (EL) nr 596/2014 kauplemiskohtade vahelise turuga manipuleerimist
puudutava kohaldamisala kontekstis, vdttes arvesse, et finantsinstrumendi hind véi véirtus voib soltuda teise
finantsinstrumendi voi seotud kauba hetkelepingu hinnast vdi véirtusest, voi mdjutada ise teisi finantsinstrumente.

2.JAGU

NAILIKE VOTETE VOI MUUD LIIKI PETTUSE V(~)I" PETTUSLIKE VOTETE KASUTAMISEGA SEOTUD
MANIPULEERIVA TEGEVUSE TUNNUSED (MAARUSE (EL) nr 596/2014 I LISA JAOTIS B)

1. Tavad, mis tipsustavad méidruse (EL) nr 596/2014 I lisa jaotise B punktis a sitestatud tunnust:

a) vddra voi eksitava turuteabe levitamine meediakanalites, sealhulgas internetis, voi muul viisil, mis annab voi
tdendoliselt annab tulemuseks finantsinstrumendi, seotud kauba hetkelepingu v&i lubatud heitkoguse
védrtpaberitel pdhineva enampakkumistoote hinna likkumise suunas, mis on soodne teabe levitamisest huvitatud
isiku voi isikute positsiooni v6i kavandatava tehingu seisukohast;

b) positsiooni avamine finantsinstrumendis, seotud kauba hetkelepingus vdi lubatud heitkoguse vaartpaberitel
pohinevas enampakkumistootes ning selle positsiooni kohene sulgemine pérast investeeringu avalikustamist ja
selle pika hoiuaja rohutamist — tavaliselt teatakse seda kui positsiooni avamist ja kohest avalikustamisjirgset
sulgemist;

¢) 1. jao punkti 4 alapunktis c sitestatud tava, mida teatakse tavaliselt ,kiida ja jita” skeemi nime all. Seda tava
illustreerivad jargmised tdiendavad turuga manipuleerimise tunnused:

i) meediakanalite kaudu teabe levitamine seoses olulise osaluse suurenemisega (vdi vahenemisega) enne voi
vahetult pérast finantsinstrumendi hinna ebatavalist liikumist;

ii) 1.jao punkti 5 alapunkti d jaotises i sitestatud tunnus;
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d) 1. jao punkti 4 alapunktis d sitestatud tava, mida teatakse tavaliselt ,laida ja vdida” skeemi nime all. Seda tava
illustreerivad ka 1. jao punkti 5 alapunkti d jaotises i ja kdesoleva jao punkti 1 alapunkti ¢ jaotises i sitestatud
tunnused;

e) 1.jao punkti 3 alapunktis d sdtestatud tava, mida teatakse tavaliselt omandi varjamisena;

f) fiisiliste kaupade liigutamine voi ladustamine, mis voib luua eksitava mulje kauba vo&i tarnitava objekti
pakkumisest, ndudlusest, hinnast voi véddrtusest finantsinstrumendi voi seotud kauba hetkelepingu raames;

g) tithja kaubalaeva liigutamine, mis voib luua véidra vdi eksitava mulje kauba voi tarnitava objekti pakkumisest,
noéudlusest, hinnast voi vddrtusest finantsinstrumendi voi seotud kauba hetkelepingu raames.

2. Tavad, mis tdpsustavad méddruse (EL) nr 596/2014 I lisa jaotise B punktis b sitestatud tunnust:
a) kiesoleva jao punkti 1 alapunktis a sitestatud tava. Kdesolevat tava voib illustreerida ka kauplemiskorralduste
sisestamise voi tehingutega enne voi vahetult pérast seda, kui turuosaline vdi turuosalisega avalikult teadaolevalt

seotud isikud esitavad voi levitavad avalikult vastupidiseid uuringuid voi investeerimissoovitusi;

b) 1. jao punkti 4 alapunktis ¢ sitestatud tava, mida teatakse tavaliselt ,kiida ja jita” skeemi nime all. Seda tava
illustreerivad ka kidesoleva jao punkti 2 alapunkti a jaotises i sitestatud tunnused;

¢) 1. jao punkti 3 alapunktis d sitestatud tava, mida teatakse tavaliselt ,laida ja vdida” skeemi nime all. Seda tava
illustreerivad ka kiesoleva jao punkti 2 alapunkti a jaotises i sdtestatud tunnused.
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