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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL) nr 600/2014,
15. mai 2014,
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse miirust (EL) nr 648/2012

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (1),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (%),
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (%)

ning arvestades jargmist:

(1) Finantskriis t3i esile finantsturgude ldbipaistvuses valitsevad puudused, millel vdivad olla kahjulikud sotsiaal-majan-
duslikud tagajirjed. Labipaistvuse suurendamine on iiks iiksmeelselt toetatavaid pohimdtteid finantssiisteemi tugev-
damiseks, nagu kinnitati 2. aprillil 2009 Londonis G20 juhtide avaldusega. Selleks et suurendada ldbipaistvust ja
parandada finantsinstrumentide siseturu toimimist, tuleks luua uus 6igusraamistik, millega kehtestada iihtsed
nouded finantsinstrumentide turgudel tehtavate tehingute libipaistvusele. Oigusraamistik peaks holmama pdhja-
likke Gigusnorme laia valiku finantsinstrumentide jaoks. See peaks tiiendama Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiviga 2004/39/EU (%) kehtestatud aktsiatega seotud korralduste ja tehingute libipaistvuse ndudeid.

(2)  Jacques de Larosiére’i juhitud korgetasemeline ELi finantsjirelevalve eksperdirithm kutsus liitu iiles tootama finants-
valdkonna reguleerimiseks vilja paremini tithtlustatud reeglid. Samuti rdhutas 18.-19. juuni 2009. aasta Euroopa
Ulemkogu Euroopa tulevase jirelevalvearhitektuuri kontekstis vajadust kehtestada Euroopa iithtne reeglistik, mis
oleks kohaldatav kdigi siseturu finantseerimisasutuste suhtes.

(3)  Seega peaks uute digusaktide kogum koosnema kahest erinevast digusaktist: direktiivist ja kdesolevast maarusest.
Need kaks seadusandlikku akti koos peaksid moodustama odigusraamistiku, mis oleks aluseks nduetele, mida
kohaldada investeerimisithingute, reguleeritud turgude ja andmearuandlusteenuste osutajate suhtes. Seepdrast tuleks
kiesolevat madrust lugeda koos direktiiviga. Vajadus kehtestada teatavate nduete osas koigi asjaomaste ettevdtjate
suhtes iithtne reeglistik ja viltida vdimalikku Gigusnormide erinevuse drakasutamist ning tagada turuosalistele
suurem Oiguskindlus ja vihem regulatiivset keerukust digustab digusliku aluse kasutamist, mis véimaldab koostada
madruse. Et korvaldada kauplemiselt allesjadnud takistused ja olulised konkurentsimoonutused, mis tulenevad
erinevustest litkmesriikide seadustes, ning et ennetada tulevaste tdendoliste kauplemise takistuste ja oluliste konku-
rentsimoonutuste tekkimist, on vaja vdtta vastu médrus, milles sitestatakse kdigis lilkmesriikides kohaldatavad

1) ELT C 161, 7.6.2012, lk 3.

()

() ELT C 143, 22.5.2012, Ik 74.

(%) Euroopa Parlamendi 15. aprilli 2014. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 13. mai 2014. aasta otsus.
(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse
ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks
ndukogu direktiiv 93/22/EMU (ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1).
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tihtsed normid. Kéesoleva vahetult kohaldatava seadusandliku akti eesmirk on aidata otsustavalt kaasa siseturu
sujuvale toimimisele ning seetdttu peaks see tuginema Euroopa Liidu toimimise lepingu (ELi toimimise leping)
artiklile 114, nagu seda t6lgendab Euroopa Liidu Kohus oma viljakujunenud kohtupraktikas.

4y Direktiiviga 2004/39/EU kehtestati eeskirjad reguleeritud turul kauplemisele vdetud aktsiatega kauplemise libipaist-
vaks muutmiseks nii kauplemiseelselt kui ka -jargselt ning reguleeritud turul kauplemisele voetud finantsinst-
rumentidega tehtud tehingutest teatamiseks padevatele asutustele. See direktiiv tuleks uuesti sdnastada, kajastamaks
asjakohaselt finantsturgudel aset leidnud muutusi ning kdrvaldades puudused ja tiites tithimikud, mis muu hulgas
ilmnesid finantsturgude kriisi ajal.

(5)  Kauplemise ja regulatiivse ldbipaistvuse nduded tuleks kehtestada vahetult kohaldatava Gigusaktina, mida kohalda-
taks koigi investeerimisithingute suhtes, kes peaksid jirgima iihtseid reegleid kdigil liidu turgudel, et tagada iihtse
digusraamistiku tthetaoline kohaldamine, tugevdada usaldust kogu liidu turgude ldbipaistvuse suhtes, vihendada
digusnormide keerukust ja investeerimisithingute kulusid seoses normide tiitmisega, eriti finantseerimisasutuste
puhul, kes tegutsevad piiriiileselt, ning aidata kaasa konkurentsimoonutuste kdrvaldamisele. Mdaruse vastuvdtmine,
millega tagatakse vahetu kohaldatavus, on kdige sobivam viis, et saavutada need digusliku reguleerimise eesmirgid
ja tagada iihtsed tingimused, hoides dra riiklike nduete lahknemise direktiivi tilevdtmise tulemusena.

(6)  On oluline tagada, et finantsinstrumentidega kauplemine toimuks vdimalikult suures ulatuses organiseeritud kaup-
lemiskohtades, ning et kdik sellised kauplemiskohad oleksid asjakohaselt reguleeritud. Direktiivi 2004/39/EU alusel
arendati vilja moéningad kauplemissiisteemid, mida diguskord piisavalt ei hdlma. Igasugune finantsinstrumentidega
kauplemise siisteem, nagu praegu maaklerite ristumisvorgustikena tuntud iiksused, peaks tulevikus olema nduete-
kohaselt reguleeritud ning saama tegevusloa ithe mitmepoolse kauplemiskoha liigina v6i kliendi korralduste
siisteemse tditjana vastavalt kdesolevas mddruses ja direktiivis 2014/65/EL (') sitestatud tingimustele.

(7)  Tuleks selgitada reguleeritud turu ja mitmepoolse kauplemissiisteemi mdisteid ning need peaksid ka edaspidi jaddgma
teineteisega tihedalt seotuks, kajastamaks tOsiasja, et nad viljendavad tegelikult sama organiseeritud kauplemis-
funktsiooni. Neist mdistetest tuleks jitta vilja kahepoolsed siisteemid, kus investeerimisithing sdlmib koik tehingud
enda nimel, isegi kui ta on riske mitte vottev vastaspool ostja ja miiiija vahel. Reguleeritud turgudel ja mitme-
poolsetel kauplemissiisteemidel ei tohiks olla lubatud téita klientide korraldusi enda omanduses oleva kapitali arvel.
Mbiste ,siisteem” holmab koiki selliseid turge, mis koosnevad reeglistikust ja kauplemisplatvormist, kui ka neid, mis
tegutsevad iksnes reeglistiku alusel. Reguleeritud turud ja mitmepoolsed kauplemissiisteemid ei ole kohustatud
korraldama ,tehnilist” siisteemi korralduste kokkuviimiseks ning neil peaks olema vdimalik kasutada muid kaup-
lemisprotokolle, kaasa arvatud siisteeme, kus kasutajatel on vdimalik kaubelda, kiisides hinnapakkumisi mitmelt
pakkujalt. Turg, mis koosneb tiksnes reeglistikust, mis reguleerib litkmelisuse, finantsinstrumentide kauplemisele
votmise, lilkmetevahelise kauplemise, aruandluse ja vajaduse korral labipaistvuskohustusega seotud aspekte, on selle
médruse tihenduses reguleeritud turg vdi mitmepoolne kauplemissiisteem ning nende reeglite alusel sdlmitud
tehinguid késitatakse solmituna reguleeritud turu voi mitmepoolse kauplemissiisteemi raames. Mdistet ,ostu- ja
miiigihuvid” tuleb mdista laias tihenduses ning see hdlmab korraldusi, hinnapakkumisi ja huvivaljendusi.

Uks olulistest nduetest puudutab kohustust, et huvid viiakse kokku siisteemis siisteemi korraldaja kehtestatud
diskretsiooni vilistavate reeglite abil. See ndue tihendab, et need tuuakse kokku siisteemi reeglite alusel voi
sisteemi protokollide voi sisemiste toimimisalgoritmide poolt, sealhulgas arvutitarkvarasse kitketud algoritmid.
Maiste ,diskretsiooni vélistavad reeglid” tdhendab reegleid, mis ei jita reguleeritud turule ega mitmepoolset kaup-
lemissiisteemi kditavale turukorraldajale voi investeerimisithingule voimalust oma suva jirgi mojutada, kuidas need
huvid iiksteise suhtes toimivad. Mddratlused nduavad, et huvid viiakse kokku nonda, et selle tulemuseks on leping,
mille puhul tehingu tegemine toimub siisteemi reeglite kohaselt ehk siisteemi protokollide voi sisemiste algoritmide
vahendusel.

(8)  Selleks et muuta liidu finantsturud labipaistvamaks ja tohusamaks ning eri mitmepoolseid kauplemisteenuseid
pakkuvate kauplemiskohtade vahelised konkurentsitingimused vordsemaks, on vaja vdlakirjade, struktureeritud
finantstoodete, lubatud heitkoguste vddrtpaberite ja tuletisinstrumentide jaoks juurutada uus kauplemiskoha kate-
gooria — organiseeritud kauplemissiisteem - ning tagada, et seda reguleeritakse nduetekohaselt ning et see kohal-
daks siisteemile ligipddsu suhtes mittediskrimineerivaid eeskirju. See uus kategooria maaratletakse iildjoontes ndnda,
et see peaks holmama praegu ja tulevikus koiki organiseeritud kauplemise korraldamise ja tehingute sdlmimise
liike, mis ei kuulu olemasolevate kauplemiskohtade funktsioonide voi diguslikult médratletud isedrasuste raamesse.

(1) Euroopa Parlamendi ja ndoukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65[EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja lk 349).
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Seetdttu on tarvis kehtestada asjakohased organisatsioonilised néuded ja labipaistvuseeskirjad, mis toetaksid tdhusat
hinna leidmist. Uus kategooria hdlmab siisteeme, kus on lubatud kaubelda kliirimiskdlblike ja piisavalt likviidsete
tuletisinstrumentidega.

See ei tohiks hdlmata siisteeme, milles ei toimu tegelikku kauplemise korraldamist ega tehingute sdlmimist, nagu
teadetetahvlid, mida kasutatakse ostu- ja miitigihuvide teatavaks tegemiseks, muid tiksuseid, mis koguvad véi
koondavad potentsiaalseid ostu- ja miiigihuve, elektroonilisi kauplemisjirgse kinnitamise teenuseid voi portfellide
tihendamise teenuseid, millega vdhendatakse olemasolevate tuletisinstrumentide portfellide mitteturupohiseid riske,
muutmata portfellide tururiski. Portfellide tihendamise teenuseid voib osutada terve rida éritthinguid, mis ei ole
kdesoleva maaruse voi direktiivi 2014/65/EL alusel sellisena reguleeritud, nagu kesksed vastaspooled, kauplemis-
teabehoidlad ning investeerimisithingud v6i turukorraldajad. On asjakohane selgitada. et kui portfellide tihendamist
teostavad investeerimisithingud ja turukorraldajad, ei kohaldata portfellide tihendamise suhtes teatavaid kdesoleva
mairuse vOi direktiivi 2014/65/EL sitteid. Kuna véirtpaberite keskdepositooriumidele kehtivad teatud investee-
rimisteenuseid osutades vdi teatud investeerimistegevusega tegeledes samad nduded kui investeerimisithingutele, ei
tuleks kdesoleva miiruse ja direktiivi 2014/65/EL sitteid portfellide tihendamisel kohaldada ettevotjatele, keda
nende aktidega ei reguleerita.

(9)  Uus organiseeritud kauplemissiisteemi kategooria tdiendab olemasolevaid kauplemiskohtade liike. Kuigi reguleeritud
turgudel ja mitmepoolsetes kauplemissiisteemides kehtivad tehingute tegemisel diskretsiooni vilistavad reeglid,
peaks organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaja tditma tehingu korralduse oma dranigemisel, tingimusel et ta
tdidab vajaduse korral kauplemiseelse ldbipaistvuse ndudeid ja korralduse parima tditmise kohustust. Seetdttu peaks
investeerimisithingu voi turukorraldaja poolt korraldatavas organiseeritud kauplemissiisteemis sdlmitud tehingute
juurde kuuluma drireeglite jirgimine ning parima tditmise ja klientide korralduste tootlemise kohustused. Lisaks
peaks iga turukorraldaja, kellel on luba korraldada organiseeritud kauplemissiisteemi, tditma direktiivi 2014/65/EL
1. peatiikis sitestatud investeerimisithingutele tegevuslubade andmise tingimusi ja korda. Organiseeritud kauple-
missiisteemi korraldaval investeerimisithingul voi turukorraldajal peaks olema vdimalik toimida oma drandgemisel
kahel eri tasandil: esiteks, kui ta otsustab anda organiseeritud kauplemissiisteemis korralduse voi selle taas tagasi
votta ja teiseks, kui ta otsustab mitte kokku viia konkreetset korraldust sel ajahetkel siisteemis saadaval olevate
korraldustega, juhul kui see on kooskdlas klientidelt saadud erijuhistega ja korralduse parima tditmise kohustusega.

Siisteemi puhul, milles klientide korraldused ristuvad, peaks olema korraldaja otsustada, kas, millal ja kui mitut
kahest voi enamast korraldusest ta tahab stisteemis kokku viia. Kooskolas direktiivi 2014/65/EL artikli 20 16igetega
1, 2, 4 ja 5 ning ilma et see piiraks direktiivi 2014/65/EL artikli 20 16ike 3 kohaldamist, peaks investeerimis-
tthingul olema vodimalik holbustada klientidevahelisi labirddkimisi, koondades iihte tehingusse kaks voi enam
potentsiaalselt tihilduvat kauplemishuvi. Mdlemal diskretsiooni tasandil tuleb organiseeritud kauplemissiisteemi
korraldajal jirgida oma kohustusi, mis on sitestatud direktiivi 2014/65/EL artiklites 18 ja 27. Organiseeritud
kauplemissiisteemi korraldav turukorraldaja voi investeerimisithing peaks selgitama kauplemiskoha kasutajatele,
kuidas diskretsiooni kasutatakse. Kuna organiseeritud kauplemissiisteem kujutab endast tdelist kauplemisplatvormi,
peaks platvormikorraldaja olema neutraalne. Seeparast tuleks organiseeritud kauplemissiisteemi korraldava investee-
rimisithingu voi turukorraldaja suhtes kohaldada korralduste tditmisel diskrimineerimise vélistamise ndudeid ning
organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaval investeerimisithingul voi turukorraldajal ega iihelgi investeerimis-
tthingu ja/vdi turukorraldajaga samasse kontserni ja/voi sama juriidilise isiku koosseisu kuuluval iiksusel ei tohiks
olla lubatud tdita klientide korraldusi organiseeritud kauplemissiisteemis talle kuuluva kapitali arvel.

Volakirju, struktureeritud finantstooteid, lubatud heitkoguste védartpabereid ja tuletisinstrumente (mis ei kuulu
vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) nr 648/2012 (') artiklile 5 kliirimiskohustuse alla) kasitleva
ithe voi enama kliendi korralduse tditmise holbustamiseks on organiseeritud kauplemissiisteemi korraldajal lubatud
kasutada kauplemist kliendi korralduste sobitamise teel direktiivi 2014/65/EL tihenduses, kui klient on andnud
sellele protsessile ndusoleku. Avalike volakohustuste puhul, millel puudub likviidne turg, peaks organiseeritud
kauplemissiisteemi korraldaval investeerimisithingul voi turukorraldajal olema voimalik kaubelda oma arvel, mis
ei ole kauplemine kliendi korralduste sobitamise teel. Juhul kui kasutatakse kauplemist kliendi korralduste sobita-
mise teel, tuleb tiita kdik kauplemiseelse ja kauplemisjdrgse labipaistvuse nduded ning korralduse parima tiitmise
kohustused. Organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaja ega iikski investeerimisithingu voi turukorraldajaga
samasse kontserni vOi sama juriidilise isiku alla kuuluv iiksus ei peaks tegutsema enda korraldatavas organiseeritud
kauplemissiisteemis kliendi korralduste siisteemse tiitjana. Peale selle tuleks seoses voimaliku huvide konflikti
mdistliku lahendamisega kohaldada organiseeritud kauplemissiisteemi korraldajale samu kohustusi kui mitmepool-
sele kauplemissiisteemile.

(10)  Kogu organiseeritud kauplemine peaks toimuma reguleeritud kauplemiskohtades ning olema tiiesti labipaistev nii
kauplemiseelselt kui - jargselt. Seetdttu tuleks asjakohaselt piiritletud ldbipaistvusndudeid kohaldada igat liiki
kauplemiskohtade suhtes ning koigi seal kaubeldavate finantsinstrumentide suhtes.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta méirus (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte
ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, Ik 1).
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(11)  Selleks, et kauplemine toimuks rohkem reguleeritud kauplemiskohtades ja kliendi korralduste siisteemsete taitjate
kaudu, tuleks kiesolevas madruses seada investeerimisithingutele kauplemiskohustus seoses reguleeritud turgudele
kauplemisele voetud v6i kauplemiskohas kaubeldavate aktsiatega. Selle kauplemiskohustusega ndutakse, et investee-
rimistthingud teeksid koik tehingud, sh oma arvel tehtavad tehingud ja samuti kliendi korralduste tditmisel tehtavad
tehingud, reguleeritud turul, mitmepoolses kauplemissiisteemis, kliendi korralduste siisteemse tditja kaudu voi
vOrdvairses kolmanda riigi kauplemiskohas. Sellest kauplemiskohustusest tuleks siiski niha ette erand juhuks,
kui selleks on diguspirane pdhjus. Sellised digusparased pdhjused esinevad, kui kauplemine on mittesiistemaatiline,
iithekordne, ebakorrapirane ja harv voi kui tegemist on tehnilise kauplemisega, nagu loobumistehingud, mis ei
mdjuta hinna leidmise protsessi. Sellist erandit nimetatud kauplemiskohustusest ei tohiks kasutada selleks, et minna
mooda vordlushinnaga seotud kohustustest vabastamise ja kokkuleppehinnaga seotud kohustustest vabastamise
kasutamisele kehtestatud piirangutest, vi selleks, et korraldada maaklerite ristumisvorgustikku voi muud ristumis-
stisteemi.

Voimalus teha tehinguid kliendi korralduste siisteemse tditja kaudu ei piira kdesolevas mairuses sitestatud korda
kliendi korralduste siisteemse tiitja kohta. Mdte on selles, et kui investeerimisithing vastab ise kiesolevas mairuses
sdtestatud kriteeriumidele, mille kohaselt teda saaks konkreetse aktsia puhul pidada kliendi korralduste siisteemseks
taitjaks, voib kauplemine toimuda selliselt; juhul kui investeerimisithingut ei peeta konkreetse aktsia puhul kliendi
korralduste siisteemseks taitjaks, peaks investeerimisithingul olema siiski vdimalik kaubelda mone teise kliendi
korralduste siisteemse tditja kaudu, kui see on kooskdlas korralduse parima tiitmise kohustusega ja tal on olemas
vastav voimalus. Lisaks tuleks selleks, et tagada aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaa-
tide ja muude sarnaste finantsinstrumentidega mitmepoolse kauplemise nduetekohane reguleerimine, anda investee-
rimisithingule, mis korraldab sisemist sobitamissiisteemi mitmepoolselt, luba tegutseda mitmepoolse kauplemissiis-
teemina. Samuti tuleks selgitada, et direktiivis 2014/65/EL sisalduvaid korralduse parima tditmise reegleid tuleks
kohaldada nii, et see ei piiraks kdesoleva mdaruse kohaseid kauplemiskohustusi.

(12)  Kauplemine hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide, sarnaste finantsinstrumentide ja aktsia-
tega, mida ei ole vdetud kauplemisele reguleeritud turul, toimub suures osas samasugusel viisil ning see teenib
peaaegu sama majanduslikku eesmirki kui kauplemine aktsiatega, mis on vdetud kauplemisele reguleeritud turul.
Seepiérast tuleks reguleeritud turgudel kauplemisele voetud aktsiate suhtes kohaldatavaid labipaistvussatteid laien-
dada ka nendele finantsinstrumentidele.

(13)  Ehkki vajadust kauplemiseelse ldbipaistvuse nduetest vabastamise korra jirele pdhimdtteliselt tunnistatakse, et
toetada turgude tdhusat toimimist, tuleks tegelikke vabastuste sitteid seoses aktsiatega, mida kohaldatakse direktiivi
2004/39/EU ning komisjoni mairuse (EU) nr 1287/2006 (') alusel, pdhjalikult uurida, et teha kindlaks nende
jatkuv asjakohasus nende ulatuse ja kohaldatavate tingimuste seisukohast. Selleks et tagada kauplemiseelse labi-
paistvuse nduete tditmisest vabastuste andmise iihetaoline kohaldamine kauplemise puhul aktsiatega ning lopp-
kokkuvdttes teatavate turumudelite ning tellimuste liikide ja mahtude korral ka kauplemise puhul muude sarnaste
finantsinstrumentidega ja mittekapitalitoodetega, peaks Euroopa Parlamendi ja ndukogu maidrusega (EL)
nr 1095/2010 (%) asutatud Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve) (edaspidi ,Euroopa Viirt-
paberiturujdrelevalve”) hindama vabastuse saamiseks esitatavate iiksiktaotluste vastavust kdesolevas maaruses sites-
tatud normidele ja kédesoleva mairusega ettendhtud delegeeritud digusaktidele. Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve
peaks andma oma hinnangu arvamuse kujul vastavalt mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklile 29. Lisaks peaks
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vaatama sobiva tihtaja jooksul ldbi juba olemasolevad vabastused seoses aktsia-
tega ning hindama, jargides sedasama menetlust, kas need on endiselt vastavuses kdesolevas mairuses ning kies-
olevas mairuses ette nihtud delegeeritud digusaktides sitestatud reeglitega.

(14)  Finantskriis t3i esile konkreetsed puudused selles valdkonnas, kuidas kauplemisvdimaluste alane teave ja muude
finantsinstrumentide kui aktsiate hinnad on turuosalistele kittesaadavad, nimelt selle teabe ajastuse, detailsuse,
vOrdse juurdepddsu ja usaldusvddrsuse osas. Seega tuleks kehtestada ajakohased kauplemiseelse ja -jargse labipaist-
vuse nduded, milles oleks arvestatud konkreetset liiki finantsinstrumentide, mis ei ole aktsiad, erinevate omaduste ja
turustruktuuridega, ning need peaksid olema piiritletud eri liikki kauplemissiisteemide kohta, sealhulgas tellimusraa-
matupdhise ja noteeringupShise kauplemissiisteemi, hiibriidkauplemissiisteemi, perioodioksjonipohise kauplemis-
sisteemi ja hdalkauplemissiisteemi kohta. Selleks et tagada usaldusvadrne labipaistvusraamistik kdigi asjakohaste
finantsinstrumentide jaoks, tuleks neid kohaldada volakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste
véddrtpaberite ning tuletisinstrumentide suhtes, millega kaubeldakse kauplemiskohas. Seetottu tuleks erandeid kaup-
lemiseelse labipaistvuse nduetest ning avalikustamisega viivitamisega seotud nduete kohandamist lubada tiksnes
teatavatel kindlatel juhtudel.

(') Komisjoni 10. augusti 2006. aasta madrus (EU) nr 1287/2006, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2004/39/EU seoses investeerimisithingute registripidamise kohustuse, tehinguaruandluse, turu ldbipaistvuse, finantsinstrumentide
kauplemisele lubamise ning nimetatud direktiivi jaoks médratletud moistetega (ELT L 241, 2.9.2006, 1k 1).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jdrelevalveasutus
(Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU
(ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84).
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(15)  Selleks et aidata kaasa finantstoodete vdirtuse hindamisele ja hindade kujunemise tdhususele, on tarvis juurutada
asjakohasel tasemel kauplemise labipaistvus volakirjade, struktureeritud finantstoodete ning tuletisinstrumentide
turgudel. Struktureeritud finantstoodete hulka tuleks eelkdige arvata varaga tagatud védrtpaberid, nagu on mdirat-
letud komisjoni mééruse (EU) nr 809/2004 (') artikli 2 punktis 5, mis hdlmavad muu hulgas kollateraliseeritud
volakohustusi.

(16)  Selleks et tagada kauplemiskohtade puhul iihetaoliselt kohaldatavad tingimused, tuleks eri liikki kauplemiskohtade
suhtes kohaldada samu kauplemiseelse ja kauplemisjirgse labipaistvuse ndudeid. Labipaistvuse nduded peaksid
olema piiritletud eraldi erinevate finantsinstrumendiliikide kohta, sealhulgas kapitaliinstrumentide, volakirjade ja
tuletisinstrumentide jaoks, vdttes arvesse investorite ja emitentide, sh riigivdlakirjade emitentide huve ja turu
likviidsust. Samuti peaksid néuded olema piiritletud eri liiki kauplemise jaoks, sealhulgas tellimusraamatupdhise
ja noteeringupdhise kauplemissiisteemi, nagu hinnaparingusiisteemi jaoks, ning hiibriid- ja hailkauplemissiisteemi
jaoks, ning votma arvesse tehingumahtu, sh kiivet, ja muid asjakohaseid kriteeriume.

(17)  Viltimaks negatiivset moju hindade kujunemise protsessile, on vaja kehtestada asjakohane mahu tilempiiri regulee-
rimise kord sellistes siisteemides esitatud korraldustele, mis pdhinevad kauplemismeetodil, mille puhul hind méira-
takse kindlaks vordlushinna alusel, ja teatavatele maaratud vastaspoolega tehingutele. Kdnealusel korral peaks
olema kaks tlempiiri, mille puhul mahu iilempiiri kohaldatakse iga kauplemiskoha suhtes, mis kasutab neid
vabastusi, nii et igas kauplemiskohas saab kaubelda ainult teatud protsendimaira ulatuses, ning lisaks kohaldatakse
iildist mahu tlempiiri, mille iiletamisel peatatakse nende vabastuste kasutamine kogu liidus. Médratud vastaspoo-
lega tehingute puhul tuleks kohaldada seda iiksnes nende tehingute suhtes, mida tehakse tellimusraamatus kajas-
tatud mahuga kaalutud jooksva ostu- ja miiiigihinna vahemikus voi seda siisteemi korraldavas kauplemiskohas
tegutsevate turutegijate poolt kuvatavate noteeringute vahemikus. Korda ei peaks kohaldama mairatud vastaspoo-
lega tehingute suhtes, mis sooritatakse mittelikviidsete aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide,
sertifikaatide voi muude sarnaste finantsinstrumentidega, ning selliste tehingute suhtes, mille suhtes kohaldatakse
muid tingimusi kui kehtivat turuhinda, kuna need ei mojuta hindade kujunemise protsessi.

(18)  Selleks et tagada, et borsiviliselt toimuv kauplemine ei ohustaks tShusat hinna leidmist ega labipaistvaid vordseid
konkurentsitingimusi erinevate kauplemisvahendite puhul, tuleks kohaldada asjakohaseid kauplemiseelse labipaist-
vuse ndudeid investeerimisithingute suhtes, kes kauplevad oma arvel finantsinstrumentidega borsivaliselt, kui nad
teevad seda kliendi korralduste siisteemse tiitja digustes seoses aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate
fondide, sertifikaatide voi muude sarnaste finantsinstrumentidega, millel on olemas likviidne turg, ning volakirjade,
struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste véirtpaberite ja tuletisinstrumentidega, millega kaubeldakse
kauplemiskohtades ja millel on olemas likviidne turg.

(19)  Investeerimisithingut, kes tdidab kliendi korraldusi investeerimisithingule kuuluva kapitaliga, tuleks késitada kliendi
korralduste siisteemse tditjana, vilja arvatud juhul, kui tehinguid tehakse viljaspool kauplemiskohta juhuslikult,
juhtumipdhiselt ja ebaregulaarselt. Seega tuleks kliendi korralduste siisteemset tditjat maaratleda kui investeerimis-
tthingut, mis tegeleb organiseeritult, sageli, siisteemselt ja ulatuslikult oma arvel kliendi korralduste tditmisega
viljaspool kauplemiskohta. Kdesolevas mairuses kliendi korralduste siisteemsele tditjale sdtestatud ndudeid tuleks
kohaldada investeerimisithingu suhtes ainult seoses iga tiksiku finantsinstrumendiga, niiteks ISIN-koodi tasandil,
mille puhul ta on kliendi korralduste siisteemne tditja. Selleks et tagada kliendi korralduste siisteemse tditja moiste
objektiivne ja tohus kohaldamine investeerimisithingute suhtes, tuleks eelnevalt kehtestada kliendi korralduste
siisteemse tditmise kiinnis, mis nditab tdpselt dra, mida mdeldakse sageli, siisteemselt ja ulatuslikult tegelemise all.

(20)  Kui organiseeritud kauplemissiisteem on mis tahes stisteem vdi rakendus, kus mitmed kolmandate isikute ostu- ja
miitigihuvid kohtuvad omavahel iihtses siisteemis, siis kliendi korralduste siisteemsel tiitjal ei tohiks olla lubatud
kolmandate isikute ostu- ja miitigihuvisid kokku viia. Niteks tuleks nn ithe kauplejaga platvormi, kus kauplejaks
on alati ainult iiks investeerimisithing, pidada kliendi korralduste siisteemseks tditjaks, kui ta vastab kdesoleva
mairuse noéuetele. Ent nn mitme kauplejaga platvormi, kus mitu kauplejat kaupleb sama finantsinstrumendiga,
ei tuleks pidada kliendi korralduste siisteemseks tditjaks.

(21)  Kliendi korralduste siisteemsed tditjad peaksid saama otsustada vastavalt oma dripoliitikale ning objektiivsel ja
mittediskrimineerival viisil selle tile, millistele klientidele nad vdimaldavad juurdepddsu oma hinnapakkumistele,
eristades klientide kategooriaid, samuti peaks neil olema &igus teha vahet klientidel, et votta arvesse klientideva-
helisi erinevusi, nditeks krediidiriski osas. Kliendi korralduste siisteemsed tiitjad ei peaks olema kohustatud aval-
dama kindlaid hinnapakkumisi, tditma klientide korraldusi ega vdimaldama juurdepddsu oma hinnapakkumistele,

(1) Komisjoni 29. aprilli 2004. aasta médrus (EU) nr 809/2004, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2003/71/EU, mis puudutab prospektides sisalduvat informatsiooni nagu ka selliste prospektide formaati, andmete esitamist viidetena
ja selliste prospektide avaldamist ning reklaamide levitamist (ELT L 149, 30.4.2004, Ik 1).
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kui tegemist on turu tavamahtu iiletavate kapitalitehingutega ja mittekapitalitehingutega, mis iiletavad konkreetsele
finantsinstrumendile omast mahtu. Pidevad asutused peaksid kontrollima, kas kliendi korralduste siisteemsed
tditjad tdidavad oma kohustusi, ning neile tuleks teha kittesaadavaks asjakohane teave, et nad saaksid seda teha.

(22)  Kéesoleva madruse eesmdrk ei ole nouda kauplemiseelse labipaistvuse reeglite kohaldamist borsiviliste tehingute
suhtes, vilja arvatud kliendi korralduste siisteemse tiitja korral.

(23)  Turuandmed peaksid olema kasutajatele kergesti ja kiepiraselt kittesaadavad vdimalikult lahtikirjutatud kujul,
voimaldamaks investoritel ja nende vajadusi tditvatel andmeteenuste osutajatel andmelahendusi véimalikult suurel
mdiral kliendi vajadustele vastavalt kohandada. Seepirast tuleks kauplemiseelne ja kauplemisjirgne ldbipaistvusa-
lane teave teha iildsusele kittesaadavaks ,lahtiharutatud” kujul, et vdhendada turuosaliste kulusid andmete ostmisel.

(24)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 95/46/EU (') ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirus (EU)
nr 45/2001 (%) peaksid olema tiielikult kohaldatavad isikuandmete vahetamise, edastamise ja tootlemise suhtes
liikmesriikide ja Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve poolt kdesoleva médruse, eriti selle IV jaotise eesmarkidel.

(250 Arvestades 25. septembri 2009. aasta G20 Pittsburghi tippkohtumise osapoolte vahel saavutatud kokkulepet viia
kauplemine standardiseeritud borsiviliste tuletislepingutega tile borsidele voi vdimaluse korral elektroonilistele
kauplemisplatvormidele, tuleks kindlaks maarata ametlik diguslik menetlus, mis annaks loa finantssektori vastas-
poolte ja suurte mittefinantssektori vastaspoolte vaheliseks kauplemiseks koigi tuletisinstrumentidega, mis on
tunnistatud kliirimiskdlblikuks ja mis on piisavalt likviidsed, et nendega oleks vdimalik kaubelda mitmesugustes
kauplemiskohtades, mille suhtes kohaldatakse vorreldavat reguleerimist ja mis vdimaldavad osalistel kaubelda
mitme vastaspoolega. Piisava likviidsuse hindamisel tuleks arvestada turu isedrasustega siseriiklikul tasandil, seal-
hulgas selliste nditajatega nagu turuosaliste arv ja liik konkreetsel turul, ning tehingute parameetritega, nagu
tehingute maht ja sagedus sellel turul.

Tuletisinstrumentide tooteliigi turg on likviidne, kui sellel on kaubeldavate toodete arvu silmas pidades palju
aktiivseid turuosalisi, kes teevad nende toodetega sageli tehinguid, mis on mahult viiksemad suuremahulistest
tehingutest, ning turul valitseb sobiv tasakaal likviidsuse pakkujate ja hankijate vahel. Sellisele turuaktiivsusele
peaks olema omane asjaomase tuletisinstrumendi kohta tehtud ostu- ja miitigipakkumiste suur arv, mille tulemu-
seks on tavalise turumahuga tehingu véike ostu- ja miiiigihindade vahe. Piisava likviidsuse hindamisel tuleks silmas
pidada seda, et tuletisinstrumendi likviidsus v&ib erineda markimisvéarselt séltuvalt turutingimustest ja selle olelus-
ringist.

(26)  Arvestades ithest kiiljest 25. septembril 2009. aastal G20 Pittsburghi tippkohtumise osapoolte vahel saavutatud
kokkulepet viia standardiseeritud borsivliste tuletislepingutega kauplemine {iile borsidele vdi vdimaluse korral
elektroonilistele kauplemisplatvormidele ning teisest kiiljest mitmesuguste borsiviliste tuletisinstrumentide suhteli-
selt vdiksemat likviidsust, on asjakohane miirata kindlaks sobiv kogum lubatud kauplemiskohti, kus kauplemine
vaib sellest kokkuleppest ldhtuvalt toimuda. Koigi lubatud kauplemiskohtade suhtes tuleks kohaldada tugevalt
iihtlustatud Gigusndudeid, mis hélmaksid kauplemiskohtade organisatsioonilisi ja tegevuslikke aspekte, huvide
konfliktide leevendamise korda, kogu kauplemistegevuse jarelevalvet, finantsinstrumentide ja kauplemissiisteemi
liikide loikes piiritletud kauplemiseelset ja kauplemisjargset labipaistvust ning vOimalust mitmete kolmandate
isikute kauplemishuvide kokkuviimiseks. Samas tuleks kauplemiskohtade korraldajatele ette ndha vdimalus korral-
dada ldhtuvalt sellest kokkuleppest omal drandgemisel tehinguid mitmete kolmandate isikute vahel, et parandada
tehingute tditmise ja likviidsuse tingimusi.

(27)  Kohustust sdlmida tehinguid tuletisinstrumentidega, mis kuuluvad tuletisinstrumentide liiki, mille suhtes kohalda-
takse reguleeritud turul, mitmepoolses kauplemissiisteemis, organiseeritud kauplemissiisteemis voi kolmanda riigi
kauplemiskohas kauplemise nduet, ei peaks kohaldama hindu mittekujundavate kauplemisjirgsete riskivihendustee-
nuste komponentide suhtes, millega vihendatakse tuletisinstrumentide portfellide, sh olemasolevate bérsiviliste
tuletisinstrumentide portfellide mitteturupdhiseid riske kooskdlas madrusega (EL) nr 648/2012, muutmata portfel-
lide tururiski. Lisaks ei ole kdesoleva mdiruse eesmirk viltida muude kauplemisjirgsete riskivihendusteenuste
kasutamist, kuigi on asjakohane ndha ette erisite vaartpaberiportfellide tihendamise kohta.

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiiv 95/46/EU iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ja
selliste andmete vaba lilkumise kohta (EUT L 281, 23.11.1995, lk 31).

(3 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri 2000. aasta mddrus (EU) nr 45/2001 iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete t66t-
lemisel iihenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba lifkumise kohta (EUT L 8, 12.1.2001, Ik 1).
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(28) Nende tuletisinstrumentide suhtes kehtestatud kohustusliku kauplemiskoha ndue peaks vdimaldama tdhusat
konkurentsi erinevate lubatud kauplemiskohtade vahel. Seetdttu ei tohiks neil kauplemiskohtadel olla vdimalik
pretendeerida eksklusiivsetele digustele mis tahes tuletisinstrumentidele, mille suhtes sellist kohustusliku kauple-
miskoha nduet kohaldatakse, mis vilistaks teiste kauplemiskohtade vdimaluse selliste finantsinstrumentidega kaup-
lemise keskkonda pakkuda. Et tuletisinstrumentidega kauplemise kohtade vaheline konkurents oleks téhus, on
tahtis, et kauplemiskohtadel oleks mittediskrimineeriv ja ldbipaistev juurdepdds kesksetele vastaspooltele. Mittedisk-
rimineeriv juurdepdis kesksele vastaspoolele peaks tdhendama, et kauplemiskohal on &igus mittediskrimineerivale
kohtlemisele selles osas, milliseid tagatise ndudeid tema platvormil kaubeldavate lepingute puhul esitatakse, kuidas
toimub majanduslikult samavairsete lepingute tasaarvestus ning risttagatiste andmine sama keskse vastaspoole
poolt kliiritud korreleeruvate lepingutega, ning mittediskrimineerivatele arveldustasudele.

(29)  Pddevate asutuste digusi tuleks tdiendada selge korraga, mis véimaldaks neil keelata sellise finantsinstrumendi voi
investeerimishoiuse turundamine, levitamine ja miiiik v3i seda piirata, mis tekitab tdsist muret seoses investorite
kaitse, finantsturgude voi kauba- ja toormeturgude korrakohase toimimise ja usaldusvddrsuse voi finantssiisteemi
kui terviku vdi mdne selle osa stabiilsusega, ning koos selle korraga tuleks Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele voi
investeerimishoiuste puhul Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdirusega (EL) nr 1093/2010 (!) asutatud Euroopa
Jarelevalveasutusele (Euroopa Pangandusjirelevalve) (edaspidi ,Euroopa Pangandusjirelevalve”) anda asjakohane
koordineerimise ja eriolukordade lahendamise padevus. Selle padevuse rakendamiseks pddevate asutuste ja erand-
juhtudel Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve voi Euroopa Pangandusjirelevalve poolt, olema tdidetud mitmed konk-
reetsed tingimused. Kui need tingimused on tdidetud, peaks padeval asutusel voi erandjuhtudel Euroopa Vairtpa-
beriturujarelevalvel voi Euroopa Pangandusjirelevalvel olema voimalik kehtestada ettevaatusabinduna keeld ja
piirang enne seda, kui mingit finantsinstrumenti voi investeerimishoiust hakatakse turustama, levitama voi klien-
tidele miiiima.

Nimetatud padevus ei tdhenda, et padevalt asutuselt, Euroopa Vaartpaberiturujirelevalvelt vdi Euroopa Pangandus-
jarelevalvelt ndutaks finantstoodete heakskiitmise vi litsentsimise korra kehtestamist voi sellise korra kohaldamist
ning see ei vabasta investeerimisithinguid kohustusest jargida koiki kédesolevas médruses ja direktiivis 2014/65/EL
sdtestatud asjakohaseid ndudeid. Toorme- ja kaubaturgude korrakohane toimimine ja usaldusvéirsus tuleks lisada
kriteeriumide hulka, mille alusel padevad asutused voivad sekkuda, selleks et oleks voimalik votta meetmeid
voimalike negatiivsete valismdjude vastu, mida finantsturgudel toimuv tegevus voib avaldada toorme- ja kauba-
turgudele. See kehtib eelkdige pdllumajandustoodete turgude puhul, mille eesmirk on tagada elanikkonna toiduga
varustamise kindlus. Nendel juhtudel tuleks meetmed kooskdlastada asjaomaste toorme- ja kaubaturgude padevate
asutustega.

(30)  Pddevad asutused peaksid teavitama Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvet koigist iiksikasjadest oma vdimalike taot-
luste kohta positsioonide vihendamiseks seoses tuletislepingutega, mis tahes ithekordsetest piirangutest ning ex ante
positsioonide piirangutest, et parandada koordineeritust ning lihenemist selles osas, kuidas neid padevusi raken-
datakse. Peamised andmed piddeva asutuse poolt rakendatavate ex ante positsioonide piirangute kohta tuleks
avaldada Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve veebisaidil.

(31)  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvel peaks olema vdimalik paluda mis tahes isikult teabe esitamist tema positsiooni
kohta seoses tuletislepinguga, paluda selle positsiooni vihendamist ning piirata isikute voimalusi sooritada tiksik-
tehinguid kaubatuletisinstrumentidega. Seejdrel peaks Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve teavitama pidevaid
asutusi tema pakutavatest meetmetest ning need meetmed ihtlasi avalikustama.

(32)  Andmed finantsinstrumentidega tehtud tehingute kohta tuleks esitada padevatele asutustele, mis voimaldaks neil
tuvastada ja uurida vdimalikke turukuritarvituse juhtumeid, jilgida turgude diglast ja korrakohast toimimist ning
investeerimisithingute tegevust. Selline jirelevalve holmab kdiki kauplemiskohas kaubeldavaid finantsinstrumente ja
finantsinstrumente, mille aluseks on kauplemiskohas kaubeldav finantsinstrument, voi finantsinstrumente, mille
aluseks on indeks voi kauplemiskohas kaubeldavatest finantsinstrumentidest koosnev korv. Kohustust tuleks
kohaldada olenemata sellest, kas nimetatud finantsinstrumentidega tehti kauplemiskohas selliseid tehinguid voi
mitte. Et valtida investeerimisithingutele tarbetu halduskoormuse panemist, tuleks finantsinstrumendid, mis ei
ole tundlikud turukuritarvituste suhtes, jitta aruandluskohustusest vilja. Aruannetes tuleks kasutada kooskolas
G20 kohustustega juriidilise isiku tunnust. Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve peaks esitama komisjonile aruande
konealuse padevatele asutustele aruandmise toimimise kohta ning komisjon peaks astuma samme selleks, et
pakkuda vilja muudatusi, kui see on kohane.

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT
L 331, 15.12.2010, 1k 12).
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(33) Kauplemiskoha korraldaja peaks esitama oma pidevale asutusele asjakohased finantsinstrumentide vordlusandmed.
Pidevad asutused edastavad need andmed viivitamata Euroopa Vairtpaberiturujarelevalvele, kes peaks need kohe
avaldama oma veebisaidil, et Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve ja padevad asutused saaksid kasutada, analiiiisida
ja vahetada tehinguaruandeid.

(34)  Selleks et tehinguaruanded tdidaksid turu jdlgimise vahendina oma tilesande, peaks nende pdhjal olema vdimalik
tuvastada nii isik, kes vottis vastu investeerimisotsuse, kui ka isikud, kelle iilesanne oli see tdide viia. Lisaks
labipaistvuskorrale, mis on ette nahtud Euroopa Parlamendi ja ndukogu méidruses (EL) nr 236/2012, (') annab
lithikeseks miiiigi tehingute markimine paddevatele asutustele lithikeseks miiiigi tehingute mahu jdlgimiseks kasu-
likku lisateavet. Pidevatel asutustel on vajalik omada tiielikku juurdepddsu dokumenteeritud andmetele kdigis
korralduse tditmise etappides, alates esmasest otsusest tehingu sooritamiseks kuni selle tditmiseni. Seepérast peaksid
investeerimisithingud siilitama dokumente koigi nende korralduste ja kdigi nende tehingute kohta finantsinst-
rumentidega ning platvormide korraldajatelt ndutakse dokumentide sdilitamist koigi nende siisteemidesse sisestatud
korralduste kohta. Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve peaks koordineerima padevate asutuste vahelist teabevahe-
tust, tagamaks, et neil oleks juurdepdds koigile nende jirelevalve alla kuuluvate finantsinstrumentidega seotud
tehingute ja korralduste dokumentidele, kaasa arvatud nendele, mis on sisestatud platvormide kaudu, mida korral-
datakse viljaspool nende territooriumi.

(35) Sama teabe topelt esitamist tuleks viltida. Madruse (EL) nr 648/2012 kohaselt registreeritud vdi tunnustatud
kauplemisteabehoidlale esitatud aruandeid asjakohaste finantsinstrumentide kohta, mis sisaldavad kogu tehingua-
ruandluseks vajalikku teavet, ei oleks vaja pddevatele asutustele esitada, vaid kauplemisteabehoidla peaks need ise
edastama piddevale asutusele. Mairust (EL) nr 648/2012 tuleks seetdttu muuta.

(36) Teavet vahetades vdi edastades peaksid pddevad asutused jirgima direktiivis 95/46/EU sitestatud isikuandmete
edastamise eeskirju. Teavet vahetades v&i edastades peaks Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve jirgima méiruses (EU)
nr 45/2001 sitestatud isikuandmete edastamise eeskirju, mis peaksid olema tdielikult kohaldatavad isikuandmete
tootlemise suhtes kdesoleva mairuse eesmarkidel.

(37) Maddruses (EL) nr 648/2012 sitestatakse kriteeriumid, mille pdhjal otsustatakse, milliste borsiviliste tuletisinst-
rumentide liikide suhtes tuleks kohaldada kliirimiskohustust. See vilistab konkurentsimoonutused, ndudes kaup-
lemiskohtade jaoks mittediskrimineerivat juurdepdidsu borsiviliste tuletisinstrumentide kliirimist pakkuvatele kesk-
setele vastaspooltele ning borsiviliste tuletisinstrumentide kliirimist pakkuvate kesksete vastaspoolte jaoks mitte-
diskrimineerivat juurdepddsu kauplemiskohtade kauplemisteabele. Kuna borsivilised tuletisinstrumendid méaratle-
takse tuletislepingutena, mille tditmine ei toimu reguleeritud turul, on olemas vajadus kehtestada kdesoleva
médrusega sarnased nduded reguleeritud turgude suhtes. Reguleeritud turgudel kaubeldavad tuletisinstrumendid
tuleks samuti keskselt kliirida.

(38)  Lisaks direktiivi 2004/39/EU ja direktiivi 2014/65/EL nduetele, millega vilistatakse, et likmesriigid piiravad pdhjen-
damatult juurdepéisu kauplemisjirgsele infrastruktuurile, nagu keskne vastaspool ja arveldussiisteemid, on vajalik,
et kiesoleva miidrusega korvaldataks mitmesugused muud drilised takistused, mida on vdimalik kasutada konku-
rentsi valistamiseks finantsinstrumentide kliirimisel. Selleks et viltida mis tahes diskrimineerivat kditumist, peaksid
kesksed vastaspooled ndustuma kliirima tehinguid, mis on sooritatud erinevates kauplemiskohtades — sel méaral,
kui need kauplemiskohad vastavad keskse vastaspoole poolt kehtestatud tegevus- ja tehnilistele nduetele, sealhulgas
riskijuhtimisnouetele. Keskne vastaspool peaks andma juurdepddsu juhul, kui teatavad regulatiivsete tehniliste
standarditega kindlaks maaratud juurdepddsukriteeriumid on tdidetud. Asja asutatud kesksete vastaspoolte puhul,
kes on vabalt voorandatavate viirtpaberite ja rahaturuinstrumentidega seoses saanud tegevusloa vdi keda on
nendega seoses tunnustatud vahem kui kolm aastat enne kdesoleva maidruse joustumist, peaks padevatel asutustel
olema voimalik heaks kiita kuni kahe ja poole aastane iileminekuperiood, enne kui kdnealustele kesksetele vastas-
pooltele antakse tdielik mittediskrimineeriv juurdepdis seoses vabalt voorandatavate vddrtpaberite ja rahaturuinst-
rumentidega. Kui aga keskne vastaspool otsustab kasutada iileminekukorda, ei tohiks tal olla vdimalik iilemineku-
korra kestuse jooksul kasutada kdesolevas miiruses sitestatud kauplemiskohale juurdepdidsu digusi. Lisaks ei tohiks
kauplemiskohal, kellel on markimisvdirne seos konealuse keskse vastaspoolega, olla iileminekukorra kestuse
jooksul voimalik kasutada kidesolevas méidruses sitestatud kauplemiskohale juurdepddsu digusi.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. mirtsi 2012. aasta méirus (EL) nr 236/2012 lithikeseks miiiigi ja krediidiriski vahetustehingute
teatavate aspektide kohta (ELT L 86, 24.3.2012, 1k 1).
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(39) Madruses (EL) nr 648/2012 sitestatakse kesksete vastaspoolte ja kauplemiskohtade teineteisele mittediskrimineeriva
juurdepddsu voimaldamise tingimused borsivaliste tuletisinstrumentidega kauplemise puhul. Mairuses (EL)
nr 648/2012 on borsivilised tuletisinstrumendid méaratletud kui tuletisinstrumendid, millega ei tehta tehinguid
reguleeritud turul ega kolmanda riigi turul, mis on tunnistatud samavaarseks reguleeritud turuga vastavalt direktiivi
2004/39/EU artikli 19 Idikele 6. Selleks et viltida liinki voi kattuvusi ning tagada kooskdla madruse (EL)
nr 648/2012 ja kiesoleva mdairuse vahel, kohaldatakse kiesolevas mairuses sitestatud kesksete vastaspoolte ja
kauplemiskohtade teineteisele mittediskrimineeriva juurdepddsu voimaldamise ndudeid reguleeritud turul voi sellise
kolmanda riigi turul kaubeldavate tuletisinstrumentide, mis on tunnistatud samavéirseks reguleeritud turuga vasta-
valt direktiivile 2014/65/EL, ja koigi finantsinstrumentide suhtes, mis ei ole tuletisinstrumendid.

(40)  Kauplemiskohad peaksid olema kohustatud vdimaldama juurdepiidsu, sealhulgas kauplemise sisendandmetele, ldbi-
paistval ja mittediskrimineerival viisil neile kesksetele vastaspooltele, kes soovivad kliirida vastavas kauplemiskohas
tehtud tehinguid. Selle tottu ei oleks siiski vajalik kasutada koostalitluskokkuleppeid tuletisinstrumentide tehingute
kliirimisel ega tekitada likviidsuse killustumist viisil, mis ohustaks turgude sujuvat ja korrakohast toimimist. Kaup-
lemiskoht voib keelduda juurdepddsu andmisest ainult juhul, kui teatavad regulatiivsete tehniliste standarditega
kindlaks mairatud juurdepddsukriteeriumid ei ole tdidetud. Seoses borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega oleks
ebaproportsionaalne nduda viiksematelt kauplemiskohtadelt, eeskitt kesksete vastaspooltega markimisvédrselt
seotud kauplemiskohtadelt, kohe vastavust mittediskrimineeriva juurdepaisu nduetele, kui neil ei ole veel tehnoloo-
gilist suutlikkust vordsete konkurentsitingimuste kohaldamiseks suuremal osal kauplemisjirgse infrastruktuuri turul.
Seetdttu peaks alla vastavat kiinnist jadvatel kauplemiskohtadel ja tithtlasi nendega seotud kesksetel vastaspooltel
olema vdimalik kasutada erandit kolmekiimne kuu pikkuse ajavahemiku jooksul, selle ajavahemiku pikendamise
voimalusega, mittediskrimineeriva juurdepddsu nduetest seoses borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega. Kui
kauplemiskoht otsustab kasutada erandit, ei peaks tal olema vdimalik erandi kasutamise ajal kasutada kaesolevas
midruses sitestatud kesksele vastaspoolele juurdepddsu digusi.

Lisaks ei tohiks kdesolevas mddruses sitestatud kauplemiskohale juurdepdisu digusi erandi kasutamise aja jooksul
olla vdimalik kasutada kesksetel vastaspooltel, kellel on markimisvéirne seos kdnealuse kauplemiskohaga. Maaruses
(EL) nr 648/2012 sitestatakse, et juhul kui drilised ja intellektuaalomandi digused seonduvad tuletislepingutega
seotud finantsteenustega, tuleks litsentse anda proportsionaalsete, diglaste, mdistlike ja mittediskrimineerivate
tingimuste kohaselt. Seetdttu tuleks tagada kesksetele vastaspooltele ja muudele kauplemiskohtadele juurdepiis
finantsinstrumentide véirtuse kindlaksmédaramiseks kasutatavate vordlusaluste litsentsidele ja vordlusalustega seotud
teabele proportsionaalsel, diglasel, mdistlikul ja mittediskrimineerival alusel ning mis tahes litsents peaks vastama
mdistlikele adritingimustele. Ilma et see piiraks konkurentsieeskirjade kohaldamist, peaks juhul kui parast kdesoleva
médruse joustumist tootatakse vilja uus vordlusalus, algama selle litsentseerimise kohustus 30 kuud parast seda,
kui konealusele vordlusalusele viitava finantsinstrumendiga hakati kauplema v&i kui see lubati kauplemisele.
Juurdepiis litsentsidele on keskse tdhtsusega, et holbustada kauplemiskohtade ja kesksete vastaspoolte teineteisele
juurdepddsu vastavalt artiklitele 35 ja 36, kuna vastasel korral voiksid litsentsikokkulepped endiselt takistada
kauplemiskohtade ja kesksete vastaspoolte teineteisele juurdepddsu, mida nad on taotlenud.

Tokete ja diskrimineerivate tavade kaotamine on mdeldud selleks, et suurendada konkurentsi finantsinstrumentide
kliirimisel ja nendega kauplemisel, et vahendada liidu turgudel investeerimis- ja laecnamiskulusid, kdrvaldada ebatd-
husus ning edendada innovatsiooni. Komisjon peaks ka edaspidi kauplemisjargse infrastruktuuri arengut tihelepa-
nelikult jilgima ning vajaduse korral sekkuma, et ennetada konkurentsimoonutuste ilmnemist siseturul, eriti kui
keeldumine infrastruktuurile voi vordlusalustele juurdepddsu andmisest on vastuolus ELi toimimise lepingu artikliga
101 vdi 102. Kdesoleva mairuse kohased litsentseerimise kohustused ei tohiks piirata vordlusaluste omanike ildist
kohustust konkurentsieeskirjade ja eelkdige ELi toimimise lepingu artiklite 101 ja 102 alusel seoses juurdepadsuga
vordlusalustele, mis on hddavajalikud uuele turule sisenemiseks. Pddevate asutuste ndusolek mitte kohaldada
juurdepaidsudigusi iileminekuperioodi jooksul ei ole loa andmine ega loa muutmine.

(41)  Kolmandate riikide 4riithingute poolt liidus teenuste osutamise suhtes kohaldatakse litkmesriikide diguskorda ja
nodudeid. Liikmesriikide diguskorrad on viga erinevad ning ariithingul, kes on saanud iihe kohaselt neist tegevusloa,
ei ole vabadust osutada teenuseid ega kasutada asutamisdigust teistes liikmesriikides kui see, kus ta on asutatud. On
asjakohane kehtestada selles osas iihtne liidu tasandi Gigusraamistik. See kord peaks ithtlustama olemasoleva
killustatud digusraamistiku, tagama liitu sisenevatele kolmandate riikide ariithingutele kindlustunde ja iihetaolise
kohtlemise, tagama, et komisjon on kolmandate riikide usaldatavusnduete ja dritegevuse digusraamistiku suhtes 1abi
viinud tegeliku samavaarsuse hindamise, ning andma klientidele, kes ostavad liidus kolmandate riikide driithingute
teenuseid, vorreldaval tasemel kaitse.
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Korra kohaldamisel peaksid komisjon ja liikmesriigid seadma esmatihtsale kohale G20 kohustuste ning liidu
suurimate kaubanduspartneritega s6lmitud lepingute kohaldamisalasse kuuluvad valdkonnad ja vétma arvesse
liidu keskset rolli globaalsetel finantsturgudel ning tagama, et kolmanda riigi nduete kohaldamine ei takistaks
liidu investoreid ega emitente investeerimast kolmandatesse riikidesse ega kolmandatest riikidest kapitali saamast
ega takistaks kolmandate riikide investoreid ega emitente liidu turgudele investeerimast, liidu turgudel kapitali
kaasamast voi muid finantsteenuseid tarbimast, v.a juhul, kui see on vajalik usaldatavusnduetega seotud objektiiv-
setest ja tdendatud pdhjustest tulenevalt. Hindamiste teostamisel peaks komisjon arvesse vdtma Rahvusvahelise
Vidartpaberijirelevalve Organisatsiooni (IOSCO) védrtpaberijirelevalve eesmarke ja pohimotteid ning tema soovitusi,
nagu I0SCO neid muutnud on ja tdlgendab.

Kui tegelikku samavédrsust kindlaks maaravat otsust ei ole vdimalik teha, reguleeritakse kolmanda riigi driithingute
poolt liidus teenuste osutamine siseriikliku korra alusel. Komisjon peaks algatama samaviirsuse hindamise omal
algatusel. Litkmesriikidel peaks olema vdimalik teatada oma huvist lasta komisjonil teostada teatava kolmanda riigi
vOi teatavate kolmandate riikide samavaarsuse hindamine, kuid selline teade ei ole komisjoni jaoks samavéirsuse
menetluse algatamiseks siduv. Samavéirsuse hindamine peaks olema tulemuspdhine; tuleks hinnata, millises
ulatuses saavutatakse asjaomase kolmanda riigi regulatiivse ja jarelevalveraamistiku abil sarnased ja piisavad regu-
latiivsed tulemused ning millises ulatuses on sellel samad eesmirgid nagu liidu digusaktidel. Nimetatud samavair-
suse hindamiste algatamisel peaks komisjonil olema vdimalik seada kolmandate riikide hulgas prioriteedid, vottes
arvesse samavairsuse kindlakstegemise olulisust liidu investeerimisithingute ja klientide jaoks, jirelevalvekokkule-
pete ja koostdolepingute olemasolu kolmanda riigi ja litkmesriikide vahel, toimiva samavairse siisteemi olemasolu
vilismaise diguskorra kohaselt tegevusloa saanud investeerimisithingute tunnustamiseks ning kolmanda riigi huvi ja
tahet samavéddrsuse hindamise protsessis osaleda. Komisjon peaks jdlgima mis tahes olulisi muutusi kolmanda riigi
digus- ja jarelevalveraamistikus ning samavadrsust kinnitavad otsused vajaduse korral labi vaatama.

(42)  Kiesoleva miidruse kohaldamisel peaks teenuste osutamine ilma filiaalita olema lubatud ainult vordsetele vastas-
pooltele ja iseenesest ainult kutselistele klientidele. Sellisel juhul peaks investeerimisithing enda registreerima
Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve juures ning tema iile teostataks jdrelevalvet kolmandas riigis. Euroopa Vairtpa-
beriturujirelevalve ja kolmanda riigi padevate asutuste vahel peaksid olema sdlmitud nduetekohased koostodlep-
ped.

(43)  Kéesoleva mairuse sitted, mis reguleerivad kolmandate riikide ariithingute poolt teenuste osutamist vdi tegevuste
teostamist, ei tohiks mojutada liidus asutatud isikute voimalust saada nende ainuisikulisel algatusel investeerimistee-
nuseid kolmanda riigi dritthingult ega liidu investeerimisithingute vdi krediidiasutuste vdimalust saada nende
ainuisikulisel algatusel investeerimisteenuseid voi -tegevusi kolmanda riigi dritthingult ega klientide vdimalust
saada nende ainuisikulisel algatusel investeerimisteenuseid kolmanda riigi aritthingult sellise krediidiasutuse voi
investeerimisiithingu vahendusel. Kui kolmanda riigi driithing osutab teenuseid liidus asutatud isiku enda ainuisi-
kulisel algatusel, ei peaks neid teenuseid kdsitama liidu territooriumil osutatavate teenustena. Juhul kui kolmanda
riigi dritthing pakub liidus klientidele v&i potentsiaalsetele klientidele hiivesid voi reklaamib vdi propageerib liidus
koos kdrvalteenustega investeerimisteenuseid voi -tegevust, ei tohiks seda kisitada teenusena, mida osutatakse
kliendi enda ainuisikulisel algatusel.

(44)  Seoses kolmandate riikide aritthingute tunnustamisega ning kooskdlas WTO asutamislepingust, sealhulgas teenus-
kaubanduse iildlepingust tulenevate liidu rahvusvaheliste kohustustega tuleks otsused kolmanda riigi digus- ja
jarelvalvekorra liidu digus- ja jirelevalveraamistikuga samavairsuse kohta vastu votta tiksnes juhul, kui asjaomase
kolmanda riigi digus- ja jirelevalveraamistikuga nahakse ette toimiv samavédrne digus- ja jdrelevalveraamistik
vilismaise diguskorra kohaselt tegevusloa saanud investeerimisithingute tunnustamiseks kooskdlas muu hulgas
G20 poolt 2009. aasta septembris kehtestatud tildiste regulatiivsete eesmarkide ning standarditega suurendada
tuletisinstrumentide turgude labipaistvust, leevendada siisteemset riski ja pakkuda kaitset turukuritarvituste vastu.
Sellist stisteemi tuleks kédsitada samavéirsena, kui see tagab, et Gigusraamistiku kohaldamise tulemus on sisult
sarnane liidu nouetele, ning seda tuleks kisitada toimivana, kui nimetatud digusnorme kohaldataks jirjekindlalt.

(45)  Lubatud heitkoguste véddrtpaberite jarelturgudel hetketehingute tegemisel on esinenud mitmesuguseid petturlikke
tegevusi, mis vdivad ddnestada usaldust Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2003/87/EU (1) loodud
heitkogustega kauplemise siisteemi (HKS) vastu, mistdttu rakendatakse meetmeid lubatud heitkoguste vddrtpaberite
registrite siisteemi tShustamiseks ja lubatud heitkoguste vaartpaberitega kauplemise konto avamise tingimuste

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. oktoobri 2003. aasta direktiiv 2003/87/EU, millega luuakse ithenduses kasvuhoonegaaside
saastekvootidega kauplemise siisteem ja muudetakse ndukogu direktiivi 96/61/EU (ELT L 275, 25.10.2003, lk 32).
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karmistamiseks. Selleks et tugevdada nende turgude usaldusvéirsust ja kindlustada nende téhus toimimine, seal-
hulgas tagada kauplemistegevuse igakiilgne jirelevalve, on asjakohane tiiendada direktiivi 2003/87/EU alusel
rakendatud meetmeid, vottes lubatud heitkoguste vaartpaberid tervikuna reguleerimisalasse, mis on holmatud
kiesoleva madruse ja direktiiviga 2014/65/EL ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) nr 596/2014 (').
ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2014/57/EL, (%) liigitades need finantsinstrumentideks.

(46)  Komisjonil peaks olema 6igus votta kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga 290 vastu delegeeritud digusakte.
Eelkdige tuleks delegeeritud digusaktid votta vastu seoses kdesoleva mddruse teatavate sitete kohaldamisala laien-
damisega kolmandate riikide keskpankadele, mdistetega seotud konkreetsete tiksikasjadega, turuandmete kittesaa-
davusega seotud konkreetsete kuludega seotud sitetega, hinnapakkumiste kittesaadavusega, mahtudega, mille
juures investeerimisithing sdlmib tehingud mone teise kliendiga, kellele hinnapakkumine on tehtud kittesaadavaks,
portfelli tihendamisega ning selle kindlakstegemisega, kas esineb mirkimisvddrne probleem seoses investorite
kaitsega v0i oht investorite kaitsele, finants- v3i toormeturgude korrakohase toimimise ja usaldusviirsusega voi
sellega, et liidu finantssiisteemi kui terviku voi mone selle osa stabiilsus on aluseks meetmete rakendamisele
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve, Euroopa Pangandusjirelevalve vdi pddevate asutuste poolt, Euroopa Vairtpa-
beriturujirelevalve positsioonide juhtimise padevusega, ning kiesoleva méidruse artikli 35 1oike 5 kohase iilemine-
kuperioodi pikendamisega teatavaks ajaks ja teatavaks ajaks borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide kiesoleva
mdiruse teatavate sitete kohaldamisalast viljaarvamisega. Eriti oluline on, et komisjon viiks oma ettevalmistava
t60 kaigus labi asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil. Delegeeritud digusaktide ettevalmista-
misel ja koostamisel peaks komisjon tagama asjaomaste dokumentide sama- ja Oigeaegse ning nduetekohase
edastamise Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

(47)  Selleks et tagada kdesoleva mairuse iihetaolised rakendamistingimused, tuleks komisjonile anda rakendamisvoli-
tused seoses samavddrsust kinnitava otsuse vastuvdtmisega kolmanda riigi digus- ja jirelevalveraamistiku kohta,
selleks et kolmanda riigi dritthingud saaksid osutada teenuseid, voi kauplemiskohti reguleeriva kolmanda riigi digus-
ja jarelevalveraamistiku kohta eesmargiga teha kindlaks, kas kauplemiskoht on kolblik selliste tuletisinstrumenti-
dega kauplemiseks, mille suhtes kohaldatakse kohustusliku kauplemiskoha nouet, ning seoses kolmandate riikide
kesksete vastaspoolte ja kauplemiskohtade juurdepiddsuga liidus asutatud kauplemiskohtadele ja kesksetele vastas-
pooltele. Neid volitusi tuleks teostada kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairusega (EL) nr 182/2011 (3).

(48) Kuna kiesoleva mdiruse eesmirke, nimelt kehtestada seoses finantsinstrumentidega iihtsed nduded kauplemis-
andmete avalikustamise, padevatele asutustele tehingutest aruandmise, tuletisinstrumentide ja aktsiatega organisee-
ritud kauplemiskohtades kauplemise, kesksetele vastaspooltele, kauplemiskohtadele ja vordlusalustele mittediskri-
mineeriva juurdepaisu, toodetesse sekkumise diguste ja positsioonide juhtimise ja positsioonidele piirangute sead-
mise diguste ning kolmanda riigi dritthingute poolt investeerimisteenuste voi -tegevuse pakkumise kohta, ei suuda
litkmesriigid piisavalt saavutada, sest ehkki riiklikel padevatel asutustel on parem positsioon turu muutuste jalgi-
miseks, on kauplemise labipaistvuse, tehinguaruandluse, tuletisinstrumentidega kauplemise ning toodetele ja tege-
vustele seatud keeldudega seonduvate probleemide tildmdju ikkagi voimalik terviklikult mdista ainult kogu liidu
tasandil, kiill aga saab neid ulatuse ja toime tSttu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid
kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sitestatud subsidiaarsuse pShimdottega. Konealuses artiklis sdtestatud
proportsionaalsuse pdhimdtte kohaselt ei ldhe kdesolev mairus nimetatud eesmirkide saavutamiseks vajalikust
kaugemale.

(49)  Mitte iikski pddeva asutuse voi Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poolt nende tilesannete tditmisel voetud meede
ei peaks otseselt ega kaudselt diskrimineerima tihtegi litkmesriiki voi liikmesriikide rithma mis tahes valuutas
investeerimisteenuste ja -tegevuste sooritamise kohana. Mitte iikski Euroopa Pangandusjdrelevalve poolt kiesoleva
médruse alusel tema ilesannete tditmisel vdetud meede ei peaks otseselt ega kaudselt diskrimineerima iihtegi
litkmesriiki voi liikmesriikide rithma.

(50)  Finantsteenuste tehnilised standardid peaksid tagama hoiustajate, investorite ja tarbijate adekvaatse kaitse kogu liidu
ulatuses. Poliitilisi valikuid mittekitkevate regulatiivsete tehniliste standardite eelndu valjatootamise iilesanne oleks
tShus ja asjakohane usaldada Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvele kui suurt erialast asjatundlikkust evivale ametile,
kes esitaks need seejarel komisjonile.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta méirus (EL) nr 596/2014, mis kisitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse
médrus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Furoopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid
2003/124/EU, 2003/125[EU ja 2004/72[EU (vt kidesoleva Euroopa Liidu Teataja lk 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/57[EL siseteabe alusel kauplemise, siseteabe digusvastase
avaldamise ja turuga manipuleerimise korral kohaldatavate kriminaalkaristuste kohta (vt kédesoleva Euroopa Liidu Teataja 1k 179).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta mairus (EL) nr 182/2011, millega kehtestatakse eeskirjad ja iildpohimot-
ted, mis kisitlevad litkmesriikide libiviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise
suhtes (ELT L 55, 28.2.2011, 1k 13).

—_ o~
=
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(51) Komisjon peaks votma vastu Euroopa Viairtpaberiturujirelevalve koostatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, milles kasitletakse kauplemise ldbipaistvuse tapseid tingimusi seoses raha-, valuuta- ja finantsstabiilsuspolii-
tika toimingute ning teatud tehingu liikidega, mis on olulised kiesoleva mairuse raames; tipseid tingimusi, mille
korral on voimalik anda vabastusi kauplemiseelse labipaistvuse nduete tditmisest; kauplemisjirgse teabe avaldamise
edasilikkamise korda; kohustust avaldada kauplemiseelsed ja -jargsed andmed eraldi; kriteeriume kauplemiseelse
labipaistvuse kohustuste kohaldamiseks kliendi korralduste siisteemsete tditjate suhtes; kauplemisjirgse teabe aval-
damist investeerimisithingute poolt; labipaistvuse ja muude nduete kindlaksmdaramise eesmirgil teabe esitamise
andmenduete sisu ja sagedust; tehinguid, mis ei mojuta hinna leidmise protsessi; siilitatavaid korralduste andmeid;
tehinguaruannete sisu ja erindudeid; finantsinstrumentide vordlusandmete sisu ja erindudeid; lepingute liike, millel
on liidus otsene, oluline ja prognoositav mdju; juhtumeid, mille puhul on vajalik kohaldada tuletisinstrumentide
suhtes kohustusliku kauplemiskoha nduet; siisteemidele ja protseduuridele esitatavaid ndudeid tagada, et kliiritavate
tuletisinstrumentidega tehtud tehingud esitatakse kliirimisele ja vdetakse kliirimiseks vastu; kaudse kliirimiskorra
liikide tdpsustamist; selliste tuletisinstrumentide kindlaksmairamist, mille suhtes kohaldatakse kohustust kaubelda
ainult organiseeritud kauplemiskohas; mittediskrimineerivat juurdepddsu kesksele vastaspoolele, mittediskriminee-
rivat juurdepddsu kauplemiskohale, mittediskrimineerivat juurdepddsu vordlusalustele ja nende litsentseerimise
kohustust ning teavet, mille enda registreerimist taotlev kolmanda riigi ariithing peaks Euroopa Vairtpaberituru-
jarelevalvele koos oma taotlusega esitama. Komisjon peaks votma need regulatiivsed tehnilised standardid delegee-
ritud digusaktidega vastu kooskolas ELi toimimise lepingu artikliga 290 ning méaruse (EL) nr 1093/2010 artikli-
tega 10-14.

(52)  Direktiivi 2014/65/EL artiklis 95 nihakse ette ajutine erand teatavatele C jao punkti 6 kohastele energiaalastele
tuletislepingutele. Seetdttu tuleb vdtta seda arvesse Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostatavates tehnilistes
standardites, milles tdpsustatakse kliirimiskohustust vastavalt médaruse (EL) nr 648/2012 artikli 5 Idike 2 punktile
b, ja mitte kehtestada kliirimiskohustust tuletislepingutele, mille suhtes kohaldataks seejirel ajutist erandit C jao
punkti 6 kohastele energiaalastele tuletislepingutele.

(53) Kidesoleva madruse nduete kohaldamine tuleks edasi litkata, et ithitada nende kohaldamine uuesti sdnastatud
direktiivi eelmisest versioonist iile kantud eeskirjade kohaldamisega ning kehtestada kdik olulised rakendusmeet-
med. Seejirel tuleks kogu regulatiivset paketti kohaldada iihest ja samast ajahetkest. Uksnes rakendusmeetmete
ettevalmistamise volituste kohaldamist ei tohiks edasi liikata, et nende rakendusmeetmete koostamiseks ja vastu-
votmiseks vajalikud menetlused voiksid alata niipea kui voimalik.

(54) Kéesolevas madruses austatakse pohidigusi ning jirgitakse pdhimdtteid, mida on tunnustatud eelkdige Euroopa
Liidu pdohidiguste hartas, eriti digust isikuandmete kaitsele (artikkel 8), ettevotlusvabadust (artikkel 16), digust
tarbijakaitsele (artikkel 38), digust tohusale diguskaitsevahendile ja diglasele kohtulikule arutamisele (artikkel 47)
ning digust mitte saada siiiidi mdistetud ja karistatud sama siiiiteo eest rohkem kui iiks kord (artikkel 50), ja seda
tuleb kohaldada kooskélas nende diguste ja pohimdtetega.

(55)  Euroopa andmekaitseinspektoriga on konsulteeritud vastavalt maaruse (EU) nr 45/2001 artikli 28 1dikele 2 ning ta
on esitanud oma arvamuse 10. veebruaril 2012. aastal (1),

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

I JAOTIS
REGULEERIMISESE, KOHALDAMISALA JA MOISTED
Artikkel 1
Reguleerimisese ja kohaldamisala

1. Kdesoleva mairusega kehtestatakse tihtsed nouded jargneva kohta:

a) kauplemisandmete avalikustamine;

b) tehingutest teavitamine pidevatele asutustele;

() ELT C 147, 25.5.2012, Ik 1.
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¢) kauplemine tuletisinstrumentidega organiseeritud kauplemiskohtades;
d) mittediskrimineeriv juurdepiis kliirimisele ja mittediskrimineeriv juurdepdds kauplemisele vordlusalustega;

¢) padevate asutuste, Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve ning Euroopa Pangandusjirelevalve digused finantstoodetesse
sekkuda ning Euroopa Viairtpaberiturujirelevalve digused seoses positsioonide haldamise kontrollimisega ja positsioo-
nidele piirangute seadmisega;

f) investeerimisteenuste pakkumine voi -tegevusega tegelemine kolmandate riikide ariithingute poolt, mille suhtes
komisjon on teinud kohaldatava samavidrsust kinnitava otsuse, filiaali kaudu voi ilma.

2. Kiesolevat méirust kohaldatakse direktiivi 2014/65/EL kohaselt tegevusloa saanud investeerimisithingute suhtes ja
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/36/EL (') kohaselt tegevusloa saanud krediidiasutuste suhtes, kui nad
osutavad investeerimisteenuseid ja/vdi tegelevad investeerimistegevusega, ning turukorraldajate, sh nende poolt korralda-
tavate kauplemiskohtade suhtes.

3. Kdesoleva mdiruse V jaotist kohaldatakse samuti kdigi finantssektori vastaspoolte suhtes, nagu on médratletud
maédruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 8, ning finantssektoriviliste vastaspoolte suhtes, kellele laieneb nimetatud
maddruse artikli 10 16ike 1 punkt b.

4. Kiesoleva madruse VI jaotist kohaldatakse samuti kesksete vastaspoolte suhtes ning isikute suhtes, kes evivad
omandidigusi vordlusalustele.

5. Kdesoleva mairuse VIII jaotist kohaldatakse kolmandate riikide driithingute suhtes, kes pakuvad liidu piires investee-
rimisteenuseid voi tegelevad investeerimistegevusega filiaali kaudu vdi ilma pérast seda, kui komisjon on nende suhtes
teinud kohaldatava samavaarsust kinnitava otsuse.

6.  Artikleid 8, 10, 18 ja 21 ei kohaldata reguleeritud turgude, turukorraldajate ja investeerimisithingute suhtes tehingu
puhul, mille vastaspool on Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) liige ning see tehing on tehtud, viimaks ellu raha-,
valuuta- ja finantsstabiilsuspoliitikat, milleks konealune EKPSi liige on seaduslikult volitatud ning kui konealune liige on
oma vastaspoolt eclnevalt teavitanud, et tehingu suhtes tehakse erand.

7. Lbiget 6 ei kohaldata tehingu suhtes, mille on teinud EKPSi liige oma investeerimistegevuse kiigus.

8.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab tihedas koostoos EKPSiga vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
millega tdpsustatakse iga EKPSi lilkme raha-, valuuta- ja finantsstabiilsuspoliitika toimingud ja muud avalikes huvides
teostatavad iilesanded ning tehingute liigid, mille suhtes kohaldatakse 15ikeid 6 ja 7.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile 3. juuliks
2015.

Komisjonile antakse &igus votta vastu esimeses ldigus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid midruse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10-14 sitestatud korras.

9.  Komisjonile antakse igus votta artikli 50 kohaselt vastu delegeeritud digusakte, et laiendada 16ike 6 kohaldamisala
muudele keskpankadele.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiivi 2013/36/EL, mis kasitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise
tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisiihingute usaldatavusnduete taitmise jrelevalvet, millega muudetakse direktiivi
2002/87[EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 338).
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Selleks esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule 1. juuniks 2015 aruande, milles hinnatakse kolmandate
riikide keskpankade, mis kiesoleva 16ike kohaldamisel hdlmab Rahvusvahelist Arvelduste Panka, tehingute kohtlemist.
Aruanne sisaldab nende seadusest tulenevate iilesannete ja nende liidusiseste kauplemismahtude analiiiisi. Aruandes

a) mdiratakse kindlaks asjaomastes kolmandates riikides kohaldatavad sitted seoses keskpanga tehingute, sh EKPSi
liikmete poolt nendes kolmandates riikides sooritatud tehingute kohustusliku avalikustamisega, ning

b) hinnatakse liidus kohustusliku avalikustamise nduete voimalikku mdju kolmanda riigi keskpanga tehingutele.

Kui aruandes joutakse jareldusele, et 1dikes 6 esitatud erand on vajalik tehingute puhul, mille vastaspooleks on raha- ja
valuutapoliitikat ning finantsstabiilsuse tagamise meetmeid teostav kolmanda riigi keskpank, sitestab komisjon, et kone-
alust erandit kohaldatakse ka nimetatud kolmanda riigi keskpanga suhtes.

Artikkel 2
Moisted
1. Kéesolevas mairuses kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) ,investeerimisithing” — investeerimisithing, nagu on mddratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 1.

2) ,investeerimisteenused ja -tegevus” — investeerimisteenused ja -tegevus, nagu on mdiratletud direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 16ike 1 punktis 2;

3) ,korvalteenus” — korvalteenus, nagu on mddratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 3;

4) ,korralduste tditmine kliendi nimel” — korralduste tditmine kliendi nimel, nagu on méératletud direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 I6ike 1 punktis 5;

5) ,kauplemine oma arvel” — kauplemine oma arvel, nagu on maddratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 loike 1
punktis 6;

6) ,turutegija’ — turutegija, nagu on mddratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 7;

7) ,klient” — klient, nagu on mddratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 9;

8) ,kutseline klient” — kutseline klient, nagu on mddratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 15ike 1 punktis 10;

9) finantsinstrument” — finantsinstrument, nagu on mdaratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 156ike 1 punktis 15;

10) ,turukorraldaja” — turukorraldaja, nagu on madratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 18;

11) ,mitmepoolne siisteem” — mitmepoolne siisteem, nagu on mdédratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1oike 1
punktis 19;

12) ,kliendi korralduste siisteemne tditja” — kliendi korralduste siisteemne tditja, nagu on maédratletud direktiivi
2014/65(EL artikli 4 16ike 1 punktis 20;
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13) ,reguleeritud turg” — reguleeritud turg, nagu on madratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 21;

14) ,mitmepoolne kauplemissiisteem” — mitmepoolne kauplemissiisteem, nagu on maddratletud direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 16ike 1 punktis 22;

15) ,organiseeritud kauplemissiisteem” — organiseeritud kauplemissiisteem, nagu on mddratletud direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 1dike 1 punktis 23;

16) ,kauplemiskoht” — kauplemiskoht, nagu on maédratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 24;

17) ,likviidne turg”

artiklite 9, 11 ja 18 kohaldamise eesmargil finantsinstrumendi voi finantsinstrumentide liigi turg, kus on pidevalt
ostjaid ja miiiijaid, kes on valmis tegema tehinguid, ning mida hinnatakse jirgmiste kriteeriumide pdhjal ja vdttes
arvesse konkreetse finantsinstrumendi turu struktuuri voi finantsinstrumentide konkreetse liigi turu struktuuri:

i) tehingute keskmine sagedus ja maht erinevate turutingimuste juures, vottes arvesse finantsinstrumentide liiki
kuuluvate finantstoodete olemust ja olelusringi;

i) turuosaliste arv ja liik, sealhulgas turuosaliste ja kaubeldud finantsinstrumentide suhtarv asjaomase finantstoote

puhul;
iii) keskmised hinnavahed, kui need on kittesaadavad;

b) artiklite 4, 5 ja 14 kohaldamise eesmirgil finantsinstrumendi turg, kus kdnealuse finantsinstrumendiga kaubel-
dakse igapéevaselt ning mida hinnatakse jargmiste kriteeriumide pdhjal:

i) vabalt kaubeldavad finantsinstrumendid;
ii) konealuste finantsinstrumentidega paevas keskmiselt tehtavate tehingute arv;
i) konealuste finantsinstrumentidega tehtavate tehingute keskmine paevakaive.
18) ,pédev asutus” — padev asutus, nagu on madratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 26;

19) ,krediidiasutus” — krediidiasutus, nagu on méaratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) nr 575/2013 (')
artikli 4 16ike 1 punktis 1;

20) ,filiaal” - filiaal, nagu on madratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 30;

21) ,mirkimisvddrne seos” — markimisvddrne seos, nagu on mdiratletud direktiivi 2014/65[EL artikli 4 loike 1
punktis 35;
22) ,juhtorgan” — juhtorgan, nagu on mdiratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 36;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta mddrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja méddruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).
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23) ,investeerimishoius” — investeerimishoius, nagu on mddratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 43;

24) ,vabalt vddrandatav védrtpaber” — vabalt vodrandatav vddrtpaber, nagu on médratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4
1dike 1 punktis 44;

25) ,hoidmistunnistus” — hoidmistunnistus, nagu on méiratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 45;

26) ,borsil kaubeldav fond” — borsil kaubeldav fond, nagu on médratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 Idike 1
punktis 46;

27) ,sertifikaat” — vadrtpaber, mis on kapitaliturul kaubeldav ning millest tuleneva ndude rahuldamisjirk juhul, kui
emitent investeeringu tagasi maksab, eelneb aktsiatest tuleneva ndude rahuldamisjirgule, kuid jargneb tagatiseta
volainstrumentidest ja muudest sarnastest instrumentidest tuleneva ndude rahuldamisjirgule;

28) ,struktureeritud finantstoode” — vdirtpaber, mis on loodud sellise krediidiriski védrtpaberistamiseks ja tilekandmiseks,
mis seostub finantsvarade kogumiga, mis annab vairtpaberi omanikule diguse saada regulaarselt alusvaraga seotud
rahavoost soltuvaid makseid;

29) ,tuletisinstrument” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punkti 44 alapunktis ¢ maaratletud ja selle I lisa C jao
punktides 4 - 10 osutatud finantsinstrumendid;

30) ,kauba tuletisinstrument” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punkti 44 alapunktis ¢ maaratletud finantsinst-
rument, mis on seotud selle I lisa C jao punktis 10 voi direktiivi 2014/65/EL I lisa C jao punktides 5, 6, 7 ja 10
osutatud kauba vdi alusvaraga;

31) ,keskne vastaspool” — keskne vastaspool mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punkti 1 tihenduses;

32) ,borsil kaubeldav tuletisinstrument” — tuletisinstrument, millega kaubeldakse reguleeritud turul vdi kolmanda riigi
turul, mis on tunnistatud samavéirseks reguleeritud turuga vastavalt kdesoleva mairuse artiklile 28, ega kuulu seega
médruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 7 mairatletud borsivalise tuletisinstrumendi moiste alla;

33) ,kauplemishuvi teade” — kauplemissiisteemis ithelt liikmelt voi osaliselt teisele seoses olemasoleva kauplemishuviga
saadetud sonum, mis sisaldab kogu vajalikku teavet tehingu sdlmimiseks;

34) ,tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja” — tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja, nagu on
médratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 52;

35) ,kauplemiskoondteabe pakkuja” — kauplemiskoondteabe pakkuja, nagu on méiratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4
1dike 1 punktis 53;

36) ,tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja” — tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja, nagu on mdiratletud direktiivi
2014/65(EL artikli 4 1oike 1 punktis 54;

37) ,péritoluliikmesriik” — paritolulitkmesriik, nagu on mdaratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 55;

38) ,vastuvottev litkmesriik” — vastuvottev lilkmesriik, nagu on médratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 loike 1
punktis 56;
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39) ,vordlusalus” — mis tahes avalikkusele kittesaadavaks tehtud voi avaldatud méir, indeks voi arv, mis mdadratakse
perioodiliselt voi regulaarselt kindlaks teatava valemi rakendamise teel vdi iithe v6i mitme alusvara vairtuse voi
hindade alusel, sealhulgas hinnanguliste hindade, tegelike voi hinnanguliste intressimdirade, muude viddrtuste voi
tilevaadete alusel, ning mille jargi médratakse kindlaks finantsinstrumendi alusel viljamaksmisele kuuluv summa voi
finantsinstrumendi véirtus;

40) ,koostalitluskokkulepe” — koostalitluskokkulepe, nagu on mairatletud méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 12;

41) ,kolmanda riigi finantseerimisasutus” — iiksus, mille peakorter asub kolmandas riigis ning mis omab selle kolmanda
riigi Gigusaktidele vastavat tegevusluba voi litsentsi tegelemiseks mis tahes teenuste voi tegevustega, mis on loetletud
direktiivis 2013/36/EL, direktiivis 2014/65/EL, Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2009/138/EU, (*) Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2009/65/EU, (2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2003/41/EU (%) vai
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2011/61/EL (%);

42) ,kolmanda riigi dritthing” — kolmanda riigi driithing, nagu on mdédratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1
punktis 57;

43) ,energia hulgimiiiigitoode” — energia hulgimiitigitoode, nagu on mdiratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
médruse (EL) nr 1227/2011 (°) artikli 2 1dikes 4;

44) ,pollumajandussaaduste tuletisinstrument” — Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdairuse (EL) nr 1308/2013 (%) artiklis
1, I lisa I-XX osas ja XXIV osa 1. jaos loetletud toodetega seotud tuletislepingud;

45) likviidsuse killustumine” — iiks jirgmistest olukordadest:

a) kauplemiskohas osalejatel ei ole vdimalik sdlmida tehinguid selle kauplemiskoha ithe voi enama teise osalejaga,
kuna puudub kliirimiskord, millele koikidel osalejatel on juurdepis; voi

b) kliirivad lilkmed v6i nende kliendid oleksid sunnitud hoidma oma positsioone seoses finantsinstrumendiga
rohkem kui ithes keskses vastaspooles, mis piiraks finantsriskide tasaarvestamise voimalust;

46

~

,avalik volakohustus” — avalik vdlakohustus, nagu on mdaratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 61;

47) ,portfelli tthendamine” — riskivahendusteenus, milles kaks vdi rohkem vastaspoolt ldpetavad taielikult voi osaliselt osa
tuletisinstrumente voi koik tuletisinstrumendid, mille kdnealused vastaspooled on andnud portfelli tihendamise
protsessi, ja asendavad Idpetatud tuletisinstrumendid muude tuletisinstrumentidega, mille kogunimivéirtus on
viiksem kui 16petatud tuletisinstrumentide kogunimivaartus.

(!) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja
jatkamise kohta (Solventsus II) (ELT L 335, 17.12.2009, Ik 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vodrandatavatesse viirtpaberitesse ithiseks
investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) kasitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009,
lk 32).

(}) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 3. juuni 2003. aasta direktiiv 2003/41/EU todandjapensioni kogumisasutuste tegevuse ja jirelevalve
kohta (ELT L 235, 23.9.2003, lk 10).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta,
millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning madruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174,
1.7.2011, Ik 1).

(°) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. oktoobri 2011. aasta mddrus (EL) nr 1227/2011 energia hulgimiiigituru terviklikkuse ja
labipaistvuse kohta (ELT L 326, 8.12.2011, lk 1).

(°) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. detsembri 2013. aasta méérus (EL) nr 1308/2013, millega kehtestatakse pollumajandustoodete
tihine turukorraldus ning millega tunnistatakse kehtetuks ndukogu médrused (EMU) nr 922/72, (EMU) nr 234/79, (EU) nr 1037/2001
ja (EU) nr1234/2007 (ELT L 347, 20.12.2013, Ik 671).
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2. Komisjonil on oigus votta kooskdlas artikliga 50 vastu delegeeritud digusakte, et tdpsustada teatavaid 1dikes 1
sitestatud mdistete tehnilisi elemente, et kohandada neid turu arengusuundumusi silmas pidades.

I JAOTIS
KAUPLEMISKOHTADE LABIPAISTVUS
1. PEATUKK
Kapitaliinstrumentide libipaistvus
Artikkel 3

Kauplemiskohtade suhtes kohaldatavad kauplemiseelse Libipaistvuse nduded aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil
kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentide osas

1. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud avalikustavad oma siisteemide kaudu teatavaks
tehtavad kauplemiskohas kaubeldavate aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude
sarnaste finantsinstrumentide jooksvad ostu- ja midigipakkumiste hinnad ning nende hindadega kauplemisvalmiduse
tosiduse. Seda nduet kohaldatakse samuti kauplemishuvi teate suhtes. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja
investeerimisithingud teevad selle teabe iildsusele tavalisel kauplemisajal pidevalt kittesaadavaks.

2. Loikes 1 osutatud ldbipaistvuse nduded peavad olema piiritletud eri liiki kauplemissiisteemide kohta, sealhulgas
tellimusraamatupdhise ja noteeringupdhise kauplemissiisteemi, hiibriidkauplemissiisteemi ja perioodioksjonipdhise kaup-
lemissiisteemi kohta.

3. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud tagavad investeerimisithingutele, kes on vasta-
valt artiklile 14 kohustatud avalikustama oma aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja
muude sarnaste finantsinstrumentide hinnapakkumised, juurdepdisu oma siisteemidele, mida nad kasutavad 1dikes 1
osutatud teabe avalikustamiseks, tehes seda moistlikel dritingimustel ja kedagi diskrimineerimata.

Artikkel 4
Kapitaliinstrumentidega seotud vabastused

1. Pidevad asutused saavad vabastada kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud artikli 3
1dikes 1 osutatud teabe avaldamise kohustusest:

a) siisteemide puhul, milles tihildatakse korraldusi, tuginedes sellisele kauplemise metoodikale, mille kohaselt artikli 3
loikes 1 viidatud finantsinstrumendi hind tuletatakse kauplemiskoha alusel, kus selle finantsinstrumendiga esimesena
kaubelda lubati, voi likviidsuse mdttes kdige asjakohasema turu jirgi, kui kdnealune vordlushind on avaldatud paljudes
kohtades ja turuosalised peavad seda usaldusviirseks vordlushinnaks. Sellise kohustustest vabastamise jitkuva kasuta-
mise suhtes kehtivad artiklis 5 sitestatud tingimused;

b) siisteemide puhul, milles vormistatakse mairatud vastaspoolega tehinguid,

i) mida tehakse tellimusraamatus kajastatud mahuga kaalutud jooksva ostu- ja miiigihinna vahemikus voi seda
siisteemi korraldavas kauplemiskohas tegutsevate turutegijate poolt kuvatavate noteeringute vahemikus vastavalt
artiklis 5 sitestatud tingimustele;

ii) mida tehakse mittelikviidsete aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide voi muude
sarnaste finantsinstrumentidega, mis ei kuulu likviidse turu moiste alla ning mis tehakse sobiva vordlushinna
protsendimdira piires, kusjuures protsendimdara ja vordlushinna mairab eelnevalt siisteemi korraldaja, voi

iii) mille suhtes kohaldatakse muid tingimusi kui kdnealuse finantsinstrumendi kehtiv turuhind;

¢) turu tavamahuga vorreldes suuremahuliste korralduste puhul;

d) kauplemiskoha korralduste haldamise siisteemis hoitavate ja turule laskmist ootavate korralduste puhul.
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2. Loike 1 punktis a viidatud vordlushind mairatakse, vottes aluseks jargmise:

a) jooksvate ostu- ja miiigipakkumiste hindade keskmine kauplemiskohas, kus see finantsinstrument esimest korda
kauplemisele voeti, voi likviidsuse mottes kdige asjakohasemal turul voi

b) kui punktis a osutatud hind ei ole kittesaadav, siis asjaomase kauplemise ajavahemiku avamis- vdi sulgemishind.

Korraldustes viidatakse punktis b osutatud hinnale ainult viljaspool asjaomase kauplemise ajavahemiku pideva kauplemise
etappi.

3. Kui kauplemiskohad korraldavad siisteeme, milles vormistatakse madratud vastaspoolega tehingud vastavalt 1dike 1
punkti b alapunktile i, siis

a) tehakse need tehingud vastavalt kauplemiskoha eeskirjadele;

b) tagab kauplemiskoht korra, siisteemid ja protseduurid, et hoida 4ra ja teha kindlaks turukuritarvitus voi turukuritar-
vituse katse seoses selliste mddratud vastaspoolega tehingutega vastavalt mairuse (EL) nr 596/2014 artiklile 16;

¢) kauplemiskoht peab kehtestama siisteemid, et selgitada vilja kdik katsed kasutada kohustustest vabastamist dra kies-
oleva miiruse voi direktiivi 2014/65/EL muude nduete tditmisest kdrvale hoidmiseks, neid siisteeme rakendama ja
kohaldama ning teatama sellistest katsetest padevale ametiasutusele.

Kui pddev asutus vabastab kauplemiskoha kohustusest vastavalt 16ike 1 punkti b alapunktidele i voi iii, kontrollib see
padev asutus, kuidas kauplemiskoht kohustusest vabastamist kasutab, et tagada kinnipidamine kohustusest vabastamise
kasutamise tingimustest.

4. Enne kohustusest vabastamist vastavalt 1dikele 1 teavitavad padevad asutused Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvet ja
teisi padevaid asutusi iga vabastuse andmise kavatsusest ning lisavad selgituse selle toimimise kohta, sealhulgas iiksikasjad
1dike 1 punktis a viidatud vordlushinna mairanud kauplemiskoha kohta. Kohustusest vabastamise kavatsuse teade tuleb
esitada viahemalt neli kuud enne vabastuse kavandatud jSustumist. Kahe kuu jooksul parast teate kittesaamist esitab
Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve vastavale padevale asutusele mittesiduva arvamuse, hinnates iga vabastuse vastavust
16ikes 1 sitestatud ning vastavalt 1dikele 6 vastu vdetud regulatiivsetes tehnilistes standardites kindlaks maaratud nouetele.
Juhul kui see pddev asutus annab vabastuse ning mone teise lilkmesriigi padev asutus sellega ei ndustu, vdib see padev
asutus poorduda selles kiisimuses uuesti Euroopa Viaartpaberiturujirelevalve poole, kes voib tegutseda talle kooskdlas
mairuse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19 antud digustele. Euroopa Vaartpaberiturujirelevalve jilgib vabastuste kohaldamist
ning esitab komisjonile kord aastas aruande selle kohta, kuidas neid tegelikkuses kohaldatakse.

5. Pidev asutus vdib omal algatusel vdi muu piadeva asutuse ndudmisel 16ike 1 alusel antud vabastuse tagasi votta,
nagu on tdpsustatud 16ikes 6, kui ta tiheldab, et vabastust on kasutatud algeesmirgist erineval viisil, voi kui ta on
seisukohal, et vabastust on kasutatud kdesolevas artiklis satestatud nduetest kdrvale hoidmiseks.

Pddevad asutused teavitavad Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet ja teisi padevaid asutusi sellisest tithistamisest, pShjen-
dades igakiilgselt oma otsust.

6.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada jargmist:

a) ostu- ja miiiigipakkumiste hinnavahemik vdi maaratud turutegija hinnapakkumised ja kauplemishuvi tdsidus nende
hindade juures, mis tuleb vastavalt artikli 3 16ikele 1 iga asjaomase finantsinstrumentide liigi kohta avalikustada, vottes
arvesse artikli 3 1dikes 2 osutatud vajalikku piiritlemist eri liiki kauplemissiisteemide kohta;
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b) finantsinstrumendi likviidsuse seisukohalt kdige asjakohasem turg vastavalt 16ike 1 punktile a;

¢) mdiratud vastaspoolega tehingu spetsiifilised omadused seoses eri viisidega, kuidas kauplemiskoha liige vdi osaleja saab
sellise tehingu teha;

d) madratud vastaspoolega tehingud, mis ei mdjuta hindade kujunemist ning mis on kohustustest vabastatud vastavalt
16ike 1 punkti b alapunktile iii;

e) nende suuremahuliste korralduste maht ning selliste kauplemiskoha korralduste haldamise siisteemis hoitavate ja turule
laskmist ootavate korralduste liik ja minimaalne maht, mille suhtes vdidakse iga asjaomase finantsinstrumentide liigi
) ga as g

puhul kohaldada 16ike 1 kohaselt vabastust kauplemiseelse avaldamise kohustusest.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

7.  Pidevate asutuste poolt enne 3. jaanuari 2017 vastavalt direktiivi 2004/39/EU artikli 29 1dikele 2 ja artikli 44
Idikele 2 ning médruse (EU) nr 1287/2006 artiklitele 18, 19 ja 20 antud kohustustest vabastamised vaatab Euroopa
Vadrtpaberiturujirelevalve 1abi hiljemalt 3. jaanuariks 2019. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab asjaomasele pade-
vale asutusele arvamuse, hinnates selles iga vabastuse jitkuvat vastavust kdesoleva médruse ja kdesoleval miirusel pohi-
neva mis tahes delegeeritud digusakti ja regulatiivse tehnilise standardi nduetele.

Artikkel 5
Mahu iilempiiri reguleerimise kord

1. Tagamaks, et artikli 4 16ike 1 punktis a ja artikli 4 16ike 1 punkti b alapunktis i sdtestatud kohustustest vabastamine
ei kahjusta asjatult hindade kujunemist, piiratakse kauplemist nende vabastuste alusel jargmiselt:

a) nende vabastuste alusel kauplemiskohas finantsinstrumendiga toimuva kauplemise protsendimiira tilempiir on 4 %
koikides liidu kauplemiskohtades viimase 12 kuu jooksul kdnealuse finantsinstrumendiga toimunud kauplemise
kogumahust;

b) nende vabastuste alusel kogu liidus finantsinstrumendiga toimuva kauplemise mahu tilempiir on 8 % koikides liidu
kauplemiskohtades viimase 12 kuu jooksul konealuse finantsinstrumendiga toimunud kauplemise kogumahust.

Konealust mahu tlempiiri ei kohaldata selliste madratud vastaspoolega tehingute suhtes, mida tehakse aktsiate, hoidmis-
tunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide vdi muude sarnaste finantsinstrumentidega, millel puudub artikli 2
1dike 1 punkti 17 alapunktis b kindlaks mairatud likviidne turg, ning mida tehakse sobiva vérdlushinna protsendimaira
piires, nagu on osutatud artikli 4 1dike 1 punkti b alapunktis ii, ega selliste médratud vastaspoolega tehingute suhtes, mille
puhul kehtivad muud tingimused kui kdnealuse finantsinstrumendi kehtiv turuhind, nagu on osutatud artikli 4 15ike 1
punkti b alapunktis iii.

2. Juhul kui nende vabastuste alusel kauplemiskohas finantsinstrumendiga toimuva kauplemise protsendiméir iiletab
ldike 1 punktis a viidatud tlempiiri, peatab pddev asutus, kes konealusele kauplemiskohale need vabastused andis, kahe
toopdeva jooksul kuueks kuuks kdnealuses kauplemiskohas vastava finantsinstrumendi puhul nende vabastuste kasuta-
mise, tuginedes Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve poolt avaldatud andmetele, millele viidatakse 15ikes 4.

3. Juhul kui nende vabastuste alusel koikides liidu kauplemiskohtades finantsinstrumendiga teostatava kauplemise
protsendimdir tiletab 16ike 1 punktis b viidatud tilempiiri, peatavad koik padevad asutused kahe to6péeva jooksul kuueks
kuuks nende vabastuste kasutamise kogu liidus.
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4. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avaldab viie toopdeva jooksul parast iga kalendrikuu 16ppu liidus iga finants-
instrumendiga viimase 12 kuu jooksul toimunud kauplemise kogumahu, kdnealuste vabastuste alusel kogu liidus ja igas
kauplemiskohas finantsinstrumendiga viimase 12 kuu jooksul toimunud kauplemise protsendiméira ning nende protsen-
dimiirade tuletamiseks kasutatava metoodika.

5. Juhul kui 1ikes 4 osutatud aruandes selgitatakse vilja kauplemiskoht, kus vabastuse alusel toimuva kauplemise maht
mis tahes finantsinstrumendiga on iiletanud eelnenud 12 kuu kauplemisandmete pohjal 3,75 % kogu liidus selle finants-
instrumendiga toimunud kauplemise kogumahust, avaldab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve viie toopdeva jooksul
parast loikes 4 osutatud aruande avaldamise kalendrikuu 15. pdeva tdiendava aruande. Aruanne sisaldab 16ikes 4 tipsus-
tatud teavet seoses finantsinstrumentidega, mille puhul osutatud piirméir 3,75 % on {iiletatud.

6.  Juhul kui 16ikes 4 osutatud aruandes selgitatakse vilja, et nende vabastuste alusel kogu liidus mis tahes finantsinst-
rumendiga teostatud kauplemise maht on iiletanud eelnenud 12kuu kauplemisandmete pdhjal 7,75 % selle finantsinst-
rumendiga kogu liidus teostatud kauplemise mahust, avaldab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve viie toopdeva jooksul
parast loikes 4 osutatud aruande avaldamise kalendrikuu 15. pdeva tdiendava aruande. Aruanne sisaldab 16ikes 4 tipsus-
tatud teavet seoses finantsinstrumentidega, mille puhul on osutatud piirmdir 7,75 % iiletatud.

7. Selleks et tagada usaldusvdirne alus nende vabastuste alusel toimuva kauplemise jdlgimiseks ja selle kindlaks
tegemiseks, kas 1dikes 1 viidatud tilempiirid on {iiletatud, peavad kauplemiskohtade korraldajatel olema siisteemid ja
protseduurid, mis:

a) vodimaldavad tuvastada koik tema kauplemiskohas nende vabastuste alusel toimunud tehingud ning

b) tagavad, et mingil juhul ei iiletata nende vabastuste alusel lubatud kauplemise protsendimdira, millele osutatakse 16ike
1 punktis a.

8. Ajavahemik, mil Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve hakkab kauplemisandmeid avaldama ja mille kohta jilgitakse
nende vabastuste alusel finantsinstrumendiga toimunud kauplemist, algab 3. jaanuaril 2016. Piiramata artikli 4 Idike 5
kohaldamist, on padevatel asutustel alates kdesoleva méddruse kohaldamise kuupidevast ja seejirel iga kuu digus nende
vabastuste kasutamine peatada.

9.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse meetod,
sealhulgas tehingute mirgistamine, mille abil Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve vordleb, arvutab ja avaldab 1dikes 4
toodud tehinguandmeid, et tagada iga finantsinstrumendiga kauplemise kogumahu ning kogu liidus ja kauplemiskohtade
16ikes neid vabastusi kasutava kauplemise protsendimdira tipne mddtmine.

Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on &igus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas mdairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 6

Kauplemiskohtade suhtes kohaldatavad kauplemisjirgse libipaistvuse nduded aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil
kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentide osas

1. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud avalikustavad selles kauplemiskohas kaubelda-
vate aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentide hinnad
ja mahud ning nendega tehtud tehingute ajad. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiithingud teevad
koigi selliste tehingute iiksikasjad avalikuks sedavord reaalajas, kui see on tehniliselt véimalik.
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2. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud tagavad investeerimisithingutele, kes on vasta-
valt artiklile 20 kohustatud avalikustama oma aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja
muude sarnaste finantsinstrumentidega tehtud tehingute tiksikasjad, juurdepddsu oma siisteemidele, mida nad kasutavad
kdesoleva artikli 1dike 1 kohaseks teabe avalikustamiseks, tehes seda mdistlikel dritingimustel ja kedagi diskrimineerimata.

Artikkel 7
Avalikustamisega viivitamise lubamine

1. Pidevad asutused voivad anda kauplemiskohta korraldavatele turukorraldajatele ja investeerimisiihingutele loa tehin-
gute iiksikasjade avalikustamisega viivitamiseks soltuvalt tehingute liigist v6i mahust.

Eclkdige voivad padevad asutused anda loa avalikustamisega viivitamiseks tehingute puhul, mis on vastava aktsia, hoid-
mistunnistuse, borsil kaubeldava fondi, sertifikaadi v0i muu sarnase finantsinstrumendi voi vastava aktsia, hoidmistun-
nistuse, borsil kaubeldava fondi, sertifikaadi v6i muu sarnase finantsinstrumendi liigi tavalise turumahuga vdrreldes
suuremahulised.

Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud taotlevad kauplemisteabe avalikustamisega viivita-
mise kavandatud korra jaoks eelnevalt pddeva asutuse luba ning avalikustavad selle korra themdtteliselt turuosalistele ja
avalikkusele. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve jilgib kauplemisteabe avalikustamisega viivitamise korra rakendamist
ning esitab komisjonile kord aastas aruande selle kohta, kuidas sellist korda tegelikkuses rakendatakse.

Juhul kui padev asutus annab loa avalikustamisega viivitamiseks ning mone teise litkmesriigi padev asutus sellega ei
noustu voi ei ndustu antud loa tegeliku kohaldamisega, voib see pidev asutus poorduda selles kiisimuses uuesti Euroopa
Vadrtpaberiturujirelevalve poole, kes voib tegutseda kooskdlas talle mairuse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19 antud
oOigustega.

2. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse
jargnevat selliselt, et voimaldada direktiivi 2014/65/EL artikli 64 kohaselt ndutava teabe avaldamist:

a) tehingute iiksikasjad, mille investeerimisithingud, sealhulgas kliendi korralduste siisteemsed tditjad ning turukorraldajad
ja investeerimisithingud, kes korraldavad kauplemiskohta, avalikustavad vastavalt artikli 6 1dikele 1 iga asjaomase
finantsinstrumentide liigi osas, sealhulgas artikli 6 16ike 1 ja artikli 20 kohaselt avalikustatavate tehingute eri liikide
nditajad, tehes vahet nditajatel, mille mairavad peamiselt finantsinstrumentide véartusega seotud tegurid, ning ndita-
jatel, mis on mdaidratud muude teguritega;

b) tdhtaeg, mis loetakse olevat kooskdlas reaalajale voimalikult lihedasel ajal avalikustamise kohustustega, k.a siis, kui
kauplemine toimub viljaspool tavaparast kauplemisaega;

¢) tingimused, mille alusel voib anda investeerimisithingutele, sealhulgas kliendi korralduste siisteemsetele tiitjatele,
turukorraldajatele ja investeerimisithingutele, kes korraldavad kauplemiskohta, loa tehingute iiksikasjade avalikustami-
sega viivitamiseks iga asjaomase finantsinstrumentide liigi osas vastavalt kdesoleva artikli 16ikele 1 ja artikli 20
1ikele 1;

=

kriteeriumid, millest tuleb ldhtuda otsustamisel, milliste tehingute puhul on avalikustamisega viivitamine iga asjaomase
finantsinstrumentide liigi puhul lubatud, olenevalt kdnealuste aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide,
sertifikaatide voi muude sarnaste finantsinstrumentide mahust voi liigist, samuti likviidsusprofiilist.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas médruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.
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2. PEATUKK
Mittekapitaliviirtpaberite libipaistvus
Artikkel 8

Kauplemiskohtade suhtes kohaldatavad kauplemiseelse libipaistvuse nduded vdlakirjade, struktureeritud
finantstoodete, lubatud heitkoguste viirtpaberite ning tuletisinstrumentide osas

1. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud avalikustavad oma siisteemide kaudu teatavaks
tehtavate kauplemiskohas kaubeldavate vdlakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste vaartpaberite ning
tuletisinstrumentide jooksvad ostu- ja mitigipakkumiste hinnad ning nende hindadega kauplemisvalmiduse tosiduse. Seda
nouet kohaldatakse samuti kauplemishuvi teate suhtes. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimis-
tthingud teevad selle teabe iildsusele tavalisel kauplemisajal pidevalt kittesaadavaks. Avaldamiskohustust ei kohaldata
selliste tehingute suhtes, mida mittefinantssektori vastaspool teeb tuletisinstrumentidega ja mida saab objektiivselt pidada
selliseid riske vdhendavateks, mis on otseselt seotud selle mittefinantssektori vastaspoole vdi selle kontserni aritegevusega
vOi dritegevuse rahastamisega.

2. Loikes 1 osutatud labipaistvuse nduded peavad olema piiritletud eri liiki kauplemissiisteemide kohta, sealhulgas
tellimusraamatupdhise ja noteeringupdhise kauplemissiisteemi, hiibriidkauplemissiisteemi, perioodioksjonipdhise kauple-
missiisteemi ja héilkauplemissiisteemi kohta.

3. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud tagavad investeerimisithingutele, kes on vasta-
valt artiklile 18 kohustatud avalikustama oma volakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste véirtpabe-
rite ning tuletisinstrumentide hinnapakkumised, juurdepddsu oma siisteemidele, mida nad kasutavad 16ike 1 kohaseks
teabe avalikustamiseks, tehes seda moistlikel aritingimustel ja kedagi diskrimineerimata.

4. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud avalikustavad juhul, kui antakse artikli 9 16ike
1 punkti b kohane kohustustest vabastamine, vihemalt indikatiivsed kauplemiseelsed ostu- ja miitigipakkumiste hinnad,
mis on sarnased nende siisteemide kaudu teatavaks tehtavate kauplemiskohas kaubeldavate volakirjade, struktureeritud
finantstoodete, lubatud heitkoguste véirtpaberite ja tuletisinstrumentide hindadega, mille korral on olemas kauplemisval-
midus. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud teevad selle teabe avalikkusele tavalisel
kauplemisajal pidevalt kittesaadavaks sobivate elektrooniliste vahendite abil. Sellise korraga tagatakse, et teavet antakse
moistlikel dritingimustel ja kedagi diskrimineerimata.

Artikkel 9
Vabastused mittekapitaliviirtpaberitele

1. Pidevad asutused vdivad anda kauplemiskohta korraldavatele turukorraldajatele ja investeerimisithingutele artikli 8
Idikes 1 osutatud teabe avaldamise kohustusest vabastuse:

a) turu tavamahuga vorreldes suuremahuliste korralduste ja kauplemiskoha korralduste haldamise siisteemis hoitavate ja
turule laskmist ootavate korralduste puhul;

b) hinnapiringu- ja hailkauplemissiisteemis tehtud kauplemishuvi teadete korral, mis iiletavad finantsinstrumendile omast
mahtu ja mis tekitaksid likviidsuse pakkujatele tarbetu riski ning milles vdetakse arvesse seda, kas asjakohased
turuosalised on jae- voi hulgiinvestorid;

¢) tuletisinstrumentide puhul, mille suhtes ei kohaldata artiklis 28 osutatud kauplemiskohustust, ning muude finantsinst-
rumentide puhul, millel ei ole likviidset turgu.

2. Enne kohustusest vabastamist vastavalt 1dikele 1 teavitavad pddevad asutused Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet ja
teisi padevaid asutusi iga iiksiku vabastuse andmise kavatsusest ning lisavad selgituse nende toimimise kohta. Kohustusest
vabastamise andmise kavatsuse teade tuleb esitada vihemalt neli kuud enne vabastuse kavandatud jéustumist. Kahe kuu
jooksul parast teate kdttesaamist esitab Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve vastavale padevale asutusele arvamuse, hinnates
vabastuse vastavust 18ikes 1 sitestatud ning vastavalt 1dikele 5 vastu voetud regulatiivsetes tehnilistes standardites tapsus-
tatud nouetele. Juhul kui see padev asutus annab vabastuse ning mone teise liikkmesriigi padev asutus sellega ei ndustu,
voib see padev asutus poorduda selles kiisimuses uuesti Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve poole, kes voib tegutseda talle
kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19 antud digustele. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve jalgib vabastuste
kohaldamist ning esitab komisjonile kord aastas aruande selle kohta, kuidas neid tegelikkuses kohaldatakse.
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3. Pidevad asutused voivad kas omal algatusel vdi muude pddevate asutuste taotluse korral 16ike 1 alusel antud
vabastuse tithistada, kui nad taheldavad, et vabastust kasutatakse algsest eesmirgist kdrvale kalduval viisil, voi kui nad
leiavad, et vabastust kasutatakse kiesolevas artiklis sitestatud nduetest korvale hoidmiseks.

Pidevad asutused teavitavad Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet ja teisi padevaid asutusi sellisest tithistamisest viivitama-
tult ja enne selle jdustumist, pdhjendades igakiilgselt oma otsust.

4. Padev asutus, kelle vastutusvaldkonda kuulub jdrelevalve ithe vdi mitme kauplemiskoha iile, kus kaubeldakse
volakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste vairtpaberite voi tuletisinstrumentide liigiga, v6ib juhul,
kui konealuse finantsinstrumendi liigi likviidsus langeb alla konkreetse kiinnise, ajutiselt peatada artiklis 8 osutatud
kohustuste tditmise. Konkreetne kiinnis méédratakse kindlaks objektiivsete kriteeriumide alusel, mis on omased asjaomase

finantsinstrumendi turule. Teave sellise kohustuste ajutise peatamise kohta avaldatakse asjaomase padeva asutuse veebisai-
dil.

Ajutise peatamise esialgne kehtivusperiood ei iileta kolme kuud alates selle avaldamiskuupievast asjaomase padeva asutuse
veebisaidil. Peatamist voib pikendada edasiste maksimaalselt kolmekuuliste perioodide kaupa, kui ajutise peatamise
pohjuseks olevad asjaolud piisivad. Juhul kui ajutist peatamist selle kolmekuulise tihtaja mo6dudes ei pikendata, 16ppeb
see automaatselt.

Enne artiklis 8 osutatud kohustuste peatamist voi ajutise peatamise pikendamist kdesoleva 16ike alusel teavitab asjaomane
padev asutus Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet oma kavatsusest ja esitab selgituse. Euroopa Vaartpaberiturujirelevalve
esitab padevale asutusele voimalikult kiiresti arvamuse selle kohta, kas ta peab peatamist vdi ajutise peatamise pikendamist
vastavalt esimesele ja teisele 1digule pdhjendatuks.

5. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada jargmist:

a) parameetrid ja meetodid, mida kasutatakse finantsinstrumendiga seoses 16ikes 4 osutatud likviidsuskiinnise arvutami-
seks. Liikmesriikide jaoks mdeldud parameetrid ja meetodid kiinnise arvutamiseks kehtestatakse selliselt, et kiinnise
iiletamine tdhendab asjaomase finantsinstrumendi osas markimisvéirset likviidsuse langust kdigis liidu kauplemiskoh-
tades artikli 2 16ike 1 punkti 17 kohaste kriteeriumide alusel;

b) ostu- ja miiiigipakkumiste hindade voi hinnapakkumiste vahemik ning kauplemishuvi tdsidus nende hindade juures
voi indikatiivsed kauplemiseelsed ostu- ja miiiigipakkumiste hinnad, mis on sarnased hindadega, mille korral on
olemas kauplemishuvi, mis tuleb vastavalt artikli 8 loigetele 1 ja 4 iga asjaomase finantsinstrumentide liigi kohta
avalikustada, vottes arvesse artikli 8 1dikes 2 viidatud vajalikku piiritlemist eri liikki kauplemissiisteemide kohta;

¢) nende suuremahuliste korralduste maht ning selliste kauplemiskoha korralduste haldamise siisteemis hoitavate ja turule
laskmist ootavate korralduste liik ja minimaalne maht, mille suhtes voidakse iga asjaomase finantsinstrumentide liigi
puhul kohaldada 16ike 1 kohaselt vabastust kauplemiseelse avaldamise kohustusest;

d) Idike 1 punktis b osutatud finantsinstrumendile omane maht ning nende hinnapiringu- ja hailkauplemissiisteemide
mddratlus, mille korral vdidakse kohaldada 16ike 1 kohaselt vabastust kauplemiseelse avaldamise kohustusest.

Kui Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve médrab vastavalt 16ike 1 punktile b kindlaks finantsinstrumendile omase mahu,
mis tekitaks likviidsuse pakkujatele tarbetu riski ja mille puhul vdetakse arvesse seda, kas asjakohased turuosalised on jae-
voi hulgiinvestorid, arvestab ta jirgmiste teguritega:

i) kas likviidsuse pakkujad saavad selliste mahtude juures oma riske hajutada;

i) kas finantsinstrumendi v&i finantsinstrumentide liigi turg koosneb osaliselt jaeinvestoritest ning nende investorite
tehtud tehingute keskmine vaartus;
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e) finantsinstrumendid voi finantsinstrumentide liigid, millel ei ole likviidset turgu, kus vdidakse kohaldada ldike 1
kohaselt vabastust kauplemiseelse avaldamise kohustusest.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on &igus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas mdiruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 10

Kauplemiskohtade suhtes kohaldatavad kauplemisjirgse libipaistvuse nduded vélakirjade, struktureeritud
finantstoodete, lubatud heitkoguste viirtpaberite ning tuletisinstrumentide osas

1. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud avalikustavad kauplemiskohas kaubeldavate
volakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste viirtpaberite ja tuletisinstrumentide hinnad ja mahud
ning nendega tehtud tehingute ajad. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud teevad kdigi
selliste tehingute iiksikasjad avalikuks sedavord reaalajas, kui see on tehniliselt voimalik.

2. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud tagavad investeerimisithingutele, kes on vasta-
valt artiklile 21 kohustatud avalikustama oma vdlakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste vdirtpabe-
rite ning tuletisinstrumentidega sooritatud tehingute tiksikasjad, juurdepddsu oma siisteemidele, mida nad kasutavad 15ike
1 kohase teabe avalikustamiseks, tehes seda méistlikel dritingimustel ja kedagi diskrimineerimata.

Artikkel 11
Avalikustamisega viivitamise lubamine

1. Pidevad asutused vdivad anda kauplemiskohta korraldavatele turukorraldajatele ja investeerimisithingutele loa tehin-
gute iiksikasjade avalikustamisega viivitamiseks soltuvalt tehingu mahust voi liigist.

Eelkdige voivad pidevad asutused anda loa avalikustamisega viivitamiseks seoses tehingutega,

a) mis on kauplemiskohas kaubeldavate vélakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste vaartpaberite ning
tuletisinstrumentide tavalise turumahuga vorreldes voi kauplemiskohas kaubeldavate volakirjade, struktureeritud
finantstoodete, lubatud heitkoguste vddrtpaberite ning tuletisinstrumentide liigi tavalise turumahuga vorreldes suurema-
hulised voi

b) mis on seotud kauplemiskohas kaubeldavate volakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste vidrtpa-
berite voi tuletisinstrumentidega voi selliste kauplemiskohas kaubeldavate vélakirjade, struktureeritud finantstoodete,
lubatud heitkoguste véirtpaberite voi tuletisinstrumentide liikidega, millel puudub likviidne turg;

¢) mis iiletavad kauplemiskohas kaubeldavatele volakirjadele, struktureeritud finantstoodetele, lubatud heitkoguste vaart-
paberitele voi tuletisinstrumentidele voi selliste kauplemiskohas kaubeldavate vdlakirjade, struktureeritud finantstoo-
dete, lubatud heitkoguste vaartpaberite voi tuletisinstrumentide liikidele omast mahtu ja mis tekitaks likviidsuse
pakkujatele tarbetu riski ning mille puhul vdetakse arvesse seda, kas asjakohased turuosalised on jae- voi hulgiinves-
torid.

Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud taotlevad kauplemisteabe avalikustamisega viivita-
mise kavandatud korra jaoks eelnevalt padeva asutuse loa ning avalikustavad selle korra selgelt turuosalistele ja iildsusele.
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve jalgib kauplemisteabe avalikustamisega viivitamise korra rakendamist ning esitab
komisjonile kord aastas aruande selle kohta, kuidas sellist korda tegelikkuses kasutatakse.

2. Pidev asutus, kelle vastutada on jirelevalve ithe vdi mitme kauplemiskoha iile, kus kaubeldakse volakirjade, struk-
tureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste véirtpaberite voi tuletisinstrumentide liigiga, voib juhul, kui konealuse
finantsinstrumendi liigi likviidsus langeb alla artikli 9 16ike 5 punktis a osutatud meetodi alusel kindlaks mairatud
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kiinnise, ajutiselt peatada artiklis 10 osutatud kohustuste tditmise. See kiinnis mdairatakse kindlaks objektiivsete kritee-
riumide alusel, mis on omased asjaomase finantsinstrumendi turule. Teave sellise kohustuste ajutise peatamise kohta
avaldatakse asjaomase pddeva asutuse veebisaidil.

Esialgse peatamise kestus ei iileta kolme kuud alates selle avaldamiskuupdevast asjaomase padeva asutuse veebisaidil.
Peatamist voib pikendada edasiste maksimaalselt kolmekuuliste perioodide kaupa, kui esialgse peatamise pohjuseks olevad
asjaolud piisivad. Juhul kui esialgset peatamist selle kolmekuulise tihtaja méodudes ei pikendata, 16ppeb see automaatselt.

Enne artiklis 10 viidatud kohustuste peatamist vOi esialgse peatamise pikendamist teavitab asjaomane padev asutus
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvet oma kavatsusest ja esitab selgituse. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab padevale
asutusele voimalikult kiiresti arvamuse selle kohta, kas ta peab peatamist voi esialgse peatamise pikendamist vastavalt
esimesele ja teisele 16igule pdhjendatuks.

3. Pidevad asutused vdivad koos avalikustamisega viivitamise lubamisega:

a) noduda viivitamise ajal viheste iiksikasjade avalikustamist tehingu kohta vdi kokkuvotlikul kujul iiksikasjade avalikus-
tamist mitme tehingu kohta vdi nende kahe kombinatsiooni;

b) lubada iiksikute tehingute mahu avalikustamata jitmisega viivitamist pikendatud ajavahemiku jooksul;

¢) seoses mittekapitalivddrtpaberitega, mis ei ole avalikud volakohustused, lubada mitme tehingu avaldamist kokkuvot-
likul kujul viivitamise pikendatud ajavahemiku jooksul;

d) seoses avalike vdlakohustustega lubada mitme tehingu avaldamist kokkuvdtlikul kujul mddramata ajaks.

Avalike volakohustustega seoses vdidakse punkte b ja d kasutada kas eraldi voi jarjestikku, kusjuures pdrast mahu
avalikustamata jatmise pikendatud ajavahemiku moodumist vdidakse mahtusid avalikustada kokkuvatlikul kujul.

Ko&ikide muude finantsinstrumentidega seoses avalikustatakse viivitusaja moodumisel tehingute avalikustamata jadnud
iiksikasjad ja individuaalselt koik tehingute iiksikasjad.

4. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et vdimaldada direktiivi
2014/65(EL artikli 64 kohaselt ndutava teabe avalikustamist, ning tdpsustab selles:

a) tehingute iiksikasjad, mille investeerimisithingud, sealhulgas kliendi korralduste siisteemsed tditjad ning turukorraldajad
ja investeerimisithingud, kes korraldavad kauplemiskohta, avalikustavad vastavalt artikli 10 loikele 1 iga asjaomase
finantsinstrumentide liigi osas, sealhulgas artikli 10 15ike 1 ja artikli 21 1dike 1 alusel avaldatavate tehingute eri liikide
nditajad, tehes vahet nditajatel, mille madravad peamiselt finantsinstrumentide viirtusega seotud tegurid, ning ndita-
jatel, mille mddravad muud tegurid;

b) tdhtaeg, mida peetakse kooskdlas olevaks kohustusega avaldada reaalajale vdimalikult lihedasel ajal, k.a siis, kui
kauplemine toimub viljaspool tavapidrast kauplemisaega;

¢) tingimused, mille alusel vdib anda investeerimisithingutele, sealhulgas kliendi korralduste siisteemsetele tditjatele,
turukorraldajatele ja investeerimisithingutele, kes korraldavad kauplemiskohta, loa tehingute iiksikasjade avalikustami-
sega viivitamiseks iga asjaomase finantsinstrumentide liigi osas vastavalt kdesoleva artikli [6ikele 1 ja artikli 21 15ikele 4;
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d) kriteeriumid, millest tuleb lahtuda sellise tehingu mahu véi liigi kindlaks maaramisel, mille puhul on vastavalt 16ikele 3
lubatud avalikustamisega viivitamine ja tehingu vdheste iiksikasjade avalikustamine vdi mitme tehingu iiksikasjade
avalikustamine kokkuvdtlikul kujul voi tehingu mahu mitteavaldamine, eriti seoses pikendatud viivitamise ajavahemiku
lubamisega teatavate finantsinstrumentide puhul olenevalt nende likviidsusest.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on &igus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

3. PEATUKK
Kohustus pakkuda kauplemisandmeid eraldi ja méoistlikul drilisel alusel
Artikkel 12
Kohustus teha kauplemiseelsed ja -jirgsed andmed kittesaadavaks eraldi

1. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud teevad artiklite 3, 4 ja 6 kuni 11 kohaselt
avaldatava teabe iildsusele kittesaadavaks, avaldades kauplemiseelse ja -jargse labipaistvuse andmed eraldi.

2. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, tipsustades kauplemis-
eelse ja -jargse labipaistvuse andmete avaldamise, sealhulgas 16ike 1 kohaselt tildsusele kdttesaadavaks tehtavate andmete
lahtikirjutatuse astme.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas médruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 13
Kohustus teha kauplemiseelsed ja -jirgsed andmed kittesaadavaks mdistlikul irilisel alusel

1. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud teevad artiklite 3, 4 ja 6 kuni 11 kohaselt
avaldatud teabe tldsusele kittesaadavaks mdistlikul drilisel alusel ning tagavad mittediskrimineeriva juurdepédsu sellele
teabele. Kdnealune teave tehakse tasuta kittesaadavaks 15 minutit parast avaldamist.

2. Komisjon vdtab vastavalt artiklile 50 vastu delegeeritud digusaktid, tipsustades, mida kujutab endast maistlik ériline
alus teabe avaldamiseks, nagu on osutatud 16ikes 1.

I JAOTIS

BORSIVALISE KAUPLEMISEGA  TEGELEVATE KLIENDI KORRALDUSTE = SUSTEEMSETE TAITJATE JA
INVESTEERIMISUHINGUTE TEGEVUSE LABIPAISTVUS

Artikkel 14

Kliendi korralduste siisteemsete tiitjate kohustus avaldada siduvad hinnapakkumised aktsiate,
hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentide kohta

1. Investeerimisithingud avalikustavad siduvad hinnapakkumised kauplemiskohas kaubeldavate aktsiate, hoidmistunnis-
tuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentide kohta, mille osas nad on kliendi
korralduste siisteemsed tditjad ja millel on likviidne turg.

Juhul kui esimeses 1digus osutatud finantsinstrumentidel puudub likviidne turg, avalikustavad kliendi korralduste
siisteemsed tditjad hinnapakkumised oma klientidele nende taotluse korral.
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2. Kdesolevat artiklit ning artikleid 15, 16 ja 17 kohaldatakse kliendi korralduste siisteemsete tiitjate suhtes kuni turu
tavamahuni kiitindivate tehingute korral. Kdesoleva artikli ning artikleid 15, 16 ja 17 ei kohaldata kliendi korralduste
siisteemsete tditjate suhtes turu tavamahtu iiletavate tehingute korral.

3. Kliendi korralduste siisteemsed tditjad voivad maidrata mahu voi mahud, millega puhul nad esitavad hinnapakku-
mise. Pakkumise minimaalne suurus peab olema vihemalt 10 % kauplemiskohas kaubeldava aktsia, hoidmistunnistuse,
borsil kaubeldava fondi, sertifikaadi vo6i muu sarnase finantsinstrumendi turu tavamahust. Iga konkreetse aktsia, hoid-
mistunnistuse, borsil kaubeldava fondi, sertifikaadi v6i muu sarnase kauplemiskohas kaubeldava finantsinstrumendi
hinnapakkumine peab sisaldama siduvat ostu- ja miiigihinda v&i hindu mahu v6i mahtude kohta, mis voivad kiiiindida
vastava aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide v6i muude sarnaste finantsinstrumentide
liigi, kuhu finantsinstrument kuulub, turu tavamahuni. Hind voi hinnad peavad peegeldama turul valitsevaid tingimusi
seoses konealuse aktsia, hoidmistunnistuse, borsil kaubeldava fondi, sertifikaadi voi muu sarnase finantsinstrumendiga.

4. Aktsiad, hoidmistunnistused, borsil kaubeldavad fondid, sertifikaadid ja muud sarnased finantsinstrumendid rithmi-
tatakse litkidesse vastavalt kdnealuse finantsinstrumendi turul tdidetud tellimuste aritmeetilisele keskmisele vaartusele. Iga
aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentide liigi turu
tavamaht on maht, mis viljendab iga konkreetse finantsinstrumentide liigi turul tdidetud tellimuste aritmeetilist keskmist
vaartust.

5. Iga aktsia, hoidmistunnistuse, borsil kaubeldava fondi, sertifikaadi v6i muu sarnase finantsinstrumendi turg koosneb
koigist liidus tdidetud korraldustest seoses selle finantsinstrumendiga, vélja arvatud turu tavamahuga vorreldes suurema-
hulised tellimused.

6. Iga aktsia, hoidmistunnistuse, borsil kaubeldava fondi, sertifikaadi v6i muu sarnase finantsinstrumendi likviidsuse
seisukohast kdige kohasema turu pddev asutus, nagu on mdiratletud artiklis 26, madrab vihemalt kord aastas vastavalt
konealuse finantsinstrumendi turul tdidetud korralduste aritmeetilisele keskmisele vairtusele finantsinstrumentide liigi,
kuhu see finantsinstrument kuulub. See teave avalikustatakse koigile turuosalistele ja edastatakse Euroopa Vaartpaberitu-
rujdrelevalvele, kes avaldab selle oma veebisaidil.

7. Et tagada aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide v6i muude sarnaste finantsinst-
rumentide tdhus hindamine ja maksimeerida investeerimisithingute véimalust saada oma klientidele parim tehing, tootab
Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et veelgi tipsustada korda, mis on
seotud siduva hinnapakkumise avaldamisega, nagu on osutatud 16ikes 1, et teha kindlaks, kas hinnad kajastavad valitse-
vaid turutingimusi, nagu on osutatud 16ikes 3, ja turu tavamahuga, nagu on osutatud 1digetes 2 ja 4.

Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on 6igus vdtta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskélas mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 15
Kliendi korralduste tiditmine

1. Kliendi korralduste siisteemsed tditjad avalikustavad oma hinnapakkumisi tavalisel kauplemisajal regulaarselt ja
pidevalt. Nad voivad oma hinnapakkumisi igal ajal ajakohastada. Neil on lubatud erandlike turutingimuste korral oma
hinnapakkumisi tithistada.

Liikmesriigid nduavad, et kliendi korralduste siisteemse tditja madratlusele vastavad ariithingud teavitaksid oma padevat
asutust. Konealune teade edastatakse Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele. Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve koostab
koigi liidu kliendi korralduste siisteemsete tiitjate nimekirja.
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Hinnapakkumised avalikustatakse sellisel viisil, et need oleksid teistele turuosalistele moistlikul drilisel alusel kergesti
kittesaadavad.

2. Jargides direktiivi 2014/65/EL artikli 27 sitteid, tdidavad kliendi korralduste siisteemsed tditjad neile nende klien-
tidelt laekunud korraldusi seoses aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste
finantsinstrumentidega, mille osas nad on kliendi korralduste siisteemsed tditjad, korralduse vastuvdtmise ajal pakutud

hindadega.

Samas voivad nad pohjendatud juhtudel tdita neid korraldusi ka parema hinnaga, tingimusel et see hind mahub turu-
tingimustele ldhedasse avalikustatud vahemikku.

3. Kliendi korralduste siisteemsed tditjad voivad tdita oma kutselistelt klientidelt lackunud korraldusi hindadega, mis
erinevad tditja pakutud hindadest, ilma et neil tuleks tiita 1dikes 2 sdtestatud ndudeid, tehingute korral, mille puhul
tditmine mitme vairtpaberiga on osa iihest tehingust, voi korralduste puhul, mille suhtes kohaldatakse muid tingimusi kui
kehtivat turuhinda.

4. Juhul kui kliendi korralduste siisteemne tiitja, kes avaldab iiksnes ithe hinnapakkumise v&i kelle suurim hinnapak-
kumine on turu tavamahust vdiksem, saab kliendilt korralduse, mis on tiitja hinnapakkumise mahust suurem, kuid turu
tavamahust viiksem, voib ta otsustada tdita selle osa korraldusest, mis tiletab tema hinnapakkumise mahtu, tingimusel et
see tdidetakse pakkumise hinnaga, vilja arvatud juhul, kui Idigete 2 ja 3 tingimustel on seda lubatud teha teisiti. Kui
kliendi korralduste siisteemne téitja teeb erineva mahuga hinnapakkumisi ja saab nende suuruste vahele jddva korralduse,
mille ta otsustab tdita, tdidab ta korralduse vastavalt direktiivi 2014/65/EL artiklile 28 iihe tehtud pakkumise hinnaga,
vilja arvatud juhul, kui kdesoleva artikli 1digete 2 ja 3 tingimustel on seda lubatud teha teisiti.

5. Komisjonil on digus votta kooskélas artikliga 50 vastu delegeeritud Gigusakte, milles selgitatakse, mis on maistlik
driline alus hinnapakkumiste avalikustamiseks, nagu on osutatud 15ikes 1.

Artikkel 16
Pidevate asutuste kohustused

Padevad asutused kontrollivad, kas:

a) investeerimisithingud ajakohastavad korraparaselt artikli 14 alusel avaldatud ostu- ja/vdi mudigihindu ning hoiavad
hindu, mis peegeldavad turul valitsevaid tingimusi;

b) investeerimisithingud jirgivad artikli 15 15ikes 2 sdtestatud hindade parendamise tingimusi.

Artikkel 17
Juurdepiis hinnapakkumistele

1. Kliendi korralduste siisteemsel tditjal on digus otsustada vastavalt oma aripoliitikale, kuid objektiivsel ja mittedisk-
rimineerival viisil, selle iile, millistele klientidele ta vdimaldab juurdepddsu oma hinnapakkumistele. Selleks peavad olema
olemas selged standardid, millest hinnapakkumistele juurdepddsu voimaldamisel lahtutakse. Kliendi korralduste siisteemsed
tditjad voivad keelduda klientidega drisuhete loomisest vdi need katkestada drilistel kaalutlustel, nagu niiteks kliendi
krediidivoime, vastaspoole risk voi tehingu 16plik arveldamine.

2. Selleks et piirata sama kliendi mitme tehingu riski, on kliendi korralduste siisteemsetel tditjatel digus piirata
mittediskrimineerival viisil sama kliendi tehingute arvu, mis nad otsustavad avaldatud tingimustel s6lmida. Nad voivad
piirata mittediskrimineerival viisil ja kooskdlas direktiivi 2014/65/EL artikliga 28 eri klientide samaaegsete tehingute arvu,
tingimusel et see on lubatud tiksnes juhul, kui klientide taotletavate korralduste arv ja/voi maht iiletab tunduvalt normi.
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3. Selleks et tagada aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finants-
instrumentide vairtuse tdhus hindamine ning luua investeerimisithingutele parimad vdimalused nende klientide jaoks
parima tehingu saavutamiseks, votab komisjon vastavalt artiklile 50 vastu delegeeritud digusaktid, et tipsustada:

a) kriteeriumid, mille alusel méaratakse kindlaks, kas hinnapakkumisi on avalikustatud regulaarselt ja pidevalt ning kas
need on kergesti kittesaadavad, nagu on osutatud artikli 15 I6ikes 1, ning kanalid, mille kaudu investeerimisithingud
voivad tdita oma hinnapakkumiste avalikustamise kohustust, mille hulka kuuluvad jargmised vdimalused:

i) konealuse finantsinstrumendi kauplemisele vdtnud reguleeritud turu siisteemide kaudu;

i) tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kaudu;

ili) oma siisteemide kaudu;

b) kriteeriumid, mille alusel tdpsustatakse tehingud, mille puhul mitme véirtpaberiga seotud tditmine on osa iihest
tehingust, ning korraldused, mille suhtes kohaldatakse muid tingimusi kui kehtivat turuhinda, nagu on osutatud artikli
15 loikes 3;

¢) kriteeriumid, mille alusel méadratakse kindlaks, mida voib lugeda erandlikeks turutingimusteks, mis vdimaldavad
hinnapakkumiste tithistamist, ning hinnapakkumiste ajakohastamise tingimused, nagu osutatud artikli 15 l6ikes 1;

d) kriteeriumid, mille alusel mdiratakse kindlaks, millal klientide taotletavate korralduste arv voi maht iiletab tunduvalt
normi, nagu on osutatud 15ikes 2.

e) kriteeriumid, mille alusel méidratakse kindlaks, millal jadvad hinnad turutingimustele ldhedasse avalikustatud vahe-
mikku, nagu on osutatud artikli 15 15ikes 2.

Artikkel 18

Kliendi korralduste siisteemsete tditjate kohustus avalikustada siduvad hinnapakkumised vdlakirjade,
struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste viirtpaberite ning tuletisinstrumentide kohta

1. Investeerimisithingud avalikustavad siduvad hinnapakkumised nende kauplemiskohas kaubeldavate vdlakirjade,
struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste viirtpaberite ning tuletisinstrumentide kohta, mille suhtes nad on
kliendi korralduste siisteemsed tditjad ning millel on likviidne turg, juhul kui on tdidetud jargmised tingimused:

a) kliendi korralduste siisteemse tditja klient kiisib selle kohta hinnapakkumist;

b) nad ndustuvad hinnapakkumise esitama.

2. Kauplemiskohas kaubeldavate struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste véirtpaberite ning tuletisinst-
rumentide puhul, millel puudub likviidne turg, avaldavad kliendi korralduste siisteemsed tditjad hinnapakkumised oma
klientidele taotluse korral, juhul kui nad ndustuvad hinnapakkumise esitama. Kohustusest vdidakse vabastada, kui artikli 9
ldikes 1 sdtestatud tingimused on tdidetud.

3. Kliendi korralduste siisteemsed tiitjad vdivad oma hinnapakkumisi igal ajal ajakohastada. Nad voivad erandlike
turutingimuste korral oma hinnapakkumised tithistada.

4. Liikmesriigid nduavad, et kliendi korralduste siisteemse tditja mairatlusele vastavad driithingud teavitaksid oma
pidevat asutust. Konealune teade edastatakse Euroopa Vidirtpaberiturujirelevalvele. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
koostab koigi liidu kliendi korralduste siisteemsete tditjate nimekirja.
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5. Kliendi korralduste siisteemsed tditjad teevad 16ike 1 kohaselt avaldatud siduvad hinnapakkumised kittesaadavaks
oma teistele klientidele. Sellele vaatamata on neil digus otsustada vastavalt oma aripoliitikale, kuid objektiivsel ja mitte-
diskrimineerival viisil, selle iile, millistele klientidele nad voimaldavad juurdepddsu oma hinnapakkumistele. Selleks peavad
kliendi korralduste siisteemsetel tiitjatel olema selged standardid, millest hinnapakkumistele juurdepddsu voimaldamisel
lahtutakse. Kliendi korralduste siisteemsed tditjad vdivad keelduda klientidega drisuhete loomisest vdi need katkestada
arilistel kaalutlustel, naiteks kliendi krediidivdime, vastaspoole riski voi tehingu 16pliku arveldamise tottu.

6.  Kliendi korralduste siisteemsed tiditjad solmivad avaldatud tingimustel tehinguid teiste klientidega, kellele on hinna-
pakkumine tehtud kittesaadavaks vastavalt ldikele 5, juhul kui pakutud maht on vordne kooskdlas artikli 9 16ike 5
punktiga d kindlaks mairatud finantsinstrumendile omase mahuga voi sellest viiksem.

Kliendi korralduste siisteemsed tiitjad ei pea tditma ldike 1 kohast siduva hinnapakkumise avaldamise kohustust finants-
instrumentide puhul, mis jddvad allapoole likviidsuskiinnist, mis on kindlaks mairatud kooskdlas artikli 9 loikega 4.

7. Kliendi korralduste siisteemsetel tiitjatel on &igus kehtestada tehingute arvule, mis nad esitatud hinnapakkumise
alusel klientidega sdlmivad, mittediskrimineerivad ja ldbipaistvad piirangud.

8.  Loigete 1 ja 5 alusel avaldatud hinnapakkumised ja need hinnapakkumised, mille maht on vordne I6ikes 6 osutatud
mahuga voi sellest viiksem, avalikustatakse sellisel viisil, et need oleksid teiste turuosaliste jaoks mdistlikul arilisel alusel
kergesti juurdepaisetavad.

9.  Hinnapakkumine voi hinnapakkumised peavad olema sellised, et nendega oleks tagatud, et kliendi korralduste
siisteemne tditja jargib vajaduse korral direktiivi 2014/65/EL artikli 27 kohaseid kohustusi, ning et need kajastaksid
valitsevaid turutingimusi hindade osas, millega samade voi sarnaste finantsinstrumentidega sdlmitakse tehinguid kauple-
miskohas.

Samas vdivad nad pdhjendatud juhtudel tdita korraldusi ka parema hinnaga, tingimusel et hind mahub turutingimustele
lahedasse avalikustatud vahemikku.

10.  Kéesolevat artiklit ei kohaldata kliendi korralduste siisteemsete taitjate suhtes selliste tehingute korral, mille maht
iiletab finantsinstrumendile omase mahu, mis on kindlaks mairatud kooskolas artikli 9 16ike 5 punktiga d.

Artikkel 19
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve seire

1. Pidevad asutused ja Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve jilgivad artikli 18 kohaldamist, vaadeldes mahte, mille kohta
tehakse hinnapakkumised kittesaadavaks investeerimisithingu klientidele ning seoses tthingu muu kauplemistegevusega
teistele turuosalistele, ning maira, kuivord need hinnapakkumised kajastavad valitsevaid turutingimusi tehingute osas, mis
solmitakse kauplemiskohas samade voi sarnaste finantsinstrumentidega. Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve esitab hilje-
malt 3. jaanuariks 2019 komisjonile artikli 18 kohaldamise kohta aruande. Juhul kui esineb markimisvéirsel maaral
niisugust hinnapakkumis- ja kauplemistegevust, mis iiletab &ige pisut artikli 18 1dikes 6 osutatud kiinnise voi ei ithildu
valitsevate turutingimustega, esitab Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve oma aruande komisjonile enne seda kuupieva.

2. Komisjon votab delegeeritud digusaktidega kooskdlas artikliga 50 vastu meetmed, et tipsustada artikli 18 Idikes 6
osutatud mahud, mille juures investeerimisithing sdlmib tehingud mone teise kliendiga, kellele hinnapakkumine on tehtud
kittesaadavaks. Finantsinstrumendile omane maht maiiratakse kindlaks kooskolas artikli 9 16ike 5 punktis d esitatud
kriteeriumidega.

3. Komisjon vdtab vastavalt artiklile 50 vastu delegeeritud digusaktid, tipsustades, millised on maistlik 4riline alus
hinnapakkumiste avalikustamiseks, nagu osutatud artikli 18 15ikes 8.



12.6.2014 Euroopa Liidu Teataja L 173115

Artikkel 20

Aktsiate,  hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste
finantsinstrumentidega seonduva kauplemisjirgse teabe avaldamine investeerimisithingute, sealhulgas kliendi
korralduste siisteemsete tiitjate poolt

1. Investeerimisithingud, kes sdlmivad oma arvel véi klientide nimel tehinguid kauplemiskohas kaubeldavate aktsiate,
hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentidega, avalikustavad
nende tehingute mahud ja hinnad ning sdlmimise ajad. Konealune teave avalikustatakse tunnustatud kauplemisteabea-
ruandluse avalikustaja kaudu.

2. Vastavalt kdesoleva artikli l6ikele 1 avalikustatav teave ja selle avalikustamise tdhtajad peavad vastama artikli 6
kohaselt vastu voetud nouetele, sealhulgas artikli 7 1dike 2 punkti a kohaselt vastu vdetud regulatiivsetele tehnilistele
standarditele. Juhul kui artikli 7 alusel vastu vdetud meetmed nidevad teatavate kauplemiskohas kaubeldavate aktsiate,
hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentide tehingute kategoo-
riate puhul ette avalikustamisega viivitamise, kohaldatakse seda vdimalust nende tehingute suhtes ka siis, kui need
toimuvad viljaspool kauplemiskohtasid.

3. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada jargmist:

a) kdesoleva artikli alusel avalikustatavate eri liiki tehingute nditajad, tehes vahet niitajatel, mille madravad eelkdige
finantsinstrumendi véirtuse mairamisega seotud tegurid, ning nditajatel, mille médiravad muud tegurid;

b) 1dikes 1 sitestatud kohustuse kohaldamine tehingutele, mis on seotud nende finantsinstrumentide kasutamisega
tagatisena, laenuks voi muul otstarbel, mille puhul finantsinstrumentide vahetamine on kindlaks méairatud muude
tegurite kui finantsinstrumendi jooksva turuvéirtusega;

¢) tehingu pool, kes peab tehingu 16ike 1 kohaselt avalikustama, kui mdlemad tehingu pooled on investeerimisithingud.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on &igus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mdairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 21

Volakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste viirtpaberite ning tuletisinstrumentidega
seonduva kauplemisjirgse teabe avaldamine investeerimisiihingute, sealhulgas kliendi korralduste siisteemsete
tiitjate poolt

1. Investeerimisithingud, kes sdlmivad omal arvel voi kliendi nimel tehinguid kauplemiskohas kaubeldavate vdlakirjade,
struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste vddrtpaberite ning tuletisinstrumentidega, avalikustavad nende tehin-
gute mahud ja hinnad ning sdlmimise ajad. Konealune teave avalikustatakse tunnustatud kauplemisteabearuandluse
avalikustaja kaudu.

2. Iga iiksik tehing avalikustatakse iiks kord iihe tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kaudu.

3. Vastavalt 16ikele 1 avalikustatav teave ja selle avalikustamise tdhtajad peavad vastama artikli 10 kohaselt vastu
voetud nouetele, sealhulgas artikli 11 1dike 4 punktide a ja b kohaselt vastu vdetud regulatiivsetele tehnilistele standar-
ditele.

4. Pidevad asutused vdivad anda investeerimisithingutele loa tehingute iiksikasjade avalikustamisega viivitamiseks voi
noduda vaheste iiksikasjade avalikustamist tehingu kohta voi kokkuvdtlikul kujul iiksikasjade avalikustamist mitme tehingu
kohta voi nende kahe kombinatsiooniga viivitamise ajavahemiku jooksul voi lubada iiksikute tehingute mahu mitteaval-
damist pikendatud viivitamise ajavahemiku jooksul v&i mitteomakapitali finantsinstrumentide puhul, mis ei ole avalikud
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volakohustused, lubada mitme tehingu avaldamist kokkuvétlikul kujul pikendatud viivitamise ajavahemiku jooksul voi
avalike volakohustuste puhul lubada mitme tehingu avaldamist kokkuvdtlikul kujul maddramata ajaks ning ajutiselt peatada
16ikes 1 viidatud kohustuste tditmise samadel tingimustel, nagu on sitestatud artiklis 11.

Juhul kui artikli 11 alusel vastu vdetud meetmed nievad teatavate kauplemiskohas kaubeldavate volakirjade, strukturee-
ritud finantstoodete, lubatud heitkoguste viirtpaberite ja tuletisinstrumentide tehingute kategooriate puhul ette tehingute
tiksikasjade avalikustamisega viivitamise ja vaheste iiksikasjade avalikustamise voi kokkuvdtlikul kujul iiksikasjade avali-
kustamise voi nende kahe kombinatsiooni v6i tehingute mahu avalikustamata jatmise, kohaldatakse seda voimalust nende
tehingute suhtes ka siis, kui need toimuvad viljaspool kauplemiskohtasid.

5. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et vdimaldada direktiivi
2014/65(EL artikli 64 kohaselt ndutava teabe avalikustamist, milles tipsustab:

a) kdesoleva artikli alusel avalikustatavate eri liiki tehingute nditajad, tehes vahet nitajatel, mille madravad eelkdige
finantsinstrumendi véirtuse mairamisega seotud tegurid, ning nditajatel, mille médravad muud tegurid;

b) 1dikes 1 sitestatud kohustuse kohaldamine tehingutele, mis on seotud nende finantsinstrumentide kasutamisega
tagatisena, laenuks vdi muul otstarbel, mille puhul finantsinstrumentidega kauplemise médravad muud tegurid kui
finantsinstrumendi turuvédrtus jooksevhinnas;

¢) tehingu pool, kes peab tehingu 15ike 1 kohaselt avalikustama, kui mélemad tehingu pooled on investeerimisithingud.

Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on &igus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 22
Teabe esitamine libipaistvuse ja muude nduete kindlaksmiiramise eesmirgil

1. Selleks et teha arvutused kauplemiseelse ja kauplemisjargse labipaistvuse nduete ja kohustusliku kauplemiskoha
korra kindlaksméddramiseks, mis nahakse finantsinstrumentide suhtes ette artiklitega 3-11, 14-21 ja artikliga 32, ning
et madrata kindlaks, kas investeerimisiihing on kliendi korralduste siisteemne tiitja, vdivad pddevad asutused nduda teavet
jargmistelt:

a) kauplemiskohad,

b) tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad ning

¢) kauplemiskoondteabe pakkujad.

2. Kauplemiskohad, tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad ja kauplemiskoondteabe pakkujad siilitavad
vajalikud andmed piisava ajavahemiku jooksul.

3. Piddevad asutused edastavad Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele teabe, mida Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve
vajab artikli 5 18igetes 4, 5 ja 6 osutatud aruannete koostamiseks.
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4. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tipsustatakse andme-
nduete sisu ja sagedus, samuti aeg, mille jooksul kauplemiskohad, tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad ja
kauplemiskoondteabe pakkujad peavad 1dike 1 kohaselt vastama sellistele nduetele, ning nende vastuste vormingud,
samuti see, millised andmed tuleb talletada, ja vahim aeg, mille jooksul kauplemiskohad, tunnustatud kauplemisteabea-
ruandluse avalikustajad ja kauplemiskoondteabe pakkujad siilitavad andmed, et olla voimelised vastama sellistele andme-
nduetele kooskolas 16ikega 2.

Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on &igus votta vastu kiesolevas 1dikes osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas médaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 23
Investeerimisiihingute suhtes kohaldatav kohustusliku kauplemiskoha ndue

1. Investeerimisithing tagab, et tehingud, mille ta sooritab aktsiatega, mis on vdetud kauplemisele reguleeritud turgudel
voi millega kaubeldakse kauplemiskohas, toimuvad reguleeritud turul, mitmepoolses kauplemissiisteemis voi kliendi
korralduste siisteemse téitja kaudu vdi vajaduse korral kolmanda riigi kauplemiskohas, mis on tunnistatud vastavalt
direktiivi 2014/65(EL artikli 25 16ike 4 punktile a samaviirseks, vilja arvatud juhul, kui nende tunnused hdlmavad
jargmist:

a) tehingud on mittesiistemaatilised, iihekordsed, ebakorrapdrased ja harvad; voi
b) tehinguid tehakse kolblike ja/vdi professionaalsete vastaspoolte vahel ning need ei mdjuta hinna leidmise protsessi.

2. Investeerimisithing, mis korraldab sisemist sobitamissiisteemi, milles tdidetakse aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil
kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentidega seoses kliendi korraldusi mitmepoolselt,
peab tagama, et talle on antud direktiivi 2014/65/EL alusel luba tegutseda mitmepoolse kauplemissiisteemina ning et ta
vastab koigile asjakohastele sitetele, mis puudutavad selliste lubade andmist.

3. Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tipsustakse nende
aktsiatehingute konkreetsed tunnused, mis ei mdjuta hinna leidmise protsessi vastavalt 1dikes 1 osundatule, vottes arvesse
nditeks jargmisi juhtumeid:

a) médramata likviidsuse tehingud voi

b) kui selliste finantsinstrumentidega kauplemise mairavad muud tegurid kui finantsinstrumendi turuvaartus jooksevhin-
dades.

Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on &igus vdtta vastu esimeses 18igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

IV JAOTIS
TEHINGUARUANDLUS
Artikkel 24
Kohustus siilitada turgude usaldusviirsus

Ilma et see piiraks iilesannete jaotust seoses direktiivi (EL) nr 596/2014 kehtestamisega, jdlgivad padevad asutused
Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve koordineerimisel ning kooskoélas mairuse (EL) nr 1095/2010 artikliga 31 investee-
rimisithingute tegevust, tagamaks, et nad kiituvad ausalt, diglaselt ja professionaalselt ning turu usaldusvéirsust edendaval
viisil.
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Artikkel 25
Dokumentide siilitamise kohustus

1. Investeerimisithingud siilitavad asjakohased andmed koigi nende poolt omal arvel voi kliendi nimel finantsinst-
rumentidega seoses tdidetud korralduste ja teostatud tehingute kohta padevale asutusele kittesaadavana viie aasta jooksul.
Klientide nimel sooritatud tehingute puhul peavad need andmed sisaldama kogu teavet ja iiksikasju, mis on vajalikud
kliendi tuvastamiseks, ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2005/60/EU (!) alusel ndutavat teavet. Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve voib paluda juurdepdisu sellele teabele kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 35
sdtestatud menetlusega ja tingimustel.

2. Kauplemiskoha korraldaja sdilitab asjakohased andmed koigi nende siisteemide kaudu teatavaks tehtavate finants-
instrumentide korralduste kohta padevale asutusele kittesaadavana vahemalt viie aasta jooksul. Need andmed peavad
sisaldama asjakohaseid andmeid, mis puudutavad korralduste tunnuseid, sealhulgas neid, mis seovad korralduse sooritatud
tehinguga, mis tuleneb sellest korraldusest ja mille tiksikasjadest tuleb teatada vastavalt artikli 26 1digetele 1 ja 3. Euroopa
Vairtpaberiturujdrelevalve soodustab ja koordineerib padevate asutuste juurdepdisu teabele vastavalt kiesolevale 1dikele.

3. Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada asjakohaste
korraldusandmete iiksikasjad, mis tuleb siilitada vastavalt kdesoleva artikli 15ikele 2 ja millele ei ole osutatud artiklis 26.

Regulatiivsete tehniliste standardite eelndud kasitlevad korralduse teinud liikme voi osaleja identifitseerimisnumbrit,
korralduse identifitseerimisnumbrit, korralduse edastamise kuupieva ja kellaaega, korralduse tunnuseid, sealhulgas korral-
duse liiki, vajaduse korral hinnapiirangut, kehtivusaega, korraldusega seotud erijuhiseid, korralduse muutmist, tithistamist,
osalise voi tdieliku tditmise ning vahendaja vdi oma arvel kliendikorralduste tiitja tiksikasju.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on &igus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas mdiruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 26
Tehingutest teatamise kohustus

1. Finantsinstrumentidega tehinguid sooritavad investeerimisithingud edastavad nende tehingute tdielikud ja tdpsed
tiksikasjad padevale asutusele nii kiiresti kui voimalik, kuid hiljemalt jirgmise t66paeva 15puks.

Pidevad asutused kehtestavad kooskolas direktiivi 2014/65/EL artikliga 85 vajaliku korra tagamaks, et selle teabe saaks ka
konealuste finantsinstrumentide likviidsuse seisukohast kdige kohasema turu padev asutus.

Pidevad asutused teevad taotluse korral Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele kittesaadavaks kogu kdesoleva artikli koha-
selt teatatud teabe.

2. Loikes 1 esitatud kohustust kohaldatakse jargneva suhtes:

a) finantsinstrumendid, mis on kauplemisele vdetud voi millega kaubeldakse kauplemiskohas voi mille suhtes on taot-
letud kauplemisele votmist;
b) finantsinstrumendid, mille aluseks on kauplemiskohas kaubeldav finantsinstrument, ning

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. oktoobri 2005. aasta direktiiv 2005/60/EU rahandussiisteemi rahapesu ja terrorismi rahastamise
eesmargil kasutamise véltimise kohta (ELT L 309, 25.11.2005, lk 15).
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¢) finantsinstrumendid, mille aluseks on indeks voi kauplemiskohas kaubeldavatest finantsinstrumentidest koosnev korv.

Kohustust kohaldatakse punktides a kuni ¢ osutatud finantsinstrumentidega tehtavate tehingute suhtes, olenemata sellest,
kas need tehingud tehakse kauplemiskohas voi viljaspool kauplemiskohta.

3. Aruanded peavad sisaldama eelkdige ostetud vdi miiiidud finantsinstrumentide nimetusi ja arvu, tehingute kogust,
nende tegemise kuupdevi ja kellaaegu, tehingute hindu, klientide, kelle nimel investeerimisithing tehingud tegi, identifitsee-
rimisandmeid, investeerimisithingus investeerimisotsuse vastuvdtmise ja tehingu sooritamise eest vastutavate isikute ja
arvutialgoritmide identifitseerimisandmeid, kohaldatava vabastuse, mille alusel tehing tehti, identifitseerimisandmeid, asja-
omaste investeerimisithingute identifitseerimisandmeid ning mairuse (EL) nr 236/2012 artiklite 12, 13 ja 17 kohaldami-
salasse kuuluvate mis tahes aktsiate ja avalike volakohustuste lithikeseks miiiigi identifitseerimisandmeid, nagu on mdrat-
letud kdnealuse médruse artikli 2 16ike 1 punktis b. Viljaspool kauplemiskohta tehtud tehingute puhul peavad aruanded
sisaldama andmeid tehingute liikide tuvastamiseks kooskdlas artikli 20 18ike 3 punkti a ja artikli 21 16ike 5 punkti a
kohaselt vastu vdetud meetmetega. Kaubatuletisinstrumentide puhul ndidatakse aruannetes seda, kas tehinguga vahenda-
takse riski objektiivselt m&ddetaval moel vastavalt direktiivi 2014/65/EL artiklile 57.

4. Korraldusi edastavad investeerimisithingud peavad edastataval korraldusel dra niitama koik 1digetes 1 ja 3 osutatud
tiksikasjad. Selle asemel et mirkida korralduse edastamisel korraldusele eespool nimetatud iiksikasjad, voib investeerimis-
tihing teatada edastatud korraldusest parast selle tditmist kui tehingust 16ikes 1 sitestatud nduete kohaselt. Sellisel juhul
mirgib investeerimisithing oma tehinguaruandes, et ta on seotud edastatud korraldusega.

5. Kauplemiskoha korraldaja edastab andmed oma platvormil kaubeldavate finantsinstrumentidega teostatud tehingute
kohta, mis on sooritatud tema siisteemide kaudu investeerimisithingu poolt, kelle suhtes kdesolevat mairust kooskdlas
1digetega 1 ja 3 ei kohaldata.

6.  Klientide identifitseerimisandmete esitamisel vastavalt 1digetele 3 ja 4 kasutab investeerimisithing juriidilistest isiku-
test klientide tuvastamiseks loodud juriidilise isiku tunnust.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve annab kooskdlas mdaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 16 hiljemalt 3. jaanuariks 2016
vilja suunised, millega tagatakse see, et juriidilise isiku tunnuste kohaldamine liidus on kooskdlas rahvusvaheliste stan-
darditega, eelkdige finantsstabiilsuse ndukogu kehtestatud standarditega.

7. Aruanded esitab vastavalt 1digetele 1, 3 ja 9 padevale asutusele kas investeerimisithing ise, tema nimel tegutsev
tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja voi kauplemiskoht, mille siisteemi kaudu tehing teostati.

Investeerimisithingud vastutavad pddevale asutusele esitatavate aruannete tiielikkuse, tipsuse ja digeaegse esitamise eest.

Erandina sellest vastutusest, kui investeerimisithing teatab nende tehingute iiksikasjadest tema nimel tegutseva tunnustatud
aruandlussiisteemi pakkuja voi kauplemiskoha kaudu, ei vastuta investeerimisithing tunnustatud aruandlussiisteemi
pakkuja voi kauplemiskohaga seotud aruannete tiielikkuse, tdpsuse ja digeaegse esitamise ndude tditmata jatmise eest.
Sellistel juhtudel ja tulenevalt direktiivi 2014/65/EL artikli 66 1dikest 4 vastutavad selle eest tunnustatud aruandlussiis-
teemi pakkuja voi kauplemiskoht.

Investeerimisithingud peavad siiski votma moistlikke meetmeid, et kontrollida nende nimel esitatud tehinguaruannete
taielikkust, tapsust ja digeaegsust.
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Paritolulikmesriik nduab, et investeerimisithingu nimel aruandeid esitav kauplemiskoht kehtestaks usaldusvédirsed turva-
siisteemid, mis tagaksid teabeedastusvahendite turvalisuse ja ehtsuse tdendamise, minimeeriksid andmetega seonduva
korruptsiooni ja andmetele loata juurdepéisu ohtu ning hoiaksid dra teabe lekkimise, siilitades igal ajal andmete konfi-
dentsiaalsuse. Paritoluliikmesriik nduab, et kauplemiskoht tagaks piisavad ressursid ja varusiisteemid, mis vdimaldavad
osutada teenuseid igal ajal.

Pidev asutus voib tehinguteabe kdrvutamise voi aruandlussiisteemi, sealhulgas kooskolas médruse (EL) nr 648/2012 VI
jaotisega registreeritud voi tunnustatud kauplemisteabehoidla, kiita heaks kui tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja, kes
voib edastada tehinguaruandeid padevale asutusele vastavalt 1digetele 1, 3 ja 9.

Juhul kui tehingutest on vastavalt méddruse (EL) nr 648/2012 artiklile 9 teatatud kauplemisteabehoidlale, mis on kiidetud
heaks kui tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja, ning kui need aruanded sisaldavad 1digetes 1, 3 ja 9 ndutavaid
tiksikasju ja kui need edastatakse padevale asutusele kauplemisteabehoidla poolt 16ikes 1 sitestatud tahtajaks, loetakse
1dikes 1 sdtestatud investeerimisithingu kohustus tdidetuks.

Kui tehinguaruanded sisaldavad vigu vdi valjajatmisi, parandavad tehingust teatavad tunnustatud aruandlussiisteemi
pakkuja, investeerimisithing voi kauplemiskoht teabe ning esitavad padevale asutusele parandatud aruande.

8. Kui kéesolevas artiklis sitestatud aruanded edastatakse kooskdlas direktiivi 2014/65/EL artikli 35 1dikega 8 vastu-
votva litkmesriigi padevale asutusele, edastab nimetatud padev asutus selle teabe investeerimisithingu paritoluliikmesriigi
pidevatele asutustele, vilja arvatud juhul, kui paritoluliikmesriigi pidevad asutused otsustavad, et nad ei soovi seda teavet
saada.

9.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tapsustab:

a) ldigete 1 ja 3 kohaselt esitatava teabe andmestandardid ja -formaadid, sealhulgas finantstehingutest teatamise meetodid
ja siisteemid ning vastavate aruannete vormi ja sisu;

b) Idikes 1 osutatud kohase turu kindlaksmiiramise kriteeriumid;

¢) ostetavate vdi miiidavate finantsinstrumentide andmed, tehingute koguse, nende tegemise kuupdevad ja kellaajad,
tehingute hinnad, teabe ja iiksikasjad kliendi tuvastamiseks, klientide, kelle nimel investeerimisithing tehingud tegi,
identifitseerimisandmed, investeerimisithingus investeerimisotsuse vastuvdtmise ja tehingu sooritamise eest vastutavate
isikute ja arvutialgoritmide identifitseerimisandmed, kohaldatava erandliku vabastuse, mille alusel tehing tehti, identi-
fitseerimisandmed, asjaomaste investeerimisithingute identifitseerimisandmed, tehingu sooritamise viis, andmeviljad,
mis on vajalikud tehinguaruannete to6tlemiseks ja analiiiisimiseks vastavalt 16ikele 3, ning

=

aktsiate ja avalike volakohustuste lithikeseks miitigi identifitseerimisandmed, nagu on osutatud 15ikes 3;

e) asjakohased finantsinstrumentide liigid, millest tuleb teatada vastavalt 15ikele 2;

f) tingimused, mille kohaselt lilkmesriigid tootavad 16ike 6 kohaselt vilja juriidilise isiku tunnused, eraldavad need ja
haldavad neid, ning tingimused, mille alusel investeerimisiithingud neid juriidilise isiku tunnuseid kasutavad, selleks et
1dike 1 kohaselt ndutavates tehinguaruannetes vastavalt digetele 3, 4 ja 5 klientide identifitseerimisandmed esitada;

g) tehingutest teatamise kohustuse kohaldamine investeerimisithingu filiaalidele;

h) mis on tehing ja tehingu tegemine kiesoleva artikli kohaldamise eesmargil;
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i) millal loetakse korraldus investeerimisithingu poolt edastatuks loikes 4 sdtestatud eesmargil.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on &igus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

10.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab hiljemalt 3. jaanuariks 2019 komisjonile kiesoleva artikli toimimise
kohta aruande, sealhulgas selle kohta, milline on olnud koostoime mdarusest (EL) nr 648/2012 tulenevate asjaomaste
aruandluskohustustega, ja selle kohta, kas padevatele asutustele laekuvate ja nende vahel vahetatavate tehinguaruannete
sisu ja vorm vdimaldavad investeerimisithingute tegevust kooskolas kiesoleva mairuse artikliga 24 igakiilgselt jdlgida.
Komisjon voib astuda samme selle nimel, et pakkuda vilja muudatusi, sealhulgas sitestades tehingud, mille kohta tuleb
teave edastada pddevate asutuste asemel ainult Euroopa Vidirtpaberiturujirelevalve poolt mddratud iihtsele stisteemile.
Komisjon edastab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve aruande Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

Artikkel 27
Kohustus esitada finantsinstrumentide vordlusandmed

1. Artiklis 26 osutatud tehinguaruandluse eesmargil esitavad kauplemiskohad, kus kaubeldakse finantsinstrumentidega,
mis on vdetud kauplemisele reguleeritud turgudel voi millega kaubeldakse mitmepoolses kauplemissiisteemis voi orga-
niseeritud kauplemissiisteemis, padevatele asutustele identifitseerimist vdimaldavad vordlusandmed.

Muude selles siisteemis kaubeldavate artikli 26 16ike 2 kohaldamisalasse jadvate finantsinstrumentide kohta esitab iga
kliendi korralduste siisteemne tditja oma pédevale asutusele nende finantsinstrumentidega seotud vordlusandmed.

Identifitseerimist vdimaldavad vordlusandmed peavad olema pidevale asutusele elektroonilisel kujul ja standardformaadis
esitamiseks valmis enne, kui algab kauplemine selle finantsinstrumendiga, mille kohta andmed esitatakse. Finantsinst-
rumendi vordlusandmeid ajakohastatakse, kui finantsinstrumendi andmed muutuvad. Piddevad asutused edastavad need
andmed viivitamata Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele, kes avaldab need kohe oma veebisaidil. Euroopa Vaartpaberi-
turujirelevalve teeb need vordlusandmed pidevatele asutustele kittesaadavaks.

2. Et pddevatel asutustel oleks voimalik vastavalt artiklile 26 jalgida, kas investeerimisithingud kiituvad ausalt, diglaselt
ja professionaalselt ning turu usaldusvddrsust edendaval viisil, kehtestavad Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve ja padevad
asutused vajaliku korra, millega tagatakse, et

a) Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele ja padevatele asutustele esitatakse 15ikes 1 osutatud finantsinstrumentide vérdlu-
sandmed;

b) esitatud andmete kvaliteet on artiklis 26 osutatud aruandluskohustuse tditmiseks sobiv;

¢) pddevate asutuste vahel toimub 16ike 1 kohaselt saadud finantsinstrumentide vordlusandmete tohus vahetus.

3. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada:

a) kooskolas ldikega 1 finantsinstrumentide vordlusandmete standardid ja vormid, sh meetodid ja korra esialgsete ja
ajakohastatud andmete esitamiseks padevatele asutustele ja nende edastamiseks Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele
16ike 1 kohaselt ning selliste andmete vormi ja sisu;

b) tehnilised meetmed, mis on vajalikud seoses Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve ja pddevate asutuste kehtestatava
korraga vastavalt 15ikele 2.
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Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on &igus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

V JAOTIS
TULETISINSTRUMENDID
Artikkel 28

Kohustus kaubelda reguleeritud turgudel, mitmepoolsetes kauplemissiisteemides v&i organiseeritud
kauplemissiisteemides

1. Finantssektori vastaspooled, nagu on mdiratletud maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 8, ja finantssektori-
vilised vastaspooled, kes vastavad selle mddruse artikli 10 1dike 1 punktis b sitestatud tingimustele, sdlmivad selliste
finantssektori vastaspooltega vdi muude selliste finantssektoriviliste vastaspooltega, kes vastavad mdiruse (EL)
nr 648/2012 artikli 10 Idike 1 punktis b sitestatud tingimustele, tehinguid, mis ei ole kontsernisisesed tehingud, nagu
on midratletud selle méidruse artiklis 3, ega selle mairuse artikli 89 tileminekusatetega kaetud tehingud, tuletisinstrumen-
tidega, mis kuuluvad tuletisinstrumentide liiki, mille suhtes kohaldatakse artiklis 32 sitestatud menetluse kohast kohus-
tusliku kauplemiskoha nduet ja mis on loetletud artiklis 32 osutatud registris, ainult:

a) reguleeritud turgudel;

b) mitmepoolsetes kauplemissiisteemides;

¢) organiseeritud kauplemissiisteemides voi

d) kolmandate riikide kauplemiskohtades, tingimusel et komisjon on votnud vastu 16ike 4 kohase otsuse, ning tingimusel,
et vastav kolmas riik tagab samaviirse mdjusa siisteemi selliste kauplemiskohtade tunnustamiseks, mis on saanud
direktiivi 2014/65/EL kohaselt loa lubada kauplemisele tuletisinstrumente voi kaubelda tuletisinstrumentidega, mille
suhtes kohaldatakse selles kolmandas riigis mitteeksklusiivsel alusel kohustusliku kauplemiskoha nduet.

2. Kohustusliku kauplemiskoha nduet kohaldatakse ka 1dikes 1 osutatud vastaspoolte suhtes, kes teevad tehinguid
tuletisinstrumentidega, mis kuuluvad tuletisinstrumentide liiki, mille suhtes kohaldatakse kohustusliku kauplemiskoha
nduet kauplemisel kolmanda riigi finantseerimisasutustega voi muude kolmanda riigi tiksustega, mille suhtes kohaldataks
kliirimiskohustust, kui nad oleksid asutatud liidus. Kohustusliku kauplemiskoha nduet kohaldatakse ka kolmandate riikide
tiksuste suhtes, mille suhtes kohaldataks kliirimiskohustust, kui nad oleksid asutatud liidus, kes teevad tehinguid tuletis-
instrumentidega, mis kuuluvad tuletisinstrumentide liiki, mille suhtes kohaldatakse kohustusliku kauplemiskoha nduet,
tingimusel et lepingul on liidus otsene, oluline ja prognoositav mdju, vdi kui see ndue on vajalik vdi asjakohane,
véltimaks kdesoleva midruse mis tahes sittest kdrvalehoidumist.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teeb pidevat seiret tegevuse iile, mis on seotud tuletisinstrumentidega, mille suhtes
loikes 1 margitud kohustusliku kauplemiskoha nduet ei kohaldata, et teha kindlaks juhud, kus teatav lepingute liik voib
pohjustada siisteemset riski, ja et hoida dra digusnormide erinevuse drakasutamist seoses sellega, et teatavate tuletisinst-
rumentidega tehtavate tehingute suhtes kohaldatakse kohustusliku kauplemiskoha nduet ja teatavate puhul mitte.

3. Tuletisinstrumente, mille suhtes kohaldatakse 18ike 1 kohaselt kohustusliku kauplemiskoha nduet, vdib votta kaup-
lemisele reguleeritud turul ja nendega voib kaubelda mis tahes 16ikes 1 osutatud kauplemiskohas mitteeksklusiivsel ja
mittediskrimineerival alusel.

4. Komisjon vdib votta vastavalt artikli 51 1dikes 2 sitestatud kontrollimenetlusele vastu otsuseid, milles sedastab, et
kolmanda riigi digus- ja jdrelevalveraamistik tagab, et selles kolmandas riigis tegevusloa saanud kauplemiskoht vastab
oiguslikult siduvatele nduetele, mis on samavéirsed kdesolevast maarusest, direktiivist 2014/65/EL ja méirusest (EL) nr
596/2014 tulenevate nduetega, mis kehtivad kiesoleva artikli 16ike 1 punktides a, b voi ¢ osutatud kauplemiskohtade
suhtes, ning mille jargimise osas rakendatakse selles kolmandas riigis tdhusat jirelevalvet ja digusnormide tditmist.
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Nende otsuste ainus eesmédrk on méirata kindlaks, kas kauplemiskoht on kélblik selliste tuletisinstrumentidega kauple-
miseks, mille suhtes kohaldatakse kohustusliku kauplemiskoha nduet.

Kolmanda riigi diguslikku ja jdrelevalveraamistikku kisitatakse samavadrset mdju omavana, kui see raamistik vastab
koigile jargmistele tingimustele:

a) kolmanda riigi kauplemiskohad voivad tegutseda ainult sel juhul, kui nad on saanud selleks tegevusloa ning nende
suhtes kohaldatakse pidevalt tdhusat jirelevalvet ja haldussundi digusnormide tditmise tagamiseks;

b) kauplemiskohtadel on olemas selged ja libipaistvad finantsinstrumentide kauplemisele lubamise eeskirjad, mis tihen-
dab, et finantsinstrumentidega on vdimalik kaubelda diglaselt, korrakohaselt ja tShusalt ning need on vabalt kaubel-
davad;

¢) finantsinstrumentide emitentide suhtes kohaldatakse teabe korrapirase ja jooksva esitamise ndudeid, mis tagavad
korgetasemelise investorite kaitse;

d) see tagab turu labipaistvuse ja usaldusvaarsuse eeskirjade abil, mis kasitlevad turukuritarvitusi siseteabe alusel kauple-
mise ja turuga manipuleerimise niol;

Komisjon voib votta kdesoleva ldike alusel vastu otsuse kauplemiskohtade teatud kategooria vdi kategooriate kohta.
Sellisel juhul holmab Idike 1 punkt d kolmanda riigi kauplemiskohta ainult juhul, kui see kuulub komisjoni otsusega
holmatud kategooriasse.

5. Kdiesoleva artikli tthetaolise kohaldamise tagamiseks koostab Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, milles tdpsustakse 16ikes 2 nimetatud lepingute liigid, millel on liidus otsene, oluline ja prognoo-
sitav moju, ning juhtumid, mille puhul on vajalik v&i asjakohane kohaldada kohustusliku kauplemiskoha nduet, et
vilistada kdesoleva méddruse mis tahes sittest kdrvalehoidumist.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on &igus vdtta vastu esimeses 18igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Voimaluse ja vajaduse korral on selles 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid samad, mis mdairuse (EL)
nr 648/2012 artikli 4 16ike 4 kohaselt vastu vdetud standardid.

Artikkel 29
Reguleeritud turgudel kaubeldavate tuletisinstrumentide kliirimiskohustus ja kliirimiseks vastuvdtmise ajastus

1. Reguleeritud turu korraldaja tagab, et koik sellel reguleeritud turul sdlmitud tehingud tuletisinstrumentidega kliiriks
keskne vastaspool.

2. Kesksetel vastaspooltel, kauplemiskohtadel ja investeerimisithingutel, kes tegutsevad vastavalt mairuse (EL)
nr 648/2012 artikli 2 1ikele 14 kliirivate liikmetena, on seoses kliiritavate tuletisinstrumentidega tShusad siisteemid,
protseduurid ja kord, millega tagatakse, et kliiritavate tuletisinstrumentidega tehtud tehingud esitatakse kliirimisele ja
voetakse kliirimiseks vastu nii kiiresti, kui on tehnoloogiliselt teostatav, kasutades automatiseeritud siisteeme.

Kiesolevas 16ikes tdhistatakse moistega ,kliiritavad tuletisinstrumendid”:

a) koiki tuletisinstrumente, mis kuuluvad kliirimisele vastavalt kdesoleva artikli 16ikes 1 sitestatud kliirimiskohustusele voi
vastavalt maaruse (EL) nr 648/2012 artiklis 4 satestatud kliirimiskohustusele,
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b) koiki tuletisinstrumente, mille asjaomased pooled votavad muudel juhtudel kliirimiseks vastu.

3. Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse kaes-
olevas artiklis sdtestatud siisteemide, protseduuride ja korra miinimumndouded (sealhulgas kliirimiseks vastuvétmise ajapii-
rangud), vdttes arvesse operatsiooni- voi muude riskide asjakohase ohjamise vajadust.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvel on kestev volitus arendada edasisi regulatiivseid tehnilisi standardeid, et kehtivaid
standardeid ajakohastada, kui ta leiab, et seda on valdkonna standardite arengu tottu vaja.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab esimeses 16igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses ja teises 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10-14 sitestatud korras.

Artikkel 30
Kaudne kliirimiskord

1. Kaudne kliirimiskord seoses borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega on lubatud juhul, kui konealuse korraga ei
suurendata vastaspoole riski ja tagatakse, et vastaspoole vara ja positsioonid saavad kasu kaitsest, millel on samavdarne
m&ju kui mairuse (EL) nr 648/2012 artiklites 39 ja 48 osundatul.

2. Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse
kaudse kliirimiskorra liigid, kui kaudne kliirimiskord on kehtestatud, mis vastavad 1dikes 1 osutatud tingimustele, tagades
kooskola borsiviliseid tuletisinstrumente kisitlevate sitetega komisjoni delegeeritud médruse (EL) nr 149/2013 (') II
peatiikis.

Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on &igus votta vastu kiesolevas 15ikes osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas médaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 31
Portfellide tihendamine

1. Portfellide tihendamise teenuse pakkumisel ei kohaldata investeerimisithingute ja turukorraldajate suhtes direktiivi
2014/65/EL artikli 27 kohast parima taitmise kohustust, kidesoleva maaruse artiklite 8, 10, 18 ja 21 kohast labipaistvuse
kohustust ning direktiivi 2014/65/EL artikli 1 16ike 6 kohast kohustust. Portfelli tihendamise teenuse komponendiks
olevate tuletisinstrumentide kehtetuks tunnistamise voi viljavahetamise suhtes ei kohaldata kdesoleva mairuse artiklit 28.

2. Portfellide tihendamise teenust pakkuvad investeerimisithingud ja turukorraldajad avalikustavad kauplemisteabea-
ruandluse avalikustaja kaudu portfelli tihendamise protsessi lisatud tehingute mahud ja nende sélmimise aja artiklis 10
osutatud tdhtaegadest kinni pidades.

3. Portfellide tihendamise teenust pakkuvad investeerimisithingud ja turukorraldajad siilitavad tdielikud ja tdpsed
andmed koigi portfellide tihendamise teenuste kohta, mille nad on korraldanud v&i milles nad osalevad. Need andmed
tehakse taotluse korral asjakohasele padevale asutusele vdi Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvele kohe kittesaadavaks.

(") Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud médarus (EL) nr 149/2013, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
médrust (EL) nr 648/2012 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis kisitlevad kaudset kliirimiskorda, kliirimiskohustust,
avalikku registrit, juurdepdisu kauplemiskohale, finantssektoriviliseid vastaspooli ja nende bérsiviliste tuletislepingute riskimaanda-
mismeetodeid, mida ei kliirita keskse vastaspoolega (ELT L 52, 23.2.2013, 1k 11).
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4. Komisjon voib votta vastavalt artiklile 50 delegeeritud digusaktidega vastu meetmed, tipsustades

a) portfelli tihendamise teenuse elemendid,

b) 16ike 2 kohaselt avalikustamisele kuuluva teabe,

selliselt, et kasutada voimalikult ulatuslikult d4ra mis tahes kehtivad dokumentide siilitamise, aruandluse ja avaldamise
ndudeid.

Artikkel 32
Kohustusliku kauplemiskoha néude menetlus

1. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada jargmist:

a) millise tuletisinstrumentide liigiga, mille suhtes kohaldatakse mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 5 1digete 2 ja 4 kohast
kliirimiskohustust, vdi mis tahes nende tuletisinstrumentide alamhulgaga voib kaubelda ainult kiesoleva maidruse artikli
28 ldikes 1 loetletud kauplemiskohtades;

b) kohustusliku kauplemiskoha ndude joustumise kuupéev voi kuupdevad, sealhulgas selle vdimalik jarkjarguline kohal-
damine ning vastaspoolte kategooriad, kelle suhtes kohustust kohaldatakse, juhul kui selline jarkjarguline kohaldamine
ja asjaomased vastaspoolte kategooriad on sitestatud madruse (EL) 648/2012 artikli 5 16ike 2 punkti b kohaselt
regulatiivsete tehniliste standarditega.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile kuue kuu
jooksul parast mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 5 l6ike 2 kohaste regulatiivsete tehniliste standardite vastuvdtmist
komisjoni poolt.

Enne regulatiivsete tehniliste standardite eelndu esitamist komisjonile vastuvdtmiseks konsulteerib Euroopa Vidrtpaberi-
turujirelevalve avalikkusega ning vajaduse korral voib ta konsulteerida kolmandate riikide padevate asutustega.

Komisjonil on &igus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mdairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

2. Kohustusliku kauplemiskoha néue joustub sel juhul, kui:

a) Idike 1 punkti a kohane tuletisinstrumentide liik voi selle asjakohane alamhulk peab olema lubatud kauplemisele voi
sellega kaubeldakse vihemalt tihes artikli 28 16ikes 1 osutatud kauplemiskohas ning

b) selles tuletisinstrumentide liigis voi selle asjakohases alamhulgas peab kolmandatel pooltel olema piisavalt ostu- ja
miitigihuvi, et seda tuletisinstrumentide liiki saaks pidada piisavalt likviidseks, et sellega kaubelda ainult artikli 28 13ikes
1 osutatud kauplemiskohtades.

3. Loikes 1 osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu koostamisel kisitab Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve
tuletisinstrumentide liiki voi selle asjakohast alamhulka piisavalt likviidsena jargmiste kriteeriumide alusel:

a) tehingute keskmine sagedus ja maht erinevate turutingimuste juures, vottes arvesse tuletisinstrumentide liiki kuuluvate
toodete olemust ja olelusringi;

b) aktiivsete turuosaliste arv ja liik, sealhulgas turuosaliste suhtarv asjaomase toote turul kaubeldud toodete ja lepingutega
vorreldes;
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¢) keskmised hinnavahed.

Nende regulatiivsete tehniliste standardite eelndu ettevalmistamisel votab Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve arvesse
eeldatavat mdju, mida see kohustusliku kauplemiskoha ndue vdib avaldada tuletisinstrumentide liigi voi selle asjakohase
alamhulga likviidsusele ja finantssektorivilistest tiksustest 10ppkasutajate aritegevusele.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teeb kindlaks, kas tuletisinstrumentide liik voi selle asjakohane alamhulk on ainult
teatavast piirist vdiksemate tehingute korral piisavalt likviidne.

4. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teeb omal algatusel, ldhtuvalt 1dikes 2 sdtestatud kriteeriumidest ning parast
tildsusega konsulteerimist kindlaks tuletisinstrumentide liigid vdi iiksikud tuletislepingud, mille suhtes tuleks kohaldada
artikli 28 Idikes 1 nimetatud kauplemiskohtades kauplemise nduet, kuid mille kohta pole iikski keskne vastaspool saanud
veel maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 14 vdi 15 kohast tegevusluba vdi mis ei ole vdetud kauplemisele voi millega ei
kaubelda artikli 28 1dikes 1 nimetatud kauplemiskohas, ning teavitab neist liikidest vdi lepingutest komisjoni.

Pirast esimeses 16igus osutatud Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teate saamist voib komisjon avaldada kutse ettepane-
kute koostamiseks nende tuletisinstrumentidega kauplemise kohta artikli 28 16ikes 1 nimetatud kauplemiskohtades.

5. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab komisjonile vastavalt 1dikele 1 regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
millega muudetakse, peatatakse voi tithistatakse olemasolevad regulatiivsed tehnilised standardid iga kord, kui on
ilmnenud olulisi muutusi 16ikes 2 sdtestatud kriteeriumides. Enne eelndu esitamist vdib Euroopa Viirtpaberiturujirele-
valve vajaduse korral konsulteerida kolmandate riikide padevate asutustega.

Kiesolevas 16igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite vastuvGtmise &igus on antud komisjonile kooskdlas
maédruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

6.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tapsustatakse 16ike
2 punktis b nimetatud kriteeriumid.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on &igus votta vastu esimeses 18igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 33
Dubleerivate voi vastandlike eeskirjade viltimise kord

1. Komisjon, keda abistab Euroopa Vadrtpaberiturujirelevalve, jilgib artiklites 28 ja 29 sdtestatud pohimétete rahvus-
vahelist kohaldamist, eelkdige turuosalistele kehtestatavate vdimalike dubleerivate vdi vastandlike nduete osas ja koostab
Euroopa Parlamendile ja ndukogule selle kohta vdhemalt kord aastas aruande ning pakub vilja vdimalikke meetmeid.

2. Komisjon vdib vdtta vastu rakendusakte, milles kinnitatakse, et asjaomase kolmanda riigi bigus-, jarelevalve- ja
oigusnormide tditmise tagamise kord

a) on samavidrne artiklitest 28 ja 29 tulenevate nduetega;

b) tagab ametisaladuse kaitse tasemel, mis on samaviirne kiesolevas mairuses sitestatuga;

¢) leiab tohusat kohaldamist ja rakendamist diglasel ja moonutusi mittetekitaval viisil ning tagab seega selles kolmandas
riigis tGhusa jarelevalve ja digusnormide tditmise.
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Konealused rakendusaktid voetakse vastu kooskolas artiklis 51 osutatud kontrollimenetlusega.

3. Loikes 2 osutatud samaviirsust kinnitav rakendusakt tihendab seda, et artiklites 28 ja 29 esitatud kohustus loetakse
kdesoleva médruse kohaldamisalasse kuuluva tehingu sdlmivate vastaspoolte poolt tdidetuks, juhul kui vdhemalt ks
vastaspooltest on asutatud selles kolmandas riigis ja vastaspooled jirgivad selle kolmanda riigi digus-, jdrelevalve- ja
digusaktide tditmise tagamise korda.

4. Komisjon jilgib koosto6s ESMAga seda, kas kolmandad riigid, kelle kohta on samavéarsust kinnitav rakendusakt
vastu vOetud, rakendavad artiklites 28 ja 29 sitestatud nduetega samavadrseid noudeid tShusalt, ning annab sellest
vihemalt kord aastas Euroopa Parlamendile ja ndukogule aru.

Kui aruandest ilmneb, et kolmanda riigi ametiasutused rakendavad samavairseid ndudeid suurel mairal puudulikult voi
ebajdrjekindlalt, voib komisjon 30 kalendripdeva jooksul pédrast aruande esitamist asjaomase kolmanda riigi digusraa-
mistikule antud samavéirsustunnustuse tagasi votta. Samavaarsust kinnitava rakendusakti tagasivotmise korral kohalda-
takse vastaspoolte tehingute suhtes uuesti automaatselt koiki kdesoleva mairuse artiklites 28 ja 29 sitestatud ndudeid.

Artikkel 34
Kohustusliku kauplemiskoha ndudega seotud tuletisinstrumentide register

Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve avaldab ja peab oma veebisaidil registrit, milles médaratakse ammendavalt ja tthemdt-
teliselt kindlaks tuletisinstrumendid, millega vdib kaubelda ainult artikli 28 Idikes 1 loetletud kauplemiskohtades, kaup-
lemiskohad, kus need on kauplemisele vdetud vdi kus nendega kaubeldakse, ning kohustusliku kauplemiskoha ndude
joustumise kuupdev.

VI JAOTIS
MITTEDISKRIMINEERIV JUURDEPAAS FINANTSINSTRUMENTIDE KLIIRIMISELE
Artikkel 35
Mittediskrimineeriv juurdepiis kesksele vastaspoolele

1. Ilma et see piiraks médruse (EL) nr 648/2012 artikli 7 kohaldamist, néustub keskne vastaspool kliirima finantsinst-
rumente kedagi diskrimineerimata ning ldbipaistval viisil, sealhulgas seoses tagatisnduete ja tasudega, mis on seotud
juurdepdisuga, soltumata kauplemiskohast, kus tehing tehti. Eelkdige tagatakse sellega kauplemiskoha digus mittediskri-
mineerivale kohtlemisele asjaomases kauplemiskohas kaubeldavate lepingute puhul osas, mis puudutab:

a) tagatisele esitatavaid ndudeid ja majanduslikult samavidirsete lepingute tasaarvestust, kui selliste lepingute lisamine
keskse vastaspoole tegevuse 16petamisel toimuva tasaarvestuse ja muude tasaarvestuse korra hulka kohaldatava makse-
jouetusdiguse alusel ei seaks ohtu selliste menetluste sujuvat ja korrektset toimimist, kehtivust vd6i maksmapanekut,
ning

b) mdairuse (EL) nr 648/2012 artikli 41 kohase riskimudeli raames risttagatiste andmine sama keskse vastaspoole poolt
kliiritud korreleeruvate lepingutega.

Keskne vastaspool voib nduda, et kauplemiskoht vastaks keskse vastaspoole poolt kehtestatud tegevus- ja tehnilistele
standarditele, sealhulgas riskijuhtimisnduetele. Kdesolevas 1dikes esitatud nduet ei kohaldata tuletislepingute suhtes, mille
suhtes juba kohaldatakse médruse (EL) nr 648/2012 artikli 7 kohast juurdepddsukohustust.

Kaesolev artikkel ei ole keskse vastaspoole suhtes siduv, kui tal on mirkimisvddrne seos kauplemiskohaga, mis on
esitanud artikli 36 16ike 5 kohase teate.

2. Kauplemiskoht esitab kesksele vastaspoolele juurdepddsu saamise ametliku taotluse kesksele vastaspoolele, selle
asjaomasele padevale asutusele ja kauplemiskoha pddevale asutusele. Taotluses tdpsustatakse, millist liiki finantsinstrumen-
tidele juurdepiidsu taotletakse.
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3. Keskne vastaspool annab kauplemiskohale kirjaliku vastuse kolme kuu jooksul vabalt vddrandatavate véirtpaberite
ja rahaturuinstrumentide puhul ning kuue kuu jooksul borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide puhul, véimaldades talle
juurdepéisu, tingimusel et pddev asutus on vastavalt 16ikele 4 andnud loa juurdepdisuks, voi keeldudes juurdepdisu
andmisest. Keskne vastaspool vdib juurdepidsutaotluse rahuldamisest keelduda ainult 16ike 6 punktis a sdtestatud tingi-
mustel. Juhul kui keskne vastaspool keeldub juurdepdisu vdimaldamisest, peab ta esitama oma vastuses selle kohta
ammendavad pohjendused ning teavitama sellest otsusest kirjalikult oma padevat asutust. Kui kauplemiskoht ei ole
asutatud keskse vastaspoolega samas liikmesriigis, esitab keskne vastaspool sellise teabe ja need pdhjendused ka kauple-
miskoha pddevale asutusele. Keskne vastaspool teeb juurdepddsu vdimalikuks kolme kuu jooksul parast juurdepdidsutaot-
lusele positiivse vastuse andmist.

4. Keskse vastaspoole vdi kauplemiskoha padev asutus voimaldab kauplemiskohale juurdepaisu kesksele vastaspoolele
ainult juhul, kui juurdepdis:

a) ei ndua koostalitluskokkulepet tuletisinstrumentide puhul, mis ei ole borsivilised tuletisinstrumendid vastavalt maaruse
(EL) nr 648/2012 artikli 2 esimese 1digu punktile 7, voi

b) ei ohusta turgude sujuvat ja nduetekohast toimimist, eelkdige likviidsuse killustumise tdttu, voi ei mdjuta negatiivselt
siisteemset riski.

Esimese 16igu punktis a esitatud tingimus ei takista juurdepddsu véimaldamist, juhul kui 15ikes 2 osutatud taotlus eeldab
koostalitlusvoimet ning kauplemiskoht ja koik kesksed vastaspooled, kes on esildatud koostalitluskokkuleppe osalised, on
selle kokkuleppega ndus ning riskid, mis avalduvad turgu valitsevale kesksele vastaspoolele kesksete vastaspoolte vaheliste
positsioonide t3ttu, on kollateraliseeritud kolmanda osapoole tasandil.

Juhul kui vajadus koostalitluskokkuleppe jdrele on pdhjus voi osa pdhjusest, miks taotlus tagasi liikati, ndustab kauple-
miskoht keskset vastaspoolt ja teavitab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvet, millistel muudel kesksetel vastaspooltel on
juurdepdds kauplemiskohale, ning Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avaldab selle teabe, mille alusel voivad investee-
rimisithingud otsustada kasutada oma digusi seoses nende kesksete vastaspooltega vastavalt direktiivi 2014/65/EL artiklile
37, et holbustada alternatiivseid juurdepddsukokkuleppeid.

Juhul kui padev asutus keeldub juurdepddsu voimaldamast, viljastab ta oma otsuse kahe kuu jooksul parast 1dikes 2
osutatud taotluse saamist, esitades teisele padevale asutusele, kesksele vastaspoolele ja kauplemiskohale selle kohta
ammendavad pdhjendused, sealhulgas tdendid, millele otsus tugineb.

5. Keskne vastaspool, kes on dsja asutatud ja kellele on antud mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 17 kohaselt tegevus-
luba kliirimiseks keskse vastaspoolena maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 esimese 16igu punkti 1 mairatluses voi kes on
tunnustatud médaruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 alusel voi kellele on antud tegevusluba varem kehtinud riikliku tegevus-
lubade andmise korra alusel perioodiks, mis on 2. juulil 2014 lithem kui kolm aastat, vdib seoses vabalt vddrandatavate
védrtpaberite ja rahaturuinstrumentidega taotleda enne 3. jaanuari 2017 oma padevalt asutuselt luba kasutada iilemine-
kukorda. Padev asutus voib otsustada, et kdesolevat artiklit ei kohaldata keskse vastaspoole suhtes seoses vabalt vddran-
datavate vadrtpaberite ja rahaturuinstrumentidega tileminekuperioodil kuni 3. juulini 2019.

Sellise tileminekuperioodi heakskiitmisel ei saa keskne vastaspool kasutada artikli 36 voi kdesoleva artikli kohaseid
juurdepddsudigusi seoses vabalt vddrandatavate vairtpaberite ja rahaturuinstrumentidega selle iileminekukorra kestel.
Pidev asutus teatab keskse vastaspoole pddevate asutuste kolleegiumi liikmetele ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele,
kui tileminekuperiood heaks kiidetakse. Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve avaldab koikide talle lackunud teadete loetelu.

Kui kesksel vastaspoolel, kellele on antud kiesoleva 1dike kohaselt luba kasutada iileminekukorda, on markimisvéirne seos
ithe voi rohkema kauplemiskohaga, ei saa need kauplemiskohad kasutada artikli 36 voi kdesoleva artikli kohaseid
juurdepddsudigusi seoses vabalt vodrandatavate vddrtpaberite ja rahaturuinstrumentidega selle tileminekukorra kestel.

Keskne vastaspool, kellele on antud tegevusluba kolme aasta jooksul enne joustumist, kuid kes on moodustatud {ihine-
mise voi tilevotmise teel, milles osales vihemalt iiks keskne vastaspool, kellele on antud tegevusluba enne seda perioodi, ei
voi taotleda kiesoleva 16ike kohaselt luba iileminekukorra kasutamiseks.
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6.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada jargmist:

a) konkreetsed tingimused, mille korral keskne vastaspool vdib juurdepddsu voimaldamisest keelduda, sealhulgas tehin-
gute eeldatav maht, kasutajate arv ja liikk, operatsiooniriski ja keerukuse juhtimise kord vdi muud mirkimisvdarseid
ebakohaseid riske tekitavad tegurid;

b) tingimused, mille korral keskne vastaspool voimaldab juurdepdisu, sealhulgas viljatootamise etapis finantsinstrumen-
tide kohta esitatud teabe konfidentsiaalsus, mittediskrimineeriv ja ldbipaistev kliirimistasude méairamine, tagatise
nouded ning korralduslikud nduded seoses tagatise andmisega;

¢) tingimused, mille korral seataks juurdepadsu andmisega ohtu turgude sujuv ja korrakohane toimimine v6i mdjutataks
negatiivselt siisteemset riski;

d) 1dike 5 kohase teate esitamise kord;

¢) mittediskrimineeriva kohtlemise tingimused selles osas, milliseid tagatise ndudeid selles kauplemiskohas kaubeldavate
lepingute puhul esitatakse, kuidas toimub majanduslikult samavairsete lepingute tasaarvestus ning risttagatiste andmine
sama keskse vastaspoole poolt kliiritud korreleeruvate lepingutega.

Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on &igus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 36
Mittediskrimineeriv juurdepiis kauplemiskohale

1. 1Ilma et see piiraks madruse (EL) nr 648/2012 artikli 8 kohaldamist, edastab kauplemiskoht kauplemisteavet, kedagi
diskrimineerimata ning ldbipaistvalt, sealhulgas juurdepddsutasude osas, taotluse alusel mis tahes kesksele vastaspoolele,
kes on saanud tegevusloa vdi on tunnustatud médruse (EL) nr 648/2012 alusel ning kes soovib kliirida selles kauple-
miskohas sdlmitud finantsinstrumentide tehinguid. Kdnealust nduet ei kohaldata tuletislepingute suhtes, mille suhtes juba
kohaldatakse maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 8 kohast juurdepddsukohustust.

Kiesolev artikkel ei ole kauplemiskoha suhtes siduv, kui tal on mdrkimisvddrne seos keskse vastaspoolega, mis on
esitanud teate tileminekukorra kasutamise kohta artikli 35 16ike 5 kohaselt.

2. Keskne vastaspool esitab kauplemiskohale juurdepddsu saamise ametliku taotluse kauplemiskohale, selle asjakohasele
padevale asutusele ja keskse vastaspoole padevale asutusele.

3. Kauplemiskoht annab kesksele vastaspoolele kirjaliku vastuse kolme kuu jooksul vabalt vddrandatavate véirtpaberite
ja rahaturuinstrumentide puhul ning kuue kuu jooksul borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide puhul, vdimaldades talle
juurdepdisu, tingimusel et asjaomane piddev asutus on vastavalt 1dikele 4 andnud loa juurdepddsuks, voi keeldudes
juurdepdisu andmisest. Kauplemiskoht vdib juurdepddsu voimaldamisest keelduda ainult 16ike 6 punktis a sdtestatud
tingimustel. Juhul kui juurdepédsu voimaldamisest keeldutakse, esitab kauplemiskoht oma vastuses selle kohta ammen-
davad pohjendused ning teavitab sellest otsusest kirjalikult oma padevat asutust. Kui keskne vastaspool ei ole asutatud
kauplemiskohaga samas liikmesriigis, esitab kauplemiskoht sellise teabe ja need pdhjendused ka keskse vastaspoole
pidevale asutusele. Kauplemiskoht teeb juurdepddsu voimalikuks kolme kuu jooksul pédrast juurdepéisutaotlusele posi-
tiivse vastuse andmist.
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4. Kauplemiskoha vdi keskse vastaspoole padev asutus vdimaldab kesksele vastaspoolele juurdepédsu kauplemiskohale
ainult juhul, kui juurdepdis:

a) ei ndua koostalitluskokkulepet tuletisinstrumentide puhul, mis ei ole borsivilised tuletisinstrumendid vastavalt méddruse
(EL) nr 648/2012 artikli 2 esimese 1digu punktile 7, voi

b) ei ohusta turgude sujuvat ja korrakohast toimimist, eelkdige likviidsuse killustumise tdttu ning kui kauplemiskoht on
loonud piisavad mehhanismid sellise killustumise drahoidmiseks, voi ei mdjuta negatiivselt siisteemset riski.

Esimese 16igu punktis a esitatud tingimus ei takista juurdepddsu véimaldamist, juhul kui 1dikes 2 osutatud taotlus eeldab
koostalitlusvdimet ning kauplemiskoht ja kdik kesksed vastaspooled, kes on pakutava koostalitluskokkuleppe osalised, on
selle kokkuleppega ndus ning riskid, mis avalduvad turgu valitsevale kesksele vastaspoolele kesksete vastaspoolte vaheliste
positsioonide t3ttu, on kollateraliseeritud kolmanda osapoole tasandil.

Juhul kui vajadus koostalitluskokkuleppe jdrele on pdhjus vdi osa pdhjusest, miks taotlus tagasi liikati, ndustab kauple-
miskoht keskset vastaspoolt ja teavitab Euroopa Viairtpaberiturujirelevalvet, millistel muudel kesksetel vastaspooltel on
juurdepiids kauplemiskohale, ning Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve avaldab selle teabe, mille alusel voivad investee-
rimisithingud otsustada kasutada oma digusi seoses nende kesksete vastaspooltega vastavalt direktiivi 2014/65/EL artiklile
37, et holbustada alternatiivseid juurdepddsukokkuleppeid.

Juhul kui padev asutus keeldub juurdepdisu vimaldamast, viljastab ta oma otsuse kahe kuu jooksul pirast 1dikes 2
osutatud taotluse saamist, esitades teisele padevale asutusele, kauplemiskohale ja kesksele vastaspoolele selle kohta
ammendavad pohjendused, sealhulgas tdendid, millele otsus tugineb.

5. Kauplemiskoht, mis jadb kaesoleva méddruse kohaldamise algusele eelneval kalendriaastal borsil kaubeldavate tuletis-
instrumentide osas allapoole asjaomast kiinnist, voib enne kiesoleva mairuse kohaldamist teatada Euroopa Vaartpaberi-
turujdrelevalvele ja oma padevale asutusele, et ta ei soovi, et kiesolev artikkel oleks tema suhtes kdnealuse kiinnise piiresse
jadvate borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide puhul siduv kolmekiimne kuu jooksul alates kdesoleva méddruse kohalda-
misest. Kauplemiskoht, mis jddb allapoole asjaomast kiinnist igal selle kolmekiimnekuulise perioodi aastal v&i ka parast
seda, voib perioodi 16pus teatada Euroopa Viairtpaberiturujirelevalvele ja oma pidevale asutusele, et ta soovib, et kidesolev
artikkel ei oleks jitkuvalt tema suhtes siduv jargmise kolmekiimne kuu jooksul. Kui kauplemiskoht on sellise teate
esitanud, ei saa ta kasutada artikli 35 vdi kdesoleva artikli kohaseid juurdepadsudigusi asjaomase kiinnise piiresse jadvate
borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide puhul kohaldamisest loobumise perioodi jooksul. Euroopa Viairtpaberiturujirele-
valve avaldab koikide talle lackunud teadete loetelu.

Asjaomane kiinnis kohaldamisest loobumiseks on kauplemise aastane nimivéirtus 1 triljon eurot. Nimivairtuse arvesta-
misel vOetakse arvesse iiksnes tehingute itthte poolt ja see hdlmab koiki borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega
kauplemiskoha reeglite kohaselt tehtud tehinguid.

Kui kauplemiskoht on osa markimisvéirse seosega kontsernist, arvutatakse kiinnis kontserni kdigi liidus asuvate kaup-
lemiskohtade kauplemise aastase nimivéirtusena.

Kui kdesoleva 15ike kohaselt teate esitanud kauplemiskohal on mirkimisvéddrne seos ithe voi rohkema keskse vastaspoo-
lega, ei saa need kesksed vastaspooled kasutada artikli 35 voi kéesoleva artikli kohaseid juurdepddsudigusi asjaomase
kiinnise piiresse jadvate borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide puhul kohaldamisest loobumise perioodi jooksul.

6.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada jargmist:

a) konkreetsed tingimused, mille korral kauplemiskoht vdib juurdepddsu voimaldamisest keelduda, sealhulgas tingimused,
mis pdhinevad tehingute eeldataval mahul, kasutajate arvul, operatsiooniriski ja keerukuse juhtimise korral voi muudel
miérkimisvdarseid ebakohaseid riske tekitavatel teguritel;
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b) tingimused, mille korral juurdepids voimaldatakse, sealhulgas viljatootamise etapis finantsinstrumentide kohta esitatud
teabe konfidentsiaalsus ning mittediskrimineeriv ja labipaistev juurdepddsutasude méadramine;

¢) tingimused, mille korral juurdepddsu andmisega seataks ohtu turgude sujuv ja korrakohane toimimine v6i mdjutataks
negatiivselt stisteemset riski;

d) Ioike 5 kohase teate esitamise kord, sealhulgas nimivaartuse arvutamise edasine tipsustamine ja meetod, mille kohaselt
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voib kontrollida mahtude arvutamist ja kiita heaks kdesoleva artikli kohaldamisest
loobumise.

Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on &igus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mdairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 37
Mittediskrimineeriv juurdepids vordlusalustele ja nende litsentseerimise kohustus

1. Juhul kui finantsinstrumendi védrtus arvutatakse vordlusaluse alusel, tagab vordlusaluse suhtes omandidigust omav
isik, et kesksetele vastaspooltele ja kauplemiskohtadele oleks vdimaldatud kauplemise ja kliirimise eesmirgil mittediskri-
mineeriv juurdepdis:

a) kliirimise ja kauplemise eesmargil olulistele hindade ja andmete sisendandmetele ning teabele selle vordlusaluse koos-
seisu, metoodika ja hinna mairamise kohta ning

b) litsentsidele.

Teabele juurdepddsu digust sisaldav litsents antakse diglasel, mdistlikul ja mittediskrimineerival alusel kolme kuu jooksul
parast keskse vastaspoole voi kauplemiskoha poolt taotluse esitamist.

Juurdepéids antakse mdistliku turuhinnaga, vottes arvesse hinda, millega vdimaldatakse juurdepdis vordlusalusele voi
litsentseeritakse intellektuaalomandidigusi samadel tingimuste]l monele teisele kesksele vastaspoolele, kauplemiskohale
voi mis tahes seotud isikule kliirimise ja kauplemise eesmirgil. Kesksetelt vastaspooltelt, kauplemiskohtadelt voi mis
tahes seotud isikult vdib kiisida erinevat hinda tiksnes objektiivselt pohjendatud juhul, mis on seotud méistliku arilise
alusega, nditeks ndutava kasutuse koguse, kasutusala voi valdkonnaga.

2. Kui pérast 3. jaanuari 2017 tootatakse vilja uus vordlusalus, algab selle litsentseerimise kohustus hiljemalt 30 kuud
pdrast seda, kui konealusele vordlusalusele viitava finantsinstrumendiga hakati kauplema voi kui see voeti kauplemisele.
Kui uue vordlusaluse suhtes omandidigust omaval isikul on senise vordlusaluse omandidigus, sitestab see isik, et vorreldes
senise vordlusalusega vastab uus vordlusalus jirgmistele kumulatiivsetele kriteeriumidele:

a) uus vordlusalus ei ole ainult senise vordlusaluse koopia voi selle mugandus ning uue vordlusaluse metoodika, seal-
hulgas indeksi aluseks olevad andmed erinevad sisuliselt mis tahes seni eksisteerinud vordlusalusest ning

b) uus vordlusalus ei asenda monda seni eksisteerinud vordlusalust.

Kiesolev 1dige ei piira konkurentsieeskirjade ning eelkdige ELi toimimise lepingu artiklite 101 ja 102 kohaldamist.
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3. Ukski keskne vastaspool, kauplemiskoht ega seotud isik ei tohi sdlmida iihegi vérdlusaluse pakkujaga kokkulepet,
mille tulemusena:

a) takistataks mis tahes muu keskse vastaspoole voi kauplemiskoha juurdepidsu 16ikes 1 viidatud teabele voi digustele,
voi

b) takistataks mis tahes muu keskse vastaspoole vdi kauplemiskoha juurdepddsu 16ikes 1 viidatud litsentsile.

4. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, maarates kindlaks alljirgneva:

a) loike 1 punkti a alusel iiksnes kesksele vastaspoolele voi kauplemiskohale litsentsi kaudu kittesaadavaks tehtav teave;

b) muud tingimused, mille alusel juurdepais antakse, sealhulgas esitatava teabe konfidentsiaalsus;

¢) standardid, mille alusel saab tdendada, et vordlusalus on uus kooskdlas 16ike 2 punktidega a ja b.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile 3. juuliks
2015.

Komisjonil on &igus votta esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastu kooskdlas mdiruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 38
Juurdepiis kolmandate riikide kesksete vastaspoolte ja kauplemiskohtade jaoks

1. Kolmandas riigis asutatud kauplemiskoht voib taotleda juurdepdisu liidus asutatud kesksele vastaspoolele ainult
juhul, kui komisjon on v&tnud selle kolmanda riigi kohta kooskdlas artikli 28 1dikega 4 vastu otsuse. Kolmandas riigis
asutatud keskne vastaspool voib taotleda juurdepidsu liidus tegutsevale kauplemiskohale juhul, kui see keskne vastaspool
on tunnustatud vastavalt méddruse (EL) nr 648/2012 artiklile 25. Kolmandates riikides asutatud kesksed vastaspooled ja
kauplemiskohad tohivad kasutada artiklite 35 ja 36 kohaseid juurdepddsudigusi tiksnes juhul, kui komisjon on 16ike 3
kohaselt votnud vastu otsuse, mille kohaselt asjaomase kolmanda riigi digus- ja jirelevalveraamistik tagab mojusa sama-
véddrse suisteemi valisriigi korra kohaselt loa saanud kesksetele vastaspooltele ja kauplemiskohtadele juurdepddsu véimal-
damiseks selles kolmandas riigis asutatud kesksetele vastaspooltele ja kauplemiskohtadele.

2. Kolmandates riikides asutatud kesksed vastaspooled ja kauplemiskohad tohivad taotleda artikli 37 kohast litsentsi ja
juurdepdisudigusi iiksnes juhul, kui komisjon on kédesoleva artikli 16ike 3 kohaselt votnud vastu otsuse, mille kohaselt
asjaomase kolmanda riigi digus- ja jirelevalveraamistik tagab mdjusa samavdirse siisteemi, mille raames vilisriigi juris-
diktsioonis loa saanud kesksetele vastaspooltele ja kauplemiskohtadele vdimaldatakse juurdepdis diglasel, maistlikul ja
mittediskrimineerival alusel jargmisele:

a) kliirimise ja kauplemise eesmargil olulistele hindade ja andmete sisendandmetele ning teabele vordlusaluste koosseisu,
metoodika ja hinna médramise kohta ning

b) litsentsidele

asjaomases kolmandas riigis asutatud isikute poolt, kes evivad omandidigusi vordlusalustele.
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3. Komisjon voib artiklis 51 osutatud kontrollimenetluses votta vastu otsuseid, millega mairatakse kindlaks, et
kolmanda riigi digus- ja jarelevalveraamistik tagab, et kdnealuses kolmandas riigis loa saanud kauplemiskohad ja kesksed
vastaspooled tdidavad diguslikult siduvaid ndudeid, mis on samavéirsed kdesoleva artikli 1dikes 2 osutatud nduetega ning
mille iile teostatakse tShusat jirelevalvet ning mille tiitmine on kdnealuses kolmandas riigis tagatud.

Kolmanda riigi digus- ja jdrelevalveraamistikku kisitatakse samavéddrsena, kui see raamistik vastab kdigile jargmistele
tingimustele:

a) kolmanda riigi kauplemiskohad voivad tegutseda ainult sel juhul, kui nad on saanud selleks tegevusloa ning nende
suhtes kohaldatakse pidevalt tdhusat jirelevalvet ja haldussundi digusnormide tditmise tagamiseks;

b) see tagab samavdirse siisteemi valisriigi korra kohaselt loa saanud kesksetele vastaspooltele ja kauplemiskohtadele
juurdepdisu vdimaldamiseks selles kolmandas riigis asutatud kesksetele vastaspooltele ja kauplemiskohtadele;

) asjaomase kolmanda riigi Oigus- ja jirelevalveraamistik tagab mdjusa samavéidrse stisteemi, mille raames valisriigi
jurisdiktsioonis loa saanud kesksetele vastaspooltele ja kauplemiskohtadele vdimaldatakse juurdepdis diglasel, moist-
likul ja mittediskrimineerival alusel jargmisele:

i) kliirimise ja kauplemise eesmargil olulistele hindade ja andmete sisendandmetele ning teabele vordlusaluste koos-
seisu, metoodika ja hinna madramise kohta ning

ii) litsentsidele

asjaomases kolmandas riigis asutatud isikute poolt, kes evivad omandidigusi vordlusalustele.

VII JAOTIS
FINANTSTOODETESSE SEKKUMISE JA POSITSIOONIDE JARELEVALVE MEETMED
1. PEATUKK
Finantstoodete seire ja finantstoodetesse sekkumine
Artikkel 39
Turuseire

1. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve jilgib vastavalt maaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 9 Iikele 2 liidus turustatavate,
levitatavate voi mutidavate finantsinstrumentide turgu.

2. Euroopa Pangandusjdrelevalve jilgib vastavalt maidruse (EL) nr 1093/2010 artikli 9 loikele 2 liidus turustatavate,
levitatavate voi miitidavate investeerimishoiuste turgu.

3. Piddevad asutused jilgivad selliste finantsinstrumentide ja investeerimishoiuste turgu, mida turustatakse, levitatakse
vOi miiiiakse asjaomases litkmesriigis vOi asjaomasest litkmesriigist.

Artikkel 40
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve ajutise sekkumise volitused

1. Kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 artikli 9 16ikega 5 voib Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve, kui ldigetes 2 ja
3 sitestatud tingimused on tdidetud, keelata voi piirata liidus ajutiselt:

a) teatavate finantsinstrumentide voi teatud konkreetsete omadustega finantsinstrumentide turundamist, levitamist voi
miiiiki voi
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b) teatud liiki finantsteenust vdi -tegevust.

Sellist keeldu v&i piirangut vdidakse kohaldada ning nende osas vdidakse kohaldada erandeid Euroopa Viirtpaberituru-
jarelevalve poolt kindlaks mairatud asjaoludel.

2. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teeb 16ike 1 kohase otsuse ainult juhul, kui on tdidetud kdik jargmised tingi-
mused:

a) viljapakutud meetmega kasitletakse markimisvaddrset probleemi seoses investorite kaitsega vdi ohtu finants- voi
toorme- ja kaubaturgude korrakohasele toimimisele ja usaldusvairsusele voi liidu finantssiisteemi kui terviku voi
selle osa stabiilsusele;

b) vastava finantsinstrumendi vdi tegevuse suhtes kohaldatavad liidu diguse regulatiivsed nduded ei maanda seda ohtu;

¢) padev asutus vdi padevad asutused ei ole rakendanud selle ohu kdrvaldamiseks meetmeid vdi meetmed, mida on
rakendatud, ei maanda seda ohtu piisavalt.

Kui esimeses 16igus sdtestatud tingimused on tdidetud, vdib Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve ettevaatusabinduna kehtes-
tada loikes 1 osutatud keelu voi piirangu enne seda, kui mingit finantsinstrumenti hakatakse klientidele turustama,
levitama v6i miitima.

3. Kiesolevale artiklile vastavalt meetme votmisel tagab Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve, et meede:

a) ei avalda finantsturgude tShususele vdi investoritele kahjustavat mdju, mis on vdrreldes meetme kasulikkusega ebapro-
portsionaalne;

b) ei pdhjusta digusliku arbitraazi riski ja

¢) on vdetud parast konsulteerimist ametiasutustega, kes vastutavad péllumajandustoodete turgude jirelevalve, halduse ja
reguleerimise eest mairuse (EU) 1234/2007 alusel, juhul kui meede on seotud péllumajandustoorme tuletisinstrumen-

tidega.

Juhul kui padev asutus vdi padevad asutused on vdtnud meetme vastavalt artiklile 42, vdib Euroopa Vidrtpaberituruja-
relevalve votta mis tahes 1dikes 1 nimetatud meetme, ilma et ta peaks esitama oma arvamuse, nagu sitestatud artiklis 43.

4. Enne kui ta otsustab rakendada kdesoleva artikli kohast meedet, teavitab Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve pade-
vaid asutusi tema poolt viljapakutavast meetmest.

5. Otsuse korral rakendada kiesoleva artikli kohast meedet avaldab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve oma veebisaidil
sellekohase teate. Teates esitatakse keelu voi piirangu iiksikasjad ning mdaratakse kindlaks ajavahemik parast selle teate
avaldamist, mille moodumisel meetmed joustuvad. Keeldu voi piirangut kohaldatakse ainult tegevuste suhtes, mis
toimuvad pdrast meetmete joustumist.

6.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vaatab vastavalt 16ikele 1 kohaldatud keelu voi piirangu mdju libi asjakohaste
ajavahemike tagant, kuid vihemalt kord kolme kuu jooksul. Keeld voi piirang aegub, kui seda nimetatud kolmekuulise
tahtaja moodudes ei pikendata.

7. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poolt kooskolas kiesoleva artikliga vdetud meede on tilimuslik mis tahes vara-
sema, padeva asutuse poolt vdetud meetme iile.
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8. Komisjon votab artikli 50 kohaselt vastu delegeeritud digusaktid, milles tdpsustatakse kriteeriumid ja tegurid, millega
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve peab arvestama, kui ta teeb kindlaks, kas esineb 16ike 2 punktis a osutatud mirki-
misvddrne probleem seoses investorite kaitsega voi oht finants- vi toorme- ja kaubaturgude korrakohasele toimimisele
voi usaldusvadrsusele voi liidu finantssiisteemi kui terviku voi selle osa stabiilsusele.

Need kriteeriumid ja tegurid hdlmavad jargmist:

a) finantsinstrumendi keerukuse aste ja selle suhe kliendi liigiga, kellele instrumenti turundatakse ja miitiakse;

b) finantsinstrumentide emissiooni maht v&i nimivéartus;

¢) finantsinstrumendi, -tegevuse voi -tava uuenduslikkus;

d) finantsinstrumendi voi -tava pakutav finantsvoimendus.

Artikkel 41

Euroopa Pangandusjirelevalve ajutise sekkumise volitused

1. Kooskdlas mairuse (EL) nr 10932010 artikli 9 1dikega 5 vdib Euroopa Pangandusjirelevalve, kui 1digetes 2 ja 3
sdtestatud tingimused on tdidetud, keelata voi piirata liidus ajutiselt:

a) teatavate investeerimishoiuste vOi teatud konkreetsete omadustega investeerimishoiuste turundamist, levitamist voi
miitiki voi

b) teatud liiki finantstegevust voi -tava.

Sellist keeldu voi piirangut voi nendest erandi tegemist vdidakse kohaldada Euroopa Pangandusjirelevalve poolt tapsus-
tatud asjaoludel.

2. Euroopa Pangandusjirelevalve teeb 16ike 1 kohase otsuse ainult juhul, kui on tdidetud koik jargmised tingimused:

a) viljapakutud meetmega kasitletakse markimisvéirset probleemi seoses investorite kaitsega vdi ohtu finantsturgude
korrakohasele toimimisele ja usaldusvddrsusele voi liidu finantssiisteemi kui terviku voi selle osa stabiilsusele;

b) vastava investeerimishoiuse vdi tegevuse suhtes kohaldatavad liidu diguse regulatiivsed nduded ei maanda seda ohtu;

¢) padev asutus vdi padevad asutused ei ole rakendanud selle ohu kdrvaldamiseks meetmeid v3i meetmed, mida on
rakendatud, ei maanda seda ohtu piisavalt.

Kui esimeses 18igus sitestatud tingimused on tdidetud, vdib Euroopa Pangandusjirelevalve ettevaatusabinduna kehtestada
16ikes 1 osutatud keelu vi piirangu enne seda, kui mingit investeerimishoiust hakatakse klientidele turundama, levitama
vOi miitima.

3. Kdesolevale artiklile vastavalt meetme votmisel tagab Euroopa Pangandusjirelevalve, et meede:

a) ei avalda finantsturgude tdhususele voi investoritele kahjustavat moju, mis on vorreldes meetme kasulikkusega ebapro-
portsionaalne; ning
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b) ei pohjusta digusliku arbitraazi riski.

Juhul kui padev asutus voi padevad asutused on votnud meetme vastavalt artiklile 42, voib Euroopa Pangandusjirelevalve
votta mis tahes 1dikes 1 nimetatud meetme, ilma et ta peaks esitama oma arvamuse, nagu sitestatud artiklis 43.

4. Enne kui ta otsustab rakendada kiesoleva artikli kohast meedet, teavitab Euroopa Pangandusjirelevalve padevaid
asutusi tema poolt viljapakutavast meetmest.

5. Otsuse korral rakendada kiesoleva artikli kohast meedet avaldab Euroopa Pangandusjirelevalve oma veebisaidil
sellekohase teate. Teates esitatakse keelu voi piirangu iiksikasjad ning mdaratakse kindlaks ajavahemik parast selle teate
avaldamist, mille moodumisel meetmed joustuvad. Keeldu voi piirangut kohaldatakse ainult tegevuste suhtes, mis
toimuvad pdrast meetmete joustumist.

6.  Euroopa Pangandusjirelevalve vaatab vastavalt 16ikele 1 kohaldatud keelu v&i piirangu libi asjakohaste ajavahemike
tagant, kuid vahemalt kord kolme kuu jooksul. Keeld voi piirang 16ppeb, kui seda nimetatud kolmekuulise tdhtaja
moddudes ei pikendata.

7. Euroopa Pangandusjirelevalve poolt kooskdlas kiesoleva artikliga voetud meede on ilimuslik mis tahes varasema,
pideva asutuse poolt vdetud meetme fiile.

8.  Komisjon votab artikli 50 kohaselt vastu delegeeritud digusaktid, milles tipsustatakse kriteeriumid ja tegurid, millega
Euroopa Pangandusjirelevalve peab arvestama, kui ta teeb kindlaks, kas esineb 16ike 2 punktis a osutatud markimisvdarne
probleem secoses investorite kaitsega voi oht finantsturgude nduetekohasele toimimisele ja usaldusvéirsusele voi liidu
finantssiisteemi kui terviku voi selle osa stabiilsusele.

Need kriteeriumid ja tegurid hdlmavad jargmist:

a) investeerimishoiuse keerukuse aste ja selle suhe kliendi liigiga, kellele asjaomast investeerimishoiust turundatakse ja
miitiakse;

b) investeerimishoiuste emissiooni maht vdi nimivéartus;
¢) investeerimishoiuse, -tegevuse voi -tava uuenduslikkus;
d) finantsvoimendus, mida investeerimishoius voi -tava annab.
Artikkel 42
Finantstoodetesse sekkumine pidevate asutuste poolt

1. Pidev asutus vdib keelata voi piirata:

a) teatavate finantsinstrumentide v0i investeerimishoiuste voi teatud konkreetsete omadustega finantsinstrumentide voi
investeerimishoiuste turundamist, levitamist voi muiiki litkmesriiki voi liikmesriigist voi

b) teatud liiki finantstegevust voi -tava.

2. Pidev asutus voib votta 16ikes 1 nimetatud meetme, kui ta on mdistlikel pdhjustel veendunud, et:
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a) kas

i) finantsinstrument, investeerimishoius voi -tegevus voi -tava tekitab markimisvaarseid probleeme seoses investorite
kaitsega vdi kujutab endast ohtu finants- vdi toorme- ja kaubaturgude korrakohasele toimimisele ja usaldusvaar-
susele voi finantssiisteemi kui terviku voi selle osa stabiilsusele vihemalt ithes litkmesriigis voi

ii) tuletisinstrumendil on kahjulik m&ju hindade kujunemise viisile alusvara turul;

b) olemasolevad vastava finantsinstrumendi, investeerimishoiuse vdi teenuse vdi tegevuse suhtes kohaldatavad liidu diguse
reguleerivad nduded ei maanda punktis a osutatud riske piisavalt ning olemasolevate nduete tditmise tohusama
jarelevalve voi kehtestamisega ei oleks voimalik lahendada seda probleemi paremini;

¢) meede on proportsionaalne, vdttes arvesse tuvastatud riskide olemust, kdnealuste investorite voi turuosaliste struktuuri
keerukuse astet ning meetme tdendolist mdju investoritele ja turuosalistele, kes vdivad konealust finantsinstrumenti voi
investeerimishoiust omada, kasutada voi selle pealt kasu teenida voi kasutada konealust tegevust vdi tava voi selle pealt
kasu teenida;

d) padev asutus on nduetekohaselt konsulteerinud padevate asutustega teistest liikmesriikidest, millele meede voib marki-
misvddrset moju avaldada;

¢) meede ei moju diskrimineerivalt monest teisest lilkmesriigist pakutavate teenuste voi tegevuste suhtes ning

f) ta on nouetekohaselt konsulteerinud ametiasutustega, kes vastutavad pdllumajandustoodete turgude jirelevalve, juhti-
mise ja reguleerimise eest mairuse (EU) nr 1234/2007 alusel, juhul kui finantsinstrument voi -tegevus voi -tava
kujutab endast tdsist ohtu péllumajandustoodete turu korrakohasele toimimisele ja usaldusvédrsusele.

Kui esimeses 16igus sitestatud tingimused on tdidetud, voib padev asutus ettevaatusabinduna kehtestada 16ikes 1 osutatud
keelu voi piirangu enne seda, kui mingit finantsinstrumenti voi investeerimishoiust hakatakse klientidele turustama,
levitama v6i miitima.

Sellist keeldu voi piirangut voidakse kohaldada ning nende osas vdidakse kohaldada erandeid padeva asutuse poolt
kindlaks maaratud asjaoludel.

3. Pidev asutus vdib kehtestada kiesoleva artikli alusel keelu voi piirangu iiksnes juhul, kui ta on teavitanud koiki teisi
padevaid asutusi ja Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalvet kirjalikult voi muul asutuste vahel kokku lepitud viisil vahemalt
iiks kuu enne meetme kavandatavat joustamist jargmistest iiksikasjadest:

a) finantsinstrument voi -tegevus voi -tava, mille suhtes plaanitakse meedet votta;

b) viljapakutava keelu voi piirangu tipne olemus ning millal see peaks kava kohaselt joustuma ning

¢) tdendid, millele tuginedes ta on oma otsuse vastu votnud ja millest tulenevalt ta on veendunud, et kdik 1oikes 2
sdtestatud tingimused on tididetud.

4. Erandjuhtudel, kui padev asutus peab vajalikuks votta kdesoleva artikli alusel kiireloomulisi meetmeid, et viltida
1dikes 1 osutatud finantsinstrumentidest, investeerimishoiustest, -tegevusest vdi -tavast tulenevat kahju, voib ta votta
ajutisi meetmeid juhul, kui ta on teavitanud koiki teisi padevaid asutusi ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet voi —
investeerimishoiuste puhul — Euroopa Pangandusjdrelevalvet kirjalikult vdhemalt 24 tundi enne meetme kavandatud
joustumist, tingimusel et kdik kdesolevas artiklis sitestatud kriteeriumid on tdidetud ning lisaks on selgelt kindlaks tehtud,
et tthekuuline etteteatamisperiood ei vdimalda asjaomast probleemi voi ohtu piisavalt maandada. Pidev asutus ei tohi
votta ajutisi meetmeid, mille kestus iiletab kolme kuud.
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5. Otsuse korral kehtestada mis tahes 1dikes 1 nimetatud keeld voi piirang avaldab padev asutus oma veebisaidil
sellekohase teate. Teates esitatakse keelu vOi piirangu iiksikasjad, ajavahemik pdrast selle teate avaldamist, mille
moodumisel meetmed joustuvad, ning tdendid, mille alusel padev asutus on veendunud, et koik 16ikes 2 sdtestatud
tingimused on tdidetud. Keeldu vdi piirangut kohaldatakse ainult tegevuste suhtes, mis toimuvad pdrast selle teate
avaldamist.

6.  Piadev asutus tithistab keelu voi piirangu, kui 1ikes 2 sdtestatud tingimused ei ole enam tdidetud.

7. Komisjon votab kooskdlas artikliga 50 vastu delegeeritud digusaktid, milles tdpsustatakse kriteeriumid ja tegurid,
millega padevad asutused peavad arvestama, kui nad teevad kindlaks, kas esineb 16ike 2 punktis a osutatud markimis-
véddrne probleem seoses investorite kaitsega voi oht finants- vdi toorme- ja kaubaturgude nduetekohasele toimimisele ja
usaldusvaarsusele voi finantssiisteemi stabiilsusele vihemalt iithes liikmesriigis.

Need kriteeriumid ja tegurid hdlmavad jargmist:

a) finantsinstrumendi vdi investeerimishoiuse keerukuse aste ja selle suhe kliendi liigiga, kellele instrumenti turundatakse,
levitatakse ja miiiiakse;

b) finantsinstrumendi, investeerimishoiuse, -tegevuse vdi -tava uuenduslikkus;
¢) finantsinstrumendi voi investeerimishoiuse voi tava finantsvoimendus;

d) finants- voi toorme- ja kaubaturgude korrakohase toimimise ja usaldusvdirsusega seoses finantsinstrumentide voi
investeerimishoiuste emissiooni maht vdi nimivaartus.

Artikkel 43
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve ja Euroopa Pangandusjirelevalve poolne koordineerimine

1. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvel vdi — investeerimishoiuste puhul — Euroopa Pangandusjirelevalvel on seoses
padevate asutuste poolt kooskdlas artikliga 42 vdetavate meetmetega soodustaja ja koordineerija roll. Eelkdige tagab
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voi — investeerimishoiuste puhul — Euroopa Pangandusjirelevalve, et padevate asutuste
voetavad meetmed oleksid pdhjendatud ja proportsionaalsed ning padevad asutused jérgiksid vdimaluse korral jarjekindlat
ldhenemisviisi.

2. Kui Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele voi — investeerimishoiuste puhul — Euroopa Pangandusjirelevalvele on
lackunud artikli 42 kohane teade mis tahes meetme kohta, mida plaanitakse selle artikli alusel rakendada, esitab Euroopa
Vidrtpaberiturujirelevalve voi — investeerimishoiuste puhul — Euroopa Pangandusjirelevalve arvamuse selle kohta, kas
vastav keeld vdi piirang on pdhjendatud ja proportsionaalne. Juhul kui Euroopa Viairtpaberiturujirelevalve voi — investee-
rimishoiuste puhul — Euroopa Pangandusjirelevalve on seisukohal, et konealuse riski korvaldamiseks on tarvis, et meet-
meid votaksid teised padevad asutused, toob ta ka selle oma arvamuses vilja. Arvamus avaldatakse Euroopa Vidrtpabe-
riturujdrelevalve voi — investeerimishoiuste puhul — Euroopa Pangandusjirelevalve veebisaidil.

3. Juhul kui pidev asutus soovib vdtta voi votab meetmeid, minnes vastuollu Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve voi
Euroopa Pangandusjirelevalve poolt kooskolas 1dikega 2 vastu vdetud arvamusega, voi loobub meetmete vOtmisest,
minnes vastuollu selle arvamusega, avaldab ta viivitamatult oma veebisaidil vastava teate, selgitades igakiilgselt, mis
pohjustel ta nii kiitub.

2. PEATUKK
Positsioonid
Artikkel 44

Siseriiklike positsioonide juhtimise meetmete ja positsioonide piirangute koordineerimine Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve poolt

1. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvel on seoses pidevate asutuste poolt direktiivi 2014/65/EL artikli 69 loike 2
puntide o ja p alusel vietavate meetmetega toetav ja koordineeriv roll. Eelkdige tagab Euroopa Vaartpaberiturujirelevalve,
et padevad asutused lihtuvad nende volituste kasutamisel, kehtestatavate meetmete olemuse ja ulatuse mdaaramisel,
meetmete kestuse iile otsustamisel ning nende iile jirelkontrolli teostamisel jarjekindlast ldhenemisviisist.
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2. Kui Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvet on teavitatud direktiivi 2014/65/EL artikli 79 1dike 5 alusel plaanitavatest
meetmetest, talletab Euroopa Vaartpaberiturujirelevalve andmed vastava meetme kohta ning selle rakendamise pdhjused.
Direktiivi 2014/65/EL artikli 69 16ike 2 punkti o voi p alusel vOetavate meetmete osas koostab ta ja avaldab oma
veebisaidil andmebaasi iilevaadetega hetkel jous olevatest meetmetest, sealhulgas andmed konealuse isiku kohta, kdne-
aluste finantsinstrumentide andmed, vdimalikud piirangud selle kohta, millises mahus positsioone isikud igal ajahetkel
voivad hoida, vdimalikud erandid sellest ndudest, mis on tehtud direktiivi 2014/65/EL artikli 57 kohaselt, ning selle
pohjused.

Artikkel 45
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve volitused positsioonide haldamisel

1. Kooskdlas mdiruse (EL) nr 1095/2010 artikli 9 ldikega 5 rakendab Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve, kui
mdlemad 1ikes 2 sitestatud tingimused on tdidetud, ithte vdi mitut jirgmistest meetmetest:

a) nduab mis tahes isikult kogu asjakohase teabe tuletisinstrumendiga seotud positsiooni vdi riskipositsiooni suuruse ja
eesmirgi kohta;

b) nduab pirast kooskdlas punktiga a saadud teabe analiiiisimist konealuselt isikult positsiooni voi riskipositsiooni
suuruse vihendamist voi kdrvaldamist vastavalt 16ike 10 punktis b osutatud delegeeritud digusaktile;

¢) viimase abinduna piirab isiku vdimet soetada kaubatuletisinstrumente.

2. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve teeb 18ike 1 kohase otsuse ainult juhul, kui on tdidetud mdlemad jirgmised
tingimused:

a) Ioikes 1 loetletud meetmetega on vdimalik leevendada ohtu finantsturgude, sealhulgas kaubatuletisinstrumentide
turgude korrakohasele toimimisele ja usaldusvédrsusele direktiivi 2014/65/EL artikli 57 16ikes 1 loetletud eesmarkide
kohaselt ning sealhulgas seoses natuuras kauba kittetoimetamiskokkulepetega, voi liidu finantssiisteemi kui terviku voi
selle osa stabiilsusele;

b) pidev asutus voi padevad asutused ei ole votnud selle ohu kdrvaldamiseks meetmeid voi meetmed, mida on vdetud, ei
maanda seda ohtu piisavalt.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve hindab, kas kaesoleva 1oike esimese 16igu punktides a ja b osutatud tingimused on
tdidetud, vastavalt kdesoleva artikli 16ike 10 punktis a osutatud delegeeritud Sigusaktis tdpsustatud kriteeriumidele ja
teguritele.

3. Loikes 1 nimetatud meetmete vOtmisel tagab Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve, et asjaomane meede:

a) vdimaldab markimisvéirselt reageerida ohule, mis dhvardab finantsturgude, sealhulgas kaubatuletisinstrumentide
turgude korrakohast toimimist ja usaldusvairsust direktiivi 2014/65/EL artikli 57 loikes 1 loetletud eesmarkide
kohaselt ning sealhulgas natuuras kauba kittetoimetamiskokkuleppeid dhvardavale ohule vdi liidu finantssiisteemi
kui terviku voi selle osa stabiilsust dhvardavale ohule vdi parandada mirkimisvaarselt padevate asutuste suutlikkust
jalgida ohtu, mida hinnatakse vastavalt kdesoleva artikli 1dike 10 punktis a osutatud delegeeritud digusaktis tapsustatud
kriteeriumidele ja teguritele;

b) ei tekita digusliku arbitraazi riski, mida hinnatakse vastavalt kdesoleva artikli 16ike 10 punktile ¢;

¢) ei avalda finantsturgude tdhususele iihtegi jargmist, meetmest saadava kasuga vorreldes ebaproportsionaalset nega-
titvset moju: likviidsuse vahenemine nendel turgudel, nende tingimuste piiramine, mille korral saab vihendada finants-
sektorivilise vastaspoole dritegevusega otseselt seotud riske, voi turuosaliste jaoks ebakindluse tekitamine.
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Enne energia hulgimiiiigitoodetega seotud mis tahes meetme votmist konsulteerib Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve
Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EU) nr 713/2009 (') alusel asutatud Energeetikasektorit Reguleerivate Asutuste
Koostodametiga.

Enne pollumajandustoorme tuletisinstrumentidega seotud meetme votmist konsulteerib Euroopa Vairtpaberiturujdrele-
valve ametiasutustega, kes vastutavad pdllumajandustoodete turgude jirelevalve, haldamise ja reguleerimise eest maaruse
(EU) nr 1234/2007 alusel.

4. Enne kui ta otsustab rakendada mis tahes 1dikes 1 nimetatud meedet vdi pikendada selle rakendamist, teavitab
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve asjaomaseid padevaid asutusi tema poolt véljapakutavast meetmest. Loike 1 punktide a
vOi b alusel esitatud taotluse korral peab vastav teade sisaldama identifitseerimisandmeid isiku voi isikute kohta, kellele see
on adresseeritud, ning taotluse iiksikasju ja pdhjusi. Loike 1 punkti ¢ alusel rakendatava meetme korral peab vastav teade
sisaldama andmeid asjaomase isiku kohta, asjaomaste finantsinstrumentide kohta, asjakohaseid kvantitatiivseid niitajaid,
nditeks maksimaalne positsiooni suurus, mis isikul voib olla, ning meetme rakendamise pdhjusi.

5. Teade tuleb esitada vihemalt 24 tundi enne seda, kui meede voi selle pikendamine peaks jéustuma. Erandlikel
asjaoludel, kui teadet ei ole vdimalik esitada 24 tundi ette, vdib Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve esitada teate vihem
kui 24 tundi enne meetme ettendhtud joustumist.

6.  Otsuse korral votta 16ike 1 punkti ¢ kohaselt mis tahes meedet voi pikendada selle meetme votmist avaldab Euroopa
Vadrtpaberiturujirelevalve oma veebisaidil sellekohase teate. Teade peab sisaldama andmeid asjaomase isiku kohta, asja-
omaste finantsinstrumentide kohta, asjakohaseid kvantitatiivseid niitajaid, nditeks maksimaalne positsiooni suurus, mis
isikul voib olla, ning meetme vdtmise pdhjusi.

7. Loike 1 punktis ¢ osutatud meede joustub teate avaldamisel voi teates kindlaks médratud ajal, mis tihendab parast
teate avaldamist, ning kehtib ainult tehingutele, mis sélmitakse parast meetme joustumist.

8. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vaatab vastavalt 16ike 1 punktile ¢ kohaldatud meetmete moju ldbi asjakohaste
ajavahemike tagant, kuid vihemalt kord kolme kuu jooksul. Juhul kui meedet selle kolmekuulise tihtaja moodudes ei
pikendata, aegub see automaatselt. Loikeid 2-8 kohaldatakse ka meetmete pikendamise korral.

9.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poolt kooskdlas kiesoleva artikliga voetud meede on ilimuslik mis tahes vara-
sema, padeva asutuse poolt direktiivi 2014/65/EL artikli 69 1dike 2 punktide o vdi p kohaselt voetud meetme iile.

10.  Komisjon vdtab kooskolas artikliga 50 vastu delegeeritud Sigusaktid, milles tipsustakse kriteeriumid ja tegurid, et
teha kindlaks:

a) kas eksisteerib 16ike 2 punktis a osutatud oht finantsturgude, sealhulgas kaubatuletisinstrumentide turgude ndueteko-
hasele toimimisele ja usaldusvéirsusele direktiivi 2014/65/EL artikli 57 16ikes 1 loetletud eesmirkide kohaselt ning
sealhulgas seoses natuuras kauba kittetoimetamiskokkulepetega, voi liidu finantssiisteemi kui terviku voi selle osa
stabiilsusele, vOttes arvesse seda, mil médral kasutatakse positsioone natuuras kauba v&i toorme- ja kaubalepingutega
seotud positsioonide maandamiseks ning mil médral seatakse alusvara turgudel hindu kaubatuletisinstrumentide
hindade pohjal;

b) tuletisinstrumentidega seotud positsiooni voi riskipositsiooni sobiv vihendamine, millele on osutatud kdesoleva artikli
ldike 1 punktis b;

¢) olukorrad, milles voib tekkida kdesoleva artikli 16ike 3 punktis b osutatud digusliku arbitraazi risk.

Nende kriteeriumide ja tegurite puhul vdetakse arvesse direktiivi 2014/65/EL artikli 57 loikes 3 osutatud regulatiivseid
tehnilisi standardeid ning nende puhul eristatakse olukordi, kus Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve votab meetmeid
seetdttu, et padev asutus ei ole neid vdtnud, ja olukordi, kus Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve votab meetmeid sellise
lisariski suhtes, mille suhtes padev asutus ei saa direktiivi 2014/65/EL artikli 69 ldike 2 punktide j v&i o alusel piisavalt
meetmeid votta.

(') Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta méirus (EU) nr 713/2009, millega luuakse Energeetikasektorit Reguleerivate
Asutuste Koostodamet (ELT L 211, 14.8.2009, lk 1).
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VIII JAOTIS

TEENUSTE OSUTAMINE KOLMANDATE RIIKIDE INVESTEERIMISUHINGUTE POOLT FILIAALI KAUDU VOI ILMA
FILIAALITA JA TEGEVUS, MILLE SUHTES ON TEHTUD SAMAVAARSUST KINNITAV OTSUS

Artikkel 46
Uldsitted

1. Kolmanda riigi driithing voib osutada koikjal liidus asutatud vordsetele vastaspooltele ja kutselistele klientidele
direktiivi 2014/65/EL 1I lisa I jao tdhenduses investeerimisteenuseid voi tegeleda investeerimistegevusega koos kdrvaltee-
nustega voi ilma nendeta filiaali asutamata juhul, kui ta on registreeritud kooskdlas artikliga 47 Euroopa Vairtpaberitu-
rujdrelevalve hallatavas kolmandate riikide investeerimisithingute registris.

2. Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve registreerib kolmanda riigi driiithingu, kes on esitanud taotluse investeerimistee-
nuste ja -tegevuse pakkumiseks voi sellega tegelemiseks kdikjal liidus vastavalt 16ikele 1, ainult juhul, kui on tdidetud
jargmised tingimused:

a) komisjon on votnud vastu otsuse vastavalt artikli 47 1dikele 1;

b) investeerimisithing on saanud tegevusloa jurisdiktsioonis, kus ta peakontor on rajatud samade investeerimisteenuste voi
-tegevuse pakkumiseks, mida ta kavatseb pakkuda liidus, ning tema suhtes kohaldatakse tohusat jarelevalvet ja tditev-
menetlusi, mis tagavad selles kolmandas riigis kehtivate nduete tema poolt tdieliku tditmise;

¢) on solmitud koostookokkulepped kooskélas artikli 47 16ikega 2.

3. Kui kolmanda riigi dritihing on registreeritud kiesoleva artikli alusel, ei kehtesta liikkmesriigid kolmanda riigi
aritthingule tdiendavaid ndudeid seoses kiisimustega, mida kasitletakse selles médruses voi direktiivis 2014/65/EL, ega
peaks nad kolmandate riikide aritthingute suhtes kohaldama soodsamaid tingimusi kui liidu investeerimisithingute suhtes.

4. Loikes 1 osutatud kolmanda riigi riithing esitab oma taotluse Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele parast seda, kui
komisjon on vdtnud vastu artiklis 47 osutatud otsuse, milles sedastatakse, et kolmanda riigi, kus kolmanda riigi ariiihing
on saanud tegevusloa, diguslik ja jarelevalveraamistik on samaviaarne artikli 47 16ikes 1 kirjeldatud nouetega.

Registreerimist taotlev kolmanda riigi driithing esitab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvele kogu tema registreerimiseks
vajaliku teabe. Euroopa Vdairtpaberiturujdrelevalve hindab 30 t66pdeva jooksul parast taotluse lackumist, kas taotlus
sisaldab koiki ndutavaid andmeid. Juhul kui taotlus ei sisalda koiki vajalikke andmeid, médrab Euroopa Viirtpaberituru-
jarelevalve tihtaja, mille jooksul kolmanda riigi dritthing peab esitama lisateavet.

Registreerimise otsuse vastuvotmisel lahtutakse sellest, kas 16ikes 2 sdtestatud tingimused on tiidetud.

180 toopideva jooksul padrast koiki andmeid sisaldava taotluse lackumist teavitab Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve
taotlejast kolmanda riigi driithingut kirjalikult koos kdigiti pdhjendatud selgitusega, kas registreerimistaotlus rahuldati
voi likati tagasi.

Liikmesriigid vivad lubada kolmanda riigi dritthinguid osutada vordsetele vastaspooltele ja kutselistele klientidele direktiivi
2014/65(EL I lisa I jao tdhenduses investeerimisteenuseid voi investeerimistegevusi koos korvalteenustega nende territoo-
riumil siseriikliku korra kohaselt juhul, kui puudub artikli 47 16ike 1 kohane komisjoni otsus vdi kui selline otsus enam ei

kehti.

5. Kolmandate riikide driithingud, kes hakkavad osutama teenuseid kooskolas kiesoleva artikliga, teavitavad enne
teenuste osutamisega alustamist liidus asutatud kliente sellest, et neil ei ole lubatud osutada teenuseid muudele klientidele
kui ainult vOrdsetele vastaspooltele ja kutselistele klientidele direktiivi 2014/65/EL I lisa I jao tiahenduses ning et nende
suhtes ei kohaldata liidus jirelevalvet. Nad mirgivad dra vastavas kolmandas riigis jarelevalve eest vastutava padeva asutuse
nime ja aadressi.
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Esimeses 10igus sdtestatud teave esitatakse kirjalikult ja esiletoodud viisil.

Liikmesriigid tagavad, et kui liidus asutatud voi asuv vordne vastaspool voi kutseline klient direktiivi 2014/65/EL II lisa I
jao tdhenduses algatab ainuisikuliselt olukorra, kus investeerimisteenuseid osutab vdi investeerimistegevusega tegeleb
kolmanda riigi driiithing, ei kohaldata kdesolevat artiklit kolmanda riigi ariithingu poolt sellele isikule sellise teenuse
osutamise vOi sellise tegevuse suhtes, sealhulgas suhte suhtes, mis on konkreetselt seotud sellise teenuse osutamisega
voi sellise tegevusega. Selliste klientide algatus ei anna kolmanda riigi driithingule digust turustada sellele isikule uusi
investeerimistoodete voi investeerimisteenuste kategooriaid.

6.  Kolmandate riikide driithingud, kes osutavad teenuseid voi teostavad tegevusi kooskdlas kiesoleva artikliga, pakuvad
enne teenuste osutamise vOi mis tahes tegevustega alustamist liidus asutatud kliendiga seoses vdimalust esitada nende
teenuste voi tegevusega seotud mis tahes vaidlus lahendamiseks litkmesriigi kohtule voi vahekohtule.

7. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles médaratakse kindlaks
teave, mille registreerimist taotlev kolmanda riigi driithing peab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele koos registreerimis-
taotlusega kooskolas ldikega 4 esitama, ning selle teabe vorm kooskdlas 1dikega 5.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 18igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 47
Samavdiirsuse otsus

1. Komisjon vdib vastavalt artikli 51 Idikes 2 sitestatud kontrollimenetlusele votta seoses kolmanda riigiga vastu
otsuse, milles margitakse, et kdnealuse kolmanda riigi diguslik ja jirelevalveraamistik tagab, et selles kolmandas riigis
tegevusloa saanud driithingute suhtes kohaldatakse oiguslikult siduvaid usaldatavus- ja aritegevuse ndudeid, millel on
samavéddrne mdju nduetega, mis on sitestatud kdesolevas mdiruses, direktiivis 2013/36/EL ja direktiivis 2014/65/EL
ning kdesoleva mddruse ja konealuste direktiivide alusel vastu voetud rakendusaktidega, ning et konealuse kolmanda
riigi Gigusraamistikuga nihakse ette samavairne siisteem kolmanda riigi diguskorra kohaselt tegevusloa saanud investee-
rimisithingute tunnustamiseks.

Kolmanda riigi usaldatavusnouete ja dritegevuse digusraamistikku voib pidada samavddrse mojuga raamistikuks, kui see
digusraamistik vastab koigile jargmistele tingimustele:

a) selles kolmandas riigis investeerimisteenuseid ja -tegevust pakkuvad driithingud vdivad tegutseda ainult sel juhul, kui
nad on saanud selleks tegevusloa ning nende suhtes kohaldatakse pidevalt tdhusat jarelevalvet ja haldussundi;

b) selles kolmandas riigis investeerimisteenuseid ja -tegevust pakkuvate investeerimisithingute suhtes kehtivad piisavad
kapitalinduded ning asjakohased nduded nende aktsioniride ja juhtorganite suhtes;

¢) investeerimisteenuseid ja -tegevust pakkuvate driithingute suhtes kehtivad piisavad organisatsioonilised nduded sise-
kontrollifunktsiooni valdkonnas;

d) investeerimisteenuseid ja -tegevust pakkuvate driithingute suhtes kehtivad piisavad aritegevuse reeglid;

e) see tagab turu labipaistvuse ja usaldusvdirsuse, vilistades turukuritarvitused siseteabe alusel kauplemise ja turuga
manipuleerimise ndol.
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2. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve sdlmib nende kolmandate riikide, kelle digus- ja jirelevalveraamistik on tunnis-
tatud vastavalt I5ikele 1 tdeliselt samavéidrseks, asjaomaste padevate asutustega koostookokkulepped. Neis kokkulepetes
madratakse kindlaks vihemalt alljirgnev:

a) Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve ja kdnealuse kolmanda riigi padevate asutuste vahelise teabevahetuse kord, seal-
hulgas juurdepéis kogu teabele, mida Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve kiisib, liiduviliste driithingute kohta, mis on
saanud tegevusloa vastavas kolmandas riigis;

b) Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve kiire teavitamise kord juhul, kui kolmanda riigi pidev asutus arvab, et kolmanda
riigi drithing, kelle iile see padev asutus teostab jarelevalvet ja kes on registreeritud Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve
poolt kooskdlas artikliga 48, rikub oma tegevusloa tingimusi voi muid digusndudeid, mida ta on kohustatud jirgima;

¢) jdrelevalvetegevuse koordineerimise menetlused, sealhulgas vajadusel kohapealsed kontrollid.

3. Kolmanda riigi dritthing, mis on asutatud riigis, mille digus- ja jirelevalveraamistik on tunnistatud vastavalt 16ikele 1
mdju poolest samavadrseks ning millele on antud tegevusluba direktiivi 2014/65/EL artikli 39 kohaselt, voib osutada
teenuseid ja tegevusi, mis on hélmatud vordsetele vastaspooltele ja kutselistele klientidele direktiivi 2014/65/EL 1I lisa I jao
tdhenduses antava tegevusloaga, liidu teistes liitkmesriikides, rajamata selleks uusi filiaale. Selleks peab ta tditma direktiivi
2014/65(EL artiklis 34 piiriiileste teenuste ja tegevuste osutamisele kehtestatud teabendudeid.

Filiaal jaab selle liikmesriigi jarelevalve alla, kus filiaal on rajatud vastavalt direktiivi 2014/65/EL artiklile 39. Ilma et see
piiraks direktiivis 2014/65/EL sitestatud koostookohustuse kohaldamist, voivad lilkmesriigi, kus filiaal on rajatud, padev
asutus ja vastuvotva liikmesriigi pddev asutus siiski sdlmida proportsionaalsed koostoolepingud tagamaks, et liidus
investeerimisteenuseid osutav kolmanda riigi ariiihingu filiaal pakub investoritele nduetekohasel tasemel kaitset.

4. Kui komisjon votab vastavalt artikli 51 Idikes 2 sitestatud kontrollimenetlusele vastu otsuse, millega tunnistatakse
kehtetuks kdesoleva artikli 16ike 1 kohane komisjoni otsus asjaomase kolmanda riigi suhtes, ei vdi kolmanda riigi driiihing
artikli 46 1oike 1 kohaseid diguseid enam kasutada.

Artikkel 48
Register

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve peab registrit kolmandate riikide ariithingute kohta, kellel on lubatud pakkuda liidus
investeerimisteenuseid voi tegeleda investeerimistegevusega vastavalt artiklile 46. See register on avalikult kittesaadav
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve veebisaidil ning see sisaldab teavet teenuste kohta, mida kolmandate riikide éritthin-
gutel on lubatud pakkuda, voi tegevuse kohta, millega neil on lubatud tegeleda, ning kolmandas riigis nende {ile
jarelevalvet teostavate padevate asutuste kontaktandmeid.

Artikkel 49
Registrist kustutamine

1. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve kustutab kolmanda riigi dritthingu vastavalt artiklile 48 loodud registrist, juhul
kui:

a) Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvel on péhjendatud ja dokumentidele tuginevat alust arvata, et kolmanda riigi ariithing
kéitub liidus investeerimisteenuseid voi -tegevust pakkudes viisil, mis on selgelt investorite huve voi turgude korra-
kohast toimimist kahjustav, voi

b) Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvel on pdhjendatud ja dokumentidele tuginevat alust arvata, et kolmanda riigi driiihing
on liidus investeerimisteenuseid voi -tegevust pakkudes tdsiselt rikkunud tema suhtes kolmandas riigis kehtivaid
ndudeid, ning komisjon on sellele tuginedes votnud vastu otsuse vastavalt artikli 47 loikele 1;
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¢) Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve on poordunud selles kiisimuses vastava kolmanda riigi padeva asutuse poole, kuid
see kolmanda riigi padev asutus ei ole rakendanud asjakohaseid meetmeid, mis oleksid vajalikud kaitsmaks investoreid
ja turgude korrektset toimimist liidus, vdi ei ole suutnud tdendada, et see kolmanda riigi 4riiihing tdidab tema suhtes
kolmandas riigis kehtivaid ndudeid, ning

d) Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve on teavitanud vastava kolmanda riigi padevat asutust oma kavatsusest kolmanda
riigi driiihing registrist kustutada vahemalt 30 pideva enne tema registrist kustutamist.

2. Euroopa Vdirtpaberiturujdrelevalve teavitab mis tahes 16ike 1 kohaselt vastu vOetud meetmetest viivitamatult
komisjoni ning avaldab oma otsuse oma veebisaidil.

3. Komisjon hindab, kas tingimused, mille alusel artikli 47 16ike 1 kohane otsus vastu vdeti, on konealuse riigi osas
jatkuvalt tdidetud.

IX JAOTIS
DELEGEERITUD OIGUSAKTID JA RAKENDUSAKTID
1. PEATUKK
Delegeeritud digusaktid
Artikkel 50
Delegeeritud volituste rakendamine

1. Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud igusaktide kdesolevas artiklis sitestatud tingimustel.

2. Artikli 1 Idikes 9, artikli 2 1oikes 2, artikli 13 1dikes 2, artikli 15 1ikes 5, artikli 17 1dikes 3, artikli 19 1digetes 2 ja
3, artikli 31 1dikes 4, artikli 40 16ikes 8, artikli 41 1dikes 8, artikli 42 Idikes 7, artikli 45 16ikes 10 ja artikli 52 ligetes 10
ja 12 osutatud 6igus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile madramata ajaks alates 2. juulist 2014.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artikli 1 Idikes 9, artikli 2 loikes 2, artikli 13 Idikes 2, artikli 15 Idikes 5,
artikli 17 1dikes 3, artikli 19 1digetes 2 ja 3, artikli 31 1dikes 4, artikli 40 16ikes 8, artikli 41 Idikes 8, artikli 42 1dikes 7,
artikli 45 Ioikes 10 ja artikli 52 Idigetes 10 ja 12 osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta. TagasivOtmise
otsusega ldpetatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jirgmisel padeval parast selle avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses kindlaksmairatud hilisemal kuupdeval. See ei mdjuta juba joustunud delegeeritud
digusaktide kehtivust.

4. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile
ja ndukogule.

5. Artikli 1 18ike 9, artikli 2 16ike 2, artikli 13 16ike 2, artikli 15 16ike 5, artikli 17 loike 3, artikli 19 Idigete 2 ja 3,
artikli 31 ldike 4, artikli 40 15ike 8, artikli 41 16ike 8, artikli 42 1dike 7, artikli 45 15ike 10 ja artikli 52 Idigete 10 ja 12
alusel vastu voetud delegeeritud digusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kolme kuu
jooksul parast digusakti teatavaks tegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes vastuvididet voi kui
Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tihtaja moodumist komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuviidet. Euroopa
Parlamendi v8i ndukogu algatusel pikendatakse seda tihtaega kolme kuu vorra.
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2. PEATUKK
Rakendusaktid
Artikkel 51
Komiteemenetlus

1. Komisjoni abistab Euroopa viirtpaberikomitee, mis on loodud komisjoni otsusega 2001/528/EU (!). Nimetatud
komitee on komitee midruse (EL) nr 182/2011 tdhenduses.

2. Kdesolevale Idikele viitamisel kohaldatakse mairuse (EL) nr 182/2011 artiklit 5.

X JAOTIS
LOPPSATTED
Artikkel 52
Aruandlus ja kontroll

1. Hiljemalt 3. mirtsiks 2019 esitab komisjon pédrast ESMAga konsulteerimist Euroopa Parlamendile ja ndukogule
aruande, milles kisitletakse artiklite 3-13 alusel kehtestatud labipaistvuskohustuste tegelikku moju, eelkdige artiklis 5
kirjeldatud mahu tlempiiri reguleerimise korra mdju, muu hulgas kauplemisega seotud kulusid vérdsete vastaspoolte ja
kutseliste klientide jaoks ning viikese ja keskmise turukapitalisatsiooniga ettevOtete aktsiatega kauplemist, ning selle
tulemuslikkust, tagamaks et asjakohaste kohustusest vabastamiste kasutamisega ei kahjustata hindade kujunemist, ja
seda, kuidas mis tahes asjakohane sanktsioonide kord seoses mahu iilempiiri rikkumistega voiks toimida ning samuti
artikli 4 1oigete 2 ja 3 ning artikli 9 16igete 2-5 alusel kehtestatud kauplemiseelse labipaistvuse kohustusest vabastuste
kohaldamist ja jatkuvat asjakohasust.

2. Loikes 1 osutatud aruandes kasitletakse ka mdju, mida artikli 4 16ike 1 punkti a ja artikli 4 16ike 1 punkt b
alapunkti i kohase kohustusest vabastuse ning artikli 5 kohase mahu tilempiiri reguleerimise korra kasutamine avaldab
Euroopa aktsiaturgudele, poorates erilist tahelepanu alljargnevale:

a) varjatud tehingukorralduste tase ja trend liidus pérast kdesoleva mairuse rakendamist;

b) moju kauplemiseelselt labipaistvatele noteeritud hinnavahedele;

¢) mdju likviidsuse siigavusele avalike tehingukorralduste puhul;

d) moju konkurentsile ja investoritele liidus;

¢) mdju viikese ja keskmise turukapitalisatsiooniga driithingute aktsiatega kauplemisele;

f) arengusuunad rahvusvahelisel tasandil ja arutelusid kolmandate riikide ja rahvusvaheliste organisatsioonidega.

3. Kui aruandes tuvastatakse, et artikli 4 1ike 1 punkti a ja artikli 4 16ike 1 punkti b alapunkti i kohase kohustusest
vabastuse kasutamine kahjustab hindade kujunemist voi viikese ja keskmise turukapitalisatsiooniga driithingute aktsiatega
kauplemist, teeb komisjon vajaduse korral ettepanekud seoses nende kohustusest vabastuste kasutamisega, sealhulgas
ettepaneku kdesoleva madruse muutmiseks. Sellised ettepanckud hdlmavad kavandatud muudatuste mojuhinnangut ja
nendes vdetakse arvesse kdesoleva midruse eesmirke ja moju turuhiiretele ja konkurentsile ning vdimalikku maju liidu
investoritele.

4. Hiljemalt 3. mirtsiks 2019 esitab komisjon parast ESMAga konsulteerimist Euroopa Parlamendile ja ndukogule
aruande artikli 26 toimimise kohta, sealhulgas selle kohta, kas padevatele asutustele lackuvate ja nende vahel vahetatavate
tehinguaruannete sisu ja vorm vdimaldab investeerimisithingute tegevust kooskdlas artikli 26 16ikega 1 igakiilgselt jilgida.

(') Komisjoni 6. juuni 2001. aasta otsus 2001/528/EU Euroopa vidrtpaberikomitee loomise kohta (EUT L 191, 13.7.2001, lk 45).
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Komisjon voib esitada asjakohaseid ettepanekuid, sealhulgas selles osas, kas kehtestada ndue, et tehingutest tuleks aru
anda mitte padevatele asutustele, vaid Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve maaratud siisteemile, mis vdimaldaks padevatele
asutustele juurdepdidsu kogu kiesoleva artikli kohaselt esitatud teabele kidesoleva midruse ja direktiivi 2014/65/EL kohal-
damisel ning siseteabe alusel kauplemise ja turukuritarvituste avastamiseks vastavalt méirusele (EL) nr 596/2014.

5. Hiljemalt 3. martsiks 2019 esitab komisjon pirast Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega konsulteerimist Euroopa
Parlamendile ja ndukogule aruande asjakohaste lahenduste kohta turuosaliste vahelise teabe astimmeetria vihendamiseks
ning vahendite kohta, millega reguleerijad saavad paremini jilgida hinnapakkumisi puudutavat tegevust kauplemiskohta-
des. Aruandes hinnatakse vihemalt vdimalust arendada nende eesmirkide tditmiseks konsolideeritud hinnapakkumiste
jaoks vilja parimate ostu- ja miiigipakkumiste Euroopa siisteem.

6.  Hiljemalt 3. mirtsiks 2019 esitab komisjon parast Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvega konsulteerimist Euroopa
Parlamendile ja ndukogule aruande edusammude kohta standardiseeritud borsiviliste tuletisinstrumentidega kauplemise
tileviimisel borsidele voi elektroonilistele kauplemisplatvormidele vastavalt artiklitele 25 ja 28.

7. Hiljemalt 3. juuliks 2019 esitab komisjon parast Euroopa Vdairtpaberiturujirelevalvega konsulteerimist Euroopa
Parlamendile ja noukogule aruande hinnamuutuste kohta reguleeritud turgude, mitmepoolsete kauplemissiisteemide,
organiseeritud kauplemissiisteemide, kauplemiskoondteabe pakkujate ja tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikus-
tajate kauplemiseelse ja -jirgse libipaistvuse andmetes.

8.  Hiljemalt 3. juuliks 2019 esitab komisjon pirast Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvega konsulteerimist Euroopa
Parlamendile ja ndukogule aruande kiesoleva mdiruse artiklis 36 ja mdiruse (EL) nr 648/2012 artiklis 8 sisalduvate
koostalitlussitete libivaatamise kohta.

9.  Hiljemalt 3. juuliks 2019 esitab komisjon pirast Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvega konsulteerimist Euroopa
Parlamendile ja ndukogule aruande kiesoleva mairuse artiklite 35 ja 36 ning maaruse (EL) nr 648/2012 artiklite 7 ja
8 kohaldamise kohta.

Hiljemalt 3. juuliks 2021 esitab komisjon parast Euroopa Vairtpaberiturujarelevalvega konsulteerimist Euroopa Parlamen-
dile ja ndukogule aruande kiesoleva maaruse artikli 37 kohaldamise kohta.

10.  Hiljemalt 3. juuliks 2019 esitab komisjon pédrast Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvega konsulteerimist Euroopa
Parlamendile ja ndukogule aruande kiesoleva méddruse artiklite 35 ja 36 mdju kohta dsja asutatud kesksetele vastaspool-
tele, nagu on osutatud artikli 35 1dikes 5, ja nende kesksete vastaspooltega markimisvéddrselt seotud kauplemiskohtadele
ning selle kohta, kas artikli 35 1dikes 5 nimetatud tileminekukorda tuleks pikendada, kdrvutades voimalikku kasu, mida
tarbijad saaksid suuremast konkurentsist, ja turuosalistele kittesaadavate valikuvdimaluste hulka nende sitete voimaliku
ebaproportsionaalse mdjuga uuematele kesksetele vastaspooltele ja piirangutega, mis avalduvad kohalikele turuosalistele
iileilmsetele kesksetele vastaspooltele juurdepéisul, ning turu sujuva toimimisega.

Komisjon voib kdnealuse aruande jdreldustest soltuvalt votta kooskdlas artikliga 50 vastu delegeeritud digusakti, et
pikendada artikli 35 16ike 5 kohaselt tileminekuperioodi maksimaalselt 30 kuu vorra.

11.  Hiljemalt 3. juuliks 2019 esitab komisjon parast Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvega konsulteerimist ndukogule
ja parlamendile aruande selle kohta, kas artikli 36 1dikes 5 sdtestatud kiinnis on jitkuvalt asjakohane ja kas artikli
kohaldamisest loobumise kord secoses borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega peaks olema ka edaspidi kittesaadav.

12.  Hiljemalt 3. juuliks 2016 esitab komisjon Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teostatud riskihindamise pdhjal
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga konsulteerides ndukogule ja Euroopa Parlamendile aruande, milles hinnatakse
vajadust arvata borsil kaubeldavad tuletisinstrumendid ajutiselt artiklite 35 ja 36 kohaldamisalast vélja. Konealuses
aruandes voetakse nende olemasolu korral arvesse riske, mis tulenevad borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega seoses
avatud juurdepdisu sitetest ja mis mdjutavad finantsturgude uldist stabiilsust ja korrakohast toimimist kogu liidus.
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Komisjon voib konealuse aruande jdreldustest soltuvalt votta kooskolas artikliga 50 vastu delegeeritud digusakti, et arvata
borsil kaubeldavad tuletisinstrumendid artiklite 35 ja 36 kohaldamisalast vilja kuni kolmekiimneks kuuks pérast
3. jaanuari 2017.

Artikkel 53
Miiruse (EL) nr 648/2012 muutmine
Madrust (EL) nr 648/2012 muudetakse jargmiselt:

1. Artikli 5 Idikesse 2 lisatakse jargmine 16ik:

,Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve ei piira kdesoleva like alusel regulatiivsete tehniliste standardite eelndude viljat66-
tamisel direktiivi 2014/65/[EL (*) artiklis 95 satestatud iileminekusdtte kohaldamist seoses C jao punkti 6 kohastele
energiaalaste tuletislepingutega.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta
ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, lk 349).”

2. Artiklit 7 muudetakse jargmiselt:
a) loige 1 asendatakse jargmisega:

,1.  Keskne vastaspool, kellel on luba kliirida bérsivaliseid tuletislepinguid, on ndus kliirima kdnealuseid lepinguid
soltumata kauplemiskohast mittediskrimineerival ja libipaistval viisil, sealhulgas seoses tagatisnduete ja tasudega,
mis on seotud juurdepdisuga. Eelkdige peaks sellega tagatama, et kauplemiskohal on digus mittediskrimineerivale
kohtlemisele asjaomases kauplemiskohas kaubeldavate lepingute puhul jirgmistes aspektides:

a) tagatise nduded ja majanduslikult samavdirsete lepingute tasaarvestus, kui selliste lepingute lisamine keskse
vastaspoole tegevuse ldpetamisel toimuva tasaarvestuse ja muude tasaarvestusmenetluste hulka kohaldatava
maksejouetusdiguse alusel ei seaks ohtu selliste menetluste sujuvat ja korrektset toimimist, kehtivust ja/voi
maksmapanekut, ning

b) artikli 41 kohase riskimudeli raames risttagatiste andmine sama keskse vastaspoole poolt Kliiritud korreleeruvate
lepingutega.

Keskne vastaspool vdib nduda, et kauplemiskoht jirgiks keskse vastaspoole kehtestatud tegevus- ja tehnilisi
nodudeid, sh riskijuhtimisega seotud ndudeid.”;

b) lisatakse jargmine 1dige:

,6.  Loikes 1 sitestatud mittediskrimineeriva kohtlemise tingimusi selles osas, milliseid tagatise noudeid selles
kauplemiskohas kaubeldavate lepingute puhul esitatakse, kuidas toimub majanduslikult samavéirsete lepingute
tasaarvestus ning risttagatiste andmine sama keskse vastaspoole poolt kliiritud korreleeruvate lepingutega, tipsus-
tatakse maaruse (EL) nr 600/2014 (*) artikli 35 16ike 6 punkti e kohaselt vastu vdetavate tehniliste standarditega.”

3. Artikli 81 ldikesse 3 lisatakse jirgmine 15ik:

,Kauplemisteabehoidla edastab andmed pidevatele asutustele kooskdlas mairuse (EL) nr 600/2014 (*) artiklis 26
sdtestatud nouetega.”

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta mddrus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse mairust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84).
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Artikkel 54
Uleminekusitted

1. Kolmandate riikide driithingud voivad jitkata oma teenuste ja -tegevuse pakkumist likkmesriikides vastava litkmesriigi
korra kohaselt kuni kolm aastat pirast seda, kui komisjon on vdtnud vastu otsuse asjaomase kolmanda riigi kohta
kooskolas artikliga 47.

2. Kui komisjoni hinnangul ei ole vajadust arvata artikli 52 1dike 12 kohaselt borsil kaubeldavaid tuletisinstrumente
artiklite 35 ja 36 kohaldamisalast vilja, voib keskne vastaspool voi kauplemiskoht taotleda enne kidesoleva miiruse
kohaldamist oma padevalt asutuselt luba kasutada iileminekukorda. Pidev asutus voib, vOttes arvesse seoses borsil
kaubeldavate tuletisinstrumentidega artikli 35 vdi 36 kohaste juurdepddsudiguste kohaldamisest tulenevaid riske asja-
omase keskse vastaspoole voi kauplemiskoha korrakohasele toimimisele, otsustada, et artiklit 35 voi 36 ei kohaldata
asjaomasele kesksele vastaspoolele vdi kauplemiskohale seoses borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega tileminekupe-
rioodil kuni 3. juulini 2019. Kui selline tileminekuperiood heaks kiidetakse, ei saa konealune keskne vastaspool vdi
kauplemiskoht kasutada artikli 35 vdi 36 kohaseid juurdepddsudigusi seoses borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega
selle ileminekuperioodi kestel. Padev asutus teatab keskse vastaspoole puhul padevate asutuste kolleegiumi liikkmetele ning
keskse vastaspoole voi kauplemiskoha puhul Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele, kui iilleminekuperiood heaks kiidetakse.

Kui kesksel vastaspoolel, kellele on antud luba kasutada tileminekukorda, on markimisvddrne seos ithe vdi rohkema
kauplemiskohaga, ei saa need kauplemiskohad kasutada artikli 35 voi 36 kohaseid juurdepddsudigusi seoses borsil
kaubeldavate tuletisinstrumentidega selle iileminekuperioodi kestel.

Kui kauplemiskohal, kellele on antud luba kasutada tileminekukorda, on markimisvéirne seos iihe vdi rohkema keskse
vastaspoolega, ei saa need kesksed vastaspooled kasutada artikli 35 vdi 36 kohaseid juurdepddsudigusi seoses borsil
kaubeldavate tuletisinstrumentidega selle iileminekuperioodi kestel.

Artikkel 55
Joustumine ja kohaldamine

Kiesolev maarus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolevat maarust kohaldatakse alates 3. jaanuarist 2017.

Piiramata teise 16igu kohaldamist, kohaldatakse artikli 1 1iget 8, artikli 1 1diget 9, artikli 2 1diget 2, artikli 5 1diget 6,
artikli 5 1oiget 9, artikli 7 1diget 2, artikli 9 16iget 5, artikli 11 1diget 4, artikli 12 1diget 2, artikli 13 Ioiget 2, artikli 14
16iget 7, artikli 15 1diget 5, artikli 17 13iget 3, artikli 19 1dikeid 2 ja 3, artikli 20 13iget 3, artikli 21 1diget 5, artikli 22
1oiget 4, artikli 23 loiget 3, artikli 25 loiget 3, artikli 26 16iget 9, artikli 27 16iget 3, artikli 28 Idiget 4, artikli 28 Idiget 5,
artikli 29 1diget 3, artikli 30 1diget 2, artikli 31 Idiget 4, artikli 32 Iikeid 1, 5 ja 6, artikli 33 1diget 2, artikli 35 15iget 6,
artikli 36 1oiget 6, artikli 37 10iget 4, artikli 38 1diget 3, artikli 40 15iget 8, artikli 41 15iget 8, artikli 42 15iget 7, artikli 45
Idiget 10, artikli 46 1diget 7, artikli 47 1dikeid 1 ja 4, artikli 52 16ikeid 10 ja 12 ning artikli 54 1iget 1 kohe parast
kdesoleva médruse joustumist.

Piiramata teise 16igu kohaldamist, kohaldatakse artikli 37 ldikeid 1, 2 ja 3 alates 3. jaanuarist 2019.

Kiesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kéikides litkmesriikides.

Briissel, 15. mai 2014

Euroopa Parlamendi nimel Néukogu nimel
president eesistuja
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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