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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV 2014/65EL,
15. mai 2014,
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL
(uuesti sonastatud)

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 53 loiget 1,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (1),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (2),

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (%)

ning arvestades jargmist:

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU (*) on korduvalt oluliselt muudetud (°). Kuna kdnealusesse
direktiivi on vaja teha uusi muudatusi, tuleks see selguse huvides uuesti sonastada.

(2)  Noukogu direktiiviga 93/22/EMU (9) piiiiti kehtestada tingimused, mille kohaselt tegevusloa saanud investeerimis-
thingud ja pangad saaksid osutada kindlaksmédratud teenuseid voi asutada filiaale teistes likmesriikides parit-
oluriigi tegevusloa alusel ja jarelevalve all. Selleks oli kdnealuse direktiivi eesmirgiks iihtlustada investeerimisithin-
gute esmaseid tegevuslubade ja tegutsemisndudeid, sealhulgas iritegevuse eeskirju. Uhtlasi nigi see ette mdningate
tingimuste tthtlustamist, mis kasitlesid reguleeritud turgude tegevust.

(3)  Viimastel aastatel on finantsturgudel tegutsema asunud rohkem investoreid ja neile pakutakse veelgi keerukamat
ulatuslikku teenuste ja instrumentide valikut. Kdnealust arengut silmas pidades peaks liidu digusraamistik holmama
kogu investoritele suunatud tegevust. Selleks on vaja ndha ette iihtlustamise tase, mida on vaja investoritele
korgetasemelise kaitse pakkumiseks ja selleks, et vdimaldada investeerimisithingutel osutada péritoluriigi jarelevalve
all teenuseid kogu liidus, mis on siseturg. Direktiiv 93/22/EMU asendati seetdttu direktiiviga 2004/39/EU.

(4)  Finantskriis on toonud esile puudused finantsturgude toimimises ja libipaistvuses. Finantsturgude arenemise kaigus
on ilmnenud vajadus tugevdada finantsinstrumentide turgude reguleerimise raamistikku, sealhulgas juhul, kus
sellistel turgudel kauplemine toimub borsiviliselt, et suurendada labipaistvust, kaitsta paremini investoreid, suuren-
dada usaldust, kisitleda reguleerimata valdkondi ning tagada, et jirelevalveasutustele antakse nende iilesannete
taitmiseks piisavad volitused.

1

(") ELT C 161, 7.6.2012, 1k 3.

() ELT C 191, 29.6.2012, Ik 80.

(}) Euroopa Parlamendi 15. aprilli 2014. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 13. mai 2014. aasta otsus.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse
ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks
noukogu direktiiv 93/22/EMU (ELT L 145, 30.4.2004, lk 1).

(°) Vt III lisa A osa.

(®) Noukogu 10. mai 1993. aasta direktiiv 93/22/EMU véirtpaberiturul pakutavate investeerimisteenuste kohta (EUT L 141, 11.6.1993.

Ik 27).
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(5)  Rahvusvahelise tasandi reguleerivad asutused on tihisel seisukohal, et finantskriisi on soodustanud puudulik tildjuh-
timine paljudes finantseerimisasutustes, sealhulgas tShusa kontrolli puudumine ja tasakaalustamatus. Ulemairane ja
ettevaatamatu riskide votmine v&ib viia iiksikute finantseerimisasutuste maksejouetuseni ning pohjustada siisteem-
seid probleeme litkmesriikides ja kogu maailmas. Klientidele teenuseid osutavate driithingute ebakorrektne kaitu-
mine voib tekitada investoritele kahju ning ddnestada nende usaldust. Et vihendada iildjuhtimise puuduste potent-
siaalselt kahjulikku moju, tuleks direktiivi 2004/39/EU tiiendada iiksikasjalikumate pdhimdtete ja miinimumstan-
darditega. Kdnealuste pShimdtete ja standardite kohaldamisel tuleks arvesse votta investeerimisithingute laadi,
ulatust ja keerukust.

(6)  Korgetasemeline ELi finantsjirelevalve eksperdirithm kutsus liitu tiles to6tama vilja tihtlustatumad finantsvaldkonda
reguleerivad eeskirjad. Tulevase Euroopa jirelevalvestruktuuri kontekstis rohutati ka Euroopa Ulemkogu 18. ja
19. juunil 2009 toimunud kohtumisel vajadust kehtestada siseturu koigi finantseerimisasutuste suhtes kohaldatay
tthtne Euroopa reeglistik.

(7)  Direktiiv 2004/39/EU tuleks seetdttu niiiid osaliselt uuesti sdnastada kéesoleva direktiivina ning osaliselt asendada
Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrusega (EL) nr 600/2014 (!). Mdlemad seadusandlikud aktid koos peaksid
moodustama Sigusraamistiku, millega reguleeritakse investeerimisithingute, reguleeritud turgude, aruandlusteenuste
pakkujate ja liidus investeerimisteenuseid osutavate voi investeerimistegevusega tegelevate kolmandate riikide
aritthingute suhtes kohaldatavaid néudeid. Seepdrast tuleks kdesolevat direktiivi lugeda koos konealuse mairusega.
Kiesolev direktiiv peaks sisaldama satteid tegevusloa andmise kohta, olulise osaluse omandamise kohta, asutamis-
vabaduse ja teenuste osutamise vabaduse kohta, investeerimisithingute tegevustingimuste kohta investorite kaitse
tagamiseks, paritolu- ja vastuvdtvate liikmesriikide jdrelevalveasutuste volituste kohta ning karistuste moistmise
korra kohta. Kuna kdesoleva direktiivi pShieesmirk ja reguleerimisese on iihtlustada siseriiklikke satteid osutatud
valdkondades, peaks see pohinema Euroopa Liidu toimimise lepingu (ELi toimimise leping) artikli 53 loikel 1.
Direktiivi vorm on vajalik selleks, et voimaldada kdesoleva direktiiviga hdlmatud valdkondades rakendussitete
kohandamist iga liikkmesriigi konkreetse turu ja digussiisteemi eriparale.

(8)  Finantsinstrumentide loetellu on asjakohane lisada kaubatuletisinstrumendid ja sellised finantsinstrumendid, mis on
loodud ja millega kaubeldakse viisil, mis tekitab traditsiooniliste finantsinstrumentidega vorreldavaid regulatiivseid
probleeme.

(9)  Finantsinstrumentide kohaldamisala hdlmab organiseeritud kauplemissiisteemis natuuras arveldatavaid energialepin-
guid, vilja arvatud lepingud, mida juba reguleeritakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdairusega (EL)
nr 1227/2011 (3). Vdetud on mitmeid meetmeid, et leevendada sellisest hdlmamisest tulenevat moju kdnealuste
toodetega kauplevatele driithingutele. Kdnealustele riithingutele ei kohaldata praegu Euroopa Parlamendi ja
ndukogu mdédruse (EL) nr 575/2013 (*) kohast omavahendite nduet ning nimetatud erand vaadatakse 1abi kdne-
aluse madruse artikli 493 loike 1 kohaselt enne, kui erand kaotab hiljemalt 2017. aasta 1opus kehtivuse. Et
kdnealused lepingud on finantsinstrumendid, tuleks nende suhtes algusest peale kohaldada finantsturgude diguse
ndudeid, mistdttu positsioonipiirangute, tehinguaruandluse ja turukuritarvituse nduded kohalduksid neile alates
kdesoleva direktiivi ja méddruse (EL) nr 600/2014 kohaldamise alguskuupievast. Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maédruses (EL) nr 648/2012 (* sitestatud kliirimiskohustuse ja tagatisnduete rakendamiseks on siiski ette ndhtud
42-kuuline tileminekuaeg.

(10)  Kohaldamisala piiramine kaubatuletisinstrumentide suhtes, millega kaubeldakse organiseeritud kauplemissiisteemis
ja mida arveldatakse natuuras, peaks olema kitsas, et mitte tekitada diguslikku arbitraazi pohjustada vdivat linka.
Seetdttu on vaja ette niha delegeeritud digusakt, milles tdiendavalt tiapsustatakse viljendi ,tuleb arveldada natuuras”
tahendust, vottes arvesse vihemalt joustatava ja siduva fuiisilise arveldamise kohustuse kehtestamist, millest ei saa
lahti Gelda ning mille puhul ei ole digust arveldada sularahas voi tehinguid tasaarvestada, vilja arvatud vddramatu
jou korral vdi maksevoimetuse voi muu heauskse suutmatuse tottu tdita oma kohustusi.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu.15. mai 2014. aasta mairus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse médrust (EL) nr 648/2012 (vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja lk 84).

(%) Euroopa Parlamendi ja noukogu 25. oktoobri 2011. aasta médrus (EL) nr 1227/2011 energia hulgimiiiigituru terviklikkuse ja
labipaistvuse kohta (ELT L 326, 8.12.2011, Ik 1).

(}) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta méirus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnouete kohta ja médruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, lk 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta méirus (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte
ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, Ik 1).
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(11)  Lubatud heitkoguse védrtpaberite teisestel hetketurgudel on esinenud mitmesuguseid petturlikke tegevusi, mis
vdivad Odnestada usaldust Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2003/87/EU (') loodud heitkogustega
kauplemise siisteemi vastu, ning lubatud heitkoguse véirtpaberite registrite siisteemi tdhustamiseks ja lubatud
heitkoguse véirtpaberitega kauplemise konto avamise tingimuste karmistamiseks vOetakse meetmeid. Konealuste
turgude usaldusvddarsemaks muutmiseks ja nende tohusa toimimise, sealhulgas kauplemise ulatusliku jirelevalve
tagamiseks on asjakohane tidiendada direktiivi 2003/87/EU kohaselt vdetud meetmeid, tuues lubatud heitkoguse
vadrtpaberid tdielikult kdesoleva direktiivi ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiidruse (EL) nr 600/2014 (3
kohaldamisalasse, liigitades need finantsinstrumentideks.

(12)  Kéesoleva direktiivi eesmédrk on holmata ettevotjaid, kelle tavaline dritegevus voi pdhitegevusala seisneb professio-
naalsete investeerimisteenuste osutamises ja/vdi investeerimistegevuses. Seepirast ei peaks selle kohaldamisala
holmama teistsugusel ametialal tegutsevaid isikuid.

(13)  On vaja kehtestada terviklik regulatiivne kord, mis reguleerib finantsinstrumentidega tehingute tditmist, olenemata
konealuste tehingute solmimiseks kasutatavatest kauplemismeetoditest, et tagada investeerimistehingute tditmisel
korge kvaliteet ja siilitada finantsstisteemi terviklikkus ja tildine tohusus. Tuleks ette ndha iihtne ja riskitundlik
raamistik Euroopa finantsturul hetkel toimiva korralduste tditmise siisteemi reguleerimiseks. Kdrvuti reguleeritud
turgudega on vaja tunnustada uue organiseeritud kauplemissiisteemide pélvkonna esilekerkimist, mille suhtes tuleks
kehtestada kohustused eesmargiga sdilitada finantsturgude tShus ja korrektne toimimine ning tagada, et sellised
organiseeritud kauplemissiisteemid ei saaks dra kasutada digusaktide linki.

(14)  Koik kauplemiskohad, st reguleeritud turud, mitmepoolsed kauplemissiisteemid ja organiseeritud kauplemissiistee-
mid, peaksid kehtestama ldbipaistvad ja mittediskrimineerivad eeskirjad siisteemile juurdepaidsu kohta. Kui regulee-
ritud turud ja mitmepoolsed kauplemissiisteemid peaksid jitkuvalt rakendama seoses liikkmeks voi osaliseks luba-
misega sarnaseid ndudeid, siis organiseeritud kauplemissiisteemid peaksid juurdepddsu lubamisel ja piiramisel
saama ldhtuda muu hulgas oma rollist ja kohustustest klientide suhtes. Seepirast peaksid kauplemiskohad olema
suutelised tdpsustama siisteemi reguleerivaid niitajaid, naiteks minimaalset latentsusaega, tingimusel et seda tehakse
avatud ja labipaistval viisil ning et sellega ei kaasne kauplemissiisteemi korraldaja poolset diskrimineerimist.

(15)  Keskne vastaspool on mdaruses (EL) nr 648/2012 maddratletud ithel voi mitmel finantsturul kaubeldavate lepingute
vastaspoolte vahel asuva juriidilise isikuna, kes on iga miiiija jaoks ostja ja iga ostja jaoks miiiija. Kesksed
vastaspooled ei ole holmatud kiesolevas direktiivis maaratletud organiseeritud kauplemissiisteemi mdistega.

(16)  Reguleeritud turgudele voi mitmepoolsetesse kauplemissiisteemidesse juurdepadsu omavatele isikutele osutatakse
kui liikmetele v3i osalistele. Nimetatud mdisted on teineteisega asendatavad. Nimetatud moisted ei holma kasuta-
jaid, kellel on kauplemiskohtadele itksnes otsene elektrooniline juurdepdds.

(17)  Kliendi korralduste siisteemne tiditja tuleks maaratleda kui investeerimisithing, kes kaupleb organiseeritult, sageli,
stisteemselt ja ulatuslikult oma arvel, téites kliendi korraldusi valjaspool reguleeritud turgu, mitmepoolset kauple-
missiisteemi vOi organiseeritud kauplemissiisteemi. Et tagada kdnealuse mddratluse objektiivne ja tohus kohalda-
mine investeerimisithingute suhtes, tuleks arvesse votta koiki klientidega tehtud kahepoolseid tehinguid ning vilja
tuleks tootada kriteeriumid selliste investeerimisithingute kindlakstegemiseks, kes tuleb registreerida kliendi korral-
duste siisteemse tditjana. Kui kauplemiskohad on vahendid, mille puhul viiakse kokku mitme kolmanda isiku
omandamis- ja vddrandamishuvid, siis kliendi korralduste siisteemsel tditjal ei tohiks lubada kauplemiskohtadega
sarnaselt toimides kolmandate isikute omandamis- ja vodrandamishuve kokku viia.

(18)  Kéesoleva direktiivi kohaldamisala ei peaks holmama oma vara ja ettevotteid haldavaid isikuid, kes ei osuta
investeerimisteenuseid voi ei tegele muu investeerimistegevusega peale oma arvel kauplemise finantsinstrumenti-
dega, mis ei ole kaubatuletisinstrumendid, lubatud heitkoguse vairtpaberid vdi nende tuletisinstrumendid, vilja
arvatud juhul, kui nad on turutegijad, reguleeritud turu véi mitmepoolse kauplemissiisteemi liitkmed voi osalised
voi neil on otsene elektrooniline juurdepéis kauplemiskohale, nad kasutavad algoritmipdhist vilkkauplemistehnikat
voi kauplevad klientide korraldusi tdites oma arvel.

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. oktoobri 2003. aasta direktiiv 2003/87/EU, millega luuakse ithenduses kasvuhoonegaaside
saastekvootidega kauplemise siisteem ja muudetakse ndukogu direktiivi 96/61/EU (ELT L 275, 25.10.2003, lk 32).

(%) Euroopa Parlamendi ja noukogu 16. aprilli 2014. aasta médrus (EL) nr 596/2014 turu kuritarvitamise kohta (turukuritarvituse
midrus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid
2003/124[EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja lk 1).
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(199 G20 rahandusministrite ja keskpankade presidentide 15. aprilli 2011. aasta kommiinikees on sedastatud, et
kaubatuletisinstrumentide turgude osaliste tegevust tuleb nduetekohaselt reguleerida ja kontrollida, mistottu tuleb
teatavaid direktiivi 2004/39/EU erandeid muuta.

(20)  Kéesoleva direktiivi kohaldamisala ei peaks hdlmama isikuid, sealhulgas turutegijaid, kes kauplevad oma arvel
kaubatuletisinstrumentidega, lubatud heitkoguse védrtpaberite vdi nende tuletisinstrumentidega, vélja arvatud
isikud, kes kauplevad kliendi korraldusi tdites oma arvel, vdi kes osutavad investeerimisteenuseid seoses kaubatu-
letisinstrumentidega voi lubatud heitkoguse vddrtpaberite vdi nende tuletisinstrumentidega oma pdhitegevusala
klientidele vdi pohitegevusalaga seotud tarnijatele, tingimusel et see on nende pohitegevusala kdrvaltegevuseks
kontserni tasandil ning konealuseks pohitegevusalaks ei ole investeerimisteenuste osutamine kiesoleva direktiivi
tihenduses ega pangandustegevus Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/36/EL (') tdhenduses, ega turu-
tegemine kaubatuletisinstrumentidega, ning konealused isikud ei kasuta algoritmipohist valkkauplemistehnikat.
Tehnilised kriteeriumid selle kindlaks tegemiseks, millal saab tegevust pidada sellise pohitegevusala kdrvaltegevu-
seks, tuleks kindlaks maarata regulatiivsete tehniliste standarditega, vottes arvesse kiesolevas direktiivis kehtestatud
kriteeriumeid.

Konealused kriteeriumid peaksid tagama, et kdesoleva direktiivi kohaldamisalasse kuuluvad finantssektorivilised
ariithingud, kes teevad tehinguid finantsinstrumentidega ebaproportsionaalses ulatuses vorreldes investeeringute
tasemega pohitegevusalal. Kriteeriumites peaks vihemalt arvesse votma vajadust, et kdrvaltegevus peab moodus-
tama ainult vdikese osa kontserni tasandi tegevustest ning nende kauplemistegevuse mahust vorreldes iildise
kauplemistegevusega turul vastavas varaklassis. On asjakohane, et kui reguleerivad asutused nduavad vastavalt
liidu voi siseriiklikele igus- ja haldusnormidele likviidsuse tagamise kohustuse tditmist kauplemiskohal, tuleks
sellise kohustuse tditmisel tehtud tehingud korvaltegevuse kriteeriumile vastavuse hindamisest vélja jatta.

(21)  Nii madruse (EL) nr 600/2014 kohaseid borsiviliseid kui ka borsil kaubeldavaid tuletisinstrumente reguleeriva
kdesoleva direktiivi ja mdaidruse (EL) nr 600/2014 kohaldamisel tuleks tegevusi, mida peetakse objektiivselt
mdddetaval viisil dritegevuse vdi omakapitalipohise rahastamisega ja kontserni sisetehingutega otseselt seotud
riske viahendavaks, kisitada kooskolas madrusega (EL) nr 648/2012.

(22)  Isikud, kes kauplevad kaubatuletisinstrumentidega, lubatud heitkoguse vdirtpaberite ja nende tuletisinstrumenti-
dega, vodivad rahavoogudega seotud riskijuhtimise tegevuse raames kaubelda ka muude finantsinstrumentidega, et
kaitsta ennast selliste riskide nagu vahetuskursirisk eest. Seetdttu on oluline selgelt sitestada, et erandid on
kohaldatavad kumuleeruvalt. Naiteks voib artikli 2 16ike 1 punktis j sitestatud erandit kasutada koos artikli 2
1dike 1 punktis d sitestatud erandiga.

(23)  Siiski peaks vdimaliku erandite kuritarvitamise valtimiseks kéesoleva direktiivi kohaldamisalasse kuuluma ilma
erandit tegemata selliste finantsinstrumentide turutegijad, mis ei ole kaubatuletisinstrumendid, lubatud heitkoguse
vadrtpaberid voi nende tuletisinstrumendid, tingimusel et turutegemine on kontserni tasandil kisitletuna nende
pohitegevusala kdrvaltegevuseks ning nad ei kasuta algoritmipdhist vilkkauplemistehnikat. Samuti peaks kdesoleva
direktiivi kohaldamisalasse kuuluma ilma erandit tegemata isikud, kes kauplevad kliendi korraldusi tidites oma arvel
vOi kasutavad algoritmipdhist valkkauplemistehnikat.

(24)  Klientide korralduste tditmine oma arvel kaubeldes peaks holmama olukorda, kus driithingud tdidavad eri klientide
korraldusi kattuvate ostu- ja miiiigisoovide sobitamise alusel (parendustehingute sooritamine), mida tuleks vaadelda
printsipaalina tegutsemisena ning mille suhtes tuleks kohaldada kiesoleva direktiivi sitteid, mis holmavad nii
korralduste tditmist klientide nimel kui ka oma arvel kauplemist.

(25)  Finantsinstrumente kisitlevate korralduste tditmist korvaltegevusena kahe isiku vahel, kelle pohitegevusalaks kont-
serni tasandil ei ole investeerimisteenuste osutamine kiesoleva direktiivi tihenduses ega pangandustegevus direktiivi
2013/36/EL tihenduses, ei tuleks pidada klientide korralduste tditmiseks oma arvel kaubeldes.

(") Euroopa Parlamendi ja noukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kasitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise
tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisiihingute usaldatavusnduete taitmise jrelevalvet, millega muudetakse direktiivi
2002/87[EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 338).
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(26)  Tekstis olevaid viiteid isikutele tuleks mdista viidetena nii fuiisilistele kui ka juriidilistele isikutele.

(27)  Kdesoleva direktiivi kohaldamisalast tuleks vilja jdtta kindlustusandjad ja elukindlustusandjad, mille tegevuse iile
teostab asjakohast jarelevalvet pidev usaldatavusnduete tditmise jdrelevalveasutus ja mille suhtes kohaldatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/138/EU, () kui nad tegelevad nimetatud direktiivis osutatud
tegevusega.

(28)  Kdéesolev direktiiv ei peaks kehtima isikute suhtes, kes ei osuta teenuseid kolmandatele isikutele, kuid kelle arite-
gevus seisneb investeerimisteenuste osutamises iiksnes nende emacttevdtjatele, tiitarettevtjatele voi nende emaet-
tevotjate teistele tiitarettevotjatele.

(29)  Moned kohalikud energiacttevotjad ja ELi heitkogustega kauplemise siisteemi kuuluvate toostusrajatiste kditajad
koondavad oma kauplemistegevuse ja ostavad selle sisse konsolideerimata tiitarettevtjatelt, et hajutada dririske.
Konealused tihisettevdtjad ei osuta muid teenuseid ning nad tdidavad tdpselt sama funktsiooni kui pohjenduses 28
osutatud isikud. Vordsete tingimuste tagamiseks peaks olema vdimalik kéesoleva direktiivi kohaldamisalast valja
jtta ka direktiivi 2003/87EU artikli 3 punkti f kohaldamisalasse kuuluvate kohalike energiaettevotjate voi kitajate
ithisomandis olevad iihisettevdtjad, kes ei osuta muid teenuseid peale direktiivi 2003/87/EU artikli 3 punkdti f
kohaldamisalasse kuuluvatele kohalikele energiaettevdtjatele voi kiitajatele osutatavate investeerimisteenuste, tingi-
musel et nende direktiivi 2003/87/EU artikli 3 punkti f kohaldamisalasse kuuluvate kohalike energiaettevitjate voi
kiitajate suhtes selliste investeerimistegevuste ise labiviimise korral ei kohaldata artikli 2 16ike 1 punkti j. Asjako-
haste kaitsemeetmete kehtestamise ja investoritele nduetekohase kaitse tagamiseks peaksid litkmesriigid, kes on
otsustanud kohaldada selliste iihisettevitjate suhtes erandit, kohaldama siiski nende suhtes esmase tegevusloa
andmise tingimusi 14bi vaadates ning pideva jirelevalve ja dritegevuse kohustuste tditmise jirelevalve kidigus vihe-
malt kdesolevas direktiivis sitestatud nduetega analoogseid ndudeid, eelkdige neile tegevusloa andmisel ning nende
maine ja kogemuse ja aktsioniride sobivuse hindamisel.

(30)  Kdéesoleva direktiivi kohaldamisalast tuleks vilja jitta ka isikud, kes osutavad investeerimisteenuseid iksnes juhus-
likult oma kutsetegevuse kdigus, tingimusel et kdnealune tegevus on reguleeritud ja asjakohased eeskirjad ei keela
investeerimisteenuste juhuslikku osutamist.

(31)  Kdéesoleva direktiivi kohaldamisalast tuleks vilja jitta isikud, kelle investeerimisteenuste osutamine seisneb ainuiiksi
toovotjaosalusega siisteemide haldamises ja kes seetdttu ei osuta investeerimisteenuseid kolmandatele isikutele.

(32)  Kdéesoleva direktiivi kohaldamisalast on vaja vilja jatta ka keskpangad ja muud samalaadse tegevusega asutused ning
ametiasutused, mille ilesanne on valitsemissektori vola haldamine voi mis on kaasatud valitsemissektori vola
haldamisse, millega on hdlmatud ka valitsemissektori vola investeerimine, vilja arvatud asutused, mis on osaliselt
voi téielikult riigi omandis ning mis tdidavad drilist vdi osaluste omandamisega seotud rolli.

(33)  Erandite korra selgitamiseks Euroopa Keskpankade Siisteemile, muudele sarnaseid iilesandeid tditvatele riiklikele
asutustele ja valitsemissektori vdla haldamisse kaasatud asutustele on otstarbekas piirata konealuseid erandeid
asutustega, mis tdidavad oma iilesandeid lilkmesriigi voi liidu oiguse alusel, ning rahvusvaheliste asutustega,
mille likkmete hulka kuulub kaks vdi enam liikkmesriiki ning mille eesmark on koondada rahalisi vahendeid ning
anda rahalist abi oma liikmetele, kellel on voi keda ohustavad suured finantsprobleemid, niiteks Euroopa stabiil-
susmehhanismi kaudu.

(34)  Kdesoleva direktiivi kohaldamisalast tuleb vilja jitta iihisinvesteerimisettevdtjad ja pensionifondid, olenemata sellest,
kas nende tegevus on liidu tasandil kooskdlastatud voi mitte, ja selliste ettevdtjate depositooriumid voi juhid, sest
nende tegevuse kohta kehtivad otseselt nende jaoks kohandatud erisitted.

(') Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja
jatkamise kohta (Solventsus II) (ELT L 335, 17.12.2009, lk 1).
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(35)  Kdéesoleva direktiivi kohaldamisalast on vaja vilja jitta pohivorguettevotjad, kes on mairatletud Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiivi 2009/72[EU (') artikli 2 punktis 4 vdi Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2009/73/EU (3 artikli 2 punktis 4, kui nad tiidavad oma iilesandeid nimetatud direktiivide, Euroopa Parlamendi
ja ndukogu miiruse (EU) nr 714/2009, () Euroopa Parlamendi vdi ndukogu midruse (EU) nr 715/2009 (4) vdi
kdnealuste seadusandlike aktide kohaselt vastu voetud vdrgueeskirjade voi -suuniste kohaselt. Kooskdlas kdnealuste
seadusandlike aktidega on pohivorguettevotjal konkreetsed kohustused ja konkreetne vastutus, ta peab libima
teatava sertifitseerimise ning tema iile teostab jarelevalvet vastava sektori padev asutus. PShivOrguettevotja peaks
saama kasutada seda erandit ka juhtudel, kui ta kasutab oma nimel teenuseosutajatena muid isikuid, et tdita
konealuste seadusandlike aktide voi nende kohaselt vastu vdetud vorgueeskirjade voi -suuniste kohaseid iilesandeid.
Pahivorguettevotjal ei peaks olema voimalik sellist erandit kasutada juhul, kui ta osutab investeerimisteenuseid voi
tegeleb investeerimistegevusega seoses finantsinstrumentidega, sealhulgas juhul, kui ta korraldab jarelturu platvormi
rahaliste iilekandedigustega kauplemiseks.

(36)  Kdesoleva direktiivi eranditest kasu saamiseks peaks asjaomane isik piisivalt vastama konealuste erandite kohta
sdtestatud tingimustele. Eelkdige, kui isik osutab investeerimisteenuseid voi tegeleb investeerimistegevusega ja on
vabastatud kiesoleva direktiivi taitmisest, kuna konealustel teenustel vdi konealusel tegevusel on kontserni tasandil
kisitletuna konealuse isiku pohitegevusala suhtes abistav funktsioon, ei peaks korvalteenustega seotud erand tema
puhul enam kehtima, kui kdnealuste teenuste osutamine vdi kdnealune tegevus lakkab tditmast tema pdhitegevu-
sala suhtes abistavat funktsiooni.

(37)  Investorite kaitseks ja finantssiisteemi stabiilsuse siilitamiseks peaks kdesoleva direktiivi kohaldamisalasse kuuluvaid
investeerimisteenuseid osutavatel ja/vOi investeerimistegevusega tegelevatel dritthingutel olema oma paritoluliikmes-
riigis valjaantud tegevusluba.

(38)  Krediidiasutused, kellele on antud tegevusluba vastavalt direktiivile 2013/36/EL, ei peaks vajama tiiendavat tege-
vusluba investeerimisteenuste osutamiseks voi investeerimistegevuseks kiesoleva direktiivi alusel. Kui krediidiasutus
otsustab osutada investeerimisteenuseid voi tegeleda investeerimistegevusega, peaks padevad asutused enne direk-
tiivi 2013/36/EL kohaselt tegevusloa andmist kontrollima, et krediidiasutus vastab kéesoleva direktiivi asjakohastele
sitetele.

(39)  Uue investeerimistootena on kasutusele vdetud investeerimishoiused, kuid neid ei reguleerita liidu tasandil iihegi
investorite kaitset tagava seadusandliku aktiga, samas kui muude struktureeritud investeeringute suhtes kohalda-
takse selliseid seadusandlikke akte. Seepirast on asjakohane tugevdada investorite usaldust ning iihtlustada jaeklien-
dile suunatud kombineeritud investeerimistoodete reguleerimist, et tagada kogu liidus piisaval tasemel investorite
kaitse. Seepérast tuleks votta investeerimishoiused kaesoleva direktiivi kohaldamisalasse. Seoses sellega tuleb selgi-
tada, et kuna investeerimishoiused on investeerimistoode, ei hdlma need iiksnes intressimairadega, nagu Euribor
voi Libor, seotud lihthoiuseid, olenemata sellest, kas need intressimdirad on kindlaks mairatud voi need on
fikseeritud voi muutuvad. Sellised hoiused ei peaks seega kuuluma kaesoleva direktiivi kohaldamisalasse.

(40)  Kéesoleva direktiivi kohaldamisel tuleks investeerimisithinguid ja krediidiasutusi, kes tegelevad investeerimishoius-
tega seonduva miiiigitegevuse voi klientide ndustamisega, kisitada selliste toodete vahendajana, mille on vilja
andnud krediidiasutus, mis voib votta vastu hoiuseid kooskolas direktiiviga 2013/36/EL.

(41)  Vaartpaberite keskdepositooriumid on siisteemi seisukohalt finantsturgudele olulised asutused, mis tagavad véart-
paberite esmase registreerimise, emiteeritud véddrtpabereid sisaldavate kontode hoidmise ja praktiliselt kogu vairt-
paberitega kauplemise arveldamise. Viidrtpaberite keskdepositooriumeid reguleeritakse liidu diguse erinormidega
ning neile kehtivad eelkdige ndue omada tegevusluba ja teatavad tegevustingimused. Vairtpaberite keskdepositoo-
riumid voiksid siiski lisaks muus liidu diguses osutatavatele kesksetele teenustele pakkuda investeerimisteenuseid ja
tegeleda investeerimistegevusega, mida reguleeritakse kiesoleva direktiiviga.

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/72/EU, mis kisitleb elektrienergia siseturu {ihiseeskirju ning
millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/54/EU (ELT L 211, 14.8.2009, lk 55).

(9 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/73/EU, mis késitleb elektrienergia siseturu iihiseeskirju ning
millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/55/EU (ELT L 211, 14.8.2009, Ik 94).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta mairus (EU) nr 714/2009 vorkudele juurdepdisu tingimuste kohta piiriiileses
elektrikaubanduses ning millega tunnistatakse kehtetuks mairus (EU) nr 1228/2003 (ELT L 211, 14.8.2009, lk 15).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta méérus (EU) nr 715/2009 maagaasi iilekandevdrkudele juurdepddsu tingimuste
kohta ning millega tunnistatakse kehtetuks méarus (EU) nr 1775/2005 (ELT L 211, 14.8.2009, k 36).
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Kindlustamaks, et koigi investeerimisteenuseid osutavate ja investeerimistegevusega tegelevate iiksuste suhtes kehtib
sama Oigusraamistik, on asjakohane tagada, et selliste véirtpaberite keskdepositooriumide suhtes ei kohaldata neid
kiesoleva direktiivi ndudeid, mis on seotud tegevusloaga ja teatavate tegevustingimustega, vaid nimelt vaartpaberite
keskdepositooriumeid reguleeriv liidu digus peaks tagama, et neile kohaldatakse kdesoleva direktiivi satteid, kui nad
osutavad investeerimisteenuseid voi tegelevad investeerimistegevusega lisaks kdnealuses liidu diguses tdpsustatud
teenustele.

(42) Investorite kaitse tugevdamiseks liidus on otstarbekas piirata tingimusi, mille alusel vdivad liikmesriigid teha
kiesoleva direktiivi kohaldamisest erandi isikutele, kes osutavad investeerimisteenuseid klientidele, kes selle taga-
jarjel ei ole kdesoleva direktiivi alusel kaitstud. Eelkdige tuleb nduda, et liitkmesriigid kohaldaksid esmase tegevusloa
andmise tingimusi labi vaadates ning pideva jirelevalve ja dritegevuse kohustuste tditmise jarelevalve kaigus selliste
isikute suhtes vihemalt kdesolevas direktiivis sitestatud nduetega analoogseid ndudeid, eelkdige sellistele isikutele
tegevuslubade andmisel ning nende maine ja kogemuse ja aktsioniride sobivuse hindamisel.

Lisaks sellele peaksid kaesoleva direktiivi kohaldamisalast vilja jdetud isikud olema hdlmatud investeeringute
tagamise skeemiga, mida tunnustatakse vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivile 97/9/EU, () voi
kutsekindlustusega, mis tagab nende klientide samavidrse kaitse konealuses direktiivis kasitletud olukordades.

(43)  Juhul kui investeerimisithing osutab ebakorraparaselt ithte voi mitut tegevusloaga holmamata investeerimisteenust
voOi tegeleb ebakorrapiraselt ithe voi mitme tegevusloaga hdlmamata investeerimistegevusega, ei peaks tal kdesoleva
direktiivi alusel olema vaja tdiendavat tegevusluba.

(44)  Kdiesolevas direktiivis peaks korralduste vastuvotmine ja edastamine tihendama ka seda, et viiakse kokku kaks voi
enam investorit, mis viib tehingu sdlmimiseni kdnealuste investorite vahel.

(45) Enda emiteeritud finantsinstrumente turustades peaksid investeerimisithingud ja krediidiasutused oma klientide
investeerimisndustamisel juhinduma kéesolevast direktiivist. Ebakindluse kdrvaldamiseks ja investorite kaitse tugev-
damiseks on otstarbekas ette niha kdesoleva direktiivi kohaldamine, kui investeerimisithingud ja krediidiasutused
turustavad enda emiteeritud finantsinstrumente esmasturul ndustamist pakkumata. Seetdttu tuleks klientide nimel
korralduste tditmise teenuse mdistet laiendada.

(46)  Vastastikuse tunnustamise ja pdritoluliikmesriigi jarelevalve pdhimotted nievad ette, et liikkmesriikide padevad
asutused ei tohiks anda tegevusluba voi peaksid selle kehtetuks tunnistama, kui sellised tegurid nagu tegevuskavade
sisu, geograafiline paiknemine voi reaalne tegevus niitavad selgelt, et investeerimisithing on teinud valiku iihe
liikmesriigi digussiisteemi kasuks eesmirgiga hoida kdrvale rangematest normidest, mis kehtivad teises litkmesriigis,
mille territooriumil ta peamiselt kavatseb tegutseda voi tegutseb. Juriidilisest isikust investeerimisithing peaks saama
tegevusloa litkmesriigilt, kus ta on registrisse kantud. Investeerimisithing, kes ei ole juriidiline isik, peaks saama
tegevusloa liikmesriigilt, kus asub tema peakontor. Lisaks peaksid liikmesriigid ndudma, et investeerimisiithingu
peakontor asub alati tema paritoluliikmesriigis ja et ta seal ka reaalselt tegutseb.

(47)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2007/44/EU () on sitestatud iiksikasjalikud kriteeriumid investeerimis-
thingus osaluse kavandataval omandamisel usaldatavusnduete tditmise hindamiseks ning nende kriteeriumide
kohaldamine. Hindamisprotsessi ja selle tulemuste diguskindluse, selguse ja prognoositavuse tagamiseks tuleks
konealuse direktiiviga ette nahtud kriteeriume ja usaldatavusnduete tditmise hindamise protsessi kinnitada.

(') Euroopa Parlamendi ja ndukogu 3. mirtsi 1997. aasta direktiiv 97/9/EU investeeringute tagamise skeemide kohta (EUT L 84,
26.3.1997, kk 22).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 5. septembri 2007. aasta direktiiv 2007/44/EU, millega muudetakse ndukogu direktiivi 92/49/EMU
ning direktiive 2002/83/EU, 2004/39/EU, 2005/68/EU ja 2006/48/EU seoses finantssektoris osaluse omandamise ja selle suuren-
damise tehingute suhtes rakendatava usaldusviirsuse hindamise menetluskorra ja kriteeriumidega (ELT L 247, 21.9.2007, 1k 1).
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Eelkdige peaks pddevad asutused hindama kavandatava omandaja sobivust ning kavandatava omandamise usal-
dusvédrsust koigi jargmiste kriteeriumide alusel: kavandatava omandaja maine; kavandatava omandamise tulemusel
investeerimisiihingu dritegevust juhtima hakata véiva isiku maine ja kogemused; kavandava omandaja finants-
usaldusvairsus; kas investeerimisithing suudab tdita kdesoleval direktiivil ja muudel direktiividel, eelkdige Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivil 2002/87/EU (') ning direktiivil 2013/36/EL pdhinevaid usaldatavusndudeid; kas
on mdistlikku alust kahtlustada, et seoses kavandatava omandamisega toimub vdi on toimunud véi iritatakse voi
on piiiitud iiritada rahapesu vdi terrorismi rahastamist Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2005/60/EU (3)
artikli 1 tdhenduses, voi kas kavandatav omandamine vdiks suurendada sellise tegevuse ohtu.

(48)  Oma paritoluliikmesriigis tegevusloa saanud investeerimisithingul peaks olema digus osutada investeerimisteenuseid
vOi tegeleda investeerimistegevusega kogu liidus, ilma et tal oleks vaja taotleda eraldi tegevusluba selle liikmesriigi
padevalt asutuselt, kus ta soovib konealuseid teenuseid osutada voi kdnealuse tegevusega tegeleda.

(49)  Kuna teatavad investeerimisithingud on vabastatud teatavatest kohustustest, mis on kehtestatud direktiiviga
2013/36/EL, peaks neil olema kohustus omada miinimumkapitali vdi kutsekindlustust voi nende kahe kombinat-
siooni. Kdnealuste kindlustussummade kohandamine peaks votma arvesse kohandusi, mis on tehtud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2002/92/EU (%) raames. K&nealune erikésitlus kapitali adekvaatsuse osas ei tohiks
piirata otsuseid konealuste investeerimisithingute asjakohase kisitlemise kohta vastavalt tulevastele muudatustele
kapitali adekvaatsust reguleerivas liidu diguses.

(50)  Kuna usaldatavusnduete kohaldamisala peaks piirduma nende iiksustega, mis peavad professionaalset kauplemis-
portfelli ja on seelabi vastaspoole riskiallikaks teistele turuosalistele, tuleks kdesoleva direktiivi kohaldamisalast valja
jatta iiksused, mis kauplevad oma arvel muude finantsinstrumentidega kui kaubatuletisinstrumendid, lubatud
heitkoguse véirtpaberid voi nende tuletisinstrumendid, tingimusel et nad ei ole turutegijad, ei kauple kliendi
korraldusi tdites oma arvel, ei ole reguleeritud turu vdi mitmepoolse kauplemissiisteemi lilkmed voi osalised, ei
oma otsest elektroonilist juurdepddsu kauplemiskohale ega kasuta algoritmipohist vilkkauplemistehnikat.

(51)  Selleks et kaitsta investorite omandidigust ja muid sarnaseid véirtpaberitega seotud digusi ning investori digusi, mis
on seotud investeerimisithingu hoolde usaldatud rahaga, tuleks konealuseid digusi hoida lahus investeerimisithingu
digustest. Konealune pohimdte ei tohiks siiski takistada investeerimisithingul tegutseda oma nimel, kuid investori
huvides, kui tehingu laad seda nduab ja investor annab oma ndusoleku, niiteks aktsiate vdi osade laenuks andmise

puhul.

(52)  Kliendi vara kaitset késitlevad nduded on investeerimisteenuste osutamisel ja investeerimistegevuses vdga oluline
klientide kaitsmise vahend. Konealused nduded voidakse jitta kohaldamata, kui investeerimisithingule antakse raha
ja finantsinstrumentide osas iile koik omandidigused mis tahes praeguste voi tulevaste, tegelike voi tingimuslike voi
voimalike kohustuste katmiseks. Nimetatud iildine vdimalus voib pohjustada ebakindlust ning vahendada klientide
vara kaitsmise nduete tulemuslikkust. Seega on vihemalt jaeklientide vara puhul asjakohane piirata investeerimis-
ithingute vdimalust sdlmida Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2002/47EU (¥) méératletud omandidiguse
iileminekul pdhinevaid finantstagatiskokkuleppeid oma kohustuste tagamise vdi muul viisil tagamise eesmargil.

(53)  Investeerimisithingute, reguleeritud turgude ja aruandlusteenuste pakkujate aruka ja usaldusviirse juhtimise taga-
miseks ning turu terviklikkuse ja investorite huvide kaitseks tuleb tugevdada nende juhtorganite rolli. Investee-
rimisithingu, reguleeritud turgude ja aruandlusteenuste pakkujate juhtorgan peaks alati pithendama piisavalt aega
ning omama piisavaid kollektiivseid teadmisi, oskusi ja kogemust, et mdista ariithingu tegevust, sealhulgas selle

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2002. aasta direktiiv 2002/87/EU, milles kasitletakse finantskonglomeraati kuuluvate
krediidiasutuste, kindlustusseltside ja investeerimisithingute tiiendavat jarelevalvet ning millega muudetakse ndukogu direktiive
73/239/EMU, 79/267[EMU, 92[/49[EMU, 92/96/EMU, 93/6/EMU ja 93/22/EMU ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive
98/78/EU ja 2000/12/EU (ELT L 35, 11.2.2003, Ik 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. oktoobri 2005. aasta direktiiv 2005/60/EU rahandussiisteemi rahapesu ja terrorismi rahastamise
eesmirgil kasutamise véltimise kohta (ELT L 309, 25.11.2005, lk 15).

(}) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 9. detsembri 2002. aasta direktiiv 2002/92/EU kindlustusvahenduse kohta (EUT L 9, 15.1.2003,
Ik 3).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002 direktiiv 2002/47/EU finantstagatiskokkuleppe kohta (EUT L 168, 27.6.2002, lk 43).
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peamisi riske. Rithmamadtlemise viltimiseks ja sdltumatute arvamuste ja kriitiliste seisukohtade esitamise holbus-
tamiseks peaksid asutuste juhtorganid olema piisavalt mitmekiilgsed nii vanuse, soo, geograafilise paritolu, hariduse
ja ametialase tausta poolest, et esindada erinevaid seisukohti ja kogemusi. Tootajate esindatust juhtorganites, mis
lisab tahtsa vaatenurga ja annab tegelikud teadmised driithingusisese t66 kohta, voib samuti késitleda kui head
mitmekesisuse suurendamise vdimalust. Seepirast peaks mitmekesisus olema juhtorganite koosseisu iiks kritee-
riume. Samuti tuleks mitmekesisust tildisemalt késitleda aritthingute varbamispoliitikas. Konealune poliitika peaks
nditeks julgustama éritthinguid valima kandidaate nimekirjadest, mis hdlmavad mélemat sugu. Ettevdtete juhtimise
iihtse kasitluse kehtestamiseks tuleks investeerimisithingutele esitatavad nduded iihtlustada vdimalikult suures
ulatuses direktiivi 2013/36/EL vastavate nduetega.

(54)  Investeerimisithingute, reguleeritud turgude ja aruandlusteenuste pakkujate tegevuse tohusaks jdrelevalveks ja kont-
rolliks peaks juhtorgan vastutama iihingu iildstrateegia eest, vottes arvesse ithingu tegevus- ja riskiprofiili. Tuleks
selgelt méiratleda juhtorgani vastutus kogu ithingu dritsiikli 16ikes, tihingu strateegiliste eesmirkide, riskijuhtimis-
strateegia ja sisemise juhtimissiisteemi kindlaks madramise ja mairatlemise, organisatsiooni struktuuri kinnitamise,
sealhulgas personali valiku ja koolituse kriteeriumide, kdrgema juhtkonna iile tulemusliku jirelevalve teostamise,
teenuste osutamise ja tegevuse labiviimise tildise poliitika, sealhulgas miiiigitootajate tasustamise pShimétete kind-
laksmédramise ning klientidele turustatavate uute toodete heakskiitmise eest. Ariiihingute strateegiliste eesmirkide,
nende organisatsiooni struktuuri ja teenuste osutamise ning tegevuse ldbiviimise poliitika korraparane labivaa-
tamine ja hindamine peaks tagama nende pisiva suutlikkuse juhtida tihingut arukalt ja usaldusvéirselt turgude
usaldusvaarsuse ja investorite kaitse huvides. Liiga paljude juhtivate kohtade ithendamine tegevjuhtkonnas takistaks
juhtorgani lilkmel pithendada piisavalt aega sellise jarelevalverolli taitmisele.

Seepdrast tuleb piirata juhtivate kohtade arvu, mis juhtorgani likkmel voib samal ajal olla eri iiksustes. Juhtivaid
kohti organisatsioonides, mis ei taotle pohiliselt arilisi eemarke, nagu mittetulundusithingud vdi heategevusorga-
nisatsioonid, ei tuleks aga sellise piirangu seadmisel arvesse votta.

(55)  Liikmesriigiti kasutatakse erinevaid juhtimisstruktuure. Enamikul juhtudest kasutatakse ithe- voi kahetasandilist
juhtimisstruktuuri. Kdesolevas direktiivis kasutatud maaratluste eesmérk on hdlmata koiki olemasolevaid struktuure,
eelistamata iihtki konkreetset struktuuri. Need on puhtalt funktsionaalsed maaratlused, eesmirgiga sitestada eeskir-
jad, mille eesmirk on teatav konkreetne tulemus, sdltumata igas liikmesriigis ettevotjale kohaldatavast driithingu-
digusest. Seetdttu ei tohiks médratlused mdojutada siseriikliku 4riithingudiguse kohast ildist padevuste jaotumist.

(56) Laienev tegevusalade ring, millega paljud investeerimisithingud samaaegselt tegelevad, on suurendanud vdimalust
huvide konfliktide tekkeks kdnealuste erinevate tegevusalade ja klientide huvide vahel. Seepirast on vaja kehtestada
eeskirjad tagamaks, et sellised konfliktid ei kahjustaks nende klientide huve. Ariiihingutel on kohustus astuda
tohusaid samme huvide konfliktide tuvastamiseks, valtimiseks ja lahendamiseks ning leevendada vdimalikult suurel
mddral selliste riskide potentsiaalset mdju. Kui sellest hoolimata jadb alles mdningane kliendi huve kahjustav risk,
tuleks enne tema nimel dritegevusse astumist anda kliendile teavet huvide konfliktide tildise laadi ja/voi allika ning
konealuste riskide maandamiseks voetud meetmete kohta.

(57)  Komisjoni direktiivis 2006/73/EU (') lubatakse liikmesriikidel investeerimisiihingutele esitatavate organisatsioo-
niliste nduete raames nduda klientide korraldusi kasitlevate telefonivestluste voi elektroonilise teabevahetuse salves-
tamist. Kliendi korraldusi késitlevate telefonivestluste vdi elektroonilise teabevahetuse salvestamine on kooskélas
Euroopa Liidu pdhidiguste hartaga (,harta”) ning on &igustatud vahend investorite kaitse tugevdamiseks, turujire-
levalve parandamiseks ning investeerimisithingute ja nende klientide diguskindluse suurendamiseks. Sellise salves-
tamise tdhtsusele on osutatud ka Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve Komitee 29. juulil 2010 avaldatud tehnilises
nduandes komisjonile. Sellised salvestused peaksid tagama, et on olemas tdendid klientide antud korralduste
tingimuste kohta ja investeerimisithingute sooritatud tehingute nendele vastavuse kohta, ning voimaldama kindlaks
teha igasuguse tegevuse, mis vdib olla oluline turukuritarvituse seisukohast, sealhulgas olukorras, kus investeerimis-
ithing kaupleb oma arvel.

(') Komisjoni 10. augusti 2006. aasta direktiiv 2006/73/EU, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU
seoses investeerimisithingute suhtes kohaldatavate organisatsiooniliste nduete ja tegutsemistingimustega ning nimetatud direktiivi
jaoks madratletud mdistetega (ELT L 241, 2.9.2006, Ik 26).



L 173[358 Euroopa Liidu Teataja 12.6.2014

Selleks on vaja salvestusi koigist vestlustest, milles osalevad aritthingu esindajad, kes kauplevad véi kavatsevad
kaubelda oma arvel. Kui kliendid annavad korraldusi muude kanalite kui telefoni kaudu, tuleks selline teave esitada
pisival andmekandjal, nagu kiri, faks, e-kiri voi kohtumistel antud kliendi korraldusi kisitlevad dokumendid.
Niiteks saaks kliendiga ndost nikku toimuvate vestluste sisu jaddvustada kirjalike protokollide vdi markmetena.
Selliseid korraldusi tuleks kisitada samavéirsetena telefoni teel saadud korraldustega. Kui klientidega nidost-nikku
toimuvate vestluste kohta koostatakse protokoll, peaksid litkmesriigid tagama asjakohaste kaitsemeetmete olemas-
olu, tagamaks, et kliendile ei tekitata kahju osapoolte vahel toimunud suhtlust ebadigelt edasi andva protokolli
tottu. Selliste kaitsemeetmetega ei peaks kaasnema kliendi vastutuse eeldamist.

Oiguskindluse tagamiseks seoses kdnealuse kohustuse ulatusega on asjakohane kohaldada seda kohustust kdigi
aritthingu poolt pakutavate voi investeerimisithingul kasutada lubatavate seadmete suhtes ning nduda, et investee-
rimisithingud votaksid mdistlikke meetmeid tagamaks, et tehingutega seoses ei kasutata eraomandis olevaid sead-
meid. Konealused salvestused peaksid olema kittesaadavad piadevatele asutustele kiesolevast direktiivist ja
mdirusest (EL) nr 600/2014, maddrusest (EL) nr 596/2014 ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivist
2014/57[EL (") tulenevate jdrelevalveiilesannete tditmiseks, et aidata padevatel asutustel teha kindlaks kiitumine,
mis ei ole kooskdlas investeerimisithingute tegevust reguleeriva digusraamistikuga. Konealused salvestused peaksid
samuti olema kittesaadavad investeerimisithingutele ja klientidele, et demonstreerida nende omavahelise suhte
arengut seoses klientide esitatud korralduste ja investeerimisithingute tehtud tehingutega. Seepirast on asjakohane
sdtestada kdesolevas direktiivis kliendi korraldusi kisitlevate telefonivestluste voi elektroonilise teabevahetuse salves-
tamise ildise korra pdhimatted.

(58)  Kooskdlas Euroopa Ulemkogu 2009. aasta juuni jireldustega Euroopa finantsalase jirelevalve tugevdamise kohta
ning selleks, et aidata kaasa iihtse reeglistiku viljatootamisele liidu finantsturgude jaoks, luua liikmesriikidele ja
turuosalistele vordsed voimalused, parandada investorite kaitset ning tugevdada jirelevalvet ja digusnormide tait-
mise tagamist, on liit otsustanud kogu finantsteenuseid kasitlevas liidu diguses asjakohasel juhul vdhendada nii
palju kui voimalik liikmesriikide kaalutlusdigust. Lisaks kliendikorraldusi kisitlevate telefonivestluste ja elektroo-
nilise teabevahetuse salvestamise ildise korra kehtestamisele on kiesolevas direktiivis asjakohane vihendada pade-
vate asutuste vimalust jarelevalve delegeerimiseks teatavatel juhtudel ning piirata kaalutlusdigust seotud vahenda-
jate ja filiaalide aruandluse suhtes kohaldatavates nduetes.

(59)  Kauplemistehnoloogia kasutamine on viimase kiimnendi jooksul markimisvéirselt kasvanud ning praegu turuosa-
liste seas laialdaselt levinud. Paljud turuosalised kasutavad algoritmkauplemist, mille puhul arvutialgoritm mdairab
minimaalse inimsekkumisega vo6i ilma inimsekkumiseta automaatselt kindlaks korraldusega seotud muutujad.
Reguleerida tuleks algoritmkauplemisega kaasnevaid riske. Tdidetud tehingute kauplemisjirgseks tootlemiseks kasu-
tatavaid algoritme ei loeta algoritmkauplemiseks. Investeerimisithing, mis tegeleb algoritmkauplemisega, rakendades
turutegemise strateegiat, peaks seda turutegemist rakendama pidevalt kauplemiskoha kauplemisaja teatava perioodi
jooksul. Reguleerivate tehniliste standarditega tuleks tdpsustada, mis on kauplemiskoha kauplemisaja teatav
periood, tagades, et see teatav periood on kauplemisaja kogukestustega vorreldes olulise pikkusega, vottes arvesse
konkreetse turu likviidsust, suurust ja laadi ning kaubeldavate finantsinstrumentide omadusi.

(60)  Investeerimisithingud, kes tegelevad algoritmkauplemisega, rakendamaks turutegemise strateegiat, peaksid kehtes-
tama konealuse tegevuse jaoks asjakohased siisteemid ja kontrollid. Sellist tegevust tuleks mdista selle kontekstile ja
eesmirgile eriomasel viisil. Sellise tegevuse médratlemine on seepdrast soltumatu sellistest mdaaratlustest nagu
Jturutegemine” Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruses (EL) nr 236/2012 (?).

(61)  Algoritmkauplemise alaliik on algoritmiphine vilkkauplemine, kus kauplemissiisteem analiiiisib vdga kiiresti
turuandmeid voi -signaale ning saadab vilja voi ajakohastab sellise analiiiisi phjal viga lithikese ajaga suure
hulga korraldusi. Eelkdige voib algoritmipohine vilkkauplemine hélmata selliseid elemente nagu korralduse algata-
mine, genereerimine, marsruutimine ja tiideviimine, mida siisteem korraldab ilma inimese sekkumiseta iga iiksiku
kauplemise voi korralduse puhul, lithike ajavahemik positsioonide votmise ja likvideerimise vahel, suur véirtpabe-
riportfelli paevakiive, viga suur korralduste ja tehingute suhtarv pdeva siseselt ning kauplemispieva 16petamine
neutraalse voi selle ligilihedase positsiooniga (flat position). Algoritmipdhist vilkkauplemist iseloomustab muu
hulgas pdevane sdnumite viga suur hulk, mille hulka kuuluvad korraldused, hinnapakkumised ja tithistamised.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta direktiiv 2014/57[EL turukuritarvituse korral kohaldatavate kriminaalkaristuste
kohta (turukuritarvituse direktiiv) (vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja lk 179).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. mirtsi 2012. aasta méirus (EL) nr 236/2012 lithikeseks miiiigi ja krediidiriski vahetustehingute
teatavate aspektide kohta (ELT L 86, 24.3.2012, 1k 1).
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Selleks

et madrata kindlaks, millisel juhul kisitatakse sdnumite hulka viga suurena, tuleks arvesse votta tegevuse taga oleva
loppkliendi isikut, vaadeldava perioodi pikkust, vordlust iildise turuaktiivsusega kdnealusel perioodil ning tegevuse
suhtelist kontsentreerumist ja killustumist. Algoritmipdhist valkkauplemist kasutavad tavaliselt omakapitali kasu-
tavad kauplejad ning see ei kujuta endast strateegiat, vaid pigem keeruka tehnoloogia kasutamist selliste traditsioo-
nilisemate kauplemisstrateegiate rakendamiseks nagu turutegemine ja arbitraaz.

(62)  Tehnika areng on teinud véimalikuks vilkkauplemise ja drimudelite arengu. Vilkkauplemist soodustab turuosaliste
susteemide tthispaiknemine fuisiliselt lahedal kauplemiskoha vastavale siisteemile. Nouetekohaste ja diglaste kaup-
lemistingimuste tagamiseks on vaja nduda, et kauplemiskohad pakuksid selliseid tthispaiknemisteenuseid labipaist-
valt, diglaselt ja diskrimineerimist vélistavalt. Kauplemistehnoloogia on suurendanud investorite kauplemise kiirust,
mahtu ja keerukust. Samuti on see vdimaldanud turuosalistel holbustada klientide jaoks otsest elektroonilist
juurdepddsu turgudele kauplemissiisteemide kasutamisega, otsese turulepddsuga voi spondeeritud turulepddsuga.
Kauplemistehnoloogia annab turule ja turuosalistele eeliseid, nagu laialdasem osalemine turgudel, suurem likviidsus,
viiksemad hinnavahed, madalam lithiajaline volatiilsus ning vdimalused klientide korralduste tdhusamaks tditmi-
seks. Samas tulenevad kauplemistehnoloogia kasutamisest ka teatavad potentsiaalsed riskid, nagu suure korralduste
arvuga kaasnev kauplemiskohtade siisteemide tilekoormamise risk ning risk, et algoritmkauplemisel antakse dublee-
rivaid voi vigaseid korraldusi voi esineb muid eksimusi, mis vdivad pdhjustada turu ebastabiilsust.

Lisaks esineb algoritmkauplemise siisteemide puhul teistele turusiindmustele iilereageerimise risk, mis eelneva
turuprobleemi korral voib suurendada volatiilsust. Algoritmkauplemine v6i algoritmipdhine vilkkauplemistehnika,
nagu ka koigi muude kauplemisviiside vairkasutamine voib ka pohjustada teatud tegevust, mis on keelatud
mairusega (EL) nr 596/2014. Vilkkauplemine vdib vilkkauplejate teabe-eelise tottu samuti meelitada investoreid
sooritama tehinguid kauplemiskohtades, kus nad saavad viltida vastastikmdju valkkauplejatega. On asjakohane
allutada algoritmipdhised vilkkauplemistehnikad, mis tuginevad teatavatele eriomadustele, erilisele regulatiivsele
kontrollile. Ehkki konealused tehnikad tuginevad peamiselt oma arvel kauplemisele, tuleks sellist kontrolli kohal-
dada ka siis, kui tehnika elluviimine on struktureeritud viisil, mis vildib oma arvel kauplemist.

(63) Tehnoloogia suurenenud kasutamisega kaasnevaid riske saab kdige paremini maandada teatavate meetmete ja
riskikontrolli kombinatsiooniga, mis on suunatud algoritmkauplemisega tegelevatele voi algoritmipdhist vilkkaup-
lemistehnikat kasutavatele, otsest elektroonilist juurdepéisu voimaldavatele ariithingutele, ning muude meetmetega,
mis on suunatud selliste kauplemiskohtade korraldajatele, millele sellistel driithingutel on juurdepais. Et parandada
turgude paindlikkust tehnika arengu valguses, peaksid konealused meetmed pdhinema Euroopa Parlamendi ja
ndukogu midrusega (EL) nr 1095/2010 (') asutatud Euroopa Jarelevalveasutuse (Euroopa Viairtpaberiturujirele-
valve) (,Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve”) poolt 2012. aasta veebruaris vilja antud tehnilistel suunistel kauple-
misplatvormide, investeerimisithingute ja padevate asutuste poolt automatiseeritud kauplemiskeskkonnas kasutata-
vate siisteemide ja kontrollide kohta (ESMA/2012/122) ning nende sisu kajastama. On soovitav tagada, et kdigil
algoritmipdhise vilkkauplemisega tegelevatel driiihingutel oleks tegevusluba. Selline tegevusluba peaks tagama, et
konealuste ariithingute suhtes kohaldatakse kdesoleva direktiivi kohaseid organisatsioonilisi ndudeid ning nduete-
kohast jirelevalvet. Uksustelt, mis on loa saanud ja mille iile teostatakse jarelevalvet finantssektorit reguleeriva liidu
Oiguse alusel ja mis on vabastatud kiesoleva direktiivi tditmisest, kuid mis tegelevad algoritmkauplemisega voi
kasutavad algoritmipdhist vilkkauplemistehnikat, ei peaks siiski ndudma tegevusloa saamist kiesoleva direktiivi
kohaselt ning nende suhtes peaks tiksnes kohaldama neid meetmeid ja kontrolle, mille eesmérk on nimetatud tiiiipi
kauplemisest tuleneva spetsiifilise riski maandamine. Seda silmas pidades peaks Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
olema oluline koordineerija, méirates kindlaks asjakohase hinnasammu, et tagada liidu tasandil nduetekohased
turud.

(64)  Nii investeerimisithingud kui ka kauplemiskohad peaksid votma usaldusvairseid meetmeid, mis aitaksid tagada, et
algoritmkauplemine voi algoritmipdhine vilkkauplemistehnika ei ohusta turu stabiilsust ning et neid ei saa kasu-
tada turukuritarvituseks. Samuti peaksid kauplemiskohad tagama, et nende kauplemissiisteemid on vastupidavad
ning nduetekohaselt testitud ning suudavad tulla toime suureneva hulga korralduste ja turupingetega, ning looma
kauplemiskohtadel kauplemist piirata vdimaldavad siisteemid, mis ootamatute &kiliste hinnakdikumiste korral
kauplemise ajutiselt peataksid voi seda piiraksid.

(65) Samuti on vaja tagada, et kauplemiskohtade teenustasude struktuur oleks labipaistev, diglane ja vilistaks diskrimi-
neerimise ega oleks korraldatud viisil, mis soodustaks nduetele mittevastavaid turutingimusi. Seetdttu on asjako-
hane lubada kauplemiskohtadel kohandada tithistatud korralduste teenustasu vastavalt sellele, kui kaua korraldus

1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta mairus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus
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(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU
(ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84).
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kehtis, ning maarata kindlaks tasud iga finantsinstrumendi osas, mille suhtes neid kohaldatakse. Liikmesriigid
voivad lubada kauplemiskohtadel kehtestada suurema teenustasu hiljem tithistatava korralduse esitamisele voi
kehtestada suurema teenustasu osalistele, kelle tithistatud korralduste suhe tdidetud korraldustega on suur, ja neile,
kes kasutavad algoritmipdhist vilkkauplemistehnikat, et kajastada lisakoormust siisteemi mahule, mis ei too tingi-
mata kasu teistele turuosalistele.

(66) Lisaks algoritmkauplemise ja algoritmipdhise vilkkauplemistehnikaga seotud meetmetele on asjakohane keelata
investeerimisithingutel anda oma klientidele otsene elektrooniline juurdepdis turgudele, kui juurdepdidsuks ei ole
paigas nduetekohaseid siisteeme ja kontrolle. Olenemata pakutavast otsese elektroonilise juurdepddsu vormist
peaksid sellist juurdepddsu pakkuvad dritthingud hindama ja vaatama libi kdnealust teenust kasutavate klientide
sobilikkuse ning tagama, et teenuse kasutamisega seoses on kehtestatud riskikontroll ning et kdnealused driithingud
on jatkuvalt vastutavad nende klientide poolt nende siisteeme vdi nende kauplemiskoode kasutades labiviidud
kauplemise eest. Kdnealuseid uusi kauplemisvorme kisitlevad organisatsioonilised nduded tuleks iiksikasjalikumalt
sdtestada regulatiivsetes tehnilistes standardites. Nii saaks tagada, et ndudeid saab muuta, kui on vaja arvesse votta
konealuse valdkonna innovatsiooni ja arengut.

(67) Tohusa jdrelevalve tagamiseks ja selleks, et vdimaldada padevatel asutustel votta Gigeaegselt sobivaid meetmeid
puudulike v&i kuritahtliku iseloomuga algoritmipdhiste strateegiate vastu, on vaja margistada koik algoritmipohise
kauplemise kaudu genereeritud korraldused. Tanu margistamisele peaks padevatel asutustel olema voimalik kind-
laks teha erinevate algoritmide alusel tehtud korraldused ning tdhusalt rekonstrueerida algoritmi kasutavate kaup-
lejate strateegiad ja neid hinnata. See peaks maandama riski, et korraldusi ei omistata tipselt algoritmipohisele
strateegiale ja algoritmi kasutavale kauplejale. Margistamine vdimaldab padevatel asutustel tdhusalt ja tulemuslikult
tegutseda selliste algoritmkauplemise strateegiate vastu, millel on kuritarvitav toime voi mis ohustavad turu ndue-
tekohast toimimist.

(68)  Et tagada turu usaldusvéddrsuse sdilimine finantsturgude tehnoloogilise arengu valguses, peaks Euroopa Vairtpabe-
riturujérelevalve kiisima riiklikelt ekspertidelt teavet kauplemistehnoloogia valdkonnas toimuva arengu kohta,
sealhulgas vilkkauplemine ja uued tavad, mis vdivad pohjustada turukuritarvitusi, et teha kindlaks ja edendada
tulemuslikke strateegiaid selliste kuritarvituste ennetamiseks ja korvaldamiseks.

(69)  Praegu tegutseb liidus terve hulk kauplemiskohti, mille hulgas on neid, mis kauplevad identsete finantsinstrumen-
tidega. Investorite huve kahjustavate potentsiaalsete riskide kisitlemiseks tuleb formaliseerida ja kooskolastada
protsessid seoses tagajargedega, mida ithe investeerimisithingu v&i kauplemiskohta korraldava turukorraldaja
otsus peatada vdi 16petada mone finantsinstrumendiga kauplemine toob kaasa teistele kauplemiskohtadele. Kui
finantsinstrumendiga kauplemine otsustatakse peatada voi lopetada, tuleks diguskindluse huvides ja huvide konf-
liktide piisavaks lahendamiseks tagada, et kui investeerimisithing vdi kauplemiskohta korraldav turukorraldaja
peatab kauplemise seepdrast, et ei jirgita nende kohaldatavaid eeskirju, juhinduvad teised sellest otsusest, kui
nende padevad asutused nii otsustavad, vilja arvatud juhul, kui erakorralistel asjaoludel on kauplemise jitkamine
digustatud. Lisaks sellele on vaja formaliseerida ja tohustada pddevate asutuste vahelist teabevahetust ja koostood
seoses finantsinstrumendiga kauplemiskohas kauplemise peatamise ja [opetamisega. Nimetatud korda tuleks kohal-
dada nii, et see ei voimaldaks kauplemiskohtadel kasutada finantsinstrumentidega kauplemise peatamise voi 1ope-
tamisega seoses edastatud teavet kommertseesmirgil.

(70)  Finantsturgudel aktiivselt tegutsevate investorite arv on suurenenud ning neile pakutakse keerukamaid ja mitme-
kesisemaid teenuseid ja instrumente; kdnealust arengut arvesse vottes on vaja ithtsemaid sitteid, mis voimaldaksid
investoritele kogu liidus tShusat kaitset. Direktiivi 2004/39/EU vastuvdtmise ajal suurenes investorite sdltuvus
isiklikest soovitustest, mistottu oli vaja mdairatleda investeerimisndustamine investeerimisteenusena, mille jaoks
on vaja tegevusluba ning mille suhtes kehtivad teatavad aritegevuse kohustused. Kuna isiklikud soovitused on
klientide jaoks jatkuvalt olulised ning teenused ja instrumendid muutuvad jirjest keerukamaks, on investorite kaitse
tugevdamiseks vaja dritegevuse kohustusi rangemaks muuta.

(71)  Liikmesriigid peaksid tagama, et investeerimisithingud tegutseksid kooskolas kliendi parimate huvidega ja suudaksid
tdita neile kdesoleva direktiiviga pandud kohustusi. Investeerimisithingud peaksid samamoodi mdistma pakutud voi
soovitatud finantsinstrumentide omadusi ning kehtestama ja vaatama 14bi tulemusliku poliitika ja korra selliste
klientide kategooria kindlaksmaidramiseks, kellele tooteid ja teenuseid pakutakse. Liikmesriigid peaksid tagama, et
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finantsinstrumente vilja to6tavad investeerimisithingud tagavad, et konealused tooted tootatakse vilja vastavalt
kindlaksmaaratud 16ppklientide sihtturu vajadustele asjaomases klientide kategoorias, vdotavad mdistlikke meetmeid
selle tagamiseks, et finantsinstrumente pakutakse kindlaksmairatud sihtturul, ning vaatavad korraparaselt libi
sihtturu mdiratluse ja sellel pakutavate toodete toimivuse. Investeerimisithingud, kes pakuvad voi soovitavad
klientidele finantsinstrumente, mis ei ole nende vilja tootatud, peaksid kehtestama ka asjakohase korra, et saada
ja moista toote heakskiitmise menetlust ksitlevat teavet, mis holmab kindlaksmairatud sihtturgu ja nende paku-
tava vdi soovitatava toote omadusi. Konealust kohustust tuleks kohaldada, ilma et see piiraks asjakohasuse ja
sobivuse hindamist, mida investeerimisithing teostab seejirel klientidele investeerimisteenuste osutamise kaigus,
vottes aluseks nende isiklikud vajadused, omadused ja eesmirgid.

Tagamaks, et finantsinstrumente pakutakse ja soovitatakse ainult juhul, kui see on kliendi huvides, peaksid investee-
rimisithingud, kes pakuvad ja soovitavad tooteid, mida tootavad vilja driithingud, kelle suhtes ei kohaldata kies-
olevas direktiivis esitatud tootejuhtimise ndudeid, voi mida to6tavad vilja kolmandate riikide driithingud, samuti
kehtestama asjakohase korra piisava teabe saamiseks finantsinstrumentide kohta.

(72)  Et kogu oluline teave jouaks investoriteni, on otstarbekas investeerimisndustamist pakkuvatelt investeerimisithin-
gutelt nduda, et nad avaldaksid ndustamise eest vOetavad tasud, selgitaksid aluseid, millest nad oma ndustamises
lahtuvad, eelkdige seda, milliste toodete kohta nad klientidele isiklikke soovitusi annavad, kas nad pakuvad
investeerimisndustamist soltumatult ning kas nad pakuvad klientidele soovitatud finantsinstrumentide sobivuse
korrapirast hindamist. Samuti on asjakohane investeerimisithingutelt nduda, et nad klientidele selgitaksid, millest
nad neile ndu andes ldhtuvad.

(73)  Et tdpsustada investeerimisndustamise reguleerivat raamistikku, jittes samal ajal investeerimisiihingutele ja klienti-
dele valikuvdimaluse, on asjakohane kehtestada tingimused konealuse teenuse osutamiseks juhul, kui investeerimis-
tthingud teavitavad kliente, et teenust osutatakse sdltumatult. Kui ndustamist pakutakse sdltumatult, tuleks enne
isikliku soovituse esitamist hinnata piisaval hulgal erinevate toodete pakkujate tooteid. Nustaja ei pea hindama
koigi toodete pakkujate voi emitentide turul kittesaadavaid tooteid, ent finantsinstrumentide valik ei tohiks piir-
duda nendega, mis on emiteeritud v3di mida pakutakse iiksuste poolt, kellel on investeerimisithinguga tihe seos voi
muu Oiguslik vdi majanduslik suhe, niiteks lepinguline suhe, mis vdib ohustada esitatava nduande sdltumatust.

(74)  Investorite kaitse tugevdamiseks ning klientidele teenusest selgema ettekujutuse loomiseks tuleks veelgi piirata
dritthingute vdimalust votta ja saada sdltumatut investeerimisndustamist voi védrtpaberiportfelli valitsemise teenust
pakkudes kolmandatelt isikutelt ning eelkdige emitentidelt voi toodete pakkujatelt tasu, vahendustasu voi mis tahes
rahalist voi mitterahalist hiive. See tihendab, et koik kolmandate isikute poolt makstud voi esitatud tasud, vahen-
dustasud vdi mis tahes rahalised voi mitterahalised hiived tuleb téielikult tagastada kliendile voimalikult kiiresti
pdrast seda, kui driithing on need maksed saanud ning dritthingul ei tohiks lubada tasaarveldada kolmandate isikute
makseid tasudest, mida klient 4riithingule vdlgneb. Klienti tuleks nduetekohaselt ja vajaduse korral regulaarselt
teavitada koikidest tasudest, vahendustasudest ja hiivedest, mida driithing on saanud seoses kliendile osutatud
investeerimisteenusega ja mis on talle ile kantud. Soltumatut ndustamist voi vairtpaberiportfelli valitsemist
pakkuvad aritthingud peaksid oma organisatsiooniliste nduete osana vilja tootama poliitika, millega tagatakse
kolmandate isikute tehtud maksete madramine ja illekandmine klientidele. Lubatud peaks olema iiksnes viikeses
ulatuses mitterahalised hiived, tingimusel et klientidele antakse nende kohta selget teavet, et need hiived saavad
suurendada osutatava teenuse kvaliteeti ning neid ei saa kisitada selliselt, et need kahjustaks investeerimisithingu
vOimet tegutseda oma klientide parimates huvides.

(75)  Soltumatut investeerimisndustamist voi vaartpaberiportfelli valitsemise teenust pakkudes peaksid isiku poolt kliendi
nimel makstavad voi pakutavad tasud, vahendustasud voi mitterahalised hiived olema lubatud iiksnes juhul, kui isik
on teadlik sellest, et neid makseid tehakse kdnealuse isiku nimel ning maksete summat ja sagedust ei tohi mairata
kolmas isik, vaid selles lepitakse kokku kliendi ja investeerimisithingu vahel. Kdnealusele ndudele vastavad juhud,
kui klient maksab otse investeerimisithingu arve vdi selle maksab sdltumatu kolmas isik, kellel ei ole kliendile
pakutava investeerimisteenuse osas investeerimisithinguga mingit seost ning kes toimib ainult kliendi juhiste
kohaselt, ja juhul, kui klient lepib investeerimisithinguga kokku viimase osutatava teenuse eest makstava tasu ja
tasub selle. See puudutab peamiselt raamatupidajaid voi juriste, kes tegutsevad kliendi antud selgete maksejuhiste
kohaselt, voi juhtusid, kui isik tegutseb pelgalt makse teostajana.
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(76)  Kéesolevas direktiivis nahakse litkmesriikidele ette tingimused ja menetlused, mida tuleb jrgida tdiendavate nduete
kehtestamise kavandamisel. Sellised nduded voivad hdlmata mis tahes kolmanda isiku vdi kolmanda isiku nimel
seoses klientidele teenuse osutamisega tegutseva isiku pakutava teenustasu, vahendustasu ja mis tahes rahalise voi
mitterahalise hiive pakkumise ja vastuvotmise keeldu voi tdiendavat piiramist.

(77)  Tarbijate tdiendavaks kaitsmiseks on asjakohane tagada, et investeerimisithingud ei tasusta oma to6tajaid ega hinda
nende tulemuslikkust viisil, mis on vastuolus ariithingu kohustusega tegutseda oma klientide parimates huvides,
nditeks luues tasustamise, miiiigieesmarkide vms abil hiivesid, mis soodustavad konkreetse finantsinstrumendi
soovitamist voi miiiimist, kui muu toode voiks vastata paremini kliendi vajadustele.

(78)  Kui on esitatud piisav teave finantsinstrumendi endaga seotud kulude ja seonduvate tasude voi riskide kohta
kooskolas muu liidu igusega, tuleks seda pidada asjakohaseks klientidele teabe esitamiseks kiesoleva direktiivi
tahenduses. Samas peaksid nimetatud finantsinstrumenti pakkuvad investeerimisithingud vdi krediidiasutused téien-
davalt teavitama oma kliente kdigist muudest kuludest ja nendega seonduvatest tasudest, mis on seotud teenustega,
mida nad osutavad seoses nimetatud finantsinstrumendiga.

(79)  Arvestades investeerimistoodete keerukust ja pidevat uuenemist, on samuti oluline tagada, et tootajad, kes tegelevad
jaeklientide ndustamise voi neile investeerimistoodete miiiimisega, omaksid pakutavate toodete suhtes piisavat
teadmiste taset ja padevust. Investeerimisithingud peaksid voimaldama oma tootajatele piisavalt aega ja vahendeid
konealuste teadmiste ja sellise padevuse omandamiseks ning nende kasutamiseks klientidele teenuste osutamisel.

(80)  Investeerimisiihingutel lubatakse osutada investeerimisteenuseid, mis koosnevad ainult klientide korralduste tditmi-
sest ja/vOi vastuvdtmisest ja edastamisest ning mille puhul ei ole vaja saada teavet kliendi teadmiste ja kogemuste
kohta, et selle alusel hinnata teenuse voi finantsinstrumendi sobivust kliendi jaoks. Kuna kdnealuste teenustega
kaasneb klientide kaitse oluline vihenemine, tuleks parandada nende teenuste osutamise tingimusi. Eelkdige tuleks
vilistada voimalus konealuste teenuste osutamiseks koos kdrvalteenusega, mis seisneb investoritele krediidi voi
laenude andmises, et voimaldada neil teha tehingut, milles osaleb ka investeerimisithing, kuna see muudab tehingu
keerukamaks ning raskendab tehinguga seotud riski hindamist. Samuti on asjakohane paremini méaratleda kritee-
riumid finantsinstrumentide valikuks konealuste teenuste osutamisel, et vilistada teatavad finantsinstrumendid,
sealhulgas need, mis holmavad tuletisinstrumenti voi sellist struktuuri, mis raskendab kliendi jaoks kaasneva
riski hindamist, aktsiad ettevitjas, mis ei ole vabalt vddrandatavatesse véirtpaberitesse tihiseks investeerimiseks
loodud ettevdtja (eurofond) (,mitte-eurofondist ithisinvesteerimisettevotja”) ja struktureeritud eurofondid, millele on
osutatud komisjoni mairuse (EL) nr 583/2010 artikli 36 15ike 1 teises 1digus (!). Teatavate eurofondide kasitlemine
keerukate toodetena ei tohiks mdjutada edaspidist liidu digust, millega méddratakse kindlaks selliste toodete ulatus
ning neile kohaldatavad eeskirjad.

(81)  Kogu liidus kasutavad jaefinantsteenuste pakkujad laialdaselt ristmuiiki. Ristmiiiik voib olla jaeklientidele kasulik,
kuid véib holmata ka miiigitegevust, mille puhul kliendi huve ei vdeta piisavalt arvesse. Niteks vdib teatav
ristmiitigitegevus, nimelt seosmiiitk, mille puhul kaks v6i enam finantsteenust miitiakse paketina ning vihemalt
iiks neist teenustest ei ole eraldi saadaval, moonutada konkurentsi ning avaldada negatiivset moju klientide
liikuvusele ning nende voimele teha teadlik valik. Sellise seosmiiiigi nditeks voib tuua investeerimisteenust kasutava
jaekliendi jaoks kohustusliku arvelduskonto avamise. Ehkki ka toodete komplektina miiiimine, mille puhul kaks voi
enam finantsteenust miitiakse paketina, kuid koiki teenuseid saab osta ka eraldi, voib kahjustada konkurentsi ja
klientide litkuvust ning nende vdimet teha teadlikke valikuid, jatab see vdhemalt kliendile valikuvdimaluse ning
ohustab seetdttu vihem investeerimisithingute kdesoleva direktiivi kohaste kohustuste tditmist. Konkurentsi eden-
damiseks ja tarbijatele valikuvdimaluse loomiseks tuleks selliste tavade kasutamist hoolikalt hinnata.

(82)  Investeerimisndustamise pakkumisel peaks investeerimisithing kirjalikult esitatavas sobivuse kirjelduses tdpsustama,
kuidas ndustamine vastab jaekliendi eelistustele, vajadustele ja muudele omadustele. See kirjeldus tuleks esitada
pisival andmekandjal, sealhulgas elektrooniliselt. Kohustus viia ldbi sobivuse hinnang ning esitada kliendile tdpne

(!) Komisjoni 1. juuli 2010. aasta mé4rus (EL) nr 583/2010, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU
seoses investorile esitatava pdhiteabega ja tingimustega, mida tuleb tdita investorile esitatava pohiteabe vdi prospekti esitamisel
veebilehel voi muul piisival andmekandjal kui paberil (ELT L 176, 10.7.2010, Ik 1).
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sobivusaruanne lasub investeerimisithingul ning tuleks kehtestada asjakohased kaitsemeetmed, et klient ei kannaks
kahju seetdttu, et aruandes esitatakse isiklikku soovitust ebadigel vdi ebadiglasel viisil, sealhulgas kuidas antud
soovitus sobib kliendile ja millised on soovitatava tegevuse negatiivsed kiiljed.

(83)  Madrates kindlaks, millisel juhul esitatakse teave aegsasti enne kiesolevas direktiivis kehtestatud aega, peaks inves-
teerimisithing votma ldhtuvalt olukorra kiireloomulisusest arvesse kliendi vajadust saada enne investeerimisotsuse
tegemist piisavalt aega teavet lugeda ja mdista. Klient, kes tutvub teabega keeruka v&i tundmatu toote vdi teenuse
kohta voi sellise toote voi teenuse kohta, millega tal puuduvad kogemused, vajab tdenioliselt rohkem aega kui
klient, kes tutvub lihtsama voi talle rohkem tuntud toote vOi teenusega, vdi klient, kellel on vastav varasem
kogemus.

(84) Kdéesolev direktiiv ei peaks kohustama investeerimisithinguid esitama kogu ndutavat teavet investeerimisithingu,
finantsinstrumentide, kulude ja seotud tasude kohta voi kliendi finantsinstrumentide vdi raha kaitse kohta kohe ja
samaaegselt, tingimusel et investeerimisithingud jirgivad ildist kohustust esitada asjaomane teave aegsasti enne
kiesolevas direktiivis tdpsustatud tihtaega. Kui see teave esitatakse kliendile aegsasti enne teenuse osutamist, ei
kohusta kiesolev direktiiv ariithinguid esitama seda eraldi ega esitama seda teavet kliendilepingus.

(85)  Teenust tuleks lugeda osutatuks kliendi algatusel, kui klient ei ndua seda vastusena tthingu poolt voi tthingu nimel
konkreetsele kliendile suunatud individualiseeritud teabele, mis sisaldab kutset vdi on ette nihtud kliendi mdjuta-
miseks seoses konkreetse finantsinstrumendi voi konkreetse tehinguga. Teenust voib lugeda osutatuks kliendi
algatusel olenemata sellest, et klient nduab seda teabe alusel, mis sisaldab finantsinstrumentide soodustust voi
pakkumist, mis on tehtud vahenditega, mis on oma olemuselt iildised ja suunatud avalikkusele voi suuremale
klientide voi voimalike klientide rithmale voi kategooriale.

(86)  Uks kéesoleva direktiivi eesmérke on kaitsta investoreid. Investorite kaitse meetmeid tuleks kohandada iga inves-
torite kategooria (jaeinvestorid, kutselised investorid ja vastaspooled) eripdra arvestades. Olenemata asjaomaste
klientide kategooriast, on asjakohane teenuste osutamise reguleeriva raamistiku tugevdamiseks siiski teha selgeks,
et ausa, Oiglase ja professionaalse tegutsemise pdhimdtteid ning kohustust olla diglane, viljenduda selgelt ning
viltida eksitamist tuleb jdrgida iga kliendisuhte puhul.

(87)  Kdesoleva direktiivi kohaste finantsinstrumentide alternatiivi v6i vdimaliku asendajana pakutakse klientidele sageli
kindlustuslepingutega seotud investeeringuid. Jacklientidele piisiva kaitse ning sarnastele toodetele vordsete tingi-
muste tagamiseks on oluline, et kindlustuspdhiste investeerimistoodete suhtes kohaldataks asjakohaseid ndudeid.
Arvestades, et kiesoleva direktiivi investorite kaitset kasitlevad nduded peaksid seetdttu kehtima ka kindlustusle-
pinguga seotud investeeringutele, muudavad nende erinev turustruktuur ja tooteomadused asjakohasemaks detail-
sete nduete kehtestamise pigem direktiivi 2002/92/EU kdimasoleva libivaatamise kaigus kui kdesolevas direktiivis.
Tulevane liidu 0igus, millega reguleeritakse kindlustusvahendajate ja -andjate tegevust, peaks seetdttu tagama
jarjepideva regulatiivse ldhenemisviisi eri finantstoodetele, mis rahuldavad investorite sarnaseid vajadusi ja mille
puhul seetdttu tekivad vorreldavad investorite kaitsega seotud probleemid. Euroopa Parlamendi ja ndukogu
mairusega (EL) nr 1094/2010 (') asutatud Euroopa Jdrelevalveasutus (Euroopa Kindlustus- ja Tooandjapensionide
Jarelevalve) (edaspidi ,Euroopa Kindlustus- ja To6andjapensionide Jirelevalve”) ja Euroopa Vidrtpaberiturujirele-
valve peaksid tegema koost6dd, et saavutada voimalikult suur iihtsus dritegevuse eeskirjades konealuste investee-
rimistoodete puhul. Nimetatud uued nouded kindlustuspohistele investeerimistoodetele tuleks sitestada direktiivis
2002/92/EU.

(88)  Selleks et tihtlustada eeskirju, mis puudutavad huvide konflikte, iildpShimdtteid ja klientide teavitamist, ning
voimaldada litkmesriikidel seada piiranguid kindlustusvahendajate tasustamisele, tuleks direktiivi 2002/92/EU vasta-
valt muuta.

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1094/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Kindlustus- ja To6andjapensionide Jarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni
otsus 2009/79/EU (ELT L 331, 15.12.2010, lk 48).



L 173[364 Euroopa Liidu Teataja 12.6.2014

(89)  Direktiivi kohaldamisalast tuleks vilja jatta kindlustuspdhised investeerimistooted, millega ei kaasne investeerimis-
voimalust, ning hoiused, millega seotud risk séltub ainult intressimddradest. Era- ja tooandjapensionitooted, mille
esmane eesmark on tagada investorile pensionipdlves sissetulek, tuleks oma eripdra ja eesmirkide tottu kiesoleva
direktiivi kohaldamisalast vilja jatta.

(90)  Erandina filiaalide tegevuse suhtes kehtiva paritolulitkmesriigi tegevusloa, jirelevalve ja kohustuste tditmise tagamise
pohimdttest on asjakohane, et vastuvdtva lilkmesriigi padev asutus vastutab teatavate kdesolevas direktiivis maarat-
letud kohustuste tditmise tagamise eest seoses filiaali kaudu toimuva iritegevusega filiaali asukohaterritooriumi
piires, kuna konealune asutus on filiaalile kdige ldhemal ning sellel on filiaali tegevust reguleerivate eeskirjade
rikkumiste avastamise ja sekkumise seisukohast parem asukoht.

(91)  On vaja kehtestada tShus ,parima tditmise” kohustus tagamaks, et investeerimisithingud tdidavad klientide korral-
dusi kliendile kdige soodsamatel tingimustel. Kdnealune kohustus peaks kehtima juhul, kui investeerimisithingul on
kliendi ees lepingulised voi esinduskohustused.

(92)  Arvestades, et liidus on niiiid olemas laiem valik tditmiskohti, tuleks tdhustada jaeklientide korralduste parima
tditmise raamistikku. Korralduste parima tditmise raamistiku rakendamisel tuleks arvestada seiretehnoloogia arengut
vastavalt artikli 27 16ike 1 teisele ja kolmandale 16igule.

(93)  Jaeklientide korralduste tditmisel parima tditmise kindlakstegemisel peaksid kliendilt kiisitavad investeerimisithingu
enda vahendus- voi teenustasud tditmisega seotud kulude hulka kuuluma piiratud ulatuses, juhul kui konkreetset
korraldust suudab tiita rohkem kui iiks iihingu taitmispoliitikas loetletud tditmiskoht. Sellistel juhtudel tuleks
arvesse votta ithingu enda vahendustasusid ja kulusid, mis kaasnevad korralduse tditmisega igas kdlblikus tditmis-
kohas, et hinnata ja vorrelda seda, milline tulemus kliendi jaoks korralduse tditmisel igas sellises tditmiskohas
saavutataks. Eesmirk ei ole aga nduda thingutelt, et nad vordleksid tulemust, mis kliendi jaoks saavutataks ithingu
enda tditmispoliitika ning vahendus- ja teenustasude alusel, tulemustega, mille voiks sama kliendi jaoks saavutada
moni teine investeerimisithing teistsuguse tditmispoliitika ning teistmoodi struktureeritud vahendus- vdi teenusta-
sude alusel. Eesmirk ei ole ka nduda iihingult, et ta vordleks enda vahendustasude erinevusi, mis tulenevad ithingu
kliendile osutatavate teenuste olemuse erinevustest.

(94)  Kdéesoleva direktiivi sitteid, mille kohaselt tditmiskulud peaksid holmama iihingu enda vahendus- voi teenustasusid,
mida investeerimisithing kliendilt investeerimisteenuse osutamise eest votab, ei tuleks kohaldada selle kindlaks-
tegemisel, millised tditmiskohad peaksid olema iihingu tiditmispoliitikas nimetatud vastavalt kdesoleva direktiivi
artikli 27 1dikele 5.

(95  Investeerimisithingut peaks lugema oma vahendustasusid struktureerivaks vdi nende tasumist ndudvaks viisil, mis
pohjustab taitmiskohtade vahel ebadiglast diskrimineerimist, kui ta kiisib klientidelt erinevat vahendustasu voi
hinnavahet erinevates tditmiskohtades tditmise eest ja kdnealune erinevus ei pdhine tthingu kdnealustes kohtades
tditmise kulude tegelikul erinevusel.

(96)  Et muuta rangemaks tingimusi, millele investeerimisithingud peavad vastama, et kdesoleva direktiivi kohaselt tdita
korraldusi kliendile kodige soodsamatel tingimustel, tuleks nouda finantsinstrumentide puhul, mille suhtes kehtib
maédruse (EL) 600/2014 artiklites 23 ja 28 osutatud kohustusliku kauplemiskoha ndue, et iga kauplemiskoht ja
siisteemne tditja, ning muude finantsinstrumentide puhul, et iga tditmiskoht avalikustaks andmed tehingute tditmise
kvaliteedi kohta igas kauplemis- ja tditmiskohas.

(97)  Investeerimisithingud esitavad klientidele tditmispoliitika kohta tihti {ildsdnalist ja standardset teavet, mis ei
voimalda klientidel aru saada, kuidas korraldust tdidetakse, ega teha kindlaks, kas investeerimisithingud jargivad
oma kohustust tdita korraldusi klientidele kdige soodsamatel tingimustel. Investorite kaitse tugevdamiseks tuleks
tipsustada pohimotted seoses teabega, mis driithingud annavad oma klientidele tditmispoliitika kohta, ning néuda,
et investeerimisithingud avalikustaksid igal aastal kdigi finantsinstrumentide liikide kohta viis peamist kohta, kus
nad eelneval aastal klientide korraldusi tiitsid, ning votaksid arvesse konealust teavet ja tditmiskohtade avaldatud
teavet tditmise kvaliteedi kohta oma parima tditmise poliitikas.
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(98)  Arisuhte loomisel kliendiga v&ib investeerimisithing paluda, et klient vdi potentsiaalne klient ndustuks samaaegselt
tditmispoliitikaga ja vOimalusega, et tema korraldusi vdidakse tdita viljaspool kauplemiskohti.

(99)  Isikuid, kes osutavad investeerimisteenuseid rohkem kui iihe investeerimisithingu nimel, ei tohiks lugeda seotud
vahendajateks, vaid investeerimisithinguteks, kui nad jdavad kiesolevas direktiivis ettendhtud mddratluse piiridesse,
vilja arvatud teatavad isikud, kellele voib teha erandi.

(100) Kéesolev direktiiv ei tohiks piirata seotud vahendajate digust tegeleda teiste direktiividega reguleeritud tegevus-
aladega ja seonduvate tegevustega kiesoleva direktiiviga reguleerimata finantsteenuste osas voi toodete osas, seal-
hulgas sama finantsgrupi osade nimel.

(101) Viljaspool investeerimisithingu ruume toimuva tegevuse (lavemiiiik) tingimused ei peaks olema kiesoleva direktii-
viga reguleeritud.

(102) Liikmesriikide padevad asutused ei tohiks seotud vahendajaid registreerida voi peaksid nende registreerimise kehte-
tuks tunnistama, kui reaalne tegevus nditab selgelt, et seotud vahendaja on teinud valiku ithe liikmesriigi digus-
sisteemi kasuks eesmirgiga hoida kdrvale rangematest normidest, mis kehtivad teises litkmesriigis, mille territoo-
riumil ta peamiselt kavatseb tegutseda voi tegutseb.

(103) Vordseid vastaspooli tuleks kidesoleva direktiivi tihenduses kisitleda klientidena tegutsevatena.

(104) Finantskriis on ndidanud, et kliendid, kes ei ole jaeinvestorid, ei pruugi oma investeeringutega seotud riske digesti
hinnata. Kinnitades kiill vajadust nduda iritegevuse eeskirjade tditmist koige enam kaitset vajavate investorite
huvides, tuleks siiski tdpsemalt kindlaks mairata eri kliendikategooriate suhtes kohaldatavad nduded. Selleks tuleks
moningaid teabe- ja aruandlusndudeid laiendada nii, et need holmaksid ka suhteid vordsete vastaspooltega.
Eelkdige peaksid konealused nduded olema seotud klientide finantsinstrumentide ja raha kaitsega ning keerukamaid
finantsinstrumente ja tehinguid kasitlevate teabe- ja aruandlusnduetega. Et paremini mdiratleda kohalike omava-
litsuste ja kohalike omavalitsuste asutuste kuuluvust, tuleks need selgelt vilja jitta vordsete vastaspoolte ning
kutselisteks investoriteks peetavate klientide loetelust, lubades konealustel klientidel siiski soovi korral paluda
end kohelda kutseliste klientidena.

(105) Seoses vordsete vastaspoolte vahel tehtud tehingutega tuleks kohustust klientide méairatud hinnaga korralduste
avalikustamiseks kohaldada tiksnes juhul, kui tehingu vastaspool saadab investeerimisithingule tditmiseks maaratud
hinnaga korralduse.

(106) Isikuandmete tootlemisel seoses kiesoleva direktiivi kohaldamisega peaksid liikkmesriigid tagama isikuandmete
kaitse kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 95/46/EU (!) ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiviga 2002/58/EU (). Isikuandmete todtlemist Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poolt seoses kiesoleva
direktiivi kohaldamisega reguleeritakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu midrusega (EU) nr 45/2001 (3).

(107) Koigil investeerimisithingutel peaksid kogu liidus olema samad voimalused reguleeritud turgudega liitumiseks voi
neile juurdepadsuks. Soltumata tehingute praegusest korraldusviisist liikkmesriikides, on oluline kdrvaldada regulee-
ritud turgudele juurdepéisu tehnilised ja diguslikud piirangud.

(!) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiiv 95/46/EU iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete td6tlemisel ja
selliste andmete vaba lifkumise kohta (EUT L 281, 23.11.1995, lk 31). )

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. juuli 2002. aasta direktiiv 2002/58/EU, milles kasitletakse isikuandmete to6tlemist ja eraelu
puutumatuse kaitset elektroonilise side sektoris (EUT L 201, 31.7.2002, 1k 37).

(}) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri 2000. aasta mddrus (EU) nr 45/2001 iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete t66t-
lemisel iihenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba lifkumise kohta (EUT L 8, 12.1.2001, Ik 1).
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(108) Piiritileste tehingute 1dpuleviimise soodustamiseks on asjakohane niha investeerimisithingutele ette juurdepaids
kliiringu- ja arveldussiisteemidele kogu liidus olenemata sellest, kas tehingud on s6lmitud reguleeritud turgude
kaudu asjaomastes litkmesriikides. Investeerimisithingud, mis soovivad osaleda vahetult teise litkmesriigi arveldus-
siisteemides, peaksid vastama lilkmelisuse suhtes kehtestatud asjakohastele tegevus- ja drinduetele ning usaldata-
vusnduetele finantsturgude sujuva ja nduetekohase toimimise sdilitamiseks.

(109) Kolmandate riikide ariithingute suhtes, kes osutavad liidus teenuseid, kohaldatakse riigisisest korda ja ndudeid.
Korrakohase tegevusloa saanud aritthingud ei saa kasutada teenuste osutamise vabadust ja asutamisvabadust muus
liikmesriigis kui asukohalifkmesriik. Kui mis tahes liikmesriik leiab, et kolmanda riigi ariithingu poolt filiaali
asutamisega on vodimalik saavutada piisav kaitstuse tase tema jacklientidele voi jaeklientidele, kes on taotlenud
kutselise kliendina kohtlemist, on asjakohane kehtestada minimaalne iihine regulatiivne raamistik liidu tasandil
seoses konealustele filiaalidele kohaldatavate ndudmiste ja pohimottega, et kolmandate riikide 4riiihinguid ei tohiks
kohelda soodsamatel tingimustel kui liidu ariithinguid.

(110) Kdesoleva direktiivi sitteid rakendades peaksid litkmesriigid nouetekohaselt arvesse votma rahapesuvastase
tookonna soovitusi seoses jurisdiktsioonidega, millel on strateegilisi puudujdike rahapesu ja terrorismi rahastamise
vastase vditluse osas ja mille suhtes kohaldatakse vastumeetmeid, voi jurisdiktsioonidega, millel on strateegilisi
puudujdike rahapesu ja terrorismi rahastamise vastase vditluse osas ja mis ei ole saavutanud piisavalt edu nende
puudujdikide korvaldamisel voi ei ole votnud kohustust jirgida koost6os rahapesuvastase tookonnaga vilja
tootatud tegevusplaani nende puudujddkide korvaldamiseks.

(111) Kdesoleva direktiivi sitted, millega reguleeritakse kolmandate riikide ariiihingute investeerimisteenuste osutamist voi
investeerimistegevust liidus, ei tohiks mojutada liidus asutatud isikute voimalust kasutada omal algatusel kolmanda
riigi dritthingu investeerimisteenuseid. Kui kolmanda riigi driithing osutab teenuseid liidus asutatud isiku omal
algatusel, ei peeta selliseid teenuseid liidu territooriumil osutatud teenusteks. Kui kolmanda riigi driithing otsib
liidus kliente voi potentsiaalseid kliente vdi reklaamib liidus investeerimisteenuseid voi -tegevusi koos kdrvaltee-
nustega, ei peeta seda kliendi omal algatusel osutatud teenuseks.

(112) Tegevusluba reguleeritud turu korraldamiseks peaks laienema kdigile tegevustele, mis on otseselt seotud korralduste
viljapaneku, tootlemise, tditmise, kinnitamise ja nende kohta aru andmisega alates kdnealuste korralduste regulee-
ritud turule vastuvotmisest kuni nende 18puleviimiseks edastamiseni, ning finantsinstrumentide kauplemisele luba-
misega seotud tegevustele. See peaks hdlmama ka tehinguid, mis sdlmitakse reguleeritud turu médratud turutegijate
vahendusel, mis sooritatakse selle siisteemide alusel ja kooskdlas kdnealuseid siisteeme reguleerivate eeskirjadega.
Mitte koiki reguleeritud turu, mitmepoolse kauplemissiisteemi voi organiseeritud kauplemissiisteemi litkmete voi
osaliste solmitud tehinguid ei tuleks lugeda reguleeritud turu, mitmepoolse kauplemissiisteemi vdi organiseeritud
kauplemissiisteemi raames s6lmituks. Litkmete vdi osaliste sdlmitud kahepoolseid tehinguid, mis ei ole kooskélas
koigi kidesoleva direktiivi alusel reguleeritud turu, mitmepoolse kauplemissiisteemi voi organiseeritud kauplemis-
siisteemi jaoks kehtestatud kohustustega, tuleks kliendi korralduste siisteemse tditja médratluse alusel lugeda
viljaspool reguleeritud turgu, mitmepoolset kauplemissiisteemi vdi organiseeritud kauplemissiisteemi sdlmitud
tehinguteks. Sellisel juhul peaks kehtima investeerimisithingute kohustus avaldada tthingu siduvaid hinnapakkumisi,
kui on tdidetud kiesoleva direktiiviga ning mairusega (EL) nr 600/2014 kehtestatud tingimused.

(113) Arvestades likviidsuse tdhtsust turgude téhusa ja korrektse toimimise tagamisel, peaksid investeerimisithingutel, mis
tegelevad algoritmkauplemisega, et rakendada turutegemise strateegiat, olema kauplemiskohtadega sdlmitud kirja-
likud lepingud, milles tdpsustatakse nende kohustusi turule likviidsuse tagamisel.

(114) Kéesolev direktiiv ei peaks ndudma padevatelt asutustelt turutegemise skeemis osalemiseks ndutava, reguleeritud
turu ja investeerimisithingu vahelise kirjaliku lepingu sisu heakskiitmist ega labivaatamist. Samas ei takistata neil
selle tegemist, kui selline heakskiitmine voi libivaatamine pdhineb iiksnes reguleeritud turgude artikli 48 kohaste
kohustuste jargimisel.
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(115) Kesksete turuandmete teenuste pakkumise suhtes, mis on ddrmiselt olulised nii kasutajatele liidu finantsturgudel
toimuvast kauplemisest soovitud {ilevaate saamiseks kui ka padevatele asutustele tehingute kohta tdpse ja iilevaat-
liku teabe hankimiseks, tuleks vajaliku kvaliteedi tagamiseks kohaldada tegevusloa nduet ja reguleerimist.

(116) Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajate juurutamine peaks parandama organiseeritud kauplemissiis-
teemide kohta avaldatava, kauplemise labipaistvust kisitleva teabe kvaliteeti ning aitama tagada, et sellised andmed
avaldatakse viisil, mis holbustab nende tthendamist kauplemiskohtade avaldatud andmetega.

(117) Nuid, kus on olemas turustruktuur, mis vdimaldab mitme kauplemiskoha vahelist konkurentsi, on vaja, et
voimalikult ruttu hakkaks toimima tohus ja terviklik kauplemiskoondteave. Kauplemiskoondteabe kommertslahen-
duse kasutuselevott aktsiate ja aktsialaadsete finantsinstrumentide jaoks peaks aitama vélja kujundada terviklikuma
Euroopa turu ja voimaldama turuosalistele lihtsama juurdepddsu kittesaadavale kauplemise labipaistvust kisitlevale
koondteabele. Kavandatav lahendus pohineb tegevusloa andmisel neile teenusepakkujatele, kes lahtuvad oma t6os
eelnevalt kindlaks médratud ja kontrollitud parameetritest ning konkureerivad omavahel, et leida tehniliselt kdrge-
tasemelised ja uuenduslikud lahendused, mis teenindavad turgu parimal voimalikul viisil ning tagavad, et jirjepi-
devad ja tipsed turuandmed on kittesaadavad. Noudes kdigilt kauplemiskoondteabe pakkujatelt kdigi tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustajate ja kauplemiskohtade andmete konsolideerimist, on kindel, et sellega
kaasneb konkurents klientidele pakutavate teenuste kvaliteedis, mitte hdlmatud andmete ulatuses. Sellegipoolest
on praegu asjakohane niha ette kauplemiskoondteabe rakendamine avaliku hankemenetluse alusel, kui kavandatav
mehhanism ei too aktsiate ja aktsialaadsete finantsinstrumentide puhul kaasa tdhusa ja tervikliku kauplemiskoond-
teabe digeaegset edastamist.

(118) Kauplemiskoondteabe pakkumist omakapitaliinstrumentide puhul ei peeta nii raskeks kui mittekapitalivaartpaberite
puhul ning vdimalikud pakkujad peaksid eelnevalt omandama kogemusi omakapitaliinstrumentidega. Noueteko-
hase kauplemiskoondteabe pakkumise lihtsustamiseks omakapitaliviliste finantsinstrumentide puhul tuleks seetdttu
asjaomase sitte tilevotmiseks vastu voetud siseriiklike meetmete kohaldamise tihtaega pikendada. Sellegipoolest on
praegu asjakohane niha ette kauplemiskoondteabe rakendamine avaliku hankemenetluse alusel, kui kavandatav
mehhanism ei too omakapitaliviliste finantsinstrumentide puhul kaasa tohusa ja tervikliku kauplemiskoondteabe
digeaegset edastamist.

(119) Selle kindlaksmédramisel, millised kauplemiskohad ja tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad on vaja
mittekapitalivadrtpaberite puhul lisada kauplemiskoondteabe pakkuja levitatavasse kauplemisjirgsesse teabesse,
peaks Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve tagama, et konealuste viirtpaberite osas saavutatakse tervikliku liidu
turu loomise eesmirk ning et tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajaid ja kauplemiskohti koheldakse
mittediskrimineerival viisil.

(120) Omakapitalindudeid kisitlevas liidu iguses tuleks kehtestada miinimumkapitali néuded, mida reguleeritud turud
peaksid tegevusloa saamiseks tditma, ja seda tehes votta arvesse kdnealuste turgudega seotud riske.

(121) Reguleeritud turukorraldajad peaksid olema suutelised korraldama ka mitmepoolset kauplemissiisteemi vdi orga-
niseeritud kauplemissiisteemi kooskdlas kdesoleva direktiivi asjakohaste sitetega.

(122) Kdéesoleva direktiivi sitted, mis kisitlevad finantsinstrumentide kauplemisele lubamist reguleeritud turu kehtestatud
eeskirjade alusel, ei tohiks piirata Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2001/34/EU (!) ning Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu direktiivi 2003/71/EU (?) kohaldamist. Reguleeritud turule ei tohiks teha takistusi kéesoleva
direktiiviga kehtestatud nduetest rangemate nduete kohaldamiseks seoses selliste finantsinstrumentide emitentidega,
mille kauplemisele lubamist ta kaalub.

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. mai 2001. aasta direktiiv 2001/34/EU, mis kasitleb vairtpaberite ametlikku noteerimist vaart-
paberibérsil ja nende véirtpaberite kohta avaldatavat teavet (EUT L 184, 6.7.2001, lk 1).

(9 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. novembri 2003. aasta direktiiv 2003/71/EU véirtpaberite iildsusele pakkumisel v&i kauplemisele
lubamisel avaldatava prospekti kohta (ELT L 345, 31.12.2003, lk 64.)
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(123) Liikmesriigid peaksid saama mdédrata erinevaid padevaid asutusi kidesolevas direktiivis sitestatud ulatuslike kohus-
tuste joustamiseks. Tegemist peaks olema ametiasutustega, et tagada nende sdltumatus ettevOtjatest ja valtida
huvide konflikte. Liikmesriigid peaksid kooskdlas siseriikliku digusega tagama pddeva asutuse asjakohase rahasta-
mise. Ametiasutuste méddramine ei peaks vélistama delegeerimist padeva asutuse vastutusel.

(124) Tagamaks, et padevate asutuste vaheline teabevahetus peatamiste, 10petamiste, hiirete, nduetele mittevastavate
kauplemistingimuste ja turukuritarvitusele osutada voivate asjaolude iile toimub tShusalt ja Gigeaegselt, on vaja
tohusat riiklike pddevate asutuste vahelist sidepidamis- ja kooskdlastusprotsessi, mis kehtestatakse Euroopa Viirt-
paberiturujirelevalve poolt viljatootatava korra alusel.

(125) G20 juhid joudsid Pittsburghis 25. septembril 2009 kokkuleppele finants-, toorme- ja kaubaturgude reguleerimise,
toimimise ja ldbipaistvuse parandamises, et piirata kaupade hinna {ilemairast volatiilsust. Komisjoni 28. oktoobri
2009. aasta teatises ,Toiduainete tarneahela parem toimimine Euroopas” ning 2. veebruari 2011. aasta teatises
,Kaubaturgude ja toorainega seotud probleemide lahendamine” on kirjeldatud meetmeid, mida tuleb votta direktiivi
2004/39/EU ldbivaatamise kiigus. 2011. aasta septembris avaldas Rahvusvaheline Viirtpaberijirelevalve Organi-
satsioon aruande tuletisinstrumentidega kauplemise korraldamise ja jirelevalve p&himdtete kohta. Koénealused
pohimotted kiideti heaks 4. novembril 2011 Cannes’is toimunud G20 tippkohtumisel, kus nouti, et turukorral-
dajatel oleks formaalne positsiooni valitsemise digus, sealhulgas digus méidrata vajaduse korral eelnevalt positsiooni
piiranguid.

(126) Piddevate asutuste volitusi tuleks tdiendada sdnaselge digusega hankida mis tahes isikult teavet kaupadega seotud
tuletislepingute positsioonide suuruse ja eesmirgi kohta ning nduda isikult tuletislepingute positsiooni vihenda-
mist.

(127) On vaja positsioonide suhtes kehtestatud piirangute iihtlustatud korda, et tagada parem koordineerimine ja suurem
jarjepidevus G20 kokkuleppe rakendamisel, eclkdige lepingute puhul, millega kaubeldakse kogu liidus. Seetdttu
tuleks padevatele asutustele anda sdnaselge volitus kehtestada Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poolt kindlaks
maédratud metoodikast lahtudes piirangud positsioonide suhtes, mida mis tahes isik voib kontserni tasandil igal ajal
hoida konkreetse kaubaga seotud tuletislepingutes, et hoida dra turukuritarvitusi, sealhulgas seoses turuga, ning
toetada nduetekohaseid hinnakujundus- ja arveldustingimusi, sealhulgas hoida dra turgu moonutavate positsioonide
kujunemist. Sellised piirangud peaksid edendama tuletisinstrumendi ja selle aluseks oleva kauba turu usaldusvair-
sust, ilma et see piiraks hinnaotsingut tuletisinstrumendi aluseks oleva kauba turul, ning neid ei tohiks kohaldada
positsioonide suhtes, mis objektiivselt vihendavad riske, mis on otseselt seotud kaubaga seotud aritegevusega.
Samuti tuleks selgitada kauba hetkelepingute ja kaupade tuletislepingute erinevust. Uhtlustatud korra saavutamiseks
on ka asjakohane, et Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve kontrollib positsioonide suhtes kehtestatud piirangute
rakendamist ning et pddevad asutused seavad sisse koostdokorra, sealhulgas omavahelise asjakohaste andmete
vahetamise, ning vdimaldavad piirangute kontrollimist ja tditmise tagamist.

(128) Koik kaubatuletisinstrumentidega kauplemist vdimaldavad kauplemiskohad peaksid kehtestama asjakohase posit-
sioonide haldamise kontrollisiisteemi koos volitusega teostada vihemalt jirelevalvet ja omada juurdepdisu kaupa-
dega seotud tuletislepingute positsioone puudutavale teabele, nduda selliste positsioonide vihendamist voi likvidee-
rimist ning nduda likviidsuse tagamist turule, leevendamaks suure voi valitseva seisundi mdjusid. Euroopa Vairt-
paberiturujirelevalve peaks avaldama loetelu, mis sisaldab koigi kehtivate positsioonipiirangute ja positsioonide
haldamise kontrollisiisteemide kokkuvtet, ning seda loetelu ajakohastama. Kdnealuseid piiranguid ja meetmeid
tuleks kohaldada jarjekindlalt ning arvestades vastava turu eriomadusi. Tuleks mairatleda selgelt, kuidas selliseid
piiranguid ja meetmeid kohaldatakse, ning samuti piirangute vdi muude kohustustega seotud asjaomased kvanti-
tatiivsed piirvddrtused.

(129) Kauplemiskohad peaksid avaldama eri isikutekategooriate poolt hoitavate positsioonide nidalakokkuvétte nende
platvormil kaubeldavate eri kaubatuletislepingute, lubatud heitkoguse vairtpaberite ning nende tuletisinstrumentide
kohta. Vihemalt kord pievas tuleb pddevale asutusele esitada iilevaatlik ja tiksikasjalik kokkuvote koigi isikute
positsioonide kohta. Kiesoleva direktiivi kohase aruandluse korra kehtestamisel tuleks asjakohasel juhul votta
arvesse madruse (EL) nr 1227/2011 artikli 8 alusel juba kehtestatud aruandlusndudeid.
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(130) Kuigi positsioonipiirangute arvutamise metoodika ei tohiks takistada uute kaubatuletisinstrumentide valjatootamist,
peaks Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve arvutusmetoodikat kindlaks médrates tagama, et uute kaubatuletisinst-
rumentide viljatootamist ei saaks kasutada positsioonide suhtes kehtestatud piirangute korrast kdrvalehoidmiseks.

(131) Positsioonipiirangud tuleks kehtestada iga iiksiku kaubatuletisinstrumentide lepingu kohta eraldi. Et valtida posit-
sioonipiirangute korrast korvalehoidmist uute kaubatuletisinstrumentide lepingute viljatootamise abil, peaks
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tagama, et kasutatava arvutusmetoodikaga vélditaks mis tahes kdrvalehoidmist,
vottes arvesse avatud positsioonide kogumahtu muude finantsinstrumentide puhul, mille aluseks on sama kaup.

(132) On soovitav lihtsustada viikeste ja keskmise suurusega ettevitjate (VKEd) juurdepdidsu kapitalile ning toetada
viikeste ja keskmise suurusega emitentide vajadustele spetsialiseerunud turgude edasist arengut. Selliseid turge,
mida tavapiraselt korraldatakse kidesoleva direktiivi kohaselt mitmepoolse kauplemissiisteemina, teatakse iildiselt
VKEde kasvuturgudena, kasvuturgudena vdi noorte turgudena. Mitmepoolsete kauplemissiisteemide alla uue alaliigi,
VKEde kasvuturu loomine ja kdnealuste turgude registreerimine peaks parandama nende nihtavust ja staatust ning
aitama kaasa liidus thiste reguleerivate standardite viljato6tamisele kdnealuste turgude jaoks. Tdhelepanu tuleks
keskendada sellele, kuidas kdnealuse turu kasutamist tulevaste digusaktidega toetada ja edendada, et muuta see
investoritele atraktiivseks, tagada halduskoormuse vihenemine ning pakkuda VKEdele tdiendavaid stiimuleid minna
kapitaliturgudele VKEde kasvuturgude kaudu.

(133) Konealuse uue turukategooria suhtes kohaldatavad nduded peaksid vdimaldama piisavalt paindlikkust, et saaks
arvesse votta praegu Euroopas edukalt toimivaid turumudeleid. NGuded peavad tagama ka investorite kdrgetase-
melise kaitse, mis on oluline selleks, et suurendada investorite usaldust kdnealuste turgude emitentide vastu, ning
samas vihendama tarbetut halduskoormust kdnealuste turgude emitentidele. Tehakse ettepanek, et delegeeritud
digusaktides voi tehnilistes standardites kirjeldatakse iiksikasjalikumalt VKEde kasvuturgude ndudeid, nditeks seoses
sellisele turule kauplemisele lubamise kriteeriumidega.

(134) Arvestades, kui oluline on viltida edukalt toimivate turgude kahjustamist, peaks viikestele ja keskmise suurusega
emitentidele suunatud turgude korraldajatele jitma vdimaluse korraldada turgu kdesoleva direktiivi nduete kohaselt,
taotlemata turu registreerimist VKEde kasvuturuna. VKEst emitent ei peaks olema kohustatud taotlema luba oma
finantsinstrumentidega VKEde kasvuturul kauplemiseks.

(135) Selleks et konealusest uuest turukategooriast oleks kasu VKEdele, peaks vdhemalt 50 % emitentidest, kelle finants-
instrumentidega kaubeldakse VKEde kasvuturul, olema VKEd. Seda tuleks hinnata igal aastal. Konealust 50 %
kriteeriumit tuleks rakendada paindlikult. Ajutine korvalekalle nimetatud kriteeriumist ei tohiks tidhendada, et
kauplemiskoht tuleb viivitamata registrist kustutada voi et tuleb keelduda selle registreerimisest VKEde kasvuturuna,
kui sellel on méistlikke viljavaateid tdita 50 % kriteeriumit jargneval aastal. Selle hindamisel, kas emitent on VKE,
tuleks aluseks votta eelnenud kolme kalendriaasta turukapitalisatsioon. See peaks tagama kdnealustele emitentidele
sujuva ilemineku spetsialiseerunud turgudelt pohiturgudele.

(136) Uhe liikmesriigi kontaktpunkti poolt teise liikmesriigi kontaktpunkti kaudu vastuvdetud konfidentsiaalset teavet ei
tohiks kisitleda iiksnes siseriiklikuna.

(137) On vaja lihendada padevate asutuste volitusi, et rajada teed tditmise tagamise samavéirsele tasemele 16imunud
finantsturul. Uhine volituste miinimumkogum koos piisavate ressurssidega peaks tagama jirelevalve tulemuslikkuse.
Seetdttu tuleks kidesolevas direktiivis niha ette minimaalselt vajalikud jarelevalve- ja uurimisvolitused, mis tuleks
anda litkmesriikide padevatele asutustele vastavalt siseriiklikule digusele. Kdnealuseid volitusi tuleks kasutada, kui
siseriiklikud digus seda nduab, ka padevate digusasutuste puhul. Pddevad asutused peaksid oma kiesoleva direktiivi
kohaseid volitusi kasutades tegutsema objektiivselt ja erapooletult ning olema otsuste tegemisel sdltumatud.

(138) Kuigi kaesolevas direktiivis tdpsustatakse volituste miinimumkogum, mis padevatel asutustel peaks olema, tuleb
konealuseid volitusi kasutada siseriikliku diguse terviklikus siisteemis, mis tagab pdohidiguste, sealhulgas &igus
eraelule, kaitse. Konealuste volituste kasutamiseks, mis vdivad minna tdsiselt vastuollu digusega era- ja pereelu,
kodu ja teabevahetuse kaitsele, peaksid litkmesriigid igasuguse kuritarvitamise vastu kehtestama piisavad ja tGhusad
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kaitsemeetmed, niiteks asjakohase eelneva loa taotlemise asjaomase litkmesriigi Oigusasutuselt. Liikmesriigid
peaksid vdimaldama padevatel asutustel sellist sekkumisvolitust kasutada méiral, mis on vajalik tdsiste juhtumite
nduetekohaseks uurimiseks, kui puuduvad muud samaviirsed vahendid, millega saavutada sama tulemus.

(139) Ukski pideva asutuse v3i Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poolt oma iilesannete tditmise kiigus véetud meede ei
tohiks otseselt ega kaudselt diskrimineerida monda litkmesriiki voi liikkmesriikide rithma kohana, kus osutada
investeerimisteenuseid ja tegeleda investeerimistegevusega mis tahes vddringus.

(140) Pidades silmas mitmepoolsete kauplemissiisteemide méarkimisvaarset moju ja turuosa, tuleks tagada, et mitmepoolse
kauplemissiisteemi padeva asutuse ja selle riigi pddeva asutuse vahel, kus mitmepoolne kauplemissiisteem pakub
teenuseid, on asjakohane kehtestada piisav koostookord. Sarnast arengut ette nahes tuleks seda laiendada ka
organiseeritud kauplemissiisteemidele.

(141) Tagamaks et investeerimisithingud, mitmepoolse voi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldamiseks luba omavad
turukorraldajad, reguleeritud turud, turu tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad, kauplemiskoondteabe
pakkujad voi tunnustatud aruandlussiisteemi pakkujad, nende tegevust kontrollivad asutused ning investeerimis-
tthingute ja reguleeritud turgude juhtorganite litkmed vastavad kdesoleva direktiivi ja maaruse (EL) nr 600/2014
nduetele ning et neile saab osaks sarnane kohtlemine kogu liidus, peaksid litkmesriigid kehtestatama karistused ja
muud meetmed, mis on tdhusad, proportsionaalsed ja hoiatavad. Liikmesriikide kehtestatud halduskaristused ja
muud meetmed peaksid vastama teatavatele olulistele nduetele, mis kehtivad adressaatidele, karistuse voi meetme
kohaldamisel arvessevoetavatele kriteeriumidele, karistuste ja meetmete avaldamisele ning kesksele volitusele mdista
karistusi ja mairata haldustrahvide suurust.

(142) Eriti peaks pddevatel asutustel olema digus kehtestada trahve, mis on piisavalt suured, et tasakaalustada loodetavat
kasu, ning mis oleksid heidutavad isegi suurtele organisatsioonidele ja nende juhtidele.

(143) Samuti on vajalik, et padevatel asutustel oleks kooskdlas siseriikliku diguse ja hartaga vdimalik siseneda fuisiliste ja
juriidiliste isikute ruumidesse. Juurdepdds ruumidele on vajalik, kui on mdistlik alus kahtlustada, et seal leidub
uurimise esemega seotud dokumente ja muid andmeid, mis voivad olla kdesoleva direktiivi voi mdaaruse (EL)
nr 600/2014 rikkumise tdendamisel asjakohased. Lisaks on juurdepiis ruumidele vajalik siis, kui isik, kellele on
juba esitatud teabendue, on jitnud selle tiielikult voi osaliselt tditmata, voi kui on mdistlik alus arvata, et ndude
esitamisel seda ei tdideta voi teabendudega seotud dokumendid vdi teave kdrvaldatakse, neid vdltsitakse voi need
hdvitatakse. Kui liikmesriigi diguse kohaselt tuleb asjaomase liikmesriigi digusasutuselt saada eelnev luba, tuleks
ruumidele juurdepddsu digust kasutada pirast sellise loa saamist.

(144) Tehinguid tditvate ja tehingute tditmist dokumenteerivate investeerimisithingute valduses olevad telefonikdnede ja
andmeliiklusandmete salvestised ning telekommunikatsioonioperaatorite valduses olevad telefonikdnede ja andme-
liiklusandmete salvestised on {ilitdhtsad ja vahel ainsad tdendid turukuritarvituse avastamiseks ja tdendamiseks ning
kiesolevas direktiivis voi mddruses (EL) nr 600/2014 sitestatud investorite kaitse ja teiste nduete tditmise kont-
rollimiseks. Seepdrast peaks padevatel asutustel olema voimalik nduda investeerimisithingute voi krediidiasutuste
valduses olevaid telefonikonede, elektrooniliste sdnumite ja andmeliiklusandmete salvestisi. Juurdepiis telefoniko-
nedele ja muudele andmetele on vajalik turukuritarvituste voi kdesolevas direktiivis voi maaruses (EL) nr 600/2014
sdtestatud nduete rikkumise avastamiseks ja selle eest karistamiseks.

Selleks et tagada liidus vordsed tingimused seoses juurdepddsuga sideoperaatorite valduses olevatele telefonikonede
andmetele ja andmeliiklusandmetele voi investeerimisithingute valduses olevatele telefonikdnede andmetele ja
andmeliiklusandmetele, peaks padevatel asutustel kooskdlas siseriikliku digusega olema voimalik nduda sideoperaa-
torite valduses olevaid telefonikdnede andmeid ja andmeliiklusandmeid ja investeerimisithingute valduses olevaid
telefonikdnede andmeid ja andmeliiklusandmeid juhtudel, kui on mdistlik alus kahtlustada, et kontrolli voi
uurimise objektiga seotud andmed vdivad olla olulised selleks, et tdendada maarusega (EL) nr 596/2014 keelatud
tegevusi, vdi kdesolevas direktiivis vdi méddruses (EL) nr 600/2014 sitestatud nduete rikkumist, niivord kui see on
lubatud siseriiklikus diguses. Juurdepiis sideoperaatorite valduses olevatele telefonikonede ja andmeliikluse andme-
tele ei peaks holmama telefoni teel peetud hdilkdnede sisu.
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(145) Karistuste iihetaoliseks kohaldamiseks kogu liidus peaksid litkmesriigid tagama, et halduskaristuste ja -meetmete
liiki ning haldustrahvide suurust kindlaks maarates votavad padevad asutused arvesse koiki asjassepuutuvaid asja-
olusid.

(146) Et tagada, et padevate asutuste tehtud otsustel on avalikkusele hoiatav moju, tuleks need iildjuhul avaldada. Otsuste
avaldamine on iihtlasi padevatele asutustele oluline vahend teavitamaks turuosalisi sellest, millist kditumist peetakse
kéesoleva direktiivi rikkumiseks, ning edendamaks turuosaliste seas laiemalt diget kditumist. Kui selline avaldamine
pohjustaks asjaomastele isikutele ebaproportsionaalset kahju, ohustaks finantsturgude stabiilsust voi kdimasolevat
uurimist, peaks padev asutus avaldama karistused ja muud meetmed siseriiklikku igust jargides anontiimselt voi
avaldamise edasi lilkkkama.

Pidevatel asutustel peaks olema oOigus karistusi mitte avaldada, kui anoniiiimset voi edasilitkatud avaldamist
peetakse finantsturgude stabiilsuse ohutuse tagamiseks ebapiisavaks. Padevatelt asutustelt ei tuleks nduda selliste
meetmete avaldamist, mida peetakse vihetihtsaks ja mille avaldamine oleks ebaproportsionaalne. On kohane
sitestada mehhanism Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve teavitamiseks avaldamata karistustest, nii et padevad
asutused saaksid neid oma kontrollitegevuses arvesse votta. Kdesoleva direktiiviga ei nduta kdesoleva direktiivi
voi madruse (EL) nr 600/2014 rikkumise eest mdistetud kriminaalkaristuste avaldamist, kuid see ei tohiks seda
ka takistada.

(147) Et avastada vdimalikud Sigusrikkumised, peaksid padevatel asutustel olema vajalikud uurimisvolitused ning nad
peaksid kehtestama tohusad ja usaldusvdarsed mehhanismid, et toetada voimalikest voi tegelikest digusrikkumistest
teatamist, sealhulgas kaitstes tootajaid, kes teavitavad omaenda krediidiasutuses vdi investeerimisithingus toime
pandud oigusrikkumistest. Kdnealused mehhanismid ei tohiks mdjutada arvatavale digusrikkujale pakutavaid
piisavaid kaitsemeetmeid. Tuleks kehtestada kord, mis tagab piisava kaitse arvatavale oigusrikkujale, eelkdige
tema isikuandmete kaitse, ja menetlused, mis tagavad arvatava digusrikkuja Siguse kaitsele ja drakuulamisele
enne teda késitleva otsuse vastuvotmist ja diguse tdhusale diguskaitsevahendile kohtus seoses teda kisitleva otsu-
sega.

(148) Kdéesolev direktiiv peaks osutama karistustele ja muudele meetmetele, et hdlmata kdik meetmed, mida kohaldatakse
odigusrikkumise jarel ning mille eesmark on ennetada tulevasi digusrikkumisi, olenemata sellest, kas need siseriikliku
diguse kohaselt liigituvad karistuseks v6i muuks meetmeks.

(149) Kéesolev direktiiv ei tohiks piirata litkmesriikide kriminaalkaristusi kasitleva diguse normide kohaldamist.

(150) Kuigi miski ei takista litkmesriikidel kehtestada eeskirju sama rikkumise suhtes kohaldatavate haldus- ja kriminaal-
karistuste kohta, ei tuleks liikmesriikidelt nduda eeskirjade kehtestamist selliste kdesoleva direktiivi vdi maaruse (EL)
nr 600/2014 rikkumiste suhtes kohaldatavate halduskaristuste kohta, mille suhtes on kohaldatav siseriiklik krimi-
naaldigus. Liikmesriikidel ei ole siseriikliku diguse kohaselt kohustust mdista sama digusrikkumise eest nii haldus-
kui ka kriminaalkaristust, kuid neil peaks olema vdimalik seda teha, kui siseriiklik digus seda lubab. Kriminaalka-
ristuste kohaldamine halduskaristuste asemel kéesoleva direktiivi voi maaruse (EL) nr 600/2014 rikkumiste puhul ei
peaks aga vihendama ega muul viisii mojutama padevate asutuste vdimet teha koostood teiste litkmesriikide
padevate asutustega, omada juurdepdisu teabele ja vahetada nendega Gigeaegselt teavet kiesoleva direktiivi voi
mairuse (EL) nr 600/2014 kohaldamise eesmirgil, sealhulgas pirast asjaomasest rikkumisest paddevatele &igus-
asutustele teatamist kriminaalmenetluse algatamiseks.

(151) Klientide kaitset silmas pidades ja ilma et see piiraks klientide igust kohtuasja algatamiseks, on asjakohane, et
litkmesriigid tagavad, et vaidluste kohtuviliseks lahendamiseks asutatakse riiklikud voi eradiguslikud asutused, mis
teevad koostood piiriileste vaidluste lahendamisel, vottes arvesse komisjoni soovitust 98/257/EU (1) ning komisjoni
soovitust 2001/310/EU (3). Kaebuste lahendamist ja diguskaitsemenetlust reguleerivate sitete rakendamisel tuleks
liitkmesriike julgustada kasutama olemasolevaid piiriiilese koostoo mehhanisme, eelkdige finantsteenustega seotud
kaebuste vorgustikku (FIN-Net).

(') Komisjoni 30. mirtsi 1998. aasta soovitus 98/257/EU, tarbijavaidluste kohtuvilise lahendamise eest vastutavate asutuste suhtes
kohaldatavate pohimdtete kohta (EUT L 115, 17.4.1998, 1k 31).

(3 Komisjoni 4. aprilli 2001. aasta soovitus 2001/310/EU, milles kisitletakse pShimétteid kohtuvilistele organitele, mis on kaasatud
tarbijavaidluste konsensuslikule lahendamisele (EUT L 109, 19.4.2001, lk 56).
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(152) Teabevahetus voi -edastus pddevate asutuste, muude asutuste, organite voi isikute vahel peaks toimuma kooskélas
isikuandmete kolmandatele riikidele iileandmise eeskirjadega vastavalt direktiivile 95/46/EU. Isikuandmete vahetus
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve ja kolmandate riikide vahel voi Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve poolt
andmete edastamine kolmandatele riikidele peaks toimuma kooskdlas méiruses (EU) nr 45/2001 sitestatud isiku-
andmete edastamise eeskirjadega.

(153) On vaja tugevdada siseriiklike padevate asutuste vahelist teabevahetust reguleerivaid sitteid ja tugevdada nende
vastastikust abi osutamise ja koostookohustust. Kasvava piiriiilese tegevuse tdttu peaks padevad asutused varustama
iiksteist nende iilesannete tditmiseks asjakohase teabega, et tagada kiesoleva direktiivi t6hus jéustamine, sealhulgas
olukordades, kus rikkumised voi oletatavad rikkumised voivad puudutada kahe voi enama liikmesriigi ametiasutusi.
Teabevahetuses on vajalik range ametisaladuse ndue, et tagada konealuse teabe sujuv iileandmine ja eridiguste
kaitse.

(154) Kui vastuvotvas liikkmesriigis sisse seatud kauplemiskoha korraldus on omandanud kdnealuse vastuvdtva lilkmesriigi
véirtpaberiturgude toimimise ja sealse investorite kaitse seisukohast olulise tihtsuse, peaks kehtestatav proportsio-
naalne koostookord olema paritolu- ja vastuvotva lilkmesriigi padevate asutuste vahelistest vdimalikest koost6o-
viisidest kdige asjakohasem ning proportsionaalselt vastama piiriiilese jirelevalvealase koostoo vajadustele, mis
tulenevad eelkdige véidrtpaberiturgudele ja investorite kaitsele avalduva moju laadist ja ulatusest vastuvotvas liik-
mesriigis, nagu iihekordne voi perioodiline teabevahetus, konsulteerimine ja abi.

(155) Kdesoleva direktiivi eesmarkide tditmiseks peaks komisjonil olema digus votta kooskdlas ELi toimimise lepingu
artikliga 290 vastu delegeeritud digusakte iiksikasjade kohta, mis on seotud eranditega, moistete selgitamisega,
investeerimisithingu kavandatava omandamise hindamise kriteeriumidega, investeerimisithingute, tunnustatud kaup-
lemisteabearuandluse avalikustajate ja kauplemiskoondteabe pakkujate organisatsiooniliste nduetega, huvide konf-
liktide lahendamisega, dritegevuse eeskirjade jirgimisega investeerimisteenuste osutamisel; korralduste tditmisega
kliendile kdige soodsamatel tingimustel; klientide korralduste kiitlemisega; vordsete vastaspooltega tehtud tehin-
gutega; asjaoludega, mille esinemisel peavad mitmepoolseid kauplemissiisteeme voi organiseeritud kauplemissiis-
teeme korraldavad investeerimisithingud voi turukorraldajad ning reguleeritud turu korraldajad tditma teavitamis-
nduet; asjaoludega, mille puhul on tegemist investorite huvide ning turu nduetekohase toimimise mérkimisvaarse
kahjustamisega, et tuvastada mitmepoolses kauplemissiisteemis, organiseeritud kauplemissiisteemis voi reguleeritud
turul finantsinstrumentidega kauplemise peatamise vdi nende kdrvaldamise vajadus; VKEde kasvuturgudega; piir-
médradega, millest alates kohaldatakse kohustust esitada positsioonide kohta aruandeid; ning kriteeriumidega, mille
puhul v&ib kauplemiskoha tegevust vastuvdtvas liitkmesriigis kdsitada vaartpaberituru toimimise ja investorite kaitse
seisukohast olulist tdhtsust omavana. On eriti oluline, et komisjon viiks oma ettevalmistava to66 kdigus labi
asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil. Delegeeritud digusaktide ettevalmistamisel ja koos-
tamisel peaks komisjon tagama asjaomaste dokumentide sama- ja digeaegse ning asjakohase edastamise Euroopa
Parlamendile ja ndukogule.

(156) Finantsteenuste tehnilised standardid peaksid tagama jirjepideva iihtlustamise ning investorite, sealhulgas investee-
rimishoiustesse investeerivate investorite, ja tarbijate piisava kaitse kogu liidus. Poliitilisi valikuid mittekatkevate
reguleerivate ja rakenduslike tehniliste standardite eelndude viljatootamise iilesanne oleks tShus ja asjakohane
usaldada Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvele kui suurt erialast asjatundlikkust evivale organile, kes esitaks need
eelndud komisjonile. Tagamaks pideva investorite ja tarbijate kaitse kdigis finantsteenuste sektorites, peaks Euroopa
Viadrtpaberiturujirelevalve tditma oma iilesanded vdimalikult ulatuslikult tihedas koosto6s Euroopa Parlamendi ja
ndukogu mdéidruse (EL) nr 1093/2010 (') asutatud Euroopa jirelevalveasutusega (Euroopa Pangandusjirelevalve)
(,Euroopa Pangandusjdrelevalve”) ning Euroopa Kindlustus- ja Té6andjapensionide Jirelevalvega.

(157) Komisjon peaks vastu votma Euroopa Viadrtpaberiturujirelevalve poolt vilja to6tatud regulatiivsete tehniliste stan-
dardite eelndud seoses eranditega, mis seonduvad pdhitegevusala kdrvaltegevusena kisitatavate tegevustega; teabe
esitamisega ja teatavate nduetega investeerimisithingutele tegevuslubade andmise voi sellest keeldumise menetluste
kontekstis; olulise osaluse omandamisega; algoritmkauplemisega; kohustusega tdita korraldusi kliendile kdige sood-
samatel tingimustel; reguleeritud turul, mitmepoolses kauplemissiisteemis vdi organiseeritud kauplemissiisteemis
finantsinstrumentidega kauplemise peatamise v0i 10petamisega; investeerimisteenuste osutamise ja investeerimiste-
gevuse vabadusega; filiaalide asutamisega; stisteemide vastupidavuse, kauplemispiirangute ja elektroonilise kauple-
misega; hinnasammudega; aritegevuses kasutatavate kellade siinkroniseerimisega; finantsinstrumentide kauplemisele

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT
L 331, 15.12.2010, 1k 12).
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lubamisega; seoses positsioonipiirangutega ja positsioonide haldamise kontrollisiisteemidega kaubatuletisinstrumen-
tide puhul; aruandlusteenuste pakkujatele tegevuslubade andmise ja sellest keeldumise menetlustega, tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustajate, kauplemiskoondteabe pakkujate ja tunnustatud aruandlussiisteemi pakku-
jate organisatsiooniliste nduetega ning padevate asutuste vahelise koostooga. Komisjon peaks konealused regula-
tiivsete tehniliste standardite eelndud votma vastu ELi toimimise lepingu artikli 290 kohaste delegeeritud digus-
aktidega ning kooskolas madruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.

(158) Samuti tuleks komisjonile anda digus votta ELi toimimise lepingu artikli 291 kohaste rakendusaktidega vastu
rakenduslikke tehnilisi standardeid kooskolas médruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15. Euroopa Vaartpaberituru-
jarelevalvele tuleks teha iilesandeks to6tada komisjonile esitamiseks vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud
seoses investeerimisithingutele tegevuslubade andmise voi sellest keeldumisega menetlustega, olulise osaluse oman-
damisega, tehingute 1dpuleviimise protsessiga mitmepoolses kauplemissiisteemis ja organiseeritud kauplemissiistee-
mis, finantsinstrumentidega kauplemise peatamise vdi 8petamisega, investeerimisteenuste osutamise ja investee-
rimistegevuse vabadusega, filiaalide asutamisega, positsioonidest teatamisega positsiooni omavate isikute kategoo-
riate 16ikes, tegevusloa andmise ja sellest keeldumise menetlustega, otsuste avaldamist kisitleva teabe esitamise
menetluste ja vormidega, koostookohustusega, padevate asutuste vahelise koost6oga, teabevahetusega ja konsultee-
rimisega enne investeerimisithingule tegevusloa andmist.

(159) Komisjon peaks esitama Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande, milles hinnatakse organiseeritud kauplemis-
sisteemide toimimist, VKEde kasvuturgude kauplemiskorra toimimist, automaatse ja vilkkauplemise suhtes kohal-
datavate nduete mdju, kogemusi teatavate toodete vdi tavade keelamise mehhanismiga ning kaubatuletisinstrumen-
tide turgudega seotud meetmete moju.

(160) Komisjon peaks hiljemalt 1. jaanuariks 2018 koostama aruande, milles hinnatakse mairuses (EL) nr 648/2012
sdtestatud kliiringukohustuse ja tagatisvaranduete kohaldamiseks ette nihtud tileminekuperioodi 16ppemise voima-
likku mdju energiahindadele ja energiaturu toimimisele. Komisjon peaks vajaduse korral esitama seadusandliku
ettepaneku, millega kehtestatakse voi muudetakse asjaomast digust, sealhulgas spetsiifilisi valdkondlikke digusakte
nagu mddrus (EL) nr 1227/2011.

(161) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL (!) alusel voivad liikmesriigid anda alternatiivsete investee-
rimisfondide (AIFid) valitsejatele loa osutada peale AlFide valitsemise ka teatavaid investeerimisteenuseid, sealhulgas
vaidrtpaberiportfelli valitsemist, investeerimisndustamist ning hisinvesteerimisettevotjate osakute voi aktsiate hoid-
mist ja haldamist ning loa vétta vastu ja edastada finantsinstrumentidega seotud korraldusi. Kuna nende teenuste
osutamist reguleerivad nduded on kogu liidus tihtlustatud, ei vaja AlFide valitsejad, kes on saanud nende teenuste
osutamiseks tegevusloa oma paritoluliikmesriigi padevatelt asutustelt, vastuvtvas liikmesriigis tdiendavat tegevus-
luba v6i muud samasuguse mdjuga meedet.

(162) Kehtiva digusraamistiku kohaselt peavad AlFi valitsejad, kellele on antud tegevusluba osutada kdnealuseid investee-
rimisteenuseid ja kes kavatsevad neid osutada muus kui oma piritoluliikmesriigis, jirgima tdiendavaid riiklikke
ndudeid, sealhulgas eraldi juriidilise isiku asutamine. Selleks et kdrvaldada takistused piiritileste tihtlustatud investee-
rimisteenuste osutamiselt ning tagada vdrdsed tingimused iiksustele, kes osutavad samu investeerimisteenuseid
samade juriidiliste nduete alusel, peaks AlFi valitsejal, kellele on antud tegevusluba konealuste teenuste osutamiseks,
olema vdimalik osutada neid ka piiriileselt oma paritolulitkmesriigi padevate asutuse poolt viljastatud tegevusloa
alusel, kohaldades asjakohaseid teavitamisndudeid.

(163) Seepdrast tuleks direktiivi 2011/61/EL vastavalt muuta.

(164) Kuna kdesoleva direktiivi eesmark, nimelt luua ithtne finantsturg, kus kaitstakse tohusalt investoreid ja tagatakse
turu iildine tdhusus ja usaldusvddrsus, nduab seoses liidus tegevusloa saanud investeerimisithingutega iihiste regu-
latiivsete nduete kehtestamist, mis kasitlevad reguleeritud turgude ja muude kauplemissiisteemide toimimist, et
viltida liidu finantssiisteemi kui terviku toimimise d6nestamist ithe turu libipaistmatuse ja héirete tottu, ning seda

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta,
millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning mdaruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174,
1.7.2011, Ik 1).
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ei suuda liikmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab seda kdesoleva direktiivi ulatuse ja mdju tdttu paremini
saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sitestatud subsidiaar-
suse pohimdttega. Konealuses artiklis sitestatud proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei lihe kiesolev direktiiv
nimetatud eesmaérgi saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(165) Arvestades, et kdesoleva direktiivi ja mddrusega (EL) nr 600/2014 laiendatakse Euroopa Vaartpaberiturujirelevalvele
antud ilesandeid, peaksid Euroopa Parlament, ndukogu ja komisjon tagama piisavate inim- ja finantsressursside
kittesaadavaks tegemise.

(166) Kéesolevas direktiivis austatakse pohidigusi ja jargitakse hartas tunnustatud pShimdtteid, eelkdige digust isikuand-
mete kaitsele, ettevdtlusvabadust, digust tarbijakaitsele, digust tdhusale diguskaitsevahendile ja diglasele kohtulikule
arutamisele ja sama rikkumise eest teistkordse kohtumdistmise ja karistamise keelamist, ning seda rakendatakse
kooskolas konealuste Giguste ja pShimdtetega.

(167) Euroopa andmekaitseinspektoriga on konsulteeritud kooskdlas méiruse (EU) nr 45/2001 artikli 28 1ikega 2 ja ta
esitas oma arvamuse 10. veebruaril 2012 (1).

(168) Kooskdlas liikmesriikide ja komisjoni 28. septembri 2011. aasta iihise poliitilise deklaratsiooniga (?) selgitavate
dokumentide kohta kohustuvad litkmesriigid lisama pohjendatud juhtudel tlevotmismeetmeid kisitlevale teatele
the voi mitu dokumenti, milles selgitatakse seost direktiivi komponentide ja iilevdtvate siseriiklike Gigusaktide
vastavate osade vahel. Kdesoleva direktiivi puhul leiab seadusandja, et selliste dokumentide edastamine on pdhjen-

datud.

(169) Kohustus votta kiesolev direktiiv siseriiklikku digusesse iile piirdub sitetega, mida on vorreldes varasemate direktii-
videga oluliselt muudetud. Muutmata sitete iilevotmise kohustus tuleneb varasematest direktiividest.

(170) Kéesolev direktiiv ei mdjuta liikkmesriikide kohustusi, mis on seotud III lisa B osas osutatud direktiivide siseriiklikku
digusesse iilevotmise ja kohaldamise tihtpdevadega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

I JAOTIS
KOHALDAMISALA JA MOISTED
Artikkel 1
Kohaldamisala

1. Kdesolevat direktiivi kohaldatakse investeerimisithingute, turukorraldajate, andmeedastusteenuste osutajate ja
kolmandate riikide selliste driithingute suhtes, mis osutavad investeerimisteenuseid voi tegelevad investeerimistegevusega
liidus filiaali asutamisega.

2. Kdesoleva direktiiviga kehtestatakse nduded seoses jargmisega:

a) investeerimisithingute tegevusload ja -tingimused;

b) investeerimisteenused, mida osutavad voi investeerimistegevus, millega tegelevad kolmandate riikide ariithingud filiaali
rajamise kauduy;

() ELT C 147, 25.5.2012, Ik 1.
() ELT C 369, 17.12.2011, Ik 14.
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¢) reguleeritud turgude tegevusload ja tegevus;

d) andmeedastusteenuste osutajate tegevusload ja tegevus ning

¢) padevate asutuste teostatav jdrelevalve, koost66 ja Sigusnormide tditmise tagamine.

3. Krediidiasutuste suhtes, kes on saanud tegevusloa direktiivi 2013/36/EL alusel ning kes osutavad ithte vdi mitut
investeerimisteenust ja/voi tegelevad investeerimistegevusega, kohaldatakse jargmisi sitteid:

a) artikli 2 1oige 2, artikli 9 16ige 3 ning artiklid 14 ja 16-20;

b) II jaotise II peatiikk, vilja arvatud artikli 29 16ike 2 teine 16ik;

¢) I jaotise III peatiikk, vilja arvatud artikli 34 16iked 2 ja 3 ning artikli 35 16iked 2-6 ja 9;

d) artiklid 67-75 ning artiklid 80, 85 ja 86.

4. Jargnevaid sitteid kohaldatakse ka investeerimisithingutele ja krediidiasutustele, kes on saanud tegevusloa direktiivi
2013/36/EL alusel, kes tegelevad investeerimishoiustega seonduva miiiigitegevuse voi klientide ndustamisega:

a) artikli 9 16ige 3, artikkel 14 ning artikli 16 1oiked 2, 3 ja 6;

b) artiklid 23-26, artikkel 28, artikkel 29, vilja arvatud selle 16ike 2 teine 16ik, artikkel 30, ning

c) artiklid 67-75.

5. Reguleeritud turgude ja mitmepoolsete kauplemissiisteemide liikmete ja osaliste suhtes, kellel ei pea kiesoleva
direktiivi artikli 2 16ike 1 punktide a, e, i ja j kohaselt olema tegevusluba, kohaldatakse ka artikli 17 1dikeid 1-6.

6.  Isikute suhtes, kellele kehtib artikli 2 alusel erand, kohaldatakse ka artikleid 57 ja 58.

7. Iga mitmepoolne finantsinstrumentide siisteem peab toimima vastavalt II jaotisele (mitmepoolsete vdi organiseeritud
kauplemissiisteemide puhul) v&i III jaotisele (reguleeritud turgude puhul).

Iga investeerimisithing, kes kaupleb organiseeritult, jarjepidevalt, siisteemselt ja arvestatavas mahus oma arvel, tiites
kliendi korraldusi viljaspool reguleeritud turgu, mitmepoolset kauplemissiisteemi ja organiseeritud kauplemissiisteemi,
tegutseb vastavalt mairuse (EL) nr 600/2014 III jaotisele.

Ima et see mdjutaks mairuse (EL) nr 600/2014 artiklite 23 ja 28 kohaldamist, peaksid koik esimeses ja teises 1digus
osutatud finantsinstrumentide tehingud, mida ei sdlmita mitmepoolses siisteemis voi kliendi korralduste stisteemse tditja
kaudu, olema kooskdlas maaruse (EL) nr 600/2014 III jaotise asjaomaste sitetega.
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Artikkel 2
Erandid

1.  Kiesolevat direktiivi ei kohaldata:

a) kindlustusandjate ega ettevdtjate suhtes, kes tegelevad direktiivis 2009/138/EU osutatud edasikindlustuse vdi retro-
sessiooniga konealuses direktiivis osutatud tegevusalade raames;

b) isikute suhtes, kes osutavad investeerimisteenuseid iiksnes oma emaettevotjale, oma tiitarettevdtjatele voi oma emaet-
tevOtja teistele tiitarettevotjatele;

) isikute suhtes, kes osutavad investeerimisteenust juhuti muu kutsetegevuse hulgas, kui seda tegevust reguleerivad
digus- voi haldusnormid ja selle kutseala eetikakoodeks ei vilista kdnealuse teenuse osutamist;

d) isikute suhtes, kes kauplevad oma arvel muude finantsinstrumentidega kui kaubatuletisinstrumendid, lubatud heitko-
guse vairtpaberid voi nende tuletisinstrumendid, ja kes ei osuta muid investeerimisteenuseid ja/voi ei tegele investee-
rimistegevusega seoses muude finantsinstrumentidega kui kaubatuletisinstrumendid, lubatud heitkoguse védartpaberid
voi nende tuletisinstrumendid, vélja arvatud kui need isikud:

i) on turutegijad;

ii) on reguleeritud turu vdi mitmepoolse kauplemissiisteemi liikkmed voi osalised voi neil on otsene elektrooniline
juurdepdis kauplemiskohale;

iii) kasutavad algoritmipdhist vilkkauplemistehnikat voi

iv) kauplevad kliendi korraldusi tiites oma arvel.

Isikud, kelle suhtes kehtib punktides a, i voi j sdtestatud erand, ei pea erandi kohaldamiseks tditma kiesoleva punkti
tingimusi;

e) korraldajate suhtes, kellele kehtivad direktiivi 2003/87/EU nduded ning kes kauplevad lubatud heitkoguse véartpa-
beritega, kuid ei tdida klientide korraldusi ega osuta muid investeerimisteenuseid ega tegele muu investeerimistege-
vusega peale oma arvel kauplemise (tingimusel, et nad ei kasuta algoritmipdhist vilkkauplemistehnikat);

f) isikute suhtes, kes osutavad investeerimisteenuseid, mis seisnevad iiksnes to6vStjaosalusega siisteemide haldamises;

g) isikute suhtes, kes osutavad investeerimisteenuseid, mis seisnevad iiksnes toovotjaosalusega siisteemide haldamises ja
investeerimisteenuste osutamises iiksnes oma emaettevotjale, oma tiitarettevotjatele voi oma emaettevotja teistele
tiitarettevotjatele;

h) Euroopa Keskpankade Siisteemi liikkmete suhtes ja teiste liidus samavairseid iilesandeid tditvate riigisiseste ametiasu-
tuste suhtes, samuti muude ametiasutuste suhtes, mille iilesanne on valitsemissektori vola haldamine vdi mis on
kaasatud valitsemissektori vola haldamisse liidus, ning selliste rahvusvaheliste finantseerimisasutuste suhtes, mille on
asutanud kaks voi enam liikkmesriiki ning mille eesmirk on koondada vahendeid ja anda rahalist abi oma liikmetele,
keda on tabanud voi keda dhvardavad tdsised rahastamisprobleemid;
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i) dhisinvesteerimisettevdtjate ja pensionifondide suhtes, olenemata sellest, kas nende tegevust koordineeritakse liidu
tasandil voi mitte, ning selliste ettevdtjate depositooriumide ja valitsejate suhtes;

j) isikute suhtes:

i) kes kauplevad oma arvel, sealhulgas turutegijad, kaubatuletisinstrumentide, lubatud heitkoguse vdartpaberite vi
nende tuletisinstrumentidega, vilja arvatud isikud, kes kauplevad klientide korraldusi tiites oma arvel, vi

i) kes osutavad oma pdohitegevusala klientidele vdi pdhitegevusalaga seotud tarnijatele investeerimisteenuseid kauba-
tuletisinstrumentidega voi lubatud heitkoguse vdartpaberite voi nende tuletisinstrumentidega, kuid ei kauple oma
arvel,

tingimusel et:

— igal nimetatud juhul eraldi ja ka kokkuvdtlikult on tegemist isiku pdhitegevusala kdrvaltegevusega kontserni
tasandil, nii et isiku pohitegevusalaks ei ole investeerimisteenuste osutamine kiesoleva direktiivi tihenduses,
pangandustegevus direktiivi 2013/36/EL tdhenduses ega tegutsemine turutegijana seoses kaubatuletisinstrumenti-
dega;

— konealused isikud ei kasuta algoritmipdhist vilkkauplemistehnikat; ja

— konealused isikud teavitavad kiesoleva erandi kasutamisest igal aastal asjakohast padevat asutust ning annavad
taotluse korral padevale asutusele aru selle kohta, millele tuginedes nad peavad punktides i ja ii osutatud tegevust
pohitegevusala kdrvaltegevuseks;

k) isikute suhtes, kes pakuvad investeerimisndustamist muu kutsetegevuse kaigus, mida kdesoleva direktiiviga ei holmata,
tingimusel et kdnealust ndustamist ei tasustata eraldi;

1) whingute suhtes, mille asutajad on Taani ja Soome pensionifondid ja mille ainus eesmirk on kénealuste ithingute
liikkmeks olevate pensionifondide vara valitsemine;

m) maaklerite (agenti di cambio) suhtes, kelle tlesandeid ja tegevust reguleeritakse 24. veebruari 1998. aasta Itaalia
digusakti (decreto legislativo) nr 58 artikliga 201;

n) direktiivi 2009/72/EU artikli 2 punktis 4 madratletud pshivérguettevdtjate voi direktiivi 2009/73/EU artikli 2 punktis
4 mairatletud iilekandesiisteemi haldurite suhtes, kui nad tididavad oma {ilesandeid vastavalt nimetatud direktiividele,
mairusele (EU) nr 714/2009, mairusele (EU) nr 715/2009 v&i nende mairuste alusel vastu vdetud vorgueeskirjadele
vOi suunistele, samuti isikute suhtes, kes osutavad nende nimel teenuseid kdnealuste seadusandlike aktide voi nende
kohaselt vastu véetud vorgueeskirjade voi -suuniste kohaste iilesannete tditmiseks, ning elektrienergia reguleerimise
mehhanismi, torustiku voi stisteemi kaitajate voi haldajate suhtes, kelle iilesanne on tasakaalustada energia tarnimist ja
tarbimist.

Konealust erandit kohaldatakse kdesolevas punktis sitestatud tegevusaladel tegutsevate isikute suhtes iiksnes siis, kui
nad konealustel tegevusaladel tegutsemiseks tegelevad investeerimistegevusega vdi pakuvad investeerimisteenuseid, mis
on seotud kaubatuletisinstrumentidega. Seda erandit ei kohaldata jdrelturu toimimisele, sealhulgas rahaliste iilekande-
digustega kauplemiseks kasutatava jarelturu platvormi suhtes;

o) nimelt véddrtpaberite keskdepositooriumeid reguleeriva digusega holmatud véirtpaberite keskdepositooriumide suhtes
ulatuses, mil nad on reguleeritud nimetatud liidu digusega.
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2. Kdesoleva direktiiviga antud digused ei laiene teenuste osutamisele osapoolena tehingutes, mida teostavad valitse-
missektori vodlaga tegelevad ametiasutused vdi Euroopa Keskpankade Siisteemi liikmed, kes tdidavad ELi toimimise
lepingus ning protokollis nr 4 Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohikirja kohta ette nihtud iiles-
andeid voi samavairseid funktsioone siseriiklike digusnormide alusel.

3. Komisjon votab kooskdlas artikliga 89 vastu delegeeritud digusaktid, et tipsustada seoses 16ike 1 punkti ¢ kohal-
damisega, missugusel juhul on tegevus juhutine.

4. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada seoses 1dike
1 punkti j kohaldamisega, milliste kriteeriumide alusel kisitatakse tegevust kontserni tasandil pohitegevusala kdrvaltege-
vusena.

Konealuste kriteeriumide puhul vdetakse arvesse vdhemalt jargmisi elemente:

a) korvaltegevus peab moodustama kontserni tasandi tegevusest ainult viikese osa;

b) kauplemistegevuse maht vorreldes iildise kauplemistegevusega turul vastavas varaklassis.

Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve voib ette naha, et selle kindlaksmédramisel, kui viikese osa kontserni tasandi tege-
vusest moodustab kdrvaltegevus, vdetakse arvesse kdrvaltegevuse jaoks kasutatava kapitali ja pohitegevusalaga tegelemi-
seks kasutatava kapitali suhet. Igal juhul ei ole see tegur iiksi piisav tdendamaks, et tegemist on kontserni pdhitegevusala
korvaltegevusega.

Kiesolevas 1oikes osutatud tegevust kasitletakse kontserni tasandil.

Teises ja kolmandas 16igus osutatud elemendid ei hdlma:

a) mddruse (EL) nr 648/2012 artiklis 3 osutatud konsolideerimisgrupi sisetehinguid, mille eesmérk on likviidsuse ja/vdi
riski juhtimine kontsernis;

b) tuletisinstrumentidega tehtud tehinguid, mis vihendavad objektiivselt mdddetaval viisil dritegevusega voi dritegevuse
rahastamisega otseselt seotud riske;

¢) kaubatuletisinstrumentide ja lubatud heitkoguse vaartpaberitega sooritatud tehinguid, mille eesmark on tdita kauple-
miskohas likviidsuse tagamise ndudeid, kui sellised nduded on kehtestatud reguleerivate asutuste poolt vastavalt liidu
digusele voi liikmesriikide digus- ja haldusnormidele voi kauplemiskohtade poolt.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on &igus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

Artikkel 3
Valikulised erandid

1. Liikmesriigid vdivad otsustada mitte kohaldada kdesolevat direktiivi isikute suhtes, kelle jaoks nad on paritoluliik-
mesriigiks, tingimusel et kdnealustele isikutele on antud siseriikliku Giguse kohaselt tegevusluba ja nende tegevus on
reguleeritud ning need isikud:

a) ei tohi hoida klientide raha vdi vaartpabereid, mistdttu ei saa neil kunagi tekkida oma klientide ees volgu;
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b) ei tohi osutada muud investeerimisteenust peale vabalt vodrandatavate vadrtpaberitega ja tthisinvesteerimisettevotjate
osakutega seotud korralduste vastuvotmise ja edastamise ja/voi selliste finantsinstrumentidega seotud investeerimis-
noustamise; ning

¢) vdivad konealuse teenuse osutamise kiigus edastada korraldusi iiksnes:

i) investeerimisithingutele, kellele on kdesoleva direktiivi kohaselt antud tegevusluba;

i) krediidiasutustele, kellele on direktiivi 2013/36/EL kohaselt antud tegevusluba;

iii) selliste investeerimisithingute voi krediidiasutuste filiaalidele, kellele on antud tegevusluba kolmandas riigis ning kes
jargivad nendele kehtivaid usaldatavusndudeid, mida padevad asutused peavad vihemalt sama rangeteks kui kaes-
olevas direktiivis, mairuses (EL) nr 575/2013 voi direktiivis 2013/36/EL sitestatud nduded;

iv) dhisinvesteerimisettevdtjatele, kellele on antud liikmesriigi diguse alusel luba oma osakuid avalikult miiia, ja selliste
ettevotjate valitsejatele;

v) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2012/30/EL (') artikli 17 ldikes 7 sitestatud pohikapitaliga investee-
rimisithingutele, kelle vaartpaberid on liikmesriigi reguleeritud turul noteeritud ja millega seal kaubeldakse; voi

d) osutavad investeerimisteenuseid iiksnes seoses kauba, lubatud heitkoguse védrtpaberite ja/vdi nende tuletisinstrumen-
tidega ning {iksnes oma klientide dririskide maandamise eesmirgil, kusjuures nende klientideks on ainult direktiivi
2009/72/EU artikli 2 punktis 35 méiratletud kohalikud elektriettevdtjad ja/vdi direktiivi 2009/73/EU artikli 2 punktis
1 mddratletud maagaasiettevétjad, kellele kuulub tihiselt 100 % nende isikute kapitalist voi héiltearvust, kes teostavad
tthist kontrolli ning kelle suhtes kehtib kéesoleva direktiivi artikli 2 1dike 1 punkti j alusel erand, kui nad tegelevad
nimetatud investeerimisteenuste osutamisega ise; voi

e) osutavad investeerimisteenuseid iiksnes seoses lubatud heitkoguse véirtpaberite ja/vdi nende tuletisinstrumentidega
ning iiksnes oma klientide aririskide maandamise eesmargil, kusjuures nende klientideks on eranditult direktiivi
2003/87/EU artikli 3 punktis f madratletud kiitajad, kellele kuulub iihiselt 100 % nende isikute kapitalist voi haal-
tearvust, kes teostavad iihist kontrolli ning kelle suhtes kehtib kdesoleva direktiivi artikli 2 16ike 1 punkti j alusel erand,
kui nad tegelevad nimetatud investeerimisteenuste osutamisega ise.

2. Liikmesriikides kohaldatakse 16ikes 1 osutatud isikute suhtes ndudeid, mis on vdhemalt analoogsed jargmiste kdes-
oleva direktiivi kohaste nduetega:

a) tegevuslubade ja pideva jarelevalvega seotud tingimused ja menetlused, mis on kehtestatud artikli 5 Idigetega 1 ja 3,
artiklitega 7-10, 21, 22 ja 23 ning vastavate delegeeritud digusaktidega, mille komisjon on vastu vdtnud kooskélas
artikliga 89;

=

dritegevusega seotud kohustused, mis on kehtestatud artikli 24 ldigetega 1, 3, 4, 5, 7 ja 10, artikli 25 1digetega 2, 5 ja
6 ning juhul, kui siseriiklik kord vdimaldab neil isikutel mairata seotud vahendajaid, siis ka artikliga 29, ning vastavate
rakendusmeetmetega;

—

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. oktoobri 2012. aasta direktiiv 2012/30/EL tagatiste kooskolastamise kohta, mida liikmesriigid
aritthingu litkmete ja kolmandate isikute huvide kaitseks Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 54 teises 16igus tdhendatud
dritthingutelt nduavad seoses aktsiaseltside asutamise ning nende kapitali siilitamise ja muutmisega, et muuta sellised tagatised
vordvaarseteks (ELT L 315, 14.11.2012, Ik 74).
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¢) organisatsioonilised nduded, mis on sitestatud artikli 16 16ike 3 esimese, kuuenda ja seitsmenda Idiguga, artikli 16
Idigetega 6 ja 7 ning vastavate delegeeritud digusaktidega, mille komisjon on vastu vétnud kooskdlas artikliga 89.

Liikmesriigid nduavad, et kiesoleva artikli 16ike 1 alusel kidesoleva direktiivi kohaldamisalast vilja jdetud isikud oleksid
hélmatud direktiivi 97/9/EU kohaselt tunnustatud investeeringute tagamise skeemiga. Liikmesriigid vdivad lubada inves-
teerimisithingute hdlmamata jatmist sellise skeemiga, kui asjaomasel investeerimisithingul on olemas kutsekindlustus ning
tagatud on tema klientide samavairne kaitse, vottes arvesse kdesoleva artikli 1dike 1 alusel erandi saanud isikute suurust,
riskiprofiili ja oiguslikku laadi.

Erandina kiesoleva 1oike teisest 16igust voivad litkmesriigid, kus sellised digus- voi haldusnormid kehtivad juba enne
2. juulit 2014, nduda kuni 3. juulini 2019, et kui kdesoleva artikli 16ike 1 alusel kiesoleva direktiivi kohaldamisalast vilja
jaetud isikud pakuvad korralduste vastuvdtmise ja edastamise teenuseid ja/voi investeerimisndustamist seoses ithisinvestee-
rimisettevdtjate osakutega ning tegutsevad direktiivis 2009/65/EU esitatud méaératlusele vastava fondivalitseja vahendajana,
vastutavad konealused isikud kliendile konealuste teenustega seoses tekitatud kahju puhul solidaarselt koos fondivalitse-

jaga.

3. Loike 1 kohaselt kdesoleva direktiivi kohaldamisalast vilja jaetud isikutele ei laiene investeerimisteenuste osutamise
jalvdi investeerimistegevuse vabadus ega filiaalide asutamise digus, mis on ette ndhtud vastavalt artiklites 34 ja 35.

4. Liikmesriigid teavitavad komisjoni ja Euroopa Vdirtpaberiturujdrelevalvet kdesoleva artikliga ette nahtud valikulise
erandi kasutamisest ning tagavad, et kdikide 16ike 1 alusel vilja antud tegevuslubade puhul mairgitakse, et tegevusluba on
antud kooskdlas kdesoleva artikliga.

5. Liikmesriigid teavitavad Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalvet neist siseriikliku Giguse sitetest, mis on analoogsed
kdesoleva direktiivi 1dike 2 kohaste nduetega.

Artikkel 4
Moisted

1. Kdesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) ,investeerimisithing” — juriidiline isik, kelle piisiv kutsetegevus voi drivaldkond on ithe voi mitme investeerimisteenuse
osutamine kolmandatele isikutele ja/voi ithe voi mitme investeerimistegevusega tegelemine kutsetegevusena.

Liikmesriigid voivad holmata investeerimisithingu moistega ka ettevotjaid, kes ei ole juriidilised isikud, tingimusel et:

a) nende oiguslik seisund tagab kolmandate isikute huvide kaitse, mis on samavéirne juriidiliste isikute pakutava
kaitsega, ning

b) nende suhtes kohaldatakse samavairset usaldatavusnduete tditmise jdrelevalvet, mis vastab nende &iguslikule
vormile.

Ilma et see piiraks muude kiesoleva direktiiviga, madrusega (EL) nr 600/2014, ja direktiiviga 2013/36/EL kehtestatud
nouete kohaldamist, voib fiiisilist isikut, kes osutab teenuseid, mis hdlmavad kolmandate isikute raha voi vabalt
voorandatavate vaartpaberite hoidmist, késitada investeerimisithinguna kiesoleva direktiivi ja mdaruse (EL) nr
600/2014 tahenduses siiski ainult juhul, kui ta vastab jargmistele tingimustele:

a) kolmandate isikute omandidigused finantsinstrumentidele ja rahale peavad olema kaitstud, eriti ettevdtja voi selle
omanike maksejouetuse korral ning vara kdsutamise piiramise, tasaarvestuse vdi muu meetme rakendamise korral
ettevdtja voi selle omanike vdlausaldajate poolt;
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b) ettevotja suhtes peavad kehtima eeskirjad, mis on ette ndhtud ettevdtja ja selle omanike maksevdimelisuse
jalgimiseks;

¢) ettevotja majandusaasta aruanded peavad kuuluma auditeerimisele tthe v6i mitme isiku poolt, kellel on siseriikliku
diguse kohaselt digus raamatupidamisaruandeid auditeerida;

d) juhul kui ettevdtjal on ainult itks omanik, peab see isik olema diguslikult ette ndinud investorite kaitse juhuks, kui
ettevtja lopetab tegevuse seoses omaniku surma, to6voimetuks muutumise vdi muu sarnase siindmusega;

2) ,investeerimisteenused ja -tegevus” — I lisa A jaos loetletud teenused ja tegevus, mis on seotud I lisa C jaos loetletud
finantsinstrumentidega;

Komisjon votab kooskolas artikliga 89 vastu delegeeritud digusaktid, millega tdpsustatakse:

a) Ilisa C jao punktis 6 osutatud tuletislepingud, mis on oma olemuselt energia hulgimiitigitooted, mille puhul tuleb
arveldada natuuras, ning I lisa C jao punkti 6 kohased energiaalased tuletislepingud;

b) I lisa C jao punktis 7 osutatud tuletislepingud, millel on teiste tuletisinstrumentide omadused,

¢) Ilisa C jao punktis 10 osutatud tuletislepingud, millel on teiste tuletisinstrumentide omadused, vdttes muu hulgas
arvesse, kas nendega kaubeldakse reguleeritud turul, mitmepoolses kauplemissiisteemis vdi organiseeritud kaup-
lemissiisteemis;

3) korvalteenused” — I lisa B jaos loetletud teenused;

4) ,investeerimisndustamine” — isiklike soovituste andmine kliendile tema taotluse korral voi investeerimisithingu alga-
tusel seoses ithe vdi mitme finantsinstrumendiga seotud tehinguga;

5) ,korralduste tditmine kliendi nimel” — tegutsemine lepingute s6lmimiseks, et omandada vdi vodrandada kliendi nimel
tht voi mitut finantsinstrumenti; see hdlmab selliste lepingute s6lmimist, millega investeerimisithingu voi kredii-
diasutuse emiteeritud finantsinstrumendid vodrandatakse nende emiteerimise hetkel;

6) ,kauplemine oma arvel” — kauplemine oma kapitali arvel, kusjuures tulemuseks on tehingute tegemine iihe v3i mitme
finantsinstrumendiga;

7) turutegija’ — isik, kes on alaliselt finantsturgudel tegev ja valmis finantsinstrumendiga oma arvel kauplema oma ostu-
ja mutigipakkumuses médratud hinnaga;

8) ,vairtpaberiportfelli valitsemine” — kliendipdhine vairtpaberiportfellide valitsemine oma drandgemisel klientide antud
volituste alusel, kui tegemist on wtht voi mitut finantsinstrumenti sisaldavate portfellidega;

9) klient” — fuitisiline voi juriidiline isik, kellele investeerimisithing osutab investeerimis- véi korvalteenuseid;

10) kutseline klient” — klient, kes vastab II lisas sitestatud tingimustele;

11) ,jaeklient” — klient, kes ei ole kutseline klient;
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12) ,VKEde kasvuturg” — mitmepoolne kauplemissiisteem, mis on registreeritud VKEde kasvuturuna kooskdlas
artikliga 33;

13) ,viike voi keskmise suurusega ettevotja” — kdesoleva direktiivi tdhenduses ettevotja, kelle keskmine turukapitalisat-
sioon on viimasel kolmel kalendriaastal olnud aastaldpunoteeringute kohaselt alla 200 000 000 euro;

14) ,mairatud hinnaga korraldus” — korraldus omandada voi voorandada finantsinstrumenti selle kindlaksmédaratud
piirthinnaga voi sellest parema hinnaga ja kindlaksmédaratud mahus;

15) ,finantsinstrument” — I lisa C jaos tdpsustatud finantsinstrumendid;

16) ,C jao punkti 6 kohased energiaalased tuletislepingud” — s6e voi naftaga seotud optsioonid, futuurid, vahetuslepingud
ja muud I lisa C jao punktis 6 nimetatud tuletislepingud, millega kaubeldakse organiseeritud kauplemissiisteemis ja
mille puhul tuleb arveldada natuuras;

17) ,rahaturuinstrument” — finantsinstrumentide liigid, millega kaubeldakse tavaliselt rahaturul (riigivdlakirjad, hoiuseser-
tifikaadid ja kommertsvaartpaberid), vdlja arvatud maksevahendid;

18) ,turukorraldaja” — isik voi isikud, kes juhib ja/vdi korraldab reguleeritud turu majandustegevust; turukorraldajaks voib
olla reguleeritud turg ise;

19) ,mitmepoolne siisteem” — siisteem voi rakendus, mis vdimaldab viia siisteemis kokku mitme kolmanda isiku
omandamis- ja vodrandamishuvid seoses finantsinstrumentidega;

20) ,kliendi korralduste siisteemne téitja” — investeerimisithing, mis tegeleb organiseeritult, sageli, siisteemselt ja ulatus-
likult oma arvel kliendi korralduste tditmisega valjaspool reguleeritud turgu vdi mitmepoolset kauplemissiisteemi voi
organiseeritud kauplemissiisteemi, ilma et ta korraldaks mitmepoolset siisteemi.

Sagedust ja stisteemsust hinnatakse selle pdhjal, kui palju borsiviliseid tehinguid on investeerimisithing finantsinst-
rumendiga oma arvel klientide korraldusi tiites teinud. Ulatuslikkust hinnatakse investeerimisithingu borsivalise
kauplemise mahu pohjal, vorreldes seda investeerimisithingu kogukauplemismahuga teatava finantsinstrumendi
osas, voi investeerimisithingu borsivilise kauplemise mahu pdhjal, vorreldes seda kogukauplemismahuga liidus teatud
finantsinstrumendi osas. Kliendi korralduste siisteemse tditja médratlust kohaldatakse tiksnes juhul, kui iiletatakse nii
sageduse ja siisteemsuse piirmédra kui ka ulatuslikkust niitavat piirmaira, mis on eelnevalt kindlaks méaratud, voi
kui investeerimisiihing otsustab osaleda kliendi korralduste siisteemse tditja korra alusel;

21) ,reguleeritud turg” — turukorraldaja poolt korraldatav ja/véi juhitav mitmepoolne siisteem, milles viiakse kokku
mitmed kolmandate isikute omandamis- ja vddrandamishuvid seoses siisteemis olevate finantsinstrumentidega voi
holbustatakse nende kokkuviimist vastavalt ithetaolistele eeskirjadele, mille tulemuseks on lepingu sdlmimine seoses
finantsinstrumentidega, mis on siisteemi eeskirjade ja/voi siisteemide kohaselt kauplemisele lubatud, ning millel on
tegevusluba ja mis toimib regulaarselt ja kooskdlas kdesoleva direktiivi III jaotisega;

22) ,mitmepoolne kauplemissiisteem” — investeerimisithingu vdi turukorraldaja poolt korraldatav mitmepoolne siisteem,
milles viiakse kokku mitmed kolmandate isikute omandamis- ja vodrandamishuvid seoses siisteemis olevate finants-
instrumentidega vastavalt iihetaolistele eeskirjadele, mille tulemuseks on lepingu sdlmimine kooskdlas kiesoleva
direktiivi II jaotisega;

23) ,organiseeritud kauplemissiisteem” — mitmepoolne siisteem, mis ei ole reguleeritud turg ega mitmepoolne kauple-
missiisteem ning mis vdimaldab erinevate kolmandate isikute omandamis- ja vodrandamishuvisid seoses volakirjade,
struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguse viddrtpaberite voi tuletisinstrumentidega viia siisteemis kokku
selliselt, et konealuse kokkuviimise tulemuseks on lepingu sdlmimine kooskdlas kiesoleva direktiivi II jaotisega;



12.6.2014 Euroopa Liidu Teataja L 173/383

24) kauplemiskoht” — reguleeritud turg, mitmepoolne kauplemissiisteem vOi organiseeritud kauplemissiisteem;

25) likviidne turg” — finantsinstrumendi vdi finantsinstrumentide liigi turg, kus on pidevalt ostjaid ja miiiijaid, kes on
valmis tegema tehinguid, ning mida hinnatakse jargmiste kriteeriumide pdhjal ja vottes arvesse konkreetse finants-
instrumendi turu struktuuri voi finantsinstrumentide konkreetse liigi turu struktuuri:

a) tehingute keskmine sagedus ja maht erinevate turutingimuste juures, vottes arvesse finantsinstrumentide liiki
kuuluvate toodete laadi ja olelusringi;

b) turuosaliste arv ja liik, sealhulgas turuosaliste ja kaubeldud instrumentide suhtarv konkreetse toote puhul;

¢) keskmised hinnavahed, kui need on kittesaadavad,;

26) ,padev asutus” — asutus, mille iga liikmesriik on maaranud vastavalt artiklile 67, kui kdesolevas direktiivis ei ole
stestatud teisiti;

27) krediidiasutus” — krediidiasutus, nagu on mdaratletud maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 1;

28) ,eurofondi valitseja” — fondivalitseja, nagu on méératletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU (1)
artikli 2 16ike 1 punktis b;

29) ,seotud vahendaja” — fuiisiline voi juriidiline isik, kes edendab iiksnes iihe esindatava investeerimisithingu téielikul ja
tingimusteta vastutusel investeerimis- ja/vdi korvalteenuseid klientidele voi voimalikele klientidele, saab kliendilt ja
edastab investeerimisteenustega voi finantsinstrumentidega seotud juhiseid vdi korraldusi, vahendab finantsinst-
rumente voi ndustab kliente voi vdimalikke kliente kdnealuste finantsinstrumentide voi teenuste osas;

30) ,filiaal” — dritegevuse koht, mis on investeerimisithingu osa, kuid mitte peakontor ega iseseisev juriidiline isik,
kusjuures see osutab investeerimisteenuseid ja/voi tegeleb investeerimistegevusega ning voib osutada ka korvaltee-
nuseid, mille jaoks investeerimisithingul on tegevusluba; koiki aritegevuse kohti, mis teises litkmesriigis asuva
peakontoriga investeerimisithing on iihes lilkmesriigis asutanud, kisitatakse tihe filiaalina;

31) ,oluline osalus” — otsene vdi kaudne osalus investeerimisithingu kapitalis, mis on vidhemalt 10 % investeerimisithingu
kapitalist voi hiéltearvust, nagu on sitestatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/109/EU () artiklites 9
ja 10, vottes arvesse nimetatud direktiivi artikli 12 1digetes 4 ja 5 sitestatud osaluste summeerimise tingimusi, voi
osalus, mis vdimaldab olulise m&ju investeerimisithingu juhtorganite {ile;

32) ,emaettevotja” — emaettevotjia Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/34/EL (%) artikli 2 punkti 9 ja artikli
22 tahenduses;

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vodrandatavatesse viirtpaberitesse ithiseks
investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) kasitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009,
lk 32).

(9 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU ldbipaistvuse nduete ithtlustamise kohta teabele,
mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vidrtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse
direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, lk 38).

(}) Euroopa Parlamendi ja néukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete,
konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi
2006/43[EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, lk 19).
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33) ,tittarettevotja” — tiitarettevotja direktiivi 2013/34/EL artikli 2 punkti 10 ja artikli 22 tdhenduses, sealhulgas pdhi-
emaettevotja tiitarettevotja tiitarettevotjad;

34) kontsern” — kontsern, nagu on mdiratletud direktiivi 2013/34/EL artikli 2 punktis 11;

35) ,markimisvédirne seos” — olukord, kus kaks voi rohkem fuisilist voi juriidilist isikut on seotud:

a) osaluse kaudu, mis tahendab otseselt voi kontrollsuhte kaudu vahemalt 20 % omamist ettevdtja hailtearvust voi
kapitalist;

b) kontrollsuhte kaudu, mis tihendab ema- ja tiitarettevotja suhet koikidel direktiivi 2013/34/EL artikli 22 15igetes 1
ja 2 osutatud juhtudel vdi samasugust suhet fuisilise voi juriidilise isiku ja ettevdtja vahel, kusjuures koiki
tiitarettevotjate tiitarettevotjaid kisitatakse samuti konealuste ettevitjate eesotsas oleva emaettevotja tiitarettevot-
jana;

¢) asjaolu kaudu, et nad on kontrollisuhte kaudu iihe ja sama isikuga alaliselt seotud;

36) ,juhtorgan” — investeerimisithingu, turukorraldaja voi aruandlusteenuste pakkuja organ voi organid, mille litkmed on
nimetatud ametisse kooskdlas siseriikliku digusega ja millel on digus maarata kindlaks iiksuse strateegia, eesmirgid ja
tildine tegevussuund, kusjuures see kontrollib ja jélgib juhtimisotsuste tegemist ning sellesse kuuluvad iiksuse érite-
gevust tegelikult suunavad isikud.

Kui kdesolevas direktiivis osutatakse juhtorganile ning juhtorgani juhtimis- ja jdrelevalvefunktsioonid on madratud
siseriikliku Giguse kohaselt eri organitele voi iihe organi eri likmetele, mddrab litkmesriik vastutavad organid voi
juhtorgani vastutavad likkmed kindlaks kooskdlas oma siseriikliku digusega, vilja arvatud juhtudel, kui kdesolevas
direktiivis on sdtestatud teisiti;

37) ,korgem juhtkond” - fuisilised isikud, kellel on investeerimisithingus vo6i turukorraldaja voi aruandlusteenuste
pakkuja juures tdidesaatev funktsioon ning kes vastutavad iiksuse igapdevase juhtimise eest, sealhulgas selliste stratee-
giliste otsuste elluviimise eest, mis on seotud teenuste osutamise ja toodete tarnimisega klientidele investeerimis-
tthingu ja selle personali poolt, ning kes annavad selle kohta juhtorganile aru;

38) ,kliendikorralduste sobitamistehing” — tehing, kus korraldaja paikneb tehingus ostja ja miitija vahel selliselt, et teda ei
ohusta kogu tehingu tegemise aja jooksul tururisk, kusjuures molema poole tehing tehakse samal ajal ning tehing
tehakse hinnaga, mille puhul korraldaja ei saa muud kasumit ega kahjumit peale eelnevalt avaldatud vahendustasu,
teenustasu vOi muu tasu;

39) ,algoritmkauplemine” — kauplemine finantsinstrumentidega, nii et arvuti algoritm médrab vihese inimsekkumisega
voi ilma inimsekkumiseta automaatselt kindlaks korralduste konkreetsed parameetrid, nditeks selle, kas kiivitada
korraldus v6i mitte, samuti ajastuse, korralduse hinna voi mahu voi selle, kuidas hallata korraldust parast selle
esitamist; see ei hdlma siisteeme, mida kasutatakse iiksnes korralduste edastamiseks ithte voi mitmesse kauplemis-
kohta, korralduste to6tlemiseks ilma seejuures kauplemisparameetreid méiramata ega ka korralduste kinnitamiseks
voi tdidetud tehingute kauplemisjirgseks tootlemiseks;

40) ,algoritmipohine vilkkauplemistehnika” — algoritmipdhine kauplemistehnika, mida iseloomustab:

a) sellise taristu olemasolu, mille eesmark on minimeerida vorgu ja muud latentsusaega ning mis hdlmab vihemalt
tiht sellistest algoritmipohiste korralduste esitamise lahendustest nagu tthispaiknemine, lahestikku paiknemine voi
otsene kiire elektrooniline juurdepais;
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b) sellise siisteemi olemasolu, mis algatab, annab, edastab voi tdidab eri kauplemistehingute voi korralduste puhul
korraldusi ilma inimsekkumiseta, ning

¢) suur pdevane sonumite hulk, kusjuures nende sdnumite hulka kuuluvad korraldused, hinnapakkumised ja tiihis-
tamised;

41) ,otsene elektrooniline juurdepdis” — selline kord, mille puhul lubab kauplemiskoha liige, osaline voi klient teisel isikul
kasutada oma kauplemiskoodi, nii et see isik saab elektrooniliselt edastada finantsinstrumendiga seotud korraldusi
otse kauplemiskohta; see hdlmab nii korda, kus teine isik kasutab korralduste edastamiseks liikkme, osalise voi kliendi
taristu voi lilkme, osalise voi kliendi muud tthendussiisteemi (otsene turulepdis), kui ka korda, kus kdnealune isik
sellist taristut ei kasuta (spondeeritud turulepdis);

42) ,ristmiitik” — investeerimisteenuse pakkumine paketi osana koos mdne muu teenuse vdi tootega voi sama lepingu voi
paketi tingimusena;

43) ,investeerimishoius” — Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/49/EL (') artikli 2 16ike 1 punktis ¢ maarat-
letud hoius, mis on tihtaja 1dppemisel tdielikult valjamakstav vastavalt tingimustele, mille kohaselt makstakse intressi
voi lisaintressi (vOi on selle maksmine ohus) vastavalt kindlale valemile, vOttes arvesse jargmisi tegureid:

a) indeks voi indeksite kombinatsioon, vilja arvatud muutuva intressimaidraga hoiuste puhul, mille tootlus on
otseselt seotud selliste intressimddraindeksitega nagu Euribor voi Libor;

b) finantsinstrument voi finantsinstrumentide kombinatsioon;

¢) kaup voi kaupade kogum vdi muu materiaalne voi immateriaalne mitteasendatav vara voi

d) valuutakurss voi valuutakursside kombinatsioon;

44) ,vabalt vodrandatavad vaartpaber” — sellist liiki vadrtpaber, mis on kapitaliturul kaubeldav, vilja arvatud makseva-
hend, niiteks:

a) driithingute aktsiad, osad ja muud véirtpaberid, mis on samavairsed ariithingute, seltsingute vdi muude iksuste
aktsiate voi osadega, ning aktsiate hoidmistunnistused;

b) volakirjad v6i muus vormis vaartpaberistatud volad, sealhulgas selliste vaartpaberite hoidmistunnistused;

¢) muud véirtpaberid, mis annavad diguse omandada vi vodrandada selliseid vabalt vodrandatavaid vdartpabereid
voi millest tuleneb rahaline arveldus, mille kindlaksméddramise aluseks on vabalt vddrandatavad vairtpaberid,
valuutad, intressiméirad voi tootlused, kaubad voi muud indeksid voi nditajad;

45) ,hoidmistunnistus” — vairtpaber, mis on kapitaliturul kaubeldav ja mis tdendab vilismaise emitendi vddrtpaberite
omandidigust, mida on vdimalik votta reguleeritud turule kauplemisele ja millega on vdimalik seal kaubelda vilis-
maise emitendi vddrtpaberitest soltumatult;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta direktiiv 2014/49/EL hoiuste tagamise skeemide kohta (vt kdesoleva Euroopa
Liidu Teataja lk 149).
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46) ,borsil kaubeldav fond” — fond, mille vihemalt iiks osakute voi aktsiate liik on kaubeldav kogu pdeva jooksul
vihemalt tthes kauplemiskohas ja vahemalt iihe turutegijaga, kes astub samme tagamaks, et fondi osakute voi aktsiate
hind kauplemiskohas ei erineks mirkimisvddrselt nende puhasviirtusest ja, kui see on kohaldatav, siis nende
indikatiivsest puhasvaidrtusest;

47) ,sertifikaat” — sertifikaat, nagu on médratletud médruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 16ike 1 punktis 27;

48) ,struktureeritud finantstoode” — struktureeritud finantstoode, nagu on mddratletud médruse (EL) nr 600/2014 artikli
2 ldike 1 punktis 28;

49) ,tuletisinstrument” — tuletisinstrument, nagu on mdéiratletud mairuse (EL) nr 600/2014 artikli 2 1dike 1 punktis 29;

50) ,kaubatuletisinstrument” — kaubatuletisinstrument, nagu on méiratletud maaruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 15ike 1
punktis 30;

51) ,keskne vastaspool” — keskne vastaspool, mis on mdiratletud mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 1;

52) ,tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja” — isik, kellel on kiesoleva direktiivi kohaselt digus osutada
investeerimisithingute nimel kauplemisteabearuannete avaldamise teenust vastavalt madruse (EL) nr 600/2014 artik-
litele 20 ja 21;

53) ,kauplemiskoondteabe pakkuja” — isik, kellel on kiesoleva direktiivi kohane tegevusluba, et osutada teenust, mis
seisneb reguleeritud turgudelt, mitmepoolsetelt kauplemissiisteemidelt, organiseeritud kauplemissiisteemidelt ja
tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajatelt maaruse (EL) nr 600/2014 artiklites 6, 7, 10, 12, 13, 20 ja
21 loetletud finantsinstrumentidega seonduvate kauplemisteabearuannete kokkukogumises ning nende koondamises
pidevaks elektrooniliseks, reaalajas jalgitavaks andmevooks, mis pakub teavet iga finantsinstrumendi hinna ja kiibe
kohta;

54) tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja” — isik, kellel on kiesoleva direktiivi kohaselt digus osutada investeerimis-
ithingute nimel padevatele asutustele vdi Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvele tehingute iiksikasjadest teatamise
teenust;

55) ,pdritoluliikmesriik” —

a) investeerimisithingute puhul:

i) kui investeerimisithing on fuiisiline isik, siis liikkmesriik, kus asub tema peakontor;

i) kui investeerimisithing on juriidiline isik, siis litkmesriik, kus on tema registrijargne asukoht;

iii) kui investeerimisithingul ei ole siseriikliku diguse kohaselt registrijirgset asukohta, siis litkmesriik, kus asub
tema peakontor;

b) reguleeritud turu puhul liikmesriik, kus on reguleeritud turu registrijargne asukoht, voi kui tal siseriikliku diguse
kohaselt ei ole registrijirgset asukohta, siis likkmesriik, kus asub reguleeritud turu peakontor;

¢) tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja, kauplemiskoondteabe pakkuja v&i tunnustatud aruandlussiis-
teemi pakkuja puhul:

i) kui tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja, kauplemiskoondteabe pakkuja voi tunnustatud aruand-
lussiisteemi pakkuja on fuisiline isik, siis litkmesriik, kus asub tema peakontor;
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i) kui tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja, kauplemiskoondteabe pakkuja vdi tunnustatud aruand-
lussiisteemi pakkuja on juriidiline isik, siis liikmesriik, kus on tema registrijargne asukoht;

iii) kui tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajal, kauplemiskoondteabe pakkujal v&i tunnustatud
aruandlussiisteemi pakkujal ei ole siseriikliku diguse kohaselt registrijargset asukohta, siis liikmesriik, kus
asub tema peakontor;

56) ,vastuvottev liikkmesriik” — paritoluliikmesriigist erinev liikmesriik, kus investeerimisithingul on filiaal vdi kus ta
osutab investeerimisteenuseid ja/vdi tegeleb investeerimisega, voi litkmesriik, kus reguleeritud turg voimaldab asja-
kohast korda, et soodustada kauglikmete vdi samas lilkmesriigis asutatud osalejate juurdepidisu selle siisteemis
kauplemisele;

57) ,kolmanda riigi dritthing” — drithing, mis oleks krediidiasutus, mis osutab investeerimisteenuseid voi tegeleb investee-
rimistegevusega, vOi investeerimisithing, kui tema peakontor voi registrijargne asukoht asuks liidus;

58) ,energia hulgimiitigitooted” — lepingud ja tuletisinstrumendid, nagu on mdiratletud mairuse (EL) nr 1227/2011
artikli 2 punktis 4;

59) ,pollumajandustoorme tuletisinstrument” — Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) nr 1308/2013 (1) artiklis 1,
I lisa [-XX osas ja XXIV osa 1. jaos loetletud toodetega seotud tuletislepingud;

60) ,avalik emitent” — vdlainstrumentide emitent, kelleks on:
i) liit;
ii) litkmesriik, sealhulgas lilkmesriigi valitsusasutus, amet voi eriotstarbeline rahastamisvahend;
iii) liitriigist liikmesriigi puhul liitriigi liige;
iv) mitme liikmesriigi eriotstarbeline rahastamisvahend;

v) rahvusvaheline finantseerimisasutus, mille on asutanud vihemalt kaks liikmesriiki ja mille eesmirk on koondada
rahalisi vahendeid ning anda rahalist abi oma liikmetele, kellel on v&i keda ohustavad ulatuslikud finantsproblee-
mid, voi

vi) Euroopa Investeerimispank;
61) ,avalik volakohustus” — avaliku emitendi emiteeritud volainstrument;
62) ,piisiv andmekandja” — vahend, mis:

a) voimaldab kliendil siilitada isiklikult talle saadetud teavet nii, et see on hilisemaks kontrollimiseks kittesaadav
teabe otstarbele vastava aja jooksul, ning

b) voimaldab siilitatud teavet muutmata kujul taasesitada;

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. detsembri 2013. aasta méérus (EL) nr 1308/2013, millega kehtestatakse pollumajandustoodete
ithine turukorraldus ning millega tunnistatakse kehtetuks néukogu méirused (EMU) nr 922/72, (EMU) nr 234/79, (EU) nr 1037/2001
ja (EU) nr 1234/2007 (ELT L 347, 20.12.2013, Ik 671).
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63) ,aruandlusteenuse pakkuja” — tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja, kauplemiskoondteabe pakkuja voi
tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja.

2. Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 89 vastu delegeeritud Gigusakte, et tipsustada 16ikes 1 sitestatud
mdistete teatavaid tehnilisi aspekte, et kohandada neid vastavalt turu suundumustele ja tehnoloogia arengule ning votta
arvesse mdaruse (EL) nr 596/2014 alusel keelatud tegevust ning tagada kiesoleva direktiivi tihetaoline kohaldamine.

1 JAOTIS
INVESTEERIMISUHINGUTE TEGEVUSLOAD JA TEGEVUSTINGIMUSED
I PEATUKK
Tegevusloa andmise tingimused ja kord
Artikkel 5
Tegevusloa ndue

1. Iga liikkmesriik nduab, et kutsetegevusena investeerimisteenuste osutamiseks ja/voi investeerimistegevuseks regulaarse
tegevusena vOi dritegevusena, on vaja tegevusluba, mis antakse vastavalt kdesoleva peatiiki sitetele. Sellise tegevusloa
annab pdritolulitkmesriigi padev asutus, mis on miidratud kooskdlas artikliga 67.

2. Erandina 1dikest 1 annavad liikkmesriigid igale turukorraldajale tegevusloa korraldada mitmepoolset voi organisee-
ritud kauplemissiisteemi, kui eelnevalt on tdendatud tema vastavus kiesolevale peatiikile.

3. Litkmesriigid registreerivad koik investeerimisithingud. Kdnealune register on avalikkusele kittesaadav ja sisaldab
teavet teenuste voi tegevuste kohta, mille jaoks investeerimisithingul on tegevusluba. Registrit ajakohastatakse korrapira-
selt. Euroopa Vdirtpaberiturujdrelevalvet teavitatakse igast viljaantud tegevusloast.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab koigi liidu investeerimisithingute loetelu. Kdnealune loetelu sisaldab teavet
teenuste voi tegevuste kohta, mille jaoks konkreetsel investeerimisithingul on tegevusluba, ja seda ajakohastatakse korra-
pdraselt. Euroopa Vidirtpaberiturujirelevalve avaldab konealuse loetelu ja ajakohastab seda oma veebisaidil.

Kui pidev asutus on tegevusloa kooskdlas artikli 8 punktidega b, ¢ ja d kehtetuks tunnistanud, avaldatakse teave
konealuse kehtetuks tunnistamise kohta loetelus viieks aastaks.

4. Koik liikmesriigid nduavad, et:

a) juriidilisest isikust investeerimisithingul oleks peakontor samas liikmesriigis, kus on tema registrijirgne asukoht;

b) investeerimisithingul, mis ei ole juriidiline isik, v&i juriidilisest isikust investeerimisiithingul, mis ei oma siseriikliku
diguse alusel registrijargset asukohta, oleks peakontor samas litkmesriigis, kus ta tegelikult oma dritegevusega tegeleb.

Artikkel 6
Tegevusloa ulatus

1. Piritoluliikmesriik tagab, et tegevusloas mirgitakse investeerimisteenused, mida investeerimisithing voib osutada, voi
investeerimistegevused, millega ta voib tegeleda. Tegevusluba voib hdlmata iihte v6i mitut I lisa B jaos esitatud korvaltee-
nust. Tegevusluba ei anta mingil juhul tiksnes kdrvalteenuste osutamiseks.

2. Investeerimisithing, mis taotleb tegevusluba oma dritegevuse laiendamiseks tdiendavatele investeerimisteenustele voi
-tegevustele voi korvalteenustele, mis ei olnud ette nihtud esmase tegevusloa viljaandmise ajal, esitavad taotluse tege-
vusloa ulatuse laiendamiseks.



12.6.2014 Euroopa Liidu Teataja L 173/389

3. Tegevusluba kehtib kogu liidus ja lubab investeerimisithingul kogu liidus osutada teenuseid vdi tegeleda tegevustega,
mille jaoks on talle antud tegevusluba, kasutades asutamisdigust, muu hulgas filiaali kaudu voi teenuste osutamise
vabaduse kaudu.

Artikkel 7
Tegevusloa andmise ja selle andmisest keeldumise kord

1. Péddev asutus ei anna tegevusluba enne, kui ta on tdielikult veendunud, et taotleja vastab koigile kdesoleva direktiivi
alusel vastuvdetud normide nduetele.

2. Investeerimisithing esitab kogu vajaliku teabe, sealhulgas tegevuskava, milles on muu hulgas kirjas kavandatud
dritegevuse liigid ja organisatsiooniline struktuur, mis vdimaldab padeval asutusel veenduda, et investeerimisithing on
esmase tegevusloa andmise ajal kehtestanud vajaliku korra kiesolevast peatiikist tulenevate kohustuste tiitmiseks.

3. Taotlejale teatatakse kuue kuu jooksul pirast nduetekohase taotluse esitamist, kas tegevusluba antakse voi mitte.

4. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada:

a) teave, mis tuleb padevatele asutustele esitada kdesoleva artikli 16ike 2 kohaselt (sealhulgas tegevuskava);

b) artikli 9 16ike 6 kohased investeerimisithingute juhtimisalased nduded ja artikli 9 16ikega 5 ette nihtud teavitamiseks
vajalik teave;

¢) olulist osalust omavate aktsionéride, osanike ja liikkmete suhtes kehtivad nduded, samuti asjaolud, mis vdivad takistada
padeva asutuse poolt tdhusat jarelevalvet artikli 10 1digete 1 ja 2 alusel.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3 juuliks 2015.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mdiruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

5. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et mairata kindlaks kdes-
oleva artikli 16ikega 2 ja artikli 9 ldikega 5 ette nihtud teavitamise voi teabe esitamise standardviisid, -vormid ja kord.

Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3.jaanuariks2016.

Komisjonil on 6igus vdtta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt méédruse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 8
Tegevuslubade kehtetuks tunnistamine

Pidevad asutused voivad investeerimisithingule vilja antud tegevusloa kehtetuks tunnistada, kui investeerimisithing:

a) ei ole kasutanud tegevusluba 12 kuu jooksul, loobub otsesdnu tegevusloast vdi ei ole osutanud investeerimisteenuseid
ega tegelenud investeerimistegevusega viimase kuue kuu jooksul ning asjaomane litkmesriik ei ole ette niinud, et
tegevusluba kaotab sellistel juhtudel kehtivuse;
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b) on saanud tegevusloa valeandmeid esitades voi muul ebaausal viisil;

¢) ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba anti, nagu maaruses (EL) nr 575/2013 sitestatud tingi-
mused;

d) on jamedalt ja siistemaatiliselt rikkunud kdesoleva direktiivi voi madruse (EL) nr 600/2014 alusel vastu vdetud sitteid,
millega reguleeritakse investeerimisithingute tegevustingimusi;

e) vastab tingimustele, mille puhul nihakse siseriikliku Giguse alusel ette tegevusloa kehtetuks tunnistamine seoses
kdesoleva direktiivi kohaldamisalasse mittekuuluvate kiisimustega.

Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvet teavitatakse igast tegevusloa kehtetuks tunnistamisest.

Artikkel 9
Juhtorgan

1. Artikli 5 kohaselt tegevusluba andev padev asutus tagab, et investeerimisithing ja selle juhtorgan vastavad direktiivi
2013/36/EL artiklites 88 ja 91 sitestatud nduetele.

Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve ja Euroopa Pangandusjirelevalve votavad vastu ithised suunised direktiivi 2013/36/EL
artikli 91 16ikes 12 loetletud kiisimustes.

2. Pidev asutus voib artikli 5 kohaselt tegevusluba andes lubada, et juhtorgani liikmel on mitte-tegevjuhtkonnas iiks
koht rohkem, kui on lubatud direktiivi 2013/36/EL artikli 91 16ikega 3. Pddevad asutused teavitavad Euroopa Viirtpa-
beriturujdrelevalvet korraparaselt sellistest lubadest.

Euroopa Pangandusjdrelevalve ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koordineerivad kiesoleva 16ike esimese 1digu ja
direktiivi 2013/36/EL artikli 91 1dike 6 kohase teabe kogumist investeerimisithingute kohta.

3. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingu juhtorgan méarab kindlaks sellise juhtimiskorra, millega tagatakse
investeerimisithingu thus ja usaldusvaddrne juhtimine, sealhulgas tilesannete lahusus investeerimisithingus ja huvide konf-
liktide ennetamine, ta teostab jirelevalvet konealuse korra rakendamise iile ja vastutab selle eest ning teeb seda turu
usaldusvaarsust ja klientide huve toetaval viisil.

Ilma et see piiraks direktiivi 2013/36/EL artikli 88 Idikes 1 sitestatud nduete kohaldamist, tagab selline kord, et juhtorgan
maédrab kindlaks ja kiidab heaks jirgmise ning teostab selle ile jirelevalvet:

a) investeerimisithingu investeerimisteenuste osutamise, investeerimistegevuse ja kdrvalteenuste osutamise struktuur, seal-
hulgas personalilt ndutavad oskused, teadmised ja kogemused, samuti vahendid, protseduurid ja kord, mis on vajalikud
teenuste osutamiseks ja tegevuseks, vOttes arvesse dritegevuse laadi, ulatust ja keerukust ning koiki ndudeid, mida
investeerimisithing peab jirgima;

b) investeerimisithingu osutatavate teenuste ning tema toodete ja tegevusega seotud poliitika vastavalt tthingu riskitalu-
vusele ning nende investeerimisithingu klientide olemusele ja vajadustele, kellele teenuseid osutatakse voi tooteid
pakutakse, muu hulgas testides asjakohasel juhul stressitaluvust;

¢) klientidele teenuste osutamisega seotud isikute tasustamispoliitika, et ergutada vastutustundlikku ettevotlust ja klientide
diglast kohtlemist ning véltida kliendisuhetes huvide konflikte.
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Juhtorgan jilgib ja hindab korraparaselt ithingu strateegiliste eesmarkide asjakohasust ja nende rakendamist investee-
rimisteenuste osutamisel, investeerimistegevuses ja kdrvalteenuste osutamisel, samuti investeerimisithingu juhtimiskorra
tulemuslikkust ja klientidele teenuste osutamise poliitika piisavust, ning tihtlasi votab juhtorgan asjakohaseid meetmeid
vajakajadmiste korvaldamiseks.

Juhtorgani litkmetel on piisav juurdepdds teabele ja dokumentidele, mis on vajalikud juhtimisotsuste kontrolliks ja
jalgimiseks.

4. Pddev asutus keeldub tegevusloa andmisest, kui ta ei ole veendunud, et investeerimisithingu juhtorgani likkmetel on
piisavalt hea maine, piisavad teadmised, oskused ja kogemused ning et nad piithendavad investeerimisithingus oma iiles-
annete tditmisele piisavalt aega, samuti juhul, kui on objektiivne ja tdendatav alus arvata, et tihingu juhtorgan véib seada
ohtu selle tdhusa, kindla ja usaldusvéddrse juhtimise ning klientide huvide ja turu usaldusvddrsuse nduetekohase arvesse-
votmise.

5. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithing teataks padevale asutusele koikidest oma juhtorgani litkmetest ja
liitkmeskonna muutustest, esitades kogu teabe, mis on vajalik selle hindamiseks, kas investeerimisithing vastab ldigete
1, 2 ja 3 nouetele voi mitte.

6.  Liikmesriigid nduavad, et tegevusluba taotleva investeerimisithingu dritegevuse tegeliku juhtimisega tegeleks vihe-
malt kaks isikut, kes vastavad Iikes 1 sitestatud nouetele.

Erandina esimesest 16igust voivad litkmesriigid anda tegevusloa fiitisilisest isikust investeerimisiihingule voi juriidilisest
isikust investeerimisithingule, mida juhib iiks fuiisiline isik, kui see on kooskdlas investeerimisithingu pohikirja ja liik-
mesriikide siseriikliku digusega. Liikmesriigid nduavad siiski, et:

a) kehtiks alternatiivne kord, mis tagab konealuste investeerimisithingute kindla ja usaldusvédrse juhtimise ning klientide
huvide ja turu usaldusvéddrsuse nduetekohase arvessevotmise;

b) asjaomastel fuisilistel isikutel on piisavalt hea maine, piisavad teadmised, oskused ja kogemused ning et nad piihen-
davad oma {ilesannete tditmiseks piisavalt aega.

Artikkel 10
Olulise osalusega aktsionirid, osanikud ja liikmed

1. Piddevad asutused ei anna investeerimisithingutele investeerimisteenuste osutamiseks vOi investeerimistegevuseks
tegevusluba enne, kui neile ei ole teada olulist osalust omavate aktsiondride, osanike voi liikkmete isikud ja nende osaluse
suurus, olenemata sellest, kas nimetatud osalus on otsene vdi kaudne voi kas tegemist on fuisiliste voi juriidiliste
isikutega.

Pidevad asutused keelduvad tegevusloa andmisest, kui nad, vdttes arvesse vajadust tagada investeerimisithingu kindel ja
usaldusvéirne juhtimine, ei ole veendunud olulist osalust omavate aktsiondride, osanike v&i liikmete sobivuses.

Kui investeerimisithingu ja muu fiiiisilise voi juriidilise isiku vahel on mérkimisvdarne seos, annab padev asutus tegevusloa
iiksnes juhul, kui nimetatud seos ei takista pideva asutuse poolset tShusat jirelevalvet.

2. Pidev asutus keeldub tegevusloa andmisest ka juhul, kui kolmanda riigi digus- ja haldusnormid, mis kehtivad iihele
voi mitmele ettevotjaga mirkimisvéirses seoses olevale fuiisilisele voi juriidilisele isikule, voi nende normide joustamisega
seotud raskused takistavad tal teostada tdhusat jarelevalvet.
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3. Kui loike 1 esimeses 16igus osutatud isikud tdenioliselt avaldavad kahjulikku méoju investeerimisithingu kindlale ja
usaldusvairsele juhtimisele, nduavad lilkmesriigid, et padev asutus votaks asjakohaseid meetmeid sellise olukorra 1dpeta-
miseks.

Sellisteks meetmeteks vdivad muu hulgas olla kohtumdiruste taotlused voi karistuste mdistmine juhtkonna liikmetele ja
juhtimise eest vastutavatele isikutele, samuti asjassepuutuvate aktsionaride, osanike vdi litkmete aktsiatest tuleneva haaledi-
guse peatamine.

Artikkel 11
Kavandatavast omandamisest teatamine

1. Liikmesriigid nduavad, et iiksinda voi kooskdlastatult tegutsevad fiiiisilised voi juriidilised isikud (,potentsiaalsed
omandajad”), kes on otsustanud olulise osaluse investeerimisithingus kas otseselt v6i kaudselt omandada voi seda osalust
otseselt vOi kaudselt suurendada, nii et tekkiv osa haaltearvust voi kapitalist oleks 20 %, 30 % vdi 50 % vdi iletaks neid
maédrasid, voi nii, et kdnealune investeerimisithing muutuks tema voi nende tiitarettevotjaks (,kavandatav omandamine”),
teataksid koigepealt padevatele asutustele kirjalikult investeerimisithingu nime, milles nad soovivad omandada véi suuren-
dada olulist osalust, markides kavandatava osaluse suuruse ja asjakohase teabe vastavalt artikli 13 1dikele 4.

Liikmesriigid kohustavad iga fuisilist voi juriidilist isikut, kes on otsustanud olulise osaluse investeerimisithingus kas
otseselt voi kaudselt vodrandada, teatama sellest kdigepealt kirjalikult padevatele asutustele, markides kavandatava osaluse
suuruse. Samuti teavitab selline isik padevat asutust, kui ta on otsustanud vidhendada oma olulist osalust sel mdaaral, et
tema osa haaltearvust voi kapitalist jadb alla 20 %, 30 % voi 50 % voi investeerimisithing lakkab olemast tema titaret-
tevotja.

Liikmesriigid ei pea kohaldama 30 % piirmaira, kui nad kohaldavad vastavalt direktiivi 2004/109/EU artikli 9 1dike 3
punktile a piirmaira ulatusega iiks kolmandik.

Et mdédrata kindlaks, kas artiklis 10 ja kdesolevas artiklis osutatud olulise osaluse kriteeriumid on tiidetud, ei vota
liikmesriigid arvesse hdiledigust ega véirtpabereid, mida investeerimisithingud voi krediidiasutused vdivad omada tinu
finantsinstrumentide ja/voi finantsinstrumentide emissiooni tagamisele kindla kohustuse alusel, nagu on nimetatud kées-
oleva direktiivi I lisa A jao punktis 6, tingimusel et kdnealuseid digusi ei rakendata ega kasutata muul viisil selleks, et
sekkuda emitendi juhtimisse, ning et need vddrandatakse ithe aasta jooksul alates omandamisest.

2. Artikli 13 Idikes 1 sitestatud hindamist (,hindamine”) teostades konsulteerivad asjaomased pddevad asutused
omavahel, kui potentsiaalne omandaja on ks jargmistest:

a) teises litkmesriigis vdi omandatava iiksuse sektorist erinevas sektoris tegevusloa saanud krediidiasutus, elukindlustu-
sandja, kahjukindlustusandja, edasikindlustusandja, investeerimisithing v3i eurofondi valitseja;

b) teises liikkmesriigis voi omandatava iiksuse sektorist erinevas sektoris tegevusloa saanud krediidiasutuse, elukindlustu-
sandja, kahjukindlustusandja, edasikindlustusandja, investeerimisithingu v&i eurofondi valitseja emaettevotja, voi

¢) fiisiline voi juriidiline isik, kelle kontrolli all on teises likkmesriigis vdi omandatava iiksuse sektorist erinevas sektoris
tegevusloa saanud krediidiasutus, elukindlustusandja, kahjukindlustusandja, edasikindlustusandja, investeerimisithing
vOi eurofondi valitseja.
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Pidevad asutused edastavad pohjendamatu viivituseta iiksteisele hindamiseks vajaliku, olulise voi asjakohase teabe. Sellega
seoses edastavad padevad asutused ndudmisel iiksteisele kogu asjakohase teabe ning omal algatusel kogu olulise teabe.
Omandatavale investeerimisithingule tegevusloa andnud pideva asutuse otsuses tuleb dra ndidata kdik seisukohad ja
reservatsioonid, mida on viljendanud potentsiaalse omandaja eest vastutav padev asutus.

3. Liikmesriigid nduavad, et kui investeerimisithingule saab teatavaks tema kapitaliosaluse selline omandamine voi
voorandamine, mille tottu osalused iiletavad voi langevad alla 16ike 1 esimeses 16igus osutatud piirmdirasid, peab
konealune investeerimisithing sellest viivitamata padevale asutusele teatama.

Vahemalt iiks kord aastas teatavad investeerimisithingud pddevale asutusele ka olulist osalust omavate aktsiondride voi
liikmete nimed ning nende osaluse suuruse, tehes seda niteks sellisel kujul, nagu seesama teave esitatakse aktsiondride ja
litkmete aastakoosolekutel v6i nagu tuleneb eeskirjadest, mida kohaldatakse driithingute suhtes, mille vabalt vodrandata-
vate vddrtpaberitega on lubatud kaubelda reguleeritud turul.

4. Liikmesriigid nduavad, et padevad asutused vdtaksid artikli 10 15ikes 3 osutatud meetmetega samaviirseid meet-
meid isikute suhtes, kes ei tdida kohustust anda olulise osaluse omandamisest voi suurendamisest eelnevalt teada. Kui
osalus on omandatud pidevate asutuste vastuseisust hoolimata, ndevad litkmesriigid, sdltumata muudest kohaldatavatest
karistustest, ette voimaluse peatada osalusega kaasneva hailediguse kasutamine, tunnistada hiiletamisel antud hailed
kehtetuks voi need tithistada.

Artikkel 12
Hindamistihtaeg

1. Artikli 11 18ike 1 esimese 16igu kohaselt ndutava teate kittesaamise korral ja ka kiesoleva artikli 16ikes 2 osutatud
teabe vdimaliku hilisema kittesaamise korral edastavad padevad asutused potentsiaalsele omandajale viivitamata ja igal
juhul kahe toopieva jooksul kirjaliku kinnituse teate kittesaamise kohta.

Pidevatel asutustel on alates teate ja koikide selliste dokumentide kittesaamist tdendava kirjaliku kinnituse kuupdevast,
mille lisamist liikmesriik artikli 13 15ikes 4 osutatud loetelu pdhjal nduab, hindamise teostamiseks aega kuni 60 toopdeva
(z;hindamistdhtaeg”).

Teate kittesaamise kinnituses teatavad pddevad asutused potentsiaalsele omandajale ka hindamistédhtaja 1dppkuupdeva.

2. Vajaduse korral voivad padevad asutused hindamistdhtaja jooksul ning mitte parast hindamistdhtaja 50. to6pdeva
noduda lisateavet, mis on vajalik hindamise 16puleviimiseks. Sellekohane taotlus esitatakse kirjalikult ning selles tipsusta-
takse, millist lisateavet on vaja.

Hindamistahtaeg peatub pidevate asutuste esitatud teabeparingu ja potentsiaalselt omandajalt vastuse saamise vaheliseks
ajavahemikuks. Peatumine ei kesta kauem kui 20 t66péeva. Pidevad asutused vdivad nduda lisa- voi selgitavat teavet ka
edaspidi, kuid nende teabepdringute esitamise tagajirjel hindamistihtaeg ei peatu.

3. Piddevad asutused voivad 1oike 2 teises 16igus osutatud hindamistihtaja peatumist pikendada kuni 30 t66pdevani, kui
potentsiaalne omandaja on iiks jirgmistest isikutest:

a) fiisiline voi juriidiline isik, kes asub viljaspool liitu vdi keda reguleerib kolmanda riigi digus;
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b) fiiiisiline voi juriidiline isik, kelle suhtes ei teostata jérelevalvet kdesoleva direktiivi ega direktiivide 2009/65/EU,
2009/138/EU vai 2013/36/EL alusel.

4. Kui padevad asutused otsustavad valminud hinnangu alusel seista kavandatavale omandamisele vastu, teatavad nad
sellest hindamistdhtaega iiletamata potentsiaalsele omandajale kirjalikult kahe to6pdeva jooksul ning esitavad oma otsuse
pohjendused. Potentsiaalse omandaja taotluse korral vdib otsuse resolutiivosa siseriikliku diguse kohaselt avalikustada. See
ei takista likkmesriike lubamast pddevatel asutustel avaldada nimetatud teavet ilma potentsiaalse omandaja taotluseta.

5. Kui pddevad asutused ei esita hindamistdhtaja jooksul kavandatavale omandamisele vastuseisu kirjalikult, loetakse
kavandatav omandamine heakskiidetuks.

6. Pidevad asutused vdivad niha kavandatava omandamise 16puleviimiseks ette tdhtaja ning seda vajaduse korral
pikendada.

7. Liikmesriigid ei tohi kehtestada kiesolevas direktiivis sitestatust rangemaid ndudeid paddevate asutuste teavitamiseks
ja heakskiidu andmiseks seoses hiidlediguste voi kapitali otsese voi kaudse omandamisega.

8.  Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et kehtestada sellise artikli
13 loikes 4 osutatud teabe ammendav loetelu, mis peab sisalduma potentsiaalse omandaja teatises, ilma et see piiraks
kdesoleva artikli 16ike 2 kohaldamist.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
1. jaanuariks 2014.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mdaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

9.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et médrata kindlaks artikli
11 1dike 2 kohase piadevate asutuste vahelise konsulteerimise standardviisid, -vormid ja kord.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuse rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
1. jaanuariks 2014.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 1digus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 13
Hindamine

1. Selleks, et tagada selle investeerimisithingu kindel ja usaldusvddrne juhtimine, milles osalus omandatakse, ning
arvestades potentsiaalse omandaja tdendolist moju investeerimisithingule, hindavad padevad asutused artikli 11 15ikega
1 ette ndhtud teate ja artikli 12 1dikes 2 osutatud teabe hindamisel potentsiaalse omandaja sobivust ning kavandatava
omandamise majanduslikku usaldusvdarsust, vottes arvesse kdiki jargmisi kriteeriume:

a) potentsiaalse omandaja maine;

b) kavandatava omandamise tulemusel investeerimisithingu aritegevuse juhtimisse kaasatavate isikute maine ja kogemu-
sed;

¢) potentsiaalse omandaja majanduslik usaldusvddrsus, eriti seoses omandatava investeerimisithingu senise ja kavandatava
dritegevuse laadiga;
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d) kas investeerimisithing suudab jargida kdesoleval direktiivil ja vajaduse korral ka teistel direktiividel, eelkdige direktii-
videl 2002/87/EU ja 2013/36[EL pdhinevaid usaldatavusndudeid ning jdtkata nende jirgimist, ning kas kontsernil,
mille osaks ithing saab, on olemas struktuur, mis vdimaldab teostada tShusat jirelevalvet, vahetada padevate asutuste
vahel tulemuslikult teavet ning médrata kindlaks padevate asutuste vaheline ilesannete jaotus;

e) kas on maistlik alus kahtlustada, et seoses kavandatava omandamisega toimub v&i on toimunud véi iiritatakse voi on
piiitud tritada rahapesu voi terrorismi rahastamist direktiivi 2005/60/EU artikli 1 tdhenduses voi kas kavandatav
omandamine voiks suurendada sellise tegevuse ohtu.

Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 89 vastu delegeeritud Gigusakte kiesoleva loike esimeses 1digus esitatud
kriteeriumide kohandamiseks.

2. Pidevad asutused vodivad seista kavandatavale omandamisele vastu iiksnes siis, kui neil on moistlik alus seda teha
1dikes 1 sdtestatud kriteeriumidele tuginedes vdi kui potentsiaalse omandaja esitatud teave ei ole taielik.

3. Liikmesriigid ei kehtesta eeltingimusi omandamisele kuuluva osaluse maara suhtes ega luba oma padevatel asutustel
votta kavandatava omandamise kontrollimisel aluseks turu majanduslikke vajadusi.

4. Liikmesriigid avalikustavad sellist teavet tipsustava loetelu, mida hindamiseks vajatakse ja mis tuleb esitada pdde-
vatele asutustele koos artikli 11 1dikes 1 osutatud teatega. Noutav teave peab olema proportsionaalne ning kohandatud
vastavalt potentsiaalsele omandajale ja kavandatava omandamise laadile. Liikmesriigid ei ndua teavet, mis ei ole usaldus-
védrsuse hindamiseks asjakohane.

5. Kui padevale asutusele on esitatud kaks vdi enam ettepanckut osaluse omandamise vdi suurendamise kohta iihes ja
samas investeerimisithingus, tagab padev asutus, olenemata artikli 12 1digetest 1, 2 ja 3, et koiki kavandatavaid oman-
dajaid koheldakse diskrimineerimist valistaval viisil.

Artikkel 14
Lubatud investeeringute tagamise skeemide liikmelisus

Pidev asutus kontrollib, et iga investeerimisithinguna tegevusluba taotlev iiksus tdidab tegevusloa andmise ajal direktiivist
97/9/EU tulenevaid kohustusi.

Esimeses 10igus sitestatud kohustus tuleb tiita ka investeerimishoiuste puhul, mille on vilja andnud krediidiasutus, kes on
direktiivi 2014/49/EL kohaselt tunnustatud hoiuste tagamise skeemi liige.

Artikkel 15
Algkapital

Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused ei anna tegevusluba, kui investeerimisithingul ei ole piisavat algkapitali vastavalt
médruse (EL) nr 575/2013 nduetele, vttes arvesse konealuse investeerimisteenuse voi -tegevuse laadi.

Artikkel 16
Organisatsioonilised néuded

1. Piritoluliikmesriik nduab investeerimisithingult kdesoleva artikli 16igetes 2-10 ja artiklis 17 sitestatud organisatsioo-
niliste nduete tditmist.
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2. Investeerimisithing kehtestab sobiva strateegia ja protseduurid, mis on piisavad, et tagada investeerimisithingu,
sealhulgas selle juhtide, tootajate ja seotud vahendajate kohustuste tditmine lahtuvalt kédesoleva direktiivi sitetest, ning
asjakohased eeskirjad, millega reguleeritakse konealuste isikute isiklikke tehinguid.

3. Investeerimisithing kasutab tdhusaid organisatsioonilisi ja administratiivseid meetmeid, et hoida dra olukord, kus
artiklis 23 maddratletud huvide konflikt viks kahjustada klientide huve.

Investeerimisithing, kes tootab vilja klientidele miiiidavaid finantsinstrumente, rakendab korda, mille eesmérk on saada
igale finantsinstrumendile vdi olemasoleva finantsinstrumendi olulisele muutmisele heakskiit enne finantsinstrumendi
turustamist voi selle klientide seas levitamist, ning kontrollib selle korra toimimist.

Finantstoote heakskiitmise korras tipsustatakse iga finantsinstrumendi kindlaksmairatud 1dppklientide sihtturg asjaomase
klientide kategooria raames ning sellega tagatakse, et kdik sellise kindlaksmairatud sihtturu puhul asjakohased riskid on
hinnatud ning et kavandatav levistrateegia vastab kindlaksmairatud sihtturule.

Investeerimisithing vaatab oma pakutavad voi turustatavad finantsinstrumendid korraparaselt libi, vottes arvesse koiki
sindmusi, mis vodiksid kindlaksmaaratud sihtturgu dhvardava vdimaliku ohu suurust oluliselt mdjutada, et hinnata
vihemalt seda, kas finantsinstrument vastab jatkuvalt kindlaksmédratud sihtturu vajadustele ja kas kavandatav levistra-
teegia on endiselt asjakohane.

Investeerimisithing, kes to6tab vilja finantsinstrumente, teeb levitajatele kattesaadavaks kogu finantsinstrumenti ja finants-
toote heakskiitmise korda puudutava asjakohase teabe, sealhulgas finantsinstrumendi kindlaksmairatud sihtturu.

Kui investeerimisithing pakub vdi soovitab finantsinstrumente, mida ta ise vilja ei toota, on tal olemas asjakohased
kokkulepped viiendas 16igus osutatud teabe saamiseks ning iga finantsinstrumendi laadi ja kindlaksmairatud sihtturu
mdistmiseks.

Kiesolevas 16ikes osundatud strateegiad, kord ja kokkulepped ei piira ithegi muu kdesoleva direktiivi ning médruse (EL) nr
600/2014 kohase noude tditmist, sealhulgas seoses avalikustamise, sobivuse voi asjakohasuse, huvide konflikti tuvastamise
ja lahendamise ning hiivedega.

4. Investeerimisithing votab moistlikke meetmeid, et tagada investeerimisteenuste osutamise ning investeerimistegevuse
jarjepidevus ja korraparasus. Selleks rakendab investeerimisithing sobivaid ja proportsionaalseid siisteeme, ressursse ja
protseduure.

5. Kui investeerimisithing usaldab kolmandale isikule selliste tooiilesannete tditmise, mis on otsustava tdhtsusega
klientidele jitkuva ja rahuldava teenuse osutamiseks ning investeerimistegevuseks pideval ja rahuldaval viisil, tagab ta,
et see kolmas isik votab moistlikke meetmeid tarbetute lisariskide valtimiseks. Olulisi todiilesandeid ei vdi anda alltoo-
votjatele viisil, mis kahjustab oluliselt sisekontrolli kvaliteeti ja jirelevalvaja vdimet jalgida koigi investeerimisithingu
kohustuste tditmist.

Investeerimisithingul on usaldusvdirne haldus- ja raamatupidamiskord, sisekontrollimehhanismid, téhus riskihindamise
kord ning tulemuslikud kontrolli- ja kaitsemeetmed infotootlussiisteemide jaoks.

Ilma et see piiraks pddevate asutuste digust nduda juurdepddsu teabevahetusele vastavalt kiesolevale direktiivile ja
maédrusele (EL) nr 600/2014, kehtestab investeerimisithing usaldusvairsed turvasiisteemid, mille abil tagada teabeedastus-
viiside turvalisus ja autentimine, minimeerida andmelaostuse ja loata juurdepddsu ohtu ning hoida dra teabelekked,
silitades igal ajal andmete konfidentsiaalsuse.
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6. Investeerimisithing korraldab koigi oma osutatud teenuste, tegevuste ja tehtud tehingute andmete siilitamise,
kusjuures andmed peavad olema piisavad, et vdimaldada padeval asutusel tdita jarelevalveiilesandeid ja votta tditmise
tagamise meetmeid, mis tulenevad kiesolevast direktiivist, mddrusest (EL) nr 600/2014, direktiivist 2014/57[EL ja
madrusest (EL) nr 596/2014, ning eelkdige peavad need vdimaldama kindlaks teha, et investeerimisithing on taitnud
koik kohustused, kaasa arvatud klientide ja potentsiaalsete klientide ning turu usaldusvddrsusega seotud kohustused.

7. Sdilitamisele kuuluvad telefonivestluste salvestused ja elektrooniline teabevahetus, vihemalt seoses oma arvel kaup-
lemise kaigus tehtud tehingutega ning kliendi korraldustega seonduvate teenuste osutamisega seoses kliendi korralduste
vastuvdtmise, edastamise ja tditmisega.

Sellised telefonivestlused ja selline elektrooniline teabevahetus holmavad ka neid, mille oodatavaks tulemuseks on tehingu
tegemine, kui kauplemine toimub oma arvel, voi kliendi korraldustega seonduvate teenuste osutamine, mis on seotud
kliendi korralduste vastuvdtmise, edastamise ja tditmisega, isegi kui sellise vestluse voi teabevahetuse tulemusel tehingut ei
sOlmita voi kliendi korraldusega seonduvat teenust ei osutata.

Selleks votab investeerimisithing kdik moistlikud meetmed, et salvestada asjaomased telefonivestlused ja elektrooniline
teabevahetus, mis on toimunud, edastatud voi vastu vdetud seadmetega, mille investeerimisithing on to6tajale voi
to6votjale kasutada andnud voi mida tootaja voi toovotja kasutab investeerimisithingu heakskiidul voi loal.

Investeerimisithing teavitab uusi ja olemasolevaid kliente sellest, et vestlused voi teabevahetus investeerimisithingu ja tema
kliendi vahel, mille tulemuseks on v&i voib olla tehing, salvestatakse.

Sellise teate voib esitada ithe korra, enne uutele ja olemasolevatele klientidele investeerimisteenuste pakkumist.

Investeerimisithing ei osuta telefonitsi investeerimisteenuseid ega tegele investeerimistegevusega telefonitsi selliste klientide
heaks, keda ei ole eelnevalt teavitatud sellest, et nende vestlus voi teabevahetus salvestatakse, kui sellised investeerimistee-
nused ja selline investeerimistegevus on seotud kliendi korralduste vastuvdtmise, edastamise ja tditmisega.

Kliendid voivad anda korraldusi muude kanalite kaudu, kuid selline teave tuleb siiski esitada piisival andmekandjal, nagu
kiri, faks, e-kiri v3i kohtumistel antud kliendi korraldusi kisitlevad dokumendid. Eelkdige voib salvestada kliendiga ndost
nakku toimuvaid vestlusi kirjalike protokollide voi markmetena. Selliseid korraldusi kisitatakse samavéarsetena telefonitsi
saadud korraldustega.

Investeerimisithing votab koik moistlikud meetmed, et hoida dra olukord, kus tootaja voi toovotja teeb voi votab vastu
asjaomaseid telefonikdnesid ja saadab voi votab vastu elektroonilisi teateid isiklike seadmetega, nii et investeerimisithing ei
saa neid salvestada ega kopeerida.

Kiesoleva 16ike kohaselt sdilitatud andmed esitatakse taotluse korral asjaomasele kliendile ning neid silitatakse viis aastat
ning juhul, kui padev asutus seda nduab, kuni seitse aastat.

8. Kui investeerimisithing hoiab klientidele kuuluvaid finantsinstrumente, votab ta kohaseid meetmeid, et kaitsta
klientide omandidigust, eriti investeerimisithingu maksejouetuse korral, ja viltida kliendi finantsinstrumentide kasutamist
oma arvel kauplemiseks, vélja arvatud juhul, kui klient on andnud selleks sdnaselge ndusoleku.

9.  Kui investeerimisithing hoiab klientidele kuuluvat raha, votab ta kohaseid meetmeid, vilja arvatud krediidiasutuse
puhul, et kaitsta klientide digusi ja viltida klientide raha kasutamist oma arvel kauplemiseks.
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10.  Investeerimisithing ei voi sdlmida jaeklientidega omandidiguse tileminekul pohinevaid finantstagatiskokkuleppeid
eesmirgiga tagada voi katta klientide praegusi voi tulevasi, tegelikke, tingimuslikke voi voimalikke kohustusi.

11.  Investeerimisithingute filiaalide puhul j6ustab filiaali asukohaks oleva liikmesriigi padev asutus loigetes 6 ja 7
sitestatud kohustuse seoses filiaali tehtud tehingutega, ilma et see piiraks investeerimisithingu paritoluliikmesriigi pideva
asutuse otsest juurdepddsu konealustele andmetele.

Erandjuhtudel vdivad liikkmesriigid kehtestada investeerimisithingutele klientide vara kaitsmise kohta tiiendavaid ndudeid
lisaks kdesoleva artikli 16igetes 8, 9 ja 10 ning vastavates ldikes 12 osutatud delegeeritud digusaktides sitestatud tingi-
mustele. Sellised nduded peavad olema objektiivselt pdhjendatud ja proportsionaalsed, et maandada juhul, kui investee-
rimisithing hoiab klientide vara ja raha, konkreetseid investorite kaitse ja turu usaldusvaarsusega seonduvaid riske, mis on
asjaomase liikmesriigi turustruktuuri seisukohast darmiselt olulised.

Liikmesriigid teavitavad komisjoni pdhjendamatu viivituseta kdikidest nduetest, mida nad kiesoleva 1dike alusel kavat-
sevad kehtestada, tehes seda vihemalt kaks kuud enne sellise ndude kavandatavat joustumist. Teavituses esitatakse
konealuse ndude kehtestamise pdhjendus. Ukski selline tiiendav ndue ei tohi piirata ega muul viisil majutada artiklite
34 ja 35 kohaseid investeerimisithingute digusi.

Komisjon esitab kahe kuu jooksul alates kolmandas 16igus osutatud teate saamisest oma arvamuse tdiendavate nduete
proportsionaalsuse ja pdhjendatuse kohta.

Litkmesriigid véivad sdilitada tdiendavad nduded tingimusel, et nendest teavitati komisjoni direktiivi 2006/73/EU artikli 4
kohaselt enne 2. juulit2014 ja et kdnealuses artiklis esitatud tingimused on téidetud.

Komisjon teatab kiesoleva 1ike alusel kehtestatud tdiendavatest nduetest liikmesriikidele ja avalikustab need oma veebisai-

dil.

12.  Komisjonil on &igus vdtta kooskolas artikliga 89 vastu delegeeritud digusakte, et tipsustada kiesoleva artikli
1digetes 2-10 sitestatud konkreetseid organisatsioonilisi ndudeid, mida tuleb rakendada selliste investeerimisithingute
suhtes ning artikli 41 kohaselt tegevusloa saanud kolmandate riikide ariithingute filiaalide suhtes, mis tegelevad erinevate
investeerimisteenustega ja/voi -tegevustega, korvalteenustega voi nende kombinatsioonidega.

Artikkel 17
Algoritmkauplemine

1. Algoritmkauplemisega tegeleval investeerimisithingul on tema &ritegevuse jaoks sobivad tohusad siisteemid ja riski-
kontrollid selle tagamiseks, et tema kauplemissiisteemid on usaldusvdirsed ja piisava vimsusega, et nende suhtes kohal-
datakse asjakohaseid kauplemispiirmairasid ja -piiranguid ning et vilditakse vigaste korralduste saatmist vdi siisteemide
muud sellist toimimist, mis vdib tekitada voi siivendada turgude ebastabiilsust. Sellisel investeerimisithingul on ka tdhusad
siisteemid ja riskikontrollid selle tagamiseks, et kauplemissiisteeme ei ole vdimalik kasutada iihelgi eesmirgil, mis on
vastuolus médrusega (EL) nr 596/2014 voi selle kauplemiskoha eeskirjadega, millega ta on seotud. Investeerimisithingul
on tdhus talituspidevuse kord, et kdrvaldada oma kauplemissiisteemide tdrked, samuti kindlustab ta oma siisteemide
tdieliku testimise ja nduetekohase kontrolli, et tagada nende vastavus kiesolevas 1dikes sitestatud nduetele.

2. Liikmesriigis algoritmkauplemisega tegelev investeerimisithing teavitab sellest oma paritoluliikmesriigi pddevaid
asutusi ning kauplemiskohta, kus investeerimisithing kauplemiskoha liikme voi osalisena algoritmkauplemisega tegeleb.
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Investeerimisithingu piritoluliikmesriigi padev asutus voib nduda, et investeerimisithing esitaks regulaarselt voi ithekord-
selt algoritmkauplemise strateegiate kirjelduse ja siisteemis jargitavate kauplemisparameetrite vdi -piirmadrade tiksikasja-
likud andmed, samuti andmed 16ikes 1 sitestatud tingimuste tditmise tagamiseks kehtestatud pohiliste vastavus- ja
riskikontrollide ning oma siisteemide testimise kohta. Investeerimisithingu paritoluliikmesriigi padev asutus voib igal
ajal nduda investeerimisithingult tdiendavat teavet tema algoritmkauplemise ja selleks kasutatavate siisteemide kohta.

Selle kauplemiskoha eest vastutava padeva asutuse taotluse korral, kus investeerimisithing kauplemiskoha liikkme voi
osalisena algoritmkauplemisega tegeleb, edastab investeerimisithingu paritoluliikmesriigi padev asutus pohjendamatu
viivituseta teises 13igus osutatud teabe, mis ta saab algoritmkauplemisega tegelevalt investeerimisithingult.

Investeerimisithing korraldab andmete siilitamise kdigis kdesolevas 16ikes osutatud kiisimustes ning tagab, et konealused
andmed on piisavad, et vdimaldada pddeval asutusel teostada jirelevalvet kdesolevast direktiivist tulenevate nduete tditmise
iile.

Algoritmipdhist vilkkauplemistehnikat kasutav investeerimisithing salvestab heakskiidetud vormis tipsed ja kronoloo-
gilised andmed koikide antud korralduste kohta, sealhulgas tithistatud ja tdidetud korraldused ja kauplemiskohtade
hinnapakkumised, ning teeb need taotluse korral pidevale asutusele kittesaadavaks.

3. Investeerimisithing, kes tegeleb algoritmkauplemisega, et rakendada turutegemise strateegiat, arvestades seejuures
konkreetse turu likviidsust, suurust ja laadi ning kaubeldavate instrumentide omadusi, peab:

a) tegelema turutegemisega jdrjepidevalt kindlaksmiiratud osa jooksul kauplemiskoha kauplemisajast, vilja arvatud
erakorralistel juhtudel, ning tagama kauplemiskohale korrapirase ja prognoositava likviidsuse;

b) s6lmima kauplemiskohaga siduva kirjaliku lepingu, milles tdpsustatakse vdhemalt investeerimisithingu kohustused
kooskolas punktiga a, ning

¢) omama tShusaid siisteeme ja teostama tohusaid kontrolle, et tagada punktis b osutatud lepingust tulenevate kohustuste
taitmine igal ajal.

4. Kdesoleva artikli ja artikli 48 kohaldamisel kisitatakse algoritmkauplemisega tegelevat investeerimisithingut turute-
gemise strateegiat rakendavana juhul, kui tema strateegia hdlmab iihe v6i mitme kauplemiskoha liikmeks voi osaliseks
olles ja oma arvel kaubeldes konkreetsete, samaaegsete, konkurentsivdimeliste hindadega ja samasse suurusjirku jidvas
mahus ostu- ja miiiigipakkumiste tegemist ithes vdi mitmes kauplemiskohas seoses ithe vdi mitme finantsinstrumendiga,
et tagada kogu turu jaoks korrapirane ja pidev likviidsus.

5. Kauplemiskohale otsest elektroonilist juurdepiddsu vdimaldaval investeerimisithingul on tdhusad siisteemid ja ta
teostab tOhusaid kontrolle, millega tagatakse, et teenust kasutavate klientide sobivust hinnatakse ja et see vaadatakse
noduetekohaselt 1abi, et teenust kasutavaid kliente takistatakse iiletamast eelnevalt kindlaks mairatud asjakohaseid kaup-
lemis- ja krediidipiirmaarasid, et teenust kasutavate klientide kauplemistegevust jalgitakse nduetekohaselt ning et asjako-
haste riskikontrollidega vilditakse kauplemistegevust, mis vdib tekitada investeerimisithingu jaoks riske, tekitada voi
siivendada turgude ebastabiilsust voi olla vastuolus mairusega (EL) nr 596/2014 voi kauplemiskoha eeskirjadega. Ilma
sellise kontrollita on otsene elektrooniline juurdepdis keelatud.

Investeerimisithing, mis pakub otsest elektroonilist juurdepddsu, vastutab selle tagamise eest, et kdnealust teenust kasu-
tavad kliendid tdidavad kéesoleva direktiivi ndudeid ja kauplemiskoha eeskirju. Investeerimisithing jélgib tehinguid, et
tuvastada konealuste eeskirjade rikkumine, nduetele mittevastavad kauplemistingimused voi turukuritarvitust kitkeda voiv
tegevus, millest tuleks teatada padevale asutusele. Investeerimisithing tagab, et investeerimisithingu ja kliendi vahel s6lmi-
takse siduv kirjalik leping teenuse osutamisest tulenevate pohiliste diguste ja kohustuste kohta ning et lepingu kohaselt
jaab investeerimisithingule kdesolevast direktiivist tulenev vastutus.
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Kauplemiskohale otsest elektroonilist juurdepddsu voimaldav investeerimisithing teavitab sellest padevaid asutusi nii oma
paritoluliikmesriigis kui ka asjaomase kauplemiskoha liikmesriigis.

Investeerimisithingu paritoluliikmesriigi padev asutus voib nduda, et investeerimisithing esitaks kas korrapdraselt voi
tihekordselt esimeses 18igus osutatud siisteemide ja kontrollide kirjelduse ja tdendid nende kohaldamise kohta.

Investeerimisithingu péritoluliikmesriigi padev asutus esitab padevale asutusele, kes vastutab selle kauplemiskoha eest,
millele investeerimisithing vdimaldab otsest elektroonilist juurdepdasu, taotluse korral pdhjendamatu viivituseta neljandas
16igus osutatud teabe, mille ta saab investeerimisithingult.

Investeerimisithing korraldab andmete siilitamise kdigis kdesolevas 16ikes osutatud kiisimustes ning tagab, et siilitatavad
andmed on piisavad, et vdimaldada pideval asutusel teha jirelevalvet kdesolevast direktiivist tulenevate nduete tditmise
iile.

6.  Investeerimisithingul, mis tegutseb teiste isikute iildise kliiriva litkmena, on tdhusad siisteemid ja ta teostab tohusaid
kontrolle selle tagamiseks, et kliiringuteenuseid kohaldatakse iiksnes selliste isikute suhtes, kes on sobivad ja kes vastavad
selgetele kriteeriumidele, kusjuures konealustele isikutele kehtestatakse asjakohased nduded, mille abil vihendada investee-
rimisithingu ja turu riske. Investeerimisithing tagab, et investeerimisithingu ja isiku vahel sdlmitakse siduv kirjalik leping
konealuse teenuse osutamisest tulenevate pohiliste diguste ja kohustuste kohta.

7. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada jargmist:

a) loigetes 1-6 sitestatud organisatsiooniliste nduete iiksikasjad, mis kehtestatakse selliste investeerimisithingute suhtes,
mis tegelevad eri investeerimisteenuste osutamisega ja/vdi mitmesuguse investeerimistegevusega, kdrvalteenuste osuta-
mise v0i nende kombinatsioonidega; 15ikes 5 sitestatud organisatsioonilisi ndudeid kisitlevates tdpsustustes nahakse
ette konkreetsed nduded otsese turulepddsu ja spondeeritud turulepddsu kohta, et tagada, et spondeeritud juurdepéisu
suhtes kohaldatav kontroll on vihemalt samavairne otsese turulepddsu suhtes kohaldatava kontrolliga;

b) asjaolud, mille esinemisel peab investeerimisithing sdlmima 16ike 3 punktis b osutatud turutegemise kokkuleppe,
samuti selliste kokkulepete sisu ning 16ikes 3 ette nihtud osa kauplemiskoha kauplemisajast;

¢) olukorrad, mida kasitatakse 1dikes 3 osutatud erakorraliste juhtudena, sealhulgas dlisuur volatiilsus, poliitilised ja
makromajanduslikud probleemid, siisteemi ja tegevusega seotud kiisimused, ning asjaolud, mis takistavad investee-
rimisithingul jargida 16ike 1 kohaseid mdistlikke riskijuhtimistavasid;

d) 1dike 2 viiendas 16igus osutatud heakskiidetud vormi sisu ja formaat ning kui kaua peab investeerimisithing selliseid
andmeid siilitama.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite kavandi komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mdairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.
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Artikkel 18
Kauplemisprotsess ja tehingute 16puleviimine mitmepoolses ja organiseeritud kauplemissiisteemis

1. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset vdi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisithingud ja
turukorraldajad kehtestaksid lisaks artiklis 16 sitestatud organisatsiooniliste nduete tditmisele ldbipaistvad eeskirjad ja
menetlused diglaseks ja korrektseks kauplemiseks ning objektiivsed kriteeriumid korralduste tohusaks tditmiseks. Neil
peab olema kord siisteemi tehniliste toimingute usaldusvédirseks juhtimiseks, sealhulgas tShusate situatsioonplaanide
kehtestamiseks, et tulla toime siisteemide tdrgete ohuga.

2. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset vdi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisithingud ja
turukorraldajad kehtestaksid labipaistvad eeskirjad seoses kriteeriumidega nende finantsinstrumentide kindlaksmadrami-
seks, millega vdib tema siisteemides kaubelda.

Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset vdi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisithingud ja turu-
korraldajad esitaksid vajaduse korral kasutajatele investeerimisalaste seisukohtade kujundamiseks vajaliku, piisava ja avalik-
kusele kittesaadava teabe, vottes arvesse nii kasutajate laadi kui ka kaubeldavate instrumentide liiki, voi veenduksid, et
selline teave on kittesaadav.

3. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset voi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisithingud ja
turukorraldajad kehtestaksid, avaldaksid ja sdilitaksid objektiivsete kriteeriumide alusel libipaistvaid ja mittediskriminee-
rivaid eeskirju, millega reguleeritakse juurdepéisu siisteemile, ning rakendaksid neid.

4. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset vOi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldavatel investeerimisithingutel ja
turukorraldajatel oleks kord, mille alusel saab selgelt kindlaks teha ja kisitleda mitmepoolse vdi organiseeritud kauple-
missiisteemi, nende omanike voi mitmepoolset voi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldava investeerimisithingu voi
turukorraldaja huvide ning mitmepoolse vdi organiseeritud kauplemissiisteemi nduetekohase toimimise suhtes esineva
huvi vahelisest konfliktist tulenevat voimalikku kahjulikku méju mitmepoolse kauplemissiisteemi vdi organiseeritud
kauplemissiisteemi toimimisele voi selle litkmetele, osalistele ja kasutajatele.

5. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset voi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisithingud ja
turukorraldajad tdidaksid artiklite 48 ja 49 sitteid ning et neil oleks selleks vajalikud tdhusad siisteemid, protseduurid ja
kord.

6.  Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset vdi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisithingud ja
turukorraldajad teavitaksid selgelt selle liikmeid voi osalisi nende vastavatest kohustustest konealuses stisteemis sooritatud
tehingute arveldamisel. Likmesriigid nduavad, et mitmepoolset vdi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldavad inves-
teerimisithingud ja turukorraldajad oleksid kehtestanud korra, mis on vajalik kdnealuses mitmepoolses vdi organiseeritud
kauplemissiisteemis tehtud tehingute tdhusa arveldamise soodustamiseks.

7. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolsetel ja organiseeritud kauplemissiisteemidel oleks vihemalt kolm olulisel
madral aktiivset liiget voi kasutajat, kellel kdigil on voimalik suhelda hinnakujunduse osas ka koikide teistega.

8. Kui vabalt voorandatava vddrtpaberiga, millega on lubatud kaubelda reguleeritud turul, kaubeldakse ilma emitendi
loata ka mitmepoolses voi organiseeritud kauplemissiisteemis, ei kehti emitendile mingid kohustused seoses finantsteabe
esmase, jatkuva voi ithekordse avalikustamisega kdnealuse mitmepoolse voi organiseeritud kauplemissiisteemi osas.

9.  Liikmesriigid nduavad, et iga mitmepoolset vdi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldav investeerimisithing ja
turukorraldaja tdidaks viivitamata litkmesriigi padeva asutuse poolt artikli 69 16ike 2 alusel antud korralduse peatada voi
1opetada finantsinstrumendiga kauplemine.

10.  Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset voi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisithingud ja
turukorraldajad esitaksid pddevale asutusele mitmepoolse vdi organiseeritud kauplemissiisteemi toimimise iiksikasjaliku
kirjelduse, piiramata seejuures artikli 20 1digete 1, 4 ja 5 kohaldamist, mis hdlmaks muu hulgas seoseid samale investee-
rimistthingule voi turukorraldajale kuuluva reguleeritud turu, mitmepoolse kauplemissiisteemi, organiseeritud kauplemis-
siisteemi voi kliendi korralduste siisteemse tditjaga voi nende osalust, ning nende liikmete, osaliste ja/vdi kasutajate loetelu.
Pidevad asutused teevad selle teabe Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvele viimase ndudmisel kittesaadavaks. Igast investee-
rimisithingule voi turukorraldajale antud mitmepoolse voi organiseeritud kauplemissiisteemi tegevusloast teavitatakse ka
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvet. Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve koostab koigi liidu mitmepoolsete ja organisee-
ritud kauplemissiisteemide loetelu. Kdnealune loetelu sisaldab teavet mitmepoolse voi organiseeritud kauplemissiisteemi
osutatavate teenuste kohta ning mitmepoolsele vdi organiseeritud kauplemissiisteemile antud kordumatut koodi, mida
kasutatakse aruannetes kooskolas mairuse (EL) nr 600/2014 artiklitega 6, 10 ja 26. Loetelu ajakohastatakse korrapiraselt.
Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve avaldab kdnealuse loetelu ja ajakohastab seda oma veebisaidil.
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11.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et méirata kindlaks
16ikes 10 osutatud kirjelduse ja teadete sisu ja vorm.

Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 19
Mitmepoolsete kauplemissiisteemide erinduded

1. Liikmesriigid nduavad, et lisaks artiklites 16 ja 18 sitestatud nduete tditmisele kehtestaksid mitmepoolset kauple-
missiisteemi  korraldavad investeerimisithingud ja turukorraldajad korralduste tditmise kohta siisteemis iihetaolised
eeskirjad ning rakendaksid neid.

2. Liikmesriigid nduavad, et artikli 18 loikes 3 osutatud eeskirjad, millega reguleeritakse juurdepddsu mitmepoolsele
kauplemissiisteemile, oleks kooskdlas artikli 53 16ikes 3 sdtestatud tingimustega.

3. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisithingud ja turukorraldajad
votaksid meetmeid, et:

a) omada piisavalt vahendeid, et tulla toime mitmepoolset kauplemissiisteemi mojutavate riskidega, rakendada asjakohast
korda ja siisteeme koigi selle tegevust mdjutavate oluliste riskide tuvastamiseks ja kehtestada téhusad meetmed
kdnealuste riskide maandamiseks;

b) kasutataks tShusat korda selle siisteemides tdidetavate tehingute tdhusa ja digeaegse 16puleviimise hdlbustamiseks ning

¢) omada tegevusloa saamise hetkel ja jooksvalt piisavaid rahalisi vahendeid nduetekohase tegevuse soodustamiseks,
vottes arvesse turul tehtud tehingute laadi ja ulatust ning teda dhvardavate riskide ulatust ja astet.

4. Liikmesriigid tagavad, et artikleid 24 ja 25, artikli 27 16ikeid 1, 2 ja 4-10 ning artiklit 28 ei kohaldata selliste
tehingute suhtes, mis tehakse mitmepoolset kauplemissiisteemi reguleerivate eeskirjade alusel siisteemi liikmete vdi osaliste
vahel vdi mitmepoolse kauplemissiisteemi ja selle likkmete vdi osaliste vahel seoses mitmepoolse kauplemissiisteemi
kasutamisega. Mitmepoolse kauplemissiisteemi likkmed voi osalised tdidavad artiklites 24, 25, 27 ja 28 ette ndhtud
kohustusi seoses oma klientidega, kui nad tdidavad klientide nimel tegutsedes mitmepoolse kauplemissiisteemi kaudu
klientide korraldusi.

5. Liikmesriigid ei véimalda mitmepoolset kauplemissiisteemi korraldavatel investeerimisiihingutel voi turukorraldajatel
tdita kliendi korraldusi oma kapitali arvel ega teha kliendikorralduste sobitamistehinguid.

Artikkel 20
Organiseeritud kauplemissiisteemide erinduded

1. Liikmesriigid nduavad, et organiseeritud kauplemissiisteemi korraldav investeerimisithing ja turukorraldaja kehtestaks
korra, millega vélditakse organiseeritud kauplemissiisteemis klientide korralduste tditmist kdnealust siisteemi korraldava
investeerimisithingu voi turukorraldaja voi investeerimisithingu voi turukorraldajaga samasse kontserni voi sama juriidilise
isiku alla kuuluva tiksuse kapitali arvel.

2. Liikmesriigid lubavad kaubelda volakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguse védrtpaberite ja teata-
vate tuletisinstrumentidega kliendikorralduste sobitamistehingute teel ainult organiseeritud kauplemissiisteemi korralda-
vatel investeerimisithingutel voi turukorraldajatel ning tiksnes juhul, kui klient on sellega ndustunud.
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Organiseeritud kauplemissiisteemi korraldav investeerimisithing voi turukorraldaja ei tohi kasutada organiseeritud kaup-
lemissiisteemis kliendi korraldusi tdites kliendikorralduste sobitamistehinguid selliste tuletisinstrumentide puhul, mis
kuuluvad tuletisinstrumentide liiki, mille suhtes kohaldatakse médaruse (EL) nr 648/2012 artikli 5 kohast kliiringukohus-
tust.

Organiseeritud kauplemissiisteemi korraldav investeerimisithing voi turukorraldaja kehtestab korra, millega tagatakse
vastavus artikli 4 1dike 1 punktis 38 esitatud ,kliendikorralduste sobitamistehingu” mairatlusele.

3. Liikmesriigid lubavad organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaval investeerimisithingul voi turukorraldajal
kaubelda oma arvel, vilja arvatud kliendikorralduste sobitamistehingud, iiksnes avaliku volakohustustega, millel puudub
likviidne turg.

4. Liikmesriigid ei vdimalda samal juriidilisel isikul korraldada organiseeritud kauplemissiisteemi ja kliendi korralduste
siisteemset tditmist. Organiseeritud kauplemissiisteem ei tohi olla kliendi korralduste siisteemse tiitjaga seotud nii, et
organiseeritud kauplemissiisteemi korraldused ja kliendi korralduste siisteemse téitja korraldused voi hinnapakkumised
voiksid iiksteist vastastikku mojutada. Uks organiseeritud kauplemissiisteem ei tohi olla seotud teise organiseeritud
kauplemissiisteemiga nii, et erinevates organiseeritud kauplemissiisteemides antud korraldused vdiksid tiksteist vastastikku
mdjutada.

5. Liikmesriik ei takista organiseeritud kauplemissiisteemi korraldava investeerimisithingu v&i turukorraldaja koost66d
teise investeerimisithinguga, et tegeleda kdnealuses organiseeritud kauplemissiisteemis sdltumatul viisil turutegemisega.

Kiesoleva artikli kohaldamisel ei ole organiseeritud kauplemissiisteemis soltumatul viisil turutegemisega tegelemisega
tegemist juhul, kui investeerimisithingul on organiseeritud kauplemissiisteemi korraldava investeerimisithingu voi turu-
korraldajaga markimisvéirne seos.

6.  Liikmesriigid nouavad, et korralduste tditmine organiseeritud kauplemissiisteemis toimuks otsustusdiguse alusel.

Organiseeritud kauplemissiisteemi korraldav investeerimisithing voi turukorraldaja voib otsustusdigust kasutada vihemalt
tihel jargmistest juhtudest:

a) kui ta otsustab anda korralduse voi selle tagasi votta enda korraldatavas organiseeritud kauplemissiisteemis;

b) kui ta otsustab mitte sobitada kliendi konkreetset korraldust muude sel hetkel siisteemis olevate korraldustega,
tingimusel et see on kooskdlas kliendilt saadud konkreetsete korraldustega ja artikli 27 kohaste kohustustega.

Siisteemi puhul, milles klientide korraldused ristuvad, vdib organiseeritud kauplemissiisteemi korraldav investeerimisithing
voi turukorraldaja otsustada, kas, millal ja kui mitut kahest voi enamast korraldusest ta tahab siisteemis sobitada. Siisteemi
puhul, milles korraldatakse tehinguid muude finantsinstrumentidega kui aktsiad, voib organiseeritud kauplemissiisteemi
korraldav investeerimisithing voi turukorraldaja kooskolas 1digetega 1, 2, 4 ja 5, ning piiramata l6ike 3 kohaldamist,
holbustada klientidevahelisi labiradkimisi, et viia iihes tehingus kokku kaks v6i enam potentsiaalselt ithilduvat kauple-
mishuvi.

Konealune kohustus ei piira artiklite 18 ja 27 kohaldamist.

7. Piddev asutus voib nduda (kas siis, kui investeerimisithing voi turukorraldaja taotleb organiseeritud kauplemissiis-
teemi korraldamiseks tegevusluba, voi muul hetkel) iiksikasjalikku selgitust selle kohta, miks konealune siisteem ei ole
kooskdlas reguleeritud turuga, mitmepoolse kauplemissiisteemiga vdi kliendi korralduste siisteemse tditjaga ega ole
voimeline nendena tegutsema, ning iiksikasjalikku kirjeldust selle kohta, kuidas kasutatakse otsustusdigust, ning eelkdige
selle kohta, millal vdib organiseeritud kauplemissiisteemile antud korralduse tagasi votta ning millal ja kuidas sobitatakse
organiseeritud kauplemissiisteemis kaks voi enam kliendi korraldust. Peale selle esitab organiseeritud kauplemissiisteemi
korraldav investeerimisithing voi turukorraldaja padevale asutusele teabe, milles kirjeldatakse kliendikorralduste sobitamis-
tehinguid siisteemis. Padev asutus jilgib investeerimisithingu vdi turu korraldaja tegevust kliendikorralduste sobitamiste-
hingute puhul, et tagada selle jatkuv vastavus sellise kauplemise médratlusele ning tagada, et kliendikorralduste sobita-
mistehingud ei pdhjusta investeerimisithingu vdi turukorraldaja ja tema klientide vahel huvide konflikte.
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8.  Liikmesriigid tagavad artiklite 24, 25, 27 ja 28 kohaldamise organiseeritud kauplemissiisteemis sélmitud tehingute
suhtes.

I PEATUKK
Investeerimisiihingute tegevustingimused
1. jagu
Uldsidtted
Artikkel 21
Esmaste tegevuslubade andmise tingimuste korrapirane libivaatamine

1. Piritoluliikmesriigi pidevad asutused nduavad, et investeerimisithing, kellele nad on andnud oma territooriumil
tegevusloa, tdidaks alati I peatiikiga ettendhtud esmase tegevusloa andmise tingimusi.

2. Liikmesriigid nduavad, et pidevad asutused kehtestaksid asjakohased meetodid kontrollimaks, et investeerimis-
tthingud tdidavad oma kohustusi 16ike 1 alusel. Nad nduavad, et investeerimisithingud teataksid padevatele asutustele
olulistest muutustest esmaste tegevuslubade andmise tingimustes.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voib to6tada vilja suunised kiesolevas 1dikes osutatud kontrollimeetodite kohta.

Artikkel 22
Uldkohustus seoses pideva jirelevalvega

Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused teostavad jdrelevalvet investeerimisithingute tegevuse iile, et hinnata vastavust
kdesoleva direktiiviga ettendhtud tegevustingimustele. Liikmesriigid tagavad asjakohaste meetmete olemasolu, mis véimal-
davad padeval asutusel saada teavet, mida on vaja, et hinnata kdnealuste kohustuste tditmist investeerimisithingute poolt.

Artikkel 23
Huvide konflikt

1. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud votaksid koik asjakohased meetmed nendevaheliste huvide konflik-
tide, sealhulgas juhtide, to6tajate ja seotud vahendajatega voi nendega kontrolli osas otseselt vdi kaudselt seotud isikutega
ning nende klientidega, voi klientidevaheliste huvide konfliktide, mis ilmnevad investeerimis- voi kdrvalteenuste voi nende
kombinatsioonide osutamise kaigus, sealhulgas nende, mis tulenevad kolmandatelt isikutelt hiivede vastuvdtmistest voi
investeerimisithingu enda tasustamis- ja muudest motivatsioonisiisteemidest, tuvastamiseks ning viltimiseks voi nende
lahendamiseks.

2. Kui investeerimisithingu poolt kooskdlas artikli 16 1dikega 3 voetud organisatsioonilised voi haldusmeetmed, mille
eesmirk on viltida huvide konfliktide kahjulikku mdju klientide huvidele, ei ole piisavad, et tagada kiillaldase kindlusega
kliendi huvide kahjustamise riskide véltimine, avaldab investeerimisithing kliendile enne tema nimel dritegevusse astumist
selgel kujul teabe huvide konfliktide tldise laadi ja/vdi allika ning nende riskide maandamiseks voetud meetmete kohta.

3.  Loikes 2 osutatud teave avaldatakse:

a) pusival andmekandjal ja

b) see sisaldab piisavalt tiksikasju, vottes arvesse kliendi olemust, et vdimaldada vastaval kliendil teha informeeritud
otsuseid teenuse kohta, millega seoses huvide konflikt on tekkinud.
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4. Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 89 vastu delegeeritud digusakte, et:

a) maddrata kindlaks meetmed, mille votmist vdib investeerimisithingutelt mdistlikult eeldada, et tuvastada, viltida, lahen-
dada ja avalikustada huvide konflikte mitmesuguste investeerimis- ja korvalteenuste ning nende kombinatsioonide
osutamisel;

b) kehtestada asjakohased kriteeriumid selliste huvide konfliktide litkide kindlakstegemiseks, mille olemasolu voib kahjus-
tada investeerimisithingu klientide vdi potentsiaalsete klientide huve.

2. jagu
Sitted investorite kaitse tagamiseks
Artikkel 24
Uldpéhimatted ja teave klientidele

1. Liikmesriigid nduavad, et klientidele investeerimisteenuste voi asjakohasel juhul kdrvalteenuste osutamisel tegutseks
investeerimisithing ausalt, diglaselt ja professionaalselt kooskdlas oma klientide parimate huvidega ja jirgiks eelkdige
kdesolevas artiklis ja artiklis 25 sitestatud pdhimdtteid.

2. Finantsinstrumente klientidele miitigiks tootavad vilja investeerimisithingud tagavad, et asjaomased finantsinst-
rumendid on loodud vastama kindlaksmaaratud 18ppklientide sihtturu vajadustele asjaomase klientide kategooria raames,
finantsinstrumentide levistrateegia vastab kindlaksmadratud sihtturule ning investeerimisithing votab maistlikke meetmeid
tagamaks, et asjaomast finantsinstrumenti levitatakse kindlaksmaaratud sihtturule.

Investeerimisithing peab moistma tema poolt pakutavaid voi soovitatavaid finantsinstrumente, hindama asjaomaste
finantsinstrumentide kokkusobivust klientide vajadustega, kellele ta investeerimisteenuseid osutab, vdttes samuti arvesse
artikli 16 1dikes 3 osutatud kindlaksmédratud 16ppklientide sihtturgu, ja tagama, et finantsinstrumente pakutakse voi
soovitatakse iiksnes juhul, kui see on kliendi huvides.

3. Kogu investeerimisithingu poolt klientidele voi potentsiaalsetele klientidele suunatud teave, sealhulgas reklaamteated,
on oiglane, selge ja mitteeksitav. Reklaamteated on selgesti sellistena tuvastatavad.

4. Klientidele voi potentsiaalsetele klientidele esitatakse piisavalt vara asjakohane teave investeerimisithingu ja selle
teenuste, finantsinstrumentide ja pakutavate investeerimisstrateegiate, tditmise kohtade ning koigi kulude ja seotud tasude
kohta. Konealune teave hdlmab muu hulgas jargmist:

a) investeerimisndustamisel peab investeerimisithing piisavalt vara enne investeerimisndustamist kliendile teatama:

i) kas nou antakse soltumatult voi mitte;

ii) kas antav ndu pohineb eri liiki finantsinstrumentide laiemal vdi piiratumal analiitisil, ja eelkdige, kas valik piirdub
finantsinstrumentidega, mille on emiteerinud v&i mida pakuvad iiksused, millel on investeerimisithinguga marki-
misvadrne seos voi muu juriidiline voi majanduslik suhe, nditeks lepinguline suhe, mis on nii markimisvédrne, et
sellel on oht kahjustada antava ndu sdltumatust;

iii) kas investeerimisithing pakub kliendile soovitatud finantsinstrumentide sobivuse perioodilist hindamist;
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b) finantsinstrumentide ja kavandatud investeerimisstrateegiate alane teave peaks holmama asjakohaseid juhiseid ja hoia-
tusi seoses riskidega, mis on seotud investeeringutega kdnealustesse instrumentidesse voi seoses konkreetsete investee-
rimisstrateegiatega, ning teavet selle kohta, kas asjaomane finantsinstrument on mdeldud jae- v&i kutselistele klienti-
dele, vottes arvesse kindlaksmairatud sihtturgu kooskolas 1dikega 2;

¢) teave koigi kulude ja seotud tasude kohta peab sisaldama teavet nii investeerimis- kui ka korvalteenuste kohta,
sealhulgas asjakohasel juhul ndustamistasud, kliendile soovitatud vdi turustatud finantsinstrumendi kulu ning viis,
kuidas klient saab selle eest tasuda, holmates ka kolmandate isikutega seotud maksed.

Teave koigi kulude ja tasude kohta, sealhulgas investeerimisteenuse ja finantsinstrumendiga seotud kulud ja tasud, mis ei
ole pdhjustatud turust tulenevast riskist, esitatakse koondatult, et véimaldada kliendil aru saada kogukuludest ja kumu-
latiivsest mdjust investeeringu tootlusele, ning kliendi ndudmisel esitatakse nende jaotumine punkthaaval. Kui see on
asjakohane, esitatakse kliendile sellist teavet investeeringu kehtivusaja jooksul korrapiraselt, vihemalt kord aastas.

5.  Loigetes 4 ja 9 osutatud teave esitatakse asjakohases vormis nii, et kliendid voi potentsiaalsed kliendid on véimelised
moistma pakutava investeerimisteenuse ja konkreetse finantsinstrumendi liigi olemust ja riske ning sellest tulenevalt
tegema informeeritud investeerimisotsuseid. Liikmesriigid vdivad lubada, et kdnealust teavet esitatakse standardiseeritud

kujul.

6.  Juhul kui investeerimisteenuseid pakutakse osana finantstootest, mille suhtes juba kehtivad muud liidu diguse sitted
krediidiasutuste ja tarbijakrediidi kohta seoses teabenduetega, ei kohaldata kdnealuse teenuse suhtes tdiendavalt 1digetes 3,
4 ja 5 sitestatud kohustusi.

7. Kui investeerimisithing teavitab klienti, et investeerimisndustamist pakutakse sdltumatult, siis kdnealune investee-
rimisithing:

a) hindab piisaval hulgal turul kittesaadavaid finantsinstrumente, mis peaksid nende liigi, emitendi vdi toote pakkuja
poolest olema piisavalt mitmekesised tagamaks, et kliendi investeerimiseesmirke on voimalik sobivalt tdita, ja need ei
tohiks piirduda finantsinstrumentidega, mille on emiteerinud vdi mida pakuvad:

i) investeerimisithing ise voi iiksused, millel on mérkimisvadrne seos investeerimisithinguga, voi

if) muud iksused, millega investeerimisithingul on niivord markimisvddrne juriidiline v6i majanduslik suhe, niiteks
lepinguline suhe, et sellel on oht kahjustada antava ndu soltumatust;

b) ei vota vastu ega saa teenustasu, vahendustasu ega rahalist voi mitterahalist hiive, mida pakub kolmas isik voi isik, kes
tegutseb kolmanda isiku nimel seoses klientidele teenuse osutamisega. Kdesolevat punkti ei kohaldata sénaselgelt
teatavaks tehtud viikeste mitterahaliste hiivede suhtes, mille abil on vdimalik parandada kliendile osutatava teenuse
kvaliteeti ning mis on oma ulatuselt ja olemuselt sellised, et neid ei saa kisitada investeerimisithingu poolt kliendi
parimates huvides tegutsemise kohustuse tditmise eiramisena.

8. Viirtpaberiportfelli valitsemisel ei vota investeerimisithing vastu ega saa teenustasu, vahendustasu ega rahalist v6i
mitterahalist hiive, mida pakub kolmas isik voi isik, kes tegutseb kolmanda isiku nimel seoses klientidele teenuse
osutamisega. Kdesolevat 1diget ei kohaldata sdnaselgelt teatavaks tehtud viikeste mitterahaliste hiivede suhtes, mille abil
on voimalik parandada kliendile osutatava teenuse kvaliteeti ning mis on oma ulatuselt ja olemuselt sellised, et neid ei saa
kisitada investeerimisithingu poolt kliendi parimates huvides tegutsemise kohustuse tditmise eiramisena.
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9.  Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithinguid ei loeta artikli 23 voi kdesoleva artikli 16ike 1 kohaseid kohustusi
taitnuteks juhul, kui nad maksavad voi neile makstakse tasu voi komisjonitasu voi nad pakuvad mitterahalist hiive seoses
investeerimisteenuse voi korvalteenuse osutamisega muule isikule kui kliendile voi kliendi nimel tegutsevale isikule voi
saavad seda muu isiku kui kliendi voi kliendi nimel tegutseva isiku poolt, vilja arvatud juhul, kui asjaomane tasu vdi hiive:

a) on mdeldud selleks, et parandada asjaomase teenuse kvaliteeti kliendi jaoks, ja

b) ei kahjusta investeerimisithingu kohustust tegutseda ausalt, diglaselt ja professionaalselt oma klientide parimates
huvides.

Esimeses 10igus osutatud makse voi hiive olemasolu, olemus ja summa voi kui summat ei saa kindlaks teha, siis selle
arvutamise meetod, peab olema kliendile avaldatud selgelt ning ammendaval, tdpsel ja arusaadaval viisil enne asjakohase
investeerimis- voi kdrvalteenuse osutamist. Kui see on asjakohane, teavitab investeerimisithing klienti ka investeerimis- voi
korvalteenuse osutamisega seoses saadud tasu, komisjonitasu ja rahalise voi mitterahalise hiive kliendile edastamise
mehhanismidest.

Esimeses 10igus sitestatud ndudeid ei kohaldata makse voi hiive suhtes, mis voimaldab investeerimisteenuste osutamist
voi on nende osutamiseks vajalik, nditeks hoidmise tasu, arveldus- ja valuutavahetustasud, regulatiivsed 16ivud voi jurii-
dilise ndustamise tasud, ja millest ei saa selle olemust arvestades tuleneda konflikte investeerimisithingu kohustusega
tegutseda ausalt, diglaselt ja professionaalselt kooskdlas oma klientide parimate huvidega.

10.  Klientidele investeerimisteenuseid osutav investeerimisithing tagab, et ta ei tasusta oma tootajaid ega hinda nende
tulemuslikkust viisil, mis on vastuolus investeerimisithingu kohustusega tegutseda oma klientide parimates huvides.
Eelkdige ei tohiks investeerimisithing tasustamisega, miitigieesmirkidega v6i muul viisil kehtestada korda, mis vdiks
ergutada tema tootajaid soovitama jaekliendile konkreetset finantsinstrumenti, kui see investeerimisithing saaks pakkuda
muud finantsinstrumenti, mis vastaks paremini kdnealuse kliendi vajadustele.

11.  Kui investeerimisteenust pakutakse koos teise teenuse voi tootega, mis on osa paketist voi sama lepingu voi paketi
tingimuseks, teavitab investeerimisithing klienti sellest, kas on vdimalik osta eri komponente eraldi, ja esitab eraldi tdendid
iga komponendiga seotud kulude ja tasude kohta.

Kui sellise jaekliendile pakutava lepingu voi paketiga kaasnev risk on tdendoliselt erinev komponentidega eraldi seotud
riskidest, esitab investeerimisithing lepingu voi paketi eri komponentide ning nende omavahelisest seosest tuleneva riski
muutumise viisi piisava kirjelduse.

Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve to6tab koosto6s Euroopa Pangandusjirelevalve ja Euroopa Kindlustus- ja Téoandja-
pensionide Jarelevalvega hiljemalt 3. jaanuariks 2016 vilja suunised ristmiitigitegevuse hindamiseks ja jirelevalveks ning
ajakohastab neid korraparaselt ja mirgib eelkdige dra olukorrad, kus ristmiiiigitegevus ei vasta ldikes 1 sitestatud
kohustustele.

12.  Liikmesriigid vdivad erandjuhtudel kehtestada kiesolevas artiklis kisitletavate kiisimustega seoses investeerimis-
ithingutele tdiendavaid ndudeid. Sellised nduded peavad olema objektiivselt pohjendatud ja proportsionaalsed, et maan-
dada konkreetseid investorite kaitse ja turu usaldusvairsusega seonduvaid riske, mis on asjaomase litkmesriigi turustruk-
tuuri seisukohast darmiselt olulised.

Liikmesriigid teavitavad komisjoni pdhjendamatu viivituseta igast noudest, mis nad kiesoleva 1dike alusel kavatsevad
kehtestada, tehes seda vahemalt kaks kuud enne kdnealuse ndude joustumist. Teates esitatakse kdnealuse ndude kehtes-
tamise pdhjendus. Ukski selline tdiendav ndue ei tohi piirata ega muul viisil mdjutada kiesoleva direktiivi artiklite 34 ja
35 kohaseid investeerimisithingute digusi.
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Komisjon esitab kahe kuu jooksul alates teises 16igus osutatud teate saamisest oma arvamuse tdiendavate nduete proport-
sionaalsuse ja nende kehtestamise pdhjenduste kohta.

Komisjon teatab kiesoleva Idike alusel kehtestatud tdiendavatest nduetest lilkmesriikidele ja avalikustab need oma veebisai-
dil.

Liikmesriigid voivad siilitada tdiendavad nduded, millest on komisjoni direktiivi 2006/73/EU artikli 4 kohaselt teavitatud
enne 2. juulit 2014, tingimusel et kdnealuses artiklis sdtestatud tingimused on taidetud.

13.  Komisjonil on digus votta artikli 89 kohaselt vastu delegeeritud digusakte, millega tagatakse, et investeerimis-
tthingud tdidavad klientidele investeerimis- voi korvalteenuste osutamisel kdesolevas artiklis sitestatud pShimdtteid, seal-
hulgas:

a) tingimusi, millele teave peab vastama, et see oleks diglane, selge ja mitteeksitav;

b) klientide kategooriatesse jagamise, investeerimisithingute ja nende teenuste, finantsinstrumentide ning kulude ja tasu-
dega seonduva klientidele edastatava teabe sisu ja vormi iiksikasju;

¢) erinevate turul kittesaadavate finantsinstrumentide hindamise kriteeriume;

d) kriteeriume, mille alusel hinnatakse, kas hiivesid saavad iihingud jirgivad kohustust tegutseda ausalt, diglaselt ja
professionaalselt oma kliendi parimates huvides.

Finantsinstrumentide suhtes 1dike 4 punkti b kohase teabega seotud nduete kindlaksméddramisel tuleb asjakohasel juhul
holmata ka toote struktuuri, vittes arvesse kogu asjakohast liidu diguse kohaselt ndutavat standardiseeritud teavet.

14.  Loikes 13 osutatud delegeeritud digusaktides voetakse arvesse jargmist:

a) kliendile voi potentsiaalsele kliendile pakutavate vdi osutatavate teenuste laad, vdttes arvesse tehingute liiki, objekti,
mahtu ja sagedust;

b) pakutavate voi kaalumisel olevate toodete laad ja valik, sealhulgas eri tiitipi finantsinstrumendid ja investeerimishoiu-

sed;

¢) kliendi voi potentsiaalse kliendi jaekliendi voi kutselise kliendi staatus voi 1digete 4 ja 5 korral nende liigitamine
vordseks vastaspooleks.

Artikkel 25
Sobivuse ja asjakohasuse hindamine ning aruannete esitamine klientidele

1. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud tagaksid ja tdendaksid taotluse korral pidevatele asutustele, et
futsilistel isikutel, kes pakuvad klientidele investeerimisithingu nimel investeerimisndustamist voi teavet finantsinstrumen-
tide, investeerimisteenuste voi kdrvalteenuste kohta, on vajalikud teadmised ja padevused, et tiita artiklist 24 ja kdes-
olevast artiklist tulenevaid kohustusi. Liikmesriigid avaldavad selliste teadmiste ja pddevuste hindamiseks kasutatavad
kriteeriumid.
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2. Investeerimisndustamise voi vadrtpaberiportfelli valitsemisega tegelemisel omandab investeerimisithing vajaliku teabe
kliendi voi potentsiaalse kliendi teadmiste ja kogemuste kohta seoses konkreetse toote voi teenuse liigiga, kdnealuse isiku
finantsseisundi, sealhulgas tema kahjumi katmise vdime, ja investeerimiseesmirkide, sealhulgas tema riskitaluvuse kohta,
et vdimaldada investeerimisithingul soovitada kliendile vdi potentsiaalsele kliendile tema jaoks sobivaid ning eelkdige tema
riskitaluvusele ja kahjumi katmise vdimele vastavaid investeerimisteenuseid ja finantsinstrumente.

Liikmesriigid tagavad, et juhul, kui investeerimisithing tegeleb investeerimisndustamisega, soovitades artikli 24 16ike 11
kohaselt komplekteeritud teenuste voi toodete paketti, on kogu komplekteeritud pakett sobiv.

3. Liikmesriigid tagavad, et muude kui 1dikes 2 osutatud investeerimisteenuste osutamisel paluvad investeerimisithingud
kliendil vdi potentsiaalsel kliendil esitada andmed oma teadmiste ja kogemuste kohta investeerimisvaldkonnas, mis on
seotud pakutava vdi ndutava konkreetse toote vOi teenuse liigiga, et vdimaldada investeerimisithingul hinnata, kas
kavandatud investeerimisteenus vdi toode on kliendile sobiv. Artikli 24 16ike 11 kohaselt teenuste vdi toodete komplekti
kavandamise puhul kaalutakse hindamisel kogu komplekteeritud paketi asjakohasust.

Kui investeerimisithing leiab esimese 16igu kohaselt saadud andmete alusel, et toode vdi teenus ei ole kliendi voi
potentsiaalse kliendi jaoks sobiv, hoiatab investeerimisithing klienti vdi potentsiaalset klienti. Kdnealuse hoiatuse vdib
esitada standardvormis.

Juhul kui kliendid voi potentsiaalsed kliendid otsustavad mitte esitada esimeses 16igus osutatud teavet voi kui nad esitavad
oma teadmiste ja kogemuste kohta ebapiisavad andmed, hoiatab investeerimisithing neid sellest, et investeerimisithing ei
saa kindlaks teha, kas kavandatud teenus vdi toode on nende jaoks sobiv. Kdnealuse hoiatuse voib esitada standardvormis.

4. Liikmesriigid lubavad investeerimisiihingutel iiksnes klientide korralduste tiitmises voi vastuvotmises ja edastamises
seisnevate investeerimisteenuste osutamisel koos kdrvalteenustega voi ilma nendeta, arvates vélja I lisa B jao punktis 1
osutatud krediidi voi laenude andmise, mis ei holma klientide laenude, arvelduskontode ja arvelduskrediidi olemasolevaid
krediidilimiite, osutada konealuseid investeerimisteenuseid oma klientidele ilma vajaduseta hankida teavet voi teha tuvas-
tamist, mis on ette nihtud 16ikega 3, kui on tdidetud kdik jargmised tingimused:

a) teenused, mis on seotud mis tahes jirgmise finantsinstrumendiga:

i) aktsiad, millega on lubatud kaubelda reguleeritud turul vdi samavairsel kolmanda riigi turul v&i mitmepoolses
kauplemissiisteemis, kui need on aritthingute aktsiad, vélja arvatud aktsiad mitte-eurofondist tihisinvesteerimiset-
tevotjas, ning aktsiad, mis hdlmavad tuletisinstrumenti;

i) volakirjad voi muud liki volainstrumendid, millega on lubatud kaubelda reguleeritud turul voi samavairsel
kolmanda riigi turul vdi mitmepoolses kauplemissiisteemis, vilja arvatud sellised, mis hélmavad tuletisinstrumenti
voi on sellise struktuuriga, mis teeb kliendi jaoks keeruliseks kaasneva riski mdistmise;

iii) rahaturuinstrumendid, vilja arvatud need, mis hdlmavad tuletisinstrumenti voi on sellise struktuuriga, mis teeb
kliendi jaoks keeruliseks kaasneva riski moistmise;

iv) eurofondi aktsiad v&i osakud, vilja arvatud struktureeritud eurofondid, nagu on osutatud médruse (EL)
nr 583/2010 artikli 36 1dike 1 teises 1digus;
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v) investeerimishoiused, vilja arvatud hoiused, mille struktuuri tottu on kliendil raske mdista tootlusega seotud riski
vOi toote enne 10pptihtaega miitimisega kaasnevat kulu;

vi) muud lihtfinantsinstrumendid kiesoleva 1dike kohaldamiseks.

Kdesoleva punkti kohaldamisel, kui direktiivi 2003/71/EU artikli 4 1dike 1 kolmandas ja neljandas 13igus sitestatud
nduded ja kord on tdidetud, loetakse kolmanda riigi turg samavaarseks reguleeritud turuga;

b) teenust osutatakse kliendi vdi potentsiaalse kliendi algatusel;

¢) klienti vdi potentsiaalset klienti on selgelt teavitatud, et kdnealuse teenuse osutamisel ei nduta investeerimisithingult
pakutava finantsinstrumendi voi teenuse asjakohasuse hindamist ning et seepdrast ei saa talle osaks asjakohaste
aritegevuseeskirjadega kaasneva kaitse eelised. Sellise hoiatuse voib esitada standardvormis;

d) investeerimisithing tdidab artiklist 23 tulenevaid kohustusi.

5. Investeerimisithing seab sisse registri, mis sisaldab iihingu ja kliendi vahel sdlmitud dokumenti voi dokumente,
millega sitestatakse poolte digused ja kohustused, ning muid tingimusi, mille alusel investeerimisithing kliendile teenuseid
osutab. Lepingu osaliste digused ja kohustused vdib lisada viidetena teistele dokumentidele vdi digusaktidele.

6. Investeerimisithing esitab kliendile piisival andmekandjal piisavad aruanded osutatud teenuse kohta. Kdnealused
aruanded sisaldavad perioodilisi teateid klientidele, vdttes arvesse hdlmatud finantsinstrumentide liiki ja keerukust ning
kliendile osutatud teenuse laadi ning sisaldavad vajaduse korral kliendi nimel tehtud tehingute ja osutatud teenustega
seotud kulusid.

Investeerimisndustamisel esitab investeerimisithing enne tehingu tegemist kliendile piisival andmekandjal sobivuse kirjel-
duse, milles kirjeldatakse esitatud nduannet ja seda, kuidas asjaomane nduanne vastab jackliendi eelistustele, eesmarkidele
ja muudele omadustele.

Kui leping osta vdi miitia finantsinstrumenti sdlmitakse kaugsidevahendi abil, mis ei voimalda sobivuse kirjeldust eelnevalt
esitada, voib investeerimisithing esitada kirjaliku sobivuse kirjelduse piisival andmekandjal viivitamata parast seda, kui
klient on lepingu sdlminud, tingimusel et on tdidetud mélemad jirgmised nduded:

a) klient on andnud nousoleku saada sobivuse kirjeldus pohjendamatu viivituseta parast tehingu solmimist ja

b) investeerimisithing on andnud kliendile voimaluse liikata tehingu tegemine edasi selleks, et sobivuse kirjeldus enne
tehingut kitte saada.

Kui investeerimisithing pakub vaartpaberiportfelli valitsemist voi ta on teavitanud klienti sellest, et ta viib 1abi perioodilise
sobivuse hindamise, sisaldab perioodiline aruanne ajakohastatud kirjeldust selle kohta, kuidas asjaomane investeering
vastab kliendi eelistustele ja eesmarkidele ning jaekliendi muudele omadustele.
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7. Kui elamukinnisvaraga seotud krediidilepingu, mille suhtes kohaldatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/17[EL (!) tarbijate krediidivoimelisuse hindamist késitlevaid sdtteid, tingimuseks on samale tarbijale investeerimistee-
nuse osutamine seoses pandikirjadega, mis on vilja antud konkreetselt elamukinnisvara finantseerimise tagamiseks ja
millel on samad tingimused elamukinnisvaraga seotud krediidilepinguga, et laen oleks viljamakstav, refinantseeritav voi
tagasi makstav, ei kohaldata nimetatud teenuse suhtes kdesolevas artiklis sitestatud kohustusi.

8. Komisjonil on &igus vdtta kooskélas artikliga 89 vastu delegeeritud digusakte, millega tagatakse, et investeerimis-
tthingud jdrgivad oma klientidele investeerimis- vdi kdrvalteenuste osutamisel kidesoleva artikli 1digetes 2-6 sitestatud
pohimdtteid, mis puudutab muu hulgas teavet, mis tuleb hankida teenuste ja finantsinstrumentide klientidele sobivuse voi
asjakohasuse hindamisel, kriteeriumeid lihtfinantsinstrumentide hindamiseks kdesoleva artikli 1dike 4 punkti a alapunkti vi
kohaldamisel, klientidele teenuste osutamisega seotud andmete ja lepingute ning klientidele esitatavate osutatud teenuseid
kisitlevate perioodiliste aruannete sisu ja vormi. Kdnealustes delegeeritud digusaktides vdetakse arvesse jargmist:

a) kliendile voi potentsiaalsele kliendile pakutavate voi osutatavate teenuste laad, pidades silmas tehingute liiki, eset,
mahtu ja sagedust;

b) pakutavate vdi kaalumisel olevate toodete laad, sealhulgas eri tiitipi finantsinstrumendid;

¢) kliendi vdi potentsiaalse kliendi jaekliendi voi kutselise kliendi staatus voi 1dike 6 korral nende liigitamine vdrdseks
vastaspooleks.

9.  Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve votab hiljemalt 3. jaanuariks 2016 vastu suunised, millega tipsustatakse 1ikes 1
noéutud teadmiste ja pidevuste hindamise kriteeriume.

10.  Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve tootab hiljemalt 3. jaanuariks 2016 vilja suunised, ja ajakohastab neid korra-
pdraselt, et hinnata jargmist:

a) Idike 4 punkti a alapunktide ii ja iii kohased finantsinstrumendid, mille struktuuri tdttu on kliendil raske mdista
nendega kaasnevat riski;

b) 1dike 4 punkti a alapunkti v kohased investeerimishoiused, mille struktuuri tottu on kliendil raske mdista nende
tootlusega seotud riski vdi nende enne 18pptihtaega miiiimisega kaasnevat kulu.

11.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voib tootada vilja suunised ja ajakohastada neid korrapdraselt selliste finants-
instrumentide hindamiseks, mis liigitatakse 15ike 4 punkti a alapunkti vi tihenduses lihtfinantsinstrumentideks, vottes
arvesse 10ike 8 kohaselt vastu vdetud delegeeritud digusakte.

Artikkel 26
Teenuste osutamine teise investeerimisithingu vahendusel

Liikmesriigid lubavad investeerimisithingutel, mis saavad juhised investeerimis- voi korvalteenuste osutamiseks kliendi
nimel teise investeerimisithingu vahendusel, tugineda viimatinimetatud investeerimisithingu poolt edastatud klienditeabele.
Juhiseid vahendav investeerimisithing jddb vastutavaks edastatud teabe terviklikkuse ja tipsuse eest.

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. veebruari 2014. aasta direktiiv 2014/17EL elamukinnisvaraga seotud tarbijakrediidilepingute
kohta ning millega muudetakse direktiive 2008/48/EU ja 2013/36/EL ja méirust (EL) nr 1093/2010 (ELT L 60, 28.2.2014, 1k 34).
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Investeerimisithing, mis saab juhised sel viisil teenuste osutamiseks kliendi nimel, saab ka tugineda teenuse voi tehinguga
seotud soovitustele, mille klient on saanud teiselt investeerimisithingult. Juhiseid vahendav investeerimisithing jadb vastu-
tavaks selle eest, et antud soovitused voi nduanded sobivad kliendile.

Teise investeerimisithingu vahendusel kliendile mairatud juhiseid voi korraldusi saav investeerimisithing jddb vastutavaks
teenuse voi tehingu Idpuleviimise eest kdnealuse teabe vdi soovituste alusel kooskdlas kiesoleva jaotise asjaomaste
sdtetega.

Artikkel 27
Kohustus tiita korraldused kliendile kdige soodsamatel tingimustel

1. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud votaksid korralduste tditmisel koik piisavad meetmed klientide jaoks
parima vdimaliku tulemuse saamiseks, vdttes arvesse hinda, kulusid, kiirust, tditmise ja arveldamise tdendosust, mahtu,
laadi v6i muid korralduse tditmisega seotud kaalutlusi. Kui klient on andnud konkreetse juhise, jargib investeerimisithing
korralduse tditmisel konealust juhist.

Kui investeerimisithing tdidab jackliendi nimel korraldust, mairatletakse parim vdimalik tulemus kogumaksumuse jirgi,
mis koosneb finantsinstrumendi hinnast ja tditmisega seotud kuludest, mille hulka kuuluvad koik kliendi kantud kulud,
mis on korralduse tditmisega otseselt seotud, sealhulgas tditmiskoha teenustasud, kliiringu- ja arveldustasud ning muud
korralduse taitmisega seotud kolmandatele isikutele makstud tasud.

Esimese 16igu kohase parima vdimaliku tulemuse saavutamiseks olukorras, kus on mitu konkureerivat tditmiskohta, kus
finantsinstrumendiga seoses antud korraldust saaks tiita, vdetakse nende tulemuste hindamisel ja vordlemisel, mis
saavutataks kliendi jaoks korralduse tditmisel koigis erinevates investeerimisithingu tiitmispoliitikas loetletud ja asjaomase
korralduse tditmiseks kdlblikes tditmiskohtades, arvesse investeerimisithingu enda vahendustasusid ja kulusid, mis kaas-
nevad korralduse tditmisega igas kolblikus tditmiskohas.

2. Investeerimisithing ei saa kliendi korralduste suunamise eest teatavasse kauplemiskohta véi tditmiskohta mingit tasu,
allahindlust voi mitterahalist hiive, millega rikutaks kéesoleva artikli 1dikes 1, artikli 16 16ikes 3 ning artiklites 23 ja 24
satestatud huvide konflikte voi hiivesid kisitlevate noudeid.

3. Litkmesriigid nduavad, et finantsinstrumentide puhul, mille suhtes kohaldatakse médaruse (EL) nr 600/2014 artiklite
23 ja 28 kohast kohustusliku kauplemiskoha nduet, teeks iga kauplemiskoht ja kliendi korralduste siisteemne tditja ning
muude instrumentide puhul iga tditmiskoht avalikkusele kittesaadavaks vdhemalt igal aastal tasuta andmed tehingute
tditmise kvaliteedi kohta asjaomases tiitmiskohas ja pirast kliendi nimel tehingu tditmist teavitaks investeerimisiihing
klienti sellest, kus korraldus tdideti. Perioodilised aruanded sisaldavad andmeid eri finantsinstrumentidega seotud korral-
duste tditmise hinna, kulu, kiiruse ja tdendosuse kohta.

4. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud kehtestaksid tShusa korra 16ike 1 jirgimiseks ja rakendaksid seda.
Eelkdige nduavad litkmesriigid, et investeerimisithingud kehtestaksid ja rakendaksid korralduste tditmise poliitikat, mis
voimaldab neil saada oma klientide korralduste tditmisel parima voimaliku tulemuse kooskdlas 16ikega 1.

5. Korralduste tditmise poliitika hdlmab seoses iga finantsinstrumentide liigiga teavet erinevate kohtade kohta, kus
investeerimisithing oma klientide korraldusi tdidab, ja tegurite kohta, mis mdjutavad tditmiskoha valikut. See holmab
vihemalt kohti, mis vdimaldavad investeerimisithingul saada piisivalt parima vdimaliku tulemuse klientide korralduste
tditmiseks.

Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud annaksid klientidele asjakohast teavet oma korralduste tditmise poliitika
kohta. Kdnealuse teabega kirjeldatakse selgelt, piisavalt iiksikasjalikult ja kliendile kergesti mdistaval viisil, kuidas investee-
rimistthing tdidab kliendi antud korraldusi. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud hangiksid korralduste taitmise
poliitika kohta klientide eelneva ndusoleku.
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Liikmesriigid nduavad, et kui korralduste tditmise poliitika nieb ette vdimaluse klientide korralduste tditmiseks viljaspool
kauplemiskohta, teataks investeerimisithing kdnealusest voimalusest eclkdige oma klientidele. Likmesriigid nduavad, et
investeerimisithingud hangiksid oma klientide eclneva otsese ndusoleku enne korralduste tditmisele asumist viljaspool
kauplemiskohta. Investeerimisithingud voivad saada sellise ndusoleku tildise kokkuleppe kujul voi iiksiktehingute kohta.

6.  Liikmesriigid nduavad, et klientide korraldusi tditvad investeerimisithingud teeksid kokkuvdtte igal aastal iga finants-
instrumendi liigi kohta kauplemismahu seisukohast viie peamise tditmiskoha kohta, kus nad eelnenud aastal tditsid kliendi
korraldusi, ja saavutatud tditmise kvaliteedi kohta, ning avalikustaksid selle.

7. Litkmesriigid nduavad, et klientide korraldusi tditvad investeerimisithingud kontrolliksid oma korralduste tiitmise
korra ja tditmispoliitika tShusust, et avastada ja asjakohasel juhul korvaldada puudujaigid. Eelkdige hindavad nad korra-
piraselt, kas tditmispoliitikasse kaasatud tditmiskohad nievad ette kliendi jaoks parima vdimaliku tulemuse voi kas neil on
vaja oma tditmiskorras muudatusi teha, vottes muu hulgas arvesse 1digete 3 ja 6 kohaselt avaldatud teavet. Likmesriigid
noéuavad, et investeerimisithingud teataksid klientidele, kellega neil on kehtiv kliendisuhe, olulistest muutustest oma
korralduste tditmise korras voi taitmispoliitikas.

8.  Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud suudaksid oma klientidele nende taotluse korral tdendada, et nad on
taitnud klientide korraldused kooskdlas investeerimisithingu tditmispoliitikaga, ja tdendaksid padevale asutusele viimase
ndudmisel kdesoleva artikli jargimist.

9.  Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 89 vastu delegeeritud digusakte seoses jargmisega:

a) kriteeriumid, et médrata kindlaks erinevate tegurite suhteline tihtsus, millega vdib vastavalt 1dikele 1 arvestada parima
voimaliku tulemuse kindlaksmadramisel, vottes arvesse korralduse suurust ja liiki ning seda, kas tegu on jaekliendi voi
kutselise kliendiga;

b) tegurid, mida investeerimisithing voib arvesse votta oma tditmiskorra libivaatamisel, ja asjaolud, mille korral v6ib olla
pohjendatud muudatuste tegemine sellises korras; eelkdige tegurid tegemaks kindlaks, millised kohad voimaldavad
investeerimisiihingutel saada piisivalt parima vdimaliku tulemuse klientide korralduste tditmiseks;

¢) vastavalt 1dikele 5 klientidele oma tditmispoliitika kohta esitatava teabe laad ja ulatus.

10.  Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada jargmist:

a) vastavalt loikele 3 seoses tditmise kvaliteediga avaldatavate andmete konkreetne sisu, vorm ja avaldamise sagedus,
vottes arvesse tditmiskoha ja asjaomase finantsinstrumendi liiki;

b) sellise teabe sisu ja vorm, mille investeerimisithing peab avaldama vastavalt 15ikele 6.

Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.
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Artikkel 28
Klientide korralduste kiitlemise eeskirjad

1. Liikmesriigid nduavad, et klientide nimel korralduste tiditmiseks tegevusluba omavad investeerimisithingud raken-
davad protseduuri ja korda, mis ndeb ette klientide korralduste kiire, diglase ja kiire tditmise vorreldes teiste klientide
korralduste voi investeerimisithingu enda kauplemishuvidega.

Kdnealune protseduur vdi kord vdimaldab klientide muidu vorreldavate korralduste tditmist vastavalt nende vastuvdtmise
ajale investeerimisithingu poolt.

2. Liikmesriigid nduavad, et klientide médratud hinnaga korralduse puhul seoses reguleeritud turul kauplemisele
lubatud aktsiatega voi kauplemiskohas kaubeldavate aktsiatega, mida ei tdideta viivitamata turul valitsevate tingimuste
juures, peaksid investeerimisithingud, kui klient ei anna teistsuguseid juhiseid, votma meetmeid soodustamaks konealuse
korralduse vdimalikult varast taitmist, avalikustades selle kliendi maaratud hinnaga korralduse viivitamata teistele turuo-
salistele kergesti kittesaadaval viisil. Liikmesriigid vdivad otsustada, et investeerimisithingud tdidavad seda kohustust,
edastades kliendi médratud hinnaga korralduse kauplemiskohale. Liikmesriigid ndevad ette, et padevad asutused voivad
loobuda kohustusest avalikustada méadratud hinnaga korraldus, mis on médruse (EL) nr 600/2014 artikli 4 médratluse
kohaselt suuremahuline vorreldes tavalise turumahuga.

3. Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 89 vastu delegeeritud digusakte, millega médratakse kindlaks:

a) tingimused ning protseduuri ja korra laad, mille tulemuseks on klientide korralduste kiire ja Giglane tditmine, ja
olukorrad voi tehingute liigid, mille puhul investeerimisithingud voivad moistlikul médaral kalduda korvale kiirest
tditmisest, et saada kliendi jaoks soodsamaid tingimusi;

b) eri meetodid, mille puhul saab investeerimisithingu lugeda tditnuks oma kohustuse avalikustada turule klientide
mdédratud hinnaga korraldused, mis ei ole viivitamata tdidetavad.

Artikkel 29
Investeerimisiihingute kohustused seotud vahendajate miiramisel

1. Litkmesriigid lubavad investeerimisithingul méirata seotud vahendajaid investeerimisithingu teenuste edendamiseks,
miiiigiedendustegevuseks voi korralduste vastuvotmiseks klientidelt voi potentsiaalsetelt klientidelt ja nende edastamiseks,
finantsinstrumentide miiimiseks ning nende finantsinstrumentidega ja kdnealuse investeerimisithingu pakutavate teenus-
tega seotud ndustamiseks.

2. Liikmesriigid nduavad, et kui investeerimisithing otsustab mairata seotud vahendaja, jaab ta tdielikult ja tingimusteta
vastutavaks seotud vahendaja tegevuse vdi tegevusetuse eest investeerimisithingu nimel tegutsedes. Liikmesriigid nduavad,
et investeerimisithing tagaks, et seotud vahendaja teeb oma ametivolitused ja esindatava investeerimisithingu teatavaks
kliendiga vi potentsiaalse kliendiga kontakti votmisel voi enne temaga kauplemist.

Liikmesriigid voivad vastavalt artikli 16 1digetele 6, 8 ja 9 lubada nende territooriumil registreeritud seotud vahendajatel
hoida klientide raha ja/voi klientide finantsinstrumente nende territooriumil selle investeerimisithingu nimel ja taielikul
vastutusel, kelle eest nad tegutsevad, voi piiriiilese tegevuse korral selle litkmesriigi territooriumil, kes lubab seotud
vahendajal kliendi raha hoida.

Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud teostaksid jarelevalvet oma seotud vahendajate iile, et nad seotud vahen-
dajate kaudu tegutsedes jatkuvalt jargiksid kdesolevat direktiivi.

3. Seotud vahendajad kantakse riiklikku registrisse selles lilkmesriigis, kus nad on asutatud. Euroopa Viirtpaberituru-
jarelevalve avaldab oma veebisaidil viited voi hiiperlingid kdesoleva artikli kohaselt loodud riiklikele registritele litkmesrii-
kides, kes otsustavad lubada investeerimisithingutel mairata seotud vahendajaid.
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Liikmesriigid tagavad, et seotud vahendajad kantakse riiklikku registrisse itksnes juhul, kui on kindlaks tehtud, et neil on
piisavalt hea maine ja asjakohased iildised, rialased ja erialased teadmised ja padevused, mis vdimaldavad neil osutada
investeerimis- voi kdrvalteenust ning edastada kliendile vdi potentsiaalsele kliendile adekvaatselt kogu pakutud teenusega
seotud asjakohast teavet.

Liikmesriigid voivad otsustada, et investeerimisithingud saavad kontrollida, kas nende poolt mairatud seotud vahendajatel
on piisavalt hea maine ning teises 16igus osutatud teadmised ja padevused, tingimusel et on tagatud asjakohane kontroll.

Registrit ajakohastatakse regulaarselt. Registris olevad andmed on avalikkusele kittesaadavad.

4. Liikmesriigid néuavad, et seotud vahendajaid mairavad investeerimisithingud votaksid piisavad meetmed, et viltida
seotud vahendajate kdesoleva direktiivi kohaldamisalaga holmamata tegevuse voimalikku negatiivset mdju tegevusele,
mida seotud vahendaja teostab investeerimisithingu nimel.

Liikmesriigid vdivad lubada pidevatel asutustel teha seotud vahendajate registreerimisel ja selle kontrollimisel, kas seotud
vahendajad jirgivad 16ike 3 ndudeid, koost6od investeerimisithingute ja krediidiasutustega, nende liitudega ja teiste
iiksustega. Eelkdige voivad seotud vahendajaid padeva asutuse jirelevalve all registreerida investeerimisithing, kredii-
diasutus voi nende liidud ja muud iiksused.

5. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud maaraksid iiksnes neid seotud vahendajaid, kes on kantud 16ikes 3
osutatud riiklikesse registritesse.

6.  Liikmesriigid vdivad votta vastu voi séilitada nduded, mis on kdesolevas artiklis sitestatud nduetest rangemad voi
kohaldada nende jurisdiktsioonis registreeritud seotud vahendajate suhtes tdiendavaid ndudeid.

Artikkel 30
Vordsete vastaspooltega tehtud tehingud

1. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud, kellel on luba klientide nimel korraldusi tiita ja/voi kaubelda oma
arvel jafvoi votta vastu ja edastada korraldusi, vdivad algatada vdi teha tehinguid vdrdsete vastaspooltega, ilma et nad
oleksid kohustatud tditma artiklist 24 (vilja arvatud 16iked 4 ja 5), artiklist 25 (vilja arvatud 16ige 6), artiklist 27 ning
artikli 28 1dikest 1 tulenevaid kohustusi seoses kdnealuste tehingutega voi seoses kdrvalteenusega, mis on otseselt seotud
konealuste tehingutega.

Liikmesriigid tagavad, et oma suhetes vOrdsete vastaspooltega tegutsevad investeerimisithingud ausalt, diglaselt ja profes-
sionaalselt ning suhtlevad viisil, mis on diglane, selge ja mitteeksitav, ning votavad arvesse vordse vastaspoole staatust ja
tema dritegevuse laadi.

2. Liikmesriigid tunnustavad vordsete vastaspooltena kiesoleva artikli tihenduses investeerimisithinguid, krediidiasutusi,
kindlustusandjaid, eurofonde ja nende fondivalitsejaid, pensionifonde ja nende fondivalitsejaid, muid liidu voi liikkmesriigi
oiguse alusel lubatud vodi reguleeritud finantseerimisasutusi, riikide valitsusi ja neile vastavaid ametkondi, sealhulgas
valitsemissektori volaga riiklikul tasandil tegelevaid ametiasutusi, keskpanku ja rahvusiileseid organisatsioone.

Liigitamine vordseks vastaspooleks esimese 16igu alusel ei piira selliste iiksuste digust taotleda iildises vormis voi tehin-
gupdhiselt kohtlemist klientidena, kelle drisuhteid investeerimisithinguga reguleeritakse artiklitega 24, 25, 27 ja 28.
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3. Litkmesriigid voivad vordsete vastaspooltena tunnustada ka teisi ettevotjaid, kes vastavad varem kindlaksmaaratud
proportsionaalsetele nduetele, sealhulgas koguselistele piirmaaradele. Tehingu puhul, mille vordsed vastaspooled asuvad eri
jurisdiktsioonides, arvestab investeerimisiihing teise ettevotja seisundit vastavalt selle litkmesriigi digusele v6i meetmetele,
milles kdnealune ettevdtja on asutatud.

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithing hangib konealuste ettevdtjatega tehingute tegemisel kooskolas 1dikega 1
voimalikult vastaspoolelt otsese kinnituse, et viimane on ndus sellega, et teda kisitatakse vordse vastaspoolena. Liikmes-
riigid lubavad investeerimisithingul saada konealuse kinnituse iildise kokkuleppe kujul voi iga iiksiku tehingu kohta eraldi.

4. Liikmesriigid voivad vdrdsete vastaspooltena tunnustada kolmandate riikide iiksuseid, mis on samavairsed 16ikes 2
osutatud tiksuste kategooriatega.

Liikmesriigid voivad vordsete vastaspooltena tunnustada ka kolmandate riikide ettevStjaid, nagu on osutatud Iikes 3,
samadel tingimustel ja samade nduete kohaselt, nagu on sitestatud 15ikes 3.

5. Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 89 vastu delegeeritud digusakte, et tipsustada jargmist:

a) klientidena kohtlemise taotlemise kord vastavalt 1dikele 2;

b) voimalikelt vastaspooltelt otsese kinnituse saamise kord vastavalt 1dikele 3;

¢) varem kindlaks méiratud proportsionaalsed nduded, sealhulgas koguselised piirmairad, mis vdimaldaksid ettevdtjat
pidada vordseks vastaspooleks vastavalt I6ikele 3.

3. jagu
Turu libipaistvus ja usaldusvididrsus
Artikkel 31

Mitmepoolse kauplemissiisteemi v0i organiseeritud kauplemissiisteemi eeskirjade ja muude juriidiliste
kohustuste tiitmise jirelevalve

1. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset kauplemissiisteemi vdi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldavad inves-
teerimisithingud ja turukorraldajad kehtestaksid ja siilitaksid tShusa korra ja protseduurid kontrollimaks korrapdraselt
mitmepoolse kauplemissiisteemi voi organiseeritud kauplemissiisteemi eeskirjade tditmist selle liikkmete, osaliste v6i kasu-
tajate poolt. Mitmepoolset vdi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisithingud ja turukorraldajad
teostavad jdrelevalvet esitatud korralduste (kaasa arvatud tithistamiste) ning oma liikmete, osaliste voi kasutajate poolt
nende siisteemides tehtud tehingute e, et avastada nende eeskirjade rikkumisi, nduetele mittevastavaid kauplemistingi-
musi, tegevust, mis voib osutada médruse (EL) nr 596/2014 alusel keelatud tegevusele voi siisteemihdiretele seoses
finantsinstrumendiga, ja votavad kasutusele ressursid, mis on vajalikud sellise jarelevalve tulemuslikkuse tagamiseks.

2. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset voi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisithingud ja
turukorraldajad teavitaksid viivitamata oma padevat asutust oma eeskirjade olulistest rikkumistest vdi nduetele mittevas-
tavatest kauplemistingimustest vdi tegevusest, mis voib osutada madruse (EL) nr 596/2014 alusel keelatud tegevusele voi
siisteemihdiretele seoses finantsinstrumendiga.

Mitmepoolset voi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldavate investeerimisithingute ja turukorraldajate piadevad
asutused edastavad Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalvele ja teiste liikkmesriikide padevatele asutustele esimeses 1digus
osutatud teabe.

Seoses tegevusega, mis voib osutada méddruse (EL) nr 596/2014 alusel keelatud tegevusele, peab padev asutus olema enne
teiste lilkmesriikide pddevate asutuste ja Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve teavitamist veendunud, et selline keelatud
tegevus leiab aset voi on aset leidnud.
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3. Liikmesriigid nduavad ka seda, et mitmepoolset vOi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldavad investeerimis-
tthingud ja turukorraldajad esitaksid pohjendamatuviivituseta 18ikes 2 osutatud teabe ka turukuritarvituse uurimise ja
vastutuselevdtmise asjus padevale asutusele ning osutaksid viimasele igakiilgset abi nende siisteemides vdi nende siistee-
mide kaudu toimunud turukuritarvituse uurimisel ja selle eest vastutusele votmisel.

4. Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 89 vastu delegeeritud digusakte, millega madratakse kindlaks asjaolud,
mille esinemisel tuleb tdita kiesoleva artikli 16ikes 2 osutatud teavitamisnduet.

Artikkel 32

Mitmepoolses voi organiseeritud kauplemissiisteemis finantsinstrumentidega kauplemise peatamine ja
16petamine

1. Ilma et see piiraks pddeva asutuse digust nduda artikli 69 16ike 2 alusel finantsinstrumendiga kauplemise peatamist
vOi 1dpetamist, voib mitmepoolset voi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldav investeerimisithing vdi turukorraldaja
peatada voi 10petada kauplemise finantsinstrumendiga, mis ei vasta enam mitmepoolse ega organiseeritud kauplemissiis-
teemi eeskirjadele, vdlja arvatud juhul, kui selline peatamine vdi Idpetamine vdiks markimisvaarselt kahjustada investorite
huve voi turu nduetekohast toimimist.

2. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset vdi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldav investeerimisithing voi
turukorraldaja, kes peatab voi 1opetab finantsinstrumendiga kauplemise, peataks voi lopetaks kauplemise ka I lisa C
jao punktides 4-10 osutatud tuletisinstrumentidega, mis on selle finantsinstrumendiga seotud voi sellest tuletatud, kui
see on vajalik alusvaraks oleva finantsinstrumendiga kauplemise peatamise voi 1dpetamise eesmargi saavutamise toetami-
seks. Mitmepoolset voi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldav investeerimisithing vdi turukorraldaja avalikustab oma
otsuse finantsinstrumendi ja koigi sellega seotud tuletisinstrumentidega kauplemise peatamise voi lopetamise kohta ning
teatab asjaomastest otsustest oma padevale asutusele.

Pidev asutus, kelle jurisdiktsioonist peatamine vdi 1dpetamine pérines, nduab, et reguleeritud turud, muud mitmepoolsed
kauplemissiisteemid, muud organiseeritud kauplemissiisteemid ja kliendi korralduste stisteemsed tiitjad, kes kuuluvad
tema jurisdiktsiooni ja kauplevad sama finantsinstrumendiga vdi kdesoleva direktiivi I lisa C jao punktides 4-10 osutatud
tuletisinstrumentidega, mis on selle finantsinstrumendiga seotud voi sellest tuletatud, peataksid voi 16petaksid samuti
konealuse finantsinstrumendi voi tuletisinstrumendiga kauplemise, kui peatamise voi lopetamise pdhjuseks on turukuri-
tarvituse kahtlus, tilevotmispakkumine vi siseteabe varjamine emitendi vi finantsinstrumendi kohta, millega rikutakse
mdidruse (EL) nr 596/2014 artikleid 7 ja 17, vidlja arvatud juhul, kui selline peatamine voi Iopetamine voiks markimis-
védrselt kahjustada investorite huve voi turu nduetekohast toimimist.

Pidev asutus avalikustab sellise otsuse viivitamata ja edastab selle Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvele ning teiste liik-
mesriikide padevatele asutustele.

Teiste litkmesriikide teavitatud padevad asutused nduavad, et reguleeritud turud, muud mitmepoolsed kauplemissiisteemid,
muud organiseeritud kauplemissiisteemid ja kliendi korralduste siisteemsed téitjad, kes kuuluvad nende jurisdiktsiooni ja
kauplevad sama finantsinstrumendiga voi I lisa C jao punktides 4-10 osutatud tuletisinstrumentidega, mis on selle
finantsinstrumendiga seotud voi sellest tuletatud, peataksid voi 16petaksid samuti kdnealuse finantsinstrumendi voi tuletis-
instrumendiga kauplemise, kui peatamise voi 1opetamise pohjuseks on turukuritarvituse kahtlus, iilevdtmispakkumine voi
siseteabe  varjamine  emitendi  vOi  finantsinstrumendi  kohta,  millega  rikutakse = mdiruse  (EL)
nr 596/2014 artikleid 7 ja 17, vilja arvatud juhul, kui selline peatamine voi 16petamine voiks markimisvédrselt kahjustada
investorite huve vdi turu nduetekohast toimimist.

Iga teavitatud padev asutus edastab oma otsuse Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvele ja teistele padevatele asutustele,
lisades selgituse juhul, kui otsustati mitte peatada voi lopetada kauplemist finantsinstrumendiga voi I lisa C jao punktides
4-10 osutatud tuletisinstrumentidega, mis on selle finantsinstrumendiga seotud voi sellest tuletatud.

Kéesolevat 1diget kohaldatakse ka siis, kui finantsinstrumendiga v&i I lisa C jao punktides 4-10 osutatud tuletisinst-
rumentidega, mis on selle finantsinstrumendiga seotud voi sellest tuletatud, kauplemise peatamine on ldpetatud.
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Kéesolevas 16ikes osutatud teatamise korda kohaldatakse ka juhul, kui otsuse peatada voi 1dpetada kauplemine finants-
instrumendiga voi I lisa C jao punktides 4-10 osutatud tuletisinstrumentidega, mis on selle finantsinstrumendiga seotud
voi sellest tuletatud, on teinud padev asutus vastavalt artikli 69 16ike 2 punktidele m ja n.

Tagamaks, et kohustust peatada vdi 1dpetada selliste tuletisinstrumentidega kauplemine kohaldatakse proportsionaalselt,
tootab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega tipsustatakse tdienda-
valt olukorrad, kus I lisa C jao punktides 4-10 osutatud tuletisinstrumendi, mis on seotud finantsinstrumendiga, millega
kauplemine on peatatud voi 16petatud, voi sellest tuletatud, ja algse finantsinstrumendi vahelisest seosest tulenevalt tuleb
peatada voi 1opetada ka asjaomase tuletisinstrumendiga kauplemine, et saavutada alusvaraks oleva finantsinstrumendiga
kauplemise peatamise vdi lopetamise eesmark.

Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

3. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve to6tab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et maarata kindlaks 15ikes
2 osutatud teadete ja avaldamise vorm ja aeg.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 15.

4. Komisjonil on &igus votta kooskdlas artikliga 89 vastu delegeeritud digusaktid, et tdpsustada asjaolud, puhul on
tegemist investorite huvide ja turu nduetekohase toimimise markimisvéirseks kahjustamisega, millele osutatakse kiesoleva
artikli [digetes 1 ja 2.

4. jagu
VKEde kasvuturud
Artikkel 33
VKEde kasvuturud

1. Liikmesriigid ndevad ette, et mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja vdib taotleda piritoluliikmesriigi padevalt
asutustelt mitmepoolse kauplemissiisteemi registreerimist VKEde kasvuturuna.

2. Liikmesriigid ndevad ette, et péritoluliikmesriigi pidev asutus vdib registreerida mitmepoolse kauplemissiisteemi
VKEde kasvuturuna, kui pidev asutus saab 1dikes 1 osutatud taotluse ja on veendunud, et 1dikes 3 sitestatud nduded
on seoses mitmepoolse kauplemissiisteemiga tdidetud.

3. Litkmesriigid tagavad, et mitmepoolse kauplemissiisteemi suhtes kohaldatakse tShusaid eeskirju, siisteeme ja menet-
lusi, millega tagatakse jargmiste nduete tditmine:

a) vdhemalt 50 % emitentidest, kelle finantsinstrumentidega on lubatud kaubelda mitmepoolses kauplemissiisteemis, on
VKEd ajal, mil mitmepoolne kauplemissiisteem on registreeritud VKEde kasvuturuna, ja mis tahes sellele jirgneval
kalendriaastal;
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b) kehtestatud on asjakohased kriteeriumid turu emitentide finantsinstrumentide esmaseks voi jatkuvaks kauplemisele
lubamiseks;

¢) finantsinstrumentide esmaseks turul kauplemisele lubamiseks on avaldatud piisavalt teavet, mis vdimaldab investoritel
teha teadliku otsuse selle kohta, kas investeerida finantsinstrumentidesse, voi on olemas asjakohane luba voi prospekt,
kui kohaldatakse direktiivi 2003/71/EU ndudeid seoses avaliku pakkumisega, mis on seotud finantsinstrumendi esmase
lubamisega mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele;

d) kittesaadavad on turu emitendi poolt voi tema nimel avaldatavad perioodilised finantsaruanded, nditeks auditeeritud
aastaaruanded;

e) madruse (EL) nr 596/2014 artikli 3 Idike 1 punktis 21 mdératletud emitendid, médruse (EL) nr 596/2014 artikli 3
Idike 1 punktis 25 mdiratletud juhtimiskohustusi titvad isikud ning mairuse (EL) nr 596/2014 artikli 3 Idike 1
punktis 26 madiratletud lihedased tdidavad nende suhtes maaruse (EL) nr 596/2014 alusel kohaldatavaid asjaomaseid
ndudeid;

f) siilitatakse turu emitente puudutavat korraldatud teavet ja see avalikustatakse;

g) on tdhusad siisteemid ja teostatakse tdhusaid kontrolle, mille eesmark on hoida dra ja avastada turukuritarvitusi
konealusel turul, nagu on ndutud vastavalt médrusele (EL) nr 596/2014.

4. Loikes 3 sdtestatud kriteeriumid ei piira mitmepoolset kauplemissiisteemi korraldava investeerimisithingu voi turu-
korraldaja poolset muude selliste kohustuste tditmist vastavalt kdesolevale direktiivile, mis on seotud mitmepoolse kaup-
lemissiisteemi korraldamisega. Samuti ei takista need mitmepoolset kauplemissiisteemi korraldavat investeerimisithingut
voi turukorraldajat kehtestamast tdiendavaid ndudeid lisaks konealuses 16ikes maaratletutele.

5. Liikmesriigid ndevad ette, et paritolulitkmesriigi pidevad asutused véivad mitmepoolse kauplemissiisteemi kui VKEde
kasvuturu registrist kustutada mis tahes jargmisel juhul:

a) turgu korraldav investeerimisithing voi turukorraldaja taotleb enda registrist kustutamist;

b) 1dikes 3 sitestatud tingimused ei ole enam seoses mitmepoolse kauplemissiisteemiga tdidetud.

6.  Liikmesriigid nduavad, et kui paritoluliikmesriigi padev asutus registreerib voi kustutab registrist mitmepoolse
kauplemissiisteemi kui VKEde kasvuturu vastavalt kiesolevale artiklile, teavitab ta registreerimisest voi registrist kustuta-
misest vdimalikult kiiresti Euroopa Vaartpaberiturujirelevalvet. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avaldab oma veebisaidil
VKEde kasvuturgude loetelu ja ajakohastab seda.

7. Liikmesriigid nouavad, et kui emitendi finantsinstrument lubatakse kauplemisele ithel VKEde kasvuturul, voib
finantsinstrumendiga kaubelda ka teisel VKEde kasvuturul iiksnes juhul, kui emitenti on sellest teavitatud ja ta ei ole
viljendanud oma vastuseisu. Sellisel juhul ei kohaldata emitendi suhtes siiski tihtegi kohustust seoses iildjuhtimisega voi
esmase, jatkuva voi ithekordse avalikustamisega seoses viimatinimetatud VKEde kasvuturuga.

8. Komisjonil on &igus votta kooskolas artikliga 89 vastu delegeeritud igusaktid, millega tipsustatakse tdiendavalt
kdesoleva artikli 1dikes 3 sdtestatud ndudeid. Meetmetes vOetakse arvesse vajadust nduete jdrele, millega siilitatakse
investorite kaitse kdrge tase, et toetada investorite usaldust kdnealuste turgude vastu, vihendades seejuures miinimumini
turu emitentide halduskoormust, ning seda, et registrist ei kustutataks ja registreerimisest ei keeldutaks iiksnes kiesoleva
artikli 16ike 3 punkti a tingimustele ajutise mittevastamise tottu.
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Il PEATUKK
Investeerimisiihingute digused
Artikkel 34
Investeerimisteenuste osutamise ja investeerimistegevuse vabadus

1. Liikmesriigid tagavad, et iga investeerimisithing, kellele teise liikmesriigi padev asutus on andnud tegevusloa ja kes
on nende jirelevalve all vastavalt kidesolevale direktiivile ja krediidiasutuste osas vastavalt direktiivile 2013/36/EL, voib
vabalt osutada investeerimisteenuseid ja/vdi tegeleda investeerimistegevusega ning osutada kdrvalteenuseid nende territoo-
riumil, tingimusel et kdnealused teenused ja tegevus on tema tegevusloaga kaetud. Kdrvalteenuseid vdib osutada iiksnes
koos investeerimisteenusega ja/vdi investeerimistegevusega.

Liikmesriigid ei kehtesta mingeid tdiendavaid ndudeid konealusele investeerimisithingule voi krediidiasutusele kdesoleva
direktiiviga reguleeritud kiisimustes.

2. Iga investeerimisithing, kes soovib osutada teise litkmesriigi territooriumil teenuseid vdi teostada investeerimistege-
vust esmakordselt vdi muuta osutatavate teenuste vdi tegevuste valikut, edastab oma pdritoluliikmesriigi padevatele
asutustele jargmised andmed:

a) litkmesriik, kus ta kavatseb tegutseda;

b) tegevuskava, milles on dra ndidatud eelkdige investeerimisteenused ja/voi investeerimistegevused ning korvalteenused,
mida ta kavatseb osutada kdnealuse liikmesriigi territooriumil, ja kas ta kavatseb teha seda tema paritoluliikmesriigis
asutatud seotud vahendajate kaudu. Kui investeerimisithing kavatseb kasutada seotud vahendajaid, teatab investeerimis-
ithing paritoluliikmesriigi padevale asutusele kdnealuste seotud vahendajate andmed.

Kui investeerimisithing kavatseb kasutada tema paritoluliikmesriigis asutatud seotud vahendajaid selle liikkmesriigi territoo-
riumil, kus ta kavatseb teenuseid osutada, edastab investeerimisithingu paritoluliikmesriigi padev asutus ithe kuu jooksul
kogu teabe saamisest vastuvétva lilkmesriigi padevale asutusele, mis on médratud kontaktpunktiks vastavalt artikli 79
1dikele 1, nende seotud vahendajate andmed, keda investeerimisithing kavatseb selles lilkmesriigis kasutada investeerimis-
teenuste osutamiseks ja investeerimistegevuseks. Vastuvottev litkmesriik avaldab sellise teabe. Euroopa Vairtpaberituruja-
relevalve voib taotleda juurdepddsu konealusele teabele mdiruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 35 sdtestatud korras ja
tingimustel.

3. Piritolulitkmesriigi padev asutus edastab tthe kuu jooksul pérast teabe saamist selle vastuvotva litkmesriigi padevale
asutusele, mis on méédratud kontaktpunktiks vastavalt artikli 79 ldikele 1. Pdrast seda voib investeerimisithing alustada
asjaomaste investeerimisteenuste osutamist ja asjaomast investeerimistegevust vastuvotvas liikmesriigis.

4. Kui vastavalt loikele 2 teatavaks tehtud andmed muutuvad, saadab investeerimisithing kdnealuse muudatuse kohta
paritoluliikmesriigi padevale asutusele kirjaliku teate vahemalt iiks kuu enne kdnealuse muudatuse jdustumist. Paritolu-
litkmesriigi padev asutus teatab konealusest muudatusest vastuvotva litkmesriigi padevale asutusele.

5. Iga krediidiasutus, kes soovib osutada investeerimis- ja kdrvalteenuseid voi tegeleda investeerimistegevusega vastavalt
1dikele 1 ldbi seotud vahendaja, teatab piritolulikmesriigi padevale asutusele kdnealuste seotud vahendajate andmed.

Kui krediidiasutus kavatseb kasutada tema péritoluliikmesriigis asutatud seotud vahendajaid selle lifkmesriigi territooriumil,
kus ta kavatseb teenuseid osutada, teatab krediidiasutuse paritoluliikmesriigi padev asutus ithe kuu jooksul alates kogu
teabe saamisest vastuvotva litkmesriigi padevale asutusele, mis on mairatud kontaktpunktiks vastavalt artikli 79 1oikele 1,
nende seotud vahendajate andmed, keda krediidiasutus kavatseb kasutada teenuste osutamiseks selles litkmesriigis. Vastu-
vottev litkmesritk avaldab sellise teabe.
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6.  Liikmesriigid lubavad ilma tiiendava digusliku voi haldusndudeta teistest liitkmesriikidest mitmepoolseid kauplemis-
siisteeme ja organiseeritud kauplemissiisteeme korraldavatel investeerimisithingutel ja turukorraldajatel ndha nende terri-
tooriumil ette asjakohane kord soodustamaks nendele turgudele juurdepdisu ja nendel turgudel kauplemist kaugkasutajate,
liikmete vdi nende territooriumil asutatud osaliste poolt.

7. Mitmepoolset voi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldav investeerimisithing voi turukorraldaja teatab oma
paritoluliikmesriigi padevale asutusele litkmesriigi, kus ta kavatseb konealust korda rakendada. Paritoluliikmesriigi padev
asutus edastab konealuse teabe tthe kuu jooksul selle lilkmesriigi padevale asutusele, kus mitmepoolne voi organiseeritud
kauplemissiisteem kavatseb kdnealust korda rakendada.

Mitmepoolse kauplemissiisteemi paritoluliikmesriigi pddev asutus edastab mitmepoolse kauplemissiisteemi vastuvotva
litkmesriigi taotluse korral ilma pohjendamatu viivituseta kdnealuses liikmesriigis asutatud mitmepoolse kauplemissiis-
teemi kaugliikmete vdi osaliste andmed.

8.  Euroopa Vidirtpaberiturujirelevalve to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada 1digete 2, 4,
5 ja 7 kohaselt esitatavat teavet.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt maaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

9.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et kehtestada standard-
vormid, -mallid ja -menetlused teabe edastamiseks Idigete 3, 4, 5 ja 7 kohaselt

Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
31. detsembriks 2016.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 35
Filiaali asutamine

1. Liikmesriigid tagavad, et nende territooriumil v&ib osutada investeerimis- ja kdrvalteenuseid ja/vdi tegeleda investee-
rimistegevusega kooskolas kdesoleva direktiiviga ja direktiiviga 2013/36/EL asutamisdigusele tuginedes, asutades selleks
filiaali voi kasutades seotud vahendajat, kes on asutatud viljaspool oma piritoluliikmesriiki olevas litkmesriigis, tingimusel
et kdnealused teenused ja tegevused on holmatud investeerimisithingule voi krediidiasutusele péritolulikmesriigis antud
tegevusloaga. Korvalteenuseid voib osutada iiksnes koos investeerimisteenusega ja/voi investeerimistegevusega.

Liikmesriigid ei kehtesta lisaks 1dikes 8 lubatud nduetele tdiendavaid ndudeid filiaali struktuuri ja tegevuse kohta kiesoleva
direktiiviga reguleeritud kiisimustes.

2. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingult, kes soovib teise liikmesriigi territooriumil filiaali asutada voi kasutada
seotud vahendajaid, kes on asutatud teises liikmesriigis, kus investeerimisithing ei ole filiaali asutanud, et ta kdigepealt
teavitaks oma pdritolulifkmesriigi padevat asutust ja esitaks sellele jirgmise teabe:

a) lilkmesriigid, mille territooriumil investeerimisithing kavatseb asutada filiaali, voi liikmesriigid, kus investeerimisithing
ei ole filiaali asutanud, kuid kus ta kavatseb kasutada seal asutatud seotud vahendajaid;
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b) tegevuskava, milles on margitud muu hulgas investeerimisteenused ja/voi investeerimistegevused, samuti osutatavad
korvalteenused;

¢) kui filiaal on asutatud, siis selle organisatsiooniline struktuur, milles ndidatakse &ra, kas filiaal kavatseb kasutada seotud
vahendajaid, ning konealuste seotud vahendajate andmed;

d) kui seotud vahendajaid kasutatakse litkmesriigis, kus investeerimisithing ei ole filiaali asutanud, siis seotud vahendaja(te)
kavandatud kasutamise kirjeldus ja organisatsiooniline struktuur, sealhulgas aruandluskohustus, milles niidatakse dra,
kuidas vahendaja sobitub voi vahendajad sobituvad investeerimisithingu struktuuri;

e) aadress vastuvotvas liikmesriigis, kust on voimalik dokumente saada;

f) filiaali voi seotud vahendaja juhtimise eest vastutavate isikute nimed.

Juhul kui investeerimisithing kasutab seotud vahendajat, kes on asutatud liikmesriigis, mis ei ole investeerimisithingu
paritoluliikmesriik, loetakse sellist seotud vahendajat samalaadseks filiaaliga, kui see on asutatud, ja tema suhtes kohal-
datakse igal juhul kiesoleva direktiivi filiaale kisitlevaid sitteid.

3. Kui pdritoluliikmesriigi padeval asutusel ei ole alust kahelda investeerimisithingu juhtimisstruktuuri voi varalise
olukorra nduetele vastavuses, arvestades kavandatavat tegevust, edastab ta kolme kuu jooksul pirast kogu teabe saamist
selle teabe vastavalt artikli 79 16ikele 1 kontaktpunktiks médratud vastuvdtva litkmesriigi padevale asutusele ning teavitab
tihtlasi asjaomast investeerimisithingut.

4. Lisaks Ioikes 2 osutatud teabele edastab paritolulikmesriigi pidev asutus vastuvotva lilkmesriigi padevale asutusele
vastavalt direktiivile 97/9/EU iiksikasjad akrediteeritud tagatisskeemi kohta, millesse investeerimisithing kuulub. Kui
andmed muutuvad, teatab pdritoluliikmesriigi padev asutus sellest vastavalt vastuvotva litkmesriigi padevale asutusele.

5. Kui péritolulitkmesriigi padev asutus keeldub edastamast teavet vastuvdtva litkmesriigi padevale asutusele, pohjendab
ta kolme kuu jooksul alates kogu teabe saamisest asjaomasele investeerimisithingule oma keeldumist.

6.  Vastuvotva lilkmesriigi padevalt asutuselt teate saamise korral vdi sellise teate mittesaamise korral hiljemalt kahe kuu
jooksul alates piritoluliikmesriigi pddeva asutuse teate edastamise kuupdevast voib asutada filiaali ja alustada dritegevust.

7. lga krediidiasutus, kes soovib kasutada seotud vahendajat, kes on asutatud viljaspool asjaomase krediidiasutuse
paritoluliikmesriiki, et osutada investeerimis- ja korvalteenuseid ja/voi tegeleda investeerimistegevusega vastavalt kdes-
olevale direktiivile, teavitab sellest paritoluliikmesriigi padevat asutust ja annab talle 1dikes 2 osutatud teavet.

Kui piritoluliikmesriigi padeval asutusel ei ole alust kahelda krediidiasutuse juhtimisstruktuuri vdi varalise olukorra
nouetele vastavuses, edastab ta kolme kuu jooksul pirast kogu teabe saamist selle teabe vastavalt artikli 79 1dikele 1
kontaktpunktiks mairatud vastuvotva lilkmesriigi padevale asutusele ning teavitab iihtlasi asjaomast krediidiasutust.

Kui piritoluliikmesriigi padev asutus keeldub edastamast teavet vastuvotva litkmesriigi padevale asutusele, pohjendab ta
kolme kuu jooksul alates kogu teabe saamisest asjaomasele krediidiasutusele oma keeldumist.
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Vastuvotva lilkmesriigi padevalt asutuselt teate saamise korral voi sellise teate mittesaamise korral hiljemalt kahe kuu
jooksul alates paritoluliikmesriigi pddeva asutuse teate edastamise kuupievast, voib seotud vahendaja alustada tegevust.
Kdnealuste seotud vahendajate suhtes kehtivad filiaale kisitlevad kiesoleva direktiivi sitted.

8.  Filiaali asukohaks oleva litkmesriigi padev asutus votab endale vastutuse tagada, et filiaali poolt tema territooriumil
osutatud teenused on kooskolas kdesoleva direktiivi artiklites 24, 25, 27 ja 28 ning mdiruse (EL) nr 600/2014 artiklites
14-26 sitestatud kohustustega ja nende alusel vastuvdtva lilkmesriigi poolt vdetud meetmetega, kui see on artikli 24 16ike
12 kohaselt lubatud.

Filiaali asukohaks oleva lifkmesriigi padeval asutusel on digus tutvuda filiaali tookorraldusega ja nduda selliste muudatuste
tegemist, mis on tingimata vajalikud, voimaldamaks padeval asutusel tagada kdesoleva direktiivi artiklitest 24, 25, 27, 28
ja miiruse (EL) nr 600/2014 artiklitest 14-26 tulenevate kohustuste ja nende alusel vdetud meetmete tditmine seoses
filiaali poolt tema territooriumil osutatavate teenustega ja/voi tegevusega.

9.  Iga litkmesriik ndeb ette, et kui teises liitkmesriigis tegevusloa saanud investeerimisithing on asutanud tema territoo-
riumil filiaali, voib investeerimisithingu péritoluliikmesriigi padev asutus oma kohustuste titmisel, olles teavitanud vastu-
votva lilkmesriigi padevat asutust, teostada filiaalis kohapealseid kontrolle.

10.  Kui vastavalt 15ikele 2 edastatud teave muutub, saadab investeerimisithing konealuse muudatuse kohta paritolu-
liikmesriigi padevale asutusele kirjaliku teate vahemalt iiks kuu enne kdnealuse muudatuse joustumist. Paritoluliikmesriigi
padev asutus teatab sellest muudatusest ka vastuvdtva liikmesriigi padevale asutusele.

11.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada Iigete 2,
4, 7 ja 10 kohaselt esitatavat teavet.

Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mdaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

12.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et kehtestada standard-
vormid, -mallid ja -menetlused teabe edastamiseks 1digete 3, 4, 7 ja 10 kohaselt.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 36
Juurdepiis reguleeritud turgudele

1. Liikmesriigid nduavad, et teiste liikmesriikide investeerimisithingud, kellel on tegevusluba klientide korralduste
tditmiseks voi oma arvel kauplemiseks, on nende territooriumil asutatud reguleeritud turgude likkmed v6i omavad
neile juurdepddsu tithel jargnevatest viisidest:

a) otseselt, vastuvotvates liikmesriikides filiaalide asutamise teel;
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b) saades reguleeritud turu kauglitkmeks voi omades sellele kaugjuurdepdisu, ilma et nad peaksid olema asutatud regulee-
ritud turu paritoluliikmesriigis, kui konealuse turu kauplemiskord ja siisteemid ei ndua fiiisilist kohalolekut turul
tehingute tegemiseks.

2. Liikmesriigid ei kehtesta kiesoleva direktiiviga reguleeritud kiisimustes tdiendavaid regulatiivseid ega haldusndudeid
investeerimisithingute suhtes, mis kasutavad 16ikest 1 tulenevat digust.

Artikkel 37
Juurdepiis kesksele vastaspoolele ja kliiringu- ja arveldussiisteemidele ning digus miirata arveldussiisteem

1. 1Ilma et see piiraks maidruse (EL) nr 648/2012 III, IV voi V jaotise kohaldamist, nduavad litkmesriigid, et teiste
liikmesriikide investeerimisithingutel oleks nende territooriumil otsese ja kaudse juurdepadsu digus kesksele vastaspoolele,
kliiringu- ja arveldussiisteemidele finantsinstrumentidega tehtavate tehingute 18puleviimiseks voi 1dpuleviimise korralda-
miseks.

Liikmesriigid nduavad, et nende investeerimisithingute otsene ja kaudne juurdepidds konealustele siisteemidele alluks
samadele mittediskrimineerivatele, ldbipaistvatele ja objektiivsetele kriteeriumidele, mis kehtivad kohalike lilkmete voi
osaliste suhtes. Liikmesriigid ei piira kdnealuste siisteemide kasutamist nende territooriumil asuvas kauplemiskohas
finantsinstrumentidega tehtud tehingute kliirimiseks ja arveldamiseks.

2. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turud nende territooriumil annaksid koigile oma liikmetele voi osalistele
Oiguse mddrata siisteem konealusel reguleeritud turul finantsinstrumentidega tehtud tehingute arveldamiseks, kui on
olemas:

a) sellised tthendused ja kokkulepped madratud arveldussiisteemi ja muu siisteemi vahel, mis on vajalikud, et tagada
konealuste tehingute tdhus ja 6konoomne arveldamine;

b) reguleeritud turu iile jarelevalve teostamise eest vastutava padeva asutuse ndusolek, et reguleeritud turul muu kui
reguleeritud turu mairatud arveldussiisteemi raames sooritatud tehingute arveldamise tehnilised tingimused voimal-
davad finantsturgudel sujuvalt ja nduetekohaselt toimida.

Konealuse pddeva asutuse hinnang reguleeritud turule ei piira riikide keskpankade piadevust arveldussiisteemide iile
jarelevalve teostajatena ega muude selliste siisteemidega seoses pddevust omavate jirelevalveasutuste pidevust. Pidev
asutus votab arvesse kdnealuste institutsioonide poolt juba kohaldatud jirelevalvet, et véltida kontrolli tarbetut dublee-
rimist.

Artikkel 38

Keskset vastaspoolt ning kliiringu- ja arveldussiisteeme Kkisitlevad sitted seoses mitmepoolsete
kauplemissiisteemidega

1. Liikmesriigid ei takista mitmepoolset kauplemissiisteemi rakendavatel investeerimisithingutel ja turukorraldajatel
sisse seada asjakohast korda keskse vastaspoole voi kliiringukoja ja arveldussiisteemiga teises litkmesriigis eesmargiga
vdimaldada nende siisteemide liikmete vdi osaliste poolt tehtud mdne voi kdigi tehingute kliiringut ja/vdi arveldamist.

2. Mitmepoolset kauplemissiisteemi korraldavate investeerimisithingute ja turukorraldajate padev asutus ei vdi seista
vastu keskse vastaspoole, kliiringukodade ja/voi arveldussiisteemide kasutamisele teises litkmesriigis, vdlja arvatud juhul,
kui see on tdendatavalt vajalik, et siilitada kdnealuse mitmepoolse kauplemissiisteemi nduetekohane toimimine ja vdttes
arvesse artikli 37 1dikega 2 arveldussiisteemidele kehtestatud tingimusi.

Kontrolli tarbetu dubleerimise véltimiseks vtab padev asutus arvesse keskpankade kui kliiringu- ja arveldussiisteemide iile
jarelevalve teostajate vdi teiste konealuste stisteemide suhtes pidevate jirelevalveasutuste poolt juba kohaldatavat jarele-
valvet kliiringu- ja arveldussiisteemide iile.
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IV PEATUKK
Investeerimisteenuste osutamine kolmanda riigi driiihingute poolt ning nende investeerimistegevus
1. jagu
Teenuste osutamine vdi tegevus filiaali asutamise teel
Artikkel 39
Filiaali asutamine

1. Liikmesriik voib nduda, et kolmanda riigi dritthing, kes kavatseb osutada jacklientidele vdi kutselistele klientidele II
lisa II jao tdhenduses investeerimisteenuseid voi tegeleda investeerimistegevusega koos korvalteenuste osutamisega voi
ilma korvalteenuste osutamiseta tema territooriumil, asutaks kdnealuses likkmesriigis filiaali.

2. Kui liikmesriik nduab, et kolmanda riigi ariithing, kes kavatseb osutada tema territooriumil investeerimisteenuseid
koos kdrvalteenustega voi ilma voi tegeleda investeerimistegevusega, rajaks filiaali, peab filiaal saama konealuse litkmesriigi
padevalt asutuselt eclnevalt tegevusloa vastavalt jargmistele tingimustele:

a) teenuste osutamise jaoks, milleks kolmanda riigi 4riithing taotleb tegevusluba, on ndutav selles kolmandas riigis
tegevusluba ja kehtib selle kolmanda riigi jirelevalve, kus ariithing on asutatud ja kus taotluse esitanud aritihingul
on nduetekohane tegevusluba, kusjuures padev asutus poorab kohast tihelepanu rahapesuvastase tookonna koigile
soovitustele seoses rahapesu ja terrorismi rahastamise vastase voitlusega;

b) koostookokkulepped, mis hdlmavad sitteid, millega reguleeritakse teabevahetust, et siilitada turu usaldusvdirsus ja
kaitsta investoreid, on sdlmitud asjaomase litkmesriigi, kus filiaal asutatakse, padevate asutuste ja selle kolmanda riigi
padevate jdrelevalveasutuste vahel, kus driithing on asutatud;

¢) filiaali kdsutuses on piisavalt algkapitali;

d) midratakse iiks voi mitu filiaali juhtimise eest vastutavat isikut ja nad koik vastavad artikli 9 16ikes 1 sitestatud
noudele;

e) kolmas riik, kus kolmanda riigi driithing on asutatud, on s6lminud kokkuleppe selle liikmesriigiga, kus filiaal asuta-
takse, mis on tidielikult kooskdlas OECD maksustamisalase ndidiskonventsiooni artiklis 26 sitestatud standarditega
ning tagab maksustamisalase teabe tdhusa vahetamise, sealhulgas vajaduse korral mitmepoolsed maksustamisalased

lepingud;

f) arithing kuulub investeeringute tagamise skeemi, millel on tegevusluba voi mida on tunnustatud vastavalt direktiivile
97/9/EU.

3. Loikes 1 osutatud kolmanda riigi riithing esitab taotluse selle liikmesriigi padevale asutusele, kus ta kavatseb filiaali
asutada.

Artikkel 40
Teavitamiskohustus

Kolmanda riigi dritthing, kes kavatseb saada liikmesriigi territooriumil tegevusloa investeerimisteenuste osutamiseks koos
kdrvalteenuste osutamisega voi ilma vdi investeerimistegevuseks filiaali kaudu, esitab kdnealuse liikmesriigi padevale
asutusele jargmise teabe:

a) asjaomases kolmandas riigis tema jirelevalve eest vastutava asutuse nimi. Kui jdrelevalve eest vastutab mitu asutust,
esitatakse iiksikasjad padevusvaldkondade kohta;
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b) aritthingu koik asjakohased andmed (nimi, &iguslik vorm, registrijirgne asukoht ja aadress, juhtorgani litkmed, asja-
omased aktsionirid) ja tegevuskava, milles mairatakse kindlaks osutatavad investeerimisteenused ja investeerimistege-
vus, samuti korvalteenused, filiaali organisatsiooniline struktuur, sealhulgas oluliste tegevusfunktsioonide kolmandale
isikule edasiandmise kirjeldus;

¢) filiaali juhtimise eest vastutavate isikute nimed ja asjaomased dokumendid, mis tdendavad artikli 9 16ike 1 nduete
taitmist;

d) teave filiaali kdsutuses oleva algkapitali kohta.

Artikkel 41
Tegevusloa andmine

1. Selle litkmesriigi padev asutus, kus kolmanda riigi 4ritthing on asutanud voi kavatseb asutada filiaali, annab tege-
vusloa tiksnes juhul, kui padev asutus on veendunud, et:

a) artiklis 39 satestatud tingimused on tdidetud ja

b) kolmanda riigi ariithingu filiaal suudab jirgida 16ikes 2 osutatud sitteid.

Pidev asutus teatab kolmanda riigi dritthingule kuue kuu jooksul parast nduetekohase taotluse esitamist, kas tegevusluba
antakse vOi mitte.

2. Loike 1 kohaselt tegevusloa saanud kolmanda riigi driithingu filiaal tdidab koiki kohustusi, mis on sitestatud
kiesoleva direktiivi artiklites 16-20, 23, 24, 25 ja 27, artikli 28 Idikes 1 ning artiklites 30, 31 ja 32 ning mdiruse
(EL) nr 600/2014 artiklites 3-26, ning nende kohaselt vastu voetud meetmeid, ning tema iile teostab jirelevalvet selle
litkmesriigi padev asutus, kus tegevusluba anti.

Liikmesriigid ei kehtesta iihtegi tdiendavat nduet filiaali organisatsioonilise struktuuri ja tegevuse kohta kdesoleva direktii-
viga reguleeritud kiisimustes ega kohalda kolmandate riikide dritthingute filiaalide suhtes soodsamaid tingimusi kui liidu
dritthingute suhtes.

Artikkel 42
Teenuste osutamine kliendi ainuisikulisel algatusel

Liikmesriigid tagavad, et kui liidus asutatud voi asuv jaeklient voi kutseline klient II lisa II jao tdhenduses algatab
ainuisikuliselt investeerimisteenuse osutamise vdi investeerimistegevuse kolmanda riigi 4riithingu poolt, ei kohaldata artikli
39 kohaseid tegevusloandudeid kolmanda riigi driithingu poolt sellele isikule kdnealuse teenuse osutamise voi tegevuse
suhtes, sealhulgas suhte suhtes, mis on konkreetselt seotud konealuse teenuse osutamisega vOi tegevusega. Selliste
klientide algatus ei anna kolmanda riigi driithingule igust turustada konealusele kliendile uusi investeerimistoodete voi
-teenuste kategooriaid muidu kui filiaali kaudu, kui filiaali olemasolu ndutakse siseriikliku digusega.

2. jagu
Tegevuslubade kehtetuks tunnistamine
Artikkel 43
Tegevuslubade kehtetuks tunnistamine

Padev asutus, kes andis tegevusloa vastavalt artiklile 41, voib kolmanda riigi aritthingule antud tegevusloa kehtetuks
tunnistada, kui see ariithing:
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a) ei ole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, otseselt loobub tegevusloast voi ei ole osutanud investeerimisteenuseid
ega tegelenud investeerimisega viimase kuue kuu jooksul, vilja arvatud juhul, kui kdnealune liikkmesriik on ette ndinud,
et sellistel juhtudel kaotab tegevusluba kehtivuse;

b) on saanud tegevusloa valeandmeid esitades voi monel muul ebaausal viisil;

¢) ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba anti;

d) on jamedalt ja jarjekindlalt rikkunud kdesoleva direktiivi alusel vastu vdetud sitteid, mis kdsitlevad investeerimis-
tihingute tegevustingimusi ja mida kohaldatakse kolmanda riigi driiihingute suhtes;

e) vastab iihele juhtudest, mille puhul siseriiklik digus nieb viljaspool kiesoleva direktiivi kohaldamisala olevates kiisi-
mustes ette tegevusloa kehtetuks tunnistamise.

1l JAOTIS
REGULEERITUD TURUD
Artikkel 44
Tegevusluba ja kohaldatav igus

1. Liikmesriigid annavad reguleeritud turu tegevusloa iiksnes neile siisteemidele, mis vastavad kdesolevale jaotisele.

Reguleeritud turule antakse tegevusluba iiksnes juhul, kui pidev asutus on veendunud, et nii turukorraldaja kui ka
reguleeritud turu siisteemid vastavad vihemalt kdesolevas jaotises sitestatud nduetele.

Reguleeritud turu puhul, mis on juriidiline isik ja mida korraldab v&i juhib muu turukorraldaja kui reguleeritud turg ise,
kehtestavad litkmesriigid, kuidas turukorraldaja suhtes kdesoleva direktiiviga kehtestatud erinevad kohustused jaotatakse
reguleeritud turu ja turukorraldaja vahel.

Turukorraldaja esitab kogu vajaliku teabe, sealhulgas tegevuskava, milles on muu hulgas kirjas kavandatud aritegevuse
liigid ja organisatsiooniline struktuur, mis vdimaldab padeval asutusel veenduda, et reguleeritud turg on esmase tegevusloa
andmise ajal kehtestanud kogu vajaliku korra oma kiesolevast jaotisest tulenevate kohustuste tditmiseks.

2. Liikmesriigid nduavad, et turukorraldaja tdidaks reguleeritud turu korralduse ja toimingutega seotud iilesandeid
pddeva asutuse jdrelevalve all. Litkmesriigid tagavad, et padevad asutused kontrollivad korrapdraselt reguleeritud turgude
vastavust kdesolevale jaotisele. Nad tagavad ka, et padevad asutused teostavad jirelevalvet selle iile, et reguleeritud turud
vastaksid alati kdesolevas jaotises kehtestatud esmase tegevusloa andmise tingimustele.

3. Liikmesriigid tagavad, et turukorraldaja vastutab selle tagamise eest, et tema poolt juhitav reguleeritud turg vastab
koigile kidesolevas jaotises sitestatud nduetele.

Liikmesriigid tagavad ka selle, et turukorraldaja saaks kasutada Gigusi, mis vastavad kdesoleva direktiivi kohaselt tema
poolt juhitavale reguleeritud turule.

4. Ilma et see piiraks méddruse (EL) nr 596/2014 voi direktiivi 2014/57/EL asjakohaste sitete kohaldamist, kohaldatakse
reguleeritud turu siisteemides toimuva kauplemise suhtes reguleeritud turu péritoluliikmesriigi avalikku digust.
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5. Pidev asutus voib reguleeritud turule valjaantud tegevusloa kehtetuks tunnistada, kui reguleeritud turg:

a) ei ole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, otseselt loobub tegevusloast voi ei ole tegutsenud viimase kuue kuu
jooksul, vilja arvatud juhul, kui kdnealune litkmesriik on ette ndinud, et sellistel juhtudel kaotab tegevusluba kehtivuse;

b) on saanud tegevusloa valeandmeid esitades voi monel muul ebaausal viisil;

¢) ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba anti;

d) on jimedalt ja jarjekindlalt rikkunud kiesoleva direktiivi voi maaruse (EL) nr 600/2014 alusel vastu vdetud sitteid;

e) vastab ithele juhtudest, mille puhul siseriiklik digus nieb ette tegevusloa kehtetuks tunnistamise.

6.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvet teavitatakse igast tegevusloa kehtetuks tunnistamisest.

Artikkel 45
Nouded turukorraldaja juhtorgani suhtes

1. Liikmesriigid nduavad, et turukorraldaja juhtorgani koigi litkmete maine on igal ajal piisavalt hea ning neil on
piisavad teadmised, oskused ja kogemused oma iilesannete tditmiseks. Juhtorgani kogu koosseisu kogemustepagas peab
samuti olema piisavalt lai.

2. Juhtorgani liikmed vastavad eelkdige jargmistele nduetele:

a) koik juhtorgani lilkmed piithendavad piisavalt aega oma funktsioonide tiitmisele turukorraldajas. Juhtorgani liikme
samaaegne kohtade arv juriidilise isiku juhtkonnas otsustatakse lihtudes konkreetsest asjaoludest ning turukorraldaja
tegevuse laadist, ulatusest ja keerukusest.

Vilja arvatud juhul, kui nad esindavad litkmesriiki, ei ole oma suuruselt, sisekorralduselt ning tegevuse laadilt, ulatuselt
ja keerukuselt oluliste turukorraldajate juhtorgani lilkmetel samal ajal rohkem kohti, kui on ette nahtud iihe jargmise
kombinatsiooniga:

i) tiks koht tegevjuhtkonnas koos kahe kohaga mitte-tegevjuhtkonnas;

ii) neli kohta mitte-tegevjuhtkonnas.

Tegevjuhtkonna voi mitte-tegevjuhtkonna kohti samas kontsernis voi ettevdtetes, kus turukorraldajale kuulub oluline
osalus, kisitatakse ithe juhtkonnakohana.

Pidevad asutused voivad lubada, et juhtorgani lilkmel on lisaks veel iiks mitte-tegevjuhtkonna koht. Pidevad asutused
teavitavad Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvet korrapiraselt sellistest lubadest.

Organisatsioonide puhul, mille eesmirgid ei ole eeskitt drilised, ei kohaldata juhtorgani lilkme juhtkonnakohtade arvu
piirangut;
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b) juhtorganil on kollektiivselt piisavad teadmised, oskused ja kogemused, et suuta moista turukorraldaja tegevust,
sealhulgas peamisi riske;

¢) juhtorgani iga liige peab tegutsema ausalt, usaldusvéirselt ja soltumatult, et vajaduse korral tulemuslikult hinnata ja
vaidlustada kdrgema juhtkonna otsuseid ning tulemuslikult kontrollida ja jilgida otsustusprotsessi.

3. Turukorraldajad tagavad piisava personali ja piisavad finantsvahendid juhtorgani litkmete ametisse seadmiseks ja
koolitamiseks.

4. Liikmesriigid tagavad, et oma suuruse, sisemise korralduse ning oma tegevuse laadi, ulatuse ja keerukuse tdttu
olulised turukorraldajad moodustavad ametissenimetamise komisjoni, mis koosneb juhtorgani liikkmetest, kes ei tdida
asjaomase turukorraldaja juures iihtegi tdidesaatvat funktsiooni.

Ametissenimetamise komisjon teeb jirgmist:

a) kui juhtorganis on vaja tdita ametikoht, maidrab kindlaks kandidaadid ja soovitab kandidaate, kelle peab heaks kiitma
juhtorgan voi iildkoosolek. Seejuures hindab ametissenimetamise komisjon, kas teadmised, oskused, erinevused ja
kogemused on juhtorganis tasakaalus. Lisaks sellele valmistab komisjon ette konkreetse ametikohaga seotud iilesannete
ja selle puhul ndutavate vdimete kirjelduse ning hindab iilesannete tditmiseks kuluvat aega. Samuti otsustab ametis-
senimetamise komisjon, milline on juhtorganis alaesindatud soo esindatuse soovitav sihtmirk, ja valmistab ette stratee-
gia, kuidas suurendada alaesindatud soo arvu juhtorganis, et kdnealust sihtmirki tdita;

b) hindab korrapiraselt ja vahemalt kord aastas juhtorgani iilesehitust, suurust, koosseisu ja tulemuslikkust ning annab
juhtorganile soovitusi muudatuste tegemiseks;

¢) hindab korrapiraselt ja vihemalt kord aastas nii juhtorgani iiksikute lilkmete kui ka kogu juhtorgani teadmisi, oskusi ja
kogemusi ning teavitab sellest juhtorganit;

d) vaatab korrapiraselt labi juhtorgani poliitika kdrgema juhtkonna valimiseks ja ametissenimetamiseks ning annab
juhtorganile soovitusi.

Oma {ilesandeid tiites votab ametissenimetamise komisjon véimaluste piires jooksvalt arvesse vajadust tagada, et juht-
organi otsustamise {ile ei domineeri itks isik voi viike isikute rithm sellisel viisil, mis on kahjulik turukorraldaja huvidele
tervikuna.

Ametissenimetamise komisjonil on oma iilesannete tditmisel voimalik kasutada mis tahes vahendeid, mida ta peab
vajalikuks, sealhulgas vilisndustamist.

Kiesolevat 10iget ei kohaldata, kui juhtorganil ei ole siseriikliku diguse kohaselt mingit padevust tihegi lilkme valimisel ja
ametisse nimetamisel.

5. Liikmesriigid voi pddevad asutused peavad ndudma, et turukorraldajad ning nende vastavad ametissenimetamise
komisjonid pooraksid oma juhtorganite lilkmete t66levotmisel tahelepanu suurele hulgale isikuomadustele ja padevustele
ning kehtestaksid selleks pdhimdtted, millega edendatakse mitmekesisust juhtorganis.
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6.  Liikmesriigid tagavad, et turukorraldaja juhtorgan koostab sellise juhtimiskorra, millega tagatakse organisatsiooni
tulemuslik ja usaldusvddrne juhtimine, sealhulgas iilesannete lahusus organisatsioonis ja huvide konfliktide ennetamine, ja
teostab jirelevalvet selle rakendamise iile, tehes seda turu usaldusvairsust toetaval viisil.

Liikmesriigid tagavad, et juhtorgan jilgib ja hindab korrapéraselt turukorraldaja juhtimiskorra tulemuslikkust ning votab
asjakohaseid meetmeid puuduste kdrvaldamiseks.

Juhtorgani litkmetel on piisav juurdepiis teabele ja dokumentidele, mida on vaja juhtimisotsuste kontrolliks ja jalgimiseks.

7. Pidev asutus keeldub tegevusloa andmisest, kui ta ei ole veendunud, et turukorraldaja juhtorgani liikmetel on
piisavalt hea maine, piisavad teadmised, oskused ja kogemused ning nad pithendavad piisavalt aega oma iilesannete
tditmisele, voi kui on objektiivne ja tdendatav alus arvata, et turukorraldaja juhtorgan voib seada ohtu selle tulemusliku,
kindla ja usaldusvdirse juhtimise ning turu usaldusvéirsuse.

Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turule tegevusloa andmise protsessis loetakse isikut voi isikuid, kes juhib voi juhivad
juba tegevusloa saanud reguleeritud turu dritegevust vdi toiminguid kooskdlas kdesoleva direktiiviga, vastavaks 1dikes 1
sitestatud nouetele.

8.  Liikmesriigid nduavad, et turukorraldaja teavitaks padevat asutust kdigi juhtorgani litkmete isikutest ning muutustest
juhtorgani koosseisus ning edastaks padevale asutusele kogu teabe, mida on vaja selleks, et otsustada, kas turukorraldaja
tdidab 1digetes 1-5 sitestatud ndudeid.

9.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve annab vilja suunised jargmise kohta:

a) piisava aja madratlus, mille juhtorgani liige pithendab oma iilesannete tditmisele seoses konkreetsete asjaolude ning
turukorraldaja tegevuse laadi, ulatuse ja keerukusega;

b) juhtorgani piisavate kollektiivsete teadmiste, oskuste ja kogemuste mdiratlus, millele on osutatud 16ike 2 punktis b;

¢) juhtorgani liikme aususe, usaldusvdirsuse ja soltumatuse mairatlus, millele on osutatud 16ike 2 punktis c¢;

d) piisava personali ja piisavate finantsvahendite mdiratlus juhtorgani lilkmete ametisseseadmiseks ja koolitamiseks,
millele on osutatud 1dikes 3;

¢) mitmekesisuse mdaaratlus, mida vdetakse juhtorgani lilkmete valikul arvesse ning millele on osutatud l6ikes 5.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve annab konealused suunised vilja hiljemalt 3. jaanuariks 2016.

Artikkel 46
Nouded isikutele, kes omavad olulist mdju reguleeritud turu juhtimisele

1. Litkmesriigid nouavad, et isikud, kelle ametikoht voimaldab neil mojutada otseselt voi kaudselt olulisel méiral
reguleeritud turu juhtimist, oleksid ametikohale sobivad.
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2. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turukorraldaja:

a) esitaks padevale asutusele ja avalikustaks teabe, mis késitleb reguleeritud turu omandidigust ja/vdi turukorraldajat, ning
eelkdige nende isikute andmeid ja huvide skaalat, kelle positsioon vdimaldab neil mdjutada oluliselt juhtimist;

b) teavitaks padevat asutust omandidiguste vddrandamisest, mis toob kaasa muudatused nende isikute ringis, kellel on
oluline moju reguleeritud turu tegevusele, ja avalikustaks selle.

3. Pidev asutus keeldub reguleeritud turu aktsiate kontrollpaki ja/vdi turukorraldaja osas kavandatud muudatuste
heakskiitmisest, kui on objektiivne ja tdendatav alus arvata, et need ohustaksid reguleeritud turu kindlat ja usaldusvéirset
juhtimist.

Artikkel 47
Organisatsioonilised néuded

1. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turg:

a) omaks korda vdimalike kahjulike tagajirgede kindlaks viljaselgitamiseks ja haldamiseks seoses reguleeritud turu
tegevusega voi selle lilkmete voi osalistega, mis tulenevad huvide konfliktist reguleeritud turu, selle omanike voi
turukorraldajate huvide ning reguleeritud turu kindla toimimise vahel, ning eelkdige, kui sellised huvide konfliktid
voivad kahjustada padeva asutuse poolt reguleeritud turule delegeeritud funktsioonide tditmist;

b) oleks piisavalt varustatud, et tulla toime vdimalike riskidega, rakendaks asjakohast korda ja siisteeme koigi selle
tegevuse jaoks oluliste riskide avastamiseks ja kehtestaks tdhusad meetmed nende riskide maandamiseks;

¢) omaks korda siisteemi tehniliste toimingute usaldusvaarseks juhtimiseks, sealhulgas tdhusate situatsioonplaanide
kehtestamiseks, et tulla toime siisteemide torgetega;

d) rakendaks ldbipaistvaid ja iihetaolisi eeskirju ja korda, mis ndevad ette diglase ja nduetekohase kauplemise, ning
kehtestaks objektiivsed kriteeriumid korralduste tShusaks tditmiseks;

e) omaks tShusat korda oma siisteemides tehtavate tehingute tdhusa ja digeaegse 16puleviimise holbustamiseks;

f) omaks tegevusloa andmise ajal ja jitkuvalt piisavaid rahalisi vahendeid turu nduetekohase toimimise soodustamiseks,
pidades silmas turul s6lmitud tehingute laadi ja ulatust ning turu suhtes eksisteerivate riskide ulatust ja taset.

2. Liikmesriigid ei voimalda turukorraldajatel tiita kliendi korraldusi endale kuuluva kapitali arvel ega teha kliendikor-
ralduste sobitamistehinguid tihelgi reguleeritud turul, mida nad korraldavad.

Artikkel 48
Siisteemide vastupidavus, kauplemispiirangud ja elektrooniline kauplemine

1. Liikmesriigid nduavad reguleeritud turult tdhusaid siisteeme, protseduure ja korda, mis aitaksid tagada, et kauple-
missiisteemid oleksid vastupidavad, nende maht vdimaldaks kisitleda suurt hulka korraldusi ja sdnumeid, nad suudaksid
nduetekohaselt kaubelda ka tdsiste turupingete korral, nende vastavust sellistele tingimustele oleks téielikult testitud ning
oleks olemas tdhus talitluspidevuse kord, mis tagab teenuste jatkuvuse kauplemissiisteemide hiirete korral.
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2. Liikmesriigid néuavad, et reguleeritud turul oleksid:

a) kirjalikud lepingud koigi reguleeritud turul turutegemise strateegiat rakendavate investeerimisithingutega;

b) skeemid, millega tagatakse piisava arvu investeerimisithingute osalemine sellistes lepingutes, mis eeldavad neilt siduvate
hinnapakkumiste esitamist konkurentsivdimeliste hindadega, millega tagatakse regulaarselt ja prognoositavalt turu
likviidsus, kui selline ndue on asjakohane konealuse reguleeritud turu kauplemise laadi ja ulatuse puhul.

3. Laikes 2 osutatud kirjalikus lepingus tdpsustatakse vdhemalt jirgnev:

a) investeerimisithingu kohustused seoses likviidsuse tagamisega ja asjakohasel juhul seoses muude kohustustega, mis
tulenevad osalemisest 16ike 2 punktis b osutatud skeemis;

b) stiimulid hinnaalanduste kujul voi muul kujul, mida reguleeritud turg investeerimisithingule pakub likviidsuse tagamise
eest regulaarsel ja prognoositaval alusel, ja asjakohasel juhul muud digused, mis investeerimisithingule antakse seoses
16ike 2 punktis b osutatud skeemis osalemisega.

Reguleeritud turg teostab jarelevalvet ja joustab investeerimisithingute kinnipidamist sellistest siduvatest kirjalikest lepin-
gutest. Reguleeritud turg teavitab oma padevat asutust siduva kirjaliku lepingu sisust ja esitab taotluse alusel padevale
asutusele kogu tdiendava teabe, mis on vajalik selleks, et padev asutus saaks veenduda selles, et reguleeritud turg jargib
kiesoleva 15ike noudeid.

4. Liikmesriigid nduavad reguleeritud turult tShusaid siisteeme, protseduure ja korda, millega vilistada korraldused, mis
tiletavad eelnevalt kindlaks médaratud mahu- ja hinnapiiri vi mis on selgelt vigased.

5. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turg oleks vdimeline ajutiselt kauplemise peatama voi seda piirama, kui
finantsinstrumendi hind vastaval turul vdi seotud turul lithikese ajaga markimisvéddrselt muutub, ning erandjuhul tehingu
tithistama, seda muutma v&i parandama. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turg tagaks selle, et kauplemise peatamise
asjakohaste parameetrite kindlaksméddramisel voetakse arvesse eri varaklasside ja nende alaklasside likviidsust, turumudeli
laadi ja kasutajate litke ning et sellest piisaks, et hoida dra méarkimisvaarseid hiireid nduetekohases kauplemises.

Liikmesriigid tagavad selle, et reguleeritud turg teavitab kauplemise peatamise parameetritest ja nende olulistest muutustest
jarjepidevalt ja vorreldaval alusel padevat asutust, kes teavitab neist omakorda Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalvet. Liik-
mesriigid nduavad, et juhul kui reguleeritud turg, mis on selle finantsinstrumendiga kauplemise osas likviidsuse poolest
oluline, peatab kauplemise mis tahes liitkmesriigis, siis oleksid kauplemiskohal olemas vajalikud siisteemid ja protseduurid,
millega tagatakse padevate asutuste teavitamine, et kooskdlastada tervet turgu hdlmav olukorrale reageerimine ja teha
kindlaks, kas on asjakohane peatada kauplemine ka muudes kauplemiskohtades, kus finantsinstrumendiga kaubeldakse,
kuni kauplemine algsel turul taastub.

6.  Liikmesriigid nduavad reguleeritud turult tShusaid siisteeme, protseduure ja korda ning liikkmetelt vdi osalistelt muu
hulgas algoritmide asjakohast testimist ning sellist testimist holbustava keskkonna loomist, mis tagaksid, et algoritmkaup-
lemise siisteemid ei looks turul nduetele mittevastavaid kauplemistingimusi ega aitaks selliste tingimuste tekkele kaasa, ja
haldaksid neist algoritmkauplemise siisteemidest tulenevaid nduetele mittevastavaid kauplemistingimusi, sealhulgas liikme
v0i osalise poolt siisteemi sisestatavate tditmata kohustuste ja tehingute suhtarvu piiravaid siisteeme, et korralduste voogu
saaks aeglustada, kui on oht, et siisteemi maht v3ib saada iiletatud, ning et minimaalset hinnasammu saaks piirata ning
selle tditmist tagada.

7. Liikmesriigid nduavad otsest elektroonilist juurdepéisu vdimaldavalt reguleeritud turult tdhusaid siisteeme, protse-
duure ja korda, mis tagaksid, et liikmetel voi osalistel lubatakse sellist teenust pakkuda ainult juhul, kui nad on kiesoleva
direktiivi kohaselt tegevusloa saanud investeerimisithingud voi direktiivi 2013/36/EL kohaselt tegevusloa saanud
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krediidiasutused, et kehtestataks piisavad kriteeriumid seoses selliste isikute sobivusega, kellele juurdepaisu voimaldatakse,
ja neid kriteeriume kohaldataks ning et liige vdi osaline vastutaks korralduste ja tehingute eest, mis tdideti voi tehti
konealust teenust kasutades seoses kiesoleva direktiivi nduetega.

Samuti nduavad liikkmesriigid, et reguleeritud turg kehtestaks piisavad standardid seoses sellise juurdepadsu kaudu tehtud
tehingute riskikontrolli ja piirangutega ning oleks suuteline eristama otsest elektroonilist juurdepddsu kasutava isiku
korraldusi voi tehinguid liikme vdi osalise muudest korraldustest voi tehingutest ning otsest elektroonilist juurdepdisu
kasutava isiku korraldusi voi tehinguid vajaduse korral eraldi peatama.

Reguleeritud turg rakendab korda, mille kohaselt peatatakse vdi katkestatakse kiesoleva 16ike nduete tditmatajatmise
korral otsese elektroonilise juurdepddsu voimaldamine kliendile litkme voi osalise poolt.

8.  Liikmesriigid nduavad reguleeritud turult, et thispaiknemisteenuseid kisitlevad eeskirjad oleksid libipaistvad,
oiglased ja mittediskrimineerivad.

9.  Litkmesriigid nduavad, et reguleeritud turg tagaks selle, et tema teenustasude struktuur, sealhulgas tditmistasud,
lisatasud ja hinnaalandused, oleks ldbipaistev, diglane ja mittediskrimineeriv ning et see ei motiveeriks esitama, muutma
voi tithistama korraldusi voi tditma tehinguid viisil, mis aitaks kaasa nduetele mittevastavatele kauplemistingimustele voi
turukuritarvitustele. Eelkdige nduavad litkmesriigid, et reguleeritud turg kehtestaks turu tegemise kohustuse iiksikute
aktsiate voi sobiva aktsiakorvi osas vastutasuks voimaldatavate hinnaalanduste eest.

Liikmesriigid lubavad reguleeritud turul kohandada tithistatud korralduste teenustasu vastavalt sellele, kui kaua korraldus
kehtis, ning maarata kindlaks tasud iga finantsinstrumendi osas, mille suhtes neid kohaldatakse.

Liikmesriigid voivad lubada reguleeritud turul kehtestada tdidetud korraldusega vorreldes suurema teenustasu hiljem
tithistatava korralduse esitamisele ning kehtestada suurema teenustasu osalistele, kelle tiihistatud korralduste suhe tdidetud
korraldustega on suur, ja neile, kes kasutavad algoritmipdhist valkkauplemistehnikat, et kajastada lisakoormust siisteemi
mahule.

10.  Liikmesriigid nduavad reguleeritud turult, et see oleks suuteline liikmete voi osaliste poolse mérgistamise abil
kindlaks tegema algoritmipohise kauplemise kaudu genereeritud korraldused, korralduste loomiseks kasutatud erinevad
algoritmid ja asjaomased isikud, kes konealused korraldused on algatanud. Nimetatud teave tehakse taotluse korral
padevatele asutustele kittesaadavaks.

11.  Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turu paritoluliikmesriigi padeva asutuse taotluse korral esitaksid reguleeritud
turud padevale asutusele tellimusraamatuga seotud andmed vdi vdimaldab padevale asutusele juurdepddsu tellimusraa-
matule, nii et padev asutus saaks kauplemist jalgida.

12.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse
jargmist:

a) nduded, et tagada reguleeritud turgude kauplemissiisteemide vastupidavus ja piisav maht;

b) 1dikes 6 osutatud suhtarv, vottes arvesse selliseid tegureid nagu tditmata korralduste véirtus tdidetud korralduste
vadrtusega vorreldes;

¢) kontroll otsese elektroonilise juurdepddsu iile, millega tagatakse, et spondeeritud juurdepddsu suhtes kohaldatav kont-
roll on vdhemalt samavdirne otsese turule juurdepddsu suhtes kohaldatava kontrolliga;

d) nouded tagamaks, et ithispaiknemisteenused ja teenustasude struktuur oleksid diglased ja mittediskrimineerivad ning et
teenustasude struktuur ei looks stiimuleid nduetele mittevastavateks kauplemistingimusteks vdi turukuritarvitusteks;
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e) selle kindlaksmédaramine, kus reguleeritud turg on oluline kdnealuse finantsinstrumendi likviidsuse osas;

f) nouded tagamaks, et turutegemise skeemid oleksid diglased ja mittediskrimineerivad, ning minimaalsed turutegemise
kohustused, mille reguleeritud turud peavad tagama turutegemise skeemi kavandades, ja tingimused, mille korral néue
turutegemise skeemi olemasolu kohta ei ole asjakohane, vottes arvesse kdnealusel reguleeritud turul kauplemise laadi ja
ulatust, sealhulgas seda, kas reguleeritud turul on lubatud voi vdimalik rakendada algoritmkauplemist, mis toimuks
tema siisteemide kaudu;

g) nduded, et tagada algoritmide asjakohane testimine, millega tagatakse see, et algoritmkauplemise siisteemid, sealhulgas
algoritmipdhise vilkkauplemise siisteemid ei saa luua turul nouetele mittevastavaid kauplemistingimusi ega sellele
kaasa aidata.

Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mdaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

13.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve to6tab hiljemalt 3. jaanuariks 2016 vilja suunised 16ike 5 kohase kauplemise
peatamise asjakohaseks kalibreerimiseks, vottes arvesse kdnealuses 16ikes osutatud tegureid.

Artikkel 49
Hinnasammud

1. Liikmesriigid nduavad reguleeritud turgudelt, et nad votaksid vastu hinnasammude korrad aktsiate, hoidmistunnis-
tuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentide ning kdigi muude finantsinst-
rumentide kohta, mille regulatiivsed tehnilised standardid tootatakse vilja vastavalt 16ikele 4.

2. Loikes 1 osutatud hinnasammu korrad:

a) sihistatakse, et kajastada finantsinstrumendi likviidsusprofiili eri turgudel ja keskmist pakkumishinna ja miitigihinna
vahet, vottes arvesse, kui soovitav on vdimaldada mdistlikult stabiilseid hindu, piiramata ebakohasel mairal hinnava-
hede edasist kitsenemist;

b) kohandatakse hinnasammu asjakohaselt iga finantsinstrumendi osas.

3. Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada minimaalne
hinnasamm v&i hinnasammu korrad konkreetsete aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide
ja muude sarnaste finantsinstrumentide kohta, kui seda on vaja, et tagada turgude nduetekohane toimimine kooskélas
16ikes 2 osutatud teguritega ja finantsinstrumentide hinna, hinnavahede ning likviidsusega.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mdairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.
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4. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve voib tootada vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada
minimaalsed hinnasammud v&i hinnasammu korrad seoses konkreetsete finantsinstrumentidega, mis ei ole 15ikes 3
loetletud instrumendid, kui seda on vaja, et tagada turgude nduetekohane toimimine kooskdlas loikes 2 osutatud
teguritega ja finantsinstrumentide hinna, hinnavahede ning likviidsusega.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mdaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

Artikkel 50
Aritegevuses kasutatavate kellade siinkroniseerimine

1. Liikmesriigid nduavad, et kdik kauplemiskohad ja nende litkmed v&i osalejad siinkroniseeriksid oma kellad, mida
nad kasutavad teatamisele kuuluvate siindmuste kuupieva ja kellaaja registreerimiseks.

2. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et mairata kindlaks
tipsusaste, millele vastavalt tuleks kellad rahvusvaheliste standardite kohaselt siinkroniseerida.

Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mdaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

Artikkel 51
Finantsinstrumentide kauplemisele lubamine

1. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turgudel oleksid selged ja labipaistvad eeskirjad seoses finantsinstrumentide
kauplemisele lubamisega.

Konealuste eeskirjadega tagatakse, et reguleeritud turul kauplemisele lubatud finantsinstrumentidega oleks voimalik
kaubelda &iglasel, nduetekohasel ja tdhusal viisil ning vabalt vodrandatavad vdirtpaberid oleksid vabalt kaubeldavad.

2. Tuletisinstrumentide puhul tagavad 15ikes 1 osutatud eeskirjad eelkoige selle, et tuletislepingu iilesehitus voimaldaks
selle nduetekohast hinnakujundust ja tdhusate arveldustingimuste olemasolu.

3. Lisaks ldigetes 1 ja 2 sdtestatud kohustustele nduavad liikmesriigid, et reguleeritud turg kehtestaks tdhusa korra ja
sdilitaks seda tdendamaks, et reguleeritud turul kauplemisele lubatud vabalt vdorandatavate védrtpaberite emitendid
tdidavad liidu digusest tulenevaid kohustusi seoses esmase, jitkuva ja ithekordse avalikustamisega.

Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turg kehtestaks korra, mis soodustab selle liitkmete voi osaliste juurdepddsu saamist
liidu diguse alusel avalikustatud teabele.

4. Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turud oleksid kehtestanud vajaliku korra, mille kohaselt vaadatakse regulaarselt
1abi kauplemisele lubatavatele finantsinstrumentidele esitatavad nduded.
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5. Reguleeritud turul kauplemisele lubatud vabalt voorandatava vidrtpaberi voib jargnevalt lubada kauplemisele teistel
reguleeritud turgudel isegi ilma emitendi ndusolekuta ja kooskdlas direktiivi 2003/71/EU asjaomaste sitetega. Reguleeritud
turg teatab emitendile asjaolust, et tema véirtpaberitega kaubeldakse kdnealusel reguleeritud turul. Emitendi suhtes ei
kohaldata kohustust anda 16ikes 3 ndutud teavet vahetult reguleeritud turgudele, mis on lubanud emitendi vaartpaberid
kauplemisele ilma emitendi ndusolekuta.

6.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles:

a) tdpsustatakse erinevate finantsinstrumentide liikide tunnusjooned, mida reguleeritud turg peab arvesse votma hinnates,
kas finantsinstrument emiteeritakse 16ike 1 teises 1digus sdtestatud tingimustele vastaval viisil seoses kauplemisele
lubamisega tema poolt korraldatavates erinevates turusegmentides;

b) selgitatakse korda, mida reguleeritud turg on kohustatud kasutama, et saaks lugeda tdidetuks tema kohustus kontrol-
lida, et vabalt voorandatava vairtpaberi emitent tdidab liidu Sigusest tulenevaid kohustusi seoses esmase, jitkuva ja
ithekordse avalikustamisega;

¢) selgitatakse korda, mille reguleeritud turg peab 15ike 3 alusel kehtestama, et soodustada oma likkmete vdi osaliste
juurdepdisu liidu diguse alusel kehtestatud tingimustel avalikustatud teabele.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mdaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

Artikkel 52
Reguleeritud turul finantsinstrumentidega kauplemise peatamine ja lopetamine

1. Ima et see piiraks pddeva asutuse digust nduda artikli 69 16ike 2 alusel finantsinstrumendiga kauplemise peatamist
voi selle 1opetamist, voib turukorraldaja peatada voi 10petada kauplemise finantsinstrumendiga, mis ei vasta enam regulee-
ritud turu eeskirjadele, vilja arvatud juhul, kui selline peatamine voi 1dpetamine vdiks markimisvédrselt kahjustada
investorite huve vdi turu nduetekohast toimimist.

2. Liikmesriigid nduavad, et turukorraldaja, kes peatab vdi 16petab finantsinstrumendiga kauplemise, peataks voi
16petaks kauplemise ka I lisa C jao punktides 4-10 osutatud tuletisinstrumentidega, mis on selle finantsinstrumendiga
seotud voi sellest tuletatud, kui see on vajalik alusvaraks oleva finantsinstrumendiga kauplemise peatamise voi 1dpetamise
eesmdrgi saavutamise toetamiseks. Turukorraldaja avalikustab oma otsuse finantsinstrumendi ja koigi sellega seotud
tuletisinstrumentidega kauplemise peatamise vdi 16petamise kohta ning teatab asjaomastest otsustest oma piddevale
asutusele.

Pidev asutus, kelle jurisdiktsioonist peatamine vdi 1dpetamine pérines, nduab, et muud reguleeritud turud, mitmepoolsed
kauplemissiisteemid, organiseeritud kauplemissiisteemid ja kliendi korralduste siisteemsed tditjad, kes kuuluvad tema
jurisdiktsiooni ja kauplevad sama finantsinstrumendiga vdi kéesoleva direktiivi I lisa C jao punktides 4-10 osutatud
tuletisinstrumentidega, mis on selle finantsinstrumendiga seotud voi sellest tuletatud, peataksid voi 16petaksid samuti
konealuse finantsinstrumendi voi tuletisinstrumendiga kauplemise, kui peatamise voi lopetamise pdhjuseks on turukuri-
tarvituse kahtlus, tilevtmispakkumine voi siseteabe varjamine emitendi voi finantsinstrumendi kohta, rikkudes madruse
(EL) nr 596/2014 artikleid 7 ja 17, vilja arvatud juhul, kui selline peatamine vdi 16petamine voiks markimisvairselt
kahjustada investorite huve voi turu nduetekohast toimimist.

Iga teavitatud padev asutus edastab oma otsuse Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvele ja teistele padevatele asutustele,
lisades selgituse juhul, kui otsustati mitte peatada voi 1dpetada kauplemist finantsinstrumendiga voi I lisa C jao punktides
4-10 osutatud tuletisinstrumentidega, mis on selle finantsinstrumendiga seotud voi sellest tuletatud.
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Pidev asutus avalikustab sellise otsuse viivitamata ja edastab selle Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvele ning teiste liik-
mesriikide padevatele asutustele.

Teiste liikmesriikide teavitatud padevad asutused nduavad, et reguleeritud turud, muud mitmepoolsed kauplemissiisteemid,
muud organiseeritud kauplemissiisteemid ja kliendi korralduste stisteemsed téitjad, kes kuuluvad nende jurisdiktsiooni ja
kauplevad sama finantsinstrumendiga vdi kdesoleva direktiivi I lisa C jao punktides 4-10 osutatud tuletisinstrumentidega,
mis on selle finantsinstrumendiga seotud voi sellest tuletatud, peataksid voi lopetaksid samuti konealuse finantsinst-
rumendi voi tuletisinstrumendiga kauplemise, kui peatamise voi ldpetamise pdhjuseks on turukuritarvituse kahtlus,
tilevotmispakkumine vdi siseteabe varjamine emitendi vOi finantsinstrumendi kohta, millega rikutakse maaruse (EL)
nr 596/2014 artikleid 7 ja 17, vilja arvatud juhul, kui selline peatamine voi [6petamine vdiks markimisvéddrselt kahjustada
investorite huve voi turu nduetekohast toimimist.

Kiesolevat 1diget kohaldatakse ka siis, kui finantsinstrumendiga voi I lisa C jao punktides 4-10 osutatud tuletisinst-
rumentidega, mis on selle finantsinstrumendiga seotud voi sellest tuletatud, kauplemise peatamine on Idpetatud.

Kiesolevas 16ikes osutatud teatamise korda kohaldatakse ka juhul, kui otsuse peatada voi lopetada kauplemine finants-
instrumendiga voi I lisa C jao punktides 4-10 osutatud tuletisinstrumentidega, mis on selle finantsinstrumendiga seotud
voi sellest tuletatud, on teinud padev asutus vastavalt artikli 69 16ike 2 punktidele m ja n.

Tagamaks, et kohustust peatada vdi 1dpetada selliste tuletisinstrumentidega kauplemine kohaldatakse proportsionaalselt,
tootab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega tipsustatakse tdienda-
valt olukorrad, kus tuletisinstrumendi, mis on seotud finantsinstrumendiga, millega kauplemine on peatatud voi 16petatud,
vOi sellest tuletatud, ja algse finantsinstrumendi vahelisest seosest tulenevalt tuleb peatada voi 1opetada ka asjaomase
tuletisinstrumendiga kauplemine, et saavutada alusvaraks oleva finantsinstrumendiga kauplemise peatamise voi [dpetamise
eesmark.

Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mdaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

3. Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve to6tab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et maarata kindlaks 15ikes
2 osutatud teadete ja avaldamise vorm ja aeg.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 15.

4. Komisjonil on &igus votta kooskdlas artikliga 89 kohaselt vastu delegeeritud digusaktid, et tipsustada asjaolud, mida
késitatakse investorite huvide ja turu nduetekohase toimimise markimisvairseks kahjustamisena, millele osutatakse kies-
oleva artikli 1igetes 1 ja 2.

Artikkel 53
Juurdepiis reguleeritud turule

1. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turg kehtestaks objektiivsete kriteeriumide alusel labipaistvad ja diskriminee-
rimist vilistavad eeskirjad, mis reguleerivad juurdepdidsu reguleeritud turule voi selle litkmelisust, ning rakendaks ja
sailitaks neid.
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2. Loikes 1 osutatud eeskirjades tipsustatakse likkmete voi osaliste kohustused, mis tulenevad jargmisest:

a) reguleeritud turu loomine ja haldamine;

b) turul tehtavate tehingutega seotud eeskirjad;

¢) kutsestandardid, mis kehtivad turul tegutsevate investeerimisithingute voi krediidiasutuste tootajate suhtes;

d) muude liikmete voi osaliste kui investeerimisithingute ja krediidiasutuste suhtes kehtestatud tingimused vastavalt
loikele 3;

e) reguleeritud turul tehtud tehingute kliirimise ja arveldamise eeskirjad ja kord.

3. Reguleeritud turud vdivad liikmeteks voi osalisteks vastu votta investeerimisithinguid, krediidiasutusi, kellel on
direktiivile 2013/36/EL vastav tegevusluba, ja teisi isikuid, kes:

a) on piisavalt hea mainega;

b) omavad piisavat kauplemisvimet, padevust ja kogemusi;

¢) omavad asjakohasel juhul piisavat organisatsioonilist korda;

d) omavad piisavaid vahendeid kavandatud rolli tditmiseks, vttes arvesse erinevaid finantssiisteeme, mille reguleeritud
turg voib olla kehtestanud, et tagada tehingute adekvaatne arveldamine.

4. Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turul tehtavate tehingute osas ei ole likkmed ja osalised kohustatud kohaldama
tiksteise suhtes artiklites 24, 25, 27 ja 28 sitestatud kohustusi. Reguleeritud turu litkmed vdi osalised kohaldavad siiski
oma klientide suhtes artiklitega 24, 25, 27 ja 28 ette ndhtud kohustusi, kui nad tdidavad klientide nimel tegutsedes
reguleeritud turul klientide korraldusi.

5. Litkmesriigid tagavad, et reguleeritud turule juurdepiisu, selles lilkmelisust voi osalemist kasitlevad eeskirjad ndevad
ette investeerimisithingute ja krediidiasutuste otsese voi kaugosalemise.

6.  Liikmesriigid lubavad ilma tdiendavate juriidiliste vdi haldusndueteta teiste litkmesriikide reguleeritud turgudel
kehtestada nende territooriumil asjakohase korra soodustamaks kauglikmete v6i nende territooriumil asutatud osaliste
juurdepdisu konealustele turgudele ja nendel turgudel kauplemist.

Reguleeritud turg teatab oma pdritoluliikmesriigi pidevale asutusele lilkmesriigi, milles ta kavatseb konealust korda
rakendada. Piritolulikmesriigi padev asutus edastab konealuse teabe ithe kuu jooksul liikmesriigile, kus reguleeritud
turg kavatseb konealust korda rakendada. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voib taotleda juurdepéisu konealusele
teabele médruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 35 sitestatud korras ja tingimustel.
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Reguleeritud turu paritoluliikmesriigi padev asutus edastab vastuvotva litkmesriigi padeva asutuse taotluse korral ilma
pohjendamatu viivituseta kdnealuses lilkmesriigis asutatud reguleeritud turu lilkmete voi osaliste andmed.

7. Liikmesriigid néuavad, et turukorraldaja edastaks reguleeritud turu padevale asutusele korrapiraselt reguleeritud turu
liikmete voi osaliste loetelu.

Artikkel 54
Reguleeritud turu eeskirjade ja muude juriidiliste kohustuste tiitmise jirelevalve

1. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turud kehtestaksid ja siilitaksid tdhusa siisteemi ja korra, sealhulgas vajalikud
vahendid, et teostada korraparaselt jirelevalvet nende eeskirjade tditmise iile oma liikmete voi osaliste poolt. Reguleeritud
turud teostavad jdrelevalvet oma liikmete voi osaliste poolt nende siisteemis tehtud tehingute ja esitatud, sealhulgas
tithistatud korralduste iile, et teha kindlaks kdnealuste eeskirjade rikkumine, nduetele mittevastavad kauplemistingimused
vOi tegevus, mis voib osutada mairuse (EL) nr 596/2014 alusel keelatud tegevusele voi siisteemihiiretele seoses finants-
instrumendiga.

2. Liikmesriigid néuavad, et reguleeritud turgude korraldajad teavitaksid oma pddevaid asutusi kohe nende eeskirjade
olulisest rikkumisest vi nduetele mittevastavatest kauplemistingimustest vdi tegevusest, mis voib osutada mdairuse (EL)
nr 596/2014 alusel keelatud tegevusele voi siisteemihdiretele seoses finantsinstrumendiga.

Reguleeritud turgude padevad asutused edastavad esimeses 10igus osutatud teabe Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvele ja
teiste litkmesriikide pddevatele asutustele.

Seoses tegevusega, mis voib osutada méddruse (EL) nr 596/2014 alusel keelatud tegevusele, peab padev asutus olema enne
teiste lilkmesriikide pddevate asutuste ja Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve teavitamist veendunud, et selline keelatud
tegevus leiab aset vdi on aset leidnud.

3. Liikmesriigid nduavad, et turukorraldaja esitaks ilma pdhjendamatu viivituseta asjaomase teabe reguleeritud turu-
kuritarvituse uurimise ja vastutuselevotmise asjus pddevale asutusele ning osutaks viimasele igakiilgset abi reguleeritud
turul voi selle stisteemide kaudu toimunud turukuritarvituse uurimisel ja selle eest vastutusele votmisel.

4. Komisjonil on &igus votta kooskdlas artikliga 89 vastu delegeeritud digusaktid, millega tipsustatakse asjaolud, mille
esinemisel tuleb tdita kdesoleva artikli 16ikes 2 osutatud teavitamisnduet.

Artikkel 55
Keskse vastaspoole ning kliiringu- ja arveldussiisteemidega seotud sitted

1. Ilma et see piiraks madruse (EL) nr 648/2012 III, IV vdi V jaotise kohaldamist, ei takista liikmesriigid reguleeritud
turge seadmast sisse asjakohast korda keskse vastaspoole voi kliiringukojaga ja arveldussiisteemiga teises liikmesriigis
eesmdrgiga voimaldada nende siisteemides turuosaliste poolt sdlmitud mdne tehingu voi koigi tehingute kliiringut ja/voi
arveldamist.

2. Ilma et see piiraks mairuse (EL) nr 648/2012 III, IV vdi V jaotise kohaldamist, ei voi reguleeritud turu padev asutus
seista vastu keskse vastaspoole, kliiringukodade ja[vdi arveldussiisteemide kasutamisele teises litkmesriigis, vilja arvatud
juhul, kui see on tdendatavalt vajalik, et siilitada kdnealuse reguleeritud turu nduetekohast toimimist ja vdttes arvesse
kiesoleva direktiivi artikli 37 16ikega 2 arveldussiisteemidele kehtestatud tingimusi.

Kontrolli tarbetu dubleerimise viltimiseks votab padev asutus arvesse keskpankade kui kliiringu- ja arveldussiisteemide
jarelevalve teostajate voi teiste konealuste siisteemide asjus piddevate jirelevalveasutuste poolt juba kohaldatavat jirele-
valvet kliiringu- ja arveldussiisteemide iile.
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Artikkel 56
Reguleeritud turgude loetelu

Iga liikkmesriik koostab loetelu reguleeritud turgudest, mille jaoks ta on paritoluliikmesriigiks, ning edastab kdénealuse
loetelu teistele liikmesriikidele ja Euroopa Vaartpaberiturujirelevalvele. Samal viisil teatatakse igast muudatusest kdnealuses
loetelus. Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve avaldab koigi reguleeritud turgude loetelu oma veebisaidil ja ajakohastab seda.
Konealune loetelu sisaldab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poolt vastavalt artikli 65 1dikele 6 loodud kordumatut
koodi, millega médratakse kindlaks reguleeritud turud, mida kasutatakse aruannetes kooskolas kdesoleva direktiivi artikli
65 1oike 1 punktiga g ja artikli 65 16ike 2 punktiga g ning mairuse (EL) nr 600/2014 artiklitega 6, 10 ja 26.

IV JAOTIS

POSITSIOONIPIIRANGUD JA POSITSIOONIDE HALDAMISE KONTROLLID KAUBATULETISINSTRUMENTIDE PUHUL
NING POSITSIOONIDEST TEATAMINE

Artikkel 57
Positsioonipiirangud ja positsioonide haldamise kontrollid kaubatuletisinstrumentide puhul

1. Liikmesriigid tagavad, et pidevad asutused kehtestavad kooskdlas Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve poolt kindlaks
mdédratud arvutamismeetodiga positsioonipiirangud seoses sellise netopositsiooni suurusega kauplemiskohtades kaubelda-
vates kaubatuletisinstrumentides ja majanduslikult samavéarsetes borsivilistes lepingutes, mida isik voib igal ajal hoida, ja
kohaldavad neid. Piirangud kehtestatakse isiku poolt hoitavate kdigi positsioonide ja tema nimel kontserni poolt hoitavate
positsioonide pdhjal eesmirgiga:

a) hoida dra turukuritarvitusi;

b) toetada nduetekohaseid hinnakujundus- ja arveldustingimusi, sealhulgas hoides dra turgu moonutavate positsioonide
kujunemise ja tagades eelkdige tuletisinstrumendi hinna ja tuletisinstrumendi aluseks oleva kauba hetkehinna lihene-
mise tarnekuul, ilma et see piiraks hinna leidmist tuletisinstrumendi aluseks oleva kauba turul.

Positsioonipiiranguid ei kohaldata finantssektorivilise itksuse poolt vdi tema nimel hoitavate positsioonide suhtes, mis
vihendavad objektiivselt mdddetaval moel kdnealuse finantssektorivilise tiksuse aritegevusega otseselt seotud riske.

2. Positsioonipiirangutega maaratakse selged kvantitatiivsed piirmédrad, ndhes ette isiku poolt kaubatuletisinstrumendis
hoida lubatud positsiooni maksimaalse suuruse.

3. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelnéu, et mdairata kindlaks
arvutamismeetod, mida piddeva asutused peavad kohaldama natuuras ja rahas arveldatavate kaubatuletisinstrumentide
kuu hetkepositsiooni piirangute kindlaksmairamiseks ja teise kuu positsiooni piirangute kindlaksmadramiseks asjaomase
tuletisinstrumendi omaduste pdhjal. Arvutamismeetodis tuleb arvesse votta vahemalt jargmisi elemente:

a) kaubatuletislepingute lunastamise tdhtaeg;

b) aluseks oleva kauba iileantav vary;

¢) koik konealuse lepinguga seotud avatud positsioonid ja kdik avatud positsioonid sama aluseks oleva kaubaga seotud
muudes finantsinstrumentides;

d) volatiilsus asjaomastel turgudel, sealhulgas asendavate tuletisinstrumentide ja aluseks olevate toorme- voi kaubaturgude
osas;

e) turuosaliste arv ja suurus;
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f) aluseks oleva toorme- voi kaubaturu omadused, sealhulgas tootmis-, tarbimis- ning turule transportimise mudelid;

g) uute lepingute viljato6tamine.

Euroopa Viartpaberiturujirelevalve votab arvesse investeerimisithingute voi kauplemiskohta korraldavate turukorraldajate
positsioonipiirangutega seotud ja muude jurisdiktsioonide kogemust.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab esimeses 16igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on oigus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt médiruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

4. Pidev asutus kehtestab piirangud koigile kauplemiskohtades kaubeldavatele kaubatuletisinstrumentide lepingutele,
kasutades selleks Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poolt vastavalt 16ikele 3 kindlaks mairatud arvutamismeetodit.
Konealune positsioonipiirang hdlmab majanduslikult samavéarseid borsiviliseid lepinguid.

Pidev asutus vaatab positsioonipiirangud 1abi, kui iileantav varu voi avatud positsioonid on oluliselt muutunud vai on
toimunud muu oluline muutus turul, tuginedes enda poolt kindlaks médratud tileantavale varule ja avatud positsioonidele,
ja kehtestab uued positsioonipiirangud vastavalt Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vilja too6tatud arvutamismeetodile.

5. Pidevad asutused teavitavad Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvet tipsetest positsioonipiirangutest, mille nad kavat-
sevad kehtestada vastavalt Euroopa Viairtpaberiturujirelevalve poolt 16ike 3 alusel kehtestatud arvutamismeetodile. Kahe
kuu jooksul parast teate kittesaamist esitab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve asjaomasele padevale asutusele arvamuse,
hinnates positsioonipiirangute vastavust 18ike 1 eesmirkidele ja Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve poolt 16ike 3 kohaselt
kehtestatud arvutamismeetodile. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avaldab arvamuse oma veebisaidil. Asjaomane piadev
asutus muudab positsioonipiiranguid vastavalt Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve arvamusele voi esitab Euroopa Vaart-
paberiturujdrelevalvele pdhjenduse selle kohta, miks ta ei pea muutmist vajalikuks. Kui pidev asutus kehtestab piirangud
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve arvamuse vastaselt, avaldab ta viivitamata oma veebisaidil teate, kus selgitab sellise
toimimise pdhjuseid.

Kui Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teeb kindlaks, et positsioonipiirang ei ole kooskdlas 16ikes 3 osutatud arvutamis-
meetodiga, votab ta meetmeid vastavalt talle maaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 17 antud volitustele.

6.  Kui sama kaubatuletisinstrumendiga kaubeldakse olulises mahus rohkem kui tihes jurisdiktsioonis asuvates kauple-
miskohtades, mairab suurima kauplemismahuga kauplemiskoha padev asutus (keskne paddev asutus) ithtse positsiooni
piirangu, mida kohaldatakse koikide konealuse lepinguga tehtavate tehingute suhtes. Keskne pidev asutus konsulteerib
teiste selle tuletisinstrumendiga olulises mahus kauplevate kauplemiskohtade pddevate asutustega kohaldatava iihtse
positsiooni piirangu ja selle piirangu labivaatamise iile. Kui pddevad asutused sellega ei ndustu, esitavad nad kirjalikus
vormis tdielikud ja iiksikasjalikud pohjendused selle kohta, miks nad arvavad, et 6ikes 1 sitestatud nduded ei ole tiidetud.
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve lahendab padevate asutuste vahelisest erimeelsusest tingitud vaidlused vastavalt talle
madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19 antud volitustele.

Sama kaubatuletisinstrumendiga kauplevate kauplemiskohtade pddevad asutused ja konealuses kaubatuletisinstrumendis
positsioone hoidvate isikute piddevad asutused sdlmivad koostookokkulepped, sealhulgas iiksteisega asjakohase teabe
vahetamise kohta, et vdimaldada tihtse positsiooni piirangu kontrollimist ja tditmise tagamist.
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7. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve kontrollib vihemalt korra aastas, kuidas pidevad asutused on rakendanud
positsioonipiiranguid, mis on kehtestatud vastavalt Euroopa Véaartpaberiturujirelevalve poolt 16ike 3 alusel koostatud
arvutamismeetodile. Seejuures peab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve tagama, et positsioonide suhtes kehtestatud iihtset
positsiooni piirangut kohaldatakse tulemuslikult sama lepingu suhtes, olenemata sellest, kus sellega 16ike 6 kohaselt
kaubeldakse.

8.  Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithing vdi kauplemiskohta korraldav turukorraldaja, kes kaupleb kaubatuletis-
instrumentidega, teostab positsioonide haldamise kontrolli. Konealuse kontrolli puhul on kauplemiskohal vihemalt digus:

a) jalgida isikute avatud positsioone;

b) omada juurdepddsu isikutelt saadud teabele, sealhulgas koigile asjakohastele dokumentidele, positsiooni suuruse ja
eesmdrgi vOi vOetud kohustuse kohta, tulusaavate omanike voi alusvara omanike kohta, kooskélastatud korra kohta
ning varade vdi kohustuste kohta alusvara turul;

¢) nouda isikult positsiooni ajutist voi alalist 16petamist vdi vihendamist vastavalt sellele, mida vdib konkreetse juhtumi
puhul vaja olla, ja votta ithepoolselt asjakohaseid meetmeid, et tagada positsiooni 1dpetamine voi vihendamine, kui isik
ei kuuletu, ning

d) vajaduse korral nduda isikult turul likviidsuse ajutist tagamist kokkulepitud hinnaga ja mahus selge kavatsusega
leevendada suure ja valitseva seisundi mdjusid.

9.  Positsioonipiirangud ja positsioonide haldamise kontrollid peavad olema ldbipaistvad ja mittediskrimineerivad,
nendega seoses médratakse kindlaks, kuidas neid kohaldatakse isikute suhtes, ning voetakse arvesse turuosaliste olemust
ja koosseisu ning seda, kuidas nad kauplemiseks pakutavaid lepinguid kasutavad.

10.  Kauplemiskohta korraldav investeerimisithing voi turukorraldaja teavitab padevat asutust positsioonide haldamise
kontrolli iiksikasjadest.

Pidev asutus edastab selle teabe ja kehtestatud positsioonipiirangute iiksikasjad Euroopa Vaartpaberiturujirelevalvele, kes
avaldab oma veebisaidil positsioonipiiranguid ja positsioonide haldamise kontrolli kokkuvotteid sisaldava andmebaasi ning

haldab seda.

11.  Pidevad asutused kehtestavad 16ike 1 kohased positsioonipiirangud vastavalt artikli 69 I6ike 2 punktile p.

12.  Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et médrata kindlaks:

a) kriteeriumid ja meetodid, mille alusel médaratakse kindlaks, kas positsioon kvalifitseerub aritegevusega otseselt seotud
riske vihendavaks;

b) meetodid, millega méirata kindlaks, millal tuleb isiku positsioonid kontsernisiseselt koondada;

¢) kriteeriumid, millega maaratakse kindlaks, kas leping on 1dikes 1 osutatud kauplemiskohas kaubeldava lepinguga
majanduslikult samavddrne borsiviline leping, nii et see hdlbustab samavidirsetes borsivilistes lepingutes voetud
positsioonidest teatamist asjaomasele padevale asutusele, nagu on mdiratletud artikli 58 1dikes 2;
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d) kiesoleva artikli 16ike 6 kohase sama kaubatuletisinstrumendi ja oluliste mahtude médratlus;

e) metoodika borsiviliste ja kauplemiskohas kaubeldavate kaubatuletisinstrumentide positsioonide koondamiseks ja tasa-
arveldamiseks, et médrata kindlaks netopositsioon piirangutest kinnipidamise hindamiseks. Selliste meetoditega kehtes-
tatakse kriteeriumid, et médrata kindlaks, milliseid positsioone voib iiksteise suhtes tasaarvestada, kusjuures see ei
tohiks lihtsustada positsioonide kujunemist viisil, mis on vastuolus kdesoleva artikli 16ikes 1 sitestatud eesmarkidega;

f) protseduur selle kohta, kuidas isikud vdivad taotleda kiesoleva artikli 1dike 1 teise 18igu kohase erandi kohaldamist
ning kuidas asjaomane pidev asutus sellised taotlused heaks kiidab;

g) arvutamismeetod, mille abil maaratakse kindlaks kiesoleva artikli 16ike 6 kohane kauplemiskoht, kus kaubatuletisinst-
rumendiga kauplemise maht on kdige suurem, ja olulised mahud.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab esimeses 16igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mdaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

13.  Piddevad asutused ei kehtesta 16ikel kohaselt vastu voetud piirangutest rangemaid piiranguid, vilja arvatud erand-
juhtudel, kui rangemad piirangud on objektiivselt pohjendatud ja proportsionaalsed, vottes arvesse konkreetse turu
likviidsust ja konealuse turu nduetekohast toimimist. Pddevad asutused avaldavad oma veebisaidil andmed kavandatavate
rangemate positsioonipiirangute kohta, mis ei kehti esialgselt rohkem kui kuus kuud alates nende veebisaidil avaldamisest.
Rangemaid positsioonipiiranguid voib pikendada jargnevate, maksimaalselt kuuekuuliste ajavahemike kaupa, kui piirangu
pohjuseks olevad asjaolud piisivad. Kui piiranguid kuue kuu moodudes ei pikendata, kaotavad need automaatselt kehti-
vuse.

Kui pddevad asutused otsustavad kehtestada rangemad positsioonipiirangud, teavitavad nad sellest Euroopa Vaartpaberi-
turujdrelevalvet. Teade sisaldab ka rangemate positsioonipiirangute pdhjendust. Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve esitab
24 tunni jooksul arvamuse selle kohta, kas ta peab rangemaid positsioonipiiranguid konkreetsel erandjuhul vajalikuks.
Arvamus avaldatakse Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve veebisaidil.

Kui pddev asutus kehtestab piirangud Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve arvamuse vastaselt, avaldab ta viivitamata oma
veebisaidil teate, kus selgitab sellise toimimise pdhjuseid.

14.  Liikmesriigid ndevad ette, et padevad asutused vdivad kasutada kdesoleva direktiivi kohast volitust mdista karistusi
kooskdlas kiesoleva artikliga kehtestatud jargmiste positsioonipiirangute rikkumise eest:

a) tema territooriumil voi valismaal asuvate vdi tegutsevate isikute hoitavad positsioonid, mis iiletavad kaubatuletisinst-
rumentide lepingute piiranguid, mille padev asutus on kehtestanud seoses lepingutega, millega kaubeldakse tema
territooriumil asuvates voi korraldatavates kauplemiskohtades, voi seoses majanduslikult samaviirsete borsiviliste
lepingutega;

b) tema territooriumil asuvate vOi tegutsevate isikute hoitavad positsioonid, mis iiletavad kaubatuletisinstrumentide
lepingute piiranguid, mille on kehtestanud muude litkmesriikide padevad asutused.
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Artikkel 58
Positsioonidest teatamine positsiooni omavate isikute kategooriate kaupa

1. Liikmesriigid tagavad, et kauplemiskohta korraldav investeerimisithing voi turukorraldaja, kes kaupleb kaubatuletis-
instrumentide vdi lubatud heitkoguse vaartpaberite vdi nende tuletisinstrumentidega:

a) avaldab 16ike 4 kohaselt iganddalase aruande oma kauplemiskohas kaubeldavate eri isikute kategooriate poolt hoitavate
erinevate kaubatuletisinstrumentide voi lubatud heitkoguse vaartpaberite vdi nende tuletisinstrumentide koondposit-
sioonide kohta, tdpsustades pikkade ja lithikeste positsioonide arvu selliste kategooriate 1dikes, nende muutused
vorreldes eelmise aruandega, avatud positsioonide kogumahu mdira iga kategooria puhul ning positsiooni omavate
isikute arvu igas kategoorias, ning edastab kdnealuse aruande pidevale asutusele ja Euroopa Viirtpaberiturujireleval-
vele; Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avaldab keskselt kdnealustes aruannetes sisalduva teabe;

b) esitab padevale asutusele vahemalt kord pdevas kdnealuse kauplemiskoha kdigi isikute, sealhulgas lilkmete voi osaliste
ja nende klientide hoitavatest positsioonidest taieliku aruande.

Punktis a sdtestatud kohustust kohaldatakse tiksnes siis, kui nii isikute arv kui ka nende avatud positsioonid iiletavad
miinimummaara.

2. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud, mis kauplevad kaubatuletisinstrumentidega voi lubatud heitkoguse
véidrtpaberite vOi nende tuletisinstrumentidega valjaspool kauplemiskohta, esitavad kaubatuletisinstrumentide vdi lubatud
heitkoguse vdartpaberite voi nende tuletisinstrumentidega kaupleva kauplemiskoha padevale asutusele vdi kesksele pade-
vale asutusele, kui kaubatuletisinstrumentide voi lubatud heitkoguse vaartpaberite voi nende tuletisinstrumentidega kaubel-
dakse olulises mahus rohkem kui iihes jurisdiktsioonis asuvates kauplemiskohtades, vihemalt kord péevas tiieliku aruande
kauplemiskohas kaubeldavates kaubatuletisinstrumentides voi lubatud heitkoguse vaartpaberites voi nende tuletisinst-
rumentides ja majanduslikus mottes samavairsetes borsivilistes lepingutes vdetud positsioonide kohta, samuti oma
klientide positsioonide ja kdnealuste klientide klientide positsioonide kohta, kuni 16ppkliendini vélja, vastavalt maaruse
(EL) nr 600/2014 artiklile 26 ja kui see on kohaldatav, mdiruse (EL) nr 1227/2011 artiklile 8.

3. Selleks et voimaldada vastavuse kontrollimist artikli 57 16ikega 1, nduavad liikmesriigid, et reguleeritud turgude ja
mitmepoolsete kauplemissiisteemide litkmed voi osalised ja organiseeritud kauplemissiisteemide kliendid teataksid kone-
alust kauplemiskohta korraldavale investeerimisithingule voi turukorraldajale vihemalt kord péevas iiksikasjad oma posit-
sioonide kohta, mida hoitakse lepingute kaudu, millega selles kauplemiskohas kaubeldakse, samuti oma klientide posit-
sioonide ja konealuste klientide klientide positsioonide iiksikasjad, kuni 16ppkliendini vélja.

4. Kaubatuletisinstrumendis voi lubatud heitkoguse vddrtpaberite voi nende tuletisinstrumendes positsiooni omavad
isikud liigitatakse investeerimisithingu voi kdnealust kauplemiskohta korraldava turukorraldaja poolt jirgmiselt, lahtudes
nende pohitegevuse laadist ja vottes arvesse kehtivaid tegevuslube:

a) investeerimisithingud voi krediidiasutused;

b) investeerimisfondid, mis vdivad olla kas direktiivis 2009/65/EU méiratletud vabalt védrandatavatesse vidrtpaberitesse
iihiseks investeerimiseks loodud ettevdtjad (eurofondid) voi direktiivis 2011/61/EL médratletud alternatiivsete investee-
rimisfondide valitsejad;

) muud finantseerimisasutused, sealhulgas direktiivis 2009/138/EU miiratletud kindlustusandjad ja edasikindlustu-
sandjad ning direktiivis 2003/41/EU mdiratletud tooandjapensioni kogumisasutused;

d) aritthingud;
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e) lubatud heitkoguse védrtpaberite voi nende tuletisinstrumentide puhul korraldajad, kes peavad tditma direktiivis
2003/87|EU sitestatud kohustusi.

Loike 1 punktis a osutatud aruannetes tuleb tipsustada pikkade ja lithikeste positsioonide arv isikute kategooriate 1dikes,
muutused eelmise aruandega vorreldes, avatud positsioonide protsent iga kategooria kohta ning isikute arv iga kategooria
kohta.

Loike 1 punktis a osutatud aruannetes ja 1dikes 2 osutatud tdielikes aruannetes eristatakse jargmist:

a) positsioone, mis on mddaratletud positsioonidena, millega objektiivselt mdddetaval viisil vihendatakse &ritegevusega
otseselt seotud riske, ning

b) muid positsioone.

5. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve to6tab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, millega méidratakse kind-
laks 16ike 1 punktis a aruannete ja 16ikes 2 osutatud tiielike aruannete vorm.

Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 1digus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 15.

Lubatud heitkoguse vaartpaberite voi nende tuletisinstrumentide puhul ei mojuta konealused aruanded direktiivi
2003/87/EU kohaste nduete tditmise kohustust.

6.  Komisjonil on 6igus votta kooskdlas artikliga 89 vastu delegeeritud igusaktid, et tipsustada seoses kiesoleva artikli
1oike 1 teises 16igus osutatud miinimummadarade, vottes arvesse avatud positsioonide koguarvu ja suurust ning positsiooni
hoidvate isikute koguarvu.

7. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve to6tab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et tipsustada meetmeid,
millega noutakse koigi 1oike 1 punktis a osutatud aruannete saatmist Euroopa Vadrtpaberiturujirelevalvele igal nidalal
kindlaks maaratud ajal, et Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve saaks need keskselt avaldada.

Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelnéu komisjonile hiljemalt
3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 1digus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 15.

V JAOTIS
ARUANDLUSTEENUSED
1. jagu
Aruandlusteenuste pakkujate tegevusloa menetlus
Artikkel 59
Noue taotleda tegevusluba

1. Liikmesriigid nduavad, et I lisa D jaos kirjeldatud aruandlusteenuste pakkumiseks tavalise tegevuse voi dritegevusena
tuleb eelnevalt saada tegevusluba kooskolas kiesoleva jaoga. Sellise tegevusloa annab paritoluliikmesriigi padev asutus, mis
on mdiratud kooskdlas artikliga 67.
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2. Erandina Ioikest 1 lubavad liikmesriigid kauplemiskohta korraldaval investeerimisithingul vi turukorraldajal korral-
dada tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja, kauplemiskoondteabe pakkuja voi tunnustatud aruandlussiis-
teemi pakkuja aruandlusteenuseid, kui eelnevalt on tdendatud nende vastavus kiesolevale jaotisele. Selline teenus kajastub
nende tegevusloas.

3. Liikmesriigid registreerivad koik aruandlusteenuste pakkujad. Konealune register on avalikkusele kittesaadav ja
sisaldab teavet teenuste kohta, mille jaoks aruandlusteenuste pakkujal on tegevusluba. Registrit ajakohastatakse korrapi-
raselt. Euroopa Viadrtpaberiturujirelevalvet teavitatakse igast antud tegevusloast.

Euroopa Viartpaberiturujirelevalve koostab koigi liidu aruandlusteenuste pakkujate loetelu. Konealune loetelu sisaldab
teavet teenuste kohta, mille jaoks aruandlusteenuste pakkujal on tegevusluba, ja seda ajakohastatakse korraparaselt.
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve avaldab konealuse loetelu ja ajakohastab seda oma veebisaidil.

Kui padev asutus on tegevusloa kooskdlas artikliga 62 kehtetuks tunnistanud, avaldatakse teave kehtetuks tunnistamise
kohta loetelus viieks aastaks.

4. Liikmesriigid nduavad, et aruandlusteenuste pakkujad osutaksid oma teenuseid pideva asutuse jirelevalve all. Liik-
mesriigid tagavad, et padevad asutused kontrollivad korrapiraselt aruandlusteenuste pakkujate vastavust kiesolevale
jaotisele. Nad tagavad ka, et pidevad asutused teostavad jarelevalvet selle iile, et aruandlusteenuste pakkujad vastavad
alati kdesolevas jaotises kehtestatud esmase tegevusloa andmise tingimustele.

Artikkel 60
Tegevusloa ulatus

1. Piritoluliikmesriik tagab, et tegevusloas on tdpsustatud aruandlusteenus, mida aruandlusteenuste pakkujal on luba
osutada. Aruandlusteenuste pakkuja, kes soovib oma tegevust laiendada teistele aruandlusteenustele, esitab taotluse
tegevusloa ulatuse laiendamiseks.

2. Tegevusluba kehtib kogu liidus ning voimaldab aruandlusteenuste pakkujal osutada kogu liidus teenuseid, mille
jaoks on talle antud tegevusluba.

Artikkel 61
Tegevusloa andmise ja selle andmisest keeldumise kord

1. Pidev asutus ei anna tegevusluba enne, kui ta on tdielikult veendunud, et taotleja vastab koigile kidesoleva direktiivi
kohaselt vastuvdetud sitetest tulenevatele nduetele.

2. Aruandlusteenuste pakkuja esitab kogu vajaliku teabe, sealhulgas tegevusplaani, milles on muu hulgas kirjas kavan-
datud teenuste liigid ja organisatsiooniline struktuur, mis vdimaldab padeval asutusel veenduda, et aruandlusteenuste
pakkuja on esmase tegevusloa andmise ajaks kehtestanud kogu vajaliku korra kiesoleva jaotise sitetest tulenevate kohus-
tuste tditmiseks.

3. Taotlejale teatatakse kuue kuu jooksul pdrast tdieliku taotluse esitamist, kas tegevusluba antakse voi mitte.

4. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada jargmist:

a) teave, mis tuleb padevatele asutustele 16ike 2 kohaselt esitada, sealhulgas tegevuskava;
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b) artikli 63 1dike 3 kohaste teadete sisu.

Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve esitab esimeses 16igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mdaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

5. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kehtestada standard-
vormid, -mallid ja -menetlused teabe edastamiseks kdesoleva artikli 16ike 2 ning artikli 63 16ike 4 kohaselt.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on 6igus votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt méidruse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 62
Tegevuslubade kehtetuks tunnistamine

Pidev asutus vdib aruandlusteenuste pakkujale vilja antud tegevusloa kehtetuks tunnistada, kui aruandlusteenuste pakkuja:

a) ei ole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, otseselt loobub tegevusloast voi ei ole osutanud aruandlusteenuseid
viimase kuue kuu jooksul, kui asjaomane liikmesriik ei ole ette ndinud, et sellistel juhtudel kaotab tegevusluba
kehtivuse;

b) on saanud tegevusloa valeandmeid esitades vdi monel muul ebaausal viisil;

¢) ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba on vilja antud;

d) on jamedalt voi jarjekindlalt rikkunud kdesoleva direktiivi voi médaruse (EL) nr 600/2014 sitteid.

Artikkel 63
Nouded aruandlusteenuste pakkuja juhtorganile

1. Liikmesriigid nduavad, et aruandlusteenuste pakkuja juhtorgani koigi liikmete maine oleks igal ajal piisavalt hea, neil
oleks piisavad teadmised, oskused ja kogemused ning nad pithendaksid piisavalt acga oma ilesannete taitmisele.

Juhtorganil on kollektiivselt piisavad teadmised, oskused ja kogemused, et suuta mdista aruandlusteenuste pakkuja
tegevust. Juhtorgani iga liige tegutseb ausalt, usaldusvaarselt ja séltumatult, et vajaduse korral tulemuslikult vaidlustada
kdrgema juhtkonna otsuseid ning vajaduse korral tulemuslikult kontrollida ja jilgida juhtimisotsuste tegemist.

Kui turukorraldaja taotleb tegevusluba tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja, kauplemiskoondteabe pakkuja
voi tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja tegevuse korraldamiseks ning tunnustatud kauplemisteabearuandluse avali-
kustaja, kauplemiskoondteabe pakkuja voi tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja juhtorgani liikmed on samad mis
reguleeritud turu juhtorganil, peetakse selliseid isikuid vastavaks esimeses 16igus sitestatud ndudele.
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2. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab hiljemalt 3. jaanuariks 2016 vilja suunised juhtorgani litkmete sobivuse
hindamiseks vastavalt 15ikele 1, vottes arvesse nende erinevaid rolle ja iilesandeid ning vajadust viltida tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustaja, kauplemiskoondteabe pakkuja voi tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja juht-
organi lilkmete ja kasutajate vahelist huvide konflikti.

3. Liikmesriigid nduavad, et aruandlusteenuste pakkuja teavitaks padevat asutust kdigi juhtorgani lilkmete isikutest ning
muutustest juhtorgani koosseisus ning edastaks padevale asutusele kogu teabe, mida tal on vaja selleks, et otsustada, kas
aruandlusteenuste pakkuja tdidab 16ikes 1 sitestatud ndudeid.

4. Liikmesriigid tagavad, et aruandlusteenuste pakkuja juhtorgan médratleb sellise juhtimiskorra, millega tagatakse
organisatsiooni tShus ja usaldusvadrne juhtimine, sealhulgas {ilesannete lahusus organisatsioonis ja huvide konfliktide
ennetamine, teostab jirelevalvet selle rakendamise iile ning teeb seda turu usaldusvairsust ja klientide huve toetaval viisil.

5. Piadev asutus keeldub tegevusloa andmisest, kui ta ei ole veendunud, et aruandlusteenuste pakkuja dritegevust
tegelikult juhtiva(te)l isiku(te)l on piisavalt hea maine, voi kui on objektiivne ja tdendatav alus arvata, et kavandatavad
muutused aruandlusteenuste pakkuja juhtimises voivad seada ohtu selle kindla ja usaldusvéirse juhtimise ning klientide
huvide ja turu usaldusvéddrsuse nduetekohase arvessevdtmise.

2. jagu
Nouded tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajatele
Artikkel 64
Organisatsioonilised nduded

1. Piritoluliikmesriik nduab, et tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kehtestaks asjakohase poliitika ja
korra méidruse (EL) nr 600/2014 artiklitega 20 ja 21 ndutud teabe avalikustamiseks tehniliste voimaluste piires reaalajas ja
moistlikel kommertsalustel. Kdnealune teave tehakse tasuta kittesaadavaks 15 minutit pdrast seda, kui tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustaja on selle avaldanud. Piritoluliikmesriik nduab, et tunnustatud kauplemisteabea-
ruandluse avalikustaja suudaks tShusalt ja jdrjekindlalt levitada konealust teavet viisil, mis kedagi diskrimineerimata
tagab teabele kiire juurdepddsu, ning vormis, mis holbustab teabe konsolideerimist muudest allikatest parit sarnaste
andmetega.

2. Teave, mille tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja vastavalt 1dikele 1 avalikustab, hdlmab vihemalt
jargmisi iiksikasju:

a) finantsinstrumendi identifitseerimistunnus;

b) hind, millega tehing tehti;

¢) tehingu maht;

d) tehingu aeg;

e) tehingust teatamise aeg;

f) tehingu vairing;
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¢) tehingu tditmise kauplemiskoha kood voi kood ,SI”, kui tehing tdideti kliendi korralduste siisteemse téitja kaudu, voi
siis kood ,OTC”;

h) asjakohasel juhul mirge selle kohta, et tehingule kehtisid eritingimused.

3. Piritoluliikmesriik nduab, et tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kehtestaks tShusa halduskorra, mis
aitaks dra hoida huvide konflikte klientidega, ning rakendaks seda korda pidevalt. Eeskitt suhtub turukorraldajana tegutsev
tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kogu kogutud teabesse diskrimineerimist valistavalt, kehtestab asjako-
hase korra eri aritegevuste lahushoidmiseks ning rakendab seda pidevalt.

4. Piritoluliikmesriik néuab, et tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kehtestaks usaldusvaarsed turvasiis-
teemid, mis tagaksid teabeedastusvahendite turvalisuse, minimeeriksid andmelaostuse ja loata juurdepddsu ohtu ning
hoiaksid dra teabe lekkimise enne avaldamist. Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja tagab piisavad ressursid
ja varuseadmed, mis voimaldavad pidevalt teenuseid pakkuda.

5.  Piritoluliikmesriik nduab, et tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kehtestaks siisteemid, mis voimal-
davad tdhusalt kontrollida kauplemisaruannete terviklikkust, margata andmete viljajadmist ja ilmseid vigu ning nduda
vigaste aruannete uuesti esitamist.

6.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega maaratakse kind-
laks tihised formaadid, andmenduded ja tehniline kord, mis hdlbustab 16ikes 1 osutatud teabe konsolideerimist.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab esimeses 16igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt médaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

7. Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 89 kohaselt vastu delegeeritud digusaktid, milles selgitatakse kdesoleva
artikli 16ikes 1 osutatud teabe avalikustamise mdistlike kommertsaluste mdistet.

8.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega tdpsustatakse:

a) vahendeid, mille abil kauplemisteabearuandluse avalikustaja saab tiita 16ikes 1 osutatud teavitamiskohustust;

b) 16ike 1 kohaselt avaldatava teabe sisu, sealhulgas vihemalt 16ikes 2 osutatud teave nii, et artiklis 64 ndutud teabe
avaldamine oleks voimalik;

c) lvigetes 3, 4 ja 5 sitestatud konkreetsed organisatsioonilised nduded.

Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mdairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.
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3.jagu
Nouded kauplemiskoondteabe pakkujatele
Artikkel 65
Organisatsioonilised néuded

1. Piritoluliikmesriik nduab, et kauplemiskoondteabe pakkujad kehtestaksid asjakohase poliitika ja korra, mis
voimaldab koguda miiruse (EL) nr 600/2014 artiklite 6 ja 20 kohaselt avalikustatud teavet, koondada see pidevaks
elektrooniliseks andmevooks ning teha kdnealune teave avalikkusele kattesaadavaks tehniliste voimaluste piires reaalajas ja
mdistlikel kommertsalustel.

Konealune teave sisaldab vihemalt jargmist:

a) finantsinstrumendi identifitseerimistunnus;

b) hind, millega tehing tehti;

¢) tehingu maht;

d) tehingu aeg;

e) tehingust teatamise aeg;

f) tehingu vairing;

g) tehingu tditmise kauplemiskoha kood voi kood ,SI”, kui tehing tiideti kliendi korralduste siisteemse tditja kaudu, voi
muul juhul kood ,0TC”

h) asjakohasel juhul asjaolu, et investeerimisotsuse ja tehingu tditmise eest oli vastutav investeerimisithingu arvutialgoritm;

i) asjakohasel juhul marge selle kohta, et tehingule kehtisid eritingimused;

j) kui maidruse (EL) nr 600/2014 artikli 3 1dikes 1 osutatud teabe avalikustamise kohustuse tditmisest anti kooskdlas
konealuse maaruse artikli 4 16ike 1 punktiga a vdi b vabastus, siis marge selle kohta, kumma sitte alusel vabastus anti.

Konealune teave tehakse tasuta kittesaadavaks 15 minutit pédrast seda, kui kauplemiskoondteabe pakkuja on selle aval-
danud. Piritoluliikmesriik nduab, et kauplemiskoondteabe pakkuja suudaks tohusalt ja jirjekindlalt levitada konealust
teavet viisil, mis kedagi diskrimineerimata tagab teabele kiire juurdepddsu, ning vormis, mis teeb selle turuosaliste jaoks
holpsasti juurdepdisetavaks ja kasutatavaks.

2. Piritoluliikmesriik nduab, et kauplemiskoondteabe pakkujad kehtestaksid asjakohase poliitika ja korra, mis
voimaldab koguda méiruse (EL) nr 600/2014 artiklite 10 ja 21 kohaselt avalikustatud teavet, koondada see pidevaks
elektrooniliseks andmevooks ning teha kdnealune teave avalikkusele kattesaadavaks tehniliste voimaluste piires reaalajas ja
mdistlikel kommertsalustel, kusjuures teave peab sisaldama vihemalt jargmist:

a) finantsinstrumendi identifitseerimistunnus voi identifitseerivad tunnused;
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b) hind, millega tehing tehti;

¢) tehingu maht;

d) tehingu aeg;

e) tehingust teatamise aeg;

f) tehingu vadring;

g) tehingu tditmise kauplemiskoha kood voi kood ,SI”, kui tehing tiideti kliendi korralduste siisteemse tditja kaudu, voi
muul juhul kood ,0TC”;

h) asjakohasel juhul mirge selle kohta, et tehingule kehtisid eritingimused.

Konealune teave tehakse tasuta kittesaadavaks 15 minutit pdrast seda, kui kauplemiskoondteabe pakkuja on selle aval-
danud. Piritoluliikmesriik nduab, et kauplemiskoondteabe pakkuja suudaks tohusalt ja jirjekindlalt levitada konealust
teavet viisil, mis kedagi diskrimineerimata tagab teabele kiire juurdepddsu, ning ildiselt aktsepteeritavates formaatides, mis
on koostalitlusvdimelised ning teevad teabe turuosaliste jaoks holpsasti juurdepdisetavaks ja kasutatavaks.

3. Piritoluliikmesriik nduab, et kauplemiskoondteabe pakkuja tagaks, et esitatav teave koondab koigi reguleeritud
turgude, mitmepoolsete kauplemissiisteemide, organiseeritud kauplemissiisteemide ja tunnustatud kauplemisteabearuand-
luse avalikustajate andmeid ning andmeid 16ike 8 punkti ¢ kohastes regulatiivsetes tehnilistes standardites tapsustatud
finantsinstrumentide kohta.

4. Paritoluliikmesriik nduab, et kauplemiskoondteabe pakkuja kehtestaks tohusa halduskorra, mis aitaks dra hoida
huvide konflikte, ning rakendaks seda korda pidevalt. Turukorraldajad ja tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikus-
tajad, kes korraldavad ka kauplemiskoondteavet, suhtuvad kogu kogutud teabesse mittediskrimineerivalt, kehtestavad
piisava korra eri tegevuste lahus hoidmiseks ning rakendavad seda pidevalt.

5. Paritolulitkmesriik nduab, et kauplemiskoondteabe pakkuja kehtestaks usaldusviirsed turvasiisteemid, mis tagaksid
teabeedastusvahendite turvalisuse ning minimeeriks andmelaostuse ja loata juurdepdisu ohtu. Paritoluliikmesriik nduab, et
kauplemiskoondteabe pakkuja tagaks piisavad ressursid ja varuseadmed, mis vdimaldavad pidevalt teenuseid pakkuda.

6.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, millega miiratakse
kindlaks andmenduded ja formaadid teabe avaldamiseks kooskdlas méddruse (EL) nr 600/2014 artiklitega 6, 10, 20 ja
21 ja mis holmavad finantsinstrumendi identifitseerimistunnust, tehingu hinda, kogust, tehingu aega, vaaringut, kauple-
miskoha tunnust ning mirget tehingu eritingimuste kohta; samuti maaratakse nendega kindlaks tehniline kord, mis aitaks
teavet levitada tohusalt ja jarjepidevalt ning viisil, mis tagaks, et see oleks turuosaliste jaoks vastavalt ldigetele 1 ja 2
holpsasti juurdepéisetav ja kasutatav, ning kisitletakse ka kauplemiskoondteabe pakkuja vdimalikke lisateenuseid, mis
aitavad suurendada turu tohusust.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab esimese 16igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt 3. juuliks 2015 seoses mddruse (EL) nr 600/2014 artiklite 6 ja 20 alusel avaldatava teabega ning hiljemalt
3. juuliks 2015 seoses médruse (EL) nr 600/2014 artiklite 10 ja 21 alusel avaldatava teabega.

Komisjonil on oigus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mdiruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.
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7. Komisjon votab kooskolas artikliga 89 vastu delegeeritud digusaktid, millega selgitatakse kdesoleva artikli 1digetes 1
ja 2 osutatud andmevoogude kittesaadavaks tegemise mdistlike kommertsaluste mdistet.

8.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega tapsustatakse:

a) vahendeid, mille abil kauplemiskoondteabe pakkuja saab tiita 1digetes 1 ja 2 osutatud teavitamiskohustust;

b) ldigete 1 ja 2 kohaselt avaldatud teabe sisu;

¢) andmeid finantsinstrumentide kohta, mida andmevoog peab sisaldama, ning omakapitaliviliste instrumentide puhul
kauplemiskohti ja kauplemisteabearuandluse avalikustajaid, kes tuleb kaasata;

d) muid vahendeid, millega tagatakse eri kauplemiskoondteabe pakkujate avaldatavate andmete iihtsus, andmete ulatuslik
kaardistamine ning ristviitamine muudest allikatest périt sarnaste andmetega ja koondamise vdimalus liidu tasandil;

e) loigetes 4 ja 5 satestatud konkreetsed organisatsioonilised nduded.

Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on &igus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

4.jagu
Nouded tunnustatud aruandlussiisteemi pakkujatele
Artikkel 66
Organisatsioonilised nduded

1.  Piaritolulitkmesriik néuab, et tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja kehtestaks asjakohase poliitika ja korra maaruse
(EL) nr 600/2014 artikliga 26 ndutud teabe esitamiseks vdimalikult kiiresti ja hiljemalt tehingu toimumise pdevale
jargneva pdeva lopuks. Selline teave esitatakse kooskdlas médruse (EL) nr 600/2014 artiklis 26 sitestatud nduetega.

2. Piritoluliikmesriik nduab, et tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja kehtestaks tShusa halduskorra, mis aitaks dra
hoida huvide konflikte klientidega, ning rakendaks seda korda pidevalt. Eeskatt suhtub turukorraldajana voi investeerimis-
tthinguna tegutsev tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja kogu kogutud teabesse mittediskrimineerivalt ja kehtestab
piisava korra eri tegevuste lahushoidmiseks ning rakendab seda pidevalt.

3. Piritoluliikmesriik nduab, et tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja kehtestaks usaldusvdirsed turvasiisteemid, mis
tagaksid teabeedastusvahendite turvalisuse ja autentimise, minimeeriksid andmelaostuse ja loata juurdepddsu ohtu ning
hoiaksid dra teabe lekkimise, siilitades igal ajal andmete konfidentsiaalsuse. Piritoluliikmesriik nduab, et aruandlussiis-
teemi pakkuja tagaks piisavad ressursid ja varuseadmed, mis vdimaldavad pidevalt teenuseid pakkuda.

4. Paritoluliikmesriik nduab, et tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja kehtestaks siisteemid, mis vdimaldavad t6husalt
kontrollida andmete terviklikkust, mirgata investeerimisithingu pdhjustatud andmete viljajddmist ja ilmseid vigu, edastada
andmed selliste vigade ja viljajadmiste kohta investeerimisithingule ning nduda vigu sisaldanud aruannete uuesti esitamist.
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Péritoluliikmesriik nduab ka, et tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja kasutaks stisteeme, mis voimaldavad tal tuvastada
tema enda pohjustatud vigu ja viljajadmisi ning esitada vdi vajadusel uuesti esitada padevale asutusele diged ja tdielikud
tehinguaruanded.

5. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega tapsustatakse:

a) vahendeid, mille abil tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja saab tdita 16ikes 1 osutatud teavitamiskohustust, ning

b) loigetes 2, 3 ja 4 sitestatud konkreetseid organisatsioonilisi néudeid.

Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt maaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

VI JAOTIS
PADEVAD ASUTUSED
I PEATUKK
Mddramine, volitused ja diguskaitsemenetlused
Artikkel 67
Pidevate asutuste miidramine

1. Iga liikmesriik médrab padevad asutused, kes tdidavad mairuses (EL) nr 600/2014 ja kiesolevas direktiivis sdtestatud
tilesandeid. Liikmesriigid teatavad komisjonile, Euroopa Viairtpaberiturujirelevalvele ja teiste likmesriikide pddevatele
asutustele konealuste tilesannete tditmise tagamise eest vastutavate padevate asutuste nimed ja nende iilesannete jaotuse.

2. Loikes 1 nimetatud padevad asutused on ametiasutused, ilma et see piiraks iilesannete teistele tiksustele delegee-
rimise voimalust, kui see on sonaselgelt ette nihtud artikli 29 loikega 4.

Ulesannete delegeerimine muudele iiksustele, mis ei ole 1dikes 1 osutatud asutused, ei vdi holmata avaliku vdimu ega
kaalutlusdiguse kasutamist. Liitkmesriigid nduavad, et pddevad asutused votaksid enne delegeerimist kdik mdistlikud
meetmed tagamaks, et iiksusel, kellele iilesanded delegeeritakse, on vdimalused ja ressursid koigi iilesannete tShusaks
tditmiseks, ja et delegeerimine toimub tiksnes juhul, kui delegeeritud tilesannete tditmiseks on kehtestatud selgelt maarat-
letud ja dokumenteeritud raamistik, milles on dra ndidatud vdetavad ilesanded ja nende tditmise tingimused. Need
tingimused sisaldavad ka klauslit, mis kohustab asjaomast iiksust tegutsema ja olema korraldatud nii, et oleks vilditud
huvide konflikt ja et delegeeritud iilesannete taitmisel saadud teavet ei kasutataks ebadiglaselt vdi konkurentsi vélistami-
seks. Loppvastutus kdesoleva direktiivi ja selle rakendusmeetmete téitmise jdrelevalve eest lasub 16ike 1 kohaselt mairatud
padeval asutusel vdi padevatel asutustel.

Liikmesriigid teatavad komisjonile, Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele ja teiste liitkmesriikide padevatele asutustele koiki-
dest kokkulepetest, mis on sdlmitud iilesannete delegeerimiseks, sealhulgas sellise delegeerimise tdpsetest tingimustest.

3. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve avaldab l6igetes 1 ja 2 osutatud pddevate asutuste loetelu oma veebisaidil ja
ajakohastab seda.
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Artikkel 68
Koosto6 sama liikmesriigi asutuste vahel

Kui lilkmesriik maidrab kdesoleva direktiivi voi mairuse (EL) nr 600/2014 sitte joustamiseks rohkem kui ithe pddeva
asutuse, madratletakse selgelt nende vastavad iilesanded ja nad teevad tihedat koostood.

Iga lilkmesriik nduab, et selline koostoo toimuks ka pddevate asutuste vahel kiesoleva direktiivi voi mdiruse (EL)
nr 600/2014 tihenduses ja konealuses lilkmesriigis krediidiasutuste ja muude finantseerimisasutuste, pensionifondide,
eurofondide, kindlustus- ja edasikindlustusvahendajate ning kindlustusandjate iile jirelevalve teostamise eest vastutavate
pidevate asutuste vahel.

Liikmesriigid nduavad, et pidevad asutused vahetaksid teavet, mis on nende iilesannete ja kohustuste tditmiseks vajalik voi
asjakohane.

Artikkel 69
Jirelevalvevolitused

1. Pidevatele asutustele antakse kdik nende kiesolevast direktiivist ja maarusest (EL) nr 600/2014 tulenevate iiles-
annete taitmiseks vajalikud jirelevalvevolitused, sealhulgas uurimisvolitused ja volitused kehtestada parandusmeetmeid.

2. Loikes 1 osutatud volitused hdlmavad vdhemalt Sigust:

a) tutvuda koigi dokumentidega vdi mis tahes vormingus muude andmetega, mis padeva asutuse arvates voiksid olla
tema {iilesannete tditmiseks olulised, ja saada voi teha nende dokumentide koopiaid;

b) taotleda vdi nduda isikutelt teabe esitamist ja vajaduse korral kutsuda isikuid vilja ja neid teabe saamise eesmargil
kiisitleda;

¢) teha kohapeal kontrolle v4i toimetada uurimisi;

d) nduda investeerimisithingult vdi krediidiasutuselt voi kéesoleva direktiiviga vo6i maarusega (EL) nr 600/2014 regulee-
ritavalt muult iiksuselt olemasolevaid telefonikdnede voi elektroonilise teabevahetuse salvestusi voi muid andmeliik-
luse andmeid;

e) nouda vara kdsutamise piiramist, arestimist v6i mdlemat;

f) nouda kutsetegevuse ajutist keelustamist;

g) nduda, et tegevusloa saanud investeerimisithingute, reguleeritud turgude ja andmeedastusteenuste pakkujate audiitorid
edastaksid teavet;

h) anda asi iile kriminaalmenetluse algatamiseks;

i) lubada audiitoritel v&i ekspertidel teha kontrolle voi toimetada uurimist;

j) taotleda voi nduda mis tahes isikult koigi asjakohaste dokumentidega seotud teabe esitamist kaubatuletisinstrumen-
tidega seotud positsiooni vdi riskipositsiooni suuruse ja eesmirgi kohta ning vara voi kohustuste kohta alusvara turul.
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k) nouda sellise tegevuse voi tava ajutist voi alalist peatamist, mis pideva asutuse arvates on vastuolus madruse (EL)
nr 600/2014 sitetega ja kiesoleva direktiivi rakendamiseks vastu vOetud sitetega, ning hoida ara sellise tegevuse voi
tava kordumine;

) votta mis tahes likki meetmeid tagamaks, et investeerimisithingud, reguleeritud turud ja muud isikud, kelle suhtes
kohaldatakse kiesolevat direktiivi vdi maarust (EL) nr 600/2014, tdidaksid jitkuvalt diguslikke ndudeid;

m) nduda finantsinstrumendiga kauplemise peatamist;

n) nduda finantsinstrumendiga kauplemise 10petamist reguleeritud turul voi muu kauplemissiisteemi raames;

o) nduda mis tahes isikult positsiooni vdi riskipositsiooni suuruse vihendamist;

p) piirata isiku vdimalust kaubatuletisinstrumentidesse investeerimiseks, sealhulgas ka piirangute kehtestamisega selle
positsiooni suurusele, mida mis tahes isik voib igal ajal hoida vastavalt kdesoleva direktiivi artiklile 57;

q) viljastada avalikke teadaandeid;

r) nduda siseriikliku digusega lubatud ulatuses sideoperaatorite valduses olevaid olemasolevaid andmeliiklusandmeid, kui
on piisav alus kahtlustada rikkumist ja kui sellised andmed vdivad olla asjakohased kdesoleva direktiivi vdi médruse
(EL) nr 600/2014 rikkumiste uurimisel;

s) peatada finantsinstrumentide voi investeerimishoiuste turustamine voi miilk, kui ei ole tdidetud midruse (EL)
nr 600/2014 artiklite 40, 41 vdi 42 tingimused;

t) peatada finantsinstrumentide vdi investeerimishoiuste turustamine voi miiik, kui investeerimisithing ei ole vilja
tootanud voi kohaldanud tdhusat toodete heakskiitmise korda vdi on muul viisil jatnud kdesoleva direktiivi artikli
16 1dikes 3 sitestatud nduded tditmata;

u) nduda investeerimisithingu voi turukorraldaja juhatusest mone fuisilise isiku eemaldamist.

Liikmesriigid teavitavad hiljemalt 3. juuliks 2016 komisjoni ja Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvet ldigete 1 ja 2 siseriik-
likku digusesse tilevotmiseks kohaldatavatest digus- ja haldusnormidest. Nad teatavad komisjonile ja Euroopa Viartpabe-
riturujdrelevalvele pdhjendamatu viivituseta digus- ja haldusnormide hilisematest muudatustest.

Liikmesriigid tagavad, et neil on kehtestatud mehhanismid tagamaks, et kiesoleva direktiivi voi méddruse (EL) nr 600/2014
rikkumise tagajirjel tekkinud rahalise vo6i muu kahju eest makstakse hiivitist voi vdetakse muid parandusmeetmeid
vastavalt siseriiklikule digusele.

Artikkel 70
Karistused digusrikkumiste eest

1. Mojutamata pidevate asutuste artikli 69 kohaseid jirelevalvevolitusi, sealhulgas uurimisvolitusi ja volitusi kehtestada
parandusmeetmeid, ning liikmesriikide digust ndha ette ja mdista kriminaalkaristusi, kehtestavad liikmesriigid halduska-
ristusi ja muid meetmeid kisitlevad eeskirjad ja tagavad, et nende pidevad asutused vdivad mdista halduskaristusi ja
kohaldada muid meetmeid, mida kohaldatakse kdigi kiesoleva direktiivi voi maidruse (EL) nr 600/2014 ja kdesoleva
direktiivi vdi maaruse (EL) nr 600/2014 rakendamisel vastu vdetud siseriiklike sitete rikkumise eest, ning votavad koik
vajalikud meetmed nende rakendamise tagamiseks. Sellised karistused ja muud meetmed peavad olema tShusad, proport-
sionaalsed ja hoiatavad ning neid kohaldatakse digusrikkumiste suhtes ka siis, kui neile ei ole otseselt osutatud 1digetes 3,
4jas.
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Liikmesriigid vdivad otsustada jdtta halduskaristusi kisitlevad eeskirjad kehtestamata selliste digusrikkumiste puhul, mille
eest kohaldatakse siseriikliku diguse alusel kriminaalkaristusi. Sellisel juhul edastavad liikmesriigid komisjonile asjakohased
kriminaaldiguse sitted.

Liikmesriigid teavitavad hiljemalt 3. juuliks 2016 komisjoni ja Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvet oma &igus- ja haldus-
normidest, millega vdetakse iile kdesolev artikkel, sealhulgas asjaomastest kriminaaldiguse sdtetest. Liikmesriigid teatavad
pohjendamatu viivituseta komisjonile ja Euroopa Vaartpaberiturujirelevalvele kdnealuste normide hilisematest muudatus-
test.

2. Liikmesriigid tagavad, et kui investeerimisithingud, turukorraldajad, aruandlusteenuste pakkujad, krediidiasutused
seoses investeerimisteenuste voi - tegevuste vdi kdrvalteenustega voi kolmandate riikide dritihingute filiaalid rikuvad
oma kohustusi, saab investeerimisithingute ja turukorraldajate juhtorganite liikkmete ning muu fiiisilise voi juriidilise
isiku suhtes, kes siseriikliku diguse kohaselt rikkumise eest vastutavad, kohaldada karistusi ja muid meetmeid, arvestades
tingimusi, mis on satestatud siseriiklikus diguses kdesoleva direktiiviga iihtlustamata valdkondades.

3. Liikmesriigid tagavad, et kdesoleva direktiivi voi maaruse (EL) nr 600/2014 rikkumiseks loetakse vihemalt jargmiste
kdesoleva direktiivi voi méddruse (EL) nr 600/2014 sdtete rikkumist:

a) kdesoleva direktiivi:

i) artikli 8 punkt b;

ii) artikli 9 1diked 1-6;

iii) artikli 11 15iked 1 ja 3;

iv) artikli 16 16iked 1-11;

v) artikli 17 1diked 1-6;

vi) artikli 18 16iked 1-9 ja 16ike 10 esimene lause;

vii) artiklid 19 ja 20;

viii) artikli 21 ldige 1;

ix) artikli 23 Idiked 1, 2 ja 3;

x) artikli 24 16iked 1-5 ja 7-10 ning 16ike 11 esimene ja teine 15ik;

xi) artikli 25 16iked 1-6;

xii) artikli 26 16ike 1 teine lause ja artikli 26 16iked 2 ja 3;

xiii) artikli 27 1oiked 1-8;
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xiv) artikli 28 Idiked 1 ja 2;

xv) artikli 29 16ike 2 esimene ja kolmas 16ik, 16ike 3 esimene lause, 16ike 4 esimene 16ik ja 1dige 5;

xvi) artikli 30 16ike 1 teine 16ik ja Idike 3 teise 16igu esimene lause;

xvii) artikli 31 Idige 1, 1oike 2 esimene 16ik ja 1dige 3;

xviii) artikli 32 16ige 1 ning l6ike 2 esimene teine ja neljas 16ik;

xix) artikli 33 loige 3;

xx) artikli 34 1dige 2, 16ike 4 esimene lause, 16ike 5 esimene lause ning 16ike 7 esimene lause;

xxi) artikli 35 16ige 2, 16ike 7 esimene 16ik ja 16ike 10 esimene lause;

xxii) artikli 36 1dige 1;

xxiii) artikli 37 16ike 1 esimene 16ik ja teise 16igu esimene lause ning 16ike 2 esimene 16ik;

xxiv) artikli 44 16ike 1 neljas 16ik, 16ike 2 esimene lause, 16ike 3 esimene 16ik ning 16ike 5 punkt b;

xxv) artikli 45 1diked 1-6 ja ldige 8;

xxvi) artikli 46 16ige 1, 16ike 2 punktid a ja b;

xxvii) artikkel 47;

xxviii) artikli 48 16iked 1-11;

xxix) artikli 49 1dige 1;

xxx) artikli 50 loige 1;

xxxi) artikli 51 16iked 1-4 ning ldike 5 teine lause;

xxxii) artikli 52 16ige 1 ning l6ike 2 esimene, teine ja viies 16ik;

xxxiii) artikli 53 loiked 1, 2 ja 3, 16ike 6 teise 16igu esimene lause ning 1dige 7;
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xxxiv) artikli 54 Iodige 1, 1oike 2 esimene 16ik ja 1dige 3;
xxxv) artikli 57 16iked 1 ja 2, 1dige 8 ja l6ike 10 esimene 16ik;
xxxvi) artikli 58 1diked 1-4;
xxxvii) artikli 63 16iked 1, 3 ja 4;
xxxviii) artikli 64 16iked 1-5;
xxxix) artikli 65 loiked 1-5;
xxxx) artikli 66 1diked 1-4; ja
b) mddruse (EL) nr 600/2014:
i) artikli 3 Idiked 1 ja 3;
i) artikli 4 1dike 3 esimene 15ik;
iii) artikkel 6;
iv) artikli 7 1oike 1 kolmanda 16igu esimene lause;
v) artikli 8 1diked 1, 3 ja 4;
vi) artikkel 10;
vii) artikli 11 16ike 1 kolmanda 16igu esimene lause ning artikli 11 16ike 3 kolmas 16ik;
viii) artikli 12 loige 1;
ix) artikli 13 Ioige 1;
x) artikli 14 Ioige 1, l1oike 2 esimene lause ja loike 3 teine, kolmas ja neljas lause;
xi) artikli 15 16ike 1 esimene 16ik ning teise 16igu esimene ja kolmas lause, 16ige 2 ning 16ike 4 teine lause;
xii) artikli 17 1dike 1 teine lause;

xiii) artikli 18 loiked 1 ja 2, 16ike 4 esimene lause, 16ike 5 esimene lause, 16ike 6 esimene 16ik, 16iked 8 ja 9;
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xiv) artikli 20 16ige 1 ja loike 2 esimene lause;

xv) artikli 21 1diked 1, 2 ja 3;

xvi) artikli 22 1oige 2;

xvii) artikli 23 1diked 1 ja 2;

xviii) artikli 25 1oiked 1 ja 2;

xix) artikli 26 16ike 1 esimene 16ik, 16iked 2-5, 1dike 6 esimene 13ik, 1dike 7 esimene kuni viies ja kaheksas 15ik;

xx) artikli 27 1dige 1;

xxi) artikli 28 1dige 1 ja 16ike 2 esimene 15ik;

xxii) artikli 29 1oiked 1 ja 2;

xxiii) artikli 30 1dige 1;

xxiv) artikli 31 1oiked 2 ja 3;

xxv) artikli 35 Idiked 1, 2 ja 3;

xxvi) artikli 36 l6iked 1, 2 ja 3;

xxvii) artikli 37 1diked 1 ja 3;

xxviii) artiklid 40, 41 ja 42.

4. Kdéesoleva direktiivi vdi méddruse (EL) nr 600/2014 rikkumisena kisitatakse ka investeerimisteenuste osutamist voi
investeerimistegevust ilma kdesoleva direktiivi voi maaruse (EL) nr 600/2014 jirgmiste sitete kohaselt noutud tegevus-
loata voi heakskiiduta:

a) kdesoleva direktiivi artikkel 5, artikli 6 1dige 2 voi artiklid 34, 35, 39 voi 59, voi

b) mdiruse (EL) nr 600/2014 artikli 7 16ike 1 kolmas lause voi artikli 11 1dige 1.

5. Kiesoleva direktiivi rikkumiseks loetakse ka artiklis 69 sitestatud uurimise, kontrolli vdi taotluse puhul koost6ost
keeldumist v3i nende nduete mittejirgimist.
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6.  Liikmesriigid tagavad, et 1digetes 3, 4 ja 5 osutatud digusrikkumiste puhul antakse pidevatele asutustele kooskdlas
siseriikliku digusega volitus kohaldada halduskaristusi ja muid meetmeid, mis hdlmavad vihemalt jirgmist:

a) avalik teadaanne, milles on mirgitud fusiline voi juriidiline isik ja rikkumise laad vastavalt artiklile 71;

b) ettekirjutus, millega ndutakse, et fuisiline voi juriidiline isik 16petaks sellise tegevuse ja hoiduks selle tegevuse korda-
misest;

¢) investeerimisithingu, mitmepoolse kauplemissiisteemi voi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldamiseks luba
omava turukorraldaja, reguleeritud turu, tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja, kauplemiskoondteabe
pakkuja ja tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja tegevusloa kehtetuks tunnistamine voi tegevusloa kehtivuse peata-
mine kooskolas artiklitega 8, 43 ja 65;

&

investeerimisithingu juhtorgani litkme voi teise vastutava fiiiisilise isiku suhtes kehtestatud ajutine, vdi korduvate
raskete digusrikkumiste korral, alaline keeld tidita investeerimisithingus juhtimisiilesandeid;

e) ajutine keeld investeerimisiihingule olla reguleeritud turgude v6i mitmepoolsete kauplemissiisteemide liige voi osaline
vOi organiseeritud kauplemissiisteemide klient;

f) juriidilise isiku puhul maksimaalne haldustrahv vahemalt kuni 5 000 000 eurot, voi litkmesriigis, mille rahatihik ei ole
euro, vastav summa konealuse riigi omavairingus 2. juuli 2014. aasta seisuga, voi kuni 10 % juriidilise isiku aastasest
kogukdibest vastavalt viimasele kittesaadavale raamatupidamisaruandele, mille juhtorgan on kinnitanud; kui juriidiline
isik on emaettevdtja voi selle emaettevotja tiitarettevdtja, kes peab koostama konsolideeritud finantsaruandeid vastavalt
direktiivile 2013/34/EL, siis on asjaomane aasta kogukdive vastavalt asjakohastele raamatupidamisdirektiividele aasta
kogukiive voi vastav tululiik viimase kittesaadava konsolideeritud raamatupidamisaruande jirgi, mille on heaks kiitnud
korgeima taseme emaettevdtja juhtorgan;

fuisilise isiku puhul maksimaalne haldustrahv vihemalt 5 000 000 eurot, voi liitkmesriigis, mille rahaiihik ei ole euro,
vastav summa omavaaringus 2. juuli 2014. aasta seisuga;

©

h) maksimaalne haldustrahv, mis on vihemalt sama suur kui kahekordne kasu, mis saadi rikkumise tulemusel, mille
puhul on vdimalik kasu kindlaks madarata, isegi kui see iiletab punktides f ja g osutatud maksimumsummasid.

7. Litkmesriigid voivad volitada pddevaid asutusi moistma lisaks 1dikes 6 osutatud karistustele karistuste litke voi
karistusi, mille summad {iletavad 1dike 6 punktides f, g ja h osutatud summasid.

Artikkel 71
Otsuste avaldamine

1. Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused avaldavad oma ametlikul veebisaidil koik otsused halduskaristuste voi
muude meetmete kohta, mis on mdistetud vdi vdetud mairuse (EL) nr 600/2014 voi kdesoleva direktiivi rakendamiseks
vastu voetud siseriiklike sitete rikkumise eest, tehes seda viivitamata parast karistatud isiku vastavast otsusest teatamist.
Avaldatakse vdhemalt teave digusrikkumise liigi ja laadi kohta ning vastutavate isikute andmed. Kénealune kohustus ei
kehti otsuste suhtes, millega voetakse uurivat laadi meetmeid.

Kui pddev asutus, olles hinnanud iga iiksikjuhtumi puhul eraldi selliste andmete avaldamise proportsionaalsust, peab
juriidilise isiku identiteedi voi fuisilise isiku isikuandmete avaldamist ebaproportsionaalseks, voi kui nende andmete
avaldamine ohustab finantsturgude stabiilsust voi kdimasolevat uurimist, tagavad lilkmesriigid, et padevad asutused kas:
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a) viivitavad karistuse moistmise voi muu meetme votmise otsuse avaldamisega kuni hetkeni, mil vastava teabe avalda-
misest hoidumise pohjused lakkavad eksisteerimast;

b) avaldavad karistuse modistmise vOi muu meetme vOtmise otsuse kohta anoniiimsed andmed siseriiklikus diguses
sitestatud korras, kui selline anoniiiimne andmete avaldamine tagab asjaomaste isikuandmete tShusa kaitse;

¢) jdtab karistuse mdistmise vdi muu meetme vOtmise otsuse iildse avaldamata, kui punktides a ja b sitestatud voimalusi
peetakse ebapiisavaks, et tagada:

i) et finantsturgude stabiilsust ei seata ohtu;

ii) sellise otsuse avaldamise proportsionaalsus vihemoluliseks peetava meetme puhul.

Kui karistuse mdistmine vdi muu meetme vOtmise otsus otsustatakse avaldada anoniiimselt, voib asjakohaste andmete
avaldamise edasi likata mdistliku aja vdrra, kui on ette niha, et selle ajavahemiku jooksul anoniitimse avaldamise
pohjused kaovad.

2. Juhul kui karistuse moistmise v6i muu meetme vOtmise otsuse saab asjakohasele digus- v6i muule asutusele edasi
kaevata, avaldavad pddevad asutused oma ametlikul veebisaidil viivitamata ka sellise teabe ja hilisema teabe kaebuse
tulemuste kohta. Lisaks avaldatakse otsused varasemate karistuse mdistmise vdi muu meetme vdtmise otsuste tithistamise

kohta.

3. Pidevad asutused tagavad, et kdesoleva artikli kohaselt avaldatud andmed on nende ametlikul veebisaidil vahemalt
viis aastat alates nende avaldamisest. Avaldatud isikuandmeid hoitakse pideva asutuse ametlikul veebisaidil ainult aja
jooksul, mis on ette nahtud kohaldatavates andmekaitse-eeskirjades.

Pddevad asutused teavitavad Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalvet koikidest moistetud, kuid 16ike 1 punkti ¢ kohaselt
avaldamata halduskaristustest, sealhulgas nendega seotud kaebustest ja kaebuste lahendamise tulemustest. Liikmesriigid
tagavad, et padevaid asutusi teavitatakse mdistetud kriminaalkaristustest ja nendega seotud 15plikest otsustest ning et nad
esitavad konealuse teabe Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvele. Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve peab talle teatatud
karistuste keskset andmebaasi tiksnes pddevate asutuste vahel teabe vahetamise eesmirgil. Kdnealusele andmebaasile
pdasevad ligi ainult padevad asutused ja seda ajakohastatakse padevate asutuste esitatud teabe pdhjal.

4. Liikmesriigid esitavad Euroopa Vaartpaberiturujirelevalvele kord aastas koondteabe koikide 1digete 1 ja 2 kohaselt
moistetud karistuste ja voetud muude meetmete kohta. Konealune kohustus ei kehti uurivat laadi meetmete suhtes.
Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve avaldab selle teabe aastaaruandes.

Kui liikmesriigid on kooskolas artikliga 70 otsustanud kehtestada nimetatud artiklis osutatud sitete rikkumise eest
kriminaalkaristused, esitavad nende padevad asutused Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvele kord aastas anoniiimsed
koondandmed koigi algatatud kriminaaluurimiste ja mdistetud kriminaalkaristuste kohta. Euroopa Viirtpaberiturujirele-
valve avaldab moistetud kriminaalkaristuste andmed aastaaruandes.

5. Kui padev asutus avalikustab haldusmeetme, -karistuse voi kriminaalkaristuse, teatab ta sellisest avalikustamisest
samaaegselt ka Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalvele.



L 173[462 Euroopa Liidu Teataja 12.6.2014

6.  Kui avaldatud kriminaal- voi halduskaristus on seotud investeerimisithinguga, turukorraldajaga, aruandlusteenuste
pakkujaga, krediidiasutusega seoses investeerimisteenuste voi -tegevuste voi kdrvalteenustega voi kolmandate riikide
dritthingute filiaalidega, millele on antud tegevusluba kooskdlas kdesoleva direktiiviga, lisab Euroopa Vaartpaberiturujire-
levalve viite avaldatud karistusele asjaomases registris.

7. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu kiesolevas artiklis
osutatud teabe esitamise menetluste ja vormide kohta.

Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 72
Jirelevalve- a karistuste mdistmise volituste kasutamine

1. Piddevad asutused kasutavad artiklis 69 osutatud jirelevalvevolitusi, sh uurimisvolitusi ja parandusmeetmete kehtes-
tamise volitusi ning artiklis 70 osutatud karistuste mdistmise volitusi kooskdlas siseriikliku diguskorraga:

a) otse;

b) koost60s teiste asutustega;

¢) omal vastutusel delegeerimise teel iiksustele, kellele on delegeeritud iilesanded vastavalt artikli 67 1dikele 2, voi

d) suunates kiisimuse padevatele digusasutustele.

2. Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused votavad artiklis 70 osutatud karistuste mdistmise volituse kasutamise
puhul halduskaristuse suuruse voi muu meetme ulatuse ning nende liigi madaramisel arvesse koiki asjaolusid, sealhulgas
jargmist:

a) oigusrikkumise raskus ja kestus;

b) digusrikkumise toime pannud fiiiisilise voi juriidilise isiku vastutuse ulatus;

¢) vastutava fuisilise voi juriidilise isiku finantsseisundi tugevus, mida naitab eelkdige vastutava juriidilise isiku kogukaive
vOi vastutava fuisilise isiku aastane sissetulek ja netovara;

d) vastutava fiiisilise voi juriidilise isiku saadud kasu voi valditud kahjumi suurus, kui seda saab kindlaks mdirata;

¢) kolmandate isikute kahjum, mis tulenes rikkumisest, kui seda on voimalik kindlaks madrata;

f) vastutava fiiisilise voi juriidilise isiku ja pddeva asutuse koost60 tase, ilma et see piiraks vajadust tagada konealuse isiku
saadud kasumi voi vélditud kahjumi loovutamist;
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g) vastutava fiiiisilise voi juriidilise isiku varasemad Sigusrikkumised.

Pidevad asutused voivad halduskaristuse suuruse voi muu meetme ulatuse ning nende liigi madramisel votta peale
esimeses 10igus osutatud asjaolude arvesse tdiendavaid asjaolusid.

Artikkel 73
Oigusrikkumistest teatamine

1. Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused kehtestavad tShusa korra, et voimaldada méaruse (EL) nr 600/2014 sitete
ja kdesoleva direktiivi rakendamiseks vastu vdetud siseriiklike sitete vdimalikust voi tegelikust rikkumisest teatamist
padevatele asutustele.

Esimeses 16igus osutatud kord hdlmab vihemalt jargmist:

a) voimalike voi tegelike rikkumiste ja nende jarelkontrolli puudutavate teadete vastuvdtmise erimenetlused, sealhulgas
turvaliste sidekanalite loomine nende teadaannete esitamiseks;

b) finantseerimisasutuses toimepandud rikkumistest teavatate tootajate asjakohane kaitse vihemalt kdttemaksu, diskrimi-
neerimise vdi muud laadi ebadiglase kohtlemise eest;

¢) nii rikkumisest teatanud isiku kui ka viidetavalt rikkumise toimepanemise eest vastutava fuiisilise isiku isikuandmete
kaitse koigis menetluse etappides, vilja arvatud juhul, kui andmete avaldamine on siseriiklikust digusest tulenevalt
ndutav edasise uurimise voi jargneva haldus- voi kohtumenetluse raames.

2. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud, turukorraldajad, aruandlusteenuste pakkujad, krediidiasutused seoses
investeerimisteenuste voi - tegevuste vOi korvalteenustega vdi kolmandate riikide ariithingute filiaalid kehtestaksid asja-
kohase korra, mille kohaselt nende tootajad teatavad voimalikest voi tegelikest rikkumistest ettevottesiseselt sdltumatu ja
iseseisva erikanali kaudu.

Artikkel 74
Kaebuse esitamise &igus

1. Liikmesriigid tagavad, et médruse (EL) nr 600/2014 sitete voi kidesoleva direktiivi kohaselt vastuvdetud digus- ja
haldusnormide alusel tehtud otsused on nduetekohaselt pdhjendatud ja nende peale voib esitada kaebuse kohtule. Samuti
kehtib kohtule kaebuse esitamise digus, kui kuue kuu jooksul alates kdiki ndutud andmeid sisaldava tegevusloa taotluse
esitamist ei vOeta vastu otsust.

2. Liikmesriigid ndevad ette, et vastavalt siseriiklikule digusele vdivad tarbijate huvides ja kooskélas siseriikliku digusega
algatada kohtuasja voi suunata asja lahendamiseks padevatele haldusasutustele ka iiks v6i mitu jargmist asutust, et tagada
madruse (EL) nr 600/2014 ja kdesoleva direktiivi rakendamiseks vastu voetud siseriiklike sitete kohaldamine:

a) ametiasutused voi nende esindajad;

b) tarbijaorganisatsioonid, kellel on digustatud huvi tarbijaid kaitsta;

¢) kutseorganisatsioonid, kellel on digustatud huvi oma litkmete kaitseks meetmeid votta.
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Artikkel 75
Tarbijate kaebuste kohtuvilise lahendamise kord

1. Liikmesriigid tagavad tulemuslike ja tohusate kaebuste lahendamise ja heastamismenetluste kehtestamise tarbijate
vaidluste kohtuviliseks lahendamiseks seoses investeerimis- ja kdrvalteenuste osutamisega investeerimisithingute poolt,
kasutades selleks asjakohasel juhul olemasolevaid asutusi. Lisaks tagavad liikmesriigid, et koik investeerimisithingud on
seotud ithe vdi mitme kaebuste lahendamise ja heastamismenetlusi rakendava asutusega.

2. Liikmesriigid tagavad, et kdnealused asutused teevad piiriiileste vaidluste lahendamiseks aktiivset koost6od teiste
litkmesriikide sarnaste asutustega.

3. Pidevad asutused teavitavad Euroopa Vairtpaberiturujarelevalvet 1dikes 1 osutatud kaebuste lahendamise ja heasta-
mismenetlustest, mis on nende jurisdiktsioonis kittesaadavad.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avaldab koigi kohtuviliste kordade loetelu oma veebisaidil ja ajakohastab seda.

Artikkel 76
Ametisaladus

1. Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused, koik isikud, kes tootavad véi on to6tanud pidevates asutustes voi
tiksustes, kellele on delegeeritud iilesanded vastavalt artikli 67 1dikele 2, samuti padevate asutuste mdairatud audiitorid
ja eksperdid on kohustatud hoidma ametisaladust. Nad ei avalda konfidentsiaalset teavet, mida nad on vdinud saada oma
tilesandeid tiites, vilja arvatud kokkuvSttena voi sellises iildises vormis, mille pdhjal tiksikuid investeerimisithinguid,
turukorraldajaid, reguleeritud turge ega muid isikuid ei saa identifitseerida, ilma et see piiraks siseriikliku kriminaal- voi
maksudiguse valdkonda kuuluvate vdi kiesoleva direktiivi voi mairuse (EL) nr 600/2014 nduete kohaldamist.

2. Investeerimisithingu, turukorraldaja vdi reguleeritud turu suhtes pankroti valjakuulutamise vdi sundldpetamise korral
voib tsiviil- ja kaubandusdiguse menetluse kdigus avaldada kolmandaid isikuid mittepuudutavat konfidentsiaalset teavet,
mis on vajalik menetluse labiviimiseks.

3. 1Ilma et see piiraks siseriikliku kriminaal- v6i maksudiguse sitteid, vdivad padevad asutused vdi muud organid voi
futisilised voi juriidilised isikud, kes saavad kiesoleva direktiivi voi méddruse (EL) nr 600/2014 kohaselt konfidentsiaalset
teavet, kasutada seda iiksnes oma kohustuste tditmisel ja oma iilesannete tditmiseks kdesoleva direktiivi vdi maaruse (EL)
nr 600/2014 kohaldamisalas, vdi kui nad on pidevad asutused vdi muude asutused, organid voi fiiisilised voi juriidilised
isikud, eesmirgil, mille jaoks kdnealune teave neile esitati ja/voi haldus- voi kohtumenetluse kontekstis, mis on seotud just
konealuste iilesannete tditmisega. Teavet edastava padeva asutuse v6i muu asutuse, organi voi isiku ndusolekul voib teavet
saav asutus kasutada seda siiski ka muudel eesmarkidel.

4. Kiesoleva direktiivi voi madruse (EL) nr 600/2014 kohaselt saadud, vahetatud voi edastatud konfidentsiaalse teabe
kohta kehtib kdesolevas artiklis sitestatud ametisaladuse hoidmise kohustus. Kdesolev artikkel ei takista siiski padevaid
asutusi vahetamast voi edastamast konfidentsiaalset teavet kooskdlas kdesoleva direktiivi voi mddruse (EL) nr 600/2014 ja
teiste direktiivide voi méddrustega, mida kohaldatakse investeerimisithingute, krediidiasutuste, pensionifondide, eurofondide,
alternatiivsete investeerimisfondide, kindlustus- ja edasikindlustusvahendajate, kindlustusandjate, reguleeritud turgude voi
turukorraldajate, kesksete vastaspoolte ja vddrtpaberite keskdepositooriumide suhtes, vdi muul viisil teabe edastanud
pddeva asutuse, muu asutuse voi organi voi fuisilise voi juriidilise isiku ndusolekul.

5. Kdiesolev artikkel ei takista padevatel asutustel kooskdlas siseriikliku digusega vahetamast voi edastamast konfident-
siaalset teavet, mida ei ole saadud teise liikmesriigi padevalt asutuselt.
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Artikkel 77
Suhted audiitoritega

1. Liikmesriigid ndevad ette vihemalt selle, et isikud, kellel on tegevusluba vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivile 2006/43/EU (') ning kes tdidavad investeerimisithingus, reguleeritud turul vdi aruandlusteenuste pakkujas
iilesannet, mida on kirjeldatud direktiivi 2013/34/EL artiklis 34 vdi direktiivi 2009/65/EU artiklis 73, voi muud digus-
aktidega ettendhtud {ilesannet, on kohustatud teatama padevale asutusele viivitamata ettevotjat puudutavatest asjaoludest
vOi otsustest, mis on nimetatud isikule kdnealuse tilesande tditmise kaigus selgunud ja mis voivad:

a) kujutada endast tegevusloa andmise tingimuste voi investeerimisithingute tegevust sitestavate digus- ja haldusnormide
olulist rikkumist;

b) mojutada investeerimisithingu pidevat toimimist;

¢) viia raamatupidamisaruannete kinnitamata jatmiseni voi markustega kinnitamiseni.

Samuti on nimetatud isik kohustatud aru andma koikidest esimeses 1digus mirgitud to6iilesannete tditmise kidigus temale
teatavaks saanud asjaoludest ja otsustest aritthingus, millel on tihedad sidemed investeerimisithinguga, kus ta nimetatud
tilesandeid taidab.

2. Kui isikud, kes on saanud direktiivi 2006/43/EU kohase tegevusloa, edastavad pidevatele asutustele Idikes 1
osutatud asjaolude vdi otsuste kohta teabe heauskselt, ei kisitleta seda teabe avaldamisele lepinguga voi digusnormidega
kehtestatud piirangute rikkumisena ning nimetatud isikud ei kanna selle eest mingit vastutust.

Artikkel 78
Andmekaitse

Kéesoleva direktiivi kohaste jarelevalvevolituste, sealhulgas uurimisvolituste kasutamise kaigus voi nende volituste kasu-
tamiseks kogutud isikuandmeid to6deldakse kooskolas siseriikliku digusega, millega rakendatakse direktiivi 95/46/EU, ja
maéirusega (EU) nr 45/2001, kui see on kohaldatav.

I PEATUKK
Liikmesriikide péidevate asutuste vaheline koostoé ja koostoé Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvega
Artikkel 79
Koostookohustus

1. Eri liikmesriikide padevad asutused teevad kiesolevast direktiivist voi maarusest (EL) nr 600/2014 tulenevate iiles-
annete taitmiseks vajaduse korral koostood, kasutades kiesolevas direktiivis voi maaruses (EL) nr 600/2014 voi siseriik-
likus diguses sdtestatud volitusi.

Kui liikmesriigid otsustavad artikli 70 kohaselt kehtestada kriminaalkaristused, mida kohaldatakse nimetatud artiklis
osutatud sitete rikkumise korral, tagavad nad, et vdetakse asjakohaseid meetmeid, et padevatel asutustel oleks vajalikud
volitused teha oma jurisdiktsiooni piires koostood digusasutustega, et saada konkreetset teavet, mis on seotud kdesoleva
direktiivi ja mairuse (EL) nr 600/2014 vdimaliku rikkumisega seoses algatatud kriminaaluurimise voi -menetlusega, ja nad
esitavad sama teabe muudele pidevatele asutustele ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele, et tdita oma kohustust teha
kdesoleva direktiivi ja madruse (EL) nr 600/2014 kohaldamisel iiksteisega ja Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvega koos-
t00d.

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. mai 2006. aasta direktiiv 2006/43/EU, mis kisitleb raamatupidamise aastaaruannete ja konso-
lideeritud aruannete kohustuslikku auditit ning millega muudetakse ndukogu direktiive 78/660/EMU ja 83/349/EMU ning tunnista-
takse kehtetuks ndukogu direktiiv 84/253/EMU (ELT L 157, 9.6.2006, k 87).
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Pidevad asutused abistavad teiste lilkmesriikide padevaid asutusi. Eelkdige vahetatakse teavet ja tehakse koostood uurimise
voi jarelevalve kdigus.

Pidevad asutused voivad teiste liikmesriikide pddevate asutustega koostood teha ka selleks, et holbustada rahatrahvide
tditmisele pooramist.

Koostoo ning eelkdige teabevahetuse soodustamiseks ja kiirendamiseks mairavad liikmesriigid kiesoleva direktiivi ja
madruse (EL) nr 600/2014 kohaldamise eesmargil kontaktpunktiks ithe padeva asutuse. Liikmesriigid teevad komisjonile,
Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvele ja teistele liitkmesriikidele teatavaks nende ametiasutuste nimed, kes kdesoleva loike
kohaselt on méidratud votma vastu taotlusi teabevahetuse voi koostoo kohta. Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve avaldab
konealuste ametiasutuste loetelu oma veebisaidil ja ajakohastab seda.

2. Kui vastuvdtva liikmesriigi védrtpaberiturgude olukorda arvesse vottes on vastuvotvas litkmesriigis sisse seatud
kauplemiskoha kord omandanud konealuse vastuvotva liikmesriigi védrtpaberiturgude toimimise ja sealse investorite
kaitse seisukohast olulise tihtsuse, kehtestavad kauplemiskoha piritolu- ja vastuvdtva liikmesriigi pddevad asutused
proportsionaalse koostookorra.

3. Liikmesriigid votavad vajalikud haldus- ja korralduslikud meetmed, et hélbustada 16ikes 1 sdtestatud abistamist.

Pidevad asutused voivad kasutada oma volitusi koostdo tegemiseks isegi juhul, kui uurimisalune tegevus ei kujuta endast
ithegi konealuses litkmesriigis kehtiva digusakti rikkumist.

4. Kui padeval asutusel on alust kahtlustada, et tema jdrelevalve alla mittekuuluvad iiksused on toime pannud voi
panevad toime teise litkmesriigi territooriumil teo, mis on kdesoleva direktiivi voi mddruse (EL) nr 600/2014 sitetega
vastuolus, teatab ta sellest voimalikult tapselt teise litkmesriigi padevale asutusele ja Euroopa Vairtpaberiturujarelevalvele.
Teabe saanud padev asutus vdtab asjakohased meetmed. Ta teavitab teabe esitanud padevat asutust ja Euroopa Viairtpa-
beriturujirelevalvet meetme 1opptulemusest ning voimaluse korral ka olulistest vahetulemustest. Kdesolev 13ige ei piira
teavet edastanud piadeva asutuse volitusi.

5. Ilma et see piiraks 1dikeid 1 ja 4, teavitavad pddevad asutused Euroopa Vidirtpaberiturujirelevalvet ja teisi padevaid
asutusi jargmistest iiksikasjadest:

a) koigist nduetest positsioonide voi riskipositsioonide vihendamiseks kooskdlas artikli 69 16ike 2 punktiga o;

b) isikute suhtes kehtestatud piirangutest seoses teatava finantsinstrumendi omandamisega kooskdlas artikli 69 16ike 2
punktiga p.

Konealune teavitamine hdlmab vajaduse korral artikli 69 16ike 2 punkti j kohase taotluse voi ndude iiksikasju, sealhulgas
ka teavet isiku voi isikute kohta, kellele ndue adresseeriti, ning selle pdhjusi, samuti artikli 69 15ike 2 punkti p kohaselt
kehtestatud piirangute ulatust, sealhulgas ka teavet asjaomase isiku kohta, asjaomaste finantsinstrumentide kohta, piiran-
gute kohta sellise positsioonide suuruses, mida isik vdib igal ajal hoida, selle suhtes artikli 57 kohaselt tehtud erandite
kohta ning nende pohjuste kohta.

Teatis esitatakse vihemalt 24 tundi enne meetmete kavandatud jéustumist. Eriolukorras vdib padev asutus esitada teatise
vihem kui 24 tundi enne meetmete kavandatud joustumist, kui ei ole vdimalik seda teha 24 tundi enne jSustumist.

Liikmesriigi padev asutus, kes saab kdesoleva 1oike kohase teatise, voib votta artikli 69 16ike 2 punkti o vdi p kohaseid
meetmeid, kui ta jouab seisukohale, et konealused meetmed on vajalikud teise pideva asutuse eesmirgi saavutamiseks.
Pidev asutus esitab kdesoleva 1ike kohase teatise ka siis, kui ta teeb ettepaneku meetmete vdtmiseks.
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Kui kdesoleva 16ike punktide a voi b kohane meede on seotud energia hulgimiiiigitoodetega, teavitab pidev asutus ka
mdiruse (EU) nr 713/2009 alusel asutatud Energeetikasektorit Reguleerivate Asutuste Koostooametit.

6.  Seoses lubatud heitkoguste véirtpaberitega teevad pddevad asutused koostood hetke- ja oksjoniturgude jirelevalve
eest vastutavate ametiasutustega ning padevate asutuste, registrihaldajate ja muude ametiasutustega, kes teostavad jarele-
valvet vastavuse iile direktiivile 2003/87EU, nii et kdnealused asutused saaksid lubatud heitkoguse véartpaberite turgudest
koondiilevaate.

7. Seoses pollumajandustoorme tuletisinstrumentidega annavad padevad asutused aru ametiasutustele, kes vastutavad
pollumajandustoodete turgude jdrelevalve, juhtimise ja reguleerimise eest mairuse (EL) nr 1308/2013 alusel, ja teevad
konealuste asutustega koostood.

8. Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 89 vastu delegeeritud igusaktid, millega kehtestatakse kriteeriumid,
mille puhul voib kauplemiskoha tegevust vastuvdtvas litkmesriigis kisitada vadrtpaberituru toimimise ja investorite kaitse
seisukohast kdnealuses vastuvotvas lilkmesriigis olulist tahtsust omavana.

9.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et kehtestada standard-
vormid, -mallid ja -menetlused seoses 15ikes 2 osutatud koostdokorraga.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on &igus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 80
Pidevate asutuste koosto6 jirelevalvetegevuse, kohapealse kontrolli v3i uurimise valdkonnas

1. Uhe likmesriigi padev asutus vaib taotleda teise likmesriigi padeva asutuse koost6dd jirelevalvetegevuse, kohapealse
kontrolli voi uurimise alal. Investeerimisithingute puhul, mis on reguleeritud turu kauglitkmed voi -osalised, vdib regulee-
ritud turu padev asutus otsustada nende poole otse poorduda, millisel juhul ta teavitab vastavalt kauglikme voi -osalise
paritoluliikmesriigi padevat asutust.

Kui padev asutus saab taotluse seoses kohapealse kontrolli voi uurimisega, toimib ta oma volituste raames jargmiselt:

a) teeb kontrolli vdi toimetab uurimist ise;

b) lubab taotluse esitanud asutusel teha kontrolli v&i toimetada uurimist;

¢) lubab kontrolli teha v&i uurimist toimetada audiitoritel voi ekspertidel.

2. Jarelevalvetavade lihendamiseks voib Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve osaleda jarelevalvekolleegiumide tegevuses,
sealhulgas kohapealsetes kontrollides v&i uurimistes, mida vastavalt teevad voi toimetavad koos kaks v6i enam padevat
asutust médruse (EL) nr 1095/2010 artikli 21 kohaselt.

3. Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada, millist
teavet tuleb piddevate asutuste vahel vahetada, kui nad teevad koostood jdrelevalvetegevuse, kohapealse kontrolli ja
uurimiste alal.
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Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mdaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

4. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et kehtestada standard-
vormid, -mallid ja -menetlused padevate asutuste koostooks jrelevalvetegevuse, kohapealse kontrolli voi uurimiste alal.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 81
Teabevahetus

1. Liikmesriikide padevad asutused, mis on méiratud kiesoleva direktiivi artikli 79 16ike 1 kohaselt kdesoleva direktiivi
ja madruse (EL) nr 600/2014 tihenduses kontaktpunktideks, varustavad iiksteist viivitamata teabega, mis on vajalik
vastavalt kidesoleva direktiivi artikli 67 1dikele 1 mairatud padevate asutuste iilesannete tditmiseks, mis on kehtestatud
kdesoleva direktiivi vdi médruse (EL) nr 600/2014 alusel vastuvdetud sitetega.

Pidevad asutused, mis vahetavad kdesoleva direktiivi voi mairuse (EL) nr 600/2014 alusel teavet teiste padevate asutus-
tega, vOivad teabe edastamise ajal dra markida, et kdnealust teavet ei tohi avalikustada ilma nende otsese ndusolekuta,
millest tulenevalt konealust teavet voib vahetada itksnes eesmirkidel, milleks nimetatud asutused on oma ndusoleku
andnud.

2. Piddev asutus, kes on artikli 79 15ike 1 kohaselt kontaktpunktiks maaratud, v6ib edastada kéesoleva artikli 16ike 1 ja
artiklite 77 ja 88 alusel saadud teavet artikli 67 loikes 1 osutatud asutustele. Nad ei edasta seda teistele asutustele ega
futisilistele voi juriidilistele isikutele ilma teabe avalikustanud padevate asutuste otsese ndusolekuta ja edastavad teabe
tiksnes nende asutustega kokkulepitud eesmirkidel, vilja arvatud nduetekohaselt pdhjendatud asjaoludel. Viimasel juhul
teavitab kontaktpunkt viivitamata teabe saatnud kontaktpunkti.

3. Artiklis 71 nimetatud asutused ning muud asutused voi fuisilised ja juriidilised isikud, kes saavad konfidentsiaalset
teavet vastavalt kdesoleva artikli 1dikele 1 voi artiklitele 77 ja 88, vdivad seda kasutada iiksnes oma kohustustega seoses,
eelkdige selleks, et:

a) kontrollida, kas investeerimisithingute aritegevuse alustamise tingimused on tdidetud, ning holbustada koénealuse
aritegevuse korralduse konsolideeritud vdi konsolideerimata jalgimist, eriti direktiivis 2013/36/EL kehtestatud kapitali
adekvaatsuse nduete, samuti haldus- ja raamatupidamisarvestuse korra ja sisekontrollimehhanismide osas;

b) teostada jirelevalvet kauplemiskohtade néuetekohase toimimise iile;

¢) moista karistusi;

d) padevate asutuste otsuste peale esitatud halduskaebuste korral;

e) artikli 74 alusel algatatud kohtumenetlustes;
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f) artiklis 75 sitestatud investorite kaebuste lahendamise kohtuvilises mehhanismis.

4. Euroopa Viairtpaberiturujirelevalve tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et kehtestada teabe vahe-
tamiseks standardvormid, -mallid ja -menetlused.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 1digus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 15.

5. Kdiesoleva artikliga ega artiklitega 76 voi 88 ei takistata padeval asutusel edastada Euroopa Viirtpaberiturujdrele-
valvele, Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule, keskpankadele, Euroopa Keskpankade Siisteemile ja Euroopa Keskpan-
gale ning vajaduse korral muudele ametiasutustele, kes vastutavad makse- ja arveldussiisteemide jdrelevalve eest, konfi-
dentsiaalset teavet, mis on ette nahtud nende ilesannete tditmiseks. Samuti ei takistata konealustel asutustel ega organitel
edastada pidevatele asutustele teavet, mida need voivad vajada kdesolevas direktiivis voi mddruses (EL) nr 600/2014
sdtestatud tlesannete tditmiseks.

Artikkel 82
Siduv vahendusmenetlus

1. Pidevad asutused vdivad teatada Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvele juhtudest, mil iiks allpool nimetatud taotlus
on tagasi lilkatud voi sellele ei ole mdistliku aja jooksul vastatud:

a) artikli 80 kohane taotlus jarelevalvetegevuse ldbiviimiseks, kohapealseks kontrolliks voi uurimiseks, voi

b) artikli 81 kohane taotlus teabe vahetamiseks.

2. Loikes 1 osutatud juhtudel vdib Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve votta meetmeid vastavalt madruse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 19, ilma et see piiraks kdesoleva direktiivi artiklis 83 ettendhtud vdimalust likata teabetaotlus
tagasi ning Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voimalust toimida médaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 17 kohaselt.

Artikkel 83
Keeldumine koostoost

Pidev asutus voib koostootaotluse uurimise, kohapealse kontrolli voi jirelevalvetegevuse teostamiseks vastavalt artiklile 84
vOi teabevahetuseks vastavalt artiklile 81 tagasi likata tiksnes juhul, kui:

a) samade meetmete ja samade isikute suhtes on juba algatatud kohtumenetlus taotluse saanud likkmesriigis;

b) taotluse saanud liikmesriigis on seoses samade isikute ja samade meetmetega 16plik kohtuotsus juba vilja kuulutatud.

Sellise keeldumise korral teavitab pddev asutus taotlevat padevat asutust ja Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvet, esitades
voimalikult iiksikasjaliku teabe.
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Artikkel 84
Konsulteerimine enne tegevusloa andmist

1. Teise asjassepuutuva liikmesriigi padevate asutustega peetakse enne investeerimisithingule tegevusloa andmist ndu,
kui investeerimisithing kuulub iihte jirgmistest kategooriatest:

a) teises lilkmesriigis tegevusluba omava investeerimisithingu voi turukorraldaja voi krediidiasutuse tiitarettevotja;

b) teises litkmesriigis tegevusluba omava investeerimisithingu voi krediidiasutuse emaettevotja tiitarettevotja;

¢) ta on samade fuisiliste vdi juriidiliste isikute kontrolli all, kes kontrollivad teises litkmesriigis tegevusluba omavat
investeerimisiihingut voi krediidiasutust.

2. Krediidiasutuste vdi kindlustusandjate jirelevalve eest vastutava liikmesriigi pddeva asutusega tuleb konsulteerida
enne tegevusloa andmist itkskdik millisele jargmisele investeerimisithingule voi turukorraldajale:

a) liidus tegevusloa saanud krediidiasutuse voi kindlustusandja tiitarettevotja;

b) liidus tegevusloa saanud krediidiasutuse voi kindlustusandja emaettevotja tiitarettevotja;

¢) teda kontrollib sama fiiiisiline voi juriidiline isik, kes kontrollib liidus tegevusloa saanud krediidiasutust voi kindlus-
tusandjat.

3. Loigetes 1 ja 2 osutatud asjaomased pddevad asutused konsulteerivad iiksteisega eelkdige aktsiondride voi lilkmete
sobivuse ning sama kontserni teise iiksuse tegeliku juhtimisega tegelevate isikute maine ja kogemuse hindamisel. Nad
edastavad tiksteisele aktsiondride voi lilkmete sobivuse ja sama kontserni teise iiksuse tegeliku juhtimisega tegelevate
isikute maine ja kogemuse kohta koik andmed, mis on olulised teistele tegevusloa andmisega seotud pddevatele asutustele
ja tegevustingimuste jargimise pideva hindamise jaoks.

4. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et kehtestada standard-
vormid, -mallid ja -menetlused konsulteerimiseks teiste padevate asutustega enne tegevusloa andmist.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 85
Vastuvotvate liikmesriikide volitused

1. Vastuvotvad litkmesriigid sdtestavad, et padev asutus voib statistika eesmirgil nduda koigilt investeerimisithingutelt,
kellel on filiaalid nende territooriumil, et nad esitaksid neile oma filiaalide tegevuse kohta korrapiraselt aruandeid.
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2. Kdesolevas direktiivis sitestatud kohustuste tditmiseks sitestavad vastuvotvad litkmesriigid, et padev asutus voib
nduda, et investeerimisithingute filiaalid esitaksid vajaliku teabe, et kontrollida nende vastavust vastuvotva litkmesriigi
kehtestatud standarditele, mida kohaldatakse nende suhtes artikli 35 1dikes 8 ettendhtud juhtudel. Kdnealused nduded ei
tohi olla rangemad kui need, mida sama liikmesriik kehtestab liikmesriigis asutatud driithingute suhtes kontrollimaks
nende vastavust samadele standarditele.

Artikkel 86
Vastuvotvate liikmesriikide voetavad ettevaatusabindud

1. Kui vastuvotva litkmesriigi padeval asutusel on ilmselgelt ja tdendatavalt alus arvata, et tema territooriumil teenuste
osutamise vabaduse alusel tegutsev investeerimisithing vOi tema territooriumil filiaali omav investeerimisithing rikub
kohustusi, mis tulenevad kdesoleva direktiivi alusel vastuvdetud sitetest, mis ei anna vastuvdtva liikkmesriigi padevale
asutusele volitusi, suunab ta konealuse asja paritoluliikmesriigi padevale asutusele.

Kui péritoluliikmesriigi padeva asutuse vdetud meetmetele vaatamata voi selliste meetmete ebapiisavaks osutumise tdttu
tegutseb investeerimisithing jdtkuvalt viisil, mis kahjustab selgelt vastuvotva liikmesriigi investorite huve voi turgude
nduetekohast toimimist, kohaldatakse jargmist:

a) vastuvotva liikmesriigi padev asutus votab pirast pdritoluliikmesriigi padeva asutuse teavitamist kdik asjakohased
meetmed, mis on vajalikud investorite kaitseks ja turgude nduetekohaseks toimimiseks ja mille hulka kuulub ka
voimalus takistada eeskirju rikkuvatel investeerimisithingutel mis tahes edasiste tehingute algatamist vastuvdtva liik-
mesriigi territooriumil. Kdnealustest meetmetest teatatakse pShjendamatu viivituseta komisjonile ja Euroopa Vairtpa-
beriturujirelevalvele, ning

b) vastuvdtva litkmesriigi padev asutus voib esitada kdnealuse kiisimuse lahendamiseks Euroopa Viirtpaberiturujireleval-
vele, kes voib votta meetmeid talle vastavalt maidruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 19 antud volitustele.

2. Kui vastuvdtva litkmesriigi padevad asutused teevad kindlaks, et konealuse riigi territooriumil filiaali omav investee-
rimisithing rikub igus- vdi haldusnorme, mis on koénealuses lilkmesriigis kehtestatud kiesoleva direktiivi nende sitete
alusel, mis annavad volitused vastuvdtva liikkmesriigi padevatele asutustele, nduavad konealused asutused asjaomaselt
investeerimisithingult digusvastase tegevuse 1dpetamist.

Kui konealune investeerimisithing ei vota vajalikke meetmeid, votavad vastuvotva litkmesriigi padevad asutused koik
asjakohased meetmed tagamaks, et kdnealune investeerimisithing 16petab oma &igusvastase tegevuse. Konealuste meet-
mete laad teatatakse paritoluliikmesriigi padevatele asutustele.

Kui investeerimisithing jitkab vastuvotva lilkmesriigi voetud meetmetele vaatamata vastuvdtvas litkmesriigis kehtivate
esimeses 16igus osutatud digusnormide rikkumist, vdtab vastuvotva liikkmesriigi padev asutus pdrast paritolulikmesriigi
padeva asutuse teavitamist koik asjakohased meetmed, mis on vajalikud investorite kaitseks ja turgude nduetekohaseks
toimimiseks. Kdnealustest meetmetest teatatakse pdhjendamatu viivituseta komisjonile ja Euroopa Viirtpaberiturujirele-
valvele.

Lisaks voib vastuvdtva lilkmesriigi padev asutus esitada kdnealuse kiisimuse lahendamiseks Euroopa Vidrtpaberiturujare-
levalvele, kes voib votta meetmeid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 19 antud volitustele.

3. Kui reguleeritud turu, mitmepoolse kauplemissiisteemi v6i organiseeritud kauplemissiisteemi vastuvotva litkmesriigi
padeval asutusel on selge ja tdendatav alus arvata, et konealune reguleeritud turg, mitmepoolne kauplemissiisteem voi
organiseeritud kauplemissiisteem rikub kédesoleva direktiivi alusel vastuvdetud sitetest tulenevaid kohustusi, suunab ta
konealused kiisimused reguleeritud turu, mitmepoolse kauplemissiisteemi voi organiseeritud kauplemissiisteemi paritolu-
liikmesriigi padevale asutusele.
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Kui péritoluliikmesriigi padeva asutuse vdetud meetmetele vaatamata voi selliste meetmete ebapiisavaks osutumise tottu
tegutseb nimetatud reguleeritud turg, mitmepoolne kauplemissiisteem voi organiseeritud kauplemissiisteem jatkuvalt viisil,
mis kahjustab selgelt vastuvotva liikmesriigi investorite huve voi turgude nduetekohast toimimist, vdtab vastuvdtva
litkmesriigi padev asutus pdrast paritoluliikmesriigi padeva asutuse teavitamist kdik asjakohased meetmed, mis on vaja-
likud investorite kaitseks ja turgude nduetekohaseks toimimiseks ja mis sisaldavad vdimalust takistada asjaomasel regulee-
ritud turul, mitmepoolsel kauplemissiisteemil vOi organiseeritud kauplemissiisteemil tegemast oma siisteemi kittesaa-
davaks kaugliikmetele voi vastuvdtvas liikkmesriigis asutatud osalistele. Konealustest meetmetest teatatakse pdhjendamatu
viivituseta komisjonile ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele.

Lisaks vdib vastuvdtva lilkmesriigi padev asutus esitada kdnealuse kiisimuse lahendamiseks Euroopa Vidrtpaberiturujire-
levalvele, kes voib votta meetmeid vastavalt mdaruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 19 antud volitustele.

4. Koik meetmed, mis on vdetud vastavalt Idigetele 1, 2 ja 3 ning sisaldavad karistusi vdi piiranguid investeerimis-
tthingu vOi reguleeritud turu tegevuse suhtes, peavad olema nduetekohaselt pdhjendatud ja konealusele investeerimis-
tthingule vdi reguleeritud turule teatavaks tehtud.

Artikkel 87
Koostoo ja teabevahetus Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega

1. Piddevad asutused teevad kdesoleva direktiivi kohaldamisel kooskodlas mairusega (EL) nr 1095/2010 koostood
Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvega.

2. Piddevad asutused esitavad Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele pohjendamatu viivituseta kogu teabe, mis on vajalik
tema iilesannete tditmiseks kdesoleva direktiivi, mairuse (EL) nr 600/2014 ja médruse (EL) nr 1095/2010 artiklite 35 ja
36 kohaselt.

Il PEATUKK
Koostoé kolmandate riikidega
Artikkel 88
Teabevahetus kolmandate riikidega

1. Liikmesriigid ja vastavalt méddruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 33 Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vdivad sélmida
kolmandate riikide padevate asutustega teabevahetust kisitlevaid koostoolepinguid iiksnes tingimusel, et edastatava teabe
kohta kehtivad vihemalt samaviirsed ametisaladuse hoidmise tagatised, nagu on ette nihtud artikliga 76. Kdnealune
teabevahetus peab olema ette nihtud konealuste padevate asutuste iilesannete taitmiseks.

Isikuandmeid edastab liikkmesriik kolmandale riigile kooskolas direktiivi 95/46/EU IV peatiikiga.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve edastab kolmandale riigile isikuandmeid kooskdlas méidruse (EU) nr 45/2001
artikliga 9.

Liikmesriigid ja Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve vdivad sdlmida ka koostoolepinguid teabevahetuseks kolmandate
riikide asutuste, organite ja fuiisiliste voi juriidiliste isikutega, kes vastutavad ithe vdi mitme jirgmise valdkonna eest:

a) krediidiasutuste, muude finantseerimisasutuste ja kindlustusandjate ning finantsturgude jarelevalve;

b) investeerimisithingute likvideerimis- ja pankrotimenetlused ning muud samalaadsed menetlused;
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¢) investeerimisithingute ja muude finantseerimisasutuste, krediidiasutuste ja kindlustusandjate raamatupidamisaruannete
seadusjirgne auditeerimine seoses jarelevalvefunktsioonide tditmisega voi tagatisskeemide haldamine seoses ametiiile-
sannete tditmisega;

d) investeerimisithingute likvideerimis- ja pankrotimenetluste ning muude samalaadsete menetluste eest vastutavate orga-
nisatsioonide jirelevalve;

e) jrelevalve isikute ile, kellele on iilesandeks tehtud kindlustusandjate, krediidiasutuste, investeerimisithingute ja muude
finantseerimisasutuste raamatupidamisaruannete seadusjirgne auditeerimine;

f) lubatud heitkoguse vaartpaberite turgudel tegutsevate isikute jirelevalve eesmirgiga saada finants- ja hetketurgude
koondiilevaade;

g) pollumajandustoorme tuletisinstrumentide turgudel tegutsevate isikute jirelevalve eesmirgiga saada finants- ja hetke-
turgude koondiilevaade.

Kolmanda 16igu kohaseid koostoolepinguid voib sdlmida iiksnes tingimusel, et edastatava teabe kohta kehtivad vihemalt
samavairsed ametisaladuse hoidmise tagatised, nagu on ette nihtud artikliga 76. Konealune teabevahetus on ette nihtud
konealuste ametiasutuste, organite, fiiiisiliste voi juriidiliste isikute tilesannete tditmiseks. Kui liikmesriik edastab koostoo-
lepingu alusel isikuandmeid, tehakse seda kooskdlas direktiivi 95/46/EU IV peatiikiga vdi miirusega (EU) nr 45/2001, kui
andmete edastamises osaleb Euroopa Viairtpaberiturujirelevalve.

2. Kui teave on pdrit teisest lilkmesriigist, voib seda avalikustada iiksnes teabe edastanud pidevate asutuste otsesel
nousolekul ja vajaduse korral iiksnes eesmirkidel, millega need asutused ndustunud on. Sama sitet kohaldatakse
kolmanda riigi padevate asutuste esitatud teabe suhtes.

VII JAOTIS
DELEGEERITUD OIGUSAKTID
Artikkel 89
Delegeeritud volituste rakendamine

1. Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte kiesolevas artiklis sitestatud tingimustel.

2. Artikli 2 1dikes 3, artikli 4 16ike 1 punkti 2 teises 1digus, artikli 4 15ikes 2, artikli 13 15ikes 1, artikli 16 1dikes 12,
artikli 23 1oikes 4, artikli 24 1dikes 13, artikli 25 1dikes 8, artikli 27 1dikes 9, artikli 28 16ikes 3, artikli 30 1oikes 5, artikli
31 loikes 4, artikli 32 1dikes 4, artikli 33 ldikes 8, artikli 52 loikes 4, artikli 54 Ioikes 4, artikli 58 1dikes 6, artikli 64
1dikes 7, artikli 65 1dikes 7 ja artikli 79 ldikes 8 osutatud Gigus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile
mddramata ajaks alates 2. juulist 2014.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artikli 2 16ikes 3, artikli 4 1oike 1 punkti 2 teises 16igus, artikli 4 loikes 2,
artikli 13 loikes 1, artikli 16 1dikes 12, artikli 23 1dikes 4, artikli 24 16ikes 13, artikli 25 1oikes 8, artikli 27 1dikes 9,
artikli 28 15ikes 3, artikli 30 16ikes 5, artikli 31 1dikes 4, artikli 32 1dikes 4, artikli 33 ldikes 8, artikli 52 1dikes 4, artikli
54 loikes 4, artikli 58 1dikes 6, artikli 64 16ikes 7, artikli 65 loikes 7 ja artikli 79 ldikes 8 osutatud volituste delegeerimise
igal ajal tagasi votta. Tagasivotmise otsusega lopetatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus jdustub jirg-
misel pdeval pdrast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses nimetatud hilisemal kuupdeval. See ei mdjuta juba
joustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.

4. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile
ja ndukogule.
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5. Artikli 2 1oike 3, artikli 4 1oike 1 punkti 2 teise 16igu, artikli 4 16ike 2, artikli 13 16ike 1, artikli 16 loike 12, artikli
23 1dike 4, artikli 24 16ike 13, artikli 25 16ike 8, artikli 27 1dike 9, artikli 28 1dike 3, artikli 30 16ike 5, artikli 31 ldike 4,
artikli 32 1oike 4, artikli 33 1oike 8, artikli 52 1ike 4, artikli 54 16ike 4, artikli 58 1dike 6, artikli 64 Idike 7, artikli 65
1dike 7 ja artikli 79 16ike 8 alusel vastu vdetud delegeeritud digusakt jéustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega
ndukogu ei ole kolme kuu jooksul parast digusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle
suhtes vastuviidet voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tihtaja moddumist komisjonile teatanud, et nad ei
esita vastuviidet. Euroopa Parlamendi vdi ndukogu algatusel pikendatakse seda tihtaega kolme kuu vorra.

LOPPSATTED
Artikkel 90
Aruandlus ja libivaatamine

1. Enne 3. martsi 2019 esitab komisjon pdrast Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvega konsulteerimist Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule aruande:

a) organiseeritud kauplemissiisteemide toimimise kohta, sealhulgas nende kasutamise kohta kliendikorralduste sobitamis-
tehinguteks, vottes arvesse padevate asutuste jirelevalvekogemust, liidus tegevusloa saanud organiseeritud kauplemis-
siisteemide arvu ja turuosa ning eelkdige uurides, kas organiseeritud kauplemissiisteemi maaratlust tuleks kohandada ja
kas organiseeritud kauplemissiisteemi kategooriasse kuuluvate finantsinstrumentide valik on jitkuvalt asjakohane;

b) VKEde kasvuturgude korra toimimise kohta, vottes arvesse VKEde kasvuturgudena registreeritud mitmepoolsete kaup-
lemissiisteemide arvu, kdnealustel turgudel tegutsevate emitentide arvu ning kauplemismahtu;

Eelkdige hinnatakse selles aruandes, kas artikli 33 16ike 3 punktis a kehtestatud piirmédar on jatkuvalt sobiv kadesolevas
direktiivis kehtestatud VKEde kasvuturu eesmirkide saavutamiseks;

¢) algoritmkauplemise, sealhulgas algoritmipdhise vilkkauplemise suhtes kehtestatud nduete moju kohta;

d) teatavate toodete vdi tavade keelamise mehhanismiga seotud kogemuste kohta, vdttes arvesse mehhanismi rakenda-
mise kordade arvu ning moju;

e) haldus- ja kriminaalkaristuste kohaldamise ja eclkdige vajaduse kohta veelgi tihtlustada kdesoleva direktiivi ja mairuse
(EL) nr 600/2014 nduete rikkumise eest ette ndhtud halduskaristusi;

f) moju kohta, mis positsioonipiirangute ja positsioonide haldamise kehtestamine on avaldanud likviidsusele, turukuri-
tarvitustele ja nduetekohastele hinnakujundus- ja arveldustingimustele kaubatuletisinstrumentide turgudel;

g) hinnamuutuste kohta reguleeritud turgude, mitmepoolsete kauplemissiisteemide, organiseeritud kauplemissiisteemide ja
tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajate tehingueelse ja -jargse labipaistvuse andmetes;

h) moju kohta, mida avaldab ndue avalikustada koik kliendile osutatavate investeerimisteenuste voi tdiendavate teenustega
seotud tasud, vahendustasud ja mitterahalised hiived vastavalt kdesoleva direktiivi artikli 24 1dikele 9, sealhulgas moju
piiriiilese investeerimisndustamise siseturu nduetekohasele toimimisele.

2. Komisjon esitab pidrast Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvega konsulteerimist Euroopa Parlamendile ja ndukogule
aruanded V jaotise kohase kauplemiskoondteabe toimimise kohta. Artikli 65 16ike 1 kohane aruanne esitatakse hiljemalt
3. septembriks 2018. Artikli 65 1dike 2 kohane aruanne esitatakse hiljemalt 3. septembriks 2020.
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Esimeses 16igus osutatud aruannetes hinnatakse kauplemiskoondteabe toimimist jargmiste kriteeriumide kohaselt:

a) koiki tehinguid holmava kvaliteetse kauplemisjargse koondteabe kittesaadavus ja Oigeaegne esitamine, olenemata
sellest, kas tehingud on tehtud kauplemiskohas vdi mitte;

b) kvaliteetse tiieliku ja osalise kauplemisjargse teabe kittesaadavus ja selle digeaegne esitamine turuosalistele hdlpsasti
juurdepiisetaval ja kasutataval kujul ning kittesaadavana moistlikel kommertsalustel.

Kui komisjon jouab jireldusele, et kauplemiskoondteabe pakkujad ei ole esitanud teavet viisil, mis vastaks teises 15igus
esitatud kriteeriumitele, lisab komisjon oma aruandele taotluse Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvele algatada labiraakimis-
tega menetlus iihtse kauplemiskoondteavet korraldava dritiksuse madramiseks Euroopa Viadrtpaberiturujirelevalve poolt
labiviidava avaliku hankega. Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve kiivitab hankemenetluse parast komisjonilt vastava taot-
luse saamist, jirgides selles komisjoni taotluses esitatud tingimusi ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu miidrust (EL,
Euratom) nr 966/2012 ().

3. Kui on alustatud 15ikes 2 osutatud menetlust, on komisjonil digus vodtta vastu delegeeritud digusaktid kooskdlas
artikliga 89 seoses kdesoleva direktiivi artiklite 59-65 ja I lisa D jao ning médruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 loike 1
punkti 19 muutmisega, nihes ette meetmed, millega:

a) nihakse ette kauplemiskoondteavet korraldava ariiiksusega sdlmitava lepingu kestus ning lepingu pikendamise ja uue
avaliku hanke kiivitamise menetlus ja tingimused;

b) nidhakse ette, et kauplemiskoondteavet korraldav aritiksus teeb seda ainuisikuliselt ning artikli 59 kohaselt ei ole iihelgi
teisel iiksusel luba tegutseda kauplemiskoondteabe pakkujana;

¢) antakse Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele digus tagada hanketingimuste jargimine avaliku hanke alusel méaaratud
kauplemiskoondteavet korraldava driiiksuse poolt;

d) tagatakse, et kauplemiskoondteavet korraldava driiiksuse esitatud kauplemisjirgne teave on korge kvaliteediga ning
esitatud turuosaliste jaoks holpsasti juurdepdisetaval ja kasutataval kujul ja kogu turgu hdlmava koondteabena;

e) tagatakse, et kauplemisjdrgset teavet esitatakse mdistlikel kommertsalustel nii koondteabena kui ka konsolideerimata
kujul ning see rahuldab konealuse teabe kasutajate vajadused kogu liidus;

f) tagatakse, et kauplemiskohad ja tunnustatud kauplemisteabe aruandluse avalikustajad teevad oma kauplemisandmed
moistliku tasu eest kittesaadavaks Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poolt libiviidava avaliku hanke alusel médratud
tihtsele kauplemiskoondteavet korraldavale ariiiksusele;

tdpsustatakse kord, mida kohaldatakse juhul, kui avaliku hanke alusel médratud kauplemiskoondteavet korraldav
aritiksus ei tdida hanketingimusi;

©

=

tapsustatakse kord, mille kohaselt artikli 59 kohaselt volitatud kauplemiskoondteabe pakkujad voivad jdtkata kauple-
miskoondteabe korraldamist, kui kdesoleva 16ike punktis b osutatud &igust ei kasutata voi kui avaliku hankega ei
médrata tihtegi tiksust, kuni ajani, mil viiakse 1dpule uus avalik hankekonkurss ja kauplemiskoondteabe korraldamiseks
on médratud driitksus.

—

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. oktoobri 2012. aasta méirus (EL, Euratom) nr 966/2012, mis kasitleb Euroopa Liidu iildeelarve
suhtes kohaldatavaid finantseeskirju ning millega tunnistatakse kehtetuks ndukogu maarus (EU, Euratom) nr 1605/2002 (ELT L 298,
26.10.2012, Ik 1).
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4. Komisjon koostab pirast Euroopa Vaartpaberiturujirelevalve ja Energeetikasektorit Reguleerivate Asutuste Koost66-
ametiga konsulteerimist hiljemalt 1. jaanuariks 2018 aruande, milles hinnatakse vdimalikku m&ju energiahindadele ja
energiaturu toimimisele ning vastaspoolte ja siisteemsete riskide ning C jao punkti 6 kohaste energiaalaste tuletislepingute
(mille suhtes kohaldatakse mairuse (EL) nr 648/2012 artiklis 4 sitestatud kliiringukohustust ja artikli 11 Idikes 3
sdtestatud riskimaandamismeetodeid) otseste kulude vihendamise teostatavust ja sellest saadavat kasu ning nende lisamist
artiklis 10 sdtestatud kliirimiskiinnise arvutamisse.

Kui komisjon leiab, et konealuste lepingute hdlmamine ei ole teostatav ja kasulik, esitab ta vajaduse korral Euroopa
Parlamendile ja ndukogule seadusandliku ettepaneku. Komisjonil on &igus votta kooskdlas kdesoleva direktiivi artikliga 89
vastu delegeeritud Sigusaktid kdesoleva direktiivi artikli 95 16ikes 1 osutatud 42 kuu pikkuse ajavahemiku pikendamiseks
tiks kord kahe aasta vorra ja veel iiks kord iihe aasta vorra.

Artikkel 91
Direktiivi 2002/92/EU muutmine
Direktiivi 2002/92/EU muudetakse jérgmiselt.

1) Artiklit 2 muudetakse jargmiselt:

a) punkti 3 teine 15ik asendatakse jirgmisega:

,Vilja arvatud kiesoleva direktiivi IITA peatiikk, ei loeta kdnealust tegevust kindlustusvahenduseks ega -turustuseks,
kui sellega tegeleb kindlustusandja voi kindlustusandja tootaja, kes tegutseb kdnealuse kindlustusandja vastutusel.”;

b) lisatakse jargmine punkt:

,13) A peatiiki tihenduses on ,kindlustuspdhine investeerimistoode” investeerimistoode, mis annab diguse 15pp-
tdhtajale voi tagasiostuvéirtusele ja mille puhul see 18pptihtaeg voi tagasiostuvddrtus soltub tdielikult voi
osaliselt, otseselt voi kaudselt hinnakdikumistest turgudel, ning see ei hdlma jargmist:

a) direktiivi 2009/138/EU 1 lisas kahjukindlustuse liikide all loetletud kahjukindlustustooted;

b) elukindlustuslepingud, kui lepingu kohased hiivitised on makstavad iiksnes surma korral vdi vigastusest,
haigusest voi jouetusest tingitud teovdimetuse tottu;

¢) pensionitooted, mille esmane eesmark on siseriikliku diguse kohaselt tagada investorile pensionipdlves
sissetulek ning mis annavad investorile diguse teatavatele hivitistele;

d) ametlikult tunnustatud t66andjapensioni skeemid, mille suhtes kohaldatakse direktiivi 2003/41/EU voi
direktiivi 2009/138/EU;

e) erapensionitooted, mille puhul siseriikliku oiguse kohaselt ndutakse to0andja rahalist osalust ning
todandja ja tootaja ei saa pensionitoodet ega selle pakkujat valida.”
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2) Lisatakse jargmine peatiikk:

JIIA PEATUKK

Taiendavad nouded klientide kaitseks seoses kindlustuspohiste investeerimistoodetega
Artikkel 13a

Kohaldamisala

Vottes arvesse artikli 2 punkti 3 teises 16igus sitestatud erandit, sitestatakse kdesoleva peatiikiga lisanduded kindlus-
tusandjate kindlustusvahendusele ja otsemiiiigile, kui neid teostatakse seoses kindlustuspdhiste investeerimistoodete
miiigiga. Kdnealuseid tegevusi nimetatakse kindlustusturustuseks.

Artikkel 13b
Huvide konfliktide viltimine

Kindlustusvahendaja voi -andja kehtestab tShusa organisatsioonilise ja halduskorra ning rakendab seda, eesmirgiga
votta koiki maistlikke meetmeid, et viltida artiklis 13c médratletud huvide konfliktide kahjulikku moju klientide
huvidele.

Artikkel 13c
Huvide konflikt

1. Liikmesriigid nduavad, et kindlustusvahendajad ja -andjad votaksid koik asjakohased meetmed, et tuvastada
kindlustusturustuse kaigus tekkivad omavahelised huvide konfliktid, sealhulgas juhtide, tootajate ja seotud kindlustus-
vahendajatega v0i nendega kontrolli kaudu otseselt voi kaudselt seotud isikute ja nende klientide vdi klientide endi
vahelised huvide konfliktid.

2. Kui kindlustusvahendaja vi -andja poolt kooskélas artikliga 13b vdetud organisatsioonilised voi haldusmeetmed
huvide konfliktide lahendamiseks ei ole piisavad, et tagada kiillaldase kindlusega kliendi huvide kahjustamise ohu
véltimine, avalikustab kindlustusvahendaja vo6i -andja kliendile enne tema nimel &ritegevusse astumist selgel kujul
huvide konfliktide tldise laadi ja/voi allika.

3. Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 13e vastu delegeeritud digusaktid, et:

a) mdiratleda meetmed, mille votmist kindlustusvahendajalt voi -andjalt vdiks moistlikult oodata, et tuvastada, enne-
tada, lahendada ja avalikustada kindlustusturustuse kdigus huvide konflikte;

b) kehtestada asjakohased kriteeriumid selliste huvide konfliktide liikide kindlakstegemiseks, mille olemasolu vodib
kahjustada kindlustusvahendajate voi -andjate klientide vdi potentsiaalsete klientide huve.

Artikkel 13d
Uldpohimotted ja teave klientidele

1. Liikmesriigid tagavad, et kindlustusturustusega tegeledes tegutseb kindlustusvahendaja v6i -andja ausalt, diglaselt
ja professionaalselt oma klientide parimates huvides.

2. Kogu kindlustusvahendaja voi -andja poolt klientidele vdi potentsiaalsetele klientidele suunatud teave, sealhulgas
reklaamteated, on diglane, selge ja mitteeksitav. Reklaamteated on sellistena selgesti tuvastatavad.
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3. Litkmesriigid vdivad sitestada, et kindlustusvahendajatel voi -andjatel on keelatud vastu vétta voi saada kolman-
dalt isikult vdi kolmanda isiku nimel tegutsevalt isikult seoses klientidele kindlustuspdhiste investeerimisteenuste
turustamisega makstavaid voi pakutavaid tasusid, vahendustasusid voi rahalisi hiivesid.

Artikkel 13e
Delegeeritud volituste rakendamine

1. Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte kdesolevas artiklis sitestatud tingimustel.

2. Artiklis 13c osutatud oigus votta vastu delegeeritud Oigusakte antakse komisjonile méddramata ajaks alates
2. juulist 2014.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artiklis 13c¢ osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta. Taga-
sivotmise otsusega l0opetatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel paeval parast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses nimetatud hilisemal kuupdeval. See ei mojuta juba joustunud delegeeritud
digusaktide kehtivust.

4. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu vdtnud, teeb ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule.

5. Artikli 13c alusel vastu vdetud delegeeritud digusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu
ei ole kolme kuu jooksul parast digusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes
vastuvdidet vOi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tihtaja méodumist komisjonile teatanud, et nad ei
esita vastuvdidet. Euroopa Parlamendi vdi ndukogu algatusel pikendatakse seda tihtaega kolme kuu vorra.”

Artikkel 92
Direktiivi 2011/61/EL muutmine
Direktiivi 2011/61/EL muudetakse jargmiselt.
1) Artikli 4 1dike 1 punkti r lisatakse jargmine alapunkt:
wvii) lilkmesriik, kus ELi AIFi valitseja pakub artikli 6 16ikes 4 osutatud teenuseid ja mis ei ole paritolulitkmesriik;”.
2) Artiklit 33 muudetakse jargmiselt:

a) pealkiri asendatakse jirgmisega:

,Teises liikkmesriigis asutatud ELi AlIFi valitsemise ja teises lilkmesriigis teenuste osutamise tingimused”;

b) 1diked 1 ja 2 asendatakse jirgmisega:

,1.  Lilkmesriigid tagavad, et tegevusloa saanud ELi AIFi valitseja vdib kas otse voi filiaali asutamise kaudu:

a) valitseda teises liikmesriigis asutatud ELi AlFe, kui AIFi valitseja on saanud loa seda liiki AlFe valitseda;

b) osutada teises liikmesriigis artikli 6 1dikes 4 osutatud teenuseid, mille osutamiseks ta on loa saanud.
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2. AlFi valitseja, kes kavatseb teostada ja osutada vastavalt 16ikes 1 osutatud tegevusi ja teenuseid esimest korda,
esitab oma pdritoluliikmesriigi padevatele asutustele jirgmise teabe:

a) litkmesriik, milles ta kavatseb valitseda AIFi otse vOi asutada filiaali ja/vOi osutada artikli 6 Idikes 4 osutatud
teenuseid;

b) tegevuskava, milles margitakse eelkdige dra teenused, mida ta kavatseb osutada, ja/vdi AIF, mida ta kavatseb
valitseda.”

Artikkel 93
Ulevotmine

1. Litkmesriigid votavad vastu ja avaldavad kdesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud oigus- ja haldusnormid hiljemalt
3. juuliks 2016. Nad edastavad konealuste normide teksti viivitamata komisjonile.

Liikmesriigid kohaldavad konealuseid sitteid alates 3. jaanuarist 2017, vilja arvatud artikli 65 16ike 2 tlevdtmise sitted,
mida kohaldatakse alates 3. septembrist 2018.

Kui liikkmesriigid need sitted vastu vdtavad, lisavad nad nende ametlikul avaldamisel nendesse voi nende juurde viite
kdesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette lilkmesriigid. Samuti lisavad liikmesriigid mérkuse, et kehtivates
digus- ja haldusnormides esinevaid viiteid kdesoleva direktiiviga kehtetuks tunnistatud direktiividele kasitatakse viidetena
kiesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ja konealuse markuse sonastuse ndevad ette litkmesriigid.

2. Liikmesriigid kohaldavad artiklis 92 osutatud meetmeid alates 3. juulist 2015.

3. Liikmesriigid edastavad komisjonile ja Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvele kdesoleva direktiiviga reguleeritavas
valdkonnas nende poolt vastuvdetavate pdhiliste siseriiklike digusnormide teksti.

Artikkel 94
Kehtetuks tunnistamine

Direktiiv 2004/39/EU, mida on muudetud kéesoleva direktiivi Il lisa A osas loetletud igusaktidega, tunnistatakse
kehtetuks alates 3. jaanuarist 2017, ilma et see piiraks lilkmesriikide kohustusi, mis on seotud kiesoleva direktiivi III
lisa B osas osutatud direktiivide siseriiklikku digusesse iilevotmise tahtpaevadega.

Viiteid direktiividele 2004/39/EU ja 93/22/EMU kasitatakse viidetena kiesolevale direktiivile v&i miirusele (EL) nr
600/2014 ning neid loetakse vastavalt kdesoleva direktiivi IV lisas esitatud vastavustabelile.

Viiteid direktiivides 2004/39/EU voi 93/22/EMU méiratletud mdistetele vdi nende artiklitele tdlgendatakse viidetena
kiesolevas direktiivis madratletud samaviirsele moistele voi selle artiklitele.

Artikkel 95
Uleminekusitted

1. Kuni 3. juulini 2020:

a) ei kohaldata maaruse (EL) nr 648/2012 artiklis 4 sitestatud kliiringukohustust ja konealuse méaaruse artikli 11 1dikes 3
sdtestatud riskimaandamismeetodeid C jao punkti 6 kohastele energiaalastele tuletislepingutele, mis on sdlmitud
finantssektoriviliste vastaspoolte poolt, kes vastavad méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 10 1ikes 1 sitestatud tingi-
mustele, vOi finantssektoriviliste vastaspoolte poolt, kes saavad esimest korda loa investeerimisithingutena toimimiseks
parast 3. jaanuari 2017, ning
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b) selliseid C jao punkti 6 kohaseid energiaalaseid tuletislepinguid ei loeta maaruse (EL) nr 648/2012 artiklis 10 sétestatud
kliirimiskiinnise tdhenduses borsivalisteks tuletislepinguteks.

C jao punkti 6 kohaste energiaalaste tuletislepingute suhtes, mille suhtes kohaldatakse esimeses 1digus sdtestatud iilemi-
nekukorda, kohaldatakse koiki muid médaruses (EL) nr 648/2012 sitestatud ndudeid.

2. Loikes 1 osutatud erandi teeb asjakohane padev asutus. Padev asutus teavitab Euroopa Vairtpaberiturujarelevalvet C
jao punkti 6 kohastest energiaalastest tuletislepingutest, millele on tehtud I6ike 1 kohane erand, ja Euroopa Viirtpabe-
riturujirelevalve avaldab kdnealuste C jao punkti 6 kohaste energiaalaste tuletislepingute loetelu oma veebisaidil.

Artikkel 96
Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 97
Adressaadid
Kiesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.
Briissel, 15. mai 2014
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja

M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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I LISA

TEENUSTE JA TEGEVUSTE JA FINANTSINSTRUMENTIDE LOETELUD

A JAGU

Investeerimisteenused ja -tegevused

1) Uhe voi mitme finantsinstrumendiga seotud korralduse vastuvdtmine ja edastamine;
2) korralduste tditmine klientide nimel;

3) kauplemine oma arvel;

4) vadrtpaberiportfelli valitsemine;

5) investeerimisndustamine;

=)
~

finantsinstrumentide ja/vdi finantsinstrumentide emissiooni tagamine kindla kohustuse alusel;
7) finantsinstrumentide emissioon ilma kindla kohustuseta;

8) mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamine;

9) organiseeritud kauplemissiisteemi korraldamine.

B JAGU

Korvalteenused

1) Kliendi arvel finantsinstrumentide hoidmine ja haldamine, sealhulgas deponeerimine ja sellega seotud teenused, nagu
raha/tagatiste haldamine, vilja arvatud véirtpaberikontode kodige kdrgemal tasandil hoidmine;

2) krediidi voi laenu andmine investorile, et voimaldada tal teha tehing tthe vdi mitme finantsinstrumendiga, kui
krediteeriv voi laenu andev investeerimisithing on tehinguga seotud;

3) ettevOtjate ndustamine kapitali struktuuri, to0stusstrateegia ja muudes sellealastes kiisimustes ning 4riithingute tihine-
mise ja ostuga seotud ndustamine ja teenused;

4) valuutateenused, kui need on seotud investeerimisteenuste osutamisega;
5) investeerimisuuringud ja finantsanaliiiis voi muud liiki ldised soovitused seoses finantsinstrumenditehingutega;
6) emissiooni tagamisega seotud teenused;

7) investeerimisteenused ja tegevused ning I lisa A voi B jaos hdlmatud liiki kdrvalteenused seoses C jao punktides 5, 6, 7
ja 10 loetletud tuletisinstrumentide alusvaraga, kui need instrumendid on seotud investeerimis- voi kdrvalteenuste
osutamisega.

C JAGU

Finantsinstrumendid

1) Vabalt vodrandatavad véidrtpaberid;

2) rahaturuinstrumendid;
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3) dhisinvesteerimisettevdtjate osakud;

4) optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, intressiforvardid ja muud vaartpaberite, vddringute, intressimairade vdi toot-
likkuse, lubatud heitkoguse vdirtpaberitega seotud tuletislepingud vdi muud tuletisinstrumendid, finantsindeksid voi
finantsmeetmed, mida voib arveldada natuuras voi rahas;

5) optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, forvardlepingud ja muud kaubatuletislepingud, mida peab arveldama rahas voi
mida voib arveldada rahas ithe poole valikul muul juhul, kui kohustuste tiitmatajatmise voi muu [dpetamisega seotud
sindmuse t3ttu;

6) optsioonid, futuurid, vahetuslepingud ja muud kaubatuletislepingud, mida saab natuuras arveldada, tingimusel et
nendega kaubeldakse reguleeritud turul, mitmepoolses kauplemissiisteemis vdi organiseeritud kauplemissiisteemis,
vilja arvatud energia hulgimiiiigitooted, millega kaubeldakse organiseeritud kauplemissiisteemis ja mille puhul
tuleb arveldada natuuras;

7) optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, forvardlepingud ja muud kaubatuletislepingud, mida saab natuuras arveldada,
mida ei ole nimetatud kiesoleva jao punktis 6 ja mis ei teeni kommertseesmarki ja millel on teiste tuletisinst-
rumentide omadused;

8) tuletisinstrumendid krediidiriski iilekandmiseks;
9) hinnavahelepingud;

10

=

optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, intressiforvardid ja muud klimaatiliste muutujate, prahihindade, inflatsioo-
nimédrade vdi muu ametliku majandusstatistikaga seotud tuletislepingud, mida peab arveldama rahas vdi mida
vOib arveldada rahas ithe poole valikul muul juhul kui kohustuste tditmatajitmise vo6i muu ldpetamisega seotud
sindmuse tdttu, samuti muud vara, diguste, kohustuste, indeksite ja kdesolevas jaos nimetamata meetmetega seotud
tuletislepingud, millel on teiste tuletisinstrumentide omadused, vottes muu hulgas arvesse, kas nendega kaubeldakse
reguleeritud turul, organiseeritud kauplemissiisteemis v3i mitmepoolses kauplemissiisteemis;

11) lubatud heitkoguste vidrtpaberid, mis koosnevad direktiivi 2003/87EU (heitkogustega kauplemise siisteem) nduetele

vastavatest iihikutest.

—

D JAGU

Aruandlusteenused

1) Tunnustatud kauplemisteabearuandluse korraldamine;
2) kauplemiskoondteabe korraldamine;

3) tunnustatud aruandlussiisteemi korraldamine.
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II LISA

KUTSELISED KLIENDID KAESOLEVA DIREKTIIVI TAHENDUSES

Kutseline klient on klient, kellel on kogemused, teadmised ja asjatundlikkus teha ise investeerimisotsuseid ja hinnata
adekvaatselt sellega seotud riske. Et klienti késitataks kutselise kliendina, peab ta vastama jirgmistele kriteeriumidele:

. KLIENDIKATEGOORIAD, KEDA KASITLETAKSE KUTSELISTE KLIENTIDENA

Kutseliste klientidena kisitatakse kdesoleva direktiivi tdhenduses koikide investeerimisteenuste ja -tegevuste ning finants-
instrumentide puhul jargmisi kliente.

1) Uksused, kellelt ndutakse finantsturgudel tegutsemiseks tegevusluba vdi reguleerimist. Jrgnevat loetelu kisitatakse nii,
et see holmab koiki tegevusloa saanud iiksusi, kes teostavad nimetatud iiksustele iseloomulikke tegevusi: iiksused,
kellele on lilkmesriik tegevusloa andnud direktiivi alusel, iiksused, kellele on tegevusloa andnud v6i mida reguleerib
litkmesriik direktiivile viitamata, ning iiksused, kellele on tegevusloa andnud v&i keda reguleerib kolmas riik:

a) krediidiasutused;

b) investeerimisithingud;

¢) muud tegevusloaga voi reguleeritud finantseerimisasutused;

d) kindlustusandjad;

e) thisinvesteerimisettevdtjad ja nende fondivalitsejad;

f) pensionifondid ja nende fondivalitsejad;

2) kaupade ja kaubatuletisinstrumentidega kauplejad;

h) kohalikud ettevotjad;

i) muud institutsionaalsed investorid.

2) Suurettevotted, mis aritthingu tasandil tdidavad kahte jargmist tingimust:

— bilansimaht: 20 000 000 eurot;

— netokdive: 40 000 000 eurot;

— omavahendid: 2 000 000 eurot.

3) Riikide valitsused ja piirkondlikud omavalitsused, sealhulgas riiklikul ja piirkondlikul tasandil valitsemissektori volga
haldavad ametiasutused, keskpangad, rahvusvahelised ja rahvusiilesed asutused, niiteks Maailmapank, Rahvusvaheline
Valuutafond, Euroopa Keskpank, Euroopa Investeerimispank ja muud sarnased rahvusvahelised organisatsioonid.

4) Muud institutsionaalsed investorid, kelle pdhitegevusala on investeerida finantsinstrumentidesse, sealhulgas iiksused,
mis on spetsialiseerunud varade vaartpaberistamisele vdi muudele rahastamistehingutele.
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Eespool osutatud iiksused loetakse kutselisteks. Neil tuleb siiski lubada taotleda mittekutselist kohtlemist ja investee-
rimisithingud voivad ndustuda pakkuma korgemat kaitsetaset. Kui investeerimisithingu klient on eespool nimetatud
ettevdtja, peab investeerimisithing teavitama teda enne teenuste osutamist, et investeerimisithingule kittesaadavale
teabele tuginedes loetaks klienti kutseliseks kliendiks ja koheldaks sellisena, kui investeerimisithing ja klient ei lepi
kokku teisiti. Investeerimisithing peab iihtlasi teavitama klienti, et ta vdib taotleda lepingutingimuste muutmist, et
tagada korgematasemeline kaitse.

Kutselise kliendina kisitatava kliendi kohustus on taotleda kdrgematasemelist kaitset, kui ta leiab, et ei suuda asja-
omaseid riske nduetekohaselt hinnata voi hallata.

Konealune korgem kaitsetase antakse, kui klient, keda kisitatakse kutselise kliendina, s6lmib investeerimisithinguga
kirjaliku lepingu, et teda ei kohelda kohaldatava dritegevuskorra alusel kutselise kliendina. Konealuses lepingus tuleb
miiratleda, kas seda kohaldatakse ithe voi mitme konkreetse teenuse voi tehingu suhtes véi itht voi mitut liiki toote
voi tehingu suhtes.

II. KLIENDID, KEDA VOIB TAOTLUSE KORRAL KUTSELISTENA KASITLEDA
I.1. Identifitseerimiskriteeriumid

Muudel kui I jaos nimetatud klientidel, sealhulgas avaliku sektori asutustel, kohalikel omavalitsustel ja erainvestoritel, voib
samuti lubada loobuda moningatest dritegevuse eeskirjadega tagatud kaitsemeetmetest.

Investeerimisithingutel peab seepirast olema lubatud kohelda nimetatud kliente kutselistena, tingimusel et on tdidetud
allpool nimetatud asjakohased kriteeriumid ja kord. Siiski ei tohi eeldada, et koénealustel klientidel on turu kohta
teadmised ja kogemused, mis on vorreldavad I jaos loetletud kategooriatega.

Kdnealust loobumist standardse dritegevuskorraga voimaldatud kaitsest loetakse kehtivaks iiksnes juhul, kui investeerimis-
tihingu tehtud kliendi asjatundlikkuse, kogemuste ja teadmiste piisav hindamine annab kavandatud tehingute vdi teenuste
laadi silmas pidades mdistliku tagatise, et klient on vdimeline tegema investeerimisotsuseid ja mdistab nendega seotud
riske.

Finantsvaldkonna direktiivide alusel litsentseeritud iksuste juhtkonna suhtes kohaldatavat sobivustesti vdib kisitada
asjatundlikkuse ja teadmiste hindamise nditena. Viikeettevdtete puhul peab nimetatud hindamisele kuuluv isik olema
isik, kellel on volitus tehingute tegemiseks iiksuse nimel.

Nimetatud hindamise kdigus peab tdidetud olema vihemalt kaks jargmistest kriteeriumidest:

— klient on eelnenud nelja kvartali jooksul teostanud tehinguid olulises mahus asjaomasel turul keskmise sagedusega 10
tehingut kvartali kohta,

— kliendi finantsinstrumentide portfelli suurus, mis sisaldab mairatluse kohaselt rahalisi hoiuseid ja finantsinstrumente,
illetab 500 000 eurot,

— klient tootab voi on tootanud rahandussektoris vihemalt iihe aasta erialasel ametikohal, mis nduab teadmisi kavan-
datud tehingute voi teenuste kohta.

Liikmesriigid vdivad votta vastu erikriteeriumid selliste kohalike omavalitsuste ja kohalike omavalitsuste asutuste asja-
tundlikkuse ja teadmiste hindamiseks, kes taotlevad kohtlemist kutselise kliendina. Konealuseid kriteeriume voib kohal-
dada alternatiivselt voi tdiendavalt viiendas 16igus loetletud kriteeriumidele.
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I.2. Menetlus

Konealused kliendid voivad loobuda iiksikasjalike tegutsemiseeskirjade eelisest iiksnes juhul, kui jargitakse jirgmist korda:

— nad peavad kinnitama investeerimisithingule kirjalikult, et nad soovivad kutselise kliendina kohtlemist kas tldiselt voi
seoses konkreetse investeerimisteenuse voi tehinguga voi tehingu vdi toote liigiga,

— investeerimisithing peab andma neile selge kirjaliku hoiatuse kaitse ja investori tagatisdiguste kohta, millest nad voivad
ilma jaada,

— nad peavad kinnitama kirjalikult lepingust eraldi dokumendiga, et nad on teadlikud sellise kaitse kaotamise tagajir-
gedest.

Enne loobumistaotluse vastuvdtmise otsustamist peab investeerimisithingutelt ndudma koigi mdistlike meetmete vdtmist
tagamaks, et klient, kes taotleb kutselise kliendina kohtlemist, vastab IL.1 jaos sitestatud asjakohastele nduetele.

Kui kliendid on juba liigitatud kutselisteks klientideks eespool osutatud sarnaste parameetrite ja korra alusel, ei ole ette
ndhtud, et kdesoleva lisa kohaselt vastuvdetud uued eeskirjad mojutaksid nende suhteid investeerimisithingutega.

Investeerimisithingud peavad rakendama klientide liigitamiseks asjakohast kirjalikku sisepoliitikat ja -korda. Kutselised
kliendid vastutavad investeerimisithingu teavitamise eest muutustest, mis vdivad mdjutada nende kehtivat liigitust. Kui
investeerimisithingule peaks teatavaks saama, et klient ei tdida enam algseid tingimusi, mis andsid talle diguse kutselise
kliendina kohtlemisele, vdtab investeerimisithing asjakohased meetmed.
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III LISA

A OSA
Kehtetuks tunnistatud direktiiv koos muudatustega

(osutatud artiklis 94)
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/39/EU (ELT L 145, 30.4.2004, lk 1).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2006/31/EU (ELT L 114, 27.4.2006, lk 60).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2007/44/EU (ELT L 247, 21.9.2007, lk 1).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2008/10/EU (ELT L 76, 19.3.2008, lk 33).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2010/78/EL (ELT L 331, 15.12.2010, lk 120).

B OSA
Siseriiklikku digusesse iilevotmise tihtpievad

(osutatud artiklis 94)

Direktiiv 2004/39/EU

Ulevotmise tdhtpdev 31. jaanuar 2007
Rakendamise tdhtpdev 1. november 2007
Direktiiv 2006/31/EU

Ulevdtmise tihtpdev 31. jaanuar 2007

Rakendamise tdhtpdev 1. november 2007

Direktiiv 2007/44/EU

Ulevotmise tihtpdev 21. mirts 2009

Direktiiv 2010/78/EU

Ulevotmise tihtpdev 31. detsember 2011
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IV LISA

Vastavustabel, millele on osutatud artiklis 94

Direktiiv 2004/39/EU Direktiiv 2014/65[EL Mairus (EL) nr 600/2014

Artikli 1 loige 1 Artikli 1 loige 1

Artikli 1 Idige 2 Artikli 1 loige 3

Artikli 2 16ike 1 punkt a Artikli 2 16ike 1 punkt a
Artikli 2 loike 1 punkt b Artikli 2 1dike 1 punkt b
Artikli 2 16ike 1 punkt ¢ Artikli 2 loike 1 punkt ¢
Artikli 2 16ike 1 punkt d Artikli 2 16ike 1 punkt d
Artikli 2 l6ike 1 punkt e Artikli 2 1oike 1 punkt f
Artikli 2 loike 1 punkt f Artikli 2 1oike 1 punkt g
Artikli 2 16ike 1 punkt g Artikli 2 16ike 1 punkt h
Artikli 2 16ike 1 punkt h Artikkel 2 1dike 1 punkt i
Artikkel 2 16ike 1 punkt i Artikli 2 16ike 1 punkt j
Artikli 2 16ike 1 punkt j Artikli 2 16ike 1 punkt k
Artikli 2 16ike 1 punkt k Artikkel 2 16ike 1 punkt i

Artikli 2 16ike 1 punkt | —

Artikli 2 16ike 1 punkt m Artikli 2 16ike 1 punkt |

Artikli 2 16ike 1 punkt n Artikli 2 16ike 1 punkt m
Artikli 2 1ige 2 Artikli 2 lige 2

Artikli 2 1oige 3 Artikli 2 Idige 4

Artikli 3 ldige 1 Artikli 3 Idige 1

Artikli 3 loige 2 Artikli 3 1oige 3

Artikli 4 16ike 1 punkt 1 Artikli 4 16ike 1 punkt 1

Artikli 4 16ike 1 punkt 2 Artikli 4 16ike 1 punkt 2

Artikli 4 16ike 1 punkt 3 Artikli 4 16ike 1 punkt 3

Artikli 4 16ike 1 punkt 4 Artikli 4 16ike 1 punkt 4

Artikli 4 loike 1 punkt 5 Artikli 4 1oike 1 punkt 5

Artikli 4 16ike 1 punkt 6 Artikli 4 loike 1 punkt 6

Artikli 4 16ike 1 punkt 7 Artikli 4 16ike 1 punkt 20
Artikli 4 loike 1 punkt 8 Artikli 4 1dike 1 punkt 7

Artikli 4 16ike 1 punkt 9 Artikli 4 loike 1 punkt 8
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Direktiiv 2004/39/EU Direktiiv 2014/65EL Mairus (EL) nr 600/2014
Artikli 4 16ike 1 punkt 10 Artikli 4 16ike 1 punkt 9
Artikli 4 16ike 1 punkt 11 Artikli 4 16ike 1 punkt 10
Artikli 4 16ike 1 punkt 12 Artikli 4 16ike 1 punkt 11
Artikli 4 16ike 1 punkt 13 Artikli 4 16ike 1 punkt 18
Artikli 4 16ike 1 punkt 14 Artikli 4 16ike 1 punkt 21
Artikli 4 16ike 1 punkt 15 Artikli 4 16ike 1 punkt 22
Artikli 4 16ike 1 punkt 16 Artikli 4 16ike 1 punkt 14
Artikli 4 16ike 1 punkt 17 Artikli 4 loike 1 punkt 15
Artikli 4 16ike 1 punkt 18 Artikli 4 16ike 1 punkt 44
Artikli 4 16ike 1 punkt 19 Artikli 4 loike 1 punkt 17
Artikli 4 16ike 1 punkt 20 Artikli 4 loike 1 punkt 55
Artikli 4 16ike 1 punkt 21 Artikli 4 16ike 1 punkt 56
Artikli 4 16ike 1 punkt 22 Artikli 4 1dike 1 punkt 26
Artikli 4 16ike 1 punkt 23 Artikli 4 loike 1 punkt 27
Artikli 4 loike 1 punkt 24 Artikli 4 16ike 1 punkt 28
Artikli 4 loike 1 punkt 25 Artikli 4 16ike 1 punkt 29
Artikli 4 16ike 1 punkt 26 Artikli 4 16ike 1 punkt 30
Artikli 4 16ike 1 punkt 27 Artikli 4 16ike 1 punkt 31
Artikli 4 16ike 1 punkt 28 Artikli 4 16ike 1 punkt 32
Artikli 4 16ike 1 punkt 29 Artikli 4 16ike 1 punkt 33
Artikli 4 16ike 1 punkt 30 Artikli 4 16ike 1 punkti 35 alapunkt b
Artikli 4 16ike 1 punkt 31 Artikli 4 16ike 1 punkt 35
Artikli 4 1oige 2 Artikli 4 loige 2
Artikli 5 loige 1 Artikli 5 16ige 1
Artikli 5 loige 2 Artikli 5 15ige 2
Artikli 5 1dige 3 Artikli 5 loige 3
Artikli 5 1oige 4 Artikli 5 Idige 4
Artikli 5 loige 5 —
Artikli 6 1oige 1 Artikli 6 16ige 1
Artikli 6 loige 2 Artikli 6 15ige 2
Artikli 6 loige 3 Artikli 6 loige 3
Artikli 7 1oige 1 Artikli 7 loige 1
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Direktiiv 2004/39/EU

Direktiiy 2014/65/EL

Mairus (EL) nr 600/2014

Artikli 7 loige 2
Artikli 7 1oige 3
Artikli 7 16ige 4
Artikli 8 punkt a
Artikli 8 punkt b
Artikli 8 punkt ¢
Artikli 8 punkt d
Artikli 8 punkt e
Artikli 9 loige 1
Artikli 9 Ioige 2
Artikli 9 16ige 3
Artikli 9 1oige 4
Artikli 10 Igige 1
Artikli 10 1dige 2
Artikli 10 Idige 3
Artikli 10 loige 4
Artikli 10 1dige 5
Artikli 10 1dige 6
Artikli 10a 1dige 1
Artikli 10a ldige 2
Artikli 10a 1dige 3
Artikli 10a 1dige 4
Artikli 10a 1dige 5
Artikli 10a 1dige 6
Artikli 10a ldige 7
Artikli 10a 1dige 8
Artikli 10b Idige 1
Artikli 10b 1dige 2
Artikli 10b 1dige 3
Artikli 10b Ioige 4
Artikli 10b 1dige 5

Artikkel 11

Artikli 7 lsige 2
Artikli 7 lsige 3
Artikli 7 16iked 4 ja 5
Artikli 8 punkt a
Artikli 8 punkt b
Artikli 8 punkt ¢
Artikli 8 punkt d
Artikli 8 punkt e
Artikli 9 loiked 1 ja 3
Artikli 9 loige 5
Artikli 9 loige 4
Artikli 9 Idige 6
Artikli 10 Ibige 1
Artikli 10 Idige 2
Artikli 11 loige 1
Artikli 11 Ioige 2
Artikli 11 1dige 3
Artikli 10 1dige 3 ja artikli 11 1dige 4
Artikli 12 Idige 1
Artikli 12 Ioige 2
Artikli 12 Idige 3
Artikli 12 Idige 4
Artikli 12 1dige 5
Artikli 12 Idige 6
Artikli 12 Ioige 7
Artikli 12 loiked 8 ja 9
Artikli 13 Idige 1
Artikli 13 Idige 2
Artikli 13 Idige 3
Artikli 13 Ioige 4
Artikli 13 Idige 5

Artikkel 14
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Direktiiv 2004/39/EU Direktiiv 2014/65[EL Mairus (EL) nr 600/2014
Artikkel 12 Artikkel 15
Artikli 13 Idige 1 Artikli 16 1dige 1
Artikli 13 1oige 2 Artikli 16 15ige 2
Artikli 13 Ioige 3 Artikli 16 Idige 3
Artikli 13 Ioige 4 Artikli 16 Iodige 4
Artikli 13 Ioige 5 Artikli 16 1dige 5
Artikli 13 loige 6 Artikli 16 1dige 6
Artikli 13 1dige 7 Artikli 16 Idige 8
Artikli 13 1dige 8 Artikli 16 Ioige 9
Artikli 13 loige 9 Artikli 16 Ioige 11
Artikli 13 Idige 10 Artikli 16 1dige 12
Artikli 14 Idige 1 Artikli 18 1dige 1, artikli 19 Idige 1
Artikli 14 1dige 2 Artikli 18 Idige 2
Artikli 14 loige 3 Artikli 19 Ioige 4
Artikli 14 loige 4 Artikli 18 Ioige 3, artikli 19 loige 2
Artikli 14 Ioige 5 Artikli 18 loige 6, artikli 19 loige 3
Artikli 14 1dige 6 Artikli 18 1dige 8
Artikli 14 ldige 7 Artikli 18 15ige 9
Artikkel 15 —
Artikli 16 Ioige 1 Artikli 21 Ioige 1
Artikli 16 15ige 2 Artikli 21 Ioige 2
Artikli 16 1dige 3 —
Artikli 17 loige 1 Artikkel 22
Artikli 17 loige 2 —
Artikli 18 Ioige 1 Artikli 23 Idige 1
Artikli 18 16ige 2 Artikli 23 Iodige 2
Artikli 18 1dige 3 Artikli 23 Idige 4
Artikli 19 Idige 1 Artikli 24 1oige 1
Artikli 19 1dige 2 Artikli 24 1dige 3
Artikli 19 loige 3 Artikli 24 loige 4
Artikli 19 1dige 4 Artikli 25 1dige 2
Artikli 19 Idige 5 Artikli 25 16ige 3
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Direktiiv 2004/39/EU

Direktiiy 2014/65/EL

Mairus (EL) nr 600/2014

Artikli 19 1dige 6

Artikli
Artikli
Artikli

Artikli

19 loige
19 lodige
19 loige

19 loige

Artikkel 20

Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli

Artikli

21 loige
21 ldige
21 loige
21 ldige
21 loige
21 loige
22 ldige
22 loige
22 1dige
23 loige
23 1dige
23 ldige
23 loige
23 ldige
23 loige
24 1dige
24 Ioige
24 ldige
24 lsige
24 Ioige
25 ldige
25 loige
25 ldige
25 loige
25 ldige

25 ldige

7

8

9

10

1

2

3

4

5

6

—

2

3

4

5

6

Artikli 25 Ioige 4
Artikli 25 Idige 5
Artikli 25 Ioige 6
Artikli 24 Idige 6, artikli 25 1dige 7

Artikli 24 1dige 13, artikli 24 1dige
14, artikli 25 1dige 8

Artikkel 26

Artikli 27 Ioige 1
Artikli 27 loige 4
Artikli 27 loige 5
Artikli 27 Idige 7
Artikli 27 1dige 8
Artikli 27 loige 9
Artikli 28 1dige 1
Artikli 28 Ioige 2
Artikli 28 Idige 3
Artikli 29 Ioige 1
Artikli 29 loige 2
Artikli 29 1dige 3
Artikli 29 1dige 4
Artikli 29 Idige 5
Artikli 29 1dige 6
Artikli 30 Idige 1
Artikli 30 Iodige 2
Artikli 30 Ioige 3
Artikli 30 Ibige 4

Artikli 30 Idige 5

Artikkel 24

Artikli
Artikli
Artikli
Artikli

Artikli

25 loige 1
26 loiked 1 ja 2
26 loige 3
26 loige 7

26 1dige 8
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Direktiiv 2004/39/EU Direktiiv 2014/65[EL Mairus (EL) nr 600/2014
Artikli 25 1dige 7 Artikli 26 15ige 9
Artikli 26 Idige 1 Artikli 31 Idige 1
Artikli 26 16ige 2 Artikli 31 16iked 2 ja 3
Artikli 27 Idige 1 Artikli 14 Idiked 1-5
Artikli 27 1dige 2 Artikli 14 1dige 6
Artikli 27 1dige 3 Artikli 15 Idiked 1-4
Artikli 27 Idige 4 Artikkel 16
Artikli 27 loige 5 Artikli 17 loige 1
Artikli 27 loige 6 Artikli 17 loige 2
Artikli 27 loige 7 Artikli 17 loige 3
Artikli 28 1dige 1 Artikli 20 Ioige 1
Artikli 28 1dige 2 Artikli 20 1dige 2
Artikli 28 1dige 3 Artikli 20 1dige 3
Artikli 29 loige 1 Artikli 3 1oiked 1, 2 ja 3
Artikli 29 1dige 2 Artikli 4 16iked 1, 2 ja 3
Artikli 29 Ioige 3 Artikli 4 loige 6
Artikli 30 Idige 1 Artikli 6 16iked 1 ja 2
Artikli 30 Idige 2 Artikli 7 lsige 1
Artikli 30 loige 3 Artikli 7 Ioige 2
Artikli 31 Ioige 1 Artikli 34 Ioige 1
Artikli 31 1dige 2 Artikli 34 Iodige 2
Artikli 31 Idige 3 Artikli 34 1dige 3
Artikli 31 Idige 4 Artikli 34 Idige 4
Artikli 31 Idige 5 Artikli 34 Idige 6
Artikli 31 1dige 6 Artikli 34 loige 7
Artikli 31 1dige 7 Artikli 34 1diked 8 ja 9
Artikli 32 Idige 1 Artikli 35 Idige 1
Artikli 32 1dige 2 Artikli 35 Idige 2
Artikli 32 1dige 3 Artikli 35 Idige 3
Artikli 32 Ioige 4 Artikli 35 Ioige 4
Artikli 32 Ioige 5 Artikli 35 Idige 5

Artikli 32 1dige 6 Artikli 35 15ige 6
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Direktiiv 2004/39/EU

Direktiiy 2014/65/EL

Mairus (EL) nr 600/2014

Artikli 32 Idige
Artikli 32 Idige
Artikli 32 Idige
Artikli 32 Idige
Artikli 33 Ioige
Artikli 33 Idige
Artikli 34 loige
Artikli 34 Idige
Artikli 34 Ioige
Artikli 35 Ioige
Artikli 35 Idige
Artikli 36 loige
Artikli 36 Idige
Artikli 36 15ige
Artikli 36 Ioige
Artikli 36 Ioige
Artikli 36 loige
Artikli 37 Idige
Artikli 37 1oige
Artikli 38 Ioige
Artikli 38 Idige
Artikli 38 Idige
Artikkel 39

Artikli 40 16ige
Artikli 40 Ioige
Artikli 40 Idige
Artikli 40 Idige
Artikli 40 Idige
Artikli 40 Idige
Artikli 41 Ioige
Artikli 41 Ioige

Artikli 42 Idige

7

8

9

10

1

—

—_

—

—

—

2

3

4

5

6

1

1

Artikli 35 Isige

Artikli 35 Idige

Artikli 35 1dige 10

Artikli 35 1oiked 11 ja 12

Artikli 36 Ioige
Artikli 36 1dige
Artikli 37 Idige
Artikli 37 Isige
Artikli 38 Idige
Artikli 38 Idige
Artikli 44 lsige
Artikli 44 1bige
Artikli 44 Idige
Artikli 44 Ioige
Artikli 44 Ioige

Artikli 44 1oige

Artikli 45 16iked 1 ja 8

Artikli 45 1dike 7 teine 18ik

Artikli 46 loige
Artikli 46 loige
Artikli 46 1dige
Artikli 47 Isige
Artikli 51 Ioige
Artikli 51 Ioige
Artikli 51 Ioige
Artikli 51 Isige
Artikli 51 Ioige
Artikli 51 Ioige
Artikli 52 Idige
Artikli 52 Isige

Artikli 53 Ioige

8

9

1

2

4

5

6

1

2

2

3

4

5

6
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Direktiiv 2004/39/EU Direktiiy 2014/65/EL Madrus (EL) nr 600/2014

Artikli 42 Idige
Artikli 42 Idige
Artikli 42 Idige
Artikli 42 Idige
Artikli 42 Ioige
Artikli 42 Idige
Artikli 43 loige
Artikli 43 Idige
Artikli 44 Ioige
Artikli 44 Ioige
Artikli 44 Idige
Artikli 45 1oige
Artikli 45 lsige
Artikli 45 16ige
Artikli 46 loige
Artikli 46 loige
Artikkel 47

Artikli 48 lsige
Artikli 48 15ige
Artikli 48 Ioige
Artikkel 49

Artikli 50 Idige
Artikli 50 Idige
Artikli 51 15ige
Artikli 51 Ioige
Artikli 51 Idige
Artikli 51 loige
Artikli 51 Idige
Artikli 51 Idige
Artikli 52 Ioige
Artikli 52 lsige

Artikli 53 loige

2

3

4

5

6

2

3

4

5

6

Artikli 53 Isige

Artikli 53 Ioige

2

3

Artikli 53 Idige 4

Artikli 53 Idige
Artikli 53 Ioige
Artikli 53 Idige

Artikli 54 1oige

5

6

7

1

Artikli 54 16iked 2 ja 3

Artikli 55 lsige
Artikli 55 loige
Artikkel 56

Artikli 67 1oige
Artikli 67 Ioige
Artikli 67 loige
Artikkel 68

Artikli 69 loige

Artikli 69 loige

1, artikli 72 Idige 1

2

Artikli 70 I6iked 1 ja 2

Artikli 70 Ioige
Artikli 71 Ioige
Artikli 71 Isige
Artikli 71 1dige
Artikli 71 1dige
Artikli 74 loige
Artikli 74 Ioige

Artikli 75 1oige

5

1

Artikli 3 1oiked 1, 2 ja 3
Artikli 4 16iked 1, 2 ja 3
Artikli 4 15ige 6

Artikli 6 16iked 1 ja 2
Artikli 7 lsige 1

Artikli 7 Ioige 2
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Direktiiv 2004/39/EU

Direktiiy 2014/65/EL

Mairus (EL) nr 600/2014

Artikli 53 Idige
Artikli 53 loige
Artikli 54 loige
Artikli 54 Idige
Artikli 54 Ioige
Artikli 54 lsige
Artikli 54 loige
Artikli 55 Idige
Artikli 55 Ioige
Artikli 56 Idige
Artikli 56 Idige
Artikli 56 1dige
Artikli 56 1dige
Artikli 56 15ige
Artikli 56 loige
Artikli 57 loige
Artikli 57 loige
Artikli 57 Idige
Artikli 58 15ige
Artikli 58 Ioige
Artikli 58 Idige
Artikli 58 Idige
Artikli 58 Idige
Artikkel 58a

Artikkel 59

Artikli 60 Idige
Artikli 60 Idige
Artikli 60 Idige
Artikli 60 Idige
Artikli 61 Ioige
Artikli 61 lsige

Artikli 62 Idige

2

3

—

—

—_

Artikli 75 lsige
Artikli 75 I8ige
Artikli 76 1oige
Artikli 76 1oige
Artikli 76 Ioige
Artikli 76 1dige
Artikli 76 1oige
Artikli 77 lsige
Artikli 77 loige
Artikli 79 Ioige
Artikli 79 Idige
Artikli 79 Idige
Artikli 79 1oige
Artikli 79 Ioige
Artikli 79 lsige
Artikli 80 lsige

Artikli 80 Ioige

Artikli 80 1diked 3 ja 4

Artikli 81 Idige
Artikli 81 Ioige
Artikli 81 Idige
Artikli 81 lsige
Artikli 81 lsige
Artikkel 82

Artikkel 83

Artikli 84 Ioige
Artikli 84 lsige
Artikli 84 Idige
Artikli 84 Idige
Artikli 85 Idige
Artikli 85 Idige

Artikli 86 1dige

2

3

2

3

4

8

9

1

2

1

2




L 173[496

Euroopa Liidu Teataja

12.6.2014

Direktiiv 2004/39/EU

Direktiiy 2014/65/EL
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Artikli 62 1dige 2
Artikli 62 1dige 3
Artikli 62 Idige 4
Artikli 62a 15ige 1
Artikli 62a 1dige 2
Artikli 63 Ioige 1
Artikli 63 loige 2
Artikkel 64
Artikkel 64a
Artikkel 65
Artikkel 66
Artikkel 67
Artikkel 68
Artikkel 69
Artikkel 70
Artikkel 71

Artikkel 72
Artikkel 73

I lisa

II lisa

Artikli 86 Idige 2
Artikli 86 lsige 3
Artikli 86 ldige 4
Artikli 87 dige 1
Artikli 87 Idige 2
Artikli 88 Idige 1
Artikli 88 1dige 2

I lisa

II lisa
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