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MAARUSED

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EU) nr 1060/2009,
16. september 2009,

reitinguagentuuride kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut, eriti selle
artiklit 95,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (1),

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (3),

toimides asutamislepingu artiklis 251 sitestatud korras (3)

ning arvestades jirgmist:

1

Reitinguagentuuridel on otsustav roll {ilemaailmsel vaart-
paberite ja pangandusturgudel, kuna nende krediidireitin-
guid kasutavad investorid, laenusaajad, emitendid ja
valitsused teadlike investeerimis- ja rahastamisotsuste tege-
misel. Krediidiasutused, investeerimisithingud, kindlustus-
andjad, edasikindlustusandjad, vabalt voorandatavatesse
vadrtpaberitesse tthiseks investeeringuks loodud ettevotjad
(edaspidi ,.eurofondid”) ja tooandjapensioni kogumisasutu-
sed voivad krediidireitingud aluseks votta, et arvutada mak-
sevoime tagamiseks ndutava kapitali suurust voi
investeerimistegevuse riske. Seetdttu mojutavad krediidirei-
tingud olulisel maaral turgude toimimist ning investorite ja

(") 13. mai 2009. aasta arvamus (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata).
(» ELT C 115, 20.5.2009, Ik 1.
(%) Euroopa Parlamendi 23. aprilli 2009. aasta arvamus (Euroopa Liidu Tea-

tajas seni avaldamata) ja ndukogu 27. juuli 2009. aasta otsus.

tarbijate usaldust ja kindlustunnet. Seega on oluline, et rei-
tinguagentuuride tegevust korraldataks usaldusvairsuse, li-
bipaistvuse, vastutustunde ja hea valitsemistava
pohimotete kohaselt, tagamaks, et antavad ning iithendu-
ses kasutatavad krediidireitingud oleksid sdltumatud, ob-
jektiivsed ja piisavalt kvaliteetsed.

Praegu asub enamik reitinguagentuuride peakontoritest
viljaspool tithendust. Suurem osa lilkmesriike ei reguleeri
reitinguagentuuride tegevust ega krediidireitingute andmi-
se tingimusi. Olenemata reitinguagentuuride tahtsusest fi-
nantsturgude toimimisele, kehtib {iihenduse &igus
reitinguagentuuridele ainult piiratud valdkondades: nimelt
reguleerib nende tegevust Euroopa Parlamendi ja ndukogu
28. jaanuari 2003. aasta direktiiv 2003/6/EU (siseringite-
hingute ja turuga manipuleerimise (turu kuritarvitamise)
kohta) (4). Reitinguagentuuride tegevust on kisitletud ka
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta di-
rektiivis 2006/48/EU (krediidiasutuste asutamise ja tegevu-
se kohta) (°) ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu
14. juuni 2006. aasta direktiivis 2006/49/EU (investeeri-
misiihingute ja krediidiasutuste kapitali adekvaatsuse koh-
ta) (). Seetdttu on oluline kehtestada eeskirjad, millega
tagatakse, et koik thenduses registreeritud reitinguagen-
tuuride antud krediidireitingud on piisavalt kvaliteetsed ja
et neid annavad rangetele nduetele vastavad reitinguagen-
tuurid. Komisjon jitkab koostood rahvusvaheliste partne-
ritega, et tagada reitinguagentuuride suhtes kehtivate
eeskirjade ldhendamine. Kdesoleva méiruse nduete kohal-
damisest peaks olema voimalik vabastada teatavad kredii-
direitinguid andvad keskpangad, eeldusel et nende tegevus
vastab asjakohastele kohaldatavatele tingimustele, millega
tagatakse nende reitingutegevuse sdltumatus ja usaldus-
vadrsus ning mis on sama ranged kui kdesolevas mairuses
sdtestatud nouded.

(# ELTL 96, 12.4.2003, Ik 16.
() ELTL 177, 30.6.2006, Ik 1.
() ELT L 177, 30.6.2006, Ik 201.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:115:0001:0001:ET:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:096:0016:0016:ET:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:ET:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:ET:PDF
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Kiesoleva mairusega ei tohiks luua tildist kohustust finants-
instrumentide voi rahaliste kohustuste hindamiseks kdes-
oleva miidruse kohaselt. Eelkdige ei tohiks sellega
kohustada ndukogu 20. detsembri 1985. aasta direktiivis
85/611/EMU (avatud investeerimisfonde (UCITS) kisitle-
vate Oigus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta) (1)
maédratletud eurofonde ning Euroopa Parlamendi ja ndu-
kogu 3. juuni 2003. aasta direktiivis 2003/41/EU (t66and-
japensioni kogumisasutuste tegevuse ja jirelevalve
kohta) (3) mdaratletud to6andjapensioni kogumisasutusi
investeerima {iksnes kidesoleva mairuse alusel hinnatava-
tesse finantsinstrumentidesse.

Kéesolev mairus ei tohiks luua finantsasutustele voi inves-
toritele tildist kohustust investeerida iiksnes vaartpaberites-
se, mille kohta on avaldatud prospekt Euroopa Parlamendi
ja ndukogu 4. novembri 2003. aasta direktiivi 2003/71/EU
(véddrtpaberite tildsusele pakkumisel voi kauplemisele luba-
misel avaldatava prospekti kohta) (%) ja komisjoni 29. ap-
rilli 2004. aasta mddruse (EU) nr 809/2004 (millega
rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2003/71/EU, mis puudutab prospektides sisalduvat infor-
matsiooni nagu ka selliste prospektide formaati, andmete
esitamist viidetena ja selliste prospektide avaldamist ning
reklaamide levitamist) () kohaselt ning millele antakse rei-
ting kdesoleva mddruse alusel. Lisaks ei tohiks kdesolev
maédrus kohustada emitente voi pakkujaid voi reguleeritud
turul kauplemiseks luba taotlevaid isikuid hankima kredii-
direitinguid vaartpaberitele, mille suhtes kohaldatakse di-
rektiivis 2003/71/EU ja mdééruses (EU) nr 809/2004
sitestatud prospekti avaldamise nouet.

Direktiivi 2003/71/EU ja mairuse (EU) nr 809/2004 ko-
haselt avaldatud prospekt peaks sisaldama selget ja histi
nahtavat teavet selle kohta, kas asjaomastele vaartpaberi-
tele on andnud krediidireitingu ithenduses asutatud ja kées-
oleva mairuse kohaselt registreeritud reitinguagentuur voi
mitte. Kdesolev médrus ei tohiks siiski takistada direktiivi
2003/71/EU ja madruse (EU) nr 809/2004 kohase pros-
pekti avaldamise eest vastutavaid isikuid lisamast prospek-
ti olulisi andmeid, muu hulgas teavet kolmandates riikides
antud krediidireitingute kohta ning sellega seotud teavet.

Lisaks krediidireitingute andmisele ja krediidireitingualase-
le tegevusele peaks reitinguagentuuridel olema vdimalik ka
osutada erialaseid kdrvalteenuseid. Kdrvalteenustega tege-
lemine ei tohiks ohustada reitinguagentuuride krediidirei-
tingualase tegevuse soltumatust ega usaldusvaarsust.

() EUT L 375, 31.12.1985, Ik 3. Direktiiv asendatakse alates 1. juulis_p
2011 Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2009/65/EU
(vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja k 32).

(2) ELT L 235, 23.9.2003, Ik 10.
() ELT L 345, 31.12.2003, Ik 64.
(4) ELT L 149, 30.4.2004, Ik 1.

)

(11)

Kéesolevat mairust tuleks kohaldada tthenduses registree-
ritud reitinguagentuuride antud krediidireitingute suhtes.
Kiesoleva mairuse peamine eesmark on tagada finantstur-
gude stabiilsus ja kaitsta investoreid. Krediidikvaliteedi ast-
med, krediidihindamissiisteemid ja sarnased tarbija-, ari-
voi tooturu suhetest tulenevate kohustustega seotud hin-
nangud ei peaks kuuluma kiesoleva mdiruse
reguleerimisalasse.

Reitinguagentuurid peaksid vabatahtlikult kohaldama Rah-
vusvahelise Vairtpaberijirelevalve Organisatsiooni reitin-
guagentuuridele vilja antud tegevusjuhendi (I0SCO
juhend) pohimétteid. 2006. aastal kutsus komisjoni teatis
krediidireitinguasutuste kohta (°) Euroopa Viirtpaberitu-
rujdrelevalve Komiteed (CESR) (asutatud komisjoni otsuse-
ga 2009/77[EU) () iiles jdlgima 10SCO juhendist
kinnipidamist ning igal aastal sellest komisjonile aru
andma.

13.ja 14. mirtsil 2008. aastal kogunenud Euroopa Ulem-
kogu joudis kokkuleppele mitmes jirelduses, et reageerida
finantssiisteemi peamistele tiheldatud ndrkustele. Uks ees-
marke oli parandada turu toimimist ja ergutusmehhanis-
me, sealhulgas reitinguagentuuride rolli.

Arvatakse, et esiteks ei peegeldanud reitinguagentuurid
oma krediidireitingutes piisavalt varakult halvenevaid tu-
rutingimusi ja teiseks ei kohandanud nad oma krediidirei-
tinguid stivenevas turukriisis digeaegselt. Seda puudust
saab koige edukamalt parandada meetmetega, mis kisitle-
vad huvide konflikti, krediidireitingute kvaliteeti, reitingu-
agentuuride ldbipaistvust, nende sisemist juhtimist ja
reitinguagentuuride tegevuse jirelevalvet. Krediidireitingu-
te kasutajad ei peaks krediidireitinguid usaldama pimesi,
vaid peaksid tegema iilimalt hoolikalt ka iseseisvaid ana-
liiise ja rakendama alati asjakohast hoolikust taolistele kre-
diidireitingutele toetumisel.

On vaja kehtestada iihtne eeskirjade raamistik krediidirei-
tingute kvaliteedi parandamise kohta, kisitlemaks eelkdi-
ge nende krediidireitingute kvaliteeti, mida peavad
kohaldama ithenduse tihtlustatud eeskirjadele alluvad fi-
nantsasutused ja isikud. Uhtse raamistiku puudumine két-
keb endas riski, et liikmesriigid votavad riigi tasandil
erinevaid meetmeid, millel oleks otsene negatiivne ja takis-
tusi loov maju siseturu korralikule toimimisele, kuna rei-
tinguagentuurid, mis annavad iithenduse finantsasutustele
kasutamiseks krediidireitinguid, alluksid eri riikides erine-
vatele reeglitele. Lisaks tooksid erinevad krediidireitingute
kvaliteedinduded kaasa erineval tasemel investorite ja tar-
bijate kaitse. Uhtlasi peaks kasutajatel olema v&imalik vor-
relda tihenduses antud krediidireitinguid rahvusvaheliselt
antavate krediidireitingutega.

(°) ELT C 59, 11.3.2006, Ik 2.

(6) ELTL 25, 29.1.2009, Ik 18.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:235:0010:0010:ET:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:345:0064:0064:ET:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:149:0001:0001:ET:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2006:059:0002:0002:ET:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:025:0018:0018:ET:PDF
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(12)  Kdesolev mdarus ei tohiks mojutada krediidireitingute ka- (18)  Kolmandas riigis antud krediidireitingu kinnitanud reitin-

sutamist muude kui kdesolevas méddruses osutatud isikute guagentuur peaks kinnitatud krediidireitingu ja kdesoleva

poolt. miédrusega sitestatud asjaomaste tingimuste tditmise eest
vastutama taielikult ja tingimusteta.

(13)  On soovitav anda vdimalus kasutada kolmandates riikides
regulatiivsetel eesmarkidel antud krediidireitinguid tithen- (19)  Kdesolevat méirust ei peaks kohaldama krediidireitingute
duses, kui need vastavad sama rangetele nduetele kui kies- suhtes, mille reitinguagentuur annab eritellimuse alusel ja
olevas miiruses sitestatud nduded. Kiesoleva miirusega esitab iiksnes konealuse reitingu tellinud isikule ning mis ei
kehtestatakse kinnituskord, mis véimaldab ithenduses asu- ole ette nahtud avalikustamiseks voi levitamiseks tellijatele.
tatud ja kdesoleva mairuse kohaselt registreeritud reitin-
guagentuuridel kinnitada kolmandates riikides antud
kfedudlrstmgmdt KIO lmalildztes .r1.1k1des antud %ed}:idlrei— (20)  Investeerimisanaliiiisi, investeerimissoovitusi ja muid arva-
En(o:ﬁti 1nn1tam'1sem1p'ea Slk relxitm(%ggge'nmurl | pidevalt musi finantsinstrumendi voi finantskohustuse véirtuse voi

indlaks tegema ja jaigima, kas kredudireitingualane tege- hinna kohta ei tohiks kisitada krediidireitinguna.

vus, mille tulemusena selliseid krediidireitinguid antakse,

vastab sama rangetele krediidireitingute andmise nduetele

kui kdesoleva maarusega sitestatud nduded ja kas nendega

saavutatakse sama eesmirk ning mdju. (21)  Soovimatud krediidireitingud (nimelt krediidireiting, mille
koostamist ei algatanud emitent ega hinnatav ettevote) tu-
leks selgelt sellistena méaratleda ja need tuleks asjakohaste
vahenditega eristada tellitud krediidireitingutest.

(14)  Arvestades muret, mille kohaselt asjaolu, et reitinguagen-
tuur ei ole asutatud ithenduses, voib tdsiselt takistada tule-
musliku jdrelevalve teostamist ithenduse finantsturgude
huvides, tuleks selline kinnituskord kehtestada reitingu- (22)  Potentsiaalse huvide konflikti vltimiseks keskenduvad rei-
agentuuride suhtes, kes on seotud vdi teevad tihedat koos- tinguagentuurid oma erialases tegevuses krediidireitingute
t66d tihenduses asutatud reitinguagentuuridega. Siiski voib andmisele. Reltlpgua}gerlt.uufll ¢l tthks olla. lubatuc}.pakj
teatud juhtudel olla vaja kohandada ithenduses fiiisilise kuda konsultatsiooni- v6i ndustamisteenuseid. Eelkdige ei
kohaloleku nduet, eriti kui on tegemist kolmandate riikide t‘?hlk_s reltmguagentuund teha} ettepgnekuld vol an.c.ia $00-
viiksemate reitinguagentuuridega, mis ei ole ithenduses vitusi seoses struktureeritud finantsinstrumentide tilesehi-
esindatud ja mis ei ole seotud ithenduse reitinguagentuu- i[{l{seg?. Sam'ells ﬁ,j(l)qlvag dreﬁnguageptu&nd pakkudla
ridega. Seega tuleks sellistele reitinguagentuuridele kehtes- Orﬁa tc?gmll(sel ﬂ"]l? ! kor(li.%.est Kus see €l (tie ta potentsiaal-
tada eraldi sertifitseerimissiisteem tingimusel, et need ei ole set huvide kontlikti kredudireitingute andmisega.
stisteemselt olulised tihe voi mitme liikmesriigi finantstur-
gude stabiilsuse voi usaldusvairsuse seisukohast.

23)  Reitinguagentuurid peaksid kasutama reitingu andmise
guag p g
meetodeid, mis on ranged, siisteemsed, jarjepidevad ja ra-
. o NI . jan jakohasel ajaloolisel kogemusel pdhineval vali-
(15)  Sertifitseerimine peaks olema vdimalik parast seda, kui ko- ha e\./a(% asjaxo dase .1a]a.00 15 I 08¢ .usle p(il' eva val-
misjon on teinud kindlaks kolmanda riigi digus- ja jdrele- cerimisprotseduuril ning jdreltestimisel. Selline noue ei
L . . N tohiks aga mingil juhul olla aluseks sellele, et padevad asu-
valveraamistiku ning kdesoleva mdiruse nduete S AP v g L
L tused ja litkmesriigid mojutavad krediidireitingute sisu ja
samavaarsuse. Kavandatud samavairsuse mehhanism ei to- nende andmise meetodeid. Samamoodi ei tohiks ndue. et
h1~1?s arllc(lia autﬁmaatset ]ultar.d'e paasu uh?ndusele, Vallid lp eaks reitinguagentuurid peavad krediidireitingud vahemalt kord
g guag J L g g tust krediidireitinguid pidevalt jilgida ja need vajaduse kor-
test ithenduses tegutsevate rgl'tmguagNentuurlde suhtes ral labi vaadata. Nimetatud ndudeid ei tohiks kohaldada
kohaldataviitest organlf%tsilf)onlllstest nouetNest, muu hul- viisil, mis takistab uute reitinguagentuuride turule
gas seoses tthenduses fiiisilise kohaloleku ndudega. sisenemist.

(16) Kéiess)lfevas mééruse§ tu}gks kf" nﬁgda, et kolmgndate riiki- (24)  Krediidireitingud peavad olema histi ja usaldusvidarselt
de re-l-t11.1g1.1;;.1gentuur1d tdidaksid kriteeriume, mis on I?ende pohjendatud, et mitte seada ohtu reitingute
krediidireitingualase tegevuse usaldusvéirsuse iildisteks usaldusviirsust.
eeltingimusteks, et hoida dra padevate asutuste ja selle kol-
manda riigi muude ametiasutuste sekkumine krediidireitin-
gute sisusse, sitestada huvide konflikti kasitlev asjakohane N _ . .
poliitika, krediidireitingu analiiiitikute rotatsioon ning re- (25 Reitinguagentuurid peaksid avalikustama teabe oma kre-
gulaarsed ja pidevad avalikustamised. diidireitingualases tegevuses kasutatavate meetodite, mu-

delite ja pohiliste hindamiseelduste kohta. Mudelite kohta
avaldatav teave peaks olema sedavord iiksikasjalik, et kre-
iidireitingute kasutajad saaksid piisavat teavet, et olla hoo-
diidireitingute kasutajad saaksid p t teavet, et olla h
(17)  Usaldusvairse kinnituskorra ja samavaarsuse siisteemi tei- likad selle hindamisel, kas neid krediidireitinguid usaldada

ne oluline eeltingimus on usaldusvédirne koostookord pa-
ritoluliikmesriigi padevate asutuste ja kolmandate riikide
reitinguagentuuride asjaomaste padevate asutuste vahel.

voi mitte. Mudelite kohta avaldatav teave ei tohiks sellegi-
poolest paljastada tundlikku driteavet ega tdsiselt takistada
uuendustegevust.
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(26)

(27)

(28)

(29)

(1)

Reitinguagentuurid peaksid seoses krediidireitingute and-
mise protsessi kaasatud tootajate ja muude isikutega keh-
testama asjakohased asutusesisesed tegevuspohimdtted ja
sisekorra, et ennetada, tuvastada ja korvaldada huvide
konflikt voi konflikti juhtida ja see avalikustada ning taga-
da igal ajal krediidireitingute andmise ja kontrollimise prot-
sessi  kvaliteet, terviklikkus ja pohjalikkus. Sellised
pohimdtted ja menetlused peaksid eelkdige hdlmama sise-
kontrollimehhanismi ja taitmiskontrolli.

Reitinguagentuurid peaksid valtima huvide konflikte ning
kui konflikti teke on viltimatu, juhtima taolist konflikti pii-
saval mddral, et tagada asutuse soltumatus. Reitinguagen-
tuurid peaksid huvide konfliktist digeaegselt teatama.
Samuti peaksid nad registreerima kdik mainimisvéddrsed
ohud reitinguagentuuri ja krediidireitingute andmise prot-
sessi kaasatud tootajate ja muude isikute soltumatusele
ning taoliste ohtude leevendamiseks tarvitusele vdetud
meetmed.

Reitinguagentuuril voi reitinguagentuuride kontsernil
peaks olema driithingu usaldusvéirse iildjuhtimise kord.
Reitinguagentuur voi reitinguagentuuride kontsern peaks
aritthingu tldjuhtimise korra kindlaksmédaramisel arvesta-
ma vajadust tagada, et tema antud krediidireitingud on sol-
tumatud, objektiivsed ja piisava kvaliteediga.

Selleks et tagada krediidireitingute andmise protsessi sol-
tumatus reitinguagentuuri kui ettevotte drihuvidest, peak-
sid reitinguagentuurid tagama, et vihemalt kolmandik,
kuid mitte vihem kui kaks nende haldus- voi jirelevalve-
ndukogu litkmetest on sdltumatud kooskdlas komisjoni
15. veebruari 2005. aasta soovituse 2005/162/EU (notee-
ritud éritthingute haldusorganite tegeviilesanneteta litkme-
te ja haldus- voi jarelevalveorgani liikmete iilesannete ning
haldus- vdi jirelevalveorgani komisjonide kohta) () IIl osa
punktiga 13. Lisaks on vaja, et enamusel kdrgemast juht-
konnast, sealhulgas koikidel haldus- vdi jarelevalvenduko-
gu soltumatutel liikmetel, oleksid piisavad teadmised
asjaomases finantsteenuste valdkonnas. Taitmiskontrolli
iilesandeid tiditev tootaja peaks esitama korgemale juhtkon-
nale ning haldus- voi jirelevalvendukogu séltumatutele
liikmetele korraparaselt aruandeid oma iilesannete tditmi-
se kohta.

Huvide konflikti valtimiseks ei tohiks haldus- voi jareleval-
vendukogu séltumatute litkmete tasustamine soltuda rei-
tinguagentuuri majandustulemustest.

Reitinguagentuur peaks krediidireitingualaseks tegevuseks
omama piisavat arvu asjakohaste teadmiste ja kogemuste-
ga tootajaid. Eriti peaksid reitinguagentuurid tagama, et
piisav inim- ja finantsressurss oleks pithendatud krediidi-
reitingute andmisele, jilgimisele ja ajakohastamisele.

() ELTL 52, 25.2.2005, 1k 51.

(32)

(33)

Vahem kui 50 t0tajaga reitinguagentuurile eriomaste tin-
gimuste arvesse votmiseks peaks pidevatel asutustel olema
voimalik vabastada sellised reitinguagentuurid monest
kdesoleva maidrusega kehtestatud kohustusest, mis on seo-
tud ndukogu sdltumatute lilkmete rolli, taitmiskontrolli
iilesannete ja rotatsioonimehhanismiga, eeldusel et nime-
tatud reitinguagentuurid suudavad tdendada, et nad tiida-
vad eritingimusi. Pidevad asutused peaksid eelkdige
uurima, ega reitinguagentuuri suurus ei ole kindlaks maa-
ratud selliselt, et reitinguagentuur vdi reitinguagentuuride
kontsern saaks viltida kdesoleva médruse kohaste nduete
tditmist. Liikkmesriikide paddevad asutused peaksid kohalda-
ma erandite tegemist selliselt, et valditaks siseturu killustu-
mise ohtu ja tagataks ithenduse oiguse iihetaoline
kohaldamine.

Pikaajalised suhted iihe hinnatava ettevotte voi sellega seo-
tud kolmandate isikutega vdivad kahjustada krediidireitin-
gu analiiiitikute ja krediidireitinguid kinnitavate isikute
soltumatust. Seetdttu tuleks nimetatud analiiiitikute ja isi-
kute suhtes kohaldada asjakohast rotatsioonimehhanismi,
millega nihakse ette analuiiitikute meeskondade ja kredii-
direitingukomisjonide koosseisu jarkjirguline muutus.

Reitinguagentuurid peaksid tagama, et krediidireitingute
koostamisel kasutatud meetodid, mudelid ja pohilised eel-
dused, nt matemaatilised vdi korrelatsiooni eeldused, on
korralikult hallatud, ajakohastatud ja need vaadatakse pe-
rioodiliselt pdhjalikult 1abi ning nende kirjeldused avalda-
takse viisil, mis voimaldab pohjalikku ldbivaatamist.
Juhtudel, mil usaldusvéirsete andmete puudumine voi uut
liiki finantsinstrumendi, eriti struktureeritud finantsinstru-
mentide iilesehituse keerukus tekitab tdsiseid kahtlusi, kas
reitinguagentuur on vdimeline andma usaldusvaarset kre-
diidireitingut, peaks reitinguagentuur jatma krediidireitin-
gu andmata voi juba antud krediidireitingu tithistama.
Kehtiva krediidireitingu kontrollimiseks kittesaadava tea-
be kvaliteedi muutumine tuleks selle labivaatamise kdigus
avalikustada ning vajaduse korral tuleks krediidireitingut
muuta.

Selleks et tagada krediidireitingute kvaliteet, peaks reitin-
guagentuur votma meetmeid, et tagada krediidireitingute
andmiseks kasutatava teabe usaldusvairsus. Sellel otstarbel
peaks reitinguagentuuril olema vdimalik toetuda muu hul-
gas sOltumatult auditeeritud raamatupidamisaruannetele ja
avaldatud teabele, usaldusviddrsete kolmandate isikute
kontrollimisteenustele, saadud teabe pistelisele kontrollile
voi lepingulistele sitetele, milles selgesdnaliselt kehtesta-
takse hinnatava ettevotte voi sellega seotud kolmandate isi-
kute vastutus, kui lepinguga kooskdlas esitatud teave on
teadlikult sisuliselt vale voi eksitav voi kui hinnatav ettevo-
te voi sellega seotud kolmandad isikud ei kanna teabe kor-
rektsuse tagamiseks mdistlikkuse piires piisavat hoolt,
nagu on madratletud lepingu tingimustes.
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Kiesoleva maaruse kohaldamine ei piira reitinguagentuu-
ride kohustust kaitsta fuisiliste isikute digust eraelu puu-
tumatusele seoses isikuandmete tootlemisega kooskolas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta
direktiiviga 95/46/EU (iiksikisikute kaitse kohta isikuand-
mete tootlemisel ja selliste andmete vaba lilkumise
kohta) (1).

Reitinguagentuuridel on vaja kehtestada sobivad menetlu-
sed kasutatavate meetodite, mudelite ja pohiliste eelduste
regulaarseks labivaatamiseks, et korrektselt kajastada alus-
vara turgudel muutuvaid tingimusi. Labipaistvuse tagamist
silmas pidades peaks enne nende joustumist avalikustama
koik sisulised muudatused reitinguagentuuride meetodites
ja tegevuspraktikates, menetlustes ja protsessides, vilja ar-
vatud juhul, kui ddrmuslikud turutingimused nduavad ko-
hest krediidireitingu muutmist.

Reitinguagentuurid peaksid hoiatama iga asjakohase ohu
eest, sealhulgas koostama asjakohaste eelduste tundlikku-
se analiiiisi. Taolises analiiiisis peaks selgitatama, kuidas
mudelis sisalduvaid parameetreid muutvad erinevad turu-
arengud vdivad mojutada krediidireitingu muutusi (naiteks
volatiilsus). Reitinguagentuur peaks tagama, et teave aja-
looliste makseviivitusest tingitud kahjuméirade kohta rei-
tingukategooriate 16ikes on kontrollitav ja mdddetav ning
huvitatud isikutele piisavaks aluseks iga reitingukategooria
varasema kditumise ja reitingukategooriate muutuste
mdistmiseks. Kui krediidireitingu olemus v6i moni muu
asjaolu muudab ajaloolise makseviivitusest tingitud kahju-
maira kasutamise ebaotstarbekaks, statistiliselt kehtetuks
voi muul moel krediidireitingu kasutajatele eksitavaks,
peaks reitinguagentuur esitama asjakohased selgitused.
Taoline teave peaks voimaluse piires olema vorreldav ma-
jandussektori olemasolevate kaitumismustritega, et aidata
investoritel koostada eri reitinguagentuuride tulemuslikku-
se vordlusi.

Krediidireitingute suurema ldbipaistvuse tagamiseks ja in-
vestorite kaitse edendamiseks peaks CESR pidama kesk-
andmekogu, kus tuleks hoida teavet reitinguagentuuride
varasema tegevuse kohta ja varem antud krediidireitinguid
puudutavat teavet. Reitinguagentuurid peaksid andma ko-
nealuse andmekogu kohta teavet standardvormis. CESR
peaks tegema konealuse teabe ldsusele kattesaadavaks
ning avaldama kord aastas kokkuvétte peamiste arengute

kohta.

Teatavatel asjaoludel voib struktureeritud finantsinstru-
mentide moju erineda traditsiooniliste ériliste volainstru-
mentide mdjust. Investorite jaoks voib olla eksitav sama
reitingukategooria rakendamine molemat liiki instrumen-
tidele ilma tdpsemate selgitusteta. Reitinguagentuuridel
peaks olema oluline roll krediidireitingute kasutajate tead-
likkuse tostmisel struktureeritud finantstoodete isedrasus-
te kohta vorreldes traditsiooniliste toodetega. Seetdttu
peaksid reitinguagentuurid selgelt eristama struktureeritud

(1) EUT L 281, 23.11.1995, Ik 31.

(41)

(42)

(46)

finantsinstrumentidele reitingu andmisel kasutatavaid rei-
tingukategooriaid muude finantsinstrumentide voi finants-
kohustuste puhul kasutatavatest reitingukategooriatest,
lisades reitingukategooriale asjakohase siimboli.

Reitinguagentuurid peaksid votma meetmeid selliste olu-
kordade viltimiseks, kus emitendid taotlevad asjaomase
struktureeritud finantsinstrumendi esialgset reitinguhin-
nangut mitmelt reitinguagentuurilt, et vélja selgitada ka-
vandatavale struktuurile kdige paremat reitingut pakkuv
asutus. Emitendid peaksid taolisest kditumisest hoiduma.

Reitinguagentuur peaks sdilitama andmed krediidireitingu-
te andmise meetodite kohta ja andmetesse tehtud muuda-
tusi regulaarselt ajakohastama ning samuti sdilitama
sisulise osa dialoogist krediidireitingu analiiiitiku ja hinna-
tava ettevotte voi sellega seotud kolmandate isikute vahel.

Selleks et tagada investorite ja tarbijate kdrgetasemeline
kindlustunne siseturul, peaksid kdik ithenduses krediidirei-
tinguid andvad reitinguagentuurid olema registreeritud.
Selline registreerimine on peamine eeldus selleks, et reitin-
guagentuurid saaksid anda krediidireitinguid kasutamiseks
tthenduses regulatiivsetel eesmarkidel. Seega on vajalik
kehtestada sellise registreerimise ja registreerimise peatami-
se ning kehtetuks tunnistamise menetlus ja nende iihtlus-
tatud tingimused.

Kdesolev mdidrus ei peaks asendama direktiiviga
2006/48/EU kehtestatud krediidikvaliteeti hindavate asu-
tuste (reitinguagentuurid) tunnustamise protsessi. Uhendu-
ses juba tunnustatud reitinguagentuurid peaksid taotlema
registreerimist kdesoleva maaruse kohaselt.

Asjaomase liikkmesriigi padeva asutuse registreeritud reitin-
guagentuur voib anda krediidireitinguid kogu tthenduses.
Seetdttu on vaja luua kdigi reitinguagentuuride jaoks itht-
ne registreerimise menetlus, mis kehtiks kogu tthenduses.
Reitinguagentuuri registreerimine peaks hakkama kehtima,
kui paritoluliikmesriigi padeva asutuse tehtud registreeri-
mise otsus on asjakohase riigi diguse kohaselt joustunud.

Registreerimise taotluste jaoks on vaja luua tihine taotluste
esitamise koht. CESR peaks registreerimise taotlused vastu
votma ja teavitama sellest tulemuslikult kaikide liikmesrii-
kide padevaid asutusi. CESR peaks iihtlasi ndustama périt-
olulitkmesriigi pddevat asutust taotluse taielikkuse osas.
Registreerimise taotlused peaks riigi tasandil 14bi vaatama
asjaomane padev asutus. Reitinguagentuuride tdhusaks ka-
sitlemiseks peaksid pidevad asutused looma tegevusvor-
gustikud (edaspidi ,kolleegiumid”), mida toetaks tShus
infotehnoloogia infrastruktuur. CESR peaks asutama allko-
mitee, mis oleks spetsialiseerunud kdikides reitinguagen-
tuuride hinnatavate varaklasside krediidireitingute

valdkondades.
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Moni reitinguagentuur koosneb mitmest juriidilisest isi-
kust, mis koos moodustavad reitinguagentuuride kontser-
ni. Taolisse kontserni kuuluvate reitinguagentuuride
registreerimisel peaksid asjaomase liikkmesriigi padevad
asutused koordineerima iithte kontserni kuuluvate reitin-
guagentuuride esitatud taotluste labivaatamist ning otsus-
te tegemist registreerimise kohta. Siiski peaks olema
voimalik keelduda reitinguagentuuride kontserni kuuluva
reitinguagentuuri registreerimisest, kui see reitinguagen-
tuur ei vasta registreerimise nouetele, samal ajal kui teised
kontserni liikmed vastavad koigile kdesoleva méaruse ko-
hastele registreerimise nduetele. Kuna kolleegiumile ei ole
antud digust teha diguslikult siduvaid otsuseid, peaksid rei-
tinguagentuuride kontserni litkme péritolulikmesriigi pa-
devad asutused tegema igaiiks eraldi otsuse asjaomase
liitkmesriigi  territooriumil asutatud reitinguagentuuri

kohta.

Kolleegium peaks olema tohus platvorm jirelevalvealase
teabe vahetamiseks padevate asutuste vahel ja nende tege-
vuse ning reitinguagentuuride tdhusaks jarelevalveks vaja-
like jdrelevalvemeetmete koordineerimiseks. Kolleegium
peaks eelkdige holbustama kolmandates riikides antud kre-
diidireitingute kinnitamise tingimuste tditmise jalgimist,
sertifitseerimist, allhangete korda ning kéesolevas mairu-
ses ettendhtud erandite tegemist. Kolleegiumi tegevus
peaks aitama kaasa kdesoleva mairuse kohaste eeskirjade
ithtlustatud ~ kohaldamisele ja jdrelevalvemenetluste
ldhendamisele.

Kolleegiumi tegevuse praktilise kooskdlastamise edendami-
seks peaksid kolleegiumi liikmed valima enda hulgast
korraldaja. Korraldaja peaks juhatama kolleegiumi koos-
olekuid, kehtestama kolleegiumi kirjaliku kooskolastuskor-
ra ja koordineerima kolleegiumi tegevust. Registreerimise
protsessi ajal peaks korraldaja hindama vajadust pikenda-
da taotluste libivaatamise aega, koordineerima sellist labi-
vaatamist ja pidama sidet CESRiga.

Komisjon asutas 2008. aasta novembris kdrgetasemelise
toorithma, mis tegeleb hinnangu andmisega Euroopa jare-
levalve {iilesehitusele finantsteenuste valdkonnas, sealhul-
gas CESRIi iilesannete hindamisega.

Jarelevalve praegust iileschitust ei tuleks kasitleda reitingu-
agentuuride jirelevalve pikaajalise lahendusena. Padevate
asutuste kolleegiumid, kellelt oodatakse selle valdkonna
jarelevalvealase koost6o ja lihendamise tdhustamist, on
oluline samm edasi, kuid need ei saa asendada reitingu-
agentuuride valdkonna konsolideerituma jirelevalve koiki
eeliseid. Rahvusvahelistel finantsturgudel avaldunud kriis
on selgelt ndidanud, et on asjakohane lihemalt uurida
ithenduse finantssektori regulatiivse ja jirelevalvemudeli
laiaulatusliku reformimise vajadust. Uhenduse tasandil ji-
relevalvealase lahendamise ja koost66 vajaliku taseme saa-
vutamiseks ning finantssiisteemi stabiilsuse toetamiseks on
tthenduse finantssektori regulatiivse ja jarelevalvemudeli

(52)

(54)

(55)

(56)

(57)

tdiendav ulatuslik reformimine ddrmiselt vajalik ja komis-
jon peaks kiiresti esitama asjakohased ettepanekud, vottes
nduetekohaselt arvesse Jacques de Larosiere’i juhitud eks-
pertidest koosneva toorithma 25. veebruaril 2009 esitatud
jareldusi. Komisjon peaks esitama voimalikult kiiresti, ent
hiljemalt 1. juuliks 2010 Euroopa Parlamendile, ndukogu-
le ja teistele asjaomastele institutsioonidele asjaomased ji-
reldused ning Gigusaktide ettepanekud, mis on vajalikud
jarelevalvealase kooskolastamise ja koostookorras leitud
puuduste kdrvaldamiseks.

Mirkimisvddrseid muudatusi kinnituskorras, allhangete
korras ning filiaalide avamist ja sulgemist tuleks muu hul-
gas pidada olulisteks muudatusteks, mis mojutavad reitin-
guagentuuri esmase registreerimise tingimusi.

Reitinguagentuuride jdrelevalvet peaks teostama piritolu-
liitkmesriigi padev asutus koostoos teiste asjaomaste liik-
mesriikide piadevate asutustega, kasutades asjaomast
kolleegiumi ja kaasates ajakohaselt CESRI.

Paritolulitkmesriigi padeva asutuse ja muude asjaomase
kolleegiumi liikmete vdimet hinnata ja jilgida kdesolevas
maédruses sitestatud kohustuste tditmist reitinguagentuuri
poolt ei tohiks piirata tihegi selle reitinguagentuuri sdlmi-
tud allhanke kokkuleppega. Reitinguagentuur peaks all-
hangete kasutamise korral vastutama koigi kéesoleva
madruse kohaste kohustuste tditmise eest.

Selleks et kindlustada investorite ja tarbijate kdrgetaseme-
line kindlustunne ja tagada ithenduses vilja antud kredii-
direitingute pidev jirelevalve, peaksid reitinguagentuurid,
mille peakontorid asuvad viljaspool ithendust, asutama
ithenduses tiitarettevdtja, mille kaudu on vdimalik teosta-
da tohusat jarelevalvet nende tegevuse iile ithenduses ning
kinnituskorra tulemusliku kasutamise ile. Julgustada tuleks
ka uute osaliste tulekut reitinguagentuuride turule.

Pidevatel asutustel peaks olema vdimalik kdesolevas maa-
ruses mddratletud volitusi kasutada reitinguagentuuride,
reitinguagentuuride tootajate, hinnatavate ettevotete, seo-
tud kolmandate isikute, reitinguagentuuride teatavaid iiles-
andeid voi tegevusi teostavate allhankijatest kolmandate
isikute ning reitinguagentuuride voi krediidireitingualase
tegevusega muul viisil seotud teiste isikute suhtes. Selliste
isikute hulka peaksid kuuluma aktsionarid voi reitingu-
agentuuride ja hinnatavate ettevitete jarelevalve- voi hal-
dusnoukogu liikmed.

Kiesoleva méddruse sitted, mis ksitlevad jarelevalvetasusid,
ei peaks piirama asjakohaseid riigi diguse sitteid, millega
reguleeritakse jarelevalve- voi sarnaseid tasusid.
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médruse tohus tditmine. Liikmesriikide padevad asutused
peaksid saama kasutada vajalikke meetmeid tagamaks, et
tthenduses antavad reitingud antaks kooskolas kdesoleva
maédrusega. Kdnealuste jarelevalvemeetmete kasutamist tu-
leks alati koordineerida asjaomases kolleegiumis. Sellised
meetmed, nagu registreerimise kehtetuks tunnistamine voi
krediidireitingute kasutamise peatamine regulatiivsetel ees-
markidel, tuleks kehtestada vaid siis, kui neid peetakse pro-
portsionaalseks  kéesolevast  médrusest tulenevate
kohustuste rikkumise raskusega. Oma jarelevalvealaste vo-
lituste teostamisel peaksid padevad asutused asjakohaselt
arvestama investorite huvisid ja turu stabiilsust. Kuna kre-
diidireitingute andmise protsessi kdigus tuleks sailitada rei-
tinguagentuuri sdltumatus, ei tohiks padevad asutused ega
liikmesriigid sekkuda krediidireitingute sisusse ega meeto-
ditesse, mille abil reitinguagentuur krediidireitinguid
médrab, et valtida krediidireitingute usaldusvéirsuse kah-
justamist. Surve alla sattunud reitinguagentuur peaks sel-
lest teavitama komisjoni ja CESRi. Komisjon peaks iga
juhtumi puhul eraldi uurima, kas votta asjaomase litkmes-
riigi suhtes tdiendavaid meetmeid kiesoleva méiruse ko-
haste kohustuste tditmata jatmise tottu.

On soovitav tagada, et kdesolevas médruses osutatud ot-
suste tegemine pdhineks liikmesriikide padevate asutuste
tihedal koosto6, seepdrast tuleks registreerimise otsus vas-
tu votta kokkuleppe alusel. See on tdhusa registreerimise ja
jarelevalve vajalik eeltingimus. Otsuste tegemine peaks
olema tulemuslik, kiire ja tiksmeelne.

Jarelevalve tohususe huvides ja iilesannete dubleerimise
viltimiseks peaksid liikmesriikide pidevad asutused tege-
ma koostood.

Samuti on oluline sitestada, et kiesoleva miiruse kohaselt
reitinguagentuuride tegevuse jarelevalve eest vastutavad
pddevad asutused vahetaksid teavet finantsasustuste tege-
vuse jirelevalvet teostavate padevate asutustega, eelkdige
padevate asutustega, kes vastutavad usaldatavusnormatii-
vide tditmise jarelevalve eest voi litkmesriikide finantssta-
biilsuse eest.

Muu liikmesriigi kui paritolulitkmesriigi padevatel asutus-
tel peaks olema vdimalik sekkuda ja votta parast CESRi ja
paritolulitkmesriigi padeva asutuse teavitamist ja asjaoma-
se kolleegiumiga konsulteerimist asjakohaseid jirelevalve-
meetmeid, kui nad on tuvastanud, et registreeritud
reitinguagentuur, mille krediidireitinguid nende territoo-
riumil kasutatakse, rikub kdesolevast miirusest tulenevaid
kohustusi.

Kui kéesolevas médruses ei ole sdtestatud registreerimise,
sertifitseerimise voi selle kehtetuks tunnistamise, jareleval-
vemeetmete vtmise voi jirelevalvevolituste kasutamise
eraldi menetlusi, tuleks kohaldada selliseid menetlusi, seal-
hulgas keelereziimi, ametisaladust ja kutsesaladust kisitle-
vaid eeskirju reguleerivat riigi digust ning see ei tohiks
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de isikute digusi.

Selleks et saavutada maidruse sarnases mahus jdustamine
kogu siseturul, on vaja soodustada padevate asutuste voli-
tuste ldhendamist.

CESR peaks tagama kdesoleva mairuse ithtse kohaldami-
se. CESR peaks soodustama ja lihtsustama padevate asutus-
te koost66d ja tegevuse kooskdlastamist jirelevalve vallas
ning andma vajaduse korral juhiseid. Seega peaks CESR
looma vahendamis- ja vastastikuste eksperdihinnangute
mehhanismi, mis soodustab padevate asutuste iihtset
ldhenemist.

Liikmesriigid peaksid kehtestama eeskirjad kiesoleva maa-
ruse sitete rikkumiste eest kohaldatavate karistuste kohta
ja tagama nende rakendamise. Karistused peaksid olema
tohusad, proportsionaalsed ja hoiatavad ning need peak-
sid holmama vdhemalt juhtumeid, mis on tingitud raskest
ametialasest rikkumisest voi hooletusest. Liikmesriikidel
peaks olema voimalik sitestada haldus- ja kriminaalkaris-
tusi. CESR peaks koostama selliste karistustega seotud ta-
vade tihtlustamist kasitlevad suunised.

Igasugune teabevahetus ja teabe edastamine padevate asu-
tuste, muude ametivoimude, asutuste voi isikute vahel
peab olema kooskdlas direktiiviga 95/46/EU kehtestatud
isikuandmete edastamise eeskirjadega.

Mairusega tuleks samuti sdtestada eeskirjad teabe vaheta-
miseks kolmandate riikide padevate asutustega, eelkdige
nendega, kes vastutavad kinnitamises ja sertifitseerimises
osalevate reitinguagentuuride tegevuse jirelevalve eest.

Kiesoleva maidruse sitete rikkumisest tulenevad voimali-
kud nduded reitinguagentuuride vastu tuleks esitada tsiviil-
vastutust reguleerivate riigi digusaktide kohaselt, ilma et
see piiraks ithenduse diguse kohaldamist.

Kéesoleva madruse rakendamiseks vajalikud meetmed tu-
leks votta vastavalt ndukogu 28. juuni 1999. aasta otsuse-
le 1999/468/EU, millega kehtestatakse ~komisjoni
rakendusvolituste kasutamise menetlused (?).

Komisjonile tuleks rahvusvahelisi arenguid arvesse vottes
eelkdige anda volitus muuta I ja II lisa, millega kehtestatak-
se konkreetsed kriteeriumid reitinguagentuuri sisemise
korralduse, tegevuskorra, tootajate kohta kiivate eeskirja-
de, krediidireitingute esitamise ja avalikustamise kohustus-
test kinnipidamise hindamiseks, ning tdpsustada voi muuta
kriteeriume, millega maaratakse kindlaks kolmandate rii-
kide digus- ja jarelevalveraamistiku samavéarsus kdesoleva
maédruse sitetega. Kuna need on iildmeetmed ja nende ees-
mirk on muuta kdesoleva méddruse vihemolulisi sdtteid,

(1) EUT L 184, 17.7.1999, Ik 23.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1999:184:0023:0023:ET:PDF
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muu hulgas tiiendades seda uute vihemoluliste sitetega,
tuleb need vastu votta vastavalt otsuse 1999/468EU artik-
lis 5a sitestatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

(72)  Finantsturgude edasise arengu arvesse votmiseks peaks ko-
misjon esitama Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruan-
de, milles hinnatakse kiesoleva médruse rakendamist, eriti
krediidireitingute kasutamist reguleerimisel ning hinnata-
va ettevotte poolt reitinguagentuurile tasu maksmise asja-
kohasust. Komisjon peaks seda hinnangut arvestades
esitama asjakohased digusakti ettepanekud.

(73)  Komisjon peaks iihtlasi esitama Euroopa Parlamendile ja
ndukogule aruande, milles hinnatakse emitentidele suuna-
tud stiimuleid Euroopa reitinguagentuuride kasutamiseks
osade reitingute saamiseks ja nn emitent-maksab-mudeli
voimalikke alternatiive, néiteks tthenduse avalik-6igusliku
reitinguagentuuri loomist, ning kdesoleva maaruse sitete
rikkumist kasitlevate riigisiseste eeskirjade tihtlustamist.
Komisjon peaks seda hinnangut arvestades esitama asjako-
hased digusakti ettepanekud.

(74)  Samuti peaks komisjon esitama Euroopa Parlamendile ja
ndukogule aruande, milles hinnatakse kolmandate riikide
reitinguagentuuride digus- ja jirelevalveraamistiku arengut
ja nende arengute ning kdesolevas méiruses osutatud iile-
minekusitete moju finantsturgude stabiilsusele tthenduses.

(75 Kuna kiesoleva mairuse eesmarki, nimelt tagada tarbijate-
le ja investoritele korgetasemeline kaitse ithise raamistiku
loomisega siseturul antavate krediidireitingute kvaliteedi
kohta, ei suuda liikmesriigid piisavalt saavutada selle vald-
konna alareguleerituse tottu lilkmesriikide tasandil ning
seetdttu, kuna suurem osa olemasolevatest reitinguagen-
tuuridest on asutatud viljaspool ithendust, on seda parem
saavutada ithenduse tasandil, voib ithendus votta meet-
meid kooskélas asutamislepingu artiklis 5 sitestatud sub-
sidiaarsuse pShimdttega. Konealuses artiklis sitestatud
proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei lihe kiesolev
madrus nimetatud eesmirgi saavutamiseks vajalikust
kaugemale,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

1JAOTIS

SISU, REGULEERIMISALA JA MOISTED

Artikkel 1

Sisu

Kéesoleva mairusega kehtestatakse tihine regulatiivne lihenemis-
viis, et edendada krediidireitingualase tegevuse terviklikkust, labi-
paistvust, vastutustunnet, head valitsemistava ja usaldusvairsust,
aidates parandada ithenduses antud krediidireitingute kvaliteeti,

andes seeldbi panuse siseturu sujuvale toimimisele ning saavuta-
des iihtlasi tarbijate ja investorite kdrgetasemelise kaitse. Sellega
kehtestatakse krediidireitingute andmise tingimused ja reitingu-
agentuuride t60 korraldamise ja toimimise eeskirjad, et suurenda-
da nende sdltumatust ja véltida huvide konflikti.

Artikkel 2

Reguleerimisala

1. Kdéesolevat maarust kohaldatakse krediidireitingute suhtes,
mille on andnud iithenduses registreeritud reitinguagentuurid ning
mis on avalikustatud voi mida levitatakse ainult tellijatele.

2. Kdiesolevat mairust ei kohaldata jirgmiste krediidireitingu-
te suhtes:

a) eritellimusel koostatud erakrediidireitingud, mis edastatakse
tiksnes tellimuse esitanud isikule ning mida ei kavatseta ava-
likustada ega levitada tellijatele;

b) krediidikvaliteedi astmed, krediidihindamissiisteemid voi sar-
nased tarbija-, dri- voi to6turu suhetest tulenevate kohustus-
tega seotud hinnangud;

c) direktiivi 2006/48/EU VI lisa 1. osa punktis 1.3 kirjeldatud
ekspordikrediidi agentuuride antud krediidireitingud vdi

d) keskpankade koostatud krediidireitingud:
i)  mille eest hinnatav ettevdte tasu ei maksa;
ii) mida {ildsusele ei avalikustata;

i) mis antakse, jargides pdhimotteid, standardeid ja menet-
lusi, millega tagatakse krediidireitingualase tegevuse pii-
sav usaldusvairsus ja sdltumatus, nagu on sitestatud
kdesolevas miidruses, ning

iv) mis ei ole seotud liikkmesriikide keskpankade vilja antud
finantsinstrumentidega.

3. Reitinguagentuur taotleb kdesoleva maaruse kohast regist-
reerimist, et teda tunnustataks direktiivi 2006/48/EU VI li-
sa 2. osas maddratletud krediidikvaliteeti hindava asutusena
(reitinguagentuur), vdlja arvatud siis, kui ta annab tiksnes 16ikes 2
osutatud krediidireitinguid.

4.  Ettagada ldike 2 punkti d iihetaoline kohaldamine, voib ko-
misjon litkmesriigi taotluse alusel vastavalt artikli 38 16ikes 3 osu-
tatud regulatiivkomitee menetlusele ja kdesoleva artikli 16ike 2
punktile d teha otsuse, milles margitakse, et keskpank kuulub ko-
nealuse punkti reguleerimisalasse, mistdttu tema krediidireitingu-
tele ei kohaldata kiesolevat méarust.

Komisjon avaldab oma veebilehel kidesoleva artikli 1dike 2 punkti
d reguleerimisalasse kuuluvate keskpankade nimekirja.
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Artikkel 3 k) finantsinstrumendid” — Euroopa Parlamendi ja ndukogu
sisted 21. aprilli 2004. aasta direktiivi 2004/39/EU (finantsinstru-
Masste mentide turgude kohta) () I lisa C jaos loetletud
instrumendid;
1. Kdéesolevas mairuses kohaldatakse jargmisi moisteid:
) ,struktureeritud finantsinstrument” — finantsinstrument voi
muud varad, mis tekivad direktiivi 2006/48/EU artikli 4
a) ,,krediidireiting” — arvamus ettevotte krediidivoime, vola- voi punktis 36 osutatud Véértpaberistamise tehingu voi skeemi
finantskohustuse, volakirjade, eelisaktsiate voi muude finants- tulemusel:
instrumentide kohta voi sellise vola- voi finantskohustuse,
volakirjade, eelisaktsiate voi muude finantsinstrumentide
emitendi kohta, mis on esitatud kindlaksmaaratud reitingu- m) ,reitinguagentuuride kontsern” — ithenduses asutatud ettevo-
kategooriate jirjestamise siisteemi abil; tete kontsern, mis koosneb emaettevotjast ja selle tiitarette-
votjatest direktiivi 83/349/EMU artiklite 1 ja 2 tdhenduses
voi ettevdtjatest, kellel on drisuhe direktiivi 83/349/EMU
b) ,reitinguagentuur” —juriidiline isik, kelle tegevuse hulka kuu- artikli 12 1oike 1 tahenduses ja mille tegevuse hulka kuulub
lub krediidireitingute andmine; krediidireitingute andmine. Artikli 4 16ike 3 punkti a kohal-
damiseks holmab reitinguagentuuride kontsern ka kolman-
dates riikides asutatud reitinguagentuure;
¢) ,pdritolulifkmesriik” — liikmesriik, kus on reitinguagentuuri
registrijérgne asukoht n) ,kdrgem juhtkond” —isik vdi isikud, kes tegelikult juhivad rei-
tinguagentuuri tegevust, ning selle haldus- vi jirelevalve-
d) ,krediidireitingu analuiitik” — isik, kes koostab krediidireitin- ndukogu liige voi likmed;
gute andmiseks vajalikke analiiiise;
o) krediidireitingualane tegevus” — andmete ja teabe analiiiis
e) ,juhtiv krediidireitingu analiiiitik” — isik, kelle peamine vas- ggi%gte ilrllillreeltmgute hindamine, heakskiitmine, andmine ja
tutusvaldkond on krediidireitingu koostamine voi emitendi- '
ga suhtlemine seoses konkreetse krediidireitinguga voi
tildiselt seoses selle emitendi vilja antud finantsinstrumendi 2. Loike 1 punkti a kohaldamisel ei kisitata krediidireitinguna
krediidireitinguga ning kui see on asjakohane, reitingukomi- jargmist:
teele sellise krediidireitingu kohta soovituste koostamine;
a) soovitused komisjoni direktiivi 2003/125/EU (3) artikli 1
f) ,hinnatav ettevdte” — juriidiline isik, kelle krediidivdimet ot- punkti 3 tdhenduses;
seselt voi kaudselt krediidireitinguga hinnatakse, olenemata
sellest, kas ettevdte on sellise krediidireitingu tellinud voi mit- b)  direktiivi 2006/73/ECT (4) artikli 24 16ikes 1 mazratletud i
te voi krediidireitingu koostamiseks teavet andnud voi mitte; ) direktiivi / . / U (") artikli 24 Ioikes 1 méddratletud in-
vesteerimisanaliiiis ning muud iildised soovitused (nagu soo-
vitused ,osta”, ,miiiia” ja ,hoida”) finantsinstrumentide voi
g) ,regulatiivne eesmark” — krediidireitingute kasutamine konk- finantskohustustega seotud tehingute kohta voi
reetsel eesmirgil, st litkmesriikide digusaktidega rakendatava
tihenduse Giguse jirgimise eesmargil; ¢) arvamused finantskohustuste vdi finantsinstrumentide vér-
tuse kohta.
h) ,reitingukategooria” — reitingu siimbol, niiteks tdht- voi arv-
stimbol, mida voib tiiendada krediidireitingus suhtelise riski-
kaalu naitamiseks kasutatavate lisatud tunnustega, et eristada Artikkel 4
hinnatavate eri tiilipi ettevdtete, emitentide ja finantsinstru- e .
mentide vdi muude varade erinevaid riskinditajaid; Krediidireitingute kasutamine
) o ) ) ) 1.  Direktiivis 2006/48/EU madratletud krediidiasutused,
i) ,,se.otugl. kolegs isik . algataja, korralda;a, sponsor, feemf%‘ direktiivis 2004/39/EU madratletud investeerimisithingud, kind-
daja VOl Mo muu ISI_k’ kes suhtleb hmfatalvrfl ettevotte ni- lustusandjad, mille suhtes kohaldatakse esimese ndukogu 24. juu-
mel reltlnglfz.lgentuurlga, sealhulgas k,OIk isikud, kes on li 1973. aasta direktiivi 73/239/EMU (otsekindlustustegevuse,
otseselt Vo kaudselt seotud hinnatava  ettevdtte vilja arvatud elukindlustustegevuse alustamise ja jitkamisega
kontrollimisega; seotud Oigus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta), (%)
j)  kontroll” — ndukogu 13. juuni 1983. aasta direktiivi (3) ELTL 145, 30.4.2004, Ik 1.

83/349/EMU (mis késitleb konsolideeritud aruandeid) (1) ar-
tiklis 1 kirjeldatud suhe emaettevotja ja tiitarettevotja vahel
voi markimisvéddrne seos fuiisilise voi juriidilise isiku ja ette-
votja vahel;

(1) EUTL 193, 18.7.1983, Ik 1.

(%) ELTL 339, 24.12.2003, lk 73.

(% Komisjoni 10. augusti 2006. aasta direktiiv 2006/73/EU, millega ra-
kendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU
seoses investeerimisithingute suhtes kohaldatavate organisatsioonilis-
te nduete ja tegutsemistingimustega ning nimetatud direktiivi jaoks
médratletud maistetega (ELT L 241, 2.9.2006, lk 26).

() EUT L 228, 16.8.1973, Ik 3.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1983&mm=07&jj=18&type=L&nnn=193&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:ET:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:339:0073:0073:ET:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:ET:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1973&mm=08&jj=16&type=L&nnn=228&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 5. novembri 2002. aasta
direktiivis 2002/83/EU (elukindlustuse kohta) (!) madratletud
elukindlustusseltsid, Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. no-
vembri 2005. aasta direktiivis 2005/68/EU (mis kisitleb edasi-
kindlustust) () mairatletud edasikindlustusseltsid, direktiivis
85/611/EMU madratletud vabalt vodrandatavatesse véirtpaberi-
tesse ithiseks investeeringuks loodud ettevotjad (eurofondid) ja
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2003/41/EU mérat-
letud tovandjapensioni kogumisasutused voivad regulatiivsetel
eesmirkidel kasutada ainult iihenduses asutatud ja kdesoleva mai-
ruse  kohaselt  registreeritud  reitinguagentuuride  antud
krediidireitinguid.

Juhul kui direktiivi 2003/71/EU ja madruse (EU) nr 809/2004 ko-
haselt avaldatud prospekt sisaldab viidet krediidireitingule voi kre-
diidireitingutele, tagab emitent, pakkuja voi reguleeritud turul
kauplemiseks luba taotlev isik, et prospekt sisaldab iihtlasi selget
ja hasti ndhtavat teavet selle kohta, kas sellise krediidireitingu on
andnud thenduses asutatud ja kdesoleva maaruse kohaselt regist-
reeritud reitinguagentuur.

2. Uhenduses asutatud ja kdesoleva madruse kohaselt registree-
ritud reitinguagentuur on andnud krediidireitingu, kui krediidirei-
ting on avaldatud reitinguagentuuri veebisaidil voi muul viisil voi
levitatud tellijatele ning esitatud ja avalikustatud vastavalt artik-
lis 10 sdtestatud kohustustele, osutades selgelt, et krediidireiting
on kinnitatud vastavalt kdesoleva artikli ldikele 3.

3. Uhenduses asutatud ja kiesoleva méiruse kohaselt registree-
ritud reitinguagentuur voib kinnitada kolmandas riigis antud kre-
diidireitingu iiksnes juhul, kui krediidireitingualane tegevus, mille
tulemusena antakse asjaomane krediidireiting, vastab jargmistele
tingimustele:

a) krediidireitingualast tegevust, mille tulemusena antakse kin-
nitatav krediidireiting, viib tervikuna voi osaliselt 14bi kinni-
tust andev reitinguagentuur vdi samasse kontserni kuuluvad
reitinguagentuurid;

b) reitinguagentuur on kontrollinud ja suudab piritoluliikmes-
riigi padevale asutusele jatkuvalt tdendada, et kolmanda riigi
reitinguagentuuri krediidireitingualane tegevus, mille tulemu-
sena antakse kinnitatav krediidireiting, vastab vahemalt sama
rangetele nduetele kui artiklites 6-12 sitestatud nduded;

¢) kinnitust andva reitinguagentuuri paritoluliikmesriigi pade-
va asutuse voi artiklis 29 osutatud padevate asutuste kollee-
giumi (edaspidi ,kolleegium”) vdimet hinnata ja jalgida
punktis b osutatud nduete tditmist kolmandas riigis asutatud
reitinguagentuuri poolt ei piirata;

() EUT L 345, 19.12.2002, Ik 1.
(2) ELT L 323, 9.12.2005, Ik 1.

d) reitinguagentuur teeb ndudmisel paritoluliikmesriigi padeva-
le asutusele kittesaadavaks kogu teabe, mis on vajalik selleks,
et vdimaldada padeval asutusel teostada kiesoleva mairuse
nduete tditmise pidevat jarelevalvet;

e) krediidireitingu koostamine kolmandas riigis on objektiivselt
pohjendatud;

f)  kolmandas riigis asutatud reitinguagentuur on saanud tege-
vusloa vi on registreeritud ning tema iile teostatakse jérele-
valvet selles kolmandas riigis;

g) konealuse kolmanda riigi reguleeriva korraga ennetatakse se-
da, et pidevad asutused ja muud kdnealuse kolmanda riigi
ametiasutused mdjutaksid krediidireitingute sisu ja meeto-
deid, ning

h) kinnitust andva reitinguagentuuri péritoluliikmesriigi pade-
va asutuse ja kolmandas riigis asutatud reitinguagentuuri as-
jakohase pddeva asutuse vahel on sisse seatud asjakohane
koostookord. Piritoluliikmesriigi padev asutus tagab, et sel-
les koostookorras on kindlaks médaratud vihemalt:

i) teabevahetuse mehhanism asjaomaste padevate asutuste
vahel ning

ii) jdrelevalvetegevuse koordineerimise kord, et voimalda-
da kinnitust andva reitinguagentuuri paritoluliikmesriigi
padeval asutusel pidevalt jdlgida krediidireitingualast te-
gevust, mille tulemusena antakse  kinnitatud
krediidireiting.

4. Loike 3 kohaselt kinnitatud krediidireitingut késitatakse kre-
diidireitinguna, mille on andnud ithenduses asutatud ja kiesoleva
mairuse kohaselt registreeritud reitinguagentuur.

Uhenduses asutatud ja kdesoleva mairuse kohaselt registreeritud
reitinguagentuur ei kasuta sellist kinnitamist kdesoleva maaruse
nduetest kdrvalehoidmise eesmargil.

5. Reitinguagentuur, kes on kinnitanud kolmandas riigis an-
tud krediidireitingu vastavalt 1dikele 3, on téielikult vastutav sel-
lise krediidireitingu ja selles 1dikes sitestatud tingimuste tditmise
eest.

6.  Kui komisjon on artikli 5 16ike 6 kohaselt tunnistanud kol-
manda riigi digus- ja jdrelevalveraamistiku samavédrseks kaes-
oleva méddruse nduetega ning kui jdrgitakse artikli 5 ldikes 7
osutatud koostookorda, ei ole kdnealuses kolmandas riigis antud
krediidireitinguid kinnitav reitinguagentuur enam kohustatud
kontrollima voi tdendama, et kdesoleva artikli 16ike 3 punktis g
sdtestatud tingimus on tdidetud.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:345:0001:0001:ET:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:323:0001:0001:ET:PDF
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Artikkel 5

Samaviirsus ja samaviirsusel pohinev sertifitseerimine

1. Kolmandas riigis asutatud reitinguagentuuri antud krediidi-
reitinguid, mis on seotud kolmandates riikides asutatud ettevote-
te voi kolmandates riikides emiteeritud finantsinstrumentidega,
voib ithenduses kasutada artikli 4 16ike 1 kohaselt, ilma neid artik-
li 4 16ike 3 kohaselt kinnitamata, kui

a) reitinguagentuur on saanud tegevusloa voi on registreeritud
ja tema {ile teostatakse jarelevalvet asjaomases kolmandas
riigis;

b) komisjon on vétnud vastu kiesoleva artikli 16ike 6 kohase sa-
mavadrsuse otsuse, tunnistades kolmanda riigi digus- ja jare-
levalveraamistiku samavaarseks kidesoleva mairuse nduetega;

¢) jargitakse kdesoleva artikli [6ikes 7 osutatud koostookorda;

d) reitinguagentuuri antud krediidireitingud ja tema krediidirei-
tingualane tegevus ei oma siisteemset tahtsust the voi mit-
me likkmesriigi finantsturgude stabiilsuse vdi usaldusvairsuse
seisukohast ning

e) reitinguagentuur on sertifitseeritud kdesoleva artikli 16ike 2
kohaselt.

2. Loikes 1 osutatud reitinguagentuur voib taotleda sertifitsee-
rimist. Taotlus esitatakse Euroopa vairtpaberituru reguleerijate
komiteele (CESR) vastavalt artikli 15 asjaomastele sitetele. CESR
saadab sertifitseerimistaotluse viie toopdeva jooksul alates selle
kittesaamisest koikide litkmesriikide padevatele asutustele, kutsu-
des neid iiles kaaluma asjaomase kolleegiumi liikmeks astumist
artikli 29 16ike 3 punkti b kohaselt. Pidevad asutused, kes on ot-
sustanud astuda kolleegiumi liikmeks, teavitavad oma otsusest
CESRi kiimne to6pdeva jooksul parast CESRilt kutse saamist. Pa-
devatest asutustest, kes teavitavad CESRi kooskdlas kdesoleva 16i-
kega, saavad kolleegiumi likkmed. CESR koostab 20 toopdeva
jooksul alates sertifitseerimistaotluse saamisest nende pidevate
asutuste nimekirja, kes on kolleegiumi litkmed, ja avaldab selle
oma veebilehel. Kolleegiumi lilkmed valivad kiimne t66pdeva
jooksul pérast avaldamist korraldaja vastavalt artikli 29 16ikes 5
sdtestatud kriteeriumidele. Parast kolleegiumi loomist kohaldatak-
se kolleegiumi koosseisu ja toimimise suhtes artiklit 29.

3. Sertifitseerimistaotlus vaadatakse ldbi artiklis 16 sitestatud
korras. Sertifitseerimisotsus pohineb kdesoleva artikli 16ike 1
punktides a—d sitestatud kriteeriumidel.

Sertifitseerimisotsus tehakse teatavaks ja avaldatakse vastavalt
artiklile 18.

4. Reitinguagentuur voib ka eraldi taotleda erandit

a) iga juhtumi puhul I lisa A jao ja artikli 7 16ike 4 osade voi
koigi nouete tditmisest, kui reitinguagentuur suudab tdenda-
da, et arvestades tema dritegevuse iseloomu, ulatust ja

keerukust ning krediidireitingute andmise olemust ja ulatust,
ei ole need nduded proportsionaalsed;

b) {ihenduses fiiiisilise kohaloleku ndudest, kui selline ndue
oleks pohjendamatult koormav ja ebaproportsionaalne rei-
tinguagentuuri dritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust
ning krediidireitingute andmise olemust ja ulatust silmas
pidades.

Konealust taotlust hinnates votavad padevad asutused arvesse
taotluse esitanud reitinguagentuuri suurust, pidades silmas tema
aritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning tema antavate kre-
diidireitingute olemust ja ulatust ning reitinguagentuuri antud
krediidireitingute moju iihe voi mitme litkmesriigi finantsturgude
stabiilsusele ja usaldusvédrsusele. Nimetatud asjaolude alusel vdib
padev asutus teha reitinguagentuurile erandi.

5. Kdesoleva artikli 1dike 4 alusel tehtavaid erandeid kisitleva-
te otsuste suhtes kohaldatakse artikli 16 asjaomaseid sitteid ja
korda, vilja arvatud nimetatud artikli [6ike 7 teist 16iku. Kui as-
jaomase kolleegiumi litkmed ei jua reitinguagentuurile erandi te-
gemises kokkuleppele, teeb korraldaja tdielikult p&hjendatud
otsuse.

Sertifitseerimise, sealhulgas erandite tegemise ja jarelevalve osas
tdidab korraldaja vajaduse korral paritolulitkmesriigi padeva asu-
tuse tilesandeid.

6.  Komisjon voib vastavalt artikli 38 1dikes 3 osutatud regula-
tiivkomitee menetlusele vdtta vastu samavadrsuse otsuse, milles
mirgitakse, et kolmanda riigi digus- ja jarelevalveraamistikuga ta-
gatakse, et konealuses kolmandas riigis tegevusloa saanud voi re-
gistreeritud reitinguagentuurid tdidavad oiguslikult siduvaid
ndudeid, mis on samaviirsed kdesolevast mairusest tulenevate
nouetega ning mille iile teostatakse kdnealuses kolmandas riigis
tohusat jarelevalvet.

Kolmanda riigi digus- ja jirelevalveraamistikku voib pidada kaes-
oleva mairusega samavairseks, kui asjaomane raamistik vastab
vihemalt jargmistele tingimustele:

a) konealuse kolmanda riigi reitinguagentuuridel on tegevuslu-
ba vdi nad on registreeritud ja nende tegevuse iile teostatakse
regulaarselt ja pidevalt tdhusat jarelevalvet;

b) konealuse kolmanda riigi reitinguagentuuridele kohaldatak-
se diguslikult siduvaid eeskirju, mis on samavairsed artik-
lite 6-12 ja I lisa sétetega, ning

¢) konealuse kolmanda riigi reguleeriva korraga ennetatakse
kolmanda riigi jirelevalveasutuste ja muude ametiasutuste
sekkumist krediidireitingute sisusse ja meetoditesse.

Komisjon tipsustab voi muudab teise 16igu punktides a—c sites-
tatud kriteeriume, et votta arvesse arenguid finantsturgudel. Meet-
med, mille eesmirk on muuta kiesoleva mairuse vihemolulisi
sitteid, voetakse vastu vastavalt artikli 38 16ikes 2 osutatud kont-
rolliga regulatiivmenetlusele.
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7. Korraldaja sdlmib koostoolepingud selliste kolmandate rii-
kide asjaomaste padevate asutustega, mille digus- ja jarelevalve-
raamistik on tunnistatud 16ike 6 kohaselt kiesoleva mddrusega
samavairseks. Koostoolepingus tdpsustatakse vihemalt

a) teabevahetuse mehhanism asjaomaste padevate asutuste va-
hel ja

b) jirelevalve koordineerimise kord.

CESR koordineerib koostoolepingute arendamist litkmesriikide
padevate asutuste ja selliste kolmandate riikide asjaomaste pade-
vate asutuste vahel, mille digus- ja jarelevalveraamistik on tunnis-
tatud 16ike 6 kohaselt kdesoleva mairusega samavaarseks.

8. Artiklite 20, 24 ja 25 sitteid kohaldatakse mutatis mutandis
sertifitseeritud reitinguagentuuride ja nende antud krediidireitin-
gute suhtes.

11 JAOTIS

KREDIIDIREITINGUTE ANDMINE

Artikkel 6

Soltumatus ja huvide konflikti viltimine

1. Reitinguagentuur votab koik vajalikud meetmed tagamaks,
et krediidireitingu andmist ei mdjuta tikski krediidireitingut and-
vasse reitinguagentuuri, selle juhatusse, krediidireitingu véljato6-
tamisega seotud krediidireitingu analiiiitikutesse, to6tajatesse voi
teistesse fuiisilistesse isikutesse, kelle teenuseid reitinguagentuur
kasutab voi kontrollib, vdi selle kontrolliga otseselt voi kaudselt
seotud isikutesse puutuv, olemasolev vdi potentsiaalne huvide
konflikt voi drisuhe.

2. Selleks et tagada ldike 1 tditmine, jirgib reitinguagentuur
I lisa A ja B jaos sitestatud ndudeid.

3. Reitinguagentuuri taotlusel voib paritoluliikmesriigi padev
asutus vabastada reitinguagentuuri I lisa A jao punktides 2, 5 ja 6
ning artikli 7 16ikes 4 esitatud nouete taitmisest, kui reitinguagen-
tuur suudab tdendada, et arvestades tema dritegevuse iseloomu,
ulatust ja keerukust ning krediidireitingute andmise laadi ja ula-
tust, ei ole need nduded proportsionaalsed, ning kui

a) reitinguagentuuril on viahem kui 50 to6tajat;

b) reitinguagentuur on votnud meetmeid ja jarginud menetlusi,
eelkdige sisekontrollimehhanismi, aruandluskorda ja meet-
meid, millega tagatakse krediidireitingu analiiiitikute ja kre-
diidireitinguid heakskiitvate isikute sdltumatus, mis tagavad
kiesoleva madruse eesmirkide tegeliku tditmise, ning

¢) reitinguagentuuri suurust ei ole médratud selliselt, et reitin-
guagentuur voi reitinguagentuuride kontsern saaksid kies-
oleva mairuse nduete jargimisest kdrvale hoida.

Reitinguagentuuride kontserni puhul tagavad padevad asutused,
et vihemalt iiks reitinguagentuuri kontserni kuuluv reitinguagen-
tuur jietakse vabastamata [ lisa A jao punktides 2, 5 ja 6 ning
artikli 7 16ikes 4 esitatud nduete taitmisest.

Artikkel 7

Krediidireitingu analiiiitikud, tootajad ja muud
krediidireitingute andmisega seotud isikud

1.  Reitinguagentuur tagab, et krediidireitingu analiiitikutel,
reitinguagentuuri tootajatel ning koigil teistel fitisilistel isikutel,
kelle teenuseid reitinguagentuur kasutab voi kontrollib ja kes on
otseselt seotud krediidireitingualase tegevusega, oleks asjakoha-
sed teadmised ja kogemused neile méddratud tilesannete taitmiseks.

2. Reitinguagentuur tagab, et 1dikes 1 osutatud isikutel ei oleks
lubatud algatada palga voi tasustamisega seotud libirddkimisi ega
osaleda taolistel labirddkimistel tthegi hinnatava ettevdtte, seotud
kolmanda isiku voi isikuga, kes otseselt voi kaudselt kontrollib
hinnatavat ettevotet.

3. Reitinguagentuur tagab, et 1dikes 1 osutatud isikud tdidavad
[ lisa C jaos sitestatud ndudeid.

4. Reitinguagentuur kehtestab asjakohase jirkjargulise rotat-
sioonimehhanismi krediidireitingu analiititikute ja krediidireitin-
guid heakskiitvate isikute jaoks, nagu on méaratletud I lisa C jaos.
Kdnealust rotatsioonimehhanismi rakendatakse etapiviisiliselt ja
see holmab konkreetseid isikuid, mitte kogu meeskonda.

5. Krediidireitingu analiiiitikute ja krediidireitinguid heakskiit-
vate isikute tasustamine ja soorituse hindamine ei tohi sdltuda tu-
lust, mida reitinguagentuur saab hinnatavatelt ettevotetelt voi
seotud kolmandatelt isikutelt.

Artikkel 8
Meetodid, mudelid ja pdhilised hindamiseeldused

1.  Reitinguagentuur avalikustab krediidireitingualases tegevu-
ses kasutatavad meetodid, mudelid ja pohilised hindamiseeldused,
nagu on mddratletud I lisa E jao I osa punktis 5.

2. Reitinguagentuur vdtab, rakendab ja joustab asjakohaseid
meetmeid, et tagada tema antavate krediidireitingute phinemine
kogu reitinguagentuurile kittesaadava teabe pdhjalikul analiiisil,
mis on analiiisimise seisukohalt vastavalt reitingu andmise
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meetoditele asjakohane. Agentuur votab koik vajalikud meetmed,
et krediidireitingute koostamiseks kasutatav teave oleks piisavalt
kvaliteetne ja pdrineks usaldusvairsest allikast.

3. Reitinguagentuur kasutab krediidireitingu andmise meeto-
deid, mis on ranged, siisteemsed, jirjepidevad ja rajanevad ajaloo-
lisel kogemusel pohineval valideerimisprotseduuril, sealhulgas
jareltestimisel.

4. Kui reitinguagentuur kasutab olemasolevat krediidireitingut,
mille on koostanud mdni teine reitinguagentuur seoses alusvara
voi struktureeritud finantsinstrumentidega, ei tohi ta keelduda
krediidireitingu andmisest ettevotte voi finantsinstrumendi kohta
seetdttu, et osa ettevottest voi finantsinstrumendist on saanud va-
rasema hinnangu teiselt reitinguagentuurilt.

Reitinguagentuur sdilitab andmed koikide juhtude kohta, mil asu-
tus on krediidireitingu andmise kadigus muutnud teise reitingu-
agentuuri koostatud krediidireitinguid alusvara voi struktureeritud
finantsinstrumentide kohta, tuues dra ka erineva hinnangu
pohjuse.

5. Reitinguagentuur jilgib krediidireitinguid ja vaatab reitingud
ning meetodid 1dbi jarjepidevalt ja vihemalt kord aastas, eelkdige
krediidireitingut mojutada voivate oluliste muutuste korral. Rei-
tinguagentuur kehtestab sisekorra, et jilgida makromajanduslike
ja finantsturgude tingimustes toimunud muutuste moju
krediidireitingutele.

6.  Kui krediidireitingualases tegevuses kasutatavaid meetodeid,
mudeleid  vdi  pohilisi  hindamiseeldusi  muudetakse,
reitinguagentuur

a) avaldab viivitamata ja samade suhtluskanalite kaudu, mida
kasutati asjaomaste krediidireitingute levitamiseks, krediidi-
reitingute tdendolise ulatuse, mida muudatus maojutab;

b) vaatab esimesel vdimalusel, kuid mitte hiljem kui kuue kuu
jooksul parast muudatuse toimumist, labi need krediidireitin-
gud, mida muudatus mojutab, pannes konealused reitingud
vahepealsel perioodil jilgimise alla ning

¢) hindab timber koik nimetatud meetoditel, mudelitel voi po-
hilistel hindamiseeldustel pdhinevad krediidireitingud, kui ld-
bivaatamisel selgub, et muudatused kokku m&jutavad
konealuseid krediidireitinguid.

Artikkel 9
Allhanked

Oluliste tooiilesannete allhanke korras tellimine ei voi toimuda
viisil, mis kahjustab oluliselt reitinguagentuuri sisekontrolli kva-
liteeti ja padeva asutuse vdimet jdlgida kiesoleva méddruse kohas-
te kohustuste tditmist reitinguagentuuri poolt.

Artikkel 10

Krediidireitingute avaldamine ja esitamine

1. Reitinguagentuur avaldab koik krediidireitingud ja koik ot-
sused krediidireitingute andmine I6petada mittevalikuliselt ja
digeaegselt. Kui krediidireitingute andmine otsustatakse 1opetada,
esitatakse avaldatavas teabes sellise otsuse pohjused tiies ulatuses.

Esimest 16iku kohaldatakse ka krediidireitingute suhtes, mida le-
vitatakse ainult tellijatele.

2. Reitinguagentuurid tagavad, et krediidireitinguid esitatakse
ja kisitletakse I lisa D jaos sitestatud nduete kohaselt.

3. Kui reitinguagentuur annab krediidireitingu struktureeritud
finantsinstrumendile, tagab ta, et struktureeritud finantsinstru-
mentidele antavad reitingukategooriad on selgelt eristatud, kasu-
tades tdiendavat siimbolit, mis eristab neid teiste ettevotete,
finantsinstrumentide voi finantskohustuste puhul kasutatavatest
reitingukategooriatest.

4.  Reitinguagentuur avaldab oma p&himétted ja menetlused
soovimatute krediidireitingute kohta.

5. Kui reitinguagentuur annab soovimatu krediidireitingu, on
krediidireitingus selgelt kirjas, kas hinnatav ettevdte voi seotud
kolmas isik osales krediidireitingu andmise protsessis ja kas rei-
tinguagentuuril oli juurdepais hinnatava ettevotte voi seotud kol-
manda isiku raamatupidamisele ja teistele asjaomastele
sisedokumentidele.

Soovimatud krediidireitingud margistatakse vastavalt.

6.  Reitinguagentuur ei kasuta ithegi pddeva asutuse nime vii-
sil, millest viks jareldada voi jadda mulje, nagu oleks asjaomane
asutus andnud reitinguagentuuri antud krediidireitingutele voi
igasugusele krediidireitingualasele tegevusele kinnituse voi
heakskiidu.

Artikkel 11
Uldised ja perioodilised avaldused

1. Reitinguagentuur avaldab iildsusele tdielikult teabe I lisa E
jao I osas sitestatud asjaolude kohta ning ajakohastab seda
viivitamata.

2. Reitinguagentuur tagab CESRi loodud keskandmekogus
juurdepddsu oma varasematele tegevusandmetele, sealhulgas rei-
tingute muutumise sagedusele, ning teabele varem antud kredii-
direitingute ja nende muutuste kohta. Reitinguagentuur annab
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konealusesse andmekogusse teavet CESRi satestatud standardvor-
mis. CESR teeb kdnealuse teabe iildsusele kittesaadavaks ning
avaldab kord aastas kokkuvotte peamiste arengute kohta.

3. Reitinguagentuur esitab paritoluliikmesriigi pidevale asutu-
sele ja CESRile kord aastas teavet I lisa E jao Il osa punktis 2 si-
testatud asjaolude kohta. Péritoluliikmesriigi padev asutus avaldab
selle teabe asjaomase kolleegiumi litkmetele.

Artikkel 12

Libipaistvusaruanne

Reitinguagentuur avaldab kord aastas labipaistvusaruande, mis si-
saldab teavet I lisa E jao III osas sitestatud asjaolude kohta. Rei-
tinguagentuur avaldab labipaistvusaruande hiljemalt kolm kuud
pdrast iga majandusaasta 16ppu ning tagab, et see on asutuse vee-
bisaidil kittesaadav vahemalt viis aastat.

Artikkel 13

Avaldamistasud

Reitinguagentuur ei kiisi artiklite 8—12 kohaselt antava teabe eest
tasu.

1 JAOTIS

KREDIIDIREITINGUTE ANDMISE JARELEVALVE

I PEATUKK

Registreerimise menetlus

Artikkel 14

Registreerimise kohustus

1. Reitinguagentuur taotleb registreerimist artikli 2 1dikes 1 sd-
testatud eesmarkidel ja eeldusel, et tegemist on tthenduses asuta-
tud juriidilise isikuga.

2. Registreerimine kehtib kogu tihenduse territooriumil, kui
paritolulitkmesriigi padeva asutuse tehtud registreerimise otsus,
nagu on osutatud artikli 16 16ikes 7 ja artikli 17 16ikes 7, on as-
jakohase riigisisese diguse kohaselt joustunud.

3. Registreeritud reitinguagentuur tdidab igal ajal esmasel re-
gistreerimisel esitatud tingimusi.

Reitinguagentuurid teavitavad pohjendamatu viivituseta CESRI,
paritoluliikmesriigi padevat asutust ja korraldajat koigist registree-
rimise esmase taotlemise tingimuste olulistest muutustest, sealhul-
gas filiaali avamisest voi sulgemisest ithenduses.

4. Ilma et see piiraks artiklite 16 v6i 17 kohaldamist, regist-
reerib paritoluliikmesriigi padev asutus reitinguagentuuri, kui ta
leiab taotluse libivaatamisel, et reitinguagentuur tdidab kdesolevas
madruses krediidireitingute andmisele kehtestatud tingimusi, vot-
tes arvesse artikleid 4 ja 6.

5. Pidevad asutused ei esita registreerimiseks ndudeid, mida ei
ole kiesolevas midruses sitestatud.

Artikkel 15

Registreerimise taotlemine

1.  Reitinguagentuur esitab registreerimise taotluse CESRile.
Taotlus sisaldab teavet II lisas sitestatud asjaolude kohta.

2. Kui registreerimise taotluse esitab reitinguagentuuride kont-
sern, volitavad kontserni liikmed iihte kontserni liiget esitama
CESRile taotlused kogu kontserni nimel. Volitatud reitinguagen-
tuur esitab iga kontserni lilkme kohta teabe II lisas satestatud as-
jaolude kohta.

3. Reitinguagentuur esitab taotluse paritoluliikmesriigi diguses
noutavas keeles ning samuti keeles, mis on tavapirane rahvusva-
helises finantssfdaris.

Registreerimise taotlust, mille paritolulitkmesriigi padevad asutu-
sed on saanud CESRilt, kisitatakse reitinguagentuuri esitatud
taotlusena.

4. CESR edastab viie toopdeva jooksul taotluse saamisest taot-
luse koopiad kaikide liikmesriikide padevatele asutustele.

Kiimne toopdeva jooksul parast taotluse saamist annab CESR pi-
ritoluliikmesriigi padevale asutusele ndu taotluse tiielikkuse alal.

5. 25 toopdeva jooksul registreerimise taotluse saamisest hin-
davad piritoluliikmesriigi padev asutus ja asjaomase kolleegiumi
liikkmed seda, kas taotlus on tiielik, vottes arvesse 1dikes 4 nime-
tatud CESRi nduannet. Kui taotlus ei ole tiielik, kehtestab parit-
oluliikmesriigi padev asutus tdhtaja, mille jooksul peab
reitinguagentuur esitama talle ja CESRile lisateavet, ning teavitab
kolleegiumi liikmeid ja CESRI.

Kui péritoluliikmesriigi pidev asutus on teinud kindlaks, et taot-
lus on tdielik, teavitab ta sellest reitinguagentuuri, kolleegiumi liik-
meid ja CESRI.

6.  Viie toopdeva jooksul 1dikes 5 nimetatud lisateabe saami-
sest edastab CESR lisateabe koikide teiste liitkmesriikide padevate-
le asutustele.
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Artikkel 16

Reitinguagentuuri esitatud registreerimise taotluse
libivaatamine pidevate asutuste poolt

1. Piritoluliikmesriigi pddev asutus ning pidevad asutused, kes
on asjaomase kolleegiumi lilkmed, teevad 60 t66pieva jooksul
artikli 15 16ike 5 teises 16igus nimetatud teate saamisest jirgmist:

a) vaatavad iihiselt registreerimise taotluse labi ning

b) teevad moistlikkuse piires kdik endast oleneva, et jduda kok-
kuleppele, kas registreerida reitinguagentuur voi keelduda re-
gistreerimisest olenevalt sellest, kas reitinguagentuur tiidab
kiesolevas mairuses sitestatud tingimusi.

2. Korraldaja voib ldbivaatamise perioodi pikendada 30 t66-
pdeva vorra, eelkdige juhul, kui reitinguagentuur

a) kavatseb krediidireitingud kinnitada, nagu on osutatud artik-
li 4 I6ikes 3;

b) kavatseb kasutada allhanget voi
¢) taotleb artikli 6 1dike 3 kohaselt erandit nduete tditmisest.

3. Korraldaja koordineerib reitinguagentuuri esitatud taotluse
labivaatamist ja tagab, et kogu taotluse labivaatamiseks vajalik tea-
ve jagatakse asjaomase kolleegiumi litkmetele.

4. Pirast 1dike 1 punktis b osutatud kokkuleppele joudmist
koostab piritoluliikmesriigi padev asutus tiielikult pdhjendatud
otsuse eelndu ning esitab selle korraldajale.

Kui asjaomase kolleegiumi liikmed ei jdua omavahel kokkuleppe-
le, koostab piritoluliikmesriigi padev asutus tdielikult pdhjenda-
tud otsuse eelndu registreerimisest keeldumise kohta, mis pdhineb
nende kolleegiumi liikkmete kirjalikel seisukohtadel, kes on regist-
reerimise vastu, ning esitab selle korraldajale. Kolleegiumi litkmed,
kes on registreerimise poolt, selgitavad iiksikasjalikult oma seisu-
kohti ning esitavad oma selgituse korraldajale.

5. 60 toopdeva jooksul artikli 15 ldike 5 teises 16igus osutatud
teate saamisest ning igal juhul 90 t66pdeva jooksul, kui kohalda-
takse 10iget 2, edastab korraldaja CESRile taielikult pohjendatud
otsuse eelndu registreerimise voi sellest keeldumise kohta, koos
1oike 4 teises 16igus osutatud iiksikasjalike selgitustega.

6. 20 toopdeva jooksul 1dikes 5 osutatud teabe saamisest esi-
tab CESR asjaomase kolleegiumi liikmetele oma nduande selle
kohta, kas reitinguagentuur vastab registreerimise nouetele. Parast
CESRi nduande saamist vaatavad kolleegiumi litkmed otsuse eel-
ndu uuesti labi.

7.  Piritoluliikmesriigi padev asutus votab vastu tdielikult p6h-
jendatud otsuse registreerimise voi sellest keeldumise kohta 15
pdeva jooksul parast CESRi nduande saamist. Kui paritolulitkmes-
riigi padeva asutuse seisukoht erineb CESRi nduandest, esitab ta

selle kohta tidieliku pdhjenduse. Kui CESR ei ole oma nduannet
esitanud, votab paritoluliikmesriigi padev asutus oma otsuse vas-
tu 30 toopdeva jooksul parast otsuse eelndu CESRile edastamist
1ike 5 kohaselt.

Kui asjaomase kolleegiumi likkmed ikka ei joua kokkuleppele, vo-
tab paritoluliikmesriigi padev asutus vastu tdielikult pShjendatud
otsuse registreerimisest keeldumise kohta, milles nimetatakse
eriarvamusel olevad pddevad asutused ja esitatakse nende seisu-
kohtade kirjeldus.

Artikkel 17

Reitinguagentuuride kontserni esitatud registreerimise
taotluse libivaatamine pidevate asutuste poolt

1. Korraldaja ning padevad asutused, kes on asjaomase kollee-
giumi lilkmed, teevad 60 toopdeva jooksul artikli 15 1dike 5 tei-
ses 16igus nimetatud teate saamisest jargmist:

a) vaatavad registreerimise taotlused tihiselt 14bi ning

b) teevad moistlikkuse piires kdik endast oleneva, et jduda kok-
kuleppele, kas reitinguagentuuride kontsern registreerida voi
keelduda registreerimisest olenevalt sellest, kas asjaomased
reitinguagentuurid tdidavad kédesolevas maaruses sitestatud
tingimusi.

2. Korraldaja voib libivaatamise perioodi pikendada 30 paeva
vorra, eelkdige juhul, kui iiks reitinguagentuuride kontserni kuu-
luvast reitinguagentuurist

a) kavatseb krediidireitingud kinnitada, nagu on osutatud artik-
li 4 1dikes 3;

b) kavatseb kasutada allhanget voi
c) taotleb artikli 6 1dike 3 kohaselt erandit nduete tditmisest.

3. Korraldaja koordineerib reitinguagentuuride kontserni esi-
tatud taotluste ldbivaatamist ja tagab, et kogu taotluste ldbivaata-
miseks vajalikku teavet jagatakse asjaomase kolleegiumi litkmete
vahel.

4. Pirast 16ike 1 punktis b osutatud kokkuleppele joudmist
koostavad paritoluliikmesriigi pidevad asutused igaiiks eraldi tiie-
likult pohjendatud otsuse eelndu ning esitavad need korraldajale.

Kui asjaomase kolleegiumi liikkmed ei joua omavahel kokkuleppe-
le, koostavad piritoluliikmesriikide pddevad asutused taielikult
pohjendatud otsuste eelndud registreerimisest keeldumise kohta,
mis pdhinevad nende kolleegiumi lilkmete kirjalikel seisukohta-
del, kes on registreerimise vastu, ning esitavad need korraldajale.
Kolleegiumi lilkmed, kes on registreerimise poolt, selgitavad iik-
sikasjalikult oma seisukohti ning esitavad oma selgituse
korraldajale.

5. 60 toopideva jooksul artikli 15 1ike 5 teises 16igus osutatud
teate saamisest ning igal juhul 90 t66pdeva jooksul, kui kohalda-
takse 10iget 2, edastab korraldaja CESRile tiielikult pdhjendatud
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individuaalsete otsuste eelndud registreerimise voi sellest keeldu-
mise kohta, koos 16ike 4 teises 16igus osutatud iiksikasjalike
selgitustega.

6. 20 toopieva jooksul l6ikes 5 osutatud teabe saamisest esi-
tab CESR asjaomase kolleegiumi litkmetele oma nduande selle
kohta, kas kontserni kuuluv reitinguagentuur vastab registreeri-
mise nduetele. Parast CESRi nduande saamist vaatavad kolleegiu-
mi liikmed otsuse eelndu uuesti ldbi.

7. Piritoluliikmesriikide padevad asutused votavad vastu téie-
likult pohjendatud otsused registreerimise voi sellest keeldumise
kohta 15 pdeva jooksul parast CESRi nduande saamist. Kui parit-
olulifkmesriigi padevate asutuste seisukoht erineb CESRi nduan-
dest, esitavad nad selle kohta taielikud pdhjendused. Kui CESR ei
ole oma nduannet esitanud, votavad piritoluliikmesriikide pade-
vad asutused oma otsused vastu 30 toopdeva jooksul parast ot-
suse eelndu CESRile edastamist 16ike 5 kohaselt.

Kui asjaomase kolleegiumi litkmed ikka ei joua kokkuleppele
kontserni kuuluva reitinguagentuuri registreerimises, votab selli-
se reitinguagentuuri paritolulitkmesriigi pidev asutus vastu tiie-
likult pohjendatud otsuse registreerimisest keeldumise kohta,
milles nimetatakse eriarvamusel olevad padevad asutused ja esi-
tatakse nende seisukohtade kirjeldus.

Artikkel 18

Reitinguagentuurile registreerimise, registreerimisest
keeldumise voi registreerimise kehtetuks tunnistamise
otsusest teavitamine

1. Viie to6pdeva jooksul pérast artikli 16 voi artikli 17 kohase
otsuse vastuvdtmist teavitab paritoluliikmesriigi padev asutus as-
jaomast reitinguagentuuri, kas ta registreeriti voi mitte. Kui
paritolulitkmesriigi padev asutus keeldub reitinguagentuuri regist-
reerimisest, esitab ta oma otsuses registreerimisest keeldumise
pohjendused tidies ulatuses.

2. Piritoluliikmesriigi padev asutus teavitab artikli 16, 17
vOi 20 kohasest otsusest komisjoni, CESRi ja teisi padevaid
asutusi.

3. Komisjon avaldab Euroopa Liidu Teatajas ja oma veebisaidil
kdesoleva maaruse kohaselt registreeritud reitinguagentuuride loe-
telu. Loetelu ajakohastatakse 30 pdeva jooksul parast 1oikes 2 ni-
metatud teate saamist.

Artikkel 19

Registreerimise ja jirelevalve tasu

Paritolulitkmesriigi padev asutus vdib votta reitinguagentuurilt re-
gistreerimise ja/vdi jarelevalve tasu. Registreerimise ja/voi jarele-
valve tasu on proportsionaalne péritoluliikmesriigi pideva asutuse
tehtud kulutustega.

Artikkel 20

Registreerimise kehtetuks tunnistamine

1. Piritoluliikmesriigi padev asutus tunnistab reitinguagentuu-
ri registreerimise kehtetuks, kui reitinguagentuur

a) loobub selgesonaliselt registreerimisest vdi ei ole eelneva
kuue kuu jooksul krediidireitinguid andnud;

b) on registreeritud valeandmete esitamise tottu voi muul moel
ebaseaduslikult;

) ei tiida enam tingimusi, mille alusel ta registreeriti, voi

d) on tdsiselt voi korduvalt rikkunud kdesoleva mairuse sitteid,
mis reguleerivad reitinguagentuuride tegutsemise tingimusi.

2. Kui péritoluliikmesriigi padev asutus leiab, et tiks 16ikes 1
osutatud tingimustest on tdidetud, teavitab ta korraldajat ja teeb
tihedat koost66d asjaomase kolleegiumi liikmetega, et teha otsus
reitinguagentuuri registreerimise kehtetuks tunnistamise vajadu-
se kohta.

Kolleegiumi litkmed viivad labi iihise hindamise ja teevad mdist-
likkuse piires kdik endast oleneva, et jduda reitinguagentuuri re-
gistreerimise kehtetuks tunnistamise vajaduses kokkuleppele.

Kui kokkuleppele ei jouta, taotleb péritoluliikmesriigi padev asu-
tus kas kolleegiumi liikme taotlusel voi enda algatusel CESRilt
nduannet. CESR esitab nduande 15 toopdeva jooksul taotluse
saamisest.

Iga paritoluliikmesriigi padev asutus vdtab kolleegiumis saavuta-
tud kokkuleppe alusel vastu individuaalse otsuse registreerimise
kehtetuks tunnistamise kohta.

Kui kolleegiumi liikmed ei joua 30 to6péeva jooksul parast esi-
meses 16igus nimetatud korraldaja teavitamist kokkuleppele, voib
asjaomase lilkmesriigi padev asutus votta vastu individuaalse keh-
tetuks tunnistamise otsuse. Tema otsuses esinevad kdrvalekalded
kolleegiumi teiste liikmete viljendatud seisukohtadest ja vajadu-
sel ka CESRi nduandest peavad olema tdielikult pdhjendatud.

3. Kui sellise liikmesriigi padev asutus, kus asjaomase reitin-
guagentuuri antud krediidireitinguid kasutatakse, leiab, et ks 15i-
kes 1 osutatud tingimustest on tdidetud, voib ta paluda asjaomasel
kolleegiumil uurida, kas registreerimise kehtetuks tunnistamise
tingimused on tdidetud. Kui péritoluliikmesriigi pidev asutus ot-
sustab asjaomase reitinguagentuuri registreerimise jatta kehtetuks
tunnistamata, esitab ta oma otsuse pdhjendused tdies ulatuses.

4. Registreerimise kehtetuks tunnistamise otsus joustub viivi-
tamata kogu ithenduses, vottes arvesse artikli 24 16ikes 2 sdtesta-
tud krediidireitingute kasutamise tileminekuperioodi.
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CESR ja pédevad asutused

Artikkel 21

Euroopa viirtpaberituru reguleerijate komitee

1. CESR annab kiesolevas médruses sitestatud juhtudel pade-
vatele asutustele ndu. Padevad asutused arvestavad enne kiesoleva
madruse alusel 16pliku otsuse tegemist taoliste nduannetega.

2. Hiljemalt 7. juuniks 2010 annab CESR jirgmised juhised:

a) registreerimise menetluse ja koordineerimiskorra kohta pa-
devate asutuste vahel ja CESRiga, sealhulgas II lisas esitatud
teabe ja CESRIile esitatud taotluste keelekorra kohta;

b) kolleegiumi toimimise kohta, sealhulgas kolleegiumite liik-
mete madramise korra, artikli 29 18ike 5 punktides a—d osu-
tatud korraldaja valikule kohaldatavate kriteeriumite ja
kolleegiumite toimimise kirjaliku korra ning kolleegiumite-
vahelise koordineerimise korra kohta;

¢) artikli 4 16ikes 3 osutatud kinnituskorra kohaldamise kohta
padevate asutuste poolt ning

d) sellise teabe (sealhulgas aruandluse struktuur, formaat, mee-
tod ja periood) iihiste standardite kohta, mida reitinguagen-
tuurid peavad avaldama vastavalt artikli 11 16ikele 2 ning
I lisa E jao II osa punktile 1.

3. Hiljemalt 7. septembriks 2010 annab CESR jdrgmised
juhised:

a) pddevates asutustes kdesoleva midruse tditmise tagamise
praktika ja sellega seonduvate tegevuste kohta;

b) iihiste standardite kohta, mida kasutatakse selle hindamisel,
kas krediidireitingu andmise meetodid jargivad artikli 8 16i-
kes 3 sitestatud ndudeid;

o) artikli 24 1dike 1 punktis d osutatud meetmete liikide kohta,
millega tagatakse, et reitinguagentuurid tdidavad digusakti-
dest tulenevaid noudeid, ning

d) teabe kohta, mida reitinguagentuur peaks andma sertifitsee-
rimistaotluse jaoks ja siisteemse tdhtsuse hindamiseks, pida-
des silmas artiklis 5 sdtestatud finantsturgude stabiilsust ja
usaldusvédrsust.

4. CESR avaldab igal aastal ja esimest korda hiljemalt 7. det-
sembril 2010 aruande kdesoleva midruse kohaldamise kohta. See
aruanne sisaldab eelkdige hinnangut I lisa rakendamise kohta
kidesoleva mddruse kohaselt registreeritud reitinguagentuurides.

5. CESR teeb koostodd komisjoni otsusega 2009/78/EU (1)
asutatud Euroopa pangandusjirelevalve komiteega ja komisjoni
otsusega 2009/79/EU (?) asutatud Euroopa kindlustus- ja todand-
japensionide jarelevalve komiteega ning konsulteerib nende ko-
miteedega enne Iigetes 2 ja 3 osutatud juhiste avaldamist.

Artikkel 22

Pidevad asutused

1. Iga likkmesriik médrab hiljemalt 7. juunil 2010 kiesoleva
maédruse tditmiseks padeva asutuse.

2. Pidevatel asutustel on kiesoleva miiruse rakendamiseks
piisaval arvul asjatundlikke tootajaid.

Artikkel 23

Pidevate asutuste volitused

1. Kiesolevast mairusest tulenevate kohustuste tditmisel ei
mojuta liikkmesriigi padevad asutused ega muud ametiasutused
krediidireitingute sisu ega metoodikat.

2. Kdéesolevast médrusest tulenevate kohustuste tditmiseks on
padevatel asutustel kooskdlas oma riigi digusega kdik oma iiles-
annete taitmiseks vajalikud jarelevalve- ja uurimisvolitused. Nad
kasutavad oma volitusi

a) otseselt;
b) koostoos teiste ametiasutustega voi
¢) asjakohase avalduse esitamiseks padevatele digusasutustele.

3. Kiesolevast médrusest tulenevate kohustuste tditmiseks on
padevatel asutustel kooskdlas riigi digusega oma jarelevalveiiles-
ande tditmisel jargmised volitused:

a) ligipdds koigile mis tahes kujul dokumentidele ja digus saada
voi teha nendest koopiaid;

b) digus noduda koikidelt isikutelt teavet ja vajadusel isik teabe
saamiseks vilja kutsuda ja teda kiisitleda;

c) digus viia kohapeal ldbi etteteatatud voi etteteatamata kont-
rolle ning

d) odigus nduda andmeid telefonisuhtluse ja andmeedastuse

kohta.

Pidevad asutused vdivad neid volitusi kasutada tiksnes reitingu-
agentuuride, reitinguagentuuride to0tajate, hinnatavate ettevote-
te, seotud kolmandate isikute, reitinguagentuuride teatavaid
iilesandeid voi tegevusi allhanke korras teostavate kolmandate

() ELTL 25, 29.1.2009, Ik 23.
(?) ELTL 25, 29.1.2009, Ik 28.
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isikute ning reitinguagentuuride voi krediidireitingualase tegevu-
sega muul viisil seotud teiste isikute suhtes.

Artikkel 24

Asjaomase piritoluliikmesriigi pidevate asutuste
jirelevalvemeetmed

1. Kui pdritoluliikmesriigi padev asutus on tuvastanud, et re-
gistreeritud reitinguagentuur rikub kdesolevast méidrusest tulene-
vaid kohustusi, voib ta votta jargmisi meetmeid:

a) tunnistada kdnealuse reitinguagentuuri registreerimise keh-
tetuks vastavalt artiklile 20;

b) keelata kdnealusel reitinguagentuuril ajutiselt krediidireitin-
gute andmine kogu ithenduses;

¢) peatada regulatiivsetel eesmarkidel kdnealuse reitinguagen-
tuuri krediidireitingute kasutamine kogu tthenduses;

d) votta asjakohased meetmed tagamaks, et reitinguagentuurid
tdidavad oigusaktidest tulenevaid ndudeid;

e) viljastada avalikke teadaandeid;

f) anda asjad kriminaalmenetluse eesmirgil iile asjaomastele rii-
gi asutustele.

2. Pirast loike 1 punktides a ja ¢ osutatud meetmete vOtmist
voidakse krediidireitinguid jatkuvalt kasutada regulatiivsetel ees-
mdrkidel ajavahemiku jooksul, mis ei tileta

a) kiimmet t66pdeva, kui sama ettevotte voi finantsinstrumen-
di kohta on olemas krediidireiting, mille on andnud teine
kidesoleva méidruse kohaselt registreeritud reitinguagentuur,
voi

b) kolme kuud, kui sama ettevdtte voi finantsinstrumendi koh-
ta ei ole olemas krediidireitingut, mille on andnud teine kées-
oleva mairuse kohaselt registreeritud reitinguagentuur.

Pidev asutus voib erakorralistel asjaoludel, mis on seotud turu toi-
mimise véimaliku hdirimise vdi finantsilise ebastabiilsusega, esi-
mese 16igu punktis b osutatud ajavahemikku kolme kuu vdrra
pikendada.

3. Enne [dikes 1 osutatud meetmete votmist teavitab paritolu-
litkmesriigi padev asutus korraldajat ja konsulteerib asjaomase
kolleegiumi litkmetega. Kolleegiumi litkmed teevad koik endast
soltuva, et jouda kokkuleppele seoses vajadusega votta 15ikes 1
osutatud meetmeid.

Kui kolleegiumi lilkmed ei joua kokkuleppele, taotleb paritoluliik-
mesriigi padev asutus kas kolleegiumi litkme taotlusel voi omal al-
gatusel CESRilt ndu. CESR annab ndu kiimne toopieva jooksul
taotluse saamisest.

Kui kolleegiumi liikkmed ei joua 15 toopdeva jooksul parast esi-
meses 16igus osutatud korraldaja teavitamist kokkuleppele, kas
votta I8ikes 1 osutatud meetmeid, voib paritoluliikmesriigi padev
asutus oma otsuse vastu votta. Tema otsuses esinevad korvalekal-
ded kolleegiumi teiste liikkmete valjendatud seisukohtadest ja va-
jadusel ka CESRi nduandest peavad olema tdielikult pohjendatud.
Paritolulitkmesriigi padev asutus teavitab pdhjendamatu viivitu-
seta korraldajat ja CESRi oma otsusest.

Kiesolevat 1iget kohaldatakse, ilma et see piiraks artikli 20
kohaldamist.

Artikkel 25

Muu kui piritoluliikmesriigi pideva asutuse
jirelevalvemeetmed

1. Kui liikkmesriigi padev asutus on tuvastanud, et registreeri-
tud reitinguagentuur, mille krediidireitinguid tema territooriumil
kasutatakse, rikub kiesolevast mairusest tulenevaid kohustusi,
voib ta

a) votta artikli 24 16ike 1 punktides e ja f osutatud
jarelevalvemeetmed;

b) votta oma jurisdiktsioonis artikli 24 16ike 1 punktis d osuta-
tud meetmeid, véttes nduetekohaselt arvesse meetmeid, mida
péritolulitkmesriigi padev asutus on vétnud voi kavandab
vOtta;

¢) peatada regulatiivsetel eesmarkidel konealuse reitinguagen-
tuuri krediidireitingute kasutamine artikli 4 16ikes 1 osuta-
tud institutsioonide poolt, kelle registreeritud asukoht
paikneb tema jurisdiktsioonis, kui artikli 24 1ikes 2 osuta-
tud tileminekuperioodist ei tulene teisiti;

d) taotleda, et asjaomane kolleegium kontrolliks artikli 24 15i-
ke 1 punktides b, ¢ vdi d osutatud meetmete vStmise
vajalikkust.

2. Enne ldike 1 punktides a, b v&i ¢ osutatud meetmete vot-
mist teavitab padev asutus korraldajat ja konsulteerib asjaomase
kolleegiumi lilkmetega. Kolleegiumi liikmed teevad koik endast
soltuva, et jouda kokkuleppele seoses vajadusega votta 1dike 1
punktides a ja b osutatud meetmeid. Kui kolleegiumi litkmed ei
joua kokkuleppele, taotleb korraldaja kas kolleegiumi liikme taot-
lusel voi omal algatusel CESRilt ndu. CESR annab ndu kiimne
toopaeva jooksul taotluse saamisest.

3. Kui asjaomase kolleegiumi litkmed ei joua 15 toopdeva
jooksul parast 1dikes 2 osutatud korraldaja teavitamist kokkulep-
pele, voib asjaomase lilkmesriigi padev asutus oma otsuse vastu
votta. Tema otsuses esinevad korvalekalded kolleegiumi teiste liik-
mete viljendatud seisukohtadest ja vajadusel ka CESRi nduandest
peavad olema tdielikult pdhjendatud. Asjaomase lilkmesriigi pa-
dev asutus teavitab pdhjendamatu viivituseta korraldajat ja CESRi
oma otsusest.

4. Kdiesolevat artiklit kohaldatakse, ilma et see piiraks artikli 20
kohaldamist.
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Piidevate asutuste koostio

Artikkel 26

Koostéskohustus

1. Pidevad asutused teevad koost6od, kui see on vajalik kées-
oleva médruse tditmiseks, sealhulgas juhtudel, kui uuritav kiitu-
mine ei kujuta endast iihegi asjaomases liikmesriigis kehtiva
digusnormi rikkumist.

2. Pddevad asutused teevad samuti tihedat koostood pidevate
asutustega, kes teostavad jdrelevalvet artikli 4 16ikes 1 osutatud et-
tevotjate iile.

Artikkel 27

Teabevahetus

1. Piadevad asutused annavad iiksteisele pdhjendamatu viivitu-
seta teavet, mida on vaja kidesolevast maarusest tulenevate {iles-
annete tditmiseks.

2. Piadevad asutused voivad edastada padevatele asutustele, kes
teostavad jdrelevalvet artikli 4 1dikes 1 osutatud ettevdtjate iile
ning rahandusasutustena tegutsevatele keskpankadele, Euroopa
Keskpankade Siisteemile ja Euroopa Keskpangale ning vajaduse
korral muudele riigiasutustele, mis vastutavad makse- ja arveldus-
siisteemide jarelevalve eest, konfidentsiaalset teavet, mis on ette
nahtud nende tilesannete tditmiseks. Samuti ei takistata konealus-
tel asutustel vdi organitel edastada pddevatele asutustele teavet,
mida need vdivad vajada oma kdesoleva méaruse kohaste iilesan-
nete tditmiseks.

Artikkel 28

Koosto6 kohapeal libiviidavate kontrollide v6i uurimiste
taotlemise korral

1. Uhe liikmesriigi padev asutus vdib seoses kohapeal labivii-
davate kontrollide voi uurimistega paluda abi teise liikmesriigi pa-
devalt asutuselt.

Abi palunud padev asutus teavitab esimeses 16igus osutatud soo-
vist CESRI. Piiriiilese mojuga kontrolli voi uurimise korral voivad
pddevad asutused taotleda, et CESR vdtaks enda iilesandeks kont-
rolli v&i uurimise koordineerimise.

2. Kui pddev asutus saab teise liikmesriigi padevalt asutuselt
taotluse viia 1abi kohapealne kontroll v6i uurimine,

a) viib ta kohapealse kontrolli v&i uurimise ise ldbi;

b) lubab ta taotluse esitanud padeval asutusel kohapealses kont-
rollis voi uurimises osaleda;

¢) lubab ta taotluse esitanud pddeval asutusel ise kohapealne
kontroll v6i uurimine labi viia;

d) madirab ta audiitorid voi eksperdid kohapealset kontrolli v&i
uurimist 1dbi viima v6i

e) jagab ta teatavaid jirelevalveiilesandeid teiste pddevate
asutustega.

Artikkel 29

Pidevate asutuste kolleegiumid

1. Kiumne toopdeva jooksul parast artikli 15 kohase registree-
rimise taotluse saamist moodustab paritolulitkmesriigi padev asu-
tus vOi reitinguagentuuride kontserni puhul artikli 15 16ike 2
alusel volitatud reitinguagentuuri péritoluliikmesriigi padev asu-
tus padevate asutuste kolleegiumi, et lihtsustada artiklites 4, 5, 6,
16, 17, 20, 24, 25 ja 28 osutatud iilesannete tditmist.

2. Kolleegium koosneb iiksinda tegutseva reitinguagentuuri
puhul péritolulitkmesriigi padevast asutusest ja 1dikes 3 osutatud
padevatest asutustest voi reitinguagentuuride kontserni puhul pa-
ritolulitkmesriikide padevatest asutustest ja 1dikes 3 osutatud pa-
devatest asutustest.

3. Muu kui péritoluliikmesriigi padev asutus vib igal ajal ot-
sustada kolleegiumiga liituda, eeldusel et

a) reitinguagentuuri voi reitinguagentuuride kontserni kuuluva
ithe ettevotja filiaal on asutatud tema jurisdiktsioonis voi

b) asjaomase reitinguagentuuri vdi reitinguagentuuride kontser-
ni antud krediidireitingute kasutamine regulatiivsel eesmir-
gil on ulatuslik ning omab vdi tdendoliselt omab tema
jurisdiktsioonis markimisvaarset moju.

4. Muud pidevad asutused kui Idikes 3 osutatud kolleegiumi
liikkmed, kelle jurisdiktsioonis kasutatakse reitinguagentuuri voi
asjaomase reitinguagentuuride kontserni antud krediidireitinguid,
voivad osaleda kolleegiumi koosolekutel vai tegevuses.

5. Kolleegiumi liikmed valivad 15 toopéeva jooksul parast kol-
leegiumi moodustamist korraldaja ning kokkuleppe puudumisel
konsulteerivad CESRiga. Konealusel eesmargil voetakse arvesse
vihemalt jargmisi kriteeriumeid:

a) padeva asutuse ja reitinguagentuuri vi reitinguagentuuride
kontserni vaheline suhe;

b) krediidireitingute kavandataval regulatiivsel eesmargil kasu-
tamise ulatus konkreetsel territooriumil vdi territooriumitel;

¢) asukoht ithenduses, kus reitinguagentuur voi reitinguagen-
tuuride kontsern viib ldbi voi kavatseb labi viia olulisema osa
oma krediidireitingualasest tegevusest, ning
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d) halduslik mugavus, koormuse optimeerimine ja tdokoormu-
se asjakohane jaotus.

Kolleegiumi litkmed vaatavad korraldaja valiku labi vihemalt kord
viie aasta jooksul tagamaks, et valitud korraldaja oleks esimeses
16igus  sitestatud  kriteeriumeid jirgides endiselt koige
asjakohasem.

6.  Korraldaja juhatab kolleegiumi koosolekuid, koordineerib
kolleegiumi tegevust ning tagab tdhusa teabevahetuse kolleegiu-
mi litkmete vahel.

7. Selleks et tagada kolleegiumis padevate asutuste tihe koos-
t60, kehtestab korraldaja kiimne to6péeva jooksul oma valimisest
kolleegiumis kasutatava kirjaliku kooskdlastuskorra, milles kasit-
letakse jargmisi kisimusi:

a) pidevate asutuste vahetatav teave;

b) pddevate asutuste vaheline otsuste tegemise protsess, ilma et
see piiraks artiklite 16, 17 ja 20 kohaldamist;

¢) juhud, mil pidevad asutused peavad iiksteisega nou pidama;

d) juhud, mil padevad asutused kohaldavad artiklis 31 osutatud
vahendust, ning

e) juhud, mil pidevad asutused vdivad delegeerida jirelevalve-
tilesanded vastavalt artiklile 30.

8. Kui ldikes 7 osutatud kirjaliku kooskdlastuskorra suhtes ei
jouta kokkuleppele, voib kolleegiumi iga liige edastada kiisimuse
CESRile. Korraldaja kaalub enne 16plikus tekstis kokkuleppimist
nduetekohaselt CESRi nduannet kirjaliku kooskdlastamiskorra
kohta. Kirjalik kooskdlastuskord esitatakse ithe dokumendina, mis
sisaldab tdielikult pdhjendatud selgitust koigi oluliste korvalekal-
lete kohta CESRi nduandest. Korraldaja edastab kirjaliku kooskd-
lastuskorra kolleegiumi liikkmetele ja CESRile.

Artikkel 30

Ulesannete delegeerimine pidevate asutuste vahel

Paritoluliikmesriigi padev asutus voib delegeerida iikskdik milli-
sed iilesanded teise liikmesriigi pidevale asutusele vastavalt ko-
nealuse asutusega  solmitud  kokkuleppele.  Ulesannete
delegeerimine ei mdjuta pideva delegeeriva asutuse vastutust.

Artikkel 31

Vahendus

1.  CESR madirab kindlaks vahendusmehhanismi, mis aitab as-
jaomastel padevatel asutustel jouda iihisele seisukohale.

2. Pidevate asutuste lahkarvamuse korral kidesolevast mairu-
sest tuleneva labivaatamise vdi meetme suhtes, esitavad padevad

asutused CESRile vahendustaotluse. Asjaomased pidevad asutu-
sed votavad nduetekohaselt arvesse CESRi nduannet ning esita-
vad nduandest kdrvalekaldumise kohta téieliku pdhjenduse.

Artikkel 32

Ametisaladus

1. Ametisaladuse kohustust kohaldatakse kdikide isikute suh-
tes, kes tootavad voi on tootanud CESRI, padeva asutuse vi mone
teise asutuse voi isiku heaks, kellele pidev asutus on {ilesandeid
delegeerinud, sealhulgas padeva asutuse heaks lepingu alusel t66-
tavate audiitorite ja ekspertide suhtes. Ametisaladuse alla kuulu-
vat teavet ei avaldata iihelegi teisele isikule ega asutusele, vilja
arvatud juhul, kui avaldamise kohustus tuleneb kohtumenetlusest.

2. Kogu kiesoleva mairuse kohaselt CESRi ja padevate asutus-
te vahel ning padevate asutuste vahel vahetatavat teavet peetakse
konfidentsiaalseks, vilja arvatud juhul, kui CESR v6i asjaomane
padev asutus tapsustab teavet edastades, et seda voib avaldada, voi
kui avaldamise kohustus tuleneb kohtumenetlusest.

Artikkel 33

Teisest liikkmesriigist parineva teabe avalikustamine

Liikmesriigi padev asutus vdib avaldada teise liitkmesriigi padevalt
asutuselt saadud teabe ainult juhul, kui ta on saanud selleks sel-
gesonalise ndusoleku teabe edastanud padevalt asutuselt ja seda
teavet voib vajaduse korral avaldada ainult sellel eesmargil, mil-
leks konealune padev asutus on andnud oma ndusoleku, voi kui
avaldamise kohustus tuleneb kohtumenetlusest.

IV PEATUKK

Koostié kolmandate riikidega

Artikkel 34
Teabevahetuse kokkulepe

Pidevad asutused vdivad sdlmida teabevahetust kisitlevaid koos-
tookokkuleppeid kolmandate riikide padevate asutustega ainult
juhul, kui avaldatavale teabele kohaldatakse ametisaladuse tagati-
si, mis on vdhemalt samavéarsed artiklis 32 sitestatuga.

Selline teabevahetus peab olema vajalik kdnealuste padevate asu-
tuste iilesannete taitmiseks.

Kolmandale riigile isikuandmete avaldamise korral kohaldavad
litkmesriigid direktiivi 95/46/EU.

Artikkel 35
Kolmandatest riikidest pirineva teabe avaldamine

Liikmesriigi padev asutus voib avaldada kolmandate riikide pade-
valt asutuselt saadud teabe ainult juhul, kui ta on saanud selleks
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selgesonalise ndusoleku teabe edastanud padevalt asutuselt ja seda
teavet voib vajaduse korral avaldada ainult sellel eesmirgil, mil-
leks konealune piadev asutus on andnud néusoleku, voi kui aval-
damise kohustus tuleneb kohtumenetlusest.

IV JAOTIS

KARISTUSED, KOMITEEMENETLUS, ARUANDLUS NING
ULEMINEKU- JA LOPPSATTED

I PEATUKK

Karistused, komiteemenetlus ja aruandlus

Artikkel 36

Karistused

Liikmesriigid kehtestavad eeskirjad kdesoleva maaruse sitete rik-
kumise eest kohaldatavate karistuste kohta ja votavad koik vaja-
likud meetmed, et tagada nende rakendamine. Sitestatavad
karistused on tShusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.

Liikmesriigid tagavad, et padev asutus avalikustab ildsusele kaik
karistused, mis on mairatud kidesoleva miiruse rikkumise eest,
vélja arvatud juhul, kui selline avalikustamine ohustaks t3siselt fi-
nantsturge voi tekitaks asjaomastele osalistele ebaproportsionaal-
set kahju.

Liikmesriigid teatavad esimeses 16igus osutatud sitted komisjoni-
le hiljemalt 7. detsembril 2010. Nad teatavad komisjonile viivita-
mata koik nende sitete muudatused.

Artikkel 37

Lisade muudatused

Komisjon v&ib muuta lisasid, et votta arvesse arenguid finantstur-
gudel, kaasa arvatud rahvusvahelisi arenguid, eriti seoses uute fi-
nantsinstrumentidega ja jrelevalvetoimingute lihendamisega.

Konealused meetmed, mille eesmiark on muuta kiesoleva mairu-
se vihemolulisi sitteid, voetakse vastu vastavalt artikli 38 1dikes 2
osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

Artikkel 38

Komiteemenetlus

1. Komisjoni abistab komisjoni otsusega 2001/528/EU (?) loo-
dud Euroopa viirtpaberikomitee.

(1) EUT L 191, 13.7.2001, Ik 45.

2. Kdéesolevale Idikele viitamisel ~kohaldatakse —otsuse
1999/468[EU artikli 5a l6ikeid 1-4 ja artiklit 7, vottes arvesse sel-
le otsuse artikli 8 sitteid.

3. Kdesolevale ldikele viitamisel kohaldatakse otsuse
1999/468EU artikleid 5 ja 7, vottes arvesse selle otsuse artikli 8
sdtteid.

Téhtajaks otsuse 1999/468/EU artikli 5 18ike 6 tdhenduses keh-
testatakse kolm kuud.

Artikkel 39
Aruanded

1. Hiljemalt 7. detsembril 2012 hindab komisjon kdesoleva
madruse kohaldamist, sealhulgas krediidireitingute usaldamist
ithenduses, mairuse mdju krediidireitinguturu kontsentreerumi-
sele, mddruse moju kulu ja tulu ning hinnatava driithingu poolt
reitinguagentuurile makstud tasude asjakohasust (,emitent mak-
sab” mudel), ja esitab Euroopa Parlamendile ja ndukogule selleko-
hase aruande.

2. Hiljemalt 7. detsembril 2010 hindab komisjon, pidades sil-
mas padevate asutustega peetavaid arutelusid, kdesoleva mairuse
III jaotise kohaldamist, eelkdige pddevate asutuste koostood,
CESRi diguslikku seisundit ja jirelevalvetegevust. Komisjon esitab
Euroopa Parlamendile ja ndukogule neid kiisimusi kisitleva aru-
ande, lisades sellele vajaduse korral ettepanekud konealuse jaotise
labivaatamise kohta.

Nimetatud aruanne sisaldab viidet komisjoni 12. novembri 2008.
aasta madiruse ettepanekule reitinguagentuuride kohta ning
Euroopa Parlamendi majandus- ja rahanduskomisjoni 23. mirtsi
2009. aasta raportile konealuse ettepaneku kohta.

3. Hiljemalt 7. detsembril 2010 esitab komisjon kolmandate
riikide reitinguagentuuride digus- ja jarelevalveraamistiku arengut
silmas pidades Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande toi-
munud arengute ning artiklis 40 osutatud iileminekusitete mdju
kohta tthenduse finantsturgude stabiilsusele.

11 PEATUKK

Ulemineku- ja loppsitted

Artikkel 40

Uleminekusite

Enne 7. juunit 2010 ithenduses tegutsevad reitinguagentuurid
(edaspidi ,olemasolevad reitinguagentuurid”), kes kavatsevad taot-
leda registreerimist kdesoleva mairuse alusel, votavad hiljemalt
7. septembril 2010 koik vajalikud meetmed selle satete tditmiseks.
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Reitinguagentuurid esitavad registreerimise taotluse mitte varem
kui 7. juunil 2010. Olemasolevad reitinguagentuurid esitavad re-
gistreerimise taotluse hiljemalt 7. septembril 2010.

Esimeses [8igus osutatud reitinguagentuurid voivad jatkata kredii-
direitingute andmist, mida artikli 4 16ikes 1 osutatud finantsasu-
tused voivad kasutada regulatiivsetel eesmirkidel, vilja arvatud
juhul, kui registreerimisest keeldutakse. Registreerimisest keeldu-
mise korral kohaldatakse artikli 24 Idiget 2.

Artikkel 41

Joustumine

Kiesolev maarus joustub kahekiimnendal péeval parast selle aval-
damist Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates selle joustumise kuupdevast. Siiski
kohaldatakse

— artikli 4 15iget 1 alates 7. detsembrist 2010 ja

— artikli 4 16ike 3 punkte f, g ja h alates 7. juunist 2011.

Kéesolev mairus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Strasbourg, 16. september 2009

Euroopa Parlamendi nimel

president
J. BUZEK

Noukogu nimel
eesistuja
C. MALMSTROM
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I LISA

SOLTUMATUS JA HUVIDE KONFLIKTI VALTIMINE

A jagu

Organisatsioonilised nduded
Reitinguagentuuril on haldus- voi jirelevalvendukogu. Reitinguagentuuri kdrgem juhtkond tagab

a)  krediidireitingualase tegevuse soltumatuse, sealhulgas sdltumatuse kdikidest poliitilistest ja majanduslikest moju-
tustest ja piirangutest;

b)  huvide konflikti nduetekohase tuvastamise, juhtimise ja avalikustamise;
¢) reitinguagentuuri vastavuse kdesoleva mairuse muudele nduetele.

Reitinguagentuuri t66 korraldamisel tagatakse, et selle drihuvid ei kahjusta krediidireitingualase tegevuse soltumatust
ja tapsust.

Reitinguagentuuri kdrgemal juhtkonnal on hea maine, piisavad oskused ja kogemused ning see tagab reitinguagentuu-
ri usaldusvédrse ja kindla juhtimise.

Reitinguagentuuri haldus- voi jirelevalvendukogu lilkmetest vihemalt kolmandik, ent mitte vihem kui kaks liiget on
soltumatud litkmed, kes ei ole otseselt seotud krediidireitingualase tegevusega.

Haldus- v6i jarelevalvendukogu soltumatute lilkmete tasustamine ei ole seotud reitinguagentuuri majandustulemuste-
ga ning see korraldatakse nii, et on tagatud nende otsuste sdltumatus. Haldus- vdi jirelevalvendukogu litkmete teenis-
tusaeg on eelnevalt kokku lepitud kindlaksmairatud periood, mis ei iileta viit aastat ja mida ei ole vdimalik pikendada.
Soltumatu liige vabastatakse haldus- voi jrelevalvendukogust iiksnes rikkumise voi ametialase ebapadevuse korral.

Enamikul haldus- voi jarelevalvendukogu litkmetest, sealhulgas selle soltumatutel liikmetel, on finantsteenuste vald-
konnas piisav kogemus. Kui reitinguagentuur annab krediidireitinguid struktureeritud finantsinstrumentidele, on va-
hemalt iihel s6ltumatul liikmel ja tihel haldus- vi jarelevalvendukogu litkmel pohjalikud teadmised ja korgetasemelised
kogemused struktureeritud finantsinstrumentide turgude alal.

Lisaks iildisele vastutusele on haldus- vdi jirelevalvendukogu soltumatutel liitkmetel konkreetne iilesanne jdlgida

a) reitinguagentuuri poliitika ning reitinguagentuuri poolt krediidireitingualases tegevuses kasutatavate meetodite
arengut;

b)  reitinguagentuuri kvaliteedi sisekontrollisiisteemi tShusust seoses krediidireitingualase tegevusega;

o) selliste meetmete ja menetluste tdhusust, mis on kehtestatud eesmargiga tagada, et koik huvide konfliktid tuvas-
tatakse ja korvaldatakse voi et neid juhitakse ja need avalikustatakse, ning

d) vastavus- ja juhtimisprotsesse, sealhulgas kdesoleva jao punktis 9 osutatud jirelevalvesiisteemi tShusust.

Haldus- vi jarelevalvendukogu soltumatute liitkmete arvamusi punktides a—d osutatud kiisimustes tutvustatakse juha-
tuses korraparaselt ja need tehakse taotluse korral kittesaadavaks padevatele asutustele.

Reitinguagentuur koostab piisavad tegevuspohimdtted ja menetlused, mis tagavad, et tdidetakse kdesoleva mairusega
reitinguagentuurile kehtestatud kohustusi.

Reitinguagentuuril on usaldusvéddrne juhtimis- ja raamatupidamise kord, sisekontrollimehhanism, tdhusad riskianaliiii-
si menetlused ja infotootlussiisteemide kontrolli- ja jirelevalvekord.
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10.

Sisekontrollimehhanism tootatakse vilja selliselt, et sellega tagatakse otsuste ja menetluste jargimine reitinguagentuuri
koigil tasanditel.

Reitinguagentuur rakendab otsuste tegemise menetlusi ja organisatsioonilist struktuuri, millega on selgelt ja dokumen-
teeritult médratud aruandlusahelad ning jaotatud ametiiilesanded ja kohustused, ning tagab nende toimimise.

Reitinguagentuur moodustab ja hoiab to6s tditmiskontrolli funktsiooni osakonna (edaspidi ,tditmiskontrolli osakond”),
mis tegutseb piisivalt ja tulemuslikult ning on oma tegevuses sdltumatu. T4itmiskontrolli osakond jalgib kdesolevas di-
rektiivis sitestatud koigi kohustuste tditmist reitinguaganuuri ja selle tootajate poolt ning annab selle kohta aru. Tit-
miskontrolli osakond

a)  teostab jarelevalvet ja hindab regulaarselt punkti 3 kohaselt kehtestatud tegevuspdhimdtete ja menetluste ning rei-
tinguagentuuri kohustuste taitmisel esinevate puuduste kdrvaldamiseks voetud meetmete asjakohasust ja
tulemuslikkust;

b) noustab ja aitab juhatuse litkmeid, krediidireitingu analiiiitikuid, to6tajaid ning koiki teisi fuiisilisi isikuid, kelle tee-
nuseid reitinguagentuur kasutab voi kontrollib, voi teisi isikuid, kes on otseselt voi kaudselt seotud reitinguagen-
tuuri kontrollimisega, ning kes vastutavad krediidireitingualase tegevuse teostamise ning kdesolevast maarusest
tulenevate reitinguagentuuri kohustuste tditmise eest.

Taitmiskontrolli osakonnale seatud iilesannete nduetekohaseks ja sdltumatuks tditmiseks tagab reitinguagentuur jarg-
miste tingimuste tditmise:

a) tditmiskontrolli osakonnal on vajalikud volitused, vahendid, asjatundlikkus ja juurdepdds kogu asjaomasele
teabele;

b) ametisse nimetatakse tditmiskontrolli iilesandeid tiditev to6taja, kes vastutab tditmiskontrolli iilesannete tditmise
ja koigi punkti 3 kohaselt ndutavate tditmiskontrolliga seonduvate aruannete esitamise eest;

¢) tditmiskontrolli osakonnaga seotud juhatuse liitkmed, krediidireitingu analiiiitikud, to6tajad ning koik teised fuii-
silised isikud, kelle teenuseid reitinguagentuur kasutab voi kontrollib, voi teised isikud, kes on otseselt voi kaud-
selt seotud reitinguagentuuri kontrollimisega, ei ole seotud enda kontrollitava reitinguagentuuri tegevusega;

d) tditmiskontrolli ilesandeid téitva tootaja tasustamine ei ole seotud reitinguagentuuri majandustulemustega ning
tasu korraldatakse nii, et on tagatud tema otsuste sdltumatus.

Taitmiskontrolli iilesandeid tditev tootaja tagab, et taitmiskontrolli osakonna kasutusse antud isikutega seotud huvide
konflikt tuvastatakse nduetekohaselt ja korvaldatakse.

Taitmiskontrolli {ilesandeid tditev to6taja esitab korgemale juhtkonnale ning haldus- voi jirelevalvendukogu séltuma-
tutele lilkmetele korrapéraselt aruandeid oma iilesannete tditmise kohta.

Reitinguagentuur kehtestab asjakohase ja tohusa organisatsioonilise ja halduskorra, et véltida, tuvastada, korvaldada voi
asjakohaselt juhtida ja avalikustada huvide konflikte, millele on osutatud B jao punktis 1. Reitinguagentuur korraldab,
et teavet sdilitatakse koigi oluliste krediidireitingualase tegevuse soltumatuse ohtude kohta, sealhulgas ohtude kohta seo-
ses C jaos osutatud eeskirjadega, mida kohaldatakse krediidireitingu analiititikute suhtes, ning teave ohtude leevenda-
miseks kohaldatud kaitsemeetmete kohta.

Reitinguagentuur rakendab asjakohaseid siisteeme, ressursse ja menetlusi, et tagada krediidireitingute andmise jatku-
vus ja korraparasus.

Reitinguagentuur kehtestab jirelevalve, mille kdigus vaadatakse korrapiraselt libi meetodid, mudelid ja peamised hin-
damiseeldused, nagu matemaatilised voi korrelatsiooni eeldused, nende mis tahes olulised muutused voi kohandused
ning meetodite, mudelite ja peamiste hindamiseelduste asjakohasus nende kasutamisel voi kavandatud kasutamisel uute
finantsinstrumentide hindamiseks.

Jarelevalve on sdltumatu drivaldkondadest, mis kasitlevad krediidireitingu andmist, ja sellest antakse aru kiesoleva jao
punktis 2 osutatud haldus- vdi jirelevalvendukogule.

Reitinguagentuur jilgib ja hindab oma siisteemide piisavust ja tohusust, sisekontrollimehhanismi ja vastavalt kies-
olevale mairusele kehtestatud korda ning votab asjakohased meetmed puuduste kdrvaldamiseks.
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B jagu

Tegevusnduded

Reitinguagentuur tuvastab ja korvaldab voi juhib ja avalikustab selgelt ja nahtavalt igasuguse tegeliku voi voimaliku hu-
vide konflikti, mis v6ib mojutada tema krediidireitingu analiiiitikute, to6tajate ning koigi teiste selliste fiiiisiliste isikute
analiiiise ja otsuseid, kelle teenuseid reitinguagentuur kasutab voi kontrollib ja kes on otseselt seotud krediidireitingute
andmisega, ning krediidireitinguid heakskiitvate isikute analiiiise ja otsuseid.

Reitinguagentuur avalikustab iildsusele avalikult hinnatavate ettevotete voi seotud kolmandate isikute nimed, kellelt ta
saab iile 5 % oma aastatulust.

Reitinguagentuur ei anna krediidireitingut jargmistel juhtudel voi avalikustab olemasoleva krediidireitingu korral viivi-
tamata, et krediidireiting voib olla kaotanud oma viirtuse:

a)  reitinguagentuuril voi punktis 1 osutatud isikutel on otseselt voi kaudselt hinnatava ettevotte voi seotud kolmanda
isiku finantsinstrumente v6i mingisuguseid muid otseseid voi kaudseid omandidigusi selles ettevdttes voi isiku juu-
res, vilja arvatud osalused hajutatud investeerimiskavades voi hallatud fondides, nagu pensionifondides voi
elukindlustusfondides;

b)  krediidireiting antakse hinnatavale ettevottele voi seotud kolmandale isikule, kes otseselt voi kaudselt on seotud rei-
tinguagentuuri kontrollimisega;

¢) punktis 1 osutatud isik kuulub hinnatava ettevotte voi mis tahes muu kolmanda isiku haldus- voi jarelevalvendu-
kokku voi

d)  krediidireitingu maaramisel osalenud krediidireitingu analiiiitikul voi krediidireitingut heaks kiitnud isikul on ol-
nud hinnatava ettevottega voi seotud kolmanda isikuga muud suhted, mis voivad pdhjustada huvide konflikti.

Olemasolev reitinguagentuur hindab ka kohe, kas on p&hjust antud krediidireiting timber hinnata v®i tithistada.

Reitinguagentuur ei paku hinnatavale ettevottele voi seotud kolmandale isikule konsultatsiooni- voi ndustamisteenuseid
seoses konealuse hinnatava ettevtte voi seotud kolmanda isiku korporatiivse voi digusliku struktuuri, vara ja kohus-
tuste vOi tegevusega.

Reitinguagentuur voib pakkuda ka muid teenuseid kui krediidireitingute andmine (edaspidi ,korvalteenused”). Korval-
teenused ei kuulu reitingualase tegevuse alla; need hdlmavad turuprognoose, majanduse arengusuundade hinnanguid,
hindade analiiiisi ja muid tildiste andmete analiiiise ja nendega seotud turustusteenuseid.

Reitinguagentuur tagab, et kdrvalteenuste osutamine ei tekita huvide konflikti krediidireitingu andmisega, ja avaldab rei-
tinguid kasitlevates 1opparuannetes, milliseid korvalteenuseid hinnatavale ettevottele voi sellega seotud kolmandale isi-
kule pakuti.

Reitinguagentuur tagab, et krediidireitingu analiiiitikud voi krediidireitingut heaks kiitvad isikud ei tee ettepanekuid ega
soovitusi ametlikult ega mitteametlikult seoses selliste struktureeritud finantsinstrumentide kujundamisega, mille kohta
reitinguagentuur annab krediidireitingu.

Reitinguagentuur kujundab oma aruandlus- ja sidekanalid, et tagada punktis 1 osutatud isikute sdltumatus reitingu-
agentuuri teistest tegevustest, mida teostatakse kaubanduslikel alustel.

Reitinguagentuur korraldab krediidireitingualase tegevusega seotud asjakohaste andmete ja vajaduse korral kontrollijal-
gede siilitamise. Nimetatud andmed sisaldavad jargmist:

a) iga krediidireitingualase otsuse puhul krediidireitingu madramisest osavétvate krediidireitingu analiititikute and-
med, krediidireitingu heaks kiitnud isikute andmed, teave selle kohta, kas krediidireiting oli tellitud voi mitte, ja kuu-
pdev, millal krediidireiting anti;

b) hinnatavalt ettevottelt, nendega seotud kolmandalt isikult voi reitingu kasutajatelt saadud tasudega seotud
kontoandmed;

¢) kontoandmed, milles on kajastatud iga krediidireitingu voi sellega seotud teenuste tellija;
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d)  dokumenteeritud andmed kehtestatud menetluste ja meetodite kohta, mida reitinguagentuur kasutab krediidirei-
tingu otsuste tegemisel;

e) agentuurisisesed andmed ja toimikud, sealhulgas avalikustamata teave ja toodokumendid, mille alusel tehti kredii-
direitingu otsus;

f)  krediidianaliiisi aruanded, krediidihinnangu aruanded, erakrediidireitingu aruanded ning agentuurisisesed andmed,
sealhulgas avalikustamata teave ja toodokumendid, mille alusel kdnealustes aruannetes arvamusi esitati;

g) andmed reitinguagentuuri poolt kidesoleva maaruse tditmiseks kehtestatud korra ja voetud meetmete kohta ning

h)  selliste reitinguagentuuri ja tema tootajate poolt agentuurisiseselt ja -valiselt saadud ja saadetud kirjade koopiad, seal-
hulgas sellise elektroonilise kirjavahetuse koopia, mis on seotud reitinguagentuuri tegevusega.

Punktis 7 osutatud registreid ja kontrollijilgi hoitakse registreeritud reitinguagentuuri ruumides vahemalt viis aastat ning
need tehakse taotluse korral kittesaadavaks asjaomase lilkmesriigi padevatele asutustele.

Kui reitinguagentuuri tegevus 13petatakse, hoitakse registreid alles veel vihemalt kolm aastat.

Registreid, milles on sdtestatud reitinguagentuuri ja hinnatava ettevotte voi sellega seotud kolmanda isiku digused ja ko-
hustused vastavalt krediidireitingu teenuse pakkumise lepingule, siilitatakse vahemalt nii kaua, kuni kehtib suhe hinna-
tava ettevotte voi sellega seotud kolmandate isikute vahel.

C jagu

Krediidireitingu analiiiitikute ja krediidireitingualase tegevusega otseselt seotud teiste isikute tegevust
reguleerivad eeskirjad

Krediidireitingu analiiiitikud ja reitinguagentuuri to6tajad ning koik teised fuiisilised isikud, kelle teenuseid reitinguagen-
tuur kasutab voi kontrollib ja kes on otseselt seotud krediidireitingualase tegevusega, ning nendega lihedalt seotud isi-
kud, nagu on loetletud direktiivi 2004/72/EU () artikli 1 1dikes 2, ei miiii, osta ega seo end iihegi tehinguga itheski
finantsinstrumendis, mille on vljastanud vdi taganud voi mida on muul viisil toetanud mis tahes hinnatav ettevdte oma
esmase analiiiitilise vastutuse piires; siinkohal on erandiks osalused hajutatud investeerimiskavades voi hallatud fondi-
des, nagu pensionifondid voi elukindlustusfondid.

Ukski punktis 1 osutatud isik ei osale iihegi konkreetse hinnatava ettevétte krediidireitingu mairamisel ega mojuta seda
mingil viisil, kui sel isikul

a) on hinnatava ettevotte finantsinstrumente, vilja arvatud hajutatud investeerimiskavade kaudu;

b) on selliseid finantsinstrumente hinnatava ettevottega seotud ettevdttes, mille omamine voib pdhjustada voi mida
voidakse iildiselt pidada huvide konflikti pohjustajaks, vilja arvatud hajutatud investeerimiskavade kaudu;

¢) kui tal on hinnatava ettevdttega hiljuti olnud t66-, dri- v6i muu suhe, mis voib pohjustada voi mida voib ildiselt
pidada huvide konflikti pShjustajaks.

Reitinguagentuurid tagavad, et 15ikes 1 osutatud isikud

a)  votavad koik maistlikud meetmed, et kaitsta reitinguagentuuri valduses olevat vara ja registreid pettuse, varguse voi
vidrkasutamise eest, vottes arvesse nende dritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning nende krediidireitingu-
alase tegevuse iseloomu ja ulatust;

b) ei avalda mingisugust teavet reitinguagentuuri praeguste voi tulevaste krediidireitingute kohta, vélja arvatud hin-
natavale ettevottele voi sellega seotud kolmandale isikule;

Komisjoni 29. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/72/EU, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/6/EU seo-

ses heakskiidetud turutavade, kaupade tuletisinstrumentidega seotud siseteabe maaratlemise, siseringi isikute nimekirjade koostamise, juh-
tide tehingutest teatamise ja kahtlastest tehingutest teatamisega (ELT L 162, 30.4.2004, 1k 70).
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¢) eijaga reitinguagentuuridele usaldatud konfidentsiaalset teavet reitinguagentuuriga otseselt voi kaudselt kontrolli
kaudu seotud isikute krediidireitingu analiiiitikutele ja tootajatele ega iihelegi teisele fuisilisele isikule, kelle teenu-
seid kasutab voi kontrollib reitinguagentuuriga otseselt voi kaudselt kontrolli kaudu seotud isik ning kes on otse-
selt seotud krediidireitingualase tegevusega, ja

d) ei kasuta ega jaga konfidentsiaalset teavet finantsinstrumentidega kauplemise eesmirgil ega iihelgi muul eesmirgil
kui reitingualase tegevuse teostamiseks.

Punktis 1 osutatud isikud ei kiisi ega vota vastu raha, kingitusi voi teeneid mitte kelleltki, kellega krediitreitinguasutus on
drisuhetes.

Kui punktis 1 osutatud isik leiab, et punktis 1 osutatud teine isik on olnud seotud tegevusega, mida kdnealune isik peab
ebaseaduslikuks, teavitab ta sellest viivitamata tditmiskontrolli iilesandeid téitvat to6tajat ning see ei avalda talle nega-
tiivset moju.

Kui krediidireitingu analiiiitik lahkub t66lt ja tthineb hinnatud ettevottega, millele krediidireitingu andmisega ta on ol-
nud seotud, voi finantsettevottega, kellega tal on olnud kokkupuuteid oma tookohustuste tditmise ajal reitinguagentuu-
ris, vaatab reitinguagentuur labi krediidireitingu analiititiku lahkumisele eelnenud kahe aasta jooksul tehtud t66.

Punktis 1 osutatud isik ei asu olulisele juhtivale kohale hinnatava ettevotte ega sellega seotud kolmanda isiku juures enne
kuue kuu moé6dumist krediidireitingu andmisest.

Artikli 7 15ikes 4 osutatud eesmirgil tagavad reitinguagentuurid, et

a) juhtivad krediidireitingu analiiitikud ei ole iile nelja aasta seotud krediidireitingualase tegevusega, mis on seotud
sama hinnatava ettevotte voi sellega seotud kolmandate isikutega;

b)  krediidireitingu analiiiitikud ei ole iile viie aasta seotud krediidireitingualase tegevusega, mis on seotud sama hin-
natava ettevotte voi sellega seotud kolmandate isikutega;

¢) krediidireitinguid heakskiitvad isikud ei ole iile seitsme aasta seotud krediidireitingualase tegevusega, mis on seotud
sama hinnatava ettevotte voi sellega seotud kolmandate isikutega.

Esimese 16igu alapunktides a, b ja ¢ osutatud isikud ei ole seotud krediidireitingualase tegevusega, mis on seotud neis
alapunktides osutatud hinnatava ettevotte voi sellega seotud kolmandate isikutega kahe aasta jooksul alates nimetatud
punktides sitestatud tihtaja 1opust.

D jagu

Krediidireitingu esitamise eeskirjad

Uldised kohustused

1. Reitinguagentuur tagab, et krediidireitingus on selgelt ja nahtavalt margitud asjaomase krediidireitingualase tegevu-
se juhtiva krediidireitingu analiiiitiku nimi ja ametinimetus ning selle isiku nimi ja ametinimetus, kes pohiliselt vas-
tutab krediidireitingu heakskiitmise eest.

2. Reitinguagentuur tagab, et vihemalt

a)  on osutatud koigile sisulise tihtsusega allikatele (sealhulgas hinnatud ettevdttele voi vajaduse korral seotud kol-
mandale isikule), mida kasutati krediidireitingu ettevalmistamisel, koos viitega sellele, kas krediidireiting on aval-
datud hinnatud ettevottele voi sellega seotud kolmandale isikule ning kas seda on muudetud pérast
teatavakstegemist ja enne valjaandmist;

b) on selgelt osutatud peamisele metoodikale voi metoodika versioonile, mida kasutati reitingu maaramisel, ning
on viidatud selle tiksikasjalikule kirjeldusele, kui krediidireiting pohineb rohkem kui ithel metoodikal voi kui
viitamine itksnes peamisele metoodikale vaib pohjustada selle, et investorid ei mérka krediidireitingu muid olu-
lisi aspekte, sealhulgas olulisi kohandusi ja korvalekaldeid, selgitab reitinguagentuur seda asjaolu krediidireitin-
gus ning osutab selle, kuidas eri metoodikaid voi muid aspekte on krediidireitingus arvesse voetud;
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3.

¢) on selgitatud iga reitingukategooria tihendust, maksejouetuse voi sissendudmise maaratlust, samuti asjakoha-
seid ohuhoiatusi, sealhulgas asjakohaste peamiste hindamiseelduste, nagu matemaatilised voi korrelatsiooni eel-
dused, tundlikkuse analiiiisi koos halvima ja parima stsenaariumi krediidireitingutega;

d) on margitud selgelt ja nahtavalt kuupdev, mil krediidireiting esimest korda avalikustati ning millal seda viimati
ajakohastati, ning

e) on esitatud teave selle kohta, kas krediidireiting kasitleb uusi finantsinstrumente ja kas reitinguagentuur annab
finantsinstrumendile krediidireitingu esimest korda.

Reitinguagentuur teavitab hinnatavat ettevdtet vahemalt 12 tundi enne reitingutulemuse ja reitingu aluseks olevate
peamiste argumentide avaldamist, et ettevottel oleks voimalus enne andmete avalikustamist juhtida reitinguagen-
tuuri tahelepanu tegelikele vigadele.

4. Krediidireitingute avalikustamisel mérgib reitinguagentuur selgelt ja nahtavalt krediidireitingu atribuudid ja piiran-

5.

gud. Eriti esitab reitinguagentuur krediidireitingute avalikustamisel nihtavalt igas krediidireitingus, kas ta peab hin-
natava ettevotte kohta kittesaadava teabe kvaliteeti piisavaks voi mitte ja millises ulatuses on ta kontrollinud
hinnatava ettevotte voi sellega seotud kolmanda isiku esitatud teavet. Kui krediidireiting on seotud sellist tiiiipi et-
tevotte voi finantsinstrumendiga, mille kohta andmete ajalugu on piiratud, esitab reitinguagentuur selgelt nihtaval
kohal krediidireitingu piirangud.

Kui puuduvad usaldusvédrsed andmed v6i kui uut liiki finantsinstrumendi struktuur voi olemasoleva teabe kvaliteet
ei ole piisav voi kui tekib kiisimus, kas reitinguagentuur saab anda usaldusvairse krediidireitingu, keeldub reitingu-
agentuur reitingu andmisest voi tithistab olemasoleva reitingu.

Krediidireitingu teatamisel selgitab reitinguagentuur oma pressiteates voi aruandes peamisi elemente, millel kredii-
direiting pohineb.

Kui punktides 1, 2 ja 4 sitestatud teave ei ole proportsioonis levitatava aruande pikkusega, piisab sellest, kui aru-
andes viidatakse selgelt ja nihtavalt kohale, kus on vdimalik otse ja holpsalt padseda selliselt avalikustatava teabe
juurde, sealhulgas reitinguagentuuri veebilehe selle teabe otselingile.

II. Taiendavad kohustused seoses struktureeritud finantsinstrumentide krediidireitinguga

1.

Kui reitinguagentuur hindab struktureeritud finantsinstrumenti, esitab ta krediidireitingu teabes kahjumi ja rahavoo-
gude analiitisi, mille ta on teostanud vdi millele ta pdhineb, ning samuti viite krediidireitingu oodatavale muutusele
(krediidi stabiilsusnditaja).

Reitinguagentuur teatab, mis tasandil ta on teostanud hinnangu due diligence analiiiisi kdigus, mis on ldbi viidud alus-
varaks olevate finantsinstrumentide voi muude struktureeritud finantsinstrumentide alusvara tasandil. Reitinguagen-
tuur avalikustab, kas ta on hinnanud due diligence analiiiisi vdi on toetunud kolmanda isiku hinnangule, osutades,
kuidas sellise hindamise tulemus krediidireitingut mojutab.

Kui reitinguagentuur annab krediidireitinguid struktureeritud finantsinstrumentidele, avalikustab ta koos reitingu-
tega teabe kasutatud meetodite, mudelite ja peamiste hindamiseelduste kohta koos juhistega, milles selgitatakse sel-
liste krediidireitingute puhul kasutatavaid mudeleid ja hindamismeetodeid kisitlevaid eeldusi, parameetreid,
piiranguid ning selgusetust, sealhulgas agentuuri poolt reitingu mairamisel tehtud stressistsenaariumide simulat-
sioone. Need juhised on selged ja kergesti mdistetavad.

Reitinguagentuur avalikustab jooksvalt teabe koigi struktureeritud finantstoodete kohta, mis on talle esitatud esialg-
seks labivaatamiseks voi esialgse reitingu saamiseks. Teave avalikustatakse olenemata sellest, kas emitent tellib rei-
tinguagentuurilt 16pliku reitingu.
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E jagu
Avalikustamine
1. Uldine avalikustamine

Reitinguagentuur avalikustab tildjuhul asjaolu, et ta on kéesoleva mddruse kohaselt registreeritud, ja esitab jargmise

teabe:

1) B jao punktis 1 osutatud igasugused tegelikud ja vdimalikud huvide konfliktid;

2) osutatavate kdrvalteenuste loetelu;

3) reitinguagentuuri poliitika seoses krediidireitingute ja muu asjakohase teabe avaldamisega;

4) tasustamiskorra iildine iseloom;

5) metoodikad, krediidireitingualases tegevuses kasutavate mudelite ning selliste pdhiliste hindamiseelduste nagu ma-
temaatiliste voi korrelatsiooni eelduste kirjeldus, ning muudatused;

6) igasugused olulised muudatused tema siisteemides, ressurssides ja menetluses ning

7) vajaduse korral reitinguagentuuri tegevusjuhend.

1. Perioodiline avalikustamine

Reitinguagentuur avalikustab perioodiliselt jargmise teabe:

1) iga kuue kuu tagant andmed oma reitingukategooriate kaupa ajalooliste makseviivitusest tingitud kahjumaarade
kohta, milles eristatakse reitinguagentuuride peamisi geograafilisi piirkondi, ning selle kohta, kas nende kategoo-
riate kahjumdirad on aja jooksul muutunud;

2) kord aastas esitab reitinguagentuur jargmise teabe:

a) reitinguagentuuri 20 suurema kliendi nimekiri neilt saadava sissetuleku alusel ja

b)  reitinguagentuuri selliste klientide nimekiri, kelle panus reitinguagentuuri sissetuleku kasvumaira iiletas eel-
misel majandusaastal reitinguagentuuri kogutulu kasvumédra rohkem kui 1,5 kordselt. Iga selline klient lisa-
takse sellesse nimekirja iiksnes sellel aastal, mil see moodustas reitinguagentuuri iilemaailmsest kogutulust
iilemaailmsel tasandil rohkem kui 0,25 %.

Kiesoleva punkti tdhenduses on ,klient” ettevdte, selle tiitarettevotjad ja sidusithingud, kus ettevottel on osalust tile

20 %, samuti muud ettevdtted, millega ta on kliendi nimel pidanud labirdakimisi volakiisimuse struktureerimise

kohta ning mille puhul reitinguagentuurile tasuti otseselt voi kaudselt konealusele volakiisimusele krediidireitingu

andmise eest.

III.  Aruanne labipaistvuse kohta

Reitinguagentuur teeb igal aastal kittesaadavaks jargmise teabe:

1)

tiksikasjalik teave reitinguagentuuri digusliku struktuuri ja omanike kohta, sealhulgas teave osaluse kohta Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiivi 2004/109/EU (libipaistvuse nduete ithtlustamise koh-
ta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vdartpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemise-
le) (") artiklite 9 ja 10 tdhenduses;

krediidireitingualase tegevuse kvaliteeti tagava sisekontrollimehhanismi kirjeldus;

statistilised andmed tooiilesannete jaotuse kohta tema too6tajate vahel uute krediidireitingute, krediidireitingute 14-
bivaatamise, metoodika v6i mudeli hindamise ja kdrgema juhtkonna puhul;

() ELTL 390, 31.12.2004, lk 38.
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4) registrite pidamise pohimdtete kirjeldus;
5) iga-aastase sisekontrolli tulemused seoses taitmiskontrolli osakonna sdltumatuse nduete tditmisega;
6) haldamise ja krediidireitingu analiiiitikute rotatsioonipoliitika kirjeldus;

7) finantsteave reitinguagentuuri tulude kohta, mis on jaotatud tasudeks, mis tulevad krediidireitingualasest tegevu-
sest ja muust tegevusest, ning molema kohta tuleb esitada iiksikasjalik kirjeldus ja

8) juhtimisaruanne ndukogu 25. juuli 1978. aasta direktiivi 78/660/EMU (miskisitleb teatavat liiki driiihingute raa-
matupidamise aastaaruandeid) (') artikli 46a loike 1 tdhenduses. Reitinguagentuur esitab konealuse direktiivi artik-
li 46a ldike 1 punktis d osutatud teabe aruandes olenemata sellest, kas tema suhtes kehtib Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiiv 2004/25/EU (iilevotmispakkumiste kohta) ().

() EUTL 222, 14.8.1978, Ik 11.
() ELTL 142, 30.4.2004, Ik 12.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1978&mm=08&jj=14&type=L&nnn=222&pppp=0011&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:142:0012:0012:ET:PDF

17.11.2009 Euroopa Liidu Teataja L 302/31
II LISA
REGISTREERIMISE TAOTLUSES ESITATAV TEAVE
1.  Reitinguagentuuri tdielik nimi, ithenduses registreeritud asukoht
2. Kontaktisiku ja tditmiskontrolli iilesandeid tditva to6taja nimi ning kontaktandmed
3. Oiguslik seisund
4, Krediidireitingute kategooria, millega seoses taotleb reitinguagentuur registreerimist
5. Omandisuhted
6.  Organisatsiooni struktuur ja ildjuhtimine
7. Krediidireitingualaseks tegevuseks vajalikud finantsressursid
8.  Reitinguagentuuri personal ja selle padevus
9.  Teave reitinguagentuuri tiitarettevotjate kohta
10. Krediidireitingute andmisel ja labivaatamisel kasutatava menetluse ja metoodika kirjeldus
11. Tegevuspdhimdtted ja menetlus huvide konfliktide tuvastamiseks, juhtimiseks ja avalikustamiseks
12. Teave krediidireitingu analiiiitikute kohta
13. Tasustamise ja to6 tulemuslikkuse hindamise kord
14. Muud teenused kui krediidireitingualane tegevus, mida reitinguagentuur kavatseb osutada
15. Tegevuskava, sealhulgas teave selle kohta, kus kavatsetakse teostada pohilist majandustegevust, asutada filiaale ning
milline on kavandatud majandustegevuse litk
16. Dokumendid ja iiksikasjalik teave krediidireitingute kinnitamise eeldatava kasutamise kohta
17. Dokumendid ja iiksikasjalik teave allhanke kavandatud kasutamise kohta, sealhulgas teave allhanget tegevate ettevotete

kohta



