L 241/26

Euroopa Liidu Teataja

2.9.2006

KOMISJONI DIREKTIIV 2006/73/EU,
10. august 2006

millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU seoses
investeerimisiithingute suhtes kohaldatavate organisatsiooniliste nduete ja tegutsemistingimustega
ning nimetatud direktiivi jaoks miiratletud mdistetega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA UHENDUSTE KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004.
aasta direktiivi 2004/39/EU (finantsinstrumentide turgude kohta,
millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/
EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2000/12/
EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU), ()
eriti selle artikli 4 1iget 2, artikli 13 15iget 10, artikli 18 15iget 3,
artikli 19 1diget 10, artikli 21 loiget 6, artikli 22 Idiget 3 ja
artikli 24 1diget 5,

ning arvestades jargmist:

1

Direktiiviga 2004/39/EU on kehtestatud raamistik iihen-
duse finantsturgude regulatiivsele korrale, mis muu hulgas
reguleerivad tegutsemistingimusi, mida investeerimisithin-
gud peavad jirgima investeerimisteenuste ja vajadusel
korvalteenuste osutamisel ja investeerimistegevuse teosta-
misel, organisatsioonilisi ndudeid, mis on esitatud selliseid
teenuseid osutavatele ja sellist tegevust teostavatele inves-
teerimisithingutele ning reguleeritud turgudele, aruandlus-
ndudeid, mis on esitatud finantsinstrumentidega tehtavatele
tehingutele, ning ldbipaistvuse ndudeid, mis on esitatud
reguleeritud turul kauplemisele lubatud aktsiatega toimu-
vatele tehingutele.

Professionaalseid investeerimisteenuseid ja vajadusel kor-
valteenuseid osutavatele ja investeerimistegevust teostava-
tele investeerimisithingutele ning reguleeritud turgudele
esitatavaid organisatsioonilisi ndudeid reguleeriva korra
rakendamise eeskirjad peaksid olema vastavuses direktiivi
2004/39/EU eesmirgiga. Need peaksid olema vilja tootatud
selliselt, et tagada reguleeritud turge vdi mitmepoolseid
kauplemissiisteeme korraldavate investeerimisithingute ja
tiksuste hulgas korgetasemeline iihtsus, konkurents ja
usaldusvddrsus, ja neid peaks kohaldama tihtsel viisil.

Oluline on tdpsustada selliseid teenuseid osutavate ja sellist
tegevust teostavate investeerimisithingute jaoks konkreetsed
organisatsioonilised nduded ja menetlused. Eelkdige peak-
sid ranged menetlused olema ette nihtud seoses selliste
kiisimustega nagu taitmiskontroll, riskijuhtimine, kaebuste
menetlemine, isiklikud tehingud, vilisteenusepakkuja kasu-
tamine ning huvide konfliktide kindlakstegemine, halda-
mine ja avalikustamine.

(") ELT L 145, 30.4.2004, 1k 1. Direktiivi on muudetud direktiiviga

2006/31/EU (ELT L 114, 27.4.2006, lk 60).
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Investeerimisithingutele esitatavad organisatsioonilised néu-
ded ja neile tegevusloa andmise tingimused peaksid olema
esitatud eeskirjade kogumina, mis tagab direktiivi 2004/39/
EU asjakohaste sitete ithtse kohaldamise. See on vajalik, et
tagada investeerimisithingutele vordne ja vordsetel tingi-
mustel juurdepéis kdigile tihenduse turgudele ning kaotada
tegevusloa andmise menetlusega seonduvad takistused
piiritileselt tegevuselt investeerimisteenuste valdkonnas.

Investeerimis- ja kdrvalteenuste osutamisel ning investeeri-
mistegevuse teostamisel jirgitavaid tegutsemistingimusi
reguleeriva korra rakenduseeskirjad peaksid peegeldama
konealuse korra aluseks olevat eesmirki. See tihendab, et
need peaksid olema vilja tootatud iihtsel viisil kohaldatava
investorite korge kaitstuse taseme tagamiseks, mille jaoks
tuleks kehtestada investeerimisithingu ja tema kliendi
vahelist suhet reguleerivad selged normid ja eeskirjad.
Teiselt poolt peaks seoses investorite kaitsega, eelkdige aga
investoritele teabe andmise ja neilt teabe kiisimisega arvesse
votma ka seda, kas asjaomase kliendi vdi potentsiaalse
kliendi ndol on tegemist kutselise v6i mittekutselise
kliendiga.

Direktiivi vorm on vajalik selleks, et voimaldada rakendus-
sitete kohandamist vastavalt iga litkmesriigi konkreetse
turu ja digussiisteemi eriparale.

Direktiivi 2004/39/EU erinevate sitete iithtseks kohaldami-
seks on vaja kehtestada investeerimisithingute organisat-
siooniliste nduete ja tegutsemistingimuste iihtlustatud
kogum. Sellest tulenevalt ei tohiks litkmesriigid ja padevad
asutused kdesolevas direktiivis tdpsustatud eeskirjade riigi
digusesse iilevdtmisel ja kohaldamisel lisada tiiendavaid
siduvaid eeskirju, vilja arvatud juhul, kui see on kdesoleva
direktiiviga selgesonaliselt lubatud.

Samas peaks liikmesriikidel erakorralistel asjaoludel olema
voimalik kehtestada investeerimisithingutele lisaks raken-
duseeskirjades sitestatutele tdiendavaid ndudeid. Selline
sekkumine peaks aga olema rangelt proportsionaalne ja
piirduma juhtudega, mille puhul investorite kaitse voi turu
terviklikkusega seotud eririske, sealhulgas finantssiisteemi
stabiilsusega seotud riskid, ei ole tthenduse &igusaktides
piisavalt kasitletud.

Mis tahes tdiendavad nouded, mille liitkmesriigid kiesoleva
direktiiviga kooskolas silitavad vdi kehtestavad, ei tohi
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direktiivi 2004/39/EU artiklitest 31 ja 32 tulenevaid
investeerimisithingute digusi piirata ega muul moel mdju-
tada.

Mis tahes tdiendavatel nduetel, mille liikmesriigid kdesoleva
direktiivi kohaldamise alustamise kuupdeval konkreetsete
riskide maandamiseks sdilitavad, peaks olema asjaomase
riigi turu struktuuri jaoks, sealhulgas tthingute ja tarbijate
kaitumise jaoks sellel turul, eriliselt olulised. Kdnealuste
eririskide hindamise peaks ldbi viima direktiiviga 2004/39/
EU ja selle iiksikasjalikumate rakenduseeskirjadega kehtes-
tatud regulatiivse korra raames. Mis tahes otsuse tdiendavate
nouete sailitamiseks peaks tegema, vottes nduetekohaselt
arvesse nimetatud direktiivi eesmarke, milleks on takistuste
korvaldamine piiritileste investeerimisteenuste osutamiselt
investeerimisithingutele tegevusloa andmise ja nende tege-
vusele esitatavate nouete iihtlustamise kaudu.

Investeerimisithingud ~erinevad suuresti oma suuruse,
struktuuri ja dritegevuse iseloomu poolest. Regulatiivse
korra peaks selle mitmekesisusega kohandama ja kehtes-
tama samal ajal teatavad pohilised regulatiivsed nduded, mis
on asjakohased kdigi tthingute puhul. Reguleeritud iiksused
peaksid suutma tdita oma korgetasemelisi kohustusi ning
tootama vilja ja vdtma vastu meetmed, mis sobivad
konkreetselt nende dritegevuse iseloomu ja asjaoludega
koige paremini.

Samas voib regulatiivne kord, millega investeerimisithingute
jaoks kaasneb liiga palju ebaselgust, tShusust vihendada.
Pidevatelt asutustelt oodatakse, et nad annaksid kdesoleva
direktiivi sitete kohta vilja tdlgendamissuunised, mille
eesmark on eelkdige selle selgitamine, kuidas kdesoleva
direktiivi noudeid konkreetset litki iihingute ja asjaolude
puhul praktiliselt kohaldada. Sellistes mittesiduvates suu-
nistes vdiks muu hulgas selgitada, kuidas kiesoleva
direktiivi ja direktiivi 2004/39/EU sitteid kohaldada turu
arengu korral. Kiesoleva direktiivi ja direktiivi 2004/39/EU
iihtseks kohaldamiseks voib komisjon anda vilja suunised
tdlgendavate teatiste ndol v6i muul viisil. Lisaks sellele voib
padevate asutuste poolseks kiesoleva direktiivi ja direktiivi
2004/39/EU iihtseks kohaldamiseks suunised vilja anda ka
Euroopa vdartpaberituru reguleerijate komitee.

Direktiivi 2004/39/EU kohaselt kehtestatud organisatsioo-
nilised nduded ei piira selliste stisteemide kohaldamist, mis
on kehtestatud riigi digusaktidega investeerimisithingutes
tootavate isikute registreerimiseks.

Kiesoleva direktiivi nende sitete kohaldamisel, millega
ndutakse investeerimisithingult asjakohase riskijuhtimise
poliitika kehtestamist, rakendamist ja jatkuvat kohaldamist,
peaksid tthingu tegevuse, protsesside ja siisteemidega seotud
riskid holmama riske, mis on seotud vilisteenusepakkuja
kasutamisega otsustava tihtsusega voi oluliste tooiilesan-
nete voi investeerimisteenuste voi -tegevuse puhul. Kdnea-
lused riskid peaksid holmama riske, mis on seotud ithingu
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ja teenuse osutaja vahelise suhtega, ja vdimalikke riske, mis
esinevad juhtudel, kui mitmete investeerimisithingute voi
muude reguleeritud iiksuste vilisteenusepakkuja kasutamise
korras tehtav tegevus on koondunud piiratud arvu teenuse
osutajate kitte.

Asjaolu, et riskijuhtimise ja tditmiskontrolli ilesandeid
tdidab sama isik, ei kahjusta tingimata nende iilesannete
sOltumatut tditmist. Tingimused, mille kohaselt tditmiskont-
rolli tilesandeid tditvad isikud ei tohiks tegeleda iilesanne-
tega, mille suhtes nad jirelevalvet teevad, ja mille kohaselt ei
tohi olla tdendoline, et selliste isikute to6tasu madramise
meetod vOiks ohustada nende objektiivsust, ei puugi
viikeste investeerimisithingute puhul olla proportsionaal-
sed. Samas oleksid need suuremate {ihingute puhul
ebaproportsionaalsed iiksnes erakorralistel asjaoludel.

Direktiivi 2004/39/EU mitme sitte kohaselt ndutakse, et
investeerimisithingud peavad koguma ja sdilitama teavet
oma klientide ja neile osutatud teenuste kohta. Kui
konealused nduded hélmavad isikuandmete kogumist ja
tootlemist, peaksid ihingud tagama, et seda tehakse
kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri
1995. aasta direktiiviga 95/46/EU (iiksikisikute kaitse kohta
isikuandmete to6tlemisel ja selliste andmete vaba litkumise
kohta) (1).

Kui isiku eelnevate juhiste kohaselt tehakse tema nimel
jarjestikuseid isiklikke tehinguid, ei peaks isiklike tehingu-
tega seonduvaid kdesolevas direktiivis sitestatud kohustusi
kohaldama iga jdrjestikuse tehingu suhtes eraldi, kui
konealused juhised jddvad jousse ja neid ei muudeta. Ka ei
tohiks konealuseid kohustusi kohaldada selliste juhiste
16ppemise voi tithistamise suhtes, tingimusel et iihtegi
finantsinstrumenti, mis on eelnevalt konealuste juhiste
kohaselt omandatud, ei vdorandata 16ppemise voi tithista-
misega samaaegselt. Kdnealuseid kohustusi peaks aga seoses
isikliku tehinguga vdi sama isiku nimel tehtavate jirjesti-
kuste isiklike tehingute alustamisega kohaldama, kui
selliseid juhiseid muudetakse voi kui antakse uued juhised.

Pidevad asutused ei tohiks investeerimisteenuste osutamise
ja investeerimistegevuse jaoks tegevusloa andmisel kehtes-
tada ithe vdi enama otsustava tihtsusega vdi olulise
tootilesande voi investeerimisteenuse voi -tegevuse puhul
vilisteenusepakkuja kasutamisele ildist keeldu. Investeeri-
misithingutel peaks sellise tegevuse puhul vilisteenusepak-
kuja kasutamine olema lubatud, kui tihingu sdlmitud
vilisteenusepakkuja kasutamise lepingud vastavad teatava-
tele tingimustele.

Kiesoleva direktiivi nende sitete kohaldamisel, milles on
kehtestatud otsustava tihtsusega voi oluliste tooiilesannete
vOi investeerimisteenuste voi -tegevuse puhul vilisteenuse-
pakkuja kasutamise tingimused, peaks sellist vilisteenuse-
pakkuja kasutamist, millega kaasneb iilesannete sellises
ulatuses delegeerimine, et {thing muutub riiulifirmaks,

EUT L 281, 23.11.1995, Ik 31. Direktiivi on muudetud direktiiviga

(EU) nr 1882/2003 (ELT L 284, 31.10.2003, Ik 1).
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kisitlema nende tingimuste kahjustamisena, millele inves-
teerimisithing peab tegevusloa saamiseks ja tegevusloa
saamise tingimustele vastavusse jadmiseks direktiivi 2004/
39/EU artikli 5 kohaselt vastama.

Investeerimisteenuste voi -tegevuse vOi otsustava tahtsusega
voi oluliste tooiilesannete puhul voib vilisteenusepakkuja
kasutamine kujutada endast investeerimisithingule tegevus-
loa andmise tingimuste olulist muutust, millele on viidatud
direktiivi 2004/39/EU artikli 16 Idikes 2. Kui vélisteenuse-
pakkuja kasutamise lepingud s6lmitakse parast investeeri-
misiihingule direktiivi 2004/39/EU I jaotise I peatiiki sitete
kohaselt tegevusloa andmist, peaks padevat asutust kdnea-
lustest lepingutest teavitama, kui see on direktiivi 2004/39/
EU artikli 16 1dike 2 kohaselt ndutav.

Investeerimisithingutelt ndutakse kdesoleva direktiiviga, et
nad peavad vastutavat padevat asutust eelnevalt teavitama
mittekutseliste klientide portfellivalitsemiseks sdlmitud mis
tahes vilisteenusepakkuja kasutamise lepingust, mille nad
soovivad sdlmida kolmandas riigis paikneva teenuse
osutajaga, kui teatavad kindlaksmddratud tingimused ei
ole tiidetud. Pidevatelt asutustelt ei oodata aga, et nad
selliseid lepinguid voi nende tingimusi lubaksid v6i muul
viisil heaks kiidaksid. Teavitamise eesmirk on pigem tagada,
et padeval asutusel oleks voimalik asjakohastel juhtudel
sekkuda. Vilisteenusepakkuja kasutamise lepingu tingi-
muste ile labirddkimine ja selle tagamine, et need
tingimused on vastavuses kéesoleva direktiivi ja direktiivi
2004/39/EU kohaste iihingu kohustustega, on investeeri-
misithingu kohustus, millesse pidev asutus ametlikult ei
sekku.

Regulatiivse ldbipaistvuse huvides ja investeerimisithingute
jaoks piisava kindluse taseme tagamiseks on kéesoleva
direktiiviga igalt padevalt asutuselt ndutud, et ta avaldaks
teatise, milles ta kirjeldab oma poliitikat seoses kolmandates
riikides paiknevate vilisteenusepakkujate kasutamisega
portfellivalitsemise teenuste osutamisel mittekutselistele
klientidele. Nimetatud teatises peavad olema esitatud naited
juhtudest, mille korral padev asutus tdendoliselt ei esita
sellisele vélisteenusepakkuja kasutamisele vastuvditeid, koos
selgitusega selle kohta, miks vilisteenusepakkuja kasuta-
mine sellistel juhtudel tdendoliselt ei kahjusta ithingu
vOimet tdita kdesoleva direktiiviga vilisteenusepakkuja
kasutamisele esitatavaid ldisi tingimusi. Konealuse selgi-
tuse koostamisel peaks pddev asutus alati osutama
pohjustele, miks valisteenusepakkuja kasutamine konealus-
tel juhtudel ei takista tema asjakohast juurdepddsu kogu
valisteenusepakkuja kasutamise korras osutatava teenusega
seonduvale teabele, mis on asutuse jaoks vajalik tema
regulatiivsete {ilesannete tditmiseks investeerimisithingu
suhtes.

Kui investeerimisithing paigutab kliendi nimel hoitavaid
vahendeid tunnustatavasse rahaturufondi, peaks aktsiaid voi
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osakuid konealuses rahaturufondis hoitama vastavalt klien-
tidele kuuluvate finantsinstrumentide hoidmise nduetele.

Asjaolude hulka, mida tuleks kasitleda huvide konflikti
pohjustavana, peaksid kuuluma juhud, mille korral esineb
konflikt ihingu voi tihinguga seotud teatavate isikute
huvide ja tthingul kliendi ees olevate kohustuse vahel voi
erinevate huvide vahel, mis on tihingu kahel voi enamal
kliendil, kellest igaiihe ees on iihingul kohustused. Huvide
konflikti ei esine, kui ithing voib teenida tulu, aga sellega ei
kaasne kliendi jaoks mingit vdimalikku kahju, ega ka siis,
kui iiks klient, kelle ees ithingul on kohustused, vdib teenida
tulu voi viltida kahju, kui sellega ei kaasne voimalikku
kahju ka teise sellise kliendi jaoks.

Huvide konfliktid tuleks reguleerida vaid juhul, kui
investeerimisithing osutab investeerimis- vdi kdrvalteenust.
See, mis liiki kliendile (kas kutseline voi mittekutseline
klient voi kolblik vastaspool) teenust osutatakse, ei oma
sellisel juhul tahtsust.

Téites direktiivi 2004/39/EU kohast kohustust koostada
huvide konflikti véltimise poliitika, milles on maaratletud
asjaolud, mille puhul huvide konflikt esineb voi voib
tekkida, peaks investeerimisiihing erilist tihelepanu po6-
rama scllisele tegevusele, nagu investeerimisanaliiiis ja
investeerimisnoustamine, oma vahenditega kauplemine,
portfellivalitsemine ja ettevitterahandusalane tegevus, seal-
hulgas vdartpaberite pakkumisel véartpaberite emiteerimise
tagamine voi sellel miiiimine ning tthinemiste ja omanda-
mise alane ndustamine. Eelkdige on asjakohane poorata
erilist tdhelepanu juhtudele, mil ithing voi tihingu kont-
rollimisega otseselt voi kaudselt seotud isik teostab mitut
nimetatud tegevust.

Investeerimisithingud peaksid seadma eesmirgiks méirata
kindlaks ja hallata oma erineva dritegevusega ja oma
kontserni tegevusega seoses tekkivaid huvide konflikte
pohjaliku huvide konflikti valtimise poliitika raames.
Eclkdige ei tohiks see, et investeerimisithing avalikustab
oma huvide konfliktid, vabastada teda kohustusest sailitada
ja jitkuvalt kohaldada direktiivi 2004/39/EU artikli 13
1dikes 3 noutud tohusat organisatsioonilist ja administra-
tiivset korda. Kuigi teatavate huvide konfliktide avalikusta-
mine on ndutav direktiivi 2004/39/EU artikli 18 1dike 2
kohaselt, ei ole liigne tuginemine avaldamisele, ilma
piisavalt arvesse votmata, kuidas konflikte asjakohaselt
hallata, lubatud.

Investeerimisanaliiiis peaks olema komisjoni 22. detsembri
2003. aasta direktiivi 2003/125/EU (millega rakendatakse
Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi 2003/6/EU
seoses  investeerimissoovituste erapooletu esitamise ja
huvide konflikti avalikustamisega) kohaselt soovitusena
mairatletud teabe iiks alaliik, mida kohaldatakse direktiivis
2004/39/EU (') madratletud finantsinstrumentide suhtes.
Selliselt médratletud liiki soovituste suhtes, mis ei kujuta

() ELT L 339, 24.12.2003, Ik 73.
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endast kiesoleva direktiivi maaratluse kohaseid investeeri-
misanaliiiise, kohaldatakse siiski direktiivi 2003/125/EU
investeerimissoovituste erapooletut esitamist ja huvide
konflikti avalikustamist kisitlevaid satteid.

Meetmed ja kord, mille investeerimisithingud on vastu
votnud selleks, et hallata huvide konflikte, mis vdivad
tekkida seoses sellise materjali koostamise ja levitamisega,
mida esitatakse investeerimisanaliiiisina, peaksid olema
asjakohased, kaitsmaks finantsanalititikute ja nende koos-
tatud investeerimisanaliiiiside objektiivsust ja sdltumatust.
Konealused meetmed ja kord peaksid tagama finantsana-
liiitikute  piisaval tasemel soltumatuse selliste isikute
huvidest, kelle kohustusi vdi drihuvisid voib méistlikult
pidada konfliktis olevaks nende isikute huvidega, kellele
investeerimisanaliiiis levitatakse.

Isikute hulka, kelle kohustusi voi drihuvisid voib méistlikult
pidada konfliktis olevaks nende isikute huvidega, kellele
investeerimisanaliiiis levitatakse, peaksid kuuluma ettevot-
terahandusega tegelev personal ning klientide voi tthingu
nimel miiiigi ja kauplemisega tegelevad isikud.

Erakorraliste asjaolude hulka, mille korral finantsanaliiiiti-
kud ja muud investeerimisithinguga seotud isikud, kes
tegelevad investeerimisanaliiiiside koostamisega, vdivad
eelneva kirjaliku ndusoleku korral teha isiklikke tehinguid
instrumentidega, mille kohta analiiiis on tehtud, peaksid
kuuluma asjaolud, mille korral rahaliste raskustega seondu-
vate isiklike pohjuste tottu on kdnealusel finantsanaliiiitikul
voi muul isikul kohustus positsioon likvideerida.

Viikseid kingitusi ja kiilalislahkust, mis jdab allapoole taset,
mis on kehtestatud thingu huvide konflikti valtimise
poliitikas ja mida on nimetatud konealuse poliitika
klientidele kittesaadavaks tehtud kokkuvdtlikus kirjelduses,
ei tohiks kasitleda investeerimisanaliiiisiga seonduvate
sdtete kohaldamisel stiimulitena.

Investeerimisanaliiiisi klientidele voi avalikkusele levitamise
moiste ei tohiks hdlmata levitamist iiksnes investeerimisii-
hingu kontserni kuuluvatele isikutele.

Kehtivate soovitustena peaks kisitlema selliseid investeeri-
misanaliiiisis esitatud soovitusi, mida ei ole tithistatud ja
mille kehtivusaeg ei ole 16ppenud.

Kolmanda isiku koostatud investeerimisanaliiiiside olulise
muutmise suhtes peaks kohaldama samu ndudeid, kui
investeerimisanaliiiiside koostamise suhtes.

Finantsanaliiiitikud ei tohiks tegeleda peale investeerimisa-
naliiiiside koostamise muu tegevusega, kui selline muu
tegevus on vastuolus tegevisiku objektiisuse sdilitamisega.
Tegevisiku objektiisuse sdilitamisega vastuolus olevateks
peaks tavaliselt lugema jirgmist tegevust: osalemine
investeerimispanganduse tegevuses, nagu ettevotterahandus

(37)

(40)

(41)

ja vddrtpaberite emiteerimise tagamine, osalemine uute
ettevOtete tutvustamises voi finantsinstrumentide uute
emissioonide reklaamimises, ega olla muul viisil seotud
emitendi turundustegevusega.

IIma et see piiraks investeerimisanaliiiiside koostamise voi
levitamisega seonduvate kdesoleva direktiivi sitete kohalda-
mist, soovitatakse, et investeerimisanaliitiside koostajad, kes
ei ole investeerimisithingud, peaksid kaaluma siseste
tegevuspShimatete ja sisekorra vastuvotmist, mille eesmar-
giks on tagada, et ka nemad vastaksid kéesolevas direktiivis
sitestatud pShimotetele, mis kisitlevad konealuse analiiiisi
soltumatuse ja objektiivsuse kaitset.

Kiesoleva direktiiviga kehtestatud ndudeid, sealhulgas
nodudeid, mis seonduvad isiklike tehingutega, investeerimis-
analiiisi teadmistega kauplemisega ja investeerimisanaliiiisi
koostamise ja levitamisega, kohaldatakse, ilma et see piiraks
direktiivi 2004/39/EU ning Euroopa Parlamendi ja ndu-
kogu 28. jaanuari 2003. aasta direktiivi 2003/6/EU (sise-
ringitehingute  ja  turuga  manipuleerimise  (turu
kuritarvitamise) kohta) (!) ning nende rakendusmeetmete
muude nduete kohaldamist.

Kéesoleva direktiivi stiimuleid kisitlevate sitete kohaldami-
sel tuleks seda, kui investeerimisithing saab investeerimis-
ndustamise voi ildiste soovitustega seoses vahendustasu,
juhul kui vahendustasu saamine ei mdjuta ndustamise voi
soovituste objektiivsust, kasitleda kliendile osutatava inves-
teerimisndustamise kvaliteedi parandamiseks mdelduna.

Kiesoleva direktiiviga on investeerimisithingutel lubatud
anda ja saada teatavaid stiimuleid ainult eritingimuste alusel,
tingimusel et need kliendile avaldatakse voi antakse
kliendile vdi tema nimel tegutsevale isikule.

Kéesoleva direktiiviga ndutakse investeerimisithingutelt, kes
osutavad uutele mittekutselistele klientidele muid investee-
rimisteenuseid kui investeerimisndustamist, et nad peavad
sdlmima kliendiga kirjaliku p&hilepingu, milles on sdtesta-
tud tthingu ja kliendi olulised digused ja kohustused. Samas
ei kehtestata kaesoleva direktiiviga investeerimis- voi
korvalteenuste osutamise lepingute vormi, sisu ega taitmi-
sega seoses mingeid muid kohustusi.

Kiesolevas direktiivis on kehtestatud nduded reklaamtea-
detele, mis seonduvad iiksnes direktiivi 2004/39/EU
artikli 19 16ikes 2 sitestatud kohustusega, mille kohaselt
klientidele suunatud teave, sealhulgas reklaamteated, peab
olema biglane, selge ja mitte eksitav.

Kéesolevas direktiivis ei nduta padevatelt asutustelt
reklaamteadete sisu ja vormi heakskiitmist. Samas aga ei
keelata neil seda teha, tingimusel et selline eelnev
heakskiitmine pdhineb iiksnes selle direktiivis 2004/39/
EU sitestatud kohustuse tditmisel, mille kohaselt klientidele

() ELT L 96, 12.4.2003, Ik 16.
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esitatav teave, sealhulgas reklaamteated, peab olema diglane,
selge ja mitte eksitav.

Kehtestama peaks asjakohased ja proportsionaalsed teabe-
nduded, mis votavad arvesse seda, kas klient on kutseline
voi mittekutseline. Direktiivi 2004/39/EU iiks eesmirke on
tagada proportsionaalne tasakaal investorite kaitse ja
investeerimisithingute suhtes kohaldatavate avalikustamis-
nouete vahel. Selleks on asjakohane sitestada kiesolevas
direktiivis kutseliste klientide suhtes vihem ranged teabe-
nouded, kui neid mittekutseliste klientide suhtes kohalda-
takse. Kutselistel klientidel peaks viheste eranditega olema
vOimalik médratleda, milline on nende jaoks teave, mis on
neile vajalik pohjendatud otsuse tegemiseks, ning paluda
investeerimisithingul see teave endale esitada. Kui konealu-
sed teabenduded on maistlikud ja proportsionaalsed, tuleks
investeerimisithingutel esitada lisateave.

Investeerimisithingud peaksid esitama klientidele ja potent-
siaalsetele klientidele piisava teabe finantsinstrumentide
iseloomu ja nendesse investeerimisega kaasnevate riskide
kohta, et nende kliendid saaksid iga investeerimisotsuse
teha asjakohase teabe alusel. Konealuse teabe iiksikasjalik-
kuse tase voib varieeruda vastavalt sellele, kas tegemist on
kutselise voi mittekutselise kliendiga, ning pakutavate
finantsinstrumentide iseloomule ja riskiprofiilile, kuid see
ei tohiks kunagi olla nii iildine, et mis tahes olulise
tahtsusega elemendid sellest vilja jadksid. On voimalik, et
monede finantsinstrumendi liikkide puhul piisab vaid
instrumendi liiki késitlevast teabest, sellal kui monede teiste
puhul peab teave olema tootepShisem.

Tingimusi, millele teave, mille investeerimisithing klienti-
dele vdi potentsiaalsetele klientidele esitab, peab odiglane,
selge ja mitte eksitav olemiseks vastama, peaks kohaldama
mittekutselistele klientidele mdeldud teatiste suhtes asjako-
hasel ja proportsionaalsel viisil, vottes arvesse nditeks
sidevahendeid ja seda, millist teavet konealuse teatisega
kavatsetakse klientidele vdi potentsiaalsetele klientidele
edastada. Eelkdige ei oleks asjakohane kohaldada selliseid
tingimusi reklaamteadete suhtes, mis koosnevad iiksnes
tihest vdi enamast jargnevast elemendist: ithingu nimi, logo
v0i muu ithinguga seotud kujutis, kontaktandmed ja viide
tthingu osutatavatele investeerimisteenustele voi tema
teenus- voi vahendustasudele.

Direktiivi 2004/39/EU ja kiesoleva direktiivi kohaldamisel
peaks teavet lugema eksitavaks, kui see kaldub eksitama
isikut voi isikuid, kellele see on suunatud voi kes on
toendoliselt selle saajateks, olenemata sellest, kas teavet
esitav isik loeb seda eksitavaks voi tahab, et see oleks
eksitav, voi mitte.

Et mddratleda, mida kisitleda teabe esitamisena piisava
ajavaruga enne kiesolevas direktiivis sitestatud aega, peaks

(50)

investeerimisithing, pidades silmas olukorra kiireloomuli-
sust ja aega, mis kliendil kulub konkreetse esitatud teabe
labimdtlemiseks ja sellele reageerimiseks, arvesse votma
vajadust jitta kliendile piisavalt aega teabe libilugemiseks ja
sellest arusaamiseks enne investeerimisotsuse tegemist.
Klient vajab tdendoliselt vihem aega lihtsa voi standardse
toote voi teenuse (voi sellist liiki toote voi teenuse, mida ta
on varem ostnud) kohta kiiva teabe libivaatamiseks, kui ta
vajaks keerukama voi talle tundmatu toote vdi teenuse
korral.

Kiesolev direktiiv ei kohusta investeerimisithinguid esitama
kogu ndutud teavet investeerimisithingu, finantsinstrumen-
tide, kulude ja nendega seotud tasude ning kliendi
finantsinstrumentide voi kliendi vahendite kaitse kohta
otsckohe ja korraga, tingimusel et nad tdidavad ildise
kohustuse esitada asjakohane teave piisava ajavaruga enne
kdesolevas direktiivis sitestatud aega. Kui teave edastatakse
kliendile piisava ajavaruga enne teenuse osutamist, ei
kohusta kdesolev direktiiv thinguid esitama seda kas eraldi,
reklaamteate osana vOi kaasata see kliendiga sdlmitavasse
lepingusse.

Kui investeerimisithingult ndutakse teabe esitamist kliendile
enne teenuse osutamist, ei tohiks iga tehingut sama liiki
finantsinstrumendiga kasitleda uue voi erineva teenuse
osutamisena.

Kui portfellivalitsemise teenust osutavalt investeerimisithin-
gult ndutakse mittekutselistele klientidele voi potentsiaalse-
tele mittekutselistele klientidele teabe esitamist kliendi
portfelli kuuluda voivate finantsinstrumendi liikide kohta
ja selle kohta, mis liiki tehinguid selliste instrumentidega
saab teha, peaks sellises teabes eraldi markima, kas
investeerimisithingule antakse volitused investeerida regu-
leeritud turul mittekaubeldavatesse finantsinstrumentidesse,
tuletisinstrumentidesse, mittelikviidsetesse voi korge vola-
tiilsusega instrumentidesse voi viia labi vadrtpaberite
ettemiiitki, ostmist laenatud vahendite arvelt, vdartpaberite
kaudu finantseerimise tehinguid voi mis tahes tehinguid,
millega kaasnevad tagatismaksed, tagatise deponeerimine
voi vilisvaluutarisk.

Seda, kui investeerimisithing esitab kliendile koopia
prospektist, mis on koostatud ja avaldatud vastavalt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. novembri 2003. aasta
direktiivile 2003/71/EU (védrtpaberite iildsusele pakkumi-
sel vdi kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti ja
direktiivi 2001/34/EU muutmise kohta), (1) ei tohiks
kasitleda investeerimisithingu poolse teabe esitamisena
kliendile direktiivis 2004/39/EU kisitletud tegutsemistingi-
muste kohaselt, mis seonduvad kdnealuse teabe kvaliteedi ja
sisuga, kui tihing ei ole konealuse direktiivi kohaselt
prospektis esitatud teabe eest vastutav.

() ELT L 345, 31.12.2003, Ik 64.
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(53) Teave, mille investeerimisithing peab esitama mittekutseli- direktiivi artikli 19 1dike 6 kohaselt (mida kohaldatakse
sele kliendile kulude ja nendega seotud tasude kohta, lihtinstrumentide suhtes) ainult korralduste tditmise alusel.
hélmab teavet maksmise korra voi investeerimisteenuste
osutamise lepingu ja pakutava finantsinstrumendiga seon-
duva mis tahes muu kokkuleppe tditmise korra kohta. Teave
rpaksm}se korra . kohta e~s1tatakse iildiselt juhul, kui (59) Kdesoleva direktiivi nende sitete kohaldamisel, millega
finantsinstrumendi leping 1dpetatakse sularahaarveldusega. noutakse investeerimisithinoutelt. et nad peavad hindama
Teave tditmise korra kohta esitatakse iildiselt juhul, kui kutavate voi ndutavate i 8 teerimist pt 51 -toodet
16petamisel on finantsinstrumendi puhul ndutav aktsiate, pa E E}:’a ¢ ‘t/01 nlgut alza ¢ I?Y(els eedrjllmﬁs einusl ¢ 101 -koo te ft:
volakirjade, varrandi, kulla- voi hobedakangi vdi muu laS{(a onasust, ecicatakse, et Klendy, kes fegeies Konkreetse
. C ], X iiki toote vdi teenusega seonduvate tehingutega enne
nstrumendi v1 kauba illeandmine. direktiivi 2004/39/EU kohaldamise kuupéeva, on vajalikud
teadmised ja kogemused, mdistmaks konealuse toote voi
investeerimisteenusega seotud riske. Kui klient alustas

(54) Noukogu 20. detsembri 1985. aasta direktiivi 85/611/EMU investeerimisithingu teenuseid kasutades sellist liiki tehin-
(avatud investeerimisfonde (UCITS) kisitlevate oigus- ja gutega tegelemist parast konealuse direktiivi kohaldamise
haldusnormide kooskdlastamise kohta) (!) kohaste avatud kuupdeva, ei nduta investeerimisithingult uue hinnangu
investeerimisfondidega seoses ei ole kiesoleva direktiivi andmist eraldi enne iga tehingut. Ta tdidab konealuse
eesmfirgiks reguleerida direktiivi 85 / 611/EMU artiklis 28 direktiivi artikli 19 1dike 5 kohast kohustust tingimusel, et
madratletud lihtsustatud prospekti sisu. Lihtsustatud pros- ta teeb vajaliku asjakohasuse hindamise enne konealuse
pektile ei tohiks kiesoleva direktiivi rakendamise tulemu- teenuse osutama hakkamist.
sena lisada mingit teavet.

(55) Lihtsustatud prospektis on eelkdige esitatud piisav teave (60) Soovitust, ndudmist vdi ndustamist, mille portfellihaldur
avatud investeerimisfondi (UCITS) endaga seotud kulude ja annab kliendile eesmirgiga, et klient peaks portfellihaldurile
nendega seonduvate tasude kohta. Samas peaksid avatud andma volitused, millega madratletakse portfellihalduri
investeerimisfondide (UCITS) osakuid pakkuvad investeeri- volituste piirid vaartpaberiportfelli valitsemisel, voi konea-
misithingud teavitama oma Kliente koigist muudest kulu- luseid volitusi muutma, peaks kisitlema soovitusena
dest ja nendega seonduvatest tasudest, mis on seotud direktiivi 2004/39/EU artikli 19 15ike 4 tdhenduses.
teenustega, mida nad osutavad seoses avatud investeeri-
misfondide (UCITS) osakutega.

(61) Selle kindlaks tegemisel, kas investeerimisfondi aktsiat voi

(56) Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 15ikele 4 vastava sobivuse osakut, mis ei vasta direktiivi 85/611/EMU nduetele ja mille
kontrollimise ja sama direktiivi artikli 19 1ikele 5 vastava turustamine avalikkusele on lubatud, peaks kasitlema
asjakohasuse kontrollimise kohaldamiseks on vaja ette niha lihtinstrumendina, peaks asjaolude hulka, mille korral
erinevad sitted. Konealused kontrollimised on nendega hindamissiisteemid on emitendist séltumatud, kuuluma
seonduvate investeerimisteenustega seoses erineva ulatu- see, kas need on ette ndinud depositoorium, mida
sega ning neil on erinevad eesmirgid ja omadused. reguleerib depooteenuste osutaja litkmesriigis.

(57) Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 15ike 4 kohaldamisel vib
tehing olla kliendi v6i potentsiaalse kliendi jaoks ebasobiv (62) Kdesoleva direktiiviga ei nduta padevatelt asutustelt inves-
investeerimisinstrumendiga kaasnevate riskide, tehingu liigi, teerimisithingu ja tema mittekutseliste klientide vahelise
korraldust iseloomustavate andmete voi kauplemise sage- pohilepingu sisu heakskiitmist. Heakskiitmist siiski ei
duse tottu. Rida tehinguid, millest eraldi vaadates on igaiiks vilistata, kui see pohineb iiksnes tingimusel, et ithing
sobiv, voivad olla ebasobivad, kui soovitusi antakse voi tdidab direktiivis 2004/39/EU sitestatud kohustusi, mille
kauplemisotsuseid tehakse sellise sagedusega, mis ei vasta kohaselt ta peab tegutsema ausalt, diglaselt ja professio-
kliendi parimatele huvidele. Portfellivalitsemise korral voib naalselt kooskolas oma klientide parimate huvidega ning
tehing samuti olla ebasobiv, kui selle tulemuseks oleks sisse seadma registri, milles on esitatud investeerimisithingu
ebasobiv portfell. ja tema klientide oigused ja kohustused ning muud

tingimused, mille alusel ithing oma klientidele teenuseid
osutab.

(58) Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 15ike 4 kohaselt peab
ithing hindama investeerimisteenuste ja finantsinstrumen-
tide sobivust kliendi jaoks tksnes siis, kui ta osutab
konealusele kliendile investeerimisndustamise voi portfelli- (63) Tingimusel, et direktiivis 2004/39/EU ja kdesolevas direk-

()

valitsemise teenust. Muude investeerimisteenuste korral
peab iihing konealuse direktiivi artikli 19 16ike 5 kohaselt
hindama investeerimisteenuse vdi -toote asjakohasust
kliendi jaoks vaid juhul, kui toodet ei pakuta kdnealuse

EUT L 375, 31.12.1985, lk 3. Direktiivi on viimati muudetud

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2005/1/EU (ELT L 79,
24.3.2005, Ik 9).

tiivis sitestatud registripidamise kohustus on tdidetud,
peaks registrid, mille pidamist investeerimisiithingult nou-
takse, olema kohandatud vastavalt dritegevuse liigile ning
osutatavate investeerimisteenuste ja teostatava tegevuse
ulatusele. Portfellivalitsemisega seotud aruandekohustuse
puhul on tingimusliku kohustusega tehing selline tehing,
millega kliendi jaoks kaasneb tegelik voi potentsiaalne
kohustus, mis iiletab instrumendi soetushinna.
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Klientidele aruannete esitamise sitete kohaldamisel peaks
viidet korralduse liigile moistma viitena sellele, kas tegemist
on piirangukasu, turustuskorralduse vdi muud konkreetset
liiki korraldusega.

Klientidele aruannete esitamise sitete kohaldamisel peaks
viidet korralduse iseloomule mdistma viitena vaartpaberite
mérkimise korralduse, optsiooni kasutamise korralduse vdi
muu samalaadse kliendi korraldusena.

Oma tditmispoliitika kehtestamisel vastavalt direktiivi
2004/39[EU artikli 21 1dikele 2 peaks investeerimisithing
madratlema konealuse direktiivi artikli 21 1dikes 1 nime-
tatud tegurite suhtelise tdhtsuse voi vihemalt kehtestama
menetluse, mille kohaselt ta madratleb kdnealuste tegurite
suhtelise tdhtsuse, et ta saaks saavutada oma klientidele
parima vdimaliku tulemuse. Kdnealuse poliitika rakenda-
miseks peaks investeerimisithing valima tditmiskohad, mis
vOimaldavad tal saavutada kliendi korralduste taitmisel
pusivalt parimaid véimalikke tulemusi. Investeerimisithing
peaks oma tditmispoliitikat kohaldama iga kliendi korral-
duse puhul, mida ta tdidab, eesmirgiga saavutada kdnea-
lusele poliitikale vastav parim voimalik tulemus. Direktiivi
2004/39/EU kohast kohustust votta kdik madistlikud
meetmed, et tagada klientide jaoks parima tulemuse
saavutamine, ei tohiks kasitleda investeerimisithingule
esitatud noudena kaasata oma tditmispoliitikasse koik
voimalikud tditmiskohad.

Tagamaks, et investeerimisithing saavutab mittekutselise
kliendi korraldust tdites kliendi konkreetsete juhiste puu-
dumisel kliendi jaoks parima vdimaliku tulemuse, peaks
tthing votma arvesse koiki tegureid, mis voimaldavad tal
saavutada parima vdimaliku tulemuse kogumaksumuse
jargi, mis koosneb finantsinstrumendi hinnast ja tiitmisega
seotud kuludest. Téitmise ja arvelduse kiirust ja tdendosust,
korralduse mahtu ja iseloomu, turu moju ja mis tahes muid
kaudseid tehingukulusid voib pidada otsesest hinnast ja
kogumaksumusest olulisemaks vaid sel maaral, mil need on
mittekutselise  kliendi jaoks kogumaksumuse poolest
parima voimaliku tulemuse saavutamise juures otsustava
tahtsusega.

Kui investeerimisithing tdidab korraldust kliendilt saadud
konkreetseid juhiseid jirgides, peaks lugema tema parimal
viisil tditmise kohustuse tdidetuks ainult korralduse selle osa
vOi aspekti puhul, millega kliendi juhised seonduvad.
Asjaolu, et klient on andnud konkreetsed juhised, mis
seonduvad korralduse tthe osa voi aspektiga, ei tohiks
kisitleda selliselt, nagu vabastaks see investeerimisithingu
parimal viisil tditmise kohustusest seoses kliendi korralduse
mis tahes muu osa vdi aspektiga, millega konealused
juhised ei seondu. Investeerimisithing ei tohiks mojutada
klienti andma talle juhiseid korralduse taitmiseks mingil
konkreetsel viisil, kas selgesdnaliselt osutades v6i kaudselt
vihjates kliendile, milline vdiks olla nende juhiste sisu, kui
oleks moistlik eeldada, et iihing teab, et selliste juhiste puhul

(70)

on selle kliendi jaoks parima vdimaliku tulemuse saavuta-
mine tdendoliselt valistatud. See ei tdhenda aga, et iithing ei
voiks kutsuda klienti iles valima kahe v6i enama
konkreetse kauplemiskoha vahel, tingimusel et need
kauplemiskohad on tihingu korralduste taitmise poliitikaga
kooskdlas.

Investeerimisithingu kauplemist kliendiga oma arvel peaks
kasitlema kliendi korralduste tditmisena ja seetdttu peaks
selle suhtes kohaldama direktiivi 2004/39/EU ja kéesoleva
direktiivi kohaseid ndudeid ning eriti ndudeid, mis
seonduvad parimal viisil tditmisega. Kui investeerimisithing
esitab aga kliendile siduva hinnapakkumise ja see siduv
hinnapakkumine vastaks investeerimisithingu direktiivi
2004/39/EU artikli 21 15ike 1 kohastele kohustustele, kui
ithing tdidaks konealuse siduva hinnapakkumise suhtes
esitatud tehingutellimust selle esitamise ajal, siis tdidab
ithing samu kohustusi ka siis, kui ta tdidab oma siduva
hinnapakkumise suhtes esitatud tchingutellimuse parast
kliendipoolset heakskiitmist, tingimusel et muutuvaid
turutingimusi ning siduva hinnapakkumise esitamise ja
selle heakskiitmise vahel kulunud aega arvestades ei ole
siduv hinnapakkumine ilmselgelt aegunud.

Kliendi korralduste tditmisel parima vdimaliku tulemuse
saavutamise kohustust kohaldatakse koigi finantsinstru-
mendi liikide puhul. Pidades aga silmas turu struktuuri ja
finantsinstrumentide struktuuri erinevusi, véib parimal
viisil tditmise iihtset menetlusstandardit, mis oleks kehtiv
ja tulemuslik koigi instrumendi litkide puhul, olla raske
mddratleda ja kohaldada. Parimal viisil tditmise kohustust
peaks seetdttu kohaldama viisil, mis votab arvesse erinevaid
asjaolusid, mis seonduvad konkreetset liiki finantsinstru-
mentidega seotud korralduste tditmisega. Naiteks tehingud,
mis seonduvad kliendi jaoks kohandatud borsiviliste
finantsinstrumentidega, millega kaasneb unikaalne lepingu-
line suhe, mis on kujundatud spetsiaalselt sobivaks kliendi
ja investeerimisithingu olukorra jaoks, ei pruugi olla
parimal viisil tditmise hindamise seisukohast vorreldavad
tehingutega, mis seonduvad tsentraliseeritud tditmiskohta-
des kaubeldavate aktsiatega.

Mittekutseliste klientide korralduste tditmisel parima voi-
maliku tulemuse saavutamise maaratlemisel peaksid ithingu
enda kliendilt kiisitavad vahendus- vdi teenustasud tditmi-
sega seotud kulude hulka kuuluma piiratud ulatuses, juhul
kui konkreetset korraldust suudab tdita rohkem kui iiks
thingu tditmispoliitikas loetletud tditmiskoht. ~Sellistel
juhtudel tuleks arvesse votta ithingu enda vahendustasusid
ja kulusid, mis kaasnevad korralduse tditmisega igas
kolblikus tditmiskohas, et hinnata ja vorrelda seda, milline
tulemus kliendi jaoks korralduse tditmisel igas sellises
taitmiskohas saavutataks. Selle eesmirk ei ole aga nduda
ithingutelt, et nad vordleksid tulemust, mis kliendi jaoks
saavutataks ithingu enda tditmispoliitika ning vahendus- ja
teenustasude alusel, tulemustega, mille voiks sama kliendi
jaoks saavutada moni teine investeerimisithing teistsuguse
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taitmispoliitika ning teistmoodi struktureeritud vahendus-
voi teenustasude alusel. Selle eesmirk ei ole ka nduda
ithingult, et ta vdrdleks enda vahendustasude erinevusi, mis
tulenevad ithingu kliendile osutatavate teenuste iseloomu
erinevustest.

Kéesoleva direktiivi sitteid, mille kohaselt tditmiskulud
peaksid holmama tthingu enda vahendus- voi teenustasusid,
mida investeerimisithing kliendilt investeerimisteenuse
osutamise eest votab, ei tuleks kohaldada selle maaramise
juures, millised taitmiskohad peavad olema iihingu tditmis-
poliitikas nimetatud vastavalt direktiivi 2004/39/EU artik-
li 21 Ioikele 3.

Investeerimisithingut peaks lugema oma vahendustasusid
struktureerivaks voi nende tasumist ndudvaks viisil, mis
pohjustab tditmiskohtade vahel ebadiglast diskrimineeri-
mist, kui ta kiisib klientidelt erinevat vahendustasu voi
hinnavahet erinevates tiitmiskohtades titmise eest ja
konealune erinevus ei pdhine ithingu kdnealustes kohtades
tditmise kulude tegelikul erinevusel.

Kiesoleva direktiivi tditmispoliitikat kisitlevad sitted ei
piira investeerimisithingu direktiivi 2004/39/EU artikli 21
16ike 4 kohast iildist kohustust kontrollida oma korralduste
taitmise korra ja taitmispoliitika tShusust ning hinnata oma
tditmispoliitikasse kaasatud tditmiskohtasid korraparaselt.

Kiesoleva direktiivi eesmirk ei ole nduda, et investeerimis-
ithing, kes osutab korralduse vastuvétmise ja edastamise voi
portfellivalitsemise teenust, ja mis tahes teine investeerimi-
sithing, kellele konealune investeerimisithing oma korral-
dused tditmiseks saadab, kahekordistaksid joupingutusi,
mida nad parimal viisil tditmiseks koost6os teevad.

Direktiivi 2004/39/EU kohase parimal viisil tditmise
kohustuse kohaselt peavad investeerimisithingud votma
koik moistlikud meetmed, et tagada klientide jaoks parima
tulemuse saavutamine. Tiitmise kvaliteet, mis hdlmab
selliseid aspekte nagu tditmise kiirus ja tdendosus (tditmise
maédr) ning hinna soodsamaks muutmise vdimalus ja mdju,
on tditmisel parima tulemuse saavutamise juures oluline
tegur. Erinevate tditmiskohtade tagatud tditmise kvaliteediga
seonduvate andmete kittesaadavus, vorreldavus ja konso-
lideerimine on investeerimisithingute ja investorite jaoks
otsustava tahtsusega, sest vdimaldab neil teha kindlaks need
taitmiskohad, mis tagavad oma klientidele korgeimat
taitmise kvaliteeti. Kiesolev direktiiv ei kohusta taitmiskohti
oma tiitmise kvaliteedi andmeid avaldama, sest tiitmis-
kohtadel ja andmete pakkujatel peaks olema lubatud
tditmise kvaliteedi andmete esitamise lahendused vilja
tootada. Komisjon peaks esitama 1. novembriks 2008
aruande selles valdkonnas turul toimunud arengute kohta,
eesmargiga hinnata tditmise kvaliteediga seonduva teabe
kittesaadavust, vorreldavust ja konsolideerimist Euroopa
tasandil.

Kiesoleva direktiivi kliendi korralduste kisitlemisega seotud
sitete kohaldamisel loetakse tehingute iimberjaotamist

(78)

(81)

kliendi jaoks kahjulikuks, kui selle tulemusel antakse
ebadiglane eelis investeerimisithingule vdi monele konk-
reetsele kliendile.

lma et see piiraks direktiivi 2003/6/EU kohaldamist, ei
tohiks kaesoleva direktiivi kliendi korralduste kisitlemist
reguleerivate sitete kohaldamisel kisitleda kliendi korral-
dusi muul viisil vOrreldavana, kui need on saadud erinevate
sidevahendite kaudu ja kui nende puhul ei oleks jarjest
késitlemine teostatav. Lisaks sellele peaks konealuste sitete
kohaldamisel seda, kui investeerimisithing kasutab tditmist
ootava kliendi korraldusega seonduvat teavet, et kaubelda
oma arvel selliste finantsinstrumentidega, mille kohta
kliendi korraldus on tehtud, vdi nendega seotud finantsinst-
rumentidega, kisitlema konealuse teabe kuritarvitamisena.
Ometi ei tohiks {iksnes asjaolu, et turutegijad voi asutused,
kellel on lubatud tegutseda vastaspoolena, piirduvad oma
seadusliku aritegevusega, mis seisneb finantsinstrumentide
ostmises ja miiimises, ega see, et kolmandate isikute nimel
korralduste tditmiseks volitatud isikud piirduvad korral-
duste nouetekohase tditmisega, kujutada endast iseenesest
teabe kuritarvitamist.

Finantsinstrumentide kohta antud avalikkusele suunatud
soovitusi, mis on avaldatud ajalehes, ajakirjas voi mujal
(sealhulgas Internetis) voi mis on antud televisiooni- voi
raadiosaates, ei tohiks direktiivis 2004/39/EU sitestatud
“investeerimisndustamise” madratluse kohaldamisel kisit-
leda isikliku soovitusena.

Kiesolevas direktiivis austatakse pohidigusi ja jdrgitakse
isedranis Euroopa Liidu pohidiguste hartas, eelkdige selle
artiklis 11, ning Euroopa inimdiguste konventsiooni
artiklis 10 tunnustatud pohimdtteid. Sellega seoses ei
takista kdesolev direktiiv liitkmesriike mingil viisil kohalda-
mast oma pohiseaduslikke sitteid, mis kisitlevad ajakirjan-
dusvabadust ja sdnavabadust meedias.

Finantsinstrumendi liigi kohta antud ildised nouanded ei
ole investeerimisndustamine direktiivi 2004/39/EU tihen-
duses, sest kdesolevas direktiivis on tdpsustatud, et direktiivi
2004/39/EU kohaldamisel piirdub investeerimisndustamine
konkreetsete finantsinstrumentide kohta antud néuanne-
tega. Kui investeerimisithing annab aga kliendile tldiseid
nduandeid finantsinstrumendi liigi kohta, mida ta esitleb
kui kliendile sobivat vdi tema asjaolusid arvestavat, mis aga
tegelikult ei ole olenevalt konkreetse juhtumi asjaoludest
kliendile sobiv voi tema asjaolusid arvestav, tegutseb ithing
tdendoliselt vastuolus direktiivi 2004/39/EU artikli 19
1dikega 1 vdi 2. Eriti tdendoline on, et kliendile selliseid
noéuandeid andev tihing tegutseb vastuolus artikli 19 1ike 1
kohase ndudega tegutseda ausalt, diglaselt ja professionaal-
selt kooskolas oma klientide parimate huvidega. Sama
moodi ja lisaks sellele on tdendoline, et selline ndustamine
on vastuolus artikli 19 1dike 2 kohase noudega, mille
kohaselt iihingu poolt kliendile suunatud teave peab olema
oiglane, selge ja mitte eksitav.
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Investeerimisithingu tegevust, mis on investeerimisteenuse
osutamise vOi investeerimistegevuse ettevalmistavaks tege-
vuseks, peaks kisitlema selle teenuse vdi tegevuse lahuta-
matu osana. Siia hulka kuulub niiteks investeerimisithingu
tildiste nduannete andmine klientidele vdi potentsiaalsetele
klientidele enne investeerimisndustamise voi muu investee-
rimisteenuse osutamist vOi investeerimistegevuse teostamist
voi selle kiigus.

Uldise soovituse (see tihendab teabejaotuskanalitele voi
avalikkusele moeldud soovituse) andmine finantsinstru-
mendiga voi finantsinstrumendi liigiga tehtud tehingu
kohta kujutab endast direktiivi 2004/39/EU I lisa B jao
punktis 5 nimetatud korvalteenuse osutamist ja sellest
tulenevalt kohaldatakse kdnealuse soovituse andmise suhtes
direktiivi 2004/39/EU ja selles sdtestatud kaitsemeetmeid.

Tehniliste nduannete saamiseks on konsulteeritud Euroopa
vadrtpaberituru reguleerijate komiteega, mis on asutatud
komisjoni otsusega nr 2001/527EU (1).

Kiesolevas direktiivis sitestatud meetmed on kooskdlas
Euroopa vairtpaberikomitee arvamusega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

1.

I PEATUKK
REGULEERIMISALA JA MOISTED
Artikkel 1
Sisu ja reguleerimisala

Kédesoleva direktiiviga kehtestatakse direktiivi 2004/39/EU

artikli 4 1dike 1 punkti 4 ja 16ike 2, artikli 13 1digete 2-8,
artikli 18, artikli 19 1igete 1-6 ja 8 ning artiklite 21, 22 ja 24
tiksikasjalikud rakenduseeskirjad.

2.

Kéesoleva direktiivi II peatiikki, III peatiiki 1.—4. jagu, artiklit

45 ja 6. ja 8. jagu ning sel maaral, mil need nimetatud sitetega
seonduvad, [ peatiikki, III peatikki 9. jagu ja IV peatiikki
kohaldatakse fondivalitsejate suhtes vastavalt direktiivi 85/611/
EMU artikli 5 Ioikele 4.

Artikkel 2

Moisted

Kiesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi mdisteid:

1)

teabejaotuskanalid — teabejaotuskanalid komisjoni direktiivi
2003/125/EU artikli 1 16ike 7 tihenduses;

() EUT L 191, 13.7.2001, Ik 43.

2)

piisiv andmekandja — mis tahes vahend, mis vdimaldab
kliendil sailitada isiklikult talle suunatud teavet nii, et sellele
on voimalik hilisemaks kasutamiseks juurde paiseda aja
jooksul, mis on teabe eesmirgiga vastavuses, ja mis
voimaldab siilitatud teavet muutmata kujul taasesitada;

tegevisik — investeerimisithingu puhul jirgmised isikud:

a)  thingu juhataja, osanik v0i temaga samavéirne isik,
tegevjuht voi tthinguga seotud vahendaja;

b) ihinguga seotud vahendaja juhataja, osanik voi
temaga samavaarne isik voi tegevjuht;

¢)  ihingu voi ithinguga seotud vahendaja to6taja, samuti
mis tahes muu fiiiisiline isik, kelle teenuseid iihing voi
tithinguga seotud vahendaja kasutab ning kontrollib ja
kes tegeleb ithingupoolse investeerimisteenuste osuta-
misega ja investeerimistegevusega;

d) fuusiline isik, kes tegeleb investeerimisithingule voi
sellega seotud vahendajale teenuste osutamisega
vilisteenusepakkuja kasutamise lepingu alusel ithingu
investeerimisteenuste osutamise ja investeerimistege-
vuse eesmargil;

finantsanaliiiitik — tegevisik, kes sisuliselt koostab investee-
rimisanaliiiisi;

kontsern — investeerimisithingu puhul kontsern, millesse
ithing kuulub ja mis koosneb emaettevotjast, selle tiitaret-
tevOtjatest ja iksustest, milles emaettevdtjal voi tema
titarettevtjatel on osalus, ning ettevdtjaid, mis on
iiksteisega seotud muude suhetega konsolideeritud aasta-
aruandeid kisitleva ndukogu direktiivi 83/349/EMU (?)
artikli 12 16ike 1 tihenduses;

valisteenusepakkuja  kasutamine — investeerimisithingu ja
teenuse osutaja vaheline mis tahes vormis kokkulepe, mille
kohaselt teenuse osutaja teostab toimingu, osutab teenuse
voi viib 1dbi tegevuse, mille muul juhul oleks teostanud
investeerimisithing ise;

tegevisikuga perekondlikes suhetes olev isik — jirgmised isikud:

a)  tegevisiku abikaasa vdi muu partner, keda riigi diguses
kisitletakse abikaasaga vordvairsena;

b)  tegevisiku iilalpeetav laps vdi vooraslaps;

¢) tegevisiku muu sugulane, kellel on tegevisikliku
tehingu tegemise pievaks olnud temaga iihine
majapidamine vdhemalt iithe aasta jooksul;

() EUTL 193, 18.7.1983, Ik 1.
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8)  vddrtpaberite kaudu finantseerimise tehing — mdiste on
midratletud komisjoni méiruses (EU) nr 1287/2006 (1);

9) tippjuhtkond — direktiivi 2004/39/EU artikli 9 Ioikele 1
vastav isik v0i vastavad isikud, kes tegelikult juhib voi
juhivad investeerimisithingu aritegevust.

Artikkel 3
Teabe esitamise suhtes kohaldatavad tingimused

1. Kui kdesoleva direktiivi kohaldamisel on ndutav teabe
esitamine piisival andmekandjal, lubavad liikmesriigid investee-
rimisithingutel esitada konealuse teabe muul piisival andme-
kandjal kui paberil ainult juhul, kui on tdidetud jdrgmised
tingimused:

a)  konealuse teabe esitamine konealusel andmekandjal on
kontekstis, milles tthingu ja kliendi vahelist dritegevust ldbi
viiakse voi hakatakse 1dbi viima, asjakohane ja

b)  kui isikule, kelle jaoks teave esitatakse, antakse valida
paberil voi kdnealusel muul piisival andmekandjal esitatava
teabe vahel, teeb see isik valiku selgelt viimase kasuks.

2. Kui investeerimisithing esitab kdesoleva direktiivi artik-
lite 29-33 voi artikli 46 1dike 2 kohaselt kliendile teabe
veebilehel ja kdnealune teave ei ole isiklikult kliendile suunatud,
tagavad lifkmesriigid, et tdidetud on jirgmised tingimused:

a)  konealuse teabe esitamine konealusel andmekandjal on
kontekstis, milles tihingu ja kliendi vahelist dritegevust labi
viiakse voi hakatakse 1dbi viima, asjakohane;

b)  klient peab andma oma selge ndusoleku kdnealuse teabe
esitamiseks kdnealuses vormis;

¢)  klienti tuleb elektrooniliselt teavitada veebilehe aadressist ja
kohast veebilehel, kust teabele juurde paiseb;

d) teave peab olema ajakohastatud;

e) teave peab olema kdnealusel veebilehel kittesaadav pidevalt
sellisel ajavahemikul, mida kliendil v&ib sellega tutvumiseks
pohjendatult vaja olla.

3. Kiesoleva artikli kohaldamisel kisitletakse teabe esitamist
elektroonilise side vormis kontekstis, milles ithingu ja kliendi

(") Vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja 1k 1.

vahelist dritegevust 1abi viiakse voi hakatakse 1abi viima,
asjakohasena, kui on tdendeid, et kliendil on pidev juurdepiis
Internetile. Sellise tdendina kisitletakse seda, kui klient annab
konealuse dritegevuse labiviimiseks oma e-posti aadressi.

Artikkel 4

Teatavatel juhtudel investeerimisiihingutele esitatavad
tiiendavad nduded

1. Liikmesriigid voivad siilitada voi kehtestada kdesoleva
direktiivi nduetele lisaks tdiendavaid ndudeid iiksnes sellistel
erandjuhtudel, kui sellised nduded on objektiivselt pohjendatud
ja proportsionaalsed investorite kaitse voi turu terviklikkusega
seotud eririskide kasitlemiseks ja kui neid ei ole kdesolevas
direktiivis piisavalt kasitletud, juhul kui on tdidetud ks
jargmistest tingimustest:

a) eririskid, mida nduetega Kisitletakse, on asjaomase liik-
mesriigi turu struktuuri silmas pidades erilise tdhtsusega;

b)  nduetega kisitletakse riske voi kiisimusi, mis kerkivad esile
voi ilmnevad pidrast kdesoleva direktiivi kohaldamise
kuupdeva ega ole muul viisil tthenduse meetmetega voi
nende alusel reguleeritud.

2. Ukski Ioike 1 alusel kehtestatud ndue ei piira ega kahjusta
muul viisil direktiivi 2004/39/EU artiklite 31 ja 32 kohaseid
investeerimisiihingute digusi.

3. Liikmesriik teatab komisjonile:

a)  koigist nduetest, mida ta kavatseb 1dike 1 kohaselt sailitada,
enne kaesoleva direktiivi iilevotmise kuupdeva ja

b)  koigist nduetest, mida ta kavatseb 1dike 1 kohaselt
kehtestada, vahemalt tiks kuu enne asjaomase ndude jaoks
ettendhtud joustumise kuupieva.

Mdlemal juhul tuleb teavitamisel niidata, milline on asjaomase
ndude pdhjendus.

Komisjon edastab kiesoleva 1dike kohaselt saadud teavitused
liikmesriikidele ja avaldab need oma veebilehel.

4. 31. detsembriks 2009 esitab komisjon Euroopa Parlamen-
dile ja ndukogule aruande kdesoleva artikli tditmise kohta.
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I PEATUKK
ORGANISATSIOONILISED NOUDED
1. JAGU
Korraldus
Artikkel 5
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 1diked 2-8)
Uldised organisatsioonilised nouded

1. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud tdidavad
jargmisi noudeid:

a)  kehtestavad ja rakendavad otsuste tegemise menetlused ja
organisatsioonilise struktuuri, millega on selgelt ja doku-
menteeritult médratud aruandlusahelad ning jaotatud
ametiiilesanded ja kohustused, ning kohaldavad neid
jatkuvalt;

b) tagavad, et nende tegevisikud on teadlikud menetlustest,
mida nad peavad oma kohustuste nduetekohaseks titmi-
seks jdrgima;

¢)  kehtestavad ja rakendavad asjakohase sisekontrolli mehha-
nismi, mille eesmark on kindlustada otsuste ja menetluste
jargimine investeerimisithingu kdigil tasanditel, ning kohal-
davad seda jitkuvalt;

d) votavad toole to6tajad, kellel on neile médratud kohustuste
taitmiseks vajalikud oskused, teadmised ja asjatundlikkus;

e)  kehtestavad ja rakendavad tulemusliku asutusesisese aru-
andluse ja teabevahetuse siisteemi investeerimisithingu
koigil asjakohastel tasanditel, ning kohaldavad neid jitku-
valt;

f)  peavad asjakohaseid ja korrastatud registreid oma aritege-
vuse ja ithingusisese korra kohta;

g) tagavad, et erinevate iilesannete tditmine ei ole tema
tegevisikutele mis tahes konkreetse iilesande usaldusvairsel,
ausal ja professionaalsel tditmisel takistuseks ega kujune
sellele tdendoliselt takistuseks.

Liikmesriigid tagavad, et eespool nimetatud eesmirkidel votavad
investeerimisithingud arvesse {ihingu dritegevuse iseloomu,
ulatust ja keerukust ning aritegevuse kiigus osutatavate investee-
rimisteenuste ja teostatava investeerimistegevuse iseloomu ja
ulatust.

2. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad kehtestama ja rakendama siisteemid ja menetlused, mis on
asjaomase teabe iseloomu arvestades piisavad teabe turvalisuse,
terviklikkuse ja konfidentsiaalsuse kindlustamiseks, ning neid
jatkuvalt kohaldama.

3. Liikmesriigid nouavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad kehtestama ja rakendama asjakohase dritegevuse

jarjepidevuse poliitika, mille eesmérk on tagada oluliste andmete
ja tilesannete sdilitamine ning investeerimisteenuste osutamise ja
investeerimistegevuse jatkamine tthingu stisteemide ja menetluste
toimimishiirete korral voi kui see ei ole vimalik, siis konealuste
andmete ja ilesannete vdimalikult kiire taastamine ning
investeerimisteenuste osutamise ja investeerimistegevuse jitka-
mine, ning et nad peavad konealust jirjepidevuse poliitikat
jatkuvalt kohaldama.

4. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad kehtestama ja rakendama raamatupidamise sise-eeskirjad,
mis voimaldavad neil pideva asutuse ndudmisel esitada viimasele
digeaegselt raamatupidamisaruanded, mis annavad tema majan-
duslikust olukorrast tdese ja erapooletu iilevaate ning vastavad
koigile kohaldatavatele raamatupidamisstandarditele ja -eeskirja-
dele, ning konealuseid raamatupidamise sise-eeskirju jatkuvalt
kohaldama.

5. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad jilgima ja regulaarselt hindama Idigete 1-4 kohaselt
kehtestatud siisteemide, sisekontrolli mehhanismide ja korra
asjakohasust ja tulemuslikkust ning et nad peavad votma
asjakohased meetmed mis tahes puuduste kdrvaldamiseks.

Artikkel 6
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 Ioige 2)
Tiitmiskontroll

1. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud kehtestavad ja
rakendavad asjakohased tegevuspdhimdtted ja menetlused, mille
eesmirk on tuvastada mis tahes risk, et iihing ei tdida direktiivist
2004/39[EU tulenevaid kohustusi, ja sellega seonduvad riskid,
ning kehtestavad asjakohased meetmed ja menetlused, mille
eesmark on sellist riski minimeerida ja voimaldada pidevatel
asutustel konealuse direktiivi raames oma &igusi tulemuslikult
rakendada, ning et nad peavad konealuseid tegevuspdhimdtteid
ja menetlusi jatkuvalt kohaldama.

Liikmesriigid tagavad, et eespool nimetatud eesmarkidel votavad
investeerimisithingud arvesse tihingu dritegevuse iseloomu,
ulatust ja keerukust ning aritegevuse kiigus osutatavate investee-
rimisteenuste ja teostatava investeerimistegevuse iseloomu ja
ulatust.

2. Liikmesriigid n6uavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad ette ndgema taitmiskontrolli iilesanded, mille taitmiseks peab
neis pidevalt ja tulemuslikult tootama oma tegevuses sdltumatu
tootaja, kellel on jargmised kohustused:

a)  teha jdrelevalvet ja hinnata regulaarselt 1dike 1 esimese 16igu
kohaselt kehtestatud meetmete ja menetluste ning ithingu
kohustuste tditmisel esinevate puuduste korvaldamiseks
voetud meetmete asjakohasust ja tulemuslikkust;

b) ndustada ja aidata investeerimisteenuste osutamise ja
investeerimistegevuse eest vastutavaid tegevisikuid kiisi-
mustes, mis seonduvad ithingu kohustuste tditmisega
vastavalt direktiivile 2004/39/EU.
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3. Taitmiskontrolli ilesandeid tiitvale tootajale tema iilesan-
nete nduetekohase ja sdltumatu tditmise voimaldamiseks peavad
liikmesriigid investeerimisithingutelt ndudma, et nad peavad
tagama jargmiste tingimuste tditmise:

a)  tditmiskontrolli {ilesandeid tditval tootajal peavad olema
vajalikud ametivolitused, vahendid, asjatundlikkus ja juur-
depiis kogu asjaomasele teabele;

b) ametisse tuleb nimetada tditmiskontrolli iilesandeid taitev
tootaja, kes vastutab tditmiskontrolli iilesannete tditmise ja
koigi artikli 9 16ike 2 kohaselt noutavate tditmiskontrolliga
seonduvate aruannete esitamise eest;

¢) tditmiskontrolli iilesandeid tiitvad tegevisikud ei tohi
tegeleda selliste teenuste osutamise ja tegevusega, mille iile
nad jdrelevalvet teevad;

d)  tditmiskontrolli ilesandeid tditvate tegevisikute tootasu
médramise meetod ei tohi ohustada nende objektiivsust
ega anda tdendolist vdimalust selle ohustamiseks.

Samas ei nduta investeerimisithingult punkti ¢  voi
punkti d taitmist, kui ta suudab tdendada, et tema éritegevuse
iseloomu, ulatust ja keerukust ning investeerimisteenuste ja
investeerimistegevuse iseloomu ja ulatust silmas pidades ei ole
asjaomase punkti kohane ndue proportsionaalne ning et ithingu
tditmiskontrolli tilesannete tditmine on jitkuvalt tulemuslik.

Artikkel 7
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 Idike 5 teine 15ik)
Riskijuhtimine

1. Liikmesriigid nouavad, et investeerimisithingud v&tavad
jargmised meetmed:

a)  kehtestavad ja rakendavad asjakohase riskijuhtimise polii-
tika ja menetlused, mille abil teha kindlaks ettevotte
tegevuse, protsesside ja siisteemidega seotud riskid ning
vajadusel mdairata ithingu riskitaluvuse tase, ning kohalda-
vad neid jitkuvalt;

b) vodtavad ihingu tegevuse, protsesside ja siisteemidega
seotud riskide juhtimiseks kasutusele tulemuslikud korral-
dused, protsessid ja mehhanismid, pidades silmas kdnealust
riskitaluvuse taset;

¢) teevad jirelevalvet jirgneva iile:

i)  investeerimisithingu riskijuhtimise poliitika ja menet-
luste asjakohasus ja tulemuslikkus;

ii) investeerimisithingu ja tema tegevisikute
punkti b kohaselt kasutusele voetud korraldustele,
protsessidele ja mehhanismidele vastavuse tase;

i) konealuses poliitikas, menetlustes, korraldustes, prot-
sessides ja siisteemides esinevate puuduste (sealhulgas
juhtumid, kus tegevisikud ei jargi konealust korraldust,
protsesse ja siisteeme voi poliitikat ja menetlusi)

korvaldamiseks vOetud meetmete asjakohasus ja
tulemuslikkus.

2. Kui see on investeerimisithingu dritegevuse iseloomust,
ulatusest ja keerukusest ning selle kiigus osutatavate investeeri-
misteenuste ja investeerimistegevuse iseloomust ja ulatusest
tulenevalt asjakohane ja proportsionaalne, nduavad liikkmesriigid
konealustelt investeerimisithingutelt, et neis peab pidevalt
tootama riskijuhtimise iilesandeid tditev tootaja, kes tegutseb
soltumatult ja tdidab jargmiseid iilesandeid:

a) loikes 1 osutatud poliitika ja menetluste rakendamine;

b) aruannete esitamine tippjuhtkonnale ja tema néustamine
vastavalt artikli 9 1oikele 2.

Kui investeerimisithingult ei nduta esimese 16igu alusel, et nad
peavad ette nigema riskijuhtimise iilesanded, mille tditmiseks
peab neis pidevalt tootama soltumatult tegutsev to0taja, peab
ithing sellele vaatamata suutma ndidata, et poliitika ja menetlu-
sed, mille ta on l6ike 1 kohaselt kasutusele votnud, vastavad
selles 16ikes esitatud nduetele ja on jatkuvalt tulemuslikud.

Artikkel 8
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 Ioike 5 teine 15ik)
Siseaudit

Kui see on investeerimisithingu dritegevuse iseloomust, ulatusest
ja keerukusest ning selle kiigus osutatavate investeerimisteenuste
ja investeerimistegevuse iseloomust ja ulatusest tulenevalt
asjakohane ja proportsionaalne, néuavad liikkmesriigid konealus-
telt investeerimisithingutelt, et neis peab pidevalt tootama
siseauditi iilesandeid tditev toGtaja, kes tegutseb investeerimisii-
hingu muudest iilesannetest ja tegevusest eraldi ja soltumatult
ning kellel on jirgmised kohustused:

a)  kehtestada, rakendada ja jitkuvalt kohaldada auditi kava
investeerimisithingu siisteemide, sisekontrolli mehhanis-
mide ja korralduse asjakohasuse ja tulemuslikkuse uurimi-
seks ja hindamiseks;

b) esitada soovitusi, mis tuginevad punkti a kohaselt tehtud
t66 tulemusele;

¢)  kontrollida kdnealuste soovituste tditmist;

d) esitada siseauditiga seonduvaid kiisimusi késitlevad aruan-
ded artikli 9 16ike 2 kohaselt.

Artikkel 9
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 I5ige 2)
Tippjuhtkonna vastutus

1. Liikmesriigid nduavad investeerimisiihingutelt, et nad pea-
vad tagama, et asutusesiseste {ilesannete médramisel peab
tippjuhtkond ja vajadusel jdrelevalve iilesandeid tditev tootaja
tagama direktiivist 2004/39/EU tulenevate ithingu iilesannete
taitmise.
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Eriti ndutakse tippjuhtkonnalt ja vajadusel jarelevalve iilesandeid
tditvalt tootajalt, et nad peavad hindama ja vaatama regulaarselt
ldbi direktiivi 2004/39/EU kohaste kohustuste tiitmiseks
kehtestatud poliitika, korralduste ja menetluste tulemuslikkuse
ning votma asjakohased meetmed puuduste kdrvaldamiseks.

2. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad tagama, et tippjuhtkonnale esitataks artiklites 6—8 kisitleta-
vate teemade kohta sageli (vdhemalt igal aastal) kirjalikud
aruanded, mis eriti niitaksid seda, kas puuduste esinemise korral
on vdetud asjakohased parandusmeetmed.

3. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad tagama, et jdrelevalve iilesandeid tditva t66taja olemasolu
korral esitataks samasid teemasid kasitlevad kirjalikud aruanded
regulaarselt ka talle.

4. Kdesolevas artiklis tihendab “jirelevalve tilesandeid tiitev
tootaja” investeerimisithingu sisest ametikohta, kelle kohustuseks
on tippjuhtkonna iile tehtav jarelevalve.

Artikkel 10
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 Ioige 2)
Kaebuste menetlemine

Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad peavad
kehtestama ja rakendama tulemuslikud ja ldbipaistvad menetlu-
sed mittekutselistelt klientidelt ja potentsiaalsetelt mittekutselis-
telt klientidelt saadud kaebuste mdistlikuks ja kiireks
kasitlemiseks, neid menetlusi jitkuvalt kohaldama ning pidama
registrit koikide kaebuste ja nende lahendamiseks voetud
meetmete kohta.

Artikkel 11
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 1dige 2)
Isikliku tehingu tihendus

Artiklites 12 ja 25 tidhendab “isiklik tehing” finantsinstrumendiga
kauplemist, kui kauplejaks on tegevisik voi kui kaubeldakse tema
nimel, kui tdidetud on vdhemalt iiks jargmistest kriteeriumidest:

a)  konealune tegevisik tegutseb viljaspool oma ametivolituste
piire;

b)  kauplemine toimub mis tahes jargmise isiku arvel:
i)  tegevisik;

ii)  mis tahes isik, kellega tal on perekondlikud suhted voi
kellega ta on lahedalt seotud;

iif) isik, kellel on tegevisikuga sellised suhted, et tegevisi-
kul on seoses kauplemise tulemusega muud olulised
otsesed voi kaudsed huvid kui kauplemise eest saadav
teenustasu voi vahendustasu.

Artikkel 12
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 1dige 2)
Isiklikud tehingud

1. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad kehtestama ja rakendama asjakohase korra, mille eesmargiks
on jargmiste tegevuste valtimine juhul, kui mdni tegevisik, kes on
seotud tegevusega, mille puhul vdib tekkida huvide konflikt, voi
kellel on tulenevalt tema iihingu nimel teostatavast tegevusest
direktiivi 2003/6/EU artikli 1 Idike 1 tdhenduses juurdepiis
siseteabele voi muule klientide vdi klientidega voi nende nimel
teostatud tehingutega seonduvale konfidentsiaalsele teabele, ning
nimetatud korda jitkuvalt kohaldama:

a)  isikliku tehingu sdlmimine, mis vastab vihemalt iihele
jargmistest kriteeriumidest:

i)  konealusel isikul on tehingu sdlmimine direktiivi
2003/6/EU kohaselt keelatud;

ii) tehinguga kaasneb konealuse konfidentsiaalse teabe
kuritarvitamine voi keelatud avalikustamine;

iii)y tehing on direktiivi 2004/39/EU kohaste investeeri-
misithingu kohustustega vastuolus v&i voib nendega
toendoliselt vastuollu sattuda;

b) muul viisil kui ametiiilesannete vdi teenuste osutamise
lepingu raames monele muule isikule finantsinstrumendiga
tehingu sdlmimiseks soovituse andmine vdi tema selleks
ajendamine, kui tegevisiku isikliku tehingu puhul selle
finantsinstrumendiga oleks kohaldatav punkt a, artikli 25
16ike 2 punkt a voi b voi artikli 47 16ige 3;

¢) ilma et see piiraks direktiivi 2003/6/EU artikli 3
punkti a kohaldamist, mis tahes teabe voi arvamuse
avaldamine monele muule isikule muul viisil kui ametiii-
lesannete vOi teenuste osutamise lepingu raames, kui
tegevisik teab vdi oleks mdistlik eeldada, et ta teab, et
sellise avaldamise tulemusena konealune muu isik astub
ithe jargmistest sammudest vdi on tdendoline, et ta seda
teeb:

i)  solmib finantsinstrumendiga tehingu, mille suhtes
tegevisiku isikliku tehingu puhul oleks kohaldatav
punkt a, artikli 25 1dike 2 punkt a vdi b voi artikli 47
1oige 3;

ii) annab teisele isikule sellise tehingu s6lmimiseks
soovituse voi ajendab teda selleks.

N~

Loikes 1 ndutava korra eesmargiks on eelkdige tagada, et:

) iga tegevisik, kelle suhtes kohaldatakse 13iget 1, oleks teadlik
isiklikele tehingutele seatud piirangutest ja meetmetest,

o
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mille investeerimisithing on seoses isiklike tehingute ja
avaldamisega vastavalt 1dikele 1 kehtestanud;

b) ihingut teavitatakse viivitamatult tegevisiku sdlmitud
isiklikest tehingutest kas teatisega konealuse tehingu kohta
vdi muu menetluse korras, mis vdimaldab ihingul
konealused tehingud kindlaks teha;

Vilisteenusepakkuja kasutamise korral peab investeerimis-
ithing tagama, et dhing, keda vilisteenusepakkujana
kasutatakse, peab registrit tegevisikute solmitud isiklike
tehingute kohta ja esitab kdnealuse teabe investeerimisii-
hingu néudmisel talle viivitamatult;

¢)  ihingule teada antud voi iihingu poolt kindlaks tehtud
isiklike tehingute, sealhulgas koigi konealusteks tehinguteks
loa andmiste ja sellest keeldumiste kohta peetakse registrit.

3. Loikeid 1 ja 2 ei kohaldata jargmist liiki isiklike tehingute
puhul:

a)  isiklikud tehingud, mis on tehtud vairtpaberiportfelli
valitsemise teenuse raames, kui tehingule ei eelne sellega
seonduvat teabevahetust portfellihalduri ja tegevisiku voi
muu isiku vahel, kelle arvel tehing tehakse;

b)  isiklikud tehingud selliste investeerimisfondide aktsiate voi
osakutega, mis vastavad direktiiviga 85/611/EMU antud
diguste kasutamiseks vajalikele tingimustele voi mille suhtes
kohaldatakse liikmesriigi diguse kohaselt jarelevalvet,
millega on ndutav samavéirne riskide hajutamine nende
varade suhtes, kui tegevisik ja mis tahes muu isik, kelle arvel
tehing tehakse, ei ole konealuse fondi juhtimisega seotud.

2. JAGU
Vilisteenusepakkuja kasutamine
Artikkel 13
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 1oige 2 ja 16ike 5 esimene 15ik)
Otsustava tihtsusega ja oluliste tooiilesannete tihendus

1. Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 1dike 5 esimese 1digu
kohaldamisel loetakse tooiilesannet otsustava tihtsusega voi
oluliseks, kui puudused selle tditmisel voi selle tditmata jatmine
kahjustaks oluliselt investeerimisithingu jatkuvat vastavust tege-
vusloa saamise tingimustele ja sellega kaasnevatele kohustustele
voi tema muude direktiivist 2004/39/EU tulenevate kohustuste
tditmist voi finantstulemust vdi usaldusvaarsust voi investeeri-
misteenuste ja -tegevuse usaldusvaarsust voi jarjepidevust.

2. Ima et see piiraks mis tahes muudele iilesannetele antavat
hinnangut, ei loeta jargmisi iilesandeid 16ike 1 kohaldamisel
otsustava tihtsusega ega olulisteks:

a)  thingule osutatavad ndustamisteenused ja muud teenused,
mis ei ole osa iihingu investeerimisalasest aritegevusest,

sealhulgas tihingule osutatav digusalase ndustamise teenus,
tthingu personali koolitamine, arveldusteenused ning
tthingu ruumide ja tootajate turvamine;

b)  standardteenuste, sealhulgas turu- ja hinnateabeteenuse
osutamine.

Artikkel 14

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 Idige 2 ja 1dike 5 esimene 15ik)

Otsustava tihtsusega voi oluliste todiilesannete voi
investeerimisteenuste voi -tegevuse puhul
villisteenusepakkuja kasutamise tingimused

1. Liikmesriigid tagavad, et otsustava tihtsusega voi oluliste
tooiilesannete voi mis tahes investeerimisteenuste voi -tegevuse
puhul vilisteenusepakkuja kasutamise korral peab investeerimis-
tihing jddma taielikult vastutavaks selle eest, et ta tdidab koiki
direktiivist 2004/39/EU tulenevaid kohustusi ja vastab eelkdige
jargmistele tingimustele:

a) tippjuhtkond ei tohi vilisteenusepakkuja kasutamisega
delegeerida oma vastutust;

b)  direktiivi 2004/39/EU tingimuste kohased investeerimisii-
hingu suhted klientidega ja kohustused klientide ees ei tohi
muutuda;

¢) tingimusi, millele investeerimisithing peab direktiivi 2004/
39/EU artikli 5 kohaselt tegevusloa saamiseks ja tegevusloa
saamise tingimustele vastavusse jadmiseks vastama, ei tohi

kahjustada;

d)  mis tahes muid tingimusi, mille alusel {thingule tegevusluba
anti, ei tohi tithistada ega muuta.

2. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad tegutsema piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega mis
tahes selliste vilisteenusepakkuja kasutamise lepingute s6lmimi-
sel, haldamisel ja I0petamisel, millega antakse otsustava
tihtsusega voi olulised tooilesanded voi mis tahes investeeri-
misteenused voi -tegevus vilisteenusepakkuja kasutamise korras
teha teenuse osutajale.

Eelkdige votavad investeerimisithingud vajalikud meetmed, et
tagada jargmiste tingimuste tditmine:

a) teenuse osutajal peavad vilisteenusepakkuja kasutamise
korras tehtavate tilesannete, teenuste voi tegevuse usaldus-
vaidrseks ja professionaalseks teostamiseks olema vajalikud
oskused ja selleks seadusega ndutavad load ning ta peab
suutma t66 mahuga toime tulla;
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b)  teenuse osutaja peab vilisteenusepakkuja kasutamise korras
osutatavaid teenuseid osutama tulemuslikult ning ihing
peab selleks kehtestama teenuse osutaja tegevusstandardi
hindamise metoodika;

¢) teenuse osutaja peab vilisteenusepakkuja kasutamise korras
tdidetavate tilesannete iile tegema nouetekohast jirelevalvet
ja juhtima adekvaatselt vilisteenusepakkuja kasutamisega
seotud riske;

d)  kui ilmneb, et teenuse osutaja ei pruugi iilesannetega
tulemuslikult toime tulla ega tdita neid vastavalt kohalda-
tavatele seadustele ja regulatiivsetele nduetele, tuleb votta
asjakohased meetmed;

e)  investeerimisithingul peab olema vajalik asjatundlikkus
vilisteenusepakkuja kasutamise korras tdidetavate iilesan-
nete jarelevalve tulemuslikuks tegemiseks ja vilisteenuse-
pakkuja kasutamisega seotud riskide juhtimiseks ja ta peab
konealuste tilesannete iile jarelevalvet tegema ja kdnealuseid
riske juhtima;

f)  teenuse osutaja peab investeerimisithingut teavitama mis
tahes arengust, mis voib oluliselt mé&jutada tema vdimet
tdita vilisteenusepakkuja kasutamise korras tdidetavaid
tilesandeid tulemuslikult ja vastavalt kohaldatavatele sea-
dustele ja regulatiivsetele nduetele;

g)  investeerimisithingul peab olema voimalik vajadusel vilis-
teenusepakkuja kasutamise leping 16petada, kahjustamata
sealjuures oma klientidele osutatavate teenuste jarjepidevust
ja kvaliteeti;

h)  teenuse osutaja peab seoses vilisteenusepakkuja kasutamise
korras tehtava tegevusega tegema koost66d investeerimisii-
hingu piadevate asutustega;

i)  investeerimisithingul, tema audiitoritel ja asjaomastel pade-
vatel asutustel peab olema juurdepiis vilisteenusepakkuja
kasutamise korras tehtava tegevusega seotud andmetele ja
teenuse osutaja driruumidele ning padevatel asutustel peab
olema vdimalik kénealust juurdepddsudigust kasutada;

j)  teenuse osutaja peab kaitsma igasugust investeerimisithingu
ja tema klientidega seonduvat konfidentsiaalset teavet;

k)  investeerimisithing ja teenuse osutaja peavad koostama,
rakendama ja sdilitama situatsiooniplaani katastroofijirg-
seks taastuseks ja kindlustama tagavarasiisteemide perioo-
dilise testimise, kui see on vilisteenusepakkuja kasutamise
korras tdidetava tilesande, osutatava teenuse voi teostatava
tegevusega seoses vajalik.

3. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingu ja teenuse
osutaja vastavad digused ja kohustused peavad olema omavahel
selgelt jaotatud ja vormistatud kirjaliku lepinguna.

4. Liikmesriigid nievad ette, et kui investeerimisithing ja
teenuse  osutaja  kuuluvad  samasse  kontserni,  vdib

investeerimisiihing kdesoleva artikli ja artikli 15 tditmisel votta
arvesse seda, mil médral tihing teenuse osutajat kontrollib v6i
saab tema tegevust mdjutada.

5. Litkmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad ndudmisel tegema pidevale asutusele kittesaadavaks kogu
teabe, mis on vajalik, voimaldamaks asutusel teha jirelevalvet
selle iile, kas vilisteenusepakkuja kasutamise korras teostatav
tegevus vastab kdesoleva direktiivi nduetele.

Artikkel 15
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 1dige 2 ja 16ike 5 esimene 15ik)
Kolmandates riikides paiknevad teenuse osutajad

1. 1. Lisaks artiklis 14 esitatud nduetele nduavad liikkmesriigid,
et kui investeerimisithing annab mittekutselistele klientidele
osutatava portfellivalitsemise investeerimisteenuse valisteenuse-
pakkuja kasutamise korras teha kolmandas riigis paiknevale
teenuse osutajale, tagab see investeerimisithing, et tdidetud on
jargmised tingimused:

a)  teenuse osutajale on tema pdritoluriigis antud tegevusluba
vOi ta on registreeritud asjaomase teenuse osutamiseks ja
tema {iile tehakse usaldatavusnormatiivide tditmise jarele-
valvet;

b) investeerimisithingu péddeva asutuse ja teenuse osutaja
jarelevalveasutuse vahel peab olema asjakohane koostoole-

ping.

2. Kui iihte vdi molemat 16ikes 1 nimetatud tingimustest ei ole
tdidetud, voib investeerimisithing anda investeerimisteenuseid
vilisteenusepakkuja kasutamise korras kolmandas riigis paikne-
vale teenuse osutajale teha vaid juhul, kui tihing teavitab oma
padevat asutust eelnevalt vilisteenusepakkuja kasutamise lepin-
gust ja padev asutus ei esita teatise saamise jarel moistliku aja
jooksul sellele vastuviiteid.

3. Ilma et see piiraks 1dike 2 kohaldamist, avaldavad
liikmesriigid v0i nduavad lilkmesriigid padevatelt asutustelt, et
nad peavad avaldama teatise, milles nad kirjeldavad oma
poliitikat seoses 16ike 2 kohase vilisteenusepakkujate kasutami-
sega. Konealuses teatises esitatakse néited juhtudest, mille korral
padev asutus ei esita vdi tdendoliselt ei esita 1dike 2 kohasele
vilisteenusepakkujate kasutamisele vastuvditeid, kui ks voi
molemad 16ike 1 punktides a ja b nimetatud tingimustest ei
ole tdidetud. Padev asutus lisab arusaadava selgituse selle kohta,
miks ta on seisukohal, et sellistel juhtudel ei kahjusta
vilisteenusepakkuja kasutamine investeerimisithingu vimet tdita
oma artikli 14 kohaseid kohustusi.

4. Kiesolev artikkel ei piira investeerimisithingute kohustust
tdita artiklis 14 esitatud ndudeid.

5. Pidevad asutused avaldavad nimekirja kolmandates riikides
paiknevatest jirelevalveasutustest, kellega neil on 16ike 1
punktile b vastavad koostoolepingud.
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3. JAGU

Kliendi varade kaitsmine

Artikkel 16

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 Ioiked 7 ja 8)

Kliendi finantsinstrumentide ja vahendite kaitsmine

1. Liikmesriigid nduavad, et kliendile kuuluvate finantsinstru-
mentide ja vahenditega seonduvate kliendi huvide kaitseks
peavad investeerimisithingud tditma jargmisi ndudeid:

a)  pidama selliseid registreid ja raamatupidamisarvestust, mis
voimaldavad neil igal ajahetkel viivitamatult eristada oma
valitsetavate varade hulgas tihele kliendile kuuluvaid varasid
teisele kliendile kuuluvatest varadest ja klientide varasid
oma varadest;

b) pidama oma registreid ja raamatupidamisarvestust sellisel
viisil, mis tagab nende tdpsuse ja eriti nende vastavuse
hoitavate klientide finantsinstrumentide ja vahenditega;

¢)  kontrollima regulaarselt thingusisese raamatupidamisarves-
tuse ja registrite vastavust kdnealuseid varasid haldavate
kolmandate isikute registritele;

d)  votma vajalikud meetmed tagamaks, et kliendile kuuluvad
finantsinstrumendid, mida hoitakse artikli 17 kohaselt
kolmanda isiku juures, on eristatavad investeerimisithingule
kuuluvatest finantsinstrumentidest ja konealusele kolman-
dale isikule kuuluvatest finantsinstrumentidest kas kol-
manda isiku raamatupidamisarvestuses erinevatele konto-
dele kirjendamise voi muude samavéirsete meetmete abil,
millega saavutatakse sama kaitstuse tase;

e)  votma vajalikud meetmed tagamaks, et kliendi vahendeid,
mida hoitakse artikli 18 kohaselt keskpangas, tunnustatavas
rahaturufondis v6i kolmandas riigis tegevusloa saanud
pangas voi krediidiasutuses, hoitakse kontol voi kontodel,
mis on eristatavad neist kontodest, millel hoitakse
investeerimisithingule kuuluvaid vahendeid;

f)  kehtestama asjakohase organisatsioonilise  korralduse
kliendi varade vdi nendega seotud diguste kaotamise voi
vihenemise riski minimeerimiseks varade viirkasutamise,
pettuse, haldamises esinevate puuduste, ebakorrektse regist-
ripidamise voi hooletuse tagajirjel.

2. Kui kord, mille investeerimisithing on kehtestanud klientide
diguste tagamiseks vastavalt 16ikele 1, ei ole kohaldatavast
Oigusest, sealhulgas eriti vara vdi maksejouetuse kiisimusi

reguleerivast igusest tulenevalt piisav direktiivi 2004/39/EU
artikli 13 Idigetes 7 ja 8 esitatud nduete tditmiseks, nievad
liikmesriigid ette meetmed, mida investeerimisithingud peavad
votma konealuste kohustuste tditmiseks.

3. Kui selles jurisdiktsioonis kohaldatav o&igus, kus kliendi
vahendeid vdi finantsinstrumente hoitakse, ei vdimalda investee-
rimisithingul 16ike 1 punktides d voi e esitatud ndudeid tdita,
ndevad lilkmesriigid ette nduded, millel on kliendi huvide
kaitsmise seisukohast samavairne mdju.

Artikkel 17

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 I5ige 7)

Kliendi finantsinstrumentide hoidmine

1. Litkmesriigid lubavad investeerimisiihingutel hoida finants-
instrumente, mida nad oma klientide nimel hoiavad, kolmanda
isiku juures avatud kontol v&i kontodel tingimusel, et {thing
tegutseb piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega kolmanda
isiku ning konealuste finantsinstrumentide hoidmise korra
valikul, madramisel ja regulaarsel labivaatusel.

Eelkdige nouavad lilkmesriigid investeerimisiihingutelt, et nad
peavad arvestama kolmanda isiku asjatundlikkust ja mainet turul
ning konealuste finantsinstrumentide hoidmisega seotud mis
tahes diguslikke ndudeid voi turutavasid, mis vdivad klientide
oigusi kahjustada.

2. Liikmesriigid tagavad, et kui jurisdiktsioonis, kus investee-
rimisithing soovib kliendi finantsinstrumente kolmanda isiku
juures hoida, kohaldatakse finantsinstrumentide teise isiku arvel
hoidmise suhtes spetsiaalset korda ja jirelevalvet, ei hoia
investeerimisithing konealuseid finantsinstrumente selles juris-
diktsioonis sellise kolmanda isiku juures, kelle suhtes sellist korda
ja jarelevalvet ei kohaldata.

3. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud ei hoia
klientide nimel hoitavaid finantsinstrumente kolmanda isiku
juures sellises kolmandas riigis, milles finantsinstrumentide teise
isiku arvel hoidmine ei ole reguleeritud, vilja arvatud juhul, kui
on tdidetud iiks jargmistest tingimustest:

a) finantsinstrumentide v6i nendega seotud investeerimistee-
nuste iseloom néuab nende hoidmist sellises kolmandas
riigis paikneva kolmanda isiku juures;

b) kui finantsinstrumente hoitakse kutselise kliendi nimel,
nduab see kutseline klient ithingult kirjalikult kdnealuste
finantsinstrumentide hoidmist sellises kolmandas riigis
paikneva kolmanda isiku juures.
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Artikkel 18
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 ISige 8)
Kliendi vahendite hoidmine

1. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad kan-
naksid kliendi vahendite saamisel need viivitamatult tthele voi
enamale kontole, mis on avatud ithes jargmistest kohtadest:

a)  keskpank;

b)  krediidiasutus, millele on antud tegevusluba vastavalt
direktiivile 2000/12/EU;

¢)  kolmandas riigis tegevusloa saanud pank;
d)  tunnustatav rahaturufond.

Esimest 10iku ei kohaldata krediidiasutuste suhtes, kellele on
antud tegevusluba vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
14. juuni 2006. aasta direktiivile 2006/48/EU (krediidiasutuste
asutamise ja tegevuse kohta (uuesti koostatud)) (!) seoses
konealuses krediidiasutuses hoitavate hoiustega konealuse direk-
tiivi tdhenduses.

2. Loike 1 punkti d ja artikli 16 1dike 1 punkti e kohaldamisel
tdhendab “tunnustatav rahaturufond” investeerimisfondi, millele
on antud tegevusluba vastavalt direktiivile 85/611/EMU v&i mille
ile teeb jirelevalvet ja millele vajadusel annab tegevusloa
litkmesriigi diguse alusel tegutsev asutus ning mis vastab
jargmistele tingimustele:

a) tema peamiseks investeerimiseesmirgiks peab olema oma
varade puhasvairtuse hoidmine kas konstantsena nimivar-
tuses (ilma tuluta) voi véirtuse juures, mis vastab investorite
algkapitalile, millele on liidetud tulu;

b) nimetatud peamise investeerimiseesmargi saavutamiseks
peab ta investeerima iiksnes korgekvaliteedilistesse rahatu-
ruinstrumentidesse, mille 16pptihtacg voi jarelejadnud
tihtaeg on kuni 397 pieva voi mille korrapdrane tootluse
korrigeerimine on sellise 16pptihtajaga kooskélas ja mille
kaalutud keskmine 16pptihtaeg on 60 pdeva. Ta voib
konealuse eesmdrgi saavutada ka investeerides lisaks
krediidiasutustes hoitavatesse hoiustesse;

¢) tal peavad olema vahendid likviidsuse tagamiseks sama
pdeva voi jirgmise pdeva arveldusteks.

Punkti b kohaldamisel loetakse rahaturuinstrumenti kdrgekvali-
teediliseks, kui koik padevad reitinguagentuurid, kes seda
instrumenti on hinnanud, on sellele andud olemasoleva
korgeima krediidireitingu. Instrumenti, mida {ikski pidev
reitinguagentuur ei ole hinnanud, ei loeta kdrgekvaliteediliseks.

() ELT L 177, 30.6.2006, Ik 1.

Teise 16igu kohaldamisel loetakse reitinguagentuur padevaks, kui
ta annab rahaturuinstrumentide kohta krediidireitinguid vilja
regulaarselt ja professionaalselt ning on aktsepteeritud reitingu-
agentuur direktiivi 2006/48/EU artikli 81 1dike 1 tihenduses.

3. Litkmesriigid néuavad, et kui investeerimisithing ei hoia
kliendi vahendeid keskpangas, peab ta tegutsema piisava
vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega krediidiasutuse, panga voi
rahaturufondi, kuhu vahendid kantakse, ja konealuste vahendite
hoidmise korra valikul, madramisel ja regulaarsel labivaatamisel.

Liikmesriigid tagavad eriti, et investeerimisithingud votavad
arvesse konealuste asutuste voi rahaturufondide asjatundlikkust
ja mainet turul, et tagada klientide diguste kaitse, ning kliendi
vahendite hoidmisega seotud mis tahes diguslikke vdi regula-
tiivseid noudeid voi turutavasid, mis voivad klientide digusi
kahjustada.

Liikmesriigid tagavad, et klientidel on &igus olla vastu oma
vahendite tunnustatavasse rahaturufondi kandmisele.

Artikkel 19

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 1dige 7)

Kliendi finantsinstrumentide kasutamine

1. Liikmesriigid ei luba investeerimisiihingutel sdlmida lepin-
guid véidrtpaberite kaudu finantseerimise tehinguteks, mis on
seotud finantsinstrumentidega, mida nad kliendi nimel hoiavad,
voi selliseid finantsinstrumente muul viisil oma arvel voi tthingu
mone teise kliendi arvel kasutada, vilja arvatud juhul, kui on
tdidetud jargmised tingimused:

a)  klient peab olema andnud instrumentide kindlaksmaaratud
tingimustel kasutamiseks eelneva selgesdnalise ndusoleku,
mida mittekutselise kliendi puhul tdendab tema allkiri voi
samavadrne alternatiivne menetlus;

b)  konealuse kliendi finantsinstrumentide kasutamine peab
piirduma kindlaksmaaratud tingimustega, millega klient on
néustunud.

2. Liikmesriigid ei voi lubada investeerimisiihingutel sdlmida
lepinguid védrtpaberite kaudu finantseerimise tehinguteks, mis
on seotud finantsinstrumentidega, mida hoitakse kliendi nimel
kolmanda isiku valitsetaval esindajakontol, ega muul viisil
kasutada finantsinstrumente, mida nad hoiavad sellisel kontol
oma arvel vdi mone teise kliendi arvel, vilja arvatud juhul, kui
lisaks 16ikes 1 esitatud tingimustele on tdidetud vahemalt iiks
jargmistest tingimustest:

a) iga klient, kelle finantsinstrumente esindajakontol koos
hoitakse, peab olema andnud 16ike 1 punkti a kohase
eelneva selgesonalise ndusoleku;
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b)  investeerimisithingud peavad rakendama siisteeme ja kont-
rolli, mis tagavad, et selliselt kasutatakse ainult nende
klientide finantsinstrumente, kes on andnud 1oike 1
punkti a kohase eclneva selgesdnalise ndusoleku.

Voimaliku kahjumi dige jaotamise véimaldamiseks peavad
investeerimisithingu registris olemas olema nende klientide
andmed, kelle juhiste kohaselt finantsinstrumentide kasutamine
on toimunud, ning igale ndusoleku andnud kliendile kuuluvate
kasutatud finantsinstrumentide arv.

Artikkel 20
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 loiked 7 ja 8)
Vilisaudiitorite aruanded

Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad peavad
tagama, et nende vilisaudiitorid esitaksid vihemalt kord aastas
tthingu pdritoluliikmesriigi padevale asutusele aruande tthingu
poolt direktiivi 2004/39/EU artikli 13 1igete 7 ja 8 kdesoleva jao
kohaselt kehtestatud korra asjakohasuse kohta.

4.JAGU
Huvide konfliktid
Artikkel 21
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 Iige 3 ja artikkel 18)
Klienti kahjustada véivad huvide konfliktid

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud votavad investee-
rimis- vdi kdrvalteenuste v3i nende kombinatsiooni osutamisest
tulenevate kliendi huvisid kahjustada vdivate huvide konfliktide
liikide kindlaksmiiramisel miinimumnouetena arvesse seda, kas
investeerimisiihing, tegevisik voi tthingu kontrollimisega otseselt
voi kaudselt seotud isik on mones jargnevatest olukordadest kas
tulenevalt investeerimis- vdi kdorvalteenuste osutamisest voi
investeerimistegevusest voi muul pdhjusel:

a)  on tdendoline, et ithing voi kdnealune isik saab kliendi arvel
rahalist kasu voi vildib rahalist kahju;

b)  kliendile osutatud teenuse v&i kliendi nimel tehtud tehingu
tulemuse puhul erinevad tihingu voi kdnealuse isiku huvid
kliendi huvidest;

¢)  ithingul voi kdnealusel isikul on rahaline vdi muu motiiv
eelistada kliendi huvidele mdne teise kliendi voi klientide
grupi huve;

d) dhing voi konealune isik on tegev kliendiga samas
ettevotlusvaldkonnas;

e) thing voi konealune isik saab muult isikult kui klient
stiimuli seoses kliendile osutatava teenusega raha, kauba voi
teenuse ndol, mis ei ole selle teenuse eest tavapiraselt
makstav vahendus- vdi teenustasu.

Artikkel 22

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 Idige 3 ja artikli 18 1dige 1)

Huvide konflikti viltimise poliitika

1. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad kehtestama ja rakendama tShusa huvide konflikti valtimise
poliitika, mis on vormistatud kirjalikult ning sobib ithingu
suuruse ja struktuuriga ning tema dritegevuse iseloomu, ulatuse
ja keerukusega, ning seda jatkuvalt kohaldama.

Kui ithing kuulub kontserni, peab kdnealune poliitika votma
arvesse ka koiki asjaolusid, millest ithing on voi peaks olema
teadlik ja millest voib tekkida kontserni teiste litkmete struktuu-
rist voi dritegevusest tulenev huvide konflikt.

2. Loike 1 kohaselt kehtestatud huvide konflikti valtimise
poliitika sisu peab hdlmama jirgmist:

a)  selles tuleb investeerimisithingu voi tema nimel teostatavate
konkreetsete investeerimisteenuste ja -tegevuse ja korval-
teenustega seoses kindlaks méarata asjaolud, millest tuleneb
voi voib tuleneda huvide konflikt, mis toob kaasa olulise
riski kahjustada ithe voi enama kliendi huve;

b)  selles tuleb tdpsustada menetlused, mida tuleb jargida, ja

meetmed, mida tuleb votta selliste konfliktidega toimetu-
lekuks.

3. Liikmesriigid tagavad, et ldike 2 punktis b esitatud menetlu-
sed ja meetmed tootatakse vilja selliselt, et nendega on tagatud,
et tegevisikud, kes on seotud erineva dritegevusega, millega
kaasneb 16ike 2 punktis a tdpsustatud liiki huvide konflikt,
teostavad kdnealust tegevust sellisel tasemel sdltumatusega, mis
on investeerimisithingu ja tema kontserni suuruse ja tegevuse
ning klientide huvide kahjustamise riski suuruse seisukohast
asjakohane.

Loike 2 punkti b kohaldamisel peavad jirgitavad menetlused ja
vastuvoetavad meetmed hdlmama jargneva loetelu selliseid
punkte, mis on ithingu ndutava sdltumatuse taseme tagamiseks
vajalikud ja asjakohased:

a) tulemuslikud menetlused, millega véltida vdi kontrollida
teabevahetust tegevisikute vahel, kes on seotud tegevusega,
millega kaasneb huvide konflikti risk, kui kdnealuse teabe
vahetamine voib kahjustada tthe v6i enama kliendi huve;
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b) eraldi jrelevalve selliste tegevisikute ile, kelle pohiiilesan-
nete hulka kuulub selliste klientide nimel tegevuse
teostamine voi sellistele klientidele teenuste osutamine,
kelle huvid véivad konflikti sattuda voi kes muul moel
esindavad erinevaid huve (sealhulgas tthingu huvid), mis
voivad konflikti sattuda;

¢) mis tahes otsese scose korvaldamine peamiselt ithe
tegevusega tegelevate tegevisikute ja peamiselt teise tegevu-
sega tegelevate teiste tegevisikute tasustamise voi nende
loodud tulude vahel, kui sellise tegevusega seoses vdib
tekkida huvide konflikt;

d) meetmed, millega takistada voi piirata mis tahes isikul
avaldamast ebakohast moju sellele, mil viisil tegevisik
investeerimisteenuseid voi -tegevust voi korvalteenuseid
vOi -tegevust osutab vdi teostab;

e) meetmed, millega takistada voi kontrollida tegevisiku
samaaegset voi jdrjestikust tegelemist eraldiseisvate inves-
teerimisteenuste vOi -tegevuse vOi korvalteenuste voi
-tegevuse osutamise vOi teostamisega, kui selline tegelemine
nendega voib kahjustada huvide konfliktide nduetekohast
haldamist.

Kui {ihe v6i enama sellise meetme v3i menetluse vastuvdétmine
vOi rakendamine ei taga ndutavat sdltumatuse taset, nduavad
litkmesriigid investeerimisithingutelt, et nad peavad vastu votma
sellised alternatiivsed voi tdiendavaid meetmed ja menetlused,
mis on sdltumatuse taseme tagamiseks vajalikud ja asjakohased.

4. Liikmesriigid tagavad, et direktiivi 2004/39/EU artikli 18
1dike 2 kohane klientidele avalikustamine toimub pusival
andmekandjal, piisava iiksikasjalikkusega ja vottes arvesse seda,
mis liikki kliendiga on tegemist, et asjaomasel kliendil oleks
voimalik langetada pohjendatud otsus seoses investeerimis- vdi
korvaltegevusega, mille puhul huvide konflikt tekib.

Artikkel 23

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 1oige 6)

Kahjulikku huvide konflikti pShjustavate teenuste ja
tegevuse register

Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad peavad
pidama registrit sellist liiki investeerimis- ja korvalteenuste ja
investeerimistegevuse kohta, mis on osutatud vdi teostatud
thingu poolt vdi nimel ja mille puhul on tekkinud voi
kdimasoleva teenuse osutamise vdi tegevuse puhul voib tekkida
huvide konflikt, millega kaasneb oluline risk kahjustada tthe v6i
enama kliendi huve, ning konealust registrit regulaarselt
ajakohastama.

Artikkel 24

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 1dige 2)

Investeerimisanaliiiis

1. Artikli 25 kohaldamisel tidhendab “investeerimisanaliiiis”
analiitisi voi muud teavet, mille alusel saab otseselt voi kaudselt
soovitada voi vilja pakkuda investeerimisstrateegia seoses ithe
voi mitme finantsinstrumendi vdi finantsinstrumendi emitendiga
(sealhulgas teabejaotuskanalitele voi avalikkusele moeldud mis
tahes arvamus selliste instrumentide praeguse voi tulevase
védrtuse vOi hinna kohta), mille puhul on tdidetud jirgmised
tingimused:

a)  seda nimetatakse investeerimisanaliiiisiks voi kirjeldatakse
selle voi sellele sarnase nimetusega voi esitletakse muul
viisil soovituses esitatud kiisimuste objektiivse ja sdltumatu
selgitusena;

b)  kui kdnealuse soovituse andis investeerimisithing kliendile,
ei kujuta see endast investeerimisndustamist direktiivi
2004/39/EU tihenduses.

2. Direktiivi 2003/125/EU artikli 1 Idike 3 kohast liiki
soovitust, mis on seotud direktiivis 2004/39/EU madratletud
finantsinstrumentidega ja mis ei vasta ldikes 1 esitatud
tingimustele, késitletakse direktiivile 2004/39/EU  vastava
reklaamteatena ja liikmesriigid nouavad, et koik soovituse
koostanud vdi seda levitavad investeerimisithingud peavad
tagama, et see oleks selgesti sellisena maaratletav.

Lisaks sellele nouavad likkmesriigid konealustelt iihingutelt, et
mis tahes kdnealuses soovituses (soovitus voib olla ka suuline)
peab olema selge ja silmatorkav kinnitus selle kohta, et see ei ole
koostatud diguslike nduete kohaselt, mille eesmargiks on toetada
investeerimisanaliiiisi sdltumatust, ja et selle suhtes ei kohaldata
mingit investeerimisanaliiiisi levitamisele eelneva kauplemise

keeldu.

Artikkel 25

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 1dige 3)

Tdiendavad organisatsioonilised nduded, kui ithendus
koostab ja levitab investeerimisanaliiiise

1. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, mis kas omal
vdi oma kontserni liikmete vastutusel koostavad selliseid
investeerimisanaliiiise voi korraldavad nende koostamist, mis
on moeldud seejdrel ithingu klientidele voi avalikkusele levita-
miseks voi mille neile seejirel levitamine on tdenioline, et nad
peavad tagama koigi artikli 22 Idikes 3 esitatud meetmete
rakendamise investeerimisanaliiiise koostavate finantsanaliiiiti-
kute v6i muude tegevisikute suhtes, kelle kohustused voi drihuvid
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voivad sattuda vastuollu nende isikute huvidega, kellele investee-
rimisanaliiiis levitatakse.

2. Liikmesriigid nduavad investeerimisiihingutelt, kelle suhtes
kohaldatakse 1iget 1, et nad peavad rakendama korda, mille
eesmirk on tagada jargmiste tingimuste tditmine:

a)  finantsanaliiitikud ja muud tegevisikud ei tohi teha isiklikke
tehinguid ega kaubelda (muul viisil kui heauskselt ja
tavapdrase turutegemise kdigus tegutseva turutegijatena
voi taites kliendi omaalgatuslikku tehingukorraldust) tihegi
teise isiku, sealhulgas investeerimisithingu, nimel selliste
finantsinstrumentidega, mille kohta investeerimisanaliiiis
on tehtud, voi seotud finantsinstrumentidega, teades
kdnealuse investeerimisanaliiiisi tdendolist ajastust voi sisu,
mis ei ole avalikkusele ega klientidele kittesaadav ja mida ei
saa avalikkusele voi klientidele kittesaadavast teabest
kergelt jireldada, kuni investeerimisanaliiiisi saajatel on
olnud piisavalt voimalust selle alusel tegutseda;

b) asjaoludel, mida punktis a ei kisitleta, ei tohi finantsana-
liiitikud ja muud investeerimisanaliiiside koostamisega
tegelevad tegevisikud teha finantsinstrumentidega, mille
kohta investeerimisanaliiiis on tehtud, voi seotud finant-
sinstrumentidega isiklikke tehinguid, kui see on vastuolus
kehtivate soovitustega, vilja arvatud erandlikel asjaoludel ja
tthingu juriidilisi voi tditmiskontrolli tlesandeid tditva
tootaja eelneva ndusoleku korral;

¢) investeerimisithingud, finantsanaliiiitikud ja muud investee-
rimisanaliiiiside koostamisega tegelevad tegevisikud ei tohi
votta vastu stiimuleid isikutelt, kellel on investeerimisana-
liitisi sisuga seoses olulised huvid;

d)  investeerimisithingud, finantsanaliiitikud ja muud investee-
rimisanaliiiiside koostamisega tegelevad tegevisikud ei tohi
lubada emitentidele soodsaid analiiiisi tulemusi;

e) emitentidel, muudel tegevisikutel kui finantsanaliititikutel ja
muudel isikutel ei tohi olla lubatud enne investeerimisana-
litiisi avaldamist tutvuda investeerimisanaliiiside projekti-
dega analiiisis esitatud faktiliste andmete tipsuse
kontrollimiseks vdi mis tahes muul eesmirgil kui iihingu
juriidiliste kohustuste tditmise kontrollimiseks, kui projekt
hélmab soovitusi voi taotlushinda.

Kéesolevas 16ikes tihendab “seotud finantsinstrument” finants-
instrumenti, mille hinda mojutab oluliselt sellise teise finants-
instrumendi hinnadiinaamika, mille kohta investeerimisanaliiiis
on koostatud, ja mis hdlmab selle teise finantsinstrumendi alusel
solmitud tuletisinstrumente.

3. Liikmesriigid vabastavad investeerimisithingud, mis levitavad
teise isiku koostatud investeerimisanaliiiise avalikkusele voi
klientidele, 1dike 1 tditmisest, kui tdidetud on jirgmised
kriteeriumid:

a)  investeerimisanaliiiise koostav isik ei kuulu investeerimisii-
hinguga samasse kontserni;

b)  investeerimisithing ei muuda oluliselt investeerimisanaliiii-
sis esitatud soovitusi;

¢) investeerimisithing ei esita investeerimisanaliitisi selliselt,
nagu oleks see tema koostatud;

d)  investeerimisithing kontrollib, et analiiisi koostaja suhtes
kohaldatakse asjaomase analiiisi koostamisega seoses
ndudeid, mis on samavidrsed kiesoleva direktiivi kohaste
nduetega, voi et analiiiisi koostaja on kehtestanud eeskirjad,
millega sellised nuded on ette nihtud.

11 PEATUKK
INVESTEERIMISUHINGUTE TEGUTSEMISTINGIMUSED
1. JAGU
Stiimulid
Artikkel 26
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 Ioige 1)
Stiimulid

Litkmesriigid tagavad, et investeerimisithinguid ei loeta tegutse-
vaks ausalt, diglaselt ja professionaalselt kooskdlas oma klientide
parimate huvidega, kui nad seoses kliendile investeerimis- voi
korvalteenuste osutamisega maksavad voi votavad vastu mis
tahes muud teenus- voi vahendustasu voi mitterahalist hiivet kui:

a) teenustasu, vahendustasu voi mitterahaline hiive, mida
makstakse kliendile voi tema nimel tegutsevale isikule voi
voetakse kliendilt voi tema nimel tegutsevalt isikult vastu;

b) teenustasu, vahendustasu voi mitterahaline hiive, mida
makstakse kolmandale isikule vdi tema nimel tegutsevale
isikule voi vdetakse kolmandalt isikult voi tema nimel
tegutsevalt isikult vastu, kui tdidetud on jirgmised
tingimused:

i)  teenustasu, vahendustasu vdi hiive olemasolu, iseloom
ja summa voi kui summat ei saa kindlaks teha, siis
selle arvutamise meetod, peab olema kliendile avalda-
tud selgelt ning ammendaval, tipsel ja arusaadaval
viisil enne asjakohase investeerimis- voi kdrvalteenuse
osutamist;
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i)  teenustasu, vahendustasu vOi mitterahalise hiive
maksmise eesmirk peab olema parandada asjaomase
teenuse kvaliteeti kliendi jaoks ning see ei tohi
kahjustada tthingu kohustust tegutseda kliendi pari-
mates huvides.

¢) nouetekohased tasud, mis vdimaldavad investeerimistee-
nuste osutamist voi mis on nende osutamiseks vajalikud,
nditeks hoidmise tasu, arveldus- ja valuutavahetustasud,
regulatiivsed 16ivud vdi juriidilise ndustamise tasud, ja
millest nende iseloomu arvestades ei saa tuleneda konflikti
tithingu kohustusega tegutseda ausalt, diglaselt ja professio-
naalselt kooskolas oma klientide parimate huvidega.

Liikmesriigid ~ lubavad  investeerimisithingul ~ punkti b
alapunkti i kohaldamisel avaldada tasu, vahendustasu voi
mitterahalise hiive tasumise korra pohitingimused kokkuvétlikus
vormis, kui ta kohustub kliendi ndudmisel avaldama tdiendavaid
iiksikasju ja kui ta sellest kohustusest kinni peab.

2. JAGU
Klientidele ja potentsiaalsetele klientidele esitatav teave
Artikkel 27
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 15ige 2)

Tingimused, millele teave peab vastama, et see oleks diglane,
selge ja mitte eksitav

1. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad tagama, et kogu teave (sealhulgas reklaamteated), mille nad
on suunanud mittekutselistele klientidele vdi potentsiaalsetele
mittekutselistele klientidele vdi mida nad levitavad selliselt, et see
tdendoliselt jouab konealuste klientideni, vastab 1digetes 2-8
esitatud tingimustele.

2. Loikes 1 osutatud teabe hulka kuulub investeerimisithingu
nimi.

Teave peab olema tdpne ja eelkdige ei tohi réhutada investee-
rimisteenusest voi finantsinstrumendist saadavat voimalikku
kasu, ilma samaaegselt ka mis tahes asjakohaseid riske diglaselt
ja silmatorkavalt vélja toomata.

Teave peab olema piisav selleks ja esitatud selliselt, et see oleks
toendoliselt mdistetav sellise sihtrithma keskmisele liikmele,
kellele see on suunatud vdi kes on tdenioliselt selle saajaks.

Teabes ei varjata, vihendata ega muudeta ebaselgeks olulisi
elemente, kinnitusi ja hoiatusi.

3. Kui teabega vorreldakse investeerimis- voi kdrvalteenuseid
voi neid osutavaid isikuid voi finantsinstrumente, peavad olema
tdidetud jargmised tingimused:

a)  vordlus peab olema asjakohane ning esitatud odiglasel ja
tasakaalustatud viisil;

b) tdpsustatud peavad olema vordluseks kasutatud teabealli-
kad;

¢) tuleb ndidata, millised olid vordluse tegemiseks kasutatud
peamised faktid ja eeldused.

4. Kui teabes on viidatud finantsinstrumendi, finantsindeksi voi
investeerimisteenuse varasemale tootlusele, peavad olema tdide-
tud jargmised tingimused:

a)  konealust viidet ei tohi teates esitata kdige silmatorkava-
mana;

b) teabes peab olema esitatud asjakohane tootlust kasitlev
teave viimase viie vahetult eelneva aasta kohta voi kui
finantsinstrumenti on pakutud, finantsindeksit koostatud
vOi investeerimisteenust osutatud alla viie aasta, siis kogu
selle pakkumise, koostamise voi osutamise perioodi kohta
voi sellise pikema perioodi kohta, nagu iihing otsustab,
ning konealune tootlust kisitlev teave peab kdigil juhtudel
pohinema tervetel 12-kuulistel perioodidel;

¢)  vaatlusperiood ja teabe allikas peavad olema selgelt esitatud;

d)  teabes peab olema esitatud silmatorkav hoiatus selle kohta,
et andmed kajastavad minevikku ja et varasem tootlus ei ole
tulevase tootluse usaldusvaddrne niitaja;

e) kui viide pShineb arvandmetel, mis on esitatud muus
valuutas kui selle lilkmesriigi oma, mille resident mitte-
kutseline klient vdi potentsiaalne mittekutseline klient on,
tuleb see valuuta selgelt dra niidata ja lisada hoiatus selle
kohta, et tulu voib valuutakursi kdikumise tottu suureneda
vOi viheneda;

f)  kui viide phineb brutotootlusel, tuleb avaldada vahendus-
tasude, teenustasude voi muude tasude maju.

5. Kui teave hdlmab modelleeritud varasemat tootlust vdi kui
teabes on sellele viidatud, peab see olema finantsinstrumendi voi
finantsindeksiga seotud ning tdidetud peavad olema jirgmised
tingimused:

a)  modelleeritud varasem tootlus peab pohinema iihe vdi
mitme sellise finantsinstrumendi vdi finantsindeksi tegeli-
kul varasemal tootlusel, mis on asjaomase finantsinstru-
mendiga samalaadne vdi on selle alusvaraks;

b) punktis a osutatud tegeliku varasema tootlusega seoses
peavad olema tdidetud 1dike 4 punktides a—c, e ja f esitatud
tingimused;

¢) teabes peab olema esitatud silmatorkav hoiatus selle kohta,
et andmed kajastavad modelleeritud varasemat tootlust ja et
varasem tootlus ei ole tulevase tootluse usaldusviirne
nditaja.
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6. Kui teabes on esitatud tulevase tootluse prognoos, peavad
olema tiidetud jargmised tingimused:

a) teave ei tohi pdhineda modelleeritud varasemat tootlusel
ega sellele viidata;

b) teave peab tuginema mdistlikele eeldustele, mida toetavad
objektiivsed andmed;

¢)  kui teave pdhineb brutotootlusel, tuleb avaldada vahendus-
tasude, teenustasude voi muude tasude maju;

d)  teabes peab olema esitatud silmatorkav hoiatus selle kohta,
et selline prognoos ei ole tulevase tootluse usaldusvéirne
nditaja.

7. Kui teabes viidatakse konkreetsele maksukisitlusele, peab
teabes silmatorkaval viisil teada andma, et maksukisitlus soltub
iga kliendiga seonduvatest individuaalsetest asjaoludest ja et see
voib tulevikus muutuda.

8. Teabes ei tohi kasutada ithegi padeva asutuse nime sellisel
viisil, millest vdiks jireldada, nagu oleks asjaomane asutus
investeerimisithingu toodetele vdi teenustele kinnituse voi
heakskiidu andnud, ega viisil, millest vdiks jadda selline mulje.

Artikkel 28

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 15ige 3)

Klientide liigitusega seonduv teave

1. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud teavitavad
uusi ja olemasolevaid kliente sellest, et investeerimisithing on
direktiivi 2004/39/EU nduete kohaselt nad liigitanud kas
mittekutseliseks voi kutseliseks kliendiks voi kolblikuks vastas-
pooleks vastavalt konealusele direktiivile.

2. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud teavitavad
kliente piisival andmekandjal kliendi Gigustest taotleda enda
teistsugust liigitamist ja sellega kaasneda vdivatest piirangutest
kliendi kaitstuse tasemes.

3. Liikmesriigid lubavad investeerimisiihingutel kas oma al-
gatusel voi asjaomase kliendi taotlusel:

a) kohelda kas kutselise voi mittekutselise kliendina klienti,
keda muul juhul voiks liigitada kolbliku vastaspoolena
vastavalt direktiivi 2004/39/EU artikli 24 1dikele 2;

b)  kohelda mittekutselise kliendina klienti, keda direktiivi
2004/39/EU 1I lisa I jao kohaselt loetakse kutseliseks
kliendiks.

Artikkel 29
(Direktiivi 2004/ 39/EU artikli 19 léige 3)
Klientidele esitatava teabe iildnouded

1. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad piisava ajavaruga enne, kui investeerimis- vdi kdrvalteenuste
osutamise leping on mittekutselise kliendi voi potentsiaalse
mittekutselise kliendi jaoks siduvaks muutunud, voi enne seda,
kui talle hakatakse konealuseid teenuseid osutama, olenevalt
sellest, kumb toimub varem, esitama konealusele mittekutselisele
kliendile vdi potentsiaalsele mittekutselisele kliendile jargmise
teabe:

a)  mis tahes sellise lepingu tingimused;

b) artikli 30 kohaselt noutav konealuse lepinguga voi
konealuste investeerimis- vdi korvalteenustega seonduv
teave.

2. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad piisava ajavaruga enne mittekutselistele klientidele voi
potentsiaalsetele mittekutselistele klientidele investeerimis- voi
korvalteenuste osutamist esitama artiklite 30-33 kohase teabe.

3. Litkmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad piisava ajavaruga enne asjaomase teenuse osutamist esitama
kutselistele klientidele artikli 32 loigetes 5 ja 6 osutatud teabe.

4. Lbigetes 1-3 osutatud teave esitatakse piisival andmekandjal
voi veebilehel (kui seda ei kisitleta piisiva andmekandjana),
tingimusel et tdidetud on artikli 3 1dikes 2 tdpsustatud
tingimused.

5. Erandina Ioigetest 1 ja 2 lubavad liikmesriigid investeerimis-
tithingutel esitada mittekutselisele kliendile 16ike 1 kohaselt
ndutava teabe vahetult parast seda, kui investeerimis- voi
korvalteenuste osutamise leping on kliendi jaoks siduvaks
muutunud, ja 16ike 2 kohaselt ndutava teabe vahetult pérast
teenuse osutamise alustamist jargmistel asjaoludel:

a)  ihing ei suutnud tdita 1digetes 1 ja 2 tdpsustatud ajalisi
piiranguid seetdttu, et kliendi ndudmisel sdlmiti leping
sidevahendi teel, mis ei vdimaldanud ihingul teavet
1digete 1 ja 2 kohaselt esitada;

b)  koigil juhtudel, mil Euroopa Parlamendi ja ndukogu
23. septembri 2002. aasta direktiivi 2002/65/EU (milles
kisitletakse tarbijale suunatud finantsteenuste kaugturustust
ja millega muudetakse ndukogu direktiivi 90/619/EMU ning
direktiive 97/7/EU ja 98/27[EU) (') artikli 3 Idiget 3 muul
viisil ei kohaldata, tdidab investeerimisithing konealuse
artikli kohaseid mittekutseliste klientidega voi potentsiaal-
sete mittekutseliste klientidega seonduvaid ndudeid selliselt,
nagu mittekutseline klient voi potentsiaalne mittekutseline
klient oleks “tarbija” ja investeerimisithing “teenuse osutaja”
konealuse direktiivi tahenduses.

() EUTL 271, 9.10.2002, Ik 16.
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6. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud teavitavad
klienti piisava ajavaruga mis tahes olulistest muutustest artik-
lite 30-33 kohaselt esitatud teabes, mis seondub teenusega, mida
tihing kdnealusele kliendile osutab. Kui teave, millega konealune
teavitus seondub, oli esitatud piisival andmekandjal, esitatakse ka
konealune teavitus piisival andmekandjal.

7. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad peavad
tagama reklaamteadetes esitatud teabe vastavuse mis tahes
teabele, mille iihing on klientidele investeerimis- ja korvaltee-
nuste osutamise kdigus esitanud.

8. Liikmesriigid tagavad, et kui reklaamteates on esitatud
jargnevat laadi pakkumine voi kutse ja tdpsustatud vastamise
viis vOi esitatud ankeet, millega vastuse vOib saata, peab
reklaamteates olema esitatud selline artiklites 30-33 osutatud
teave, mis on kdnealuse pakkumise vdi kutse puhul asjakohane:

a)  pakkumine finantsinstrumendiga vOi investeerimis- ja
kdrvalteenusega seonduva lepingu sdlmimiseks mis tahes
isikuga, kes reklaamile vastab;

b) kutse mis tahes isikule, kes reklaamile vastab, esitada
pakkumine finantsinstrumendiga vdi investeerimis- ja
korvalteenusega seonduva lepingu sdlmimiseks.

Esimest 16iku ei kohaldata, kui potentsiaalne mittekutseline klient
peab reklaamteates esitatud pakkumisele voi kutsele vastamiseks
tutvuma muu dokumendi v6i muude dokumentidega, mis
iiksikult voi koos sisaldavad seda teavet.

Artikkel 30
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 15ike 3 esimene taane)

Mittekutselistele klientidele ja potentsiaalsetele
mittekutselistele klientidele investeerimisiihingu ja tema
teenuste kohta esitatav teave

1. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad mittekutselistele klientidele vdi potentsiaalsetele mittekutse-
listele klientidele vajadusel esitama jirgmise iildise teabe:

a)  investeerimisithingu nimi ja aadress ning kontaktandmed,
mis on vajalikud selleks, et klient saaks iihinguga
tulemuslikult suhelda;

b)  keel, milles klient voib investeerimisithinguga suhelda ja
tihingult dokumente ja muud teavet saada;

¢) teabeedastusviisid, mida kasutatakse investeerimisithingu ja
kliendi vahelises suhtluses ja mis vajaduse korral hélmavad
korralduste saatmise ja vastuvotmise viise;

d) kinnitus selle kohta, et investeerimisithing omab tegevus-
luba, ja asjaomase tegevusloa viljastanud pideva asutuse
nimi ja kontaktaadress;

e)  kui investeerimisithing tegutseb seotud vahendaja kaudu,
siis asjakohane kinnitus selle kohta, milles tuleb tipsustada
ka liikkmesriik, kus konealune seotud vahendaja on
registreeritud;

f)  teenuse osutamist kisitlevate, investeerimisithingu vastavalt
direktiivi  2004/39/EU artikli 19 l1dikele 8 kliendile
esitatavate aruannete iseloom, sagedus ja aeg;

g)  kui investeerimisithing hoiab kliendi finantsinstrumente voi
kliendi vahendeid, siis kokkuvotlik kirjeldus meetmetest,
mida investeerimisithing rakendab kliendi varade kaitse
tagamiseks, sealhulgas kokkuvotlikud andmed mis tahes
asjakohase investeeringute ja hoiuste tagamise skeemi
kohta, mida kohaldatakse ithingu suhtes tulenevalt tema
tegevusest litkmesriigis;

h)  investeerimisithingu artikli 22 kohaselt rakendatava huvide
konfliktide valtimise poliitika kirjeldus, mille vdib esitada
kokkuvétlikus vormis;

i)  kliendi noudmisel alati tdiendavad andmed konealuse
huvide konfliktide valtimise poliitika kohta piisival andme-
kandjal voi veebilehel (kui seda ei Kkisitleta piisiva
andmekandjana), tingimusel et tdidetud on artikli 3 16ikes 2
tapsustatud tingimused.

2. Selleks et kliendil, kellele teenust osutatakse, oleks voimalik
ithingu tulemusi hinnata, tagavad liikkmesriigid, et portfellivalit-
semise teenuse osutamisel rakendavad investeerimisithingud
asjakohast hindamis- ja vordlusmeetodit, niiteks asjakohast
vordlusalust, mis pohineb kliendi investeerimiseesmarkidel ja
kliendi portfelli kuuluvate finantsinstrumentide liikidel.

3. Liikmesriigid nduavad, et kui investeerimisithingud teevad
ettepaneku portfellivalitsemise teenuste osutamiseks mittekutse-
lisele kliendile vo6i potentsiaalsele mittekutselisele kliendile, siis
esitavad nad talle lisaks 16ike 1 kohaselt ndutavale teabele ka selle
jargnevast teabest, mis on asjaomasel juhul asjakohane:

a) teave kliendi portfelli kuuluvate finantsinstrumentide
hindamise meetodi ja sageduse kohta;

b) andmed koigi kliendi portfelli kuuluvate finantsinstrumen-
tide v0i vahendite vdi neist mingi osa suhtes rakendatava
vadrtpaberiportfelli valitsemise delegeerimise kohta;

¢) tdpsustus mis tahes vordlusaluse kohta, mida kasutatakse
kliendi portfelli tootluse hindamisel;

d)  kliendi portfelli kuuluda voivate finantsinstrumentide liigid
ja nende instrumentidega teha voidavate tehingute liigid,
sealhulgas mis tahes piirangud;

¢)  haldamise eesmdrgid, riski tase, mida tuleb arvesse votta
juhi poolses vadrtpaberiportfelli valitsemise rakendamises,
ja vaartpaberiportfelli valitsemise mis tahes konkreetsed
piirangud.
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Artikkel 31
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 1ike 3 teine taane)
Teave finantsinstrumentide kohta

1. Liikmesriigid néuavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad klientidele voi potentsiaalsetele klientidele esitama finants-
instrumentide iseloomu ja nendega seotud riskide uldise
kirjelduse, vottes eclkdige arvesse seda, kas klient ligitub
mittekutseliseks voi kutseliseks kliendiks. Kirjelduses peab
selgitama asjaomase konkreetset liiki instrumendi olemust ja
konkreetselt seda liiki instrumendiga seotud riske pdhjalikkusega,
mis on piisav voimaldamaks kliendil teha pdhjendatud investee-
rimisotsuseid.

2. Kui see on konkreetset liiki instrumendi ning kliendi liigi ja
teadmiste taseme puhul asjakohane, holmab riskide kirjeldus
jargnevat:

a) asjaomast liiki finantsinstrumentidega seotud riskid, seal-
hulgas selgitus finantsvéimenduse ja selle méju ning kogu
investeeringu kaotamise riski kohta;

b)  asjaomaste instrumentide hinna volatiilsus ning véimalikud
piirangud, mis on seatud juurdepddsetaval asjaomaste
instrumentide turul;

¢) asjaolu, et asjaomaste instrumentidega tehingute tegemisel
voivad investori jaoks lisaks instrumentide soetamise kulule
tdiendavalt kaasneda rahalised kohustused ja muud téien-
davad kohustused, sealhulgas tingimuslikud kohustused;

d) mis tahes tagatisenduded vdi samalaadsed kohustused,
mida kohaldatakse asjaomast liiki instrumentide suhtes.

Liikmesriigid vdivad tdpsustada kdesoleva 16ike kohaselt ndutava
riskide kirjelduse tapsed tingimused v&i nende sisu.

3. Kui investeerimisithing esitab mittekutselisele kliendile v6i
potentsiaalsele mittekutselisele kliendile teavet finantsinstru-
mendi kohta, mida parasjagu avalikkusele pakutakse, ja selle
pakkumisega seoses on avaldatud prospekt vastavalt direktiivile
2003/71/EU, teavitab konealune iihing klienti vdi potentsiaalset
klienti, kus kdnealune prospekt on avalikkusele kittesaadav.

4. Kui mitmest erinevast finantsinstrumendist voi -teenusest
koosneva finantsinstrumendiga seotud riskid on tdendoliselt
suuremad kui ithegi tema komponendi omad, esitab investeeri-
misiihing asjakohase kirjelduse konealuse finantsinstrumendi
komponentide ja selle kohta, kuidas nende omavahelised mdjud
riske suurendavad.

5. Finantsinstrumentide korral, mis hélmavad kolmanda isiku
tagatist, peab tagatise kohta esitatav teave sisaldama piisavalt
iiksikasjalikke andmeid garandi ja tagatise kohta, et mitte-
kutselisel kliendil v6i potentsiaalsel mittekutselisel kliendil oleks
voimalik tagatist diglaselt hinnata.

Artikkel 32

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 15ike 3 esimene taane)

Kliendi finantsinstrumentide ja kliendi vahendite
kaitsmisega seotud teabenduded

1. Liikmesriigid tagavad, et kui investeerimisithingud hoiavad
mittekutselistele klientidele kuuluvaid finantsinstrumente voi
vahendeid, esitavad nad neile mittekutselistele klientidele voi
potentsiaalsetele mittekutselistele klientidele sellise 15igetes 2—7
tdpsustatud teabe, mis on asjaomasel juhul asjakohane.

2. Investeerimisithing teavitab mittekutselist klienti vdi potent-
siaalset mittekutselist klienti sellest, kui konealuse kliendi
finantsinstrumente voi vahendeid voib investeerimisithingu
nimel hoida kolmas isik, ja investeerimisithingu riigi diguse
kohasest vastutusest selle kolmanda isiku mis tahes tegude vdi
tegematajatmiste eest ning sellest, mis tagajirjed konealuse
kolmanda isiku maksejouetusega kliendi jaoks kaasnevad.

3. Kui mittekutselise kliendi vdi potentsiaalse mittekutselise
kliendi finantsinstrumente voib kolmas isik hoida esindajakontol
(kui see on riigi digusega lubatud), teavitab investeerimisiihing
klienti sellest asjaolust ja esitab talle silmatorkava hoiatuse sellest
tulenevate riskide kohta.

4. Kui riigi diguse kohaselt ei ole vdimalik kolmanda isiku
juures hoitavaid kliendi finantsinstrumente eristada konealusele
kolmandale isikule voi investeerimisithingule kuuluvatest finants-
instrumentidest, teavitab investeerimisithing mittekutselist klienti
vOi potentsiaalset mittekutselist klienti sellest ja esitab talle
silmatorkava hoiatuse sellest tulenevate riskide kohta.

5. Investeerimisithing teavitab mittekutselist klienti vdi potent-
siaalset mittekutselist klienti sellest, kui kontode suhtes, millel
konealuse kliendi finantsinstrumente vdi vahendeid hoitakse,
kohaldatakse voi hakatakse edaspidi kohaldama muu jurisdikt-
siooni oigust kui liikmesriigi oma, ja mirgib, et kliendi voi
potentsiaalse kliendi kdnealuste finantsinstrumentide voi vahen-
ditega seonduvad digused vdivad seetdttu olla erinevad.

6. Investeerimisithing teavitab klienti koigist vaartpaberitega
seotud Oigustest, mis iihingul on vdi vodivad olla kliendi
finantsinstrumentide voi vahenditega seoses, ja nende tingimus-
test, ning konealuste finantsinstrumentide voi vahenditega
seonduvatest tasaarveldamise digustest. Vajadusel teavitab inves-
teerimisithing klienti ka asjaolust, et depositooriumil vdivad olla
konealuste instrumentide vdi varadega seoses vaartpaberitega
seotud digused vdi tasaarvestamise digus.

7. Investeerimisithing peab enne lepingute solmimist vddrtpa-
berite kaudu finantseerimise tehinguteks seoses finantsinstru-
mentidega, mida ta hoiab mittekutselise kliendi nimel, vdi enne
selliste finantsinstrumentide muul viisil oma arvel v6i mone teise
kliendi arvel kasutamist esitama mittekutselisele kliendile piisava
ajavaruga enne konealuste finantsinstrumentide kasutamist
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pusival andmekandjal selge, tdieliku ja tipse teabe, mis kasitleb
konealuste finantsinstrumentide kasutamisega seonduvaid inves-
teerimisithingu kohustusi ja vastutust, sealhulgas nende taga-
stamise tingimused, ja kaasnevaid riske.

Artikkel 33
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 1dike 3 neljas taane)
Teave kulude ja nendega seotud tasude kohta

Litkmesriigid néuavad investeerimisiihingutelt, et nad peavad
esitama mittekutselistele klientidele vdi potentsiaalsetele mitte-
kutselistele klientidele kulusid ja nendega seotud tasusid kisitleva
teabe, mis holmab vastavalt vajadusele jirgmisi andmeid:

a)  koguhind, mille klient peab seoses finantsinstrumendi voi
investeerimis- voi korvalteenusega tasuma, sealhulgas kdik
seonduvad teenustasud, vahendustasud, tasud ja kulud, ning
koik investeerimisithingu kaudu tasutavad maksud, voi kui
tapset maksumust ei ole voimalik naidata, siis kogumaksu-
muse arvutamise alused, mille abil klient saab selle ise
kindlaks teha;

b)  kui mis tahes osa punktis a osutatud kogumaksumusest
makstakse vilisvaluutas voi kujutab endast vilisvaluutas
viljendatud summat, siis mérge asjaomase valuuta ning
kohaldatavate vahetuskursside ja konverteerimiskulude

kohta;

¢)  mirge vdimaluse kohta, et peale investeerimisiihingu kaudu
tasutavate voi selle kehtestatud tasude ja maksude voivad
finantsinstrumendiga tehtud tehinguga voi investeerimis-
teenuse osutamisega kliendi jaoks kaasneda ka muud
maksud voi tasud;

d)  maksmise voi muu tditmise kord.

Punkti a kohaldamisel tuuakse tihingu ndutavad vahendustasud
iga juhtumi puhul vilja punkthaaval.

Artikkel 34
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 15ike 3 teine ja neljas taane)
Direktiivi 85/611/EMU kohaselt koostatud teave

1. Liikmesriigid tagavad, et direktiivi 85/611/EMU kohase
investeerimisfondi aktsiate voi osakute puhul loetakse kdnealuse
direktiivi artiklile 28 vastavat lihtsustatud prospekti direktiivi
2004/39[EU artikli 19 1dike 3 teise taande kohaldamisel
asjakohaseks teabeks.

2. Liikmesriigid tagavad, et direktiivi 85/611/EMU kohaste
investeerimisfondi aktsiate voi osakute puhul loetakse kdnealuse
direktiivi artiklile 28 vastavat lihtsustatud prospekti direktiivi
2004/39/EU artikli 19 1dike 3 neljanda taande kohaldamisel
asjakohaseks teabeks seoses avatud investeerimisfondide (UCITS)

enda kulude ja nendega seonduvate tasudega, sealhulgas sise-
nemise ja valjumise eest kiisitavate vahendustasudega.

3. JAGU
Sobivuse ja asjakohasuse hindamine
Artikkel 35
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 1oige 4)
Sobivuse hindamine

1. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud saavad klien-
tidelt vdi potentsiaalsetelt klientidelt teavet, mis on iihingule
vajalik selleks, et maista kliendiga seonduvaid pdhilisi asjaolusid,
ja et thingul oleks osutatava teenuse olemust ja ulatust
nouetekohaselt arvesse vottes moistlik alus arvata, et konkreetne
tehing, mida soovitatakse voi mis sdlmitakse portfellivalitsemise
teenuse osutamise raames, vastab jargmistele kriteeriumidele:

a)  tehing vastab asjaomase kliendi investeerimiseesmarkidele;

b)  klient suudab finantsiliselt kanda tehinguga seonduvaid mis
tahes investeerimisriske, mis on vastavuses tema investee-
rimiseesmarkidega;

¢) kliendil on vajalikud teadmised ja kogemused, mdistmaks
tehinguga voi tema portfelli haldamisega kaasnevaid riske.

2. Kutselisele kliendile investeerimisteenuse pakkumisel on
investeerimisithingul digus eeldada, et kliendil on nende toodete,
tehingute ja teenustega seoses, mille puhul ta on kutseliseks
kliendiks liigitatud, 16ike 1 punktis ¢ nimetatud vajalik teadmiste
ja kogemuste tase.

Kui investeerimisteenus seisneb direktiivi 2004/39/EU I lisa 1.
jao kohasele kutselisele kliendile investeerimisndustamise pakku-
mises, on investeerimisithingul 16ike 1 punkti b kohaldamisel
oigus eeldada, et klient on finantsiliselt véimeline kandma mis
tahes seonduvaid investeerimisriske, mis on kooskélas asjaomase
kliendi investeerimiseesmarkidega.

3. Kliendi voi potentsiaalse kliendi finantsolukorda Kkisitlev
teave holmab vajadusel teavet tema regulaarse sissetuleku allika ja
suuruse, tema varade, sealhulgas likviidsete varade, investeerin-
gute ja kinnisvara ning regulaarsete finantskohustuste kohta.

4. Kliendi voi potentsiaalse kliendi investeerimiseesmirke
kisitlev teave holmab vajadusel teavet selle kohta, kui kaua
klient soovib investeeringut hoida, ning tema riskieelistuste,
riskiprofiili ja investeeringu eesmirgi kohta.

5. Kui investeerimisndustamise vdi portfellivalitsemise teenuse
pakkumisel ei saa investeerimisithing kliendilt voi potentsiaalselt
kliendilt direktiivi 2004/39/EU artikli 19 1dikes 4 ndutud teavet,
ei soovita investeerimisiihing sellele kliendile v6i potentsiaalsele
kliendile investeerimisteenuseid ega finantsinstrumente.
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Artikkel 36

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 I5ige 5)

Asjakohasuse hindamine

Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad peavad
selle hindamisel, kas direktiivi 2004/39/EU artikli 19 15ikes 5
osutatud investeerimisteenus on kliendi jaoks asjakohane, tegema
kindlaks, kas kliendil on vajalikud teadmised ja kogemused,
mdistmaks pakutava voi ndutava toote vOi investeerimisteenu-
sega kaasnevaid riske.

Sel eesmargil on investeerimisithingul digus eeldada, et kutselisel
kliendil on vajalikud teadmised ja kogemused, mdistmaks nende
konkreetsete investeerimisteenuste voi tehingute voi tehingu- voi
tooteliikidega kaasnevaid riske, mille puhul ta on ligitatud
kutseliseks kliendiks.

Artikkel 37

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 1diked 4 ja 5)

Nii sobivuse kui ka asjakohasuse hindamisel rakendatavad
sitted

1. Liikmesriigid tagavad, et teave kliendi vdi potentsiaalse
kliendi teadmiste ja kogemuste kohta investeerimise valdkonnas
holmab jirgnevat sel mdiral, mil see on asjakohane kliendi
olemuse, osutatava teenuse olemuse ja ulatuse, kavandatava toote
voi tehingu liigi ning nende keerukuse ja nendega kaasnevate
riskide seisukohast:

a) nende teenuste, tehingute ja finantsinstrumentide liigid,
mida klient hésti tunneb;

b)  kliendi finantsinstrumentidega tehtavate tehingute iseloom,
maht ja sagedus ning ajavahemik, mille jooksul need on
tehtud;

¢)  kliendi voi potentsiaalse kliendi haridustase ja elukutse voi
asjakohane varasem elukutse.

2. Investeerimisithing ei tohi soodustada kliendi voi potent-
siaalse kliendi poolt direktiivi 2004/39/EU artikli 19 1digetes 4 ja
5 ndutava teabe esitamata jatmist.

3. Investeerimisithingul on digus tugineda oma klientide v6i
potentsiaalsete klientide esitatavale teabele, vilja arvatud juhul,

kui tihing on teadlik v6i peaks olema teadlik sellest, et teave on
ilmselgelt aegunud, ebatdpne voi mittetaielik.

Artikkel 38

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 15ike 6 esimene taane)

Lihtinstrumentidega seonduvate teenuste osutamine

Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 15ike 6 esimeses taandes
nimetamata finantsinstrumenti Kkisitletakse lihtinstrumendina,
kui see vastab jargmistele kriteeriumidele:

a)  see ei kuulu direktiivi 2004/39/EU artikli 4 15ike 1 punkti
18 alapunkti c ega I lisa C jao punktide 4-10 kohaldamis-
alasse;

b) on olemas sagedased vdimalused instrumendi vddranda-
miseks, lunastamiseks voi muul moel realiseerimiseks
turuosalistele avalikult teadaolevate hindadega, mis on kas
turuhinnad voi hinnad, mille on kittesaadavaks teinud voi
valideerinud emitendist sdltumatud hindamissiisteemid;

¢) instrumendiga ei kaasne kliendi jaoks tihtegi tegelikku ega
voimalikku rahalist kohustust, mis {iletab instrumendi
soetamise kulu;

d) instrumendi omaduste kohta on avalikult kittesaadav
piisavalt pohjalik teave, millest keskmine mittekutseline
klient tdendoliselt kergesti aru saab ja mis voimaldab tal
teha konealuse instrumendiga tehingu solmimise kohta
pohjendatud otsuse.

Artikkel 39

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 I8iked 1 ja 7)

Mittekutselise kliendiga sdlmitud leping

Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, kes osutavad
uuele mittekutselisele kliendile esmakordselt parast kdesoleva
direktiivi joustumist muud investeerimisteenust kui investeeri-
misndustamist, et nad peavad sdlmima kliendiga kirjaliku paberil
vdi muul piisival andmekandjal pdhilepingu, milles esitatakse
tihingu ja kliendi olulised digused ja kohustused.

Lepingu poolte digused ja kohustused voib esitada viidetena
muudele dokumentidele voi digusaktidele.
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4. JAGU
Klientidele esitatavad aruanded
Artikkel 40
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 1oige 8)

Korralduste tditmisega seonduv aruandekohustus (vilja
arvatud portfellivalitsemise korralduste puhul)

1. Liikmesriigid tagavad, et kui investeerimisithingud on
tditnud kliendi nimel korralduse (vilja arvatud portfellivalitse-
mise korralduse), votavad nad konealuse korraldusega seoses
jargmised meetmed:

a)  investeerimisithing peab viivitamatult esitama kliendile
pusival andmekandjal olulise teabe konealuse korralduse
tditmise kohta;

b)  mittekutselise kliendi puhul peab investeerimisithing
saatma kliendile piisival andmekandjal teatise, milles
kinnitatakse korralduse tditmist, niipea kui vdimalik, kuid
hiljemalt esimesel toopdeval parast korralduse tditmist voi
kui investeerimisithing saab kinnituse kolmandalt isikult,
siis hiljemalt esimesel to6pdeval parast kinnituse saamist
kolmandalt isikult.

Punkti b ei kohaldata, kui kinnitus sisaldaks sama teavet, mis
kinnitus, mille teine isik viivitamatult mittekutselisele kliendile
saatma peab.

Punkte a ja b el kohaldata, kui klientide nimel tiidetud
korraldused seonduvad volakirjadega, millega finantseeritakse
nimetatud klientidega sdlmitavaid hiipoteegiga laenulepinguid;
sel juhul esitatakse tehinguaruanne samaaegselt hiipoteegiga
laenulepingu konsolideeritud tingimustest teavitamisega, kuid
hiljemalt the kuu jooksul parast korralduse tditmist.

2. Lisaks loikes 1 sitestatud nduetele nduavad litkmesriigid
investeerimisithingutelt, et nad peavad esitama kliendile ndud-
misel teabe tema korralduse staatuse kohta.

3. Liikmesriigid tagavad, et mittekutseliste klientide korralduste
puhul, mis seonduvad investeerimisfondi aktsiate voi osakutega
ja mida tdidetakse perioodiliselt, vdtavad investeerimisithingud
kas 1dike 1 punktis b osutatud meetme vdi esitavad mitte-
kutselisele kliendile vahemalt kord kuue kuu jooksul 1dikes 4
loetletud, konealuste tehingutega seonduva teabe.

4. Loike 1 punktis b nimetatud teatis holmab jargnevast teabest
seda, mis on asjaomasel juhul kohaldatav, jirgides vajadusel
médruse (EU) nr 1287/2006 I lisa tabelit 1:

a)  aruannet esitava ithingu tunnusandmed;
b)  kliendi nimi vo6i muu téhis;

¢)  kauplemispdev;

d)  kauplemisaeg;

e)  korralduse liik;

f)  koha tunnusandmed;

g)  instrumendi tunnusandmed;
h)  ostu- voi miiiigiindikaator;

i)  muu korralduse kui ostu- vdi miitigikorralduse puhul
korralduse iseloom;

j)  kogus;
k)  ithikuhind;
)  kogumaksumus;

m) tasumisele kuuluvate vahendustasude ja kulude kogu-
summa ja mittekutselise kliendi ndéudmisel nende jaotu-
mine punkthaaval;

n)  kliendi kohustused seoses tehinguga, sealhulgas maksetaht-
aeg voi iileandmise tihtaeg ning asjakohased konto andmed
juhul, kui klienti ei ole konealustest andmetest ja
kohustustest varem teavitatud;

0)  kui kliendi vastaspool on investeerimisithing ise, moni isik
kontsernis, kuhu investeerimisithing kuulub, v6i mdni teine
investeerimisithingu klient, peab sellest teavitama juhul, kui
korraldust ei tdidetud anoniiiimset kauplemist voimaldava
kauplemissiisteemi vahendusel.

Kui punkti k kohaldamisel tdidetakse korraldus transeede kaupa,
voib investeerimisithing esitada kliendile teabe kas iga transee
hinna kohta voi keskmise hinna. Keskmise hinna esitamisel
esitab investeerimisithing mittekutselisele kliendile ndudmisel
teabe iga transee hinna kohta.

5. Investeerimisithing voib esitada kliendile 16ikes 4 osutatud
teabe standardkoode kasutades, kui ta lisab ka kasutatud koodide
tihendused.

Artikkel 41
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 1dige 8)
Portfellivalitsemisega seonduv aruandekohustus

1. Liikmesriigid nduavad klientidele portfellivalitsemise teenust
osutavatelt investeerimisithingutelt, et nad peavad igale sellisele
kliendile esitama piisival andmekandjal perioodilise aruande
konealuse kliendi nimel teostatud portfellivalitsemise toimingute
kohta, vilja arvatud juhul, kui sellise aruande esitab moni muu
isik.
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2. Mittekutseliste klientide puhul holmab 16ikes 1 ndutav
perioodiline aruanne vajadusel jargnevat teavet:

a)  investeerimisithingu nimi;
b)  mittekutselise kliendi konto nimi v6i muu téhis;

o) selgitus portfelli koosseisu ja vairtuse kohta, sealhulgas
andmed iga hoitava finantsinstrumendi kohta, selle turu-
vadrtus voi kui turuvaartus ei ole teada, siis diglane vdartus,
sularahasaldo aruandeperioodi alguses ja 16pus ning
portfelli tootlus aruandeperioodil;

d)  aruandeperioodi jooksul makstud tasude ja kantud kulude
kogusumma, tuues vihemalt haldustasude kogusumma ja
tditmisega seotud kulude kogusumma vilja punkthaaval ja
lisades vajadusel kinnituse selle kohta, et ndudmisel
esitatakse jaotumine iiksikasjalikumalt;

¢) aruandeperioodi tootluse vordlus investeerimisithingu ja
kliendi vahel kokkulepitud investeeringu tootluse vordlu-
salusega (selle olemasolul);

f)  dividendide, intresside ja kliendi portfelliga seoses aruande-
perioodil saadud muude maksete kogusumma;

g) teave muu korporatiivse tegevuse kohta, millest tulenevad
oigused seoses portfellis hoitavate finantsinstrumentidega;

h)  vajadusel artikli 40 16ike 4 punktides ¢ osutatud teave iga
aruandeperioodil tehtud tehingu kohta, vilja arvatud juhul,
kui klient soovib tehtud tehingute kohta teavet saada iga
tehingu kaupa eraldi; viimasel juhul kohaldatakse kiesoleva
artikli 1iget 4.

3. Mittekutseliste klientide puhul esitatakse 16ikes 1 osutatud
perioodiline aruanne iga kuue kuu tagant, vilja arvatud
jargmistel juhtudel:

a)  kliendi taotlusel tuleb perioodiline aruanne esitada iga
kolme kuu tagant;

b) juhtudel, mil kohaldatakse 1diget 4, tuleb perioodiline
aruanne esitada vihemalt iga 12 kuu tagant;

¢)  kui investeerimisithingu ja mittekutselise kliendi vahelise
portfellivalitsemise teenuse osutamise lepinguga on lubatud
finantsvoimendusega portfell, tuleb perioodiline aruanne
esitada vihemalt kord kuus.

Investeerimisithingud teavitavad mittekutselisi kliente sellest, et
neil on digus esitada punktis a nimetatud taotlus.

Punktis b sitestatud erandit ei kohaldata aga finantsinstrumenti-
dega tehtavate selliste tehingute puhul, mille suhtes kohaldatakse
direktiivi 2004/39/EU artikli 4 15ike 1 punkti 18 alapunkti ¢ vdi
[ lisa C jao ikskdik millist punktidest 4-10.

4. Liikmesriigid néuavad investeerimisithingutelt, et juhul, kui
klient soovib tehtud tehingute kohta teavet saada iga tehingu
kaupa eraldi, peavad nad parast seda, kui portfellihaldur on
tehingu teinud, esitama kliendile viivitamatult piisival andme-
kandjal olulise teabe tehingu kohta.

Kui asjaomase kliendi nidol on tegemist mittekutselise kliendiga,
peab investeerimisiihing saatma talle tehingu toimumist kinni-
tava teatise, milles on esitatud artikli 40 16ikes 4 osutatud teave,
hiljemalt esimesel toopieval parast tehingu toimumist voi kui
investeerimisithing saab kinnituse kolmandalt isikult, siis hilje-
malt esimesel toopaeval parast kinnituse saamist kolmandalt
isikult.

Teist 16iku ei kohaldata, kui kinnitus sisaldaks sama teavet, mis
kinnitus, mille moni teine isik viivitamatult mittekutselisele
kliendile saatma peab.

Artikkel 42

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 15ige 8)

Tdiendav aruandekohustus portfellivalitsemise voi
tingimuslike kohustustega tehingute korral

Liikmesriigid tagavad, et kui investeerimisithingud pakuvad
portfellivalitsemise tehinguid mittekutselisele kliendile voi halda-
vad mittekutselise kliendi kontosid, mis sisaldavad katmata
avatud positsiooni tingimuslike kohustustega tehingus, peavad
nad seda mittekutselist klienti teavitama ka kahjumist, mis iiletab
tthingu ja kliendi vahel eelnevalt kokkulepitud kiinnise, hiljemalt
selle toopdeva opuks, mil kiinnis iiletati, voi kui kiinnis {iletati
puhkepdeval, siis sellele jargneva toopideva 1opuks.

Artikkel 43

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 15ige 8)

Aruanded kliendi finantsinstrumentide voi kliendi
vahendite kohta

1. Liikmesriigid néuavad kliendi finantsinstrumente vdi kliendi
vahendeid hoidvatelt investeerimisithingutelt, et nad peavad
vihemalt kord aastas saatma igale kliendile, kelle finantsinstru-
mente voi vahendeid nad hoiavad, konealuste finantsinstrumen-
tide voi vahendite kohta piisival andmekandjal aruande, vilja
arvatud juhul, kui selline aruanne on juba esitatud mones
perioodilises aruandes.

Esimest 16iku ei kohaldata krediidiasutuse suhtes, kellele on
vastavalt direktiivile 2000/12/EU antud tegevusluba seoses
krediidiasutuses hoitavate hoiustega konealuse direktiivi tdhen-
duses.
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2. Loikes 1 nimetatud kliendi varasid kisitlevas aruandes on
esitatud jargmine teave:

a) andmed kliendi koigi finantsinstrumentide ja vahendite
kohta, mida investeerimisithing aruandeperioodi 1dpu sei-
suga hoiab;

b) mil miiral on kliendi finantsinstrumente voi kliendi
vahendeid kasutatud véirtpaberite kaudu finantseerimise
tehingutes;

¢) mil mdéiral on klient viirtpaberite kaudu finantseerimise
tehingutes osalemisest kasu saanud ja milline on kasu
saamise alus.

Juhul kui kliendi portfelli kuulub tulu iihelt voi enamalt 16petama
tehingult, voib punktis a osutatud teave pdhineda kas tehingu
kuupideval voi makse kuupdeval, tingimusel et kogu selline teave
on aruandes esitatud samadel iihtsetel alustel.

3. Liikmesriigid lubavad investeerimisithingutel, kes hoiavad
kliendi finantsinstrumente vdi kliendi vahendeid ja kes osutavad
kliendile portfellivalitsemise teenust, esitada 1dikes 1 osutatud
aruanne kliendi varade kohta perioodilise aruande raames, mille
ta esitab kliendile vastavalt artikli 41 16ikele 1.

5. JAGU
Parimal viisil tditmine
Artikkel 44
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 21 1dige 1 ja artikli 19 1dige 1)
Parimal viisil tiitmise kriteeriumid

1. Liikmesriigid tagavad, et kliendi korraldusi tdites votavad
investeerimisithingud direktiivi 2004/39/EU artikli 21 1dikes 1
nimetatud tegurite suhtelise tahtsuse madramisel arvesse jargmisi
kriteeriume:

a)  klienti iseloomustavad andmed, sealhulgas tema liigitus kas
mittekutselise voi kutselise kliendina;

b)  kliendi korraldust iseloomustavad andmed;

¢) neid finantsinstrumente iseloomustavad andmed, mille
suhtes korraldus on esitatud;

d)  neid tditmiskohti iseloomustavad andmed, kuhu korralduse
voib suunata.

Kéesoleva artikli ja artikli 46 kohaldamisel tihendab “tditmis-
koht” reguleeritud turgu, mitmepoolset kauplemissiisteemi,
kliendi korralduste thingusisest tditjat, turutegijat, muud likviid-
suse tagajat vdi iksust, kes tdidab kolmandas riigis mdnega
eespool nimetatutest sarnaseid iilesandeid.

2. Investeerimisithing tdidab direktiivi 2004/39/EU artikli 21
1oikes 1 sitestatud kohustust votta koik moistlikud meetmed, et

saavutada kliendi jaoks parim vdimalik tulemus, sel maaral, mil
ta tdidab korraldust voi selle konkreetset osa, jargides konkreet-
seid juhiseid, mille klient on talle korralduse vdi selle konkreetse
osa kohta andnud.

3. Kui investeerimisithing tdidab kliendi nimel korraldust,
madratletakse parim voimalik tulemus kogumaksumuse jirgi,
mis koosneb finantsinstrumendi hinnast ja tditmisega seotud
kuludest, mille hulka kuuluvad koik kliendi kantud kulud, mis on
korralduse tditmisega otseselt seotud, sealhulgas tiitmiskoha
teenustasud, kliiringu- ja arveldustasud ning mis tahes muud
korralduse tditmisega seotud kolmandatele isikutele makstud
tasud.

Parimal viisil tditmise tagamiseks olukorras, kus konkureerivaid
tiitmiskohti, kus finantsinstrumendi korraldust saaks tiita, on
mitu, voetakse nende tulemuste hindamisel ja vordlemisel, mis
saavutataks kliendi jaoks korralduse tditmisel koigis erinevates
ithingu tditmispoliitikas loetletud ja asjaomase korralduse
tditmiseks kolblikes tditmiskohtades, arvesse iihingu enda
vahendustasusid ja kulusid, mis kaasnevad korralduse tiitmisega
igas kolblikus taitmiskohas.

4. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud ei struktu-
reeri oma vahendustasusid ega ndua nende tasumist sellisel viisil,
mis pohjustaks kauplemiskohtade vahel ebadiglast diskriminee-
rimist.

5. Enne 1. novembrit 2008 esitab komisjon Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule aruande erinevate tditmiskohtade taitmis-
kvaliteeti kdsitleva teabe kittesaadavuse, vorreldavuse ja
konsolideerimise kohta.

Artikkel 45

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 19 1dige 1)

Portfellivalitsemise ning korralduste vastuvatmise ja
edastamisega tegelevate investeerimisithingute kohustus
tegutseda kooskdlas kliendi parimate huvidega

1. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad portfellivalitsemise teenuse osutamisel tditma direktiivi
2004/39/EU artikli 19 Idikes 1 sdtestatud kohustust tegutseda
korralduste teistele iiksustele tditmiseks andmisel, mis tuleneb
investeerimisithingu otsusest teha finantsinstrumentidega tehing
kliendi nimel, kooskdlas kliendi parimate huvidega.

2. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad korralduste vastuvdtmise ja edastamise teenuse osutamisel
tditma direktiivi 2004/39/EU artikli 19 1dikes 1 sitestatud
kohustust tegutseda kliendi korralduste teistele iiksustele tditmi-
seks edastamisel kooskdlas kliendi parimate huvidega.

3. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud votavad
1dike 1 voi 2 tditmiseks Idigetes 4—6 nimetatud meetmed.
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4. Investeerimisithingud votavad kdik moistlikud meetmed, et
saavutada oma klientide jaoks parim vdimalik tulemus, vottes
arvesse direktiivi 2004/39/EU artikli 21 1dikes 1 osutatud
tegureid. Konealuste tegurite suhteline tihtsus médratakse
direktiivi artikli 44 1dikes 1 sitestatud kriteeriumide pdhjal ja
mittekutseliste klientide puhul direktiivi artikli 44 I6ikes 3
nimetatud ndude pdhjal.

Investeerimisithing tdidab oma 16ike 1 vdi 2 kohaseid kohustusi
ja temalt ei nduta kdesolevas 16ikes nimetatud meetmete vdtmist
sel médral, mil ta jirgib korralduse teisele iiksusele tditmiseks
andmisel voi tditmiseks edastamisel kliendilt saadud konkreetseid
juhiseid.

5. Investeerimisithingud kehtestavad ja rakendavad poliitika,
mis voimaldab neil 16ikes 4 sitestatud kohustust tdita. Poliitikas
médratletakse iga instrumendi liigi puhul tksused, kellele
korraldused tditmiseks antakse vdi kellele investeerimisithing
korraldused tditmiseks edastab. Maaratletud tiksustel peab olema
tditmise kord, mis vdimaldab investeerimisithingul korralduste
nimetatud iiksusele tditmiseks andmisel voi tditmiseks edastami-
sel tdita kdesoleva artikli kohaseid kohustusi.

Investeerimisithingud esitavad klientidele asjakohase teabe kie-
soleva 16ike kohaselt kehtestatud poliitika kohta.

6. Investeerimisithingud jilgivad regulaarselt 16ike 5 kohaselt
kehtestatud poliitika ja eelkdige konealuses poliitikas médratletud
tiksuste tditmispoliitika tShusust ning vajadusel kdrvaldavad mis
tahes puudused.

Lisaks sellele vaatavad investeerimisithingud poliitika igal aastal
uuesti labi. Samuti vaadatakse poliitika 14bi iga kord, kui leiab
aset oluline muutus, mis kahjustab tihingu suutlikkust saavutada
oma klientide jaoks parim voimalik tulemus.

7. Kaesolevat artiklit ei kohaldata, kui portfellivalitsemise ja/voi
korralduste vastuvdtmise ja edastamise teenust osutav investee-
rimisithing tdidab ka saadud korraldusi voi otsuseid kaubelda
oma kliendi portfelli nimel. Sel juhul kohaldatakse direktiivi
2004/39/EU artiklit 21.

Artikkel 46

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 21 Idiked 3 ja 4)

Tiitmispoliitika

1. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud vaatavad igal
aastal 1abi direktiivi 2004/39/EU artikli 21 1dike 2 kohaselt
kehtestatud tditmispoliitika ja oma korralduste tditmise korra.

Konealune libivaatamine viiakse 1dbi ka iga kord, kui leiab aset
oluline muutus, mis kahjustab tihingu suutlikkust saavutada oma

klientide korralduste tditmisel oma tditmispoliitikaga ettendhtud
tditmiskohti kasutades jitkuvalt parimaid voimalikke tulemusi.

2. Investeerimisithingud esitavad mittekutselistele klientidele
oma tditmispoliitika kohta piisava ajavaruga enne teenuse
osutamist jirgnevad andmed:

a)  suhteline tahtsus, mida investeerimisithing vastavalt direk-
tiivi artikli 44 1dikes 1 esitatud kriteeriumidele omistab
direktiivi 2004/39/EU artikli 21 15ikes 1 viidatud teguritele,
voi kord, mille kohaselt ithing konealuste tegurite suhtelise
tihtsuse maarab;

b) loetelu tditmiskohtadest, millele tihing olulisel mééral
tugineb, tdites oma kohustust votta koik mdistlikud
meetmed, et saavutada klientide korralduste tditmisel
piisivalt parimaid voimalikke tulemusi;

¢) selge ja silmatorkav hoiatus selle kohta, et kliendilt saadud
mis tahes konkreetsed juhised vdivad takistada ihingul
konealustes juhistes késitletu suhtes votmast meetmeid,
mille ta oma tditmispoliitika raames on konealuste
korralduste tditmisel parima vdimaliku tulemuse saavuta-
miseks vilja tootanud ja rakendanud.

Konealune teave esitatakse piisival andmekandjal voi veebilehel
(kui seda ei kisitleta piisiva andmekandjana), tingimusel et
tdidetud on artikli 3 16ikes 2 tdpsustatud tingimused.

6. JAGU

Kliendi korralduste kdsitlemine

Artikkel 47

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 22 18ige 1 ja artikli 19 15ige 1)

Uldpohimétted

1. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt, et nad pea-
vad kliendi korralduste tditmisel tditma jirgmisi tingimusi:

a)  tagama, et klientide nimel tdidetud korraldused registreeri-
taks ja jaotataks viivitamatult ja nduetekohaselt;

b)  tditma muus osas vorreldavaid kliendi korraldusi jarjest ja
viivitamatult, vilja arvatud juhul, kui korralduse iseloom
voi valitsevad turutingimused teevad selle voimatuks voi
kui kliendi huvid nduavad vastupidist;

¢) teavitama mittekutselist klienti mis tahes olulistest raskus-
test, mis seonduvad korralduste nduetekohase tditmisega,
viivitamatult parast raskusest teada saamist.
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2. Kui investeerimisithing vastutab tdidetud korralduse iilevaa-
tamise voi selle arveldamise korraldamise eest, peab ta votma
kasutusele kdik maistlikud abindud, et tagada kdnealuse taidetud
korralduse arveldamise kiigus saadud kliendi mis tahes finants-
instrumentide voi kliendi varade viivitamatu ja korrektne
kandmine asjaomase kliendi kontole.

3. Investeerimisithing ei kuritarvita tditmist ootavate kliendi
korraldustega seonduvat teavet ja votab kasutusele koik
maistlikud abindud, et viltida konealuse teabe kuritarvitamist
oma tegevisikute poolt.

Artikkel 48

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 22 15ige 1 ja artikli 19 15ige 1)

Korralduste koondamine ja jaotamine

1. Liikmesriigid lubavad investeerimisiihingutel tdita kliendi
korraldust vdi oma arvel tehtavat tehingut koondatuna teise
kliendi korraldusega itksnes juhul, kui on tdidetud jirgmised
tingimused:

a) peab olema ebatdendoline, et korralduste ja tchingute
koondamine on mis tahes sellise kliendi jaoks, kelle
korraldus koondatakse, kokkuvottes kahjulik;

b) igale kliendile, kelle korraldus koondatakse, peab olema
avalikustatud, et koondamise moju voéib konkreetse
korralduse puhul talle kahjulik olla;

¢) peab olema koostatud ja tulemuslikult rakendatud korral-
duste jaotamise poliitika, millega nihakse piisavalt tdpselt
ette koondatud korralduste ja tehingute diglane jaotamine,
sealhulgas see, kuidas korralduste kogus ja hind mdaarab
jaotamise ja osalise tditmise kasitlemise.

2. Liikmesriigid tagavad, et kui investeerimisithing koondab
korralduse iihe vdi enama teise kliendi korraldusega ja
koondatud korraldus tdidetakse osaliselt, siis jaotab ta sellega
seonduvad tehingud vastavalt oma korralduste jaotamise polii-
tikale.

Artikkel 49

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 22 15ige 1 ja artikli 19 15ige 1)

Tehingute koondamine ja jaotamine oma arvel

1. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisihingud, mis on
koondanud tehinguid oma arvel ithe vdi enama kliendi
korraldusega, ei jaota sellega seonduvaid tehinguid kliendile
kahjulikul viisil.

2. Liikmesriigid nduavad, et kui investeerimisithing koondab
kliendi korralduse oma arvel tehtava tehinguga ja koondatud
korraldus tdidetakse osaliselt, jaotab ta sellega seonduvad
tehingud esmajirjekorras kliendile ja alles seejirel iihingule.

Kui tthing suudab aga moistlikel alustel tdendada, et ilma
koondamiseta ei oleks ta saanud tehingut nii soodsatel
tingimustel voi iileiildse teha, voib ta oma arvel tehtava tehingu
jaotada proportsionaalselt vastavalt artikli 48 ldike 1
punktis ¢ osutatud korralduste jaotamise poliitikale.

3. Liikmesriigid nduavad investeerimisithingutelt osana artik-
li 48 1dike 1 punktis ¢ osutatud korralduste jaotamise poliitikast,
et nad peavad kehtestama menetlused, mille eesmark on véltida
kliendi korraldustega koondatult oma arvel tehtud tehingute
kliendile kahjulikul viisil imberjaotamist.

7. JAGU

Kolblikud vastaspooled

Artikkel 50

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 24 I3ige 3)

Kalblikud vastaspooled

1. Liikmesriigid vdivad tunnustada ettevdtjat kolbliku vastas-
poolena, kui ta on liigitatav sellise kategooria kliendiks, keda
tuleb kisitleda kutselise kliendina vastavalt direktiivi 2004/39/EU
II lisa I jao punktidele 1-3, vilja arvatud kategooriad, millele on
selgesonaliselt osutatud kdnealuse direktiivi artikli 24 15ikes 2.

Noudmisel véivad litkmesriigid tunnustada kélblike vastaspool-
tena ka ettevotjaid, kes on liigitatavad sellise kategooria kliendiks,
keda tuleb kisitleda kutselise kliendina vastavalt direktiivi 2004/
39/EU I lisa II jaole. Sel juhul tunnustatakse asjaomast ettevotjat
aga kolbliku vastaspoolena vaid nende teenuste vdi tehingute
puhul, mille korral teda saab kisitleda kutselise kliendina.

2. Kui kolblik vastaspool taotleb direktiivi 2004/39/EU
artikli 24 16ike 2 teise 10igu kohaselt enda kohtlemist kliendina,
kelle drisidemete suhtes investeerimisithinguga kohaldatakse
konealuse direktiivi artikleid 19, 21 ja 22, kuid kes ei taotle
selgesonaliselt enda kohtlemist mittekutselise kliendina, ja
investeerimisithing noustub selle taotlusega, kohtleb tihing
asjaomast kolblikku vastaspoolt kutselise kliendina.

Kui kdnealune kolblik vastaspool aga taotleb selgesonaliselt enda
kohtlemist mittekutselise kliendina, kohaldatakse mittekutselise
kliendina kohtlemise taotlemist reguleerivaid direktiivi 2004/39/
EU 11 lisa I jao teist, kolmandat ja neljandat 1&iku.
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8. JAGU
Registripidamine
Artikkel 51
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 Ioige 6)
Andmete siilitamine

1. Liikmesriigid nouavad investeerimisiihingutelt, et nad pea-
vad siilitama koiki direktiivi 2004/39/EU ja selle rakendusmeet-
mete kohaselt ndutavaid andmeid vihemalt viieaastase perioodi
viltel.

Lisaks sellele sdilitatakse dokumente, milles sitestatakse teenuste
osutamise lepingu kohased investeerimisithingu ja kliendi
digused ja kohustused voi tingimused, mille alusel ithing kliendile
teenust osutab, vihemalt niikaua, kuni suhe kliendiga ei ole
16ppenud.

Samas voivad pddevad asutused erandlikel asjaoludel nduda
investeerimisithingutelt, et nad peavad teatavaid konealuseid
dokumente vi neid koiki sdilitama sellise pikema perioodi viltel,
nagu on instrumendi vi tehingu iseloomu puhul digustatud, kui
see on vajalik selleks, et padeval asutusel oleks voimalik teostada
direktiivi 2004/39/EU kohast jirelevalve iilesannet.

Liikmesriigid voi padevad asutused véivad nduda investeerimis-
tihingult, et pérast investeerimisithingule antud tegevusloa
1dppemist peab ta sdilitama andmeid kuni esimeses 1digus
noutud viieaastase perioodi 1dpuni.

2. Andmeid siilitatakse andmekandjal, mis vdimaldab teabe
sailitamist selliselt, et see on padevale asutusele hilisemaks
kasutamiseks kittesaadav, ning sellises vormis ja sellisel viisil, et
tdidetud oleksid jirgmised tingimused:

a)  pideval asutusel peab olema voimalik neile kergesti ligi
pddseda ja taastada iga tehingu menetlemise koik votme-
etapid;

b) peab olema voimalik kergesti kindlaks teha mis tahes
parandused voi muud muudatused ja andmete sisu enne
selliseid parandusi voi muudatusi;

¢) andmetega ei tohi olla vdimalik muul moel manipuleerida
ega neid muuta.

3. Iga lilkmesriigi padev asutus koostab nimekirja minimaalse-
test andmetest, mille sdilitamist investeerimisithingutelt direktiivi
2004/39EU ja selle rakendusmeetmete kohaselt ndutakse, ja
haldab seda.

4. Direktiivi 2004/39/EU ja kdesoleva direktiivi kohane
registripidamise kohustus ei piira litkmesriikide digust kehtestada

investeerimisithingutele kohustused, mis seonduvad kliendi
korraldustega seotud telefonivestluste voi elektroonilise teabeva-
hetuse salvestamisega.

5. Komisjon esitab enne 31. detsembrit 2009 Euroopa
vadrtpaberituru reguleerijate komiteega peetud arutelusid silmas
pidades Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande selle kohta,
kas 1oike 4 sitted on jdtkuvalt asjakohased.

9. JAGU
Direktiivis 2004/39/EU miiratletud maisted
Artikkel 52
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 4 15ike 1 punkt 4)
Investeerimisndustamine

Direktiivi 2004/39/EU artikli 4 1dike 1 punktis 4 esitatud
“investeerimisndustamise” madratluse kohaldamisel tihendab
isiklik soovitus soovitust, mis antakse isikule, kes tegutseb
investori vdi potentsiaalse investori vdi neist iikskdik kumma
esindaja digustes.

Soovitus tuleb esitada konealusele isikule sobivana voi peab
pohinema konealuse isiku asjaolude kaalumisel ning see peab
kujutama endast soovitust itheks kahest jargnevast toimingust:

a) osta, miiila, mirkida, vahetada, lunastada voi hoida
konkreetset finantsinstrumenti voi seda tagada;

b)  kasutada vdi mitte kasutada konkreetsest finantsinstrumen-
dist tulenevaid 6igusi finantsinstrumendi ostmiseks, miiii-
miseks, mirkimiseks, vahetamiseks voi lunastamiseks.

Soovitust ei kisitleta isikliku soovitusena, kui see antakse vilja
tiksnes teabejaotuskanalite kaudu voi on suunatud avalikkusele.

IV PEATUKK
LOPPSATTED
Artikkel 53
Ulevotmine

1. Liikmesriigid votavad vastu ja avaldavad kiesoleva direktiivi
jargimiseks vajalikud digusnormid hiljemalt 31. jaanuariks 2007.
Nad edastavad konealuste normide teksti ning konealuste
normide ja kdesoleva direktiivi vahelise vastavustabeli viivitama-
tult komisjonile.

2. Liikmesriigid kohaldavad neid norme alates 1. novembrist
2007.
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3. Kui litkmesriigid need normid vastu votavad, lisavad nad
nendesse normidesse voi nende normide ametliku avaldamise
korral nende juurde viite kdesolevale direktiivile. Sellise viitamise
viisi ndevad ette lilkmesriigid.

4. Liikmesriigid edastavad komisjonile kiesoleva direktiiviga
reguleeritavas valdkonnas nende poolt vastuvdetud pohiliste riigi
digusnormide teksti.

Artikkel 54
Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal paeval parast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 55
Adressaadid

Kiesolev direktiiv on adresseeritud likkmesriikidele.

Briissel, 10. august 2006
Komisjoni nimel
komisjoni liige

Charlie McCREEVY




