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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV
2004/109/EU,

15. detsember 2004,

libipaistvuse noéuete iihtlustamise kohta teabele, mis kuulub

avaldamisele emitentide kohta, Kkelle viirtpaberid on lubatud

reguleeritud turul Kkauplemisele, ning millega muudetakse
direktiivi 2001/34/EU

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut, eriti selle artik-
leid 44 ja 95,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust, ()

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust, ()

tegutsedes asutamislepingu artiklis 251 sétestatud korras, ()

ning arvestades jargmist:

1) Tohusad, ldbipaistvad ja integreeritud véartpaberiturud annavad
oma panuse toelise iihtse turu kujunemisele ithenduses ning eden-
davad kapitali parema jaotumise ja kulude vdhendamise teel
majanduse kasvu ning tookohtade loomist. Véértpaberite emiten-
tide kohta tdpse, ammendava ja Gigeaegse teabe avalikustamine
on aluseks jatkusuutlikule investorite usaldusele ning vdimaldab
anda informeeritud hinnangut nende é&ritegevusele ja varalisele
seisule. See suurendab nii investorite kaitset kui turu efektiivsust.

2) Seetdttu peaksid védrtpaberite emitendid investoritele tagama
regulaarse teabevoo abil kohase ldbipaistvuse olemasolu. Samal
pohjusel peaksid nii aktsionérid kui ka fiilisilised ja juriidilised
isikud, kes omavad héddledigusi voi finantsinstrumente, mis
annavad nende omanikule Oiguse omandada olemasolevaid
hiiledigusega aktsiaid, teavitama emitente oluliste osaluste oman-
damisest vO0i muudest muutustest seoses oluliste osalustega, et
viimased saaksid hoida avalikkust muutustega kursis.

() ELT C 80, 30.3.2004, 1k 128.

(®» ELT C 242, 9.10.2003, 1k 6.

(®) Euroopa Parlamendi 30. mértsi 2004. a arvamus (Euroopa Liidu Teatajas seni
avaldamata) ja ndukogu 2. detsembri 2004. aasta otsus.
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3)

4)

5)

6)

7)

Komisjoni 11. mai 1999 teatises ,,Finantsturu raamistiku elluvii-
mine: tegevuskava” nimetatakse rida meetmeid, mis on vajalikud
finantsteenuste {ihtse turu 10plikuks kujunemiseks. Euroopa
Ulemkogu kutsus 2000. aasta mirtsis Lissabonis iiles seda tege-
vuskava rakendama aastaks 2005. Tegevuskavas rShutatakse vaja-
dust ldbipaistvuse ndudeid ajakohastava direktiivi jdrele. Seda
vajadust kinnitas ka Euroopa Ulemkogu 2002. aasta mirtsis
Barcelonas.

Kéesolev direktiiv peab olema vastavuses iilesannete ja kohustus-
tega, mis asutamislepinguga ning Euroopa Keskpankade Siisteemi
ja Euroopa Keskpanga pohikirjaga on pandud Euroopa Keskpan-
kade Siisteemile (edaspidi ,,EKPS”) ning liikmesriikide keskpan-
kadele; sealjuures tuleb iihenduse Odiguse esmaste eesmérkide
jérgimise tagamiseks erilist tihelepanu pddrata liikmesriikide
keskpankadele, kelle aktsiad on juba lubatud reguleeritud turul
kauplemisele.

Viéirtpaberite emitente perioodilise ja jooksva teabe esitamisele
kohustustavate siseriikliku Oiguse sdtete suurem ihtlustamine
peaks suurendama investorite kaitse taset kogu iihenduses. Siiski
ei mojuta kdesolev direktiiv kehtivaid ithenduse digusakte, mis
reguleerivad iihisinvesteerimisettevotjate (v.a kinnist tiilipi inves-
teerimisfondide) poolt emiteeritud osakuid v3i nendes ettevdtjates
omandatud v&i vddrandatud osakuid.

Kéesoleva direktiivi eesmérke jirgides suudaks aktsiate voi alla
1000 eurose nimivédrtusega volavdirtpaberiteemitentide {ile
parimal viisil teostada jarelevalvet liikkmesriik, kelle territooriumil
on emitendi registreeritud tegevuskoht. Sellega seoses tuleb igal
juhul saavutada sidusus Euroopa Parlamendi ja ndukogu
4. novembri 2003. aasta direktiiviga 2003/71/EU viirtpaberite
iildsusele pakkumisel v3i kauplemisele lubamisel avaldatava pros-
pekti kohta. (') Samamoodi tuleks evitada teatud paindlikkust
ning lubada nii kolmandate riikide emitentidel kui ka ithenduse
ettevotjatel, kes emiteerivad ainult eespool nimetamata vaértpabe-
reid, valida péritoluliikmesriik.

Investorite kaitse korge tase kogu iihenduses vdimaldaks korval-
dada takistused véartpaberite lubamisel liikmesriigi territooriumil
asuvatele voi toimivatele reguleeritud turgudele. Teised litkmes-
riigid peale péritoluliikmesriigi ei tohiks enam oma reguleeritud
turgudele védrtpaberite lubamist piirata kehtestades karmimad
perioodilise ja jooksva teabe esitamise nduded emitentidele,
kelle véirtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele.

(") ELT L 345, 31.12.2003, 1k 64.
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8)

9

10)

11)

12)

Vastavalt kdesolevale direktiivile péritoluliikmesriigi pohimotet
kohaldades piirangute kdrvaldamine ei tohiks mdjutada direktiivis
késitlemata valdkondi, nagu aktsiondride digus sekkuda emiten-
tide drijuhtimisse. Samuti ei tohiks see mdjutada péritoluliikmes-
riigi digust nduda emitendilt korraldatud teabe osalist voi tiie-
likku avaldamist ka ajalehtedes.

Euroopa Parlamendi ja ndoukogu 19. juuli 2002. aasta médrus
(EU) nr 1606/2002 rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite
kohaldamiste kohta (') sillutas juba teed finantsaruandluse stan-
dardite 1dhendamiseks kogu iihenduse territooriumil neile emiten-
tidele, kelle vdartpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemi-
sele ning kes peavad koostama konsolideeritud aastaaruande.
Seega on dritthingudiguse direktiivides koigile -ettevotjatele
kehtestatud tildisele siisteemile lisaks juba loodud eraldi regulat-
sioon védrtpaberiemitentidele. Aasta-ja vahearuannete esitamist
puudutavas osas rajaneb kdesolev direktiiv samal kontseptsioonil,
kaasa arvatud emitendi varadest, kohustustest, finantsolukorrast ja
kasumist voi kahjumist dige ja Oiglase iilevaate andmise pohi-
mote. Poolaasta vahearuande osaks olev lithendatud raamatupida-
misaruanne on samuti piisav alus andmaks emitendi majandus-
aasta kuuest esimesest kuust diget ja oOiglast iilevaadet.

Majandusaasta aruanne peaks kindlustama iga-aastase teabe aval-
damise pérast seda, kui emitendi véirtpaberid on kord juba
lubatud reguleeritud turule. Majandusaasta aruannete vordlemise
lihtsustamisest on véértpaberituru investoritel kasu ainult siis, kui
nad saavad olla kindlad, et see informatsioon avaldatakse kind-
laksmaératud ajavahemiku jooksul pdrast majandusaasta 15ppu.
Volavidirtpaberite puhul, mis on Iubatud reguleeritud turul
kauplemisele enne 1. jaanuarit 2005 ja mille on emiteerinud
emitendid, kelle registreeritud asukoht asub kolmandas riigis,
voib péritoluliikmesriik teatud tingimustel lubada emitentidel
mitte koostada kéesoleva direktiivi kohaselt ndutavatele tingimus-
tele vastavaid majandusaasta aruandeid.

Kiesolev direktiiv ndeb ette pdhjalikumate raamatupidamise pool-
aasta aruannete esitamise emitentidele, kelle aktsiad on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele. See peaks investoritel voimal-
dama anda informeeritumat hinnangut emitendi olukorra kohta.

Péritoluliikmesriik voib volavédrtpaberite emitentidele teha eran-
deid poolaastaaruannete esitamise kohustusest:

— kui tegemist on viikeses mahus vdlavdirtpabereid emiteeri-
vate krediidiasutustega voi

(") EUT L 243, 11.9.2002, Ik 1.
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13)

14)

15)

16)

17)

— kui tegemist on kéesoleva direktiivi joustumise kuupéeval
juba olemasolevate emitentidega, kes emiteerivad eranditult
volavéértpabereid, mida tingimusteta ja tagasivotmatult garan-
teerib péritoluliikmesriik voi selle piirkondlik voi kohalik
omavalitsus voi

— kiimneaastase iileminekuperioodi viltel, ent seda ainult vdla-
védrtpaberite puhul, mis on lubatud reguleeritud turule
kauplemisele enne 1. jaanuarit 2005 ja mida vdivad oman-
dada ainult kutselised investorid. Kui sellise erandi annab
péritoluliikmesriik, ei vdi seda laiendada teistele vilavairtpa-
beritele, mis lubatakse reguleeritud turule pérast seda.

Euroopa Parlament ja ndukogu tervitavad komisjoni poolt voetud
kohustust kiiremas korras hinnata haldus-, juhtimis- voi jareleval-
veorganite iga liikkme tasustamispohimotete, kdigi makstud tasude
(kaasaarvatud teatud tingimustel makstavate voi edasiliikatud
maksetdhtpdevaga tasud) ja loonustasude ldbipaistvuse suurenda-
mist vastavalt komisjoni 21. mail 2003 vastuvoetud tegevuska-
vale ,,Moderniseerides driiihingudigust ja edendades Corporate
Governance'i Euroopa Liidus”, nagu ka komisjoni kavatsust
esitada sellel teemal ldhitulevikus oma soovitus.

Emitente, kelle aktsiad on lubatud reguleeritud turul kauplemisele
ja kelle peamine tegevusala on kaevandamine, peaks péritoluliik-
mesriik julgustama majandusaasta aruannetes avalikustama
makseid valitsustele. Péritoluliikmesriik peaks lisaks sellele
julgustama taoliste maksete suuremat labipaistvust erinevatel
rahvusvahelistel finantsfoorumitel vélja todtatud raamides.

Kéesolev direktiiv teeb poolaastaaruannete esitamise kohustusli-
kuks ka ainult volavéartpabereid reguleeritud turgudel emiteeriva-
tele emitentidele. Erandi voib teha hulgiturgudel, kui iga véirtpa-
beri nimivdértus on vidhemalt 50 000 eurot nagu vastavalt direk-
tiivile 2003/71/EU. Kui vdlaviirtpabereid emiteeritakse mones
teises valuutas, on erandid vdimalikud ainult siis, kui iga viért-
paberi nimivédrtus vastavas valuutas on emiteerimise péeval
viahemalt vdrdne 50 000 euroga.

Aktsiate emiteerija majandustegevuse tulemuse kohta majandus-
aasta jooksul Oigeaegsema ja usaldusvddrsema teabe saamine
eeldab vahearuannete sagedasemat esitamist. SeetOttu tuleks
kehtestada noue avalikustada majandusaasta esimese kuue kuu
jooksul esimene tegevuse vahearuanne ja majandusaasta teise
kuue jooksul teine tegevuse vahearuanne. Aktsiate emiteerijad,
kes juba avalikustavad kvartaalseid aruandeid, tuleks vabastada
tegevuse vahearuannete esitamise kohustusest.

Emitendi, tema haldus-, juhtimis- ja jdrelevalveorganite voi
emitendi vastutavate todtajate suhtes peavad olema kohaldatavad
kohased vastutuse sétted, mis kehtestatakse igas liikmesriigis si-
seriiklike digusaktidega. Liikmesriigid peavad saama vabalt otsus-
tada vastutuse méiéra iile.
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18)

19)

20)

21)

22)

Avalikkust tuleks teavitada oluliste osaluste muutumisest emiten-
tides, kelle aktsiatega kaubeldakse iithenduses asuval voi seal
toimival reguleeritud turul. See informatsioon peaks investoritel
vOimaldama aktsiaid omandada vO0i kédsutada, olles tiielikult
teadlik muutustest hédlediguse struktuuris; see peaks samuti
parandama aktsiate emitentide iile tdhusa kontrolli teostamist
ning suurendama iildist turu labipaistvust suurte kapitaliliilkumis-
tega seoses. Teatud asjaoludel tuleks anda teavet tagatiseks antud
aktsiate voi artiklis 13 maéératletud finantsinstrumentide kohta.

Artiklit 9 ja artikli 10 punkti c ei peaks kohaldama aktsiate puhul,
mis on antud EKPSi liikmetele vdi nende poolt nende kui rahan-
dusasutuste iilesannete teostamiseks, eeldusel, et nende aktsiatega
kaasnevaid hdiledigusi ei teostata; véljendit ,liihiajaline” tuleks
artikli 11 kontekstis mdista viitena krediiditehingutele, mis on
tehtud kooskdlas asutamislepingu ja Euroopa Keskpanga (edas-
pidi ,,EKP”) digusaktidega, eelkdige EKP suunistega rahapoliitika
instrumentide ja menetluste ning TARGETi kohta, samuti kredii-
ditehingute kohta, mida tehakse kooskdlas siseriiklike sétetega
vorreldavate iilesannete teostamiseks.

Viltimaks teatud turuosaliste liigset koormamist ning selgitamaks,
kes tdepoolest mdjutab emitente, ei laiene aktsiate vdi muude,
omanikule aktsiate omandamise digust andvate artiklis 13 maéérat-
letud finantsinstrumentide olulistest osalustest teavitamise
kohustus turutegijatele voi aktsiate haldajatele, samuti eranditult
kliiringu ja arveldamise eesmérgil omandatud aktsiate voi finant-
sinstrumentidest puhul, jdddes iihenduse piires kohaldatavate
kitsenduste ja tagatiste raamidesse. Paritoluliikmesriigil peaks
olema vodimalus lubada piiratud erandeid krediidiasutuste voi
investeerimisithingute portfellis hoitavate aktsiate kohta.

Selgitamaks, kes omab iihenduse piires konkreetses emitendis
tegelikku aktsiate voi muude finantsinstrumentide olulist osalust,
ei tohiks emaettevotjatelt nduda oma osaluste summeerimist
osalustega, mida haldavad avatud investeerimisfondid (UCITS)
vOi investeerimisithingud, niivord kui need fondid voi iihingud
kasutavad oma hiéledigusi oma emaettevotjatest sOltumatutena
ning vastavad teatud tdiendavatele tingimustele.

Reguleeritud turul kauplemisele lubatud viértpaberite omanike
jooksev teavitamine peaks ka tulevikus toimuma vordse kohtle-
mise pdhimdttest ldhtuvalt. See vordne kohtlemine puudutab
tiksnes samas olukorras olevaid aktsiondre ja ei mdjuta seega
kiisimust mitu héélt voib olla seotud teatud aktsiaga. Samamoodi
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23)

24)

25)

laieneb vordne kohtlemine edaspidigi samaviirsete volavdartpa-
berite (pari passu) omanikele ja seda ka riiklike volavaértpaberite
puhul. Aktsiate ja/vdi volavéértpaberite omanike teavitamine
iildkoosolekutel peaks lihtsustuma. Eelkdige tuleks aktiivsemalt
kaasata vilismaal asuvaid aktsiate ja/voi volavairtpaberite
omanikke, andes neile vOimaluse saata volitatud isikuid enda
nimel tegutsema. Samadel pohjustel tuleks aktsionédride v&i vdla-
védrtpaberite omanike {iildkoosolekul otsustada uute info- ja
kommunikatsioonitehnoloogiate  kasutuselevotu iile.  Sellisel
juhul peaksid emitendid vOtma tarvitusele abindusid teavitamaks
omanikke tohusalt neile kuuluvatest aktsiatest ja/voi vOlavéartpa-
beritest, niivord kui neid omanikke on voimalik kindlaks teha.

Takistuste kdrvaldamiseks ja iithenduse tasandil kehtestatud teavi-
tamiskohustuste tdhusaks elluviimiseks peab péritolulitkmesriigi
pddev asutus teostama kohast kontrolli. Kéesolev direktiiv
peaks andma vdhemalt miinimumgarantii sellise teabe digeaegse
kittesaadavuse osas. Seetdttu peaks igas liikmesriigis olema vihe-
malt {iks andmete esitamise ja siilitussiisteem.

Emitendi mistahes kohustus tdlkida kogu jooksev ja perioodiline
teave vastavatesse keeltesse koigis nendes liikmesriikides, kus
tema véirtpaberid on kauplemisele lubatud, ei soosi vdirtpaberi-
turgude integratsiooni, vaid takistab véartpaberite piiriiilest regu-
leeritud turgudele kauplemisele lubamist. Seetdttu peaks teatud
juhtudel emitentidel olema lubatud esitada teavet mones rahvus-
vahelises rahanduses tavapérases keeles. Kuivord teiste litkmes-
riikkide ja kolmandate riikide investorite ligitdmbamiseks on vaja
eraldi joupingutusi, ei tohiks liikmesriigid enam keelata aktsioni-
ridel, hadledigusi teostavatel isikutel voi finantsinstrumentide
omanikel esitada ndutud teavet emitendile mdnes rahvusvahelises
rahanduses tavapédrases keeles.

Edendamaks aktiivselt Euroopa kapitaliturgude integratsiooni
peaks iihenduse tasandil paremini korraldama investorite juurde-
pddsu emitentide kohta kiivale teabele. Teistest riikidest peale
emitendi péritolulitkmesriigi périt investorid tuleks sellisele
teabele juurdepddsu otsimisel asetada samasse positsiooni
emitendi pdritoluliikmesriigist périt investoritega. Seda on
voimalik saavutada, kui péritoluliikmesriik tagab teabe kogu
ithenduse territooriumil levitamiseks kehtestatud miinimumkvali-
teedistandarditest kinnipidamise kiirel ja mittediskrimineerival
viisil ning sdltuvalt vastava korraldatud teabe liigist. Sellele lisaks
peaks olema péritoluliikmesriigis avaldatud informatsiooni
voimalik tsentraalselt kdsutada nii, et oleks vOimalik iiles ehitada
jaeinvestoritele kohaste hindadega juurdepéddsetav Euroopa info-
vorgustik, ilma et emitentide teabe esitamise kohustusi asjatult
dubleeritaks. Emitendid peaksid saama kasu vabast konkurentsist
meediakanali vdi operaatori valikul kéesoleva direktiivi kohase
teabe avaldamisel.
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26)  Selleks, et veelgi lihtsustada investorite juurdepéddsu ettevotjate
informatsioonile koikides liikmesriikides, tuleks elektrooniliste
sidevorkude sisseseadmise alaste suuniste sdnastamine jatta liik-
mesriikide jarelevalveasutuste iilesandeks, kes teeks seda tihedas
koostdds teiste osapooltega, ecelkdige védrtpaberiemitentidega,
investoritega, turuosalistega, reguleeritud turgude korraldajatega
ja finantsinformatsiooni pakkujatega.

27)  Investorite tohusa kaitse ja reguleeritud turgude nduetekohase
korraldamise tagamiseks, peaksid reeglid, mida peavad teabe
avaldamisel jargima reguleeritud turul kauplemisele lubatud véért-
paberite emitendid, laienema ka emitentidele, kelle registreeritud
tegevuskoht ei ole liikmesriigis ja kes ei lange asutamislepingu
artikli 48 kohaldamisalasse. Samuti tuleks tagada, et igasugune
muu kohane teave iihenduse voi kolmanda riigi emitentide kohta,
mille avaldamine on ette ndhtud kolmandas riigis ent mitte liik-
mesriigis, tehtaks {ihenduse avalikkusele kittesaadavaks.

28)  Igas liikmesriigis tuleks nimetada iiks piddev asutus, kes vastutaks
viimase instantsina nii kéesoleva direktiivi alusel vastuvoetud
sdtetest kinnipidamise jarelevalve kui ka rahvusvahelise koost6o
eest. Tegemist peaks olema haldusasutusega ja huvide konfliktide
viéltimiseks peab olema tagatud selle asutuse sdltumatus majan-
dusosalistest. Liikmesriigid vdivad siiski méérata ka muu kompe-
tentse institutsiooni kontrollima, et kdesolevas direktiivis viidatud
teave on esitatud vastavalt asjakohase aruandluse nduetele ja
vOtma Oiguserikkumiste avastamisel tarvitusele kohased abindud;
see institutsioon ei pea olema haldusasutus.

29)  Kasvav piirililene tegevus nduab koostdd parendamist padevate
siseriiklike asutuste vahel, sealhulgas infovahetuse ja ennetuslike
abindude ulatuslikku reguleerimist. Reguleerimise ja jirelevalve
funktsioonide korraldamine litkmesriikide tasandil ei tohi takis-
tada padevate siseriiklike asutuste vahelist tohusat koostodd.

30) Oma 17. juuli 2002 istungil moodustas ndukogu Euroopa véirt-
paberiturgude reguleerimiseks tarkade komitee. Oma 1dppa-
ruandes tegi nimetatud komitee ettepaneku evitada uus Gigusloo-
memenetlus, mis rajaneks neljatasandilisel ldhenemisel, nimelt
olulised pdhimdtted, tehnilised rakendusmeetmed, koostod liik-
mesriikide véirtpaberiturgude reguleerijate vahel ning iihenduse
oiguse joOustamine. Kiesoleva direktiiviga tuleks kehtestada
pelgalt iildised ,,raampohimdtted”, samas kui tehnilised tiksikas-
jad sdtestavad rakendusmeetmed votab vastu komisjon komisjoni
otsusega 2001/528/EU (1) moodustatud Euroopa viirtpaberiko-
mitee kaasabil.

(" EUT L 191, 13.7.2001, 1k 45. Otsust on muudetud otsusega 2004/8/EU (ELT
L 3, 7.1.2004, 1k 33).
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31)

32)

33)

34)

35)

36)

Stockholmis mirtsis 2001 kokku tulnud Euroopa Ulemkogu
vastuvoetud resolutsioonis kiideti heaks tarkade komitee 16pparu-
anne ning selles sisalduv neljatasandiline ldhenemine, mis peaks
muutma tihenduse Sigusloome viirtpaberite valdkonnas tShusa-
maks ja ldbipaistvamaks.

Vastavalt sellele resolutsioonile tuleks sagedamini kasutada
rakendusmeetmeid kindlustamaks, et tehnilised sdtted kaiksid
kaasas turu arenguga ja jdrelevalvepraktikatega; samuti tuleks
rakendussétete koikide etappide jaoks kehtestada téhtajad.

Oma 5. veebruari 2002 resolutsioonis finantsteenuste digusaktide
rakendamise kohta kiitis Euroopa Parlament samuti heaks tarkade
komitee aruande, tuginedes komisjoni presidendi poolt samal
pdeval Euroopa Parlamendi ees esitatud deklaratsioonile ja komis-
joni siseturu eest vastutava likkme poolt 2. oktoobril 2001
Euroopa Parlamendi majandus- ja rahanduskomisjoni esimehele
adresseeritud kirjale, milles kaisitleti Euroopa Parlamendi rolli
kindlustamist selles protsessis.

Euroopa Parlamendile tuleks alates rakendusmeetmete eelndu
esmakordset kittesaamisest anda aega kolm kuud, et neid kont-
rollida ning avaldada oma arvamus. Tungivatel ja nduetekohaselt
pohjendatud juhtudel vGib seda tdhtaega siiski liihendada. Kui
Euroopa Parlament selle tdhtaja jooksul resolutsiooni vastu
vOtab, peab komisjon meetmete eelndu uuesti iile vaatama.

Votmaks arvesse védrtpaberiturgudel toimuvaid uusi arenguid,
voib osutuda vajalikuks kdesoleva direktiivi sétete tehniliste
rakendusmeetmete vastuvotmine. Komisjonile tuleb seetSttu
anda pddevus votta vastu rakendusmeetmeid, olles dra kuulanud
Euroopa viirtpaberikomitee arvamuse, niivord kui nimetatud
meetmetega ei muudeta kéesoleva direktiivi olulisi osi ja
komisjon tegutseb kooskdlas kdesoleva direktiivi pohimotetega.

Rakendusvolituste teostamisel kooskdlas kdesoleva direktiiviga
peaks komisjon jargima alljargnevaid pShimdtteid:

— vajadus tagada investorite hulgas usaldus finantsturgude
vastu, edendades finantsturgude ldbipaistvuse korget taset;

— vajadus pakkuda investoritele laias valikus omavahel konku-
reerivaid investeerimisvOoimalusi ning nende olukorrale kohast
avalikustatava informatsiooni taset ja nende kaitset;

— vajadus tagada, et sdltumatud reguleerivad asutused joustaksid
digusakte jdrjekindlalt, eelkdige vditluses majanduskuritegu-
dega;
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— vajadus tagada lébipaistvuse ja koigi turuosaliste ning
Euroopa Parlamendi ja ndukoguga konsulteerimise korge tase;

— vajadus julgustada uuendusi finantsturgudel edendamaks
nende diinaamikat ja tohusust;

— vajadus tagada turu ausus, teostades finantsturgude uuenduste
iille tihedat ja reageerivat jarelevalvet;

— kapitalikulude langetamise ja kapitalile hdlpsama juurdepadsu
olulisus;

— turuosalistele (kaasaarvatud viikesed ja keskmise suurusega
ettevotjad ning viikeinvestorid) koigist rakendusmeetmetest
tuleneva kulu ja tulu tasakaal pikemas perspektiivis;

— vajadus edendada ihenduse finantsturgude rahvusvahelist
konkurentsivdimet, ilma et tOkestataks niivord vajaliku
rahvusvahelise koostdo6 laienemist;

— vajadus luua koikide turuosaliste jaoks samad tingimused,
vottes iga kord, kui see osutub kohaseks, vastu iihendust
hdlmavad Gigusaktid;

— vajadus austada erinevusi riikide turgude vahel niivord, kui
need ei mdju lubamatul viisil tihtse turu sidususele;

— vajadus tagada kooskdla muude iihenduse Oigusaktidega
selles valdkonnas, sest teabe tasakaalustamatus ja lébipaist-
vuse puudumine vdivad ohustada turgude toimimist ja teki-
tada kahju eelkdige tarbijatele ja viikeinvestoritele.

37)  Selleks, et tagada kdesoleva direktiivi nduete voi kdesoleva direk-
tiivi rakendusmeetmete tditmist, tuleks nimetatud nduete voi
meetmete rikkumised viivitamatult avastada ja vajadusel méérata
karistus. Seetottu peaksid meetmed ja sanktsioonid olema piisa-
valt rikkumisi drahoidvad ja proportsionaalsed ning neid tuleks
joustada jarjepidevalt. Liikmesriigid peavad tagama, et padevate
siseriiklike asutuste otsuste puhul on tagatud kohtusse poordu-
mise digus.

38) Kiesoleva direktiivi eesmérgiks on ajakohastada hetkel kehtivaid
lébipaistvuse noudeid véirtpaberite emitentidele ja investoritele,
kes omandavad vdi véorandavad olulisi osalusi emitentides, kelle
aktsiad on lubatud reguleeritud turul kauplemisele. Kiesoleva
direktiiviga asendatakse teatud nduded, mis on ette ndhtud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. mai 2001. aasta direktiivis
2001/34/EU, mis kisitleb véirtpaberite ametlikku noteerimist
védrtpaberiborsil ja nende véirtpaberite kohta avaldatavat
teavet. (1) Selleks, et koondada ldbipaistvust puudutavad nduded
iihte Gigusakti, tuleb viimast vastavalt muuta. See muudatus ei
puuduta aga kehtima jddvat sdtet, mille kohaselt liikmesriigid
voivad vastavalt direktiivi 2001/34/EU artiklitele 42 kuni 63
ette néha lisandudeid.

M EUT L 184, 6.7.2001, Ik 1. Direktiivi on viimati muudetud direktiiviga
2003/71/EU.
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39)  Kéesolev direktiiv on kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu
24. oktoobri 1995. aasta direktiiviga 95/46/EU iiksikisikute kaitse
kohta isikuandmete to6tlemisel ja selliste andmete vaba liikumise
kohta. (1)

40) Kdéesolevas direktiivis austatakse pOhidigusi ja jargitakse pohi-
motteid, mida tunnustatakse eelkdige Euroopa Liidu pohidiguste
hartas.

41)  Kuivord liikmesriigid ei suuda kehtiva ithenduse Oiguse alusel
piisavalt saavutada kdesoleva direktiivi eesmirke, nimelt investo-
rite usalduse kindlustamist ithenduse piires samavord suure libi-
paistvuse saavutamisega ning sel viisil siseturu loomise 1opeta-
mist, ja kéesoleva direktiivi eesmérgid on seetdttu paremini
saavutatavad thenduse tasandil, vOib iithendus votta kasutusele
meetmeid kooskodlas asutamislepingu artiklis 5 sdtestatud subsi-
diaarsuse pohimottega. Vastavalt samas artiklis sdtestatud
proportsionaalsuse pohimottele ei iileta kéesolev direktiiv nime-
tatud eesmérkide saavutamisel vajalikkuse piire.

42)  Kéesoleva direktiivi rakendamiseks vajalikud meetmed tuleb
vastu votta kooskdlas ndukogu 28. juuni 1999. aasta otsu-
sega 1999/468/EU, millega kehtestatakse komisjoni rakendusvo-
lituste kasutamise menetlused, (%)

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

I PEATUKK
ULDSATTED

Artikkel 1

Ese ja kohaldamisala

1. Kéesolev direktiiv sdtestab perioodilise ja jooksva teabe avalikus-
tamise nduded emitentide kohta, kelle véirtpaberid on juba lubatud
kauplemisele liikmesriigis asuvale voi seal toimivale reguleeritud turule.

2. Direktiiv ei kohaldu iihisinvesteerimisettevdtjate (v.a kinnist tiiiipi
investeerimisfondide) osakutele ega ka osakutele, mida sellistes {ihisin-
vesteerimisettevitjates omandatakse voi vOdrandatakse.

3. Liikmesriigid vdivad otsustada mitte kohaldada artikli 16 15ike 3
ja artikli 18 10igete 2 ja 4 sitteid riigi, piirkondliku voi kohaliku omava-
litsuse poolt emiteeritud véadrtpaberitele, mis on lubatud reguleeritud
turul kauplemisele.

©) EUT L 281, 23.11.1995, 1k 31. Direktiivi on viimati muudetud médirusega
(EU) nr 1882/2003 (ELT L 284, 31.10.2003, 1k 1).
(®» EUT L 184, 17.7.1999, 1k 23.



2004L0109 — ET — 26.11.2013 — 003.001 — 12

4.  Liikmesriigid vdivad otsustada mitte kohaldada artiklit 17 oma
keskpankadele kui reguleeritud turul kauplemisele lubatud aktsiate
emitentidele, tingimusel, et see kauplemisele lubamine toimus enne
20. jaanuar 2005.

Artikkel 2
Moisted

1. Kéesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi mdisteid:

a) vidrtpaberid tdhendab vabalt vodrandatavaid véirtpabereid, nagu on
maédratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta
direktiivi 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta (1) artikli 4
16ike 1 punktis 18, véljaarvatud selle direktiivi artikli 4 1dike 1
punktis 19 maéératletud rahaturuinstrumendid tihtajaga vdhem kui
12 kuud, mille suhtes voib kohaldamisele kuuluda siseriiklik igus;

b) vdlaviairtpaberid tihendab volakirju vdi muid véirtpaberi vormis
tileantavaid volakohustusi, viljaarvatud védirtpaberid, mis on sama-
vadrsed driithingute aktsiatega vOi mis vahetamisel vdi nendega
antud Oiguste kasutamisel annavad Oiguse aktsiate voi aktsiatega
samavédrsete vadrtpaberite omandamiseks;

c) reguleeritud turg tihendab turgu direktiivi 2004/39/EU artikli 4
16ike 1 punkti 14 mdistes;

d) emitent on fiiiisiline isik vdi era- vdi avalik-Siguslik juriidiline isik,
sealhulgas riik, kelle véartpaberid on lubatud kauplemisele regulee-
ritud turul.

Vairtpaberite hoidmistunnistuste puhul, mis on lubatud kauplemisele
reguleeritud turgudel, tdhendab emitent esindatavate véartpaberite
emitenti, olgu need lubatud reguleeritud turgudel kauplemisele voi
mitte;

VB
e) aktsiondr on fiilisiline isik vdi era- voi avalik-diguslik juriidiline isik,
kes hoiab otseselt vdi kaudselt oma valduses:

i) emitendi aktsiaid oma nimel ja enda arvel;

ii) emitendi aktsiaid oma nimel, ent teise fliisilise vOi juriidilise
isiku eest;

iii) védrtpaberite hoidmistunnistusi, kusjuures vairtpaberite hoidmis-
tunnistuse omajat peetakse aluseks olevate aktsiate, mida esin-
davad viartpaberite hoidmistunnistused, omanikuks;

f) kontrollitav ettevotja tdhendab igasugust ettevotjat
i) milles fiilisiline voi juriidiline isik omab héélteenamust voi
ii) milles fiiiisilisel voi juriidilisel isikul on Oigus nimetada voi
tagasi kutsuda enamus haldus-, juhtimis- voi jrelevalveorgani

litkkmetest, olles samaaegselt asjaomase ettevotja aktsionériks,
osanikuks voi litkmeks voi

() ELT L 145, 30.4.2004, 1k 1.
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g)

h)

)

iii) mille aktsiondriks, osanikuks voi liikmeks on fiilisiline voi jurii-
diline isik, kes iiksi kontrollib aktsionéride, osanike voi liikmete
hidlteenamust asjaomase ettevotja teiste aktsiondride, osanike
voi liikkmetega sdlmitud kokkuleppe alusel voi

iv) mille iile fuiisiline vdi juriidiline isik saab teostada vdi tegelikult
teostab valitsevat mdju vdi kontrolli;

tihisinvesteerimisettevdtja (v.a kinnist tiiipi  investeerimisfond)
tdhendab investeerimisfonde ja investeerimisiihinguid,

i) mille eesmérgiks on avalikkuse poolt paigutatud kapitali iihine
investeerimine ja mis tegutsevad riski hajutamise pohimottest
lahtudes ja

ii) mille osakuid ostetakse tagasi vOi lunastatakse osakuomaniku
ndudmisel kas vahetult voi kaudselt nende ettevdtjate varast;

ihisinvesteerimisettevotja osakud on iihisinvesteerimisettevotja poolt
emiteeritud védrtpaberid, mis tdendavad osakuomanike digust osale
sellise ettevotja varast;

péritoluliikmesriik on:

i) emitentide, kelle emiteeritud volavéértpaberitest igalihe nimi-
védrtus on alla 1 000 euro, vdi aktsiaemitentide puhul:

— kui emitendi registreeritud asukoht on liidus, liikmesriik,
kus on emitendi registrijirgne asukoht;

— kui emitendi registreeritud asukoht on kolmandas riigis, siis
litkkmesriik, kelle emitent on valinud nende liikmesriikide
hulgast, kus tema véértpaberid on lubatud kauplemisele
reguleeritud turul. Péritoluliikmesriigi valik jaéb kehtivaks,
kui emitent ei ole alapunkti iii kohaselt valinud uut périto-
lulitkmesriiki ja avaldanud oma valikut vastavalt kdesoleva
punkti i teisele 1digule.

nHParitolulitkmesriigi” moiste on kohaldatav muus véiringus kui
euro emiteeritud volavédrtpaberite suhtes, juhul kui nendest
igaithe nimivddrtus on emiteerimise kuupdeval alla 1 000
euro, vélja arvatud juhul, kui see viddrtus on peaaegu vordne
1 000 euroga;

ii) alapunktis i nimetamata emitendi puhul liikmesriik, kelle
emitent on valinud oma registreeritud asukoha liikmesriigi
(kui see on kohaldatav) ja nende liikmesriikide hulgast, kus
emitendi véértpaberid on lubatud kauplemisele reguleeritud
turul. Emitent v0ib oma péritoluliikmesriigiks valida ainult
tthe liikmesriigi. Valik kehtib vdhemalt kolm aastat, vilja
arvatud kui emitendi véirtpaberid ei ole enam lubatud kauple-
misele iihelgi liidus asuval reguleeritud turul vdi kui emitent
selle kolmeaastase ajavahemiku jooksul kvalifitseerub {imber

alapunkti i voi iii alla;
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iii) emitendi puhul kelle véértpaberid ei ole tema péritoluliikmes-
riigis, mis on médratletud alapunkti i teises taandes voi
alapunktis ii, enam lubatud kauplemisele reguleeritud turul,
vaid on selle asemel lubatud kauplemisele iihes voi mitmes
teises liikkmesriigis, selline uus péritolulitkmesriik, mille emitent
vOib valida oma registreeritud asukoha liikmesriigi (kui see on
kohaldatav) ja nende liikmesriikide hulgast, kus tema véértpa-
berid on lubatud kauplemisele reguleeritud turul.

Emitent avaldab oma alapunktis i, ii voi iii osutatud péritolu-
litkkmesriigi kooskdlas artiklitega 20 ja 21. Lisaks avaldab
emitent oma pdritoluliikmesriigi oma registreeritud asukoha
litkmesriigi padevale asutusele (kui see on kohaldatav), oma
paritoluliikmesriigi pddevale asutusele ning kd&ikide vastuvot-
vate liikkmesriikide padevatele asutustele.

Kui kolme kuu jooksul alates emitendi védrtpaberite esmakord-
sest lubamisest kauplemisele reguleeritud turul ei ole emitent
avaldanud oma pdritolulitkmesriiki, mis on médratletud
alapunkti i teises taandes voi alapunktis ii, siis on péritoluliik-
mesriik see litkmesriik, kus emitendi véirtpaberid on lubatud
kauplemisele reguleeritud turul. Juhul kui véértpaberid on
lubatud kauplemisele reguleeritud turgudel, mis asuvad voi
tegutsevad rohkem kui iihes liikmesriigis, on need liikmesriigid
emitendi paritoluliikmesriigid seni, kuni emitent valib iihe péri-
tolulitkmesriigi ja avaldab oma valiku.

Emitendi puhul, kelle vdartpaberid on juba lubatud kauplemi-
sele reguleeritud turul ja kelle alapunkti i teises taandes voi
alapunktis ii osutatud péritoluliikmesriigi valikut ei ole enne
27. novembrit 2015 avaldatud, algab kolmekuuline ajavahemik
27. novembril 2015.

Emitent, kes on valinud alapunkti i teises taandes voi
alapunktis ii voi iii osutatud péritoluliikmesriigi ja teatanud
oma valiku péritoluliikmesriigi péddevatele asutustele enne
27. novembrit 2015, on vabastatud kdesoleva punkti i teise
16igu kohase ndude tditmisest, vélja arvatud juhul, kui selline
emitent valib uue péritoluliikmesriigi pdrast 27. novembrit
2015.

VB
j) vastuvottev liikmesriik on liikmesriik, kelle reguleeritud turul on
védrtpaberid kauplemisele lubatud, niivord kui see on erinev périto-

lulitkmesriigist;
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k) korraldatud teave on igasugune teave, mida emitent vOi iga teine
isik, kes ilma emitendi ndusolekuta on taotlenud véértpaberite luba-
mist reguleeritud turul kauplemisele, on kohustatud avalikustama
vastavalt kdesolevale direktiivile, Euroopa Parlamendi ja ndukogu
28. jaanuari 2003. aasta direktiivi 2003/6/EU siseringitehingute ja
turuga manipuleerimise (turu kuritarvitamise) kohta (') artiklile 6 vdi
kdesoleva direktiivi artikli 3 16ike 1 alusel vastuvdetud liikmesriigi
seaduste, méidruste ja haldusnormide jirgi;

1) elektroonilisel teel tdhendab andmete td6tluse (kaasaarvatud digi-
taalne kokkupakkimine) seadmete, salvestamise ja iilekande sead-
mete, kaabli, raadioside, optiliste tehnoloogiate voi muude elektro-
magnetiliste tehnoloogiate abil;

m) fondivalitseja tdhendab tihingut ndukogu 20. detsembri 1985. aasta
direktiivis 85/611/EMU avatud investeerimisfonde (UCITS) kaisitle-
vate Oigus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (?) mdistes;

n) turutegija on isik, kes ostes ja miilies finantsinstrumente enda poolt
fikseeritud hindadega enda kapitali kasutades nditab finantsturgudel
pidevalt iiles valmidust kaubelda enda arvel;

0) krediidiasutus tihendab ettevdtjat Euroopa Parlamendi ja ndukogu
20. martsi 2000. aasta direktiivi 2000/12/EU krediidiasutuste asuta-
mise ja tegevuse kohta (%) artikli 1 16ike 1 punkti a mdistes;

p) kestvalt vGi korduvalt emiteeritud véértpaberid on iihe ja sama
emitendi kestvalt véljalastavad vdlavédrtpaberid voi vdhemalt kaks
eraldiseisvat sama laadi ja/vdi liiki védrtpaberite emissiooni;

q) .formaalne kokkulepe” kokkulepe, mis on kohaldatava diguse koha-
selt siduv.

2. Loike 1 punkti f alapunktis ii nimetatud ,kontrollitava ettevotja”
moiste tdhenduses hdlmavad omaniku hédle-, nimetamis- ja tagasikutsu-
mise Oigused ka aktsiondri poolt kontrollitava muu ettevtja digusi,
nagu ka iga fiilisilise voi juriidilise isiku Oigusi, kes tegutseb kiill
oma nimel, ent aktsiondri voi aktsiondri poolt kontrollitava muu ette-
votja eest.

2a.  Kdesoleva direktiivi viited juriidilistele isikutele hdlmavad ka
registreeritud  ettevotjate {hendusi, millel pole odigusvdimet, ja
usaldusfonde.

(") ELT L 96, 12.4.2003, 1k 16.

() EUT L 375, 31.12.1985, 1k 3. Direktiivi on viimati muudetud direktiiviga
2004/39/EU.

(®) ELT L 126, 26.5.2000, 1k 1. Direktiivi on viimati muudetud komisjoni direk-
tiiviga 2004/69/EU (ELT L 125, 28.4.2004, 1k 44).
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YM3

VM4

3. Selleks et votta arvesse tehnilisi arenguid finantsturgudel, tdpsus-
tada noudeid ja iihetaoliselt kohaldada 15iget 1, votab komisjon 1dikes 1
satestatud moistete kohta vastu meetmed vastavalt artikli 27 15igetele 2a,
2b ja 2c.

Komisjon eelkdige:

a) sitestab, sisustamaks 15ike 1 punkti i alapunkti ii, protseduurilise
korra, mille kohaselt emitent teeb péritolulitkmesriigi valiku;

b) kohandab, kui see peaks olema vajalik 16ike 1 punkti i alapunktis ii
nimetatud péritoluliikmesriigi valikuks, emitendi kolmeaastase tege-
vuse nduet vastavalt uutele ihenduse Oigusaktide nduetele seoses
reguleeritud turul kauplemisele lubamisega;

c) sisustamaks 16ike 1 punkti 1, koostab vastavalt artikli 27 Idikes 2
osutatud regulatiivmenetlusele informatiivse nimekirja abivahendi-
test, mille abil edastatavat infot ei loeta edastatuks elektroonilisel
teel, vOttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 22. juuni
1998. aasta direktiivi 98/34/EU (millega nihakse ette tehnilistest
standarditest ja eeskirjadest ning infoiihiskonna teenuste eeskirjadest
teatamise kord) (') V lisa.

Teise 10igu punktides a ja b osutatud meetmed kehtestatakse delegee-
ritud digusaktidega vastavalt artikli 27 1digetele 2a, 2b ja 2¢ ning artik-
lites 27a ja 27b sitestatud tingimustel.

Artikkel 3

Viirtpaberiturgude integratsioon

1. Piritoluliikmesriik vdib  emitentidele kehtestada rangemaid
ndudeid kui kéesolevas direktiivis sdtestatud, vilja arvatud ndue, et
emitendid avaldavad korrapdraselt finantsteavet sagedamini kui artiklis
4 osutatud majandusaasta aruanne voi artiklis 5 osutatud poolaasta vahe-
aruanne.

la.  FErandina 13ikest 1 vdivad péritoluliikmesriigid nduda emitenti-
delt, et nad avaldaksid tdiendavat perioodilist finantsteavet sagedamini
kui artiklis 4 osutatud majandusaasta aruanne voi artiklis 5 osutatud
poolaasta vahearuanne, kui on tdidetud jargmised tingimused:

— tdiendav perioodiline finantsteave ei pohjusta asjaomases liikmes-
riigis ebaproportsionaalset finantskoormust, eelkdige asjaomaste
véike- ja keskmise suurusega emitentide jaoks, ning

(" EUT L 204, 21.7.1998, Ik 37. Direktiivi on viimati muudetud ndukogu
direktiiviga 2006/96/EU (ELT L 363, 20.12.2006, 1k 81).
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— ndutud tdiendava perioodilise finantsteabe sisu on proportsionaalne
teguritega, mis annavad panuse asjaomase liikmesriigi investorite
investeerimisotsustesse.

Enne kui liikmesriigid teevad otsuse nduda emitentidelt tdiendava
perioodilise finantsteabe avaldamist, hindavad nad nii seda, kas sellised
lisanduded voivad pdhjustada emitentide liigset keskendumist kiirete
tulemuste ja lithiajalise edu saavutamisele, kui ka seda, kas need vdivad
negatiivselt mdjutada viike- ja keskmise suurusega emitentide vdimet
siseneda reguleeritud turgudele.

See ei piira liikkmesriikide vOimalust nduda tdiendava perioodilise
finantsteabe avaldamist emitentidelt, kes on finantseerimisasutused.

Péritolulitkmesriik ei voi aktsionéridele voi artiklis 10 voi 13 osutatud
fuitisilistele voi juriidilistele isikutele kehtestada rangemaid ndudeid, kui
on sétestatud kédesolevas direktiivis, vélja arvatud:

i) madalamate vOi tdiendavate teatamispiirmddrade kehtestamine, kui
on sétestatud artikli 9 16ikes 1, ning tdiendava teatamise ndudmine
kapitaliosalusele kehtestatud piirmédrade alusel;

ii) rangemate nduete kohaldamine, kui on sitestatud artiklis 12, voi

iii) selliste digus- voi haldusnormide kohaldamine, mis on vastu voetud
seoses iilevotmispakkumistega, ithinemistehingutega ja muude tehin-
gutega, mis mdjutavad osalust &ritthingus voi kontrolli &ritihingu
ile, mille iile teostab jdrelevalvet asutus, kelle liikmesriigid on
médranud vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli
2004. aasta direktiivi 2004/25/EU (iilevdtmispakkumiste kohta) (})
artiklile 4.

2. Vastuvottev liikmesriik ei voi:

a) kehtestada oma territooriumil védrtpaberite reguleeritud turule
kauplemisele lubamisega seoses karmimaid avalikustamise ndudeid,
kui on kehtestatud kdesoleva direktiiviga vdi direktiivi 2003/6/EU
artiklis 6;

b) kehtestada aktsiondrile voi fiilisilisele voi juriidilisele isikule artikli 10
vOi 13 tdhenduses karmimaid ndudeid teabe esitamiseks, kui on
kdesolevas direktiivis sitestatud.

(") ELT L 142, 30.4.2004, 1k 12.
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II PEATUKK
PERIOODILINE TEAVE

Artikkel 4

Majandusaasta aruanne

VM4
1. Emitent peab oma majandusaasta aruande avalikustama hiljemalt
nelja kuu moéddumisel pérast iga majandusaasta 10ppu ja tagama selle

avalikult kittesaadavuse vdhemalt kiimne aasta viltel.

2. Majandusaasta aruanne peab koosnema:

a) auditeeritud raamatupidamisaruandest;

b) tegevusaruandest ja

c) emitendi tegevuse eest vastutavate isikute, kelle nimi ja tegevusala
tuleb selgelt dra maérkida, kinnitustest, et nende parima teadmise
kohaselt annab vastavalt kehtivatele raamatupidamisstandarditele
koostatud raamatupidamisaruanne dige ja Giglase iilevaate emitendi
ja konsolideerimisse kaasatud ettevdtjate kui terviku varadest, kohus-
tustest, finantsseisundist ja kasumist voi kahjumist ning tegevusaru-
anne annab Oiglase iilevaate emitendi ja konsolideerimisse kaasatud
ettevotjate kui terviku dritegevuse arengust ja tulemusest ning seisun-
dist, koos peamiste riskide ja kahtluste kirjeldusega.

3. Kui emitendil on konsolideeritud aruande koostamise kohustus
vastavalt 13. juuni 1983. aasta ndukogu seitsmendale direktii-
vile 83/349/EMU konsolideeritud aastaaruannete kohta, (') peab auditee-
ritud raamatupidamisaruanne koosnema vastavalt méirusele (EU)
nr 1606/2002 koostatud konsolideeritud aruandest ja emaettevdtja aasta-
aruandest, mis on koostatud vastavalt emaettevotja registreeritud
asukoha liikmesriigi digusaktidele.

Kui emitendil ei ole konsolideeritud aruande koostamise kohustust, peab
auditeeritud raamatupidamisaruanne koosnema vastavalt dritthingu re-
gistreeritud asukoha liikmesriigi digusaktidele koostatud aruannetest.

4.  Raamatupidamisaruandeid tuleb auditeerida vastavalt ndukogu
25. juuli 1978. aasta neljanda direktiivi 78/660/EMU, mis kisitleb
teatavat liiki driihingute raamatupidamise aastaaruandeid, (*) artikli-
tele 51 ja 5la ning, juhul kui emitendil on konsolideeritud aruande
koostamise kohustus, direktiivi 83/349/EMU artiklile 37.

Raamatupidamisaruannete auditeerimise eest vastutava isiku vai isikute
allkirjastatud auditi aruanne tuleb avalikustada tdies mahus koos majan-
dusaasta aruandega.

(") EUT L 193, 18.7.1983, Ik 1. Direktiivi on viimati muudetud Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu direktiiviga 2003/51/EU (ELT L 178, 17.7.2003, Ik 16).

() EUT L 222, 14.8.1978, 1k 11. Direktiivi on viimati muudetud direktiiviga
2003/51/EU.
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5. Tegevusaruanne tuleb koostada vastavalt direktiivi 78/660/EMU
artiklile 46 ja, juhul kui emitendil on konsolideeritud aruande koosta-
mise kohustus, direktiivi 83/349/EMU artiklile 36.

6. Komisjon peab vastavalt artikli 27 ldikes 2 osutatud menetlusele
vastu vOtma rakendusmeetmed, arvestamaks tehnilisi arenguid finants-
turgudel ja tagamaks 1dike 1 iihetaolist kohaldamist. Eriti peab komisjon
tédpsustama tehnilisi tingimusi, mille alusel peab avalikustatud majandus-
aasta aruanne, kaasa arvatud auditi aruanne, jddma avalikult kattesaada-
vaks. Vajaduse korral voib komisjon kohandada ka 16ikes 1 viidatud
viieaastast perioodi.

7.  Kui Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Vairtpaberiturujérele-
valve) (edaspidi ,,Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve”), mis asutati
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) nr 1095/2010, (') on
teinud kulutasuvuse analiiiisi, siis koostatakse alates 1. jaanuarist 2020
koik majandusaasta aruanded iihtses elektroonilises aruandevormingus.

Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve koostab regulatiivse tehnilise stan-
dardi eelndu, millega tdpsustatakse elektrooniline aruandevorming,
pidades silmas praegusi ja tulevasi tehnilisi vdimalusi. Enne nimetatud
regulatiivse tehnilise standardi vastuvotmist viib Euroopa Véartpaberi-
turujdrelevalve 14dbi voimalike elektrooniliste aruandevormingute piisava
hindamise ja teeb asjakohaseid katsetusi. Euroopa Véirtpaberiturujére-
levalve esitab konealuse regulatiivse tehnilise standardi eelndu komisjo-
nile hiljemalt 31. detsembriks 2016.

Komisjonile antakse digus votta vastu teises 18igus osutatud regulatiivne
tehniline standard vastavalt midruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele
10-14.

Artikkel 5

Poolaasta vahearuanne

1. Aktsiate vOi volavdirtpaberite emitent peab majandusaasta esimest
kuut kuud késitleva poolaasta vahearuande avalikustama nii kiiresti kui
vOimalik pérast vastava perioodi 10ppu, kuid hiljemalt kolme kuu
moddumisel. Emitent peab tagama poolaasta vahearuande avaliku kétte-
saadavuse vihemalt kiimne aasta viltel.

2. Poolaasta vahearuanne peab koosnema:
a) lithendatud raamatupidamisaruandest,
b) tegevuse vahearuandest ja

c) emitendi tegevuse eest vastutavate isikute, kelle nimi ja tegevusala
tuleb selgelt dra maérkida, kinnitustest, et nende parima teadmise
kohaselt annab vastavalt kehtivatele raamatupidamisstandarditele
koostatud lithendatud raamatupidamisaruanne oOige ja Oiglase
iilevaate emitendi voi konsolideerimisse kaasatud ettevotjate kui
terviku varadest, kohustustest, finantsseisundist ja kasumist voi
kahjumist vastavalt 10ike 3 sitetele ning juhtkonna vahearuanne
annab Oiglase iilevaate 15ikes 4 noutud teabest.

() ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84.
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3.  Kui emitendil on konsolideeritud aruande koostamise kohustus,
tuleb lithendatud raamatupidamisaruanne koostada vastavalt miéruse
(EU) nr 1606/2002 artiklis 6 sitestatud protseduuriga heakskiidetud
rahvusvahelistele raamatupidamisstandarditele raamatupidamise vahea-
ruandluse kohta.

Kui emitendil ei ole konsolideeritud aruande koostamise kohustust, peab
lithendatud raamatupidamisaruanne koosnema védhemalt lithendatud
bilansist, lithendatud kasumiaruandest ja nende aruannete selgitavatest
lisadest. Lithendatud bilansi ja lithendatud kasumiaruande koostamisel
peab emitent jdrgima samu tunnistamise ja mootmise pShimdtteid kui
majandusaasta aruande koostamisel.

4.  Tegevuse vahearuanne peab kajastama vidhemalt majandusaasta
esimese kuue kuu jooksul toimunud olulisi siindmusi ja nende moju
lithendatud raamatupidamisaruandele ning sisaldama majandusaasta jére-
lejddnud kuue kuu peamiste riskide ja kahtluste kirjeldust. Aktsiate
emitendi tegevuse vahearuanne peab kajastama ka suuremaid tehinguid
seotud osapooltega.

5. Kui poolaasta vahearuanne on auditeeritud, tuleb auditi aruanne
esitada tdies mahus. Sama kehtib audiitorite koostatud iilevaate korral.
Kui poolaasta vahearuanne on auditeerimata voi audiitorite poolt iile
vaatamata, peab emitent oma aruandes seda deklareerima.

6. Komisjon votab artikli 27 15ike 2 voi artikli 27 15ike 2a, 2b ja 2¢
kohaselt vastu meetmed, et jargida tehnilisi arenguid finantsturgudel ja
iihetaoliselt kohaldada kidesoleva artikli 16ikeid 1-5.

Eriti peab komisjon:

a) tdpsustama tehnilisi tingimusi, mille alusel peab avalikustatud pool-
aasta vahearuanne, kaasa arvatud audiitorite iilevaade, jddma avali-
kult kittesaadavaks;

b) selgitama audiitorite iilevaate olemust;

¢) tdpsustama lithendatud bilansi ja lilhendatud kasumiaruande ning
nende selgitavate lisade minimaalselt ndutavat sisu, juhul kui need
ei ole koostatud vastavalt madruse (EU) nr 1606/2002 artiklis 6
sétestatud protseduuriga heakskiidetud rahvusvahelistele raamatupi-
damisstandarditele.

Punktis a osutatud meetmed voetakse vastu vastavalt artikli 27 16ikes 2
osutatud regulatiivmenetlusele. Punktides a ja c¢ osutatud meetmed
kehtestatakse delegeeritud digusaktidega vastavalt artikli 27 1digetele 2a,
2b ja 2c ning artiklites 27a ja 27b sitestatud tingimustel.

Komisjon voib vastavalt artikli 27 1digetele 2a, 2b ja 2c¢ ning artikli-
tes 27a ja 27b sitestatud tingimustel kohandada delegeeritud digusaktiga
vajaduse korral ka 1dikes 1 osutatud viieaastast ajavahemikku.
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Artikkel 6

Aruanne valitsustele tehtavate maksete kohta

Liikmesriigid nduavad, et emitendid, kes tegutsevad mietddstuses voi
looduslikult tekkinud metsade raietddstuses, nagu maéératletud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiivi 2013/34/EL
(teatavat liiki ettevOtjate aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud
finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja millega muude-
takse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning
tunnistatakse ~ kehtetuks  ndukogu  direktiivid  78/660/EMU  ja
83/349/EMU) () artikli 41 punktides 1 ja 2, koostavad vastavalt kdne-
aluse direktiivi 10. peatiikile igal aastal aruande valitsusasutustele tehtud
maksete kohta. Aruanne avalikustatakse hiljemalt kuue kuu moéddumisel
pérast iga majandusaasta 1oppu ja see jddb avalikult kéttesaadavaks
vidhemalt kiimneks aastaks. Valitsustele tehtud maksete kohta antakse
aru konsolideeritult.

Artikkel 7

Kohustused ja vastutus

Liikmesriigid peavad tagama, et vastutus artiklite 4, 5, 6 ja 16 alusel
koostatud ning avalikustatud teabe eest langeb vdhemalt emitendile voi
tema haldus-, juhtimis- voi jarelevalveorganitele, ja litkmesriigid peavad
tagama, et nende kohustust reguleerivad seadused, méidrused ja haldus-
normid kehtivad emitentide, kdesolevas artiklis nimetatud organite voi
emitentide tegevuse eest vastutavate isikute suhtes.

Artikkel 8
Erandid

1. Artikleid 4 ja 5 ei kohaldata jargmiste emitentide suhtes:

a) riik, riigi piirkondlik vdi kohalik omavalitsus, avalik rahvusvaheline
organisatsioon, mille liikmeks on vdhemalt {iks liikmesriik, Euroopa
Keskpank (EKP), Euroopa Finantsstabiilsuse Fond (EFSF), mis on
loodud EFSF raamlepinguga, ja mis tahes muu vahend, mille
eesmidrk on sdilitada Euroopa rahaliidu finantsstabiilsust, andes
ajutist finantsabi liikkmesriikidele, mille rahaiihik on euro, ja liikmes-
riikide keskpangad, olenemata sellest, kas nad emiteerivad aktsiaid
vOi teisi vairtpabereid, ning

b) emitent, kes emiteerib liksnes vdlavéirtpabereid, mis on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele ja millest igalihe nimivédrtus on
viahemalt 100 000 eurot, voi kui volavéirtpaberite nimivéirtus on
muus vadringus kui euro, siis millest igaithe nimivdartus on emitee-
rimise kuupdeval vordne vdhemalt 100 000 euroga.

2.  Pdéritoluliikmesriik v3ib artiklit 5 mitte rakendada krediidiasutuste
suhtes, mille aktsiad ei ole lubatud reguleeritud turul kauplemisele ja
mis on kestvalt v3i korduvalt emiteerinud iiksnes vdlavédrtpabereid,
tingimusel, et selliste vdlavddrtpaberite kogunimivédrtus jaab alla
100 000 000 euro ning nad ei ole avaldanud vastavalt direktiivile
2003/71/EU koostatud prospekti.

() ELT L 182, 29.6.2013, 1k 19.
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3. Piritoluliikkmesriik v0ib artiklit 5 mitte rakendada direktiivi
2003/71/EU jdustumise pieval juba eksisteerivate emitentide suhtes,
kes emiteerivad reguleeritud turul iiksnes péritoluliikmesriigi voi iihe
tema regionaalse vOi kohaliku omavalitsuse tingimusteta ja tagasivot-
matu garantiiga volavéartpabereid.

4.  FErandina kéesoleva artikli 16ike 1 punktist b ei kohaldata artikleid
4 ja 5 emitendi suhtes, kes emiteerib iiksnes volavéartpabereid, millest
igalihe nimivédrtus on vdhemalt 50 000 eurot (voi kui tegemist on muus
vadringus kui euro emiteeritud volavéirtpaberitega, siis igaiithe nimi-
védrtus on emiteerimise kuupédeval vordne vdhemalt 50 000 euroga) ja
mis on juba enne 31. detsembrit 2010 lubatud kauplemisele liidu regu-
leeritud turul, juhul kui need vodlavéirtpaberid on tagasi ostmata.

III PEATUKK
PIDEV TEAVE

1 JAGU

Teave olulise osaluse kohta

Artikkel 9

Teatamine olulise osaluse omandamisest voi voorandamisest

1. Piritoluliikmesriik peab tagama, et aktsiondr, kes omandab vdi
voorandab sellise emitendi aktsiaid, mis on reguleeritud turul kauplemi-
sele lubatud ja millel on haéledigus, teavitab emitenti omandamise voi
vodrandamise tulemusena aktsiondri valduses olevast emitendi hédledi-
guse osakaalust, juhul kui see osakaal jouab 5 %, 10 %, 15 %, 20 %,
25 %, 30 %, 50 % vdi 75 % piirmdédrani voi iiletab mdnda nimetatud
piirmédra voi langeb allapoole monda nimetatud piirmééra.

Haaledigust arvestatakse hédledigusega aktsiate alusel isegi juhul, kui
hadlediguse teostamine on peatatud. Lisaks peab sellist teavet andma ka
koikide samasse liiki kuuluvate ja hddledigusega aktsiate kohta.

2.  Pdritoluliikmesriik peab tagama, et aktsiondr teavitab emitenti
hidlediguse osakaalust juhul, kui see osakaal hddlediguse jaotust muutva
stindmuse tulemusel artiklile 15 vastavalt avalikustatud teabe alusel
jouab mone 13ikes 1 sitestatud piirméérani voi iiletab monda nimetatud
piirmddra voi langeb allapoole monda nimetatud piirméddra. Kui
emitendi registreeritud asukoht asub kolmandas riigis, tuleb teda teavi-
tada samavéirsetel juhtudel.

3. Péritoluliikmesriik ei pea rakendama:

a) 30 % piirmééra, kui ta rakendab piirmédéira ulatusega {liks kolmandik;

b) 75 % piirmééra, kui ta rakendab piirmdira ulatusega kaks kolman-
dikku.
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4.  Kdiesolev artikkel ei kohaldu aktsiatele, mida omandatakse iiksnes
kliiringu ja arveldamise eesmérgiga tavalise lithikese maksetsiikli
raames, samuti haldajatele nende halduses olevate aktsiate osas tingi-
musel, et selline haldaja voib nende aktsiatega seotud hééledigust teos-
tada tiksnes kirjalikult vdi elektroonilisel teel saadud juhtnddride alusel.

5. Kaéesolev artikkel ei kohaldu ka olulise osaluse omandamisele voi
voorandamisele turutegija poolt turutegija pddevuse piires, kui see
osalus jouab 5 % piirmédérani voi {iletab nimetatud piirmééra, tingimusel,
et:

a) paritoluliikmesriik on andnud selleks loa vastavalt direktiivile
2004/39/EU ja

b) ta ei sekku vastava emitendi juhtimisse ega avalda emitendile mingit
mdju, et viimane ostaks selliseid aktsiaid tagasi vOi tagaks aktsia-
hinda.

6. Kdesolevat artiklit ei kohaldata hadlediguste suhtes, mida hoitakse
krediidiasutuse vOi investeerimisithingu kauplemisportfellis, nagu
madratletud Euroopa Parlamendi ja néukogu 14. juuni 2006. aasta direk-
tiivi 2006/49/EU  (investeerimisiihingute ja krediidiasutuste kapitali
adekvaatsuse kohta) (1) artiklis 11, tingimusel et:

a) kauplemisportfellis hoitavad hiédledigused ei iileta 5 % ja

b) kauplemisportfellis hoitavate aktsiate hédledigust ei teostata ega
kasutata muul moel eesmirgiga sekkuda emitendi juhtimisse.

6a. Kiesolevat artiklit ei kohaldata hidlediguste suhtes, mis on
seotud kooskdlas komisjoni 22. detsembri 2003. aasta miirusega (EU)
nr 2273/2003 (millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2003/6/EU seoses tagasiostuprogrammidele ja finantsinstru-
mentide stabiliseerimisele ettendhtud eranditega) () stabiliseerimise
eesmérkidel omandatud aktsiatega, tingimusel et nende aktsiatega seotud
hadledigusi ei teostata ega kasutata muul moel eesmirgiga sekkuda
emitendi juhtimisse.

6b.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivse tehnilise
standardi eelndu, et tdpsustada 1digetes 5 ja 6 osutatud 5 % piirmééra
arvutamise meetod &rilihingute kontserni puhul, vottes arvesse artikli 12
16ikeid 4 ja 5.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuse regulatiivse tehni-
lise standardi eelndu komisjonile hiljemalt 27. novembriks 2014.

Komisjonil on dJigus votta vastu kédesoleva 10ike esimeses 13igus
osutatud regulatiivne tehniline standard vastavalt mairuse (EL) nr
1095/2010 artiklitele 10-14.

(M ELT L 177, 30.6.2006, 1k 201.

(®» ELT L 336, 23.12.2003, 1k 33.
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7. Komisjon votab delegeeritud Sigusaktidega vastavalt artikli 27
16igetele 2a, 2b ja 2c ning artiklites 27a ja 27b sétestatud tingimustel
vastu meetmed, et votta arvesse tehnilisi arenguid finantsturgudel ja
tédpsustada 10igetes 2, 4 ja 5 sétestatud noudeid.

Komisjon tépsustab delegeeritud digusaktidega vastavalt artikli 27 15ige-
tele 2a, 2b ja 2c ning artiklites 27a ja 27b sdtestatud tingimustel kées-
oleva artikli 10ikes 4 osutatud ,tavalise lithikese maksetsiikli” maksi-
maalse pikkuse ja péritoluliikmesriigi pddeva asutuse asjakohased kont-
rollimehhanismid.

Lisaks vdib komisjon vastavalt artikli 27 1dikes 2 osutatud regulatiiv-
menetlusele koostada kidesoleva artikli 1dikes 2 osutatud slindmuste
nimekirja.

Artikkel 10

Olulise osakaaluga hiilediguse omandamine v6i voorandamine

Artikli 9 1digetes 1 ja 2 viidatud teatamisnduet tuleb rakendada ka
fiisilisele voi juriidilisele isikule niivord, kuivord viimasel on digus
omandada, vodrandada voi teostada hédledigust jargmistel juhtudel voi
nende kombinatsioonide korral:

a) hailedigus, mis on kolmandal osapoolel, kellega nimetatud fiiiisiline
voi juriidiline isik on sdlminud kokkuleppe, mis kohustab neid
nende valduses oleva hiddlediguse iihise rakendamisega teostama
kestvalt iihist poliitikat kdnealuse emitendi juhtimisel;

b) héailedigus, mis on kolmandal osapoolel nimetatud fiiiisilise voi
juriidilise isikuga solmitud kokkuleppe alusel, mis néeb ette kdne-
aluse hédlediguse ajutise iilekandmise;

c) héailedigus, mis on seotud nimetatud fiilisilise voi juriidilise isikule
tagatisena antud aktsiatega, tingimusel, et see fiilisiline voi juriidi-
line isik kontrollib seda hédledigust ja kinnitab oma kavatsust seda
hédledigust teostada;

d) hiéledigus, mis on seotud aktsiatega, mille suhtes nimetatud fiilisi-
lisel voi juriidilisel isikul on eluaegne valdusdigus;

e) hailedigus, mis kuulub nimetatud fiilisilise voi juriidilise isiku kont-
rollitavale ettevdtjale voi mida v3ib punktide a kuni d tdhenduses
teostada nimetatud fiilisilise voi juriidilise isiku kontrollitav ette-
votja;

f) hailedigus, mis on seotud nimetatud fiiiisilise v&i juriidilise isiku
juures deponeeritud aktsiatega, kusjuures see fiilisiline voi juriidiline
isik voib aktsioniride spetsiaalsete juhtndoride puudumisel teostada
hééledigust omaenda drandgemise jargi;

g) hailedigus, mida kolmas osapool hoiab enda nimel nimetatud fiiiisi-
lise voi juriidilise isiku eest;

h) héiledigus, mida nimetatud fiiiisiline vai juriidiline isik voib volita-
tuna teostada, kusjuures aktsiondride spetsiaalsete juhtnodride
puudumisel voib see fiilisiline voi juriidiline isik hédledigust teos-
tada omaenda drandgemise jargi.



2004L0109 — ET — 26.11.2013 — 003.001 — 25

Artikkel 11

1. Artikkel 9 ja artikli 10 punkt c ei kohaldu aktsiatele, mis on antud
EKPS liikmetele v3i nende poolt nende kui rahandusasutuste iilesannete
teostamiseks, kaasa arvatud aktsiatele, mis on antud EKPS liikmetele
vOi nende poolt vastavalt pandi-, tagasiostu voi muule sarnasele raha-
poliitika eesmérkidel voi maksesiisteemi siseselt tagatud likviidsuskok-
kuleppele.

2. Antud erandit rakendatakse {iilalnimetatud tehingutele, mis on
lithiajalised, eeldusel, et nende aktsiatega seotud hdiledigust ei teostata.

Artikkel 12

Olulisest osalusest teatamise ja avalikustamise kord

1. Artiklites 9 ja 10 sitestatud teade peab sisaldama jargmist teavet:

a) tagajérjeks olev hidilediguse olukord;

b) kontrollitavate ettevotjate ahel, kelle kaudu faktiliselt hoitakse
hadledigust (kohaldatavuse korral);

c) piirmédéra saavutamise voi iiletamise kuupéev ja

d) andmed aktsionéri isiku kohta, isegi kui aktsionéril ei ole artiklis 10
sétestatud tingimuste alusel hddlediguse teostamise digust, ja fiiiisi-
lise voi juriidilise isiku kohta, kellel on digus teostada hééledigust
selle aktsiondri eest.

2. »M4 Emitenti tuleb teavitada niipea kui vdimalik, kuid mitte
hiljem kui nelja kauplemispdeva moodumisel pdevast, kui aktsiondr
voi artiklis 10 osutatud fiilisiline vdi juriidiline isik: <«

a) sai omandamisest vOi vOOrandamisest vOi hédlediguse teostamise
voimalikkusest teada v&i kui ta olukorrast 1dhtuvalt oleks pidanud
sellest teada saama, sOltumata omandamise, vOOrandamise vOi
hadlediguse teostamise voimalikkuse joustumise kuupdevast, voi

b) sai teavet artikli 9 16ikes 2 nimetatud siindmuse kohta.

3.  Ettevotja tuleb vabastada teatamiskohustusest vastavalt 1dikele 1,
kui teate esitab emaettevdtja voi, juhul kui emaettevdtja ise on kontrol-
litav ettevdtja, viimase emaettevotja.

4.  Fondivalitseja emaettevotja ei ole kohustatud summeerima oma
osalusi vastavalt artiklite 9 ja 10 sitetele fondivalitseja osalustega,
mida viimane juhib vastavalt direktiivis 85/611/EMU sitestatud tingi-
mustele, eeldusel, et selline fondivalitseja teostab oma hédledigust
emaettevotjast soltumatult.



2004L0109 — ET — 26.11.2013 — 003.001 — 26

Siiski kohalduvad artiklid 9 ja 10 juhul, kui emaettevotja voi muu
emaettevotja kontrollitav ettevdtja on investeerinud selle fondivalitseja
juhitud osalustesse ja fondivalitsejal ei ole oOigust teostada selliste
osalustega seotud héddledigust ning ta voib sellist hidledigust teostada
iiksnes emaettevotja voi muu emaettevotja kontrollitava ettevotja otseste
voi kaudsete juhtnooride alusel.

5. Direktiivi 2004/39/EU alusel volitatud investeerimisettevdtja
emaettevotja ei ole kohustatud summeerima oma osalusi artiklite 9 ja
10 tdhenduses osalustega, mida selline investeerimisettevotja juhib eraldi
iga iiksiku kliendi kaupa direktiivi 2004/39/EU artikli 4 1dike 1 punkti 9
tdhenduses, tingimusel, et:

— investeerimisettevotjal on luba teostada sellist portfelli haldamist
vastavalt direktiivi 2004/39/EU 1 lisa A osa punktile 4;

— ta vOib nende aktsiatega seotud hiailedigust teostada iiksnes kirja-
likult vai elektroonilisel teel antud juhtndoride alusel voi ta tagab, et
iiksikuid portfelli haldamise teenuseid teostatakse eraldiseisvalt
igasugustest teistest teenustest vastavalt direktiivis 85/611/EMU
sdtestatuga samavairsetele tingimustele, viies sisse vastavad mehha-
nismid; ja

— investeerimisettevdtja teostab oma hédledigust emaettevotjast soltu-
matult.

Siiski kohalduvad artiklid 9 ja 10 juhul, kui emaettevdtja voi muu
emaettevotja kontrollitav ettevotja on investeerinud selle investeerimi-
settevotja juhitud osalustesse ja investeerimisettevdtjal ei ole digust teos-
tada selliste osalustega seotud hdiledigust ning ta voib sellist hddledi-
gust teostada iiksnes emaettevitja vOi muu emaettevotja kontrollitava
ettevotja otseste voi kaudsete juhtndoride alusel.

6.  Vastavalt 10ikele 1 teate saamisel, kuid hiljemalt kolme jargneva
kauplemispdeva moddumisel, peab emitent avalikustama kogu teates
sisaldunud teabe.

7.  Piritoluliikmesriik vib emitendid vabastada 1dikes 6 sdtestatud
ndudest juhul, kui teates sisaldunud teave avalikustatakse selle liikmes-
riigi paddeva asutuse poolt vastavalt artikli 21 tingimustele selle teate
saamisel, kuid hiljemalt kolme jirgneva kauplemispdeva moodumisel.

8. Selleks et votta arvesse tehnilisi arenguid finantsturgudel ja tdpsus-
tada kédesoleva artikli 15igetes 1, 2, 4, 5 ja 6 sitestatud ndudeid, votab
komisjon vastu meetmed vastavalt artikli 27 1digetele 2a, 2b ja 2c ning
artiklites 27a ja 27b sitestatud tingimustel:
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b) maidrama kdikidele liikmesriikidele kehtiva ,kauplemispédevade”
kalendri;

¢) otsustama, millistel juhtudel peab aktsiondr voi artiklis 10 viidatud
filisiline voi juriidiline isik teostama oma teatamiskohustust
emitendi suhtes;

d) selgitama olukorrad, mille korral aktsionédr voi artiklis 10 viidatud
fitisiline voi juriidiline isik oleks pidanud omandamisest vdi
vOOrandamisest teada saama;

e) selgitama soltumatuse tingimused, mida fondivalitsejad ja nende
emaettevotjad vOi investeerimisettevotjad ja nende emaettevdtjad
peavad jirgima, et saavutada 13igetes 4 ja 5 sétestatud erandi raken-
damist.

9.  Selleks et tagada iihtsed tingimused 15ike 1 kohaldamiseks ja votta
arvesse tehnilisi arenguid finantsturgudel, vdib Euroopa Parlamendi ja
ndukogu méirusega (EL) nr 1095/2010 (') asutatud Euroopa jérelevalve-
asutus (Euroopa Véirtpaberiturujérelevalve) tootada viélja rakenduslike
tehniliste standardite eelndud, et kehtestada standardvormid, -mallid ja
-menetlused, mida kasutatakse emitendi teavitamisel vastavalt kdesoleva
artikli 1oikele 1 ja artikli 19 1dike 3 kohasel teabe esitamisel.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 1digus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid médruse (EL) nr 1095/2010.

Artikkel 13

1. Artiklis 9 sétestatud teatamiskohustust tuleb kohaldada ka fiiiisilise
voi juriidilise isiku suhtes, kes otseselt voi kaudselt omab:

a) finantsinstrumente, mis téhtpdeva saabudes annavad nende omani-
kule formaalse kokkuleppe alusel tingimusteta Odiguse omandada
selle emitendi aktsiaid, millega hédledigused on seotud ja mis on
juba emiteeritud ning kelle aktsiad on lubatud kauplemisele regulee-
ritud turgudel, voi diguse valida, kas omandada konealuseid aktsiaid
vOi mitte;

b

~

finantsinstrumente, mida ei ole nimetatud punktis a, kuid mis on
seotud selles punktis osutatud aktsiatega ning mille majanduslik
mdju on sarnane finantsinstrumentidega, millele on osutatud selles
punktis, olenemata sellest, kas need annavad diguse fiiiisiliseks arvel-
damiseks voi mitte.

Noutud teates tuuakse vélja need finantsinstrumendid liikide kaupa,
mida omatakse vastavalt esimese 10igu punktile a, ja finantsinstru-
mendid, mida omatakse vastavalt sama 10igu punktile b, tehes vahet
fiiiisilise arvelduse digust andvate finantsinstrumentide ja sularahaarvel-
duse odigust andvate finantsinstrumentide vahel.

() ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84.
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la.  Hailediguste arv arvutatakse finantsinstrumendi aluseks olevate
aktsiate nimivédértuse kogusumma pdhjal, vilja arvatud juhul, kui finant-
sinstrument annab diguse iliksnes sularahaarvelduseks, mil hadlediguste
arv arvutatakse deltaga korrigeeritult, korrutades finantsinstrumendi
aluseks olevate aktsiate nimivairtuse finantsinstrumendi deltaga. Selleks
summeerib omanik sama emitendi koik finantsinstrumendid ja annab
nendest teada. Héadlediguste arvutamiseks voetakse arvesse iiksnes
pikki positsioone. Pikki positsioone ei tasaarvestata alusvara sama
emitendi lithikeste positsioonidega.

Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve koostab regulatiivse tehnilise stan-
dardi eelndu, et tipsustada:

a) meetod, et arvutada esimeses 1digus osutatud hiilediguste arv seoses
finantsinstrumentidega, mis on seotud aktsiakorvi vdi indeksiga, ning

b) delta kindlaksmadramise meetod, et arvutada vastavalt esimesele
16igule hadledigused, mis on seotud finantsinstrumentidega, mis
annavad Oiguse iiksnes sularahaarvelduseks.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuse regulatiivse tehni-
lise standardi eelndu komisjonile hiljemalt 27. novembriks 2014.

Komisjonil on digus vodtta vastu kéesoleva ldike teises 1digus osutatud
regulatiivne tehniline standard vastavalt méddruse (EL) nr 1095/2010
artiklitele 10—14.

1b.  Loike 1 kohaldamisel késitatakse finantsinstrumendina jargmiseid
instrumente, tingimusel et nad vastavad {ihele voi mitmele 15ike 1
esimese 10igu punktides a ja b sdtestatud tingimustest:

a) voorandatavad véartpaberid,

b) optsioonid;

¢) futuurid,;

d) vahetuslepingud;

e) tdhtpdevaintressiga lepingud;

f) hinnavahelepingud ning

g) mis tahes muud samalaadse majandusliku mdjuga lepingud voi
kokkulepped, mida v&ib arveldada fiiiisiliselt v3i sularahas.

Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve koostab korrapiraselt selliste finant-
sinstrumentide informatiivse nimekirja, mille suhtes kehtib teatamise
ndue vastavalt 16ikele 1, ning ajakohastab seda, vottes arvesse finants-
turgude tehnilist arengut.
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2. Komisjonil on digus kooskodlas artikli 27 ldigetega 2a, 2b ja 2c
ning kohaldades artiklites 27a ja 27b sitestatud tingimusi votta vastu
delegeeritud digusaktid, mis tdpsustavad teate sisu, esitamise aega ja
adressaati, nagu osutatud Ioikes 1.

3. Selleks et tagada kdesoleva artikli 16ike 1 iihtsed kohaldamistingi-
mused ja votta arvesse tehnilisi arenguid finantsturgudel, vdib Euroopa
Jérelevalveasutus (Euroopa Vaiirtpaberiturujirelevalve) todtada vilja
rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kehtestada standard-
vormid, -mallid ja -menetlused, mida kasutatakse emitendi teavitamisel
vastavalt kdesoleva artikli 16ikele 1 ja artikli 19 1dike 3 kohasel teabe
esitamisel.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 1digus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid miédruse (EL) nr 1095/2010 artik-
lis 15 satestatud korras.

4. Artikli 9 1digetes 4, 5 ja 6 ning artikli 12 Idigetes 3, 4 ja 5
sitestatud erandeid kohaldatakse mutatis mutandis teatamisnduete suhtes
vastavalt kdesolevale artiklile.

Euroopa Viartpaberiturujirelevalve koostab regulatiivse tehnilise stan-
dardi eelndu, et tdpsustada juhud, mille korral esimeses 16igus osutatud
erandit kohaldatakse finantsinstrumentide suhtes, mida omab fiiiisiline
vOi juriidiline isik, tdites kliendi korraldusi voi reageerides kliendi taot-
lusele kaubelda muul viisil kui omandidiguse alusel, vdi maandades
positsioone, mis tulenevad sellistest tehingutest.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuse regulatiivse tehni-
lise standardi eelndu komisjonile hiljemalt 27. novembriks 2014.

Komisjonil on digus votta vastu kdesoleva 10ike teises 10igus osutatud
regulatiivne tehniline standard vastavalt méddruse (EL) nr 1095/2010
artiklitele 10—-14.

Artikkel 13a

Summeerimine

1. Artiklites 9, 10 ja 13 sitestatud teatamisnduet kohaldatakse fiiiisi-
lise voi juriidilise isiku suhtes, kui tema poolt vastavalt artiklitele 9 ja
10 otseselt vai kaudselt omatavate héddlediguste arv summeerituna héélte
arvuga, mis on seotud finantsinstrumentidega, mida otseselt voi kaudselt
hallatakse vastavalt artiklile 13, saavutab artikli 9 10ikes 1 sétestatud
piirmééra, iiletab selle vdi langeb sellest allapoole.

Vastavalt kidesoleva 15ike esimesele 10igule holmab ndutud teade vasta-
valt artiklitele 9 ja 10 omatavate aktsiate hidlediguste jaotust ja hddledi-
gusi, mis on seotud finantsinstrumentidega artikli 13 tdhenduses.
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2.  Haiéledigustest, mis on seotud finantsinstrumentidega, millest on
juba teatatud vastavalt artiklile 13, ei teatata uuesti, kui fliiisiline voi
juriidiline isik on omandanud nende aluseks olevad aktsiad ja sellise
omandamise tulemusena saavutab sama emitendi vélja lastud aktsiatega
seotud hédlediguste koguarv artikli 9 15ikes 1 sétestatud piirméira voi
iiletab seda.

Artikkel 14

1.  Kui reguleeritud turul kauplemisele Iubatud aktsiate emitent
omandab vdi vOdrandab oma aktsiaid kas ise vdi isiku kaudu kes
tegutseb oma nimel aga emitendi eest, peab péritoluliikmesriik tagama,
et emitent avalikustab oma aktsiate osakaalu niipea kui vdimalik, kuid
hiljemalt sellisele omandamisele vOi vOOrandamisele jiargneva nelja
kauplemispdeva moddumisel, juhul, kui osakaal jouab 5% voi 10 %
piirméérani hiéletusGigusest voi iiletab sellist piirméddra voi langeb alla
sellise piirmédédra. Osakaalu tuleb arvestada hédledigusega aktsiate
koguarvu alusel.

2. Komisjon vdtab delegeeritud digusaktidega vastavalt artikli 27
1digetele 2a, 2b ja 2c ning artiklites 27a ja 27b sétestatud tingimustel
vastu meetmed, et voOtta arvesse tehnilisi arenguid finantsturgudel ja
tdpsustada 10ikes 1 sdtestatud noudeid.

Artikkel 15

Artiklis 9 sdtestatud piirmddrade arvutamiseks peab péritoluliikmesriik
ndudma vdhemalt seda, et emitent avalikustaks hédlediguste koguarvu ja
kapitali suuruse iga kalendrikuu 16pus, mille jooksul toimus selle
koguarvu suurenemine voi vdhenemine.

Artikkel 16

Lisateave

1.  Reguleeritud turul kauplemisele lubatud aktsiate emitent peab
viivituseta avalikustama igasuguse muutuse erinevate aktsialiikidega
seotud oOigustes, kaasa arvatud muutused Oigustes, mis on seotud
emitendi enda emiteeritud tuletisvédrtpaberitega, mis annavad juurde-
paidsu selle emitendi aktsiatele.

2. Reguleeritud turul kauplemisele lubatud muude véartpaberite kui
aktsiate emitent peab viivituseta avalikustama kdik muutused muude
vadrtpaberite kui aktsiate omanike Oigustes, kaasa arvatud muutused
nende véirtpaberite tdhtaegades ja tingimustes, mis vdivad kaudselt
mojutada neid Oigusi, eriti tulenevalt muutustest laenutingimustes voi
intressimaérades.
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1l JAGU

Reguleeritud turul kauplemisele lubatud vdiirtpaberite omanike
teavitamine

Artikkel 17

Nouded reguleeritud turul kauplemisele lubatud aktsiate emitentide
poolt esitatavale teabele

1.  Reguleeritud turul kauplemisele lubatud aktsiate emitent peab
vordsetel asjaoludel kohtlema koiki aktsiondre vordselt.

2.  Emitent peab tagama, et koik voimalused ja kogu teave, mida
aktsionirid vajavad oma Jiguste teostamiseks, oleks péritoluliikmesriigis
kittesaadavad ning et andmete terviklikkus oleks tagatud. Aktsionére ei
tohi takistada oma &iguste teostamiseks esindaja kaudu, niivord kui
peetakse kinni emitendi asukohamaa oOigusaktidest. Eelkdige peab
emitent:

a) teatama iildkoosoleku toimumise koha, aja ja pdevakorra, samuti
aktsiate ja hdilediguste koguarvu ning aktsiondride digusest iildkoo-
solekul osalemiseks;

b) edastama igale isikule, kellel on digus hadledigusega osaleda iildkoo-
solekul, koos iildkoosoleku teatega voi nimetatud isiku ndudel pérast
iildkoosoleku viljakuulutamist volituse vormi paberil v&i, kui
kohane, elektroonilisel teel;

¢) nimetama oma agendiks finantsasutuse, kelle kaudu aktsionérid
saavad teostada oma rahalisi Gigusi ja

d) avaldama teated vOi saatma laiali ringkirjad, milles teavitatakse divi-
dendide médramisest ja maksmisest ning uute aktsiate emiteerimisest,
sealhulgas teavitama igasugustest kokkulepetest seoses jagamise,
mairkimise, tihistamise vOi vahetamisega.

3.  Péritoluliikmesriik peab emitentidel lubama edastada aktsioniri-
dele teavet elektroonilisel teel, kui tildkoosolek on vastu votnud selle-
kohase otsuse ning on tdidetud vidhemalt jargmised tingimused:

a) elektroonilisel teel teabe edastamine ei soltu mingilgi méaral aktsio-
néri — voi artikli 10 punktides a kuni h osutatud juhtudel fiiiisilise
vOi juriidilise isiku — asu- voi elukohast;

b) tarvitusele tuleb votta identifitseerimise ettevaatusabindud tagamaks,
et aktsiondre vOi héédledigust teostavaid voi selleks korralduste
andmise Oigust omavaid fiitisilisi voi juriidilisi isikuid tdepoolest
on teavitatud;
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c) aktsiondridelt — voi artikli 10 punktides a kuni e osutatud juhtudel
flitisilistelt voi juriidilistelt isikutelt, kes vdivad hééledigusi oman-
dada, vodrandada voi teostada — palutakse kirjalikult nende nduso-
lekut elektroonilisel teel teabe edastamiseks; nende ndusolek loetakse
antuks, kui nad ei teata oma keeldumisest mdistliku aja jooksul. Nad
voivad igal ajal nduda, et neile hakataks teavet uuesti edastatama
kirjalikult, ja

d) igasugune kulude jaotamine, mis kaasneb sellise teabe elektroonilisel
teel edastamisega, tuleb emitendi poolt kehtestada vastavalt 16ikes 1
satestatud vordse kohtlemise pohimottele.

4.  Komisjon votab delegeeritud Oigusaktidega vastavalt artikli 27
1oigetele 2a, 2b ja 2c ning artiklites 27a ja 27b sétestatud tingimustel
vastu meetmed, et votta arvesse tehnilisi arenguid finantsturgudel, infor-
matsiooni- ja kommunikatsioonitehnoloogia arenguid ning tdpsustada
1digetes 1, 2 ja 3 sétestatud ndudeid. Komisjon méérab eelkdige kind-
laks finantseerimisasutuste liigid, mille kaudu aktsiondr saab teostada
16ike 2 punktis ¢ nimetatud rahalisi digusi.

Artikkel 18

Nouded reguleeritud turul kauplemisele lubatud vélaviirtpaberite
emitentide poolt esitatavale teabele

1.  Reguleeritud turul kauplemisele lubatud vGlavéirtpaberite emitent
peab samavéirsete volavdirtpaberite omanikke kohtlema vdrdselt (pari
passu) koigi nimetatud volavéirtpaberitega seotud diguste osas.

2.  Emitent peab tagama, et kdik vdimalused ja kogu teave, mida
volavédrtpaberite omanikud vajavad oma oOiguste teostamiseks, oleks
paritoluliikmesriigis avalikult kattesaadavad ning et andmete tervik-
likkus oleks tagatud. Volavéirtpaberite omanikke ei tohi takistada
oma Oiguste teostamiseks esindaja kaudu, niivord kui peetakse kinni
emitendi asukohamaa digusaktidest. Eelkdige peab emitent:

a) avaldama teated v0i saatma laiali ringkirjad, milles teavitatakse vola-
védrtpaberite omanike koosoleku toimumise kohast, ajast ja péeva-
korrast ning intressi maksmisest, konverteerimise, vahetamise, mérki-
mise vOi annulleerimise diguse teostamisest ja tagasimaksest ning
nimetatud volavdirtpaberite omanike osalemisdigusest;

b) edastama igale isikule, kellel on digus hédiledigusega osaleda vdla-
védrtpaberite omanike koosolekul, koos koosoleku teatega voi nime-
tatud isiku noudel pédrast koosoleku véljakuulutamist volituse vormi
paberil voi, kui kohane, elektroonilisel teel, ja
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¢) nimetama oma agendiks finantsasutuse, kelle kaudu volavéartpaberite
omanikud saavad teostada oma rahalisi Gigusi.

3. Kui koosolekule tuleb kutsuda ainult vdlaviartpaberite omanikud,
kelle kdes olevatest vOlavédrtpaberitest igaithe nimivaértus on vahemalt
100 000 eurot (vOi kui muus védringus kui euro emiteeritud volavéart-
paberitest igaiithe nimivdirtus on emiteerimise kuupdeval vordne vihe-
malt 100 000 euroga), vdib emitent valida koosoleku toimumise kohaks
iga litkmesriigi, kui on olemas kdik vdimalused ja kogu teave, mida
volavédrtpaberite omanikud vajavad oma oOiguste teostamiseks selles
litkkmesriigis.

Esimeses 10igus mirgitud valikut kohaldatakse ka selliste vOlavairtpa-
berite omanike suhtes, kelle valduses olevatest vdlavéartpaberitest
igalihe nimivadrtus on vdhemalt 50 000 eurot (vOi kui muus viéringus
kui euro emiteeritud volavédrtpaberitest igaiihe nimivdirtus on emitee-
rimise kuupdeval vOrdne vdhemalt 50 000 euroga) ja mis on juba enne
31. detsembrit 2010 Iubatud kauplemisele liidu reguleeritud turul, juhul
kui need vdlavéirtpaberid on tagasi ostmata, eeldusel et emitendi valitud
litkkmesriigis on olemas koik vdimalused ja kogu teave, mida selliste
volavéirtpaberite omanikud vajavad oma diguste teostamiseks.

4.  Pdritoluliikmesriik vdi emitendi poolt vastavalt 1dikele 3 valitud
litkkmesriik peab emitentidel lubama edastada volaviértpaberite omani-
kele teavet elektroonilisel teel, kui iildkoosolek on vastu vétnud selle-
kohase otsuse ning on tdidetud jargmised tingimused:

a) elektroonilisel teel teabe edastamine ei soltu mingilgi médral vola-
védrtpaberite omanike voi teda esindava volitatud isiku asu- voi
elukohast;

b) tarvitusele tuleb votta identifitseerimise ettevaatusabindud tagamaks,
et volavéirtpaberite omanikke on tdepoolest teavitatud;

c) volavéirtpaberite omanikelt palutakse kirjalikult nende ndusolekut
elektroonilisel teel teabe edastamiseks; nende ndusolek loctakse
antuks, kui nad ei teata oma keeldumisest moistliku aja jooksul.
Nad voivad igal ajal nduda, et neile hakataks teavet uuesti edasta-
tama kirjalikult;

d) igasugune kulude jaotamine, mis kaasneb sellise teabe elektroonilisel
teel edastamisega, tuleb emitendi poolt kehtestada vastavalt 1dikes 1
sétestatud vordse kohtlemise pohimottele.

5. Komisjon votab delegeeritud Sigusaktidega vastavalt artikli 27
16igetele 2a, 2b ja 2c ning artiklites 27a ja 27b sétestatud tingimustel
vastu meetmed, et votta arvesse tehnilisi arenguid finantsturgudel, infor-
matsiooni- ja kommunikatsioonitehnoloogia arenguid ning tdpsustada
l1oigetes 1-4 sitestatud ndudeid. Komisjon médrab eelkdige kindlaks
finantseerimisasutuste liigid, mille kaudu volavdértpaberi omanik saab
teostada 10ike 2 punktis ¢ nimetatud rahalisi digusi.
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IV PEATUKK

ULDISED KOHUSTUSED

Artikkel 19

Péritoluliikmesriigi kontroll

1.  Emitent voi isik, kes ilma emitendi ndusolekuta on taotlenud tema
vadrtpaberite kauplemisele lubamist mdnel reguleeritud turul, avaldades
korraldatud teavet, on kohustatud sama teabe samaaegselt esitama oma
paritoluliikmesriigi padevale asutusele. Asutus voib otsustada, kas ta
avaldab selle teabe oma veebilehel.

2. Piéritoluliitkmesriik vOib emitendi vabastada 10ikes 1 sétestatud
kohustusest, kui see teave on avaldatud vastavalt direktiivi 2003/6/EU
artiklile 6 vOi kdesoleva direktiivi artikli 12 1dikele 6.

3.  Emitentidele vastavalt artiklitele 9, 10, 12 ja 13 edastatav teave
tuleb samaaegselt esitada péritoluliikmesriigi pddevale asutusele.

4.  Komisjon votab delegeeritud digusaktidega vastavalt artikli 27
16igetele 2a, 2b ja 2c ning artiklites 27a ja 27b sétestatud tingimustel
vastu meetmed, et tdpsustada 15igetes 1, 2 ja 3 sdtestatud noudeid.

Komisjon médrab eelkdige kindlaks menetluse, mille kohaselt emitent
voi aktsiate vOi muude finantsinstrumentide haldaja voi artiklis 10
osutatud isik voi liksus peab esitama vastavalt kas 16ike 1 voi 1oike 3
alusel paritoluliikmesriigi paddevale asutusele teavet eesmérgiga voimal-
dada teabe edastamist péritoluliikmesriigis elektroonilisel teel.

Artikkel 20
Keeled
1. Kui véirtpaberid on lubatud kauplemisele ainult paritoluliikmesrii-

gis asuvale reguleeritud turule, avaldatakse korraldatud teave péritolu-
litkmesriigi pddevale asutusele vastuvdetavas keeles.

2. Kui véirtpaberid on lubatud kauplemisele nii péritoluliikmesriigis
asuval reguleeritud turul kui ka reguleeritud turul iihes vOi mitmes
vastuvGtvas litkmesriigis, siis kuulub korraldatud teave avaldamisele:

a) pdritolulitkmesriigi padevale asutusele vastuvoetavas keeles ja
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b) emitendi valikul kas vastuvotvate litkmesriikide paddevatele asutustele
vastuvdetavas keeles vdi mones rahvusvahelises rahanduses tavapé-
rases keeles.

3. Kui véirtpaberid on lubatud kauplemisele iihe voi mitme vastu-
votva litkmesriigi reguleeritud turule, ent mitte péritoluliikmesriigis, siis
tuleb korraldatud teave emitendi valikul avalikustada kas asjakohaste
vastuvotvate liikkmesriikide pddevatele asutustele vastuvoetavas keeles
vOi mones rahvusvahelises rahanduses tavaparases keeles.

Lisaks vOib péritoluliikmesriik digusaktide voi haldusnormidega sétes-
tada, et korraldatud teave tuleb emitendi valikul avalikustada kas pade-
vale asutusele vastuvdetavas keeles vdi mdnes rahvusvahelises rahan-
duses tavapirases keeles.

4. Kui véirtpaberid lubatakse reguleeritud turul kauplemisele ilma
emitendi loata, siis ei kehti 10igetes 1, 2 ja 3 sdtestatud kohustused
mitte emitendi suhtes, vaid isiku suhtes, kes on taotlenud luba kauple-
miseks ilma emitendi ndusolekuta.

5. Liikmesriigid lubavad aktsiondridel voi fiiiisilistel voi juriidilistel
isikutel artiklite 9, 11 ja 13 tdhenduses esitada emitendile kéesoleva
direktiivi raames teavet mones rahvusvahelises rahanduses tavapirases
keeles. Kui emitent saab teate sellisel kujul, siis ei tohi liikmesriigid
nduda emitendilt tdlke esitamist pddevale asutusele vastuvdetavas
keeles.

6.  Erinevalt ldigetest 1-4 avaldatakse korraldatud teave tildsusele
emitendi valikul v3i emitendi ndusolekuta sellist luba taotleva isiku
valikul kas paritoluliikmesriigi ja vastuvotvate liitkmesriikide péadevate
asutuste tunnustatavas keeles voi rahvusvahelises rahanduses tildkasuta-
tavas keeles, kui viirtpaberid, millest igaiihe nimivéértus on vdhemalt
100 000 eurot (voi kui muus vadringus kui euro emiteeritud volavaart-
paberitest igaiithe nimivdirtus on emiteerimise kuupdeval vordne vihe-
malt 100 000 euroga), on lubatud reguleeritud turul kauplemisele iihes
vOi mitmes liikmesriigis.

Esimeses 10igus osutatud erandit kohaldatakse ka vodlavairtpaberite
suhtes, millest igaiihe nimivddrtus on vdhemalt 50 000 eurot (v&i kui
muus véddringus kui euro emiteeritud volavéértpaberitest igaiihe nimi-
véadrtus on emiteerimise kuupédeval vordne vdhemalt 50 000 euroga) ja
mis on juba enne 31. detsembrit 2010 lubatud kauplemisele reguleeritud
turul ihes voi mitmes litkmesriigis, juhul kui need volaviaértpaberid on
tagasi ostmata.
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7. Kui korraldatud teabe sisu kohta esitatakse hagi liikmesriigi
kohtusse, siis otsustatakse nimetatud teabe kohtumenetluse tarvis tolki-
mise kulude kandmine selle litkmesriigi diguse alusel.

Artikkel 21

Oigeaegne juurdepiis korraldatud teabele

1. Piritoluliikmesriik tagab, et emitent voi isik, kes on taotlenud
vadrtpaberite reguleeritud turul kauplemisele lubamist ilma emitendi
ndusolekuta, avalikustaks korraldatud teabe kujul, mis vdimaldab sellele
kiiret juurdepéddsu mittediskrimineerival moel ning selle andmist 16ikes 2
viidatud ametlikult kindlaksmaératud siisteemi késutusse. Emitent voi
isik, kes on ilma tema nodusolekuta taotlenud vaértpaberite reguleeritud
turul kauplemisele Iubamist, ei tohi investoritelt nduda mistahes erilist
tasu juurdepddsu eest teabele. Péritoluliikmesriik on kohustatud ndudma,
et emitent peab kasutama meediakanaleid, mille puhul vdib mdistlikult
eeldada, et nad edastavad teavet tdepoolest kogu iihenduse avalikkusele.
Paritoluriik ei tohi sdtestada kohustust, et kasutataks meediakanaleid,
kelle operaatorid on asutanud tema territooriumil.

2.  Pdritoluliikmesriik tagab vdhemalt iihe ametlikult kindlaksmaé-
ratud siisteemi olemasolu korraldatud teabe tsentraalseks salvestamiseks.
Taolised siisteemid peaksid vastama miinimumkvaliteedistandarditele,
mis puudutab andmekindlust, kindlust teabe paritolu suhtes, aja fiksee-
rimist ja lihtsat ligipddsetavust 16ppkasutajatele, ning toimib sarnaselt
teabe esitamise korrale, nagu on sdtestatud artikli 19 ldikes 1.

3. Kui véértpaberid on lubatud kauplemisele ainult iihe vastuvotva
litkmesriigi reguleeritud turule, ent mitte péritoluliikmesriigis, siis tagab
vastuvottev  litkmesriik  korraldatud teabe avalikustamise vastavalt
16ikes 1 osutatud nduetele.

4.  Komisjonil on digus kooskdlas artikli 27 1digetega 2a, 2b ja 2c
ning kohaldades artiklites 27a ja 27b sidtestatud tingimusi votta vastu
delegeeritud digusaktid, et tipsustada jargmist:

a) miinimumstandardid korraldatud teabe levitamiseks, nagu osutatud
I16ikes 1;

b) tsentraalse salvestamise siisteemi miinimumstandardid, nagu osutatud
I16ikes 2;

¢) nduded selliste info- ja kommunikatsioonitehnoloogiate koostalitlus-
vOime tagamiseks, mida kasutavad 15ikes 2 osutatud siisteemid, ja
liidu tasandil juurdepddsu tagamiseks korraldatud teabele, nagu on
osutatud 1dikes 2.

Komisjon voib samuti koostada ja ajakohastada nimekirja avalikkusele
teabe edastamise meediakanalitest.



2004L0109 — ET — 26.11.2013 — 003.001 — 37

Artikkel 21a
Euroopa elektrooniline juurdepiisupunkt
1. 1. jaanuariks 2018 luuakse veebiportaal, mis toimib Euroopa elek-
troonilise juurdepddsupunktina (edaspidi ,,juurdepddsupunkt”). Euroopa

Vairtpaberiturujirelevalve arendab juurdepdisupunkti vidlja ja hoiab
seda kaigus.

2. Ametlikult kindlaks méératud salvestamise siisteemide sidestamise
stisteemi koostisosad on jargmised:

— artikli 21 1dikes 2 osutatud siisteemid;
— portaal, mis toimib Euroopa elektroonilise juurdepadsupunktina.

3. Liikmesriigid tagavad juurdepddsupunkti kaudu juurdepddsu oma
tsentraalsetele salvestamise siisteemidele.

Artikkel 22

Juurdepiis korraldatud teabele liidu tasandil

1.  Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud, millega kehtestatakse tehnilised nduded korral-
datud teabele juurdepddsu kohta liidu tasandil, et tdpsustada jargmist:

a) sellistele kommunikatsioonitehnoloogiatele esitatavad tehnilised
nduded, mida kasutavad artikli 21 1dikes 2 osutatud siisteemid;

b) liidu tasandil korraldatud teabe otsingut vdimaldava tsentraalse juur-
depéddsupunkti toimimisele esitatavad tehnilised nouded,

c) artikli 21 138ikes 2 osutatud siisteemides igale emitendile médratud
kordumatule tunnusele esitatavad tehnilised nouded;

d) iihtne vorming korraldatud teabe edastamiseks artikli 21 ldikes 2
osutatud siisteemide poolt;

e) korraldatud teabe iihtne liigitus artikli 21 Idikes 2 osutatud siistee-
mides ja korraldatud teabe liikide iihtne loetelu.

2. Regulatiivsete tehniliste standardite eelndude koostamisel votab
Euroopa Véirtpaberiturujérelevalve arvesse tehnilisi ndudeid driregistrite
ja driithinguregistrite sidestamise siisteemile, mis on loodud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2012/17/EL (V).

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealused regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 27. novembriks
2015.

(M ELT L 156, 16.6.2012, 1k 1.
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Komisjonil on 0digus votta vastu kédesoleva 1dike esimeses 1digus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt méédruse (EL) nr
1095/2010 artiklitele 10-14.

Artikkel 23
Kolmandad riigid

YM3
" 1. Kui emitendi registrijirgne asukoht on kolmandas riigis, vdib piri-
toluliikmesriigi padev asutus vabastada emitendi artiklite 4—7, artikli 12
16ike 6 ja artiklite 14—18 nduete tditmisest, niivord kui nimetatud kol-
manda riigi digus nédeb ette vdhemalt samavididrsed nduded voi kui
emitent tdidab kolmanda riigi digusaktide ndudeid, mida péritoluliik-

mesriigi padev asutus kisitab samavéirsetena.

Pédev asutus teatab seejarel Euroopa Jirelevalveasutusele (Euroopa
Vaartpaberiturujdrelevalve) tehtud eranditest.

Kolmandas riigis kehtivate nduetega reguleeritud teave koostatakse
vastavalt artiklile 19 ja avaldatakse vastavalt artiklitele 20 ja 21.

2. Erinevalt 15ikes 1 sitestatust, ei kehti emitentidele, kelle registree-
ritud tegevuskoht on kolmandas riigis, artiklites 4 v3i 5 sétestatud aasta-
aruannete koostamise kohustus enne majandusaastat, mis algab
1. jaanuaril 2007 voi pédrast seda, eeldusel, et emitendid koostavad
majandusaasta aruandeid vastavalt médruses (EU) nr 1606/2002 artiklis 9
nimetatud rahvusvaheliselt tunnustatud standarditele.

3.  Péritoluliikmesriigi pddev asutus tagab, et kolmandas riigis avali-
kustatud teave, mis voib omada tdhendust ithenduse avalikkusele, aval-
datakse vastavalt artiklitele 20 ja 21, isegi kui sellise teabe puhul ei ole
tegemist korraldatud teabega artikli 2 16ike 1 punkti k tdhenduses.

4. Loike 1 iihtsete kohaldamistingimuste tagamiseks votab komisjon
vastu rakendusmeetmed vastavalt artikli 27 16ikes 2 osutatud menetlu-
sele eesmérgiga:

i) luua mehhanism, mis tagab kdesoleva direktiivi alusel ndutava teabe,
sealhulgas majandusaasta aruannete samaviirsuse teabega, mis on
ette ndhtud kolmanda riigi digus- voi haldusnormidega;

ii) teha kindlaks, et kolmas riik, kus on emitendi registrijdrgne asukoht,
tagaks rahvusvaheliste organisatsioonide kehtestatud rahvusvahelis-
tele standarditele tuginevate siseriiklike digus- ja haldusnormidega
vOi tavade ja menetluste samavéirse vastavuse kéesolevas direktiivis
teabele esitatud nduetele.
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Esimese 10igu punkti ii raames vOtab komisjon delegeeritud digusak-
tidega vastavalt artikli 27 1digetele 2a, 2b ja 2¢ ning artiklites 27a ja 27b
sitestatud tingimustel vastu ka meetmed nende standardite hindamise
kohta, mis puudutavad rohkem kui iihe riigi emitente.

Komisjon vGtab vastavalt artikli 27 1dikes 2 osutatud menetlusele
artikli 30 10ikes 3 sitestatud tingimustel vastu vajalikud otsused
kolmandas riigis asuva emitendi poolt kasutatavate raamatupidamisstan-
dardite samaviérsuse kiisimuses. Kui komisjon leiab, et kolmanda riigi
raamatupidamisstandardid ei ole samaviirsed, voib ta asjassepuutuval
emitendil lubada kohase iileminekuperioodi jooksul kdnealuseid raama-
tupidamisstandardeid edasi kasutada.

Kolmanda 16igu raames vdtab komisjon delegeeritud Oigusaktidega
vastavalt artikli 27 ldigetele 2a, 2b ja 2c ning artiklites 27a ja 27b
sétestatud tingimustel vastu ka meetmed, mille eesmérk on kehtestada
tildised samavédrsuse kriteeriumid rohkem kui iihe riigi emitente puudu-
tavate raamatupidamisstandardite kohta.

5. Loikes 2 sitestatud nduete tdpsustamiseks vOib komisjon vdtta
delegeeritud digusaktidega vastavalt artikli 27 ldigetele 2a, 2b ja 2c
ning artiklites 27a ja 27b sitestatud tingimustel vastu meetmed, milles
madratakse kindlaks kolmandas riigis avaldatud teave, mis omab téhen-
dust liidu avalikkusele.

6.  Ettevotjad, kelle registreeritud tegevuskoht asub kolmandas riigis
ja kes oleks vajanud luba vastavalt ndukogu direktiivi 85/611/EMU
artikli 5 15ikele 1vdi luba portfellide haldamiseks vastavalt direktiivi
2004/39/EU 1 lisa A osa punktile 4, kui nende registreeritud tegevuskoht
vOi - ainult véartpaberiettevotjate puhul - nende peakontor asuks iihen-
duse piires, ei ole samuti kohustatud summeerima oma osalusi emaette-
vOtja osalustega, nagu on sitestatud artikli 12 15igetes 4 ja 5, eeldusel,
et nad vastavad samadele sdltumatuse kohta sitestatud tingimustele
nagu fondivalitsejad voi vdirtpaberiettevotjad.

7. Jargimaks tehnilisi arenguid finantsturgudel, informatsiooni- ja
kommunikatsioonitehnoloogia arenguid, ja kindlustamaks 16ike 6
tihetaolist kohaldamist, vdtab komisjon vastavalt artikli 27 loikes 2
sitestatud menetlusele vastu rakendusmeetmed, kehtestades, et kolmas
ritkk peab oma siseriiklike digus- voi haldusnormidega tagama soltuma-
tuse nduete samavéirsuse kdesolevas direktiivis ja selle rakendusmeet-
metes sitestatuga.

Komisjon votab delegeeritud Oigusaktidega vastavalt artikli 27 1dige-
tele 2a, 2b ja 2c¢ ning artiklites 27a ja 27b sitestatud tingimustel
vastu ka meetmed, mille eesmidrk on kehtestada esimeses 15igus ette
ndhtud iildised samavéérsuse kriteeriumid.
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8. Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve)
abistab komisjoni kéesolevast artiklist tulenevate iilesannete tditmisel
madruse (EL) nr 1095/2010 artikli 33 kohaselt.

PEATUKK V
PADEVAD ASUTUSED

Artikkel 24

Pidevad asutused ja nende volitused

M3
L Iga liikmesriik nimetab direktiivi 2003/71/EU artikli 21 1dikes 1
osutatud keskse asutuse piddevaks keskseks haldusasutuseks, kes
vastutab kéesolevast direktiivist tulenevate kohustuste tditmise eest ja
kes tagab kidesoleva direktiivi alusel vastu voetud sétete tegeliku kohal-
damise. Liikmesriigid teavitavad sellest komisjoni ja Euroopa Jéareleval-

veasutust (Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve).

Liikmesriik voib siiski 15ike 4 punktis h toodud eesmérkidel nimetada
esimeses 10igus nimetatud pddevast kesksest asutusest erineva asutuse.

2. Liikmesriigid vdivad oma pédeval kesksel asutusel lubada iilesan-
deid delegeerida. Kéesoleva direktiivi ja selle rakendussitete kohaste
kohustustega seonduvate iilesannete, vélja arvatud 16ike 4 punktis h
nimetatud {ilesanded, iga delegeerimine vaadatakse iile viie aasta
moddumisel kdesoleva direktiivi joustumisest ja see 10peb kaheksa
aasta moodumisel kiesoleva direktiivi joustumisest. Ulesannete iga dele-
geerimise puhul tuleb eraldi dra tuua, milliseid {ilesandeid delegeeritakse
ning millistel tingimustel tuleb neid téita.

Need tingimused peavad sisaldama ka klauslit, mis kohustab vastavat
iiksust tegutsema ja olema korraldatud nii, et oleks vilditud huvide
konflikt ja et delegeeritud iilesannete tditmisel saadud teavet ei kasuta-
taks ebadiglaselt voi konkurentsi vélistamiseks. Igal juhul lasub 15pp-
vastutus kdesoleva direktiivi ja selle rakendusmeetmete tditmise jirele-
valve eest 10ike 1 kohaselt méidratud pédeval asutusel.

3.  Liikmesriigid teatavad komisjonile, midruse (EL) nr 1095/2010
artikli 28 15ike 4 kohaselt Euroopa Jarelevalveasutusele (Euroopa Véért-
paberiturujirelevalve) ja teiste litkmesriikide pddevatele asutustele koiki-
dest kokkulepetest, mis on sdlmitud iilesannete delegeerimiseks, seal-
hulgas sellise delegeerimise tépsetest tingimustest.

4. Iga padev asutus omab oma iilesannete tiitmiseks vajalikke voli-
tusi. Tal peaks olema vdhemalt digus:

a) kohustada audiitoreid, emitente, aktsiate ja teiste finantsinstrumentide
omanikke ja/voi fiilisilisi voi juriidilisi isikuid artiklite 10 v&i 13
tdhenduses ning isikuid, kes neid kontrollivad vdi keda nemad kont-
rollivad, esitama teavet ja dokumente;
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b) kohustada emitente avalikustama punktis a nimetatud teavet vahen-
ditega ja tdhtacgadeks, mida ta peab vajalikuks. Kui emitent voi
isikud, kes emitenti kontrollivad voi keda emitent kontrollib, nime-
tatud nouet ei tdida, vOib asutus nimetatud teavet omal initsiatiivil
pérast emitendi drakuulamist avaldada;

¢) kohustada emitendi juhatust ja aktsiate vdi teiste finantsinstrumentide
omanikke ja/voi fiilisilisi vOi juriidilisi isikuid artiklite 10 v&i 13
tdhenduses esitama andmeid, mida noutakse kooskdlas kédesoleva
direktiiviga voi kéesoleva direktiivi kohaldamiseks viljaantud sise-
riiklike digusaktidega, ning vajadusel kohustada esitama teisi
andmeid ja dokumente;

d) peatada viértpaberitega kauplemine voi taotleda asjakohasel regulee-
ritud turul kauplemise peatamist maksimaalselt kiimneks jérjestiku-
seks péevaks, kui tal on piisavalt pohjust kahtlustada, et emitent on
rikkunud kiesoleva direktiivi voi kéesoleva direktiivi kohaldamiseks
vastu voetud siseriiklike digusaktide sétteid;

e) keelustada kauplemine reguleeritud turul, kui ta leiab, et kdesoleva
direktiivi voi kéesoleva direktiivi kohaldamiseks vastu voetud sise-
riiklike digusaktide sitteid ei ole jargitud voi kui on olemas piisav
pOhjus kahtlustada, et kdesoleva direktiivi sétteid on rikutud;

f) teostada jérelevalvet selle iile, et emitent teavet digeaegselt avali-
kustab, tagamaks sel viisil kodikides liikmesriikides, kus véartpaberi-
tega kaubeldakse, iildsuse tegelikku ja iihetaolist juurdepéddsu teabele
ning votma vastasel juhul kohaseid meetmeid;

~

avalikustada asjaolu, et emitent v3i aktsiate voi teiste finantsinstru-
mentide omanik voi fiiiisiline voi juriidiline isik artiklite 10 voi 13
tdhenduses oma kohustusi ei tdida;

g

h

~

kontrollida, kas teave, millele kédesolevas direktiivis viidatakse,
vastab aruandlusele esitatavatele asjakohastele nduetele ning vastu-
olude avastamisel votma kohaseid meetmeid; ning

i) teostada oma haldusalas kooskdlas siseriikliku digusega kohapealseid
jarelkontrolle kontrollimaks kéesoleva direktiivi ja selle rakendus-
meetmete jargimist. Kui siseriiklik digus seda nduab, voib pidev
asutus voi vodivad pddevad asutused seda oOigust teostada pédevat
justiitsasutust kaasates ja/vdi koostdds teiste asutustega.

4a. Ilma et see piiraks 10ike 4 kohaldamist, antakse padevatele
asutustele kdik nende iilesannete tditmiseks vajalikud uurimisvolitused.
Neid volitusi kasutatakse kooskdlas siseriikliku digusega.

4b.  Péddevad asutused kasutavad karistuste maddramise Oigust koos-
kolas kéesoleva direktiivi ja siseriikliku digusega monel jargmisel viisil:
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— vabhetult;

— koostoos teiste asutustega;

— delegeerides selle teistele asutustele, kes teostavad seda nende juhti-
misel;

— po6ordudes padevatesse digusasutustesse.

5. Loiked 1 kuni 4 ei piira liikkmesriigi vGimalust kehtestada eraldi
Oigus- ja halduskorraldus Euroopa iilemereterritooriumide suhtes, kelle
vélissuhete eest see liikmesriik vastutab.

6.  Kui audiitorid edastavad tulenevalt padeva asutuse 16ike 4 punkti a
kohaselt esitatud teabendudest piddevale asutusele andmeid faktide voi
otsuste kohta, siis ei kujuta see seaduste, médruste ja haldusnormidega
kehtestatud teabe edastamisele seatud piirangute rikkumist ning audiito-
reid ei saa selle eest mingil viisil vastutusele votta.

Artikkel 25

Ametisaladus ja koostoo liikmesriikide vahel

1.  Ametisaladusega on seotud kdoik isikud, kes tdotavad voi on
tootanud padeva asutuse heaks, samuti isikute heaks, kellele padevad
asutused on delegeerinud teatud iilesandeid. Ametisaladuse alla kuuluvat
teavet ei tohi avaldada iihelegi teisele isikule ega asutusele, vilja arvatud
juhul, kui see on ette ndhtud mone liikmesriigi digusaktides, médrustes
ja haldusnormides.

2. Liikmesriikide paddevad ametiasutused teevad koostddd, kui see on
nende iilesannete tiitmiseks vajalik, ning kasutavad selleks oma volitusi,
sOltumata sellest, kas need on sétestatud kédesolevas direktiivis voi kées-
oleva direktiivi alusel vilja antud siseriiklikes Oigusaktides. Pddevad
ametiasutused osutavad teiste liikkmesriikide pddevatele ametiasutustele
ametialast abi.

Karistuste méadramise Oiguse ja uurimisvolituste kasutamisel teevad
padevad asutused tihedat koostddd, tagamaks, et karistused voi meetmed
annaksid soovitud tulemuse, ja koordineerivad oma tegevust piiriiilestel
juhtudel.

2a.  Pédevad asutused vdivad teatada Euroopa Jérelevalveasutusele
(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve) olukordadest, kui koostédtaotlus
on tagasi liikkatud voi kui sellele ei ole mdistliku aja jooksul vastatud.
Ilma et see piiraks ELi toimimise lepingu artikli 258 kohaldamist, voib
Euroopa  Jarelevalveasutus  (Euroopa  Véirtpaberiturujirelevalve)
esimeses lauses osutatud juhtudel toimida kooskolas talle médruse
(EL) nr 1095/2010 artiklis 19 antud volitustega.

2b.  Pédevad asutused teevad kdesoleva direktiivi kohaldamisel koos-
t66d Euroopa Jarelevalveasutusega (Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve)
kooskolas médrusega (EL) nr 1095/2010.
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2c.  Pddevad asutused esitavad Euroopa Jérelevalveasutusele
(Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve) viivitamata kogu teabe, mis on
vajalik tema ilesannete tditmiseks kéesoleva direktiivi ja mdééruse
(EL) nr 1095/2010 artikli 35 kohaselt.

»M3 3. Loikega 1 ei takistata padevatel asutustel konfidentsiaalse
teabe vahetamist ega selle edastamist teistele péddevatele asutustele,
Euroopa Jérelevalveasutusele (Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve)
ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méaru-
sega (EL) nr 1092/2010 (finantssiisteemi makrotasandi usaldatavusjére-
levalve kohta Euroopa Liidus ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu
asutamise kohta) (!) asutatud Euroopa Siisteemsete Riskide Nduko-
gule. <« Sel teel vahetatud teave kuulub ametisaladuse alla, mis on
kohustuslik isikutele, kes tootavad vdi on todtanud pédevates ametiasu-
tustes, kes on teavet omandanud.

4.  Liikmesriigid ja Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véértpaberi-
turujirelevalve) voivad vastavalt méédruse (EL) nr1095/2010 artiklile 33
so0lmida koostdolepinguid teabe vahetamiseks kolmandate riikide pade-
vate asutuste vOi organitega, kes on asjaomase kolmanda riigi digusak-
tide kohaselt volitatud tditma kéesolevast direktiivist tulenevaid mis
tahes tilesandeid, mis vastavalt artiklile 24 delegeeritakse péddevatele
asutustele. Liikmesriigid teavitavad koostddlepingute sdlmimisest
Euroopa Jirelevalveasutust (Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve). Peab
olema tagatud, et taoline teabevahetus kuulub véhemalt kdesolevas artik-
lis ettendhtud ulatuses ametisaladuse alla. Sellise teabevahetuse eesmérk
on nimetatud asutuste vOi organite jérelevalveiilesande tditmine. Kui
teave périneb monest teisest liikmesriigist, siis vOib seda edasi anda
iiksnes teavet edastanud pidevate asutuste selgesdnalisel ndusolekul ja
iiksnes eesmairkidel, milleks nimetatud asutused oma ndusoleku andsid.

Artikkel 26

Ettevaatusabinoud

1.  Kui mdne vastuvdtva liikmesriigi padev asutus leiab, et emitent
vdi aktsiate vOi teiste finantsinstrumentide omanik voi artiklis 10
osutatud isik voi iiksus on rikkunud Oigusnorme voi oma kohustusi,
teatab ta sellest paritoluliikmesriigi padevale asutusele ja Euroopa Jare-
levalveasutusele (Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve).

2. Kui vaatamata péritoluliikmesriigi piddeva asutuse voetud meetme-
tele vOi nende meetmete ebapiisavuse tottu jitkab emitent voi véérpa-
berite omanik asjakohaste digusnormide rikkumist, vOtab vastuvotva
liikkmesriigi paddev asutus pérast péritoluliikmesriigi pddeva asutuse
teavitamist artikli 3 1dike 2 kohaselt kdik vajalikud meetmed, et kaitsta
investoreid, ning teatab neist komisjonile ja Euroopa Jérelevalveasutu-
sele (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve) nii kiiresti kui vdimalik.

() ELT L 331, 15.12.2010, 1k 1.
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PEATUKK VI

DELEGEERITUD OIGUSAKTID JA RAKENDUSMEETMED

Artikkel 27

Komiteemenetlus

1.  Komisjoni abistab otsuse 2001/528/EU artikliga 1 loodud Euroopa
védrtpaberikomitee.

2. Kiesolevale 15ikele viitamisel kohaldatakse otsuse 1999/468/EU
artikleid 5 ja 7, vottes arvesse selle artikli 8 sétteid, tingimusel et
selle menetluse kohaselt vastuvoetud rakendusmeetmed ei muuda kies-
oleva direktiivi olulisi sétteid.

Otsuse 1999/468/EU artikli 5 15ike 6 kohaselt sitestatav tihtaeg on
kolm kuud.

2a.  Komisjonile antakse neljaks aastaks alates 4. jaanuarist 2011
volitused votta vastu artikli 2 1dikes 3, artikli 5 10ikes 6, artikli 9
16ikes 7, artikli 12 10ikes 8, artikli 13 Ioikes 2, artikli 14 1dikes 2,
artikli 17 1dikes 4, artikli 18 1dikes 5, artikli 19 1dikes 4, artikli 21
16ikes 4, artikli 23 Idikes 4, artikli 23 1dikes 5 ja artikli 23 15ikes 7
osutatud delegeeritud digusakte. Komisjon koostab delegeeritud voli-
tuste kohta aruande hiljemalt kuus kuud enne nelja-aastase ajavahemiku
16ppu. Volituste delegeerimist uuendatakse automaatselt samaks ajava-
hemikuks, vélja arvatud juhul, kui Euroopa Parlament v6i ndukogu
volitused kooskolas artikliga 27a tagasi votab.

2b.  Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb
ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

2c.  Komisjonile antud volituste suhtes votta vastu delegeeritud digus-
akte kohaldatakse artiklites 27a ja 27b sdtestatud tingimusi.

3. 31. detsembriks 2010 ja seejédrel vihemalt iga kolme aasta tagant
vaatab komisjon 1dbi tema rakendusvolitustega seotud digusnormid ning
esitab Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande nimetatud volituste
toimimise kohta. Aruandes uuritakse eelkdige, kas komisjon peaks
esitama ettepanekuid kdesoleva direktiivi muutmiseks, et tagada komis-
joni rakendusvolituste asjakohane ulatus. Jéreldustele selle kohta, kas
muutmine on vajalik vdi mitte, lisatakse iiksikasjalikud pohjendused.
Aruandele lisatakse vajaduse korral oOigusakti ettepanek komisjoni
rakendusvolituste sdtete muutmiseks.
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Artikkel 27a

Delegeerimise tagasivotmine

1. Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad artikli 2 16ikes 3, artikli 5
I6ikes 6, artikli 9 10ikes 7, artikli 12 1dikes 8, artikli 13 I5ikes 2,
artikli 14 15ikes 2, artikli 17 ldikes 4, artikli 18 15ikes 5, artikli 19
16ikes 4, artikli 21 1dikes 4, artikli 23 13ikes 4, artikli 23 1dikes 5 ja
artikli 23 1dikes 7 osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi vdtta.

2.  Institutsioon, kes on algatanud sisemenetluse, et otsustada, kas
volituste delegeerimine tuleks tagasi votta, piitiab sellest teavitada teist
institutsiooni ja komisjoni moistliku aja jooksul enne 1dpliku otsuse
tegemist, nimetades delegeeritud volitused, mille suhtes vdidakse kohal-
dada tagasivOtmist.

3. TagasivOtmise otsusega l0petatakse konealuses otsuses nimetatud
volituste delegeerimine. Otsus joustub kohe vdi otsuses nimetatud hili-
semal kuupéeval. See ei mojuta juba joustunud delegeeritud digusaktide
kehtivust. Otsus avaldatakse Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 27b

Delegeeritud digusaktide suhtes vastuviidete esitamine

1.  Euroopa Parlament vdi ndukogu vdivad delegeeritud oOigusakti
suhtes vastuvditeid esitada kolme kuu jooksul alates digusakti teatavaks-
tegemisest. Euroopa Parlamendi v0i ndukogu algatusel voib seda
tdhtaega pikendada kolme kuu vorra.

2. Kui pirast 16ikes 1 osutatud tdhtaja moddumist ei ole Euroopa
Parlament ega ndukogu delegeeritud Oigusakti suhtes vastuvditeid
esitanud, avaldatakse see Euroopa Liidu Teatajas ning see joustub 0i-
gusaktis sdtestatud kuupdeval.

Delegeeritud digusakt vdidakse avaldada Euroopa Liidu Teatajas ning
see vOib joustuda enne nimetatud ajavahemiku I0ppemist, kui nii
Euroopa Parlament kui ka ndukogu on komisjonile teatanud, et nad ei
kavatse vastuviiteid esitada.

3. Kui kas Euroopa Parlament vdi ndukogu esitab delegeeritud digus-
akti suhtes vastuvditeid 16ikes 1 osutatud ajavahemiku jooksul, digusakt
ei joustu. Vastuviiteid esitanud institutsioon pohjendab delegeeritud 0i-
gusakti suhtes esitatud vastuvditeid Euroopa Liidu toimimise lepingu
artikli 296 kohaselt.

VIA PEATUKK
KARISTUSED JA MEETMED

Artikkel 28

Haldusmeetmed ja -Kkaristused

1. Ilma et see piiraks padevate asutuste artikli 24 kohaseid volitusi ja
litkkmesriikide Gigust ette ndha ja miérata kriminaalkaristusi, sitestavad
litkmesriigid eeskirjad haldusmeetmete ja -karistuste kohta, mida kohal-
datakse kéesoleva direktiivi tilevotmiseks vastu voetud siseriiklike sdtete
rikkumise korral, ning vdtavad kdik vajalikud meetmed, et tagada nende
rakendamine. Konealused haldusmeetmed ja - karistused peavad olema
tohusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.
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2. Ilma et see piiraks artikli 7 kohaldamist, tagavad liikmesriigid, et
juhul, kui kohustus lasub juriidilisel isikul, voib kohustuse rikkumise
korral olenevalt liikmesriigi Oiguses sidtestatud tingimustest karistuse
méidrata asjaomase juriidilise isiku haldus-, juhtimis- vdi jérelevalveor-
gani liikkmele ja muudele fiilisilistele isikutele, kes vastutavad rikkumise
eest vastavalt liikmesriigi digusele.

Artikkel 28a
Rikkumised

Artiklit 28b kohaldatakse vdhemalt jargmiste rikkumiste suhtes:

a) emitent ei avalda ndutud tdhtajaks artiklite 4, 5, 6, 14 ja 16 iilevot-
miseks vastu vOetud siseriiklike sdtete kohaselt nGutavat teavet;

b) fiilisiline voi juriidiline isik ei teata ndutud tdhtajaks olulise osaluse
omandamisest v0i vodrandamisest vastavalt artiklite 9, 10, 12, 13 ja
13a iilevotmiseks vastu voetud siseriiklikele satetele.

Artikkel 28b

Karistuste miiramise digus

1. Artiklis 28a osutatud rikkumiste korral on pédevatel asutustel
Oigus voOtta vdhemalt jargmisi haldusmeetmeid ja miérata jargmiseid
halduskaristusi:

a) avalik teadaanne, milles on mérgitud vastutav fiilisiline voi juriidiline
isik ja rikkumise laad;

b) ettekirjutus, millega ndutakse, et vastutav fliisiline voi juriidiline isik
10petaks rikkumist pdhjustava tegevuse ja hoiduks tegevuse korda-
misest;

¢) rahalised halduskaristused jargmises ulatuses:

i) juriidilise isiku puhul

— kuni 10 000 000 eurot vdi kuni 5 % aastasest kogukaibest
vastavalt viimasele kittesaadavale raamatupidamise aasta-
aruandele, mille juhtimisorgan on kinnitanud; kui juriidiline
isik on emaettevotja voi sellise emaettevdtja tiitarettevotja, kes
peab koostama konsolideeritud raamatupidamise aruandeid
vastavalt direktiivile 2013/34/EL, siis on konealune kogu-
kdive vastavalt asjaomasele raamatupidamisdirektiivile
aastane kogukdive vOi asjaomase tululiigi kogukdive viimase
kittesaadava konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
jérgi, mille on heaks kiitnud kdrgeima taseme emaettevotja
juhtimisorgan, voi

— summa, mis vastab kuni kahekordsele kasumile, mis on
teenitud tdnu rikkumisele, voi kuni kahekordsele kahjumile,
mis on &ra hoitud tdnu rikkumisele, kui konealust kasumit voi
kahjumit on vodimalik kindlaks teha,

olenevalt sellest, kumb summa on suurem;
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ii) fuisilise isiku puhul

— kuni 2 000 000 eurot voi

— summa, mis vastab kuni kahekordsele kasumile, mis on
teenitud ténu rikkumisele, voi kuni kahekordsele kahjumile,
mis on &ra hoitud tidnu rikkumisele, kui kdnealust kasumit voi
kahjumit on vdimalik kindlaks teha,

olenevalt sellest, kumb summa on suurem.

Liikmesriikides, mille rahaiihik ei ole curo, arvutatakse eurole vastav
summa riigi omavéddringus, vOttes arvesse ametlikku vahetuskurssi
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 22. oktoobri 2013. aasta direktiivi
2013/50/EL (millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direk-
tiivi 2004/109/EU  ldbipaistvusnduete iihtlustamise kohta teabele, mis
kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vidirtpaberid on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele, Euroopa Parlamendi ja ndukogu direk-
tiivi 2003/71/EU viirtpaberite iildsusele pakkumisel vdi kauplemisele
lubamisel avaldatava prospekti kohta ja komisjoni direktiivi
2007/14/EU, milles sitestatakse direktiivi 2004/109/EU teatavate sitete
tiksikasjalikud rakenduseeskirjad) (') joustumise pdeval.

2. Ilma et see piiraks artikli 24 kohaseid péddevate asutuste volitusi ja
litkkmesriikide digust médrata kriminaalkaristusi, tagavad liikmesriigid, et
nende digus- ja haldusnormides on ette ndhtud vdimalus peatada artikli
28a punktis b osutatud rikkumiste korral aktsiatega seotud hédlediguste
kasutamine. Liikmesriigid voivad ette ndha, et hddlediguste peatamist
kohaldatakse ainult kdige raskemate rikkumiste suhtes.

3. Liikmesriigid vodivad ette ndha lisakaristusi voi -meetmeid voi
suuremaid rahalisi halduskaristusi, kui on sétestatud kdesolevas direk-
tiivis.

Artikkel 28¢

Karistuste méiramise diguse kasutamine

1. Liikmesriigid tagavad, et halduskaristuse vdi -meetme liigi ja
taseme kindlaksmédramisel votavad péddevad asutused arvesse kdiki
olulisi asjaolusid, sealhulgas asjakohasel juhul jargmist:

a) rikkumise raskus ja kestus;

b) vastutava fiilisilise voi juriidilise isiku vastutuse ulatus;

c) vastutava fiilisilise vOi juriidilise isiku finantsseisundi tugevus,
nditeks nagu see viljendub vastutava juriidilise isiku kogukéibes
vOi vastutava fiiiisilise isiku aastasissetulekus;

d) vastutava fiitisilise voi juriidilise isiku teenitud kasumi voi dra hoitud
kahjumi olulisus, kui seda saab kindlaks teha;

(") ELT L 294, 6.11.2013, 1k 13.
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e) kolmandatele isikutele rikkumisega tekitatud kahju, kui seda on
voimalik kindlaks teha;

f) vastutava fliisilise voi juriidilise isiku ja pddeva asutuse koost6o
tase;

g) vastutava fiilisilise voi juriidilise isiku varasemad rikkumised.

2. Kéesoleva direktiivi kohaselt jdrelevalve- ja uurimisvolituste tdit-
miseks kogutud isikuandmeid t66deldakse asjakohasel juhul vastavalt
direktiivile 95/46/EU ja mairusele (EU) nr 45/2001.

VIB PEATUKK
OTSUSTE AVALDAMINE

Artikkel 29

Otsuste ja ettekirjutuste avaldamine

1. Liikmesriigid ndevad ette, et pddevad asutused avaldavad pdhjen-
damatu viivituseta kdik otsused ja ettekirjutused karistuste ja meetmete
kohta, mis on méératud ja voetud kédesoleva direktiivi sétete rikkumise
eest, markides vdhemalt teabe rikkumise liigi ja laadi kohta ning rikku-
mise eest vastutavate fiilisiliste voi juriidiliste isikute nimed.

Péddevad asutused voivad siiski kooskdlas siseriikliku digusega avalda-
mise edasi liikata v3i avaldada otsuse voi ettekirjutuse anoniitimselt, kui
on tdidetud iikskdik milline jargmistest tingimustest:

a) fuisilisele isikule maératud karistuse puhul on avaldamise proport-
sionaalsuse kohustusliku eelneva hindamise kéigus leitud, et
isikuandmete avaldamine on ebaproportsionaalne;

b) kui avaldamine ohustaks tosiselt finantssiisteemi stabiilsust voi mond
pooleliolevat uurimist;

¢) kui tuvastatavate asjaolude pohjal otsustades pdhjustaks avaldamine
asjaomastele asutustele voi fiilisilistele isikutele ebaproportsionaalset
ja tosist kahju.

2. Kui Idike 1 kohaselt avaldatud otsus voi ettekirjutus kaevatakse
edasi, on padev asutus kohustatud avaldamisel lisama ka selle teabe,
otsuse voi ettekirjutuse avaldamise ajal voi hiljem muudatuse kujul, kui
kaebus esitatakse pérast esmast avaldamist.

PEATUKK VII
ULEMINEKU- JA LOPPSATTED

Artikkel 30

Uleminekueeskirjad

1.  Erinevalt kdesoleva direktiivi artikli 5 16ikest 3 voib paritoluliik-
mesriik miiruse (EU) nr 1606/2002 artiklis 9 nimetatud emitendid,
vabastada sellest médrusest tuleneva raamatupidamisaruande esitamise
kohustusest majandusaasta kohta, mis algabl. jaanuaril 2006 voi hiljem.
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2. Olenemata artikli 12 16ikest 2 peab aktsionér emitendile kooskdlas
artiklitega 9, 10 ja 13 hiljemalt kahe kuu moodudes artikli 31 15ikes 1
nimetatud kuupdevast teatavaks tegema, kui palju haili ja kui suurt osa
emitendi aktsiakapitalist ta sel hetkel omab, vélja arvatud juhul, kui ta
on edastanud emitendile samavédrset teavet sisaldava teatise juba enne
nimetatud kuupéeva.

Olenemata artikli 12 10ikest 6 teeb emitent omakorda teatavaks andmed,
mida ta nende teatiste raames omandab, hiljemalt kolm kuud pérast
artikli 31 16ikes 1 nimetatud kuupéeva.

3. Kui emitendi asukoht paikneb kolmandas riigis, voib péritoluliik-
mesriik vabastada taolise emitendi artikli 4 15ikes 3 sitestatud raamatu-
pidamisaruande ja artikli 4 18ikes 5 sétestatud tegevusaruande koosta-
misest liksnes taoliste vOlavéirtpaberite osas, millega kauplemine oli
lubatud juba enne 1. jaanuari 2005 {ihenduses monel reguleeritud
turul. Vabastamine on voimalik juhul, kui:

a) pdritoluliikmesriigi pddev asutus tunnistab, et emitendi poolt taolises
kolmandas riigis koostatud majandusaasta aruanne annab dige ja
oOiglase lilevaate emitendi varadest, kohustustest, finantsseisundist ja
tulemustest;

b) kolmas riik, kus on registreeritud emitendi asukoht, ei nde digusak-
tidega ette rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite, millele viida-
takse madruse (EU) nr 1606/2002 artiklis 2, kohaldamist, ja

¢) komisjon ei ole votnud vastu otsust kooskolas artikli 23 16ike 4
punktiga ii kiisimuses, kas iilalpool nimetatud raamatupidamisstan-
dardid on samavéirsed:

— kolmanda riigi, kus on registreeritud emitendi asukoht, digusak-
tides, médrustes ja haldusnormides sdtestatud raamatupidamiss-
tandarditega voi

— kolmanda riigi raamatupidamisstandarditega, mida emitent on
otsustanud jargida.

4.  Péritoluliikmesriik v3ib vabastada emitendi artiklis 5 sétestatud
poolaasta vahearuande avaldamise kohustusest pérast 1. jaanuari 2005
kiimneaastaseks perioodiks vaid volavéértpaberite osas, mis on lubatud
ithenduse reguleeritud turul kauplemisele enne 1. jaanuarit 2005,
eeldusel, et paritoluliikmesriik oli otsustanud taolisele emitendile lubada
nimetatud vdlavéirtpaberite kauplemisele lubamise hetkel direktiivi
2001/34/EU artiklis 27 sitestatud vabastust dra kasutada.

Artikkel 31
Ulevotmine
1.  Liikmesriigid votavad kasutusele vajalikud meetmed tditmaks

kéesoleva direktiivi tingimused hiljemalt 20. jaanuar 2007. Liikmesriigid
teavitavad sellest komisjoni.
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Kui litkmesriigid votavad vastu vajalikke meetmeid, viitavad nad kées-
olevale direktiivile vastavates aktides endis vdi asjaomase viite kaudu
nende ametlikul avaldamisel. Liikmesriigid reguleerivad viitamise viisi.

2. Kui liikmesriigid vodtavad vastu meetmeid kooskdlas artikli 3
16ikega 1, artikli 8 16ikega 2 voi 3 voi artikliga 30, teatavad nad sellest
viivitamata komisjonile ja teistele liikkmesriikidele.

Artikkel 32
Muudatused

Direktiivi 2001/34/EU muudetakse jirgmiselt, kusjuures muudatused
joustuvad artikli 31 1dikes 1 nimetatud kuupéevast:

1) artikli 1 punktid g ja h jéetakse vilja;
2) artikkel 4 jietakse vilja;

3) artikli 6 1dige 2 jaetakse vilja;

4) artikli 8 15ige 2 asendatakse jargmisega:

»2.  Liikmesriigid vivad panna ametlikuks noteerimiseks lubatud
védrtpaberite emitentidele lisakohustusi, kuivord need lisakohustused
kehtivad pohimotteliselt kdikide emitentide voi emitentide tliksikute
kategooriate osas.”;

5) artiklid 65 kuni 97 jietakse vélja;
6) artiklid 102 ja 103 jaetakse vilja;
7) artikli 107 16ike 3 teine 10ik jaetakse vilja;
8) artikli 108 1diget 2 muudetakse jargmiselt:

a) punktis a jdetakse vilja sonad ,ning nende d&riithingute, kelle
aktsiad on noteeritud avaldatava korrapirase teabe”;

b) punkt b jietakse vilja;

d) punkt d jaetakse vilja.

Viiteid vilja jaetud sétetele tolgendatakse viidetena kéesoleva direktiivi
sétetele.

Artikkel 33

Ulevaatamine

Komisjon esitab Euroopa Parlamendile ja ndukogule 30. juuniks 2009
aruande kéesoleva direktiivi toimimise kohta ning olemasolevate vola-
vadrtpaberite vabastamise I0petamise otstarbekuse kohta pérast
kiimneaastast iileminekuperioodi kooskdlas artikli 30 1dikega 4, seal-
hulgas voimalike tagajérgede kohta Euroopa finantsturgudele.
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Artikkel 34

Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal pdeval pédrast avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 35
Adressaadid

Kéesolev direktiiv on suunatud liikmesriikidele.



