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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV
2004/39/EU,

21. aprill 2004,

finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse noukogu

direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja

néukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks néukogu
direktiiv 93/22/EMU

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut, eriti selle artikli 47
16iget 2,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut, (1)

vottes arvesse Euroopa majandusja sotsiaalkomitee arvamust, ()

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust, ()

toimides asutamislepingu artiklis 251 sétestatud korras (*)

ning arvestades jargmist:

(1)  Noukogu 10. mai 1993. aasta direktiiviga 93/22/EMU viirtpabe-
riturul pakutavate investeerimisteenuste kohta (°) piiiti kehtestada
tingimused, mille kohaselt tegevusloa saanud investeerimisii-
hingud ja pangad saaksid osutada kindlaksmédratud teenuseid
vOi luua filiaale teistes liikmesriikides péritoluriigi tegevusloa
alusel ja jarelevalve all. Selleks oli konealuse direktiivi eesmaér-
giks iihtlustada investeerimisithingute esmaseid tegevuslubade ja
tegutsemisn dudeid, sealhulgas dritegevuse eeskirju. Uhtlasi négi
see ette moningate tingimuste {ihtlustamist, mis késitlesid regu-
leeritud turgude tegevust.

(2)  Viimastel aastatel on finantsturgudel tegutsema asunud rohkem
investoreid ja neile pakutakse veelgi keerukamat ulatuslikku
teenuste ja instrumentide valikut. Konealuseid arenguid silmas
pidades peaks iihendus holmama kogu investoritele suunatud
tegevust. Selleks on vaja ndha ette Uihtlustamise tase, mida on
vaja investoritele korgetasemelise kaitse pakkumiseks ja selleks
et vdoimaldada investeerimisiihingutel osutada péritoluriigi jarele-
valve all teenuseid kogu iithenduses, mis on iihtne turg. Eespool
nimetatut silmas pidades tuleks direktiiv 93/22/EMU asendada
uue direktiiviga.

() ELT C 71 E, 25.3.2003, 1k 62.

(®» ELT C 220, 16.9.2003, 1k 1.

() ELT C 144, 20.6.2003, 1k 6.

(*) Euroopa Parlamendi 25. septembri 2003. aasta arvamus (Euroopa Liidu
Teatajas seni avaldamata), ndukogu 8. detsembri 2003. aasta iihine seisukoht
(ELT C 60 E, 9.3.2004, 1k 1), Euroopa Parlamendi 30. maértsi 2004. aasta
seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja noukogu
7. aprilli 2004. aasta otsus.

() EUT L 141, 11.6.1993, 1k 27. Direktiivi on viimati muudetud Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu direktiiviga 2002/87/EU (ELT L 35, 11.2.2003, 1k 1).
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Seoses investorite kasvava soltuvusega isiklikest soovitustest on
asjakohane lisada investeerimisndustamine nende investeerimis-
teenuste hulka, milleks on ndutav tegevusluba.

Finantsinstrumentide loetellu on asjakohane lisada teatavad
kaupade tuletisinstrumendid ja muu, mis on moodustatud ja
millega kaubeldakse viisil, mis tekitab traditsiooniliste finantsins-
trumentidega vorreldavaid regulatiivseid kiisimusi.

On vaja kehtestada terviklik regulatiivne reziim, mis reguleerib
finantsinstrumentidega tehingute tegemist, olenemata nende tehin-
gute sOlmimiseks kasutatavatest kauplemismeetoditest, et tagada
investeerimistehingute tegemisel korge kvaliteet ja sdilitada
rahandussiisteemi terviklikkust ja tldist tohusust. Tuleks ette
ndha ihtne ja riskitundlik raamistik Euroopa finantsturul hetkel
toimiva korralduste tditmise siisteemi reguleerimiseks. On vaja
tunnustada uue organiseeritud kauplemissiisteemide pdlvkonna
esilekerkimist korvuti reguleeritud turgudega, mille suhtes tuleks
kehtestada kohustused eesmérgiga sidilitada finantsturgude tohusat
ja korrektset toimimist. Proportsionaalse regulatiivse raamistiku
kehtestamist silmas pidades tuleks ette ndha uue investeerimistee-
nuse lisamine, mis on seotud mitmepoolse kauplemissiisteemi
tegevusega.

Tuleks kehtestada reguleeritud turu ja mitmepoolse kauplemissiis-
teemi médratlused ning need teineteisega tihedalt iihitada, kajas-
tamaks tOsiasja, et nad véljendavad sama organiseeritud kauple-
misfunktsiooni. Maératlustest tuleks vilja jétta kahepoolsed
siisteemid, kui investeerimisithing asub kauplema enda nimel,
mitte riskivaba osapoolena ostja ja miilija vahel. Mbiste
“siisteem” hdlmab koiki neid turge, mis koosnevad reeglistikust
ja kauplemisplatvormist, samuti neid, mis tegutsevad iiksnes
reeglistiku alusel. Reguleeritud turud ja mitmepoolsed kauplemis-
stisteemid ei ole kohustatud rakendama korralduste vastavusse
viimiseks “tehnilist” slisteemi. Turg, mis koosneb iiksnes reeglis-
tikust, mis reguleerib liikmelisuse, kauplemisinstrumentide vastu-
vOtmise, liikmetevahelise kauplemise, aruandluse ja vajaduse
korral labipaistvuskohustusega seotud aspekte, on kéesoleva
direktiivi tdhenduses reguleeritud turg vdi mitmepoolne kauple-
missiisteem ja konealuste reeglite alusel sdlmitud tehinguid
loetakse sOlmituks reguleeritud turu voi mitmepoolse kauplemis-
siisteemi raames. Moistet ostu- ja miiligihuvid tuleb mdista laias
tdhenduses ning see hdlmab korraldusi, hinnapakkumisi ja huvi-
véljendusi. Noue intresside kokkuviimiseks siisteemis siisteemi
korraldaja kehtestatud mittediskretsionaarsete eeskirjade abil
tdhendab seda, et need viiakse kokku siisteemi eeskirjade alusel
vOi siisteemi protokollide voi sisemise tookorra kohaselt (seal-
hulgas arvutitarkvaraga hdlmatud protseduurid). Mdiste mittedis-
kretsionaarsed eeskirjad tdhendab, et need reeglid jatavad mitme-
poolset kauplemissiisteemi, ilma diskretsioonita selle osas, kuidas
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intressid voivad iiksteist mojutada. Médratlused nduavad intres-
side kokkuviimist viisil, mille tulemuseks on leping, st et tiitmine
toimub siisteemi reeglite alusel voi siisteemi protokollide voi sise-
mise todkorra alusel.

(7)  Kdéesoleva direktiivi eesmérk on hdlmata ettevotjaid, kelle tava-
line dritegevus seisneb professionaalsete investeerimisteenuste
osutamises ja/v0i investeerimistegevuses. Seepdrast ei peaks
selle reguleerimisala hdlmama teistsugusel ametialal tegutsevaid
isikuid.

(8)  Kdiesoleva direktiivi reguleerimisala ei peaks holmama oma vara
ja ettevotteid haldavaid isikuid, kes ei osuta investeerimisteenu-
seid ja/vdi ei tegele muu investeerimistegevusega peale oma
nimel kauplemise, vélja arvatud juhul, kui nad on turutegijad
voi kauplevad oma nimel véljaspool reguleeritud turgu voi
mitmepoolset kauplemissiisteemi organiseeritud, sagedases ja
siistemaatilises korras, pakkudes kolmandatele isikutele kittesaa-
davat siisteemi selleks, et nendega kaubelda.

(9)  Tekstis olevaid viiteid isikutele tuleks moista viidetena nii fiilisi-
listele kui ka juriidilistele isikutele.

(10)  Tuleks vélja jatta kindlustusseltsid ja elukindlustusseltsid, mille
tegevuse iile teostab asjakohast jarelevalvet padev usaldatavusnor-
matiivide tditmise jirelevalveasutus ja mille suhtes kohaldatakse
ndukogu 25. veebruari 1964. aasta direktiivi 64/225/EMU asuta-
misvabaduse ja teenuste osutamise vabaduse piirangute kaotamise
kohta edasikindlustuse ja retrosessiooni osas, (1)24. juuli 1973. aasta
esimese ndukogu direktiivi 73/239/EMU otsekindlustustegevuse,
vilja arvatud elukindlustustegevuse alustamise ja jidtkamisega
seotud Oigus- ja haldusnormide kooskolastamise kohta (%) ja
ndukogu 5. novembri 2002. aasta direktiivi 2002/83/EU elukind-
lustuse kohta. (3)

(11) Kdesolev direktiiv ei kehti isikute suhtes, kes ei osuta teenuseid
kolmandatele isikutele, kuid kelle &ritegevus seisneb investeeri-
misteenuste osutamises liksnes nende emaettevdtjatele, tiitarette-
votjatele voi nende emaettevdtjate teistele tiitarettevotjatele.

(12) Kaéesoleva direktiivi reguleerimisalast tuleks vélja jétta ka isikud,
kes osutavad investeerimisteenuseid {iiksnes juhuslikult oma
kutsetegevuse kdigus, tingimusel et kdnealune tegevus on regu-
leeritud ja asjakohased eeskirjad ei keela investeerimisteenuste
juhuslikku osutamist.

(13) Kdéesoleva direktiivi reguleerimisalast tuleks vilja jitta isikud,
kelle investeerimisteenuste osutamine seisneb ainuiiksi toovotjao-
salusega siisteemide haldamises ja kes seetOttu ei osuta investee-
rimisteenuseid kolmandatele isikutele.

(") EUT 56, 4.4. 1964, 1k 878/64. Direktiivi on muudetud 1972. aasta iihinemi-
saktiga.

() EUT L 228, 16.8.1973, 1k 3. Direktiivi on viimati muudetud direktiiviga
2002/87/EU.

(®) EUT L 345, 19.12.2002, 1k 1.
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Kiesoleva direktiivi reguleerimisalast on vaja vélja jatta ka kesk-
pangad ja muud samalaadse tegevusega asutused ning riigiasu-
tused, mille iilesanne on riigivola haldamine vdi mis on kaasatud
riigivola haldamisse, millega on holmatud ka riigivola investeeri-
mine, vdlja arvatud asutused, mis on osaliselt voi téielikult riigi
omandis, mis tdidavad drilist vdi osaluste omandamisega seotud
rolli.

Kéesoleva direktiivi reguleerimisalast tuleb vélja jétta tihisinves-
teerimisettevdtjad ja pensionifondid, olenemata sellest, kas nende
tegevus on ithenduse tasandil kooskdlastatud voi mitte, ja selliste
ettevotjate depoopangad ja juhid, sest nende tegevuse kohta
kehtivad otseselt nende jaoks kohandatud erisétted.

Kéesoleva direktiivi eranditest kasu saamiseks peaks asjaomane
isik vastama jétkuvalt konealuste erandite kohta sdtestatud tingi-
mustele. Eelkdige, kui isik osutab investeerimisteenuseid voi
tegeleb investeerimisega ja on vabastatud kdesoleva direktiivi
tditmisest, kuna konealustel teenustel voi tegevustel on kontserni
tasandil tema pohitegevusala suhtes abistav funktsioon, ei peaks
korvalteenustega seotud erand tema puhul enam kehtima, kui
konealuste teenuste osutamine voi tegevus lakkab tditmast tema
pohitegevusala suhtes abistavat funktsiooni.

Investorite kaitseks ja rahandussiisteemi stabiilsuse siilitamiseks
peaks kidesoleva direktiivi reguleerimisalasse kuuluvaid investee-
rimisteenuseid osutavatel ja/vOi investeerimisega tegelevatel &ri-
ithingutel olema oma péritoluliikmesriigis véljaantud tegevusluba.

Krediidiasutused, kellele on antud tegevusluba vastavalt Euroopa
Parlamendi ja noukogu 20. martsi 2000. aasta direktiivile
2000/12/EU krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta, (1) ei
peaks vajama muud tegevusluba investeerimisteenuste osutami-
seks vOi investeerimistegevuseks kéesoleva direktiivi alusel. Kui
krediidiasutus otsustab osutada investeerimisteenuseid voi tege-
leda investeerimisega, peaks paddevad asutused enne tegevusloa
andmist kontrollima, et krediidiasutus vastab kéesoleva direktiivi
asjakohastele sitetele.

Juhul kui investeerimisiihing osutab ebakorrapéraselt iihte voi
mitut tegevusloaga hdlmamata investeerimisteenust voi tegeleb
ebakorrapéraselt ithe vdi mitme tegevusloaga hdlmamata inves-
teerimistegevusega, ei peaks tal kdesoleva direktiivi alusel olema
vaja tdiendavat tegevusluba.

(" EUT L 126, 26.5.2000, 1k 1. Direktiivi on viimati muudetud direktiiviga

2002/87/EU.
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Kéesolevas direktiivis tdhendab korralduste vastuvotmine ja edas-
tamine ka seda, et tuleks korraldada kahe vdi enama investori
kohtumine, mis viib tehingu sdlmimisele konealuste investorite
vahel.

Seoses Basel II kapitali adekvaatsuse raamistiku eelseisva 1dbi-
vaatamisega tunnistavad liikkmesriigid vajadust vaadata uuesti iile,
kas investeerimisithinguid, mis tdidavad klientide korraldusi
mitmikkdsundite alusel, tuleb késitleda printsipaalidena tegutseva-
tena ja sellest tulenevalt kohaldada nende suhtes tdiendavaid
regulatiivseid kapitalindudeid.

Vastastikuse tunnustamise ja péritoluliikmesriigi jarelevalve pdhi-
motted ndevad ette, et liikmesriikide pédevad asutused ei tohi
anda tegevusluba voi peavad selle tithistama, kui sellised tegurid
nagu tegevuskavade sisu, geograafiline paiknemine vdi reaalne
tegevus nditavad selgelt, et investeerimisithing on teinud valiku
iihe litkmesriigi digussiisteemi kasuks eesmérgiga hoida korvale
rangematest normidest, mis kehtivad teises liikmesriigis, mille
territooriumil ta peamiselt kavatseb tegutseda voi tegutseb. Jurii-
dilisest isikust investeerimisiihing peaks saama tegevusloa liik-
mesriigilt, kus ta on registrisse kantud. Investeerimisiihing, kes
ei ole juriidiline isik, peaks saama tegevusloa liikmesriigilt, kus
asub tema peakontor. Lisaks peaksid liikmesriigid ndudma, et
investeerimisiithingu peakontor peab asuma alati tema péritoluliik-
mesriigis ja et ta seal ka reaalselt tegutseb.

Oma péritolulitkmesriigis tegevusloa saanud investeerimisiithingul
peaks olema 0Oigus osutada investeerimisteenuseid voi tegeleda
investeerimisega kogu lihenduses, ilma et tal oleks vaja taotleda
eraldi tegevusluba selle liikmesriigi padevalt asutuselt, kus ta
soovib kdnealuseid teenuseid osutada vdi konealuse tegevusega
tegeleda.

Kuna teatavad investeerimisithingud on vabastatud teatavatest
kohustustest, mis on kehtestatud ndukogu 15. mértsi 1993. aasta
direktiiviga 93/6/EMU investeerimisiihingute ja krediidiasutuste
kapitali adekvaatsuse kohta, (') peaks neil olema kohustus
omada miinimumkapitali vdi kutsekindlustust voi nende kahe
kombinatsiooni. Parandused konealuse kindlustuse summades
peaks vOtma arvesse parandusi, mis on tehtud Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu 9. detsembri 2002. aasta direktiivi
2002/92/EU  kindlustusvahenduse  kohta (?) raames. See
konkreetne kisitlus kapitali adekvaatsuse osas ei tohiks piirata
otsuseid konealuste iihingute asjakohase késitlemise kohta vasta-
valt tulevastele muudatustele kapitali adekvaatsust reguleerivates
tthenduse digusaktides.

(") EUT L 141, 11.6.1993, 1k 1. Direktiivi on viimati muudetud direktiiviga

2002/87/EU.
() EUT L 9, 15.1.2003, Ik 3.
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Kuna usaldatavusnormatiivide reguleerimisala peaks piirduma
nende iiksustega, mis peavad professionaalset kauplemisportfelli
ja seeldbi kujutavad osapoole riskiallikat teiste turuosaliste suhtes,
tuleks tiksused, mis kauplevad oma nimel finantsinstrumentidega,
sealhulgas kéesoleva direktiiviga reguleeritud kaupade tuletisins-
trumentidega, samuti nendega, mis osutavad investeerimisteenu-
seid kaupade tuletisinstrumentide osas oma pohitegevusala klien-
tidele pohitegevusala kdorvalteenusena kontserni tasandil, tingi-
musel et konealuseks pohitegevusalaks ei ole investeerimistee-
nuste osutamine kéesoleva direktiivi tdhenduses, jétta kdesoleva
direktiivi reguleerimisalast vélja.

Selleks et kaitsta investorite omandidigust ja teisi samasuguseid
védrtpaberitega seotud digusi ning investori digusi, mis on seotud
investeerimisithingu hoolde usaldatud varaga, tuleks konealuseid
Oigusi hoida lahus investeerimisiihingu Oigustest. Konealune
pohimdte ei tohiks takistada investeerimisithingul tegutseda oma
nimel, kuid investori huvides, kui tehingu laad seda nduab ja
investor annab oma nousoleku, nditeks aktsiate vOi osade laenuks
andmise puhul.

Kui klient kooskdlas ihenduse digusaktidega ja eelkdige Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiiviga
2002/47/EU finantstagatiskokkulepete kohta, (1) annab finantsins-
trumentide vdi vahendite tdieliku omandidiguse iile investeerimi-
stihingule praeguste voi tulevaste, tegelike, tingimuslike voi
voimalike kohustuste tagamiseks voi muul viisil katmiseks, ei
tuleks konealuseid finantsinstrumente vOi vahendeid samuti
enam lugeda kliendile kuuluvaks.

Kolmandates riikides tegevusloa saanud investeerimisithingute
filiaalidele {ihenduses tegevusloa andmise kord peaks nimetatud
investeerimisithingute suhtes kehtima ka edaspidi. Konealustele
filiaalidele ei tohiks laieneda asutamislepingu artikli 49 teises
10igus sdtestatud teenuste osutamise vabadus ja neil on asutami-
soigus ainult selles liikmesriigis, kus nad on asutatud. Silmas
pidades juhte, kui iihendus ei ole seotud iihegi kahepoolse ega
mitmepoolse kohustusega, on asjakohane néha ette kord, mille
eesmérgiks on tagada iihenduse investeerimisiihingute vordvaérne
vastastikune kohtlemine asjassepuutuvates kolmandates riikides.

Laienev tegevusalade ring, millega paljud investeerimisiithingud
samaaegselt tegelevad, on suurendanud voimalust huvide konflik-
tide tekkeks kdnealuste erinevate tegevusalade ja klientide huvide
vahel. Seepirast on vaja kehtestada eeskirjad tagamaks, et sellised
konfliktid ei kahjusta nende klientide huve.

(") EUT L 168, 27.6.2002, 1k 43.
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Teenust tuleks lugeda osutatuks kliendi algatusel, kui klient ei
ndua seda vastusena tihingu poolt voi {thingu nimel konkreetsele
kliendile suunatud individualiseeritud teabele, mis sisaldab kutset
voi on ette ndhtud kliendi mojutamiseks seoses konkreetse finant-
sinstrumendi vdi konkreetse tehinguga. Teenust voib lugeda
osutatuks kliendi algatusel olenemata sellest, et klient nduab
seda teabe alusel, mis sisaldab finantsinstrumentide soodustust
voi pakkumist, mis on tehtud vahenditega, mis on oma olemuselt
ildised ja suunatud avalikkusele vOi suuremale klientide voi
voimalike klientide rithmale voi kategooriale.

Uks kiesoleva direktiivi eesmirke on kaitsta investoreid. Inves-
torite kaitse meetmeid tuleb kohandada iga investorite kategooria
(mittekutselised, kutselised investorid ja osapooled) eripdra arves-
tades.

Erandina filiaalide tegevuse suhtes kehtiva péritoluriigi tege-
vusloa, jirelevalve ja kohustuste joustamise pohimottest on asja-
kohane, et vastuvotva liikmesriigi pddev asutus kohustub vastu-
tama teatavate kdesolevas direktiivis médratletud kohustuste jous-
tamise eest seoses filiaali kaudu toimuva é&ritegevusega filiaali
asukohaterritooriumi piires, kuna konealune asutus on filiaalile
kdige ldhemal ning sellel on filiaali tegevust reguleerivate eeskir-
jade rikkumiste avastamise ja sekkumise seisukohast parem
asukoht.

On vaja kehtestada tohus “parimal viisil tditmise” kohustus taga-
maks, et investeerimisithingud tdidavad klientide korraldusi klien-
dile kdige soodsamatel tingimustel. Kdnealune kohustus peaks
kehtima fondi suhtes, kellel on kliendi ees lepingulised voi esin-
duskohustused.

Aus konkurents nduab, et turuosalised ja investorid saaksid
vorrelda hindu, mille avaldamist kauplemiskohtadelt (st regulee-
ritud turud, mitmepoolsed kauplemissiisteemid ja vahendajad)
noutakse. Selleks on soovitatav, et liikmesriigid korvaldavad
tokked, mis voivad takistada asjakohase teabe konsolideerimist
Euroopa tasandil ja selle avaldamist.

Arisideme loomisel kliendiga vdib investeerimisithing paluda, et
klient vdi potentsiaalne klient ndustuks samaaegselt tditmispolii-
tikaga ja vOimalusega, et tema korraldusi voidakse tdita viljas-
pool reguleeritud turgu voi mitmepoolset kauplemissiisteemi.

Isikud, kes osutavad investeerimisteenuseid rohkem kui iihe
investeerimisithingu nimel, ei tohiks lugeda seotud vahendajateks,
vaid investeerimisithinguteks, kui nad jddvad kéesolevas direk-
tiivis ettendhtud maéédratluse piiridesse, vilja arvatud teatavad
isikud, kellele voib teha erandi.
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37

(3%

(39

(40)

(41)

(42)

43)

(44)

Kéesolev direktiiv ei tohiks piirata seotud vahendajate Jigust
tegeleda teiste direktiividega reguleeritud tegevusaladega ja seon-
duvate tegevustega finantsteenuste osas voi kdesoleva direktiiviga
reguleerimata toodetega, sealhulgas sama finantskontserni osade
nimel.

Viljaspool investeerimisithingu ruume toimuva tegevuse (ldve-
miiiik) tingimused ei peaks olema kéesoleva direktiiviga regulee-
ritud.

Liikmesriikide pddevad asutused ei tohiks registreerida voi
peavad registreerimise tiihistama, kui reaalne tegevus nditab
selgelt, et seotud vahendaja on teinud valiku tihe liikmesriigi
oOigussiisteemi kasuks eesmérgiga hoida kdrvale rangematest
normidest, mis kehtivad teises liikmesriigis, mille territooriumil
ta peamiselt kavatseb tegutseda voi tegutseb.

Kolblikke osapooli tuleks kéesoleva direktiivi tdhenduses késit-
leda klientidena tegutsevatena.

Aritegevuse eeskirjade (sealhulgas parimal viisil tiitmise ja klien-
tide korralduste kisitlemise eeskirjad) jOustamise tagamiseks
seoses konealust kaitset kdige rohkem vajavate investoritega
ning kogu iihenduses hédstijuurdunud turutava kajastamiseks on
asjakohane selgitada, et &ritegevuse eeskirjadest voib korvale
kalduda tehingute puhul, mis sdlmitakse voi algatatakse kolblike
osapoolte vahel.

Seoses kdlblike osapoolte vahel tehtud tehingutega tuleks kohus-
tust klientide piirangukdskude avaldamiseks kohaldada iiksnes
juhul, kui tehingu teine pool saadab investeerimisiihingule tiit-
miseks piirangukésu.

Liikmesriigid kaitsevad fiiiisiliste isikute &igust privaatsusele
seoses isikuandmete todtlemisega kooskdlas Euroopa Parlamendi
ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiiviga 95/46/EU iiksi-
kisikute kaitse kohta isikuandmete tootlemisel ja selliste andmete
vaba liikumise kohta (1).

Investorite kaitse ja védrtpaberiturgude tdrgeteta toimimise
huvides on vaja tagada tehingute ldbipaistvus ning sellel
eesmérgil sdtestatud eeskirjade kehtimine turul tegutsevate inves-
teerimistihingute suhtes. Et investorid vdi turuosalised saaksid
alati hinnata kavandatava aktsiatehingu tingimusi ning hiljem
kontrollida selle tditmist, tuleks kehtestada {iihised eeskirjad
tdidetud aktsiatehingute iiksikasjade avaldamiseks ja aktsiatega
kauplemise kehtivate vdimaluste iiksikasjade avalikustamiseks.
Kodnealuseid eeskirju on vaja liikkmesriikide aktsiaturgude tohu-
saks integreerimiseks, iildise aktsiatega seotud instrumentide
hinnakujundusprotsessi tohususe edendamiseks ja “parimal viisil
tditmise” kohustuse tOhusaks toimimiseks. Need kaalutlused
nduavad iiletildist ldbipaistvuse reziimi, mis on kohaldatav k&igi
aktsiatehingute suhtes olenemata nende kahepoolsest tditmisest
investeerimisithingu poolt voi reguleeritud turgude voi mitme-
poolsete kauplemissiisteemide kaudu. Kéesolevast direktiivist

(') EUT L 281, 23.11.1995, Ik 31.
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(45)

(46)

(CO)

(43)

(49)

tulenevad investeerimisiihingute kohustused noteerida ostu- ja
miitigihinda ning tdita korraldus noteeritud hinnaga ei vabasta
investeerimisithinguid kohustusest suunata korraldus teise tditmis-
kohta, kui kliendi korralduste iihingusisene tditmine (internalisa-
tion) voOiks hiirida iihingu “parimal viisil tditmise” kohustuse
jargimist.

Liikmesriigid peaksid olema vodimelised kohaldama direktiivi
tehinguaruandluse kohustuse kohta finantsinstrumentide suhtes,
mis ei ole reguleeritud turul kauplemiseks lubatud.

Liikmesriik vdib otsustada kohaldada kéesolevas direktiivis sdtes-
tatud kauplemiseelse ja -jargse ldbipaistvuse nduet muude finant-
sinstrumentide kui aktsiate suhtes. Sellisel juhul tuleks kdnealu-
sed ndudeid kohaldada kdigi investeerimisiihingute suhtes, mille
puhul konealune liikmesriik on péritoluliikmesriik, nende tege-
vuse suhtes selle liikmesriigi territooriumil ja teenuste osutamise
vabaduse alusel toimuva piiriiilese tegevuse suhtes. Neid tuleks
kohaldada ka konealuse liikmesriigi territooriumil toimuvate
tehingute suhtes teises litkmesriigis volitatud investeerimisiihin-
gute filiaalide poolt, mis on asutatud selle litkmesriigi territoo-
riumil.

Koigil investeerimisiihingutel peaksid kogu iihenduses olema
samad vdimalused reguleeritud turgudega liitumiseks voi neile
juurdepddsuks. Soltumata tehingute praegusest korraldusviisist
litkkmesriikides, on oluline kdrvaldada tehnilised ja juriidilised
piirangud reguleeritud turgudele juurdepéésult.

Piiriiileste tehingute 16puleviimise soodustamiseks on asjakohane
ndha investeerimisfirmadele ette juurdepédéds borsitehingute arvel-
dussiisteemidele kogu iihenduses olenemata sellest, kas tehingud
on sOlmitud reguleeritud turgude kaudu asjaomastes liikmesrii-
kides. Investeerimisiihingud, mis soovivad osaleda vahetult teise
litkmesriigi arveldussiisteemides, peaksid vastama liikmelisuse
suhtes kehtestatud asjakohastele tegevus- ja drinduetele ning usal-
datavusmeetmetele finantsturgude sujuva ja korrektse toimimise
sdilitamiseks.

Tegevusluba reguleeritud turu pidamiseks peaks laienema koigile
tegevustele, mis on otseselt seotud korralduste viljapaneku, t66t-
lemise, tditmise, kinnitamise ja raporteerimisega alates konealuste
korralduste vastuvotmisest reguleeritud turule kuni nende edasta-
miseni 10puleviimiseks, ning finantsinstrumentide kauplemisele
lubamisega seotud tegevustele. See peaks hdlmama ka tehinguid,
mis sOlmitakse reguleeritud turu médratud turutegijate vahen-
dusel, mis sooritatakse selle siisteemide alusel ja kooskdlas kdne-
aluseid silisteemi reguleerivate eeskirjadega. Mitte koiki regulee-
ritud turu vOi mitmepoolse kauplemissiisteemi liikmete voi
osaliste sdlmitud tehinguid ei tuleks lugeda reguleeritud turu
vOi mitmepoolse kauplemissiisteemi raames sOlmituks. Liikmete
voi osanike sGlmitud kahepoolsed tehinguid, mis ei ole kooskdlas
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(50)

(51

(52)

(53)

(54

(55)

(56)

(57)

koigi kdesoleva direktiivi alusel reguleeritud turu vdi mitme-
poolse kauplemissiisteemi jaoks kehtestatud kohustustega, tuleks
kliendi korralduste iihingusisese tditja (systematic internaliser)
méidratluse alusel lugeda viljaspool reguleeritud turgu voi mitme-
poolset kauplemissiisteemi sdlmitud tehinguteks. Sellisel juhul
peaks kehtima investeerimisiihingute kohustus avaldada tihingu
siduvaid hinnapakkumisi, kui on tdidetud kdesoleva direktiiviga
kehtestatud tingimused.

Kliendi korralduste iihingusisesed tditjad voivad otsustada
vdimaldada oma hinnapakkumistele juurdepéésu iiksnes mittekut-
selistele klientidele, iiksnes kutselistele klientidele voi molemale.
Neil ei tohiks olla lubatud diskrimineerida kdnealuste kategoo-
riate kliente.

Artikkel 27 ei kohusta kliendi korralduste tihingusiseseid tiitjaid
avaldama siduvaid hinnapakkumisi standardset turumahtu iileta-
vate tehingutega seoses.

Kui investeerimisiihing on kliendi korralduste {ihingusisene tiitja
nii aktsiate kui muude finantsinstrumentide puhul, tuleks pakku-
mise esitamise kohustust kohaldada iiksnes seoses aktsiatega,
ilma et see piiraks pdhjenduse 46 kohaldamist.

Kéesoleva direktiivi eesmérk ei ole nduda kauplemiseelse lébi-
paistvuse reeglite kohaldamist borsiviliste tehingute suhtes, mille
tunnusjooneks on nende {ihekordsus ja ebakorrapirasus ning mida
sooritatakse professionaalsete osapooltega ja mis moodustavad
osa drisidemetest, mida omakorda iseloomustavad turu standard-
mahust suuremad tehingud, ja kui tehinguid sdlmitakse véljaspool
asjaomase iihingu poolt tavaliselt oma é&ritegevuseks kliendi
korralduste iihingusisese tditjana kasutatavat siisteemi.

Mis tahes aktsiaklassi standardne turumaht ei tohiks olla muude
sellesse klassi kuuluvate aktsiate suhtes oluliselt ebaproportsio-
naalne.

Direktiivi 93/6/EMU iilevaatamisega tuleks kehtestada miinimum-
kapitali nduded, mida reguleeritud turud peaksid tegevusloa saa-
miseks tditma, ja seda tehes vOtma arvesse konealuste turgudega
seotud riske.

Reguleeritud turu korraldajad peaksid olema suutelised juhtima
ka mitmepoolset kauplemissiisteemi kooskdlas kdesoleva direk-
tiivi asjakohaste sétetega.

Kiesoleva direktiivi sitted, mis késitlevad instrumentide kauple-
misele lubamist reguleeritud turu kehtestatud eeskirjade alusel, ei
tohiks piirata Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. mai 2001. aasta
direktiivi 2001/34/EU (mis kisitleb virtpaberite ametlikku
noteerimist véartpaberiborsil ja nende vidartpaberite kohta avalda-
tavat teavet) kohaldamist ('). Reguleeritud turule ei tohiks teha

(") EUT L 184, 6.7.2001, 1k 1. Direktiivi on viimati muudetud Euroopa Parla-

mendi ja ndukogu direktiiviga 2003/71/EU (ELT L 345, 31.12.2003, 1k 64.).
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takistusi kdesoleva direktiivi alusel rakendatud nduetega vorreldes
rangemate nouete kohaldamiseks seoses selliste védrtpaberite voi
instrumentide emiteerijatega, mille kauplemisele lubamist ta
kaalub.

Liikmesriigid peaksid saama méiérata erinevaid padevaid asutusi
kéesolevas direktiivis sdtestatud ulatuslike kohustuste joustami-
seks. Tegemist peaks olema riigiasutustega, et tagada nende soltu-
matus ettevotjatest ja viltida huvide konflikte. Liikmesriigid
peavad kooskolas siseriikliku digusega tagama pddeva asutuse
asjakohase rahastamise. Riigiasutuste médramine ei peaks vilis-
tama delegeerimist pddeva asutuste vastutusel.

Uhe liikmesriigi kontaktpunkti poolt teise liikmesriigi kontakt-
punkti kaudu vastuvdetud konfidentsiaalset informatsiooni ei
tohiks kisitleda iiksnes siseriiklikuna.

On vaja suurendada péddevate asutuste volituste ldhenemist, et
rajada teed jOoustamise samavéirsele tasemele kogu iihtsel finants-
turul. Uhine volituste miinimumkogum koos piisavate vahendi-
tega peaks tagama jérelevalve tohususe.

Klientide kaitset silmas pidades ja ilma et see piiraks klientide
Oigust kohtuasja algatamiseks, on asjakohane, et liikmesriigid
soodustavad vaidluste kohtuviliseks lahendamiseks asutatud
riiklike vOi eradiguslike asutuste koostddd piiriiileste vaidluste
lahendamisel, vottes arvesse komisjoni 30. mairtsi 1998. aasta
soovitust 98/257/EU tarbijavaidluste kohtuvilise lahendamise
eest vastutavate asutuste suhtes kohaldatavate pdohimdtete
kohta (1). Kaebusi lahendamist ja diguskaitsemenetlust reguleeri-
vate sitete rakendamisel tuleks liikmesriike julgustada kasutama
olemasolevaid piiritilese koostdé mehhanisme, eelkdige finants-
teenustega seotud kaebuste vorgustikku (FIN-Net).

Mis tahes teabevahetus voi -edastus piddevate asutuste, muude
asutuste, organite voOi isikute vahel peaks toimuma kooskdlas
isikuandmete kolmandatele riikidele tileandmise eeskirjadega
vastavalt direktiivile 95/46/EU.

On vaja tugevdada siseriiklike pddevate asutuste vahelist teabe-
vahetust reguleerivaid sétteid ja tugevdada nende vastastikust abi
osutamise ja koostddkohustust. Kasvava piiriiilese tegevuse tottu
peaks péadevad asutused varustama iiksteist nende iilesannete tdit-
miseks asjakohase teabega, et tagada kdesoleva direktiivi tdohus
joustamine, sealhulgas olukordades, kus rikkumised voi oleta-
tavad rikkumised voivad puudutada kahe voi enama litkmesriigi
ametiasutusi. Teabevahetuses on vajalik range ametisaladuse
ndue, et tagada konealuse teabe sujuv iileandmine ja eridiguste
kaitse.

() EUT L 115, 17.4.1998, Ik 31.
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(65)

(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

17. juulil 2000 asutas ndukogu Euroopa védrtpaberiturgude regu-
leerimiseks tarkade komitee. Tarkade komitee tegi oma 1dppa-
ruandes ettepaneku votta kasutusele uus seadusandlik menetlus,
mis pohineb raampdohimotteid, rakendusmeetmeid, koostdood ja
joustamist hdlmaval neljatasandilisel ldhenemisviisil. Kui esimene
tasand ehk direktiiv peaks piirduma iildiste raampohimdtetega,
siis teine tasand peaks sisaldama tehnilisi rakendusmeetmeid,
mis komisjon votab vastu komitee abiga.

23. mirtsil 2001. aastal Stockholmis kohtunud Euroopa Ulem-
kogu kinnitas oma resolutsiooniga tarkade komitee aruande
ning kavandatud neljatasandilise 1&henemisviisi, mille eesmirk
on muuta védrtpabereid kisitlevate iihenduse Oigusaktide vilja-
tootamine veelgi tOhusamaks ja ldbipaistvamaks.

Stockholmis kohtunud Euroopa Ulemkogu arvamuse kohaselt
tuleks teise tasandi rakendusmeetmeid kasutada sagedamini, et
tagada tehniliste sdtete ajakohastamine turu ja jérelevalve
arenguga, ning peale selle tuleb ette ndha koigi teise tasandi
tooetappide tdhtajad.

Tarkade komitee aruande on kinnitanud ka Euroopa Parlament
oma 5. veebruari 2002. aasta resolutsioonis finantsteenuseid késit-
levate Oigusnormide rakendamise kohta, ldhtudes komisjoni
tehtud pidulikust teadaandest samal pdeval Euroopa Parlamendi
ees ning parlamendi majandus- ja rahakiisimuste komitee eesistu-
jale adresseeritud siseturu voliniku 2. oktoobri 2001. aasta kirjast,
mis késitleb Euroopa Parlamendi rolli kindlustamist kdnealuses
protsessis.

Kéesoleva direktiivi kohaldamiseks vajalikud meetmed tuleks
vastu votta vastavalt ndukogu 28. juuni 1999. aasta direktiivile
1999/468/EU, millega kehtestatakse komisjoni rakendusvolituste
kasutamise menetlused. (1)

Euroopa Parlamendile tuleks jétta kolmekuuline periood alates
muudatusettepanekute ja rakendusmeetmete eelndu esmakordsest
edastamisest, et voimaldada tal need 1ébi vaadata ja esitada oma
arvamus. Kiireloomulistel ja nduetekohaselt pohjendatud juhtudel
peaks olema vdimalik seda perioodi liihendada. Kui selle aja
jooksul votab Euroopa Parlament vastu resolutsiooni, peaks
komisjon muudatusettepanekute voi meetmete eelndu uuesti 1dbi
vaatama.

Edasiste arengute arvessevotmist silmas pidades peaks komisjon
esitama Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruanded sitete
kohaldamise kohta, mis reguleerivad kutsekindlustust, lébipaist-
vuseeskirjade reguleerimisala ja kaupade tuletisinstrumentidele
spetsialiseerunud vahendajatele vdimaliku tegevusloa andmist
tegutsemiseks investeerimisiithingutena.

() EUT L 184, 17.7.1999, Ik 23.
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(71)  Eesmirk luua iihtne finantsturg, kus kaitstakse tohusalt investo-
reid ja tagatakse turu iildine tShusus ja terviklikkus, nduab iihiste
regulatiivsete nduete kehtestamist seoses iihenduses tegevusloa
saanud investeerimisiihingutega, mis késitlevad reguleeritud
turgude ja muude kauplemissiisteemide toimimist, et viltida
Euroopa rahandussiisteemi kui terviku toimimise Od0nestamist
ithe turu ldbipaistmatuse ja hiirete tottu. Kuna seda eesmarki
saab paremini saavutada iithenduse tasandil, v3ib tihendus vdtta
meetmeid kooskodlas asutamislepingu artiklis 5 sdtestatud subsi-
diaarsuspohimottega. Konealuses artiklis sétestatud proportsio-
naalsuse pohimotte kohaselt ei ldhe kdesolev direktiiv kaugemale,
kui on vaja nimetatud eesmdrgi saavutamiseks,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

I JAOTIS
MOISTED JA REGULEERIMISALA

Artikkel 1
Reguleerimisala

1. Kéesolevat direktiivi kohaldatakse investeerimisithingute ja regu-
leeritud turgude suhtes.

2. Jargmisi sitteid kohaldatakse ka direktiivi 2000/12/EU alusel tege-
vusloa saanud krediidiasutuste suhtes, kui nad osutavad iihte v0i mitut
investeerimisteenust ja/vdi teostavad investeerimistegevusi:

— Artikli 2 18ige 2, artiklid 11, 13 ja 14,
— 1II jaotise II peatiikk, vélja arvatud artikli 23 16ike 2 teine 10ik,

— II jaotise III peatiikk, vélja arvatud artikli 31 15iked 2—4 ja artikli 32
16iked 2-6, artikli 32 15iked 8 ja 9,

— Artiklid 48-53, 57, 61 ja 62 ja

— Artikli 71 15ige 1.

Artikkel 2
Erandid

1.  Kiéesolevat direktiivi ei kohaldata:

a) direktiivi 73/239/EMU artiklis 1 masratletud kindlustusseltside
suhtes voi direktiivi 2002/83/EU artiklis 1 miiratletud elukindlus-
tusseltside suhtes vOi ettevotjate suhtes, kes tegelevad direktiivis
64/225/EMU Kkisitletud edasikindlustuse vdi retrosessiooniga;

b) isikute suhtes, kes osutavad investeerimisteenuseid iiksnes oma
emaettevotjatele, oma tiitarettevotjatele vOi oma emaettevdtja teistele
tiitarettevotjatele;
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<)

d)

e)

g)

h)

i)

k)

isikute suhtes, kes osutavad investeerimisteenust juhuti muu kutse-
tegevuse hulgas, kui seda tegevust reguleerivad Gdigus- voi haldus-
normid ja selle ameti eetikakoodeks ei vilista kdnealuse teenuse
osutamist;

isikute suhtes, kes ei osuta investeerimisteenuseid voi ei tegele
muuga kui oma nimel kauplemisega, vilja arvatud juhul, kui nad
on turutegijad vdi kauplevad oma nimel viljaspool reguleeritud
turgu vOi mitmepoolset kauplemisteenust organiseeritud, sagedases
ja silistemaatilises korras, pakkudes kolmandatele pooltele kéttesaa-
davat siisteemi selleks, et nendega kaubelda;

isikute suhtes, kes osutavad investeerimisteenuseid, mis seisnevad
iksnes toovotjaosalusega siisteemide haldamises;

isikute suhtes, kes osutavad investeerimisteenuseid, mis seisnevad
iiksnes t60votjaosalusega siisteemide haldamises ja investeerimistee-
nuste osutamises iiksnes oma emaettevotjatele, oma tiitarettevotjatele
vOi oma emaettevdtja teistele tiitarettevdotjatele;

Euroopa Keskpankade siisteemi liikmete suhtes ja teiste samu
iilesandeid tditvate riigiasutuste suhtes, samuti teiste riigiasutuste
suhtes, mille {ilesanne on riigivila haldamine vdi mis on kaasatud
riigivola haldamisse;

ihisinvesteerimisettevotjate ja pensionifondide suhtes, olenemata
sellest, kas nad on iihenduse tasemel ihtlustatud voi mitte, ning
selliste ettevotjate depoopankade ja juhtide suhtes;

isikute suhtes, kes kauplevad oma nimel finantsinstrumentidega voi
osutavad investeerimisteenuseid kaupade tuletisinstrumentidega voi
tuletislepingutega, mis on hdlmatud I lisa C 10 jaos, oma pdhitege-
vusala klientidele, tingimusel et see on nende pohitegevusala korval-
tegevus kontserni tasandil ja pohitegevusalaks ei ole investeerimis-
teenuste osutamine kdesoleva direktiivi mdistes vdi pangandustee-
nuste osutamine direktiivi 2000/12/EU alusel;

isikute suhtes, kes pakuvad investeerimisnoustamist muu erialase
tegevuse kdigus, mis ei ole holmatud kéesoleva direktiiviga, tingi-
musel et konealust ndustamist ei tasustata eraldi;

isikute suhtes, kelle peamine &ritegevus seisneb oma nimel kaupade
ja/voi kaupade tuletisinstrumentidega kauplemises. Seda erandit ei
kohaldata, kui oma nimel kaupade ja/vdi kaupade tuletisinstrumen-
tidega kauplevad isikud moodustavad osa kontsernist, mille pShite-
gevusala on muude investeerimisteenuste osutamine kéesoleva
direktiivi tdhenduses vOi pangandusteenuste osutamine direktiivi
2000/12/EU alusel;



2004L0039 — ET — 04.01.2011 — 004.002 — 16

1) thingute suhtes, mis osutavad investeerimisteenuseid ja/vdi tege-
levad investeerimistegevusega, mis seisneb iiksnes turgudel oma
nimel finantsfutuuridega voi optsioonidega vOi muude tuletisvéart-
paberitega kauplemises ning rahaturgudel tiksnes positsioonide kind-
lustamiseks tuletisvddrtpaberiturgudel, voi mis teevad tehinguid
teiste konealuste turgude litkmete nimel voi kujundavad neile
hindu ja mis on tagatud samade turgude arveldavate liikmetega,
kui vastutust selliste ithingute poolt sdlmitud lepingute tditmise taga-
mise eest kannavad samade turgude arveldavad liitkmed;

m) iihingute suhtes, mille asutajad on Taani ja Soome pensionifondid ja
mille ainus eesmirk on kdnealuste {ihingute litkmeks olevate pensio-
nifondide vara valitsemine;

n) agenti di cambio suhtes, kelle iilesandeid ja tegevust reguleerib
24. veebruari 1998. aasta Itaalia Gigusakti (decreto legislativo)
nr 58 artikkel 201.

2. Kéesoleva direktiiviga antud Gdigused ei laiene teenuste osutamisele
osapoolena tehingutes, mida teostavad riigiasutused, mis tegelevad riigi-
volaga, voi Euroopa Keskpankade siisteemi liikmete poolt, kes tdidavad
oma iilesandeid, nagu on ette ndhtud asutamislepinguga ning Euroopa
Keskpankade siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohikirjaga, voi kes
tdidavad samaviirseid funktsioone siseriiklike digusnormide alusel.

3.  Finantsturgudel toimuvate arengute arvesse votmiseks ja kdesoleva
direktiivi ~ lihtse  kohaldamise  tagamiseks  v3ib  komisjon,
»M3 ——— <« seoses eranditega c, i ja k miératleda kritee-
riumid otsustamaks, kas teatavat tegevust loetakse pdOhitegevusala
kdrvaltegevuseks kontserni tasandil, ning otsustamaks, millal toimub
tegevus juhuslikult. M3 Meetmed, mille eesméirk on muuta kiesoleva
direktiivi vihemolulisi sétteid, tdiendades seda, vOetakse vastu vastavalt
artikli 64 1oikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele. <«

Artikkel 3
Valikulised erandid

1. Liikmesriigid vdivad otsustada mitte kohaldada kéesolevat direk-
tiivi isikute suhtes, kelle jaoks nad on péritoluliikmesriigiks ja kes:

— ei tohi hallata klientide vara voi védartpabereid ja kellel seetottu ei
saa kunagi oma klientide ees tekkida vdlgu ja

— ei tohi osutada mis tahes muud investeerimisteenust peale siirdvaért-
paberitega ja lhisinvesteerimisettevitjate osakutega seotud korral-
duste vastuvOtmise ja edastamise ning investeerimisndustamise
seoses konealuste finantsinstrumentidega ja

— kes selle teenuse osutamise kdigus vdivad korraldusi edastada
iiksnes:

i) investeerimisiihingutele, kellele on kidesoleva direktiivi alusel
vilja antud tegevusluba;
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ii) krediidiasutustele, kellele on direktiivi 2000/12/EU alusel vilja
antud tegevusluba;

iii) investeerimisiihingute voi krediidiasutuste filiaalidele, kellele on
vélja antud tegevusluba kolmandas riigis ja mis peavad vastama
nende suhtes kehtivatele usaldatavusnormatiividele, mida
padevad asutused peavad vdhemalt niisama rangeks kui kéesole-
vas direktiivis vdi direktiivides 2000/12/EU ja 93/6/EMU siites-
tatuid;

iv) ihisinvesteerimisettevotjatele, kellele litkkmesriigi seaduste alusel
on antud tegevusluba oma osakuid avalikult miiiia, ja selliste
ettevotjate juhtidele;

v) fikseeritud kapitaliga investeerimisiihingutele vastavalt ndukogu
13. detsembri 1976. aasta teise direktiivi 77/91/EMU (tagatiste
kooskdlastamise kohta, mida litkmesriigid nduavad nii aktsioni-
ride kui ka kolmandate isikute huvide kaitseks aktsiaseltside
asutamisel EMU asutamislepingu artikli 58 teises 18igus tihen-
datud é&riihingutena ning nende kapitali siilitamisel ja muut-
misel, et muuta sellised tagatised vordvéairseteks) (1) artikli 15
16ikele 4, mille vairtpaberid on noteeritud vdi kauplemisel liik-
mesriigi reguleeritud turul,

tingimusel et konealuste isikute tegevus on siseriiklikult regulee-
ritud.

2. Loike 1 kohaselt kdesoleva direktiivi reguleerimisalast viélja jaetud
isikud ei voi saada kasu teenuste osutamise ja/voi tegutsemise voi filiaa-
lide asutamise vabadusest, nagu on ette ndhtud vastavalt artiklis 31 ja
32.

Artikkel 4
Mdisted

1. Kdéesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) Investeerimisiihing — juriidiline isik, kelle tavaliseks tegevuseks voi
dritegevuseks on ilihe vdi mitme investeerimisteenuse osutamine
kolmandatele isikutele ja/vdi iihe vdi mitme investeerimistegevuse
teostamine kutsetegevusena;

Liikmesriigid voivad investeerimisiihingute hulka arvata ka ette-
votjad, kes ei ole juriidilised isikud, tingimusel et:

a) nende oOiguslik seisund kindlustab kolmandate isikute huvide
kaitse tasemel, mis on vordvéérne juriidiliste isikute poolt paku-
tava kaitsega ja

b) nad alluvad oma juriidilise vormi kohasele usaldatavusnormatii-
vide tditmise jarelevalvele.

(" EUT L 26, 31.1.1977, Ik 1. Direktiivi on viimati muudetud 1994. aasta
ihinemisaktiga.
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2)

3)

4)

5)

6)

Kui fliiisiline isik siiski osutab teenuseid, mis hdlmavad kolmandate
isikute vara voi siirdvairtpaberite haldamist, voib teda, ilma teiste
kiiesolevas direktiivis ja direktiivis 93/6/EMU kehtestatud nduetega
vastuollu minemata, pidada kdesoleva direktiivi kohaldamisel inves-
teerimisithinguks iiksnes juhul, kui ta tegevus vastab jargmistele
tingimustele:

a) kolmandate isikute omandidigus finantsinstrumentidele ja varale
peab olema kaitstud, eriti &riithingu voi selle omanike makse-
vOimetuse korral, drilihingu vara arestimise, vastastikuse tasaar-
vestuse voi selle drilihingu volausaldajate voi omanike mis tahes
muu tegevuse korral;

b) tihingu ja selle omanike maksevdimelisust jélgitakse vastavalt
selleks koostatud eeskirjadele;

¢) ithingu raamatupidamise aastaaruanne peab olema auditeeritud
ithe vdi mitme isiku poolt, kes on vastavalt siseriiklikule digu-
sele volitatud raamatupidamisaruandeid auditeerima;

d) kui ithingul on ainult iiks omanik, peab ta ette ndgema investo-
rite kaitse selleks juhuks, kui dritegevus tema surma voi teovoi-
metuse tagajirjel voi monel muul pdhjusel 16peb;

Investeerimisteenused ja -tegevus — 1 lisa A jaos loetletud teenused
ja tegevused, mis on seotud I lisa C jaos loetletud instrumentidega;

Komisjon néieb M3 ——— <« ette:

— I lisa jaos C 7 nimetatud tuletislepingud, millel on teiste tule-
tisinstrumentide omadused, vottes muu hulgas arvesse, kas neid
tasaarveldatakse tunnustatud arvelduskodade kaudu voi nende
suhtes kehtib regulaarne lisatagatise esitamise ndue,

— I lisa jaos C 10 nimetatud tuletislepingud, millel on teiste tule-
tisinstrumentide omadused, vottes muu hulgas arvesse, kas
nendega kaubeldakse reguleeritud turul vOi mitmepoolses
kauplemissiisteemis, kas neid tasaarveldatakse tunnustatud
arvelduskodade kaudu voi nende suhtes kehtib regulaarne lisa-
tagatise esitamise ndue;

Korvalteenus — mis tahes I lisa B osas loetletud teenus;

Investeerimisnoustamine — isiklike soovituste andmine kliendile
kliendi taotluse korral v&i investeerimisithingu algatusel seoses
ithe voi mitme finantsinstrumentidega seotud tehinguga;

Korralduste tditmine klientide nimel — tegutsemine lepingute sdlmi-
miseks, et osta voi miilia iihte voi mitut finantsinstrumenti klientide
nimel;

Kauplemine omal kulul — kauplemine endale kuuluva kapitali arvel,
mille tulemuseks on tehingute sdlmimine ithe vdi mitme finantsins-
trumendiga;
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7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

Kliendi korralduste iihingusisene tditja — investeerimisiihing, mis
teeb organiseeritud, sagedases ja siistemaatilises korras omal kulul
tehinguid, téites klientide korraldusi véljaspool reguleeritud turgu
vOi mitmepoolset kauplemissiisteemi;

Turutegija — isik, kes esineb pidevalt finantsturgudel, olles valmis
tegema tehinguid omal kulul, ostes ja miiiies finantsinstrumente
oma kapitali eest tema poolt médratud hindadega;

Portfellihaldus — investeeringuportfellide haldamine klientide antud
volituste alusel, kliendikeskselt ja diskretsionaarselt, kui sellised
investeeringuportfellid sisaldavad iihte voi mitut finantsinstrumenti;

Klient — fuisiline voi juriidiline isik, kellele investeerimisiihing
osutab investeerimis- ja/voi korvalteenuseid;

Kutseline klient — klient, kes vastab II lisas sdtestatud tingimustele;

Mittekutseline klient — klient, kes ei ole kutseline klient;

Turu korraldaja — isik voi isikud, kes juhivad ja/vdi korraldavad
reguleeritud turu tegevust. Turu korraldajaks voib olla reguleeritud
turg ise;

Reguleeritud turg — mitmepoolne siisteem, mida korraldab ja/voi
juhib turu korraldaja, kes viib kokku v&i hdolbustab mitmete
kolmandate poolte finantsinstrumentide ostu- ja miiligihuvide
kokkuviimist siisteemis ja kooskdlas selle mittediskretsionaarsete
eeskirjadega, viisil, mille tulemuseks on leping, seoses selle reeglite
ja/voi siisteemide alusel kauplemisele lubatud finantsinstrumenti-
dega, ja kellele on antud tegevusluba ning kes tegutseb korrapéra-
selt ja kooskolas III jaotise sitetega;

Mitmepoolne kauplemissiisteem — investeerimisiihingu voi turu
korraldaja poolt juhitav mitmepoolne siisteem, mis viib siisteemis
ja kooskdlas mittediskretsionaarsete eeskirjadega kokku mitmed
kolmandate poolte finantsinstrumentide ostu- ja miiligihuvid viisil,
mille tulemuseks on leping vastavalt II jaotise sitetele;

Piirangukdsk — korraldus osta vOi miilia finantsinstrumenti selle
kindlaksmédratud piirhinnaga voi sellest parema hinnaga ja kind-
laksmédratud mahus;

Finantsinstrument — 1 lisa C jaos maéiratletud instrumendid;

Siirdvddrtpaberid — need véirtpaberite klassid, mis on kapitaliturul
kaubeldavad, viélja arvatud maksevahendid, néiteks:

a) drilthingute aktsiad ja muud véirtpaberid, mis on samavéirsed
aritihingute, usaldusiihingute vo6i muude iiksuste aktsiatega, ning
aktsiate hoidmistunnistused;
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b) volakirjad voi volakirjadega vordvéirsete véirtpaberite muud
vormid, sealhulgas selliste véértpaberite hoidmistunnistused,;

¢) muud védrtpaberid, mis annavad Oiguse omandada v3i miilia
selliseid siirdvéartpabereid voi mille puhul vdidakse arveldada
rahas siirdvairtpaberite, valuutade, intressimidrade voi tootlik-
kuse, kaupade voi muude indeksite voi mdotithikute alusel,

19) Rahaturuinstrumendid — need finantsinstrumentide liigid, millega
rahaturul tavaliselt kaubeldakse, nagu riigi vdlakirjad, hoiusesertifi-
kaadid ja kommertspaberid, vilja arvatud maksevahendid,

20) Pdritoluliikmesriik:

a) investeerimisithingute puhul:

i) kui investeerimisiithing on fiilisiline isik, siis litkmesriik, kus
asub tema peakontor;

il) kui investeerimisithing on juriidiline isik, siis liikmesriik,
kus on tema registrisse kantud asukoht;

iii) juhul kui investeerimisithingul ei ole siseriikliku Giguse
kohaselt registrisse kantud asukohta, siis liikmesriik, kus
asub tema peakontor;

b) reguleeritud turu puhul litkmesriik, kus on reguleeritud turu
registrisse kantud asukoht, voi kui tal liikmesriigi seaduste koha-
selt ei ole registrisse kantud asukohta, siis liikkmesriik, kus asub
reguleeritud turu peakontor;

21) Vastuvottev liikmesriik — muu liitkmesriik kui péritoluliikmesriik,
kus investeerimisithingul on filiaal vdi kus ta osutab teenuseid
ja/voi tegutseb, voi litkmesriik, kus reguleeritud turg voimaldab
asjakohast korda soodustamaks kaugliikmete vOi samas liikkmes-
riigis asutatud osalejate juurdepdisu selle siisteemis kauplemiseks;

22) Pddev asutus — iga liikmesriigi poolt vastavalt artiklile 48 médratud
asutus, kui kdesolevas direktiivis ei ole sitestatud teisiti;

23) Krediidiasutused — krediidiasutused vastavalt direktiivi 2000/12/EU
maératlusele;

24) Avatud investeerimisfondi fondivalitseja — fondivalitseja vastavalt
ndukogu 20. detsembri 1985. aasta direktiivile 85/611/EMU avatud
investeerimisfonde (UCITS) késitlevate seaduste, mééruste ja haldu-
saktide kooskdlastamise kohta ().

(") EUT L 375, 31.12.1985, 1k 3. Direktiivi on viimati muudetud Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu direktiiviga 2001/108/EU (EUT L 41, 13.2.2002, 1k 35).
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25) Seotud vahendaja — fitisiline voi juriidiline isik, kes edendab
iiksnes iihe investeerimisiithingu, kelle nimel ta tegutseb, téielikul
ja tingimusteta vastutusel investeerimis- ja/vdi korvalteenuseid
klientidele voi voimalikele klientidele, saab kliendilt ja edastab
investeerimisteenustega voi finantsinstrumentidega seotud juhiseid
voi korraldusi, vahendab finantsinstrumente ja/vdi ndustab kliente
voi voimalikke kliente kdnealuste finantsinstrumentide v3i teenuste
0sas;

26) Filiaal — muu dritegevuse koht kui peakontor, mis on investeerimi-
stihingu osa, mis ei ole juriidiline isik ja mis osutab investeerimis-
teenuseid ja/voi tegeleb investeerimistegevusega ning mis voib ka
osutada korvalteenuseid, mille jaoks investeerimisithingul on tege-
vusluba; koiki dritegevuse kohti, mis teises liikmesriigis paikneva
peakontoriga investeerimisithing on iihes liikmesriigis asutanud,
kisitatakse tihe filiaalina;

27) Oluline osalus — otsene vdi kaudne osalus investeerimisiihingus,
kui osalus kapitalist v3i hdéledigusest on 10 % vdi rohkem, nagu
on sitestatud direktiivi 2004/109/EU (1) artiklites 9 ja 10, véttes
arvesse nimetatud direktiivi artikli 12 Idigetes 4 ja 5 sitestatud
osaluste summeerimise tingimusi, vdi osalus, mis vdimaldab mérki-
misvédrselt mojutada investeerimisithingu juhtimist, milles osalust
omatakse;

28) Emaettevotja — emaettevdtja, nagu on maddratletud ndukogu
13. juuni 1983. aasta seitsmenda direktiivi 83/349/EMU (konsoli-
deeritud aastaaruannete kohta) (%) artiklites 1 ja 2;

29) Tiitarettevotja — titarettevdtja, nagu on maddratletud direktiivi
83/349/EMU artiklites 1 ja 2, sealhulgas pohiemaettevotja tiitaret-
tevotja tlitarettevotjad;

30) Kontroll — direktiivi 83/349/EMU artiklis 1 méiratletud kontroll.

31) Mdrkimisvédrne seos — olukord, kus vdhemalt kaks fiilisilist voi
juriidilist isikut on seotud:

a) osaluse kaudu, mis tdhendab otseselt vOi kontrollsuhte kaudu
vihemalt 20 % omamist ettevotja hédledigusest vOi kapitalist,

b) kontrolli kaudu, mis tdhendab ema- ja tiitarettevotja suhet
koikidel direktiivi 83/349/EMU artikli 1 13igetes 1 ja 2 osutatud
juhtudel, voi samasugust suhet fiiiisilise vdi juriidilise isiku ja
ettevotja vahel, koiki tiitarettevotjate tiitarettevotjaid loetakse
samuti kdnealuste ettevotjate eesotsas oleva emaettevotja tiitaret-
tevotjateks.

(Y) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembril 2004 direktiiv 2004/109/EU

labipaistvuse nduete iihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele
emitentide kohta, kelle vairtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemi-
sele (ELT L 390, 31.12.2004, 1k 38).

() EUT L 193, 18.7.1983, Ik 1. Direktiivi on viimati muudetud Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu direktiiviga 2003/51/EU (ELT L 178, 17.7.2003, 1k 16).
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Olukorda, kus vdhemalt kaks fiiiisilist vai juriidilist isikut on valit-
seva moju kaudu iihe ja sama isikuga alaliselt seotud, késitletakse
ka nimetatud isikute vahelise mérkimisvéérse seosena.

2.  Finantsturgude arengu arvessevotmiseks ja kéesoleva direktiivi
iihtse kohaldamise tagamiseks voib komisjon M3 ——— <«
selgitada kdesoleva artikli 16ikes 1 sitestatud moisteid.

Ké&esolevas artiklis osutatud meetmed, mille eesmark on muuta kéiesole-
va direktiivi vidhemolulisi sitteid, tdiendades seda, vOetakse vastu vasta-
valt artikli 64 1dikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

II JAOTIS

INVESTEERIMISUHINGUTE TEGEVUSLOAD JA TEGUTSEMIS-
TINGIMUSED

I PEATUKK

TEGEVUSLOA ANDMISE TINGIMUSED JA KORD

Artikkel 5

Tegevusloa andmise nduded

1. Iga litkmesritk nduab, et professionaalseks investeerimisteenuste
osutamiseks vdi investeerimistegevuseks tavalise tegevuse vOi dritege-
vusena on vaja eelnevat tegevusluba vastavalt kdesoleva peatiiki séte-
tele. Sellise tegevusloa annab péritoluliikmesriigi pddev asutus, mis on
madratud kooskdlas artikliga 48.

2.  FErandina Ioikest 1 lubavad liikmesriigid igal turu korraldajal
juhtida mitmepoolset kauplemissiisteemi, kui eelnevalt on tdendatud
nende vastavus kdesoleva peatiiki sitetele, vilja arvatud artiklid 11 ja
15.

3. Liikmesriigid registreerivad koik investeerimisithingud. Konealune
register on avalikkusele kéttesaadav ja sisaldab teavet teenuste voi tege-
vuse kohta, mille jaoks investeerimisiihingul on tegevusluba. Seda
ajakohastatakse korrapéraselt. Igast viljaantud tegevusloast teavitatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta mérusega
(EL) nr 1095/2010 (') asutatud Euroopa Jérelevalveasutust (Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvet).

Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Véértpaberiturujarelevalve) koostab
koigi liidu investeerimisithingute loendi. Kdnealune loend sisaldab
teavet teenuste vOi tegevuste kohta, mille jaoks investeerimisiihingul
on tegevusluba, ja seda ajakohastatakse korrapiraselt. Euroopa Jérele-
valveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve) avaldab kdnealuse
loendi ja ajakohastab seda oma veebisaidil.

Kui péddev asutus on tiihistanud tegevusloa kooskolas artikli 8 punkti-
dega b—d, avaldatakse teave tiihistamise kohta loendis viieks aastaks.

() ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84.
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4.  Koik liikmesriigid nduavad, et:

— juriidilisest isikust investeerimisiihingul on peakontor samas liikmes-
riigis, kus on tema registrisse kantud asukoht,

— investeerimisithingul, mis ei ole juriidiline isik, voi juriidilisest
isikust investeerimisithingul, mis ei oma siseriikliku diguse alusel
registrisse kantud asukohta, on peakontor samas liikmesriigis, kus
ta tegelikult oma &ritegevust teostab.

5. Investeerimisithingute puhul, mis pakuvad iiksnes investeerimis-
ndustamist voi korralduste vastuvdtmise ja edastamise teenust vastavalt
artiklis 3 kehtestatud tingimustele, v&ivad liikmesriigid vastavalt
artikli 48 16ikes 2 sitestatud tingimustele lubada péddeval asutusel dele-
geerida haldus-, ettevalmistus- vdi abiiilesandeid, mis on seotud tege-
vuslubade andmisega.

Artikkel 6

Tegevusloa kohaldamisala

1. Péritoluliikmesriik tagab, et tegevusluba miératleb investeerimis-
teenused vOi tegevused, mille jaoks investeerimisithingul on tegevus-
luba. Tegevusluba voib hdlmata iihte voi mitut I lisa B jaos nimetatud
korvalteenust. Tegevusluba ei anta mingil juhul {iksnes korvalteenuste
osutamiseks.

2. Investeerimisiihing, mis taotleb tegevusluba oma dritegevuse laien-
damiseks tdiendavatele investeerimisteenustele voi tegevustele voi
korvalteenustele, mis ei olnud ette ndhtud algse tegevusloa viljaandmise
ajal, esitavad taotluse tegevusloa laiendamiseks.

3. Tegevusluba kehtib kogu iihenduses ja lubab investeerimisiihingul
osutada kogu iihenduses teenuseid voi tegutseda alal, mis on tegevus-
loaga reguleeritud, kas filiaali asutamise vOi teenuste vaba osutamise
teel.

Artikkel 7

Tegevuslubade andmise ja taotluste tagasiliikkamise kord

1.  Péddev asutus ei anna tegevusluba enne, kui ta on téielikult veen-
dunud, et taotleja vastab koigile kdesoleva direktiivi kohaselt vastu-
voetud sétetest tulenevatele nduetele.

2. Investeerimisiihing esitab kogu teabe, sealhulgas tegevusplaani,
milles on muu hulgas kirjas kavandatud dritegevuse liigid ja organisat-
siooniline struktuur, mis on vajalik voimaldamaks pddeval asutusel
veenduda, et investeerimisithing on esmase tegevusloa andmise ajal
kehtestanud kogu vajaliku korra oma kdesoleva peatiiki sitetest tulene-
vate kohustuste tditmiseks.

3. Taotlejale teatatakse kuue kuu jooksul pérast nduetekohase taot-
luse esitamist, kas tegevusluba antakse vOi mitte.
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4.  Selleks et tagada kéesoleva artikli, artikli 9 18igete 2—4, artikli 10
1oigete 1 ja 2 ning artikli 12 jdrjekindel ihtlustamine, vdib Euroopa
Jérelevalveasutus (Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve) todtada vilja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et médrata kindlaks:

a) teave, mis tuleb péddevatele asutustele artikli 7 15ike 2 kohaselt
esitada, sealhulgas tegevuskava;

b) artikli 9 16ike 4 kohased investeerimisithingute juhtimise alased
nduded ja artikli 9 10ikes 2 ette ndhtud teavitamiseks vajalik teave;

c) olulist osalust omavate aktsioniride ja liikmete suhtes kehtivad
nduded, samuti asjaolud, mis voivad takistada péddeva asutuse
poolset tohusat jarelevalvet artikli 10 1digete 1 ja 2 alusel.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 1digus
osutatud  regulatiivsed  tehnilised  standardid mé&druse  (EL)
nr1095/2010 artiklitele 10—14 sétestatud korras.

Selleks et tagada artikli 7 10ike 2 ja artikli 9 16ike 2 iihtsed kohalda-
mistingimused, voib Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véairtpaberitu-
rujdrelevalve) tootada vélja rakenduslike tehniliste standardite eelndud,
et madrata kindlaks nimetatud artiklites ette nihtud teavitamise voi teabe
esitamise standardvormid, -mallid ja -menetlused.

Komisjonile antakse volitused votta vastu kolmandas 1digus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid maédruse (EL) nr 1095/2010 artik-
lis 15 sétestatud korras.

Artikkel 8

Tegevuslubade tiihistamine

Péddevad asutused vdivad investeerimisiithingule vélja antud tegevusloa
vastavalt kdesolevale direktiivile tithistada, kui selline investeerimisii-
hing:

a) ei ole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, otseselt loobub tege-
vusloast vdi ei ole osutanud investeerimisteenuseid ega tegelenud
investeerimisega eelnenud kuue kuu jooksul, juhul kui kdnealune
litkmesriik ei ole ette ndinud, et sellistel juhtudel kaotab tegevusluba
kehtivuse;

b) on saanud tegevusloa valeandmete esitamise alusel voi monel muul
ebaausal teel;

¢) ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba on vilja
antud, nditeks vastavus direktiivis 93/6/EMU sitestatud tingimustele;

d) on jamedalt ja jarjekindlalt rikkunud kéesoleva direktiivi alusel
vastuvdetud sétteid, mis késitlevad investeerimisiihingute tegutsemis-
tingimusi;

e) vastab iihele juhtudest, mille puhul siseriiklik digus nédeb véljaspool
kdesoleva direktiivi reguleerimisala olevates kiisimustes ette tege-
vusloa tiihistamise.
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Igast tegevusloa kehtetuks tunnistamisest teavitatakse Euroopa Jéreleval-
veasutust (Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve).

Artikkel 9
Aritegevust tegelikult juhtivad isikud

1.  Liikmesriigid nduavad, et isikud, kes tegelikult juhivad investee-
rimisithingu dritegevust, on piisavalt hea mainega ja piisavalt kogenud,
et tagada investeerimisithingu kindel ja usaldusvdirne juhtimine.

Kui mitmepoolse kauplemissiisteemi rakendamiseks tegevusluba taotlev
turu korraldaja ja mitmepoolse kauplemissiisteemi tegevust tegelikult
juhtivad isikud on samad, kes juhivad reguleeritud turu tegevust,
loetakse neid isikuid vastavaks esimeses 10igus sétestatud nduetele.

2. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithing teatab padevale
asutusele muutustest selle juhtkonnas koos kogu teabega, mis on vajalik
hindamaks, kas ithingu juhtimiseks méaratud uutel t66tajatel on piisavalt
hea maine ja piisavalt kogemusi.

3. Pédev asutus keeldub tegevusloa andmisest, kui ta ei ole veen-
dunud, et investeerimisithingu dritegevust tegelikult juhtivad isikutel on
piisavalt hea maine vdi piisavad kogemused, voi kui on objektiivne ja
toendatav alus arvata, et kavandatud muudatused iihingu juhtkonnas
seavad ohtu selle kindla ja usaldusvairse juhtimise.

4.  Liikmesriigid nduavad, et investeerimisiihingute juhtimist teos-
tavad vdhemalt kaks isikut, kes vastavad 10ikes 1 sdtestatud nduetele.

Erandina esimesest 1digust vdivad liikmesriigid anda tegevusloa fiiiisi-
listest isikutest investeerimisiihingutele vOi investeerimisithingutele,
mida juhib iiks fiiiisiline isik, kooskdlas nende pdohikirjade ja liikmesrii-
kide siseriiklike digusaktidega. Liikmesriigid nduavad siiski alternatiivse
korra olemasolu, mis tagab konealuste investeerimisiihingute kindla ja
usaldusvéirse juhtimise.

Artikkel 10

Olulise osalusega aktsionirid ja liikmed

1.  Piddevad asutused ei anna investeerimisithingutele investeerimistee-
nuste osutamiseks voi investeerimistegevuseks tegevusluba vilja enne,
kui neile pole teatatud olulist osalust omavate aktsiondride voi litkmete
isikud, olenemata sellest, kas nende osalus on otsene vOi kaudne, kas
nad on fiiiisilised voi juriidilised isikud ning kui suur on konealune
osalus.

Péddevad asutused keelduvad tegevusloa viljaandmisest, kui nad, silmas
pidades vajadust tagada investeerimisiihingu kindel ja usaldusvédrne
juhtimine, ei ole veendunud eespool mainitud aktsiondride vai liikmete
sobivuses.

Kui investeerimisiihingu ja muu fiilisilise voi juriidilise isiku vahel on
markimisvédrne seos, annab padev asutus tegevusloa iiksnes juhul, kui
nimetatud seos ei takista pddeva asutuse poolset tShusat jérelevalvet.



2004L0039 — ET — 04.01.2011 — 004.002 — 26

2. Piddev asutus keeldub tegevusloa andmisest ka sel juhul, kui kol-
manda riigi Gigusnormid, mis hdlmavad ettevotjaga mérkimisvaérses
seoses olevat tiht voi mitut fiilisilist voi juriidilist isikut, vdi nende
joustamisega seotud raskused takistavad tal teostada tdohusat jérelevalvet.

3.  Liikmesriigid nduavad, et iiksinda v3i kooskolastatult tegutsevad
fuitisilised voi juriidilised isikud (edaspidi ,.kavandavad omandajad”),
kes on otsustanud olulise osaluse investeerimisithingus kas otseselt voi
kaudselt omandada v6i seda osalust otseselt voi kaudselt suurendada nii,
et tekkiv osa hdilte arvust voi kapitalist oleks 20 %, 30 % voi 50 % voi
iiletaks neid médrasid, voi nii, et konealune investeerimisithing muutuks
tema vOi nende tiitarettevotjaks (edaspidi ,.kavandatav omandamine”),
teataksid koigepealt pddevatele asutustele investeerimisiihingu, milles
nad soovivad omandada vOi suurendada olulist osalust, kavandatava
osaluse suuruse ja asjakohase teabe vastavalt artikli 10b 15ikele 4.

Liikmesriigid kohustavad iga fiiiisilist voi juriidilist isikut, kes on otsus-
tanud olulise osaluse investeerimisithingus kas otseselt voi kaudselt
voorandada, teatama koigepealt kirjalikult péddevatele asutustele oma
kavandatava osaluse suuruse. Samuti teavitab selline isik pddevat
asutust, kui ta on otsustanud vdhendada oma olulist osalust sel mééral,
et tema osa hédledigusest v3i kapitalist on alla 20 %, 30 % voi 50 %
vOi investeerimisithing lakkab olemast tema tiitarettevotja.

Liikmesriigid ei pea kohaldama 30 % piirméddra, kui nad kohaldavad
vastavalt direktiivi 2004/109/EU artikli 9 16ike 3 punktis a sétestatule
piirméédra ulatusega iiks kolmandik.

Et méiarata kindlaks, kas kdesolevas artiklis nimetatud olulise osaluse
kriteeriumid on tdidetud, ei vota litkmesriigid arvesse hdiledigust ega
vadrtpabereid, mida investeerimisiihingud voi krediidiasutused voivad
omada finantsinstrumentide garanteerimise tulemusel ja/vdi finantsins-
trumentide emissiooni tagamisel kindla kohustuse alusel, mis on loet-
letud kidesoleva direktiivi I lisa A jao punktis 6, tingimusel, et neid
oiguseid ei rakendata ega kasutata muul viisil, et sekkuda emitendi
juhtimisse ning kui need voorandatakse iihe aasta jooksul alates oman-
damisest.

4. Artikli 10b Idikes 1 sitestatud hindamist (edaspidi ,,hindamine”)
teostades konsulteerivad asjaomased padevad asutused omavahel, kui
kavandav omandaja on iiks jargmistest:

a) teises litkmesriigis vOi omandatava iiksuse sektorist erinevas sektoris
tegevusloa saanud krediidiasutus, elukindlustusselts, kahjukindlustus-
selts, edasikindlustusselts, investeerimisiihing (edaspidi ,,avatud
investeerimisfondi valitseja”);
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b) teises liikmesriigis voi omandatava iiksuse sektorist erinevas sektoris
tegevusloa saanud krediidiasutuse, elukindlustusseltsi, kahjukindlus-
tusseltsi, edasikindlustusseltsi, investeerimisithingu voi avatud inves-
teerimisfondi valitseja emaettevotja voi

¢) fuisiline vai juriidiline isik, kelle kontrolli all on teises liikmesriigis
vOi omandatava iiksuse sektorist erinevas sektoris tegevusloa saanud
krediidiasutus, elukindlustusselts, kahjukindlustusselts, edasikindlus-
tusselts, investeerimisithing voi avatud investeerimisfondi valitseja.

Pddevad asutused edastavad iiksteisele pOhjendamatult viivitamata
hindamiseks vajaliku olulise voi asjakohase teabe. Seoses sellega edas-
tavad paddevad asutused iiksteisele taotluse korral kogu asjakohase teabe
ning edastavad kogu hddavajaliku teabe omal algatusel. Omandatavale
investeerimisiihingule tegevusloa andnud péddeva asutuse otsuses tuleb
dra ndidata koik seisukohad ja reservatsioonid, mida on véljendanud
kavandava omandaja eest vastutav pddev asutus.

5. Liikmesriigid nduavad, et kui investeerimisiihingule saab teatavaks
selle kapitaliosaluse omandamine vO0i vOdrandamine, mille tottu
osalused iiletavad vai langevad allapoole 16ike 3 esimeses 15igus nime-
tatud kiinnist, peab konealune investeerimisiihing teatama sellest viivi-
tamata padevale asutusele.

Vihemalt liks kord aastas teatavad investeerimisithingud padevale asutu-
sele ka olulist osalust omavate aktsiondride voi litkmete nimed ning
vastava osaluse suuruse, tehes seda néiteks sellisel kujul, nagu esitatakse
seesama teave aktsiondride ja liikmete aastakoosolekutel vOi nagu
tuleneb eeskirjadest, mida kohaldatakse ettevotete suhtes, mille siird-
védrtpaberid on lubatud kauplemisele reguleeritud turul.

6. Kui ldike 1 esimeses 10igus mérgitud isikud tdendoliselt avaldavad
kahjustavat mdju investeerimisithingu moistlikule ja usaldusvéirsele
juhtimisele, nduavad liikmesriigid, et pddev asutus vdtab meetmeid
sellise olukorra Iopetamiseks.

Sellisteks meetmeteks voivad olla kohtumaéiruste taotlused ja/voi sankt-
sioonide kehtestamine juhtkonna liikmete ja juhtimise eest vastutavate
isikute suhtes vdi asjassepuutuvate aktsionidride voi liikmete aktsiatest
tuleneva hiélediguse peatamine.

Samasuguseid meetmeid vOetakse isikute suhtes, kes ei tdida kohustust
anda eelnevat teavet olulise osaluse omandamise vOi suurendamise
kohta. Kui osalus on omandatud padevate asutuste vastuviidetest hooli-
mata, ndevad liikmesriigid ette, olenemata mis tahes muudest vdimali-
kest sanktsioonidest, vdimaluse peatada osalusega kaasneva héilediguse
kasutamine, tunnistada hadletamisel antud haédled kehtetuks voi need
tithistada.
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Artikkel 10a

Hindamisaeg

1. Artikli 10 16ike 3 esimese 18igu kohaselt ndutava teate kéttesaa-
mise korral ja ka kdesoleva artikli 16ikes 2 osutatud teabe vdimaliku
hilisema kéttesaamise korral edastavad pddevad asutused kavandavale
omandajale viivitamata ja igal juhul kahe td6pdeva jooksul kirjaliku
kinnituse selle teate kdttesaamise kohta.

Pédevatel asutustel on alates teate ja koikide dokumentide, mille lisamist
litkkmesriik artikli 10b 1dikes 4 osutatud nimekirja alusel nduab, kitte-
saamist tdendava kirjaliku kinnituse kuupéevast kuni 60 toopédeva (edas-
pidi ,hindamisaeg”) aega hindamise teostamiseks.

Teate kittesaamisel teatavad padevad asutused kavandavale omandajale
hindamisaja 16ppkuupéeva.

2. Vajaduse korral voivad pédevad asutused hindamisaja jooksul ning
mitte pérast hindamisaja viiekiimnendat t6opdeva nduda lisateavet, mis
on vajalik hindamise 16puleviimiseks. Taotlus esitatakse kirjalikult ning
selles tépsustatakse, millist tdiiendavat teavet on vaja.

Péddevate asutuste poolt esitatud teabepdringu ja sellele kavandavalt
omandajalt vastuse saamise vaheliseks perioodiks hindamisaeg peatub.
See peatumine ei tohi kesta kauem kui kakskiimmend toopdeva. Péade-
vate asutuste edaspidised tdiendavat voi selgitavat teavet ndudvad teabe-
péaringud on pidevate asutuste kasutada nende dranigemisel, kuid nende
tulemusel ei tohi hindamisaeg peatuda.

3. Pédevad asutused vdivad 15ike 2 teises 10igus osutatud hindami-
saja peatamist pikendada kuni 30 to6pdevani, kui kavandav omandaja:

a) asub viljaspool ihendust vdi tema iile teostatakse jarelevalvet viljas-
pool iihendust voi

b) on fiilisiline voi juriidiline isik ja tema suhtes ei teostata jérelevalvet
kiesoleva direktiivi voi_ direktiivide 85/611/EMU, 92/49/EMU ('),
2002/83/EU, 2005/68/EU (%) vdi 2006/48/EU (%) alusel.

4. Kui pddevad asutused otsustavad esitada valminud hinnangus
kavandatava omandamise suhtes vastuviite, teatavad nad sellest kavan-
davale omandajale tihtaega iiletamata kahe to0pdeva jooksul kirjalikult
ning esitavad oma otsuse pohjendused. Kavandava omandaja taotlusel
vOib otsuse tegemise asjakohased poOhjused teha siseriikliku oiguse

(") Noukogu 18. juuni 1992. aasta direktiiv 92/49/EMU otsekindlustustegevu-

sega, vilja arvatud elukindlustustegevusega seotud Gigusnormide kooskdlas-
tamise kohta (kolmas kahjukindlustuse direktiiv) (EUT L 228, 11.8.1992,
lk 1). Direktiivi on viimati muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direk-
tiiviga 2007/44/EU (ELT L 247, 21.9.2007, 1k 1).

(® Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. novembri 2005. aasta direktiiv
2005/68/EU, mis kisitleb edasikindlustust (ELT L 323, 9.12.2005, 1k 1).
Direktiivi on muudetud direktiiviga 2007/44/EU.

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiiv 2006/48/EU
krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta (uuestisdnastamine) (ELT L 177,
30.6.2006, 1k 1). Direktiivi on viimati muudetud direktiiviga 2007/44/EU.
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kohaselt iildsusele kittesaadavaks. See ei takista litkmesriikidel lubada
padevatel asutustel nimetatud teavet avaldada ilma kavandava omandaja
taotluseta.

5. Kui péddevad asutused ei esita hindamisaja jooksul kirjalikku
vastuvdidet kavandatavale omandamisele, loetaks kavandatav omanda-
mine heakskiidetuks.

6. Péddevad asutused vdivad kavandatava omandamise 1dpuleviimi-
seks ette ndha maksimumperioodi ning seda vajadusel pikendada.

7. Liikmesriigid ei tohi kehtestada kdesolevas direktiivis sétestatust
rangemaid nodudeid piddevate asutuste teavitamisele ja heakskiitmisele
seoses hédlediguste vdi kapitali otsese voi kaudse omandamisega.

8. Selleks et tagada kdesoleva artikli jarjekindel {ihtlustamine, t66tab
Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve) vilja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et koostada artikli 10b
16ikes 4 osutatud teabeelementide, mida kavandavad omandajad peavad
teatises esitama, tdielik loetelu, ilma et see piiraks 16ike 2 kohaldamist.

Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Vaiirtpaberiturujérelevalve) esitab
konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
1. jaanuariks 2014.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused vGtta vastu esimeses 13igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid madruse (EL) nr
1095/2010 artiklites 10-14 sdtestatud korras.

Selleks et tagada artiklite 10, 10a ja 10b iihtsed kohaldamistingimused,
tootab Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve)
vélja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et méddrata kindlaks
artikli 10 10ike 4 kohase péddevate asutuste vahelise konsulteerimise
labiviimise standardvormid, -mallid ja -menetlused.

Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve) esitab
konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
1. jaanuariks 2014.

Komisjonile antakse volitused votta vastu neljandas 1digus osutatud
rakenduslike tehniliste standardite eelndud vastavalt mddruse (EL) nr
1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 10b

Hindamine

1.  Investeerimisiihingu kavandava omandaja tdendolist moju arves-
tades ning selleks, et tagada omandatava investeerimisithingu arukas
ja usaldusvddrne juhtimine, hindavad pédevad asutused artikli 10
l1oikega 3 ette ndhtud teate ja artikli 10a 1dikes 2 osutatud teabe hinda-
misel kavandava omandaja sobivust ning kavandatava omandamise
majanduslikku usaldatavust kdikide jargmiste kriteeriumide pohjal:

a) kavandava omandaja maine;

b) kavandatava omandamise tulemusel investeerimisithingu dritegevust
juhtima asuva iga isiku maine ja kogemused,
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¢) kavandava omandaja majanduslik usaldatavus, eriti seoses omanda-
tava investeerimisiihingu olemasoleva ja kavandatava &ritegevuse
laadiga;

d

N7

kas investeerimisiihing suudab jérgida kdesoleval direktiivil pohine-
vaid ja vajaduse korral ka teistel direktiividel, nimelt direktiividel
2002/87/EU (1) ja 2006/49/EU (*) pdhinevaid usaldatavusndudeid
ning nende jirgimist jdtkata; eelkdige see, kas kontsernil, mille
osaks ta saab, on olemas struktuur, mis vdimaldab teostada tGhusat
jarelevalvet, vahetada tShusalt teavet pddevate asutuste vahel ning
médrata kindlaks iilesannete jaotus péddevate asutuste vahel;

e) kas on mdistlikku alust kahtlustada, et seoses kavandatava omanda-
misega toimub voi on toimunud voi ritatakse voi on piilitud iiritada
rahapesu vdi terrorismi rahastamist direktiivi 2005/60/EU (®) artikli 1
tdhenduses, vOi kas kavandatav omandamisne voiks suurendada
sellise tegevuse ohtu.

Selleks et votta arvesse tulevast arengut ja tagada kéesoleva direktiivi
iihetaoline kohaldamine, vdib komisjon votta vastavalt artikli 64 16ikes 2
viidatud korrale vastu rakendusmeetmeid, millega kohandatakse kdesole-
va 10ike esimeses 18igus esitatud kriteeriume.

2. Péadevad asutused vodivad esitada kavandatavale omandamisele
vastuvdite tiksnes siis, kui neil on mdistlik alus seda teha 15ikes 1
satestatud kriteeriumide alusel voi kui kavandava omandaja esitatud
teave ei ole tiielik.

3. Liikmesriigid ei kehtesta eeltingimusi omandamisele kuuluva
osaluse miidra suhtes ega luba oma pidevatel asutustel votta kavanda-
tava omandamise kontrollimisel aluseks turu majanduslikke vajadusi.

4.  Liikmesriigid avalikustavad loetelu teabe kohta, mida on vaja
hinnangu andmiseks ja mis tuleb edastada pédevatele asutustele artikli 10
16ikes 3 osutatud teate esitamisel. Noutav teave peab olema proportsio-
naalne ning kohandatud vastavalt kavandava omandaja ja kavandatava
omandamise laadile. Liikmesriigid ei ndua teavet, mis ei ole asjakohane
usaldusvédrsuse hindamiseks.

5. Kui pédevale asutusele on esitatud kaks vOi enam ettepanekut
osaluse omandamise vdi suurendamise kohta iihes ja samas investeeri-
misiihingus, tagab pédev asutus, olenemata artikli 10a 1digetest 1, 2 ja 3,
et koiki kavandavaid omandajaid koheldakse mittediskrimineerival
viisil.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2002. aasta direktiiv

2002/87/EU, milles kisitletakse finantskonglomeraati kuuluvate krediidiasu-
tuste, kindlustusseltside ja investeerimisithingute tiiendavat jirelevalvet (EUT
L 35, 11.2.2003, 1k 1). Direktiivi on muudetud direktiiviga 2005/1/EU (ELT
L 79, 24.3.2005, 1k 9).

(?) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiiv 2006/49/EU
investeerimisithingute ja krediidiasutuste kapitali adekvaatsuse kohta (uuesti-
sonastamine) (ELT L 177, 30.6.2006, lk 201).

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. oktoobri 2005. aasta direktiiv
2005/60/EU rahandussiisteemi rahapesu ja terrorismi rahastamise eesmirgil
kasutamise valtimise kohta (ELT L 309, 25.11.2005, 1k 15).
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Artikkel 11

Lubatud investeeringute tagamise skeemide liikmelisus

Pédev asutus kontrollib, et iga investeerimisithinguna tegevusluba
taotlev iiksus tdidab tegevusloa andmise ajal Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 3. maértsi 1997. aasta direktiivist (investeeringute tagamise
skeemide kohta) (') tulenevaid kohustusi.

Artikkel 12
Algkapital

Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused ei annaks lube, kui inves-
teerimisithingul ei ole piisavat algkapitali vastavalt direktiivi 93/6/EMU
nduetele, pidades silmas kdnealuse investeerimisteenuse voi -tegevuse
laadi,

Kuni direktiivi 93/6/EMU iilevaatamiseni kehtivad artiklis 67 nimetatud
investeerimisithingute suhtes konealuses artiklis sétestatud kapitali-
nduded.

Artikkel 13

Organisatsioonilised nouded

1. Pdritoluliikmesriik nduab, et investeerimisithingud tdidavad
16igetes 2—8 sitestatud organisatsioonilisi ndudeid.

2. Investeerimisiihing kehtestab asjakohased poliitikad ja menetlused,
mis on piisavad, et tagada ithingu, sealhulgas selle juhtide, tootajate ja
seotud vahendajate, kdesoleva direktiivi sdtetest tulenevate kohustuste
tditmine ning asjakohased eeskirjad, mis reguleerivad kdnealuste isikute
isiklikke tehinguid.

3. Investeerimisiihing kehtestab ja rakendab koigi mdistlike meetmete
vOtmist silmas pidades tOhusat organisatsioonilist ja halduskorda, et
véltida artiklis 18 médratletud huvide konfliktide kahjulikku mdju klien-
tide huvidele.

4.  Investeerimisithing votab moistlikke meetmeid, et tagada investee-
rimisteenuste osutamise ja investeerimistegevuse jirjepidevus ja korra-
parasus. Selleks rakendab investeerimisiihing asjakohaseid ja proportsio-
naalseid siisteeme, ressursse ja menetlusi.

5. Kui investeerimisiihing usaldab kolmandale isikule to&iilesannete
tditmise, mis on otsustava tdhtsusega klientidele jitkuva ja rahuldava
teenuse osutamiseks ning investeerimistegevuse teostamiseks jétkuval
ja rahuldaval viisil, tagab ta, et see votab mdistlikke meetmeid tarbetute
lisariskide véltimiseks. Oluliste tooiilesannete sisseostmine ei voi
toimuda viisil, mis kahjustab oluliselt selle sisekontrolli kvaliteeti ja
jérelevalvaja voimet jdlgida koigi kohustuste tditmist investeerimisii-
hingu poolt.

(") EUT L 84, 26.3.1997, Ik 22.
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Investeerimisithingul on moistlik haldus- ja raamatupidamiskord, sise-
kontrollimehhanismid, tohusad riskihindamismenetlused ning tShusad
kontrolli- ja kaitsemeetmed infotddtlussiisteemide jaoks.

6. Investeerimisiihing korraldab koigi oma teenuste ja tehingute
andmete sdilitamise, mis on piisavad, et vdimaldada padeval asutusel
jélgida kdesoleva direktiivi nduete tditmist, ning eelkdige veenduda, et
investeerimisiihing on tditnud koik klientidega voi potentsiaalsete klien-
tidega seotud kohustused.

7.  Investeerimisiihing votab piisavaid meetmeid, kui tema valduses
on klientidele kuuluvaid finantsinstrumente, et kaitsta klientide oman-
didigust, eriti investeerimisithingu maksejouetuse korral, ja takistada
investeerimisithingul kliendi finantsinstrumentide kasutamist oma
huvides, vélja arvatud juhul, kui klient on selleks andnud oma otsese
ndusoleku.

8. Investeerimisiihing votab piisavaid meetmeid, kui tema valduses
on klientidele kuuluvat vara, et kaitsta klientide Gigusi ja, vdlja arvatud
krediidiasutuste puhul, takistada investeerimisithingut kasutamast klien-
tide vara oma huvides.

9. Investeerimisiihingute filiaalide puhul joustab filiaali asukohaks
oleva liikkmesriigi pddev asutus 15ikes 6 sétestatud kohustuse seoses
filiaali tehtud tehingutega, ilma et see piiraks investeerimisiihingu péri-
toluliikmesriigi pddeva asutuse vdimalust otseseks juurdepéddsuks kone-
alustele andmetele.

10.  Selleks et votta arvesse finantsturgude tehnilist arengut ja tagada
tihenduses 1digete 2-9 iihtne kohaldamine, votab komisjon
»M3 ———— <« vastu rakendusmeetmed, mis maéératlevad
konkreetsed organisatsioonilised nduded, mida tuleb rakendada investee-
rimisithingute suhtes, mis tegelevad erinevate investeerimisteenustega
ja/voi tegevustega ning kdrvalteenustega voi nende kombinatsioonidega.
» M3 Meetmed, mille eesmidrk on muuta kidesoleva direktiivi vihem-
olulisi sétteid, tdiendades seda, vOetakse vastu vastavalt artikli 64 13ikes
2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele. <

Artikkel 14

Kauplemisprotsess ja tehingute 10puleviimine mitmepoolses
kauplemissiisteemis

1. Liikmesriigid tagavad, et mitmepoolset kauplemissiisteemi raken-
davad investeerimisiihingud v0i turu korraldajad kehtestavad lisaks
artiklis 13 sdtestatud nduete tditmisele ldbipaistvad ja mittediskretsio-
naarsed eeskirjad ja korra diglaseks ja korrektseks kauplemiseks ning
objektiivsed kriteeriumid korralduste tShusaks tditmiseks.

2. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset kauplemissiisteemi raken-
davad investeerimisiihingud voi turu korraldajad kehtestavad lébi-
paistvad eeskirjad seoses kriteeriumidega nende finantsinstrumentide
kindlaksmédramiseks, millega voib tema siisteemides kaubelda.
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Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset kauplemissiisteemi rakendavad
investeerimisithingud v&i turu korraldajad esitavad vajaduse korral
piisava avalikkusele kittesaadava teabe, et voimaldada selle kasutajatel
kujundada investeerimisalaseid seisukohti, vottes arvesse nii kasutajate
laadi kui kaubeldavate instrumentide liiki, v6i on veendunud juurde-
padsu olemasolus sellisele teabele.

3. Liikmesriigid tagavad, et artikleid 19, 21 ja 22 ei kohaldata tehin-
gute suhtes, mis sdlmitakse mitmepoolset kauplemissiisteemi reguleeri-
vate eeskirjade alusel selle liikmete voi osaliste vahel vdi mitmepoolse
kauplemissiisteemi ja selle likkmete vdi osaliste vahel seoses mitme-
poolse kauplemissiisteemi kasutamisega. Mitmepoolse kauplemissiis-
teemi liikkmed voi osalised tdidavad artiklites 19, 21 ja 22 ettendhtud
kohustusi seoses oma klientidega, kui nad klientide nimel tegutsedes
tdidavad klientide korraldusi mitmepoolse kauplemissiisteemi vahen-
dusel.

4.  Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset kauplemissiisteemi raken-
davad investeerimisithingud vdi turu korraldajad kehtestavad ja siili-
taksid objektiivsete kriteeriumide alusel ldbipaistvaid eeskirju, mis regu-
leerivad juurdepéddsu siisteemile. Konealused eeskirjad on kooskdlas
artikli 42 15ikes 3 kehtestatud tingimustega.

5. Liikmesriigid nSuavad, et mitmepoolset kauplemissiisteemi raken-
davad investeerimisiithingud vdi turu korraldajad teavitavad selgesti selle
kasutajaid nende vastavatest kohustustest kdnealuses siisteemis soori-
tatud tehingute arveldamisel. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset
kauplemissiisteemi rakendavad investeerimisithingud voi turu korral-
dajad on kehtestanud korra, mis on vajalik mitmepoolses kauplemissiis-
teemis tehtud tehingute tShusa arveldamise soodustamiseks.

6.  Kui reguleeritud turul kauplemiseks vastuvoetud siirdvaértpaberiga
kaubeldakse ilma emitendi loata ka mitmepoolses kauplemissiisteemis,
ei kehti emitendi suhtes mingid kohustused seoses esmase, jatkuva voi
tihekordse finantsavalikustamisega konealuse mitmepoolse kauplemis-
siisteemi osas.

7.  Liikmesriigid nduavad, et iga mitmepoolset kauplemissiisteemi
rakendav investeerimisiihing voi turu korraldaja tdidab viivitamata liik-
mesriigi pddeva asutuse juhiseid artikli 50 1dike 1 alusel finantsinstru-
mendiga kauplemise peatamiseks vdi lopetamiseks.

Artikkel 15

Suhted kolmandate riikidega

1. Liikmesriigid informeerivad komisjoni ja Euroopa Jarelevalveasu-
tust (Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve) koigist esinevatest iildist laadi
raskustest, mida nende investeerimisithingud mis tahes kolmandas riigis
seoses asutamise vOi investeerimisteenuste osutamise ja/vdi investeeri-
mistegevusega kogevad.

2. Kui komisjon teeb 16ike 1 kohaselt esitatud teabe pohjal kindlaks,
et moni kolmas riik ei vdimalda liidu investeerimisiihingutele samasu-
gust juurdepddsu turule, nagu liit voimaldab konealuse kolmanda riigi
investeerimisiihingutele, taotleb komisjon Euroopa Jarelevalveasutuse
(Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve) esitatud suuniseid arvesse vottes
ndukogult vajalikke volitusi ldbirddkimisteks, et luua samasugused
konkureerimisvoimalused liidu investeerimisiihingutele. Noukogu teeb
otsuse kvalifitseeritud hédlteenamusega.
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Vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu (ELi toimimise leping) artik-
lile 217 teavitatakse Euroopa Parlamenti viivitamata ja tdielikult koigil
menetluse etappidel.

Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve) abistab
komisjoni kéesoleva artikli kohaldamisel.

3. Kui komisjon teeb 15ike 1 kohaselt esitatud teabe pdhjal kindlaks,
et kolmandas riigis asuvatele iithenduse investeerimisiihingutele ei
voimaldata kolmandas riigis riiklikku kohtlemist, mis tagaks nendele
samasugused konkureerimisvdimalused, kui on selle riigi investeerimi-
sithingutel, ja et puuduvad turulepddsu tingimused, vOib komisjon
olukorra parandamiseks algatada labirddkimisi.

Esimeses 15igus nimetatud olukorras voib komisjon iikskodik millal lisaks
labirddkimiste algatamisele M3 artikli 64 15ikes 2 nimetatud korra
kohaselt <« otsustada, et liikkmesriikide pddevad asutused peavad
piirama otsuste tegemist v0i peatama otsuste tegemise, mis on seotud
juba esitatud voi edaspidi esitatavate taotlustega tegevusloa saamiseks ja
osaluse omandamiseks otsest vOi kaudset kontrolli omavate kdnealuse
kolmanda riigi diguse alusel tegutsevate emaettevotjate poolt. Selliseid
piiranguid voi peatamist ei kohaldada ithenduses nouetekohaselt tege-
vusloa saanud investeerimisithingute vOi nende tiitarettevdtjate suhtes,
kui nad asutavad tiitarettevotja vOoi omandavad osaluse investeerimisii-
hingus. Selliseid meetmeid ei tohi rakendada rohkem kui kolm kuud.

Enne teises 10igus osutatud kolmekuulise tdhtaja 10ppu ja ldbirddkimiste
tulemusi silmas pidades voib komisjon otsustada M3 artikli 64 15ikes
3 osutatud regulatiivmenetluse kohaselt konealuseid <« meetmeid laien-
dada.

4. Kui komisjon tuvastab ldigetes 2 ja 3 maérgitud olukorra, teatab
litkkmesriik komisjonile viimase ndudmisel:

a) igast tegevusloa taotlusest, mida esitab kdnealuse kolmanda riigi
seaduste alusel tegutseva emaettevotja iga otsene voi kaudne tiitaret-
tevotja;

b) igast artikli 10 16ike 3 kohaselt liikmesriigile teatatud juhtumist, kui
selline emaettevotja soovib iihenduse investeerimisiihingus oman-
dada osalust, mille tagajérjel iihenduse investeerimisithing muutuks
kdnealuse emaettevotja tiitarettevotjaks.

Konealust teatamiskohustust pole vaja enam tiita, kui asjaomase kol-
manda riigiga saavutatakse kokkulepe voi1 kui 10ike 3 teises ja
kolmandas 16igus margitud meetmed kaotavad kehtivuse.
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5. Kaéesoleva artikli alusel voetud meetmed peavad olema kooskolas
ithenduse kohustustega, mis tulenevad investeerimisiithingute asutamist
ja tegevust kisitlevatest, nii kahe- kui mitmepoolsetest rahvusvahelistest
lepingutest.

I PEATUKK
INVESTEERIMISUHINGUTE TEGUTSEMISTINGIMUSED

1. jagu
Uldsitted

Artikkel 16

Esmaste  tegevuslubade andmise tingimuste korrapérane
ldbivaatamine

1.  Péritolulitkmesriigi paddevad asutused néuavad, et investeerimisii-
hing, kellele nad on andnud tegevusloa, tdidab alati artikli 3 1dikes 3
ettendhtud tingimusi.

2. Liikmesriigid nduavad, et pddevad asutused kehtestavad asjako-
hased meetodid kontrollimaks, et investeerimisiihingud tdidavad oma
kohustusi 16ike 1 alusel. Nad nduavad, et investeerimisiithingud teatavad
padevatele asutustele olulistest muutustest esmaste tegevuslubade
aluseks olevates tingimustes.

Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve) voib
tootada vélja suunised kéesolevas ldikes nimetatud kontrollimeetodite
kohta.

3. Investeerimisiihingute puhul, mis pakuvad iiksnes investeerimis-
ndustamist, voivad liikmesriigid vastavalt artikli 48 15ikes 2 sétestatud
tingimustele lubada péadeval asutusel delegeerida haldus-, ettevalmistus-
vOi abiiilesandeid, mis on seotud esmaste tegevuslubade andmise tingi-
muste ldbivaatamisega.

Artikkel 17

Uldkohustus seoses pideva jirelevalvega

1. Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused teostavad jirelevalvet
investeerimisithingute tegevuse fiile, et hinnata vastavust kéesolevas
direktiivis ettendhtud tegutsemistingimustele. Liikmesriigid tagavad asja-
kohaste meetmete olemasolu, mis vOimaldavad péddeval asutusel saada
teavet, mida on vaja, et hinnata kdnealuste kohustuste tditmist investee-
rimisithingute poolt.

2. Investeerimisiihingute puhul, mis pakuvad iiksnes investeerimis-
ndustamist, vdivad liikmesriigid vastavalt artikli 48 10ikes 2 sitestatud
tingimustele lubada péddeval asutusel delegeerida haldus-, ettevalmistus-
vOi abililesandeid, mis on seotud tegutsemisnduete korrapérase jérele-
valvega.
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Artikkel 18
Huvide konflikt

1.  Liikmesriigid noduavad, et investeerimisithingud votavad koik
mdistlikud meetmed, et avastada nendevahelisi huvide konflikte, seal-
hulgas juhtide, to0tajate ja seotud vahendajatega voi nendega juhtimise
osas otseselt vOi kaudselt seotud isikutega ning nende klientidega, voi
klientide vahelisi huvide konflikte, mis ilmnevad investeerimis- voi
korvalteenuste voi nende kombinatsioonide osutamise kdigus.

2. Kui investeerimisithingu poolt kooskdlas artikli 13 ldikega 3
voetud organisatsioonilised vdi haldusmeetmed huvide konfliktidega
toimetulekuks ei ole piisavad, et tagada kiillaldase kindlusega kliendi
huvide kahjustamise ohu véltimine, avalikustab investeerimisiihing
kliendile enne tema nimel &ritegevusse astumist selgel kujul huvide
konfliktide {ildise laadi ja/voi allika.

3. Selleks et votta arvesse finantsturgude tehnilist arengut ja tagada
ihenduses 15igete 1 ja 2 ihtne kohaldamine, votab komisjon
»M3 ———— <« vastu rakendusmeetmed, mille eesmérk on:

a) midratleda meetmed, mille vOtmist vOib investeerimisithingutelt
mdistlikult eeldada, identifitseerimaks, viltimaks, kasitlemaks ja/voi
avalikustamaks huvide konflikte mitmesuguste investeerimis- ja
korvalteenuste ning nende kombinatsioonide osutamisel;

b) kehtestada asjakohased kriteeriumid selliste huvide konfliktide liikide
kindlakstegemiseks, mille olemasolu v3ib kahjustada investeerimisii-
hingu klientide voi potentsiaalsete klientide huve.

Esimeses 16igus osutatud meetmed, mille eesmérk on muuta kdesoleva
direktiivi vahemolulisi sétteid, tdiendades seda, vOetakse vastu vastavalt
artikli 64 1oikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

2. jagu

Sitted investorite kaitse tagamiseks

Artikkel 19

Aritegevuse kohustused klientidele investeerimisteenuste osutamisel

1.  Liikmesriigid nduavad, et klientidele investeerimisteenuste ja/voi
vajaduse korral korvalteenuste osutamisel tegutseb investeerimisiihing
ausalt, Oiglaselt ja professionaalselt kooskolas oma klientide parimate
huvidega ja jirgib eelkodige 10igetes 2—8 sitestatud pohimotteid.

2. Kogu investeerimisithingu poolt klientidele v0i potentsiaalsetele
klientidele suunatud teave, sealhulgas reklaamteated, on Giglased, selged
ja mitte eksitavad. Reklaamteated on selgesti sellistena identifitseeri-
tavad.
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3. Klientidele voi voimalikele klientidele esitatakse asjakohane teave
jargmise kohta:

— investeerimisiihing ja selle teenused,

— finantsinstrumendid ja kavandatud investeerimisstrateegiad; see
peaks holmama asjakohaseid juhiseid ja hoiatusi seoses riskidega,
mis on seotud investeeringutega kdnealustesse instrumentidesse voi
seoses konkreetsete investeerimisstrateegiatega,

— tditmiskohad ja

— kulud ja nendega seotud tasud,

nii et nad on vOimelised mdistma pakutava investeerimisteenuse ja
konkreetse finantsinstrumendi liigi olemust ja riske ning sellest tulene-
valt tegema informeeritud investeerimisotsuseid. Konealust teavet vdib
esitada standardiseeritud kujul.

4.  Investeerimisndustamise  vdi  portfellihaldusega  tegelemisel
omandab investeerimisithing vajaliku teabe kliendi vOi potentsiaalse
kliendi teadmiste ja kogemuste kohta seoses konkreetse toote voi
teenuse liigiga, tema rahalise olukorra ja investeerimiseesmarkide
kohta, et vdimaldada investeerimisiihingul soovitada kliendile voi
voimalikule kliendile tema jaoks sobivaid investeerimisteenuseid ja
finantsinstrumente.

5. Liikmesriigid tagavad, et muude kui 10ikes 4 nimetatud investee-
rimisteenuste osutamisel paluksid investeerimisiihingud kliendil voi
potentsiaalsel kliendil esitada andmed oma teadmiste ja kogemuste
kohta investeerimisvaldkonnas, mis on seotud pakutava vOi ndutava
konkreetse toote vOi teenuse liigiga, et vdoimaldada investeerimisiithingul
hinnata, kas kavandatud investeerimisteenus vOi toode on kliendile
sobiv.

Kui investeerimisiithing leiab eelmise 16igu kohaselt saadud andmete
alusel, et toode vOi teenus ei ole kliendi voi potentsiaalse kliendi
jaoks sobiv, hoiatab investeerimisiihing klienti v3i potentsiaalset klienti.
Konealuse hoiatuse voib esitada standardiseeritud kujul.

Juhul kui klient voi potentsiaalne klient otsustab mitte esitada esimeses
16igus maérgitud teavet voi kui ta esitab oma teadmiste ja kogemuste
kohta ebapiisavad andmed, hoiatab investeerimisiihing klienti, et selline
otsus ei vdimalda investeerimisithingul kindlaks teha, kas kavandatud
teenus vOi toode on tema jaoks sobiv. Konealuse hoiatuse voib esitada
standardiseeritud kujul.

6.  Liikmesriigid lubavad investeerimisithingutel tiksnes klientide
korralduste tditmises ja/vdi vastuvOtmises ja edastamises seisnevate
investeerimisteenuste osutamisel koos korvalteenustega voi ilma nendeta
osutada konealuseid investeerimisteenuseid oma klientidele ilma vajadu-
seta hankida teavet voi teha tuvastamist, mis on ette ndhtud 15ikega 5,
kui on tdidetud koik jargmised tingimused:
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— sissejuhatavas osas nimetatud teenused on seotud aktsiatega, mis on
voetud kauplemiseks reguleeritud turul voi samavaérsel kolmanda
riigi turul, rahaturuinstrumentidega, volakirjadega voi muude vola-
kirjadega vordvéirsete vadrtpaberitega (vélja arvatud need vdlakirjad
voi vdlakirjadega vordvadrsed véartpaberid, mis hdlmavad tuletisins-
trumenti), avatud investeerimisfondide ja muude lihtfinantsinstru-
mentidega. Kolmanda riigi turgu loetakse reguleeritud turuga sama-
védrseks, kui see vastab III jaotises kehtestatud nduetega samavair-
setele nouetele. Komisjon ja Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve) avaldavad oma veebisaitidel loetelu
nendest turgudest, mida tuleb lugeda samaviirseks. Seda loetelu
ajakohastatakse korrapéraselt. Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa
Viéirtpaberiturujirelevalve) abistab komisjoni kolmandate riikide
turgude hindamisel,

— teenust osutatakse kliendi vdi potentsiaalse kliendi algatusel,

— klienti voi voimalikku klienti on selgelt teavitatud, et kdnealuse
teenuse osutamisel ei nduta investeerimisiithingult pakutava instru-
mendi vOi teenuse sobivuse hindamist ning et seepérast ei saa talle
osaks asjakohaste dritegevuseeskirjadega kaasneva kaitse eelised;
konealuse hoiatuse voib esitada standardiseeritud kujul,

— investeerimisithing tdidab oma artiklist 18 tulenevaid kohuseid.

7. Investeerimisiihing seab sisse andmiku, mis sisaldab iihingu ja
kliendi vahel sdlmitud dokumenti vdi dokumente, mis sétestavad poolte
oigused ja kohustused, ning muid tingimusi, mille alusel investeerimi-
sithing kliendile teenuseid osutab. Osapoolte digused ja kohustused voib
lisada viidetena teistele dokumentidele voi digusaktidele.

8. Klient peab saama investeerimisithingult piisavad aruanded selle
klientidele osutatud teenuste kohta. Need aruanded sisaldavad vajaduse
korral kliendi nimel tehtud tehingute ja osutatud teenustega seotud
kulusid.

9. Juhul kui investeerimisteenuseid pakutakse osana finantstootest,
mille suhtes juba kehtivad muud iihenduse digusaktide sdtted voi {ihised
Euroopa standardid krediidiasutuste ja tarbijakrediidi kohta seoses klien-
tide riskihindamise ja/v3i teabenduetega, ei kohaldata kdnealuse teenuse
suhtes tdiendavalt kéesolevas artiklis séitestatud kohustusi.

10.  Investorite vajaliku kaitse ja 15igete 1-8 iihtse kohaldamise taga-
miseks votab komisjon » M3 —————— <« vastu rakendusmeetmed
tagamaks, et investeerimisithingud jargivad oma klientidele investee-
rimis- vOi korvalteenuste osutamisel selles sétestatud pdohimotteid.
Need rakendusmeetmed votavad arvesse jargmist:

a) kliendile vdi potentsiaalsele kliendile pakutavate voi osutatavate
teenuste laad, vottes arvesse tehingute liiki, objekti, mahtu ja sage-
dust;

b) pakutud voi kaalumisel olevate finantsinstrumentide laad;

¢) kliendi vdi potentsiaalse kliendi mittekutselise voi kutselise kliendi
staatus.
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Esimeses 10igus osutatud meetmed, mille eesmérk on muuta kéesoleva
direktiivi vihemolulisi sétteid, tdiendades seda, vOetakse vastu vastavalt
artikli 64 1dikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

Artikkel 20

Teenuste osutamine teise investeerimisithingu vahendusel

Liikmesriigid lubavad investeerimisiihingutel, mis saavad juhised inves-
teerimis- vOi korvalteenuste osutamiseks kliendi nimel teise investeeri-
misiihingu vahendusel, tugineda nimetatud investeerimisithingu poolt
edastatud klienditeabele. Juhiseid vahendav investeerimisithing jaib
vastutavaks edastatud teabe terviklikkuse ja tdpsuse eest.

Investeerimisithing, mis saab juhised sel viisil teenuste osutamiseks
kliendi nimel, saab ka tugineda teenuse vOi tehinguga seotud soovitus-
tele, mille klient on saanud teiselt investeerimisiihingult. Juhiseid
vahendav investeerimisithing jddb vastutavaks antud soovituste voi
nduannete kliendile sobivuse eest.

Teise investeerimisiihingu vahendusel kliendile médratud juhiseid voi
korraldusi saav investeerimisiihing jédb vastutavaks teenuse voi tehingu
16puleviimise eest konealuse teabe vdi soovituste alusel kooskdlas kies-
oleva jaotise asjaomaste sdtetega.

Artikkel 21

Kohustus tiita korraldused kliendile kdige soodsamatel tingimustel

1. Liikmesriigid nouavad, et investeerimisiihingud votavad korral-
duste tditmisel kdik mdistlikud meetmed klientide jaoks parima vdima-
liku tulemuse saamiseks, vOttes arvesse hinda, kulusid, kiirust, tditmise
ja arveldamise toendosust, mééra, laadi voi muid korralduse tditmisega
seotud kaalutlusi. Kui klient on andnud konkreetse juhise, jérgib inves-
teerimisithing korralduse tditmisel seda juhist.

2. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud kehtestavad ja
rakendavad tohusat korda 15ike 1 tditmiseks. Eelkdige nduavad liikmes-
riigid, et investeerimisiihingud kehtestavad ja rakendavad korralduste
tditmise poliitikat, mis voimaldab neil saada oma klientide korralduste
tditmisel parima vdimaliku tulemuse kooskodlas 1dikega 1.

3. Korralduste tditmise poliitika hdlmab seoses iga instrumentide
klassiga teavet erinevate kohtade kohta, kus investeerimisiihing oma
klientide korraldusi tédidab, ja tegurite kohta, mis mdjutavad tditmiskoha
valikut. See holmab vdhemalt kohti, mis vdimaldavad investeerimisii-
hingul saada piisivalt parima vdimaliku tulemuse klientide korralduste
taitmiseks.
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Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud annavad klientidele
asjakohast teavet oma korralduste tditmise poliitika kohta. Liikmesriigid
nduavad, et investeerimisiihingud hangivad tditmispoliitika kohta klien-
tide eelneva ndusoleku.

Liikmesriigid nduavad, et kui korralduste tditmise poliitika ndeb ette
voimaluse klientide korralduste tditmiseks véljaspool reguleeritud turgu
vOi mitmepoolset kauplemissiisteemi, teatab investeerimisiithing sellest
voimalusest eelkdige oma klientidele. Liikmesriigid nouavad, et inves-
teerimisithingud hangivad oma klientide eelneva otsese ndusoleku enne
korralduste tditmisele asumist véljaspool reguleeritud turgu voi mitme-
poolset kauplemissiisteemi. Investeerimisithingud vdivad saada selle
ndusoleku iildise kokkuleppe kujul voi iiksiktehingute kohta.

4.  Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud kontrollivad oma
korralduste tditmise korra ja tditmispoliitika tohusust, et avastada ja
vajaduse korral korvaldada puudujddgid. Eelkdige hindavad nad korra-
paraselt, kas tditmispoliitikasse kaasatud tditmiskohad ndevad ette
kliendi jaoks parima vdimaliku tulemuse voi kas neil on vaja oma
tditmiskorras muudatusi teha. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisii-
hingud teatavad klientidele olulistest muutustest oma korralduste tdit-
mise korras voi tditmispoliitikas.

5. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisiihingud suudavad oma
klientidele nende taotluse korral ndidata, et nad on tditnud klientide
korraldused kooskdlas iihingu tditmispoliitikaga.

6. Investoritele vajaliku kaitse, turgude diglase ja korrektse toimimise
ning 1digete 1, 3 ja 4 ihtse kohaldamise tagamiseks votab komisjon
»M3 ———— <« vastu rakendusmeetmed, mis kisitlevad jarg-
mist:

a) kriteeriumid, et médrata kindlaks erinevate tegurite suhteline téhtsus,
millega voib vastavalt 15ikele 1 arvestada parima vdimaliku tulemuse
kindlaksméiramisel, vottes arvesse korralduse suurust ja liiki ning
seda, kas tegu on mittekutselise voi kutselise kliendiga;

b) tegurid, mida investeerimisiihing v0ib arvesse votta oma tditmiskorra
labivaatamisel, ja asjaolud, mille korral vodib olla pdhjendatud
muudatuste tegemine kdnealuses korras. Eelkdige tegurid tegemaks
kindlaks, millised kohad vdimaldavad investeerimisiihingutel saada
puisivalt parima vdimaliku tulemuse klientide korralduste tditmiseks;

c) vastavalt 10ikele 3 klientidele oma tditmispoliitika kohta esitatava
teabe laad ja ulatus.
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Esimeses 10igus osutatud meetmed, mille eesmérk on muuta kéesoleva
direktiivi vihemolulisi sétteid, tdiendades seda, vOetakse vastu vastavalt
artikli 64 1dikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

Artikkel 22

Klientide korralduste Kisitlemise eeskirjad

1.  Liikmesriigid nduavad, et klientide nimel korralduste tditmiseks
tegevusluba omavad investeerimisithingud rakendavad menetlust ja
korda, mis nideb ette klientide korralduste kiire, diglase ja kiire tditmise
vorreldes teiste klientide korralduste voi investeerimisithingu enda
kauplemishuvidega.

Konealune menetlus voi kord vdimaldab klientide muidu vorreldavate
korralduste tditmist vastavalt nende vastuvOtmise ajale investeerimis-
firma poolt.

2. Liikmesriigid nduavad, et klientide piirangukdsu puhul seoses
reguleeritud turul kauplemiseks vastuvetud aktsiatega, mida ei tdideta
viivitamata turul valitsevate tingimuste juures, peavad investeerimisii-
hingud, kui klient ei anna teistsuguseid juhiseid, vGtma meetmeid,
soodustamaks konealuse korralduse voimalikult varast tditmist, avalikus-
tades selle kliendi piirangukdsu viivitamata teistele turuosalistele
kergesti kéttesaadaval viisil. Liikmesriigid vGivad otsustada, et investee-
rimisithingud tdidavad seda kohustust, edastades kliendi piirangukésu
reguleeritud turule ja/vdi mitmepoolsele kauplemissiisteemile. Liikmes-
riigid ndevad ette, et padevad asutused vdivad loobuda kohustusest
avalikustada piirangukésk, mis on artikli 44 16ike 2 méiratluse kohaselt
suuremahuline turu jaoks tavalisega vorreldes.

3.  Tagamaks, et investorite kaitse meetmed ning turgude Siglane ja
korrektne toimimine vdtavad arvesse tehnilisi arenguid finantsturgudel
ning tagamaks 1digete 1 ja 2 {iihtse kohaldamise, vdtab komisjon
»M3 ——— <« vastu rakendusmeetmed, mis méératlevad jarg-
mise:

a) tingimused ning menetluse ja korra laad, mille tulemuseks on klien-
tide korralduste kiire, Giglane ja kiire tditmine, ja olukorrad voi
tehingute liigid, mille puhul investeerimisithingud vdivad mdistlikul
madral kalduda korvale kiirest tditmisest, et saada kliendi jaoks sood-
samaid tingimusi;

b) erinevad meetodid, mille puhul investeerimisithingut saab lugeda
taitnuks oma kohustuse avalikustada turule klientide viivitamata tiit-
misele mittekuuluvad piirangukisud.

Esimeses 16igus osutatud meetmed, mille eesmérk on muuta kdesoleva
direktiivi vahemolulisi sétteid, tdiendades seda, vOetakse vastu vastavalt
artikli 64 1oikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.
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Artikkel 23

Investeerimisiihingute kohustused seotud vahendajate miiramisel

1. Liikmesriigid vodivad otsustada lubada investeerimisithingul
maidrata seotud vahendajaid investeerimisiihingu teenuste edendamiseks,
miitigiedendustegevuseks voi korralduste vastuvotmiseks klientidelt voi
potentsiaalsetelt klientidelt ja nende edastamiseks, finantsinstrumentide
miiiimiseks ning nende finantsinstrumentidega ja kdnealuse investeeri-
misiithingu pakutavate teenustega seotud ndustamiseks.

2. Liikmesriigid nduavad, et kui investeerimisiihing otsustab méérata
seotud vahendaja, jadb ta tdielikult ja tingimusteta vastutavaks seotud
vahendaja tegevuse vOi tegematajdtmise eest iihingu nimel tegutsedes.
Liikmesriigid nduavad, et seotud vahendaja avalikustab kliendiga voi
voimaliku kliendiga kontakti vOtmisel vOi enne tehingute tegemist
oma ametivolitused ja ithingu, mida ta esindab.

Liikmesriigid vGivad lubada kooskélas artikli 13 1digetega 6, 7 ja 8 oma
territooriumil registreeritud seotud vahendajatel kdidelda klientide raha
ja/voi finantsinstrumente sellise investeerimisiihingu nimel ja tdielikul
vastutusel, mille heaks nad antud territooriumil tegutsevad, voi piiriiilese
tegevuse korral sellise liikmesriigi territooriumil, mis lubab seotud
vahendajal kdidelda klientide raha.

Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud teostavad jarelevalvet
oma seotud vahendajate iile, tagamaks seotud vahendajate kaudu tegut-
semisel kdesoleva direktiivi nendepoolse jatkuva tditmise.

3.  Liikmesriigid, kes otsustavad lubada investeerimisiihingutel
médrata seotud vahendajaid, seavad sisse riikliku registri. Seotud vahen-
dajad kantakse riiklikku registrisse selles liikmesriigis, kus nad on
asutatud. Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valve) avaldab oma veebisaidil viited v&i hiiperlingid kdesoleva artikli
kohaselt sisse seatud riiklikele registritele litkmesriikides, kes otsustavad
lubada investeerimisiihingutel médrata seotud vahendajaid.

Kui litkmesriik, milles seotud vahendaja on asutatud, otsustab kooskdlas
1oikega 1 mitte lubada oma padevatelt asutustelt tegevusloa saanud
investeerimisithingutel maéérata seotud vahendajaid, registreeritakse
konealused seotud vahendajad selle investeerimisiihingu paritoluliikmes-
riigi pddevas asutuses, mille nimel nad tegutsevad.

Liikmesriigid tagavad, et seotud vahendajad kantakse riiklikku regis-
trisse tiksnes juhul, kui on kindlaks tehtud, et neil on piisavalt hea
maine ja asjakohased iildised, é&rialased ja erialased teadmised, mis
vdimaldavad neil edastada kliendile vdi voimalikule kliendile adekvaat-
selt kogu pakutud teenusega seotud asjakohast teavet.

Liikmesriigid voivad otsustada, et investeerimisithingud saavad kontrol-
lida, kas nende poolt médratud seotud vahendajatel on piisavalt hea
maine ja kogemused, nagu on mirgitud kolmandas 16igus.

Seda registrit ajakohastatakse regulaarselt. Selles olevad andmed on
avalikkusele kattesaadavad.
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4.  Liikmesriigid nduavad, et seotud vahendajaid mééravad investee-
rimisithingud votavad piisavaid meetmeid, et viltida seotud vahendajate
kdesoleva direktiivi reguleerimisalaga hdolmamata tegevuse voimalikku
negatiivset mdju tegevusele, mida seotud vahendaja sooritab investeeri-
misithingu nimel.

Liikmesriigid vdivad lubada péddevatel asutustel teha koostddd investee-
rimisithingutega, nende liitudega ja teiste liksustega seoses seotud
vahendajate registreerimise ja jérelevalve teostamisega 1dike 3 nduete
tditmise lile seotud vahendajate poolt. Eelkdige voib seotud vahendajaid
padeva asutuse jarelevalve all registreerida investeerimisiihing, krediidi-
asutus voi nende liidud ja muude iiksused.

5. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud médéravad iiksnes
seotud vahendajaid, kes on kantud 16ikes 3 mérgitud riiklikesse regis-
tritesse.

6. Liikmesriigid vdivad tugevdada kéesolevas artiklis sdtestatud
ndudeid voi lisada uusi ndudeid, millele nende jurisdiktsiooni piires
registreeritud seotud vahendajad peavad vastama.

Artikkel 24
Kaolblike osapooltega sooritatud tehingud

1.  Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud, kellel on luba
klientide nimel korraldusi tdita ja/vdi teha omal kulul tehinguid ja/voi
votta vastu ja edastada korraldusi, voivad algatada voi sdlmida tehinguid
kolblike osapooltega, ilma et nad oleksid kohustatud tditma artiklitest
19, 21 ja artikli 22 10ikest 1 tulenevaid kohustusi seoses konealuste
tehingutega seotud korvalteenustega.

2. Liikmesriigid tunnustavad kolblike osapooltena kéesoleva artikli
tdhenduses investeerimisithinguid, krediidiasutusi, kindlustusseltse,
avatud investeerimisfonde ja nende fondivalitsejaid, pensionifonde ja
nende fondivalitsejaid, muid ithenduse digusaktide voi liikmesriigi sise-
riikliku Oiguse alusel lubatud voi reguleeritud finantseerimisasutusi,
artikli 2 16ike 1 punktide k ja 1 alusel kdesoleva direktiivi kohaldamisest
vabastatud ettevotjaid, riikide valitsusi ja neile vastavaid ametkondi,
sealhulgas riigivolaga tegelevaid riigiasutusi, keskpankasid ja rahvusii-
leseid organisatsioone.

Liigitamine kolblikuks osapooleks esimese 1digu alusel ei piira selliste
iiksuste Oigust taotleda iildises vormis voi tehingupdhiselt kohtlemist
klientidena, kelle édrisidemed investeerimisithinguga on reguleeritud arti-
klitega 19, 21 ja 22.

3. Liikmesriigid voivad kdlblike osapooltena tunnustada ka teisi ette-
votjaid, kes vastavad varem kindlaksmédratud proportsionaalsetele ndue-
tele, sealhulgas kvantitatiivsetele kiinnistele. Tehingu puhul, mille
voimalikud osapooled asuvad eri jurisdiktsioonides, arvestab investeeri-
misiihing teise ettevotja seisundit vastavalt selle liikmesriigi digusele voi
meetmetele, milles konealune ettevitja on asutatud.
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Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithing hangib kdnealuste ettevot-
jatega tehingute sdlmimisel kooskolas 1oikega 1 vdimalikult osapoolelt
otsese kinnituse, et viimane on ndus tema késitamisega kdlbliku osapoo-
lena. Liikmesriigid Iubavad investeerimisithingul saada selle kinnituse
iildise kokkuleppe kujul vdi iga iiksiku tehingu kohta eraldi.

4. Liikmesriigid vdivad kdolblike osapooltena tunnustada kolmandate
riikide iiksuseid, mis on samavéiirsed 10ikes 2 nimetatud iiksuste kate-
gooriatega.

Liikmesriigid voivad kolblike osapooltena tunnustada ka kolmandate
riikide ettevotjaid, nagu on nimetatud 16ikes 3, samadel tingimustel ja
samade nouete kohaselt, nagu on sitestatud 16ikes 3.

5. Lbigete 2, 3 ja 4 iihtse kohaldamise tagamiseks muutuvat turu-
praktikat silmas pidades ja {ihtse turu tShusa toimimise soodustamiseks
voib komisjon votta »M3 —————— <« rakendusmeetmeid, mis
maédratlevad jargmise:

a) klientidena kohtlemise taotlemise kord vastavalt 16ikele 2;

b) voimalikelt osapooltelt otsese kinnituse saamise kord vastavalt
1dikele 3;

¢) varem kindlaks médratud proportsionaalsed nduded, sealhulgas kvan-
titatiivsed kiinnised, mis vOimaldaksid ettevotja kaalumist kolbliku
osapoolena vastavalt 1dikele 3.

Esimeses 16igus osutatud meetmed, mille eesmérk on muuta kdesoleva
direktiivi vahemolulisi sétteid, tdiendades seda, vOetakse vastu vastavalt
artikli 64 1oikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

3. jagu

Turu labipaistvus ja terviklikkus

Artikkel 25

Kohustus siiilitada turgude terviklikkus, anda tehingutest aru ja
sdilitada andmeid

1. TIlma et see piiraks vastutuse jaotust Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 28. jaanuari 2003. aasta direktiivi 2003/6/EU (siseringitehin-
gute ja turuga manipuleerimise (turu Kuritarvitamise) kohta) (') sétete
jOustamisel, tagavad liikkmesriigid, kelle tegevust kooskdlastab Euroopa
Jérelevalveasutus  (Euroopa  Viirtpaberiturujirelevalve)  vastavalt
madruse (EL) nr1095/2010 artiklile 31, asjakohaste meetmete olema-
solu, mis vdimaldavad paddeval asutusel teostada jérelevalvet investeeri-
misiihingute tegevuse iile, et tagada nende tegutsemine ausalt, diglaselt
ja professionaalselt ning viisil, mis soodustab turu terviklikkust.

(") ELT L 96, 12.4.2003, 1k 16.
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2. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisiihingud hoiavad véhemalt
vile aasta jooksul pédevale asutusele kéttesaadavana asjakohaseid
andmeid koigi finantsinstrumentidega tehtud tehingute kohta, olenemata
sellest, kas sellised tehingud on tehtud omal kulul v&i kliendi nimel.
Klientide nimel sooritatud tehingute puhul sisaldavad andmed kogu
teavet ja kliendi isikuandmeid ning direktiiviga 2005/60/EU néutud
teavet.

Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve) voib
taotleda  juurdepddsu konealusele teabele madruse (EL) nr
1095/2010 artiklis 35 sétestatud korras ja tingimustel.

3.  Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud, mis sooritavad
tehinguid reguleeritud turul kauplemiseks vastuvoetud finantsinstrumen-
tidega, edastavad konealuste tehingute liksikasjad péddevale asutusele
voimalikult kiiresti ja hiljemalt jairgmise toopdeva 10puks. Seda kohus-
tust kohaldatakse olenemata sellest, kas konealused tehingud toimusid
reguleeritud turul voi mitte.

Padev asutus kehtestab kooskolas artikliga 58 vajaliku korra tagamaks,
et konealuste finantsinstrumentide likviidsuse alusel kdige kohasema
turu padev asutus saaks samuti selle teabe.

4.  Aruanded sisaldavad eelkdige iiksikasjalikke andmeid ostetud voi
miitidud finantsinstrumentide nimetuste ja arvu, koguse, tehingute
kuupédevade ja kellaaegade ning tehingute hinna kohta ja asjaomaste
investeerimisiihingute identifitseerimisandmeid.

5. Liikmesriigid ndevad ette aruanded, mille peavad piddevale asutu-
sele esitama investeerimisiihing ise, tema nimel tegutsev kolmas isik voi
vadrtpaberitehingute kdrvutamise siisteem voi aruandesiisteem, mis on
heaks kiidetud pédeva asutuse poolt vdi reguleeritud turu v3i mitme-
poolse kauplemissiisteemi poolt, mille raames tehing sooritati. Juhul kui
pddeva asutuse poolt kinnitatud reguleeritud turg, mitmepoolne kauple-
missiisteem, vadrtpaberitehingute korvutamise siisteem voi aruandlussiis-
teem annab tehingutest otse aru péddevale asutusele, voib investeerimi-
sithingu 16ikes 3 sdtestatud kohustusest loobuda.

6.  Kui kidesoleva artikliga ettendhtud aruanded edastatakse kooskolas
artikli 32 16ikega 7 vastuvotva liikkmesriigi padevale asutusele, edastab
see konealuse teabe investeerimisithingu péritoluliikmesriigi padevatele
asutustele, kui nad ei otsusta, et nad ei soovi seda teavet saada.

7. Turgude terviklikkuse kaitse meetmete muutmise tagamiseks, et
votta arvesse tehnilisi arenguid finantsturgudel ning tagada 16igete 1-5
iihtne kohaldamine, v6ib komisjon votta M3 ———— < vastu
rakendusmeetmed, mis médratlevad meetodid ja korra finantstehingutest
aru andmiseks, konealuste aruannete vormi ja sisu ning kriteeriumid
asjakohase turu médratlemiseks vastavalt 1dikele 3. »M3 Meetmed,
mille eesmirk on muuta kdesoleva direktiivi vihemolulisi sétteid, tdien-
dades seda, vOetakse vastu vastavalt artikli 64 16ikes 2 osutatud kont-
rolliga regulatiivmenetlusele. <
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Artikkel 26

Mitmepoolse kauplemissiisteemi eeskirjade ja muude juriidiliste
kohustuste tiitmise jirelevalve

1. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset kauplemissiisteemi raken-
davad investeerimisithingud ja turu korraldajad kehtestavad ja sdilitavad
tohusa korra ja menetlused kontrollimaks mitmepoolse kauplemissiis-
teemi eeskirjade tditmist selle kasutajate poolt. Mitmepoolset kauplemis-
siisteemi rakendavad investeerimisiihingud ja turu korraldajad teostavad
jérelevalvet oma kasutajate poolt nende siisteemis tehtud tehingute iile,
et avastada nende eeskirjade rikkumisi, ebakorrektseid kauplemistingi-
musi vOi tegevust, mis voib viidata turu kuritarvitamisele.

2. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset kauplemissiisteemi raken-
davad investeerimisiihingud ja turu korraldajad teatavad padevale asutu-
sele oma eeskirjade olulistest rikkumistest voi ebakorrektsetest kauple-
mistingimustest voi tegevusest, mis voib viidata turu kuritarvitamisele.
Liikmesriigid nduavad ka seda, et mitmepoolset kauplemissiisteemi
rakendavad investeerimisithingud ja turu korraldajad esitavad viivita-
mata asjakohase teabe turu kuritarvitamise uurimise ja vastutuselevot-
mise kohta piddevale asutusele ning osutaksid viimasele igakiilgset abi
nende siisteemides voi nende siisteemide kaudu toimunud turu kuritar-
vitamise uurimisel ja vastutuselevotmisel.

Artikkel 27

Investeerimisiihingute kohustus avalikustada iihingu siduvad
hinnapakkumised

1. Liikmesriigid nduavad, et kliendi korralduste ithingusisesed tditjad
avaldavad siduvad hinnapakkumised reguleeritud turul kauplemiseks
vastuvoetud aktsiate kohta, mille osas nad on kliendi korralduste iihin-
gusisesed tditjad ja millel on olemas likviidne turg. Aktsiate puhul,
millel puudub likviidne turg, avalikustavad kliendi korralduste ithingu-
sisesed tditjad hinnapakkumised oma klientidele taotluse korral.

Kiesoleva artikli satteid kohaldatakse kliendi korralduste iihingusiseste
tditjate suhtes kuni turu standardse suuruseni kiiiindivate tehingute
korral. Kéesoleva artikli sdtteid ei kohaldata nende kliendi korralduste
ithingusiseste tditjate suhtes, kelle tehingud on turu standardsuurusest
iiksnes suuremad.

Kliendi korralduste iihingusisesed tditjad vdivad méérata suuruse voi
suurused, millega puhul nad esitavad hinnapakkumise. Iga konkreetse
aktsia hinnapakkumine sisaldab investeerimisithingu siduvat ostu- ja/voi
miitigihinda tehingute suurus(t)e osas, mis vdivad kiilindida selle
aktsiaklassi turu standardsuuruseni, kuhu aktsia kuulub. Hind voi hinnad
peegeldavad turul valitsevaid tingimusi seoses kdnealuse aktsiaga.

Aktsiad rithmitatakse konealuse aktsia turul tdidetud korralduste arit-
meetilise keskmise véirtuse alusel klassidesse. Iga aktsiaklassi turu
tehingu standardsuurus viljendab igasse aktsiaklassi kuuluvate aktsiate
turul tdidetud korralduste aritmeetilist keskmist véértust.

Iga aktsia turg koosneb kdigist Euroopa Liidus tdidetud korraldustest
seoses antud aktsiaga, védlja arvatud konealuse aktsia turu tavalise
tehingu suurusega vorreldes suuremahulised korraldused.
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2. Vastavalt artiklis 25 méératletud likviidsusele kdige kohasema turu
padev asutus otsustab vdhemalt kord aastas iga aktsia kohta kdnealuse
aktsia turul tdidetud korralduste aritmeetilise keskmise véairtuse alusel
aktsiaklassi, kuhu see kuulub. Konealune teave tehakse kittesaadavaks
koigile turuosalistele ja see edastatakse Euroopa Jarelevalveasutusele
(Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve), kes avaldab selle oma veebisaidil.

3. Kliendi korralduste ithingusisesed téitjad avaldavad oma hinnapak-
kumised korrapérasel ja pideval alusel tavapirasel kauplemisajal. Neil
on digus oma hinnapakkumisi alati ajakohastada. Samuti on neil lubatud
erandlike turutingimuste korral oma hinnapakkumisi tiihistada.

Hinnapakkumine avaldatakse viisil, mis on mdistlikul kommertsalusel
teistele turuosalistele kergesti kéttesaadav.

Kliendi korralduste iihingusisesed tiitjad tdidavad artiklis 21 kehtestatud
sitetega kooskdlas korraldusi, mida nad saavad oma mittekutselistelt
klientidelt seoses aktsiatega, mille osas nad on kliendi korralduste iihin-
gusisesed tditjad pakutud hindade juures korralduse vastuvotmise ajal.

Kliendi korralduste iihingusisesed tditjad tdidavad korraldusi, mida nad
saavad oma kutselistelt klientidelt seoses aktsiatega, mille kliendi korral-
duste iihingusisesed tditjad nad on pakutud hinna juures korralduse
vastuvOtmise ajal. Nad vdivad tdita konealuseid korraldusi parema
hinnaga oigustatud juhtudel, tingimusel et see hind jddb turutingimuste
lahedasse avalikustatud vahemikku ja et korraldused on mahu poolest
mittekutselise investori tavapidrasest tehingumahust suuremad.

Lisaks sellele vdivad kliendi korralduste iihingusisesed téitjad tdita oma
kutselistelt klientidelt saadud korraldusi hindadega, mis erinevad nende
hinnapakkumistest, ilma et neil tuleks tiita neljandas 1digus sétestatud
tingimusi, seoses tehingutega, mille puhul tditmine mitme vairtpaberiga
on osa iihest tehingust, voi korraldustega, mille suhtes kohaldatakse
muid tingimusi kui kehtivat turuhinda.

Kui kliendi korralduste iihingusisene tditja, kes avaldab iiksnes iihe
hinnapakkumise, voi kelle korgeim hinnapakkumine on turu standard-
suurusest madalam, saab kliendilt oma hinnapakkumise mahust
suurema, kuid turu standardsuurusest viiksema korralduse, voib ta
otsustada tdita selle osa korraldusest, mis iiletab ta hinnapakkumise
suurust, tingimusel et see tdidetakse pakkumise hinnaga, vilja arvatud
kui kahe eelmise 18igu tingimuste alusel on lubatud teisiti. Kui kliendi
korralduste iithingusisene tditja teeb erineva suurusega hinnapakkumisi ja
saab nende suuruste vahele jddva korralduse, mille ta otsustab tiita,
tdidab ta korralduse iihe tehtud pakkumise hinnaga kooskolas artikli 22
sdtetega, vdlja arvatud kui kahe eelmise 10igu tingimuste alusel on
lubatud teisiti.

4.  Péddevad asutused kontrollivad, et:

a) investeerimisithingud ajakohastavad korrapdraselt 15ike 1 alusel aval-
datud ostu- ja/vdi miiligihindu ning hoiavad hindu, mis peegeldavad
turul valitsevaid tingimusi;

b) investeerimisithingud vastavad 1doike 3 neljandas 1digus sitestatud
parema hinna tingimustele.
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5. Kliendi korralduste {hingusisestel tiitjatel lubatakse oma
kommertspoliitika alusel ja objektiivsel mittediskrimineerival viisil
otsustada investorite iile, kellele nad vodimaldavad juurdepddsu oma
hinnapakkumistele. Selleks on olemas selged standardid nende hinna-
pakkumistele juurdepddsu reguleerimiseks. Kliendi korralduste iihingu-
sisesed tditjad vdivad keelduda &risidemete loomisest voi need katkes-
tada investoritega kommertskaalutlustel, nagu néiteks investori krediidi-
voime, osapoole risk ja tehingu 16plik arveldamine.

6. Et piirata mitme sama kliendi tehingu riski, lubatakse kliendi
korralduste thingusisestel tiitjatel piirata mittediskrimineerival viisil
sama kliendi tehingute arvu, mis nad sdlmivad avaldatud tingimustel.
Neil lubatakse ka mittediskrimineerival viisil ja kooskolas artikli 22
sdtetega piirata erinevate klientide samaaegsete tehingute arvu, tingi-
musel et see on lubatud iiksnes juhul, kui klientide korralduste arv
ja/vdi maht iiletab tunduvalt normi.

7. Loigete 1-6 iihtse kohaldamise tagamiseks viisil, mis toetab
aktsiate tOhusat hindamist ja viib maksimumini investeerimisiihingute
vOimaluse saada oma klientide jaoks parimad tulemused, vdtab
komisjon » M3 ———— <« rakendusmeetmed, mis:

a) madratlevad kriteeriumid 1digete 1 ja 2 kohaldamiseks;

b) médratlevad kriteeriumid, mis niitavad dra, millal hinnapakkumine
avaldatakse korrapérasel ja pideval alusel ning on kergesti kétte-
saadav, samuti vahendid, millega investeerimisithingud voivad tdita
oma kohustust hinnapakkumiste avaldamiseks, hdlmates jargmisi
voimalusi:

1) mis tahes reguleeritud turu siisteemide kaudu, mis on kdnealuse
instrumendi kauplemise vastu votnud;

ii) kolmanda isiku kontorite kaudu;
iii) oma siisteemide kaudu;

c) maiiratlevad {ildised kriteeriumid nende tehingute kindlakstege-
miseks, mille puhul mitme véirtpaberiga seotud tditmine on osa
ihest tehingust, voi korraldused, mille suhtes kohaldatakse muid
tingimusi kui kehtivat turuhinda;

d) miiratlevad tldised kriteeriumid, et teha kindlaks, mida vdib lugeda
erandlikeks turutingimusteks, mis vodimaldavad hinnapakkumiste
tithistamist, samuti hinnapakkumiste ajakohastamist vdimaldavateks
tingimusteks;

e) mdidratlevad kriteeriumid mittekutselise investori harjumuspérase
mahu kindlakstegemiseks.

f) maédratlevad kriteeriumid, et teha kindlaks, milles seisneb normi
markimisvdédrne liletamine, nagu on méiératletud 13ikes 6;

g) midratlevad kriteeriumid, et teha kindlaks, millal jddvad hinnad turu-
tingimuste ldhedale avalikustatud vahemikku.

Esimeses 16igus osutatud meetmed, mille eesmérk on muuta kdesoleva
direktiivi vahemolulisi sétteid, tdiendades seda, vOetakse vastu vastavalt
artikli 64 1oikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.
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Artikkel 28

Kauplemisjirgne avalikustamine investeerimisithingute poolt

1.  Liikmesriigid nduavad védhemalt seda, et investeerimisiihingud,
mis sOlmivad omal kulul v&i klientide nimel tehinguid aktsiatega, mis
on voetud vastu kauplemiseks reguleeritud turul véljaspool reguleeritud
turgu vOi mitmepoolset kauplemissiisteemi, avalikustavad kdnealuste
tehingute mahu ja hinna ning nende sdlmimise aja. See teave avalda-
takse reaalajale vdimalikult 1&hedal mdistlikel kommertsalustel ja teistele
turuosalistele kergesti kittesaadaval viisil.

2. Liikmesriigid nouavad, et vastavalt 1dikele 1 avaldatav teave ja
selle avaldamise tdhtajad on kooskdlas vastavalt artiklile 45 vastuvdetud
nduetega. Kui artikli 45 alusel vdetud meetmed ndevad ette aruandluse
edasiliilkkamise teatavate aktsiatehingute kategooriate puhul, kohalda-
takse seda vOimalust mutatis mutandis nende tehingute suhtes, kui
need toimuvad véljaspool reguleeritu turge voi mitmepoolseid kauple-
misstisteeme.

3. Turgude lébipaistva ja korrektse toimimise ning 1dike 1 {ihtse
kohaldamise tagamiseks votab komisjon M3 ———— <« vastu
rakendusmeetmed, mis:

a) mdidratlevad vahendid, millega investeerimisithingud vodivad tiita
oma ldikest 1 tulenevaid kohustusi, sealhulgas jirgmised voimalused:

1) mis tahes reguleeritud turu siisteemide kaudu, mis on kdnealuse
instrumendi kauplemiseks vastu votnud, vOi mitmepoolse
kauplemissiisteemi siisteemide kaudu, kus kaubeldakse kdnealu-
se aktsiaga;

ii) kolmanda isiku kontorite kaudu;

iii) oma siisteemide kaudu;

b) selgitavad 10ikest 1 tuleneva kohustuse kohaldamist tehingute suhtes,
mis on seotud aktsiate kasutamisega tagatisena, laenuks voi muul
otstarbel, mille puhul aktsiate vahetamist mddratlevad muud tegurid
kui aktsia jooksev turuvidrtus.

Esimeses 15igus osutatud meetmed, mille eesmérk on muuta kéesoleva
direktiivi viahemolulisi sétteid, tdiendades seda, vOetakse vastu vastavalt
artikli 64 1oikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

Artikkel 29

Mitmepoolsete kauplemissiisteemide kauplemiseelse libipaistvuse
noue

1. Liikmesriigid nduavad vdhemalt seda, et mitmepoolset kauplemis-
siisteemi rakendavad investeerimisiihingud ja turu korraldajad avaldavad
reguleeritud turul kauplemiseks noteeritud aktsiate kehtivad miliigi- ja
ostuhinnad ning kauplemishuvide siigavuse nende hindade juures, mida
reklaamitakse oma siisteemide kaudu. Liikmesriigid ndevad ette kone-
aluse teabe pideva avalikkusele kéttesaadavaks tegemise tavapirasel
kauplemisajal moistlikel kommertstingimustel.
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2. Liikmesriigid ndevad ette, et piddevad asutused saavad loobuda
mitmepoolset kauplemissiisteemi rakendavate investeerimisiihingute voi
turu korraldajate kohustusest avaldada 1dikes 1 osutatud teavet turumu-
deli vdi korralduste liigi ja mahu alusel vastavalt 15ikele 3 méératletud
juhtudel. Eelkdige on pédevatel asutustel vdimalik loobuda kohustusest
seoses tehingutega, mis on kdnealuse aktsia voi aktsialiigi turu tavalise
tehingu suurusega vorreldes suuremahulised.

3. Selleks et tagada 1digete 1 ja 2 iihtne kohaldamine, votab komisjon
»M3 ——— <« vastu rakendusmeetmed, mis kisitlevad jarg-
mist:

a) ostu- ja miiligipakkumise vahemiku v0i maéddratud turutegija hinna-
pakkumiste ning konealuste hindade juures kauplemishuvi siigavuse
avalikustamine;

b) korralduste maht ja liik, mille osas vdidakse loobuda kauplemiseel-
sest avaldamisest 10ike 2 alusel;

¢) turumudel, mille puhul vdidakse loobuda kauplemiseelsest avaldami-
sest 10ike 2 alusel ja eelkdige selle kohustuse kohaldatavus kauple-
mismeetodite suhtes, mida rakendavad mitmepoolsed kauplemissiis-
teemid, mis sdolmivad tehinguid oma eeskirjade kohaselt viljaspool
mitmepoolset kauplemissiisteemi kehtestatud hindade alusel voi
perioodiliste oksjonite korras.

Vilja arvatud juhul, kui mitmepoolse kauplemissiisteemi konkreetne
laad seda Oigustab, on kdnealuste rakendusmeetmete sisu samaviirne
artiklis 44 reguleeritud turgude kohta ettendhtud rakendusmeetmete
sisuga.

Esimeses 16igus osutatud meetmed, mille eesmérk on muuta kdesoleva
direktiivi vihemolulisi sétteid, tdiendades seda, vOetakse vastu vastavalt
artikli 64 1oikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

Artikkel 30

Mitmepoolsete kauplemissiisteemide kauplemisjirgse ldbipaistvuse
noue

1.  Liikmesriigid nduavad vdhemalt seda, et mitmepoolset kauplemis-
siisteemi rakendavad investeerimisiihingud ja turu korraldajad avalikus-
tavad selle siisteemide kohaselt tehtud tehingute hinna, mahu ja aja
seoses aktsiatega, mis voetakse vastu reguleeritud turul kauplemiseks.
Liikmesriigid nduavad kdigi konealuste tehingute iiksikasjade avalda-
mist moistlikel kommertsalustel reaalajale voimalikult 1&hedaselt. Seda
nduet ei kohaldata mitmepoolse kauplemissiisteemi kauplemistehingute
iiksikasjade suhtes, mis avaldatakse reguleeritud turu siisteemide alusel.

2. Liikmesriigid ndevad ette, et padev asutus vdib anda mitmepoolse
kauplemissiisteemi rakendavatele investeerimisithingutele voi  turu
korraldajatele loa ndha ette tehingute iiksikasjade edasiliikatud avalda-
mise sOltuvalt nende liigist voi mahust. Eelkdige vdivad péddevad
asutused anda loa edasiliikatud avaldamiseks seoses tehingutega, mis
on konealuse aktsia vOi aktsiaklassi turu tavalise tehingu suurusega
vorreldes suuremahulised. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolsed
kauplemissiisteemid taotlevad kauplemise avaldamise edasiliikkamise
véljapakutud korra jaoks eelnevalt pddeva asutuse loa, ning nduavad,
et konealune kord avalikustatakse selgelt turuosalistele ja investeerimi-
sega tegelevale avalikkusele.
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3. Finantsturgude tdhusa ja korrektse toimimise ning ldigete 1 ja 2
iihtse kohaldamise tagamiseks votab komisjon M3 ———— <«
vastu rakendusmeetmed, mis késitlevad jargmist:

a) avalikkusele kittesaadavaks tehtava teabe ulatus ja sisu;

b) tingimused, mille alusel mitmepoolset kauplemissiisteemi rakendavad
investeerimisithingud voi turu korraldajad vdivad nidha ette kauple-
mistehingute edasiliikatud avaldamise, ning kriteeriumid, mida tuleb
kohaldada otsustamisel, milliste tehingute puhul, olenevalt nende
mahust vOi asjaomase aktsia liigist, lubatakse edasiliikatud avalda-
mist.

Vilja arvatud juhul, kui mitmepoolse kauplemissiisteemi konkreetne
laad seda digustab, on konealuste rakendusmeetmete sisu samavédédrne
artiklis 45 reguleeritud turgude kohta ettendhtud rakendusmeetmete
sisuga.

Esimeses 16igus osutatud meetmed, mille eesmérk on muuta kéesoleva
direktiivi vahemolulisi sétteid, tdiendades seda, vOetakse vastu vastavalt
artikli 64 1oikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

III PEATUKK
INVESTEERIMISUHINGUTE OIGUSED

Artikkel 31

Investeerimisteenuste osutamise ja investeerimistegevuse vabadus

1. Liikmesriigid tagavad, et iga investeerimisiihing, kellel on teise
litkkmesriigi paddevate asutuste poolt antud tegevusluba ja mis allub
nende jérelevalvele vastavalt kdesolevale direktiivile ja krediidiasutuste
osas vastavalt direktiivile 2000/12/EU, vib vabalt osutada investeeri-
misteenuseid ja/voi teostada investeerimistegevust ning osutada kdrval-
teenuseid nende territooriumide piires, tingimusel et konealused
teenused ja tegevus on tegevusloaga kaetud. Korvalteenuseid voib
osutada iiksnes koos investeerimisteenusega ja/vdi investeerimistegevu-
sega.

Liikmesriigid ei kehtesta mingeid tdiendavaid ndudeid kdnealuse inves-
teerimisiithingu voi krediidiasutuse kohta kéesoleva direktiiviga regulee-
ritud kiisimuste osas.

2. Iga investeerimisiihing, mis esmakordselt soovib teise liikmesriigi
territooriumil osutada teenuseid voOi teostada investeerimistegevust voi
soovib muuta osutatud teenusteid voi tegevusi, edastab oma péritoluliik-
mesriigi padevatele asutustele jargmised andmed:

a) liikmesriik, kus ta kavatseb tegutseda;

b) tegevuskava, milles on dra nédidatud eelkdige investeerimisteenused
ja/voi investeerimistegevused ning korvalteenused, millega ta
kavatseb tegeleda, ja kas ta kavatseb kasutada seotud vahendajaid
nende liikmesriikide territooriumil, kus ta kavatseb teenuseid
osutada.
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Juhul kui investeerimisiihing kavatseb kasutada seotud vahendajaid,
edastab investeerimisithingu péritoluliikmesriigi padev asutus vastuvotva
litkkmesriigi taotluse korral mdistliku aja jooksul seotud vahendajate
isikuandmed, keda investeerimisiihing kavatseb selles liikmesriigis kasu-
tada. Vastuvottev liikmesriik vdib konealuse teabe avalikustada.
Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve) voib
taotleda  juurdepddsu konealusele teabele madruse (EL) nr
1095/2010 artiklis 35 sétestatud korras ja tingimustel.

3. Péritoluliikmesriigi pddev asutus edastab ithe kuu jooksul pérast
teabe saamist selle vastuvotva liikmesriigi pddevale asutusele, mis on
médratud kontaktpunktiks vastavalt artikli 56 15ikele 1. Pérast seda vdib
investeerimisithing  alustada asjaomase investeerimisteenuse  voi
-teenuste osutamist vastuvotvas liikmesriigis.

4.  Kui vastavalt 16ikele 2 teatavakstehtud andmed muutuvad, saadab
investeerimisiihing kdnealuse muudatuse kohta péritoluliikmesriigi pade-
vale asutusele kirjaliku teate vihemalt iiks kuu enne kdnealuse muuda-
tuse jOustumist. Péritoluliikmesriigi padev asutus teatab nendest muuda-
tusest vastuvotva liikmesriigi padevale asutusele.

5. Liikmesriigid lubavad ilma tdiendava juriidilise voi haldusndudeta
teistest litkmesriikidest mitmepoolseid kauplemissiisteeme rakendavatel
investeerimisiithingutel ja turu korraldajatel ndha nende territooriumil
ette asjakohane kord soodustamaks nende siisteemidele juurdepdisu ja
nende kasutamist kaugkasutajate vOi nende territooriumil asutatud
osaliste poolt.

6.  Mitmepoolset kauplemissiisteemi rakendav investeerimisiithing voi
turu korraldaja teatab oma péritoluliikmesriigi padevale asutusele liik-
mesriigi, milles ta kavatseb konealust korda rakendada. Mitmepoolse
kauplemissiisteemi péritoluliikmesriigi paddev asutus edastab konealuse
teabe iihe kuu jooksul liikmesriigile, kus mitmepoolne kauplemissiis-
teem kavatseb konealust korda rakendada.

Mitmepoolse kauplemissiisteemi péritoluliikmesriigi pédev asutus
edastab mitmepoolse kauplemissiisteemi vastuvotva liikmesriigi taotluse
korral mdistliku aja jooksul selles liikmesriigis asutatud mitmepoolse
kauplemissiisteemi litkmete voi osaliste andmed.

7. Selleks et tagada kidesoleva artikli jarjepidev iihtlustamine, voib
Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve) vilja
tootada regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada, millist
teavet tuleb 13igete 2, 4 ja 6 kohaselt esitada.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 1digus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid maéddruse (EL) nr
1095/2010 artiklites 10—14 sdtestatud korras.

Selleks et tagada iihtsed tingimused kdesoleva artikli kohaldamiseks,
voib Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve)
tootada vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kehtestada
standardvormid, -mallid ja -menetlused teabe edastamiseks ldigete 3, 4
ja 6 kohaselt.
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Komisjonile antakse volitused votta vastu kolmandas 1digus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid médaruse (EL) nr 1095/2010 artik-
lis 15 satestatud korras.

Artikkel 32

Filiaali asutamine

1. Liikmesriigid tagavad, et nende territooriumide piires voib osutada
investeerimisteenuseid ja/vOi teostada investeerimistegevust ning
osutada korvalteenuseid kooskdlas kéesoleva direktiiviga ja direktiiviga
2000/12/EU, asutades selleks filiaali, tingimusel et konealused teenused
ja tegevused on holmatud investeerimisiithingule voi krediidiasutusele
péritoluliikmesriigis antud tegevusloaga. Kdrvalteenuseid voib osutada
iiksnes koos investeerimisteenusega ja/vOi investeerimistegevusega.

Liikmesriigid ei kehtesta lisaks 10ikes 7 lubatud nduetele mis tahes
taiendavaid noudeid filiaali struktuuri ja tegevuse kohta kdesoleva direk-
tiiviga reguleeritud kiisimuste osas.

2. Liikmesriigid nduavad investeerimisiithingult, mis soovib teise liik-
mesriigi territooriumil filiaali asutada, et see kdigepealt teavitab oma
paritolulitkmesriigi padevat asutust ja esitab sellele jairgmised andmed:

a) liikmesriigid, mille territooriumil kavatsetakse filiaal asutada;

b) tegevuskava, mis sdtestab muu hulgas pakutavad investeerimistee-
nused ja/vdi investeerimistegevuse ning korvalteenused, ja filiaali
organisatsioonilise struktuuri, ning niitab dra, kas filiaal kavatseb
kasutada seotud vahendajaid,

¢) aadress vastuvotvas litkmesriigis, kust on voimalik dokumente saada;

d) filiaali juhtimise eest vastutavate isikute nimed.

Juhul kui investeerimisiithing kasutab seotud vahendajat, kes on asutatud
véljaspool péritoluliikmesriiki olevas liikmesriigis, loetakse sellist seotud
vahendajat vOrdseks filiaaliga ja tema suhtes kohaldatakse kdesoleva
direktiivi filiaale reguleerivaid sétteid.

3. Kui péritoluliikmesriigi pddeval asutusel ei ole alust kahelda inves-
teerimisithingu juhtimisstruktuuris vo6i varalise olukorra vastavuses
nduetele, arvestades kavandatavat tegevust, edastab ta kolme kuu
jooksul parast kogu teabe saamist selle teabe vastavalt artikli 56 16ikele 1
kontaktpunktiks miératud vastuvotva liikmesriigi paddevale asutusele
ning teavitab iihtlasi asjaomast investeerimisiihingut.

4.  Lisaks 1dikes 2 nimetatud teabele edastab paritoluliikmesriigi
padev asutus vastuvotva liikmesriigi pddevale asutusele vastavalt direk-
tiivile 97/9/EU iiksikasjad akrediteeritud tagatisskeemi kohta, millesse
investeerimisithing kuulub. Kui andmed muutuvad, teatab paritoluliik-
mesriigi padev asutus sellest vastavalt vastuvdtva liikmesriigi pddevale
asutusele.
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5. Kui péritoluliikmesriigi paddev asutus keeldub edastamast teavet
vastuvGtva liikmesriigi pddevale asutusele, siis peab ta kolme kuu
jooksul alates kogu teabe saamisest asjaomasele investeerimisiihingule
oma keeldumist pohjendama.

6.  Vastuvotva litkmesriigi pddevalt asutuselt teate saamisel voi sellise
teate mittesaamisel hiljemalt kahe kuu jooksul alates paritoluliikmesriigi
padeva asutuse teate edastamise kuupdevast voib asutada filiaali ja alus-
tada tegevust.

7.  Filiaali asukohaks oleva liikmesriigi paddev asutus votab endale
vastutuse tagada, et filiaali poolt tema territooriumi piires osutatud
teenused on kooskdlas artiklites 19, 21, 22, 25, 27 ja 28 sitestatud
kohustustega ja nende alusel vdetud meetmetega.

Filiaali asukohaks oleva liikmesriigi padeval asutusel on Gigus tutvuda
filiaali tookorraldusega ja nduda selliste muuduste tegemist, mis on
tingimata vajalikud vdimaldamaks péddeval asutusel joustada artiklitest
19, 21, 22, 25, 27 ja 28 tulenevaid kohustusi ja nende alusel vdetud
meetmeid seoses filiaali poolt tema territooriumi piires osutatud teenus-
tega ja/vOi tegevusega.

8.  Iga liikkmesriik ndeb ette, et kui teises liikmesriigis tegevusloa
saanud investeerimisiithing on asutanud tema territooriumi piires filiaali,
vOib investeerimisiithingu péritoluliikmesriigi pddev asutus oma kohus-
tuste tditmisel, olles teavitanud vastuvotva liikmesriigi pddevat asutust,
teostada filiaalis kohapealseid kontrolle.

9.  Kui vastavalt 10ikele 2 edastatud teave muutub, saadab investee-
rimisithing koOnealuse muudatuse kohta paritoluliikmesriigi pédevale
asutusele kirjaliku teate vdhemalt {iks kuu enne konealuse muudatuse
jOustumist. Paritoluliikmesriigi pddev asutus teatab sellest muudatusest
ka vastuvotva liikmesriigi piddevale asutusele.

10.  Selleks et tagada kéesoleva artikli jarjepidev iihtlustamine, voib
Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve) vilja
tootada regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada, millist
teavet tuleb 1digete 2, 4 ja 9 kohaselt esitada.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused vdtta vastu esimeses 15igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid madruse (EL) nr
1095/2010 artiklites 10—14 sitestatud korras.

Selleks et tagada kdesoleva artikli {ihtsed kohaldamistingimused, voib
Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Vairtpaberiturujérelevalve) todtada
vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kehtestada standard-
vormid, -mallid ja -menetlused teabe edastamiseks 1digete 3 ja 9 koha-
selt.

Komisjonile antakse volitused votta vastu kolmandas 16igus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artik-
lis 15 satestatud korras.
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Artikkel 33

Juurdepéis reguleeritud turgudele

1. Liikmesriigid nduavad, et teiste liikmesriikide investeerimisii-
hingud, kellel on tegevusluba tdita klientide korraldusi vdi omal kulul
kaubelda, on nende territooriumil asutatud reguleeritud turgude litkmed
voi omavad neile juurdepédsu iihel allpool nimetatud viisil:

a) otseselt, vastuvotva liikmesriikides filiaali asutamise teel;

b) saades reguleeritud turu kaugliikmeks vdi omades sellele kaugjuur-
depéésu, ilma et nad peaksid olema asutatud reguleeritud turu périt-
olulitkmesriigis, kui kdnealuse turu kauplemiskord ja siisteemid ei
ndua fiilisilist kohalolekut turul tehingute sdlmimiseks.

2. Liikmesriigid ei kehtesta kdesoleva direktiiviga reguleeritud kiisi-
muste osas tdiendavaid regulatiivseid ega haldusndudeid investeerimisii-
hingute suhtes, mis kasutavad 1dikest 1 tulenevat digust.

Artikkel 34

Juurdepiis kesksele osapoolele, borsitehingute arveldussiisteemidele
ja o0igus maéirata arveldussiisteemi

1. Liikmesriigid nduavad, et teiste liikkmesriikide investeerimisiihin-
gutel on nende territooriumil juurdepddsudigus kesksele osapoolele,
borsitehingute arveldussiisteemidele finantsinstrumentidega tehtavate
tehingute 16puleviimiseks voi 10puleviimise korraldamiseks.

Liikmesriigid nduavad, et nende investeerimisithingute juurdepids kdone-
alustele siisteemidele allub samadele mittediskrimineerivatele, labipaist-
vatele ja objektiivsetele kriteeriumidele, mis kehtivad kohalike osaliste
suhtes. Liikmesriigid ei piira konealuste silisteemide kasutamist nende
territooriumil reguleeritud turul véi mitmepoolses kauplemissiisteemis
finantsinstrumentidega tehtud tehingute arveldamiseks.

2. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turud nende territooriumil
pakuvad koigile oma liikmetele vOi osalistele Gigust médrata siisteem
konealusel reguleeritud turul finantsinstrumentidega tehtud tehingute
arveldamiseks, kui on olemas:

a) sellised ithendused ja korraldused médratud arveldussiisteemi ja muu
siisteemi vahel, mis on vajalikud, et tagada konealuste tehingute
tohus ja 6konoomne arveldamine; ja

b) reguleeritud turu iile jérelevalve teostamise eest vastutava piddeva
asutuse nodusolek, et reguleeritud turul muu kui reguleeritud turu
madratud arveldussiisteemi raames sooritatud tehingute arveldamise
tehnilised tingimused on sellised, mis vdimaldavad finantsturgude
sujuvat ja korrektset toimimist.
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See padeva asutuse hinnang reguleeritud turule ei piira riikide keskpan-
kade pddevusi arveldussiisteemide jéarelevalve teostajatena vdi muude
jérelevalveasutuste péddevusi seoses konealuste siisteemidega. Padev
asutus votab arvesse nende institutsioonide poolt juba kohaldatavat
iilevaatust/jarelevalvet, et viltida kontrolli tarbetut dubleerimist.

3. Investeerimisiihingute 1digetest 1 ja 2 tulenevad digused ei piira
keskse osapoole, arveldus- voi védrtpaberiarveldussiisteemi korraldajate
oigust keelduda seaduslikel kommertsalustel taotletud teenuste kittesaa-
davaks tegemisest.

Artikkel 35

Keskset osapoolt ning borsitehingute arveldussiisteeme Kkisitlevad
sitted seoses mitmepoolsete kauplemissiisteemidega

1. Liikmesriigid ei takista mitmepoolset kauplemissiisteemi rakenda-
vatel investeerimisiithingutel ja turu korraldajatel sisse seada asjakohast
korda keskse osapoole vdi arvelduskojaga ja arveldussiisteemiga teises
litkmesriigis eesmirgiga vdimaldada nende siisteemides turuosaliste
poolt tehtud tehingute kliiringut ja/voi arveldamist.

2. Mitmepoolset kauplemissiisteemi rakendavate investeerimisiihin-
gute ja turu korraldajate osas padev asutus ei vOi vastustada keskse
osapoole, arvelduskodade ja/voi arveldussiisteemide kasutamist teises
litkmesriigis, vélja arvatud kui see on tdendatavalt vajalik, et sdilitada
konealuse mitmepoolse kauplemissiisteemi korrektset toimimist ja vottes
arvesse artikli 34 1dikega 2 arveldussiisteemidele kehtestatud tingimusi.

Kontrolli tarbetu dubleerimise véltimiseks votab paddev asutus arvesse
riikide keskpankade kui arveldussiisteemide jirelevalve teostajate voi
teiste konealuste siisteemide asjus pddevate jérelevalveasutuste poolt
juba kohaldatavat iilevaatust/jarelevalvet arveldussiisteemi iile.

I JAOTIS
REGULEERITUD TURUD

Artikkel 36

Tegevusluba ja kohaldatav seadus

1. Liikmesriigid annavad reguleeritud turu tegevusloa iiksnes neile
siisteemidele, mis vastavad kéesoleva jaotise sétetele.

Reguleeritud turule antakse tegevusluba iiksnes juhul, kui pddev asutus
on veendunud, et turu korraldaja ja reguleeritud turu siisteemid vastavad
viahemalt kéesolevas jaotises sitestatud nouetele.

Reguleeritud turu puhul, mis on juriidiline isik ja mida korraldab vdi
juhib muu turu korraldaja kui reguleeritud turg ise, kehtestavad liikmes-
riigid, kuidas turu korraldaja suhtes kdesoleva direktiiviga kehtestatud
erinevad kohustused jaotatakse reguleeritud turu ja turu korraldaja vahel.
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Reguleeritud turu korraldaja esitab kogu teabe, sealhulgas tegevusplaani,
milles on muu hulgas kirjas kavandatud dritegevuse liigid ja organisat-
siooniline struktuur, mis on vajalik vdimaldamaks padeval asutusel
veenduda, et reguleeritud turg on esmase tegevusloa andmise ajal
kehtestanud kogu vajaliku korra oma kéesoleva jaotise sdtetest tulene-
vate kohustuste tditmiseks.

2. Liikmesriigid nSuavad, et reguleeritud turu korraldaja tdidab regu-
leeritud turu korralduse ja toimingutega seotud iilesandeid pideva
asutuse jéarelevalve all. Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused kont-
rollivad korrapéraselt reguleeritud turgude vastavust kédesoleva jaotise
sitetele. Nad tagavad ka, et pddevad asutused teostavad jarelevalvet
selle iile, et reguleeritud turud vastaksid alati kdesolevas jaotises kehtes-
tatud esmase tegevusloa andmise tingimustele.

3. Liikmesriigid tagavad, et turu korraldaja vastutab selle tagamise
eest, et tema poolt juhitav turg vastab koigile kdesolevast jaotisest tule-
nevatele nduetele.

Liikmesriigid tagavad ka selle, et turu korraldaja saaks kasutada digusi,
mis vastavad kéesoleva direktiivi kohaselt tema poolt juhitavale regu-
leeritud turule.

4. Tlma et see piiraks direktiivi 2003/6/EU asjakohaste sitete kohal-
damist, kohaldatakse reguleeritud turu siisteemides toimuva kauplemise
suhtes reguleeritud turu péritoluliikmesriigi avalikku digust.

5. Pédev asutus voib reguleeritud turule viljaantud tegevusloa tiihis-
tada, kui reguleeritud turg:

a) ei ole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, otseselt loobub tege-
vusloast vdi ei ole tegutsenud eelnenud kuue kuu jooksul, kui kone-
alune liikmesriik ei ole ette ndinud, et sellistel juhtudel kaotab tege-
vusluba kehtivuse;

b) on saanud tegevusloa valeandmete esitamise alusel v8i monel muul
ebaausal teel;

c) ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba on vilja
antud;

d) on jdmedalt ja jarjekindlalt rikkunud kéesoleva direktiivi alusel
vastuvoetud sitteid;

e) vastab iihele juhtudest, mille puhul siseriiklik digus nieb ette tege-
vusloa tiihistamise.

6.  Euroopa Jérelevalveasutust (Euroopa Véairtpaberiturujarelevalve)
teavitatakse igast tegevusloa kehtetuks tunnistamisest.

Artikkel 37

Nouded reguleeritud turu juhtimiseks

1. Liikmesriigid nduavad, et isikud, kes tegelikult juhivad regulee-
ritud turu dritegevust ja toiminguid, on piisavalt hea mainega ja piisavalt
kogenud, et tagada reguleeritud turu kindel ja usaldusvdirne juhtimine
ja korraldamine. Liikmesriigid nouavad ka seda, et reguleeritud
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turu korraldaja edastab padevale asutusele reguleeritud turu dritegevust
ja toiminguid tegelikult juhtivate isikute andmed ja muud hilisemad
muutused seoses nende isikutega.

Piddev asutus keeldub kavandatud muudatuste heakskiitmisest, kui on
objektiivne ja tdendatav alus arvata, et need ohustavad oluliselt regu-
leeritud turu kindlat ja usaldusvdirset juhtimist ja korraldamist.

2. Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turule tegevusloa andmise
protsessis loetakse juba tegevusloa saanud reguleeritud turu &ritegevust
voi toiminguid tegelikult juhtivat isikut vai isikuid kooskolas kdesoleva
direktiivi tingimustega vastavaks 1dikes 1 sétestatud nduetele.

Artikkel 38

Nouded isikutele, kes omavad olulist mdju reguleeritud turu
juhtimisele

1. Liikmesriigid nduavad, et isikud, kelle ametikoht vdimaldab neil
otseselt voi kaudselt mdjutada olulisel méaéral reguleeritud turu juhtimist,
oleksid sobivad.

2. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turu korraldaja:

a) esitab pddevale asutusele ja avalikustaks teabe, mis kisitleb regulee-
ritud turu omandidigust ja/vai turu korraldajat, ning eelkdige nende
poolte andmeid ja huvide skaalat, kelle positsioon vdimaldab neil
modjutada oluliselt juhtimist;

b) teavitab péddevat asutust ja avalikustab omandidiguste vodrandamise,
mis toob kaasa muudatused nende isikute ringis, kellel on oluline
mdju reguleeritud turu tegevusele.

3. Pédev asutus keeldub reguleeritud turu aktsiate kontrollpaki ja/voi
turu korraldaja osas kavandatud muudatuste heakskiitmisest, kui on
objektiivne ja tdendatav alus arvata, et need ohustavad reguleeritud
turu kindlat ja usaldusvéirset juhtimist.

Artikkel 39

Organisatsioonilised nouded

Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turg:

a) omab korda voimalike kahjulike tagajargede selgeks avastamiseks ja
haldamiseks seoses reguleeritud turu tegevusega voi selle osalistega,
mis tulenevad huvide konfliktist reguleeritud turu, selle omanike voi
korraldajate huvide ning reguleeritud turu kindla toimimise vahel,
ning eelkdige kui sellised huvide konfliktid vdivad kahjustada
padeva asutuse poolt reguleeritud turule delegeeritud funktsioonide
taitmist;

b) on piisavalt varustatud, et tulla toime voimalike riskidega, rakendab
asjakohast korda ja silisteeme koigi selle tegevuse jaoks oluliste
riskide avastamiseks ja kehtestab tohusad meetmed nende riskide
leevendamiseks;
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c) omab korda siisteemi tehniliste toimingute usaldusvdérseks juhtimi-
seks, sealhulgas tGhusate situatsioonplaanide kehtestamiseks, et tulla
toime siisteemide torgetega;

d) rakendab ldbipaistvaid ja mittediskretsionaarseid eeskirju ja korda,
mis ndevad ette Oiglase ja korrektse kauplemise ning kehtestavad
objektiivsed kriteeriumid korralduste tShusaks tditmiseks;

e) omab tdhusat korda nende siisteemides tehtavate tehingute tdhusa ja
Oigeaegse 10puleviimise hdlbustamiseks;

f) omab tegevusloa andmise ajal ja jatkuvalt piisavaid rahalisi vahen-
deid selle korrektse toimimise soodustamiseks, pidades silmas turul
solmitud tehingute laadi ja ulatust ning turu suhtes eksisteerivate
riskide ulatust ja taset.

Artikkel 40

Finantsinstrumentide kauplemisele lubamine

1. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turgudel on selged ja labi-
paistvad eeskirjad seoses finantsinstrumentide kauplemisele lubamisega.

Konealused eeskirjad tagavad, et reguleeritud turul kauplemisele lubatud
finantsinstrumentidega on vdimalik kaubelda oiglasel, korrektsel ja
tohusal viisil ning siirdvéirtpaberite puhul on need vabalt kaubeldavad.

2. Tuletisinstrumentide puhul tagavad eeskirjad eelkdige selle, et
tuletislepingu {ilesehitus voimaldab selle korrektset hinnakujundust ja
tohusate arveldustingimuste olemasolu.

3. Lisaks ldigetes 1 ja 2 sitestatud kohustustele nduavad liikkmes-
riigid, et reguleeritud turg kehtestab ja sdilitab tdhusat korda tdenda-
maks, et reguleeritud turul kauplemisele Iubatud siirdvéartpaberite
emitendid tdidavad oma tihenduse digusest tulenevaid kohustusi seoses
esmase, jitkuva ja iihekordse avalikustamisega.

Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turg kehtestaks korra, mis
soodustab selle liikmete vOi osaliste juurdepddsu saamist {ithenduse
oiguse alusel avalikustatud teabele.

4.  Liikmesriigid nouavad, et reguleeritud turud oleksid kehtestanud
vajaliku korra, mille kohaselt vaadatakse regulaarselt 1dbi kauplemisele
lubatavatele finantsinstrumentidele esitatavad vastuvotunduded.

5. Reguleeritud turul kauplemisele lubatud siirdvéarpaberi voib jirg-
nevalt lubada kauplemisele teistel reguleeritud turgudel isegi ilma
emitendi ndusolekuta ja kooskodlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu...
direktiivi 2003/71/EU viirtpaberite iildsusele pakkumisel vdi kauplemi-
sele lubamisel avaldatava prospekti ja direktiivi 2001/34/EU muutmise
kohta, (1) asjaomaste sitetega. Reguleeritud turg teatab emitendile asja-
olust, et tema védrtpaberitega kaubeldakse kdnealusel reguleeritud turul.

() ELT L
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Emitendi suhtes ei kohaldata mingeid kohustusi anda 1dikes 3 ndutud
teavet vahetult reguleeritud turgudele, mis on lubanud emitendi véértpa-
berid kauplemisele ilma emitendi ndusolekuta.

6.  Selleks et tagada 13igete 1-5 iihtne kohaldamine, vtab komisjon
» M3 ——  « vastu rakendusmeetmed, mis:

a) mdidratlevad erinevate instrumentide liikide tunnusjooned, mida regu-
leeritud turg peab arvesse vOtma hinnates, kas instrument emiteeri-
takse 1oike 1 teises 10igus sétestatud tingimustele vastaval viisil
seoses kauplemisele lubamisega tema poolt korraldatavates erine-
vates turusegmentides;

b) selgitavad korda, mida reguleeritud turg peab kasutama, et saaks
lugeda tdidetuks tema kohustus kontrollida, et siirdvéértpaberi
emitent tdidab oma ithenduse Gigusest tulenevaid kohustusi seoses
esmase, jitkuva ja iithekordse avalikustamisega;

c) selgitavad korda, mille reguleeritud turg peab 15ike 3 alusel kehtes-
tama, et soodustada oma liikmete vdi osaliste juurdepéddsu iihenduse
oiguse alusel kehtestatud tingimustel avalikustatud teabele.

Esimeses 10igus osutatud meetmed, mille eesmérk on muuta kéesoleva
direktiivi vihemolulisi sétteid, tdiendades seda, vOetakse vastu vastavalt
artikli 64 1dikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

Artikkel 41

Finantsinstrumentidega kauplemise peatamine ja l0petamine

1. Ilma et see piiraks padeva asutuse digust artikli 50 1dike 2 punk-
tide j ja k alusel nduda finantsinstrumendiga kauplemise peatamist voi
selle 1opetamist, voib reguleeritud turu korraldaja peatada voi 1opetada
kauplemise finantsinstrumendiga, mis ei vasta enam reguleeritud turu
eeskirjadele, vélja arvatud kui kdnealune samm kahjustaks toendoliselt
olulisel médral investorite huve voi turu korrektset toimimist.

Olenemata reguleeritud turgude korraldajate voimalusest teavitada vahe-
tult teiste reguleeritud turgude korraldajaid, nduavad liikmesriigid, et
reguleeritud turu korraldaja, kes peatab voi 10petab finantsinstrumendiga
kauplemise, avalikustab konealuse otsuse ja edastab asjakohase teabe
pidevale asutusele. Pddev asutus teavitab teiste liikmesriikide padevaid
asutusi.

2. Pidev asutus, kes taotleb finantsinstrumentidega kauplemise peata-
mist voi 10petamist ithel voi mitmel reguleeritud turul, avalikustab viivi-
tamata oma otsuse ning teatab sellest Euroopa Jérelevalveasutusele
(Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve) ja teiste liikmesriikide péddevatele
asutustele. Vélja arvatud juhul, kui see vdib tdendoliselt kahjustada
oluliselt investorite huve voi siseturu korrektset toimimist, taotlevad
teiste litkmesriikide piddevad asutused konealuse finantsinstrumendiga
kauplemise peatamist voi lopetamist reguleeritud turgudel ja mitmepool-
setes kauplemissiisteemides, mis tegutsevad nende jarelevalve all.
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Artikkel 42

Juurdepiis reguleeritud turule

1. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turg kehtestab ja siilitab
objektiivsete kriteeriumide alusel ldbipaistvaid ja mittediskrimineerivaid
eeskirju, mis reguleerivad juurdepédésu reguleeritud turule voi selle liik-
melisust.

2. Konealused eeskirjad méératlevad liikmete voi osaliste kohustused,
mis tulenevad jérgmisest:

a) reguleeritud turu loomine ja haldamine;

b) turul sooritatavate tehingutega seotud eeskirjad;

¢) kutsestandardid, mis kehtivad turul tegutsevate investeerimisithingute
ja krediidiasutuste todtajate suhtes;

d) muude litkkmete ja osaliste kui investeerimisiihingute ja krediidiasu-
tuste suhtes kehtestatud tingimused vastavalt 15ikele 3;

e) reguleeritud turul sooritatud tehingute arveldamise eeskirjad ja kord.

3. Reguleeritud turud vdivad liikmete vOi osalistena aktsepteerida
investeerim_isiihinguid, krediidiasutusi, kellel on direktiivile
2000/12/EU vastav tegevusluba, ja teisi isikuid, kes:

a) on sobivad ja nduetekohased;

b) omavad piisavat kauplemisvoime ja piddevuse taset;

¢) omavad vajaduse korral piisavat organisatsioonilist siisteemi;

d) omavad piisavaid vahendeid kavandatud rolli tditmiseks, vottes
arvesse erinevaid finantssiisteeme, mille reguleeritud turg vdib olla
kehtestanud, et tagada tehingute adekvaatne arveldamine.

4.  Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turul sooritatud tehingute
osas ei ole liikkmed ja osalised kohustatud kohaldama {iiksteise suhtes
artiklites 19, 21 ja 22 sitestatud kohustusi. Reguleeritud turu liikmed
voOi osalised kohaldavad siiski oma klientide suhtes artiklites 19, 21 ja
22 ettendhtud kohustusi, kui nad klientide nimel tegutsedes tdidavad
reguleeritud turul klientide korraldusi.

5. Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turu juurdepddsu vai liikkme-
lisust késitlevad eeskirjad ndevad ette investeerimisithingute ja kredii-
diasutuste otsese vOi kaugosalemise.

6. Liikmesriigid lubavad ilma tdiendavate juriidiliste voi haldusndue-
teta teiste liikkmesriikide reguleeritud turgudel kehtestada nende territoo-
riumil asjakohane kord soodustamaks kaugliitkmete vOi nende territoo-
riumil asutatud osaliste juurdepddsu konealustel turgudel kauplemisele.
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Reguleeritud turg teatab oma péritoluliikmesriigi padevale asutusele liik-
mesriigi, milles ta kavatseb konealust korda rakendada. Paritoluliikmes-
riigi padev asutus edastab kdnealuse teabe iihe kuu jooksul liikmesrii-
gile, kus reguleeritud turg kavatseb kdnealust korda rakendada. Euroopa
Jérelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve) vdib taotleda
juurdepéddsu konealusele teabele méiruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 35
sétestatud korras ja tingimustel.

Reguleeritud turu péritoluliikmesriigi padev asutus edastab vastuvdtva
litkkmesriigi taotluse korral mdistliku aja jooksul selles liikmesriigis
asutatud reguleeritud turu liikkmete voi osaliste andmed.

7. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turu korraldaja edastab
reguleeritud turu pidevale asutusele korraparaselt reguleeritud turu liik-
mete ja osaliste loetelu.

Artikkel 43

Reguleeritud turu eeskirjade ja muude juriidiliste kohustuste
tditmise jirelevalve

1.  Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turud kehtestavad ja siili-
tavad tOhusa siisteemi ja korra kontrollimaks eeskirjade tditmist oma
litkkmete vOi osaliste poolt. Reguleeritud turud teostavad jarelevalvet
oma litkmete vOi osaliste poolt nende siisteemis tehtud tehingute iile,
et avastada nende eeskirjade rikkumisi, ebakorrektseid kauplemistingi-
musi vOi tegevust, mis voib viidata turu kuritarvitamisele.

2. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turgude korraldajad
annavad reguleeritud turu pidevale asutusele aru nende eeskirjade
olulistest rikkumistest voi ebakorrektsetest kauplemistingimustest voi
tegevusest, mis vOib hdlmata turu kuritarvitamist. Liikmesriigid nduavad
ka seda, et reguleeritud turu korraldaja esitab viivitamata asjaomase
teabe reguleeritud turu kuritarvitamise uurimise ja vastutuselevotmise
asjus padevale asutusele ning osutab viimasele igakiilgset abi regulee-
ritud turul voi selle siisteemide kaudu toimunud turu kuritarvitamise
uurimisel ja vastutuselevotmisel.

Artikkel 44

Reguleeritud turgude kauplemiseelse Libipaistvuse noue

1. Liikmesriigid nduavad vdhemalt seda, et reguleeritud turud avali-
kustavad kauplemisele lubatud aktsiate kehtivad ostu- ja miiligihinnad
ning kauplemishuvide siigavuse nende hindade juures, mida reklaami-
takse nende siisteemide kaudu. Liikmesriigid nduavad konealuse teabe
pidevat avalikkusele kéttesaadavaks tegemist tavapérasel kauplemisajal
mdistlikel kommertstingimustel.

Reguleeritud turud v&ivad moistlikel kommertstingimustel ja kedagi
diskrimineerimata anda juurdepddsu esimesele 16igu kohaselt teabe
avalikustamiseks kasutatavale siisteemile investeerimisiihingutele, mis
on kohustatud avalikustama oma hinnapakkumisi vastavalt artiklile 27.
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2. Liikmesriigid ndevad ette, et piddevad asutused saavad loobuda
reguleeritud turgude kohustusest avaldada 16ikes 1 osutatud teavet turu-
mudeli voi korralduste liigi ja mahu alusel vastavalt 1dikele 3 méérat-
letud juhtudel. Eelkdige on paddevatel asutustel voimalik loobuda kohus-
tusest seoses tehingutega, mis on kdnealuse aktsia voi aktsialiigi turu
tavalise tehingu suurusega vorreldes suuremahulised.

3. Selleks et tagada 15igete 1 ja 2 iihtne kohaldamine, vitab komisjon
»M3 ———— <« vastu rakendusmeetmed, mis kisitlevad jarg-
mist:

a) ostu- ja miiligipakkumise vahemiku v0i méddratud turutegija hinna-
pakkumiste ning kdnealuste hindade juures kauplemishuvi siigavuse
avalikustamine;

b) korralduste maht ja liik, mille osas vdidakse loobuda kauplemiseel-
sest avaldamisest 16ike 2 alusel;

¢) turumudel, mille puhul vdidakse loobuda kauplemiseelsest avaldami-
sest vastavalt 1dikele 2 ja eelkdige selle kohustuse kohaldatavus
kauplemismeetodite suhtes reguleeritud turgudel, mis sdlmivad tehin-
guid oma eeskirjade kohaselt véljaspool reguleeritud turgu kehtes-
tatud hindade alusel voi perioodiliste oksjonite korras.

Esimeses 16igus osutatud meetmed, mille eesmérk on muuta kdesoleva
direktiivi vihemolulisi sétteid, tidiendades seda, vOetakse vastu vastavalt
artikli 64 1oikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

Artikkel 45

Reguleeritud turgude kauplemisjirgse libipaistvuse noue

1.  Liikmesriigid nduavad vdhemalt seda, et reguleeritud turud avali-
kustavad kauplemisele lubatud aktsiatega tehtud tehingute hinna, mahu
ja aja. Liikmesriigid nduavad koigi konealuste tehingute iiksikasjade
avaldamist moistlikel kommertsalustel reaalajale véimalikult ldhedaselt.

Reguleeritud turud vdivad mdistlikel kommertstingimustel ja kedagi
diskrimineerimata anda juurdepddsu esimesele 13igu kohaselt teabe
avalikustamiseks kasutatavale siisteemile investeerimisiihingutele, mis
on kohustatud avalikustama oma aktsiatehingute iiksikasju vastavalt
artiklile 28.

2. Liikmesriigid nédevad ette, et pddev asutus vdib anda reguleeritud
turgudele tegevusloa ndha ette tehingute iiksikasjade edasiliikatud aval-
damise soltuvalt nende liigist v3i mahust. Eelkdige voivad péddevad
asutused anda tegevusloa edasiliikkatud avaldamiseks seoses tehingutega,
mis on konealuse aktsia voi aktsiaklassi turu tavalise tehingu suurusega
vorreldes suuremahulised. Liikmesriigid ndouavad, et reguleeritud turud
taotlevad kauplemise avaldamise edasiliikkamise véljapakutud korra
jaoks eelnevalt piddeva asutuse loa, ning nduavad, et konealune kord
avalikustatakse selgelt turuosalistele ja investeerimisega tegelevale
avalikkusele.
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3. Finantsturgude tdhusa ja korrektse toimimise ning ldigete 1 ja 2
iihtse kohaldamise tagamiseks votab komisjon M3 ———— <«
vastu rakendusmeetmed, mis késitlevad jargmist:

a) avalikkusele kittesaadavaks tehtava teabe ulatus ja sisu;

b) tingimused, mille alusel reguleeritud turg v3ib néha ette kauplemis-
tehingute edasiliikatud avaldamise, ning kriteeriumid, mida tuleb
kohaldada otsustamisel, milliste tehingute puhul, olenevalt nende
mahust vOi asjaomase aktsia liigist, lubatakse edasiliikkatud avalda-
mist.

Esimeses 15igus osutatud meetmed, mille eesmérk on muuta kéesoleva
direktiivi vahemolulisi sétteid, tdiendades seda, vOetakse vastu vastavalt
artikli 64 1oikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

Artikkel 46

Keskse osapoole ning borsitehingute arveldussiisteemidega seotud
sitted

1. Liikmesriigid ei takista reguleeritud turgudel sisse seada asjakohast
korda keskse osapoole voi arvelduskojaga ja arveldussiisteemiga teises
litkkmesriigis eesmirgiga vdimaldada nende siisteemides turuosaliste
poolt tehtud tehingute kliiringut ja/vdi arveldamist.

2. Reguleeritud turu osas pddev asutus ei vOi vastustada keskse
osapoole, arvelduskodade ja/voi arveldussiisteemide kasutamist teises
litkkmesriigis, vélja arvatud kui see on tdendatavalt vajalik, et sdilitada
konealuse reguleeritud turu korrektset toimimist ja vottes arvesse
artikli 34 15ikega 2 arveldussiisteemidele kehtestatud tingimusi.

Kontrolli tarbetu dubleerimise véltimiseks votab pédev asutus arvesse
riikide keskpankade kui arveldussiisteemide jirelevalve teostajate voi
teiste konealuste siisteemide asjus pédevate jirelevalveasutuste poolt
juba kohaldatavat iilevaatust/jarelevalvet arveldussiisteemi fiile.

Artikkel 47

Reguleeritud turgude loetelu

Iga liikmesriik koostab loetelu reguleeritud turgude kohta, mille jaoks ta
on péritolulitkmesriigiks, ning edastab selle loetelu teistele litkmesriiki-
dele ja Euroopa Jirelevalveasutusele (Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valve). Samal viisil tuleb teatada igast muudatusest kdnealuses loetelus.
Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Vairtpaberiturujérelevalve) avaldab
koigi reguleeritud turgude loendi oma veebisaidil ja ajakohastab seda.



2004L0039 — ET — 04.01.2011 — 004.002 — 65

IV JAOTIS
PADEVAD AMETIASUTUSED

I PEATUKK
MAARAMINE, VOLITUSED JA OIGUSKAITSEMENETLUS

Artikkel 48

Pidevate asutuste madramine

VM4
1. Iga liikkmesriik méiérab piddevad asutused, kes tdidavad kéesolevas
direktiivis sdtestatud kohustusi. Liikmesriigid teatavad komisjonile,
Euroopa Jérelevalveasutusele (Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve) ja
teiste liikmesriikide padevatele asutustele konealuste kohustuste jousta-
mise eest vastutavate padevate asutuste nimed ja nende kohustuste

voimaliku jaotuse.

2. Loikes 1 nimetatud padevad asutused on riigiasutused, ilma et see
piiraks iilesannete teistele iiksustele delegeerimise vdimalust, kui see on
otseselt ette ndhtud artikli 5 10ikes 5, artikli 16 loikes 3, artikli 17
16ikes 2 ja artikli 23 1dikes 4.

Ulesannete delegeerimine muudele iiksustele, mis ei ole 1ikes 1
osutatud asutused, ei vOi hdlmata avaliku voimu ega diskretsiooni kasu-
tamist. Liikmesriigid nduavad, et padevad asutused votavad enne dele-
geerimist koOik moistlikud meetmed tagamaks, et iiksusel, kellele
iilesanded delegeeritakse, on vdimalused ja ressursid kdigi iilesannete
tohusaks tditmiseks, ja et delegeerimine toimub iiksnes juhul, kui on
kehtestatud selgelt médratletud ja dokumenteeritud raamistik delegee-
ritud tlesannete tditmiseks, milles on dra ndidatud voetavad iilesanded
ja nende tditmise tingimused. Need tingimused sisaldavad ka klauslit,
mis kohustab asjaomast {iksust tegutsema ja olema korraldatud nii, et
oleks vilditud huvide vastuolu ja et delegeeritud iilesannete tditmisel
saadud teavet ei kasutataks ebadiglaselt voi konkurentsi vélistamiseks.
Igal juhul lasub 16ppvastutus kéesoleva direktiivi ja selle rakendusmeet-
mete tditmise jarelevalve eest 10ike 1 kohaselt maératud padeval asutusel
voi pddevatel asutustel.

Liikmesriigid teatavad komisjonile, Euroopa Jérelevalveasutusele
(Euroopa Véirtpaberiturujédrelevalve) ja muude liikmesriikide padevatele
asutustele koikidest kokkulepetest, mis on solmitud iilesannete delegee-
rimiseks, sealhulgas sellise delegeerimise tépsetest tingimustest.

3. Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Vaiirtpaberiturujirelevalve)
avaldab 1digetes 1 ja 2 osutatud piddevate asutuste loendi oma veebi-
saidil ja ajakohastab seda.
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Artikkel 49

Koostoo liikmesriigi asutuste vahel
Kui liikmesriik médirab kiesoleva direktiivi sétte joustamiseks iile iihe
padeva asutuse, méidratletakse selgelt nende vastavad iilesanded ja nad

teevad tihedat koostood.

Iga liikmesriik nouab, et selline koostdd toimub ka péddevate asutuste
vahel kidesoleva direktiivi tdhenduses ja konealuses liikmesriigis kredii-
diasutuste ja muude finantseerimisasutuste, pensionifondide, avatud
investeerimisfondide, kindlustus- ja edasikindlustusvahendajate ning
kindlustusseltside iile jérelevalve teostamise eest vastutavate pédevate
asutuste vahel.

Liikmesriigid nduavad, et piddevad asutused vahetavad teavet, mis on

nende iilesannete ja kohustuste tditmiseks vajalik voi asjakohane.

Artikkel 50
Péidevatele asutustele antavad volitused
1.  Pédevatele asutustele tuleb anda kdik nende iilesannete tditmiseks
vajalikud jdrelevalve- ja uurimisvolitused. Siseriikliku Oiguse raames
ettendhtud piirides kasutavad nad konealuseid volitusi:
a) otse voi

b) koost0s teiste asutustega voi

¢) oma vastutusel delegeerimise teel iiksustele, kellele on delegeeritud
iilesanded vastavalt artikli 48 16ikele 2; voi

d) suunates kiisimuse péddevatele digusasutustele.

2. Loikes 1 osutatud volitusi kasutatakse kooskdlas siseriikliku digu-
sega ja need hdlmavad vdhemalt digust:

a) tutvuda koigi dokumentidega nende vormist hoolimata ja saada
nende dokumentide koopiad;

b) nduda isikutelt teavet ja vajaduse korral kutsuda isikuid vélja ja neid
teabe saamise eesmairgil kiisitleda;

¢) korraldada kohapeal kontrolle;

d) nduda olemasolevaid telefonikdnede salvestusi ja tdendeid andmete
edastamise kohta;

e) nouda sellise tegevuse 10petamist, mis on vastuolus kdesoleva direk-
tiivi rakendamisel vastuvoetud sitetega;

f) taotleda vara kiilmutamist ja/vdi arestimist;
g) taotleda kutsetegevuse ajutist keelamist;

h) nduda, et tegevusloa saanud investeerimisithingud ja reguleeritud
turgude audiitorid edastavad teavet;

i) votta mis tahes liiki meetmeid tagamaks, et investeerimisiihingud ja
reguleeritud turud tdidaksid jatkuvalt juriidilisi ndudeid;

j) nduda finantsinstrumendiga kauplemise peatamist;
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k) nouda finantsinstrumendiga kauplemise 10petamist reguleeritu turul
vOi muu kauplemissiisteemi raames;

1) anda asjad iile kriminaalvastutusele votmiseks;

m) lubada audiitoritel vdi ekspertidel teostada kontrolli voi uurimist.

Artikkel 51

Haldussanktsioonid

1.  Liikmesriigid tagavad kooskdlas oma siseriikliku Gigusega, et
kdesoleva direktiivi rakendamisel vastuvoetud sitete eiramisel voib
sellise eiramise eest vastutavate isikute suhtes votta asjakohaseid haldus-
meetmeid v3i rakendada haldussanktsioone, ilma et see piiraks tege-
vusloa tiihistamise korda voi liikmesriikide digust rakendada kriminaal-
sanktsioone. Liikmesriigid tagavad, et need meetmed on tShusad,
proportsionaalsed ja hoiatavad.

2. Liikmesriigid méddravad kindlaks sanktsioonid, mida kohaldatakse
juhul, kui artiklis 50 nimetatud uurimise kdigus keeldutakse koostoost.

3. Liikmesriigid ndevad ette, et padev asutus vdib avalikustada
meetmed ja sanktsioonid, mis méddratakse kdesoleva direktiivi rakenda-
misel vastuvdetud sitete rikkumise korral, vilja arvatud juhul, kui
selline avalikustamine ohustaks tosiselt finantsturge voi tekitaks asja-
omastele osalistele ebaproportsionaalset kahju.

4.  Liikmesriigid esitavad Euroopa Jarelevalveasutusele (Euroopa
Vairtpaberiturujirelevalve) kord aastas koondteabe kdikide 1digete 1
ja 2 kohaselt kehtestatud haldusmeetmete ja sanktsioonide kohta.

5. Kui pédev asutus haldusmeetme vdi sanktsiooni avalikustab, teatab
ta sellisest avalikustamisest samaaegselt ka Euroopa Jérelevalveasutusele
(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve).

6. Kui avaldatud sanktsioon on seotud kdesoleva direktiivi kohaselt
tegevusloa saanud investeerimisiihinguga, lisab Euroopa Jérelevalve-
asutus (Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve) viite avaldatud sanktsioo-
nile artikli 5 15ike 3 kohaselt sisse seatud investeerimisithingute regis-
tris.

Artikkel 52

Kaebuse esitamise digus

1. Liikmesriigid tagavad, et kdesoleva direktiivi kohaselt vastuvoetud
oigusnormide alusel tehtud otsused on nduetekohaselt pdhjendatud ja
nende peale voib esitada kaebuse kohtule. Samuti kehtib kohtusse pdor-
dumise Gigus, kui kuue kuu jooksul alates kdiki ndutud andmeid sisal-
dava tegevusloa taotluse esitamist ei vOeta vastu otsust.

2. Liikmesriigid ndevad ette, et iiks vOi mitu jargmist asutust vasta-
valt siseriiklikule digusele vdivad tarbijate huvides ja kooskdlas sise-
riikliku digusega algatada kohtuasja voi suunata asja lahendamiseks
padevatele haldusasutustele, et tagada kéesoleva direktiivi rakendamist
kasitlevate siseriiklike sdtete kohaldamine:
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a) avalik-Oiguslikud asutused vdi nende esindajad;
b) tarbijaorganisatsioonid, kellel on digustatud huvi tarbijaid kaitsta;

¢) kutseorganisatsioonid, kellel on digustatud huvi oma liikmete kait-
seks meetmeid votta.

Artikkel 53

Kohtuviline mehhanism investorite kaebuste lahendamiseks

1. Liikmesriigid soodustavad tulemusliku ja tShusa kaebuste lahenda-
mise ja diguskaitsemenetluse kehtestamist tarbijate vaidluste kohtuvali-
seks lahendamiseks seoses investeerimis- ja korvalteenuste osutamisega
investeerimisithingute poolt, kasutades selleks vdimaluse korral olema-
solevaid asutusi.

2. Liikmesriigid tagavad, et juriidilised v&i regulatiivsed sitteid ei
takistaks konealuseid asutusi tegemast tohusat koost6dd piiriiileste vaid-
luste lahendamisel.

3.  Pédevad asutused teavitavad Euroopa Jirelevalveasutust (Euroopa
Viirtpaberiturujérelevalve) 16ikes 1 osutatud kaebuste lahendamise ja
kahju hiivitamise menetlustest, mis on nende jurisdiktsioonis kittesaa-
davad.

Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Véiirtpaberiturujdrelevalve) avaldab
koigi kohtuviliste mehhanismide loendi oma veebisaidil ja ajakohastab
seda.

Artikkel 54

Ametisaladus

1.  Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused, koik isikud, kes
tootavad vOi on tootanud padevates asutustes voi iiksustes, kellele on
delegeeritud iilesanded vastavalt artikli 48 1dikele 2, samuti padevate
asutuste médratud audiitorid ja eksperdid on kohustatud hoidma ameti-
saladust. Nad ei vdi muude kui kriminaaldiguse valdkonda kuuluvate
vOi kéesoleva direktiivi muude sitetega reguleeritud juhtumite puhul
avaldada mitte iihelegi isikule ega asutusele konfidentsiaalset informat-
siooni, mida nad on vdinud saada oma iilesandeid tdites, vilja arvatud
kokkuvdttena voi sellises iildises vormis, mille pohjal iiksikuid inves-
teerimisiihinguid, turu korraldajaid, reguleeritud turge ega muid isikuid
ei saa identifitseerida.

2. Investeerimisiihingu, turu korraldaja v&i reguleeritud turu suhtes
pankroti véljakuulutamise v0i sundlopetamise korral voib avaldada
tsiviil- ja kaubandusdiguse menetluse kdigus konfidentsiaalset informat-
siooni, mis on vajalik menetluse labiviimiseks.

3. Ilma et see piiraks kriminaaldigusega reguleeritud juhtumeid,
voivad péddevad asutused, organid vdi muud fiitisilised voi juriidilised
isikud peale piddevate asutuste, kes saavad kdesoleva direktiivi kohaselt
konfidentsiaalset informatsiooni, kasutada seda iiksnes oma kohustuste
tditmisel ja oma iilesannete tditmiseks, padevate asutuste puhul kéesole-
va direktiivi reguleerimisalas voi muude asutuste, organite vdi fiilisiliste
vOi juriidiliste isikute puhul eesmirgil, mille jaoks konealune teave
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neile esitati ja/vdi haldus- vdi kohtumenetluse kontekstis, mis on seotud
just kdnealuste iilesannete tditmisega. Teavet edastava padev asutuse voi
muu asutuse, organi voi isiku ndusolekul voib teabe saav asutus kasu-
tada seda siiski muudel eesmarkidel.

4. Kaéesoleva direktiivi kohaselt saadud, vahetatud voi edastatud
konfidentsiaalse informatsiooni kohta kehtib kéesolevas artiklis sdtes-
tatud ametisaladuse hoidmise kohustus. Kéesolev artikkel ei takista
siiski pddevaid asutusi vahetamast v0i edastamast konfidentsiaalset
informatsiooni kooskolas kédesoleva direktiivi ja teiste direktiividega
investeerimisiihingute, krediidiasutuste, pensionifondide, avatud inves-
teerimisfondide, kindlustus- ja edasikindlustusvahendajate, kindlustus-
seltside, reguleeritud turgude v&i turu korraldajate v6i muu kohta
teabe edastanud pddeva asutuse, muu asutuse vOi organi voi flilisilise
voOi juriidilise isiku ndusolekul.

5. Kaéesolev artikkel ei takista pddevatel asutustel kooskdlas siseriik-
liku Oigusega vahetamast vOi edastamast konfidentsiaalset informat-
siooni, mis ei ole saadud teise liikkmesriigi padevalt asutuselt.

Artikkel 55
Suhted audiitoritega

1. Liikmesriigid ndevad ette vdhemalt selle, et isikud, kellel on tege-
vusluba vastavalt ndukogu 10. aprilli 1984. aasta kaheksandale direktii-
vile 84/253/EMU raamatupidamisdokumentide seadusjirgse auditeeri-
mise eest vastutavate isikute tunnustamise kohta, (') kes tdidavad inves-
teerimisithingus  iilesannet, mida on  kirjeldatud  ndukogu
25. juuli 1978. aasta neljanda direktiivi 78/660/EMU teatavat liiki &ri-
tthingute raamatupidamise aastaaruannete kohta (%) artiklis 51, direktiivi
83/349/EMU artiklis 37 voi direktiivi 85/611/EMU artiklis 31, vdi mis
tahes muud digusaktidega ettendhtud iilesannet, on kohustatud teatama
padevale asutusele viivitamata ettevotjat puudutavatest asjaoludest voi
otsustest, mis on nimetatud isikule kdnealuse iilesande tditmise kdigus
selgunud ja mis voib:

a) anda tunnistust tegevusloa andmise tingimuste vOi spetsiaalselt inves-
teerimisiihingute tegevust sétestavate digus- ja haldusnormide oluli-
sest rikkumisest;

b) mojutada investeerimisiithingu pidevat toimimist;

¢) viia raamatupidamisaruannete kinnitamata jitmiseni vOi tuua kaasa
lisatingimusi.

Samuti on nimetatud isik kohustatud aru andma kdikidest esimeses
16igus mairgitud todiilesannete tditmise kdigus temale teatavaks saanud
asjaoludest ja otsustest driithingus, kellel on tihedad seosed investeeri-
misithinguga, kus ta oma nimetatud iilesandeid tdidab.

() EUT L 126, 12.5.1984, Ik 20.
() EUT L 222, 14.8.1978, Ik 11. Direktiivi on viimati muudetud Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu direktiiviga 2003/51/EU (ELT L 178, 17.7.2003, 1k 16).
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2. Kui isikud, kes on saanud direktiivi 84/253/EMU kohase tege-
vusloa, edastavad péddevatele asutustele mis tahes 1dikes 1 osutatud
asjaolude vodi otsuste kohta informatsiooni heauskselt, ei kisitleta seda
lepinguga voi digusnormidega informatsiooni avaldamisele kehtestatud
piirangute rikkumisena ning nimetatud isikud ei kanna selle eest mingit
vastutust.

I PEATUKK

LIIKMESRIIKIDE PADEVATE ASUTUSTE JA EUROOPA
JARELEVALVEASUTUSE (EUROOPA VAARTPABERITURU-
JARELEVALVE) KOOSTOO

Artikkel 56

Koostookohustus

1. Eri liikkmesriikide pddevad asutused teevad oma kéesolevast direk-
tiivist tulenevate iilesannete tditmiseks vajaduse korral koostodd, kasu-
tades kédesolevas direktiivis voi siseriiklikes digusaktides sdtestatud voli-
tusi.

Padevad asutused abistavad muude liikmesriikide padevaid asutusi.
Eelkoige vahetatakse teavet ja tehakse koostodd uurimis- voi jéreleval-
vetegevuse kdigus.

Koost6o ning eelkdige teabevahetuse soodustamiseks ja kiirendamiseks
médravad liikmesriigid tthe pddeva asutuse kontaktpunktiks kdesoleva
direktiivi rakendamisel. Liikmesriigid teevad komisjonile, Euroopa Jére-
levalveasutusele (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve) ja teistele liikkmes-
riikidele teatavaks nende ametiasutuste nimed, kes kidesoleva 1dike koha-
selt on médratud votma vastu taotlusi teabevahetuse vdi koostdo kohta.
Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Vairtpaberiturujérelevalve) avaldab
konealuste ametiasutuste loendi oma veebisaidil ja ajakohastab seda.

2. Kui vastuvotva liikmesriigi védrtpaberiturgude olukorda arvesse
vottes on vastuvotva litkmesriigis sisse seatud reguleeritud turu
toimingud omandanud konealuse vastuvGtva litkmesriigi vaértpaberitur-
gude toimimise ja sealse investorite kaitse seisukohast olulise tdhtsuse,
kehtestavad reguleeritud turu péritolu- ja vastuvotva litkmesriigi
padevad asutused proportsionaalse koostéokorra.

3.  Liikmesriigid votavad vajalikud haldus- ja korralduslikud
meetmed, et holbustada 10ikes 1 sétestatud abi osutamist.

Péddevad asutused voivad kasutada oma volitusi koostddks isegi juhul,
kui uuritav tegevus ei kujuta endast iihegi konealuses liikmesriigis
kehtiva Gdigusakti rikkumist.
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4. Kui péddeval asutusel on alust kahtlustada, et tema jarelevalve alla
mittekuuluvad tliksused on teostanud teise liikmesriigi territooriumil
toimuvat vOi toimunud kidesoleva direktiivi sétetega vastuolus oleva
tegevust, teatab ta sellest voimalikult konkreetsel viisil teise liikkmesriigi
péadevale asutusele ja Euroopa Jarelevalveasutusele (Euroopa Viirtpabe-
riturujdrelevalve). Teabe saanud asutus votab asjakohased meetmed. Ta
teavitab teabe esitanud pddevat asutust ja Euroopa Jarelevalveasutust
(Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve) meetme 10pptulemusest ning
voimaluse korral ka olulistest vahetulemustest. Kédesolev 1dige ei piira
teavet edastanud pédeva asutuse volitusi.

5. Loike 2 iihtse kohaldamise tagamiseks vOib komisjon
»M3 ———— <« vdtta rakendusmeetmed kriteeriumide kehtesta-
miseks, mille kohaselt reguleeritud turu tegevust vastuvdtva liikmesriigis
voib kisitada védrtpaberituru toimimise ja investorite kaitse seisukohast
konealuses vastuvotva litkkmesriigis olulist tdhtsust omavana. »M3
Meetmed, mille eesmirk on muuta kdesoleva direktiivi vdahemolulisi
sitteid, tdiendades seda, vOetakse vastu vastavalt artikli 64 I5ikes 2
osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele. <«

6.  Selleks et tagada iihtsed tingimused kdesoleva artikli kohaldami-
seks, voib Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valve) tootada vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et
kehtestada standardvormid, -mallid ja -menetlused teabe edastamiseks
16ike 2 kohaselt.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid miéruse (EL) nr 1095/2010 artik-
lis 15 satestatud korras.

Artikkel 57

Koostoo jirelevalvetegevuse, kohapealse kontrolli voi uurimise alal

»M4 1. €4 Uhe liikmesriigi pddev asutus vdib taotleda teise liik-
mesriigi paddeva asutuse koostddd jirelevalvetegevuse, kohapealse kont-
rolli vOi uurimise osas. Investeerimisiihingute puhul, mis on reguleeritud
turu kaugliikmed, vdib reguleeritud turu pddev asutus otsustada nende
poole otse pddrduda, millisel juhul ta teavitab vastavalt kaugliikme
paritoluliikmesriigi padevat asutust.

Kui péddev asutus saab taotluse seoses kohapealse kontrolli voi uurimi-
sega, toimib ta oma volituste raames jirgmiselt:

a) teostab kontrolli voi uurimist ise voi
b) lubab kontrolli voi uurimist teostada taotleval asutusel voi

¢) lubab kontrolli vdi uurimist teostada audiitoritel voi ekspertidel.

2. Jarelevalvetavade ldhendamiseks on Euroopa Jarelevalveasutusel
(Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve) voimalus osaleda jérelevalvekol-
leegiumide tegevuses, sealhulgas kohapealsetes kontrollides voi uuri-
mistes, mida teostavad koos kaks v0i enam pédevat asutust Euroopa
Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 1095/2010 artikli 21 kohaselt.
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3. Selleks et tagada 16ike 1 jirjepidev iihtlustamine, vdib Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve) vélja todtada
regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada, millist teavet
tuleb péddevate asutuste vahel vahetada, kui nad teevad koostddd jarele-
valvetegevuse, kohapealse kontrolli ja uurimiste alal.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 18igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid maéadruse (EL) nr
1095/2010 artiklites 10—14 sdtestatud korras.

Selleks et tagada 1dike 1 iihtsed kohaldamistingimused, voib Euroopa
Jérelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve) tootada vélja
rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kehtestada standard-
vormid, -mallid ja -menetlused péddevate asutuste koostodks jérelevalve-
tegevuse, kohapealse kontrolli voi uurimiste alal.

Komisjonile antakse volitused vdtta vastu kolmandas 1digus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artik-
lis 15 sétestatud korras.

Artikkel 58

Teabevahetus

1.  Liikmesriikide pddevad asutused, mis on méératud artikli 56
16ike 1 kohaselt kontaktpunktideks kéesoleva direktiivi tdhenduses,
varustavad TUksteist viivitamata teabega, mis on vajalik vastavalt
artikli 48 1dikele 1 médratud piddevate asutuste iilesannete tditmiseks,
mis on kehtestatud kéesoleva direktiivi alusel vastuvdetud sétetega.

Pddevad asutused, mis vahetavad kédesoleva direktiivi alusel teavet teiste
padevate asutustega, vdivad teabe edastamise ajal dra mirkida, et kone-
alust teavet ei tohi avalikustada ilma nende otsese ndusolekuta, millest
tulenevalt konealust teavet voib vahetada iiksnes eesmérkidel, milleks
nimetatud asutused annavad oma ndusoleku.

2. Pidev asutus vOib pérast kontaktpunktiks méddramist edastada
16ike 1 ja artiklite 55 ja 63 alusel saadud teavet artiklis 49 nimetatud
asutustele. Nad ei edasta seda teistele asutustele voi fiilisilistele ja jurii-
dilistele isikutele ilma selle avalikustanud pédevate asutuste otsese
ndusolekuta ja iiksnes nende asutustega kokkulepitud eesmérkidel,
vilja arvatud nduetekohaselt pohjendatud asjaoludel. Viimasel juhul
teavitab kontaktpunkt viivitamata teabe saatnud kontaktpunkti.

3. Artiklis 49 nimetatud asutused ning muud asutused voi fiiiisilised
ja juriidilised isikud, kes saavad konfidentsiaalset informatsiooni vasta-
valt kdesoleva artikli 1dikele 1 voi artiklitele 55 ja 63, vdivad seda
kasutada iiksnes oma kohustustega seoses, eelkdige:

a) kontrollimaks, kas investeerimisithingute &dritegevuse alustamise
tingimused on tdidetud, hdlbustamaks kdnealuse dritegevuse korral-
duse konsolideeritud voi konsolideerimata jilgimist, eriti direktiivis
93/6/EMU kehtestatud kapitali adekvaatsusnduete, samuti juhtimis-
ja raamatupidamisarvestuse korra ja sisekontrollimehhanismide osas;

b) teostamaks jérelevalvet kauplemiskohtade nduetekohase toimimise
ile;
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¢) rakendamaks sanktsioone;

d) pidevate asutuste otsuste peale esitatud kaebuste korral,

e) artikli 52 alusel algatatud kohtumenetlustes voi

f) artiklis 53 sitestatud investorite kaebuste lahendamise kohtuvilises
mehhanismis.

4. Selleks et tagada 15igete 1 ja 2 iihtsed kohaldamistingimused, voib
Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Vairtpaberiturujérelevalve) todtada
vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kehtestada teabe
vahetamiseks standardvormid, -mallid ja -menetlused.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 1digus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid maédruse (EL) nr 1095/2010 artik-
lis 15 satestatud korras.

5. Kaéesoleva artikliga ega artiklitega 54 voi 63 ei takistata padeval
asutusel edastada Euroopa Jérelevalveasutusele (Euroopa Vairtpaberitu-
rujdrelevalve), Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule, keskpankadele,
Euroopa Keskpankade Siisteemile ja Euroopa Keskpangale ning vaja-
duse korral muudele ametiasutustele, kes vastutavad makse- ja arveldus-
siisteemide jirelevalve eest, konfidentsiaalset teavet, mis on ette ndhtud
nende iilesannete tiitmiseks; samuti ei takistata kdnealustel asutustel ega
organitel edastada padevatele asutustele teavet, mida need voivad vajada
kiesolevas direktiivis sétestatud iilesannete tditmiseks.

Artikkel 58a

Siduv vahendusmenetlus

Péddevad asutused vdivad teatada Euroopa Jérelevalveasutusele (Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve) juhtudest, kui iihe jargnevaga seotud taotlus
on tagasi liikatud voi kui sellele ei ole mdistliku aja jooksul vastatud:

a) artikli 57 kohane taotlus jarelevalvetegevuse labiviimiseks, kohapeal-
seks kontrolliks v&i uurimiseks voi

b) artikli 58 kohane taotlus teabe vahetamiseks.

Esimeses 10igus osutatud juhtudel voib Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve) votta meetmeid vastavalt
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 19, ilma et see piiraks artik-
liga 59a ette ndhtud teabe taotluse tagasiliikkamise vdimaluse ning
sellistel juhtudel midruse (EL) nr 1095/2010 artikli 17 kohaselt
Euroopa Jiarelevalveasutuse (Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve)
voetud meetmete kohaldamist.

Artikkel 59
Keeldumine koostoost
Péddev asutus voib keelduda koostdotaotluse alusel uurimise, kohapealse

kontrolli voi jérelevalvetegevuse teostamisest vastavalt artiklile 57 voi
teabevahetusest vastavalt artiklile 58 iiksnes juhul kui:
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a) konealune uurimine, kohapealne kontroll, jédrelevalvetegevus voi
teabevahetus voib kahjustada taotluse saanud liikmesriigi suverdin-
sust, julgeolekut voi riiklikku poliitikat;

b) sama tegevuse ja samade isikute suhtes on juba algatatud kohtume-
netlus taotluse saanud litkmesriigis;

c¢) liikkmesriigis, kelle poole on pddrdutud seoses samade isikute ja
samade tegudega, on 10plik kohtuotsus juba vélja kuulutatud.

Sellise keeldumise korral teavitab pddev asutus taotlevat padevat asutust
ja Euroopa Jirelevalveasutus t (Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve),
esitades vdimalikult iiksikasjalikud andmed.

Artikkel 60

Asutustevaheline konsulteerimine enne tegevusloa andmist

1. Teise asjassepuutuva liikmesriigi pddevate asutustega peetakse
enne investeerimisiithingule tegevusloa andmist ndu, kui investeerimisii-
hing on:

a) teises liikmesriigis tegevusluba omava investeerimisiihingu voi
krediidiasutuse tiitarettevotja voi

b) teises liikmesriigis tegevusluba omava investeerimisithingu voi
krediidiasutuse emaettevotja tiitarettevotja voi

¢) nendesamade fiilisiliste voi juriidiliste isikute kontrolli all, kes kont-
rollivad teises liikkmesriigis tegevusluba omavat investeerimisiihingut
voi krediidiasutust.

2. Krediidiasutuste voi kindlustusseltside jirelevalve eest vastutava
teise liikkmesriigi padeva asutusega tuleb konsulteerida enne tegevusloa
andmist investeerimisiithingule:

a) mis on iihenduses tegevusloa saanud krediidiasutuse voi kindlustus-
seltsi tiitarettevotja voi

b) mis on iihenduses tegevusloa saanud krediidiasutuse voi kindlustus-
seltsi emaettevotja tiitarettevotja voi

¢) mida kontrollib sama fiilisiline voi juriidiline isik, kes kontrollib
ithenduses tegevusloa saanud krediidiasutust voi kindlustusseltsi.

3. Loigetes 1 ja 2 osutatud pddevad asutused konsulteerivad iikstei-
sega eelkdige hinnates aktsionédride voi litkmete sobivust ning sama
kontserni teise iiksuse tegeliku juhtimisega tegelevate isikute mainet ja
kogemust. Nad edastavad iiksteisele kdik andmed aktsionéride voi liik-
mete sobivuse ja sama kontserni teise iiksuse tegeliku juhtimisega tege-
levate isikute maine ja kogemuse kohta, mis on olulised teistele tege-
vusloa andmisega seotud paddevatele asutustele ja tegutsemistingimuste
jargimise pideva hindamise jaoks.
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4.  Selleks et tagada 15igete 1 ja 2 iihtsed kohaldamistingimused, voib
Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve) toGtada
vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kehtestada standard-
vormid, -mallid ja -menetlused konsulteerimiseks teiste padevate asutus-
tega enne tegevusloa andmist.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid maéruse (EL) nr 1095/2010 artik-
lis 15 satestatud korras.

Artikkel 61

Vastuvétvate liikkmesriikide volitused

1. Vastuvdtvad litkmesriigid voivad statistika eesmérgil nduda kdigilt
investeerimisiihingutelt, kellel on filiaalid nende territooriumil, et nad
esitavad neile oma filiaalide tegevuse kohta korrapéraselt aruandeid.

2. Kéiesolevas direktiivis sdtestatud kohustusi tdites voivad vastu-
votvad litkmesriigid nduda, et investeerimisiihingute filiaalid esitavad
teabe, mis on vajalik kontrollimaks nende vastavust vastuvotva liikmes-
riigi kehtestatud standarditele, mida kohaldatakse nende suhtes artikli 37
16ikes 2 ettendhtud juhtudel. Konealused nduded ei tohi olla rangemad
kui need, mida sama liikmesriik kehtestab asutatud {ihingute suhtes
kontrollimaks nende vastavust samadele standarditele.

Artikkel 62

Vastuvotvate liikmesriikide voetavad ettevaatusabinoud

1.  Kui vastuvotva liikmesriigi pddeval asutusel on selge ja tdendatav
alus arvata, et tema territooriumi piires teenuste osutamise vabaduse
alusel tegutsev investeerimisithing rikub kéesoleva direktiivi alusel
vastuvoetud sétetest tulenevaid kohustusi voi et tema territooriumi piires
filiaali omav investeerimisiihing rikub kdesoleva direktiivi alusel vastu-
voetud sitetest tulenevaid kohustusi, mis ei anna vastuvotva liikmesriigi
péadevale asutusele volitusi, suunab ta kdnesolevad leiud péritoluliikmes-
riigi pddevale asutusele.

Kui péritolulitkmesriigi paddeva asutuse vOetud meetmetetele vaatamata
voi selliste meetmete ebapiisavaks osutumise tottu tegutseb investeeri-
misithing jitkuvalt viisil, mis kahjustab selgelt vastuvotva liikmesriigi
investorite huve voi turgude korrektset toimimist, kohaldatakse jargmist:

a) vastuvotva liikmesriigi pddev asutus votab pérast paritoluliikmesriigi
padeva asutuse teavitamist kdik asjakohased meetmed, mis on vaja-
likud investorite kaitseks ja turgude nouetekohaseks toimimiseks ja
mille hulka kuulub ka vdimalus takistada eeskirju rikkuvatel inves-
teerimisithingutel mis tahes edasiste tehingute algatamist vastuvotva
litkmesriigi territooriumil. Nendest meetmetest teatatakse viivitamata
komisjonile ja Euroopa Jéarelevalveasutusele (Euroopa Vaértpaberitu-
rujarelevalve);
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b) vastuvotva litkmesriigi pddev asutus voib lisaks teatada konealusest
olukorrast Euroopa Jérelevalveasutusele (Euroopa Vairtpaberiturujé-
relevalve), kes vOib votta meetmeid vastavalt méédruse (EL) nr
1095/2010 artiklis 19 antud volitustele.

2. Kui vastuvotva liikmesriigi pddevad asutused teevad kindlaks, et
selle riigi territooriumil filiaali omav investeerimisithing rikub digus- voi
haldusnorme, mis on kdnealuses liikmesriigis kehtestatud kdesoleva
direktiivi nende sétete alusel, mis annavad volitused vastuvotva litkmes-
riigi paddevatele asutustele, nduavad konealused asutused asjaomaselt
investeerimisiihingult digusvastase tegevuse 10petamist.

Kui konealune investeerimisiihing ei vota vajalikke meetmeid, votavad
vastuvotva litkkmesriigi padevad asutused koik asjakohased meetmed
tagamaks, et konealune investeerimisiihing 10petab oma Jigusvastase
tegevuse. Nende meetmete laad teatatakse péritoluliikmesriigi paddevatele
asutustele.

Kui investeerimisiithing jitkab vastuvotva liikkmesriigi voetud meetme-
tele vaatamata vastuvotvas liikmesriigis kehtivate esimeses 1digus
osutatud digus- vOi haldusnormide rikkumist, kohaldatakse jargmist:

a) vastuvotva liikmesriigi paddev asutus votab pérast péritoluliikmesriigi
padeva asutuse teavitamist kdik asjakohased meetmed, mis on vaja-
likud investorite kaitseks ja turgude nduetekohaseks toimimiseks.
Nendest meetmetest teatatakse viivitamata komisjonile ja Euroopa
Jérelevalveasutusele (Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve);

b) vastuvotva litkmesriigi pddev asutus voib lisaks teatada konealusest
olukorrast Euroopa Jérelevalveasutusele (Euroopa Vaartpaberiturujé-
relevalve), kes vdib votta meetmeid vastavalt méédruse (EL) nr
1095/2010 artiklis 11 antud volitustele.

3. Kui reguleeritud turu voi mitmepoolse kauplemissiisteemi vastu-
votva liikmesriigi padeval asutusel on selge ja tdendatav alus arvata, et
konealune reguleeritud turg voi mitmepoolne kauplemissiisteem rikub
kédesoleva direktiivi alusel vastuvoetud sétetest tulenevaid kohustusi,
suunab ta leiud reguleeritud turu vdi mitmepoolse kauplemissiisteemi
péritoluliikmesriigi padevale asutusele.

Kui piritoluliikmesriigi pddeva asutuse vdetud meetmetetele vaatamata
voi selliste meetmete ebapiisavaks osutumise tottu tegutseb nimetatud
reguleeritud turg voi mitmepoolne kauplemissiisteem jatkuvalt viisil, mis
kahjustab selgelt vastuvdtva litkmesriigi investorite huve voi turgude
korrektset toimimist, kohaldatakse jargmist:

a) vastuvotva liikmesriigi paddev asutus votab parast paritoluliikmesriigi
padeva asutuse teavitamist kdik asjakohased meetmed, mis on vaja-
likud investorite kaitseks ja turgude nouetekohaseks toimimiseks ja
mis sisaldavad voimalust takistada asjaomasel reguleeritud turul voi
mitmepoolsel kauplemissiisteemil tegemast oma siisteemi kéttesaada-
vaks kaugliikmetele vdi vastuvotvas liikmesriigis asutatud osalistele.
Nendest meetmetest teatatakse viivitamata komisjonile ja Euroopa
Jérelevalveasutusele (Euroopa Viartpaberiturujérelevalve);
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b) vastuvotva litkmesriigi pddev asutus voib lisaks teatada konealusest
olukorrast Euroopa Jérelevalveasutusele (Euroopa Vairtpaberiturujé-
relevalve), kes vOib votta meetmeid vastavalt méédruse (EL) nr
1095/2010 artiklis 19 antud volitustele.

4.  Koik meetmed, mis on vdetud vastavalt 15igetele 1, 2 ja 3 ning
sisaldavad sanktsioone vdi kitsendusi investeerimisithingu voi regulee-
ritud turu tegevuse suhtes, peavad olema nduetekohaselt pohjendatud ja
konealusele investeerimisithingule v0i reguleeritud turule teatavaks
tehtud.

Artikkel 62a

Koostoo ja teabevahetus Euroopa Jirelevalveasutusega (Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve)

1. Péddevad asutused teevad kidesoleva direktiivi kohaldamisel koos-
t66d Euroopa Jarelevalveasutusega (Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve)
kooskolas médrusega (EL) nr 1095/2010.

2. Piddevad asutused esitavad Euroopa Jérelevalveasutusele (Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve) viivitamata kogu teabe, mis on vajalik tema
iilesannete tditmiseks kédesoleva direktiivi ja mddruse (EL) nr 1095/2010
artikli 35 kohaselt.

III PEATUKK
KOOSTOO KOLMANDATE RIIKIDEGA

Artikkel 63

Teabevahetus kolmandate riikidega

1. Liikmesriigid ja vastavalt méédruse (EL) nr 1095/2010 artik-
lile 33 Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Viartpaberiturujirelevalve)
voivad sdlmida kolmandate riikide pidevate asutustega teabevahetust
kasitlevaid koostodlepinguid iiksnes tingimusel, et edastatava teabe
kohta kehtivad vahemalt samavairsed ametisaladuse hoidmise tagatised,
nagu on ette ndhtud artiklis 54. Kdnealune teabevahetus peab olema ette
ndhtud kdnealuste ametiasutuste iilesannete tditmiseks.

Liikmesriigid ja Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Vaértpaberituruji-
relevalve) vdivad edastada isikuandmeid kolmandale riigile kooskdlas
direktiivi 95/46/EU 1V peatiikiga.

Liikmesriigid ja Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberituruja-
relevalve) voivad solmida ka koostodlepinguid teabevahetuseks kolman-
date riikide asutuste, organite ja fiilisiliste voi juriidiliste isikutega, kes
vastutavad iihe voi mitme jargmise valdkonna eest:

a) krediidiasutuste, muude finantseerimisasutuste ja kindlustusandjate
ning finantsturgude jérelevalve;

b) investeerimisiihingute likvideerimis- ja pankrotimenetlused ning
muud samalaadsed menetlused;

¢) investeerimisithingute ja muude finantseerimisasutuste, krediidiasu-
tuste ja kindlustusandjate raamatupidamisaruannete seadusjiargne
auditeerimine seoses jarelevalvefunktsioonide tditmisega vdi tagatiss-
keemide haldamine seoses ametiiilesannete tditmisega;
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d) investeerimisithingute likvideerimis- ja pankrotimenetluste ning
muude samalaadsete menetluste eest vastutavate organisatsioonide
jérelevalve;

e) jéarelevalve isikute iile, kellele on iilesandeks tehtud kindlustusand-
jate, krediidiasutuste, investeerimisithingute ja muude finantseerimi-
sasutuste raamatupidamisaruannete seadusjiargne auditeerimine.

Kolmanda 13igu kohaseid teabevahetust késitlevaid koostoolepinguid
vOib solmida iiksnes tingimusel, et edastatava teabe kohta kehtivad
viahemalt samaviidrsed ametisaladuse hoidmise tagatised, nagu on ette
ndhtud artiklis 54. Konealune teabevahetus on ette nidhtud kdnealuste
ametiasutuste, organite, fiiiisiliste voi juriidiliste isikute {ilesannete tiit-
miseks.

2. Kui teave on pdrit teisest liikmesriigist, voib seda avalikustada
iiksnes teabe edastanud péddevate asutuste otsesel ndusolekul ja iiksnes
eesmérkidel, millega need asutused ndustunud on. Sama sétet kohalda-
takse kolmanda riigi pddevate asutuste esitatud teabe suhtes.

V JAOTIS
LOPPSATTED

Artikkel 64

Komiteemenetlus

1. Komisjoni abistab komisjoni otsusega 2001/528/EU (!) asutatud
Euroopa viirtpaberikomitee (edaspidi komitee).

2. Kiesolevale 16ikele viitamisel kohaldatakse otsuse 1999/468/EU
artikli 5a 16ikeid 1 kuni 4 ja artiklit 7, vottes arvesse selle otsuse artikli
8 sitteid.

2a. Voetud rakendusmeetmed ei vOi muuta kiesoleva direktiivi
olulisi sétteid.

3. Kiesolevale 1dikele viitamisel kohaldatakse otsuse 1999/468/EU
artikleid 5 ja 7, vottes arvesse selle otsuse artikli 8 sitteid.

Tihtajaks otsuse 1999/468/EU artikli 5 18ike 6 tihenduses kehtestatakse
kolm kuud.

4. 31. detsembriks 2010 ja seejirel vihemalt iga kolme aasta tagant
vaatab komisjon 14bi tema rakendusvolitustega seotud digusnormid ning
esitab Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande nimetatud volituste
toimimise kohta. Aruandes uuritakse eelkdige, kas komisjon peaks
esitama ettepanekuid kéesoleva direktiivi muutmiseks, et tagada komis-
joni rakendusvolituste asjakohane ulatus. Jéareldustele selle kohta, kas
muutmine on vajalik vdi mitte, lisatakse iiksikasjalikud pohjendused.
Aruandele lisatakse vajaduse korral oOigusakti ettepanek komisjoni
rakendusvolituste sdtete muutmiseks.

() EUT L 191, 13.7.2001, Ik 45.
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Artikkel 64a

Aegumisklausel

Komisjon vaatab 1. detsembriks 2011 1ébi artiklid 2, 4, 10b, 13, 15, 18,
19, 21, 22, 24, 25, 27-30, 40, 44, 45, 56 ja 58 ning esitab kdik
asjakohased seadusandlikud ettepanekud, et kéesoleva direktiivi osas
oleks vdimalik tdielikult kohaldada ELi toimimise lepingu artikli 290
alusel vastu voetud delegeeritud Gigusakte ja ELi toimimise lepingu
artikli 291 alusel vastu voetud rakendusakte. Ilma et see piiraks juba
vastu voetud rakendusmeetmete kohaldamist, 1dpetatakse komisjonile
parast Lissaboni lepingu joustumist 1. detsembril 2009 kehtima jéévate
rakendusmeetmete vastuvotmiseks artiklis 64 antud volituste kohalda-
mine 1. detsembril 2012.

Artikkel 65

Aruandlus ja kontroll

1. 31. oktoobriks 2007 esitab komisjon avaliku konsultatsiooni alusel
ja padevate asutustega arutelusid silmas pidades aruande Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule kéesoleva direktiivi sétete reguleerimisala voima-
liku laiendamise kohta seoses kauplemiseelse ja -jargse ldbipaistvuse
kohustusega finantsinstrumentidega seotud tehingute osas, vélja arvatud
tehingud aktsiatega.

2. 31. oktoobriks 2008 esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja
noukogule artikli 27 kohaldamise kohta aruande.

3. 30. aprilliks 2008 esitab komisjon avalike konsultatsioonide alusel
ja arutelusid padevate asutustega silmas pidades Euroopa Parlamendile
ja ndukogule aruande seoses jargmisega:

a) artikli 2 16ike 1 punktist k tuleneva erandi jétkuv asjakohasus ette-
votjate puhul, kelle pShitegevusala on omal kulul kaupade tuletisins-
trumentidega kauplemine;

b) konealustele ettevotjatele investeerimisiihingutena kéesoleva direk-
tiivi tdhenduses tegevusloa andmise ja nende iile jérelevalve teosta-
mise proportsionaalsete nduete sisu ja vorm;

¢) investeerimisteenuste osutamiseks ja/vGi investeerimistegevuseks
seotud vahendajate médramist késitlevate eeskirjade asjakohasus,
eelkdige seoses nende iile jirelevalve teostamisega;

d) artikli 2 16ike 1 punktist i tuleneva erandi jitkuv asjakohasus.

4. 30. aprilliks 2008 esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja nduko-
gule aruande olukorra kohta seoses tdkete korvaldamisega, mis vdivad
takistada sellise teabe konsolideerimist Euroopa tasandil, mille avalda-
mist kauplemiskohtadelt ndutakse.

5. Ldigetes 1-4 osutatud aruannete alusel vdib komisjon esitada ette-
panekuid seonduvate paranduste tegemiseks kédesolevas direktiivis.
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6. 31. oktoobriks 2006 esitab komisjon avalike konsultatsioonide
alusel ja silmas pidades arutelusid pédevate asutustega Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule aruande seoses vahendajate suhtes iithenduse
oiguse alusel kohaldatavate kutsekindlustuse nduete jétkuva asjakohasu-
sega.

Artikkel 66
Direktiivi 85/611/EMU muutmine

Direktiivi 85/611/EMU artikli 5 15ige 4 asendatakse jirgmisega:

“4.  Euroopa Parlamendi ja ndukogu ... direktiivi 2004//EU (1)
finantsinstrumentide turgude kohta (*) artikli 2 1diget 2, artikleid
12, 13 ja 19 kohaldatakse kédesoleva artikli 15ikes 3 nimetatud
teenuste osutamise suhtes fondivalitsejate poolt

(") Ametlike Viljaannete Talitus lisab viite kéesolevale direktiivile.”
(*) ELT L.

Artikkel 67
Direktiivi 93/6/EMU muutmine

Direktiivi 93/6/EMU muudetakse jargmiselt:
1) artikli 2 1dige 2 asendatakse jargmisega:

“2. Investeerimisithingud — koik asutused, mis vastavad Euroopa
Parlamendi ja ndukogu ... direktiivi 2004//EU (') finantsinstru-
mentide turgude kohta (*) artikli 4 16ike 1 mdiératlusele, mille
suhtes kohaldatakse sama direktiiviga kehtestatud ndudeid, vilja
arvatud:

a) krediidiasutused,

b) punktis 20 médratletud kohalikud &ritihingud ja

¢) ihingud, kellel on tegevusluba osutada iiksnes investeerimis-
ndustamise teenust ja/vai votta investoritelt vastu ja edastada
korraldusi, ilma et kummalgi juhul oleks nende kées klienti-

dele kuuluv raha voi vdértpaberid, mistottu nad ei saa kunagi
olla oma klientidele volgu.

(") Ametlike Véljaannete Talitus lisab viite kdesolevale direktiivile.”
(*) ELT L.

2) Artikli 3 15ige 4 asendatakse jargmisega:
“4.  Artikli 2 16ike 2 punktis b nimetatud {ihingute miinimumka-
pital peab olema 50 000, kui nad saavad kasu asutamisvabadusest
vOi vabadusest osutada teenuseid direktiivi 2004/39/EU artikli 31 voi
32 alusel.”;

3) Artiklile 3 lisatakse jargmised 16igud:

“4a)  Kuni direktiivi 93/6/EU labivaatamiseni on artikli 2 15ike 2
punktis ¢ osutatud iihingutel:

a) algkapital 50 000 eurot voi
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b) kutsekindlustus, mis hdlmab kogu iihenduse territooriumi, voi
moni muu vorreldav tagatis kutsealasest hooletusest tuleneva
vastutuse katteks, mille suuruseks on vdhemalt 1 000 000 eurot
iga ndude kohta ja kdigi nduete peale kokku 1500 000 eurot
aastas; vOi

c) algkapitali ja kutsekindlustuse kombinatsioon sellisel kujul, mille
tulemuseks on punktidega a vOi b samavédirne katvus.

Komisjon vaatab kdesolevas 10ikes osutatud summad perioodiliselt
labi, et votta arvesse Eurostati avaldatud Euroopa Liidu tarbijahin-
naindeks muutusi kooskdlas ja samaaegselt Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 9. detsembri 2002. aasta direktiivi 2002/92/EU kindlustus-
vahenduse kohta (*) artikli 4 16ike 7 alusel tehtud kohandustega.

4b)  Kui artikli 2 15ike 2 punktis ¢ osutatud investeerimisithing on
registreeritud ka direktiivi 2002/92/EU alusel, peab ta vastama k&-
nealuse direktiivi artikli 4 1dikega 3 kehtestatud ndudele ning lisaks
sellele peab tal olema:

a) algkapital 25 000 eurot voi

b) kutsekindlustus, mis holmab kogu ithenduse territooriumi, voi
moni muu vorreldav tagatis kutsealasest hooletusest tuleneva
vastutuse katteks suuruses vdhemalt 500 000 eurot iga ndude
kohta ja koigi nduete peale kokku 750 000 eurot aastas; voi

c) algkapitali ja kutsekindlustuse kombinatsioon sellisel kujul, mille
tulemuseks on punktidega a vOi b samavdirne katvus.

(*) EUT L 9, 15.1.2003, 1k 3.”

Artikkel 68
Direktiivi 2000/12/EU muutmine

Direktiivi 2000/12/EU 1 lisa muudetakse jirgmiselt:
I lisa 18ppu lisatakse jargmine lause:

“Euroopa Parlamendi ja ndukogu... direktiivi 2004//EU (') finant-
sinstrumentide turgude kohta (*) I lisa A ja B jaos ettenéhtud teenu-
seid ja tegevusi, viidates konealuse direktiivi I lisa C jaos ette-
ndhtud finantsinstrumentidele, tunnustatakse vastastikku kooskolas
selle direktiiviga.

() Ametlike Vijaannete Talitus lisab viite kdesolevale direktiivile.”
(*) ELT L.

Artikkel 69
Direktiivi 93/22/EMU kehtetuks tunnistamine

Direktiiv 93/22/EMU tunnistatakse kehtetuks alates 1. novembrist 2007.
Viiteid direktiivile 93/22/EMU tdlgendatakse viidetena kiesolevale
direktiivile. Viiteid direktiivis 93/22/EMU vdi selle artiklites méirat-
letud madistetele tolgendatakse viidetena kdesolevas direktiivis vai selle
artiklis maératletud samavéarsele maistele.
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Artikkel 70

Ulevétmine

Liikmesriigid votavad kéesoleva direktiivi tditmiseks vajalikud siseriik-
likud oigus- ja haldusnormid vastu 31. jaanuariks 2007. Liikmesriigid
teatavad nendest viivitamata komisjonile.

Liikmesriigid kohaldavad neid meetmeid alates 1. novembrist 2007.

Kui liikmesriigid need normid vastu votavad, lisavad nad nendesse voi
nende ametliku avaldamise korral nende juurde viite kdesolevale direk-
tiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette litkmesriigid.

Artikkel 71

Uleminekusiitted

1.  Investeerimisiihinguid, mis on oma péritoluliikmesriigis investee-
rimisteenuste osutamiseks tegevusloa saanud enne 1. novembrit 2007,
loetakse kéesoleva direktiivi alusel tegevusluba omavateks, kui kdne-
aluste liikmesriikide seadustes on ette ndhtud, et investeerimisithingud
peavad tegevuse alustamiseks vastama artiklites 9—-14 sétestatud tingi-
mustega vorreldavatele tingimustele.

2. Oma pdritolulitkmesriigis enne 1. novembrit 2007 tegevusloa
saanud reguleeritud turgu vdi turu korraldajat loetakse kdesoleva direk-
tiivi tdhenduses sellise tegevusloa saanuks, kui konealuse liikmesriigi
oigusaktid ndevad ette, et reguleeritud turg voi turu korraldaja peab
vastama III jaotises kehtestatud tingimustega vorreldavatele tingimus-
tele.

3.  Enne 1. novembrit 2007 riiklikku registrisse kantud seotud vahen-
dajaid loetakse kdesoleva direktiivi tdhenduses selliselt registreerituks,
kui asjaomase liikmesriikide Oigusaktid ndevad ette, et seotud vahen-
dajad peavad vastama artiklis 23 kehtestatud tingimustega vorreldavatele
tingimustele.

4. Vastavalt direktiivi 93/22/EMU artiklitele 17, 18 v&i 30 enne
1. novembrit 2007 edastatud teavet loetakse edastatuks vastavalt kdes-
oleva direktiivi artiklitele 31 ja 32.

5. Olemasolevatele siisteemidele, mis jddvad reguleeritud turu korral-
daja poolt rakendatava mitmepoolse kauplemissiisteemi maéératluse
piiresse, antakse luba tegutsemiseks mitmepoolse kauplemissiisteemina
reguleeritud turu korraldaja taotluse alusel, tingimusel et see jérgib
samavadrseid eeskirju, mille tditmist noutakse kéesoleva direktiiviga
mitmepoolsetele kauplemissiisteemidele loa andmiseks ja rakendami-
seks, ning tingimusel et asjaomane taotlus esitatakse 18 kuu jooksul
pérast 1. novembrit 2007.

6. Investeerimisiihingutele antakse tegevusluba jdtkata olemasolevate
kutseliste klientide késitlemist kutseliste klientidena, tingimusel et ko-
nealuse liigituse on investeerimisithing teinud kliendi asjatundlikkuse,
kogemuste ja teadmiste piisava hindamise alusel, mis annab kavandatud
tehingute vdi teenuste laadi silmas pidades mdistliku tagatise, et klient
on voimeline tegema ise oma investeerimisotsuseid ja moistab nendega
seotud riske. Konealused investeerimisithingud teavitavad oma kliente
direktiiviga klientide liigitamise kohta kehtestatud tingimustest.
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Artikkel 72

Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub Euroopa Liidu Teatajas avaldamise péeval.

Artikkel 73
Adressaadid

Kéesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.
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1 LISA

TEENUSTE JA TEGEVUSTE JA  FINANTSINSTRUMENTIDE

2)
3)
4
5)

6)

7

8)

D

2)

3)

4

5)

6)

7

D
2)
3)

4)

5)

6)

LOETELU

A jagu
Investeerimisteenused ja -tegevused

Uhe v&i mitme finantsinstrumendiga seotud korralduse vastuvdtmine ja edas-
tamine.

Korralduste tditmine klientide nimel.
Kauplemine omal kulul.
Portfellihaldus.
Investeerimisndustamine.

Finantsinstrumentide ja/voi finantsinstrumentide emissiooni tagamine kindla
kohustuse alusel

Finantsinstrumentide emissioon ilma kindla kohustuseta
Mitmepoolsete kauplemissiisteemide rakendamine.
B jagu
Korvalteenused

Finantsinstrumentide hoidmine ja haldamine klientide nimel, sealhulgas siili-
tamine ja seotud teenused, nt raha/tagatise haldamine;

Krediidi voi laenu andmine investorile, et voimaldada tal sooritada tehingut
ithe vdi mitme finantsinstrumendiga, kui krediteeriv voi laenu andev inves-
teerimisithing on tehinguga seotud;

EttevGtjate noustamine kapitali struktuuri, to0stusstrateegia ja muudes sellea-
lastes kiisimustes ning ettevotjate tihinemise ja ostuga seotud ndustamine ja
teenused;

Valuutateenused, kui need on seotud investeerimisteenuste osutamisega,

Investeerimisuuringud ja finantsanaliiis voi muud {iildise soovituse vormid
seoses finantsinstrumenditehingutega;

Garantiimahutuslepingutega seotud teenused,

Investeerimisteenused ja tegevused ning I lisa A voi B jaos holmatud liiki
korvalteenused seoses C jaos (5, 6, 7 ja 10) loetletud tuletisinstrumentidega,
kui need on seotud investeerimis- vdi korvalteenuste osutamisega.

C jagu
Finantsinstrumendid
Siirdvéértpaberid;
Rahaturuinstrumendid;
Uhisinvesteerimisettevdtjate osakud;

Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, tdhtpdevakursi lepingud ja muud
véartpaberite, véddringute, intressimddrade voi tootlikkuse voi muude tuleti-
sinstrumentidega, finantsindeksitega voi finantsmeetmetega seotud tuletisle-
pingud, millega voib arveldada fiitisiliselt voi rahas;

Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, téhtpdevakursi lepingud ja muud
kauba tuletislepingud, mida peab arveldama rahas vdi mida vdib arveldada
rahas tihe poole valikul (muul viisil kui kohustuste tditmatajédtmise voi muu
1opetamisega seotud siindmuse tdttu);

Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud ja muud kauba tuletislepingud, mida
saab fiiiisiliselt arveldada, tingimusel et nendega kaubeldakse reguleeritud
turul ja/voi mitmepoolses kauplemissiisteemis;
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7) Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, forwardlepingud ja muud kauba tule-
tislepingud, mida saab fiiiisiliselt arveldada, mida ei ole nimetatud C.6 jaos ja
mis ei ole ette ndhtud kommertseesmérgil, millel on teiste tuletisinstrumen-
tide omadused seoses sellega, kas neid tasaarveldatakse muu hulgas tunnus-
tatud arvelduskodade kaudu vdi nende suhtes kehtib regulaarne lisatagatise
esitamise noue;

8) Tuletisinstrumendid krediidiriski iilekandmiseks;
9) Hinnavahelepingud.

10) Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, tdhtpaevakursi lepingud ja muud
klimaatiliste muutujate, prahihindade, saastekvootide, inflatsiooniméarade
vdi muu ametliku majandusstatistikaga seotud tuletislepingud, millega peab
arveldama rahas voi millega voib arveldada rahas iihe poole valikul (muul
viisil kui kohustuste tditmatajatmise voi muu ldpetamisega seotud siindmuse
tottu), samuti muud varade, diguste, kohustuste, indeksite ja kédesolevas jaos
nimetamata meetmetega seotud tuletislepingud, millel on teiste tuletisinstru-
mentide omadused seoses sellega, kas nendega kaubeldakse reguleeritud turul
vdi mitmepoolses kauplemissiisteemis, tasaarveldatakse tunnustatud arveldus-
kodade kaudu v&i nende suhtes kehtib regulaarne lisatagatise esitamise ndue.
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1l LISA

KUTSELISED KLIENDID KAESOLEVA DIREKTIIVI TAHENDUSES

Kutseline klient on klient, kellel on kogemused, teadmised ja asjatundlikkus ise
investeerimisotsuste tegemiseks ja sellega seotud riskide adekvaatseks hindami-
seks. Et klienti késitataks kutselise kliendina, peab ta vastama jargmistele kritee-
riumidele:

L Kliendikategooriad, keda Kisitletakse kutseliste klientidena

Jargmisi tuleks késitada kéesoleva direktiivi tdhenduses kutseliste klienti-
dena koikide investeerimisteenuste ja -tegevuste ning finantsinstrumentide
puhul.

1) Uksused, kellelt ndutakse finantsturgudel tegutsemiseks tegevusluba
voi reguleerimist. Allpool toodud loetelu tuleb késitada nii, et see
holmab koiki tegevusloa saanud {iksusi, kes teostavad nimetatud
iiksustele iseloomulikke tegevusi: iiksused, kellele on liikkmesriik tege-
vusloa andnud direktiivi alusel, iiksused, kellele on tegevusloa andnud
voi mida reguleerib liikmesriik direktiivile viitamata, ning iiksused,
kellele on tegevusloa andnud voi keda reguleerib mittelitkmesriik:

a) krediidiasutused

b) investeerimisithingud

¢) muud tegevusloaga voi reguleeritud rahastamisasutused

d) kindlustusseltsid

e) iihisinvesteerimissiisteemid ja nende fondivalitsejad

f) pensionifondid ja nende fondivalitsejad

g) kaupade ja kaupade kauba tuletisinstrumentidega kauplejad
h) kohalikud ettevotjad

i) muud institutsionaalsed investorid

2) Suurettevotted, mis ettevotte tasandil tdidavad kaks jdrgmistest tingi-

mustest:

— bilansimaht: 20 000 000 eurot,
— netokdive: 40 000 000 eurot,
— omavahendid: 2 000 000 eurot.

3) Riikide valitsused ja piirkondlikud omavalitsused, riigivolga haldavad
riigiasutused, keskpangad, rahvusvahelised ja rahvusiilesed asutused,
néiteks Maailmapank, IMF, EKP, EIP ja muud sarnased rahvusvahe-
lised organisatsioonid.

4) Muud institutsionaalsed investorid, kelle pohitegevusala on investee-
rida finantsinstrumentidesse, sealhulgas iiksused, mis on spetsialisee-
runud varade véirtpaberistamisele voi muudele rahastamistehingutele.

Eespool nimetatud iiksused loetakse kutselisteks. Neil tuleb siiski lubada
taotleda mittekutselist kohtlemist ja investeerimisithingud vdivad ndustuda
pakkuma korgemat kaitsetaset. Kui investeerimisiihingu klient on eespool
nimetatud ettevdtja, peab investeerimisithing teavitama teda enne teenuste
osutamist, et tihingule kéittesaadavale teabele tuginedes loetakse klienti
kutseliseks kliendiks ja koheldakse sellisena, kui iihing ja klient ei lepi
kokku teisiti. Uhing peab iihtlasi teavitama klienti, et ta vdib taotleda
lepingutingimuste muutmist, et tagada kdrgematasemeline kaitse.
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II.

IL.1.

1.2

Kutselise kliendina késitletava kliendi kohustus on taotleda kdrgematase-
melist kaitset, kui ta leiab, et ei saa asjaomaseid riske nduetekohaselt
hinnata voi hallata.

Konealune kdrgem kaitsetase antakse, kui klient, keda kisitletakse kutselise
kliendina, solmib investeerimisithinguga kirjaliku lepingu, et teda ei
kohelda kohaldatava é&ritegevusreziimi alusel kutselise kliendina. Kone-
alune leping peaks mdératlema, kas seda kohaldatakse lihe vOi mitme
konkreetse teenuse voOi tehingu suhtes voi iiht voi mitut liiki toote voi
tehingu suhtes.

Kliendid, keda voib taotluse korral kutselistena Kisitleda
Identifitseerimiskriteeriumid

Muudel kui I jaos nimetatud klientidel, sealhulgas avaliku sektori asutustel
ja erainvestoritel, vdib samuti lubada loobuda mdningatest &ritegevuse
eeskirjadega tagatud kaitsemeetmetest.

Investeerimisiihingutel peaks seepérast olema lubatud kohelda eespool
nimetatud kliente kutselistena, tingimusel et on tdidetud allpool nimetatud
asjakohased kriteeriumid ja kord. Siiski ei tohiks eeldada, et nendel klien-
tidel on turu kohta teadmised ja kogemused, mis on vorreldavad I jaos
loetletud kategooriatega.

Konealust loobumist standardse dritegevusreziimiga voimaldatud kaitsest
loetakse kehtivaks iiksnes juhul, kui investeerimisithingu tehtud kliendi
asjatundlikkuse, kogemuste ja teadmiste piisav hindamine annab kavandatud
tehingute voi teenuste laadi silmas pidades mdistliku tagatise, et klient on
voimeline tegema ise oma investeerimisotsuseid ja mdistab nendega seotud
riske.

Finantsvaldkonna direktiivide alusel litsentseeritud iiksuste juhtkonna suhtes
kohaldatavat sobivustesti voib kisitada asjatundlikkuse ja teadmiste hinda-
mise nditena. Viikeettevitete puhul peab eespool nimetatud hindamisele
kuuluv isik olema isik, kellel on luba tehingute tegemiseks iiksuse nimel.

Eespool nimetatud hindamise kdigus peab tdidetud olema vihemalt kaks
jargmistest kriteeriumitest:

— klient on eelnenud nelja kvartali jooksul teostanud tehinguid olulises
mahus asjaomasel turul keskmise sagedusega 10 tehingut kvartali kohta,

— kliendi finantsinstrumentide portfelli suurus, mis sisaldab maéératluse
kohaselt rahalisi hoiuseid ja finantsinstrumente, iiletab 500 000 eurot,

— klient to6tab voi on tootanud rahandussektoris vihemalt tihe aasta eria-
lasel ametikohal, mis nduab teadmisi kavandatud tehingute voi teenuste
kohta.

Menetluskord

Eespool maératletud kliendid voivad loobuda iiksikasjalike tegutsemisees-
kirjade eelisest iiksnes juhul, kui jargitakse jargmist korda:

— nad peavad kinnitama investeerimisiihingule kirjalikult, et nad soovivad
kutselise kliendina kohtlemist kas {ildiselt vOi seoses konkreetse inves-
teerimisteenuse voi tehinguga voi tehingu voi toote liigiga,

— investeerimisiihing peab andma neile selge kirjaliku hoiatuse kaitse ja
investori tagatisdiguste kohta, millest nad vdivad ilma jdada,

— nad peavad kinnitama kirjalikult lepingust eraldi dokumendiga, et nad
on teadlikud sellise kaitse kaotamise tagajdrgedest.
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Enne loobumistaotluse vastuvGtmise otsustamist peab investeerimisithingu-
telt ndudma koigi moistlike meetmete vOtmist tagamaks, et klient, kes
taotleb kutselise kliendina kohtlemist, vastab eespool II.1 jaos sétestatud
asjakohastele nduetele.

Kui kliendid on juba liigitatud kutselisteks klientideks eespool nimetatutele
sarnaste parameetrite ja korra alusel, ei ole ette ndhtud, et kéesoleva lisa
kohaselt vastuvoetud uued eeskirjad peaksid mdjutama nende suhteid inves-
teerimisithingutega.

Uhingud peavad rakendama klientide liigitamiseks asjakohaseid kirjalikke
sisepoliitikaid ja korda. Kutselised kliendid vastutavad iihingu teavitamise
eest muutustest, mis voivad mojutada nende kehtivat liigitust. Kui investee-
rimisithingule peaks teatavaks saama, et klient ei tdida enam algseid tingi-
musi, mis andsid talle diguse kutselise kliendina kohtlemisele, peab inves-
teerimisithing votma asjakohased meetmed.



