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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV
2003/71/EU,

4. november 2003,

vildirtpaberite iildsusele pakkumisel v6i kauplemisele lubamisel
avaldatava prospekti ja direktiivi 2001/34/EU muutmise kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut, eriti selle artikleid
44 ja 95,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut (1),
vottes arvesse majandus- ja sotsiaalkomitee arvamust (?),
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (%),

toimides asutamislepingu artiklis 251 sdtestatud menetluse kohaselt (*)

ning arvestades jargmist:

(1)  No&ukogu 17. mirtsi 1980. aasta direktiiv 80/390/EMU, millega
kooskdlastatakse védrtpaberite vadrtpaberiborsil ametlikuks notee-
rimiseks avaldatavate noteerimisprospektide koostamise, iilevaata-
mise ja levitamise nduded, (°) ja ndukogu 17. aprilli 1989. aasta
direktiiv 89/298/EMU, millega koosk&lastatakse vddrandatavate
véadrtpaberite {ildsusele pakkumisel avaldatavate prospektide
koostamise, iilevaatamise ja levitamise nduded, (°) vdeti vastu
palju aastaid tagasi ning nendega seati sisse osaline ja keerukas
vastastikuse tunnustamise mehhanism, millega ei ole vodimalik
saavutada kéesoleva direktiiviga ettendhtud eesmérki, milleks on
iiksainus luba. Neid direktiive tuleks tdiustada ja ajakohastada
ning need tuleks koondada iiheks tekstiks.

(2) Hiljem liideti direktiiv 80/390/EMU viirtpaberite ametlikku
noteerimist védrtpaberiborsil ja nende vidirtpaberite kohta avalda-
tavat teavet kisitleva Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. mai
2001. aasta direktiiviga 2001/34/EU, (7) millega kodifitseeritakse
mitu noteeritavaid véirtpabereid késitlevat direktiivi.

(3)  Jérjekindluse huvides on vaja ithendada direktiivist 80/390/EM1;,T
tulenevad direktiivi 2001/34/EU sitted direktiivi 89/298/EMU
sdtetega ja vastavalt muuta direktiivi 2001/34/EU.

() EUT C 240 E, 28.8.2001, Ik 272, ja

EUT C 20 E, 28.1.2003, 1k 122.

() EUT C 80, 3.4.2002, 1k 52.

() EUT C 344, 6.12.2001, 1k 4.

(*) Euroopa Parlamendi 2002. aasta 14. martsi arvamus (ELT C 47 E, 27.2.2003,
lk 417), ndukogu 2003. aasta 24. martsi iihine seisukoht (ELT C 125 E,
27.5.2003, 1k 21) ja Euroopa Parlamendi 2003. aasta 2. juuli otsus (Euroopa
Liidu Teatajas seni avaldamata). Noukogu 2003. aasta 15. juuli otsus.

() EUT L 100, 17.4.1980, Ik 1. Direktiivi on viimati muudetud Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu direktiiviga 94/18/EU (EUT L 135, 31.5.1994, 1k 1).

(®) EUT L 124, 5.5.1989, 1k 8.

(") EUT L 184, 6.7.2001, 1k 1.
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Kiesolev direktiiv kujutab endast vahendit, mis on hédavajalik
siseturu rajamiseks ajakava kohaselt, mis on esitatud komisjoni
teatistes ,,Riskikapitaliga seotud tegevuskava” ja ,,Finantsturgude
raamistiku rakendamine: tegevuskava”, ning selle abil luuakse
voimalikult hea juurdepédds investeerimiskapitalile kogu iihen-
duses, kaasa arvatud véike- ja keskmise suurusega ettevotjad ja
alustavad ettevotjad, andes emitendile vOimaluse kasutada
iihtainsat luba.

17. juulil 2000 asutas ndukogu Euroopa viirtpaberituru regulee-
rimiseks tarkade komitee. Oma 9. novembri 2000. aasta esialgses
aruandes rohutas komitee, et puudub védrtpaberite {ldsusele
pakkumise iihtne méaératlus, mistottu késitletakse iihte ja sama
toimingut monedes litkmesriikides suunatud emissioonina, teistes
aga mitte; pracgune siisteem ei erguta ettevotjaid hankima kapitali
kogu iihendusest, mistottu neil puudub tegelik pdds suurele,
likviidsele ja iihtsele finantsturule.

Oma 15. veebruari 2001. aasta 10pparuandes tegi tarkade komitee
ettepaneku votta kasutusele uus seadusandlik menetlus, mis
pohineb raampohimotteid, rakendusmeetmeid, koostdod ja jousta-
mist holmaval neljatasandilisel 1dhenemisviisil. Kui esimene
tasand ehk direktiiv piirdub {ildiste raampohimdtete médratlemi-
sega, siis teine tasand peaks hdlmama tehnilisi rakendusmeet-
meid, mille komisjon votab vastu komitee abiga.

Euroopa Ulemkogu kinnitas oma 23. ja 24. mirtsil 2001 Stock-
holmis toimunud kohtumisel heaks tarkade komitee 16pparuande
ja viljapakutud neljatasandilise ldhenemisviisi, et muuta véartpa-
bereid kisitlevate ihenduse Oigusaktide véljatodtamine tShusa-
maks ja ldbipaistvamaks.

Oma 5. veebruari 2002. aasta resolutsioonis finantsteenuseid
késitlevate oOigusaktide rakendamise kohta toetas ka Euroopa
Parlament tarkade komitee l0pparuannet piduliku deklaratsiooni
pohjal, mille komisjon esitas parlamendile samal péeval, ning
parlamendi majandus- ja rahakiisimuste komitee eesistujale
saadetud siseturu voliniku 2. oktoobri 2001. aasta kirja pdhjal,
mis késitles Euroopa Parlamendi rolli tagamist selles tegevuses.

Euroopa Ulemkogu Stockholmi kohtumisel viljendati seisukohta,
et teise tasandi rakendusmeetmeid tuleks tihedamini kasutada
tagamaks, et tehnilisi sétteid ajakohastatakse pidevalt sedamddda,
kuidas muutuvad turg ja jirelevalvekord, ja et koikidele teise
tasandi etappidele tuleks kehtestada tdhtaeg.

Kéesoleva direktiivi ja selle rakendusmeetmete eesmark on tagada
investorite kaitse ja turu tohusus kooskolas rahvusvaheliselt
vastuvoetud asjakohaste rangete normidega.
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Mittekapitalivddrtpaberid, mille on emiteerinud liikmesriik voi
tema piirkondlik voi kohalik asutus voi avalik-Giguslik rahvusva-
heline organisatsioon, kuhu kuulub vdhemalt iiks liikkmesriik, voi
Euroopa Keskpank voi liikmesriigi keskpank, ei kuulu kdesoleva
direktiivi kohaldamisalasse, mistottu see ei mdjuta neid; selliste
védrtpaberite eespool nimetatud emitendid vdivad siiski koostada
kdesoleva direktiivi kohase prospekti, kui nad seda soovivad.

Investorite kaitse tagamiseks on lisaks védrtpaberiborsidel ametli-
kult noteeritud védrtpaberitele vaja tdielikult holmata kapitali-
véadrtpaberid ja mittekapitalivdértpaberid, mida pakutakse iildsu-
sele voi millega lubatakse kaubelda reguleeritud turgudel, mis on
médratletud ndukogu 10. mai 1993. aasta direktiivis 93/22/EMU
védrtpaberiturul pakutavate investeerimisteenuste kohta (!). Kées-
olevas direktiivis sisalduv védirtpaberite lai méiératlus, mis holmab
optsioonitunnistusi, tagatud optsioonitunnistusi ja sertifikaate,
kehtib iiksnes kéesoleva direktiivi puhul ega mojuta seetdttu
mingil viisil finantsinstrumentide erinevaid méératlusi, mida kasu-
tatakse siseriiklikus diguses muuks otstarbeks, nditeks maksusta-
miseks. Mdningad kédesolevas direktiivis médratletud vairtpaberid
annavad omanikule diguse omandada vodrandatavaid véaartpabe-
reid vOi saada sularahasumma, mis méddratakse kindlaks muude
vahendite pdhjal, eeskidtt voorandatavate védrtpaberite, védrin-
gute, intressimddrade voi tootluse, toorme vOi muude indeksite
vOi mootarvude pdhjal. Hoidmistunnistused ja vahetatavad viért-
paberid, nditeks investori valikul vahetatavad védrtpaberid,
kuuluvad kéesoleva direktiivi kohaste mittekapitalivddrtpaberite
alla.

Pakkumiskava alusel emiteeritavate samasse liiki ja/vdi klassi
kuuluvate mittekapitalivddrtpaberite, sealhulgas igat liiki optsioo-
nitunnistuste ja sertifikaatide, samuti jitkuvalt vdi korduvalt
emiteeritavate véadrtpaberite emiteerimist tuleks kisitleda nii, et
see holmab lisaks samalaadsetele vddrtpaberitele ka vdértpabereid,
mis kuuluvad iildiselt iihte kategooriasse. Konealused vidrtpa-
berid voivad holmata erinevaid tooteid, nagu niiteks volapaberid,
sertifikaadid voi optsioonitunnistused, vOi sama programmi alla
kuuluvat sama toodet, ning neil vOib olla erinevaid omadusi
eelkdige vanemuse, alusvara liigi, véljaostusumma méddramise
aluste voi kupongimakse néol.

Emitendile kogu iihenduses kehtiva iiheainsa loa andmiseks ja
paritoluriigi pohimotte kohaldamiseks on vaja paritoluliikmesriiki
késitada riigina, kellel on parimad voimalused emitendi jarele
valvata kéesoleva direktiivi tdhenduses.

(") EUT L 141, 11.6.1993, 1k 27. Direktiivi on viimati muudetud Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu direktiiviga 2000/64/EU (EUT L 290, 17.11.2000, 1k 27).
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Kéesoleva direktiivi avalikustamisnouded ei takista liikmesriiki
vOi pddevat asutust voi borsi oma eeskirjade kaudu kehtestamast
muid asjakohaseid nodudeid, mis on seotud reguleeritud turul
védrtpaberitega kauplemisega (eriti ettevotte iildjuhtimise osas).
Konealused nduded ei tohi otseselt ega kaudselt piirata padeva
asutuse kinnitatud prospekti koostamist, sisu ega levitamist.

Uks kiesoleva direktiivi eesmirke on kaitsta investoreid. Seetdttu
tuleks arvesse votta, et mitmesuguste investoririthmade vajadused
kaitse jérele ja nende asjatundlikkuse tase on erinevad. Prospek-
tiga ettendhtud andmeid ei ole vaja avalikustada pakkumiste
puhul, mis on suunatud kutselistele investoritele. Seevastu edasi-
miiiik tldsusele voi avalik kauplemine reguleeritud turul eeldab
prospekti avaldamist.

Emitendid, pakkujad voi isikud, kes taotlevad luba kaubelda
reguleeritud turul védrtpaberitega, mille puhul ei ole prospekti
avaldamine kohustuslik, vdivad kasutada tihtainsat luba, kui nad
tdidavad kdesoleva direktiivi satteid.

Viirtpaberite ja nende emitentide kohta téieliku teabe andmine
koos dritegevust késitlevate eeskirjadega edendab investorite
kaitset. Peale selle on see teave tOhus vahend vaértpaberite
vastu usalduse suurendamisel, millega aitab kaasa véartpaberitur-
gude nduetekohasele toimimisele ja nende arengule. Sobiv viis
selle teabe kittesaadavaks tegemiseks on prospekti avaldamine.

Nii nagu koikide muude investeerimisvormide puhul, sisaldab ka
investeerimine vairtpaberitesse endas riski. Koikides liikmesrii-
kides on vaja kaitsta olemasolevate ja vdimalike investorite
huve, et nad saaksid hinnata selliseid riske ja teha investeerimi-
sotsuseid, teades koiki asjaolusid.

Selline teave, mis peab emitendi majandusliku olukorra ja véirt-
paberitega seotud Oiguste kohta olema piisav ja vdimalikult
erapooletu, tuleks esitada holpsasti analiiiisitaval ja arusaadaval
kujul. Prospektis sisalduva teabe iihtlustamine peaks iithenduse
tasandil tagama investorite vordvéarse kaitse.

Teave on oluline tegur investorite kaitsmisel; prospektis peaks
sisalduma kokkuvote emitendi, voimalike tagajate ja vddrtpaberite
pohilistest tunnusjoontest ja nendega seotud riskidest. Selle teabe
kerge Kkittesaadavuse tagamiseks tuleks kokkuvdte kirjutada
tildkeeles ja see ei tohiks tavaliselt olla pikem kui 2 500 sona
keeles, milles prospekt algselt koostati.
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Rahvusvahelisel tasandil on kindlaks méératud parimad tavad, et
oleks voimalik kapitaliosalust pakkuda piiriiileselt, rakendades
Rahvusvahelise Viértpaberijarelevalve Organisatsiooni (IOSCO)
kehtestatud tiihtseid avalikustamisnorme; IOSCO avalikustamis-
normid (') parandavad turgudele ja investoritele kittesaadavat
teavet ja samal ajal lihtsustavad kolmandatest riikidest kapitali
kaasata soovivate iihenduse emitentide tegevust. Direktiivis
noutakse ka muud liiki véértpaberite ja emitentide jaoks kohan-
datud avalikustamisnormide vastuvotmist.

Kiirmenetlused emitentidele, kellel lubatakse kaubelda regulee-
ritud turul ja kes sageli kaasavad nendelt turgudelt kapitali,
eeldavad, et tihenduse tasandil voetakse kasutusele emissioonika-
vade voi hiipoteekvodlakirjade pakkumise prospektide uus vorm ja
uus registreerimisdokumentide siisteem. Emitendid vdivad neid
vorme mitte kasutada ja koostada prospekti ithe dokumendina.

Pohiprospekti sisu puhul tuleks eeskdtt arvesse votta vajadust
paindlikkuse jdrele vaértpaberite kohta esitatava teabe puhul.

Teatavatel juhtudel peaks pddev asutus lubama tundliku teabe
prospektist erandkorras vilja jétta, et viltida emitenti kahjustavaid
olukordi.

Teabe aegumise véltimiseks tuleks kehtestada prospekti kehti-
vusaeg.

Investoreid tuleks kaitsta sel viisil, et tagatakse usaldusvairse
teabe avaldamine. Emitentide kohta, kelle vidirtpaberitega luba-
takse kaubelda reguleeritud turul, kehtib pidev avalikustamisko-
hustus, kuid nad ei pea ajakohast teavet korrapéraselt avaldama.
Lisaks sellele kohustusele peaksid emitendid vdhemalt kord
aastas koostama loendi koikidest asjakohastest andmetest, mis
on avaldatud voi tldsusele kéttesaadavaks tehtud viimase kahe-
teistkiimne kuu jooksul, kaasa arvatud teave, mis on antud
muudes ithenduse digusaktides sétestatud aruandekohustuste tdit-
miseks. Sel viisil peaks olema vdimalik tagada jérjepideva ja
kergesti arusaadava teabe korrapdrane avaldamine. Teatavate
emitentide liigse koormamise véltimiseks ei tohiks suure mini-
maalse nimivdidrtusega mittekapitalivddrtpaberite emitentidelt
selle kohustuse tditmist nouda.

On vaja, et kooskdlas oma kohustustega, mis tulenevad véirtpa-
bereid, nende emitente ja vddrtpaberiturge kasitlevatest ithenduse
ja siseriiklikest digusaktidest, vaataksid liitkmesriigid nouetekoha-
selt iile iga-aastase teabe, mida annavad emitendid, kelle vdartpa-
beritega lubatakse kaubelda reguleeritud turul.

(") International Disclosure Standards for cross-border offering and initial listings

by foreign issuers, I osa, Internal Organisation of Securities Comissions,
september 1998.
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Emitentidele antav vdimalus viidata prospektis dokumentidele,
mis sisaldavad avalikustatavat teavet, tingimusel et sellised doku-
mendid on eelnevalt esitatud piadevale asutusele voi padev asutus
on need kinnitanud, peaks lihtsustama prospekti koostamist ja
vihendama emitentide kulutusi, ohustamata investorite kaitset.

Prospektis sisalduva teabe kontrollimise tohususes, meetodites ja
ajastuses esinevad erinevused raskendavad ettevotjatel kapitali
kaasamist voi reguleeritud turul kauplemise loa saamist mitmes
litkmesriigis, samuti takistavad need iihes litkmesriigis asuvatel
investoritel omandada véirtpabereid, mida pakub teises litkmes-
riigis asuv emitent voi millega lubatakse kaubelda teises litkmes-
riigis. Need erinevused tuleks korvaldada eeskirjade iihtlustamise
teel, et saavutada piisav iihetaolisus nende tagatiste puhul, mida
igas liikmesriigis ndutakse, et tagada piisava ja vdimalikult
erapooletu teabe andmine olemasolevatele ja voimalikele véirtpa-
beriomanikele.

Prospekti kuuluvate mitmesuguste dokumentide ringluse holbus-
tamiseks tuleks soodustada selliste elektrooniliste sidevahendite
kasutamist nagu Internet. Prospekt tuleks investoritele soovi
korral alati anda paberkujul tasuta.

Emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemise luba taotlev
isik peaks prospekti esitama asjaomasele piddevale asutusele ja
tegema selle tildsusele kéttesaadavaks, jargides seejuures Euroopa
Liidu andmekaitsenorme.

Samuti on vaja ihtlustada reklaamimist, et viltida selliseid
liinkasid tihenduse oiguses, mis norgendaksid iildsuse usaldust
ja seega hdiriksid finantsturgude nduetekohast toimimist.

Investorid peaksid asjakohaselt hindama iga uut asjaolu, mis voib
mojutada investeeringu hindamist ja mis ilmneb pérast prospekti
avaldamist, kuid enne pakkumise 10ppemist vOi kauplemise
algust reguleeritud turul; see eeldab prospekti lisa kinnitamist ja
levitamist.

Emitendi kohustus tolkida kogu prospekt koikidesse asjakohas-
tesse riigikeeltesse pérsib piirililest pakkumist voi kauplemist
mitmel turul. Piiriiilese pakkumise hdlbustamiseks juhul, kui
prospekt on koostatud rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas
keeles, peaks vastuvotval liikmesriigil voi péritoluliikmesriigil
olema 0Oigus noduda iiksnes kokkuvotte tdlkimist tihte voi
mitmesse riigikeelde.
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Vastuvotva liikmesriigi padeval asutusel peaks olema 0igus saada
paritoluliikmesriigilt tdend, milles kinnitatakse, et prospekt on
koostatud kéesoleva direktiivi kohaselt. Kéesoleva direktiivi
eesmérkide tdieliku saavutamise tagamiseks on vaja arvata selle
kohaldamisalasse ka véirtpaberid, mille on emiteerinud
emitendid, kelle suhtes kohaldatakse kolmandate riikide Gigust.

Mitmesugused liikmesriikide pddevad asutused, kellel on
erinevad iilesanded, vdivad pohjustada tarbetuid kulutusi ja
tilesannete kattumist, loomata seejuures lisandvéartust. Igas liik-
mesriigis tuleks médrata liks pddev asutus, kes kinnitab prospekte
ja vastutab kdesoleva direktiivi tditmise jdrele valvamise eest.
Liikmesriigil tuleks teatavatel rangetel tingimustel lubada méérata
rohkem kui iiks pddev asutus, kuid rahvusvahelise koostdo eest
vastutab vaid iiks. Selline asutus voi sellised asutused peaksid
olema haldusasutused, mis on loodud sellisena, et nende soltu-
matus ettevotjatest on tagatud ja huvide vastuolu vilistatud. Pros-
pektide kinnitamise eest vastutava piadeva asutuse mddramine ei
tohiks vilistada koostodd selle asutuse ja muude iiksuste vahel,
mille eesmirk on tagada prospektide tdhus kontroll ja kinnitamine
emitentide, investorite, turuosaliste ja samuti turgude huvides.
Kéesolevas direktiivis ja selle rakendusmeetmetes sisalduvate
kohustustega seotud {ilesannete delegeerimine tuleb artikli 31
kohaselt 1dbi vaadata viie aasta moddumisel kédesoleva direktiivi
joustumisest ning selline delegeerimine peab, vilja arvatud kinni-
tatud prospektide Internetis avaldamise ja artiklis 14 nimetatud
prospektide esitamise osas, 10ppema kaheksa aasta moddumisel
kéesoleva direktiivi joustumisest.

Péddevate asutuste tihised miinimumvolitused tagavad nende teos-
tatava jirelevalve tohususe. Tuleks tagada direktiivi 2001/34/EU
kohane turgude teavitamine ning pddevad asutused peaksid votma
rikkumiste vastu suunatud meetmeid.

Oma iilesannete tditmiseks on liitkmesriikide péddevatel asutustel
vaja teha omavahel koostddd.

Finantsturgude arengu arvessevotmiseks voib aeg-ajalt vaja minna
kédesoleva direktiivi eeskirju késitlevaid tehnilisi juhiseid ja raken-
dussitteid. Pirast komisjoni otsusega 2001/528/EU (!) loodud
Euroopa viértpaberikomiteega konsulteerimist tuleks komisjonile
anda volitused rakendusmeetmete vastuvdtmiseks, tingimusel et
nendega ei muudeta kdesoleva direktiivi olulisi osi ja komisjon
tegutseb kooskolas kdesolevas direktiivis sdtestatud pShimotetega.

() EUT L 191, 13.7.2001, Ik 45.
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Oma kéesoleva direktiivi kohaste rakendusvolituste kasutamisel
peaks komisjon arvesse vOtma:

— vajadust tagada véikeinvestorite ning vidike- ja keskmise
suurusega ettevotjate usaldus finantsturgude vastu, soodus-
tades finantsturgude suurt labipaistvust,

— vajadust anda investoritele suur hulk konkureerivaid investee-
rimisvoimalusi ning tagada nende olukorrale vastav avalikus-
tamine ja kaitse,

— vajadust tagada, et soltumatud reguleerivad asutused raken-
davad eeskirju jéarjekindlalt, eriti voitluses majanduskuritege-
vuse vastu,

— vajadust tagada suur ldbipaistvus ja konsulteerimine koikide
turuosaliste ning Euroopa Parlamendi ja ndukoguga,

— vajadust soodustada uuendusi finantsturgudel, et viimased
oleksid diinaamilised ja tShusad,

— vajadust tagada rahandussiisteemi stabiilsus rahandusuuen-
duste range jérelevalve ja nendele reageerimise abil,

— kapitali maksumuse vidhendamise ja selle kittesaadavuse
suurendamise téhtsust,

— vajadust pikaajaliselt tasakaalustada turuosalistele (kaasa
arvatud viike- ja keskmise suurusega ettevotjad ning véikein-
vestorid) rakendusmeetmetest tulenevat kulu ja tulu,

— vajadust soodustada iihenduse finantsturgude rahvusvahelist
konkurentsivoimet, ilma et see piiraks rahvusvahelise koostoo
hédavajalikku laiendamist,

— vajadust luua vordsed vdimalused koikidele turuosalistele,
kehtestades vajaduse korral alati {ihenduse digusnorme,

— vajadust arvestada siseriiklike finantsturgude erinevusi, kui
need ei ndrgenda pohjendamatult iihtse turu terviklikkust,

— vajadust tagada kooskdla muude tihenduse oigusaktidega
selles valdkonnas, sest teabe erinevused ja ldbipaistvuse
puudumine vdivad ohustada turgude toimimist ning kahjus-
tada eeskitt tarbijaid ja véikeinvestoreid.

Euroopa Parlamendile tuleks anda rakendusmeetmete eelndu 1édbi-
vaatamiseks ja oma arvamuse esitamiseks kolm kuud aega alates
eelndu esimesest edastamisest. Kiireloomulistel ja nduetekohaselt
pohjendatud juhtudel voib seda tdhtaega siiski lihendada. Kui
Euroopa Parlament votab selle téhtaja jooksul vastu resolutsiooni,
peaks komisjon meetmete eelndu uuesti 1dbi vaatama.
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(43) Liikmesriigid peaksid kehtestama kéesoleva direktiivi kohaselt
vastuvoetud siseriiklike digusnormide rikkumise eest sanktsioo-
nide siisteemi ja votma kdik vajalikud meetmed nende sanktsioo-
nide rakendamise tagamiseks. Kehtestatavad sanktsioonid peaksid
olema tohusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.

(44)  Tuleks ette ndha digus nduda nende otsuste kohtulikku ldbivaa-
tamist, mis liikmesriikide paddevad asutused on teinud kédesoleva
direktiivi kohaldamiseks.

(45) Proportsionaalsuse pohimotte kohaselt on iihtse védrtpaberituru
véljakujundamise tagamise kui pohieesmérgi saavutamiseks vaja
ja asjakohane kehtestada emitentidele iiheainsa loa andmist késit-
levad eeskirjad. Vastavalt asutamislepingu artikli 5 kolmandale
1oigule, ei ldhe kéesolev direktiiv kaugemale, kui on vaja selle
eesmirkide saavutamiseks.

(46) Kiesoleva direktiivi kohaldamist hinnates peaks komisjon
keskenduma eelkdige sellele, millises korras litkmesriikide
padevad asutused prospekte kinnitavad, ning iildisemalt paritolu-
riigi pohimotte rakendamisele ja sellele, kas konealune rakenda-
mine voib tekitada raskusi investorite kaitse ja turu tShususe
seisukohast; samuti peaks komisjon uurima artikli 10 toimimist.

(47) Kaéesoleva direktiivi hilisemal muutmisel tuleks kaaluda, milline
kinnitamiskord tuleks vastu votta, et veelgi edendada prospekte
kisitlevate lihenduse Gigusaktide iihetaolist kohaldamist, ja kas
tuleks asutada Euroopa viirtpaberiasutus.

(48) Kiesolevas direktiivis austatakse pohidigusi ja jargitakse iseédranis
Euroopa Liidu pdhidiguste hartas tunnustatud pohimdtteid.

(49) Kdiesoleva direktiivi rakendamiseks vajalikud meetmed tuleks
vastu votta vastavalt ndukogu 28. juuni 1999. aasta otsusele
1999/468/EU, millega kehtestatakse komisjoni rakendusvolituste
kasutamise menetlused ('),

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

I PEATUKK

ULDSATTED

Artikkel 1

Eesmirk ja kohaldamisala
1.  Kéesoleva direktiivi eesmirk on iihtlustada vdirtpaberite iildsusele
pakkumisel voi mones litkmesriigis asuval vodi tegutseval reguleeritud

turul kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti koostamist, kinnita-
mist ja levitamist késitlevad nduded.

() EUT L 184, 17.7.1999, 1k 23.
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2. Kiéesolevat direktiivi ei kohaldata:

a) osakute suhtes, mille on emiteerinud muud liiki kui kinnised thisin-
vesteerimisettevotjad;

b) mittekapitalivdédrtpaberite suhtes, mille on emiteerinud liikmesriik voi
tema piirkondlik voi kohalik asutus voi avalik-diguslik rahvusvahe-
line organisatsioon, kuhu kuulub vdhemalt iiks liikmesriik, voi
Euroopa Keskpank voi liikmesriigi keskpank;

¢) liikmesriikide keskpankade kapitaliosade suhtes;

d) véirtpaberite suhtes, millele liikmesriik voi moni selle piirkondlik
vOi kohalik asutus on andnud tingimusteta ja tiihistamatu tagatise;

e) vadrtpaberite suhtes, mille on emiteerinud juriidiliseks isikuks olevad
tihingud vai litkmesriigi tunnustatud mittetulundusiihingud, selleks et
hankida vahendeid oma kasumitaotluseta eesmérkide saavutamiseks;

f) mittekapitalivdartpaberite suhtes, mida krediidiasutused emiteerivad
jéatkuvalt voi korduvalt, tingimusel et need véartpaberid:

i) ei ole allutatud, vahetatavad ega asendatavad;

ii) el anna Oigust mérkida ega omandada muud liiki vdértpabereid
ega ole seotud tuletisvddrtpaberitega;

iii) tdendavad tagasimakstavate hoiuste vastuvdtmist;

iv) on hdélmatud hoiuste tagamise skeeme kasitleva Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu direktiivi 94/19/EU (') kohase hoiuste taga-
mise skeemiga;

g) mittevahetatavate kapitaliosade suhtes, mille pdhieesmérk on anda
omanikule 0igus asustada korterit voi monda muud kinnisasja voi
selle osa ja mille miitimisel tuleb sellest digusest loobuda;

v M2
h) véirtpaberite suhtes, mis on holmatud pakkumisega, mille kogu-
védrtus liidus on vdiksem kui 5 000 000 eurot, kusjuures seda arves-

tatakse kaheteistkiimne kuu kohta;

VB
1) bostadsobligation'ide suhtes, mida on korduvalt emiteerinud Rootsi
krediidiasutused, mis tegelevad peaasjalikult hiipoteeklaenude andmi-
sega, tingimusel et:

i) emiteeritud bostadsobligation'id kuuluvad samasse sarja;

i) bostadsobligation'id on kindlaksmddratud emiteerimistdhtaja
jooksul emiteeritud,;

iii) bostadsobligation'ide tingimusi ei muudeta emiteerimistdhtaja
jooksul;

() EUT L 135, 31.5.1994, Ik 5.
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iv) konealuste bostadsobligation'ide emiteerimisest saadud summad
paigutatakse emitendi pohikirja kohaselt varasse, mis annab
piisava katte nendest védrtpaberitest tulenevatele kohustustele;

VM2
j) mittekapitalivdértpaberite suhtes, mida krediidiasutused emiteerivad
jatkuvalt voi korduvalt ja mille puhul on pakkumise koguvéddrtus
liidus viiksem kui 75 000 000 eurot, kusjuures seda arvestatakse

kaheteistkiimne kuu kohta, tingimusel et need vaértpaberid:
i) ei ole allutatud, vahetatavad ega asendatavad;

i) ei anna digust mérkida ega omandada muud liiki véirtpabereid
ega ole seotud tuletisvédrtpaberitega.

3. Olenemata loike 2 punktidest b, d, h, i ja j on emitendil, pakkujal
voi reguleeritud turul kauplemise luba taotleval isikul digus koostada
prospekt kidesoleva direktiivi kohaselt, kui véirtpabereid pakutakse
tildsusele voi antakse luba nendega kaubelda.

4. Selleks et votta arvesse finantsturgude tehnilist arengut, sh inflat-
siooni, votab komisjon delegeeritud digusaktidega vastavalt artiklile 24a,
ning kohaldades artiklite 24b ja 24c tingimusi, vastu meetmed, mis
kisitlevad kdesoleva artikli 10ike 2 punktides h ja j osutatud iilemmaéa-
rade kohandamist.

Artikkel 2
Mdisted

1.  Kéesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi mdisteid:

a) vddrtpaberid — direktiivi 93/22/EMU artikli 1 punktis 4 masratletud
vodrandatavad védrtpaberid, vilja arvatud direktiivi 93/22/EMU
artikli 1 16ikes 5 maéératletud rahaturuinstrumendid, mille lunastus-
tdhtaeg on lithem kui 12 kuud. Nende instrumentide suhtes voib
kohaldada siseriiklikke digusnorme;

b) kapitalividrtpaberid — aktsiad ja muud vodrandatavad véirtpaberid,
mis on samavéddrsed d&rilihingute aktsiatega, samuti muud liiki
voorandatavad véartpaberid, mis annavad diguse omandada eespool
nimetatud véértpabereid kas nende vahetamise voi nendega seotud
Oiguste kasutamise teel, tingimusel et need muud liiki vooranda-
tavad véadrtpaberid on emiteerinud aluseks olevate aktsiate emitent
voi konealuse emitendi kontserni kuuluv iiksus;

¢) mittekapitalivddrtpaberid — koik vairtpaberid, mis ei ole kapitali-
védrtpaberid;

d) vddrtpaberite pakkumine iildsusele — mis tahes vormis ja vahendite
abil isikutele suunatud teade, milles esitatakse piisavalt teavet
pakkumistingimuste ja pakutavate viirtpaberite kohta, et investor
saaks otsustada nende viirtpaberite ostmise vOi markimise iile.
See miiratlus holmab ka vidirtpaberite suunatud pakkumist finants-
vahendajate kaudu,
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e)

g)

h)

i)

k)

)

kutselised investorid — fiitisilised voi juriidilised isikud, kes on
médratletud Euroopa Parlamendi ja nodukogu 21. aprilli 2004.
aasta direktiivi 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta (1)
II lisa I jao punktides 1-4, ja isikud voi liksused, keda koheldakse
vastavalt direktiivi 2004/39/EU 1I lisale taotluse korral kutseliste
klientidena voi keda késitatakse kolblike osapooltena direktiivi
2004/39/EU artikli 24 kohaselt, kui nad ei ole taotlenud enda koht-
lemist mittekutseliste klientidena. Investeerimisithingud ja krediidia-
sutused teatavad taotluse korral emitendile oma tiiiibi, ilma et see
piiraks asjaomaste andmekaitsealaste Oigusaktide kohaldamist.
Investeerimisiihingud, kellele on antud luba jdtkata olemasolevate
kutseliste klientide kohtlemist kutseliste klientidena vastavalt direk-
tiivi 2004/39/EU artikli 71 1dikele 6, lubatakse kohelda neid kliente
kutseliste investoritena kdesoleva direktiivi tdhenduses;

vdike- ja keskmise suurusega ettevotjad — éritihingud, kes oma
viimase raamatupidamise aastaaruande vOi konsolideeritud aasta-
aruande kohaselt vastavad vidhemalt kahele jargmisest kolmest
kriteeriumist: todtajate keskmine arv majandusaastal on vidiksem
kui 250, bilansi kogumaht ei iileta 43 000 000 eurot ja aasta neto-
kidive ei tleta 50 000 000 eurot;

krediidiasutus — krediidiasutuste asutamist ja tegevust kisitleva
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mirtsi 2000. aasta direktiivi
2000/12/EU (?) artikli 1 punkti 1 alapunktis a méératletud ettevotja;

emitent — juriidiline isik, kes emiteerib vairtpabereid vdi kavatseb
neid emiteerida;

pakkumise tegija (ehk pakkuja) — juriidiline voi fiitisiline isik, kes
pakub viirtpabereid iildsusele;

reguleeritud turg — direktiivi 93/22/EMU artikli 1 punktis 13
médratletud turg;

pakkumiskava — emitendi kava, mis lubab emiteerida kindlaksmaa-
ratud emiteerimistihtaja jooksul jatkuvalt voi korduvalt samasse liiki
ja/voi klassi kuuluvaid mittekapitalivaédrtpabereid, sealhulgas igat
liikki optsioonitunnistusi;

Jjédtkuvalt véi korduvalt emiteeritavad vidrtpaberid — samasse liiki
ja/vai klassi kuuluvad véirtpaberid, mida emiteeritakse jatkuvalt voi
tehakse kaheteistkiimne kuu jooksul vdhemalt kaks eraldi emis-
siooni;

m) péritoluliikmesriik:

i) koikide alapunktis ii nimetamata ithenduse védrtpaberiemitentide
puhul on selleks liikmesriik, kus on emitendi registrijargne
asukoht;

(") ELT L 145, 30.4.2004, 1k 1.
(®» EUT L 126, 26.5.2000, lk 1. Direktiivi on viimati muudetud direktiiviga

2000/28/EU (EUT L 275, 27.10.2000, Ik 37).
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ii) selliste mittekapitalivddrtpaberite emissioonide puhul, millest
igaithe nimivédrtus on vdhemalt 1 000 eurot voi mis annavad
Oiguse omandada vddrandatavaid vairtpabereid voi saada sula-
raha nende vahetamise vOi nendega seotud diguste kasutamise
teel, tingimusel et mittekapitalivddrtpaberite emitent ei ole
aluseks olevate védrtpaberite emitent ega viimase kontserni
kuuluv iiksus, on selleks soltuvalt asjaoludest emitendi, pakkuja
vOi kauplemisloa taotleja valikul liikmesriik, kus on emitendi
registrijirgne asukoht voi kus véértpaberitega lubatakse voi
kavatsetakse lubada kaubelda reguleeritud turul voi kus véirtpa-
bereid pakutakse {ildsusele. Sama korda kohaldatakse muus
védringus kui eurodes viljendatud mittekapitalivdartpaberite
suhtes, tingimusel et nende minimaalne nimivéartus vastab ligi-
kaudu 1 000 eurole;

iii) koikide selliste véértpaberiemitentide puhul, kelle registrijargne
asukoht on kolmandas riigis ja keda ei ole mainitud alapunktis
ii, olenevalt asjaoludest emitendi, pakkuja voi luba taotleva isiku
valikul liikmesriik, kus védrtpabereid kavatsetakse {ildsusele
pakkuda esimest korda pérast Euroopa Parlamendi ja ndukogu
22. oktoobri 2013. aasta direktiivi 2013/50/EL (millega muude-
takse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/109/EU
labipaistvusnduete lihtlustamise kohta teabele, mis kuulub aval-
damisele emitentide kohta, kelle vdartpaberid on lubatud regu-
leeritud turul kauplemisele, Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2003/71/EU véirtpaberite iildsusele pakkumisel v&i
kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti kohta ja komisjoni
direktiivi 2007/14/EU, milles sédtestatakse direktiivi
2004/109/EU teatavate sitete {iksikasjalikud rakenduseeskir-
jad) (") joustumist, voi liikkmesriik, kus tehakse esimene taotlus
nende lubamiseks kauplemisele reguleeritud turul, eeldusel, et
secjdrel teeb valiku emitent, kelle registrijirgne asukoht on
kolmandas riigis, jairgmistes olukordades:

— kui péritoluliitkmesriiki ei médratud kindlaks nende valikul
voi

— kooskodlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri
2004. aasta direktiivi 2004/109/EU (libipaistvuse nduete
ihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emiten-
tide kohta, kelle véértpaberid on lubatud reguleeritud turul
kauplemisele) (%) artikli 2 13ike 1 punkti i alapunktiga iii;

n) vastuvottev litkmesriik — liikmesriik, kus tehakse pakkumine iildsu-
sele voi taotletakse kauplemisluba, kui see on muu riik kui périto-
luliikmesriik;

() ELT L 294, 6.11.2013, 1k 13.
(®» ELT L 390, 31.12.2004, 1k 38.
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0) muud litki kui kinnine tihisinvesteerimisettevotja — avatud investee-
rimisfond voi investeerimisiihing:

i) kelle eesmirk on iildsuselt saadud kapitali {ihine investeerimine
ja kes tegutseb riski hajutamise pdhimdttel;

ii) kelle osakud ostetakse tagasi vOi lunastatakse osakuomaniku
noudmisel otse voi kaudselt sellise ettevdtja vara arvelt;

p) tihisinvesteerimisettevotia  osakud —  iihisinvesteerimisettevotja
emiteeritud védrtpaberid, mis tdestavad nende omaniku digust sellise
ettevotja varale;

q) kinnitamine — péritoluliikmesriigi pddeva asutuse antud pooldav
hinnang prospekti tédielikkusele, ka selles esitatud teabe jarjepidevu-
sele ja arusaadavusele;

r) pohiprospekt — prospekt, mis sisaldab kogu asjakohast teavet, mida
ndutakse artiklites 5 ja 7 ning tdienduse puhul artiklis 16, ja mis
késitleb emitenti ja iildsusele pakutavate voi reguleeritud turul
kauplemisele lubatavaid véirtpabereid ning kui emitent soovib,
pakkumise 10pptingimusi;

S) pohiteave — oluline ja asjakohase struktuuriga teave, mis tuleb
investoritele esitada, et neil oleks voimalik mdista emitendi, tagaja
ja neile pakutavate voi reguleeritud turul kauplemisele lubatud véaart-
paberite laadi ja nendega seotud riske ning et neil oleks voimalik
otsustada, milliseid véartpaberipakkumisi tdiendavalt kaaluda, ilma
et see piiraks artikli 5 16ike 2 punkti b kohaldamist. PGhiteave peab
sisaldama asjaomase pakkumise ja asjaomaste védrpaberite kohta
jargmist olulist teavet:

i) emitendi ja vdimaliku tagajaga seotud riskide ja peamiste aspek-
tide, sh varade, kohustuste ja finantsseisundi lithikirjeldus;

il) asjaomastesse vidrtpaberitesse tehtava investeeringuga seotud
riski ja investeeringu pdhiliste tunnusjoonte, sh védrtpaberitega
kaasnevate Oiguste lithikirjeldus;

iii) pakkumise {iildtingimused, sh eeldatavad kulud, mille tasumist
emitent voi pakkuja investorilt nduab;
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iv) kauplemisele lubamise iiksikasjad,;

v) pakkumise pohjused ja laekuva tulu kasutusotstarve;

t) madala turukapitalisatsiooniga driiihing — reguleeritud turul notee-
ritud &ritihing, mille keskmine turukapitalisatsioon on olnud kolme
eelneva kalendriaasta jooksul aastalopu noteeringu alusel alla
100 000 000 euro.

4.  Finantsturgude tehnilise arengu arvessevOtmiseks ja kidesolevas
artiklis sdtestatud nduete tdpsustamiseks votab komisjon delegeeritud
oOigusaktidega vastavalt artiklile 24a, ning kohaldades artiklite 24b ja
24c¢ tingimusi, vastu 10ikes 1 osutatud moisted ja kohandab sealjuures
viikeste ja keskmise suurusega ettevotjate méadratlemiseks kasutatavaid
arvnditajaid ning madala turukapitalisatsiooni kiinniseid, vdttes arvesse
eri riikide turusituatsiooni, sh reguleeritud turgude korraldajate poolt
kasutatavat liigitust, liidu seadusandlikke akte ja soovitusi ning majan-
duse arengut.

Artikkel 3

Prospekti avaldamise kohustus

1. Liikmesriigid ei luba oma territooriumil véértpabereid tldsusele
pakkuda enne, kui on avaldatud prospekt.

2. Prospekti avaldamise kohustus ei kehti allpool loetletud liiki
pakkumiste kohta:

a) vadrtpaberite pakkumine iiksnes kutselistele investoritele ja/voi

b) véirtpaberite pakkumine vihem kui 150 sellisele fiilisilisele voi jurii-
dilisele isikule liikmesriigi kohta, kes ei ole kutselised investorid,
ja/voi

¢) vairtpaberite pakkumine investoritele, kes omandavad vaértpabereid
vihemalt 100 000 euro eest investori kohta iga eraldi pakkumise
puhul, ja/voi

d) selliste védrtpaberite pakkumine, millest igalihe nimivédrtus on véhe-
malt 100 000 eurot, ja/vdi

e) vairtpaberite pakkumine, mille koguvédrtus liidus on vdhem kui
100 000 eurot, kusjuures seda arvestatakse kaheteistkiimne kuu
kohta.

Uhe v&i mitme kiesolevas 15ikes nimetatud liiki pakkumisega hdlmatud
védrtpaberite hilisemat edasimiiiiki késitletakse eraldi pakkumisena ja
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selleks et otsustada, kas kdnealune edasimiiiik on védértpaberite pakku-
mine iildsusele, kohaldatakse artikli 2 16ike 1 punktis d esitatud miérat-
lust. Véirtpaberite suunatud pakkumine finantsvahendajate kaudu eeldab
prospekti avaldamist juhul, kui tikski punktides a—e sitestatud tingimus-
test ei tditu 10pliku suunatud pakkumise puhul.

Liikmesriigid ei ndua muud prospekti védrtpaberite mis tahes hilisemal
edasimiitigil voi 10plikul pakkumisel finantsvahendajate kaudu, kui
kehtiv prospekt on kéttesaadav vastavalt artiklile 9 ning kui emitent
vOi sellise prospekti koostamise eest vastutav isik annab kirjaliku
lepinguga selle kasutamiseks ndusoleku.

3. Liikmesriigid tagavad, et enne kui antakse luba kaubelda viairtpa-
beritega nende territooriumil asuval vdi tegutseval reguleeritud turul,
tuleb avaldada prospekt.

4.  Finantsturgude tehnilise arengu, sealhulgas inflatsiooni arvessevot-
miseks votab komisjon delegeeritud oigusaktidega vastavalt artiklile
24a, ning kohaldades artiklite 24b ja 24c tingimusi, vastu kdesoleva
artikli 16ike 2 punktides c—e sitestatud kiinnistega seotud meetmed.

Artikkel 4

Prospekti avaldamise kohustusest lubatavad erandid

1. Prospekti avaldamise kohustus ei kehti allpool loetletud liiki véart-
paberite iildsusele pakkumise suhtes:

a) aktsiad, mis emiteeritakse juba emiteeritud samasse klassi kuuluvate
aktsiate asendamiseks, kui selliste uute aktsiate emiteerimisega ei
kaasne aktsiakapitali suurenemine;

b) véirtpaberid, mida pakutakse seoses lilevotmisega asenduspakkumise
teel, tingimusel et saadaval on dokument, mis pddeva asutuse arvates
sisaldab prospektiga samaviirset teavet, vottes arvesse ithenduse di-
gusaktides sdtestatud noudeid,

c¢) véidrtpaberid, mida pakutakse voi mis antakse iile vdi mis kavatse-
takse iile anda seoses {ihinemise vdi jagunemisega, tingimusel et on
olemas dokument, mis paddeva asutuse arvates sisaldab prospektiga
samavadrset teavet, vottes arvesse liidu seadusandlikes aktides sdtes-
tatud noudeid;

d) dividendid, mis makstakse praegustele aktsiondridele vilja aktsia-
tena, mis kuuluvad samasse klassi aktsiatega, millega seoses divi-
dende makstakse, tingimusel et on olemas dokument, mis sisaldab
teavet aktsiate arvu ja laadi kohta ning pakkumise pohjusi ja iiksik-
asju,
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e) vairtpaberid, mida pakub voi mille annab iile vdi kavatseb iile anda
oma praegustele voi endistele juhtidele voi tootajatele todandjaks
olev ettevdtja voi selle sidusettevOtja, tingimusel et driithingu
peakorter voi registrijirgne asukoht on liidus ja tingimusel, et on
olemas dokument, mis sisaldab teavet véirtpaberite arvu ja laadi
kohta ning pakkumise pohjusi ja tiksikasju.

Punkti e kohaldatakse ka viljaspool liitu asutatud é&riiithingute suhtes,
mille véértpaberitega on lubatud kaubelda kas reguleeritud turul voi
kolmanda riigi turul. Viimasel juhul kohaldatakse erandit juhul, kui
piisav teave, sh punktis e nimetatud dokument, on kéttesaadav vihemalt
tthes rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas keeles ning kui
komisjon on kdnealuse kolmanda riigi turu osas vastu votnud samavaér-
sust kinnitava otsuse.

Liikmesriigi pddeva asutuse taotlusel votab komisjon vastavalt artikli 24
I6ikes 2 osutatud menetlusele vastu samavéirsust kinnitavad otsused,
millega kinnitatakse, et kolmanda riigi Oigus- ja jdrelevalveraamistik
tagab, et kolmandas riigis tegevusloa saanud reguleeritud turg vastab
oiguslikult siduvatele nduetele, mis on punkti e kohase erandi kohalda-
miseks samavaédrsed Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. jaanuari 2003.
aasta direktiivist 2003/6/EU (siseringitehingute ja turuga manipuleeri-
mise (turu kuritarvitamise) kohta), (') direktiivi 2004/39/EU 1II jaotisest
ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direk-
tiivist 2004/109/EU (labipaistvuse nduete iihtlustamise kohta teabele,
mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle véartpaberid on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele) (?) tulenevate nduetega ja mille suhtes
kohaldatakse asjaomases kolmandas riigis tohusat jirelevalvet ja tdit-
mist. Konealune péddev asutus selgitab, miks vOib tema arvates pidada
asjaomase kolmanda riigi digus- ja jérelevalveraamistikku samavaérseks,
ning annab selleks asjakohast teavet.

Sellise kolmanda riigi Oigus- ja jérelevalveraamistikku voib pidada
samavadrseks, kui raamistik vastab vdhemalt jargmistele tingimustele:

1) turgude tegevuseks on vaja luba ning turgude suhtes kohaldatakse
regulaarselt tOhusat jérelevalvet ja tditmist;

ii) turgudel on selged ja lébipaistvad eeskirjad védrtpaberitega kauple-
mise lubamiseks, nii et selliste vaértpaberitega on vdimalik kaubelda
oiglasel, nduetekohasel ja tohusal moel ning véartpaberid on vabalt
voorandatavad;

iii) investorite korgetasemelise kaitse tagamiseks on védrtpaberiemi-
tendid kohustatud regulaarselt ja pidevalt teavet andma ja

iv) turu lébipaistvus ja terviklikkus on tagatud, ennetades turu kuritar-
vitamist siseringitehingute ja turuga manipuleerimise teel.

() ELT L 96, 12.4.2003, 1k 16.

(®» ELT L 390, 31.12.2004, 1k 38.
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Punkti e osas vdib komisjon finantsturgude arengu arvessevdtmiseks
votta delegeeritud digusaktidega vastavalt artiklile 24a, ning kohaldades
artiklite 24b ja 24c tingimusi, vastu meetmed, mille eesmark on {tilalni-
metatud samavéérsuse hindamise kriteeriume tipsustada voi tdiendada.

2. Prospekti avaldamise kohustus ei kehti jargmist liiki véartpaberi-
tega reguleeritud turul kauplemiseks loa andmise kohta:

a) aktsiad, mis arvuliselt esindavad kaheteistkiimne kuu jooksul vihem
kui 10 % samasse klassi kuuluvatest aktsiatest, millega juba luba-
takse kaubelda samal reguleeritud turul;

b) aktsiad, mis emiteeritakse selliste samasse klassi kuuluvate aktsiate
asendamiseks, millega juba lubatakse kaubelda samal reguleeritud
turul, kui selliste aktsiate emiteerimisega ei kaasne aktsiakapitali
suurenemine;

c¢) védrtpaberid, mida pakutakse seoses lilevotmisega asenduspakkumise
teel, tingimusel et saadaval on dokument, mis pddeva asutuse arvates
sisaldab prospektiga samaviirset teavet, vottes arvesse ithenduse Gi-
gusaktides sitestatud ndudeid,

d) vairtpaberid, mida pakutakse vdi mis antakse {ile voi mis kavatse-
takse iile anda seoses ithinemise vOi jagunemisega, tingimusel et on
olemas dokument, mis péddeva asutuse arvates sisaldab prospektiga
samavidrset teavet, vottes arvesse liidu Oigusaktides sdtestatud
ndudeid;

e) aktsiad, mida pakutakse voi mis antakse iile voi mis kavatsetakse iile
anda praegustele aktsiondridele, ja aktsiad, mis antakse véljamaksta-
vate dividendide eest ja mis kuuluvad samasse klassi aktsiatega,
millega seoses dividende makstakse, tingimusel et konealused
aktsiad kuuluvad samasse klassi aktsiatega, millega juba lubatakse
kaubelda samal reguleeritud turul, ja et saadaval on dokument, mis
sisaldab teavet aktsiate arvu ja laadi kohta ning pakkumise pdhjusi ja
tiksikasju;

f) véirtpaberid, mida pakub vdi mille annab iile vdi kavatseb iile anda
oma praegustele voi endistele juhtidele voi tootajatele todandjaks
olev ettevotja voi selle sidusettevdtja, tingimusel et kdnealused véart-
paberid kuuluvad samasse klassi véirtpaberitega, millega juba luba-
takse kaubelda samal reguleeritud turul, ja et saadaval on dokument,
mis sisaldab teavet védrtpaberite arvu ja laadi kohta ning pakkumise
pohjusi ja iiksikasju;

g) aktsiad, mis tulenevad muude véirtpaberite vahetamisest voi asenda-
misest voi muude védrtpaberitega seotud diguste kasutamisest, tingi-
musel et kdnealused aktsiad kuuluvad samasse klassi aktsiatega,
millega juba lubatakse kaubelda samal reguleeritud turul;

h) véirtpaberid, millega juba lubatakse kaubelda monel teisel regulee-
ritud turul, juhul kui:

i) nende véirtpaberitega vOi samasse klassi kuuluvate véartpaberi-
tega on lubatud sellel teisel reguleeritud turul kaubelda juba
rohkem kui 18 kuud;
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i) védrtpaberite puhul, millega esimest korda lubati kaubelda regu-
leeritud turul pédrast kdesoleva direktiivi joustumist, avaldati
sellel teisel reguleeritud turul kauplemise loa andmisel kinni-
tatud prospekt, mis tehti {ldsusele kéttesaadavaks artikli 14
kohaselt;

iii) védrtpaberite puhul, mis noteeriti esimest korda pérast 30. juunit
1983, kinnitati noteerimisprospekt direktiivi 80/390/EMU vdi
direktiivi 2001/34/EU nduete kohaselt, vilja arvatud alapunktiga
ii holmatud juhud;

iv) pidevad kohustused, mis kisitlevad kauplemist sellel teisel regu-
leeritud turul, on tdidetud;

v) isik, kes taotleb selle erandi alusel luba véirtpaberiga kauplemi-
seks reguleeritud turul, koostab kokkuvotte, mis on {iildsusele
kittesaadav keeles, mida tunnustab selle liikmesriigi padev
asutus, kus paikneb reguleeritud turg, millel kauplemise luba
taotletakse;

vi) alapunktis iv osutatud kokkuvdte tehakse iildsusele kittesaada-
vaks litkmesriigis, kus asub reguleeritud turg, millel kauplemise
luba taotletakse artikli 14 1dikes 2 sitestatud viisil; ja

vii) kokkuvdtte sisu on kooskodlas artikli 5 1dikega 2. Lisaks sellele
mirgitakse kokkuvdttes, kust on vOimalik saada koige vérs-
kemat prospekti ja finantsteavet, mida emitent avaldab oma
pideva avalikustamiskohustuse raames.

3. Selleks et tagada kiesoleva direktiivi jérjekindel {ihtlustamine,
vOib  Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrusega (EL) nr
1095/2010 (') asutatud Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Viértpabe-
riturujdrelevalve) todtada vélja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et tdpsustada erandeid, mis késitlevad 1dike 1 punkte a—e
ning 1dike 2 punkte a—h.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused vdtta vastu esimeses 1digus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt méédruse (EL) nr
1095/2010 artiklitele 10-14.

II PEATUKK

PROSPEKTI KOOSTAMINE

Artikkel 5
Prospekt

1. Ilma et see piiraks artikli 8 15ike 2 kohaldamist, sisaldab prospekt
kogu teavet, mis emitendi ja iildsusele pakutavate voi reguleeritud turul
kauplemise loa saanud véirtpaberite eripdra tdttu on vajalik, et inves-
torid saaksid kdiki asjaolusid teadvalt hinnata emitendi ja vdimaliku
tagaja vara ja kohustusi, finantsseisundit, kasumit/kahjumit ja véljavaa-
teid ning konealuste véirtpaberitega seotud digusi. See teave esitatakse
holpsasti analiiiisitavas ja arusaadavas vormis.

(") ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84.
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2. Prospekt sisaldab teavet, mis késitleb emitenti ja védirtpabereid,
mida pakutakse iildsusele vdi millega lubatakse kaubelda reguleeritud
turul. Samuti sisaldab see kokkuvdtet, mis koostatakse algse prospektiga
samas keeles ja milles esitatakse lithidalt ja mittetehnilises keeles pdhi-
teave. Prospekti kokkuvdtte vorming ja sisu annab koos prospektiga
asjakohast teavet asjaomaste vadrtpaberite pohiomaduste kohta, et aidata
investoritel otsustada neisse védrtpaberitesse investeerimise iile.

Sarnaste vairtpaberite vordluse holbustamiseks koostatakse {ihtse
vorminguga kokkuvote, mis peaks sisaldama asjaomaseid vairtpabereid
puudutavat pohiteavet, mis aitab investoritel otsustada neisse véirtpabe-
ritesse investeerimise iile. Kokkuvote sisaldab ka hoiatust, et:

a) seda tuleks késitada prospekti sissejuhatusena;

b) véirtpaberitesse investeerimise iile otsustamisel peaks investor
uurima prospekti tervikuna;

¢) kui kohtule esitatakse prospektis sisalduva teabega seonduv ndue,
vOib hagejast investorile liikkmesriikide siseriiklike digusaktide alusel
langeda kohustus kanda prospekti tdlkimise kulud enne kohtumenet-
luse algatamist; ja

d) nende isikute suhtes, kes on esitanud kokkuvotte, kaasa arvatud selle
tolked, ja taotlenud nende avaldamist, kohaldatakse tsiviilvastutust,
aga seda tliksnes juhul, kui kokkuvote on eksitav, ebatdpne vdi pros-
pekti muude osadega vastuolus.

Kui prospekt kisitleb luba kaubelda reguleeritud turul mittekapitalivaért-
paberitega, mille nimivéértus on vdhemalt 100 000 eurot, ei ole kokku-
votte koostamine kohustuslik, v.a juhul kui seda nduab liikmesriik
vastavalt artikli 19 ldikele 4.

Selleks et tagada kéesoleva direktiivi ja komisjoni poolt vastavalt 15ikele
5 vastuvoetud delegeeritud digusaktide kohaldamise iihtsed tingimused,
tootab Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve)
vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et tagada komisjoni
poolt 1oike 5 kohaselt vastuvoetud delegeeritud digusaktide iihtse kohal-
damise tingimused kokkuvotte esitamiseks kasutatava iihtse vormi osas
ning et voimaldada investoritel vOrrelda vaartpaberit muude asjaomaste
toodetega.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt maéédruse (EL) nr
1095/2010 artiklile 15.

3.  Emitent, pakkuja vdi reguleeritud turul kauplemise loa taotleja
vOib koostada prospekti iiheainsa vdi mitme eraldi dokumendina. Eraldi
dokumentidest koosnevas prospektis jagunevad ndutavad andmed regis-
treerimisdokumendi, véairtpaberikirjelduse ja kokkuvotte vahel. Regis-
treerimisdokument sisaldab emitenti kisitlevat teavet. Vairtpaberikir-
jeldus sisaldab teavet iildsusele pakutavate voi reguleeritud turul kauple-
misele lubatavate vidirtpaberite kohta.
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4. Jargmist liiki védrtpaberite puhul voib prospekt emitendi, pakkuja
vOi kauplemisloa taotleja valikul koosneda pShiprospektist, mis sisaldab
kogu asjakohast teavet emitendi ja iildsusele pakutavate voi reguleeritud
turul kauplemisele lubatavate védrtpaberite kohta:

a) pakkumiskava alusel emiteeritavad mittekapitalivddrtpaberid, seal-
hulgas igat liiki optsioonitunnistused,

b) mittekapitalivddrtpaberid, mida krediidiasutused emiteerivad jatkuvalt
voi korduvalt, kui:

i) konealuste védrtpaberite emiteerimisest saadud summad paiguta-
takse siseriikliku diguse kohaselt varasse, mis annab piisava katte
nendest védrtpaberitest tulenevatele kohustustele nende lunastus-
tédhtpdevani;

ii) asjaomase krediidiasutuse maksejouetuse korral on konealused
summad moeldud esmajirjekorras kapitali tagasimaksmiseks ja
kogunenud intresside tasumiseks, ilma et see piiraks krediidiasu-
tuste saneerimist ja likvideerimist késitleva Euroopa Parlamendi
ja ndukogu 4. aprilli 2001. aasta direktiivi 2001/24/EU (1) sitete
kohaldamist.

Pohiprospektis sisalduvat teavet tdiendatakse vajaduse korral artikli
16 kohaselt ajakohase teabega emitendi ja iildsusele pakutavate voi
reguleeritud turul kauplemisele lubatavate vidirtpaberite kohta.

Kui pakkumise l0plikud tingimused ei sisaldu pohiprospektis ega
selle lisas, esitatakse need investoritele ja péritoluliikmesriigi pade-
vale asutusele; konealune pddev asutus esitab need vastuvotva(te)
riigi (riikide) padevale asutusele iga tildsusele pakkumise tegemisel
niipea kui voimalik ja voimaluse korral enne vaértpaberite iildsusele
pakkumise algust vOi kauplemisele lubamist. Péritoluliikmesriigi
padev asutus edastab kdnealused 10plikud tingimused Euroopa Jare-
levalveasutusele (Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve). Loplikud
tingimused sisaldavad iiksnes teavet, mis on seotud védrtpaberikir-
jeldusega ning seda ei lisata pohiprospektile. Sellistel juhtudel kohal-
datakse artikli 8 16ike 1 punkti a.

5. Finantsturgude tehnilise arengu arvessevOtmiseks ja kéesolevas
artiklis sdtestatud nduete tdpsustamiseks votab komisjon delegeeritud
oOigusaktidega vastavalt artiklile 24a, ning kohaldades artiklite 24b ja
24c¢ tingimusi, vastu meetmed, mille sisuks on:

a) prospekti voi pohiprospekti, kokkuvdtte, 10plike tingimuste ja lisade
vorming ja

b) kokkuvottes sisalduva pohiteabe iiksikasjalik sisu ja konkreetne
vorm.

Nimetatud delegeeritud digusaktid vdetakse vastu 1. juuliks 2012.

() EUT L 125, 5.5.2001, Ik 15.
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Artikkel 6

Prospektiga seotud vastutus

1. Liikmesriigid tagavad, et vastutus prospektis sisalduva teabe eest
lasub soltuvalt asjaoludest vdhemalt emitendil voi tema haldus-,
juhtimis- voi jdrelevalveorganitel, pakkujal, reguleeritud turul kauple-
mise loa taotlejal vdi tagajal. Vastutavad isikud tOstetakse prospektis
selgelt esile, esitades nende nime ja ametikoha vdi juriidiliste isikute
puhul nende nime ja registrijargse asukoha ning nende isikute kinnituse,
et neile teadaolevalt vastab prospektis sisalduv teave tdele ja et pros-
pektist ei ole vélja jdetud seiku, mis vdivad mdjutada prospekti tdhen-
dust.

2. Liikmesriigid tagavad, et nende digusnorme, mis késitlevad tsiviil-
vastutust, kohaldatakse isikute suhtes, kes vastutavad prospektis sisal-
duva teabe eest.

Liikmesriigid tagavad siiski, et ithegi isiku suhtes ei kohaldata tsiviil-
vastutust ainuiiksi kokkuvotte, ka mitte selle tdlke pdhjal, vélja arvatud
juhul, kui see on eksitav, ebatdpne voi prospekti muude osadega vastu-
olus voi ei anna koos prospekti teiste osadega pohiteavet, mis aitaks
investoritel otsustada neisse véértpaberitesse investeerimise iile. Kokku-
vottes esitatakse selle kohta selgesdnaline hoiatus.

Artikkel 7

Miinimumteave

1. Komisjon votab vastavalt artiklile 24a, ning kohaldades artiklite
24b ja 24c tingimusi, vastu liksikasjalikud delegeeritud oigusaktid, mis
késitlevad prospektis ndutavat teavet ja millega vilditakse sama teabe
mitmekordset esitamist juhul, kui prospekt koosneb eraldi dokumenti-
dest.

2. Prospekti eri vormide véljatodtamisel vOetakse arvesse jargmisi
tegureid:

a) mitmesugust laadi teave, mida investorid vajavad nii kapitalivaértpa-
berite kui ka mittekapitalivddrtpaberite kohta; teabe suhtes, mida
prospektis ndutakse samalaadsete majanduslike omadustega véartpa-
berite, eeskitt tuletisvddrtpaberite kohta, rakendatakse jarjepidevat
ldhenemisviisi;

b) mittekapitalivdédrtpaberite pakkumiste ja reguleeritud turul kauple-
mise lubade eri liigid ja tunnusjooned. Prospektis ndutav teave on
asjakohane vihemalt 100 000-eurose nimivédrtusega mittekapitali-
védrtpaberitest huvituvatele investoritele;

¢) vorm, mida kasutatakse, ja teave, mida ndutakse prospektide puhul,
mis késitlevad pakkumiskava alusel emiteeritavaid mittekapitalivaart-
pabereid, sealhulgas igat liiki optsioonitunnistusi;
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d) vorm, mida kasutatakse, ja teave, mida ndutakse prospektide puhul,
mis késitlevad mittekapitalivddrtpabereid, mis ei ole allutatud, vahe-
tatavad, asendatavad ega mirkimis- v0i omandamisdigusega voi tule-
tisvddrtpaberitega seotud ja mida emiteerivad jatkuvalt vdi korduvalt
iiksused, kes tegutsevad Euroopa Majanduspiirkonnas finantsturgudel
tegevusloast vai digusnormidest tulenevalt;

e) emitendi mitmesugused tegevusalad ja suurus, eelkdige krediidiasu-
tuste puhul, kes emiteerivad artikli 1 10ike 2 punktis j osutatud
mittekapitalivdartpabereid, samuti madala turukapitalisatsiooniga ari-
thingute ning véikeste ja keskmise suurusega ettevdtjate puhul.
Selliste drilihingute puhul kohandatakse teavet vastavalt nende suuru-
sele ja vajaduse korral nende lithemale tegutsemisajale;

f) emitendi avalik-Oiguslik seisund, kui see on asjakohane;

g) proportsionaalset avalikustamise korda kohaldatakse selliste driiihin-
gute aktsiate pakkumiste puhul, kelle sama klassi aktsiatega luba-
takse kaubelda reguleeritud turul voi direktiivi 2004/39/EU artikli
4 158ike 1 punktis 15 méératletud mitmepoolses kauplemissiisteemis
ning kelle suhtes kohaldatakse pidevat teabe esitamise nduet ja turu
kuritarvitamise vastaseid eeskirju, tingimusel et emitent ei ole jatnud
kohaldamata seadusjérgset ostueesdigust.

3. Loikes 1 osutatud delegeeritud digusaktid pohinevad finants- ja
muud teavet késitlevatel normidel, mille on kehtestanud rahvusvahelised
védrtpaberijarelevalveorganid, eeskétt Rahvusvaheline Viartpaberijirele-
valve Organisatsioon (IOSCO), ja kédesoleva direktiivi niitlikel lisadel.

4.  Euroopa Jidrelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve)
voib tdotada vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et tagada
komisjoni poolt 10ike 1 kohaselt vastuvdetud delegeeritud Sigusaktide
tihtse kohaldamise tingimused.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 1ldigus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt madruse (EL) nr
1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 8

Teabe viljajitmine

1. Liikmesriigid tagavad, et juhul, kui iildsusele pakutavate véirtpa-
berite 10plikku pakkumishinda ja hulka ei saa prospekti markida:

a) avaldatakse prospektis kriteeriumid ja/voi tingimused, mille pdhjal
eespool nimetatud tegurid kindlaks médratakse, voi hinna puhul
korgeim hind; voi

b) vdib ndusoleku viirtpabereid osta vdi mirkida tiihistada vdhemalt
kahe toopdeva jooksul pirast iildsusele pakutavate véirtpaberite
18pliku pakkumishinna ja hulga teatavakstegemist.

Vadartpaberite 10plik pakkumishind ja hulk teatatakse péritoluliikmesriigi
padevale asutusele ja need andmed avalikustatakse artikli 14 Idikes 2
sdtestatud korras.
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2. Piritoluliikmesriigi padev asutus voib lubada prospektist vélja jétta
kéesoleva direktiiviga voi artikli 7 15ikes 1 osutatud P> M2 delegeeritud
aktidega <« ettendhtud teatava teabe, kui ta leiab, et:

a) sellise teabe avalikustamine oleks vastuolus tildiste huvidega; voi

b) sellise teabe avalikustamine kahjustaks tdsiselt emitenti, tingimusel et
viljajatmine ei eksita iildsust oluliste seikade suhtes, mida on vaja
emitendi, pakkuja ja voimaliku tagaja ning prospektiga hdlmatud
védrtpaberitega seotud diguste hindamiseks koiki asjaolusid arvesse-
votvalt; voi

¢) sellisel teabel on teatava pakkumise vdi reguleeritud turul kauplemi-
sele lubamise seisukohast vidhene tdhtsus ning see ei mdjuta
emitendi, pakkuja voi voimaliku tagaja finantsseisundi ja véljavaa-
dete hindamist.

3. Kui erandjuhul on teatavad artikli 7 10ikes 1 osutatud
» M2 delegeeritud aktidega <« ndutavad andmed, mis tuleb esitada
prospektis, emitendi tegevusvaldkonna vdi digusliku seisundi voi pros-
pektiga holmatud vairtpaberite suhtes ebaolulised, sisaldab prospekt
ndutavate andmetega samavairseid andmeid, ilma et see piiraks inves-
torite nduetekohast teavitamist. Kui sellised andmed puuduvad, ei kohal-
data seda kohustust.

3a.  Kui véirtpabereid tagab liikmesriik, on emitendil, pakkujal voi
reguleeritud turul kauplemise luba taotleval isikul vastavalt artikli 1
16ikele 3 prospekti koostamisel digus jétta avaldamata sellist tagajat
kasitlev teave.

4. Finantsturgude tehnilise arengu arvessevOtmiseks ja kédesolevas
artiklis sdtestatud nduete tépsustamiseks votab komisjon delegeeritud
oOigusaktidega vastavalt artiklile 24a, ning kohaldades artiklite 24b ja
24c¢ tingimusi, vastu meetmed, mis késitlevad 1diget 2.

5. Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Vaiirtpaberiturujirelevalve)
vOib tootada vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et tagada
komisjoni poolt vastavalt 15ikele 4 vastu voetud delegeeritud digusak-
tide kohaldamise tihtsed tingimused.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt maédruse (EL) nr
1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 9

Prospekti, pohiprospekti ja registreerimisdokumendi kehtivusaeg

1. Uldsusele pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele lubamise
puhul kehtib prospekt 12 kuud pirast selle kinnitamist, tingimusel et
prospekti on tdiendatud koigi artiklis 16 noutavate lisadega.

2. Pakkumiskava puhul kehtib eelnevalt esitatud pdhiprospekt kuni
kaksteist kuud.
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3. Artikli 5 10ike 4 punktis b osutatud mittekapitalivédrtpaberite
puhul kehtib prospekt seni, kuni asjakohaseid véirtpabereid emiteeri-
takse jdtkuvalt voi korduvalt.

4. Artikli 5 16ikes 3 osutatud registreerimisdokument, mis on eelne-
valt esitatud ja kinnitatud, kehtib kuni 12 kuud. Artikli 12 1dike 2 voi
artikli 16 kohaselt ajakohastatavat registreerimisdokumenti, koos véart-
paberikirjelduse ja kokkuvéottega késitatakse kehtiva prospektina.

Artikkel 11

Andmete esitamine viidetena

1. Liikmesriigid lubavad esitada prospektis andmeid viitega tihele voi
mitmele varem voi samaaegselt avaldatud dokumendile, mille on kinni-
tanud péritoluliikmesriigi pddev asutus vOi mis on esitatud kdesoleva
direktiivi voi direktiivi 2004/109/EU kohaselt. Need andmed peavad
olema kdige hilisemad emitendi kdsutuses olevad andmed. Kokkuvdte
ei tohi sisaldada viidetena esitatud andmeid.

2. Kui andmed on esitatud viidetena, tuleb esitada viidete loend, et
investorid saaksid iiksikuid andmeid hdlpsasti leida.

3. Selleks et tagada jérjekindel iihtlustamine seoses kéesoleva artik-
liga, tootab Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valve) vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada
andmeid, mis esitatakse viidetena.

Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve) esitab
konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt 1. juuliks 2015.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regula-
titvsed tehnilised standardid kooskolas midruse (EL) nr 1095/2010 arti-
klitega 10-14.

Artikkel 12

Eraldi dokumentidest koosnev prospekt

1. Emitent, kelle registreerimisdokumendi on péddev asutus juba
kinnitanud, peab véirtpaberite iildsusele pakkumisel voi reguleeritud
turul kauplemisele lubamisel koostama iiksnes vairtpaberikirjelduse ja
kokkuvdtte.

2. Sel juhul esitatakse véirtpaberikirjelduses teave, mis tavaliselt
oleks esitatud registreerimisdokumendis, kui pérast registreerimisdoku-
mendi viimast ajakohastamist on toimunud oluline muutus voi hiljutine
areng, mis vOiks investorite hinnangut mdjutada, vilja arvatud juhul, kui
see teave on esitatud lisas artikli 16 kohaselt. Vairtpaberikirjeldus ja
kokkuvodte kinnitatakse eraldi.
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3. Kui emitent on esitanud iiksnes registreerimisdokumendi, mida ei
ole veel kinnitatud, vajavad kinnitust kodik dokumendid, sealhulgas
ajakohastatud teave.

111 PEATUKK

PROSPEKTI KINNITAMISE JA AVALDAMISE KORD

Artikkel 13

Prospekti kinnitamine

1.  Uhtegi prospekti ei avaldata enne, kui piritoluliikmesriigi pidev
asutus on selle kinnitanud.

2. See padev asutus teatab sdltuvalt asjaoludest emitendile, pakkujale
voi reguleeritud turul kauplemise loa taotlejale 10 todpédeva jooksul
alates prospekti kavandi esitamisest oma otsusest, mille ta on teinud
prospekti kinnitamise kiisimuses.

Kui pddev asutus ei tee prospekti kohta otsust kdesolevas 1dikes ja
16ikes 3 sitestatud tdhtaja jooksul, ei késitata seda prospekti kinnitami-
sena.

Padev asutus teavitab Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véairtpaberi-
turujirelevalve) prospekti ja selle mis tahes lisa kinnitamisest samal ajal,
kui sellest teavitatakse emitenti, pakkujat voi reguleeritud turul kauple-
mise loa taotlejat. Pddevad asutused esitavad Euroopa Jirelevalveasutu-
sele (Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve) samal ajal nimetatud prospekti
ja selle mis tahes lisa koopia.

3. Loikes 2 osutatud tdhtaega pikendatakse 20 todpédevani, kui tildsu-
sele pakkumine holmab vairtpabereid, mille on emiteerinud emitent,
kelle viirtpaberite kohta ei ole reguleeritud turul kauplemise luba
varem antud ja kes ei ole vdartpabereid varem {ildsusele pakkunud.

4. Kui pddev asutus leiab pohjendatult, et talle esitatud dokumendid
ei ole tdielikud voi et on vaja tdiendavat teavet, hakkavad 15igetes 2 ja 3
osutatud tdhtajad kulgema alles kuupdevast, mil emitent, pakkuja voi
reguleeritud turul kauplemise loa taotleja puuduva voi tdiendava teabe
esitab.

Loikes 2 nimetatud juhul peaks pédev asutus mittetdielike dokumentide
puhul teatama sellest emitendile 10 toopdeva jooksul alates taotluse
esitamisest.

5. Piritolulitkmesriigi pddev asutus vOib prospekti kinnitamise {ile
anda teise litkmesriigi padevale asutusele selle ndusolekul, olles sellest
eelnevalt Euroopa Jirelevalveasutust (Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valve) teavitanud. Sellisest ileandmisest teatatakse emitendile, pakkujale
voi reguleeritud turul kauplemise loa taotlejale kolme tddpédeva jooksul
alates kuupdevast, mil paritoluliikmesriigi pddev asutus oma otsuse tegi.
Loikes 2 osutatud tdhtaega kohaldatakse alates sellest kuupdevast.
Maéruse (EL) nr 1095/2010 artikli 28 1diget 4 ei kohaldata prospekti
kinnitamise kdesoleva 1dike alusel i{ileandmise suhtes.
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Kiesoleva direktiivi kohaldamise iihtsete tingimuste tagamiseks ning
teabevahetuse soodustamiseks pddevate asutuste vahel ning péddevate
asutuste ja Euroopa Jérelevalveasutuse (Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valve) vahel voib Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberituru-
jérelevalve) todtada vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et
kehtestada kédesolevas 10ikes ette ndhtud teatamiseks standardvormid,
-mallid ja -menetlused.

Komisjonile antakse volitused votta vastu teises 18igus osutatud raken-
duslikud tehnilised standardid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010
artiklile 15.

6. Kaéesolev direktiiv ei mojuta pddeva asutuse vastutust, mis sétes-
tatakse ka edaspidi iiksnes siseriikliku digusega.

Liikmesriigid tagavad, et nende siseriiklikke digusnorme, mis kdsitlevad
padevate asutuste vastutust, kohaldatakse iiksnes nendel juhtudel, kui
prospekte kinnitab nende oma pédev asutus voi kinnitavad oma paddevad
asutused.

7. Selleks et tagada jirjekindel {iihtlustamine seoses prospektide
kinnitamisega, to6tab Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véértpaberi-
turujirelevalve) vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et
tdpsustada prospekti kinnitamise korda ja tingimusi, mille alusel vdib
tahtaegu kohandada.

Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve) esitab
konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt 1. juuliks 2015.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regula-
tiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 arti-
klitega 10-14.

Artikkel 14

Prospekti avaldamine

1. Pérast kinnitamist esitab emitent, pakkuja vdi reguleeritud turul
pakkumise loa taotleja prospekti péritoluliikmesriigi pddevale asutusele,
kelle kaudu Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valve) pddseb sellele juurde, ning teeb selle iildsusele kittesaadavaks
niipea kui voimalik, igal juhul aegsasti enne asjakohaste védrtpaberite
tildsusele pakkumist vdi kauplemisele lubamist voi hiljemalt siis, kui
algab nende pakkumine {ildsusele voi antakse luba nendega kaubelda.
Lisaks sellele peab prospekt olema saadaval vdhemalt kuus toopédeva
enne pakkumise 10ppu juhul, kui esimest korda pakutakse iildsusele
sellisesse klassi kuuluvaid aktsiaid, mille kohta varem ei ole antud
reguleeritud turul kauplemise luba.

2. Prospekti kisitatakse lildsusele kédttesaadavana, kui see on aval-
datud:

a) iihes voi mitmes iileriigilises voi suure levikuga lehes litkmesriikides,
kus pakkumine tildsusele tehakse vdi kauplemisluba taotletakse; voi

b) triikisena, mis tehakse iildsusele tasuta kéttesaadavaks nende turgude
tegevuskohtades, millel kauplemise luba véirtpaberite kohta antakse,
vOi emitendi registrijargses asukohas ja védrtpaberite suunatud
pakkumise vOi miiligiga tegelevate finantsvahendajate, sealhulgas
maksevahendajate tegevuskohtades; voi
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¢) elektrooniliselt emitendi veebilehel voi vajaduse korral védrtpaberite
suunatud pakkumise v0i miiligiga tegelevate finantsvahendajate, seal-
hulgas maksevahendajate veebilehtedel; voi

d) elektrooniliselt selle reguleeritud turu veebilehel, kus kauplemisluba
taotletakse; voi

e) elektrooniliselt paritoluliikmesriigi pddeva asutuse veebilehel, kui see
asutus on otsustatud niisugust teenust pakkuda.

Liikmesriigid nduavad punktide a vdi b kohaselt prospekti avaldavatelt
emitentidelt voi prospekti koostamise eest vastutavatelt isikutelt pros-
pektide avaldamist ka elektrooniliselt vastavalt punktile c.

3.  Lisaks sellele voib péritoluliikmesriik nduda sellise teate avalda-
mist, millest selgub, kuidas prospekt on iildsusele kittesaadavaks tehtud
ja kust seda saada voib.

4.  Péritoluliikmesriigi padev asutus riputab oma veebilehele kahe-
teistkiimneks kuuks iiles omal valikul kas kdik kinnitatud prospektid
voi vihemalt loendi prospektidest, mis on kinnitatud artikli 13 kohaselt,
ning vajaduse korral hiiperlingi emitendi voi reguleeritud turu veebilehel
avaldatud prospektile.

4a.  Euroopa Jdrelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve)
avaldab oma veebisaidil selliste prospektide loendi, mis on kinnitatud
artikli 13 kohaselt, sealhulgas vajaduse korral hiiperlingi péritoluliikmes-
riigi paddeva asutuse, emitendi voi reguleeritud turu veebisaidil avaldatud
prospektile. Avaldatud loendit ajakohastatakse ja iga sissekanne hoitakse
veebisaidil kéttesaadavana vdhemalt 12 kuu jooksul.

5. Mitmest dokumendist koosneva ja/voi viidetena esitatud andmeid
sisaldava prospekti puhul voib dokumente ja prospekti kuuluvat teavet
avaldada ja levitada eraldi, tingimusel et konealused dokumendid
tehakse iildsusele kittesaadavaks tasuta 10ikes 2 sdtestatud korras. Igas
dokumendis maérgitakse, kust voib saada muid dokumente, mis moodus-
tavad osa tervikprospektist.

6. Avaldatavate voi iildsusele kittesaadavaks tehtavate prospektide
ja/voi nende lisade tekst ja vorm on alati samasugused kui péritoluliik-
mesriigi padeva asutuse kinnitatud algsel prospektil voi lisal.

7. Kui prospekt tehakse kéttesaadavaks elektroonilise avaldamise
teel, peab emitent, pakkuja, kauplemisloa taotleja voi védrtpaberite
suunatud pakkumise vOi miiiigiga tegelev finantsvahendaja siiski
andma investorile tema ndudmisel paberkandjal oleva prospekti tasuta.
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8. Selleks et tagada jérjekindel iihtlustamine seoses kéesoleva artik-
liga, tootab Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujirele-
valve) vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada
16igetes 1—4 esitatud prospekti avaldamist kisitlevaid sétteid.

Euroopa Jdrelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve) esitab
konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt 1. juuliks 2015.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regula-
tiivsed tehnilised standardid kooskolas médruse (EL) nr 1095/2010 arti-
klitega 10—14.

Artikkel 15

Reklaam

1. Igasugune reklaam, mis késitleb véartpaberite pakkumist {ildsusele
voi reguleeritud turul kauplemisele lubamist, peab olema kooskdlas
1oigetes 2—5 olevate pohimdtetega. Loikeid 2—4 kohaldatakse iiksnes
juhtudel, mil emitendi, pakkuja vOi kauplemisloa taotleja kohta kehtib
kohustus koostada prospekt.

2. Reklaamis mirgitakse, et prospekt on avaldatud voi avaldatakse, ja
teatatakse koht, kust investorid seda saada voivad.

3. Reklaam on sellisena selgesti dratuntav. Reklaamis sisalduv teave
ei tohi olla ebatdpne voi eksitav. Samuti peab kdnealune teave olema
kooskolas prospektis sisalduva teabega, kui prospekt on juba avaldatud,
voi juhul kui prospekt avaldatakse hiljem, teabega, mis tuleb prospektis
esitada.

4.  Igal juhul peab kogu teave, mis késitleb pakkumist tildsusele voi
reguleeritud turul kauplemisele lubamist ja mis avalikustatakse suuliselt
voi kirjalikult, olema kooskdlas prospektis sisalduvaga, isegi kui seda
teavet ei edastata reklaami eesmaérgil.

5. Kui kidesoleva direktiivi alusel ei nduta prospekti, tehakse teave,
mida emitent voi pakkuja annab kutselistele investoritele voi teatavatele
investoririthmadele, sealhulgas véaértpaberite pakkumisega seotud kohtu-
miste raames avaldatav teave, teatavaks koikidele kutselistele investori-
tele vOi teatavatele investoririihmadele, kellele ainuiiksi on pakkumine
suunatud. Kui nodutakse prospekti avaldamist, sisaldub selline teave
prospektis voi artikli 16 15ike 1 kohaselt selle lisas.

6.  Péritolulitkmesriigi pddeval asutusel on digus teostada jarelevalvet
selle iile, kas vadrtpaberite iildsusele pakkumise voi reguleeritud turul
kauplemisele lubamisega seotud reklaam on kooskdlas 1digetes 2—5
esitatud pohimdtetega.
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7. Selleks et tagada jéarjekindel iihtlustamine seoses kédesoleva artik-
liga, tootab Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujirele-
valve) vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada
sitteid, mis késitlevad selliste reklaamide levitamist, milles teatatakse
vadrtpaberite iildsusele pakkumise voi reguleeritud turul kauplemise
loa taotlemise kavatsusest, eeskitt juhul, kui reklaami tehakse enne
prospekti tildsusele kittesaadavaks tegemist voi mérkimise algust, ning
et tdpsustada 15ikes 4 sitestatut.

Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve) esitab
konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt 1. juuliks 2015.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regula-
tiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 arti-
klitega 10—14.

Artikkel 16
Prospekti lisad

1. Prospekti lisas maérgitakse dra iga uus oluline seik, viga voi
ebatdpsus, mis on seotud prospektis sisalduva teabega ja mis vdib mdju-
tada vairtpaberite kohta hinnangu andmist ning mis ilmneb voi mida
tdheldatakse pédrast prospekti kinnitamist, kuid enne {iildsusele pakku-
mise 10ppemist voi, soltuvalt asjaoludest, reguleeritud turul kauplemise
alustamist, olenevalt sellest, kumb toimub hiljem. Selline lisa kinnita-
takse kdige enam seitsme toOpdeva moddumisel sama menetluse koha-
selt kui algne prospekt ja avaldatakse vihemalt sama range korra koha-
selt kui algne prospekt. Lisas sisalduva uue teabe arvessevotmiseks
tdiendatakse vajaduse korral ka kokkuvotet ja selle mis tahes tdlkeid.

2. Kui prospekt on seotud véirtpaberite lildsusele pakkumisega, on
investoritel, kes on juba ndustunud ostma voi midrkima véértpabereid
enne lisa avaldamist, Oigus tiihistada oma nousolek kahe toopdeva
jooksul pérast lisa avaldamist, juhul kui 1dikes 1 osutatud uus seik,
viga vOi ebatépsus tekkis enne iildsusele pakkumise 16ppu ning viért-
paberite iileandmist. Emitent voi pakkuja voib kdnealust tihtaega piken-
dada. Tiihistamisdiguse 10ppkuupdev sdtestatakse lisas.

3. Jarjekindla tihtlustamise tagamiseks, kdesolevas artiklis kehtestatud
nduete tdpsustamiseks ja finantsturgude tehnilise arengu arvessevotmi-
seks koostab Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujirele-
valve) regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tépsustada, millal
oluline uus tegur, oluline viga vdi ebatépsus prospektis esitatud teabes
nduab prospekti lisa avaldamist. Euroopa Jéarelevalveasutus (Euroopa
Vairtpaberiturujirelevalve) esitab konealused regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud komisjonile 1. jaanuariks 2014.

Komisjonil antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 13igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid méaruse (EL) nr 1095/2010
artiklites 10—14 sitestatud korras.
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IV PEATUKK

PIIRIULENE PAKKUMINE JA KAUPLEMISLOA ANDMINE

Artikkel 17

Kinnitatud prospektide kehtivus kogu ithenduses

M3

" 1. Kui viirtpabereid kavatsetakse iildsusele pakkuda vdi reguleeritud
turul kauplemise luba taotleda mitmes litkmesriigis voi muus liikmes-
riigis kui péritoluliikmesriik, kehtivad péritoluliikmesriigi kinnitatud
prospekt ja selle voimalikud lisad iildsusele pakkumisel voi kauplemi-
sele lubamisel likskoik kui paljudes vastuvotvates litkmesriikides, tingi-
musel et Euroopa Jirelevalveasutust (Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valve) ja iga vastuvotva litkkmesriigi padevat asutust on teavitatud artikli
18 kohaselt, ilma et see piiraks artikli 23 kohaldamist. Vastuvotva liik-
mesriigi pddevad asutused ei kohalda prospektide suhtes iihtegi kinni-
tamis- ega haldusmenetlust.

2. Kui pérast prospekti kinnitamist ilmneb artiklis 16 osutatud olulisi
uusi tegureid, olulisi vigu vdi ebatdpsusi, nduab péritoluliikmesriigi
padev asutus artikli 13 Idike 1 kohaselt kinnitatava lisa avaldamist.
Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve) ja
vastuvotva litkmesriigi paddev asutus vdivad teavitada péritoluliikmes-
riigi pddevat asutust vajadusest uue teabe jérele.

Artikkel 18

Teavitamine

1. Péritoluliitkmesriigi padev asutus esitab vastuvotva liikmesriigi
padevale asutusele emitendi v3i prospekti koostamise eest vastutava
isiku taotlusel kolme to0pdeva jooksul pérast taotluse saamist, voi kui
taotlus esitatakse koos prospekti kavandiga, siis iihe todpédeva jooksul
pérast prospekti kinnitamist kinnitamistunnistuse, mis tdendab, et pros-
pekt on koostatud kédesoleva direktiivi kohaselt, ja kdnealuse prospekti
eksemplari. Vajaduse korral lisatakse nendele dokumentidele kokkuvotte
tolge, mis on tehtud emitendi v3i prospekti koostamise eest vastutava
isiku vastutusel. Prospekti mis tahes lisade suhtes rakendatakse sama
korda. Lisaks vastuvdtva liikmesriigi pddevatele asutustele esitatakse
kinnitamistunnistus samaaegselt ka emitendile voi prospekti koostamise
eest vastutavale isikule.

2. Artikli 8 1digete 2 ja 3 kohaldamisel mairgitakse ja pdhjendatakse
seda tunnistuses.

3. Péritoluliikmesriigi pddev asutus esitab Euroopa Jarelevalveasutu-
sele (Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve) tdendi prospekti kinnitamise
kohta samal ajal, kui ta esitab selle vastuvotva litkmesriigi pédevale
asutusele.
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Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve) ja
vastuvdtva litkmesriigi padev asutus avaldavad oma veebisaidil prospek-
tide ja nende mis tahes lisade kinnitamist késitlevate selliste tdendite
loendi, mis on esitatud kéesoleva artikli kohaselt, sealhulgas vajaduse
korral hiiperlingi nimetatud dokumentidele, mis on avaldatud péritolu-
litkmesriigi pddeva asutuse, emitendi voi reguleeritud turu veebisaidil.
Avaldatud loendit ajakohastatakse ja iga sissekannet hoitakse veebisaidil
vdhemalt 12 kuud.

4. Selleks et tagada kidesoleva direktiivi kohaldamise iihtsed tingi-
mused ja votta arvesse finantsturgude tehnilist arengut, voib Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve) tootada vilja
rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kehtestada standard-
vormid, -mallid ja -menetlused heakskiitmist késitleva tdendi, prospekti
koopia ja prospekti lisa esitamiseks ning kokkuvotte tolkimiseks.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 1digus osutatud
rakenduslikudtehnilised  standardid vastavalt méadruse (EL) nr
1095/2010 artiklile 15.

V PEATUKK

KASUTATAVAD KEELED JA KOLMANDATES RIIKIDES ASUVAD
EMITENDID

Artikkel 19
Kasutatavad keeled

1. Kui pakkumine iildsusele tehakse voi reguleeritud turul kauple-
mise luba taotletakse ainult péritoluliikmesriigis, koostatakse prospekt
selle litkmesriigi pddeva asutuse tunnustatavas keeles.

2. Kui pakkumine iildsusele tehakse voi reguleeritud turul kauple-
mise luba taotletakse {ihes vOi mitmes litkmesriigis, kuid mitte péritolu-
litkkmesriigis, koostatakse prospekt sdltuvalt asjaoludest emitendi,
pakkuja voi kauplemisloa taotleja valikul kas nende liikmesriikide pade-
vate asutuste tunnustatavas keeles voi rahvusvahelises rahanduses tildka-
sutatavas keeles. Iga vastuvdtva liikmesriigi padev asutus voib nduda
iiksnes kokkuvdtte tolkimist oma riigikeelde (riigikeeltesse).

Selleks et péritolulitkmesriigi pddev asutus saaks prospekti iile vaadata,
koostatakse see sdltuvalt asjaoludest emitendi, pakkuja v3i kauplemisloa
taotleja valikul kas selle asutuse tunnustatavas keeles vdi rahvusvahe-
lises rahanduses tildkasutatavas keeles.

3. Kui pakkumine iildsusele tehakse vdi reguleeritud turul kauple-
mise luba taotletakse mitmes liikmesriigis, sealhulgas péritoluliikmesrii-
gis, koostatakse prospekt péritoluliikmesriigi pddeva asutuse tunnusta-
tavas keeles ja tehakse soltuvalt asjaoludest emitendi, pakkuja voi
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kauplemisloa taotleja valikul kdttesaadavaks kas iga vastuvotva litkmes-
riigi pddeva asutuse tunnustatavas keeles vOi rahvusvahelises rahanduses
iildkasutatavas keeles. Iga vastuvdtva liikmesriigi padev asutus voib
nduda iiksnes artikli 5 15ikes 2 osutatud kokkuvotte tdlkimist oma riigi-
keelde (riigikeeltesse).

4. Kui mittekapitalivddrtpaberitele, millest igaithe nimivdértus on
viahemalt 100 000 eurot, taotletakse reguleeritud turul kauplemise luba
ithes voi mitmes litkmesriigis, koostatakse prospekt sdltuvalt asjaoludest
emitendi, pakkuja v3i kauplemisloa taotleja valikul kas paritoluliikmes-
riigi ja vastuvdtvate liikmesriikide pddevate asutuste tunnustatavas
keeles vdi rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas keeles. Liikmes-
riigid vdivad otsustada nouda siseriiklike Oigusaktidega kokkuvotte
koostamist nende ametlikus keeles voi ametlikes keeltes.

Artikkel 20

Kolmandates riikides asuvad emitendid

1. Nende emitentide puhul, kelle registrijargne asukoht on kolmandas
riigis, voib péritoluliikmesriigi pddev asutus tiildsusele pakkumist voi
reguleeritud turul kauplemisele lubamist kisitleva ja kolmanda riigi Gi-
gusaktide kohaselt koostatud prospekti kinnitada, tingimusel et:

a) prospekt on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste viértpaberijdrele-
valveorganite kehtestatud rahvusvaheliste normidega, ka I0OSCO
avalikustamisnormidega;

b) teavitamisnduded, ka finantsteabe puhul, on samavéirsed kdesoleva
direktiivi kohaste nduetega.

2. Kui kolmandas riigis asuva emitendi emiteeritud viirtpabereid
pakutakse iildsusele voi nendega lubatakse kaubelda reguleeritud turul
muus litkmesriigis kui péritoluliitkmesriik, kohaldatakse artiklites 17, 18
ja 19 sitestatud nodudeid.

3.  Komisjon votab delegeeritud digusaktidega vastavalt artiklile 24a,
ning kohaldades artiklite 24b ja 24c tingimusi, vastu meetmed, et
kehtestada artiklites 5 ja 7 sitestatud nduetel pohinevad samaviérsuse
ildkriteeriumid.

Eelnimetatud kriteeriumite alusel voib komisjon vastavalt artikli 24
16ikes 2 sitestatud regulatiivmenetlusele vastu votta rakendusmeetmed,
milles sdtestatakse, et kolmas riik tagab selles riigis koostatud prospek-
tide vastavuse kdesoleva direktiivi nduetele kas oma siseriiklike digus-
aktide voi praktikate abil voi rahvusvaheliste organisatsioonide kehtes-
tatud rahvusvahelistel normidel, ka IOSCO avalikustamisnormidel, pohi-
nevate menetluste abil.
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VI PEATUKK

PADEVAD AMETIASUTUSED

Artikkel 21

Padevus

1. Iga liikmesriik médrab pddeva keskhaldusasutuse, kes vastutab
kdesolevas direktiivis sdtestatud kohustuste tditmise eest ja tagab kies-
oleva direktiivi kohaselt vastuvdetud sitete kohaldamise.

Liikmesriik voib IIT peatiiki kohaldamiseks méérata muid haldusasutusi,
kui tema siseriiklikud digusaktid seda eeldavad.

Padevad asutused on koikidest turuosalistest tdielikult soltumatud.

Kui védrtpabereid pakutakse iildsusele voi nendega reguleeritud turul
kauplemise luba taotletakse muus liikmesriigis kui péritoluliikmesriik,
on iiksnes iga liikmesriigi médratud piddeval keskhaldusasutusel digus
kinnitada prospekt.

la.  Péddevad asutused teevad kdesoleva direktiivi kohaldamisel koos-
tood Euroopa Jarelevalveasutusega (Euroopa Viirtpaberiturujéirelevalve)
kooskolas médrusega (EL) nr 1095/2010.

Ib. Pddevad asutused esitavad Euroopa Jirelevalveasutusele
(Euroopa Védrtpaberiturujdrelevalve) viivitamata tema iilesannete tdit-
miseks vajaliku kogu teabe médruse (EL) nr 1095/2010 artikli 35 koha-
selt.

2. Liikmesriigid vdivad lubada oma pédeval asutusel vdi padevatel
asutustel iilesandeid delegeerida. Kui artiklis 14 nimetatud kinnitatud
prospektide Internetis avaldamine ja pddevatele asutustele esitamine
vilja jatta, tuleb kéesolevas direktiivis ja selle rakendusmeetmetes sétes-
tatud kohustustega seotud iilesannete delegeerimine vastavalt artiklile 31
1abi vaadata 31. detsembriks 2008 ning delegeerimine ei vdi kesta
kauem kui 31. detsembrini 2011. Koik iilesanded, mis delegeeritakse
muudele iiksustele kui 1dikes 1 osutatud asutused, médratakse tdpselt
kindlaks, loetledes iilesanded ja nende tditmise tingimused.

Need tingimused sisaldavad ka klauslit, mis kohustab asjaomast tiksust
tegutsema ja olema korraldatud nii, et oleks vélditud huvide vastuolu ja
et delegeeritud tilesannete tditmisel saadud teavet ei kasutataks ebadig-
laselt voi konkurentsi vélistamiseks. Igal juhul lasub 16ppvastutus kies-
oleva direktiivi ja selle rakendusmeetmete tditmise jirele valvamise ja
prospektide kinnitamise eest 16ike 1 kohaselt médratud padeval asutusel
vOi padevatel asutustel.

Liikmesriigid teatavad komisjonile, Euroopa Jérelevalveasutusele
(Euroopa Véirtpaberiturujérelevalve) ja muude liikmesriikide padevatele
asutustele koikidest kokkulepetest, mis on solmitud iilesannete delegee-
rimiseks, sealhulgas sellise delegeerimise tépsetest tingimustest.
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3. Igal pddeval asutusel on kdik oma iilesannete tditmiseks vajalikud
volitused. Pddeval asutusel, kes on saanud prospekti kinnitamise taot-
luse, on digus teha vdhemalt jargmist:

a) kohustada emitente, pakkujaid voi reguleeritud turul kauplemise loa
taotlejaid lisama prospekti tdiendavat teavet, kui see on vajalik inves-
torite kaitsmiseks;

b) kohustada emitente, pakkujaid voi reguleeritud turul kauplemise loa
taotlejaid ja isikuid, kes neid kontrollivad voi kes on nende kontrolli
all, esitama teavet ja dokumente;

¢) kohustada emitendi, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemise loa
taotleja audiitoreid ja juhte ning finantsvahendajaid, kellele on tehtud
tilesandeks teha pakkumine voi taotleda kauplemisluba, esitama
teavet,

d) peatada iildsusele pakkumine vo0i kauplemisele lubamine kuni
kiimneks jarjestikuseks toopdevaks korraga, kui tal on pdhjust kaht-
lustada, et kdesoleva direktiivi sdtteid on rikutud;

e) keelata reklaamimine voi peatada see kuni kiimneks jarjestikuseks
toopdevaks korraga, kui tal on pdhjust kahtlustada, et kidesoleva
direktiivi sétteid on rikutud;

f) keelata iildsusele pakkumine, kui ta leiab, et kdesoleva direktiivi
sitteid on rikutud, voi kui tal on pdhjust kahtlustada, et neid
voidakse rikkuda;

g) peatada vdi paluda asjakohastel reguleeritud turgudel peatada regu-
leeritud turul kauplemine kuni kiimneks jérjestikuseks toopdevaks
korraga, kui tal on pdhjust kahtlustada, et kdesoleva direktiivi sdtteid
on rikutud;

h) keelata kauplemine reguleeritud turul, kui ta leiab, et kéesoleva
direktiivi sétteid on rikutud;

i) avalikustada asjaolu, et emitent ei tdida oma kohustusi.

Kui see on siseriikliku diguse kohaselt vajalik, voib paddev asutus paluda
asjaomasel Odigusasutusel otsustada punktides d—h osutatud volituste
kasutamise iile.

4.  Pérast seda, kui on antud luba kaubelda véirtpaberitega regulee-
ritud turul, on igal padeval asutusel digus teha ka jargmist:

a) kohustada emitenti avalikustama kogu olulise teabe, mis voib mdju-
tada hinnangut reguleeritud turul kauplemise loa saanud véértpabe-
ritele, et tagada investorite kaitse vOi turu torgeteta toimimine;
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b) peatada voi paluda asjakohasel reguleeritud turul peatada véirtpabe-
ritega kauplemine, kui tema arvates on emitendi olukord selline, et
kauplemine kahjustaks investorite huve;

c) tagada, et emitendid, kelle vdirtpaberitega kaubeldakse reguleeritud
turgudel, tdidavad direktiivi 2001/34/EU artiklites 102 ja 103 sites-
tatud kohustusi ja et investoritele antakse samavéirset teavet ning et
emitent kohtleb koiki samas seisundis olevaid véértpaberiomanikke
samaviadrselt kdikides liikmesriikides, kus védrtpabereid tldsusele
pakutakse voi kus nendega lubatakse kaubelda;

d) kontrollida kohapeal oma territooriumil siseriikliku diguse kohaselt,
kas kéesoleva direktiivi ja PM2 selles osutatud delegeeritud
aktide <« sitteid tdidetakse. Kui see on siseriikliku diguse kohaselt
vajalik, voib iiks vOi mitu pddevat asutust kasutada seda oOigust
asjakohase digusasutuse poole podrdumise teel ja/vdi koostdds
muude asutustega.

Euroopa Jérelevalveasutusel (Euroopa Védrtpaberiturujdrelevalve) on
vastavalt médruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 21 digus osaleda punktis
d osutatud kohapealses kontrollis, kui neid viivad iihiselt 14bi kaks voi
enam pédevat asutust.

5. Loiked 14 ei piira litkmesriigi vOimalust kehtestada eraldi digus-
ja halduskorraldus Euroopa tilemereterritooriumide suhtes, kelle vélissu-
hete eest see liikmesriik vastutab.

Artikkel 22

Ametisaladus ja asutustevaheline koost6o

1.  Ametisaladuse hoidmise kohustus kehtib kdikide isikute kohta, kes
tootavad vOi on todtanud pddeva asutuse ja liksuste heaks, kellele
padevad asutused on delegeerinud teatavaid iilesandeid. Ametisaladuse
alla kuuluvat teavet ei voi anda tihelegi muule isikule ega asutusele, kui
oOigusaktides ei ole ette nédhtud teisiti.

2. Liikmesriikide pddevad asutused teevad liksteisega koostodd, kui
see on vajalik oma iilesannete tditmiseks ja volituste kasutamiseks.
Péadevad asutused abistavad muude litkmesriikide péddevaid asutusi.
Eelkoige vahetavad nad teavet ja teevad koostodd juhul, kui emitendil
on pdritolulitkmesriigis rohkem kui {iks paddev asutus, sest ta emiteerib
eri klassidesse kuuluvaid védrtpabereid, voi kui prospekti kinnitamine
on iile antud teise litkmesriigi pddevale asutusele vastavalt artikli 13
1oikele 5. Nad teevad tihedat koostodd ka siis, kui nduavad eri liikkmes-
riikides kaubeldavate viértpaberitega kauplemise peatamist voi keelus-
tamist, et tagada vordne méanguruum erinevatele kauplemiskohtadele ja
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investorite kaitse. Vajaduse korral voib vastuvotva litkmesriigi padev
asutus paluda paritolulitkmesriigilt abi alates etapist, kui asja hakatakse
uurima, eeskdtt uut voi haruldast liiki vdértpaberite puhul. Paritoluliik-
mesriigi pddev asutus voib paluda vastuvotva litkmesriigi padevalt
asutuselt mis tahes teavet asjakohase turu kohta.

Liikmesriikide pddevad asutused voivad vajaduse korral konsulteerida
reguleeritud turgude ettevotjatega ning eelkdige siis, kui nad otsustavad
peatada voi paluda reguleeritud turul peatada voi keelustada kauplemine,
ilma et see piiraks artikli 21 kohaldamist.

Péddevad asutused teatada Euroopa Jarelevalveasutusele (Euroopa Véért-
paberiturujirelevalve) juhtudest, kui koostodtaotlus, eelkdige teabe
vahetamise taotlus, on tagasi liikatud voi kui sellele ei ole mdistliku
aja jooksul vastatud. Ilma et see piiraks ELi toimimise lepingu artikli
258 kohaldamist, voib Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véirtpabe-
riturujdrelevalve) esimeses lauses osutatud juhtudel toimida kooskdlas
talle madruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 19 antud volitustega.

3. Loikega 1 ei takistata pddevatel asutustel konfidentsiaalse teabe
vahetamist ega selle edastamist Euroopa Jérelevalveasutusele (Euroopa
Vairtpaberiturujirelevalve) voi Euroopa Siisteemsete Riskide Nouko-
gule, vottes arvesse piiranguid, mis on seotud ettevotet kisitleva teabe
ja mdjudega kolmandatele riikidele, nagu on sétestatud vastavalt
madruses (EL) nr 1095/2010 ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu
24. novembri 2010. aasta médruses (EL) nr 1095/2010 (finantssiisteemi
makrotasandi usaldatavusjarelevalve kohta Euroopa Liidus ja Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu asutamise kohta) (!). Pddevate asutuste ja
Euroopa Jirelevalveasutuse (Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve) voi
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu vahel vahetatud teabe suhtes
kehtib ametisaladuse hoidmise kohustus, mida peavad tditma isikud,
kes tootavad voi on todtanud teavet saanud péddevates asutustes.

4. Selleks et tagada kéesoleva artikli jarjepidev iihtlustamine ja votta
arvesse finantsturgude tehnilist arengut, tootab Euroopa Jérelevalve-
asutus (Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve) vilja regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud, et tipsustada 16ike 2 kohast teavet.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused vdotta vastu esimeses 13igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid méaruse (EL) nr 1095/2010
artiklites 10—14 sitestatud korras.

Loike 2 kohaldamise iihtsete tingimuste tagamiseks ja selleks, et votta
arvesse finantsturgude tehnilist arengut, voib Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve) todtada vélja rakenduslike tehni-
liste standardite eelndud, et kehtestada standardvormid, -mallid ja
-menetlused péddevate asutuste vaheliseks koostdoks ja teabevahetuseks.

() ELT L 331, 15.12.2010, 1k 1.
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Komisjonile antakse volitused votta vastu kolmandas 1digus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid méadruse (EL) nr 1095/2010 artiklis
15 sitestatud korras.

Artikkel 23

Ettevaatusabinoud

1. Kui vastuvdtva liikmesriigi pddev asutus leiab, et emitent voi
iildsusele pakkumise eest vastutav finantseerimisasutus on rikkunud
oigusnorme vOi et emitent on rikkunud kohustusi, mis tal lasuvad
seetdttu, et vadrtpaberitega lubatakse reguleeritud turul kaubelda, teatab
ta sellest paritoluliikmesriigi paddevale asutusele ja Euroopa Jarelevalvea-
sutusele (Euroopa Véértpaberiturujarelevalve).

2. Kui hoolimata péritoluliikmesriigi pddeva asutuse voetud meetme-
test vOi nende meetmete ebapiisavuse tottu jatkab emitent voi tildsusele
pakkumise eest vastutav finantseerimisasutus asjakohaste digusnormide
rikkumist, votab vastuvotva litkmesriigi padev asutus parast paritoluliik-
mesriigi paddeva asutuse ja Euroopa Jérelevalveasutuse (Euroopa Vairt-
paberiturujirelevalve) teavitamist koik vajalikud meetmed, et kaitsta
investoreid, ning teatab neist komisjonile ja Euroopa Jérelevalveasutu-
sele (Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve) nii kiiresti kui vdimalik.

VII PEATUKK

RAKENDUSMEETMED

Artikkel 24

Komiteemenetlus

1.  Komisjoni abistab otsusega 2001/528/EU asutatud Euroopa viirt-
paberikomitee (edaspidi ,.komitee”).

2. Kui viidatakse kiesolevale Ioikele, kohaldatakse otsuse
1999/468/EU artikleid 5 ja 7, vdttes arvesse selle artikli 8 sitteid, tingi-
musel et selles korras vastuvdetud rakendusmeetmed ei muuda kéesole-
va direktiivi olulisi satteid.

Otsuse 1999/468/EU artikli 5 1dikes 6 sitestatud tihtajaks kehtestatakse
kolm kuud.

2a. Kiesolevale 1dikele viitamisel kohaldatakse otsuse 1999/468/EU
artikli 5a 15ikeid 1 kuni 4 ja artiklit 7, vottes arvesse selle otsuse artikli
8 sitteid.

3. 31. detsembriks 2010 ja seejédrel vihemalt iga kolme aasta tagant
vaatab komisjon 1dbi tema rakendusvolitustega seotud digusnormid ning
esitab Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande nimetatud volituste
toimimise kohta. Aruandes uuritakse eelkodige, kas komisjon peaks



2003L0071 — ET — 23.05.2014 — 004.003 — 40

esitama ettepanekuid kédesoleva direktiivi muutmiseks, et tagada komis-
joni rakendusvolituste asjakohane ulatus. Jéareldustele selle kohta, kas
muutmine on vajalik vdi mitte, lisatakse iiksikasjalikud pohjendused.
Aruandele lisatakse vajaduse korral Oigusakti ettepanek komisjoni
rakendusvolituste sdtete muutmiseks.

Artikkel 24a

Delegeeritud volituste rakendamine

1.  Komisjonile antakse neljaks aastaks alates 31. detsembrist 2010
Oigus votta vastu artikli 1 15ikes 4, artikli 2 1dikes 4, artikli 3 13ikes 4,
artikli 4 10oike 1 viiendas 10igus, artikli 5 1dikes 5, artikli 7 10ikes 1,
artikli 8 18ikes 4, artikli 11 1dikes 3, artikli 13 1dikes 7, artikli 14 13ikes
8, artikli 15 1dikes 7 ning artikli 20 1dike 3 esimeses 1digus osutatud
delegeeritud Gigusakte. Komisjon koostab delegeeritud volituste kohta
aruande hiljemalt 6 kuud enne nelja-aastase perioodi 1dppu. Delegee-
ritud volitusi pikendatakse automaatselt sama aja vorra, vilja arvatud
juhul, kui Euroopa Parlament v6i ndukogu delegeerimise artikli 24b
kohaselt tagasi votab.

2. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb
ta selle korraga teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

3. Komisjonile antud diguse suhtes votta vastu delegeeritud digusakte
kohaldatakse artiklites 24b ja 24c sitestatud tingimusi.

Artikkel 24b

Delegeerimise tagasivotmine

1. Euroopa Parlament voi ndukogu voivad artikli 1 16ikes 4, artikli 2
16ikes 4, artikli 3 13ikes 4, artikli 4 16ike 1 viiendas 1digus, artikli 5
16ikes 5, artikli 7 Ioikes 1, artikli 8 138ikes 4, artikli 11 16ikes 3, artikli
13 16ikes 7, artikli 14 1dikes 8, artikli 15 1dikes 7 voi artikli 20 15ike 3
esimeses 10igus osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta.

2. Institutsioon, kes on algatanud sisemenetluse, et otsustada, kas
volituste delegeerimine tuleks tagasi votta, piitiab sellest teavitada teist
institutsiooni ja komisjoni enne lopliku otsuse tegemist mdistliku aja
jooksul, mirkides &dra delegeeritud volitused, mille tagasivotmist kaalu-
takse.

3. TagasivOtmise otsusega lOpetatakse otsuses nimetatud volituste
delegeerimine. Otsus joustub kohe voi selles nimetatud hilisemal
kuupideval. See ei mdjuta juba joustunud delegeeritud digusaktide kehti-
vust. Otsus avaldatakse Furoopa Liidu Teatajas.

Artikkel 24c
Delegeeritud odigusaktidele vastuviidete esitamine
1.  Euroopa Parlament ja ndukogu voivad delegeeritud Oigusakti

suhtes vastuvditeid esitada kolme kuu jooksul alates digusakti teatavaks-
tegemisest.



2003L0071 — ET — 23.05.2014 — 004.003 — 41

Euroopa Parlamendi v&i ndukogu algatusel pikendatakse seda tdhtacga
kolme kuu vorra.

2. Kui pérast 1dikes 1 osutatud tdhtaja moddumist ei ole Euroopa
Parlament ega ndukogu delegeeritud Sigusaktile vastuvditeid esitanud,
avaldatakse see Euroopa Liidu Teatajas ja Oigusakt joustub selles
mirgitud kuupéeval.

Kui Euroopa Parlament ja ndukogu on mdlemad teavitanud komisjoni
oma kavatsusest vastuvditeid mitte esitada, voib delegeeritud digusakti
Euroopa Liidu Teatajas avaldada ja see vOib joustuda enne tdhtaja
moddumist.

3. Kui kas Euroopa Parlament v3i ndukogu esitab 1dikes 1 osutatud
tédhtaja jooksul delegeeritud digusaktile vastuvdite, siis see ei joustu.
Delegeeritud digusaktile vastuvditeid esitanud institutsioon pdhjendab
oma vastuvditeid vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklile
296.

Artikkel 25

Karistused

1. Ilma et see piiraks liikkmesriikide digust rakendada kriminaalsankt-
sioone ja liikmesriikides kehtivate tsiviilvastutust késitlevate eeskirjade
kohaldamist, tagavad litkmesriigid oma siseriikliku diguse kohaselt, et
kédesoleva direktiivi rakendamiseks vastuvdetud sitete rikkumise korral
on vastutavate isikute suhtes vdimalik votta sobivaid haldusmeetmeid
vOi rakendada halduskaristusi. Liikmesriigid tagavad, et need meetmed
on tohusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.

2. Liikmesriigid ndevad ette, et padev asutus voib avalikustada iga
meetme vOi sanktsiooni, mida rakendatakse kédesoleva direktiivi kohaselt
vastuvoetud sdtete rikkumise eest, vilja arvatud juhul, kui avalikusta-
mine vOib tosiselt ohustada finantsturge voi poOhjustada asjaosalistele
ebaproportsionaalset kahju.

Artikkel 26

Kaebuse esitamise digus

Liikmesriigid tagavad, et otsuste peale, mis on tehtud kdesoleva direk-
tiivi kohaselt vastuvoetud oigusnormide alusel, voib esitada kaebuse
kohtule.

VIII PEATUKK

ULEMINEKU- JA LOPPSATTED

Artikkel 27
Muudatused

Alates artiklis 29  sdtestatud kuupdevast muudetakse direktiivi
2001/34/EU jargmiselt:



2003L0071 — ET — 23.05.2014 — 004.003 — 42

1) Artiklid 3, 20-41, 98-101, 104 ja artikli 108 1dike 2 punkti ¢
alapunkt ii jdetakse vilja;

2) artikli 107 13ike 3 esimene 10ik jdetakse vilja;

3) artikli 108 1dike 2 punktist a jdetakse vilja sonad ,,noteerimispros-
pekti koostamise, iilevaatamise ja levitamise tingimuste”;

4) 1 lisa jdetakse vilja.

Artikkel 28

Kehtetuks tunnistamine

Artiklis 29 osutatud kuupdevast muutub direktiiv 89/298/EMU kehte-
tuks. Viiteid kehtetuks muutunud direktiivile tdlgendatakse viidetena
kiesolevale direktiivile.

Artikkel 29

Ulevétmine

Liikmesriigid joustavad kédesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud digus-
ja haldusnormid hiljemalt 1. juulil 2005. Liikmesriigid teatavad nendest
viivitamata komisjonile. Kui liikmesriigid need normid vastu votavad,
lisavad nad nendesse vdi nende ametliku avaldamise korral nende
juurde viite kdesolevale direktiivile. Selle viitamise viisi ndevad ette
litkkmesriigid.

Artikkel 30

Uleminekusiite

1. Kolmandas riigis asuvad emitendid, kelle véirtpaberitega juba
lubatakse kaubelda reguleeritud turul, valivad oma péritoluliikmesriigi
artikli 2 16ike 1 punkti m alapunkti iii kohaselt ja teatavad oma valikust
valitud péritolulitkmesriigi pddevale asutusele 31. detsembriks 2005.

2. Erandina artiklist 3 voivad liikmesriigid, kes on rakendanud direk-
tiivi 89/298/EMU artikli 5 punktis a sitestatud erandit, ka edaspidi
lubada krediidiasutustel vdi muudel krediidiasutustega samavéirsetel
finantseerimisasutustel, kes ei ole hdlmatud kdesoleva direktiivi artikli
1 ldike 2 punktiga j, pakkuda jitkuvalt voi korduvalt emiteeritavaid
volakirju voi muid volakirjadega samavéirseid voodrandatavaid véértpa-
bereid oma territooriumil veel viis aastat alates kdesoleva direktiivi
jOustumispédevast.

3. Erandina artiklist 29 votab Saksamaa Liitvabariik artikli 21 1dike 1
tditmiseks vajalikud meetmed 31. detsembriks 2008.
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Artikkel 31

Kontrollimine

Viie aasta moddumisel kéesoleva direktiivi joustumispdevast hindab
komisjon selle kohaldamist ning esitab Euroopa Parlamendile ja nduko-
gule aruande, vajaduse korral lisades sellele direktiivi ldbivaatamise
ettepanekud

Artikkel 31a

Euroopa Jirelevalveasutuse (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve)
personal ja ressursid

Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véértpaberiturujarelevalve) hindab,
milline on tema personali- ja ressursivajadus kéesoleva direktiivi
kohaste volituste ja {lilesannete tditmiseks ning esitab sellekohase
aruande Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile.

Artikkel 32

Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub Euroopa Liidu Teatajas avaldamise péeval.

Artikkel 33
Adressaadid

Kéesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.
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1 LISA

PROSPEKT

I Kokkuvote

Kokkuvottes esitatakse mdnel lehel koige tdhtsam prospektis sisalduv teave
ja see holmab vidhemalt jargmisi punkte:

A.

B.

C.

juhatuse ja ndukogu litkmete, ndustajate ja audiitorite nimed
pakkumise vOtmenditajad ja eeldatav ajakava

viljavalitud finantsandmeid késitlev »>M2 B C1 oluline teave 4 <«;
kapitalisatsioon ja volad; pakkumise pdhjendus ja tulu kasutamine;
riskitegurid

. teave emitendi kohta:

— emitendi minevik ja areng

— dritegevuse lilevaade

. tegevus- ja finantsiilevaade ning viljavaated:

— uurimis- ja arendustegevus, patendid ja litsentsid jne

— suundumused

juhatuse ja noukogu liikmed ning to6tajad

. suuraktsiondrid ja tehingud seotud isikutega

. finantsteave:

— konsolideeritud raamatupidamisaruanne ja muud finantsandmed

— markimisvéddrsed muutused

pakkumise ja kauplemisele lubamise iiksikasjad:

— pakkumine ja kauplemisele lubamine

— jaotuskava

— turud

— miiiivad véartpaberiomanikud

— kapitali lahjendamine (iiksnes kapitalivddrtpaberite puhul)

— emiteerimiskulud

lisateave:

— aktsiakapital

— asutamisleping ja pohikiri

— tldkittesaadavad dokumendid
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IIL.

MI.

Iv.

VL

Juhatuse ja ndukogu liikmete, ndustajate ja audiitorite nimed

Eesmirk on nimetada é&ritihingu esindajad ja muud isikud, kes on seotud
pakkumise voi kauplemisele lubamisega; need on isikud, kes vastutavad
selle eest, et prospekt koostataks direktiivi artikli 5 kohaselt, ja isikud, kes
vastutavad raamatupidamisaruannete auditeerimise eest.

Pakkumise votmenditajad ja eeldatav ajakava

Eesmirk on esitada iga pakkumise »M2 P Cl1 oluline teave € <« ja
selle pakkumisega seotud téhtsad kuupaevad.

A. Pakkumise votmenditajad

B. Meetod ja eeldatav ajakava

»M2 »C1 Oluline teave €4 <«

Eesmirk on kokku votta dritthingu finantsseisundit, kapitalisatsiooni ja
riskitegureid kisitlev M2 P C1 oluline teave € <. Kui dokumendis
sisalduvaid raamatupidamisaruandeid muudetakse, et peegeldada olulisi
muutusi ariithingu struktuuris v3i raamatupidamispohimotetes, tuleb ka
véljavalitud finantsandmeid vastavalt muuta.

A. Viljavalitud finantsandmed

B. Kapitalisatsioon ja volad

C. Pakkumise pdhjendus ja tulu kasutamine

D. Riskitegurid

Teave iriithingu kohta

Mote on anda teavet ariithingu dritegevuse, valmistatavate toodete voi
osutatavate teenuste ja dritegevust mdjutavate tegurite kohta. Samuti on
eesmargiks anda teavet, mis késitleb aritthingu kinnisvara ning tootmisra-
jatiste ja -seadmete piisavust ja sobivust ning tema plaane vdimsust tule-
vikus suurendada voi vdhendada.

A. Ariiihingu minevik ja areng

B. Aritegevuse iilevaade

C. Organisatsiooniline struktuur

D. Kinnisvara, tootmisrajatised- ja seadmed

Tegevus- ja finantsiillevaade ning viljavaated

Eesmairk on esitada juhtkonna selgitused tegurite kohta, mis on mdjutanud
ariithingu finantsseisundit ja &ritegevuse tulemusi raamatupidamisaruanne-
tega hdlmatud moddunud ajavahemikel, ja juhtkonna hinnang teguritele ja
suundumustele, mis eeldatavasti mdjutavad oluliselt &riiihingu finantssei-
sundit ja dritegevuse tulemusi tulevastel aruandeperioodidel.

A. Aritegevuse tulemused

B. Likviidsus ja kapital
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VIL

VIIIL

IX.

C. Uurimis- ja arendustegevus, patendid ja litsentsid jne

D. Suundumused

Juhatuse ja ndukogu liikmed ning téotajad

Eesmirk on anda teavet &riithingu juhtide kohta, mis voimaldab investoritel
hinnata nende kogemusi, oskusi ja palgataset ning nende suhet ariithinguga.
A. Juhatuse ja nGukogu litkmed

B. Toodtasud

C. Juhatuse ja ndukogu tookord

D. Tootajad

E. Osalus aktsiakapitalis

Suuraktsioniirid ja tehingud seotud isikutega

Eesmirk on anda teavet, mis késitleb suuraktsiondre ja muid isikuid, kes
kontrollivad voi voivad kontrollida dritthingut. Samuti antakse teavet tehin-
gute kohta, mis drilihing on teinud isikutega, kes on &ritihinguga seotud, ja

selle kohta, kas nende tehingute tingimused on kooskolas aritthingu huvi-
dega.

A. Suuraktsiondrid

B. Tehingud seotud isikutega

C. Ekspertide ja ndustajate huvid

Finantsteave

Eesmirk on tdpsustada, millised raamatupidamisaruanded peavad doku-
mendis sisalduma ja milliseid ajavahemikke tuleb hdlmata ning kui
vanad vodivad raamatupidamisaruanded ja muud finantsandmed olla.
Raamatupidamisaruannete koostamisel ja auditeerimisel kasutatavad raama-

tupidamis- ja auditeerimispohimotted médratakse kindlaks rahvusvaheliste
raamatupidamis- ja auditeerimisstandardite kohaselt.

A. Konsolideeritud raamatupidamisaruanne ja muud finantsandmed

B. Olulised muutused

Pakkumise ja kauplemisele lubamise iiksikasjad

Eesmairk on anda teavet, mis kasitleb vdértpaberite pakkumist ja kauplemi-
sele lubamist, nende jaotamise kava ja muid asjakohaseid kiisimusi.

A. Pakkumine ja kauplemisele lubamine

B. Jaotuskava

C. Turud

D. Miiiivad vaértpaberiomanikud

E. Kapitali lahjendamine (iiksnes kapitalivaértpaberite puhul)

F. Emiteerimiskulud



2003L0071 — ET — 23.05.2014 — 004.003 — 47

XI.

Lisateave

Eesmirk on esitada teavet, mille andmine on enamasti ette nidhtud digus-
normidega ja mida mujal prospektis ei leidu.

. Aktsiakapital

. Asutamisleping ja pdhikiri

. Olulised lepingud

. Valuutakontroll
Maksustamine
Dividendid ja makseagendid

. Ekspertide arvamus

T o ™M o g 0w o

. Uldkittesaadavad dokumendid

—

Teave tiitarettevotjate kohta
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11

1.

Iv.

11 LISA

REGISTREERIMISDOKUMENT

Juhatuse ja ndukogu liikmete, noustajate ja audiitorite nimed

Eesmirk on nimetada &ritihingu esindajad ja muud isikud, kes on seotud
pakkumise voi kauplemisele lubamisega; need on isikud, kes vastutavad
prospekti koostamise eest, ja isikud, kes vastutavad raamatupidamisaruan-
nete auditeerimise eest.

Emitenti kisitlev » M2 »C1 oluline teave € <«

Eesmirk on kokku votta dritihingu finantsseisundit, kapitalisatsiooni ja
riskitegureid kisitlev M2 P Cl1 oluline teave € <. Kui dokumendis
sisalduvaid raamatupidamisaruandeid muudetakse, et peegeldada olulisi
muutusi dritthingu  struktuuris voi raamatupidamispohimdtetes, tuleb ka
viljavalitud finantsandmeid vastavalt muuta.

A. Viljavalitud finantsandmed

B. Kapitalisatsioon ja volad

C. Riskitegurid

Teave iriiihingu kohta

Mote on anda teavet driithingu dritegevuse, valmistatavate toodete voi
osutatavate teenuste ja &ritegevust mdjutavate tegurite kohta. Samuti on
eesmirgiks anda teavet, mis késitleb &ritthingu kinnisvara, tootmisrajatiste
ja -seadmete piisavust ja sobivust ning tema plaane vdimsust tulevikus
suurendada voi vihendada.

A. Ariiihingu minevik ja areng

B. Aritegevuse iilevaade

C. Organisatsiooniline struktuur

D. Vara, tootmisrajatised- ja seadmed

Tegevus- ja finantsiilevaade ning viljavaated

Eesmark on esitada juhtkonna selgitused tegurite kohta, mis on mdjutanud
aritihingu finantsseisundit ja &ritegevuse tulemusi raamatupidamisaruanne-
tega hdlmatud moddunud ajavahemikel, ja juhtkonna hinnang teguritele ja
suundumustele, mis eeldatavasti mojutavad oluliselt &rilthingu finantssei-
sundit ja dritegevuse tulemusi tulevastel aruandeperioodidel.

A. Aritegevuse tulemused

B. Likviidsus ja kapital

C. Uurimis- ja arendustegevus, patendid ja litsentsid jne

D. Suundumused
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VI

VIL

VIIL

Juhatuse ja ndukogu liikmed ning tootajad

Eesmirk on anda teavet ériithingu juhtide kohta, mis voimaldab investoritel
hinnata nende kogemusi, oskusi ja palgataset ning nende suhet ariithinguga.

A. Juhatuse ja ndukogu litkmed

B. Tootasud

C. Juhatuse ja ndukogu tookord

D. Tootajad

E. Osalus aktsiakapitalis

Suuraktsionérid ja tehingud seotud isikutega

Eesmirk on anda teavet, mis kisitleb suuraktsionédre ja muid isikuid, kes
kontrollivad vdi voivad kontrollida &riiithingut. Samuti antakse teavet tehin-
gute kohta, mis drilihing on teinud isikutega, kes on drilihinguga seotud, ja
selle kohta, kas nende tehingute tingimused on kooskdlas &riithingu huvi-
dega.

A. Suuraktsionérid

B. Tehingud seotud isikutega

C. Ekspertide ja ndustajate huvid
Finantsteave

Eesmirk on tdpsustada, millised raamatupidamisaruanded peavad doku-
mendis sisalduma ja milliseid ajavahemikke tuleb holmata ning kui
vanad vdivad raamatupidamisaruanded ja muud finantsandmed olla.
Raamatupidamisaruannete koostamisel ja auditeerimisel kasutatavad raama-
tupidamis- ja auditeerimispohimotted méaratakse kindlaks rahvusvaheliste
raamatupidamis- ja auditeerimisstandardite kohaselt.

A. Konsolideeritud raamatupidamisaruanne ja muud finantsandmed
B. Olulised muutused
Lisateave

Eesmirk on esitada teavet, mille andmine on enamasti ette nidhtud digus-
normidega ja mida mujal prospektis ei leidu.

. Aktsiakapital

. Asutamisleping ja pdhikiri
. Olulised lepingud

. Ekspertide arvamus

Uldkittesaadavad dokumendid

W m g o w o>

Teave tiitarettevotjate kohta
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II.

I11.

IVv.

VL

111 LISA

VAARTPABERIKIRJELDUS

Juhatuse ja ndukogu liikmete, noustajate ja audiitorite nimed

Eesmirk on nimetada &ritthingu esindajad ja muud isikud, kes on seotud
pakkumise vOi kauplemisele lubamisega; need on isikud, kes vastutavad
prospekti koostamise eest, ja isikud, kes vastutavad raamatupidamisaruannete
auditeerimise eest.

Pakkumise votmeniitajad ja eeldatav ajakava

Eesmiirk on esitada iga pakkumise »M2 P C1 oluline teave <« < ja selle
pakkumisega seotud téhtsad kuupdevad.

A. Pakkumise votmendiitajad
B. Meetod ja eeldatav ajakava

Emitenti kisitlev » M2 » C1 oluline teave € <«

Eesmirk on kokku votta driithingu finantsseisundit, kapitalisatsiooni ja riski-
tegureid kisitlev »M2 P C1 oluline teave € <. Kui dokumendis sisal-
duvaid raamatupidamisaruandeid muudetakse, et peegeldada olulisi muutusi
arithingu struktuuris voi raamatupidamispdhimotetes, tuleb ka véljavalitud
finantsandmeid vastavalt muuta.

A. Kapitalisatsioon ja volad

B. Pakkumise pohjendus ja tulu kasutamine

C. Riskitegurid

Ekspertide huvid

Mate on anda teavet tehingute kohta, mis &ritthing on teinud ekspertide voi
ndustajatega, kes tootavad driithingu heaks tulemustasu alusel.

Pakkumise ja kauplemisele lubamise iiksikasjad

Eesmirk on anda teavet, mis késitleb védrtpaberite pakkumist ja kauplemi-
sele lubamist, nende jaotamise kava ja muid asjakohaseid kiisimusi.

A. Pakkumine ja kauplemisele lubamine

B. Jaotuskava

C. Turud

D. Miilivad véaartpaberiomanikud

E. Kapitali lahjendamine (iiksnes kapitalivadrtpaberite puhul)
F. Emiteerimiskulud

Lisateave

Eesmirk on esitada teavet, mille andmine on enamasti ette ndhtud digusnor-
midega ja mida mujal prospektis ei leidu.

A. Valuutakontroll

B. Maksustamine

C. Dividendid ja makseagendid
D. Ekspertide arvamus

E. Uldkittesaadavad dokumendid
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1V LISA

KOKKUVOTE

Kokkuvottes esitatakse monel lehel koige tdhtsam prospektis sisalduv teave ja see
sisaldab vdhemalt jargmisi punkte:

— juhatuse ja ndukogu liikmete, ndustajate ja audiitorite nimed
— pakkumise votmenditajad ja eeldatav ajakava

— viljavalitud finantsandmeid késitlev »M2 P C1 oluline teave € <; kapi-
talisatsioon ja volad; pakkumise pdhjendus ja tulu kasutamine; riskitegurid

— teave emitendi kohta:
— emitendi minevik ja areng
— dritegevuse llevaade
— tegevus- ja finantsiilevaade ning véljavaated:
— uurimis- ja arendustegevus, patendid ja litsentsid jne
— suundumused
— juhatuse ja noukogu liikmed ning todtajad
— suuraktsiondrid ja tehingud seotud isikutega
— finantsteave:
— konsolideeritud raamatupidamisaruanne ja muud finantsandmed
— markimisvédrsed muutused
— pakkumise ja kauplemisele lubamise iiksikasjad:
— pakkumine ja kauplemisele lubamine
— jaotuskava
— turud
— miiiivad véértpaberiomanikud
— kapitali lahjendamine (iiksnes kapitalivadrtpaberite puhul)
— emiteerimiskulud
— lisateave:
— aktsiakapital
— asutamisleping ja pohikiri

— tldkattesaadavad dokumendid



